INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A. — ACEITE RICO

La Sociedad tiene por objeto principal pero no exclusivo la compra, almacenamiento, produccién, procesamiento e industrializacion de materia prima en el rubro de las oleaginosas en
general, para su comercializacién en el mercado interno y externo. También podra exportar e importar materia prima y toda clase de productos necesarios para el desarrollo de sus
actividades. Establecer representaciones, comprar y vender toda clase de bienes muebles e inmuebles. Recibir y otorgar garantias hipotecarias, prendas y fianzas dentro del giro comercial
de la sociedad. Girar, aceptar, endosar y descontar titulos mercantiles. Celebrar contratos de crédito, abrir y cerrar cuentas corrientes, cajas de ahorro, depdsitos a plazo fijo y retirarlos,
R asi como cualquier otro tipo de cuenta del &mbito financiero y comercial dentro del territorio nacional y del exterior del pais sin restriccion de ninguna naturaleza. La sociedad podra intervenir
en nombre propio o asociada a terceros, como representante, consignatario o distribuidor de toda clase de productos industriales, establecer o suprimir representaciones dentro o fuera
del pais, agencias, oficinas, establecimientos, fabricas, locales comerciales, almacenes de dep6sito y otros similares. También podra formar parte de sociedades o negocios de caracter
civil o mercantil, comerciales o industriales, sea con empresas o entidades privadas, publicas o mixtas, adquirir acciones y/o cuotas de capital; admitir a otras empresas, sociedades y/o
personas fisicas o naturales como accionistas, sean nacionales o extranjeros. En general INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A., podra realizar cualquier acto de la vida civil o mercantil como

INDUSTRIAS
OLEAGINOSAS S.A.

persona juridica de derecho privado, sin limitacion alguna en procura de cumplir con las finalidades de su creacién en beneficio de la sociedad.

NUMERO DE REGISTRO COMO EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: ASFI/DSV-EM-IOL-002/2011 mediante Resolucion

Administrativa ASFI No 14/2011 de fecha 14 de enero de 2011

NUMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE PAGARES BURSATILES IOL | EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: ASFI/DSV-PED-I0L-013/2023 MEDIANTE
RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO ASFI/1354/2023 DE FECHA 29 DE DICIEMBRE DE 2023

PROSPECTO MARCO PARA UN PROGRAMA DE EMISIONES DE PAGARES BURSATILES

coneld

“El Prospecto Marco debe ser leido

de caracteristicas de cada emisién dentro del Programa de Emisiones de Pagarés bursatiles IOL | correspondiente a los valores que seran

ofrecidos, para acceder a la informacion necesaria que permita entender todas las implicancias relativas a las emisiones que seran efectuadas”

Denominacién del Programa de Emisiones:

“PAGARES BURSATILES IOL I”

Monto Autorizado del Programa de Emisiones:

USD 40.000.000.-

(Cuarenta millones 00/100 délares de los Estados Unidos de América)

TIPO DE VALOR A EMITIRSE:
PLAZO DEL PROGRAMA:

PLAZO DE CADA EMISION:

MONEDA EN LA QUE SE EXPRESARAN LAS EMISIONES QUE
FORMAN PARTE DEL PROGRAMA:

FORMA DE PAGO DE CAPITAL Y DE INTERESES DE CADA
EMISION QUE COMPONE EL PROGRAMA:

PRECIO DE COLOCACION:

FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES DEL
PROGRAMA:

FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES:

PLAZO DE COLOCACION DE CADA EMISION DENTRO DEL
PROGRAMA:

TIPO DE INTERES:

TASA DE INTERES:

PROCEDIMIENTO DE COLOCACION PRIMARIA Y MECANISMO
DE NEGOCIACION:

TIPO DE OFERTA Y LUGAR DE NEGOCIACION:

REDENCION ANTICIPADA:

GARANTIA:

MONTO DE CADA EMISION BAJO EL PROGRAMA:

VALOR NOMINAL Y CANTIDAD DE LOS PAGARES:

MODALIDAD DE COLOCACION PRIMARIA:
REGLA DE DETERMINACION DE TASA DE CIERRE O
ADJUDICACION EN COLOCACION PRIMARIA:

Pagarés Bursatiles obligacionales y redimibles a plazo fijo.

El plazo del programa seré de setecientos veinte (720) dias calendario, computables a partir del dia siguiente habil de emitida
la Resolucién Administrativa de ASFI que apruebe el programa de emisiones y lo inscriba en el RMV de ASFI.

El plazo de cada emision que forme parte del programa no debera ser mayor a 360 dias calendario y sera definido por los
representantes legales de IOL S.A., segln lo establecido en el numeral 1.2 (Definicién de caracteristicas y aspectos operativos)
del presente prospecto marco. Todos los plazos seran computados a partir de la fecha de emision.

La moneda de las emisiones que formen parte del programa sera: délares de los Estados Unidos de América (US$) o Bolivianos
(Bs). La moneda de cada una de las emisiones que formen parte del programa sera definida por los representantes legales de
IOL S.A. segln lo establecido en el numeral 1.2 (Definicién de caracteristicas y aspectos operativos) del presente prospecto
marco.

La forma de pago de capital e intereses seré efectuada de la siguiente manera:

1. El dia de inicio del pago de intereses y de capital, conforme a la relacion de titulares de Tenedores de cada EMISION que
forme parte del PROGRAMA proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

2. De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses y de capital, contra la presentacion del Certificado de Acreditacién
de Titularidad (“CAT”) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

Minimamente a la par del valor nominal.

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de
Valores de Bolivia S.A. (EDV)

A la orden.

IOL S.A. reputara como titular de un Pagaré Bursatil perteneciente al PROGRAMA, quien figure registrado en el Sistema de
Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Dep6sito de Valores de Bolivia S.A. (EDV).

El plazo de colocacién primaria de cada EMISION que forme parte del PROGRAMA sera de ciento ochenta (180) dias
calendario, computables a partir de la fecha de emisién

Nominal, anual y fijo.

La tasa de interés de los Pagarés Bursatiles para cada una de las EMISIONES que forme parte del PROGRAMA sera definida
por los representantes legales de IOL S.A. segln lo establecido en el numeral 1.2 (Definicién de caracteristicas y aspectos
operativos) del presente prospecto marco.

Mercado primario bursatil a través de la BBV.

Oferta Publica Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

IOL S.A. se reserva el derecho de poder rescatar anticipadamente los Pagarés Bursatiles que componen las diferentes
EMISIONES dentro del PROGRAMA, total o parcialmente. Los procedimientos de rescate anticipado se detallan en el punto
1.2 (Definicién de caracteristicas y aspectos operativos) del presente prospecto marco.

Todas las EMISIONES comprendidas dentro del presente PROGRAMA estaran respaldadas mediante una Garantia
Quirografaria de la Sociedad, lo que implica que la Sociedad garantizara cada una de las EMISIONES dentro del PROGRAMA
con todo sus bienes presentes y futuros en forma indiferenciada sélo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones
emergentes de cada Emision que componen el presente PROGRAMA.

El monto de cada una de las EMISIONES que formen parte del PROGRAMA sera definido por los representantes legales de
IOL S.A., segln lo establecido en el numeral 1.2 (Definicién de caracteristicas y aspectos operativos) del presente prospecto
marco.

El valor nominal y la cantidad de los Pagarés Bursatiles sera definido para cada una de las EMISIONES que formen parte del
PROGRAMA, por los representantes legales de IOL S.A., segun lo establecido en el numeral 1.2 (Definicién de caracteristicas
y aspectos operativos) del presente prospecto marco.

A mejor esfuerzo.

Sera definida por los representantes legales de IOL S.A., segln lo establecido en el numeral 1.2 (Definicién de caracteristicas
y aspectos operativos) del presente prospecto marco.

CALIFICACION DE RIESGO AL PROGRAMA DE EMISIONES DE
PAGARES BURSATILES
PACIFIC CREDIT RATING S.A.
N-1

Nivel 1 (N-1): CORRESPONDE A AQUELLOS VALORES QUE CUENTAN CON UNA ALTA CAPACIDAD DE PAGO DE
CAPITAL E INTERESES EN LOS TERMINOS Y PLAZOS PACTADOS, LA CUAL NO SE VERIA AFECTADA EN FORMA
SIGNIFICATIVA, ANTE POSIBLES CAMBIOS EN EL EMISOR, EN EL SECTOR AL QUE PERTENECE O EN LA ECONOMIA.
Perspectiva: Estable

“La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender o mantener un valor, ni un aval o garantia de una emisién o su emisor; sino un factor complementario para la

toma de decisiones de inversién”.

“Véase la seccion 3 “Factores de Riesgo”, paginas 19 y 20 la cual contiene una exposicion de ciertos factores que deberan ser considerados por los potenciales adquirientes de los valores ofrecidos”
“LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA
INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO MARCO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS

NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA.”

La documentacién relacionada al Programa de Pagarés Bursatiles, es de carécter publico y se encuentra disponible para su consulta en la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, la Bolsa Boliviana de Valores

S.A., CAISA Agencia de Bolsa S.A. e IOL
S—

NOVIEMBRE 2023

Elaboracién del Prospecto Marco, Disefio y Estructuracion:




AGENCIA DE BOLSA ENCARGADA DE LA ESTRUCTURACION

Compafiia Americana de Inversiones S.A. — CAISA Agencia de Bolsa es la agencia de Bolsa
Responsable de la estructuracion del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles descrita en este
Prospecto Marco.

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO MARCO
Las personas responsables de la elaboracion de este Prospecto Marco son:

e Tatiana Marinkovic de Pedrotti — Representante Legal — Industrias Oleaginosas S.A.
e Gonzalo Alberto Rodriguez Diaz Villamil — Subgerente de Inversiones — CAISA Agencia de Bolsa
S.A.

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DEL EMISOR
Los principales funcionarios de Industrias Oleaginosas S.A., a la fecha de elaboracion de este Prospecto,
son:
e Sergio Leonel Pedrotti — Gerente General
Marioly Erlwein Alvarez — Gerente Financiero
Vesna Marinkovic de Hockman — Gerente Comercial
Thalia Pedrotti Marinkovic — Gerente Marketing
Fabio Pereira — Gerente de Produccion
e Blazo Jovetic — Gerente Agricola

Asimismo, Industrias Oleaginosas S.A. cuenta con la asesoria legal externa del Dr. Nenad Matkovic
Vranjican, con domicilio legal en Barrio Magisterio, Calle Benito de Rivera No 3870, Santa Cruz de la
Sierra.

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA
FINANCIERO

La documentacion presentada a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) como
parte de la solicitud de autorizacidn e inscripcion es de caracter publico y puede ser consultada en
las siguientes oficinas:

Registro del Mercado de Valores Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero Avenida Arce No. 2333
Av. Arce Condominio Torres del Poeta La Paz, Bolivia

Torre A, Piso 6
La Paz, Bolivia

Industrias Oleaginosa S.A. Compafiia Americana de
Parque Industrial, PI-19 Inversiones S.A.
Santa Cruz, Bolivia Calle Campero No. 9

Edificio Sefior de Mayo, Piso 3
La Paz, Bolivia



DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

Declaracion del estructurador por el contenido del Prospecto Marco
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Reschucién Ministerial N* 57/2020

DECLARACIONES VOLUNTARIAS
NUMERO: CUATROCIENTOS CINCUENTA Y NUEVE/DOS MIL VEINTITRES - 459/2023

En el municipio de Nuestra Sefiora de La Paz del departamento de La Paz del Estado
Plurinacional de Bolivia, a horas 12:07 (doce y siete), del dia, viernes diez del mes de
noviembre del afio dos mil veintitres, ANTE M| SILVIA VALERIA CARO CLAURE, Notario
de Fe Publica N* 71 del municipio de Nuestra Sefiora de La Paz del departamento de La
Paz, fue presente GONZALO ALBERTO RODRIGUEZ DIAZ VILLAMIL, con C.I. No.
3443421 L.P., nacido el 07 de mayo de 1981 en Chile — Santiago, soltero, estudiante, con
domicilio en Av. Jorge Rodriguez No. B16, Urb. San Alberto, Z. Bella Vista, en
representacion de la COMPARIA AMERICANA DE INVERSIONES S.A. “CAISA” AGENCIA
DE BOLSA, con NIT: 1006307020, en mérito al Poder No. 1743/2019 de fecha 9 de abril
de 2019 otorgado por ante esta Notaria de Fe Publica No. 71 del Municipio de La Paz, a
cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure; mayor de edad, habil por derecha, quien en
pleno ejercicio de sus facultades, sin que medie presion alguna y de propia voluntad,
declara 10 SIgUIBNIB  « s e v e e
PRIMERA.- Es cierto y evidente que la Compafia Americana de Inversiones S.A. "CAISA”
Agencia de Bolsa ha realizado una investigacion, dentro del &mbito de su competencia y
en el modo que resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, lo que nos lleva a
considerar que la informacidn proporcionada por INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A. (en su
calidad de Emisor), 0 en su caso incorporada por referencia, cumple de manera razonable
con lo exigido en las normas vigentes, es decir que dicha informacion es relevada en forma
veraz, suficiente, oportuna y clara, En el caso de aqualla informacién que fue objeto del
pronunciamiento de un experto en |a materia o se deriva de dicho pronunciamiento,
declaramos que se carecen de molivos para considerar que dicho pronunciamiento se
encuentre en discordancia con 10 aqui eXpPresado.- - ssreseermermamianeiicinaaaaaaa.

SEGUNDA - Es cierto y evidente que quien desee adquirlr los Pagarés del Programa de
Emisiones de PAGARES BURSATILES I0L | debera basarse en su propia evaluacion de la
informacion presentada en el presente Prospecto Marco, y en los documentos de
caracteristicas respecto al valor y a |a transaccion propuesta.s---s -seveemicaciaannn..

TERCERA.- Es cierto y evidente que la adquisicion de los Pagarés del Programa de
Emisiones de PAGARES BURSATILES IOL | presupone ia aceptacién por el suscriptor o
comprador de todos los términes y condiciones de |a oferta publica tal como aparecen en el
presente Prospecto Marco - «--=«ssseeeemsresaniaioaciiiccencieicnacencancannnnsas

En cuanto declara para fines consiguientes, conforme a ley indicando que Ia Informacion
proporcionada @8 fidedigna -« -« ccreemmameama e icic e
Con lo que término la presente declaracion voluntana, y leida que le fue de principio a fin
otorga su pleno consentimiento sin ninguna abservacion, firmando &l declarante
conjuntamente con la suscrita Notana de Fe Publica, de lo que DOY FE -« -vcvvvvvnnnn..

Firmado en documento original con cédige de contenido
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DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

Declaracion jurada del representante legal del Emisor por la informacion contenida en el
Prospecto Marco
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FORMULARIO NOTARTAL

Resclucisn Mymsssral N* 57/2020

DECLARACIONES VOLUNTARIAS

NUMERO: CIENTO TREINTA Y CUATRO/DOS MIL VEINTITRES - 134/2023---------=--~
DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIAL- - -======-=====c=szsmmsmmmmcmmaaaannanan

En esta ciudad de Santa Cruz de la Sierra — Estado Plurinacional de Bolivia, a horas Doce
y Cincuenta y Siete Minutos (12:57) del dia de hoy Lunes Seis del mes de Noviembre del
afic Dos Mil Veintitrés (06/11/2028); ante mi CARMEN ALEJANDRA ABUAWAD de
LARACH, Abogada y Notaria de Fe Pabiica No. Ocho (8) del Municipio de Santa Cnuz de la
Sierra, con residencia fija en la Calle Tarija No. 730 ésta ciudad, en este despacho notarial
se hizo presente, libre y voluntariamente la sefiora TATIANA MARINKOVIC DE PEDROTTI
con Cédula de ldentidad Nimero Dos, Ocho, Cero, Cuatro, Siete, Ocho, Uno (2804781)
expedida en Santa Cruz, de nacionalidad Boliviana, nacida el Diez de Enero de Mil
Novecientos Sesenta y Uno (10/01/1961) en Santa Cruz — Andrés Ibdfiez - Santa Cruz de
la Sierra, Estado Civil Casada, Profesian/Ocupacion Ingeniera Quimica con domicilio en ie
Avenida Banzer No. 44 Quinto Anillo de ésta cludad, en calidad de SOLICITANTE, en
representacion Legal de la Sociedad "INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A." mediante Poder
General No. 274/2018 de fecha 10 de abril de 2019 otorgado por ante la Notaria de Fe
Pablica No. 10 del Municipio de Santa Cruz de la Sierra a cargo del Abg. Jaime David
Canedo Encinas; A quien haber identificado por la Céduia de Identidad que exhibe, mayor
de edad, habil por ley y a mi juicio capaz para el presente acto; sefiala que concurre por sl
mismo y en su uso de sus propias facultades mentales, teniendo pleno juicio necesario
para este acto, sin que medie ningan vicio del consentimiento y advertencia que declarar
en falso constituye delito, comparece ante este despacho notarial a objeto de prestar la

DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIAL DEL TENOR SIGUIENTE: DECLARA:---------
AL PRIMERO.- Yo, TATIANA MARINKOVIC DE PEDROTTI con Cédula de Identidad
Namero Dos, Ocho, Cero, Cuatro, Siete, Ocho, Uno (2804781) expedida en Santa Cruz,

en representacion Legal de la Sociedad "INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A." mediante
Poder General No. 274/2019 de fecha 10 de abril de 2019 otorgado por ante Ia Notarfa de
Fe Pablica No. 10 del Municipio de Santa Cruz de la Siefra a cargo del Abg. Jaime David
Canedo Encinas, presento ante la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
CASH')umdodu‘ddnreepodoalavemudelainbmnda\pmumawmpcm
de la solicitud de autorizacién e Inscripcion en el Registro del Mercado de Valores ("RMV™)
de ASFI del Programa de Pagarés Bursétiles denominado “PAGARES BURSATILES IOL
[Fesemmmsnsemecmeeemmoeeesssssssesmssmeseeoooo-sssssssesmsssseso-oseiisssesssees
AL SEGUNDO.- Es cierto y evidente que manifiesto no tener conocimiento de informacion
relevants alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el
presente Prospecto Marco del Programa de Pagarés Bursétiles denominado “PAGARES
BURSATILES IOL I, respacto al valor y a Ia fransaccidn propuesta.-«««=s==--=-em-zmmmunv
La presente Declaracién Voluniaria Notarial se emite en virtud a la Ley No. 483 de 25 de
enero de 2014 del Notariado Plurinacional que en su Articulo 67.- (Documentos Notariales
Extraprotocolares). |. Los documentos notariales extra-protocolares son; a) Las actas
notariales; b) Las certificaciones; ¢) Intervenciones en sorteos y concursos; d) Otros
beterminados por Lay. Il. Sus caracteristicas y procedimientos estaran regulados por)
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Cédigo do seguridad: MrshZu2Yajxb

SN
(raglsmanto. Articulo 69.- (Extensién de actas).- |. La notaria o el notario extenderd actas en
las que se consignen los actes, hechos o circunstancias que presencie, observe o el
conste conforme a sus atribuciones. Las actas deberan ser suscritas por los requirentes y
por quien formule observacién cuando corresponda. I, Previa elaboracion, la notaria o el
notario dara a conocer a los presentes la naturaleza del acta y la solicitud de su
intervencidn para autorizar el Instrumento pulblico extra-protocolar. Decreto Supremo No.
2189 de 19 de noviembre de 2014, Reglamento a la Ley 483 modificado por el Decreto
Supremo No. 3946 de 19 de junio de 2019. que en su Articulo 79. (Documentos
Extraprotocolares). I. Los documentos extraprotocolares son instrumentos en los que la
notaria o el notario de fe publica, a solicitud del interesado, hace una relacion donde consta
su fe sobre une o varios hechos presenciados o que le conste, para luego ser autorizados
oon su firma, ribrica y sello. Estos documentos no forman parte del protocolo notarial pero
deben ser registrados y archivados por |a notaria o el notario de fe piblica, segin su clase
y siguiendo las disposiciones para los registros protocolares. |l. Cuando las actas se
aslenten en forma manuscrita, se utilizara el formulario notarial, la letra que se ulilice
debera ser legible y de regular tamafio, de manera que pueda leerse sin dificultad.--««««--.
CONCLUSION.- Con lo que terminé el presente acto a horas Trece con Cinco Minutos
(13:05) del mismo dia, ratificAndome en el tenor integro de mi declaracion, en los términos
de su redaccion, firmando en sefial de conformidad, ==« =« ««eccaeeoaam oo
La suscrita Notaria hace constar que la declaracion vertida en el presente documento es la
manifestacién verbal de la sefiora: TATIANA MARINKOVIC DE PEDROTTI con Cédula de
Identidad Namero Dos, Ocho, Cero, Cuatro, Siets, Ocho, Uno (2804781) expedida en
Santa Cruz, en representacion Legal de la Socledad “INDUSTRIAS OLEAGINOSAS SA."
mediante Poder General No. 274/2019 de fecha 10 de abrll de 2019 otorgado por ante la
Notarfa de Fe Pablica No. 10 del Municipio de Santa Cruz de la Sierra a cargo del Abg.
Jaime David Canedo Encinas, de la cual la Notaria se limita Gnicamente a transcribir.—- - -- -
Certifico ¥ DOy F@- - == m e e e e e e
Firmado en documento original con cédige de contenido:
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1.1.

1.2.

1.3.

DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS
Antecedentes legales de la Emision

Mediante Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada en la ciudad de Santa Cruz en fecha 29 de
marzo de 2023 con Testimonio No. 440/2023 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por
SEPREC en fecha 06 de abril de 2023 bajo No. de registro. 1209464 del libro No. 10, se considera
y aprueba el Programa de emisiones de pagarés bursatiles.

Definicidn de caracteristicas y aspectos operativos

Para efectos de determinar las caracteristicas de cada una de las Emisiones que conforman el
PROGRAMA, se deleg6 al Presidente del Directorio y/o al Gerente General para que actuando de
manera indistinta, definan las caracteristicas y aspectos operativos especificos de cada Emision de
Pagarés Bursatiles dentro del PROGRAMA, que se sefialan a continuacion:

Moneda en la que se expresaran;

Series;

Valor nominal y cantidad de los Pagarés Bursétiles;

Plazo de cada Emision;

Fecha de Emision y fecha de vencimiento;

Monto de cada EMISION que formen parte del PROGRAMA

Individualizacion de las Emisiones que formen parte del PROGRAMA

Tasa de interés;

Regla de determinacién de tasa de cierre o adjudicacién en colocacién primaria;

. Destino especifico de los fondos y plazo de utilizacién;

. Entidad que sustituya a la Entidad Calificadora de Riesgo, que debera estar autorizada e
inscrita en el RMV de ASFI;

. Definir la realizacién de la redencion, la cantidad de los Pagarés Bursatiles a redimirse, la
cantidad de Pagarés a ser rescatados y cualquier otro aspecto que sea necesario en relacion
a la redencion anticipada;

13. La determinacion de todas aquellas caracteristicas que sean requeridas y aplicables al

marco de las condiciones generales del PROGRAMA, otorgandoles, al efecto, las amplias

facultades para este cometido.
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Toda Emisién que forme parte del PROGRAMA serd oportunamente presentada por IOL S.A. a la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) solicitando la aprobacién de la Emision,
mediante nota acompafiada del documento de caracteristicas de los Pagarés Bursatiles.

Finalmente, estos representantes legales también podran definir, suscribir y gestionar todos aquellos
otros aspectos operativos que sean requeridos a efectos del PROGRAMA y/o de cada Emisién que
forme parte del PROGRAMA, en el marco de esta Junta y de la normativa vigente.

Caracteristicas del Programa y caracteristicas generales de las emisiones de pagarés
bursatiles que formen parte del mismo

1.3.1. Denominacion del programa
PAGARES BURSATILES IOL |

1.3.2. Monto total del Programa
US$. 40.000.000 (Cuarenta millones 00/100 Dolares de los Estados Unidos de América)

1.3.3. Tipo de Valor a emitirse
Pagarés Bursétiles obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Los Pagarés Bursétiles a ser emitidos bajo el PROGRAMA implican la promesa incondicional de
pago de una suma determinada de dinero.



1.3.4. Plazo del Programa

El plazo del PROGRAMA sera de setecientos veinte (720) dias calendario, computables a partir del
dia siguiente habil de emitida la Resolucion Administrativa de ASFI que apruebe el PROGRAMA de
Emisiones y lo inscriba en el RMV de ASFI.

1.3.5. Denominacién de las emisiones que formen parte del Programa
Cada EMISION gue forme parte del PROGRAMA se identificard como PAGARES BURSATILES IOL
I, seguido del numeral de la EMISION correspondiente.

1.3.6. Moneda en la que se expresaran las EMISIONES que formen parte del PROGRAMA

La moneda de las EMISIONES que formen parte del PROGRAMA sera: Délares de los Estados
Unidos de América (US$) o Bolivianos (Bs).

La moneda de cada una de las EMISIONES que formen parte del PROGRAMA sera definida por los
representantes legales de IOL S.A. segun lo establecido en la Definicién de caracteristicas y
aspectos operativos, descrita en el punto 1.2 (Definicion de caracteristicas y aspectos operativos)
del presente Prospecto Marco.

Para efectos del calculo del monto maximo autorizado para el PROGRAMA, se debera tomar en
cuenta el tipo de cambio oficial de venta de Délares de los Estados Unidos de América establecido
por el Banco Central de Bolivia vigente al dia de la fecha de autorizacion de la EMISION respectiva.

1.3.7. Fechade emision y fecha de vencimiento para cada emisién que formen parte del
PROGRAMA

La determinacion de la fecha de emision y fecha de vencimiento de las EMISIONES que formen

parte del PROGRAMA seran definidas por los representantes legales de IOL S.A. segun lo

establecido en el punto 1.2 (Definicion de caracteristicas y aspectos operativos) del presente

Prospecto Marco.

La fecha de emisién y fecha de vencimiento seran comunicadas por el Emisor en el documento de
caracteristicas

La fecha de emision y la fecha de vencimiento estaran sefialadas en la autorizacion emitida por ASFI
para la Oferta Publica y la inscripcién en el RMV de ASFI de las Emisiones que formen parte del
PROGRAMA.

1.3.8. Monto de cada EMISION que formen parte del PROGRAMA

El monto de cada una de las EMISIONES que formen parte del PROGRAMA sera definido por los
representantes legales de IOL S.A. segun lo establecido en el punto 1.2 (Definicion de caracteristicas
y aspectos operativos) del presente Prospecto Marco.

1.3.9. Valor Nominal y cantidad de los Pagarés Bursétiles

El valor nominal y la cantidad de los Pagarés Bursétiles serd definido para cada una de las
EMISIONES que formen parte del PROGRAMA, por los representantes legales de IOL S.A. segln
lo establecido en el punto 1.2 (Definicién de caracteristicas y aspectos operativos) del presente
Prospecto Marco.

1.3.10. Forma de representacién de los Valores del PROGRAMA

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la
Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. (EDV) con domicilio en la Avenida Arce No. 2333 en
el Edificio de la Bolsa Boliviana de Valores S.A., de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

1.3.11. Forma de pago de capital y de intereses de cada emision que forme parte del
PROGRAMA

La forma de pago de capital e intereses sera efectuada de la siguiente manera:

1. El dia de inicio del pago de intereses y de capital, conforme a la relacién de titulares de Tenedores

de cada EMISION que forme parte del PROGRAMA proporcionada por la EDV, dando cumplimiento
a las normas legales vigentes aplicables.



2. De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses y de capital, contra la presentacion del
Certificado de Acreditacion de Titularidad (“CAT”) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las
normas legales vigentes aplicables.

1.3.12. Tipo de interés
Nominal, anual y fijo

1.3.13. Individualizacion de las Emisiones que formen parte del PROGRAMA

El PROGRAMA comprendera Emisiones periédicas de Pagarés Bursatiles de corto plazo, cuya
individualizacién y caracteristicas seran definidas segun lo establecido en el punto 1.2 (Definicién de
caracteristicas y aspectos operativos) del presente Prospecto Marco, y comunicadas oportunamente
a ASFI, por la Sociedad mediante nota, y remisién de la documentacién correspondiente

1.3.14. Tasade interés

La tasa de interés de los Pagarés Bursatiles para cada una de las EMISIONES que forme parte del
PROGRAMA sera definida por los representantes legales de IOL S.A. segun lo establecido en el
punto 1.2 (Definicién de caracteristicas y aspectos operativos) del presente Prospecto Marco.

1.3.15. Series

Las Series de cada una de las EMISIONES que formen parte del PROGRAMA y las caracteristicas
de las mismas seran definidas por los representantes legales de IOL S.A. segun lo establecido en el
punto 1.2 (Definicién de caracteristicas y aspectos operativos) del presente Prospecto Marco.

1.3.16. Garantia

Todas las EMISIONES comprendidas dentro del presente PROGRAMA estaran respaldadas
mediante una Garantia Quirografaria de la Sociedad, lo que implica que la Sociedad garantizara
cada una de las EMISIONES dentro del PROGRAMA con todo sus bienes presentes y futuros en
forma indiferenciada s6lo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de cada
Emision que componen el presente PROGRAMA.

1.3.17. Formade circulacién de los Valores
A la orden.

IOL S.A. reputara como titular de un Pagaré Bursatil perteneciente al PROGRAMA, quien figure
registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Deposito
de Valores de Bolivia S.A. (EDV).

Adicionalmente, los gravamenes sobre los Pagarés Bursatiles anotados en cuenta seran también
inscritos en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depésito de
Valores de Bolivia S.A. (EDV).

1.3.18. Modalidad de otorgamiento

A fecha fija, hasta trescientos sesenta (360) dias calendario, computables a partir de la fecha de
emision de cada EMISION dentro del PROGRAMA.

1.3.19. Ndmero de Registro y Fecha de Inscripcion del programa en el RMV de ASFI

En fecha 29 de diciembre de 2023 mediante Resolucién la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero ASFI/1354/2023 autorizé la Oferta Publica e inscripcién en el RMV del Programa de
Emisiones de Pagarés Bursétiles denominado PAGARES BURSATILES IOL |, bajo el N° de Registro:
ASFI/DSV-PED-IOL-013/2023.

1.3.20. Calificacion de Riesgo

La Calificacion de Riesgo fue realizada por la Calificadora de Riesgo Pacific Credit Ratings S.A. que
en su comité de calificacion de fecha 17 de noviembre de 2023 asigné la calificacion de al presente
programa de pagarés bursétiles.

El informe de calificacidn de riesgo se encuentra en el Anexo Ill del presente Prospecto.
Razdn Social de la entidad Calificadora de Riesgo: Pacific Credit Ratings S.A.

e Fecha de otorgamiento de la Calificacion de Riesgo: 17 de noviembre de 2023



e Calificacion de riesgo otorgada:

e Esta calificacién esta sujeta a una revision trimestral y, por lo tanto, es susceptible de ser
modificada en cualquier momento.

o Significado de Nivel 1 (N-1): Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta
capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se
veria afectada en forma significativa, ante posibles cambios en el emisor en el sector al que
pertenece o en la economia.

e Perspectiva: Estable

LAS CALIFICACIONES DE RIESGO NO CONSTITUYEN UNA SUGERENCIA O
RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O
GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA
TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

La empresa Calificadora de Riesgo podra ser sustituida, conforme lo dispone el punto 1.2 (Definicion
de caracteristicas y aspectos operativos) del presente Prospecto Marco.

1.3.21. Destino y plazo de utilizacién de los fondos

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacion de los Pagarés Bursétiles que componen las
diferentes Emisiones del PROGRAMA seran utilizados de acuerdo a lo siguiente:

i. Capital de operaciones
ii. Recambio de pasivos
iii. Una combinacion de las dos anteriores

Para cada una de las EMISIONES dentro del PROGRAMA, se establecera el destino especifico de
los fondos y el plazo de utilizacion, segun lo establecido en la Definicién de caracteristicas y aspectos
operativos.

1.3.22. Formade pago en colocacién primaria
La forma de pago en colocacién primaria de cada EMISION que forme parte del PROGRAMA seré
en efectivo.

1.3.23. Plazo de cada EMISION

El plazo de cada EMISION que forme parte del PROGRAMA no deberd ser mayor a 360 dias
calendario y sera definido por los representantes legales de IOL S.A. segun lo establecido en el punto
1.2 (Definicion de caracteristicas y aspectos operativos) del presente Prospecto Marco.

Todos los plazos serdn computados a partir de la fecha de emisién

1.3.24. Pago de capital e interés

El Pago de Capital e intereses sera efectuado al vencimiento de cada EMISION dentro del
PROGRAMA.

1.3.25. Fo6rmula de célculo del interés

En caso de EMISIONES denominadas en Bolivianos o en Délares de los Estados Unidos de América,
el calculo sera efectuado sobre la base del afilo comercial de trescientos sesenta (360) dias. La
férmula para dicho célculo se detalla a continuacion:

VCi=K*(Ti*Pl/360)
Donde:
VCi = Monto de los intereses en el periodo “".
K = Valor Nominal.
Ti = Tasa de interés nominal anual.

Pl = Plazo del pagarés bursatil” (himero de dias calendario).



1.4.

Donde i representa el periodo.

1.3.26. Reajustabilidad del Empréstito

Las EMISIONES que componen el presente PROGRAMA y el empréstito resultante no seran
reajustables.

1.3.27. Redencién mediante compra en Mercado Secundario

IOL S.A. se reserva el derecho de poder rescatar anticipadamente los Pagarés Bursatiles que
componen las diferentes EMISIONES dentro del PROGRAMA, total o parcialmente, conforme lo
siguiente.

Compras en el Mercado Secundario: Estas transacciones deberan realizarse en la Bolsa Boliviana
de Valores S.A. y deberan ser informadas como Hecho Relevante a ASFI, a la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. y al Representante Comun de Tenedores de Pagarés Bursétiles a mas tardar al dia
siguiente de conocido el mismo.

La definicion sobre la realizacion de la redencion, la cantidad de los Pagarés Bursétiles a redimirse
la cantidad de Pagarés a ser rescatados y cualquier otro aspecto que sea necesario en relacion a la
redencion anticipada, seran definidas segln lo establecido en la Definicién de caracteristicas y
aspectos operativos.

En caso de determinarse una Redencién Anticipada, ésta estara sujeta a lo dispuesto por el articulo
567 del Cédigo de Comercio.

1.3.28. Fechadesde la cual el Tenedor del Pagare Burséatil comienza a ganar intereses

Los Pagarés Bursatiles a ser emitidos dentro del PROGRAMA devengaran intereses a partir de su
fecha de emision, y dejaran de generarse a partir de la fecha de su vencimiento.

En caso que la fecha de vencimiento de un Pagaré Bursatil coincida con dia sdbado, domingo o
feriado, el pago se trasladara automaticamente al primer dia habil siguiente (fecha de pago) y el
monto de intereses se mantendra a la fecha de vencimiento.

1.3.29. Procedimiento de colocacién primariay mecanismo de negociacion
Mercado primario bursatil a través de la BBV.

Derechos que adquieren los titulares de los Pagarés Bursatiles bajo el programa:

1.4.1. Protesto

La falta de pago de cualquier Pagaré Bursatil de cualquier EMISION comprendida dentro del
PROGRAMA podra dar lugar al protesto por su tenedor y se deberd proceder de acuerdo a lo
establecido en los articulos 569 y 598 (en lo aplicable) del Cédigo de Comercio

1.4.2. Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés Bursétiles

En virtud a lo determinado por la Regulacién para la Autorizacion e Inscripcion en el RMV de
Emisiones de Pagarés Bursétiles, para su Oferta Publica y Negociacién en el Mercado Bursatil,
contenida en el Capitulo Il Titulo I Libro 2° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores,
en relacion a las convocatorias, el quérum y las mayorias necesarias para las decisiones de la
Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursatiles, los Tenedores de Pagarés podran reunirse
en Asamblea General de Tenedores de Pagarés de la Emision correspondiente.

1.4.2.1. Convocatorias

Los Tenedores de Pagarés de cada EMISION podran reunirse validamente en Asamblea General
de Tenedores de Pagares cuando sean convocados por la Sociedad, por el Representante Comun
de Tenedores de Pagarés o podra ser solicitada por un grupo no menor al veinticinco por ciento
(25%) del conjunto de Tenedores de Pagarés, computados por capitales pendientes de pago a la
fecha de realizacion de esa Asamblea. En este Ultimo caso y una vez comprobada dicha condicion
(solicitud de convocatoria por un grupo no menor al 25% del conjunto de Tenedores de Pagarés,
computados por capitales pendientes de pago a la fecha de realizacion de esa Asamblea).

La Asamblea General de Tenedores se llevara a cabo en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra o La
Paz, en un lugar provisto por la Sociedad emisora a su costo.



La Asamblea General de Tenedores se instalara previa convocatoria indicando los temas a tratar.

La convocatoria se efectuara por publicacion en un medio de prensa de circulacién nacional por lo
menos una (1) vez, debiendo realizarse al menos cinco (5) dias calendario y no mas de treinta (30)
dias calendario antes de la fecha de la Asamblea. Los gastos de convocatoria seran asumidos por
quien tenga interés en convocar a la Asamblea General de Tenedores.

1.4.2.2. Quérum y derecho a voto
El quérum requerido para instalar la Asamblea General de Tenedores sera del 51% (cincuenta y uno
por ciento) computado por capital pendiente de pago de los Pagarés Bursatiles en circulacion de la
EMISION correspondiente, con excepcion de lo previsto en los puntos 1.4.3 (Modificacién a las
condiciones y caracteristicas de EMISION y/o del PROGRAMA) y 1.4.2.4 (Asamblea de Tenedores
sin necesidad de convocatoria) del presente Prospecto Marco.

Todos los Tenedores de Pagarés Bursatiles tienen derecho a voto en la Asamblea General de
Tenedores, mismo que se expresa a través de un porcentaje de participacion en las decisiones que
se adopten en las Asambleas de Tenedores.

Las decisiones de las Asambleas de Tenedores, serdn tomadas por mayoria simple de los
Tenedores de Pagarés Bursatiles presentes, con excepcion de lo previsto en el punto 1.4.2.4
(Asamblea de Tenedores sin necesidad de convocatoria) y en el punto 1.4.3 (Modificacion a las
condiciones y caracteristicas de EMISION y/o del PROGRAMA) del presente Prospecto Marco.

Correspondera a cada Tenedor de Pagarés Bursatiles un porcentaje de participacién en las
decisiones de la Asamblea General de Tenedores igual al porcentaje que represente su inversion en
el capital pendiente de pago de la EMISION correspondiente.

La referencia a capital pendiente de pago significa el capital vigente al momento de la celebracién
de la respectiva Asamblea.

Los Pagarés Bursatiles que no hayan sido puestos en circulacién no podran ser representados en
Asamblea General de Tenedores.

1.4.2.3. Segunda convocatoria

En caso de no existir quérum suficiente para instaurar la Asamblea General de Tenedores de
Pagarés, se convocara por segunda vez y el quérum suficiente sera el nimero de votos presentes
en la Asamblea General de Tenedores de Pagarés, cualquiera que fuese, con excepcion de lo
previsto en el punto 1.4.3 (Modificacién a las condiciones y caracteristicas de EMISION y/o del
PROGRAMA) del presente Prospecto Marco. Si ningln Tenedor de Pagarés asistiese, se realizaran
posteriores convocatorias con la misma exigencia de quérum que para las Asambleas Generales de
Tenedores de Pagarés convocadas por segunda convocatoria. La asamblea en segunda
convocatoria deberd llevarse a cabo dentro de los 15 dias hébiles siguientes a la fecha inicialmente
convocada. Para posteriores convocatorias se seguird la misma regla, debiendo contarse el plazo
de 15 dias hébiles a partir de la tltima fecha convocada.

1.4.2.4. Asamblea de Tenedores sin necesidad de Convocatoria

Las Asambleas de Tenedores podran reunirse validamente sin el cumplimiento de los requisitos
previstos para la convocatoria y resolver cualquier asunto de su competencia siempre y cuando
concurra el 100% de los Tenedores de los Pagarés Bursatiles en circulacion que conformen la
Asamblea General de Tenedores de la EMISION correspondiente. Para este caso, las resoluciones
se adoptaran por el voto de Tenedores de Pagarés Bursétiles que representen al menos el 67%
(sesenta y siete por ciento) del capital pendiente de pago de la EMISION correspondiente presente
y/o representado en la Asamblea General de Tenedores.

1.4.2.5. Postergacion de la votacion

Los Tenedores de Pagarés Bursétiles que constituyan el 25% (veinticinco por ciento) del conjunto
de Tenedores participando de la Asamblea correspondiente, podran solicitar un aplazamiento de la
votacion de cualquier asunto hasta por treinta (30) dias calendario, sin necesidad de nueva
convocatoria. Este derecho podra ejercitarse sélo una vez sobre el mismo asunto.



1.4.2.6. Celebracion de la Asamblea General de Tenedores mediante uso tecnologias de
informacién y comunicacién

Alternativamente, a decision de quien la convoque, la Asamblea General de Tenedores podra
realizarse mediante uso tecnologias de informacion y comunicacién, de manera virtual al punto de
transmision o comunicacién principal; bajo la condicibn que todos los participantes puedan
escucharse y ejercer el derecho de voz y voto, respectivamente, de conformidad a la normativa
vigente aplicable.

1.4.2.7. Reglas supletorias

De manera supletoria, en todo lo que no esté definido en este acto y no sea contradictorio, aplicaran
para las Asambleas de Tenedores las reglas dispuestas por el Cédigo de Comercio para las Juntas
de Accionistas.

1.4.3. Modificacion alas condiciones y caracteristicas de EMISION y/o del PROGRAMA

IOL S.A. se encuentra facultada a modificar las condiciones y caracteristicas de la respectiva
EMISION y/o condiciones y caracteristicas del PROGRAMA, previa aprobacion de la Asamblea
General de Tenedores expresamente reunida para considerar modificaciones a las condiciones y
caracteristicas de EMISION y/o del PROGRAMA, conforme lo siguiente:

- La convocatoria a Asamblea General de Tenedores se efectuara conforme lo estipulado en el
punto 1.4.2.1 (Convocatorias) del presente Prospecto Marco, en lo que sea aplicable, con
excepcion de asambleas de Tenedores sin necesidad de convocatoria.

- El quérum minimo requerido sera del 75% (setenta y cinco por ciento), computado por capital
pendiente de pago de los Pagarés Bursatiles en circulacién de la EMISION correspondiente del
PROGRAMA.

- En caso de no existir quérum suficiente para instaurar la Asamblea General de Tenedores, se
convocara por segunda vez y el quérum suficiente serd del 67% (sesenta y siete por ciento),
computado por capital pendiente de pago de los Pagarés Bursétiles en circulacion de la EMISION
correspondiente. En caso de no existir quérum suficiente para instaurar la Asamblea General de
Tenedores en segunda convocatoria, se podra realizar posteriores convocatorias con la misma
exigencia de quérum que para las Asambleas de Tenedores en segunda convocatoria para
considerar modificaciones a las condiciones y caracteristicas de EMISION y/o del PROGRAMA.

- 1OL S.A. podra modificar las condiciones y caracteristicas de la respectiva EMISION previa
aprobacion de los Tenedores de Pagarés Bursétiles que representen al menos el 67% (sesenta
y siete por ciento) de participacion en la Asamblea General de Tenedores (de la respectiva
EMISION).

- 10L S.A. podra modificar las condiciones y caracteristicas del PROGRAMA previa aprobacion de
los Tenedores de Pagarés Bursétiles que representen al menos el 67% (sesenta y siete por
ciento) de participacién en cada una de las Asambleas de Tenedores de las EMISIONES que
conforman el PROGRAMA.

- Se aclara que las condiciones y caracteristicas del PROGRAMA no seran modificadas si
alguna(s) de la(s) Asamblea(s) de Tenedores de las EMISIONES vigentes que conforman el
PROGRAMA no hubiera(n) aprobado la modificacion (en los términos sefialados en este punto).

- Se aclara que las condiciones y caracteristicas de EMISION y/o del PROGRAMA que se
encuentren especificamente descritas en cualquier normativa, circular o resolucion emitida por
ASFI, no podran ser modificadas en desmedro de los inversionistas.

1.4.4. Representante Comun de Tenedores de Pagarés Bursatiles

Los Tenedores de Pagarés Bursatiles podran designar en Asamblea General de Tenedores un
Representante Comun de Tenedores de Pagares para las EMISIONES que formen parte del
PROGRAMA, otorgandole para tal efecto las facultades correspondientes que consideren
necesarias.



En caso de designacion, la misma Asamblea que nombre un Representante Comun de Tenedores,
mocionara sobre el pago de los honorarios, en coordinacién con el Emisor.

1.4.4.1. Deberes y Facultades

En cuanto a los deberes y facultades del Representante Comun de Tenedores de Pagarés, de
acuerdo a lo establecido por el Articulo. 1, Seccion 4, Capitulo Il, Titulo I, Libro 2° de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores, la Asamblea General de Tenedores de Pagarés podra
otorgarle las facultades que vea conveniente, sin perjuicio de aquellas que por las condiciones de
las Emisiones de Pagarés, se le otorguen en un futuro.

No obstante, el Representante Comun de Tenedores de Pagarés debera verificar la razonabilidad
de los datos contables manifestados por la Sociedad, también actuara como mandatario del conjunto
de Tenedores de Pagarés y representara a éstos frente a la Sociedad y cuando corresponda, frente
a terceros.

Asimismo, la Sociedad le debera proporcionar la misma informacién que se encuentra obligada a
presentar a ASFI y a la Bolsa Boliviana de Valores S.A., particularmente aquella referida al Estado
de colocacion de los Pagarés dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles, en los
mismos tiempos y plazos a los requeridos por ASFI y BBV.

Adicionalmente, el Representante Comun de Tenedores de Pagarés tendra la obligacién de
comunicar a los Tenedores de Pagarés toda aquella informacion relativa al Programa de Emisiones
de Pagarés Bursatiles que considere pertinente poner en conocimiento de éstos.

Por ultimo, el Representante Comun de Tenedores de Pagarés tendra el derecho de asistir con voz
a las Juntas Generales de Accionistas de la Sociedad cuando en su orden del dia se consignen
temas relativos al Programa de Pagarés y deberd ser convocado a ellas mediante carta dirigida a su
domicilio sefialado.

Cualquiera de los Tenedores de Pagarés puede ejercer individualmente las acciones que le
corresponda, pero el juicio colectivo que el Representante Comun de Tenedores de Pagarés pudiera
iniciar, atraera a todos los juicios iniciados por separado.

1.4.5. Restricciones, obligaciones, limitaciones y Compromisos del Emisor
IOL S.A. como emisor declara lo siguiente:

1.45.1. Restricciones, Obligaciones y Limitaciones
IOL S.A. como Emisor declara lo siguiente:

a. Losrepresentantes legales de IOL S.A. serén los encargados de efectuar todos los actos necesarios,
sin limitacién alguna, para llevar a buen término la redencion (pago) de los Pagarés Bursétiles dentro
del PROGRAMA, el pago de intereses a los Tenedores de Pagarés Bursétiles, sostener y llevar a
buen fin las relaciones con los Tenedores de Pagarés Bursatiles y su Representante de Tenedores,
si fuera nombrado, y cumplir con otras obligaciones inherentes al PROGRAMA y de las EMISIONES
dentro de éste.

b. Ninguna Junta General de Accionistas del Emisor ha tomado una resolucién para disolver, fusionar
o dividir IOL S.A., ni esta en proceso de preparacion.

c. Se dard cumplimiento estricto a las normas vigentes del Estado Plurinacional de Bolivia que aplican
para la emisién de los Pagarés Bursatiles, incluidas las normas que definen el régimen impositivo
gue corresponda.

IOL S.A. tendria, en su condicién de Emisor de Pagarés y en tanto se encuentre pendiente la redencion total
de los Pagarés dentro del Programa por parte de la Sociedad, las siguientes Restricciones, Obligaciones y
Compromisos Financieros:



a)

b)

No se fusionara o transformara sin el consentimiento de la Asamblea de Tenedores, quien no podra
negarse, retrasarse ni condicionar dicho consentimiento de manera no razonable cuando dichas
modificaciones sean necesarias para el desarrollo de la Sociedad, pudieran resultar en un
incremento en los ingresos de la Sociedad, pudieran resultar en una disminucion de los costos de la
Sociedad y las modificaciones se encuentren dentro del marco de las practicas de la industria.
Asimismo, los Balances seran puestos en consideracion de la Asamblea General de Tenedores de
Pagares.

No vendera, transferira, arrendara, realizara operaciones de leaseback ni dispondra de cualquier
otra manera de ningun activo fijo, excepto; (i) la realizacién de las sefialadas operaciones respecto
de cualquier activo fijo, en caso de que el valor en libros del activo fijo dispuesto, no exceda (o no
excederia, al sumarse con el valor en libros de cualquier otro activo fijo dispuesto por la Sociedad
con sujecion al presente punto) un monto mayor de US$8.000.000.- (Ocho millones 00/100 Délares
de los Estados Unidos de América) o su equivalente en moneda local en un mismo afio calendario,
(que siempre se entenderd como el periodo anual que va de abril a marzo), ya sea en una sola
transaccion o en una serie de transacciones relacionadas o de otra manera en el transcurso de un
mismo afio calendario; (ii) la disposicion de activos fijos que estén obsoletos o gastados y que sean
sustituidos por otros activos fijos por lo menos de una calidad y confiabilidad similares, con
anterioridad a que aquellos se tornen obsoletos o sin sustituciéon en caso que ya no se requieran
para el funcionamiento apropiado de las operaciones normales de la Sociedad; (iii) aquellos activos
fijos que sean aportados por la Sociedad a cambio de acciones o participacién del capital en otra
Sociedad con actividades en el rubro de oleaginosas o con objeto similar o conexo al de la Sociedad,
pero con autorizacion previa de la Asamblea General de Tenedores de Pagarés; (iv) aquellos activos
fijos que sean vendidos por la Sociedad a un tercero a un valor superior al que tenga en libros a la
fecha de la emisidon. En el caso del literal (iii) del presente inciso, la Asamblea General de Tenedores
de Pagarés no podra negar, retrasar ni condicionar el consentimiento de manera no razonable
cuando el aporte de activos sea: (i) conveniente o necesario para el desarrollo de la Sociedad, o (ii)
pudiera resultar en un incremento en los ingresos de la Sociedad, o (iii) pudiera resultar en una
disminucién de los costos de la Sociedad.

En caso de una fusion de la Sociedad, las Emisiones que formen parte del PROGRAMA pasaran a
formar parte del pasivo de la nueva empresa fusionada, la que asumira el cumplimiento de todas las
obligaciones asumidas por la Sociedad y los que voluntariamente asuma en acuerdos con la
Asamblea General de Tenedores de Pagares.

Los balances especiales de una eventual fusién de la Sociedad con otra sociedad seran puestos a
disposicion de los Tenedores de Pagarés.

Los Tenedores de Pagarés no podran negar, retrasar ni condicionar su consentimiento de manera
no razonable y fundamentada cuando la fusion sea con otra (s) sociedad (es) nacional (es) de
oleaginosas (s), que no se encuentre (n) en ningun proceso de quiebra o insolvencia conforme a los
balances especiales que se elaboren a efectos de la fusién y que como producto de la fusién sea: (i)
conveniente o necesario para el desarrollo de la Sociedad, o (ii) pudiera resultar en un incremento
en los ingresos de la Sociedad, o (iii) pudiera resultar en una disminucion de los costos de la
Sociedad.

Los Tenedores de Pagarés no podran exigir que se otorguen garantias adicionales a las establecidas
en cada una de las respectivas emisiones que componen el PROGRAMA y en todo caso, conforme
a lo dispuesto por el articulo 406 del Cédigo de Comercio, los Tenedores de Pagarés podran
oponerse a la fusion, si es que antes no son debidamente garantizados sus derechos.

En caso de una transformacién, division, escision se seguirdn las reglas contenidas en el Cédigo de
Comercio.



d)

e)

f)

g)

h)

k)

m)

Mantener registros contables, informacién sobre la administracion y sistemas de control, adecuados
para el normal desenvolvimiento de sus operaciones.

Mantener niveles de seguros sujetos a las practicas comerciales generalmente aceptadas en la
industria, con Sociedades aseguradoras reconocidas debidamente autorizadas por la Autoridad
Competente y proporcionar al Representante de Tenedores, una copia de la pdéliza respectiva que
evidencie los seguros de la Sociedad.

No podra dar a los recursos financieros obtenidos de las Emisiones efectuadas dentro del presente
PROGRAMA de EMISIONES, un destino distinto a aquel que especificamente se establece en la
presente Junta General Extraordinaria de Accionistas, y en los documentos de caracteristicas de
cada Emision dentro del PROGRAMA.

Efectuar una auditoria externa anual de acuerdo con las normas aplicables vigentes, por una
Empresa de Auditoria Externa debidamente inscrita en el RMV de ASFI.

Permitir al Representante de Tenedores acceso directo a los auditores externos designados por la
Sociedad solamente en los siguientes casos:

e Cuando existiese una controversia relacionada con los Compromisos Financieros.

e Todos los aspectos vinculados al suministro de informacion por parte del auditor externo
estaran Unica y exclusivamente vinculados con las Emisiones dentro del Programa de
Emisiones.

En caso de contar con un Representante de Tenedores, pagar sus honorarios durante la vigencia
del PROGRAMA y de las EMISIONES dentro de éste, hasta un monto maximo de US$ 1.150.- (Un
mil ciento cincuenta 00/100 Ddlares de los Estados Unidos de América) anuales por cada Emision
dentro del Programa. En caso que los Tenedores de Pagarés designen a un Representante de
Tenedores de Pagarés y éste tenga un costo superior al definido anteriormente, el gasto adicional
debera ser cubierto por los propios Tenedores de Pagarés. Para tal efecto, se debera contar
minimamente con tres cotizaciones para designar al Representante de Tenedores, una de las cuales
sera presentada por la Sociedad.

Administrar las operaciones de la Sociedad de manera eficiente de acuerdo con los estandares de
la industria y en estricto cumplimiento de la normativa nacional vigente que fuera aplicable.

Obtener, mantenery, sifuese necesario, renovar todos los registros y autorizaciones requeridos para
el normal funcionamiento de la Sociedad y para permitir el desarrollo de sus operaciones, asi como
mantener y renovar todos los derechos y beneficios impositivos que posee la Sociedad, con sujecion
a las leyes bolivianas aplicables.

Poner en conocimiento de los Tenedores de Pagarés, a través del Representante de Tenedores, de
ASFIl y de la BBV cualquier modificacion de la estructura accionaria que implique una transferencia
igual o mayor al 10% de las acciones de la Sociedad.

Mantener todas las instalaciones, plantas, propiedades y maquinaria que son fundamentales y/o
necesarias para su operaciéon en buenas condiciones de funcionamiento, cumplir con todas las
especificaciones técnicas aplicables a los mismos, y efectuar todas las reparaciones y reemplazos
razonables necesarios en dichas propiedades y maquinaria de acuerdo con los estandares de la
industria.
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p)

a)

)

B

u)

v)

Defender e interponer razonablemente cualquier accion legal, demanda u otros procesos que
pudieran ser instituidos por cualquier persona ante cualquier corte o tribunal competente que
pudieran afectar la normal operacién de la Sociedad.

Correr con todos los gastos de publicacién de la convocatoria cuando la Sociedad convoque a la
Asamblea General de Tenedores de Pagarés anualmente.

Proporcionar a los Tenedores de Pagarés a través del Representante de Tenedores, la misma
informacién que se encuentra obligada a presentar a ASFl y a la BBV u otras bolsas, en los tiempos
y plazos establecidos en la norma vigente.

La Sociedad administrara sus recursos de manejo de efectivo y corto plazo a través de su Gerencia

General en valores de deuda de renta fija, cuya calificacién de riesgo local sea igual o mejor que N-
2 para Valores de Corto Plazo y A3 o mejores para Largo Plazo o en Fondos de Inversion
administrados por Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion nacionales o bancos del
Sistema Financiero Nacional que cumplan con las calificaciones de riesgo minimas sefialadas en
este parrafo.

Mantener vigentes sus registros en el RMV, en las Bolsas correspondientes y en la EDV.
Publicar anualmente sus Estados Financieros de acuerdo al articulo 649 del Cédigo de Comercio.

La Sociedad podra realizar distribuciones de dividendos o pagos de réditos o ingresos a favor de sus
accionistas siempre y cuando cumpla con los compromisos financieros descritos en el presente
Prospecto Marco.

De acuerdo a lo establecido por el Articulo 648 del Codigo de Comercio, la Sociedad no podra
modificar sus estatutos, objeto, domicilio o su denominacién sin el consentimiento de la Asamblea
General de Tenedores de Pagarés. Asimismo, no reduciré su capital sino en proporcion al reembolso
que haga de los Pagarés en circulacion.

La Sociedad remitirhd a ASFI, a la BBV, y al Representante Comun, dentro de un periodo de treinta
dias con posterioridad a la finalizacién de cada trimestre (marzo, junio, septiembre y diciembre) de
cada afio calendario, lo siguiente: i) Informacion financiera de la Sociedad, ii) célculo de los
compromisos financieros asumidos en el presente PROGRAMA de EMISIONES, iii) cualquier
informacion o Hecho Relevante que haya acontecido en el periodo. Si es un Hecho Relevante se
debera entregar la informacién al dia siguiente habil de conocido el mismo y iv) Informacién
financiera auditada externamente con sus respectivas notas, los mismos que deberan entregarse
dentro de los ciento veinte (120) dias posteriores al cierre de cada ejercicio.

Las obligaciones, compromisos y restricciones relacionados al Representante Comdn de Pagarés
Unicamente seran aplicables en la medida en que la Asamblea General de Tenedores de Pagarés designen
a un Representante Coman.

1.4.5.2. Compromisos Financieros.

Durante la vigencia de los Pagarés que componen las diferentes Emisiones del PROGRAMA, la
Sociedad se obligara a cumplir los siguientes compromisos financieros:

a) Ratio de cobertura del servicio de la deuda (“RCD”) mayor o igual a dos (2)

La Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda sera calculada trimestralmente de la siguiente manera:
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ACTIVO CORRIENTE + EBITDA

RCD = =2
AMORTIZACION DE CAPITAL E INTERES

Donde:

Activo Corriente: es la suma (en fecha de célculo relevante) de todas las cuentas expresadas en el activo
corriente dentro del Balance General de la Sociedad (neto de cualquier prevision presentada en el Balance
General de la Sociedad en la fecha del célculo).

EBITDA: es la suma de la utilidad acumulada durante el periodo de doce (12) meses anteriores a la fecha
de calculo relevante, antes de impuestos, mas depreciacion, mas amortizacion de cargos diferidos, mas
prevision para indemnizaciones (neta de pagos), mas prevision para incobrables, mas prevision de intereses
por financiamiento, mas otros cargos que no representan una salida de efectivo, segin aparecen en los
estados financieros de la Sociedad en la fecha de calculo.

Amortizaciones de Capital: son las amortizaciones de capital de la Deuda Financiera Neta de la Sociedad,
que vencen durante el periodo de doce (12) meses siguientes a la fecha de célculo relevante.

Intereses: son los intereses por pagar por la deuda financiera neta de la Sociedad, durante el periodo de
doce (12) meses siguientes a la fecha de calculo relevante.

b) Ratio deuda a patrimonio (“RDP”’) menor o igual a dos punto cinco (2.5).

La Relacion Deuda a Patrimonio, ser& calculada trimestralmente de la siguiente manera:
PASIVO TOTAL < 25

~ PATRIMONIO NETO ~ “

RDP

Donde:

Pasivo Total: es la suma (en fecha de célculo relevante) de todas las cuentas presentadas como Pasivo
Corriente y Pasivo No Corriente en el Balance General de la Sociedad en la fecha de calculo.

Patrimonio Neto: es la diferencia entre el monto del activo total y el pasivo total que aparece en los estados
financieros de la Sociedad en la fecha de calculo relevante.

c) Razén Corriente (“RC”) mayor o igual a uno punto dos (1.2)
La Razén Corriente, seréa calculada trimestralmente de la siguiente manera:

C= ACTIVO CORRIENTE >12
~ PASIVO CORRIENTE ~—

Donde:

Activo Corriente: Es la suma (en fecha de célculo relevante) de todas las cuentas presentadas como Activo
Corriente en el Balance General de la Sociedad (neto de cualquier previsién presentada en el Balance
General de la Sociedad).

Pasivo Corriente: Es la suma (en fecha de calculo relevante) de todas las cuentas presentadas como Pasivo
Corriente en el Balance General de la Sociedad.

Todos los conceptos descritos en los compromisos financieros antes sefialados estaran claramente
expuestos para su calculo en los Estados Financieros generados por la Sociedad, dichos Estados
Financieros conjuntamente con el calculo de RCD, RDP y RC, seran enviados trimestralmente (marzo, junio,
septiembre y diciembre) a ASFI, a la BBV y al Representante Comun de Tenedores de Pagarés.

1.4.6. Caso fortuito o fuerza mayor
Ante eventos de caso fortuito o fuerza mayor, el Emisor podra aplicar las siguientes medidas para el
Programa y sus Emisiones:
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Los pagos de los Pagarés Bursatiles seran comunicados mediante aviso publicado en un medio de
prensa de circulacion nacional escrito impreso o digital con al menos un (1) dia de anticipacion a la
fecha establecida para el pago.

La convocatoria a Asambleas de Tenedores se podra efectuar por publicacién en un medio de prensa
de circulacién nacional escrito impreso o digital.

Las Asambleas de Tenedores podra realizarse a través de medios electrénicos o digitales tales como
video conferencia, chat corporativo, etc.; bajo la condicion que todos los participantes puedan
escucharse y ejercer sus derechos de voz y voto, lo que debera constar en la respectiva Acta. La
Asamblea se tendra por instalada en el domicilio de la Sociedad.

Podran formar parte de las Asambleas de Tenedores aquellos Tenedores de Pagarés Bursatiles de la
Emision correspondiente cuyo nombre figure en los registros de la EDV. La representacion podra ser
acreditada a través de medios electrénicos y/o por documentos escaneados.

Se entendera como caso fortuito o fuerza mayor cualquier evento de la naturaleza, tales como, y sin que se
limiten a: catastrofes, inundaciones, epidemias y pandemias; o hechos provocados por los hombres, tales
como, y sin que se limiten a: ataques por enemigo publico, conmociones civiles, politicas, motines (que
pongan en riesgo la seguridad) huelgas (excepto la de su propio personal), actos, decisiones y declaraciones
del gobierno como entidad soberana o persona privada, eventos no previstos o imposibles de prever por IOL
S.A., no imputables a la misma y que impidan o limiten el cumplimiento de las obligaciones contraidas para
el presente PROGRAMA y para las EMISIONES que lo componeno reclamar indemnizaciones por el periodo
de inactividad incurrido.

1.4.7.

1.4.8.

1.4.9.

Tribunales competentes

La Junta resolvid y aprobd por unanimidad determinar que los Tribunales de Justicia del Estado
Plurinacional de Bolivia son las instancias competentes para que IOL S.A. sea requerida
judicialmente ante la falta de pago de cualquier Pagaré Bursatil comprendido dentro del
PROGRAMA, en los términos de lo previsto por la normativa legal vigente.

Resolucion de controversias

En caso de discrepancia entre IOL S.A. y los Tenedores de Pagarés Bursatiles, respecto de la
interpretacion de cualesquiera de los términos y condiciones del PROGRAMA y/o de cada EMISION
gue forme parte del PROGRAMA, que no pudiera haber sido resuelta amigablemente, sera resuelta
en forma definitiva mediante arbitraje en derecho con sede en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra,
administrado por el Centro de Conciliacion y Arbitraje Comercial de la Camara de Industria,
Comercio, Servicios y Turismo de Santa Cruz y en conformidad con su reglamento, en los términos
de lo previsto por la Ley de Conciliacion y Arbitraje No.708 de fecha 25 de junio de 2015 y sus
posteriores modificaciones.

Gestién y Tramites

El Presidente del Directorio y/o el Gerente General actuando de manera indistinta, quedan facultados
para que, suscriban cualquier nota de solicitud, documentos (publico o privado) y/o formularios
relacionados con el presente PROGRAMA y sus respectivas EMISIONES.

Asimismo, los representantes legales de IOL S.A. estan facultados para que soliciten y obtengan los
registros correspondientes de los documentos que respaldan el PROGRAMA y sus respectivas
EMISIONES de Pagarés Bursatiles ante el Registro de Comercio administrado por el Servicio
Plurinacional de Registro de Comercio (SEPREC).

Finalmente, los representantes legales conforme a lo sefialado anteriormente, seran quienes a
nombre de IOL S.A., dirijan las solicitudes dentro de los tramites correspondientes para que el
PROGRAMA sea autorizado e inscrito en el RMV de ASFI; y para que cada una de las EMISIONES
de Pagarés Bursétiles dentro del PROGRAMA cuente con la autorizacion de oferta publica e
inscripcion de los Pagarés Bursatiles en las mismas instancias administrativas de regulacion; asi
como para los consiguientes registros en la BBV para la cotizacién y negociacion de las EMISIONES
de Pagarés Bursatiles; y para realizar las gestiones y tramites que sean necesarios para llevar a
buen término la realizacién del PROGRAMA y sus EMISIONES.
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1.4.10.

1.4.11.

1.4.12.

Tratamiento Tributario

De acuerdo a lo dispuesto por la Disposicién Adicional Décima de la Ley 1356 “Ley del Presupuesto
General del Estado 2021” de 28 de diciembre de 2020 y el articulo 35 de la Ley 2064 “Ley de
Reactivacion econémica” de fecha 3 de abril de 2000, el tratamiento tributario del presente programa
de pagarés bursatiles es el siguiente:

- Lacompraventa de pagarés esta fuera del objeto del Impuesto al Valor Agregado (IVA) y exenta
del pago del Impuesto a las Transacciones (IT).

- Todo ingreso proveniente de las inversiones en valores esta exenta del pago del Impuesto a
las Transacciones (IT).

- Al ser valores de deuda emitidos a un plazo menor a tres (3) afios, los intereses estan gravados
por el impuesto al Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA).

- Losintereses y ganancias de capital percibidos por personas juridicas y empresas unipersonales
estan gravados por el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE).

- Los intereses y ganancias de capital percibidos por Beneficiarios del Exterior estan gravados
por el IUE- Beneficiarios del Exterior (IUE-BE).

Frecuenciay formato de lainformacién a presentar alos Tenedores de Pagarés

Se proporcionara a los Tenedores de Pagarés a través del Representante Comudn de Tenedores de
Pagarés, la misma informacion que se encuentra obligada a presentar a ASFl y a la BBV, en los
tiempos y plazos establecidos en la normativa vigente

Posibilidad de que las Emisiones que forman parte del presente Programa de Emisiones
sean afectadas o limitadas por otro tipo de Valores

A la fecha de la realizacién del presente prospecto, IOL S.A. tiene emisiones de valores vigentes
detallados en el punto 6.6 del presente prospecto marco, los cuales no afectaran o limitaran las
emisiones que formen parte del presente Programa de Emisiones, ni los derechos de los tenedores
de pagarés.
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2. RAZONES DE LA EMISION, DESTINO Y PLAZO DE UTILIZACION DE LOS RECURSOS
RECAUDADOS DE LAS EMISIONES COMPRENDIDAS DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES

2.1. Razones del programa de emisiones

IOL S.A. con el propésito de optimizar su estructura y el costo financiero de sus pasivos, acude al
mercado de valores, por las ventajas de financiamiento que ofrece este mercado.

2.2. Destino y plazo para la utilizacién de los fondos

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacion de los Pagarés Bursatiles que componen las
diferentes Emisiones del PROGRAMA seran utilizados de acuerdo a lo siguiente:

i. Capital de operaciones
ii. Recambio de pasivos
iii.  Una combinacidon de las dos anteriores

Para cada una de las EMISIONES dentro del PROGRAMA, se establecera el destino especifico de
los fondos y el plazo de utilizacion, segun lo establecido en el punto 1.2 (Definicion de caracteristicas
y aspectos operativos) del presente Prospecto Marco.
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3.1

3.2.

3.3.

3.4.

FACTORES DE RIESGO

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decision de invertir en los pagarés que formen parte
del presente programa; deberan considerar la informacion presentada en el presente prospecto
marco y en sus objetivos de inversién. La inversion en titulos valor implica ciertos riesgos
relacionados con factores tanto externos como internos al emisor que podrian afectar el nivel de
riesgo vinculado a la inversién.

Los riesgos e incertidumbre podrian no ser los Unicos que enfrenta el emisor. Podrian existir riesgos
e incertidumbres adicionales actualmente no conocidos por el Emisor. Adicionalmente, no se
incluyen riesgos considerados actualmente como poco significativos por el Emisor. Hay la posibilidad
de que dichos factores no conocidos o actualmente considerados poco significativos afecten al
negocio del emisor en el futuro.

Factores de riesgo relacionados con Bolivia
Riesgo Pais

El riesgo relacionado a politicas y/o decretos aplicados por el Estado siempre existe en cualquier
tipo de industria, sin embargo, para el caso del emisor, este riesgo se ve minimizado, porque la
empresa cumple a cabalidad con las disposiciones del marco regulatorio vigente.

El factor de riesgo social es bastante amplio, en él juegan variables tanto internas como externas.
Ciertas convulsiones de tipo social que son caracteristicas en nuestro pais, eventualmente podrian
entorpecer la logistica de distribucién de productos, especialmente al tratarse de productos
perecederos; sin embargo, este riesgo se encuentra mitigado por la planificacién operativa, solidez
y seriedad de los proveedores con lo que se tiene un vinculo de largo plazo; asi como, por la
estabilidad y economia de escala productiva que tiene la empresa.

Riesgo de tipo de cambio

Los factores macroeconémicos del pais relacionados al manejo tipo de cambio, tasas de interés y
regimenes tarifarios podrian afectar a la industria, debido a la necesidad de utilizar flujos para la
adquisicién de activos fijos (maquinaria y equipos) importados.

Factores de riesgo relacionados con el sector
Riesgo de mercado

El emisor es altamente competitivo y se encuentra bien posicionado en la industria, tanto a nivel
interno como en los paises en los cuales vende sus productos.

Por otro lado, las condiciones relacionadas a los precios internacionales de aceites y harinas de soya
y girasol son variables exdégenas no controlables, cuyo riesgo actualmente es mitigado a través de
la constante innovacion y desarrollo de procesos internos para competir de manera eficiente en el
mercado.

Factores de riesgo relacionados al emisor
Riesgo Financiero

IOL S.A. cuenta con diversas fuentes de financiamiento en el mercado formal; lo cual ha ayudado a
establecer niveles prudentes y eficientes en cuanto a la gestién de sus recursos.

Riesgo legal

El riesgo legal es bajo debido a que la empresa cumple con la normativa legal vigente.
Factores de riesgo relacionados con la emision

Riesgo del mercado secundario para los pagarés bursétiles

Existe la posibilidad de que el inversionista desee vender los pagarés bursétiles y que el costo
implicito sea elevado debido a la falta de liquidez en el mercado de valores.
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Riesgo de variaciéon de tasas de interés

Es el riesgo de que variaciones en el nivel de tasas en el sistema financiero y mercado de valores
pueda afectar el valor del valor

Riesgo de calificacion

Variaciones en la calificacion de riesgo del Emisor pueden afectar el valor de los pagarés.
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4.

DESCRIPCION DE LA OFERTA Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACION
4.1. Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica

Inversionistas institucionales y/o particulares.
4.2. Medios de difusién sobre las principales condiciones de la oferta

Se daran a conocer las principales condiciones de la Oferta Publica Primaria de la emisién, a través
de avisos en un periddico de circulacion nacional.

4.3. Tipo de oferta
La Oferta Publica Primaria sera bursétil, en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
4.4, Plazo de colocacion de cada EMISION del PROGRAMA

El plazo de colocacion primaria de cada EMISION que forme parte del PROGRAMA sera de ciento
ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de emision.

4.5. Modalidad de Colocacion Primaria
A mejor esfuerzo.
4.6. Bolsa en la que se inscribirdn las EMISIONES que forman parte del PROGRAMA
Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)
4.7. Precio de colocacion
Minimamente a la par del valor nominal.
4.8. Condiciones bajo las cuales la Oferta Publica quedara sin efecto
La Oferta Publica quedara sin efecto en los siguientes casos:

1. Que la Emision no sea colocada dentro del plazo de colocacién primaria y sus prorrogas, Si
corresponde.

2. Encaso de que la oferta publica sea cancelada por el ente regulador.

3. En caso que el emisor decida suspender la colocacion antes de la finalizacion del periodo de
colocacién y sus prérrogas, cuando corresponda.

4.9. Agencia de Bolsa encargada de la estructuracién del PROGRAMA
Compafiia Americana de Inversiones S.A. CAISA Agencia de Bolsa.

4.10. Agencia de Bolsa encargada de la estructuracion de las emisiones que formen
parte del PROGRAMA

Compafiia Americana de Inversiones S.A. CAISA Agencia de Bolsa.

4.11. Agente Colocador y Pagador de las emisiones que formen parte del PROGRAMA
Compafiia Americana de Inversiones S.A. CAISA Agencia de Bolsa.

4.12. Lugar de pago de capital e intereses

El pago de capital e intereses se realizara en las oficinas del Agente Pagador (Compafia Americana
de Inversiones S.A. CAISA Agencia de Bolsa).

4.13. Relacion Emisor y la Agencia de Bolsa Estructurador y Colocadora
Existe una relacion comercial entre el Emisor y CAISA Agencia de Bolsa.
4.14. Provision para el pago de capital e intereses

La Sociedad debera depositar los fondos necesarios para el pago de capital e intereses, con al
menos un dia habil de anticipacién a la fecha establecida para el pago en una cuenta que al efecto
designe el Agente Pagador.
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4.15. Frecuenciay forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Pagarés
Bursétiles con la indicacion del o de los medios de prensa de circulacion nacional
a utilizar

Los pagos por capital e intereses seran comunicados a los Tenedores de Pagarés mediante avisos
publicados en un 6rgano de prensa o periédico de circulacién nacional, segln se vea por conveniente
con al menos un (1) dia de anticipacion a la fecha establecida para el pago.

4.16. Regla de determinacion de tasa de cierre o adjudicacidon en colocacion primaria

Sera definida por los representantes legales de I0L S.A. segun lo establecido en el punto 1.2
(Definicién de caracteristicas y aspectos operativos) del presente Prospecto Marco.

La regla de determinacion de tasa de cierre estara sefialada en el documento de caracteristicas de
cada EMISION que forme parte del PROGRAMA.

No obstante, en caso de colocacién primaria bajo los procedimientos en contingencia de la BBV, se
seguird las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 Procedimientos de Negociacion de
Contingencia del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.
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DATOS GENERALES DE IOL S.A.

Tabla 1: Datos Generales de IOL S.A. al 30 de septiembre de 2023

Nombre o Razén Social:

Industrias Oleaginosas S.A.

Roétulo Comercial:

Aceite Rico

Domicilio Legal:

Parque Industrial Manzano PI - 19, Santa Cruz — Bolivia

Giro del negocio:

Producciéon y comercializacién de productos y derivados de oleaginosas.

Teléfono:

(591-3) 3 461035

Fax:

(591-3) 3 461760

Casilla de correo:

646

Correo electrénico:

aceite.rico@iol-sa.com

Pagina web:

www.iol-sa.com

Objeto de la Sociedad:

La Sociedad tiene por objeto principal pero no exclusivo la compra,
almacenamiento, produccion, procesamiento e industrializacién de materia
prima en el rubro de las oleaginosas en general para su comercializacién en
el mercado interno y externo. También podra exportar e importar materia
prima y toda clase de productos necesarios para el desarrollo de sus
actividades. Establecer representaciones, comprar y vender toda clase de
bienes muebles e inmuebles. Recibir y otorgar garantias hipotecarias,
prendas y fianzas dentro del giro comercial de la sociedad. Girar, aceptar,
endosar y descontar titulos mercantiles. Celebrar contratos de crédito, abrir
y cerrar cuentas corrientes, cajas de ahorro, depodsitos a plazo fijo y
retirarlos, asi como cualquier otro tipo de cuenta del ambito financiero y
comercial dentro del territorio nacional y del exterior del pais sin restriccion
de ninguna naturaleza. La sociedad podra intervenir en nombre propio o
asociada a terceros, como representante, consignatario o distribuidor de
toda clase de productos industriales, establecer o suprimir representaciones
dentro o fuera del pais, agencias, oficinas, establecimientos, fabricas,
locales comerciales, almacenes de depdsito y otros similares. También
podréa formar parte de sociedades o negocios de caracter civil o mercantil,
comerciales o industriales, sea con empresas o entidades privadas,
publicas o mixtas, adquirir acciones y/o cuotas de capital; admitir a otras
empresas, sociedades y/o personas fisicas o naturales como accionistas,
sean nacionales o extranjeros. En general INDUSTRIAS OLEAGINOSAS
S.A., podré realizar cualquier acto de la vida civil o mercantil como persona
juridica de derecho privado, sin limitacién alguna en procura de cumplir con
las finalidades de su creacion en beneficio de la sociedad.

Numero de matricula en el Registro de
Comercio administrado por SEPREC:

1028467024

Numero de inscripcion en el Registro
del Mercado de Valores de ASFI como
Emisor:

ASFI/DSV-EM-IOL-002/2011 de fecha 14 de Enero de 2011

NUumero de Identificacion Tributaria | 1028467024

(NIT):

Clasificaciéon Internacional Industrial | 1040

Uniforme (CHIU):

Capital Autorizado al 30 de|Bs.1.140.400.000,00 (Un mil ciento cuarenta millones cuatrocientos mil

septiembre de 2023:

00/100 Bolivianos)

Capital Pagado al 30 de septiembre de
2023:

Bs. 570.200.000,00 (Quinientos setenta millones doscientos mil 00/100
Bolivianos)

NUmero de acciones en que se divide
el capital pagado al 30 de septiembre
de 2023:

57.020 acciones
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Valor nominal de cada accion:

Bs. 10.000 (Diez mil 00/100 Bolivianos)

Series:

Unica

Clase:

Ordinarias

Reserva Legal al 30 de septiembre de
2023

Bs.15.297.419 (Quince millones doscientos siete mil cuatrocientos

diecinueve 00/100 Bolivianos)

Total Activo al 30 de septiembre de
2023

Bs. 2.342.053.480 (Dos mil trescientos cuarenta y dos millones cincuenta y
tres mil cuatrocientos ochenta 00/100 Bolivianos)

Total Pasivo al 30 de septiembre de
2023

Bs. 1.650.331.014 (Un mil seiscientos cincuenta millones trescientos treinta y
un mil catorce 00/100 Bolivianos)

Total Patrimonio Neto al 30 de

septiembre de 2023

Bs. 691.722.466 (Setecientos noventa y un millones setecientos veintidés mil
cuatrocientos sesenta y seis 00/100 Bolivianos)

Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: IOL S.A.
5.1. Documentos constitutivos

. Mediante escritura publica N° 155/69 de fecha 18 de noviembre de 1969 se constituyo
en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra la Sociedad de Responsabilidad Limitada
denominada Industrias Oleaginosas Ltda., que tenia como objeto principal dedicarse a
la fabricacion de aceites comestibles e industriales y sus subproductos.

. Mediante Escritura Publica N° 802/78 de fecha 17 de agosto de 1978, se efectlia un
incremento de Capital de Bs.1.140.000 para formar un total de Bs.1.400.000.

. Mediante Escritura Publica N° 830/78 de fecha 23 de agosto de 1978, se adecua las
escrituras de constitucién a las normas del Cédigo de Comercio.

. Mediante Escritura Publica N° 168/89 de fecha 29 de diciembre de 1989 se realiz6 la

transformacion legal de la Sociedad, constituyéndose bajo la misma razén social en una
Sociedad Andnima, al amparo de los articulos 388, 399 y 400 (en sus incisos 1 al 5) del
Cédigo de Comercio, con un capital autorizado de Bs.10.000.000 y pagado por
Bs.5.550.000, con una duracién de 20 afios prorrogables segun acuerdo de accionistas.

. En fecha 25 de julio de 1990, y mediante Escritura Pdblica N°61/90, se resuelve
modificar el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs.6.100.000.

. En fecha 30 de noviembre de 1990, y mediante Escritura PUblica N°122/90, se resuelve
modificar el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs.6.870.000.

. En fecha 15 de febrero de 1991, y mediante Escritura Pablica N°20/91, se resuelve
modificar el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs.6.920.000.

. En fecha 6 de octubre de 1993, y mediante Escritura Publica N°277/93, se resuelve
modificar el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs.7.000.000.

. En fecha 31 de julio de 2001, y mediante Escritura Publica N°248/2001, se resuelve

modificar el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs.10.000.000.

. Mediante Escritura Publica N° 390/2001 de fecha 6 de noviembre de 2001, se resuelve
modificar la escritura de constitucién de la Sociedad, incrementando el capital autorizado
hasta Bs.30.000.000 y el capital pagado hasta Bs15.500.000, estableciendo un lapso de
50 afios a partir de la fecha como nuevo periodo de duracion.

. En fecha 05 de diciembre de 2001, y mediante Escritura Publica N°464/2001, se resuelve
modificar la Estructura accionaria por trasferencia de acciones, retiro e ingreso de
nuevos socios en Industrias Oleaginosas S.A.

. En fecha 28 de marzo de 2002, y mediante Escritura Pablica N°150/2002, se resuelve
modificar el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs.30.000.000.
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En fecha 29 de marzo de 2003, y mediante Escritura Publica N°105/2003, se resuelve
modificar el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs.33.800.000.

En fecha 31 de marzo de 2004, y mediante Escritura Publica N°62/2004, se resuelve
modificar el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs.44.500.000.

Mediante Escritura Publica N° 371/2005 de fecha 15 de diciembre de 2005 se realiz6 la
modificacién y adecuacion de la escritura constitutiva de la Sociedad en cuanto a: i) la
ratificacion y complementacién de la denominacion o razén social de Industrias
Oleaginosas S.A. con la sigla IOL S.A, y ii) se amplia la vida de la Sociedad a 99 afios
computables a partir de su constitucion.

En fecha 30 de junio de 2006, la Junta General Ordinaria de Accionistas aprueba la
transferencia de acciones de algunos socios a la Sociedad de inversiones RADSIL
INVESTMENTS N.V., la cual pasa a tener la mayoria de las acciones, alcanzando una
participacion en Industrias Oleaginosas S.A. del 98,88%.

En fecha 24 de junio de 2009, la Junta General Ordinaria de Accionistas aprueba la
transferencia de la totalidad de las acciones del socio RADSIL INVESTMENTS N.V. a
favor de la Sociedad RADSIL Corp., la cual pasa a mantener el control del 98,88% de
las acciones de Industrias Oleaginosas S.A.

Mediante Escritura Publica N° 349/2010 de fecha 27 de octubre de 2010, se resuelve
modificar la escritura de constitucién de la Sociedad, incrementando el capital autorizado
hasta Bs.249.800.000 y el capital pagado hasta Bs.124.900.000, incremento resultante
de la capitalizacién del Ajuste Global al Patrimonio y de los resultados acumulados a
dicha fecha.

En fecha 27 de diciembre de 2016 el accionista RADSIL Corp. realizé la transferencia
de la totalidad de sus acciones en favor de los siguientes nuevos accionistas: Vesna
Marinkovic de Hockman, Yasminka Catarina Marinkovic de Jakubek, Milan Marinkovic
Dauelsberg y Tatiana Marinkovic de Pedrotti. Asimismo, en fecha 28 de diciembre de
2016 el accionista Sergio Leonel Pedrotti realizé la transferencia de la totalidad de sus
acciones en favor de Tatiana Marinkovic de Pedrotti.

Mediante Escritura Publica N° 149/2019 de fecha 24 de enero de 2019 se realiz6 la
modificacion y adecuacion de la escritura constitutiva de la Sociedad en cuanto a la
inclusién de politicas relacionadas a mejorar el Gobierno Corporativo de la Sociedad.

En fecha 18 de febrero de 2019 el accionista Milan Marinkovic Daulesberg realizé la
transferencia de la totalidad de sus acciones en favor de la accionista Tatiana Marinkovic
de Pedrotti.

En fecha 8 de abril de 2019 el total de la participacion de las accionistas Yasminka
Catarina Marinkovic de Jakubek y Vesna Marinkovic de Hockman fueron transferidas a
la accionista Tatiana Marinkovic de Pedrotti.

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 11 de febrero de 2020
se determiné la absorcién de pérdidas acumuladas mediante reservas patrimoniales, de
igual forma se autorizé un aumento de capital suscrito y pagado de Bs.124.900.000 a
Bs.568.900.000 y un aumento de capital autorizado de Bs.249.800.000 a
Bs.1.137.800.000.

Mediante Escritura Publica N° 265/2020 de fecha 02 de marzo de 2020, se resuelve
modificar la escritura de constitucién de la Sociedad autorizando el aumento de capital
suscrito y pagado a Bs570.200.000 mediante aportes de la nueva accionista Thalia
Pedrotti Marinkovic, y el aumento de capital autorizado a Bs.1.140.400.000.
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5.2. Representantes Legales

e Tatiana Marinkovic de Pedrotti, Presidente del Directorio, Poder N° 274/2019 de fecha 10 de abril de
2019, emitido por la Notaria Nro. 10 a cargo de Dr. Jaime David Canedo Encinas.

5.3. Composiciéon Accionaria

Tabla 2: Accionistas de IOL S.A. al 30 de septiembre de 2023

Accionista Importe (Bs) Nimero de % de
acciones Participacion
Tatiana Marinkovic de Pedrotti 557.520.000 55.752 97,78%
Sergio Leonel Pedrotti 5.690.000 569 1,00%
Natasha Pedrotti Marinkovic 5.600.000 560 0,98%
Thalia Pedrotti Marinkovic 1.390.000 139 0,24%
TOTAL 570.200.000 57.020 100,00%

Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: IOL S.A.

5.4. Composicion del Directorio

Tabla 3: Directorio de IOL S.A. al 30 de septiembre de 2023

Nombre Nacionalidad Cargo Antigledad Profesién
Tatiana Marinkovic de Pedrotti Boliviana Presidente 20 afios Ingeniera Quimica
Percy Herrera Antezana Boliviano Director 3 aflos Contador Publico
Yhuri Manuel Castro Mostacedo Boliviano Secretario 3 afios Abogado
Carmifia Patricia Vilela Sanchez Boliviana Sindico 7 afios Adm. de Empresas

Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: IOL S.A

5.5. Principales Ejecutivos

Tabla 4: Principales Ejecutivos de IOL S.A. al 30 de septiembre de 2023

Ejecutivo Nacionalidad Cargo Profesién Antigiedad
Sergio Leonel Pedrotti Brasilera Gerente General Ingeniero Mecénico 38 afios
Marioly Erlwein Alvarez Boliviana Gerente Financiero Analista Financiero, Lic. 17 afios
en Derecho
Vesna Marinkovic de - . o . ~
Boliviana Gerente Comercial Lic. Distribucién Industrial 26 afios
Hockman
Thalia Pedrotti Marinkovic Boliviana Gerente de Marketing Lic. en Marketing 2 aflos
Ing. Quimico
. . . Gerente de ~
Fabio Pereira Brasilera Produccion 36 afios
oduccio Técnico Electronico
Blazo Jovetic Montenegro Gerente Agricola Técnico Agricola 20 afios

Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: IOL S.A.

Asimismo, Industrias Oleaginosas S.A. cuenta con la asesoria legal externa del Dr. Nenad Matkovic
Vranjican, con domicilio legal en Barrio Magisterio, Calle Benito de Rivera No 3870, Santa Cruz de
la Sierra.
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5.6. Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos
Tatiana Marinkovic de Pedrotti
Presidente del Directorio

Es Ingeniera Quimica de la Universidad de Zagreb en Croacia. Actualmente ejerce como Presidente
del Directorio de IOL S.A., funcién que ha desempefiado desde el afio 1996. En su larga trayectoria
ha desempefiado también como Gerente Financiero. Ha trabajado en la empresa desde 1983
ocupando distintos cargos, principalmente relacionados a los de administracion y finanzas.

Asimismo, fue Directora en el Banco Econdmico S.A. y actualmente es Directora en la Camara de
Exportadores y del Instituto Boliviano de Comercio Exterior.

Sergio Leonel Pedrotti
Gerente General

Es Ingeniero Mecanico egresado de la Universidad de Sao Paulo, Brasil. Actualmente es el Gerente
General de IOL y hasta 2019 se desempefid6 como Gerente de Produccién. Forma parte de la
empresa desde 1985 desempefiando distintos cargos en el area de produccion.

Su experiencia previa es en el montaje de plantas industriales.
Marioly Erlwein Alvarez
Gerente Financiero

Es Licenciada en Derecho de la Universidad UTEPSA, Analista Financiero y Técnico Financiero.
Desarrollé funciones desde 1989 hasta 1991 como Asesor de Crédito — Analista Financiero en
MEDA-Organizacion Menonita de Desarrollo Econdmico. Posteriormente, hasta 2005, trabajo en la
Cooperativa San Luis Ltda., como Oficial de Crédito, Jefe de Recursos Humanos y Capacitadora
ante INCOOCAP, Analista de Crédito, Jefe de Crédito, Jefe de Agencia, Jefe de Cartera'y como Jefe
de Crédito y Recuperacion.

Desde 2005 hasta la fecha, desempefio funciones en IOL S.A., inicialmente como Encargada de
Finanzas y actualmente como Gerente Financiero

Vesna Marinkovic de Hockman
Gerente Comercial

Es licenciada en Distribucion Industrial de la Universidad de Texas (A&M), en Estados Unidos.
Actualmente desempefa el cargo de Gerente Comercial y ha estado con la empresa desde 1991,
desempefiandose principalmente en el &rea de Comercio Exterior.

Ella también fue Director en la Cadmara de Exportadores y en el Banco Econémico S.A.
Thalia Pedrotti Marinkovic
Gerente de Marketing

Licenciada en Marketing de la universidad de Southern Methodist University en Texas, EEUU.
Actualmente es la Gerente de Marketing de IOL desde enero 2021. Previamente trabajé en San
Pablo, Brasil como co-fundadora y Gerente de la empresa Pop Art. Hizo pasantias en Texas, EEUU
en las empresas Modern Luxury y Edelman durante sus estudios.

Fabio Pereira
Gerente de Produccién

Ing. Quimico y Técnico Electronico de la Universidad Sao Bernardo do Campo (Brasil). Tiene
experiencia de mas de 40 afios en el rubro industrial, y 36 afios en Industrias Oleaginosas, liderando
el &rea de plasticos, envase y diferentes proyectos de implementacién y puesta en marcha dentro
de IOL S.A.
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Blazo Jovetic
Gerente Agricola

Técnico Agricola, tiene mas de 20 afios de experiencia trabajando en la empresa siempre liderando
el area de acopio de granos; actualmente ejerce el cargo de Gerente del Departamento Agricola.

GERENCIA GENERAL

5.7. Organigrama

Secretaria de (
Gerencia - > ’ Asesoria Legal
T . _ [ Jefatura de Seguridad/ |
Medio Ambiente

Auditoria Interna

-

Encargada de Calidad
GERENCIA GERENCIA DEPTO

AoMiNISTRACIGY | GERENCIA GERENCIA
COMERCIAL
MARKETING FINANCIERA

Tabla 5: Nimero de empleados de IOL S.A.

PRODUCCION AGRiCOLA

5.8. Nimero de empleados

NIVEL Mar-19 Mar-20 Mar-21 Mar-22 Sep-23
Ejecutivo 5 5 5 6 8
Administrativos 56 45 46 46 a7
Obreros 495 448 454 441 378
TOTAL 556 498 505 493 433

Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: IOL S.A.

5.9. Entidades vinculadas a la Sociedad

IOL S.A. tiene una participacion del 93,28%, equivalente a Bs20.000.000, en la empresa INDUSFAT S.R.L.,
la cual tiene como actividad principal la elaboracion, produccién y comercializacién de suplemento alimenticio
energético destinado al consumo de animales
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6. Descripcién del emisor y su sector
6.1. Hitos importantes

Industrias Oleaginosas S.A. (IOL S.A.) es un gran complejo industrial ubicado en la ciudad de Santa Cruz
de la Sierra, en la region mas importante del pais en el rubro agricola. IOLS.A. es una empresa familiar
100% boliviana fundada en 1967 por el visionario empresario Ing. Silvio Marinkovic.

IOL S.A. constituida bajo las leyes del Estado Plurinacional de Bolivia, como Sociedad An6nima, al amparo
del Codigo de Comercio y de comun acuerdo entre los socios, con el objetivo principal de comprar semillas
oleaginosas (soya y girasol) para la extraccion de aceites y harinas, para luego ser comercializados.

IOL S.A. es responsable de la recepcion y acopio de los granos de soya y girasol, hasta del procesamiento
de la misma y la comercializacion de sus productos finales en los mercados nacionales e internacionales.

IOL S.A. inici6 sus operaciones procesando aceite de ricino y otras semillas oleaginosas que se fueron
produciendo en la region, como el algodon, soya y girasol. Actualmente IOL S.A. procesa granos de soya y
girasol, exportando la mayor parte de su produccién a los paises vecinos, Centro América, Europa y Asia.

IOL S.A. es un complejo industrial de procesamiento de oleaginosas, desde la recepcion de los granos
hasta la comercializacion de sus productos finales. Tiene seis centros de acopio con una capacidad de
almacenar 264.000 TM de granos. Su capacidad de molienda es de 2.050 TM/dia y de refinacion de
180.000 litros/dia. Tiene su propia produccién de envases plasticos, linea de llenado, y red de distribucion
para los refinados, también cuenta con su propia flota de camiones.

IOL S.A. asiste, financia y acompafa a los proveedores de granos desde la siembra hasta la cosecha, para
asegurar que los productos elaborados cumplan con los requisitos de calidad y confiabilidad. IOL S.A. es
un simbolo de calidad y confianza transmitidas a sus consumidores a través de sus productos finales como
los aceites refinados, harinas, lecitina y acidos grasos.

IOL S.A. tiene una estructura de ventas nacionales e internacionales centralizada en su oficina principal en
Santa Cruz. La comercializacion nacional con la exclusion de Santa Cruz, se hace a través de distribuidores
mayoristas en las principales ciudades de Bolivia y en Santa Cruz cuenta con su propia red de distribucion.
Sus exportaciones salen por puertos del Atlantico y del Pacifico utilizando transporte multimodal como
camiones, ferrocarriles, barcazas pluviales y buques maritimos

6.2. Descripcién del sector, la competenciay posicionamiento en la industria

La industria oleaginosa en Bolivia, esta concentrada en el departamento de Santa Cruz, con la excepcién de
la empresa Itika, que se encuentra ubicada en el departamento de Tarija.

Las tres empresas de mayor tamafio de la industria son: ALICORP, GRANOS e Industrias Oleaginosas
S.A., que en su conjunto representan casi el 84% de la capacidad de molienda diaria de la industria. Tal es
asi que la participacion en el mercado por molienda diaria se conforma de la siguiente manera: ALICORP
34%, GRANOS 28%, IOL 22%, GRAVETAL 8%, NUTRIOIL 6% y otros 2%. Esta informacion ha sido
determinada gracias al conocimiento del mercado y el seguimiento a publicaciones de prensa y otros medios
de comunicacion.

6.3. Descripcién de las actividades de IOL S.A.
Centros de acopio

IOL S.A. dispone de centros de acopio en las zonas estratégicas del area productiva: Los Troncos, Tunas,
Tres Cruces, Pailén, Montero y San Pedro. Estos centros, al igual que en la planta, reciben todo el grano o
produccién de cada campafia, en soya y girasol; y estan provistos de equipos de Ultima generacién lo que
aseguran el peso y andlisis mas exactos y precisos posibles.

Estos centros reciben todo el grano de cada campafa, soya y girasol, necesarios para la operacion de I0OL
S.A. Estan provistos de equipos de Ultima generacion que aseguran que el peso y andlisis sean lo mas
exactos y precisos posible.
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Recepcién I0OL

La recepcion de los granos provenientes de los centros de cultivo y de acopio, siguen criterios y normas
internacionales. La cual se refieren a la toma de muestras para el andlisis de calidad y el direccionamiento
en fosas para diferentes niveles de humedad, secado y almacenado en silos equipados con sistema de
termometria centralizada.

Unidades de Procesamiento IOL y Santa Rosa

Para asegurar una perfecta extraccion de aceites y harina de las semillas oleaginosas, se necesita equipos
adecuados para trabajar en condiciones controladas de presion y temperatura. IOL S.A. ha incorporado alta
tecnologia en sus equipos, procesos y sistemas de control. El resultado de este esfuerzo e inversion es una
planta de extraccion por solvente que trabaja en proceso de flujo continuo. Desde la preparacion adecuada
de la semilla, optimizando el sistema de extraccion, para un mejor rendimiento hasta el secado y almacenaje
del producto final.

Unidad de Refinamiento de Aceite

Con la adquisicién de una refineria con tecnologia moderna, procesos avanzados y con recursos humanos
con experiencia de mas de 27 afios en el rubro, se ha logrado niveles de eficiencia en la unidad de
refinamiento de aceites comestibles y la remocion total de elementos y olores indeseables. Nuestros clientes
estan seguros de consumir el mejor aceite refinado, este esfuerzo y la constante busqueda por una mejor
calidad van mas all4 de nuestras fronteras donde nuestros productos son reconocidos.

Fabrica de Envases

IOL S.A. produce 12 diferentes tipos de envase para aceite refinado, lo que es muy importante para cumplir
con las exigencias del mercado. Los diferentes tipos de envases que se utilizan son producidos bajo estrictas
normas de control con materia prima atoxica, en equipamientos computarizados de Ultima generacién, que
aseguran un producto final de calidad adecuada para el consumo.

La planta de llenado trabaja de forma continua desde el ingreso de las botellas pasando por el tapado,
etiquetado y encajonado. El ambiente es con temperatura controlada y completa esterilizaciéon en este
trabajo, brindando de esta manera la calidad y seguridad de los productos.

6.4. Mision

Elaboramos productos alimenticios de calidad certificada para el mundo, en un ambiente de permanente
innovacion, trabajando hacia un futuro sostenible para las siguientes generaciones.

6.5. Vision
Ser lider y socio estratégico del productor boliviano y de nuestros clientes.
6.6. Valores
Integridad: Hacer negocios con compromiso, respeto y honestidad.
Innovacién: Mejorar permanentemente nuestros productos y procesos productivos.

Sostenibilidad: Desarrollar y agregar valor a nuestras actividades en el marco del bienestar social y
proteccion del medio ambiente

6.7. Estrategia Comercial

IOL S.A. mantiene una estructura comercial y logistica que permite asistir y acompafiar a sus proveedores
de granos (productores), desde la siembra hasta la cosecha, asegurando tanto la produccién como la calidad
de las materias primas IOL S.A. cuenta con un departamento de hedging, manteniendo cobertura mediante:

a) Ventas a futuro — Cobertura fisica.

b) Relacion de comercializacion privilegiada.
¢) Administracion de precios de compra.
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IOL S.A. posee una estructura de ventas nacionales con base en la ciudad de Santa Cruz, operando en los
centros de comercio mas grandes del pais; la comercializacién en Santa Cruz se realiza mediante
vendedores propios (lote de 6 camiones para la distribucion), y la comercializacién en el interior del pais se
realiza mediante diez distribuidores (no exclusivos) en las siete principales ciudades del pais excluyendo
Santa Cruz de la Sierra. Ya que el principal nicho comercial se encuentra fuera de las fronteras de nuestro
pais, IOL S.A. realiza sus exportaciones a través de los puertos del Atlantico (Puertos Rosario y San Lorenzo
en Argentina), y del Pacifico (Puertos Arica en Chile e llo en Pert).

Principales productos para mercado interno

IOL S.A. siempre ha mantenido presencia en el mercado boliviano, con una demanda caracterizada por la
fidelidad a su producto Aceite Rico (aceite comestible), por este motivo mantiene constante la bdsqueda de
estrategias que le permitan mejorar la calidad de los diferentes productos y servicios que se ofrecen a los
clientes del mercado nacional.

El Instituto Boliviano de Normalizacion y Calidad (IBNORCA) certificd en el afio 2005 las tres principales
marcas de aceite refinado envasado, con el certificado de sello de producto, revalidando dicha certificacién
de manera trianual y haciendo seguimiento de los procedimientos aplicados de forma anual.

Los principales productos de consumo en el mercado interno son:
e Harina de soya
e Harina de girasol
e Aceite refinado envasado de soya
e Aceite refinado envasado de girasol
e Aceite refinado a granel de soya
e Aceite refinado a granel de girasol
e Cascarilla de soya
e Lecitina
e Aceite 4cido
e Borra
Principales productos de exportacion

Los principales mercados de IOL S.A. se encuentran fuera de las fronteras. Las exportaciones al 31 de marzo
de 2022 representan la mayor parte de su produccion total.

Los productos de exportacién son los siguientes:
e Harina de soya
e Harina de girasol
e Aceite crudo de soya
e Aceite crudo de girasol
e Aceite refinado de soya
e Aceite refinado de girasol
e Lecitina
e Acidos grasos
Esfuerzos para llegar al Atlantico y al Pacifico

Dentro de la estrategia comercial de la empresa para tener mayor alcance, IOL S.A. exporta su produccién
de harinas y aceite crudo de soya y girasol por los puertos del Océano Atlantico y Pacifico. La logistica de
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transporte es muy compleja debido a varias razones: a) Bolivia es un pais mediterraneo. b) Existen muy
pocas opciones y alternativas de transporte pesado. ¢) Las zonas de produccién se encuentran alejadas de
los puertos extranjeros.

Las exportaciones deben seguir el siguiente proceso: Primeramente, ser trasladadas por via férrea
(Ferroviaria Oriental S.A. — FOSA) desde el complejo industrial en la ciudad de Santa Cruz hasta los
almacenes de CAPSA — Cargill en Puerto Aguirre.

Posteriormente, el producto es embarcado en barcazas fluviales graneleras y transportadas a través de la
hidrovia Paraguay — Parana con los siguientes destinos:

e Harina de soya al puerto de San Lorenzo y Puerto Rosario (Argentina).
e Aceite crudo de soya y girasol al puerto San Lorenzo (Argentina) y puerto de llo (Peru).

Las exportaciones que se realizan a través del Océano Pacifico corresponden a: harina de girasol, aceite
comestible a granel y lecitina. Esta produccién llega hasta los puertos de Arica (Chile) y a la terminal de
liquidos en llo Pera.

6.8. Ingresos por ventas de las Gltimas gestiones

MILES DE BOLIVIANDS
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EXPORTACHIMES MERCADO INTERMNO
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@ Aceite Refinado
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6.9. Responsabilidad Social

IIOL S.A. impulsa un conjunto de comportamientos responsables, que definié estratégicamente y que ha
asumido de manera voluntaria, para contribuir al logro de un desarrollo sustentable de su actividad
productiva. Este desempefio abarca especialmente sus relaciones con la comunidad, los trabajadores y el
medio ambiente. Para reforzar su compromiso y acciones en este ambito, IOL S.A. conformé un Comité de
Sostenibilidad dedicado a cumplir los objetivos en estas areas.

El reconocer la diversidad humana y cultural, no permitiendo la discriminacion, el trabajo degradante y el
trabajo infantil, son normas que la Gerencia exige respetar en todos los niveles de la estructura
organizacional.
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6.10. Politicas de Inversién

En cuanto a las politicas de inversion, el complejo industrial IOL S.A. tiene planificado a mediano plazo
ampliar la refineria, para cubrir la demanda de exportaciones de aceite refinado.

Asimismo, la reposicion de maquinaria y equipos en la planta Santa Rosa y en la parte de extraccién Rico,
los calderos .Por su parte también esta previsto la reposicidon y equipamiento de su laboratorio.

6.11. Principales pasivos al 30 de septiembre de 2023

Tabla 6: Pasivos de IOL S.A.

INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.
Deuda financiera bancaria vigente al 30 de septiembre de 2023

Fecha Monto Moneda de la Saldo en Bs. Fecha Tasa de
Institucion N° Operacion Desembolso Desembolsado Obligacién a 30.09.2023 Vencimiento interés

CAPITAL SAFI S.A. Pagares IOL X 21/11/2022 21.000.000 bolivianos 21.000.000 16/11/2023 5,50%
CAPITAL SAFI S.A. Pagares IOL XI | 19/06/2023 50.000.000 bolivianos 50.000.000 13/06/2024 5,50%
BANCO FORTALEZA Pagares IOL 06/10/2022 35.000.000 bolivianos 35.000.000 01/10/2023 5,80%
BANCO FIE 10002591222 09/12/2016 35.000.000 bolivianos 2.500.000 11/12/2023 4,75%
BANCO BISA 1205994 19/04/2018 122.500.000 bolivianos 81.052.632 19/10/2028 4,75%
BANCO FIE 10006782683 31/12/2020 12.050.000 bolivianos 4.016.667 10/01/2024 5,50%
BANCO GANADERO 101098429 14/01/2021 63.080.000 bolivianos 10.513.333 12/12/2023 5,60%
BANCO ECONOMICO 101805071 30/03/2021 29.000.000 bolivianos 9.666.667 03/10/2023 6,00%
BANCO ECONOMICO 101805121 30/03/2021 25.000.000 bolivianos 17.857.143 03/04/2028 6,00%
BANCO DE CREDITO OO%ZB?J%Zl 07/05/2021 18.185.671 bolivianos 14.106.908 07/11/2028 6,00%
BANCO DE CREDITO OO%ZB?J%N 07/05/2021 16.473.703 bolivianos 11.625.048 07/05/2027 6,00%
BANCO FIE 10007059808 14/05/2021 6.050.000 bolivianos 2.016.667 10/05/2024 6,00%
BANCO FIE 10007464893 08/10/2021 4.700.000 bolivianos 1.566.667 10/10/2024 5,99%
BANCO FIE 10007574190 13/11/2021 20.000.000 bolivianos 13.333.333 11/11/2024 5,25%
BANCO FIE 10007641091 02/12/2021 2.500.000 bolivianos 1.666.667 10/12/2024 5,90%
BANCO FIE 10007749137 10/01/2022 4.016.000 bolivianos 2.677.333 10/01/2025 5,90%
BANCO BISA 1524888 30/03/2022 12.452.450 bolivianos 3.113.113 19/03/2024 5,50%
BANCO BISA 1529332 18/04/2022 8.700.000 bolivianos 2.175.000 07/04/2024 5,00%
BANCO FIE 10008048074 | 22/04/2022 7.650.000 bolivianos 5.100.000 10/04/2025 5,90%
BANCO BISA 1538282 24/05/2022 6.000.000 bolivianos 3.000.000 13/05/2024 5,00%
BANCO NACIONAL DE

BOLIVIA 1020524122 30/05/2022 25.756.000 bolivianos 15.453.600 17/08/2024 5,50%
BANCO NACIONAL DE

BOLIVIA 1020625922 24/06/2022 37.000.000 bolivianos 18.500.000 13/06/2024 5,50%
BANCO DE CREDITO OO%ZS%%SO 24/06/2022 48.020.000 bolivianos 24.708.317 24/06/2024 5,75%
BANCO BISA 1555827 29/07/2022 13.013.000 bolivianos 6.506.500 18/07/2024 5,00%
BANCO GANADERO 101141085 29/07/2022 30.000.000 bolivianos 15.000.000 10/08/2024 6,00%
BANCO NACIONAL DE

BOLIVIA 10207642/22 25/07/2022 39.225.000 bolivianos 19.612.500 14/07/2024 5,50%
BANCO BISA 1561767 24/08/2022 7.700.000 bolivianos 3.850.000 13/08/2024 5,00%
BANCO GANADERO 101142609 16/08/2022 10.514.000 bolivianos 5.257.000 10/11/2023 5,75%
BANCO FIE 10008431454 30/08/2022 6.260.000 bolivianos 4.173.333 11/08/2025 5,75%
BANCO GANADERO 101144973 08/09/2022 20.180.000 bolivianos 9.435.692 06/12/2023 5,75%
BANCO FIE 10008465388 12/09/2022 10.000.000 bolivianos 6.666.667 10/09/2025 5,75%
BANCO BISA 1566766 14/09/2022 11.180.000 bolivianos 5.590.000 03/09/2024 5,00%
BANCO GANADERO 101148638 19/10/2022 29.707.000 bolivianos 29.707.000 19/10/2023 5,75%
BANCO ECONOMICO 101995901 24/10/2022 25.050.000 bolivianos 12.525.000 14/10/2024 5,50%
BANCO GANADERO 101150669 15/11/2022 17.500.000 bolivianos 17.500.000 10/10/2024 5,70%
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BANCO BISA 1585611 12/12/2022 34.000.000 bolivianos 34.000.000 12/12/2025 5,00%

BANCO GANADERO 101152570 06/12/2022 20.000.000 bolivianos 20.000.000 10/12/2024 6,00%

BANCO GANADERO 101153930 22/12/2022 21.026.000 bolivianos 21.026.000 11/11/2024 6,00%

BANCO FIE 10008756372 13/12/2022 5.300.000 bolivianos 5.300.000 10/12/2025 5,75%

BANCO BISA 1595990 26/01/2023 5.178.000 bolivianos 3.883.500 15/01/2025 5,50%

BANCO NACIONAL DE

BOLIVIA 10200130/23 09/01/2023 13.900.000 bolivianos 6.950.000 04/01/2024 5,50%
D701-

BANCO DE CREDITO 00068166 11/01/2023 10.786.000 bolivianos 5.468.553 01/01/2024 5,75%

BANCO BISA 1601085 14/02/2023 11.848.000 bolivianos 8.886.000 03/02/2025 5,50%

BANCO NACIONAL DE

BOLIVIA 10201894/23 13/02/2023 4.925.000 bolivianos 2.462.500 08/02/2024 5,50%
D701-

BANCO DE CREDITO 00068384 03/02/2023 7.755.000 bolivianos 5.900.315 03/02/2025 6,00%
D701-

BANCO DE CREDITO 00068400 07/02/2023 13.000.000 bolivianos 9.891.486 07/02/2025 6,00%
D701-

BANCO DE CREDITO 00068489 16/02/2023 14.576.000 bolivianos 9.859.087 16/08/2024 6,00%

BANCO FORTALEZA 100112531 28/02/2023 21.572.000 bolivianos 21.572.000 11/03/2024 6,00%

BANCO BISA 1609385 16/03/2023 20.000.000 bolivianos 20.000.000 10/03/2024 5,99%

BANCO BISA 1609821 17/03/2023 107.000.000 bolivianos 107.000.000 17/09/2025 5,99%

BANCO NACIONAL DE

BOLIVIA 10203608/23 22/03/2023 12.460.000 bolivianos 6.230.000 16/03/2024 6,00%
D701-

BANCO DE CREDITO 00068808 20/03/2023 35.000.000 bolivianos 35.000.000 20/03/2028 6,00%
D701-

BANCO DE CREDITO 00068809 20/03/2023 67.900.000 bolivianos 67.900.000 20/03/2026 6,00%

BANCO ECONOMICO 102039471 08/03/2023 34.000.000 bolivianos 17.000.000 04/03/2024 5,50%

BANCO BISA 1616999 05/04/2023 2.170.000 bolivianos 1.085.000 30/03/2024 6,00%

BANCO BISA 1624666 27/04/2023 20.000.000 bolivianos 20.000.000 21/04/2024 6,00%

BANCO GANADERO 101162336 05/04/2023 15.340.000 bolivianos 15.340.000 05/04/2024 6,00%

BANCO GANADERO 101163509 19/04/2023 17.500.000 bolivianos 17.500.000 19/10/2023 6,00%

BANCO NACIONAL DE

BOLIVIA 1020000894 28/04/2023 7.200.000 bolivianos 7.200.000 23/01/2024 6,00%

BANCO NACIONAL DE

BOLIVIA 1020468523 11/04/2023 100.000.000 bolivianos 100.000.000 20/04/2030 6,00%

BANCO NACIONAL DE

BOLIVIA 1020521823 20/04/2023 35.000.000 bolivianos 35.000.000 20/04/2030 6,00%

BANCO ECONOMICO 102052371 14/04/2023 7.000.000 bolivianos 3.500.000 08/04/2024 6,00%

BANCO ECONOMICO 102051371 11/04/2023 27.600.000 bolivianos 20.700.000 31/03/2025 6,00%

BANCO FIE 10009107852 10/04/2023 2.550.000 bolivianos 2.550.000 10/04/2026 5,99%

BANCO FIE 10009175332 28/04/2023 6.650.000 bolivianos 6.650.000 10/04/2026 5,99%

BANCO BISA 1627368 05/05/2023 1.500.000 bolivianos 1.500.000 29/04/2024 6,00%

BANCO BISA 1635426 26/05/2023 7.360.000 bolivianos 7.360.000 20/05/2024 6,00%

BANCO BISA 1632828 26/05/2023 11.766.667 bolivianos 11.766.667 03/04/2028 6,00%

BANCO GANADERO 101165913 11/05/2023 17.500.000 bolivianos 17.500.000 11/11/2023 6,00%

BANCO NACIONAL DE

BOLIVIA 1020596523 11/05/2023 5.100.000 bolivianos 5.100.000 30/01/2024 6,00%

BANCO ECONOMICO 102084761 25/05/2023 7.000.000 bolivianos 7.000.000 20/05/2024 6,00%

BANCO NACIONAL DE

BOLIVIA 10210165/23 13/06/2023 9.250.000 bolivianos 9.250.000 09/03/2024 6,00%

BANCO FORTALEZA 100115893 30/06/2023 2.866.814 bolivianos 2.866.814 30/06/2028 6,00%

BANCO GANADERO 101174476 01/06/2023 21.000.000 bolivianos 21.000.000 01/06/2024 6,00%

BANCO BISA 1650654 20/07/2023 4.547.700 bolivianos 4.547.700 09/07/2025 5,99%

BANCO GANADERO 101179361 05/07/2023 10.500.000 bolivianos 10.500.000 05/04/2024 6,00%

BANCO NACIONAL DE

BOLIVIA 1021162023 14/07/2023 16.750.000 bolivianos 16.750.000 09/04/2024 6,00%
D701-

BANCO DE CREDITO 00070137 12/07/2023 5.317.447 bolivianos 5.317.447 12/07/2024 6,00%
D701-

BANCO DE CREDITO 00070345 31/07/2023 13.239.000 bolivianos 13.239.000 31/07/2024 6,00%
D701-

BANCO DE CREDITO 00070367 31/07/2023 10.290.000 bolivianos 10.290.000 31/07/2024 6,00%
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BANCO ECONOMICO 102104131 24/07/2023 13.360.000 bolivianos 13.360.000 31/07/2024 6,00%
BANCO BISA 1657173 11/08/2023 4.880.000 bolivianos 4.880.000 31/07/2025 6,00%
BANCO BISA 1662372 30/08/2023 9.170.000 bolivianos 9.170.000 19/08/2025 6,00%
BANCO GANADERO 101182213 03/08/2023 15.000.000 bolivianos 15.000.000 03/08/2024 6,00%
BANCO NACIONAL DE

BOLIVIA 10213047/23 10/08/2023 8.692.000 bolivianos 8.692.000 04/08/2024 6,00%

D701-

BANCO DE CREDITO 00070678 24/08/2023 7.909.000 bolivianos 7.909.000 26/08/2024 6,00%
BANCO FORTALEZA 100116734 02/08/2023 27.428.000 bolivianos 27.428.000 10/08/2024 6,00%
BANCO ECONOMICO 102117761 29/08/2023 17.000.000 bolivianos 17.000.000 23/08/2024 6,00%
BANCO FIE 10009572613 10/08/2023 5.400.000 bolivianos 5.400.000 10/08/2026 5,99%
BANCO NACIONAL DE

BOLIVIA 10215441/23 27/09/2023 7.200.000 bolivianos 7.200.000 21/09/2024 6,00%
BANCO ECONOMICO 102124171 12/09/2023 3.500.000 bolivianos 3.500.000 06/09/2024 6,00%
BANCO ECONOMICO 102130541 27/09/2023 3.500.000 bolivianos 3.500.000 23/09/2024 6,00%
BANCO ECONOMICO 102124181 12/09/2023 13.160.000 bolivianos 13.160.000 01/09/2025 6,00%
BANCO NACION

ARGENTINA 500376 28/09/2023 13.000.000 bolivianos 13.000.000 23/09/2024 6,00%
BANCO FIE 10009678897 14/09/2023 6.260.000 bolivianos 6.260.000 10/09/2026 6,00%

DETALLE DE GARANTIAS POR ENTIDAD FINANCIERA - FONDOS DE INVERSION

INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.
al 30/09/2023

Entidad Financiera

Tipo Garantia

Banco de Crédito de Bolivia S.A.

Prenda Ind. de planta, equipos e instalaciones de la planta Santa Rosa, ubicada en
el Parque Industrial (Pl 19), de Santa Cruz

Prenda sin desplazamiento (3 quebradoras de granos, 2 relders, 1 sistema de
aspiracion.)

Hipoteca de inmueble urbano ubicado en el Parque Industrial Pl 42 superficie
10.163.70 m 2, sobre la carretera a Cotoca s/n

Hipoteca de inmueble rural ubicado a 17 km. al este de la localidad de Pozo del
Tigre, el este de la ciudad de Santa Cruz

Prenda de maquinarias y equipos ubicados en la planta de acopio en Pozo del Tigre

Prenda sin desplazamiento de grano, harina, aceite crudo y /o refinado de soya y/o
girasol. Depositarios: Tatiana Marinkovic de Pedrotti,

Sergio Pedrotti

Banco Ganadero S.A.

Prenda inventario, Maquinarias y Equipos del silo de acopio TRES CRUCES
(Recepcidn y limpieza de grano, despacho de grano, Balanza, Plata forma hidraulica
volcadora, elevadores, reedler, generadores eléctricos, silo.)

Banco Nacional de Bolivia S.A.

Instalaciones y Mejoras y terreno Parque Industrial P1-18 Ext. Sup. 50.328 m2

Prenda de Existencia ( materia prima)

Prenda sin desplazamiento de grano, harina, aceite crudo y /o refinado de soya y/o
girasol. Depositarios: Tatiana Marinkovic de Pedrotti,

Sergio Pedrotti

Banco Bisa S.A

Magquinaria y equipos e instalaciones Planta IOL ( Recepcion, extraccion, Refineria,
Refineria nueva, envases, envasado, harina integral, generador de energia,
generador de vapor)

Prenda de Existencia ( materia prima)

Inmueble urbano, Parque Industrial PI-19 Ext.sup.8.997,65

Inmueble urbano, Parque Industrial PI-19 Ext.sup.28.853,01

Inmueble urbano, Parque Industrial PI-19 Ext.sup.21.832,72

Inmueble urbano, Parque Industrial PI-19 Ext.sup.5.793,75

Banco Econdémico S.A.

Magquinaria equipos Silo Pailon (Redlers p/alimentar los silos, Elevadores de
Cangilones, Silo p/ descarga de chapa galvanizada, Silos pulmon, sistema de
termometria, ventiladores, estructura de perfiles metdlicos.)

Prenda sin desplazamiento de grano de soya y/o harina de soya y/o aceite crudo de
soya y/o refinado de soya y/o girasol

Depositarios: Tatiana Marinkovic de Pedrotti y Sergio Leonel Pedrotti

Banco Fassil S.A.

Hipoteca de Terreno, Edificaciones, obras Civiles de la planta de acopio,
Instalaciones y equipos, Centro de Acopio Los Troncos

Garantia Quirografaria de Tatiana Marinikovic de Pedrotti y Sergio Leonel Pedrotti.

Prenda sin desplazamiento de grano de soya y/o harina de soya y/o aceite crudo de
soya y/o refinado de soya y/o girasol

Depositarios: Tatiana Marinkovic de Pedrotti y Sergio Leonel Pedrotti

Fianza Solidaria de Tatiana Marinkovic de Pedrotti y Sergio Leonel Pedrotti
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Banco de la Nacion Argentina S.A.

Fianza Solidaria de Tatiana Marinkovic de Pedrotti y Sergio Leonel Pedrotti

Prenda sin desplazamiento de materia prima

Banco FIE S.A.

Hipoteca de inmueble urbano ubicado en el Parque Industrial Pl 18 y 19 superficie
4,150,- m 2, instalaciones y mejoras

Prenda sin desplazamiento de grano de soya y/o harina de soya y/o aceite crudo de
soya y/o refinado de soya y/o girasol

Depositaria Tatiana Marinkovic de Pedrotti

Banco Fortaleza S.A.

Prenda sin desplazamiento de grano de soya y/o harina de soya y/o aceite crudo de
soya y/o refinado de soya y/o girasol

Depositaria Tatiana Marinkovic de Pedrotti

CAPITAL SAFI S.A.

Quirografaria

FORTALEZA SAFI S.A.

Quirografaria

FORTALEZA LEASING

Leasing de vehiculo

Leaseback de maguinarias

INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

Deuda financiera por emision de bonos vigente al 30 de septiembre de 2023

Moneda de Saldo en
Fecha Monto la Bs. Fecha Tasa de
Emision Serie Emision Original Obligacion a 30.09.2023 Vencimiento interés Garantias
1oL I -
Emision 1 B 30/06/2017 | Bs47.100.000 | Bolivianos | 15.335.760 19/05/2025 5,00% Quirografaria
1oL I -
Emisién 1 C 30/06/2017 | Bs47.100.000 | Bolivianos | 25.669.500 09/05/2027 5,75% Quirografaria
1oL 1l -
Emisién 2 B 28/12/2018 | Bs55.000.000 | Bolivianos | 16.500.000 02/12/2023 4,75% Quirografaria
1oL 1l -
Emisién 2 C 28/12/2018 | Bs60.000.000 | Bolivianos | 58.800.000 21/11/2025 5,50% Quirografaria
Fuente: IOL S.A.
6.12. Principales activos

Los principales inmuebles de propiedad de IOL S.A. corresponden a las maquinarias y equipos
(plantas procesadoras y centros de acopio y almacenamiento), los terrenos y edificaciones donde
operan las plantas de produccion, las oficinas de distribucion y las oficinas administrativas. Estos
inmuebles se encuentran ubicados en el Parque Industrial Mza. 19 P.l. — Santa Cruz.

IOL S.A. posee dos plantas de molienda ubicadas en el parque industrial de Santa Cruz, una planta
de refinacion, una fabrica de envases PET e infraestructura de capacidad estética diseminada en la
regién, en puntos estratégicos.

Plantas Procesadoras

Con una capacidad de molienda total de 2.050 Toneladas/dia para soya y 450 Toneladas/dia para
girasol, IOL procesa en:

() la planta “Santa Rosa”, que utiliza un extractor de aceite “Masiero”, con capacidad de
extraccion (solvente) de 1.500 Toneladas/dia (soya) y 5 Toneladas/dia de lecitina; y

(i) la planta “IOL”, que utiliza un extractor de aceite “Tecnal’, con capacidad de extraccion
(solvente) de 550 Toneladas/dia (soya), 450 Toneladas/dia de girasol y 3 toneladas/dia
de lecitina.

El equipo de la unidad de refinacién es “Delta” (Brasil), con una capacidad de refinar 180
toneladas/dia.

La fabrica de envases PET produce 12 tipos diferentes de envases para las distintas presentaciones
de aceite refinado. Actualmente, se producen hasta 3.000 envases (preformas) por hora, y la
capacidad de soplado de botellas PET es de 10.000 botellas/hora. El envasado de las botellas se
realiza a una tasa de 180 bidones/minuto.

Se mantiene una red de silos con una capacidad combinada de almacenamiento total de 264.000
TM, ubicados estratégicamente en 6 zonas productivas del departamento de Santa Cruz. De igual
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manera IOL posee tanques de almacenaje en la planta de Santa Cruz para aceite crudo con
capacidad de 12.000 Toneladas.

Debido a la necesidad de obtener financiamientos peridédicos que permitan mantener el disponible
necesario para la operacion de la fabrica (compra de materia prima, servicios, etc.), esta estructura
de activos también es utilizada como garantia del endeudamiento bancario que IOL mantiene vigente
a la fecha.

Hasta la fecha, ninguno de los activos de Industrias Oleaginosas S.A. ha sido entregado en garantia
real a terceros, con excepcion de aquellos que se encuentran garantizando operaciones bancarias,
sin embargo, en general, las garantias quirografarias de la empresa implican que la sociedad
compromete su endeudamiento con todos sus bienes presentes y futuros en forma indiferenciada o
especifica, solo hasta alcanzar el monto total de sus obligaciones.

INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.
ACTIVOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023

Valores
revalorizados de
costo Depreciacion Valores
Actualizado Acumulada Residuales
Bs Bs Bs

Terrencs 228,229,805 - 228229805
Edificaciones y obras civiles 48 463,982 22,764,399 25.699,583
Maquinaria y Equipos 265,956,983 116,937,128 149.019,855
Estructuras metdlicas 112,432,828 100,585,517 11,847,311
Silos, almacenes y galpones 117,307,444 96,260,718 21,046,725
Instalaciones 37,776,958 37,188,051 588,908
Vehiculos 3,911,799 3,238,615 672,184
Herramientas 1,860,063 1,815,888 44175
Mugbles y enseres 2,558,777 2,266,659 290,118
g?s‘::::: g: ::rgomr;pr:;at:zfn 4,345,339 4,084 416 260,924
agricola 3,051,220 2,888 864 162,356
Equipo de oficina 2,315,788 2,126,865 188,823
Activos Fijos en Transito 14,360,908 - 4,360,208
Vehiculos Leasing - (0) 0

842,569 894 390,158,119 452,411,775

INVENTARIOS AL 30.09.2023 268.497.999
6.13. Registro de marcas, patentes, licencias y/o concesiones

Tabla 7: Registro de marcas, patentes, licencias y/o concesiones de IOL S.A.

N° Nombre de la Marca Pais Nimero de Registro

1 RICO Bolivia 65003-C (Registro vigente a la fecha)
2 RICO DE EXPORTACION Bolivia 48220-C (Registro vigente a la fecha)
3 ASAI Bolivia 79640-C (Registro vigente a la fecha)
4 ANAI Bolivia 79642-C (Registro vigente a la fecha)
5 JASMIN Bolivia 79641-C (Registro vigente a la fecha)
6 D’ORO Bolivia 47170-C (Registro vigente a la fecha)
7 GIRASOL Bolivia 53003-C (Registro vigente a la fecha)
8 SOL Bolivia 52998-C (Registro vigente a la fecha)
9 RICO Bolivia 65003-C (Registro vigente a la fecha)
10 RICO DE EXPORTACION Bolivia 48220-C (Registro vigente a la fecha)
11 ASAI Bolivia 79640-C (Registro vigente a la fecha)
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NUumero de Registro
79642-C (Registro vigente a la fecha)

Pais
Bolivia
Fuente: IOL S.A.

N° Nombre de la Marca
12 ANAI

6.14. Licencias Ambientales

Licencia Ambiental 070101-03-DAA-005-2013, de acuerdo a Declaratoria de Adecuaciéon Ambiental emitida
por el Gobierno Auténomo del Departamento de Santa Cruz en fecha 24 de abril de 2013.

6.15.
IOL S.A. no tiene ningun tipo de relacion especial con el Estado.
6.16.

Relaciones especiales entre el emisor y el Estado

Relacion Econdmica con otras empresas que comprometan mas del 10% del
Patrimonio del emisor

A la fecha de elaboracion de este documento, Industrias Oleaginosas S.A. no presenta relaciones
econdmicas con otra empresa en razon de préstamos o garantias que en conjunto comprometan mas del
10% del patrimonio del Emisor.

6.17. Existencia de contratos de distribucién o

comercializacién

dependencia en compra,

Debido a la naturaleza del negocio, no existe el riesgo de mantener contratos sobre los cuales IOL S.A.
desarrolle dependencia para el desarrollo de su actividad.

6.18.

A la fecha de elaboracién de este prospecto, Industrias Oleaginosas presenta los siguientes procesos
judiciales:

Procesos legales

LABORALES
FECHA DE
CASO - ESTADO DEL INSTANCIA
MOTIVO DEMANDANTE DEMANDADO INICIO DEL PROCESO ANTERIOR CONTINGENCIA
PROCESO
Infraccion a Ex empleados No existié
leyes P IOL S.A. 24/02/2017 En proceso instancia Bs 70.000
g de planta h
sociales anterior.
Infraccién a No existio
leyes Ex dim‘f;i”t‘gos IOL SA. 14/12/2017 En proceso instancia Bs 20.000
sociales P anterior.
PENALES
FECHA DE
CASO - ESTADO DEL INSTANCIA
MOTIVO DEMANDANTE DEMANDADO INICIO DEL PROCESO ANTERIOR CONTINGENCIA
PROCESO
Actualmente el
proceso de referencia o
Denuncia  VICEMINISTERIO cuenta con Resolucion N0 &Xstio
Penal DE TIERRAS IOL S.A. 12/07/2007 de Rechazo de mstar}ma Bs 0,00
L e anterior.
Denuncia firme y
subsistente
El proceso
Actualmente el desi?rgﬁlado
ADUANA proceso de referencia lenamente
Denuncia NACIONAL — OLSA 20/04/2011 cuenta con Resolucién P on el Bs 0,00
Penal GERENCIA o de Rechazo de Juzgado
ORURO Denuncia firme y g
. Penal de la
subsistente ;
localidad de
Oruro.
En la actualidad el
INSTITUTO . .
Denuncia NACIONAL DE proceso de referencia  No existié Bs 0,00
IOL S.A. 20/07/2007 cuenta con Resolucion instancia
Penal REFORMA de Rechazo de anterior
AGRARIA ’
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6.19.
Fecha

2023-10-30

2023-10-19

2023-10-04

2023-09-04

Hechos Relevantes

Descripcion

Industrias Oleaginosas S.A. informa los compromisos financieros de la Sociedad
asumidos en los Prospectos de Emision de BONOS IOL Il en base a Estados Financieros
al 30 de septiembre de 2023:

Indicadores Financieros

Compromiso sep-23
Relacion cobertura Deuda (RCD) (RCD)==2 2.06
Relacion Deuda Patrimonio (RDP) (RDP)==25 239
Razon corriente (RC) (RC)==12 177

Industrias Oleaginosas comunica que en la Junta General Extraordinaria de Accionistas
de 18 de octubre de 2023, realizada con el 100% de los socios, determind lo siguiente:

Consideracion de una emision de pagarés denominada PAGARES SIN OFERTA
PUBLICA IOL XII. Designacion de representantes para la suscripcion de valores.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, por unanimidad de votos, aprobé la
emision de los PAGARES SIN OFERTA PUBLICA IOL Xl por la suma de Bs
21.000.000,00 (Veintiin millones 00/100 Bolivianos). Para su colocacion en favor de
Fondo de Inversion Cerrado SEMBRAR ALIMENTARIO FIC, administrado por Capital +
SAFI S.A.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas aprob6 que la fecha de emisién de los
pagarés no podra ser mayor a los 60 dias a partir de la fecha de la presente acta, y se
faculto a los Sres. Tatiana Marinkovic de Pedrotti y Sergio Pedrotti para que suscriban
cualquier documento publico o privado relacionado con la presente emision, asi como
para que soliciten y obtengan su inscripcién ante el Registro de Comercio administrado
por SEPREC y para realizar los tramites necesarios para llevar a buen término la
realizacién de la presente emision.

Industrias Oleaginosas S.A. comunica que en fecha 03 de octubre de 2023 se llevo a
cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas sin necesidad de convocatoria
previa por estar presente el 100% del capital de la Sociedad, de conformidad a lo
establecido en los Estatutos de la Sociedad, en la que resolvid lo siguiente:

1. Consideracion de una emisién de pagarés privada, denominada "PAGARES
EMISION 2023" por Bs. 35.000.000,00,

2. Condiciones generales aplicables a la emision de Pagarés.
3. Nombramiento de dos accionistas para la firma del Acta de la Junta de Accionistas.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, por unanimidad de votos, aprobé la
emision de los PAGARES EMISION 2023.

Industrias Oleaginosas S.A. comunica que en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a
partir de horas 11:30 a.m., del dia jueves 31 de agosto de 2023, en el domicilio legal de
Industrias Oleaginosas S.A., se llevo a cabo la Asamblea General de Tenedores de
Bonos del Programa de Emisiones IOL Il — Emision 2 con la participacion del 84.20% del
valor insoluto de bonos en circulaciéon debidamente representados, cuyas
determinaciones fueron las siguientes:

1) Lectura de la convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa
de Emisiones IOL Il — Emision 2.

La Asamblea se dio por informada y determind proseguir con el orden del dia.

2) Andlisis de la situacion financiera de Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de
2023 y 30 de junio de 2023.
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2023-09-04

2023-06-23

Después de escuchar el informe de la situacién financiera de Industrias Oleaginosas S.A.
y luego de efectuar algunas preguntas que fueron absueltas por la Sociedad Emisora, la
Asamblea se dio por informada de la situacion financiera de Industrias Oleaginosas S.A.
al 31 de marzo de 2023 y 30 de junio de 2023 y no manifesté ningun tipo de
observaciones.

3) Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos sobre el cumplimiento de
Industrias Oleaginosas S.A. a los compromisos asumidos, dentro del Programa de
Emisiones de Bonos IOL Il — Emision 2.

Después de escuchar el informe sobre el cumplimiento de Industrias Oleaginosas S.A. a
los compromisos asumidos, dentro del Programa de Emisiones de Bonos IOL Il —
Emisién 2, y luego de realizar algunas apreciaciones y preguntas que fueron absueltas
por la Sociedad Emisora, la Asamblea se dio por informada y no manifestd ningun tipo
de observaciones.

4) Designacion de dos representantes de los Tenedores de Bonos para la firma del Acta
de la Asamblea.

Se design6 a dos (2) Tenedores de Bonos, o Representantes de Tenedores de Bonos,
para la firma del Acta.

Industrias Oleaginosas S.A. comunica que en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a
partir de horas 10:30 a.m., del dia jueves 31 de agosto de 2023, en el domicilio legal de
Industrias Oleaginosas S.A., se llevo a cabo la Asamblea General de Tenedores de
Bonos del Programa de Emisiones IOL Il — Emision 1 con la participacion del 87.85% del
valor insoluto de bonos en circulacion debidamente representados, cuyas
determinaciones fueron las siguientes:

1) Lectura de la convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa
de Emisiones IOL Il — Emision 1.

La Asamblea se dio por informada y determin6 proseguir con el orden del dia.

2) Analisis de la situacion financiera de Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de
2023 y 30 de junio de 2023.

Después de escuchar el informe de la situacion financiera de Industrias Oleaginosas S.A.
y luego de efectuar algunas preguntas que fueron absueltas por la Sociedad Emisora, la
Asamblea se dio por informada de la situacion financiera de Industrias Oleaginosas S.A.
al 31 de marzo de 2023 y 30 de junio de 2023 y no manifestd ningin tipo de
observaciones.

3) Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos sobre el cumplimiento de
Industrias Oleaginosas S.A. a los compromisos asumidos, dentro del Programa de
Emisiones de Bonos IOL Il — Emision 1.

Después de escuchar el informe sobre el cumplimiento de Industrias Oleaginosas S.A. a
los compromisos asumidos, dentro del Programa de Emisiones de Bonos IOL Il —
Emisién 1, y luego de realizar algunas apreciaciones y preguntas que fueron absueltas
por la Sociedad Emisora, la Asamblea se dio por informada y no manifestd ningun tipo
de observaciones.

4) Designacion de dos representantes de los Tenedores de Bonos para la firma del Acta
de la Asamblea.

Se designo a dos (2) Tenedores de Bonos, o Representantes de Tenedores de Bonos,
para la firma del Acta.

Industrias Oleaginosas comunica que en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, el dia 22
de junio de 2023, se llevo a cabo la Junta General Ordinaria de Accionistas de la
Sociedad Industrias Oleaginosas S.A., en su domicilio legal, con el quérum de cien por
ciento (100%) del capital suscrito y pagado, donde se abordaron los siguientes puntos:

1) Memoria Anual del Directorio.

La Junta General Ordinaria de Accionistas determino la aprobacion por unanimidad la
Memoria Anual del Directorio de la Sociedad por la Gestion al 31 de marzo de 2023.
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2023-06-23

2023-05-12

2) Balance General y Estado de Resultados al 31/03/2023, y Dictamen de Auditoria
Externa.

Se puso en consideracion de la Junta General Ordinaria de Accionistas el Balance
General y el Estado de Resultados de la Sociedad por la Gestion al 31 de marzo de
2023, como también el Dictamen de Auditoria Externa sobre los estados financieros a la
misma fecha. La Junta General Ordinaria de Accionistas, aprobd por unanimidad los
Estados Financieros al 31 de marzo de 2023.

3) Tratamiento de los resultados de la gestion.

Se informé a los accionistas presentes, que la Sociedad habia concluido la Gestién al 31
de marzo de 2023 con un resultado positivo y se mociond para que a la utilidad se le
aplique lareserva legal del 5% y se cubran pérdidas acumuladas de gestiones anteriores.

4) Informe del Sindico.

Se informé que el Sindico ha cumplido con revisar los Estados Financieros de la
Sociedad por la Gestion al 31 de marzo de 2023, declarando su conformidad con la
opinion de los Auditores Externos y con los procedimientos de revision utilizados por
éstos. La Junta General Ordinaria de Accionistas aprobd el informe del Sindico.

5) Nombramiento y/o ratificacion de Directores y Sindico.

La presidente, informé que la Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha
29/06/2021 designaba a los sefiores directores: Tatiana Marinkovic de Pedrotti, Percy
Herrera Antezana y Yhury Manuel Castro Mostacedo por el periodo de dos (2) afios,
determinacién que fue ratificada hasta el 31/03/25, de igual forma se ratificé a la sefiora
Carmifia Patricia Vilela Sanchez como sindico de la sociedad por el periodo de un (1)
afio hasta el 31/03/2024.

6) Fijacion de remuneracion y fianza de Directores y Sindico.

La Junta General Ordinaria de Accionistas aprob6 para los directores una remuneracion
de Cien 00/100 Bolivianos (Bs.100) por sesion asistida, y para la sindico una
remuneracion mensual de Cien 00/100 Bolivianos (Bs.100). Asimismo, informd que para
los directores y la sindico se renovo una nueva poliza de seguro de responsabilidad civil
desde fecha 22/06/2023 hasta el 22/06/2025; por un importe de un mil trescientos
noventa y dos 00/100 Bolivianos (Bs.1.392) por cada uno de los directores y sindico.

7) Aprobacion de la gestion de representantes legales y del Directorio de la Sociedad.

La Junta General Ordinaria de Accionistas aprobd por unanimidad de votos la gestion y
todos los actos desempefiados por los representantes legales de la sociedad, y todos
los actos y decisiones del directorio de la sociedad, hasta la fecha.

8) Autorizacion para la firma de documentos notariales.

Se designé la Sra. Tatiana Marinkovic de Pedrotti para que pueda firmar documentos
notariales y protocolos ante notaria de fe publica.

9) Designacion de dos accionistas para la firma del Acta de la Junta.
Se designé a dos (2) accionistas para la firma del Acta.

Industrias Oleaginosas S.A. comunica que el Directorio reunido en fecha 22 de junio de
2023, determind lo siguiente:

1. Aprobar la Memoria Anual del Directorio,

2. Aprobar los Estados Financieros al 31 de marzo de 2023 y el Dictamen de Auditoria
Externa.

3. Autorizacion para la firma de documentos notariales.

Industrias Oleaginosas S.A. comunica que en fecha 11 de mayo de 2023 se llevé a cabo
la Junta General Extraordinaria de Accionistas sin hecesidad de convocatoria previa por
estar presente el 100% del capital de la Sociedad, de conformidad a lo establecido en
los Estatutos de la Sociedad, en la que resolvio lo siguiente:
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1. Consideraciéon y aprobaciéon de una emisién de pagarés sin oferta publica
denominada PAGARES SIN OFERTA PUBLICA IOL S.A. XI;

2. Designacion de representantes para la suscripcion de los valores emitidos.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, por unanimidad de votos, aprobé la
emision de los PAGARES SIN OFERTA PUBLICA IOL S.A. XI.

Industrias Oleaginosas S.A. comunica que en fecha 11 de mayo de 2023, se llev6 a cabo
una Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad “Industrias Oleaginosas
S.A.”, en su domicilio legal, sin necesidad de convocatoria previa por estar presente el
100% del capital de la Sociedad, de conformidad a lo establecido en los Estatutos de la
Sociedad, en la que resolvié lo siguiente:

1) Contratacion de firma de auditoria externa que audite los estados financieros de
la sociedad al 31/03/2023.

La Junta General Ordinaria de Accionistas, por unanimidad de votos, aprobd la
contratacion de la empresa AUDISET como firma de Auditoria Externa, que audite los
estados Financieros al 31 de marzo de 2023.

2) Designacion de dos accionistas para la firma del acta de la junta.
Se designé a dos (2) accionistas para la firma del Acta.

Industrias Oleaginosas S.A. comunica que en fecha 29 de marzo de 2023 se llevo a cabo
la Junta General Extraordinaria de Accionistas sin necesidad de convocatoria previa por
estar presente el 100% del capital de la Sociedad, de conformidad a lo establecido en
los Estatutos de la Sociedad, en la que resolvid lo siguiente:

1. Consideracion y aprobacion de un Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles
dispuesta por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 21 de noviembre
de 2022.

2. Consideracion y aprobacion de un Programa de Emisiones de Pagarés Bursétiles

3. Lectura, aprobacién del acta y designacién de dos representantes para firmar el
Acta.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, por unanimidad de votos, aprobé el
contenido del acta para la emisién de los PAGARES BURSATILES IOL |

Industrias Oleaginosas S.A. comunica que en fecha 21 de noviembre de 2022 se llevo
a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas sin necesidad de convocatoria
previa por estar presente el 100% del capital de la Sociedad, de conformidad a lo
establecido en los Estatutos de la Sociedad, en la que resolvio lo siguiente:

1. Consideracién y aprobacion de un programa de emisiones de pagarés bursatiles.
2. Aprobacion del acta y designacion de representantes para firma.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, por unanimidad de votos, aprobo el
contenido del acta para la emisién de los PAGARES BURSATILES IOL |

Industrias Oleaginosas S.A. comunica que en fecha 10 de octubre de 2022 se llevé a
cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas sin necesidad de convocatoria
previa por estar presente el 100% del capital de la Sociedad, de conformidad a lo
establecido en los Estatutos de la Sociedad, en la que resolvio lo siguiente:

1. Consideracién de una emision de pagarés, denominada "PAGARES SIN OFERTA
PUBLICA IOL X" por Bs. 21.000.000,00,

2.  Nombramiento de dos accionistas para la firma del Acta de la Junta de
Accionistas.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, por unanimidad de votos, aprobé la
emision de los PAGARES SIN OFERTA PUBLICA IOL X.

Industrias Oleaginosas S.A. comunica que en fecha 09 de septiembre de 2022 se llevo
a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas sin necesidad de convocatoria
previa por estar presente el 100% del capital de la Sociedad, de conformidad a lo
establecido en los Estatutos de la Sociedad, en la que resolvié lo siguiente:
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1. Consideracion de una emision de pagarés, denominada "PAGARES EMISION
2022" por Bs. 35.000.000,00,
2. Condiciones  generales aplicables a la emisibn de Pagarés.
3. Nombramiento de dos accionistas para la firma del Acta de la Junta de Accionistas.
La Junta General Extraordinaria de Accionistas, por unanimidad de votos, aprobé la
emision de los PAGARES EMISION 2022.

Industrias Oleaginosas S.A. comunica que en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a
partir de horas 11:30 a.m., del dia miércoles 31 de agosto de 2022, en el domicilio legal
de Industrias Oleaginosas S.A., se llevo a cabo la Asamblea General de Tenedores de
Bonos del Programa de Emisiones IOL Il — Emisién 2 con la participacion del 84% del
valor insoluto de bonos en circulacion debidamente representados, cuyas

determinaciones fueron las siguientes:
1) Lectura de la convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos del
Programa de Emisiones IOL I - Emisién 2.

La Asamblea se dio por informada y determiné proseguir con el orden del dia.
2) Andlisis de la situacion financiera de Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de
2022 y 30 de junio de 2022.
Después de escuchar el informe de la situacion financiera de Industrias Oleaginosas
S.A. y luego de efectuar algunas preguntas que fueron absueltas por la Sociedad
Emisora, la Asamblea se dio por informada de la situacion financiera de Industrias
Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de 2022 y 30 de junio de 2022 y no manifesté ningun
tipo de observaciones.
3) Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos sobre el cumplimiento de
Industrias Oleaginosas S.A. a los compromisos asumidos, dentro del Programa de
Emisiones de Bonos IOL Il - Emision 2.
Después de escuchar el informe sobre el cumplimiento de Industrias Oleaginosas S.A.
a los compromisos asumidos, dentro del Programa de Emisiones de Bonos IOL Il —
Emisién 2, y luego de realizar algunas apreciaciones y preguntas que fueron absueltas
por la Sociedad Emisora, la Asamblea se dio por informada y no manifestd ningan tipo

de observaciones.
4) Designacion de dos representantes de los Tenedores de Bonos para la firma del Acta
de la Asamblea.

Se designoé a dos (2) Tenedores de Bonos, o Representantes de Tenedores de Bonos,
para la firma del Acta.

Industrias Oleaginosas S.A. comunica que en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a
partir de horas 10:30 a.m., del dia miércoles 31 de agosto de 2022, en el domicilio legal
de Industrias Oleaginosas S.A., se llevo a cabo la Asamblea General de Tenedores de
Bonos del Programa de Emisiones IOL Il — Emisién 1 con la participacion del 88% del
valor insoluto de bonos en circulacion debidamente representados, cuyas

determinaciones fueron las siguientes:
1) Lectura de la convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos del
Programa de Emisiones IOL I - Emision 1.

La Asamblea se dio por informada y determind proseguir con el orden del dia.
2) Andlisis de la situacion financiera de Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de
2022 y 30 de junio de 2022.
Después de escuchar el informe de la situacion financiera de Industrias Oleaginosas
S.A. y luego de efectuar algunas preguntas que fueron absueltas por la Sociedad
Emisora, la Asamblea se dio por informada de la situacién financiera de Industrias
Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de 2022 y 30 de junio de 2022 y no manifesté ningin
tipo de observaciones.
3) Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos sobre el cumplimiento de
Industrias Oleaginosas S.A. a los compromisos asumidos, dentro del Programa de
Emisiones de Bonos IOL Il - Emision 1.
Después de escuchar el informe sobre el cumplimiento de Industrias Oleaginosas S.A.
a los compromisos asumidos, dentro del Programa de Emisiones de Bonos IOL Il —
Emision 1, y luego de realizar algunas apreciaciones y preguntas que fueron absueltas
por la Sociedad Emisora, la Asamblea se dio por informada y no manifesté ningun tipo

de observaciones.
4) Designacion de dos representantes de los Tenedores de Bonos para la firma del Acta
de la Asamblea.
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Se designo a dos (2) Tenedores de Bonos, o Representantes de Tenedores de Bonos,
para la firma del Acta.

Industrias Oleaginosas S.A. comunica que en fecha 12 de agosto de 2022 la Gerencia
General ha determinado el siguiente cambio en su estructura organizacional:
La Gerencia Departamento Agricola que estaba ocupada por el Sr. Dragan Jovetic, sera
asumida por el Sr. Blazo Jovetic.
Dicho cambio entrara en vigencia a partir de fecha 15 de agosto de 2022.

Industrias Oleaginosas S.A. comunica que el Directorio reunido en fecha 11 de agosto
de 2022, determiné lo siguiente:
1. Aprobar el Programa de Responsabilidad Social Empresarial (RSE) para la gestion
2022-2023.

Industrias Oleaginosas comunica que reunion de fecha 03 de agosto de 2022, la
Gerencia General de ha definido los siguientes cambios en su estructura organizacional:

Se ha definido la creacion de la Gerencia Departamento Agricola, cargo que sera
ocupado por el Sr. Dragan Jovetic;

Se ha definido que la Gerencia de Produccién estara a cargo del Sr. Fabio Pereira;

Se ha definido la modificacién de denominacién de las siguientes Gerencias:

Actual Denominacion Nueva Denominacién

Gerencia de Administracién y Gerencia de Finanzas

Finanzas.

Gerencia de Marketing Gerencia de Administracion y
Marketing

Industrias Oleaginosas comunica que en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, el dia
miércoles 29 de junio de 2022, se llevd a cabo o la Junta General Ordinaria de
Accionistas de la Sociedad Industrias Oleaginosas S.A., en su domicilio legal, con
el quérum de cien por ciento (100%) del capital suscrito y pagado, donde se abordaron
los siguientes puntos:
1) Memoria Anual del Directorio.
La Junta General Ordinaria de Accionistas determino la aprobacién por unanimidad la
Memoria Anual del Directorio de la Sociedad por la Gestién al 31 de marzo de 2022.
2) Balance General y Estado de Resultados al 31/03/2022, y Dictamen de Auditoria
Externa.

Se puso en consideracion el Balance General y el Estado de Resultados de la Sociedad
por la Gestion al 31 de marzo de 2022, como también el Dictamen de Auditoria Externa
sobre los estados financieros a la misma fecha; La Junta General Ordinaria de
Accionistas, aprobd por unanimidad los Estados Financieros al 31 de marzo de 2022.
3) Tratamiento de los resultados de la gestion.
Se informé a los accionistas presentes, que la Sociedad habia concluido la Gestién al
31 de marzo de 2022 con un resultado positivo y se determiné la aplicacion de la reserva
legal del 5% y se cubran pérdidas acumuladas de gestiones anteriores.

4) Informe del Sindico.
El Sindico presenté su informe, declarando su conformidad con la opinion de los
Auditores Externos.

5) Nombramiento ylo ratificacion de Directores y Sindico.
Se designaron a los Directores y Sindico de la Sociedad hasta el 31/03/23.
6) Fijacibn de remuneracion y fianza de Directores y Sindico.
Se aprobaron las dietas para Directores y Sindico, e informé sobre la vigencia de la
poliza de seguro de responsabilidad civii hasta el < 12/07/2023.
7) Aprobacion de la gestion de representantes legales y del Directorio de la
Sociedad.

Se aprob6 por unanimidad de votos la gestion y todos los actos desempefiados por los

representantes legales de la sociedad.
8) Autorizacion para la firma de documentos notariales.
Se designo a un (1) accionista para que pueda firmar documentos notariales y protocolos
ante notaria de fe publica.
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9) Designacién de dos accionistas para la firma del Acta de la Junta.
Se designé a dos (2) accionistas para la firma del Acta.20

Industrias Oleaginosas S.A. comunica que el Directorio reunido en fecha 29 de junio de
2022, determind lo siguiente:

Aprobar la Memoria Anual del Directorio,
Aprobar los Estados Financieros al 31 de marzo de 2022 y el Dictamen de Auditoria Externa.

3. Autorizacién para la firma de documentos notariales.

Industrias Oleaginosas S.A. comunica que en fecha 09 de mayo de 2022 se llevé a cabo
la Junta General Ordinaria de Accionistas sin necesidad de convocatoria previa por estar
presente el 100% del capital de la Sociedad, de conformidad a lo establecido en los
Estatutos de la Sociedad, en la que resolvio lo siguiente:

1. Consideracion y aprobacion de una emision de pagarés sin oferta publica
denominada PAGARES SIN OFERTA PUBLICA IOL S.A. IX;
2. Designaciéon de representantes para la suscripcion de los valores emitidos.
La Junta General Extraordinaria de Accionistas, por unanimidad de votos, aprobd la
emision de los PAGARES SIN OFERTA PUBLICA IOL S.A. IX

Industrias Oleaginosas S.A. comunica que en fecha 29 de marzo de 2022 se llevo a cabo
la Junta General Ordinaria de Accionistas sin necesidad de convocatoria previa por estar
presente el 100% del capital de la Sociedad, de conformidad a lo establecido en los
Estatutos de la Sociedad, en la que resolvié lo siguiente:

1.- Se determinié que la empresa AUDISET seré la firma de Auditoria Externa, que
audite los estados Financieros al 31 de marzo de 2022.
2.- Se procedio a la designacion de dos (2) accionistas para la firma del Acta.

Industrias Oleaginosas comunica que, en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, el dia
lunes 01 de noviembre de 2021, en el domicilio legal de Industrias Oleaginosas S.A., se
llevé a cabo la una Reunion de Directorio, cuyas determinaciones fueron las siguientes:

a) Autorizar la ampliacion del monto de la linea de crédito rotativa de Bs. 50.000.000
(cincuenta millones 00/100 bolivianos) a Bs. 70.000.000 (setenta millones 00/100
bolivianos) destinada a capital operativo o capital de inversion indistintamente.

b) Autorizar la ampliacion de plazo de vigencia de la linea de crédito rotatoria con Banco
FIE S.A. por 3 afios adicionales.

¢) Autorizacion para la inclusion de la garantia hipotecaria de un inmueble urbano
ubicado en el Pl 18-19 de propiedad de Industrias Oleaginosas S.A.

Industrias Oleaginosas S.A. Comunica que en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, el
dia martes 26 de octubre de 2021, se llevé a cabo una Junta General Extraordinaria de
Accionistas de la Sociedad, en su domicilio legal, sin necesidad de convocatoria previa,
de conformidad con el Articulo 299 del Cddigo de Comercio, dado que se alcanz6 un
guérum de cien por ciento (100%) del capital suscrito y pagado, la cual de acuerdo al
orden del dia determiné lo siguiente:

1. Consideracion y aprobacion de una emision de pagarés sin oferta publica
denominada PAGARES SIN OFERTA PUBLICA IOL S.A. VIII.

2. Designacion de representantes para la suscripcion de los valores emitidos.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, por unanimidad de votos, aprobd la
emision de los PAGARES SIN OFERTA PUBLICA IOL S.A. VIII.

Industrias Oleaginosas S.A. comunica que en fecha 22 de septiembre de 2021 se llevd
a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas sin necesidad de convocatoria
previa por estar presente el 100% del capital de la Sociedad, de conformidad a lo
establecido en los Estatutos de la sociedad, en la que resolvid lo siguiente:

1. Consideracion de Modificaciones al Programa de Emisiones de Bonos IOL Ill y de
las Emisiones que lo componen.
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2. Designacién de accionistas para la firma del Acta.
3. Aprobacion del Acta.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, por unanimidad de votos, aprobd
realizar las modificaciones propuestas al programa de Bonos IOL Ill y las Emisiones que
lo componen.

La Junta designé a los accionistas: sefiora Tatiana Marinkovic de Pedrotti y sefior Sergio
Leonel Pedrotti, para suscribir la presente Acta en representacion de los accionistas de
la Sociedad, en forma conjunta con la Presidente y el Secretario de la Sociedad.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, aprobd el acta sin observaciones y por
unanimidad de votos.

Industrias Oleaginosas S.A. comunica que en fecha 21 de septiembre de 2021 se llevé
a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas sin necesidad de convocatoria
previa por estar presente el 100% del capital de la Sociedad, de conformidad a lo
establecido en los Estatutos de la sociedad, en la que resolvid lo siguiente:

1. Consideracién y aprobacion de una emision de pagarés.
2. Condiciones generales aplicables a la emision de pagarés.
3. Nombramiento de dos Accionistas para la firma del Acta de la Junta de Accionistas.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, por unanimidad de votos, aprobd la
emision de los PAGARES IOL Emision 2021.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, por unanimidad de votos expreso estar
de acuerdo con las condiciones generales definidas para la emision.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas faculté a los Sres. Tatiana Marinkovic de
Pedrotti y Sergio Pedrotti para que suscriban cualquier documento publico o privado
relacionado con la presente emision y para realizar los trAmites necesarios para llevar a
buen término la realizacion de la presente emision.

Industrias Oleaginosas S.A. comunica que en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a
partir de horas 11:30 a.m., del dia martes 31 de agosto de 2021, en el domicilio legal de
Industrias Oleaginosas S.A., se llevé a cabo la Asamblea General de Tenedores de
Bonos del Programa de Emisiones IOL Il — Emisién 2 con la participacion del 83.65% del
valor insoluto de bonos en circulacion debidamente representados, cuyas
determinaciones fueron las siguientes:

1) Lectura de la convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa
de Emisiones IOL Il — Emision 2.

La Asamblea se dio por informada y determind proseguir con el desarrollo de la orden
del dia.

2) Andlisis de la situacion financiera de Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de
2021 y 30 de junio de 2021.

Después de escuchar el informe de la situacion financiera de Industrias Oleaginosas
S.A. y luego de efectuar algunas preguntas que fueron absueltas por la Sociedad
Emisora, la Asamblea se dio por informada de la situacién financiera de Industrias
Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de 2021 y 30 de junio de 2021 y no manifestd ningdn
tipo de observaciones.

3) Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos sobre el cumplimiento de
Industrias Oleaginosas S.A. a los compromisos asumidos, dentro del Programa de
Emisiones de Bonos IOL Il — Emision 2.

Después de escuchar el informe sobre el cumplimiento de Industrias Oleaginosas S.A.
a los compromisos asumidos, dentro del Programa de Emisiones de Bonos IOL Il —
Emision 2, y luego de realizar algunas apreciaciones y preguntas que fueron absueltas
por la Sociedad Emisora, la Asamblea se dio por informada y no manifesto ningin tipo
de observaciones.

44



2021-09-02

2021-07-07

2021-06-30

2021-06-30

4) Designacion de dos representantes de los Tenedores de Bonos para la firma del Acta
de la Asamblea.

Se designo a dos (2) Tenedores de Bonos, o Representantes de Tenedores de Bonos,
para la firma del Acta.

Industrias Oleaginosas S.A. comunica que en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a
partir de horas 10:30 a.m., del dia martes 31 de agosto de 2021, en el domicilio legal de
Industrias Oleaginosas S.A., se llevé a cabo la Asamblea General de Tenedores de
Bonos del Programa de Emisiones IOL || — Emisién 1 con la participacion del 84.38% del
valor insoluto de bonos en circulacion debidamente representados, cuyas
determinaciones fueron las siguientes:

1) Lectura de la convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa
de Emisiones IOL Il — Emision 1.

La Asamblea se dio por informada y determind proseguir con el desarrollo de la orden
del dia.

2) Analisis de la situacién financiera de Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de
2021 y 30 de junio de 2021.

Después de escuchar el informe de la situacion financiera de Industrias Oleaginosas
S.A. y luego de efectuar algunas preguntas que fueron absueltas por la Sociedad
Emisora, la Asamblea se dio por informada de la situacién financiera de Industrias
Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de 2021 y 30 de junio de 2021 y no manifesté ningun
tipo de observaciones.

3) Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos sobre el cumplimiento de
Industrias Oleaginosas S.A. a los compromisos asumidos, dentro del Programa de
Emisiones de Bonos IOL Il — Emision 1.

Después de escuchar el informe sobre el cumplimiento de Industrias Oleaginosas S.A.
a los compromisos asumidos, dentro del Programa de Emisiones de Bonos IOL Il —
Emision 1, y luego de realizar algunas apreciaciones y preguntas que fueron absueltas
por la Sociedad Emisora, la Asamblea se dio por informada y no manifestd ningun tipo
de observaciones.

4) Designacion de dos representantes de los Tenedores de Bonos para la firma del Acta
de la Asamblea.

Se designo6 a dos (2) Tenedores de Bonos, o Representantes de Tenedores de Bonos,
para la firma del Acta.

La Sociedad Industrias Oleaginosas S.A. comunica que en fecha 06 de julio de 2021 se
ha reunido el Directorio de la sociedad, y se realizé la eleccion de personeros del
Directorio, quedando conformada de la siguiente manera:

Sra. Tatiana Marinkovic (Presidente);
Sr. Yhuri Castro M. (Secretario) ; y
Sr. Percy Herrera A. (Director)
Esta decision fue aprobada por unanimidad de los miembros del directorio.

Industrias Oleaginosas S.A. comunica que en Reunion de Directorio de fecha 29 de
Junio de 2021, se determind lo siguiente:

1.- Aprobacion de la Memoria Anual del Directorio.

2.- Aprobar los Estados Financieros al 31 de marzo de 2021 y el Dictamen de Auditoria
Externa.

La aprobacion de los puntos tratados fue realizada por unanimidad de los miembros del
directorio.

Industrias Oleaginosas S.A. comunica que en fecha 29 de junio de 2021 se llevé a cabo
la Junta General Ordinaria de Accionistas sin necesidad de convocatoria previa por estar

45



2021-06-24

2021-06-23

2021-04-12

presente el 100% del capital de la Sociedad, de conformidad a lo establecido en los
Estatutos de la Sociedad, en la que resolvié lo siguiente:

1.  Aprobar la Memoria Anual del Directorio.

2 Aprobar los Estados Financieros Auditados al 31 de marzo de 2021.
3 Aprobar el tratamiento del resultado de la gestion.

4.  Aprobar el informe del Sindico.
5

Nombrar a los directores hasta el 31/03/2023 y Sindico hasta el 31/03/2022, de
acuerdo a la siguiente relacion:

Directores
. Tatiana Marinkovic de Pedrotti
. Percy Herrera Antezana

. Yhury Manuel Castro Mostacedo
Sindico
. Carmifna Patricia Vilela Sanchez

6.  Aprobar las remuneraciones a Directores y Sindico, como asi también, las fianzas
correspondientes.

7.  Aprobar la gestion de los representantes legales y del Directorio de la Sociedad
8.  Aprobar la designacion de accionistas para la firma del Acta

Industrias Oleaginosas S.A. comunica que en fecha 23 de junio de 2021 se llevd a cabo
la Junta General Extraordinaria de Accionistas sin necesidad de convocatoria previa por
estar presente el 100% del capital de la Sociedad, de conformidad a lo establecido en
los Estatutos de la sociedad, en la que resolvié lo siguiente:

1. Aprobar:

a) La autorizacion de un Programa de Emisiones de Bonos por una suma de
Bs210.000.000 y las respectivas Emisiones que lo compongan, aclarando que el monto
del Programa sera destinado al recambio de pasivos financieros de la Sociedad y/o
capital de inversiones y/o capital de operaciones o una combinacién de las anteriores.

b) Los Estados Financieros practicados al 31 de marzo de 2021 con dictamen de
auditoria externa.

2. Aprobar las inscripciones y autorizaciones necesarias, conforme a las normas
establecidas, en el RMV de ASFI.

3. Aprobar el nombramiento de accionistas para la firma del Acta.
4. Aprobar el Acta

Industrias Oleaginosas S.A. Comunica que en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, el
dia viernes 18 de junio de 2021, se llevo a cabo una Junta General Extraordinaria de
Accionistas de la Sociedad, en su domicilio legal, sin necesidad de convocatoria previa,
de conformidad con el Articulo 299 del Cédigo de Comercio, dado que se alcanz6 un
quoérum de cien por ciento (100%) del capital suscrito y pagado, la cual de acuerdo al
orden del dia determiné lo siguiente:

1. Consideracion y aprobacion de una emision de pagarés sin oferta publica
denominada PAGARES SIN OFERTA PUBLICA IOL S.A. VI,

2. Designacion de representantes para la suscripcion de los valores emitidos.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, por unanimidad de votos, aprobé la
emisién de los PAGARES SIN OFERTA PUBLICA IOL S.A. VII.

Industrias Oleaginosas comunica que, en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a partir
de horas 9:00 a.m., del dia viernes 09 de abril de 2021, en el domicilio legal de Industrias
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Oleaginosas S.A., se llevé a cabo la una Reunion de Directorio, cuyas determinaciones
fueron las siguientes:

Unico punto - Autorizacion para la la contratacion de un préstamo por Bs.
322.000.000,00 en Banco Fassil S.A., para reestructuracion de Pasivos en el mismo
Banco y para capital operativo.

2021-03-04 Industrias Oleaginosas S.A. comunica que en fecha 03 de marzo de 2021 se llev6 a cabo
una Junta General Extraordinaria de Accionistas sin necesidad de convocatoria previa
por estar presente el 100% del capital de la Sociedad, de conformidad a lo establecido
en los Estatutos de la Sociedad, en la que resolvio lo siguiente:

1) Se determiné que la empresa AUDISET sera la firma de Auditoria Externa, que audite
los estados Financieros al 31 de marzo de 2021.

2) Se procedi6 a la designacion de dos (2) accionistas para la firma del Acta.

7. ANALISIS FINANCIERO

El analisis financiero fue realizado a partir de los Estados Financieros de Industrias Oleaginosas S.A. al 31
de marzo de 2021, al 31 de marzo de 2022 y al 31 de marzo de 2023 con auditoria externa realizada por
AUDISET S.R.L Asimismo, se incluyen los Estados Financieros al 30 de septiembre de 2023 con dictamen
de auditoria interna.

La informacion presentada en este punto debe ser analizada conjuntamente con los Estados Financieros y
sus respectivas notas.

Por otra parte, es importante mencionar que los Estados Financieros de las gestiones mencionadas
consideran la variacion inflacionaria en base a la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV) para el ajuste de
los rubros no monetarios. Por lo tanto, para el siguiente analisis y para propositos comparativos, se re-
expresaron en bolivianos las cifras de los Estados Financieros mencionados en funcién al valor de UFV al
30 de septiembre de 2023.

El valor de la UFV a las fechas mencionadas son las siguientes:

Fecha 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2023 30/09/2023
Cotizacion UFV 2,36318 2,37846 2,42691 2,46004

La informacion financiera utilizada para la elaboracion del presente andlisis, se encuentra descrita en el punto
7.5 siguiente.

7.1. Balance General
Activo

Al 31 de marzo de 2022 se registré un Total Activo de Bs. 2.279.827.207 superior en 7,45% que la gestién
2021 cuando fue Bs. 2.121.836.675 debido a un aumento importante en las cuentas de Inventarios y Otros
Activos.

En esta misma linea, para la gestidon 2023 se registré un Total Activo de Bs. 2.422.402.050 continuando con
su tendencia ascendiente en 6,25% que corresponde a un incremento del activo corriente (especificamente
la cuenta de Otros activos en 48,90%).

Por su parte el Activo en relacion a sus activos corrientes esta conformada de la siguiente manera: 74,65%,
77,55% y 79,67% a marzo de 2021, 2022 y 2023 respectivamente y por activos no corrientes por 25,35%,
22,45% y 20,33%.

Finalmente para septiembre 2023, esta cuenta alcanzé Bs. 2.342.053.480 con una proporcién en activo
corriente de 79,42% y 20,58% en activos no corrientes.
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Gréfico 1: Total Activo de Industrias Oleaginosas S.A. (En millones de bolivianos)
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Activo Corriente

Al 31 de marzo de 2022 el Total Activo Corriente llegé a Bs. 1.767.988.655 presentd un crecimiento de
11,62% con respecto al 31 de marzo de 2021 cuando fue de Bs. 1.583.963.261, esto debido principalmente
al incremento en Inventarios y Otros activos.

Asimismo, al 31 de marzo de 2023 el Total Activo Corriente fue de Bs.1.930.025.162 incrementando en
9,17% respecto al cierre de gestidn; producido por incrementos significativos en las cuentas de otras cuentas
por cobrar y Otros activos.

Por su parte, al 30 de septiembre de 2023 esta cuenta fue de Bs. 1.859.984.182.

El Activo Corriente represent6 el 74,65%, 77,55%, y 79,67% del Total Activo en marzo 2021, 2022 y 2023.
Para septiembre 2023 fue de 79,42%.

De manera histérica, las cuentas mas representativas del Activo Corriente son: Cuentas por Cobrar
comerciales, otros activos e Inventarios. La participacion de estas cuentas en relaciéon al Activo en los
periodos analizados se las puede observar en el siguiente grafico.

Gréfico 2: Principales cuentas del activo corriente de Industrias Oleaginosas S.A. (En millones de bolivianos)
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Cuentas por Cobrar Comerciales

Al 31 de marzo de 2022 esta cuenta alcanz6 Bs. 328.905.819, cifra inferior en 18,23% frente a la gestion
2021 cuando fue de Bs. 402.253.737. Por su parte, al 31 de marzo de 2023 alcanzo Bs. 391.423.519 superior
en 19,01% al cierre de la gestion anterior. Esta tendencia responde principalmente por el crecimiento de
clientes del exterior.
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Finalmente, al 30 de septiembre de 2023 fue Bs. 380.245.126.

Esta cuenta representé el 18,96%, 14,43% y 16,16% del Total Activo a marzo 2021, 2022 y 2023
respectivamente. Para septiembre 2023 fue de 16.24%

Inventarios

Dado el giro del negocio, la cuenta Inventarios es una de las cuentas mas importantes del Activo Corriente.
Esta compuesta por productos, materia e insumos relacionados al objeto de la sociedad.

Al 31 de marzo de 2022 se registré Bs. 672.644.862 mayor en 28,41% con relacion al 31 de marzo de 2021
cuando fue Bs 523.835.969. Sin embargo, la cuenta de inventarios al 31 de marzo de 2023 disminuy6 hasta
llegar a Bs. 491.151.769 (26,98% menor) que se debe, en mayor parte, a los niveles de materias prima-
oleaginosas correspondientes al ciclo productivo del negocio.

Finalmente, al 30 de septiembre de 2023 los inventarios alcanzaron Bs. 268.497.999.

Los inventarios representaron el 24,69%, 29,50% y 20,28% del Total Activo a marzo 2021, 2022 y 2023
respectivamente. A septiembre 2023 fue de 11,46%

Otros activos

Al 31 de marzo de 2022 se registré Bs. 348.980.529 mayor en 55,30% con relacién al 31 de marzo de 2021
cuando fue Bs 224.715.108. Asimismo, continuando su tendencia al 31 de marzo de 2023 alcanz6 Bs.
519.623.773, es decir 48,90% mayor con relacién a la gestién anterior. Este comportamiento se debe a la
subcuenta denominado Crédito tributario comprometido.

Finalmente, al 30 de septiembre de 2023 otros activos fueron Bs. 601.778.097.

A su vez, esta cuenta representa el 10,59%, 15,31% y 21,45% del Total Activo a marzo 2021, 2022 y 2023
respectivamente. A septiembre 2023 fue de 25,69%

Activo no corriente

Al 31 de marzo de 2022 fue de Bs. 511.838.552 en el total Activo no Corriente menor en 4,84% a la gestién
2021 cuando fue de Bs 537.873.414 principalmente por la disminuciéon de la cuenta de Activo Fijo
(disminucion del 5,10%). Por su parte, al 31 de marzo de 2023 fue de Bs 492.376.888 disminuyendo en
3,80% debido a la reduccién de la cuenta de Activo Fijo.

Finalmente, a septiembre 2023 fue Bs. 482.069.298.

El activo no corriente representa el 25,35%, 22,45% y 20,33% del Activo total a marzo de 2021, 2022 y 2023
respectivamente. A septiembre 2023 fue 20,58%

La cuenta mas representativa del Activo no Corriente es: Activo Fijo.
Activo Fijo (Propiedad, plantay equipo)

Esta compuesto principalmente por los terrenos, edificios, maquinaria, herramientas, silo y almacenes, que
son parte fundamental para el desarrollo de las actividades del negocio.

De esa forma, al 31 de marzo de 2022 se registr6 una disminucion en 5,10% en comparacion a la gestion
2021 cuando fue Bs. 507.000.314, alcanzando una cifra de Bs. 481.163.791 explicado por la depreciacion
acumulada de sus activos fijos. Por su parte, al 31 de marzo de 2023 esta cifra continu6 disminuyendo hasta
alcanzar un total de Bs. 462.314.507 explicado principalmente por la depreciacién acumulada.

Es asi que a septiembre 2023 fue de Bs. 452.411.775

Esta cuenta representd el 23,89%, 21,11% y 19,08% del Total Activo a marzo 2021, 2022 y 2023
respectivamente. A septiembre 2023 fue 19,32%

El siguiente gréfico refleja la participacion de esta cuenta respecto del Activo durante los periodos analizados.

49



Gréfico 3: Evolucion Activo Fijo de Industrias Oleaginosas S.A. (En millones de bolivianos)
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en el pasivo corriente como en el no corriente.

Asimismo, al 31 de marzo de 2023 se registro Bs. 1.729.071.973, superior en 6,36% frente al cierre el 31 de
marzo del 2022 principalmente por el incremento de las cuentas por pagar (incremento en la subcuenta de

proveedores de materia prima).

En cuanto a su composicion, se registré un pasivo corriente de 34,22%, 37,85% y 42,32% a marzo 2021,
2022 y 2023 respectivamente. En cuanto al pasivo no corriente fue de 36,89%, 33,46% y 29,06% al mismo

corte de tiempo.

Finalmente, al 30 de septiembre de 2023 fue de Bs. 1.650.331.014 y se registré un 44,75% en el pasivo

corriente y 25,72% en el pasivo no corriente.

El total pasivo representd el 71,10%, 71,31% y 71,38% del Total Pasivo y Patrimonio Neto a marzo 2021,
2022 y 2023 respectivamente. A septiembre 2023 fue 70,47%

Gréfico 4: Total Pasivo de Industrias Oleaginosas S.A. (En millones de bolivianos)
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entidades bancarias (mayor en 30,49%).
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Por otro lado, al 31 de marzo de 2023 esta cifra alcanzé Bs. 1.025.130.098 superior en 18,79% respecto al
31 de marzo de 2022 debido a nuevas deudas financieras manteniendo su estructura de financiamiento.

Finalmente, a septiembre 2023 esta cuenta fue de Bs. 1.048.041.202.

El Total Pasivo Corriente representé el 34,22%, 37,85% y 42,32% del Total Pasivo y Patrimonio Neto a marzo
de 2021, 2022 y 2023 respectivamente. A septiembre 2023 fue 44,75%.

La cuenta mas representativa del Total Pasivo Corriente es obligaciones con entidades bancarias.

Graéfico 5: Principal cuenta del Pasivo Corriente de Industrias Oleaginosas S.A. (En millones de bolivianos)
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Al 31 de marzo de 2022 esta cuenta alcanzé Bs. 721.738.014, cifra superior en 30,49% frente a la gestién
2021 cuando fue de Bs. 553.092.575 explicado por la emisién de valores sin oferta publica con Fortaleza
SAFI S.A. y mayor deuda con otras entidades bancarias como Banco Bisa, Banco Nacional de Bolivia,
Banco de Crédito y otros.

Por su parte, al 31 de marzo de 2023 alcanzo Bs. 830.730.140 superior en 15,10% al cierre de la gestién
anterior debido al aumento de deuda con las principales entidades financieras que le proporcionan
financiamiento (Banco Bisa, Banco Nacional de Bolivia, Banco de Crédito, Banco Econémico, Banco FIE)

Finalmente, al 30 de septiembre de 2023 fue Bs. 919.285.618.

Esta cuenta represent6 el 26,07%, 31,66% y 34,29% del Total Pasivo y Patrimonio a marzo 2021, 2022 y
2023 respectivamente. Para septiembre 2023 fue de 39,25%

Pasivo no corriente

Al 31 de marzo de 2022 el monto registrado fue de Bs. 762.746.035 menor en 2,55% de acuerdo a la gestién
pasada cuando fue Bs. 782.723.932 debido principalmente a la disminucién en la cuenta de emision
Obligaciones emisién de bonos LP que responde al vencimiento de la deuda bursatil.

Al 31 de marzo de 2023 la cifra fue de Bs. 703.941.875 menor en 7,71% respecto al Gltimo cierre, debido a
una disminucién en las obligaciones por emision de bonos LP de acuerdo al vencimiento de la deuda bursatil.

Finalmente a septiembre 2023, esta cuenta alcanz6 Bs. 602.289.812

El total pasivo no corriente represento el 36,89%, 33,46% y 29,06% del Total Pasivo y Patrimonio Neto a
marzo de 2021, 2022 y 2023 respectivamente. A septiembre 2023 fue de 25,72%.

La cuenta mas representativa del Pasivo No Corriente es Obligaciones con entidades bancarias a LP.
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Gréfico 6: Principal cuenta del Pasivo no Corriente de Industrias Oleaginosas S.A. (En millones de bolivianos)
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Obligaciones con entidades bancarias LP

Al 31 de marzo de 2022 esta cuenta alcanz6 Bs. 617.233.830, cifra superior en 6,00% frente a la gestién
2021 cuando fue de Bs. 582.290.441. Por su parte, al 31 de marzo de 2023 alcanzo Bs. 608.217.037 inferior
en 1,46% al cierre de la gestion anterior. El comportamiento de esta cuenta se explica por el incremento de
deuda con las principales entidades financieras con las que tiene relacién el emisor (Banco Bisa, Banco
Nacional de Bolivia, Banco de Crédito y Banco Ganadero).

Finalmente, al 30 de septiembre de 2023 fue Bs. 528.093.836.

Esta cuenta represent6 el 27,44%, 27,07% y 25,11% del Total Pasivo y Patrimonio a marzo 2021, 2022 y
2023 respectivamente. Para septiembre 2023 fue de 22,55%

Patrimonio

El Patrimonio de la sociedad en el periodo analizado muestra una tendencia ascendente. Es asi que al 31
de marzo de 2022 el patrimonio un aumento de 6,68% alcanzando un nivel de Bs. 654.104.356 respecto al
31 de marzo de 2021 cuando fue Bs. 613.118.003.

A marzo 2023, se registré un incremento en el total patrimonio neto de 6,00% respecto al dltimo cierre
alcanzando a Bs. 693.330.077.

El comportamiento del patrimonio en los periodos analizados responde a las utilidades generadas de la
empresa, lo cual incrementaros los resultados acumulados.

Finalmente, a septiembre 2023 fue de Bs. 691.722.466.

El Patrimonio representé el 28,90%, 28,69% y 28,62% del Pasivo mas el Patrimonio a marzo de 2021, 2022
y 2023 respectivamente. A septiembre 2023 fue de 29.53%

Los siguientes graficos muestran la evolucion del Patrimonio neto de las gestiones analizadas y la estructura
de capital de Industrias Oleaginosas S.A
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Gréfico 7: Evolucion del Patrimonio Neto (En millones de bolivianos) y Estructura de Capital de Industrias Oleaginosas

S.A.
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Como se puede apreciar en el grafico anterior, en las gestiones analizadas la proporciéon del Patrimonio y
del Pasivo dentro de la estructura de capital de la Sociedad mantuvieron un comportamiento estable.

La cuenta mas representativa del Patrimonio es el Capital Social, que se mantuvo constante durante el
periodo analizado con un monto de Bs. 570.200.000.

7.2. Estado de Resultados
Ingresos por ventas

Los Ingresos por Ventas de Industrias Oleaginosas S.A. estan compuestos por los ingresos generados por
ventas de exportacion y ventas locales. Esta cuenta muestra una tendencia creciente durante el periodo de
analisis. Asimismo, los ingresos por ventas de exportacion representan en promedio el 90% del total de los
ingresos de la empresa.

Al 31 de marzo de 2021 se registré Bs. 1.293.136.269 y al 31 de marzo de 2022 se registré un monto de Bs.
1.833.521.518 siendo mayor en 41,79% en comparacion a la gestion 2021 demostrando un incremento
importante que responde al incremento de ventas tanto a nivel local como por exportaciones.

Asimismo, al 31 de marzo de 2023 se registr6 un total de ventas de Bs. 2.081.774.561 superior en 13,54%
con relacién a la gestion anterior principalmente por sus ingresos por ventas de exportacion.

Finalmente, al 30 de septiembre de 2023 los ingresos por ventas alcanzaron Bs. 1.075.348.065.
Costo de producto vendido
El Costo de Venta refleja un comportamiento proporcional a las ventas netas de los periodos analizados.

Al 31 de marzo de 2022 se registré Bs. 1.478.542.835, siendo mayor en 50,41% en comparacion a marzo
2021 cuando fue Bs. 983.034.281, respondiendo al incremento de las ventas registradas.

Asimismo, al 31 de marzo de 2023 se registrd un total de costo de ventas de Bs. 1.705.947.562 ascendiendo
en 15,38% en relacion a la gestién pasada de acuerdo al incremento de sus ingresos.

Finalmente a septiembre 2023 fue de Bs. 944.479.741.

Esta cuenta representa el 76,02%, 80,64% y 81,95% sobre ventas netas a marzo 2021, 2022 y 2023
respectivamente. A septiembre 2023 fue de 87,83%

Resultado Bruto

El resultado bruto de la sociedad al 31 de marzo de 2022 se registrd Bs. 354.978.683, siendo mayor en
14,47% en comparacion a marzo 2021 cuando alcanzé Bs. 310.101.987.

Asimismo, al 31 de marzo de 2023 se registré Bs. 375.826.999 mayor en 5,87% en relacion a la gestion
pasada.

Finalmente, a septiembre 2023 fue de Bs. 130.868.323.
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El resultado bruto representa el 23,98%, 19,36% y 18,05% sobre ventas netas a marzo 2021, 2022 y 2023
respectivamente. A septiembre 2023 fue 12,17%.

El gréafico a continuaciéon muestra la evolucion de las cuentas mencionadas de los periodos analizados.

Gréfico 8: Evolutivo de Ventas, Costo de Ventas y Resultado Bruto de Industrias Oleaginosas S.A. (En
millones de bolivianos)
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Resultado Operativo

La Sociedad ha mostrado una tendencia creciente para las gestiones analizadas, que va en relacién al
crecimiento en las ventas. Al 31 de marzo de 2022 la utilidad operativa alcanzé un nivel de Bs.
144.522.165siendo mayor en 20,77% a la gestion 2021 cuando fue Bs. 119.670.871. Asimismo, al 31 de
marzo de 2023 se obtuvo una cifra de Bs. 162.871.668 siendo 12,70% mayor al 2022.

Finalmente a septiembre 2023 fue de Bs. 8.417.353
En cuanto a los gastos operativos, mantuvieron una proporcién similar en relacion a las ventas netas:

- Gastos administrativos: 1,76%, 1,61% y 1,43% respecto a ventas netas a marzo 2021, 2022 y 2023
respectivamente. A septiembre2023 fue 0,93%.

- Gastos de ventas: 12,96%, 9,87% y 8,80% respecto a ventas netas marzo 2021, 2022 y 2023
respectivamente. A septiembre2023 fue 10,46%.

Es asi que el resultado operativo fue de 9,25%, 7,88% y 7,82% sobre ventas netas para marzo 2021, 2022
y 2023 respectivamente. A septiembre 2023 fue 0,78%.

Gréfico 9: Evolutivo de Gastos y Resultado Operativo de Industrias Oleaginosas S.A. (En millones de
bolivianos)

200 0 180,98 183,19 : ¢
180 00 167,64 160 00 144 52
16U.00 140.00
119,67
140 00
- 12 X)
112,46
121 L)
et 100 0D
100 00
80 00
an 00
80 K
A0 X }
- a4 29 77 40 00
A0 K 37 8 29.4¢ 29,77 0
200X 32.99 20.00 8,42
2021 2022 Falrs | ep-4 2021 2023 2
FaS06 Ce aominsira ) esultado Opsraty

nGastos de venlas

180 O

Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: IOL S.A.

54



Ganancia/pérdida neta del ejercicio

En las gestiones analizadas, la empresa mantiene una tendencia creciente positiva resultado del incremento
de ingresos significativamente.

Al 31 de marzo de 2022 se registré Bs. 42.678.960, cifra mayor en 38,09% en comparacion marzo 2021
cuando fue Bs.30.907.531, producto del crecimiento en ventas netas.

Asimismo, al 31 de marzo de 2023 alcanz6 un monto de Bs. 49.669.834 superior en 16,38% a la gestién
anterior. Finalmente al 30 de septiembre de 2023 fue de Bs.10.919.397.

La Utilidad Neta respecto a las Ventas netas represento el 2,39%, 2,33% y 2,39% a marzo 2021, 2022 y
2023 respectivamente. A septiembre 2023 fue de 1,02%.

Graéfico 10: Evolutivo de Ganancia/pérdida neta del ejercicio de Industrias Oleaginosas S.A. (En millones de

bolivianos)
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7.3. Indicadores Financieros
Indicadores de Liquidez y Solvencia
Razén Corriente

La razon corriente indica la capacidad que tiene la empresa para cumplir con sus obligaciones a corto plazo
con sus activos a corto plazo. Esta representado por el Activo Corriente entre el Pasivo Corriente.

A marzo 2021, 2022 y 2023 este indicador registré niveles de 2,18, 2,05 y 1,88 veces, respectivamente. Este
comportamiento se debe al crecimiento del activo corriente.

A septiembre 2023 fue de 1,77.
Prueba acida

La Prueba Acida mide la capacidad que tiene la empresa para cubrir sus obligaciones a corto plazo, con sus
activos de mas rapida realizacién, excluyendo los inventarios.

A marzo 2021, 2022 y 2023 este indicador registro niveles de 1,46, 1,27 y 1,40 veces, respectivamente. A
septiembre 2023 fue de 1,52.

Capital de Trabajo

El Capital de Trabajo representa los recursos que tiene la empresa para operar si se pagan todos los pasivos
a corto plazo. Se calcula como la diferencia de Activo Corriente y Pasivo Corriente.

Al 31 de marzo de 2021, este indicador registré un monto de 857,97 millones de bolivianos, para marzo
2022 el capital de trabajo incrementé alcanzando a 905,01 millones de bolivianos. Asimismo, al 31 de marzo
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de 2023 alcanz6 a 904,90 millones de bolivianos. Finalmente, al 30 de septiembre de 2023 fue de Bs. 811,94
millones de bolivianos.

En el siguiente gréafico se puede apreciar la evolucién de los principales indicadores de liquidez y solvencia
de las gestiones analizadas.

Gréfico 11: Principales indicadores de Liquidez y Solvencia de Industrias Oleaginosas S.A.

Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: IOL S.A.
Indicadores de Endeudamiento
Razén de Endeudamiento

La Razon de Endeudamiento muestra el porcentaje que representa el Total Pasivos de la sociedad, en
relacion al Total Activos.

El comportamiento de este indicador ha sido similar a lo largo de las gestiones analizadas, manteniendo una
participacion del pasivo sobre el activo cercano al 71%, siendo a marzo 2021, 2022 y 2023 este indicador
registré niveles de 71,10%, 71,31%, y 71,38% respectivamente. A septiembre 2023 fue de 70,47%

Razén Deuda a Patrimonio

La Razén Total Pasivo a Patrimonio muestra la relacion de todas las obligaciones con terceros de la sociedad
en relacion al total de su Patrimonio Neto. Es decir, indica si las obligaciones con terceros son mayores o
menores que las obligaciones con los socios de la sociedad.

Esta ratio fue de 2,46, 2,49 y 2,49 a marzo de 2021, 2022 y 2023 respectivamente. A septiembre 2023 fue
de 2,39.

Para la gestién analizada 2021-2021, el indicador incrementé en 1,00% debido al crecimiento del total pasivo.
Por su parte, para la gestién entre 2022 y 2023 este indicador subié en 0,34% llegando a cauda de un
pequefio incremento en el patrimonio respecto al del pasivo.

Proporcién Deuda a Corto y Largo Plazo

La proporcion de deuda a corto plazo y largo plazo, muestra la composicién del Total Pasivo en funcion a la
exigibilidad de las obligaciones. La estructura del pasivo responde a la estructura financiera de la empresa.

La estructura de financiamiento de la Sociedad muestra una paridad entre el financiamiento a corto plazo y
a largo plazo durante los periodos analizados. La participacion del pasivo corriente sobre el total pasivo es
del 48,12%, 53,08%, 59,29% y 63,50% a marzo 2021, 2022, 2023 y septiembre 2023 respectivamente,
mientras que la participacion del pasivo no corriente sobre el total pasivo es del 51,88%, 46,92%, 40,71% y
36,50% a marzo 2021, 2022, 2023 y septiembre 2023 respectivamente.

En el siguiente gréafico se puede apreciar la evolucion de los principales indicadores de endeudamiento para
las gestiones analizadas.

56



Gréfico 12: Principales indicadores de Endeudamiento de Industrias Oleaginosas S.A.
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Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: IOL S.A.
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Indicadores de Actividad
Rotacion de Activos

La Rotacion de Activos muestra la eficiencia de la sociedad en el uso de sus activos para generar ingresos
por ventas.

De esa forma, a marzo 2021, 2022 y 2023 fueron de 0,61, 0,80 y 0,86 respectivamente. Este comportamiento
responde al incremento de las ventas de la empresa.

Rotacion de Bienes de Uso

La Rotacién de Activos Fijos muestra la eficiencia de la sociedad en el uso de sus activos fijos para generar
ventas netas.

A marzo 2021, 2022 y 2023 este indicador registrd niveles de 2,55, 3,81 y 4,50 veces, respectivamente. .
Este comportamiento responde al incremento de las ventas de la empresa.

Rotacion de Cuentas por Cobrar

La Rotacidn de Cuentas por Cobrar muestra las veces promedio al afio que se realizan cobros a los clientes,
mientras més alto el indicador, mayor eficiencia de la sociedad para cobrar sus cuentas por cobrar
comerciales.

En las gestiones analizadas, este indicador muestra una tendencia creciente. A marzo 2021, 2022 y 2023
este indicador registro niveles de 3,21, 5,57 y 5,32 respectivamente.

Plazo Promedio de Cobro

El Plazo Promedio de Cobro muestra el plazo promedio en dias que la sociedad tarda para que las cuentas
por cobrar comerciales se conviertan en efectivo y se calculan en base a la rotacion de las cuentas por
cobrar.

Por lo tanto, en lineamiento a lo mencionado anteriormente, se presenté una tendencia decreciente,
alcanzando a marzo 2021, 2022 y 2023 un plazo promedio de cobro de 112, 65 y 68 dias respectivamente.

Rotacion de Obligaciones Comerciales

El indicador de Rotacién de Obligaciones Comerciales se interpreta como las veces promedio al afio en que
la sociedad convirtié sus compras en cuentas por pagar.

A marzo 2021, 2022 y 2023 este indicador registro niveles de 9,28, 20,36 y 19,21 veces, respectivamente.
Plazo Promedio de Pago

El Plazo Promedio de Pago muestra el plazo promedio en dias que una empresa realiza los pagos pendientes
de las cuentas por pagar de la Sociedad.

A marzo 2021, 2022 y 2023 este indicador registro niveles de 39, 18 y 19 dias, respectivamente.
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Rotacién de Inventarios

La Rotacién de Inventarios muestra las veces promedio al afio que se renuevan las existencias que tiene la
sociedad, es decir, la eficiencia de la sociedad en la gestidn de sus inventarios.

A marzo 2021, 2022 y 2023 este indicador registro niveles de 1,88, 2,20 y 3,47 veces, respectivamente.
El nivel de rotacion de inventarios responde al giro de negocios de la sociedad.
Plazo Promedio de Inventarios

El Plazo Promedio de Inventarios muestra el plazo promedio en dias que una sociedad monetiza sus
existencias.

A marzo 2021, 2022 y 2023 este indicador registrd niveles de 192, 164 y 104 dias, respectivamente.
Ciclo de conversion de efectivo

Este indicador indica el tiempo que toma la sociedad desde que se compra la mercaderia, se vende y se
vuelve a cobrar. Se calcula a partir del plazo promedio de cobros mas el plazo promedio de inventarios
descontando el plazo promedio de pago.

A marzo 2021, 2022 y 2023 este indicador fue de 265, 211 y 153 dias respectivamente.
Los siguientes graficos muestran la evolucién de los indicadores de activada para las gestiones analizadas.

Gréfico 13: Principales indicadores de Industrias Oleaginosas S.A.

Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: IOL S.A.
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Rentabilidad
ROE

El ROE mide el nivel de eficiencia de la sociedad en uso de sus recursos propios (patrimonio) para generar
utilidades.

La sociedad mostrd una tendencia creciente, este indicador alcanzo niveles de 5,04%, 6,52% y 7,16% a
marzo 2021, 2022 y 2023 de acuerdo al incremento de la Utilidad Neta.

Para el periodo marzo 2021 y 2022 mostré un incremento de 29,43%, continuando esta tendencia para el
periodo entre marzo 2022y 2023 (variacion positiva de 9,80%).

ROA
El ROA mide el nivel de eficiencia de la sociedad en uso de sus recursos (activos) para generar utilidades.

La sociedad mostr6 una tendencia creciente, este indicador alcanzé niveles de 1,46%, 1,87% y 2,05% a
marzo 2021, 2022 y 2023 de acuerdo al incremento de la Utilidad Neta.

El comportamiento de este indicador tiene relacién con lo observado en el ROE.
Margen Bruto

El Margen Bruto mide el nivel de eficiencia de la sociedad en generar utilidades a partir de las ventas netas.
Implica la eficiencia en generar ingresos y controlar gastos para generar una buena utilidad neta.

A marzo 2021, 2022 y 2023 este indicador registré niveles de 23,98%, 19,36% y 18,05% respectivamente.
A septiembre 2023 fue de 12,17%.

El comportamiento de este indicador responde principalmente a que entre marzo de 2021 y 2022 hubo una
variacion negativa de 19,27% y para el periodo entre 2022 y 2023 existié una variacion negativa de 6,75%.

Margen Neto

El Margen Neto mide el nivel de eficiencia de la sociedad en generar utilidades netas respecto a los ingresos,
es decir, las ventas.

A marzo 2021, 2022 y 2023 este indicador registré niveles de 2,39%, 2,33% y 2,39%. A septiembre 2023 fue
de 1,02%

Esta tendencia creciente responde principalmente a la evolucién favorable en las ventas netas de la
sociedad.

En el siguiente grafico se puede apreciar la evolucién de los principales indicadores de rentabilidad para las
gestiones analizadas:

Grafico 14: Principales indicadores de Rentabilidad de Industrias Oleaginosas S.A.

Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: IOL S.A.
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7.4. Cambios en los responsables de la Elaboracion de los Reportes Financieros

No hubo cambios en los responsables de la elaboracién de los reportes financieros. Asimismo durante el
periodo de analisis los auditores externos no han emitido una opinién con salvedad o abstencién de opinién
acerca de los Estados Financieros.
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7.5. Informacién Financiera

Tabla 8: Balance General de Industrias Oleaginosas S.A.

BALANCE GENERAL

ACTIVO

(Expresado en Bolivianos)

2021 2022

2023

sep-23

Activo corriente
Disponibilidades
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Otros activos

Total Activo corriente

Activo no corriente
Inversiones permanentes
Activo Fijo

Total Activo no corriente

TOTAL ACTIVO

121.951.410 127.964.714 146.085.715
402.253.737 328.905.819 391.423.519
311.207.038 289.492.731 381.740.385
523.835.969 672.644.862 491.151.769
224.715.108 348.980.529 519.623.773

1.583.963.261 1.767.988.655

1.930.025.162

30.873.100 30.674.761 30.062.381
507.000.314 481.163.791 462.314.507
537.873.414 511.838.552 492.376.888

2.121.836.675 2.279.827.207

2.422.402.050

118.323.588
380.245.126
491.139.372
268.497.999
601.778.097
1.859.984.182

29.657.523
452.411.775
482.069.298

2.342.053.480

PASIVO

Pasivo corriente
Cuentas a pagar
Obligaciones con entidades bancari
Obligaciones por emision de bonos
Otras cuentas por pagar
Otros pasivos

Total Pasivo corriente

Pasivo no corriente
Obligaciones con entidades bancari
Obligaciones por emision de bonos
Prevision para indeminizaciones

Total Pasivo no corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

105.893.045 72.608.813 88.802.319

as CP 553.092.575 721.738.014 830.730.140
CP 55.165.794 55.861.556 48.186.801
5.734.256 5.648.236 13.488.200

6.109.069 7.120.196 43.922.638

725.994.739 862.976.816 1.025.130.098

as LP 582.290.441 617.233.830 608.217.037
LP 197.553.825 142.987.076 92.789.886
2.879.667 2.525.128 2.934.952

782.723.932 762.746.035 703.941.875

1.508.718.672 1.625.722.851

1.729.071.973

61.488.570
919.285.618
47.702.053
9.921.125
9.643.836
1.048.041.202

528.093.836
70.675.260
3.520.716
602.289.812
1.650.331.014

Capital Social
Ajuste de capital
Reserva Legal
Reserva para revaluo técnico
Ajuste global del patrimonio
Ajuste de reservas Patrimoniales
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

570.200.000 570.200.000 570.200.000
29.691.771 25.837.871 13.938.775
10.546.653 10.546.653 15.297.419

377.595 377.595,00 377.595,00
2.297.990 2.213.046 2.015.631
3.994 44.929.192 91.500.657
613.118.003 654.104.356 693.330.077
2.121.836.674 2.279.827.207 2.422.402.050

Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: IOL S.A.
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Tabla 9: Analisis Vertical del Balance General de Industrias Oleaginosas S.A.

Anélisis Vertical

2021 2022 2023 sep-23
Activo corriente
Disponibilidades 5,75% 5,61% 6,03% 5,05%
Cuentas por cobrar comerciales 18,96% 14,43% 16,16% 16,24%
Otras cuentas por cobrar 14,67% 12,70% 15,76% 20,97%
Inventarios 24,69% 29,50% 20,28% 11,46%
Otros activos 10,59% 15,31% 21,45% 25,69%
Total Activo corriente 74,65% 77,55% 79,67% 79,42%
Activo no corriente
Inversiones permanentes 1,46% 1,35% 1,24% 1,27%
Activo Fijo 23,89% 21,11% 19,08% 19,32%
Total Activo no corriente 25,35% 22,45% 20,33% 20,58%
TOTAL ACTIVO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Pasivo corriente
Cuentas a pagar 4,99% 3,18% 3,67% 2,63%
Obligaciones con entidades bancarias CP 26,07% 31,66% 34,29% 39,25%
Obligaciones por emision de bonos CP 2,60% 2,45% 1,99% 2,04%
Otras cuentas por pagar 0,27% 0,25% 0,56% 0,42%
Otros pasivos 0,29% 0,31% 1,81% 0,41%
Total Pasivo corriente 34,22% 37,85% 42,32% 44,75%
Pasivo no corriente
Obligaciones con entidades bancarias LP 27,44% 27,07% 25,11% 22,55%
Obligaciones por emision de bonos LP 9,31% 6,27% 3,83% 3,02%
Previsién para indeminizaciones 0,14% 0,11% 0,12% 0,15%
Total Pasivo no corriente 36,89% 33,46% 29,06% 25,72%
TOTAL PASIVO 71,10% 71,31% 71,38% 70,47%
Capital Social 26,87% 25,01% 23,54% 24,35%
Ajuste de capital 1,40% 1,13% 0,58% 0,26%
Reserva Legal 0,50% 0,46% 0,63% 0,65%
Reserva para revaluo técnico 0,02% 0,02% 0,02% 0,02%
Ajuste global del patrimonio 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Ajuste de reservas Patrimoniales 0,11% 0,10% 0,08% 0,08%
Resultados acumulados 0,00% 1,97% 3,78% 4,18%
TOTAL PATRIMONIO 28,90% 28,69% 28,62% 29,53%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: IOL S.A.
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Tabla 10: Andlisis Horizontal del Balance General de Industrias Oleaginosas S.A.

ACTIVO
Activo corriente

Disponibilidades
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Otros activos
Total Activo corriente
Activo no corriente
Inversiones permanentes
Activo Fijo
Total Activo no corriente
TOTAL ACTIVO

PASIVO
Pasivo corriente

mar 21 - mar 22

6.013.304
(73.347.917)
(21.714.307)
148.808.893
124.265.421
184.025.395

(198.339)
(25.836.523)
(26.034.862)
157.990.532

Cuentas a pagar (33.284.232)
Obligaciones con entidades bancarias CP 168.645.439
Obligaciones por emision de bonos CP 695.763
Otras cuentas por pagar (86.020)
Otros pasivos 1.011.127
Total Pasivo corriente 136.982.077
Pasivo no corriente
Obligaciones con entidades bancarias LP 34.943.389
Obligaciones por emision de bonos LP (54.566.748)
Previsién para indeminizaciones (354.539)
Total Pasivo no corriente (19.977.898)
TOTAL PASIVO 117.004.179

PATRIMONIO
Capital Social
Ajuste de capital
Reserva Legal
Reserva para revaluo técnico
Ajuste global del patrimonio
Ajuste de reservas Patrimoniales
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

(3.853.900)

(84.944)
44.925.197
40.986.354

157.990.533

Andlisis Horizontal
mar 21 - mar 22

4,93%
-18,23%
-6,98%
28,41%
55,30%
11,62%

-0,64%
-5,10%
-4,84%
7,45%

-31,43%
30,49%
1,26%
-1,50%
16,55%
18,87%

6,00%
-27,62%
-12,31%

-2,55%

7,76%

0,00%
-12,98%
0,00%
0,00%
0,00%
-3,70%
1124741,78%
6,68%
7,45%

Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: IOL S.A.
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mar 22 - mar 23

18.121.002
62.517.699
92.247.654

(181.493.093)

170.643.244
162.036.507

(612.380)
(18.849.284)
(19.461.664)
142.574.843

16.193.506
108.992.126
(7.674.755)
7.839.964
36.802.441
162.153.282

(9.016.792)

(50.197.191)
409.823

(58.804.160)
103.349.122

(11.899.096)
4.750.766

(197.415)
46.571.466
39.225.720

142.574.843

mar 22 - mar 23

14,16%
19,01%
31,87%
-26,98%
48,90%
9,17%

-2,00%
-3,92%
-3,80%
6,25%

22,30%
15,10%
-13,74%
138,80%
516,87%
18,79%

-1,46%

-35,11%
16,23%
-7,71%
6,36%

0,00%
-46,05%
45,05%

0,00%

0,00%
-8,92%
103,66%

6,00%

6,25%



Tabla 11: Estado de Ganancias y Pérdidas de Industrias Oleaginosas S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

Ingresos por ventas de exportacion
Ingresos por ventas locales

Diferencias exportacion

Costos del producto vendido
Resultado Bruto en ventas

Gastos Operativos

Gastos de administracion

Gastos de ventas

Resultado Operativo

Otros Ingresos (egresos)

Gastos Financieros

Ingresos no operativos

Egresos no operativos

Ajuste por inflacién y tenencia de bienes
Resultado No Operacional

Impuestos s/las utilidades - IUE
Resena legal

Ganancia/Pérdida neta del ejercicio

(Expresado en Bolivianos)

2021 2022
1.160.134.860 1.650.497.966 1
133.001.408 183.023.552
(983.034.281) (1.478.542.835) @
310.101.987 354.978.683
(22.795.023) (29.477.482)
(167.636.092) (180.979.036)
119.670.871 144.522.165
(80.054.863) (72.311.645)
15.801.546 6.836.734
(21.703.669) (34.122.032)
(1.179.642) -
32.534.243 44.925.222
(1.626.712) (2.246.262)
30.907.531 42.678.960

Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: IOL S.A.

2023
.912.830.540
168.944.021
.705.947.562)
375.826.999
(29.768.037)
(183.187.294)
162.871.668
(96.429.534)
5.178.493
(14.295.030)

57.325.597

(2.614.202)
49.669.834

sep-23
996.376.853
78.971.212
(944.479.741)
130.868.323
(9.990.490)
(112.460.480)
8.417.353
(44.511.020)
48.395.069
(1.382.005)
10.919.397

10.919.397

Tabla 12: Anélisis Vertical del Estado de Ganancias y Pérdidas de Industrias Oleaginosas S.A.

Andlisis Vertical

Ingresos por ventas de exportacion

Ingresos por ventas locales
Diferencias exportacion
Costos del producto vendido
Resultado Bruto en ventas
Gastos Operativos

Gastos de administracion
Gastos de ventas
Resultado Operativo
Otros Ingresos (egresos)
Gastos Financieros
Ingresos no operativos
Egresos no operativos

Ajuste por inflacion y tenencia de bienes

Resultado No Operacional
Impuestos s/las utilidades - IUE
Reserva legal

Ganancia/Pérdida neta del ejercicio

2021 2022 2023
89,71% 90,02% 91,88%
10,29% 9,98% 8,12%
0,00% 0,00% 0,00%
76,02% 80,64% 81,95%
23,98% 19,36% 18,05%
1,76% 1,61% 1,43%
12,96% 9,87% 8,80%
9,25% 7,88% 7,82%
6,19% 3,94% 4,63%
1,22% 0,37% 0,25%
1,68% 1,86% 0,69%
0,09% 0,00% 0,00%
2,52% 2,45% 2,75%
0,00% 0,00% 0,00%
-0,13% 0,12% 0,13%
2,39% 2,33% 2,39%
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sep-23

92,66%
7,34%
0,00%

87,83%
12,17%

0,93%
10,46%
0,78%

4,14%
4,50%
0,13%
0,00%
1,02%
0,00%
0,00%
1,02%



Tabla 13: Andlisis Horizontal del Estado de Ganancias y Pérdidas de Industrias Oleaginosas S.A.

Analisis Horizontal

mar 21 - mar 22 mar 21 - mar 22 mar 22 - mar 23 mar 22 - mar 23
Ingresos por ventas de exportacion 490.363.105 42,27% 262.332.574 15,89%
Ingresos por ventas locales 50.022.144 37,61% (14.079.531) -7,69%
Diferencias exportacion - 0,00% - 0,00%
Costos del producto vendido (495.508.553) 50,41% (227.404.727) 15,38%
Resultado Bruto en ventas 44.876.696 14,47% 20.848.316 5,87%
Gastos Operativos
Gastos de administracion (6.682.459) 29,32% (290.555) 0,99%
Gastos de ventas (13.342.944) 7,96% (2.208.258) 1,22%
Resultado Operativo 24.851.294 20,77% 18.349.503 12,70%
Otros Ingresos (egresos)
Gastos Financieros 7.743.217 -9,67% (24.117.888) 33,35%
Ingresos no operativos (8.964.811) -56,73% (1.658.241) -24,25%
Egresos no operativos (12.418.363) 57,22% 19.827.002 -58,11%
Ajuste por inflacion y tenencia de bienes 1.179.642 -100,00% - 0,00%
Resultado No Operacional 12.390.979 38,09% 12.400.375 27,60%
Impuestos s/las utilidades - IUE - 0,00% - 0,00%
Reserva legal (619.550) 0,00% (367.940) 16,38%
Ganancia/Pérdida neta del ejercicio 11.771.430 38,09% 6.990.873 16,38%

Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: IOL S.A.

Tabla 14: Andlisis de Indicadores Financieros de Industrias Oleaginosas S.A.

ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

Indicadores Férmulas Interpretacion 2021 2022 2023 sep-23
Indicadores de Liquidez y Solvencia
Razén Corriente Activo Corriente / Pasivo Corriente Veces 2,18 2,05 1,88 1,77
Prueba Acida (Activo Corriente - Inventario) / Pasivo Corriente Veces 1,46 1,27 1,40 1,52
Capital de Trabajo Activo Corriente - Pasivo Corriente en millones de Bs. 857,97 905,01 904,90 811,94
Indicadores de Endeudamiento
Razén de Endeudamiento Total Pasivo / Total Activo Porcentaje 71,10% 71,31% 71,38% 70,47%
Razén Deuda a Patrimonio Total Pasivo / Total Patrimonio Neto Veces 2,46 2,49 2,49 2,39
Proporcién Deuda Corto Plazo Total Pasivo Corriente / Total Pasivo Porcentaje 48,12% 53,08% 59,29% 63,50%
Proporcién Deuda Largo Plazo Total Pasivo no Corriente / Total Pasivo Porcentaje 51,88% 46,92% 40,71% 36,50%
Indicadores de Actividad

Rotacioén de Activos Ventas netas / Total Activo Veces 0,61 0,80 0,86
Rotacién de Activos Fijos Ventas netas / Activos Fijos Veces 2,55 3,81 4,50
Rotacién Cuentas por Cobrar Ventas netas / Cuentas por cobrar comerciales Veces 3,21 5,57 5,32
Plazo promedio de cobro 360 / Rotacién Cuentas por Cobrar Dias 112 65 68
Rotacién Cuentas por Pagar Costo de Ventas / Cuentas por Pagar Veces 9,28 20,36 19,21
Plazo Promedio de pago 360 / Rotacion Obligaciones comerciales Dias 39 18 19
Rotacion de inventarios Costo de Ventas / Inventarios Veces 1,88 2,20 3,47
Plazo promedio de inventarios 360/ Rotacion de Inventarios Dias 192 164 104
Ciclo de conversion de efectivo Plazo Promeio de Cobros + Plazo Promedio de Dias 265 211 153

Inventarios - Plazo Promedio de Pago
Indicadores de Rentabilidad

Retorno sobre el Patrimonio (ROE) (Pérdida) Ganancia Neta / Total Patrimonio Porcentaje 5,04% 6,52% 7,16%
Retorno sobre los Activos (ROA) (Pérdida) Ganancia Neta / Total Activo Porcentaje 1,46% 1,87% 2,05%
Margen Bruto Resultado Bruto / Ventas netas Porcentaje 23,98% 19,36% 18,05% 12,17%
Margen Neto (Pérdida) Ganancia Neta / Ventas netas Porcentaje 2,39% 2,33% 2,39% 1,02%

Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: IOL S.A.



7.6. Calculo compromisos financieros

Compromisos Financieros

RATIOS Férmulas Comprometido 2021 2022 2023 sep-23

Ratio de cobertura del Activo Corriente + EBITDA /

- ! S

senvicio de la deuda (RCD) Amortlza?rl](;gre(’j: capital e 22 2,80 2,64 2,55 2,06

Ratio deuda a patrimonio Pasivo Total / Patrimonio

(RDP) Neto 2,5 2,46 2,49 2,49 2,39

Razén Corriente (RC) Activo Corriente / Pasivo >1,2 2,18 2,05 1,88 1,77
Corriente

Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: Gravetal Bolivia S.A.

66



ANEXO I:

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2023 CON
INFORME DE AUDITORIA EXTERNA.



INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NIT 1028467024

ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Marzo de 2023

Santa Cruz de la Sierra- Bolivia




INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

© ©®© N O ok~ 0N~

NIT 1028467024

DICTAMEN DE AUDITORIA EXTERNA
ESTADOS FINANCIEROS
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Balance General
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Estado de Evolucion del Patrimonio
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Notas a los Estados Financieros

Informe del auditor independiente

Dictamen Tributario

Informe de Procedimientos Minimos Tributarios
Informacién Tributaria Complementaria.
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

AL 31 DE MARZO DE 2023 y 2022
(Expresado en Bolivianos)

31/03/2023 31/03/2022
ACTIVO Gestién Gestién
ACTIVO CORRIENTE Notas Bs. Bs.
Disponibilidades 4 144,118,341 123,721,140
Cuentas por cobrar comerciales 5 386,152,116 317,998,624
Ofras cuentas por cobrar 6 376,599,388 279,892,555
Inventarios 7 484,537,300 650,338,571
Otros Activos 8 512 625,864 337,407,615

1,904,033,010 1,709,358,504
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones Permanentes 9 29,657,523 29,657,523
Propiedad, Planta y Equipo, neto 10 456,088,397 465,207,408

485,745,920 494,864,931

Total del Activo 2,389,778,930 2,204,223,435
PASIVO Y CAPITAL
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar 1" 87,606,395 70,200,955
Obligaciones con entidades bancarias 12 819,542,481 697,803,692
Obligaciones por emisién de bonos 13 47,537,857 54,009,072
Ofras cuentas por pagar 14 13,306,551 5,460,929
Otros Pasivos 15 43,331,120 6,884,076
Total Pasivo Corriente 1,011,324,404 834,358,723
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones con entidades bancarias a LP 12 600,026,020 596,765,083
Obligaciones emisién de bonos a LP 13 91,540,260 138,245,330
Previsién para ldemnizaciones 16 2,895,426 2,441,392
Total Pasivo no Corriente 694,461,706 737,451,805
Total del Pasivo 1,705,786,109 1,571,810,528
PATRIMONIO
Capital social 17 570,200,000 570,200,000
Ajuste de capital 6,072,026 6,072,026
Reserva legal 17.a 15,297,419 10,546,653
Reserva para revaldo técnico 377,595 377,595
Ajuste de reservas patrimoniales 1,777,386 1,777,386
Resultados acumulados 90,268,394 43,439,247
Total Patrimonio 683,992,820 632,412,907
Total del Pasivo y Patrimonio 2,389,778,930 2,204,223,435

Las notas 1 al 24 a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE MARZO DE 2023 y 2022

(Expresado en Bolivianos)

31/03/2023 31/03/2022
Gestién Gestién
INGRESOS Y COSTOS OPERATIVOS Bs. Bs.
Ingresos por ventas de exportacién 1,887,069,952 1,595,764,049
Ingresos por ventas locales 166,668,808 176,954,114
Ventas netas 2,053,738,760 1,772,718,163

Menos: Costos del producto vendido

Resultado Bruto en Ventas

Menos:
GASTOS OPERATIVOS

(1,682,973,121)

(1,429,511,305)

370,765,639

343,206,859

Gastos administrativos 18 (29,367,143) (28,499,948)
Gastos de ventas nacional y exportacion 19 (180,720,263) (174,977,398)
(210,087,406) (203,477,346)
Resultado Operativo 160,678,233 139,729,513
INGRESOS (EGRESOS) NO OPERATIVOS
Gastos financieros 20 (95,130,892) (69,913,642)
Ingresos no operativos 21 5,108,753 6,610,014
Egresos no operativos 21 (14,102,515) (32,990,475)
Resultados antes de reserva legal 56,553,578 43,435,410
Impuesto s/las utilidades - IUE (4,973,665) -
Reserva legal (2,578,996) B
Resultados después de reserva legal 49,000,917 43,435,410

Las notas 1 al 24 a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2023 y 2022
(Expresado en Bolivianos)

Reserva Ajuste de
Capital Ajuste de Reserva p/ Revalio reservas Resultados Total
social capital legal Técnico patrimoniales acumulados patrimonio
Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs

Saldos al 31 de marzo de 2021 570,200,000 6,072,026 10,546,653 377,595 1,777,386 3,837 588,977,497
Resultado neto del periodo 43,435,410 43,435410
SALDOS AL 31 DE MARZO DE 2022 _ 570,200,000 6,072,026 10,546,653 377,595 1,777,386 43,439,247 632,412,907
Saldos al 01 de abril de 2022 570,200,000 6,072,026 10,546,653 377,595 1,777,386 43,439,247 632,412,907
Reserva legal-gestion 2021 2,171,771 (2,171,771)
Reserva legal-Gestion 2,578,996 2,578,996
Resultado de la gestion 49,000,917 49,000,917
SALDOS AL 31 DE MARZO DE 2023 _ 570,200,000 6,072,026 15,297,419 377,595 1,777,386 90,268,394 683,992,820

Las notas 1 al 24 a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL PERIODO DE 12 MESES
FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2023 y 2022

Flujo de efectivo originado en actividades de operacién:
Resultado neto del ejercicio

Ajustes para reconciliar la perdida neta a los fondos provistos por operaciones:

Reserva Legal
Depreciacion del activo fijo
Previsién para indemnizaciones

Cambios en activos - (Aumento) Disminucion
Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Otros activos

Cambios en pasivos - Aumento (Disminucion)

Cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar

Oftros pasivos

Variacién en indemnizaciones

Total flujo de efectivo aplicado a actividades de operacién

Flujo de efectivo de actividades de inversion:

Inversiones realizadas

Variacion en Activos Fijos

Total flujo de efectivo (aplicado a) originado en actividades de inversion

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento:

Incremento de obligaciones financieras con entidades financieras

Decremento de obligaciones financieras por emisién de bonos

Total flujo de efectivo (aplicado a) originado en actividades de financiamiento:

(Disminucién) de disponibilidades durante el ejercicio
Disponibilidades al inicio del ejercicio
Disponibilidades al cierre del ejercicio

Las notas 1 a 19 que se acompaiian forman parte integrante de este estado

Lic. Antonio Gonzales Rpjes
CONTADOR
REG. 5308

31-mar-23 31-mar-22
Bs Bs
49,000,917 43,436,410
2,578,996 -
12,538,937 14,172,316
4,931,371 3,914,027
69,050,221 61,522,753
(68,153,492) 68,417,038
(96,7086,833) 19,061,221
165,801,271 (147,127,775)

(175,218,249)

17,405,441.00

(121,540,292)

(31,622,727)

7,845,622.00 (47,550)
36,447,044.00 1,015,540
(4,477,339) (4,239,919)
{48,006,314) {154,461,712)
(3,419,927) 7,658,291
(3,419,927) 7,658,291
124,999,726 203,889,585
(53,176,285) (50,514,800)
71,823,441 153,374,785
20,397,200 6,571,364
123,721,140 117,149,776
144,118,341 123,721,140
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2023 Y 2022
NOTA 1. CONSTITUCION Y ANTECEDENTES

a. Constitucién

Mediante escritura publica N° 155/69 de fecha 18 de noviembre de 1969 se constituy6 en la
ciudad de Santa Cruz de la Sierra la Sociedad de Responsabilidad Limitada denominada
Industrias Oleaginosas Ltda., que tenia como objeto principal dedicarse a la fabricacion de
aceites comestibles e industriales y sus subproductos.

Mediante Escritura Publica N° 168/89 de fecha 29 de diciembre de 1989 se realizd la
transformacién legal de la Sociedad, constituyéndose bajo la misma razén social en una
Sociedad Andnima, al amparo de los articulos 388, 399 y 400 (en sus incisos 1 ai 5) del
Cdédigo de Comercio, con un capital autorizado de Bs10.000.000 y pagado por Bs5.550.000,
con una duracion de 20 afios prorrogables segln acuerdo de accionistas.

En fecha 25 de julio de 1990, y mediante Escritura Pablica N°61/90, se resuelve modificar el
capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs6.100.000.

En fecha 30 de noviembre de 1990, y mediante Escritura Publica N°122/90, se resuelve
modificar el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs6.870.000.

En fecha 15 de febrero de 1991, y mediante Escritura Publica N°20/91, se resuelve modificar
el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs6.920.000.

En fecha 6 de octubre de 1993, y mediante Escritura Publica N°277/93, se resuelve modificar
el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs7.000.000.

En fecha 31 de julio de 2001, y mediante Escritura Publica N°248/2001, se resuelve modificar
el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs10.000.000.

Mediante Escritura Publica N° 390/2001 de fecha 6 de noviembre de 2001, se resuelve
modificar la escritura de constitucion de la Sociedad, incrementando el capital autorizado
hasta Bs30.000.000 y el capital pagado hasta Bs15.500.000, estableciendo un lapso de 50
afios a partir de la fecha como nuevo periodo de duracion.

En fecha 28 de marzo de 2002, y mediante Escritura Publica N°150/2002, se resuelve
modificar el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs30.000.000.

En fecha 29 de marzo de 2003, y mediante Escritura Plblica N°105/2003, se resuelve
modificar el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs33.800.000.

En fecha 31 de marzo de 2004, y mediante Escritura Publica N°62/2004, se resuelve modificar
el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs44.500.000.

Mediante Escritura PUblica N° 371/2005 de fecha 15 de diciembre de 2005 se realizd la
modificacién y adecuacion de la escritura constitutiva de la Sociedad en cuanto a: i) la
ratificacion y complementacion de la denominacién o razdn social de Industrias Oleaginosas
S.A. con la sigla IOLSA, vy ii) se amplia ia vida de la Sociedad a 99 aflos computables a partir
de su constitucion.
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2023 Y 2022
NOTA 1 - CONSTITUCION Y ANTECEDENTES...(Continuacion)

En fecha 30 de junio de 2006, la Junta General Ordinaria de Accionistas aprueba la
fransferencia de acciones de algunos socios a la compafila de inversiones RADSIL
INVESTMENTS N.V., la cual pasa a tener la mayoria de las acciones, alcanzando una
participacion en Industrias Oleaginosas S.A. del 98,88%.

En fecha 24 de junio de 2009, la Junta General Ordinaria de Accionistas aprueba la
transferencia de la totalidad de las acciones del socio RADSIL INVESTMENTS N.V. a favor de
la compafifa RADSIL Corp., la cual pasa a mantener el control del 98,88% de las acciones de
Industrias Oleaginosas S.A.

Mediante Escritura Publica N° 349/2010 de fecha 27 de octubre de 2010, se resuelve
modificar la escritura de constitucion de la Sociedad, incrementando el capital autorizado
hasta Bs249.800.000 y el capital pagado hasta Bs124.900.000, como resultado de la
capitalizacion del Ajuste Global al Patrimonio por Bs31.400.000 y de la capitalizacion de
resultados acumulados por Bs 49.000.000.

En fecha 27 de diciembre de 2016 el accionista RADSIL Corp. realizé la transferencia de la
totalidad de sus acciones en favor de los siguientes nuevos accionistas: Vesna Marinkovic de
Hockman, Yasminka Catarina Marinkovic de Jakubek, Milan Marinkovic Dauelsberg y Tatiana
Marinkovic de Pedrotti. Asimismo, en fecha 28 de diciembre de 2016 el accionista Sergio
Leonel Pedrotti realizo la transferencia de la totalidad de sus acciones en favor de Tatiana
Marinkovic de Pedrotti.

Mediante Escritura Publica N°149/2019 de fecha 24 de enero de 2019 se realizo la
modificacion y adecuacion de la escritura constitutiva de la Sociedad en cuanto a la inclusion
de politicas relacionadas a mejorar el Gobierno Corporativo de la Sociedad.

En Fecha 18 de febrero de 2019 el accionista Milan Marinkivic Daulesberg realizo la
transferencia de la totalidad de sus acciones en favor de la accionista Tatiana Marinkovic de
Pedrotti.

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionista de fecha 11 de febrero de 2020 se
determiné la absorcion de pérdidas acumuladas mediante reservas patrimoniales de igual
forma se autorizd un aumento de capital suscrito y pagado de 124.900.000 a 568.900.000 y
un aumento de capital autorizado de 249.800.000 a 1.137.800.000.

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 26 de febrero de 2020 se
autoriza el aumento de capital suscrito y pagado a Bs. §70.200.000 mediante aporte de bienes
inmuebles por parte de la nueva accionista Thalia Pedrotti Marinkovic y el aumento de capital
autorizado a Bs. 1.140.400.000.

b. Antecedentes

Industrias Oleaginosas S.A. se encuentra registrada en la Unidad de Impuestos Nacionales
con el Nimero de ldentificacion Tributaria (NIT) 1028467024

Inscrita en SEPREC con el Registro de Comercio N° 1028467024, (Matricula anterior N°
13001).
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2023 Y 2022

NOTA 1 - CONSTITUCION Y ANTECEDENTES...(Continuacion)

c. Objetivos

Industrias Oleaginosas S.A. desarrolla como actividad principal la compra de semillas de
oleaginosas (soya y girasol) para la extraccion de aceites y harinas, los cuales son
comercializados mediante los canales de distribucion de la Sociedad, haciendo principal
énfasis en las exportaciones.

De igual manera Industrias Oleaginosas S.A. mantiene su propia fabrica de envases, lo cual

permite cumplir con las exigencias de los diferentes mercados en los cuales se comercializan
sus productos.

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

21

2.2

2.3

Las politicas mas significativas de la empresa son las siguientes:
Base de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de la empresa INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A., han sido
preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia,
emitida por el CTNAC del Colegio de Auditores y/o Contadores de Bolivia - CAUB y ante la
ausencia de disposiciones locales, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Consideracion de los efectos de inflacion

Los estados financieros no han sido preparados en moneda constante, para los ejercicios
finalizados el 31 de marzo del 2023 y 2022, siguiendo los lineamientos establecidos por
Resolucion del CTNAC del Colegio de Auditores y/o Contadores Publicos de Bolivia - CAUB.

En fecha 8 de diciembre de 2020, el Consejo Técnico nacional de Auditoria y Contabilidad -
CTNAC emitié la Resoluciéon CTNAC 03/2020 que establece la suspension del ajuste integral
por inflacién de estados financieros a partir del 10 de diciembre de 2020. En consideracion a
la Resolucion CTNAC 03/2020 en la gestion 2021, la sociedad no aplicé el ajuste por inflacion
en base a la aplicacién de la variacion de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV) de los
rubros no monetarios del balance general y estado de ganancias y pérdidas. Sin embargo, y a
fin de que dicha situacién no genere un efecto tributario al momento de la determinacion de la
utilidad neta imponible, se procedi6 a efectuar la re-expresion expuesta en la norma contable
N° 3 y 6 reconocida por el Art. 38 del D.S. N° 24051 y posteriormente por RND N° 10-0002-08
de fecha 04 de enero de 2008, especificamente para efectos impositivos que conlleva.

Por lo que, respecto a la determinacion de la utilidad neta imponible, ésta se establecié en
estricto cumplimiento del Art. 47 de la Ley N° 843, concordante con los Art. 6y 7 del D.S. N°
24051,

Criterios de valuacidon

a) Moneda extranjera

Los saldos de las cuentas de los activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de marzo del
2023 y 2022, fueron valuados al tipo de cambio de cierre Bs. 6.86 (compra) y Bs. 6.96 (venta)
por US$ 1, respectivamente.
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2.3

INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2023 Y 2022
Criterios de valuacion...(Continuacién)

Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento se registran en la cuenta de
resultados “Diferencia de cambio”.

b) Inventarios

Las existencias de materias primas, materiales e insumos se presentan a su valor de costo,
actualizado. Los valores asi determinados no exceden a los valores netos de realizacion.

Las existencias de aceites y harinas (producto terminado) se valorizan a precio de costo de
produccién. El valor asl determinado no excede a su valor neto de realizacion. Las existencias
de productos semi-terminados se valorizan a precio promedio ponderado, los cuales incluyen
el valor de los insumos directos y el valor de los costos indirectos incurridos en el proceso de
refinacion. Los valores asi determinados no exceden a los valores netos de realizacion.

Los envases existentes en almacenes de la Sociedad han sido valuados a su valor de
produccion, mientras que los materiales en transito fueron valuados a su costo actualizado de
adquisicién mas gastos incidentales.

La Sociedad no ha registrado provisiones para la obsolescencia de materiales e insumos
considerando el nivel de rotacion de las cantidades que se mantienen en los almacenes.

¢) Inversiones

En este grupo se registran las inversiones en acciones telefénicas que se encuentran
registradas a su costo de adquisicion. Las propiedades de Inversion que han sido valuadas de
acuerdo a informe téchico al 31 de marzo de 2023 y 2022. Las inversiones en INDUFAT
corresponden al 92.81% de las cuotas de participacion.

d) Propiedades, planta y equipo

Los bienes de propiedades, planta y equipos adquiridos en la gestion terminada al 31 de
marzo del 2023 y 2022, son registrados a su costo de adquisicion. En el reconocimiento
posterior, se miden al costo menos la depreciacién acumulada y cualquier pérdida por
deterioro del valor acumulada.

La depreciacion de los bienes de propiedades, se calcula por el método de linea recta en
funcién a los afos de vida util aplicando tasas anuales establecidas por las disposiciones
legales vigentes, a excepcion de los rubros de: Maquinarias y Equipos, Silos y
Almacenes y Estructuras metalicas que se aplica la depreciacion en bases a horas
trabajadas.

e) Indemnizaciones

La provisién para beneficios sociales se constituye para todo el personal por el total del
pasivo devengado al cierre del ejercicio, lo cual es consistente con lo estipulado en el
Decreto Supremo N° 110, publicado el 7 de mayo de 2009, que reconoce el derecho de
pago de indemnizacion (equivalente a un mes de sueldo por afio de servicio), en favor de
los trabajadores luego de haber cumplido més de noventa (90) dias de trabajo continuo
ya sea que exista despido intempestivo o renuncia voluntaria por parte del trabajador.
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2023 Y 2022
Criterios de valuacion...(Continuacién)

f) Patrimonio

De acuerdo a la Resolucién CTNAC03/2020, emitida el 8 de diciembre de 2020 por el Consejo
Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad, establece la suspension del ajuste integral por
inflacién a los estados financieros, por consiguiente; la empresa no aplicé el ajuste por inflacion
mediante la aplicacion de la variacion de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV) de las cuentas
patrimoniales siguientes; Capital social, Ajuste del capital, Reservas, Ajustes de Reservas
Patrimoniales y los Resultados Acumulados, manteniendo los valores histdricos durante la gestion
terminada al 31 de marzo del 2023 y 2022.

g) Estado de resultados

Los ingresos generados por la empresa se realizan por la comercializacion mediante los
canales de distribucién de la Sociedad, haciendo principal énfasis en las exportaciones de la
produccién de oleaginosas (Extraccion de harina y aceites de soya y girasol) en sus plantas.
Asi como, los gastos que se generan, se reconocen sobre la base de devengado.

La entidad, registra los ingresos y gastos del ejercicio de acuerdo con lo requerido por las
Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

h) Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con principios contables generalmente
aceptados en Bolivia, requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones y
suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, ingresos y gastos a la fecha de los
estados financieros. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones
realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del
marco contable y normativo vigente.

h) Periodo econémico

Los estados financieros adjuntos corresponden a los periodos econémicos terminados al 31
de marzo de 2022 y 2021.

Administracién de riesqos
i) Riesgo de crédito

La empresa cuenta con politicas de créditos, que aseguran razonablemente que las ventas a
crédito seran cobradas

i) Riesgo de liquidez

La empresa posee politicas de tesoreria tendientes a mantener fondos suficientes para hacer
frente a sus obligaciones. Debido a la naturaleza dindmica de los negocios de la empresa, las
politicas de tesoreria se definen con el objetivo de mantener flexibilidad en el financiamiento.
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2023 Y 2022
Administracién de riesgos (Continuacion.)

ili) Riesgo de tasa de interés

La empresa financia operaciones a través de fondos propios y de terceros. La empresa posee
activos y pasivos financieros que estan expuestos al a riesgo de tasa de interés.

iv) Riesgo de tipo de cambio

La empresa financia sus operaciones a través de la obtencién de préstamos bancarios en
bolivianos, por lo que se encuentra expuesta al riesgo cambiario.

V) Riesgo de mercado

La empresa se desenvuelve en un sector con un reconocido posicionamiento y tiene
expectativas de expansién en el mediano plazo.

NOTA 3. EMPRESA EN FUNCIONAMIENTO

La direccién de la empresa considera que la entidad seguird operando normalmente en los
préximos 12 meses y de que no es necesario efectuar ajustes adicionales a los estados
financieros a la fecha de cierre, generados por el “impacto socioeconémico” y otros factores
internos y externos relacionados con ia Empresa.

La empresa se encuentra expuesta al riesgo cambiario, ya que efectia operaciones en
dolares estadounidenses, tal como se revela en la nota 2, a los estados financieros.

NOTA 4 - DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2023 y 2022 es la siguiente:

31-mar-2023 31-mar-2022
Bs. Bs.
Caja general 66.593.595 68.486.582
Bancos moneda nacional 8.881.719 34.354.713
Bancos moneda extranjera 68.643.027 20.879.845
Totales 144.118.341 123.721.140

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La composicidn del rubro al 31 de marzo de 2023 y 2022 es la siguiente:

31-mar-2023 31-mar-2022

Bs. Bs.
Clientes nacionales 34.532.786 39.509.171
Clientes del exterior 351.619.331 278.489.453
Totales 386.152.116 317.998.624
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2023 Y 2022

NOTA 6 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2023 y 2022 es la siguiente:

31-mar-2023 31-mar-2022
Bs. Bs.
Prestamos al personal 439.495 954.878
Anticipos a proveedores 238.205.265 136.030.066
Anticipo a proveedores servicios 7.485.142 8.633.124
Cuentas a cobrar socios 62.653.676 62.653.676
Otras cuentas por cobrar 25.865.811 28.365.811
Documentos por cobrar 41.950.000 43.255.000
Totales 376.599.388 279.892.555

NOTA 7 - INVENTARIOS

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2023 y 2022 es la siguiente:

31-mar-2023 31-mar-2022
Bs. Bs.
Productos terminados 32.308.352 35.031.286
Produccién en proceso 69.271.215 24.588.687
Materia prima oleaginosas 377.427.275 584.889.854
Materia prima envases 285.047 448,959
Insumos para soiventes 2.055.111 2.028.196
Insumos para aceite refinado 741.492 599.715
Insumos para envases 725.526 907.653
Insumos varios 1.723.282 1.844.210
Totales 484.537.300 650.338.571

NOTA 8 - OTROS ACTIVOS

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2023 y 2022 es la siguiente:

31-mar-2023 31-mar-2022
Bs. Bs.
Impuesto al valor agregado (IVA) 75.443.964 66.657.408
Crédito fiscal Leasing 423.512 164.058
Crédito tributario comprometido 403.389.974 229.921.272
Costos y gastos diferidos 32.738.368 40.664.876
Seguros pagados por anticipado 630.046 -
Totales 512.625.864 337.407.615

Y
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2023 Y 2022

NOTA 9 - INVERSIONES PERMANENTES

L.a composicion del rubro al 31 de marzo de 2023 y 2022 es la siguiente:

Inversiones en acciones COTAS
Propiedades de Inversion
Inversiones INDUSFAT

Totales

31-mar-2023 31-mar-2022
Bs. Bs.
41.702 41.702
0.615.820 9.615.820
20.000.000 20.000.000
29.657.523 29.657.523

NOTA 10 — PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2023 y 2022 es la siguiente:

Terrenos

Edificaciones y Obras Civiles
Magquinaria y Equipos
Estructuras metalicas

Silos, Almacenes y Galpones
instalaciones

Vehiculos

Herramientas

Muebles y Enseres

Equipo de Computacion
Sistema de Informatica Agricola
Equipo de Oficina

Activos Fijos en Transito
VehiculOS Leasing

Valores 31/03/2023 31/03/2022
revalorizados Gestion Gestién
de costo Depreciac. Valores Valores
Actualizados Acumuladas Residuales Residuales
Bs. Bs. Bs. Bs.
228.229.805 - 228.229.805 228.229.805
48.463.982 22.158.599 26.305.382 27.516.982
263.457.908 112.290.061 151.167.847  157.410.042
112.432.827 100.264.575 12.168.252 12.939.390
117.307.444 95.954.865 21.352.578 21.964.284
37.776.958 36.857.004 919.955 1.777.226
4.448.017 3.737.974 710.043 931.615
1.854.384 1.809.040 45.343 60.317
2.555.106 2.237.539 317.567 119.215
4.316.751 4.034.564 282.187 199.259
3.051.220 2.887.823 163.397 165.479
2.307.916 2.095.580 212.336 283.629
14.081.391 - 14.081.391 13.122.317
1.777.675 1.645..361 132.313 487.848
842.061.385 385.972.987 456.088.397  465.207.408

Totales

La depreciacién de los bienes de Propiedad, Planta y Equipo asciende a Bs.12.538.937
importe cargado a los costos y gastos de resultados del periodo terminado al 31 de marzo de

2023.
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2023 Y 2022

NOTA 11-CUENTAS POR PAGAR

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2023 y 2022 es la siguiente:

31-mar-2023 31-mar-2022
Bs. Bs.
Obligaciones comerciales 885.849 770.348
Proveedores servicios y fletes 4.174.761 4.121.374
Proveedores de materia prima 81.610.348 63.281.190
Proveedores de insumos y varios 935.437 2.028.043
Totales 87.606.395 70.200.955

NOTA 12 -OBLIGACIONES CON ENTIDADES BANCARIAS

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2023 y 2022 es la siguiente:

31-mar-2023 31-mar-2022

Corriente Bs. Bs.
Banco Bisa S.A. 146.905.900 95.395.317
Banco Nacional de Bolivia S.A. 94.099.900 72.466.000
Banco de Crédito S.A. 100.273.585 92.061.529
Banco Ganadero S.A. 165.715.358 181.059.667
Banco de |la Nacion Argentina S.A. 13.720.000 13.720.000
Banco Econémico S.A. 85.578.334 41.984.762
Banco Fortaleza S.A. 49.000.000 49.096.129
Banco FIE S.A. 35.458.667 29.272.000
Fortaleza Leasing S.A. 712.277 641.740
Fortaleza SAF| S.A. 35.000.000 28.000.000
Capital SAFI S.A. 71.000.000 71.000.000

797.464.021 674.697.144
intereses Bancarios a pagar 22.078.460 23.106.548
Totales 819.542.481 697.803.692
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2023 Y 2022

NOTA 12 ~OBLIGACIONES CON ENTIDADES BANCARIAS - LARGO PLAZO

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2023 y 2022 es la siguiente:

No corriente 31-mar-2023 31-mar-2022
Bs. Bs.

Banco Bisa S.A. 180.712.127 94.647.278
Banco Fassil S.A. 146.766.667 357.000.000
Banco Econdémico S.A. 40.048.810 52.455.238
Banco de Crédito de Bolivia S.A. 124.823.030 28.071.222
Banco Ganadero S.A. 44.263.000 21.026.667
Banco FIE S.A. 31.895.334 40.694.001
Banco Nacional de Bolivia S.A. 29.358.650

Fortaleza Leasing S.A. 2.158.402 2.870.678
Totales 600.026.020 596.765.083

Los gastos financieros ascienden a Bs 95.130.892 al 31 de marzo 2023 y Bs.69.913.642 en la
gestion terminada al 31 de marzo de 2022, han sido cargados a los resultados de ambas

gestiones.

NOTA 13 — OBLIGACIONES POR EMISION DE BONOS

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2023 y 2022 es la siguiente:

31-mar-2023 31-mar-2022
Corriente Bs. Bs.
Bonos IOL Il - Emision 1 11.855.070 16.330.140
Bonos IOL Il - Emision 2 34.850.000 35.200.000
46.705.070 51.530.140
Intereses por emision de bonos 832.787 2.478.932
Totales 47.537.857 54.009.072

NOTA 13 - OBLIGACIONES POR EMISION DE BONOS ~ LARGO PLAZO

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2023 y 2022 es la siguiente:

31-mar-2023 31-mar-2022
No Corriente Bs. Bs.
Bonos IOL |l - Emision 1 33.940.260 45.795.330
Bonos IOL Il - Emisién 2 57.600.000 92.450.000
Totales 91.540.260 138.245.330
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2023 Y 2022
NOTA 13 — OBLIGACIONES POR EMISION DE BONOS (Cont.)

En fecha 14 de enero de 2011 la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia
emitié la Resolucion ASFI N° 014/2011 mediante la cual autorizé e inscribié en el Registro del
Mercado de Valores de dicha Autoridad a Industrias Oleaginosas S.A. como emisor de valores
bajo el Numero de Registro ASFI/DSV-EM-IOL-002/2011.

Mediante Resolucion ASF| - No.462/2011, de fecha 7 de junio de 2011, la Autoridad de
Supervisiéon del Sistema Financiero autorizé la inscripcion del Programa de Emisiones de
Bonos IOL | en el Registro del Mercado de Valores bajo el No. ASFI-DSV-PEB-IOL-004/2011.

En fecha 30 de agosto de 2011, mediante Resolucion ASFI/DSV/R-89563/2011 emitida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia, se autorizo la oferta publica y la
inscripcion en el RMV de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero de la Emision
denominada Bonos IOL | — Emision 1, bajo el Nimero de Registro ASFI/DSV-ED-IOL-
014/2011. A la fecha la Emisién 1 de Bonos IOL | ha sido cancelada en su totalidad

En fecha 22 de febrero de 2013, mediante Resolucion ASFI/DSV/R-26529/2013 emitida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia, se autorizo6 la oferta publica y la
inscripcion en el RMV de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de la Emision
denominada Bonos IOL | — Emisién 2, bajo el Numero de Registro ASFI/DSV-ED-IOL-
006/2013. A la fecha la Emision 2 de Bonos IOL | ha sido cancelada en su totalidad.

En fecha 14 de mayo de 2014, mediante Resolucién ASFI/DSV/R-73189/2014 emitida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia, se autoriz6 la oferta publica y la
inscripcion en el RMV de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de la Emision
denominada Bonos IOL | — Emisién 3, bajo el Numero de Registro ASFI/DSV-ED-IOL-
010/2014. A la fecha la Emisién 3 de Bonos IOL | ha sido cancelada en su totalidad

Mediante Resolucion ASFI - No.296/2017, de fecha 24 de febrero de 2017, la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero autorizd la inscripcion del Programa de Emisiones de
Bonos I0OL Il en el Registro del Mercado de Valores bajo el No. ASFI-DSVSC-PEB-IOL-
004/2017.

En fecha 28 de junio de 2017, mediante Resolucién ASFI/DSVSC/R-118211/2017 emitida. por
la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero de Bolivia, se autoriz6 la oferta publica y la
inscripcién en el RMV de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de la Emision
denominada Bonos IOL Il — Emision 1, bajo el Nimero de Registro ASFI/DSVSC-ED-IOL-
019/2017.

En fecha 26 de diciembre de 2018, mediante Resolucion ASFI/DSVSC/R-274889/2018
emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia se autoriz6 la oferta
publica y la inscripcién en el RMV de la Autoridad de Supervisién del sistema Financiero de la
Emisiéon denominada Bonos IOL 1I- Emisién 2, bajo el Numero de Registro ASFI/DSVSC-ED-
I0L-017/2018.

Los gastos financieros generados por las Emisiones en vigencia de los Programas de Bonos
IOL 1l ascienden a Bs.7.431.289, cargado a los resultados de la gestiéon terminada al 31 de
marzo del 2023 y en la gestion terminada al 31 de marzo de 2022 asciende a Bs 6.956.730.
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2023 Y 2022

NOTA 14-OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2023 y 2022 es la siguiente:

31-mar-2023 31-mar-2022
Bs. Bs.

Obligaciones con el personal 4.034.907 3.865.169
Impuestos Transacciones por pagar 496.594 534.072
Impuesto s/ las utilidades por pagar 4.973.665 -
Impuestos municipales por pagar 2.676.796 -
Aportes y retenciones por pagar 1.063.477 1.057.389
Retencién de impuestos 1.062 4.299
Otras cuentas por pagar 60.050 -
Totales 13.306.551 5.460.929

NOTA 15 - OTROS PASIVOS

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2023 y 2022 es la siguiente:

31-mar-2023 31-mar-2022

Bs. Bs.
Anticipo de Clientes 1.279.787 6.884.076
Cheques post datados 11.354.810 -
Exportaciones en transito 30.696.523 -
Totales 43.331.120 6.884.076

NOTA 16 - PREVISION PARA INDEMNIZACIONES

El importe de esta cuenta asciende a Bs. 2.895.426 al 31 de marzo del 2023 y a (Bs. 2.441.392 al
31 de marzo del 2022), corresponde al cumplimiento de dlsp03|C|ones legales vigentes, en las
cuales la sociedad ha procedido a registrar un monto necesario de prevnsubn destinado a cubrir

las indemnizaciones de su personal, consistente en un sueldo por afio de servicio prestado.

NOTA 17 — CAPITAL SOCIAL

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2023 y 2022 es la siguiente:

Capital Suscrito
N° de y pagado Porcentaje
Cuotas Bs. participacion
Tatiana Marinkovic de Pedrotti 55.752 557.520.000 97.78%
Sergio Leonel Pedrotti 569 5.690.000 1.00%
Natasha Pedrotti Marinkovic 560 5.600.000 0.98%
Thalia Pedrotti Marinkovic 139 1.390.000 0.98%
57.020 570.200.000 100%

El valor patrimonial proporcional de cada cuota de capital al 31 de marzo de 2023 asciende a

Bs. 11.996 y (Bs. 11.091 al 31 de marzo del 2022).
Gl Wz
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2023 Y 2022
NOTA 17 - RESERVAS

a) Reserva legal

INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A. ha registrado el importe de la Reserva legal
correspondiente al 5% sobre la utilidad del periodo. El importe asciende a Bs.
2.578.966 quedando conformado el nuevo saldo en Bs. 15.297.419 al 31 de
marzo de 2023.

NOTA 18 — GASTOS ADMINISTRATIVOS

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2023 y 2022 es la siguiente:

31-mar-2023 31-mar-2022

Bs. Bs.
Gastos en personal adm. 16.392.926 14.654.755
Otros gastos del personal Adm. 1.331.112 881.725
Gastos generales de oficina 490.393 482.766
Servicios publicos 888.098 1.410.080
Gastos de comunicaciones 335.759 334.619
Gastos de viajes 119.067 97.828
Impuestos y patentes 4.312.694 4.532.260
Cargos y penalizaciones 2.385 514.989
Aportes institucionales 403.619 364.293
Seguros y vigilancia 462.534 430.932
Gastos de mantenimiento y reparacion 831.349 1.041.485
Gastos de tramites y servicios 57.394 566.708
Depreciaciones 1.634.711 1.492.726
Gastos generales en importacion 150.424 56.418
Gastos por emision de bonos 1.954.678 1.638.364
Totales 29.367.143 28.499.948

NOTA 19 - GASTOS DE VENTAS NACIONAL Y EXPORTACION

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2023 y 2022 es la siguiente:

31-mar-2023 31-mar-2022

Bs. Bs.
Publicidad y propaganda 606.137 723.173
Impuesto a las transacciones s/ ventas 5.749.758 6.174.858
Ibnorca 35.367 8.503
Gastos de transporte y combustibles 635.273 512.948
Gastos varios de ventas 376.969 1.227.223
Gastos de fletes de exportacion 118.553.593 113.137.836
Gastos de servicios en exportaciones 39.682.894 28.930.880
Otros gastos de las exportaciones 15.080.272 24.261.978
Totales 180.720.263 174.977.398
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2023 Y 2022

NOTA 20 - GASTOS FINANCIEROS

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2023 y 2022 es la siguiente:

Intereses bancarios

Intereses por emisién de bonos
Comisiones bancarias
Comisiones varias

Totales

31-mar-2023 31-mar-2022
Bs. Bs.
79.203.111 61.888.689
7.431.289 6.956.730
2.091.984 083.238
6.404.508 84.984
95.130.892 69.913.642

NOTA 21 - INGRESOS Y EGRESOS NO OPERATIVOS

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2023 y 2022 es la siguiente:

INGRESOS NO OPERACIONALES

Intereses bancarios ganados
Mantenimiento de valor
Diferencia de cambio

Otros ingresos

Descuentos en compras
Intereses OVERNIGHT
Ingresos Varios

Totales

EGRESOS NO OPERATIVOS

Diferencia de cambio

Bajas p/obsolescencia inventarios
Bajas de activos fijos

Castigo p/cuentas incobrables
Cargos costos diferidos

Gastos de gestiones anteriores
Gastos no deducibles

Ajustes varios

Totales

Q_2.
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31-mar-2023 31-mar-2022
Bs. Bs.
747.978 498.380
1.316.904 352.315
2.639.004 1.094.839
109.688 3.722.207
121.244 612.129
118.292 233.357
55.643 96.787
5.108.753 6.610.014
31-mar-2023 31-mar-2022
Bs. Bs.
- 4.279.054
- 755.564
65 2.679.809
6.164.547 8.701.300
2.500.000 11.500.000
466.278 624.037
4.971.541 4.450.639
84 72
14.102.515 32.990.475
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2023 Y 2022

NOTA 22 - IMPUESTOS SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS
El impuesto sobre las utilidades de las empresas (IUE) debe ser liquidado y pagado por
periodos anuales, su pago es considerado como pago a cuenta del impuesto a las
transacciones del siguiente periodo fiscal. La tasa del impuesto es del 25% y se calcuta sobre
la base de la utilidad neta imponible determinada cada afio.

Al 31 de marzo de 2023, la sociedad ha realizado el calculo del Impuesto sobre las utilidades
por un importe de Bs. 4.973.665.

NOTA 23 — CONTINGENCIAS
En resumen, no se prevén contingencias activas y pasivas, que pudiesen afectar
significativamente la situacion financiera de la Empresa INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A. al
31 de marzo del 2023.

NOTA 24 - HECHOS POSTERIORES

Después del 31 de marzo del 2023, no se han producido hechos o circunstancias que
afecten en forma significativa los estados financieros del ejercicio terminado en esa

fecha.
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AUDISET

AUDITORES & CONSULTORES

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores:
Directores, accionistas y Administradores de:
INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de la Empresa INDUSTRIAS OLEAGINOSAS
S.A. que comprenden el balance general (estado de situacién financiera) al 31 de marzo
de 2023, 2022 el estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio y el estado
de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las
hotas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de la Empresa al 31 de marzo de 2023,
2022, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en
Bolivia.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Bolivia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos
independientes de la Sociedad de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores junto
con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Bolivia y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno de la entidad
en relacién con los estados financieros.

La administracién es responsable de la preparaciéon y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia, y del control interno que la administracién considere necesario para
permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccién material, debido a
fraude o error.
/ \" :
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En la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si
la administracion tiene intencién de liquidar la sociedad o de cesas sus operaciones, 0
bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacién financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad,
pero ho garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Bolivia siempre detecte errores significativos en caso de existir.
Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o
de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia, nosotros aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud
de escepticismo profesional durante el proceso de auditoria. Adicionalmente:

= |dentificamos y evaluamos el riesgo que existan errores significativos en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error; disefiamos y realizamos procedimientos de
auditorfa para responder a dichos riesgos; y obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y apropiada para fundamentar nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
significativo proveniente de un fraude es mayor que el proveniente de un error, dado que
el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones
intencionalmente incorrectas, o anular o eludir el sistema de control interno.

» Obtenemos una comprensién del sistema de control interno relevante para la auditoria
con el propdsito de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcion de las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la
eficacia del sistema de control interno de la Sociedad.

» Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y sus revelaciones realizadas por la Administracion.

= Concluimos sobre la adecuada utilizacién por parte de la Sociedad de la base contable de
negocio en marcha y, de acuerdo con la evidencia de auditoria obtenida, si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan arrojar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como un negocio en

i 1
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marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, en nuestro dictamen de
auditoria debemos llamar la atencién sobre las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, si tales revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opiniéon. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras podrian provocar que la
deje de ser un negocio en marcha.

» Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que se logre una representacion
razonable de los mismos.

{ ."‘I‘

Lic. Maria T fesa Cabrera Maraz
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Dictamen Tributario del Auditor Independiente sobre la Informacién Tributaria

Complementaria a los Estados Financieros Basicos

A los sefiores Accionistas de:

INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

Presente

En nuestra opinién, la Informacién Tributaria Complementaria a los estados financieros basicos
(ITC) que se adjunta, compuesta por los Anexos 1 a 15 de INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A., por
el afio fiscal terminado el 31 de marzo de 2023, y que hemos sellado solamente con propdsitos de
identificacién, ha sido preparada razonablemente en relacion con los estados financieros basicos
considerados en su conjunto, sobre los que emitimos un informe no modificado en fecha 19 de
junio de 2023, y que se presenta en la primera parte de este juego de informes, siguiendo los
lineamientos establecidos en el Reglamento para la preparaciéon de Informacion Tributaria
Complementaria a los Estados Financieros Basicos, aprobado por el Servicio de Impuestos
Nacionales (SIN) mediante Resolucién Normativa de Directorio N° 101800000004 de 2 de marzo
de 2018 y Resolucién Normativa de Directorio N° 101800000007 de 16 de marzo de 2018.

Nuestro examen, que fue practicado con el objetivo principal de emitir una opinidn sobre los
estados financieros considerados en su conjunto, incluyo comprobaciones selectivas de los
registros contables, de los cuales surge la Informacién Tributaria Complementaria a los Estados
Financieros Basicos (ITC), y la aplicacién de otros procedimientos de auditoria en la medida que
consideremos necesaria en las circunstancias.

Esta Informacién Tributaria Complementaria a los Estados Financieros Basicos (ITC), ha sido
preparada siguiendo los lineamientos establecidos en el Reglamento para la preparacién de la
informacién Tributaria Complementaria a los Estados Financieros Basicos, aprobado por el Servicio
de Impuestos Nacionales (SIN) mediante Resoluciéon Normativa de Directorio N° 101800000004 de
2 de marzo de 2018 y Resolucién Normativa de Directorio N° 101800000007 de 28 de Marzo de
2018. El Gnico propdsito de esta Informacién Tributaria Compiementaria a los Estados Financieros
Bésicos es cumplir con esta Resolucion y, en consecuencia, no es apropiada para otra finalidad.
Nuestro informe se dirige a la INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A., para su declaracion impositiva
ante el Servicio de Impuestos Nacionales (SIN), y no debe ser distribuido ni utilizarse para ningin
otro propésito.

(
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La Informacién Tributaria Complementaria a los Estados Financieros Basicos (ITC) requerida por el
Servicio de Impuestos Nacionales (SIN), aunque no es esencial para una correcta interpretacion de
la situacidn patrimonial y financiera de INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A., al 31 de marzo 2023,
los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo para el ejercicio terminado en esa fecha,
se presenta como informacién adicional, con relacién a los estados financieros basicos. La
preparacion de esta Informacion Tributaria Complementaria a los Estados Financieros basicos,
libres de incorreccién material debida a fraude o error, es responsabilidad de la gerencia de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es emitir una opinién sobre la preparacién de la informacién
Tributaria Complementaria en relacion a los estados financieros basicos.

AUDISET S.R.L.
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.
NIT 1028467024

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2023

INFORME CON LA DESCRIPCION DE LOS PROCEDIMIENTOS APLICADOS PARA
LA REVISION DE LA SITUACION TRIBUTARIA AL 31 DE MARZO DE 2023 LOS
ALCANCES DE LAS PRUEBAS REALIZADAS Y LAS CONCLUSIONES
ALCANZADAS CON LA APLICACION DE ESOS PROCEDIMIENTOS.

Hemos examinado el estado de situacién patrimonial de la empresa INDUSTRIAS
OLEAGINOSAS S.A. al 31 de marzo de 2023 y los correspondientes estados de ganancias
y pérdidas, de cambios en el patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio
terminado en esa fecha de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas en
Bolivia, sobre los cuales emitimos nuestro dictamen, que se incluye en la primera parte de
este informe. Nuestro examen incluy¢ la aplicacion de los procedimientos descritos en el
“Alcance minimo de las tareas de auditoria sobre la informacién tributaria complementaria
a los estados financieros basicos” incluida en el “Reglamento para la emision del dictamen
sobre la informacién tributaria complementaria a los estados financieros bésicos” anexo a
la Resolucién Normativa de Directorio No 101800000004 de 02 de Marzo de 2018 y
Resolucién Normativa de Directorio No 101800000007 de 16 de Marzo de 2018 del
Servicio de Impuestos Nacionales.

A continuacién se detallan los procedimientos y el resultado de la aplicacion de los
mismos.

1 IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA)
1 Debito Fiscal IVA
1.1 Relevamiento de informacion

Procedimiento

Relevamos informacion respecto a:

Tipo de ingresos que tiene la empresa
Formas de liquidacion del impuesto,
Facturacion y

Contabilizacion

eresa (ubpera M. 25
278 CAUB 1674




1.2

1.3

1.4

Resultado

Como resultado de aplicar este procedimiento, no hemos identificado temas
relevantes que deban ser informados

Prueba global sobre ingresos declarados

Procedimiento

Realizamos una prueba global por el ejercicio terminado al 31 de marzo de 2023,
comparando con los ingresos gravados por este impuesto que se encuentran
registrados en los estados financieros, con aquellos ingresos declarados en los
formularios No. 210.

Resultado

Como resultado de aplicar este procedimiento, no hemos identificado temas
relevantes que deban ser informados

Conciliaciones de declaraciones juradas con saldos contables

Procedimiento

Verificamos que el saldo de la cuenta débito fiscal IVA se encuentre
razonablemente contabilizado, mediante la comparacion de este saldo con el
importe declarado en el formulario No. 210 para los meses de Julio 2022, octubre
2022 y febrero 2023.

Resultado

Como resultado de aplicar este procedimiento, no hemos identificado temas
relevantes que deban ser informados

Conciliaciones de declaraciones juradas con registros de ventas IVA

Procedimiento

Verificamos que los importes declarados en el formulario 210 coincidan con los
importes consignados en los registros de ventas IVA, para los meses de Julio 2022,
octubre 2022 y febrero 2023.
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2.1

2.2

2.3

Resultado

Como resultado de aplicar este procedimiento, no hemos identificado temas
relevantes que deban ser informados.

Crédito Fiscal IVA

Relevamiento de informacion

Relevamos la informacion, respecto al computo del crédito fiscal y su registro.
Resultado

Como resultado de aplicar este procedimiento, no hemos identificado temas
relevantes que deban ser informados.

Conciliaciones de declaraciones juradas con saldos contables

Procedimiento

Verificamos que el saldo de la cuenta de activo crédito fiscal IVA se encuentre
razonablemente contabilizado, mediante la comparaciéon de este saldo con el
importe declarado en el formulario No. 210 para los meses de Julio 2022, octubre
2022 y febrero 2023.

Resultado

Como resultado de aplicar este procedimiento, no hemos identificado temas
relevantes que deban ser informados.

Conciliaciones de declaraciones juradas con registros de compras IVA

Procedimiento

Verificamos que los importes declarados en el formulario No. 210 coincidan con los
saldos de los registros de compras IVA, para los meses de Julio 2022, octubre 2022
y febrero 2023.

Resultado

Como resultado de aplicar este procedimiento, no hemos identificado temas
relevantes que deban ser informados.

- 27
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2.4

Revision de los aspectos formales de las facturas que respaldan al crédito fiscal
IVA.

Se verificaron los siguientes aspectos:

3.1

Inclusion del nombre de la empresa y su nimero NIT en la factura

Que la fecha registrada en la factura coincida con aquella registrada en el registro de
compras IVA y que corresponda al periodo de la declaracion.

Que el concepto del gasto corresponda a la actividad propia de la empresa y

Que los importes registrados en la factura coincidan con los registrados en el registro de
compras IVA.

Resultado

Como resultado de aplicar este procedimiento, hemos identificado que las facturas
cumplen con los aspectos formales exigidos por ley.

Aspectos formales
Registros de Compras y Ventas IVA

Procedimiento

Revisamos los aspectos formales que deben cumplir los registros de Compras y Ventas
IVA, tomando en cuenta los siguientes aspectos:

Inclusion de todas las columnas que corresponden, segin la normativa vigente.

Registro de toda la informacién establecida por la normativa vigente (de forma que la misma
no pueda ser alterada y que los importes estén totalizados).

Que no existan borrones, tachaduras o enmiendas y

Registro Cronoldgico.

Verificar que se conserve la copia digital del RCV

Verificar que los RCV hayan sido consolidados, incluyendo todas las actividades economicas,
casa matriz y sucursales de la empresa.

Verificar el cumplimiento del envio de los RCV dentro de la fecha limite establecida por
normativa vigente.

Efectuamos esta revision para los meses de Julio 2022, octubre 2022 y febrero 2023.
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Resultado

Como resultado de aplicar este procedimiento, no hemos identificado temas relevantes
que deban ser informados.

MUESTREO DE FACTURAS
Fecha No. NIT No. Fact. Importe
No. Factura Proveedor o Poliza Proveedor S/g

Factura

1|01/07/2022 150782020 67 | EDITORIAL DIA ADIA S.A. 100,000
2 | 01072022 182010027 2 g]\E/{IlzRESA AGRICOLA Y GANADERA GUAPURUVU 2,576,959
31 02/07/2022 123366014 5907 | SPECHAR GONZALES HUGO 400,374
4 | 04/07/2022 369047022 24 [ INGRAMET S.R.L. 10,711,935
51 05/07/2022 370135022 23 [ AGRARMOSES S.R.L. 10,347,107
6 | 22072022 393031024 63 ISI\_/II{ITI?RTADORA Y COMERCIALIZADORA "BIOSERVIC" 326,535
7 | 26/07/2022 223516027 1 | EMPRESA AGROINDUSTRIAL FIDERO S.R.L. 17,207,587
8 [ 29/07/2022 129369021 5| POZZI RICARDO 3,480,002
9 | 30/07/2022 1015259029 15 | EMPRESA AGROPECUARIA IRABEIS.R.L. IRABEI S.R L. 4,175,996
10 | 06/10/2022 148146027 1 | MICHELON GABRIEL 1,740,000
11 | 10/10/2022 383912028 1 | AGROALIMENTARIA SR.L. 3,451,120
12 | 10/10/2022 192764024 87| CTIS.R.L. 151,210
13| 12/10/2022 | 9618523010 6 | FEHR TEICHROEB WAYNE 506,463
14 | 17/10/2022 454341027 66 | AGRO-NUTRICION SR.L 219,550
15 | 18/10/2022 5879932018 40 | ERAZO RIVERO IVER YASMANY 237,268
16 | 20/10/2022 412741026 214 | AGRO FUTURO 360 S.R.L. 224,757
17 | 29/10/2022 1020269020 622587 | YACIMIENTOS PETROLIFEROS FISCALES BOLIVIANOS 452,726

CATERING R & M SERVICIOS INTEGRALES DE
18 | 31/10/2022 164812026 32 | ALIMENTACION Y NUTRICION SR.L. CATERINGR & 159,840
MSRL.

19 | 01/02/2023 1022043028 163 | CACEQUIM SRL 230,000
20 | 02/02/2023 285542022 1| OCIQUIM SRL. 131,500
21| 13/02/2023 203636029 1 | AGROPECUARIA LOS CEREZOS S.R.L. 1,455,277
22| 13/02/2023 141513024 1415 [ FORTALEZA LEASING S.A. 205,407
23| 15/02/2023 3933529012 3 | RECKEWEG CAMPOS PATRICIA 70,000
24| 15/02/2023 162402027 1 | SANTA JOSEFINA AGROPECUARIA SA 2,625,485
25 17/02/2023 2992232019 2 | RETAMOZO FERNANDEZ WILLY 135,000
26 | 23/02/2023 409946021 12 | AGROOLIVO SR.L. 1,248,616
27| 23/02/2023 327886026 5 | AGROPECUARIA CIGA SR.L 655,349
TOTAL 63,226,063
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3.2

II

Declaraciones Juradas

Procedimiento

Verificamos el cumplimiento de los siguientes aspectos formales correspondientes a las
presentaciones de las declaraciones juradas.

Llenado de las casillas, incluyendo todos los datos que corresponden a cada una de ellas.
Validacion de los importes declarados.

Presentacion dentro de las fechas limites.

Verificacion del sello del Banco en la fecha de pago y

Si la Declaracién Jurada presentada fuera de término, verificamos la correcta declaracion
de los accesorios (actualizaciones, intereses y multas).

Efectuamos esta revision para todos los formularios presentados por los meses de Julio 2022,

octubre 2022 y febrero 2023.
Resultado

Como resultado de aplicar este procedimiento, no hemos identificado temas relevantes
que deban ser informados.

IMPUESTOS A LAS TRANSACCIONES (IT)
Relevamiento de informacion

Procedimiento

Relevamos la informacion respecto a los ingresos que percibe la empresa y el
procedimiento de determinacion, tratamiento contable y liquidacion del Impuesto a las
Transacciones, verificando que:

Todos los ingresos gravados por el IT estén expuestos en los estados financieros.
Todos los ingresos alcanzados por el IT hayan sido realmente declarados.

Resultado

Como resultado de aplicar este procedimiento, no hemos identificado temas relevantes
que deban ser informados.
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3.1

Prueba global de ingresos

Procedimiento

Realizamos una prueba global anual por el ejercicio terminado al 31 de marzo de 2023 a
través de la comparacion de los ingresos gravados por este impuesto que se encuentran
registrados en los estados financieros, con aquellos ingresos declarados en los formularios
No 400.

Resultado

Como resultado de aplicar este procedimiento, no hemos identificado temas relevantes
que deban ser informados.

Conciliaciones de las cuentas del gasto y del pasivo
Conciliaciones de las cuentas del pasivo con las declaraciones juradas.

Procedimiento

Verificamos para la gestién 2022 - 2023, que el saldo de la cuenta de pasivo del IT se
encuentre razonablemente contabilizado, mediante la comparacién de este saldo con el
importe declarado en ese mes en el formulario No. 400.

Resultado
Como resultado de aplicar este procedimiento, no hemos identificado temas relevantes que
deban ser informados.

Conciliacion de las cuentas del gasto con declaraciones juradas

Procedimiento

Verificamos para la gestion 2022 - 2023, que el saldo de la cuenta de gasto del IT se
encuentre razonablemente contabilizado, mediante la comparacion de estos saldos con el
importe declarado en los formularios No. 400 presentados durante la gestion.

Resultado

Como resultado de aplicar este procedimiento, no hemos identificado temas relevantes
que deban ser informados.

Revisién de compensacion del IUE con el IT

La empresa no registré compensaciones en la gestioén 2022-2023.
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Declaraciones Juradas

Procedimiento

Verificamos el cumplimiento de los aspectos formales correspondientes a la presentacion
de las declaraciones juradas del IT, tomando en cuenta los siguientes aspectos.

Llenado de las casillas, incluyendo todos los datos que corresponden a cada una de ellas,
Validacion de los importes declarados.

Presentacion dentro de las fecha limites.

Verificacion del sello del Banco en la fecha de pago, y

Si la Declaracion Jurada fue presentada fuera de término, verificamos la correcta
declaracién de los accesorios (actualizaciones, intereses y multas).

Efectuamos esta revision para todos los formularios presentados durante la gestion 2022 -
2023.

Resultado

Como resultado de aplicar este procedimiento, no hemos identificado temas relevantes que
deban ser informados.

REGIMEN COMPLEMENTARIO - IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (RC-
IVA) - DEPENDIENTE

Relevamiento de informacion

Procedimiento

Relevamos la informacion respecto a la forma de determinacién de este impuesto y a los
conceptos que la empresa incluye dentro de la base de célculo del mismo.

Relevamos la informacién sobre el proceso de elaboracion de la planilla de sueldos y de la
planilla tributaria y sobre la forma de registro contable.

Mediante un andlisis de las cuentas de gastos, identificamos aquellas cuentas relacionadas
con los pagos a dependientes y obtuvimos informacion respecto a su inclusion en la base
de determinacién de este impuesto.

Resultado

Como resultado de aplicar este procedimiento, hemos identificado diferencia en el mes de
mayo por los retroactivos del personal retirado en diferentes meses.
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Razonabilidad del Impuesto Declarado

Procedimiento

Verificamos que los importes declarados en los formularios de pago de este impuesto se
obtengan de las planillas tributarias, para los meses de Julio 2022, octubre 2022 y febrero 2023.

Verificamos que los célculos de las planillas tributarias sean razonablemente correctos,
tomando en cuenta los importes de salarios minimos, el mantenimiento de valor de los créditos
fiscales de los dependientes, y la correcta acumulacion de los saldos de créditos fiscales de los
meses anteriores.

Realizamos una prueba consistente en la obtencion del sueldo neto a partir de los totales
ganados registrados en las planillas de sueldos menos los aportes laborales por seguridad social,
los cuales comparamos con los sueldos netos registrados en las planillas tributarias.

Resultado

Como resultado de aplicar este procedimiento, no hemos identificado temas relevantes que
deban ser informados.

IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS - BENEFICIARIOS
DEL EXTERIOR (IUE-BE)

No aplica en la gestion.
IMPUESTOS SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS (IUE)
Relevamiento de informacion

Procedimiento

Relevamos la informacién de los gastos e ingresos para determinar si la clasificacion
como conceptos deducibles o imponibles, respectivamente, en el célculo del IUE, es
efectuada de acuerdo con lo dispuesto por la Ley No. 843 y el Decreto Supremo No.
24051.

Resultado

Como resultado de aplicar este procedimiento, no hemos identificado temas relevantes que
deban ser informados.

_ eresa (abrera M. 33
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VI

VII

VIII

Calculo de la provision del IUE

En base al relevamiento, realizamos una revision del calculo de la provision del LU.E. y la
determinacién de la utilidad al cierre de la gestion fiscal.

Los estados financieros de la empresa INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A., han sido
preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia,
emitida por el CTNAC del Colegio de Auditores y/o Contadores de Bolivia — CAUB. Tomando
en cuenta la Resolucion CTNAC 03/2020.

Por lo que, respecta a la determinacion de la utilidad neta imponible, ésta se establecidé en
estricto cumplimiento del Art. 47 de la Ley N° 843, concordante con los Art. 6 y 7 del D.S. N°
24051.

La empresa obtuvo una utilidad contable de Bs. 49.000.917, gastos no deducibles por
Bs. 23.629.165 y otras regularizaciones por Bs. (52.735.423) obteniendo un resultado
tributario de Bs. 19.894.659.-.

IMPUESTO AL CONSUMO ESPECIFICO

No aplica

IMPUESTO ESPECIAL A LOS HIDROCARBUROS
No aplica

RETENCIONES IT, IUE Y RC-IVA

Retenciones Directores y Sindicos

No aplica

Pagos por Rendimiento de Capital

No aplica

/
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RETENCIONES IUE E IT

1 Retenciones por pagos a terceros

1.1 Relevamiento de informacion de las cuentas de gastos por pagos a terceros.
Procedimiento
Realizamos un relevamiento de las cuentas de gastos, verificando aquellas cuentas
en las cuales se registran los gastos por honorarios, servicios y compras de bienes
efectuados a personas naturales por los cuales la empresa no haya obtenido una
nota fiscal.
Resultados
Revisadas las cuentas de gastos se pudo identificar la existencia de cuentas de
gasto las cuales no cuentan con nota fiscal, pero si son realizadas las retenciones
correspondientes de Ley. Por tanto no hemos identificado temas relevantes que
deban ser informados.

1.2 Retencién y pago del IUE E IT

Procedimiento

Sobre una muestras al azar de cuentas de gastos, por pagos efectuados a terceras
personas y por las cuales no se haya obtenido la nota fiscal, hemos verificado la
adecuada retencion del IUE e IT, por conceptos de contratacion de servicios y su
pago total y oportuno en los formularios correspondientes.

Resultados
Como resultado de la aplicacién de este procedimiento, evidenciamos la correcta

determinacion de la retencién correspondiente, no identificando observaciones que
deban ser informadas.

1.3 Comparacion con los saldos contables.

Procedimiento

Para una muestra de los meses de Julio 2022, octubre 2022 y febrero 2023, hemos
verificado que los saldos del pasivo de la cuenta de retenciones coincidan con los
importes declarados en el periodo mensual siguiente.

35
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Resultado

Como resultado de la aplicacién de este procedimiento, no hemos identificado
observaciones que deban ser informadas.

Este informe ha sido emitido solamente para informacién y uso de la Gerenciade la  empresa y
del Servicio de Impuestos Nacionales y no debera ser utilizado con ningtin otro propdsito.

Santa Cruz, 19 de Junio de 2023.

AUDISET/S.R.L
1/ , .
Lic/ Maria Teresa Cabrera Mardz (Socia)
AF$/N° 278, CAUB - 1674
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EMPRESA: INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A, ANEXO 4
Gestion : 2022-2023
INFORMACION SOBRE LA DETERMINACION DEL IMPUESTO A LAS TRANSACCIONES
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)
4001 4002 4003 4004 4005 4006 4007
Total ingresos Ingresos no
Ingresos gravados | Total Ingresos gravados | Ingresos Declaradas " ,
Meses gravado?:;or el IVA gravad(c;s; por IT por el IT solamente por IT segan Form, 400 Diferencias (3)
A B c D=A-B+C E F=D-E

abr-22 18,180,852 18,180,852 18,179,888 964
may-22 17,761,166 17,761,166 17,762,130 (964)
jun-22 18,725,754 18,725,754 18,725,754 -
jul-22 15,476,014 15,476,014 16,476,014 -
ago-22 16,837,992 16,837,992 16,837,992 -
sep-22 18,148,595 18,148,595 18,148,595 -
oct-22 16,303,545 16,303,545 16,303,545 -
nov-22 12,079,877 12,079,877 12,073,317 6,560
dic-22 13,669,584 13,669,584 13,676,144 (6,560)
ene-23 15,550,841 15,550,841 15,541,120 9,721
feb-23 12,371,282 12,371,282 12,381,002 (9,720)
mar-23 16,553,081 16,553,081 16,553,082 (1)
TOTALES 191,658,583 - - 191,658,583 191,658,583 -

(1) Columna O menos la columna D del anexo 1

(2) Detallar los conceptos e importes de los Ingresos no gravados por IT

Importes
Conceptos Bs
Total =
(3) (3) Detallar las aclaraciones de las diferencias
Conceptos Importes
Diferencia por redondeo 0
Total B
- i
) — Lk
—— . — /////Z%K////
. . 5 A L (g Cp L
Lic. Antonio Gonzales Rpjas Glis M. de Pedroth
CONTADOR REPRESENTANTE LEGAL
REG. 5308 INDUATRIAS DLEACINGSAS 3.4
AodRoresy Congulones SRA
<gLLADO SOLO
PARA FINES DE

\DENTIFICACION




EMPRESA: INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A. ANEXO 6§
Gestién : 2022-2023

INFORMACION DE LA COMPENSACION DEL IT CON EL IUE
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

5001 5002 5003 5004

Meses Saldo IUE pagado IT compensado Saldo final del anticipo

A B E=C-D

abr-22 - - -
may-22 - - -
jun-22 - - -
jul-22 = - -

Subtotal 1 - - -

ago-22 - - -
sep-22 - - -
oct-22 - - =
nov-22 - - -
dic-22 - - -
ene-23 - - -
feb-23 - - -
mar-23 - - -
Subtotal 2 - - -

Total = = .
IUE Efectivamente pagado -
Beneficio por el Decreto Supremo N° 4198 -

Conciliaciéon formulario con registros contables

Bs
Saldo del IUE por compensar al cierre de la gestion segun form.N°400 -
(Mes 12 - Columna C)

Menos: IUE registrado en gastos segun los Estados Financieros de la
gestian anterior -

Mas: IUE estimado por la presente gestion (provision) -
Menos: Importe del IUE de la presente gestion registrado en gastos

Saldo del anticipo del IUE por compensar %
Saldo del anticipo del IUE por compensar segin mayor

al cierre de la gestion, &

Diferencia .

Aclaracion de la diferencia

Q"2

Lic. Antonio g'oua[es Rojas
CONTADOR
REG, 5308

REPRESE NTANTF LEGAL

{ADUSTRIAS OLZACINOSAS 8.4, B ’\RA FINES DE
mENﬂFlCAmQN
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EMPRESA: INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A. ANEXO 7
Gestion : 2022-2023
INFORMACION SOBRE INGRESOS Y GASTOS COMPUTABLES PARA LA DETERMINACION DEL IUE
{EXPRESADO EN BOLIVIANOS)
7001 7002 7003 | 7004 7005 | 7006
Total segin Ingresos Gastos
Descripcidn Estados
Financieros Impenibles No imponibles Deducibles No deducibles
INGRESOS
Total Ingresos Operatlvos 2,053,738,760
Ventas Locales 166,668,808 166,668,808
Exportaciones Realizadas 1,828,961,475 1,828,961,475
Exportaclones 58,108,477 58,108,477
(COSTOS)
Costo de Venta de productos (1,682,973,121) 1,682,973,121
(GASTOS)
GASTOS OPERATIVOS (310,191,963)
GASTOS ADMINISTRATIVOS (Continua): 34,340,808
Sueldos 7,977,783 7,977,783
Subsidios 368,880 368,880
Aportes Patronales 1,330,239 1,330,239
Aguinaldos 835,452 835,452
Indemnizaciones 2,350,542 2,350,542
Primas 3,266,245 3,266,245
Desahucio 27,638 27,638
Vacaciones 26,820 28,820
Cargos por Liberalidad al Personal 209,327 209,327
Otros Servicios Prestados 338,447 338,447
Honorarios Serv. Profesionales 382,448 382,448
Asesoramiento y Estudios 74,663 74,663
Servicios de Te y Refrigerio 439,866 439,866
Gastos de Farmacia 1,812 1,812
Capacitacion al Personal 6,261 6,261
Servicios y Asistencia Medica 39,964 39,964
Ropa de Trabajo 47,649 47,649
Material de Escritorio 72,795 72,795
Material de Imprenta 99,210 99,210
Servicios y Material de Limpieza 96,523 96,523
Gastos Varios 199,124 199,124
Donaciones 22,688 22,688
Servicio de Transporte 52 52
Energia Elecirica 30,827 30,827
Agua y Alcantarillado 762,486 762,486
Emp. Mpal. Aseo Scz 94,785 94,785
Telefono y Fax 164,383 164,383
Cables y radiogramas (entel) 67,076 67,076
Correos y Courriers 80,014 80,014
Internet 24,286 24,286
Pasajes 118,028 118,028
Estadla y Hoteles 1,039 1,039
Impto. Utilidades de Empresas 4,973,665 0 4,973,665
Impto. Vehiculos 19,745 19,745
Impto Inmuebles 2,676,796 2,676,796
Itf 1,616,153 0 1,616,153
Sanciones 2,385 ] 2,385
Camara de Exportadores 309,813 399,813
Fundempresa 152 152
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EMPRESA: INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A. ANEXO 7
Gestion : 2022-2023
INFORMACION SOBRE INGRESOS Y GASTOS COMPUTABLES PARA LA DETERMINACION DEL IUE
{EXPRESADO EN BOLIVIANOS)
7001 7002 7003 | 7004 7005 | 7006
Total segin Ingresos Gastos
Descripcion Estados ] . ] l
Financieros Imponibles No Impenibles Deducibles No deducibles
GASTOS FINANCIEROS: 95,130,892
Intereses Bancarios 79,203,111 79,203,111
Intereses de Bonos 7,431,289 7,431,289
Comisiones Bancarias 2,091,984 2,091,984
Comisiones Varias 6,404,508 6,404,508
INGRESOS NO OPERATIVOS 5,108,753 5,108,753 5,108,753
EGRESOS NO OPERATIVOS (11,709,970) 84 11,709,886
GASTOS NO DEDUCIBLES (4,971,541) 0 4,971,541
RESULTADO DE LA GESTION 49,000,917 2,058,847,513 0 1,991,326,183 23,629,165
(MENOS):
INGRESOS NO IMPONIBLES (1) 0
MAS:
GASTOS NO DEDUCIBLES (2) 23,629,165
MAS / (MENOS):
OTRAS REGULARIZACIONES (3) (10,925,844)
Perdidas acumuladas (41,809,579)
RESULTADO TRIBUTARIO 19,894,659
Detallar los conceptos e importes de otras regularizaciones
Conceptos Importes
Bs
3) Otras Regulaciones:
Ajuste por inflacion y tenencia (5,180,874)
Diferencia en Prima no provisionada G-2022 161,245
Cuotas de Leasing (618,903)
Depreciacion de Activos Fijos Revaluados 5,258,370
Depreciacion Maquinarias y Eq, Sg. Linea recta (10,545,682)
Total Regulaciones para imputar (10,925,844)
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EMPRESA: INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A. ANEXO 8
Gestién : 2022-2023
DETALLE DE INGRESOS NO IMPONIBLES DEL IUE (COLUMNA D del ANEXO 7} Y OTRAS REGULARIZACIONES
{EXPRESADO EN BOLIVIANOS)
8001 8002 8003 8004 8005 8006
Descripclon Cudlggoi?alslguems Nombre de la cuenta contable pStivelpopelualle regulariz aLr;g;eso g i Normativa qus sustenta Importe Total
A B c D E F
Descripcion de los ingresos no imponibles
Total 1 (No imponibles) -
Descripcion de Otras regularizaciones que incrementan la base imponible -
DEPRECIACIONES 5020203001| Depreciaciones Depraciacion de Activos Fijos Revaluados DS-24051 art22 5,258,370
Diferencia en Prima no provisionada G-2022 161,245
Subtotal 1 {Olras regularizaciones que incrementan la base imponible) 5,419,615
Descripcion de Otras reqularizaciones que disminuyen la base imponible
Suspension AITB NC N°3 (5,180,874)
DEPRECIACIONES 5020203001 | Depreciaciones Depreciaclon Maguinarias y Eq. Sg. Linea Recta DS-24051 ari22 {10,545.682)
Arrastra pérdida acumulada Ley 843 (41,809,579)
Cuotas de Leasing (618.903)
Sublotal 2 (Diras regularizaciones que disminuyen la base imponible) (58,165,038)
Total 2 (Subtotal 1 + Subtotal 2) (52.735,423)
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EMPRESA: INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.
Gestion : 2022-2023

DETALLE DE GASTOS NO DEDUCIBLES DEL IUE (COLUMNA F del ANEXO 7)

(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

ANEXO 9

9001 9002 9003 9004 9005
Descripcién del Gasto no deducible sedaos R Nombre de la cuenta contable Descripcion general del gasto no deducible | Importe Total
cuenta contable
A B C D E

IMPUESTOS Y PATENTES 6010107003|IMPUESTO UTILIDADES DE EMPRESAS |IMPUESTO UTILIDADES DE EMPRESAS 4,973,665
IMPUESTOS Y PATENTES 6010107007 |L.T.F. LT.F. 1,616,153
CARGOS Y PENALIZACIONES 6010108004 SANCIONES SANCIONES 2,385
GASTOS VARIOS DE VENTAS 6010205005|DEPRECIACION VEHICULOS LEASING  |DEPRECIACION VEHICULOS LEASING 355,635
AJUSTE POR BAJAS Y PERDIDAS 6020103002 |BAJA DE ACTIVOS FIJOS BAJA DE ACTIVOS FIJOS 65
AJUSTE POR BAJAS Y PERDIDAS 6020103004|CASTIGO CTAS. INCOBRABLES CASTIGO CTAS. INCOBRABLES 6,164,547
AJUSTE POR BAJAS Y PERDIDAS 6020103005|CASTIGO COSTOS DIFERIDOS CASTIGO COSTOS DIFERIDOS 2,500,000
AJUSTE GESTIONES ANTERIORES 6020104001|AJUSTE GESTIONES ANTERIORES AJUSTE GESTIONES ANTERIORES 466,278
RESERVAS Y REVALUOS 6020106001 [RESERVA LEGAL RESERVA LEGAL 2,578,996
GASTOS NO DEDUCIBLES 7010101005 [CREDITO FISCAL NO DEDUCIBLE CREDITO FISCAL NO DEDUCIBLE 30,718
GASTOS NO DEDUCIBLES 7010102001 |VARIOS ND VARIOS ND 4,940,823
Total 23,629,165
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EMPRESA: INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.
Gestion : 2022-2023

ANEXO 11

INFORMACION SOBRE LOS SALDOS DE LAS CUENTAS DE LOS ESTADOS

FINANCIEROS RELACIONADAS CON IMPUESTOS
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

11001 11002
Saldos segln
Cuentas Estados
Financieros

ACTIVO

Anticipo para el Impuesto a las Transacciones

Impuesto al valor agregado 75,443,964

Credito fiscal comprometido 396,419,660

Mantenimiento de valor credito comprometido 6,970,314

Impuestos diferidos

Otros (1)

Total 478,833,938

PASIVO

Débito fiscal IVA -

Impuesto a las transacciones por pagar 496,594

Retenciones del RC-IVA 1,062

Retenciones del IT -

Retenciones del IUE

Retenciones del IUE remesas al exterior -

Cargas Sociales 1,018,891

Impuestos Municipales por pagar 2,676,796

Impuestos a las Utilidades (.U.E.) 4,973,665

Otros (1)

Total 9,167,008

RESULTADOS

Impuesto a las transacciones 5,749,758

IUE 4,973,665

Impuesto municipal (Patente)

Aportes Sociales (patronales) 1,330,239

Imptos Inmuebles 2,676,796

Impuesto vehiculos 19,745

Impuesto a las transacciones financieras 1,616,153

Impuestos Varios

Crédito fiscal Depurado 30,718

Varios ND 4,940,823

Otros (1)

Total 21,337,896

CONTINGENTES

Otros (1)

Total =

(1) DETALLAR LAS CUENTAS Y LOS SALDOS
Pasivo: Ingresos Diferido (JUE por compensar)

P = i
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EMPRESA: INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A. ANEXO 12
Gestion : 2022-2023

INFORMACION SOBRE EL MOVIMIENTO DE INVENTARIOS DE PRODUCTOS GRAVADOS CON TASAS ESPECIFICAS Y PORCENTUALES

(EXPRESADO EN CANTIDADES)
NO APLICA

PRODUCTO:

12001 [ 12002 | 12003 | 12004 | 12005 | 12006 | 12007 | 12008 | 12008 | 12010 | 12011 | 12012
Movimiento fisico de inventarios por productos gravados con ICE e IEHD

Traspasos de | Produccion g i Salidas por Salidas de
y lidas pol .

produccién o | encomendada Irr;zgﬁ;::)ar;es I;\_%;:;sec;s Savlg:ta's) "| Mermas | elaboraciones productos
compras a terceros para terceros | importados

Salidas Inventario
totales final

Inventario
Meses inicial

A B Cc D E=B+C+D F G H | JsF+G+H+ K=A+E-J

abr-22 - - -
may-22 - . .
jun-22 - - -
jul-22 = .
ago-22 - -
sep-22 - - -
oct-22 - = z
nov-22 - B 5
dic-22 = = -
ene-23 - - .

feb-23 - = =

mar-23 - - =
|Tota|es I - - i - - - - - z i . = l F

o o / %
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EMPRESA: INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

Gestion : 2022-2023

ANEXO 13

NO APLICA

INFORMACION SOBRE LAS VENTAS DE PRODUCTOS GRAVADOS CON TASAS ESPECIFICAS
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

13001 13002 | 13003| 13004 [13005] 13006 [13007] 13008 | 13009 | 13010 [ 13011 [ 13012] 13013 [ 13014 [13015
Meses Ventas segun estados financiercs
Céleulo [ abr-22| may-22[jun-22] jul-22 [ago-22] sep-22 [ oct-22 [ nov-22 [ dic-22 |ene-23] feb-23 | mar-23 | Total |

Producto 1
Cantidad (1)
Precio de venta (2)
Venta total (3=1*2)
IVA ‘4
Venta neta total (5=3-4)
Tasa aplicada '(6)
Impuesto Bs (7=16)
Impuesto declarado |‘(8)
Diferencia (9=7-8)
Producto 2
Cantidad ‘(1)
Precio de venta ‘(2)
Venta total (3=1*2)
IVA ‘(4)
Venta neta total (5=3-4)
Tasa aplicada (6)
Impuesto Bs (7=1"6)
Impuesto declarado |'(8)
Diferencia (87-8)
Producto 3
Cantidad )
Precio de venta (2)
Venta total 3=1%2)
IVA ‘4
Venta neta total (5=3-4)
Tasa aplicada (6)
Impuesto Bs (7=1"6)
Impuesto declarado |'(8)
Diferencia (9=7-8)
Producto 4
Cantidad ()
Precio de venta “(2)
Venta total (3=1*2)
IVA ‘(4)
Venta neta total (5=3-4)
Tasa aplicada ‘(6)
Impuesto Bs (7=1*6)
Impuesto declarado  [(8)
Diferencia (9=7-8)
[Total ventas netas  [(sum5) | | | | | |

VPN
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EMPRESA: INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A. ANEXO 14
Gestién : 2022-2023
NO APLICA
INFORMACION SOBRE LAS VENTAS DE PRODUCTOS GRAVADOS CON TASAS PORCENTUALES
(EXPRESADQ EN BOLIVIANOS)
14001 14002 | 14003 | 14004 | 14005 | 14006 | 14007 | 14008 | 14009 | 14010 | 14011 | 14012 | 14013 | 14014 | 14015 |
p Ingresos por ventas, netos de IVA |
eses [ abr-22 [may-22] jun-22 | jul-22 | ago-22] sep-22] ocl-22 | nov-22 | dic-22 | ene-23 | feb-23 | mar-23 | Total |
Producto 1
Cantidad (1)
Precio de venta (2)
Total venta (3=1*2)
IVA ‘(4
Total venta neta (5=3-4)
Tasa aplicada (6)
Impuesto (7=56)
Impuesto declarado |'(8)
Diferencia (9=7-8)
Producto 2
Cantidad ‘(1)
Precio de venta '(2)
Total venta (3=1*2)
IVA (4)
Total venta neta (5=3-4)
Tasa aplicada ‘(6)
Impuesto (7=5*8)
Impuesto declarado_|'(8)
Diferencia (9=7-8)
Producto 3
|Cantidad K4)]
Precio de venta (2)
Total venta (3=1*2)
IVA (4
Total venta neta (5=3-4)
Tasa aplicada ‘(6)
Impuesto (7=5*8)
Impuesto declarado | (8)
Diferencia (8=7-8
Producto 4
Cantidad ‘(1)
Precio de venta ‘(2)
Total venta (3=1*2)
IVA ‘(4)
Total venta neta (5=3-4)
Tasa aplicada ‘(6)
Impuesto (7=5%6)
Impuesto declarado_|'(8)
Diferencia (9=7-8)
[Totalingresos [sum5) | | | |
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EMPRESA: INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.
Gestion : 2022-2023

INFORMACION DE PAGOS A BENEFICIARIOS AL EXTERIOR POR
ACTIVIDADES PARCIALMENTE REALIZADAS EN EL PAIS -
REMESAS EFECTUADAS POR COMPANIAS BOLIVIANAS
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

ANEXO 15

15001 15002 16003 15004 15005 15006 15007 15008 15009
RIS Impuesto
Transporte y/o | . Agen.c 1as Emp.resas actlyldades Retencién | declarado . ]
v internacionales | extranjeras de | parcialmente Total . Diferencia
Meses comunicaciones = ) del 2,5% formulario
de noticias seguros realizadas en 550
el pais

A B C D E = A+B+C+D | F=E*2.5% G H=F-G
abr-22
may-22
jun-22
jul-22
ago-22
sep-22
oct-22
nov-22
dic-22
ene-23
feb-23
mar-23

Totales - - - - - s - A

ey il

Y
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ANEXO II:

ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBREDE 2023
CON INFORME DE AUDITORIA INTERNA.



INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.
DICTAMEN DEL AUDITOR INTERNO

Santa Cruz de la Sierra, 26 de octubre de 2023

Alos Seflores
Accionistas y Directores de:
INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

Opinién

He auditado los estados financieros de INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A. (en adelante mencionada
también como "la Sociedad"), que comprenden el balance general al 30 de septiembre de 2023, los estados
de resultados, evolucién del patrimonio y flujos de efectivo correspondientes al periodo de seis meses
comprendidos entre el 1 de abril y el 30 de septiembre de 2023, asl como las notas explicativas 1 a23 a
los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En mi opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera y patrimonial de INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A. al 30 de septiembre
de 2023, asi como los resultados y flujos de efectivo correspondientes por el periodo de seis meses
comprendidos entre el 1 de enero y el 30 de septiembre de 2023, de conformidad con las Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

Fundamento de la opiniéon

He llevado a cabo la auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia. Mis responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen en la seccién
Responsabilidades del Auditor Interno en relacion con la auditoria de los estados financieros de mi informe.
Soy independiente de la administracion de la Sociedad de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores junto
con los requerimientos de ética que son aplicables a mi auditoria de los estados financieros en Bolivia y
he cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Considero
que la evidencia de auditoria que he obtenido brinda una base suficiente y apropiada para fundamentar mi
opinion.

Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de la Sociedad en relacion
con los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacidn razonable de los estados financieros
adjuntos de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, y del sistema de
control interno que la direccion considera necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de incorreccion material, debida a fraude o error,

En la preparacién de los estados financieros, la direccion es responsable de la valoracion de la capacidad
de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln corresponda, las
cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa
en marcha, excepto si la Administraciéon tiene la intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno de la Sociedad son responsables de la supervision del proceso de
preparacion y presentacion de los estados financieros de la Sociedad.
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Mis objetivos son obtener una seguridad razonabkle de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene mi

FABRICA DE ACEITES COMESTIBLES
Parque Industrial P.I. 19 » Teléfono (591-3) 346-1035 e Casilla 646 ¢ E-mail: aceite.rico@iol-sa.com
www.industriasoleaginosas.com
Santa Cruz - Bolivia




INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia siempre detecte una
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basados en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia,

he aplicado mi juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional durante el proceso
de auditoria. Adicionalmente:

* Identifico y valoro los riesgos de incorreccion material de los estados financieros, debido a fraude o error,
disefio y aplico procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtengo evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido

a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusién del sistema de control interno.

* Obtengo conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una
opinion sobre la eficacia del sistema de control interno de la Sociedad.

* Evaltio la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
y la correspondiente informacién revelada por la direccion.

* Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacién, por la direccion, del principio contable de empresa en
marcha y, de acuerdo con la evidencia de auditoria obtenida, concluyo sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como una empresa en funcionamiento. Si concluyera
que existe una incertidumbre material, en mi dictamen de auditoria debo llamar la atencién sobre las
revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son inadecuadas, modificar
mi opinién. Mis conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe
de auditorfa. Sin embargo, eventos o condiciones futuras podrian provocar que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

* Evallio la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo
que se logre una representacion razonable de los mismos.

Me comunico con los responsables de gobierno en relacién con el alcance y la oportunidad de los
procedimientos de auditoria, los hallazgos significativos de auditoria identificados, incluidas, en caso de

haberlas, las deficiencias significativas en el sistema de control interno que hubiésemos identificado en el
transcurso de i auditoria.

Lic. Javier Eduiprdo Carrasco Calvimontes
Auditor Interno,
Industrias Oleaginosas S.A.

Reg.Prof. N° CAUB - 16750
Reg.Prof N° CAUSC - 4488

FABRICA DE ACEITES COMESTIBLES
Parque Industrial P.I. 19 » Teléfono (591-3) 346-1035 e Casilla 646 ¢ E-mail: aceite.rico@iol-sa.com
www.industriasoleaginosas.com
Santa Cruz - Bolivia
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL COMPARATIVO AL
30 DE SEPTIEMBRE DE 2023 Y 31 DE MARZO DE 2023

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades

Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Otros activos

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones permanentes

Activo fijo

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO
PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar

Obligaciones con entidades bancarias CP
Obligaciones por emision de bonos CP
Otras cuentas por pagar

Otros pasivos

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones con entidades bancarias LP
Obligaciones por emision de bonos LP
Prevision para indemnizaciones

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Capital social

Ajuste de capital

Reserva legal

Reserva para revalio técnico
Ajuste de reservas patrimoniales
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Nota

- @

10
1
12
13
14

3
12

15

16
16
16

30-sep-23 31-mar-23
(Reexpresado)
Bs Bs

118,323,588 144,118,341
380,245,126 386,152,116
491,139,372 376,599,388
268,497,999 484 537,300
601,778,087 512,625,865
1,850,984,182 1,904,033,010
29,657,523 29,657,523
452,411,775 456,088,397
482,069,298 485,745,920
2,342,053,480 2,389,778,930
61,488,570 87,606,385
919,285,618 819,542 481
47,702,053 47 537,857
9,921,125 13,308,551
9,643 836 43,331,120
1,048,041,202 1,011,324 404
528,093,836 600,026,020
70,675,260 91,540,260
3,520,716 2,895,426
602,280,812 6594 461,706
1,650,331,014 1,705,786,110
570,200,000 570,200,000
6,072,026 6,072,026
15,297 410 15,207 419
377,585 377,585
1,777,386 1,777,386.00
97,898,039 90,268,304
691,722,466 683,992,820

2,342,053 ,480

2,389,778,930

Las notas 1 a 19 que se acompafian forman parte integrante de este estado.

22z

Tatiana Marinkovic de Pedrotti
Presidente Directorio

Y (5

Victor A Tan¥6aré Chale
Contador



INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR EL PERIODO DE 6 MESES

FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023

Ingresos por ventas exportacién
Ingresos por ventas locales

Ventas netas

Costos de productos vendidos

Resultado bruto en ventas

Gastos operativos
Gastos de administracion
Gastos de ventas

Resultado Operativo

Otros ingresos (egresos)
Gastos financieros
Ingresos no operativos
Gastos no operativos

Ganancia antes de impuestos sobre las utilidades de las empresas
Impuesto sobre las utilidades de las empresas
Reserva legal (g)

Ganancia neta del ejercicio

V72227 4

Bs

996,376,853
78,971,212

Bs

1,887,069,952
166,668,808

1,075,348,065

1,075,348,065

2,053,738,760

2,053,738,760

(944,479,741) (1,682,973,121)
130,868,323 370,765,639
(9,990,490) (29,367,143)
(112,460,480) (180,720,263)
8,417,353 160,678,233

(44,511,020)

(95,130,892)

Tatiana Marinkovic de Pedrotti
Presidente Directorio

Victor A. Tambaré Chale

Contador

48,385,069 5,108,753

(1,382,005) (14,102,515)

10,919,397 56,553,578

- (4,973,665)

- (2,578,996)

10,919,397 49,000,917
b
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL PERIODO DE 6 MESES
FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023

Flujo de efectivo originado en actividades de operacién:

Resultado neto del gjercicio

Ajustes para reconciliar la perdida neta a los fondos provistos por operaciones:

Reserva legal (g)
Depreciacion del activo fijo

Prevision para indemnizaciones

Cambios en activos - (Aumento) Disminucién
Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Otros activos

Cambios en pasivos - Aumento (Disminucién)
Cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar

Otros pasivos

Variacién en indemnizaciones
Total flujo de efectivo aplicado a actividades de operacion

Flujo de efectivo de actividades de inversién:
Variacion en activos fijos

Total flujo de efectivo (aplicado a) originado en actividades de inversion

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento:
Incremento de obligaciones financieras con entidades financieras
Decremento de obligaciones financieras por emisién de bonos

Total flujo de efectivo (aplicado a) originado en actividades de financiamiento:

(Disminucion) de disponibilidades durante el ejercicio
Disponibilidades al inicio del ejercicio
Disponibilidades al cierre del ejercicio

V7 4

31/3/2022
Bs Bs

10,919,397 49,000,917

5 2,578,996
6,498,861 12,538,937
1,797,553 4,931,371
19,215,811 69,050,221
5,906,990 (68,153,492)
(114,539,984) (96,706,833)
216,039,301 165,801,271

(89,162,232)

(175,218,248)

(26,117,825) 17,405,440
(3,385,426) 7,845,622
(36,877,036) 36,447,044
(1,172,263) (4,477,339)
(30,082,663) (48,0086,313)
(2,822,240) (3.419,927)
(2,822,240) (3.419,927)
27,810,953 124,999,726
(20,700,804) (53,176,285)
7,110,149 71,823,441
(25,794,753) 20,397,201
144,118,341 123,721,140
118,323,588 144,118,341

Tatiana Marinkovic de Pedrotti
Presidente Directorio

u:‘”"h%&:k‘” Y

Victor A. Tambaré Chale



INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE MARZO DE 2023
NOTA 1 - CONSTITUCION Y ANTECEDENTES
a) Constitucion

Mediante escritura publica N° 155/69 de fecha 18 de noviembre de 1969 se constituyé en la ciudad de
Santa Cruz de la Sierra la Sociedad de Responsabilidad Limitada denominada Industrias Oleaginosas

Ltda., que tenia como objeto principal dedicarse a la fabricacion de aceites comestibles e industriales y
sus subproductos.

Mediante Escritura Publica N° 168/89 de fecha 29 de diciembre de 1989 se realizé la transformacién
legal de la Sociedad, constituyéndose bajo la misma razoén social en una Sociedad Anonima, al amparo
de los articulos 388, 399 y 400 (en sus incisos 1 al 5) del Cédigo de Comercio, con un capital autorizado

de Bs10.000.000 y pagado por Bs5.550.000, con una duracién de 20 afios prorrogables segun acuerdo
de accionistas.

En fecha 25 de julio de 1990, y mediante Escritura Publica N°61/90, se resuelve modificar el capital
pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs6.100.000.

En fecha 30 de noviembre de 1990, y mediante Escritura Publica N°122/90, se resuelve modificar el
capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs6.870.000.

En fecha 15 de febrero de 1991, y mediante Escritura Publica N°20/91, se resuelve modificar el capital
pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs6.920.000.

En fecha 6 de octubre de 1993, y mediante Escritura Publica N°277/93. se resuelve modificar el capital
pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs7.000.000.

En fecha 31 de julio de 2001, y mediante Escritura Publica N°248/2001, se resuelve modificar el capital
pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs10.000.000.

Mediante Escritura Publica N° 390/2001 de fecha 6 de noviembre de 2001, se resuelve modificar |a
escritura de constitucion de la Sociedad, incrementando el capital autorizado hasta Bs30.000.000 y el

capital pagado hasta Bs15.500.000, estableciendo un lapso de 50 afios a partir de la fecha como nuevo
periodo de duracién.

En fecha 28 de marzo de 2002, y mediante Escritura Publica N°150/2002, se resuelve modificar el capital
pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs30.000.000.

En fecha 29 de marzo de 2003, y mediante Escritura Publica N°105/2003, se resuelve modificar el capital
pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs33.800.000.

En fecha 31 de marzo de 2004, y mediante Escritura Publica N°62/2004, se resuelve modificar el capital
pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs44.500.000

Mediante Escritura Publica N° 371/2005 de fecha 15 de diciembre de 2005 se realizé la modificacion y
adecuacion de la escritura constitutiva de la Sociedad en cuanto a: i) la ratificacién y complementacion

de la denominacién o razén social de Industrias Oleaginosas S.A. con la sigla IOLSA, y ii) se amplia la
vida de la Sociedad a 99 afios computables a partir de su constitucion.

En fecha 30 de junio de 2006, Ia Junta General Ordinaria de Accionistas aprueba la transferencia de

acciones de algunos socios a la compafiia de inversiones RADSIL INVESTMENTS N.V., la cual pasa a

tener la mayoria de las acciones, alcanzando una participacién en Industrias Oleaginosas S.A. del
98,88%.

En fecha 24 de junio de 2009, la Junta General Ordinaria de Accionistas aprueba la transferencia de la
totalidad de las acciones del socio RADSIL INVESTMENTS N.V. a favor de la compariia RADSIL Corp.,



INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023 Y 31 DE MARZO DE
2023

la cual pasa a mantener el control del 98,88% de las acciones de Industrias Oleaginosas S.A.

Mediante Escritura Publica N° 349/2010 de fecha 27 de octubre de 2010, se resuelve modificar la
escritura de constitucién de la Sociedad, incrementando el capital autorizado hasta Bs249.800.000 y el
capital pagado hasta Bs124.900.000, como resultado de la capitalizacién del Ajuste Global al Patrimonio
por Bs31.400.000 y de la capitalizacién de resultados acumulados por Bs49.000.000.

En fecha 27 de diciembre de 2016 el accionista RADSIL Corp. realizé la transferencia de la totalidad de
sus acciones en favor de los siguientes nuevos accionistas: Vesna Marinkovic de Hockman, Yasminka
Catarina Marinkovic de Jakubek, Milan Marinkovic Dauelsberg y Tatiana Marinkovic de Pedrotti.
Asimismo, en fecha 28 de diciembre de 2016 el accionista Sergio Leonel Pedrotti realizo la transferencia
de la totalidad de sus acciones en favor de Tatiana Marinkovic de Pedrotti.

Mediante Escritura Publica N° 149/2019 de fecha 24 de enero de 2019 se realiz6 la aprobacién del
nuevo Estatuto y la modificacion y adecuacion de la escritura constitutiva de la Sociedad en cuanto a la
inclusion de politicas relacionadas a mejorar el Gobierno Corporativo de la Sociedad.

Mediante Escritura Publica N° 155/2019 de fecha 24 de enero de 2019 se realizd la modificacién,

unificacién y adecuacién de la escritura constitutiva de la Sociedad por aprobacién de nuevo Estatuto
social de Industrias Oleaginosas S.A.

En fecha 18 de febrero de 2019 el accionista Milan Marinkovic Daulesberg realiz6 la transferencia de Ia
totalidad de sus acciones en favor de la accionista Tatiana Marinkovic de Pedrotti.

En fecha 8 de abril de 2019 el total de la participacion de las accionistas Yasminka Catarina Marinkovic

de Jakubek y Vesna Marinkovic de Hockman fueron transferidas a la accionista Tatiana Marinkovic de
Pedrotti

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 11 de febrero de 2020 se determiné la
absorcion de pérdidas acumuladas mediante reservas patrimoniales, de igual forma se autoriz6 un

aumento de capital suscrito y pagado de 124.900.000 a 568.900.000 y un aumento de capital autorizado
de 249.800.000 a 1.137.800.000.

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 26 de febrero de 2020 de se autoriza

el aumento de capital suscrito y pagado a Bs 570.200.000 mediante aporte de bienes inmuebles por

parte de la nueva accionista Thalia Pedrotti Marinkovic; y el aumento de capital autorizado a Bs.
1.140.400.000.

b) Antecedentes

Industrias Oleaginosas S.A. se encuentra registrada en la Unidad de Impuestos Nacionales con el
Numero de Identificacion Tributaria (NIT) 1028467024

Servicio Plurinacional de Registro de Comercio SEPREC con la Matricula N° 1028467024

¢) Objeto social

Industrias Oleaginosas S.A. desarrolla como actividad principal la compra de semillas de oleaginosas
(soya y girasol) para la extraccion de aceites y harinas, los cuales son comercializados mediante los
canales de distribucion de la Sociedad, haciendo principal énfasis en las exportaciones.

De igual manera Industrias Oleaginosas S.A. mantiene su propia fabrica de envases, lo cual permite
cumplir con las exigencias de los diferentes mercados en los cuales se comercializan sus productos.



INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023 Y 31 DE MARZO DE
2023

NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS
CONTABLES.

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad

generalmente aceptados en Bolivia. Las politicas contables mas significativas aplicadas por la Sociedad
son las siguientes:

21 Uso de estimaciones contables

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con principios contables generalmente aceptados
en Bolivia, requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones y suposiciones que afectan los
montos de activos y pasivos, ingresos y gastos a la fecha de los estados financieros.

Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo, estas
estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

2.2 Consideracién de los aspectos de la inflacién

Los estados financieros han sido preparados siguiendo las disposiciones establecidas en la Norma de
Contabilidad No. 3 del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores
de Bolivia, revisada y modificada el 1er. Septiembre de 2007 vigente a partir del periodo anual que
inicia el 1 de octubre de 2007, pudiendo aplicar esta norma en periodo anterior, esta norma fue aprobada
y homologada en la reunién del Segundo Consejo Nacional Ordinario 2007 y promulgada por el Comité
Ejecutivo Nacional del CAUB mediante Resolucion No CTNAC 01/2007 del 8 de septiembre de 2007.

En fecha 8 de diciembre de 2020 el Consejo Técnico nacional de Auditoria y Contabilidad — CTNAC
emitié la Resolucion CTNAC 03/2020 que establece la suspension del ajuste integral por inflacién de
estados financieros a partir del 11 de diciembre de 2020. En consideracion a la Resolucién CTNAC
03/2020 la sociedad no aplicé el ajuste por inflacién en base a la aplicacion de la variacion de la Unidad

de Fomento a la Vivienda (UFV) de los rubros no monetarios del balance general y estado de ganancias
y perdidas.

2.3 Criterios de valuacion

a. Moneda

Los estados financieros han sido reexpresados en Moneda (Bolivianos) de acuerdo a la Norma de
Contabilidad No. 3 y No. 6 Revisada y Modificada en Septiembre 2007 regulada por el D.S. No. 29387 y
R.N.D. No. 10.0002.08 de fecha 4 de Enero 2008, por tanto los saldos de las cuentas patrimoniales, de
resultados y de origen y aplicacion de fondos estan reflejados de acuerdo al tipo de cuenta (monetarias o
no monetarias) y al tipo de ajuste que se aplique.

Cuentas monetarias

Para las cuentas monetarias expresados en Délares Americanos y que requieren el Ajuste por
Diferencia de Cambio, se ha utilizado como factor de actualizacion la variacion de los tipos de
cambio oficiales segun el Bolsin del Banco Central de Bolivia, que a la fecha de cierre de los
ejercicios fiscales al 30 de septiembre de 2023 y 31 de marzo de 2023 el tipo de cambio se
cotizaba en 6.96 Bolivianos por 1 délar estadounidense.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023 Y 31 DE MARZO DE
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Cuentas no monetarias

Para las cuentas no monetarias no se ha utilizado ningun factor de actualizacion en consideracién
a la Resolucion CTNAC 03/2020 emitida el 8 de diciembre de 2020.

b. Negocio en marcha

Los estados financieros, han sido preparados asumiendo que la empresa continuara en marcha, de
acuerdo con lo dispuesto por las normas generalmente aceptadas en Bolivia.

c. Inventarios

Las existencias de materias primas, materiales e insumos se presentan a su valor de costo, actualizado.
Los valores asi determinados no exceden a los valores netos de realizacion.

Las existencias de aceites y harinas (producto terminado) se valorizan a precio de costo de produccién.
El valor asi determinado no excede a su valor neto de realizacion. Las existencias de productos semi-
terminados se valorizan a precio promedio ponderado, los cuales incluyen el valor de los insumos
directos y el valor de los costos indirectos incurridos en el proceso de refinacion. Los valores asi
determinados no exceden a los valores netos de realizacion.

Los envases existentes en almacenes de la Sociedad han sido valuados a su valor de produccién, mientras

que los materiales en transito fueron valuados a su costo actualizado de adquisicion mas gastos
incidentales.

La Sociedad no ha registrado provisiones para la obsolescencia de materiales e insumos considerando
el nivel de rotacion de las cantidades que se mantienen en los almacenes.

d. Inversiones

En este grupo se registran las inversiones en acciones telefénicas que se encuentran registradas a su

costo. Las propiedades de Inversién que han sido valuadas de acuerdo a informe técnico al 31 de marzo
de 2023 y 2022

e. Propiedad, Planta y Equipo

Los activos fijos existentes al 30 de septiembre de 2023 son expuestos a valores resultantes de
revalorizaciones técnicas practicadas el 31 de marzo de 2008, 30 de septiembre de 2011, 31 de mayo
de 2014, 31 de marzo de 2015 y 31 de marzo de 2019 por peritos independientes, actualizados en
funcion a la variacion en la cotizacion del délar estadounidense hasta el 31 de marzo de 2008 y a partir
de dicha fecha se actualiza en funcién a la variacién de la unidad de fomento a la vivienda, mas las

adiciones posteriores a las revalorizaciones técnicas mencionadas, menos la correspondiente
depreciacion acumulada.

El activo fijo incorporado con posterioridad a las revalorizaciones técnicas se presentan a su costo de
adquisicion y/o construccién o desarrollo, actualizados por la variacion en la cotizacién del délar
estadounidense hasta el 31 de marzo de 2008 y a partir de dicha fecha, en funcion a la variacién de la
unidad de fomento a la vivienda (UFV) respecto del boliviano, el cual incluye los costos reales de
financiamiento incurridos por la Sociedad hasta que el bien se encuentre en condiciones de ser
utilizable. Las revalorizaciones técnicas efectuadas el 31 de marzo de 2008, 30 de septiembre de 2011,
31 de mayo de 2014, 31 de marzo de 2015 y 31 de marzo de 2019 se presentan actualizadas al cierre
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del ejercicio.

Los gastos de mantenimiento, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida util de los
bienes, son cargados a los resultados del gjercicio en que se incurren.

Hasta el 31 de marzo de 2016 la depreciacion de los bienes resultantes de las revalorizaciones técnicas
se determinaba por el método de linea recta de acuerdo con la vida util estimada en dichas
revalorizaciones, al igual que la depreciacion de las incorporaciones posteriores a las revalorizaciones
tecnicas utilizando vidas utiles estimadas que son coincidentes con las tablas de depreciacion del anexo
del D.S. 24051. A partir del 1 de abril de 2016 la Sociedad ha utilizado para la linea de Maquinaria y

Equipo el método de depreciacién por horas de uso, ajustandose a las necesidades y caracteristicas de
los items que conforman esta linea.

Los valores del activo fijo en su conjunto no superan su valor recuperable.

f. Prevision para indemnizaciones

La prevision para indemnizaciones se constituye para todo el personal, por el total del pasivo devengado
al cierre de cada ejercicio, de acuerdo a disposiciones legales vigentes, el personal es acreedor a la

indemnizacién equivalente a un mes de sueldo por afo de antigliedad, incluso en los casos de retiro
voluntario.

g. Patrimonio neto de los socios

La sociedad reexpresa el patrimonio en funcién a la variacién de la Unidad de Fomento de Vivienda
(UFV). El efecto de la reexpresién de la cuenta “Capital Social” se registra en la cuenta “Ajuste de
capital’, el efecto de la reexpresion de las cuentas de reserva legaly ajustes de reservas del patrimonio
se registra en la cuenta de ajuste de reservas del patrimonio y el efecto de la reexpresion de la cuenta

‘Resultados Acumulados”, se registra en la misma cuenta, de conformidad con la Norma de Contabilidad
No. 3 Revisada y modificada.

h. Reconocimiento de los ingresos y gastos

Los ingresos generados por la empresa se realizan por la comercializacién mediante los canales de
distribucién de la Sociedad, haciendo principal énfasis en las exportaciones de la produccion de
oleaginosas (Extraccién de harina y aceites de soyay girasol) en sus plantas Asi como los gastos que
Seé generan, se reconocen sobre la base de devengado.

i. Periodo econémico

Los estados financieros adjuntos corresponden a los periodos economicos terminados al 30 de
septiembre de 2023 y 31 de marzo de 2023.

j.  Administracién de riesgos

i) Riesgo de liquidez



INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023 Y 31 DE MARZO DE

La empresa posee politica de tesoreria tendiente a mantener fondos suficientes para hacer

frente a sus obligaciones. Dichas politicas son complementadas a través de un estricto
seguimiento a las cobranzas.

ii) Riesgo de tasa de interés

La empresa financia operaciones a través de fondos propios y de terceros. La empresa posee
activos y pasivos financieros que estan expuestos al a riesgo de tasa de interés.

iii) Riesgo de tipo de cambio

La empresa se encuentra expuesta al riesgo cambiario, ya que efectia operaciones en délares
estadounidenses, tal como se revela en la nota 2, a los estados financieros.

iv) Riesgo de mercado

La empresa se desenvuelve en un sector con un reconocido posicionamiento y tiene

expectativas de expansién en el mediano plazo.

NOTA 3 - DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2023 y 31 de marzo de 2023 es la siguiente:

30-sep-23 31-mar-23
Bs Bs
Caja 70,478,055 66,593,595
Bancos moneda nacional 43,934,088 8,881,719
Bancos moneda extranjera 3,911,445 = 68,643,027
118,323,588 144,118,341

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2023 y 31 de marzo de 2023 es la siguiente:

30-sep-23 31-mar-23
Bs Bs
Por ventas nacionales 32,534,260 34,532,786
Por ventas en al exterior del pais 347,710,867 351,619,331

380,245,126 386,152,116
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NOTA 5 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2023 y 31 de marzo de 2023 es la siguiente:

30-sep-23 31-mar-23
Bs Bs

Anticipos a proveedores de materia prima 355,043,582 238,205,265
Anticipos a proveedores de servicios y equipos 4,936,525 7,485,142
Cuentas por cobrar socios 62,653,676 62,653,676
Otras cuentas por cobrar 26,555,589 26,305,306
Documentos por cobrar 41,950,000 o 41,950,000
491,139,372 376,599,388

NOTA 6 - INVENTARIOS

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2023 y 31 de marzo de 2023 es la siguiente:

30-sep-23 31-mar-23
Bs Bs

Productos terminados 34,923,430 32,308,352
Produccién en proceso 16,665,877 69,271,215
Materia prima — oleaginosas 208,244,073 377,427,275
Materia prima - envases 285,047 285,047
Insumos para solventes 2,698,382 2,055,111
Insumos para aceite refinado 639,296 741,492
Insumos para envases 561,424 725,526
Insumos varios 4,480,470 1,723,282

268,497,999 484,537,300
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NOTA 7 - OTROS ACTIVOS

La composicién del rubro al 30 de septiembre de 2023 y 31 de marzo de 2023 es la siguiente:

30-sep-23 31-mar-23
Bs Bs

Crédito tributario comprometido 560,816,311 478,833,938
Impuestos sobre las utilidades de Ia empresa - diferido 4,458 374 -
Credito Fiscal Leasing - 423,512
Costos y gastos diferidos 36,498,092 33,368,414
Activo transitorio 5,320 -

601,778,097 512,625,864

NOTA 8 - INVERSIONES PERMANENTES

La composicién del rubro al 30 de septiembre de 2023 y 31 de marzo de 2023 es la siguiente:

30-sep-23 31-mar-23
Bs Bs
Inversiones en acciones COTAS 41,702 41,702
Propiedades de Inversion 9,615,820 9,615,820
Inversiones INDUSFAT 20,000,000 B 20,000,000
29,657,523 29,657,523
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NOTA 9 - ACTIVO FIJO

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2023 y 31 de marzo de 2023 es la siguiente:

30-sep-23 31-mar-23
Valores
revalorizados de
costo Depreciacion Valores
Actualizado Acumulada Residuales
Bs Bs Bs Bs

Terrenos 228,229,805 - 228,229,805 228,229,805
Edificaciones y obras civiles 48,463,982 22,764,399 25,699,583 26,305,382
Maquinaria y Equipos 265,956,983 116,937,128 149,019,855 151,167,847
Estructuras metdlicas 112,432,828 100,585,517 11,847,311 12,168,252
Silos, almacenes y galpones 117,307,444 96,260,718 21,048,725 21,352,578
Instalaciones 37,776,958 37,188,051 588,908 919,955
Vehiculos 3,911,799 3,239,615 672,184 710,043
Herramientas 1,860,063 1,815,888 44,175 45,343
Muebles y enseres 2,556,777 2,266,659 290,118 317,567
Equipos de computacién 4,345,339 4,084,416 260,924 282,187
Sistema de informatica
agricola 3,051,220 2,888,864 162,356 163,397
Equipo de oficina 2,315,788 2,126,865 188,923 212,336
Activos Fijos en Transito 14,360,908 - 14,360,908 14,081,391
Vehiculos Leasing - (0) I 0 132,313

842,569,894 390,158,119 452 411,775 456,088,398

La depreciacion del activo fijo por Bs 6.498.861 ha sido cargada al resultado del periodo terminado el 30 de
septiembre de 2023.
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NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR

La composicién del rubro al 30 de septiembre de 2023 y 31 de marzo de 2023 es Ia siguiente:

30-sep-23 31-mar-23
Bs Bs
Cuentas por pagar comerciales 1,772,345 885,849
Proveedores de servicios y fletes 3,791,573 4,174,761
Proveedores de materia prima 53,250,425 81,805,683
Proveedores de insumos 2,674,228 659,114
Proveedores de maquinaria y equipo - 80,988
61,488,570 87,606,396

NOTA 11 — OBLIGACIONES CON ENTIDADES BANCARIAS

La composicién del rubro al 30 de septiembre de 2023 y 31 de marzo de 2023 es |a siguiente:

30-sep-23 31-mar-23
Bs Bs
Corriente
Banco Bisa S.A. 160,861,638 146,905,900
Banco Nacional de Bolivia S.A. 123,400,600 94,099,900
Banco de Crédito de Bolivia S.A. 121,676,514 100,273,585
Banco Ganadero S.A. 196,016,025 165,715,358
Banco de la Nacién Argentina S.A. 13,000,000 13,720,000
Banco Econémico S.A. 91,160,595 85,578,333
Banco Fortaleza S.A. 49,502,645 49,000,000
Banco FIE S.A, 34,062,000 35,458,667
Fortaleza Leasing S.A. - 712,277
Fortaleza SAFI 35,000,000 35,000,000
Capital SAFI S.A. 71,000,000 71,000,000
895,680,017 797,464,021
Intereses bancarios 23,605,602 22,078,461
919,285,618 819,542 481
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No Corriente
Banco Bisa S.A. 178,504,473 180,712,127
Banco Fassil S.A. - 146,766,667
Banco Econdmico S.A. 47,608,214 40,048 810
Banco de Crédito de Bolivia S.A. 99,538,647 124,823,031
Banco Ganadero S.A. 29,263,000 44 263,000
Banco FIE S.A. 35,815,334 31,895,334
Banco Fortaleza S.A. 2,364,168 -
Banco Nacional de Bolivia S.A. 135,000,000 29,358,650
Fortaleza Leasing S.A - 2158402
528,093,836 600,026,020
1,447,379 454 1,419,568,501

Los gastos financieros por Bs 42,022,567 y Bs 87,699,603 han sido cargados a los resultados de los
periodos terminados el 30 de septiembre de 2023 y 31 de marzo de 2023, respectivamente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023 Y 31 DE MARZO DE
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NOTA 12 — OBLIGACIONES POR EMISION DE BONOS

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2023 y 31 de marzo de 2023 es |a siguiente:

30-sep-23 31-mar-23
Bs Bs
Corriente
Bonos IOL Il — Emisién 1 — Serie B 7,667,880 5,480 960
Bonos IOL Il — Emisién 1 — Serie C 6,462,120 5,374,110
Bonos IOL Il = Emisién 2 — Serie A - -
Bonos IOL Il — Emisién 2 — Serie B 16,500,000 32,450,000
Bonos IOL Il — Emisién 2 — Serie C 15,000,000 = 2,400,000
45,630,000 46,705,070
Intereses por emisién de bonos 2,072,053 832,787
47,702,053 . 47,537 857
No Corriente
Bonos IOL Il - Emision 1 - Serie B 7,667,880 11,501,820
Bonos IOL Il — Emisién 1 — Serie C 19,207,380 22,438 440
Bonos |OL Il — Emision 2 — Serie C 43,800,000 . 57,600,000
70,675,260 91,540,260
118,377,313 139,078,117

En fecha 14 de enero de 2011 la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero de Bolivia emiti6 la
Resolucion ASFI N° 014/2011 mediante la cual autorizé e inscribié en el Registro del Mercado de

Valores de dicha Autoridad a Industrias Oleaginosas S.A. como emisor de valores bajo el Numero de
Registro ASFI/DSV-EM-IOL-002/2011.

Mediante Resolucion ASF] - N0.462/2011, de fecha 7 de junio de 2011, la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero autorizé la inscripcion del Programa de Emisiones de Bonos IOL | en el Registro del
Mercado de Valores bajo el No. ASFI-DSV-PEB-IOL-004/2011

En fecha 30 de agosto de 2011, mediante Resolucién ASFI/DSV/R-89563/2011 emitida por la Autoridad
de Supervisién del Sistema Financiero de Bolivia, se autoriz¢ |a oferta publica y la inscripcion en el RMV
de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero de la Emision denominada Bonos IOL | - Emision

1, bajo el Numero de Registro ASFI/DSV-ED-IOL-014/2011. A la fecha |z Emision 1 de Bonos IOL | ha
sido cancelada en su totalidad.
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En fecha 22 de febrero de 2013, mediante Resolucion ASF1/DSV/R-26529/2013 emitida por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia, se autorizé |a oferta publica y la inscripcién en el RMV
de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de la Emision denominada Bonos IOL | — Emision
2, bajo el Numero de Registro ASFI/DSV-ED-IOL-006/2013. A la fecha la Emision 2 de Bonos IOL | ha
sido cancelada en su totalidad.

En fecha 14 de mayo de 2014, mediante Resolucién ASFI/DSV/R-73189/2014 emitida por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia, se autorizé |a oferta publica y la inscripcion en el RMV
de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de la Emision denominada Bonos IOL | — Emisién
3, bajo el Nimero de Registro ASFI/DSV-ED-IOL-010/2014. A |a fecha la Emision 3 de Bonos IOL | ha
sido cancelada en su totalidad.

Mediante Resolucion ASFI - No.296/2017, de fecha 24 de febrero de 2017 |2 Autoridad de Supervision

del Sistema Financiero autorizé la inscripcién del Programa de Emisiones de Bonos IOL Il en el Registro
del Mercado de Valores bajo el No. ASFI-DSVSC-PEB-IOL-004/2017

En fecha 28 de junio de 2017, mediante Resolucion ASFI/DSVSC/R-118211/2017 emitida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia, se autoriz¢ la oferta publicay la inscripcion
en el RMV de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero de la Emisién denominada Bonos 10L
Il - Emision 1, bajo el Numero de Registro ASFI/DSVSC-ED-I0L-019/2017

En fecha 26 de diciembre de 2018, mediante Resolucion ASFI/DSVSC/R-274889/2018 emitida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia, se autorizo la oferta publica y la inscripcién
en el RMV de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de la Emision denominada Bonos IOL
Il - Emisién 2, bajo el Numero de Registro ASFI/DSVSC-ED-10L-017/201 8

Los gastos financieros generados por las Emisiones en vigencia de los Programas de Bonos IOL || por
Bs 2.488.453 y Bs 7,431,289 (reexpresado) han sido cargados a los resultados de los periodos finalizados
el 30 de septiembre de 2023 y 31 de marzo de 2023, respectivamente.
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NOTA 13 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2023 y 31 de marzo de 2023 es |a siguiente:

30-sep-23 31-mar-23

Bs Bs
Impuesto a las Utilidades de las Empresas 2,960,468 4,973,665
Retenciones de impuestos 37,017 2,677,858
Impuesto a las transacciones 446 077 496,594
Obligaciones con el personal 5,644 339 4,034,907
Aportes y retenciones a pagar 1,014,313 1,063,477
Otras cuentas por pagar (181,080) 60,050

9,921,125 13,306,551

NOTA 14 —- OTROS PASIVOS

La composicién del rubro al 30 de septiembre de 2023 y 31 de marzo de 2023 es Ia siguiente:

30-sep-23 31-mar-23
Bs Bs
Anticipo de clientes 5,185,462 43,331,120
9,643,836 43,331,120

NOTA 15 - CAPITAL SOCIAL

La composicién del rubro al 30 de septiembre de 2023 y 31 de marzo de 2023 es |a siguiente:

CAPITAL SUSCRITO ¥
ACCIONISTA NRO DE ACCIONES ) > ! PORCENTAJE
PAGADO EN BS
Tatiana Marinkovic de Pedrotti 55,752 557,520,000 97.78%
Sergio Leonel Pedrotti 569 5,690,000 1.00%
Natasha Pedrotti Marinkovic 560 5,600,000 0.98%
Thalia Pedrotti Marinkovic 139 1,390,000 | 0.24%
57,020 570,200,000 100%

El valor patrimonial proporcional de cad

de 2023 es de Bs 12,131 y Bs 11,996 respectivamente.

a cuota de capital al 30 de septiembre de 2023 y 31 de marzo
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NOTA 16 - RESERVAS
a) Reserva legal
De acuerdo con lo dispuesto por el Cadigo de Comercio y los estatutos de Ia Sociedad, se debe
apropiar el 5% de las utilidades a una reserva legal hasta que esta alcance el 50% del capital

pagado. La reserva por la gestién cerrada al 31 de marzo de 2023 asciende a Bs. 2.578.996,

la misma fue registrada luego de la aprobacion de los estados financieros, en fecha posterior al
dictamen de auditoria.

NOTA 17 - GASTOS ADMINISTRATIVOS

La composicién del rubro al 30 de septiembre de 2023 y 31 de marzo de 2023 es |a siguiente:

30-sep-23 31-mar-23

Bs Bs
Gastos en personal adm. 6,022 658 16,392,926
Otros gastos del personal Adm. 308,357 1,331,112
Gastos generales de oficina 529,931 490,393
Servicios publicos 434,383 888,098
Gastos de comunicaciones 167,927 335,759
Gastos de viajes 35,553 119,067
Impuestos y patentes 210,642 4,312,694
Cargos y penalizaciones - 2,385
Aportes institucionales 164,634 403,619
Seguros y vigilancia 260,592 462,534
Gastos de mantenimiento y reparacion 430,023 831,349
Gastos de tramites y servicios 44,543 57,304
Depreciaciones 886,064 1,634,711
Gastos generales en importacion 752 150,424
Gastos por emision de bonos 494 431 1,954 678

9,990,490 29,367,143
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SEPTIEMBRE DE 2023 Y 31 DE MARZO DE

NOTA 18 — GASTOS DE VENTAS NACIONAL Y EXPORTACION

La composicién del rubro al 30 de septiembre de 2023 y 31 de marzo de 2023 es la siguiente:

30-sep-23 31-mar-23
Bs Bs

Publicidad y propaganda 761,109 606,137
Impuesto a las transacciones s/ ventas 2,734,989 5749758
Gastos Ibnorca 29,368 35,367
Gastos de transporte y combustibles 311,805 635,273
Gastos varios de ventas 8,093 376,969
Gastos de fletes de exportacion 76,911,798 118,553,593
Gastos de servicios en exportaciones 28,293,289 39,682,894
Otros gastos de las exportaciones 3,410,030 15,080,272

112,460,480 180,720,263

NOTA 19 - GASTOS FINANCIEROS

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2023 y 31 de marzo de 2023 es |a siguiente:

30-sep-23 31-mar-23
Bs Bs
Intereses bancarios 41,581,197 79,203,111
Intereses por emision de bonos 2,488,453 7,431,289
Comisiones bancarias 54 661 2.091.984
Comisiones varias 386,710 6,404,508
44,511,020 95,130,892
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023 Y 31 DE MARZO DE
2023

NOTA 20 - INGRESOS Y EGRESOS NO OPERATIVOS

La composicién del rubro al 30 de septiembre de 2023 y 31 de marzo de 2023 es Ia siguiente:

30-sep-23 31-mar-23
Bs Bs

INGRESOS NO OPERACIONALES
Intereses bancarios ganados 231,664 747.978
Mantenimiento de valor - 1,316,904
Diferencia de cambio 47,042,081 2,639,004
Otros ingresos 964,180 109,688
Descuentos en compras 62,265 121 244
Intereses OVERNIGHT 33.054 118,292
Ingresos Varios 61,742 55 643
Totales 48,394,996 5,108,753
EGRESOS NO OPERATIVOS
Diferencia de cambio a7 4,279,054
Bajas p/obsolescencia inventarios 1,753 55,564
Bajas de activos fijos 163 2,679,809
Castigo p/cuentas incobrables 8,701,300
Cargos costos diferidos 11,500,000
Gastos de gestiones anteriores 102,777 624,037
Gastos no deducibles 1.277.225 4,450,639
Ajustes varios (73) g _?2_
Totales 1,381,933 ) 32,910,475

NOTA 21 - IMPUESTOS SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS

El impuesto sobre las utilidades de las empresas (lUE) debe ser |
periodos anuales, su pago es considerado como pago a cuenta del imp
del siguiente periodo fiscal. La tasa del impuesto es del 25% y se cal
utilidad neta imponible determinada cada afio.

‘idado y pagado por
=10 a las transacciones
Ila sobre |a base de |a
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMERE DE 2027 Y 31 DE MARZO DE
2023

NOTA 22 - CONTINGENCIAS

En resumen, no se prevén contingencias activas y pasivas, que pudiesen afectar significativamente la
situacion financiera de la Empresa INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A. 2l 30 d= ~ptiembre de 2023.

NOTA 23 - HECHOS POSTERIORES

Después del 30 de septiembre de 2023, no se han producido hechos o circunstancias que afecten
en forma significativa los estados financieros del ejercicio terminado en esa fecha.

Tatiana Marinkovic de Pedrotti " Viclor A. Tambaré Chale
Presidente Directorio Contador
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ANEXO III:

CALIFICACION DE RIESGO OTORGADA A LA EMISION POR LA
CALIFICADORA DE RIESGO



“Prestigio, Calidad y Respuesta Agil”

INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

Ma_yra Encmas Rojas Verqnlca Tgpla Tavera (591) 2 2124127
mencinas@ratingspcr.com vtapia@ratingspcr.com

CALIFICACIONES

Calificacion  Equivalencia

PCR ASFI Perspectiva

Aspectos y/o Instrumento Calificado

Programa de Emisiones “PAGARES BURSATILES IOL I”
Monto (USD) Plazo (d)
40.000.000,00 720 sl- N-1 Estable

Significado de la Calificacion PCR
Categoria g1-: Emisiones con alta certeza en el pago oportuno. Los factores de liquidez son fuertes y estan respaldados por buenos
factores de proteccion fundamentales. Los factores de riesgo son muy pequefios.

El subindice B se refiere a calificaciones locales en Bolivia. Mayor informacién sobre las calificaciones podra ser encontrada en www.ratingspcr.com

Significado de la Calificacion ASFI

Nivel 1 (N-1): Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos
y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa, ante posibles cambios en el emisor en el sector al que
pertenece o en la economia.

La calificacién de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacién para comprar, vender o mantener un valor, ni un aval o garantia de una emision
0 su emisor; sino un factor complementario para la toma de decisiones de inversion.

“La informacién empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la
misma, por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omisién por el uso de dicha informacion. Las clasificaciones de PCR constituyen
una opinién sobre la calidad crediticia y no son recomendaciones de compra y venta de estos instrumentos.

Significado de la Perspectiva PCR

Perspectiva “Estable” Los factores externos contribuyen a mantener la estabilidad del entorno en el que opera, asi como sus
factores internos ayudan a mantener su posicion competitiva. Su situacion financiera, asi como sus principales indicadores se
mantienen estables, manteniéndose estable la calificacion asignada.

La “Perspectiva” (Tendencia, segtin ASFI) indica la direccion que probablemente tomara la calificacién a mediano plazo, la que podria ser positiva,
estable o negativa.

Para la calificacion de riesgo de los instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores, el Calificador tomara en
cuenta los siguientes factores: cambios significativos en los indicadores de la situacion financiera del emisor, cambios en la administracién y propiedad,
proyectos que influyan significativamente en los resultados de la sociedad, cambios en la situacion de sus seguros y sus garantias, sensibilidad de la
industria relativa a precios, tasas, crecimiento econémico, regimenes tarifarios, comportamiento de la economia, cambios significativos de los
proveedores de materias primas y otros asi como de sus clientes, grado de riesgo de sustitucion de sus productos, cambios en los resguardos de los
instrumentos, y sus garantias, cambios significativos en sus cuentas por cobrar e inversiones y otros factores externos e internos que afecten al emisor
o laemision.

PCR determinara en los informes de calificacién, de acuerdo con el comportamiento de los indicadores y los factores sefialados en el anterior parrafo,
que podrian hacer variar la categoria asignada en el corto o mediano plazo para cada calificacion, un indicador de perspectiva o tendencia.
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Racionalidad

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Sesién de Comité No. 141/2023 de 7 de diciembre de 2023,
decidié asignar la Calificacion de sl- (cuya equivalencia en la nomenclatura establecida por ASFI es N-1) con
perspectiva “Estable” (tendencia en terminologia ASFI) al Programa de Emisiones “PAGARES BURSATILES IOL I’
Lo expuesto se sustenta en lo siguiente: la empresa tiene una importante posicion en la industria oleaginosa por las
buenas relaciones con clientes, proveedores y financiadores. Agrega valor a sus actividades, la produccién y venta
de aceite refinado. A septiembre de 2023 (12 meses), la caida de los precios de commodities y menores volimenes
comercializados, influyen negativamente sobre la rentabilidad y el EBITDA, aun cuando los costos y los gastos
operativos exponen reduccién. No obstante, lo anterior, la cobertura del servicio de la deuda mantiene relevancia. El
patrimonio se ve fortalecido por los resultados, dicho aspecto aunado a la disminucion del pasivo reduce el indicador
de endeudamiento. La liquidez es adecuada. Las emisiones que conformen el Programa de Emisiones tendran el
respaldo de compromisos financieros y de garantia quirografaria.

Resumen Ejecutivo

e Participacion en el mercado. IOL S.A. cuenta con mas de 50 afios en la industria oleaginosa, tiempo en el
gue consolidd su participacion a nivel nacional y entabl6 relaciones de largo plazo con grandes empresas
multinacionales. Fue pionera en la exportaciéon y es considerada como una de las mas importantes de su
sector a través de la produccion y venta de aceites crudos y refinados.

e Riesgos del sector. La empresa est4 expuesta a la volatilidad de los precios de los commodities del sector
oleaginoso, la provision oportuna y suficiente de materia prima, asi como la normal entrega de sus productos
de exportacién. En los ultimos meses existieron variaciones hacia la baja ante alentadoras expectativas de
cosecha.

e Rentabilidad. La rentabilidad se relaciona estrechamente con condiciones de mercado relativas a precios y
voliumenes de acopio de materia prima y comercializacion de la produccion. A septiembre de 2023 (12
meses), la caida de los precios de los commodities y reduccion del volumen comercializado, ubica los niveles
de ROA en -0,53% y el ROE en -1,79%, sin embargo, a 6 meses de operacion la utilidad es positiva.

e Cobertura. En el periodo 2019-2023, la cobertura del servicio de deuda se mantuvo cercana a las dos
unidades, por mayores niveles de deuda financiera y variabilidad del EBITDA. A septiembre de 2023 (12
meses), el incremento de la deuda financiera (destinada a capital de operaciones) y los gastos financieros,
asi como la reduccién del EBITDA, derivan en un nivel de 1,80 veces?, menor respecto a septiembre de
2022.

e Endeudamiento. El financiamiento se destind a la provisiobn de materia prima durante las dos campafias
anuales de cosecha de soya y para inversion. Los indicadores pasivo total/patrimonio y deuda
financiera/patrimonio a septiembre de 2023 reducen a 2,39 veces y 2,26 veces, respectivamente y
consideran la importancia de los resultados en el patrimonio respecto al cierre anterior y la disminucion del
pasivo.

e Liquidez. En el quinquenio, en promedio la liquidez general alcanz6 a 2,16 veces y la prueba &cida se
mantuvo mayor a la unidad. A septiembre de 2023, la liquidez general es de 1,77 veces menor respecto al
cierre de marzo de 2023, segun el aumento de préstamos bancarios para financiar la compra de materia
primay de los anticipos a proveedores, asi como por disminucién de inventarios y disponibilidades. La prueba
acida se ubica en 1,52 veces.

e Proyecciones. Las proyecciones mensuales entre 2023 y 2024, exponen entradas de efectivo referidas a
exportaciones, a las ventas locales y al financiamiento bancario y los egresos corresponden a anticipos y
pagos de materia prima, fletes, gastos de ventas y amortizaciones de deuda.

e Compromisos financieros y garantia. Las emisiones de pagarés que conformen el Programa se
encontraran fortalecidas por la inclusion de covenants financieros, determindndose que el Ratio de Cobertura
del Servicio de Deuda debera ser mayor o igual a 2 veces, el Ratio Deuda a Patrimonio menor o igual 2,5
veces y la Razon Corriente mayor o igual a 1,2 veces. La garantia sera quirografaria.

1 Seguin metodologia de célculo del emisor, a septiembre de 2023 se ubica en 2,06 veces.
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Factores Clave

Factores que podrian conducir a un aumento en la calificacién

e Mejora continua del comportamiento de sus margenes y rentabilidad.
e Disminucién del apalancamiento.

Factores que podrian conducir a una disminucién en la calificaciéon
e Aumento de la exposicion del patrimonio a la deuda.
e Disminucién de la cobertura del servicio de deuda y generacion de flujos.
e Condiciones desfavorables en el aprovisionamiento de materia prima y logistica de exportacion.

Metodologia Utilizada

Metodologia de Calificacion de Riesgo de Instrumentos de Deuda de Corto, Mediano y Largo Plazo, Acciones
Preferentes y Emisores que cursa en el Registro del Mercado de Valores.

Informacién Utilizada

1. Informacioén financiera

e Los Estados Financieros Auditados utilizados cubren desde el periodo que cierra al 31 de marzo de 2019
hasta el periodo que cierra al 31 de marzo de 2023. El afio fiscal (gestion) de IOL S.A. inicia en abril y
concluye en marzo del siguiente afio.

Estados Financieros intermedios a septiembre 2023, 2022 y 2021.
Estructura de Financiamiento.

Evolucion de las ventas.

Detalle de las principales cuentas del activo, pasivo y patrimonio.
Proyecciones Financieras anuales (2023-2032).

Proyecciones Financieras mensuales (2023-2024).

2. Informacién de las operaciones
e Estadisticas de produccion y ventas en volumen.
e Descripcion del proceso productivo de la empresa y detalle de los productos que elabora y comercializa.

3. Perfil de la empresa
e Estructura accionaria y plana gerencial.
4. Otros

e Informacion Estadistica Macroeconomica.
e Informacién Estadistica del sector donde participa la empresa.
e Caracteristicas del Programa.

Analisis Realizado

1.Andlisis financiero historico: Interpretacién de los estados financieros histéricos con el fin de evaluar la gestion
financiera de la empresa, asi como entender el origen de fluctuaciones importantes en las principales cuentas.

2. Andlisis financiero proyectado: Evaluacion de los supuestos que sustentan las proyecciones financieras, asi como
andlisis de la predictibilidad, variabilidad y sensibilidad de la capacidad de pago de la empresa a diversos factores
econdmicos.

3. Evaluacién de la gestidn operativa: La cual incluye una visita a las instalaciones de la empresa y entrevistas con las
distintas areas administrativas y operativas.

4. Analisis de hechos de importancia recientes: Evaluacion de eventos recientes que por su importancia son
trascendentes en la evolucion de la institucion.

5. Evaluacién de los riesgos y oportunidades: Andlisis de hechos (ciclos econdmicos, adquisiciones o expansiones de
instalaciones 0 mercados, nuevos competidores, cambios tecnolégicos, etc.), que bajo ciertas circunstancias, pueden
incrementar o suavizar, temporal 0 permanentemente, el riesgo financiero de la empresa.

www.ratingspcr.com Pé&gina 3 de 29



http://www.ratingspcr.com/

Contexto Econémico

En los afios 2018-2022, la economia del Estado Plurinacional de Bolivia tuvo un crecimiento promedio de 1,46%?2 con
datos preliminares, el cual fue impulsado por el incentivo a la demanda interna a través del consumo y de la inversién,
sin embargo, hubo disminucién importante en el sector de petréleo crudo y gas natural. Por otro lado, agricultura,
silvicultura, caza y pesca tuvo el mayor crecimiento promedio de los Ultimos cinco afios. Se evidencia tasas
decrecientes en 2018, 2019 y 2020 ocasionadas principalmente por la reduccién de la demanda de gas natural de
Brasil y precios bajos de materias primas. El afio 2020 fue atipico por la pandemia de COVID-19, la cual generé un
escenario desfavorable, paralizando gran parte de las actividades en el territorio nacional. Esto afecté en mayor
medida a los sectores de extraccion y comercializacion de minerales metalicos y no metalicos, construccién, industria
manufacturera, transporte, almacenamiento y comunicaciones, traduciéndose en un PIB negativo de 8,74%. En 2021,
se alcanzé un PIB acumulado de 6,11% por la recuperacion de diversos sectores econémicos. Para la gestion 2022,
el crecimiento fue de 3,48%, menor que 2021, los sectores no tradicionales dentro del sector agricola favorecieron el
aumento, sin embargo, se mantuvo la disminucién de produccién de petréleo, gas, agua y construccion.

A marzo de 2023 (datos preliminares), el crecimiento del PIB fue de 2,28%, menor en comparacion a similar periodo
de 2022 (4,05%). Los sectores con mayor incidencia positiva fueron electricidad, gas y agua, servicios bancarios
imputados, transporte, construccion, establecimientos financieros y agricultura, silvicultura, caza y pesca. Se mantiene
la reduccion de los sectores de petrdleo y mineria.

A abril de 20233, las Reservas Internacionales Netas (RIN) alcanzaron a USD 3.158 millones, nivel menor en 20,20%
respecto a diciembre de 2022 (USD 3.796 millones). Las RIN se componen de oro en su mayor parte, también de
DEG, posicién con el FMI y divisas. El tipo de cambio se mantiene estable desde el afio 2011, sin embargo, desde el
primer trimestre de 2023 el entorno es altamente desafiante, por la gran expectativa que existe para adquirir dolares
americanos, situacion que da lugar a una limitada disponibilidad de la moneda.

La Deuda Interna del TGN, a septiembre de 2023, mostré un saldo de Bs 128.107,3 millones, mayor en 19,21%
respecto a diciembre de 2022 (Bs 107.461,5 millones) y se encuentra compuesta principalmente por deuda con el
Banco Central de Bolivia (58,60%), a través de letras y bonos, seguida del sector privado (41,40%), por medio del
mercado financiero y el mecanismo de subasta, donde la Gestora Publica de la Seguridad Social de Largo Plazo tiene
una posicion significativa.

El sistema de intermediacion financiero, a junio 2023, expuso dinamismo; los depésitos disminuyeron en 3,78%
respecto a similar periodo de 2022, compuestos mayormente por depositos a plazo fijo. La cartera de créditos fue
mayor en 0,94%, destinada principalmente a microcréditos (equivalente al 30,6% del monto de los créditos del sistema
financiero). El indice de mora se ubicé en 2,7%, exponiendo crecimiento con relacién a junio 2022 (2,0%). El ratio de
liquidez del sistema se situ6 cercano al 61,2% y el Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP) alcanzé a 13,7%,
superior al minimo exigido por ley, demostrando liquidez y solvencia adecuadas. La inflacién para Bolivia a septiembre
de 2023 fue de 2,85%.

Durante la ultima década, la deuda externa de Bolivia mostr6 un comportamiento creciente y sostenido, en linea con
las necesidades de financiamiento del Gobierno para las politicas de impulso a la demanda interna mediante el gasto
publico. La Deuda Externa a septiembre de 2023 alcanza USD 12.305,1 millones, mayor que diciembre de 2022 (USD
12.207,3 millones), principalmente compuesta por préstamos multilaterales con el 71,17% del total, seguido de bonos
con el 15,03% y deudas bilaterales con 13,80%. El indicador de deuda sobre PIB se mantiene por debajo del limite
referencial de 40%. Los margenes para el cumplimiento se vieron cada vez méas ajustados, en un contexto de
desaceleracion de la economia. El saldo de la Balanza Comercial* a julio de 2023 expuso un déficit de USD 95
millones, donde las exportaciones fueron de USD 6.462 millones y las importaciones de USD 6.557 millones, por
variaciones negativas en agricultura, hidrocarburos, minerales y manufactura.

En 2020, la emergencia sanitaria por COVID-19 impacté negativamente a la generacion de ingresos y utilidades, asi
como en el suministro de materia prima en diversas industrias, y mayor desempleo. La politica gubernamental estuvo
orientada a la adquisicién de deuda, con el objetivo de mitigar los efectos de la pandemia y la disminucién de los
precios de los commodities. Durante 2023, las tensiones derivadas del conflicto bélico entre Rusia y Ucrania
mantuvieron relevancia en la direccion de la economia mundial y nacional. Asi también, el pais enfrentd la
insostenibilidad de la deuda publica y la obtencion de mayor financiamiento externo, el cual se encuentra deteriorado
por disminucién de la calificaciéon de riesgo pais, afectando los niveles de liquidez. El Banco Central recurrié a la
comercializacién de DEG para solventar la demanda de divisas. La inflacion creciente en la region y las medidas
monetarias restrictivas por parte de los Bancos Centrales podrian tener un impacto en la economia nacional,
especialmente sobre las subvenciones a los alimentos, combustibles y el costo de financiamiento externo. La politica
monetaria del Banco Central mantuvo una orientacion expansiva, con inyeccion de liquidez a través de préstamos
internos en el sistema financiero.

De acuerdo con las perspectivas mundiales (WEQO) del Fondo Monetario Internacional, el crecimiento mundial
disminuiria a 3,0% en 2023 y 2,9% en 2024. Igualmente, la inflacion para economias emergentes sera de 8,5% en

2 Calculo obtenido de “Bolivia: Serie historica del Producto Interno Bruto (a precios de mercado) a precios constantes por afio segun actividad
econémica”. Informacién obtenida del Instituto Nacional de Estadistica (INE).

% El Banco Central de Bolivia (BCB), en el marco del Art. 43 de la Ley 1670, el cual establece que el Ente Emisor publicaré de forma periddica informacion
en el &mbito de su competencia, y del Art. 9 Paragrafo IV de la Ley 1503, que establece una periodicidad cuatrimestral para informar a la Asamblea
Legislativa Plurinacional sobre las operaciones con reservas en oro.

4 Célculo efectuado mediante la diferencia entre exportaciones (excluyendo reexportaciones y efectos personales) e importaciones a valor FOB.
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2023 y 7,8% en 2024. La proyeccion de crecimiento para Latinoamérica y el Caribe sera de 2,3% en 2023 y 2024.
Con relacion a Bolivia, se espera un crecimiento del 1,8% para 2023 y 2024, asi como una inflacion esperada de 3,6%
en 2023y 3,8% en 2024.

Caracteristicas de la Industria o Sector

Desde los afios ochenta, el sector oleaginoso constituido principalmente por el cultivo de soya mantuvo un importante
crecimiento, el cual se reflej6 en una mayor area sembrada, ascendentes rendimientos y aumento de las
exportaciones. Cabe sefialar, que la iniciativa privada realizé grandes esfuerzos para convertir a este sector en un
aporte a la economia nacional. Dicha iniciativa la tomaron los agricultores para abastecer la demanda de grano de
soya de las empresas industriales, asi mismo éstas Ultimas transfirieron capitales y tecnologia para desarrollar la
produccién de torta, harina y aceites crudos y refinados de soya y girasol, principalmente para la exportacion.

El sector oleaginoso se encuentra en una fase de crecimiento, segln planes gubernamentales, la frontera agricola
debe expandirse, es importante resaltar que las empresas del sector no trabajan al maximo de su capacidad,
considerando que el volumen de materia prima es insuficiente.

Entre las variables mas sensibles para el sector se identifican, el precio internacional de los commodities, el cual se
rige a la oferta de grano de los principales paises productores y al precio internacional del petréleo, el cual impacta
en los términos de compra de la materia prima en el mercado local a muchos productores y en algunos casos de
Brasil. El tipo de cambio influye en las exportaciones de la produccion de las empresas, ya que los acuerdos de venta
se realizan en délares. Por otra parte, el riesgo inherente mas importante como el clima, afecta considerablemente a
las cosechas de verano e inverno que se realizan en el pais, aspecto que impacta en los cupos de abastecimiento de
materia prima de las empresas industriales y en el precio de venta de ésta.

Respecto a la competencia de la industria, se establece que la misma se desarrolla en el ambito nacional, ya que las
empresas industriales venden su produccién a intermediarios en el exterior.

Los mercados potenciales son paises de la Comunidad Andina de Naciones, asi como traders de commodities,
quienes definen los mercados finales, ya que mas de la mitad de la producciéon de las empresas industriales es
destinada la exportacion a través de importantes contratos establecidos.

Las empresas industriales, realizan negociaciones con los productores de materia prima antes de la cosecha,
realizando anticipos en efectivo para asegurar el abastecimiento. Las consideraciones que se toman en cuenta en
dichas negociaciones son la calidad, la cantidad y el precio.

Para que una empresa industrial opere en el sector oleaginoso, requiere de alto conocimiento de sus patrocinadores,

asi como grandes inyecciones de capital, ademas de conocimiento especializado, por lo que las barreras de entrada
son fuertes.

Resefia

Antecedentes Generales del Emisor y Posicién de la Empresa en la Industria

Industrias Oleaginosas S.A., se encuentra ubicada en el departamento de Santa Cruz, fue constituida en la gestién 1969.
A la fecha el principal giro del negocio de la empresa es el procesamiento y comercializacion de los granos oleaginosos -
soya y girasol, teniendo como principales socios comerciales la Comunidad Andina, Centro América y Europa.

La planta con la que cuenta la empresa es una procesadora de oleaginosas completa desde la recepcion de los granos,
el procesamiento de estos, hasta la comercializacion de sus productos finales. Tiene seis centros de acopio con una
capacidad de almacenar 220.000TM de granos.

Su capacidad de molienda es de 2.050 TM/dia (soya), 450 TM/dia (girasol) y 180 TM/dia refinaciéon. Los envases de
plastico tienen su propia linea de produccién, de llenado y de red de distribucion para los refinados, asimismo cuenta con
su propia flota de camiones.

La empresa cuenta con una amplia gama de productos entre los que se encuentran los aceites refinados (marcas: Rico,
Rico Light, Girasol, ASAI, Jazmin y D’Oro), los aceites crudos (Aceite crudo de soya, Aceite crudo de Girasol) la Lecitina
que es un subproducto elaborado a partir de los aceites crudos y las Harinas (Harina de soya, Harina de Girasol y Harina
integral).

Los productos anteriormente mencionados son de comercializacion nacional como internacional, por lo tanto, la empresa
esta presente en los mercados internacionales, su estructura de exportacion esta centralizada en Santa Cruz, y cuentan
con un personal capacitado para realizar las transacciones de comercio exterior, ofreciendo a sus clientes precios
competitivos con relacion al mercado mundial y alternativas mas rapidas y seguras para la recepcion de sus productos,
estas caracteristicas la posicionan como referente dentro de la industria.
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Indicadores de Situacion Financiera del Emisor

Los ingresos de la sociedad histéricamente estuvieron compuestos principalmente por ventas por exportacién y en
menor cuantia por ventas locales, las cuales en promedio representaron 89,38% y 10,62%, respectivamente de
acuerdo con el periodo 2019-2023. A septiembre de 2023, las exportaciones alcanzan a 92,66% y las ventas locales
a 7,34%.

Grafico No. 1

Evolucion de los Ingresos IOL S.A.
en Millones de Bs
2.500

2.000

1.500

1.000 -

500 -

Mar.19 Mar.20 Mar.21 Mar.22 Sep.22 Mar.23 Sep.23

M Ventas por exportacion M Ventas locales

Fuente: INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A./ Elaboracién: PCR S.A.

A septiembre de 2023 (12 meses), influyen sobre la reduccién de los ingresos frente a septiembre de 2022 (-14,77%),
condiciones desfavorables de mercado, las cuales se relacionan con en menores precios internacionales para la venta
de la produccion y disminucion de la cantidad exportada.

Cobertura de Gastos Financieros

Entre 2018 y 2019, las disonancias entre los precios locales de materia prima y los precios de los commodities en el
contexto internacional provocaron disminucion del EBITDA, comportamiento diferente en los siguientes cierres (2020
y 2021), por la recuperacion de los ingresos. Lo anterior, derivo en la obtencién de indicadores de cobertura de gastos
financieros bajos y ajustados entre 2018 y 2020, no obstante, la cobertura del servicio de deuda sobrepaso las dos
unidades, considerando también mayores niveles de deuda financiera. Al cierre de marzo de 2021 y de marzo de
2022, alcanz6 niveles de ingresos y resultados superiores a todo el quinquenio analizado, por las condiciones
favorables del precio de la soya en el mercado internacional y la obtencién de eficiencias en costos y gastos
operativos. En marzo de 2023, el EBITDA se vio favorecido por la importancia de los ingresos por exportaciones pese
al aumento de costos y de gastos operativos.

Grafico No. 2
Indicadores de Cobertura IOL S.A.
a 12 meses
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A septiembre de 2023 (12 meses), la reduccién del EBITDA impacta en el indicador de cobertura de EBITDA/gastos
financieros, al ubicarse en 0,51 veces, nivel por debajo de la unidad y de septiembre de 2022. El indicador de cobertura
de servicio de deuda disminuye a 1,80 veces, cifra ademas influenciada por expansion de las obligaciones financieras
de corto plazo destinadas a capital de operaciones y consecuentemente de gastos financieros.

El indicador ajustado EBITDA/gastos financieros + deuda financiera de corto plazo, alcanza a 0,04 veces.
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Rentabilidad

El margen bruto fue variable durante el quinquenio analizado, con tendencia decreciente hasta 2019, explicada por
variaciones en los precios de compra de materia prima y de venta de sus productos en el mercado internacional, los
cuales no fueron favorables para la industria y para la empresa. En marzo 2020 y marzo 2021, el indicador expuso
recuperacion, segun las mejores condiciones de compra de grano de soya y el paulatino incremento de los precios
de los commodities. En marzo 2022 y a marzo 2023, mostré reduccion por una amplia participacion de los costos. A
septiembre de 2023 (12 meses), el margen bruto es de 13,02%, posicidon menor con comparacion a similar periodo
de 2022 a causa de la caida de los ingresos.

Con relacion al margen operativo, también expuso un comportamiento variable, considerando que hasta 2019, ante
cambios negativos en la marginacion bruta, la empresa mantuvo crecimiento de gastos operativos. En los cierres de
2020 y de 2021, se observo reduccion de gastos por la aplicacién de un mayor control. Al cierre de marzo de 2022,
ante una mayor exposicién a gastos operativos por el mayor volumen comercializado, el margen operativo fue menor
al cierre precedente. Al cierre de marzo de 2023, el indicador fue menor por la marginacion bruta ante un moderado
incremento de gastos operativos. A septiembre de 2023 (12 meses), el margen operativo (1,99%), presenta una
marcada disminucién en comparacion a septiembre de 2022, dada la menor marginacion bruta con gastos operativos
aminorados.

El resultado neto en 2019 fue negativo por la coyuntura desfavorable de los precios de compra de grano de soya y
de venta de sus productos, lo cual ocasioné alta variabilidad en el margen neto. Al cierre de 2020, expuso una menor
pérdida comparada con 2019, mientras que, en 2021 y en 2022, el resultado neto presenté una importante
recuperacion, que supero positivamente el desempefio precedente. Al cierre de marzo de 2023, el margen fue mayor
al cierre precedente al englobar la relevancia de los ingresos, frente a mayores costos y gastos. A septiembre de 2023
(12 meses), se ubica en un nivel negativo, afectado por la desaceleracion de los ingresos e incremento de gastos
financieros. Por el contrario, a seis meses de operacion, la sociedad registra un resultado neto positivo.

El margen de costos alcanza a 86,98%, el cual demuestra la mas alta participacion de los costos de materia prima
sobre la generacién de ingresos respecto al quinquenio analizado. Su comportamiento es variable y se ajusta a las
condiciones de mercado.

Grafico No. 3 Grafico No. 4
Evolucion de Margenes IOL S.A. indices de Rentabilidad IOL S.A.
a 12 meses a 12 meses
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Fuente: INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A./ Elaboracion: PCR S.A.

Los precios de la materia prima y las cantidades acopiadas por la industria fueron variables y dada la mayor
sensibilidad de la empresa a esas condiciones, presentd niveles de rentabilidad negativos en marzo de 2019 y 2020.
Al cierre de marzo 2021, los niveles de acopio de materia prima fueron mas bajos respecto a periodos anteriores, no
obstante, la empresa percibié mejores términos de compra y venta de la produccion. Al cierre de marzo 2022,
incremento la rentabilidad por crecimiento de la utilidad bruta y operativa, ademas de una menor porcion de gastos
financieros. Al cierre de marzo de 2023, expusieron aumento a causa de la utilidad y un mayor apalancamiento
financiero.

Es importante indicar que marzo es la etapa de acopio y procesamiento de materia prima y que el resto de la industria
practica cierres anuales en junio de cada afio, escenario comparativamente distinto.

Dadas las condiciones adversas del clima en las campafas pasadas que incrementaron los precios de la materia
prima, los resultados de la empresa se vieron impactados negativamente, ademas, el gasto financiero se mantuvo en
un nivel alto. Asimismo, durante el quinquenio se observé un crecimiento anual compuesto del activo y el patrimonio
de 5,63% y 4,63%, respectivamente.

A septiembre de 2023 (12 meses), los indicadores ROA y ROE demuestran niveles negativos de 0,53% y 1,79%,
respectivamente, menores en comparacion a septiembre de 2022, por influencia de la pérdida neta a 12 meses,
asimismo ejerce influencia el aumento del activo y reduccion del patrimonio. Segun el andlisis Dupont, reduce la
utilidad y la rotacion de activos, en un escenario de estables niveles de apalancamiento financiero.
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Flujo de Caja Proyectado

El flujo proyectado por actividades de operacion alcanzaria resultados positivos entre las gestiones 2023 y 2032,
comportamiento atribuido al incremento de las ventas por exportaciones y de las ventas locales.

Asimismo, no se observan incrementos sustanciales en los activos fijos y los flujos por financiamiento expondrian pagos
de capital e intereses para cumplir con las emisiones de Bonos, asi como con las deudas financieras. El flujo acumulado
presentaria resultados positivos en los diez afios de proyeccion y reconoceria el pago oportuno de todas las deudas con
terceros.

Las proyecciones mensuales entre 2023 y 2024, exponen entradas de efectivo referidas a exportaciones, a las ventas
locales y al financiamiento bancario y los egresos corresponden a anticipos y pagos de materia prima, fletes, gastos
de ventas y amortizaciones de deuda.

Flujo de Efectivo

A septiembre de 2023, el flujo generado por actividades de operacion es negativo en Bs 30,08 millones, por el
incremento de otras cuentas por cobrar (anticipos a proveedores) y de otros activos (crédito tributario comprometido).
Reducen otros pasivos referidos a anticipos de clientes y las cuentas por pagar. Representan saldos positivos el
resultado neto y los ajustes de conciliacién y disminuyen las cuentas por cobrar comerciales y los inventarios.

Por actividades de inversion el saldo asciende a Bs -2,82 millones por el efecto de la depreciacion.

Con relacion a las actividades de financiamiento el saldo alcanza a Bs 7,11 millones, por el incremento de obligaciones
financieras con entidades financieros y amortizacion de obligaciones por emisién de bonos. Las disponibilidades
totalizan Bs 118,32 millones.

Liquidez

La liquidez general de IOL S.A, mostré tendencia decreciente desde 2019, asimismo el indicador de prueba &cida
durante el quinquenio analizado se mantuvo cercano a la unidad observandose una menor dependencia de la
realizacién del inventario, considerando, que este Ultimo tuvo una rotacion de aproximada de tres veces al afio. Entre
los cierres 2020 y 2023, los niveles de liquidez presentaron disminucion por el incremento del endeudamiento de corto
plazo.

Gréfico No. 5
indices de Liquidez IOL S.A.
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Fuente: INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A./ Elaboracion: PCR S.A.

A septiembre de 2023, la liquidez general alcanza a 1,77 veces, respecto al cierre de marzo de 2023 por las
necesidades de financiamiento en el corto plazo para afrontar el aprovisionamiento de materia prima, reduccion de
inventario y disponibilidades. La prueba acida, reporta un nivel de 1,52 veces, indicador que supone la venta de
inventarios. Debe sefialarse que, las cuentas por cobrar alcanzan una rotacién de 5 veces al afio y los inventarios de
6 veces, respectivamente. El ciclo de conversion de efectivo es menor.

Endeudamiento

Histéricamente la empresa obtuvo financiamiento a través de deudas financieras de corto y largo plazo, dado que
para asegurar la provisién de materia prima debe realizar anticipos a los proveedores y por inversiones necesarias
por el tipo de negocio. Los indicadores pasivo total/patrimonio y deuda financiera/patrimonio registraron promedios
de 2,46 veces y 2,29 veces, respectivamente. El comportamiento se ajusto a los requerimientos de aprovisionamiento
de materia prima y de realizacion de inversiones.

A septiembre de 2023, los resultados acumulados fortalecen al patrimonio, lo cual aunado a la disminucién del pasivo
financiero de largo plazo incide en una reduccion del indicador de pasivo total/patrimonio (2,39 veces) y el indicador
deuda financiera/patrimonio reduce ligeramente a 2,26 veces. Segun el requerimiento de sus actividades operativas,
predomina la demanda por financiamiento en el corto plazo.
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Gréafico No. 6 Grafico No. 7

Composicion Balance General IOL S.A. Indicadores de Endeudamiento
a septiembre de 2023 - IOLS.A.
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Fuente: INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A./ Elaboracion: PCR S.A.

El activo de la sociedad est& financiado principalmente por pasivo (70,47%), dado que el patrimonio representa el
restante 29,53%. Asimismo, el pasivo mantiene alta representacion de las obligaciones financieras de corto y largo
plazo, y se resalta que los requerimientos de fondeo en el corto plazo de la sociedad deben calzar con la época de
aprovisionamiento de materia prima durante las dos campafias anuales de cosecha de soya.

Analisis Vertical

Las cuentas mas representativas del activo corriente a septiembre de 2023 son otros activos® (25,69%), otras cuentas
por cobrar® (20,97%), cuentas por cobrar (16,24%), inventarios (11,46%) y disponibilidades (5,05%).

En el activo no corriente, la mayor participacion la tiene el activo fijo con 19,32% referido principalmente a maquinaria
y equipo, terrenos, estructuras metdlicas, edificaciones y obras civiles e instalaciones.

Dentro del pasivo méas patrimonio, las cuentas que mayor proporcion alcanzan son las deudas con entidades
bancarias de corto y largo plazo, con participaciones de 39,25% y 22,55%, respectivamente. Las emisiones vigentes
de bonos participan con 3,02% en el largo plazo y 2,04% en el corto plazo, y las cuentas por pagar con 2,63%.

Con relacion al patrimonio, se registran como principales cuentas, el capital (24,35%) y los resultados acumulados
(4,18%), con relacion al total pasivo mas patrimonio.

Respecto al estado de resultados, a septiembre de 2023, las ventas de exportacion significan el 92,66% y las ventas
locales el 7,34%, sobre el total de ingresos. Por su parte los costos y gastos operativos representan 87,83%y 11,39%,
respectivamente. La utilidad bruta expone una proporciéon de 12,17% sobre el total de ingresos, mientras que el
resultado de operacion 0,78% y el resultado neto 1,02%, dada la participacion de otros ingresos, principalmente por
diferencia de cambio.

Analisis Horizontal

A septiembre de 2023, el activo de la sociedad disminuye en 2,00% (Bs -47,72 millones) respecto al cierre marzo de
2023, por la reduccion de inventarios en 44,59% (Bs -216,04 millones), en disponibilidades en 17,90% (Bs -25,80
millones) y de cuentas por cobrar en 1,53% (Bs -5,91 millones). Incrementan otras cuentas por cobrar en 30,41% (Bs
114,54 millones) relacionadas con anticipos a proveedores, y otros activos corrientes en 17,39% (Bs 89,15 millones)
por el crédito tributario comprometido.

El pasivo reduce en obligaciones con entidades bancarias de largo plazo en 11,99% (Bs -71,93 millones) y en
obligaciones por emisién de bonos de largo plazo en 22,79% (Bs -20,87 millones). Adicionalmente, disminuyen otros
pasivos de corto plazo en 77,74% (Bs -33,69 millones) y las cuentas por pagar en 29,81% (Bs -26,12 millones). Son
mayores las obligaciones con entidades bancarias de corto plazo en 12,17% (Bs 99,74 millones).

El patrimonio muestra un aumento de 1,13% (Bs 7,73 millones) por expansion de los resultados del periodo. Respecto
al trimestre anterior, los resultados acumulados reducen por el pago de prima de la gestion anterior.

Entre septiembre de 2023 y septiembre de 2022 (6 meses de operacion), los ingresos disminuyen en 21,09% (Bs -
287,48 millones) por efecto de menores precios de los commodities y cantidades comercializadas, con relacion a los
costos reducen en 13,44% (Bs -146,65 millones), dichas variaciones dan lugar a la reduccién de la utilidad bruta en
51,83% (Bs -140,83 millones). Por su parte, los gastos operacionales son menores en 11,10% (Bs -15,29 millones).
El resultado de operacién reduce en 93,72% (Bs -125,54 millones) y el resultado neto en 84,90% (Bs -61,37 millones).

5 Crédito tributario comprometido, costos y gastos diferidos y crédito fiscal leasing.
§ Anticipos a proveedores de materia prima y de servicios y equipos, cuentas por cobrar socios, documentos por cobrar y otras cuentas por cobrar
(préstamos por cobrar, cuentas varias por cobrar, entre otras).
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Calce de Monedas

A septiembre de 2023, la empresa alcanz6 favorablemente posicion neta activa de Bs 346,91 millones, considerando
gue la mayor parte de su produccion se destina al mercado externo.

Contratos a Futuro

La empresa no tiene convenios ni contratos a futuro dentro de la operacién de exportacion y se apoya en las relaciones
con los clientes finales, quienes histéricamente dieron privilegios a sus exportaciones para la colocacion de sus
productos.

IOL no utiliza instrumentos de “hedging” tradicionales a través de bolsas, ya sea locales o internacionales, dado que
prefiere mantener el “hedging” a través de las ventas fisicas:

« Efecttia la mayor parte de sus ventas contra prepagos, ya sean estos completos o parciales.

» En el caso de los prepagos parciales, estos oscilan entre el 30% y el 50%.

« Tiene la posibilidad de realizar este tipo de ventas mediante hedging fisico debido a que cuenta con un instrumento
gue le adiciona fortaleza a su esquema de comercializacion: Una relacion privilegiada con el cliente final Cargill U.S.A.

Incidencia de los Resultados no Operacionales e items Extraordinarios

Los ingresos’ y egresos extraordinarios® representan 4,50% y -0,13%, respectivamente con relacion a los ingresos
operativos, los cuales tienen influencia significativa en los resultados de la empresa.

Contingencias y Compromisos

La deuda bancaria total tiene en garantia inmuebles y maquinarias y prenda de inventario con una relacién 1,2 a 1.
Las emisiones de valores cuentan con garantia quirografaria.

Deuda financieray por emision de valores al 30 de septiembre de 2023

Porcién corriente - Bancos

Banco BISA S.A. 160.861.638
Banco Nacional de Bolivia S.A. 123.400.600
Banco de Crédito de Bolivia S.A. 121.676.514
Banco Ganadero S.A. 196.016.025
Banco de la Nacién Argentina S.A. 13.000.000
Banco Econémico S.A. 91.160.595
Banco Fortaleza S.A. 49.502.645
Banco FIE S.A. 34.062.000
Fortaleza Leasing S.A. -
Fortaleza SAFI S.A. 35.000.000
Capital SAFI S.A. 71.000.000
Intereses Bancarios 23.605.602
Sub total 919.285.619
Porcién corriente - Bonos
Bonos IOL Il - Emisién 1 - Serie B 7.667.880
Bonos IOL Il - Emisién 1 - Serie C 6.462.120
Bonos IOL Il - Emisién 2 - Serie B 16.500.000
Bonos IOL Il - Emisién 2 - Serie C 15.000.000

Intereses por emision de Bonos 2.072.053
Sub total 47.702.053
Porcion no corriente - Bancos

Banco BISA S.A. 178.504.473
Banco Econdémico S.A. 47.608.214
Banco de Crédito de Bolivia S.A. 99.538.647
Banco Ganadero S.A. 29.263.000
Banco FIE S.A. 35.815.334
Banco Fortaleza S.A. 2.364.168
Banco Nacional de Bolivia S.A. 135.000.000
Sub total 528.093.836
Porcién no corriente - Bonos
Bonos IOL Il - Emision 1 - Serie B 7.667.880
Bonos IOL Il - Emisién 1 - Serie C 19.207.380
Bonos IOL Il - Emision 2 - Serie C 43.800.000
Sub total 70.675.260
Total 1.565.756.768

Fuente: INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

Los procesos tributarios en los cuales IOL tiene participacion corresponden en 100% a casos donde la empresa actia
como demandante y el SIN, como demandado.

7 Corresponden a diferencia de cambio, intereses bancarios ganados, descuentos en compras, intereses overnight e ingresos varios.
8 Corresponden a gastos no deducibles, gastos de gestiones anteriores, bajas p/obsolescencia inventarios y bajas en activos fijos.
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Acceso al Crédito

La empresa cuenta con acceso al crédito, considerando que el 87,70% del pasivo es con la Banca. El destino de sus
operaciones principalmente tiene que ver con el aprovisionamiento de materia prima proveniente de las campafias de
cosecha de invierno y de verano.

Operaciones con Personas Relacionadas

No tiene operaciones con partes relacionadas.

Caracteristicas de la Administracion y Propiedad

La composicidn accionaria de la sociedad se detalla a continuacion:

Accionistas al 30 de septiembre de 2023

Nombre Participacién Cantidad Capital Pagado
Tatiana Marinkovic de Pedrotti 97,78% 55.752 557.520.000
Sergio Leonel Pedrotti 1,00% 569 5.690.000
Natasha Pedrotti Marinkovic 0,98% 560 5.600.000
Thalia Pedrotti Marinkovic 0,24% 139 1.390.000
Total 100,00% 57.020 570.200.000

Fuente: INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A./ Elaboracion: PCR S.A.
EL organigrama de IOL presenta una estructura encabezada por un Directorio, Gerencia General y Gerencias
funcionales. La Administracion y contabilidad dependen de la Gerencia Financiera. El detalle se encuentra en el anexo
9.

El Directorio esta conformado de la siguiente manera:

Miembro del Directorio al 30 de septiembre de 2023

Nombre Cargo
Tatiana Marinkovic de Pedrotti Presidente
Percy Herrera Antezana Director
Yhuri Manuel Castro Mostacedo Secretario
Patricia Vilela Sanchez Sindico

Fuente: INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A./ Elaboracién: PCR S.A.

La Plana Gerencial se encuentra compuesta por cinco gerentes, los cuales poseen una amplia experiencia laboral en el
sector y se encuentran altamente capacitados para el manejo operativo, comercial y financiero de la empresa.

Plana Gerencial al 30 de septiembre de 2023

Nombre
Sergio Leonel Pedrotti Gerente General
Marioly Erlwein de Mendez Gerente de Finanzas
Vesna Marinkovic de Hockman Gerente Comercial
Fabio Pereira Gerente de Produccion
Blazo Jovetic Gerente Departamento Agricola
Thalia Pedrotti Gerente de Administracion y Marketing

Fuente: INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A./ Elaboracién: PCR S.A.

Tatiana Marinkovic de Pedrotti: Ingeniera Quimica de la Universidad de Zagreb en Croacia. Actualmente es
Presidente del Directorio de IOL S.A., funcion que ha despefiado desde el afio 1996, ademas es Gerente de
Administracién y Finanzas. Ha trabajado en la empresa desde 1983, desempefiando distintos cargos principalmente
relacionados a los de administracién y finanzas. Ha ocupado el cargo de Director en el Banco Econdmico S.A. y
actualmente es Director en la Camara de Exportadores y del Instituto Boliviano de Comercio Exterior.

Sergio Leonel Pedrotti: Ingeniero Mecanico de la Universidad de Sao Paulo, Brasil. Actualmente es el Gerente de
Produccién en IOL y esta en la empresa desde 1985 donde ha desempefiado distintos cargos en el area. Su
experiencia previa es en montaje de plantas industriales.

Marioly Erlwein de Mendez: Licenciada en Derecho de la Universidad UTEPSA, Analista Financiero y Técnico
Financiero a nivel nacional. Desarroll6 funciones desde 1989 hasta 1991 como Asesor de Crédito — Analista
Financiero en MEDA-Organizacién Menonita de Desarrollo Econdmico. Posteriormente, hasta 2005, trabajo en la
Cooperativa San Luis Ltda., como Oficial de Crédito, Jefe de Recursos Humanos y Capacitadora ante INCOOCAP,
Analista de Crédito, Jefe de Crédito, Jefe de Agencia, Jefe de Carteray como Jefe de Crédito y Recuperacion. Desde
2005 hasta la fecha, desempefié funciones en IOL S.A., inicialmente como Encargada de Finanzas y actualmente es
Gerente Financiero.

Vesna Marinkovic de Hockman: Licenciada en Distribucién Industrial de la Universidad de Texas (A&M) en Estados
Unidos. Tiene una experiencia de mas de 20 afios en la empresa, y actualmente desempefia el cargo de Gerente
Comercial, especializada en el area de Comercio Exterior. Asimismo, estuvo en el cargo de Directora en la Camara
de Exportadores (CADEX) y en el Banco Econémico S.A.
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Fabio Pereira: Ing. Quimico y Técnico Electrénico de la Universidad Sao Bernardo do Campo (Brasil). Tiene
experiencia de mas de 10 afios en el rubro industrial, y mas de 30 afios en Industrias Oleaginosas, liderando el area
de plasticos, envase y diferentes proyectos de implementacion y puesta en marcha dentro de IOL S.A.

Blazo Jovetic: Tiene mas de 20 afios de experiencia trabajando en la empresa siempre liderando el area de acopio
de granos; actualmente ejerce el cargo de Gerente del Departamento Agricola.

Thalia Pedrotti: Licenciada en Marketing de Sourthern Methodist University en Dallas, Texas. Tiene experiencia
trabajando en las empresas Edelman y Modern Luxury en Dallas, Texas. En San Pablo, Brasil fue cofundadora de
Pop Art donde trabajé desde el afio 2014-2020. Actualmente ejerce el cargo de Gerente de Administracion y
Marketing.

Respecto al cuadro siguiente, se observa que el grueso del personal realiza trabajos en planta.

Composicién del personal

Marzo Marzo Septiembre
sl 2020 2021 p2023
Ejecutivos 5 5 6 6 8 8
Administrativos 56 45 45 46 48 47
Planta 495 448 454 441 432 378
Totales 556 498 505 493 488 433

Fuente: INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A. / Elaboracién: PCR S.A.
La empresa tiene un indice de rotacion del 7,10%, el cual considera bajas de personal.
Con relacion al control de las operaciones, I0L utiliza una plataforma ORACLE abierta que permite adecuarse a las
necesidades de control y administracion. Este sistema se constituye en la principal herramienta gerencial, ya que
todas las transacciones deben ser ingresadas, revisadas y autorizadas a traveés de ella.

Operaciones y Racionalidad del Producto o Servicio

La empresa opera en una de las zonas mas productivas del pais (Santa Cruz), por lo que su cercania a la materia prima,
transporte y sistemas de logistica especializados atentan el riesgo operativo.

La empresa cuenta con una gama de productos que comercializa en el mercado interno como en el mercado internacional.
Por sus caracteristicas, se trata de productos con demanda conocida y de abastecimiento cotidiano en las familias. Entre
ellos se puede citar su linea de aceites refinados:

Rico

Rico Light
Girasol
ASAI
Jazmin
D’Oro

Todos los procesos de manufactura de cada uno de ellos cuentan con el certificado de calidad ISO 9001 del Instituto
Boliviano de Normalizacion y Calidad (IBNORCA) para las tres marcas de aceite, por lo tanto, sus productos cuentan con
los requisitos de calidad establecidos por la Norma Boliviana.

Por otra parte, a la vez elabora subproductos provenientes tanto de la soya como de las semillas de girasol. Entre ellos se
puede mencionar a:

e Lalecitina de soya: Producto elaborado a partir de los aceites crudos.

e Aceite de crudo de soya: Fuente principal de grasas en el mundo, que una vez refinado es un aceite natural de alta
calidad para el consumo humano.

e Aceite crudo de girasol: Materia prima béasica para obtener el aceite refinado de girasol.

e Harina de soya: Producto ideal en la elaboracién de alimentos balanceados para consumo animal.

e Harina de girasol: Al igual que el anterior ideal para la elaboracion de alimentos balanceados ademas que
proporciona un excelente complemento proteinico necesario para el desarrollo normal de los animales.

e Harina integral: Que, si bien tiene el mismo uso que las anteriores, con la diferencia que el grano completo es
cocinado a temperaturas menores a 100c® y al vacio, evita la oxidacion de acidos grasos esenciales.
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Principales clientes

Los principales clientes se exponen a continuacion:

Principales clientes

CARGILL AMERICAS INC.

ADM AMERICAS S. DER.L.

BUNGE LATIN AMERICA LLC

LOUIS DREYFUS COMPANY SUISSE S.A.

CARGILL AMERICAS PERU SRL

BUNGE NORTH AMERICA INC

CENTRO DE ACOPIO & ALIMENTOS EL SALVADOR E.I.R.L.

TEPANA S.A.

ADOLFO FERNANDEZ

ADEPOR-CO-RS

TRADING SEMILLA S.A.C.

ASPYMAD

NUTREX INC.

SOPRODI S.A.

MOLINORTE TRADING S.A.C.

MARTHA MAGALY BANEGAS DE VARGAS

ROAG INTERNATIONAL INC.

ALIMENTOS Y SERVICIOS AGROPECUARIOS SRL.

CORPORACION DE ALIMENTOS DEL PERU SAC

ALIMENTOS CIELO S.A.C.

Principales Proveedores

Fuente: INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A./ Elaboracién: PCR S.A.

En cuanto a los proveedores, se refieren a personas naturales y empresas.

Seguros contratados

La empresa cuenta con un programa de seguros que incluyen automotores pesados corporativo, automotores livianos,
accidentes personales, fianza compresiva 3D, responsabilidad civil, todo riesgo de equipo y maquinaria de
contratistas, todo riesgo de dafios a la propiedad-multi riesgo, aeronavegacion, transportes exportaciones y transporte

interno.

Caracteristicas del Instrumento Calificado

Mediante Resolucion ASFI N°014/2011 de fecha 14 de enero de 2011, la ASFI registra a IOL S.A. como Emisor en el

registro de Mercado de Valores mediante numero de registro ASFI-DSV-EM-IOL-002/2011.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion ASF1/1354/2023, de 29 de diciembre

de 2023, asign6 al Programa de Emisiones el nimero de registro: ASFI/DSV-PED-IOL-013/2023.

Denominacién del Programa:

“PAGARES BURSATILES IOL I”

Monto total del Programa:

USD 40.000.000 (Cuarenta millones 00/100 Délares Estadounidenses)

Tipo de Valor a emitirse:

Pagarés Bursétiles obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Los Pagarés Bursétiles a ser emitidos bajo el Programa implican la promesa incondicional de pago de
una suma determinada de dinero.

Plazo del Programa:

El plazo del Programa sera de setecientos veinte (720) dias calendario, computables a partir del dia
siguiente habil de emitida la Resolucién Administrativa de ASFI que apruebe el Programa de Emisiones
y lo inscriba en el Registro del Mercado de Valores (RMV) de la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero (ASFI).

Monedaen laque se expresaran las
Emisiones que formen parte del
Programa:

La moneda de las Emisiones que formen parte del Programa sera: Délares Estadounidenses (USD) o
Bolivianos (Bs).

La moneda de cada una de las Emisiones que formen parte del Programa sera definida segin lo
establecido en el numeral 2.2 del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 29 de marzo
de 2023.

Para efectos del célculo del monto méaximo autorizado para el Programa, se debera tomar en cuenta el
tipo de cambio oficial de venta de Délares Estadounidenses establecido por el Banco Central de Bolivia
vigente al dia de la fecha de autorizacién de la Emisién respectiva.

Tipo de interés:

Nominal, anual y fijo.

Precio de colocacion:

Minimamente a la par del valor nominal.

Garantia:

Todas las Emisiones comprendidas dentro del Programa estaran respaldadas mediante una Garantia
Quirografaria de la Sociedad, lo que implica que la Sociedad garantizard cada una de las Emisiones
dentro del Programa con todo sus bienes presentes y futuros en forma indiferenciada sélo hasta
alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de cada Emisién que componen el Programa.

Forma de circulacién de los
Valores:

A la orden.

I0OL S.A. reputaré como titular de un Pagaré Bursatil perteneciente al Programa, quien figure registrado
en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de
Bolivia S.A. (EDV).
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Caracteristicas del Instrumento Calificado

Adicionalmente, los gravamenes sobre los Pagarés Burséatiles anotados en cuenta seran también
inscritos en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depésito de
Valores de Bolivia S.A. (EDV).

Modalidad de otorgamiento:

A fecha fija, hasta trescientos sesenta (360) dias calendario, computables a partir de la fecha de emisién
de cada Emisién dentro del Programa.

Destino y plazo de utilizacién de
los fondos:

Los recursos monetarios obtenidos con la colocaciéon de los Pagarés Bursatiles que componen las
diferentes Emisiones del Programa seran utilizados de acuerdo a lo siguiente:

i Capital de operaciones
ii. Recambio de pasivos
iii. Una combinacion de las dos anteriores

Para cada una de las Emisiones dentro del Programa, se establecer el destino especifico de los fondos
y el plazo de utilizacién, segln lo establecido en el numeral 2.2 del Acta de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de 29 de marzo de 2023.

Plazo de colocacion de cada

Emisién del Programa:

El plazo de colocacién primaria de cada Emision que forme parte del Programa sera de ciento ochenta
(180) dias calendario, computables a partir de la fecha de emisién.

Modalidad de Colocacién primaria:

A mejor esfuerzo.

Reajustabilidad del Empréstito:

Las Emisiones que componen el Programa y el empréstito resultante no serdn reajustables.

Redencion anticipada:

IOL S.A. se reserva el derecho de poder rescatar anticipadamente los Pagarés Bursatiles que componen
las diferentes Emisiones dentro del Programa, total o parcialmente, conforme lo siguiente.

Compras en el Mercado Secundario: Estas transacciones deberan realizarse en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. y deberan ser informadas como Hecho Relevante a ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores
S.A.y al Representante Comun de Tenedores de Pagarés Bursatiles a més tardar al dia siguiente de
conocido el mismo.

La definicion sobre la realizacién de la redencion, la cantidad de los Pagarés Bursatiles a redimirse la
cantidad de Pagarés a ser rescatados y cualquier otro aspecto que sea necesario en relaciéon a la
redencion anticipada, seran definidas segln lo establecido en el numeral 2.2 del Acta de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de 29 de marzo de 2023.

En caso de determinarse una Redencion Anticipada, ésta estara sujeta a lo dispuesto por el articulo
567 del Cédigo de Comercio.

Procedimiento de colocacion
primaria y mecanismo de
negociacion:

Mercado primario bursatil a través de la BBV.

Agencia de Bolsa encargada de la
estructuracion del Programa y de
las Emisiones:

Comparfiia Americana de Inversiones S.A. CAISA Agencia de Bolsa

Agente Colocador y Pagador:

Comparfiia Americana de Inversiones S.A. CAISA Agencia de Bolsa

Provisién para el pago de capital e
intereses:

La Sociedad debera depositar los fondos necesarios para el pago de capital e intereses, con al menos
un dia habil de anticipacién a la fecha establecida para el pago en una cuenta que al efecto designe el
Agente Pagador.

Bolsa en la que se inscribiran las
Emisiones que forman parte del
Programa:

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Regla de determinacién de tasa de
cierre o adjudicacion en
colocacion primaria:

Sera definida por los representantes legales de IOL S.A. segun lo establecido en el numeral 2.2 del Acta
de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 29 de marzo de 2023.

La regla de determinacién de tasa de cierre estara sefialada en el documento de caracteristicas de cada
Emisién que forme parte del Programa.

No obstante, en caso de colocacion primaria bajo los procedimientos en contingencia de la BBV, se
seguird las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 Procedimientos de Negociacién de
Contingencia del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.

Fuente: ASFI

Definicién de caracteristicas y aspectos operativos

Para efectos de determinar las caracteristicas de cada una de las Emisiones que conforman el Programa, se delegé
al Presidente del Directorio y/o al Gerente General para que actuando de manera indistinta, definan las caracteristicas
y aspectos operativos especificos de cada Emision de Pagarés Bursatiles dentro del Programa, que se sefialan a
continuacion:

Moneda en la que se expresaran;

Series;

Valor nominal y cantidad de los Pagarés Bursatiles;

Plazo de cada Emisién;

Fecha de Emision y fecha de vencimiento;

Monto de cada Emision que formen parte del Programa

Individualizacién de las Emisiones que formen parte del Programa

Tasa de interés;

Regla de determinacion de tasa de cierre o adjudicacién en colocacion primaria;

0. Destino especifico de los fondos y plazo de utilizacion;

Entidad que sustituya a la Entidad Calificadora de Riesgo, que debera estar autorizada e
12. inscrita en el RMV de ASFI,

13. Definir la realizacién de la redencion, la cantidad de los Pagarés Bursatiles a redimirse, la
14. cantidad de Pagarés a ser rescatados y cualquier otro aspecto que sea necesario en relacion
15. ala redencion anticipada;

16. La determinacion de todas aquellas caracteristicas que sean requeridas y aplicables al
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17. marco de las condiciones generales del Programa, otorgandoles, al efecto, las amplias
18. facultades para este cometido.

Toda Emision que forme parte del Programa sera oportunamente presentada por IOL S.A. a la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) solicitando la aprobacién de la Emision, mediante nota acompafiada del
documento de caracteristicas de los Pagarés Bursatiles.

Finalmente, estos representantes legales también podran definir, suscribir y gestionar todos aquellos otros aspectos
operativos que sean requeridos a efectos del Programa y/o de cada Emision que forme parte del Programa, en el
marco de esta Junta y de la normativa vigente.

Compromisos Financieros

Durante la vigencia de los Pagarés que componen las diferentes Emisiones del Programa, la Sociedad se obligara a
cumplir los siguientes compromisos financieros:

a) Ratio de cobertura del servicio de la deuda (“RCD”) mayor o igual a dos (2)
La Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda sera calculada trimestralmente de la siguiente manera:

ACTIVO CORRIENTE + EBITDA > 9
AMORTIZACION DE CAPITAL E INTERES —

RCD =

Doénde:

Activo Corriente: es la suma (en fecha de célculo relevante) de todas las cuentas expresadas en el activo corriente
dentro del Balance General de la Sociedad (neto de cualquier prevision presentada en el Balance General de la
Sociedad en la fecha del calculo).

EBITDA: es la suma de la utilidad acumulada durante el periodo de doce (12) meses anteriores a la fecha de calculo
relevante, antes de impuestos, mas depreciacion, mas amortizacion de cargos diferidos, méas prevision para
indemnizaciones (neta de pagos), mas prevision para incobrables, méas prevision de intereses por financiamiento,
mas otros cargos que no representan una salida de efectivo, seguin aparecen en los estados financieros de la
Sociedad en la fecha de célculo.

Amortizaciones de Capital: son las amortizaciones de capital de la Deuda Financiera Neta de la Sociedad, que
vencen durante el periodo de doce (12) meses siguientes a la fecha de calculo relevante.

Intereses: son los intereses por pagar por la deuda financiera neta de la Sociedad, durante el periodo de doce (12)
meses siguientes a la fecha de calculo relevante.

b) Ratio deuda a patrimonio (“RDP”’) menor o igual a dos punto cinco (2.5).

La Relacion Deuda a Patrimonio, ser& calculada trimestralmente de la siguiente manera:
RDP PASIVO TOTAL 25

= <
PATRIMONIO NETO — ™

Dénde:

Pasivo Total: es la suma (en fecha de célculo relevante) de todas las cuentas presentadas como Pasivo Corriente y
Pasivo No Corriente en el Balance General de la Sociedad en la fecha de célculo.

Patrimonio Neto: es la diferencia entre el monto del activo total y el pasivo total que aparece en los estados
financieros de la Sociedad en la fecha de calculo relevante.

c) Razén Corriente (“RC”) mayor o igual a uno punto dos (1.2)
La Razon Corriente, sera calculada trimestralmente de la siguiente manera:

_ ACTIVO CORRIENTE _ L
~ PASIVO CORRIENTE =

Dénde:

Activo Corriente: Es la suma (en fecha de calculo relevante) de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente
en el Balance General de la Sociedad (neto de cualquier prevision presentada en el Balance General de la Sociedad).
Pasivo Corriente: Es la suma (en fecha de calculo relevante) de todas las cuentas presentadas como Pasivo
Corriente en el Balance General de la Sociedad.

Todos los conceptos descritos en los compromisos financieros antes sefialados estaran claramente expuestos para
su calculo en los Estados Financieros generados por la Sociedad, dichos Estados Financieros conjuntamente con el
célculo de RCD, RDP y RC, seran enviados trimestralmente (marzo, junio, septiembre y diciembre) a ASFI, a la BBV
y al Representante Comun de Tenedores de Pagarés.
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Desarrollos Recientes

e Comunico que, los compromisos financieros de la Sociedad asumidos en los Prospectos de Emisién de BONOS
IOL Il en base a Estados Financieros al 30 de septiembre de 2023:

Indicadores Financieros

Compromiso sep-23
Relacién cobertura Deuda (RCD) (RCD) >=2 2.06
Relacién Deuda Patrimonio (RDP) (RDP) <=2,5 2.39
Razén corriente (RC) (RC)>=1,2 1.77

e Comunico que, en la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 18 de octubre de 2023, realizada con el 100%
de los socios, determind lo siguiente:

Consideracion de una emision de pagarés denominada PAGARES SIN OFERTA PUBLICA I0OL XiIl.
Designacion de representantes para la suscripcion de valores.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, por unanimidad de votos, aprobé la emision de los PAGARES
SIN OFERTA PUBLICA IOL XII por la suma de Bs 21.000.000,00 (Veintitin millones 00/100 Bolivianos). Para su
colocacion en favor de Fondo de Inversion Cerrado SEMBRAR ALIMENTARIO FIC, administrado por Capital +
SAFI S.A.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas aprob6 que la fecha de emisién de los pagarés no podra ser mayor
a los 60 dias a partir de la fecha del acta, y se facultd a los Sres. Tatiana Marinkovic de Pedrotti y Sergio Pedrotti
para que suscriban cualquier documento publico o privado relacionado con la presente emisidn, asi como para
que soliciten y obtengan su inscripcion ante el Registro de Comercio administrado por SEPREC y para realizar los
trdmites necesarios para llevar a buen término la realizacion de la presente emision.

e Comunico que, el 31 de agosto de 2023, en el domicilio legal de Industrias Oleaginosas S.A., se llevo a cabo la
Asamblea General de Tenedores de Bonos IOL Il - Emisién 1 dentro del Programa de Emisiones IOL I, con la
participacion del 87,85% del valor insoluto de bonos en circulacién debidamente representados, cuyas
determinaciones fueron las siguientes:

1. Andlisis de la situacion financiera de Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de 2023 y 30 de junio de 2023.
Después de escuchar el informe de la situacion financiera de Industrias Oleaginosas S.A. y luego de efectuar
algunas preguntas que fueron absueltas por la Sociedad Emisora, la Asamblea se dio por informada de la situacion
financiera de Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de 2023 y 30 de junio de 2023 y no manifest6é ningin
tipo de observaciones.

2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos sobre el cumplimiento de Industrias Oleaginosas
S.A. a los compromisos asumidos, en la Emisién 1 dentro del Programa de Emisiones IOL II.

Después de escuchar el informe sobre el cumplimiento de Industrias Oleaginosas S.A. a los compromisos
asumidos, en la Emision 1 dentro del Programa de Emisiones IOL I, y luego de realizar algunas apreciaciones y
preguntas que fueron absueltas por la Sociedad Emisora, la Asamblea se dio por informada y no manifestd ningin
tipo de observaciones.

e Comunico que el 31 de agosto de 2023, en el domicilio legal de Industrias Oleaginosas S.A., se llevé a cabo la
Asamblea General de Tenedores de Bonos IOL Il - Emisién 2 dentro del Programa de Emisiones IOL I, con la
participacion del 84,20% del valor insoluto de bonos en circulacién debidamente representados, cuyas
determinaciones fueron las siguientes:

1. Analisis de la situacion financiera de Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de 2023y 30 de junio de 2023.
Después de escuchar el informe de la situacion financiera de Industrias Oleaginosas S.A. y luego de efectuar
algunas preguntas que fueron absueltas por la Sociedad Emisora, la Asamblea se dio por informada de la situacion
financiera de Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de 2023 y 30 de junio de 2023 y no manifestd ningin
tipo de observaciones.

2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos sobre el cumplimiento de Industrias Oleaginosas
S.A. a los compromisos asumidos, en la Emision 2 dentro del Programa de Emisiones IOL II.

Después de escuchar el informe sobre el cumplimiento de Industrias Oleaginosas S.A. a los compromisos
asumidos, en la Emisién 2 dentro del Programa de Emisiones IOL I, y luego de realizar algunas apreciaciones y
preguntas que fueron absueltas por la Sociedad Emisora, la Asamblea se dio por informada y no manifesté ningin
tipo de observaciones

e Comunicé que, ha realizado las siguientes convocatorias a Asamblea General de Tenedores de Bonos:
1. EMISION DE BONOS IOL Il — EMISION 1, a realizarse el dia jueves 31 de agosto de 2023, cuyo orden del dia
serd el siguiente:
Lectura de la convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos IOL Il — Emision 1.
Andlisis de la situacion financiera de Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de 2023 y 30 de junio de 2023.
Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos sobre el cumplimiento de Industrias Oleaginosas S.A.
a los compromisos asumidos, dentro del Programa de Emisiones de Bonos IOL II.
Designacion de dos representantes de los Tenedores de Bonos para la firma del Acta de la Asamblea.
2. EMISION DE BONOS IOL Il — EMISION 2, a realizarse el dia jueves 31 de agosto de 2023, cuyo orden del dia
serd el siguiente:
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Lectura de la convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos IOL Il — Emision 2.

Analisis de la situacion financiera de Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de 2023 y 30 de junio de 2023.
Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos sobre el cumplimiento de Industrias Oleaginosas S.A.
a los compromisos asumidos, dentro del Programa de Emisiones de Bonos IOL II.

Designacion de dos representantes de los Tenedores de Bonos para la firma del Acta de la Asamblea.

Las dos convocatorias realizadas han sido publicadas en el periédico de circulacion nacional “El Dia” de la ciudad
de Santa Cruz de la Sierra en fechas 16 de agosto de 2023, 18 de agosto de 2023 y 20 de agosto de 2023.

e Comunic6 que, en reunién de Directorio de 22 de junio de 2023, se determind lo siguiente:
1. Aprobar la Memoria Anual del Directorio.
2. Aprobar los Estados Financieros al 31 de marzo de 2023 y el Dictamen de Auditoria Externa.
3. Autorizar la firma de documentos notariales.

e Comunicé que la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 23 de junio de 2023, realizada con el
100.00 % de participantes, determind lo siguiente:
1. Aprobar la Memoria Anual del Directorio de la Gestion.
2. Aprobar por unanimidad los Estados Financieros al 31 de marzo de 2023 y el Dictamen de Auditoria Externa.
3. Con relacion al tratamiento de los resultados de la gestion, se mocion6 que a la utilidad se le aplique la reserva
legal del 5% y se cubran pérdidas acumuladas de gestiones anteriores.
4. Aprobar el informe del Sindico.
5. Designar a los sefiores Directores: Tatiana Marinkovic de Pedrotti, Percy Herrera Antezana y Yhury Manuel
Castro Mostacedo hasta el 31 de marzo de 2025, de igual forma se ratificé a la sefiora Carmifia Patricia Vilela
Sanchez como Sindico hasta el 31 de marzo de 2024.
6. Aprobar para los Directores una remuneracion de Bs100 por sesion asistida, y para la Sindico una remuneracion
mensual de Bs100. Asimismo, para los Directores y la Sindico se renové una nueva péliza de seguro de
responsabilidad civil desde el 22 de junio de 2023 hasta el 22 de junio de 2025; por Bs1.392 por cada uno de los
Directores y Sindico.
7. Aprobar por unanimidad de votos, la gestion y todos los actos desempefiados por los representantes legales, y
todos los actos y decisiones del Directorio hasta la fecha.
8. Designar a la sefiora Tatiana Marinkovic de Pedrotti para que pueda firmar documentos notariales y protocolos
ante notaria de fe publica.

e Comunicé que la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 11 de mayo de 2023, realizada con el
100.00 % de participantes, determind lo siguiente:
Aprobar la contratacion de la empresa AUDISET Auditores & Consultores S.R.L. como firma de Auditoria Externa,
para los Estados Financieros al 31 de marzo de 2023.

e Comunicé que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 11 de mayo de 2023, realizada con el
100.00% de participantes, determiné lo siguiente:
Aprobar una Emisién de Pagarés sin Oferta Publica denominada “PAGARES SIN OFERTA PUBLICA IOL XI”.
Designar representantes para la suscripcion de los valores emitidos.

e Comunicé que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 29 de marzo de 2023, realizada con el
100.00% de participantes, determind lo siguiente:
1. Consideracion y aprobacion de un Programa de Emisiones de Pagarés Bursétiles dispuesta por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de 21 de noviembre de 2022.
2. Consideracién y aprobacion de un Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles.

e Comunicé que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 21 de noviembre de 2022, realizada
con el 100.00% de participantes, determiné lo siguiente: Consideracion y aprobacion de un Programa de
Emisiones de Pagarés Bursatiles.

e Comunico que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 10 de octubre de 2022, realizada con
el 100.00% de participantes, determind lo siguiente:
1. Consideracion de una Emision de Pagarés.
Aprobar por unanimidad la emisién de los PAGARES SIN OFERTA PUBLICA IOL X por la suma de Bs21.000.000.-
para su colocacion en favor del Fondo de Inversién Cerrado SEMBRAR ALIMENTARIO FIC, administrado por
Capital + SAFI S.A.
2. Designacion de representantes para la suscripcion de valores

e Comunico que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 29 de septiembre de 2022, realizada
con el 100.00% de participantes, determind lo siguiente:
1. Consideracion de una emision de Pagarés.
2. Condiciones generales aplicables a la emision de Pagarés.
Aprobar la emision de los PAGARES EMISION 2022 por la suma de Bs35.000.000.-para su colocacién en favor
de Fortaleza SAFI.
Aprobar que la fecha de emisién de los Pagarés no podra ser mayor a los 360 dias a partir de la fecha de la
presente Acta, y facultar a la sefiora Tatiana Marinkovic de Pedrotti y sefior Sergio Pedrotti; para que suscriban
cualquier documento publico o privado relacionado con la emision, asi como para que soliciten y obtengan su
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inscripcion ante el Registro de Comercio administrado por SERPREC y para realizar los tramites necesarios para
llevar a buen término la realizacién de la presente emision.

e Comunicé 31 de agosto de 2022, se llevé a cabo la Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa de
Emisiones IOL Il — Emisién 1, cuyas determinaciones fueron las siguientes:
1. Andlisis de la situacion financiera de Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de 2022 y 30 de junio de 2022.
Después de escuchar el informe de la situacion financiera de Industrias Oleaginosas S.A. y luego de efectuar
algunas preguntas que fueron absueltas por la Sociedad Emisora, la Asamblea se dio por informada de la situacion
financiera de Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de 2022 y 30 de junio de 2022 y no manifest6é ningln
tipo de observaciones.
2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos sobre el cumplimiento de Industrias Oleaginosas
S.A. a los compromisos asumidos, dentro del Programa de Emisiones de Bonos IOL Il — Emision 1.
Después de escuchar el informe sobre el cumplimiento de Industrias Oleaginosas S.A. a los compromisos
asumidos, dentro del Programa de Emisiones de Bonos IOL Il — Emision 1, y luego de realizar algunas
apreciaciones y preguntas que fueron absueltas por la Sociedad Emisora, la Asamblea se dio por informada y no
manifestd ningun tipo de observaciones.

e Comunicé que el 31 de agosto de 2022, se llevd a cabo la Asamblea General de Tenedores de Bonos del
Programa de Emisiones IOL Il — Emision 2, cuyas determinaciones fueron las siguientes:
1. Andlisis de la situacion financiera de Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de 2022 y 30 de junio de 2022.
Después de escuchar el informe de la situacion financiera de Industrias Oleaginosas S.A. y luego de efectuar
algunas preguntas que fueron absueltas por la Sociedad Emisora, la Asamblea se dio por informada de la situacion
financiera de Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de 2022 y 30 de junio de 2022 y no manifest6é ningin
tipo de observaciones.
2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos sobre el cumplimiento de Industrias Oleaginosas
S.A. a los compromisos asumidos, dentro del Programa de Emisiones de Bonos IOL Il — Emision 2.
Después de escuchar el informe sobre el cumplimiento de Industrias Oleaginosas S.A. a los compromisos
asumidos, dentro del Programa de Emisiones de Bonos IOL Il — Emision 2, y luego de realizar algunas
apreciaciones y preguntas que fueron absueltas por la Sociedad Emisora, la Asamblea se dio por informada y no
manifestd ningun tipo de observaciones.

e Comunicé que, que el 12 de agosto de 2022, la Gerencia General, definio los siguientes cambios en su estructura
organizacional:
La Gerencia Departamento Agricola que estaba ocupada por el sefior Dragan Jovetic, sera asumida por el sefior
Blazo Jovetic. Dicho cambio entrara en vigencia a partir del 15 de agosto de 2022.

e Comunico que, en reunién de Directorio de 11 de agosto de 2022, se determingd lo siguiente:
Aprobar el Programa de Responsabilidad Social Empresarial (RSE) para la gestion 2022-2023.

e Comunico que, el 3 de agosto de 2022, la Gerencia General, definio los siguientes cambios en su estructura
organizacional:
- La creacion de la Gerencia Departamento Agricola, cargo que sera ocupado por el sefior Dragan Jovetic.
- Que la Gerencia de Produccion estara a cargo del sefior Fabio Pereira.
- Modificacion de denominacioén de las siguientes Gerencias:

Actual Denominacién Nueva Denominacion
Gerencia de Administracion y Finanzas. Gerencia de Finanzas
Gerencia de Marketing Gerencia de Administracion y Marketing

e Comunicé que, la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 29 de junio de 2022, realizada con el 100.00
% de participantes, determind lo siguiente:
1. Memoria Anual del Directorio.
Aprobar por unanimidad la Memoria Anual del Directorio de la Sociedad por la Gestion al 31 de marzo de 2022.
2. Balance General y Estado de Resultados al 31/03/2022, y Dictamen de Auditoria Externa
Poner en consideracion de la Junta General Ordinaria de Accionistas el Balance General y el Estado de Resultados
de la Sociedad por la Gestion al 31 de marzo de 2022, como también el Dictamen de Auditoria Externa sobre los
Estados Financieros a la misma fecha. La Junta General Ordinaria de Accionistas, aprobd por unanimidad los
Estados Financieros al 31 de marzo de 2022.
3. Tratamiento de los resultados de la gestion.
Informar a los accionistas presentes, que la Sociedad habia concluido la Gestién al 31 de marzo de 2022, con un
resultado positivo y mocion6é para que a la utilidad se le aplique la reserva legal del 5% y cubran pérdidas
acumuladas de gestiones anteriores.
4. Informe del Sindico.
El Sindico cumplié con revisar los Estados Financieros de la Sociedad por la Gestion al 31 de marzo de 2022,
declarando su conformidad con la opinién de los Auditores Externos y con los procedimientos de revision utilizados
por éstos. La Junta General Ordinaria de Accionistas aprob6 el informe del Sindico.
5. Nombramiento y/o ratificacion de Directores y Sindico.
Designar a los sefiores Directores: Tatiana Marinkovic de Pedrotti, Percy Herrera Antezana y Yhury Manuel Castro
Mostacedo por el periodo de dos (2) afios hasta el 31/03/23, y ratificar a la sefiora Carmifia Patricia Vilela Sanchez
como Sindico por el periodo de un (1) afio hasta el 31/03/2022.
6. Fijaciéon de remuneracion y fianza de Directores y Sindico.
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Aprobar para los Directores una remuneracién de Bs100.- por sesion asistida, y para la Sindico una remuneracién
mensual de Bs100.-. Asimismo, informd que para los Directores y la Sindico por la gestion al 31/03/23, continGia
vigente la poliza de seguro de responsabilidad civil por un importe de Bs1.392.- por cada uno de los Directores y
Sindico con vigencia desde el 12/07/2021 hasta el 12/07/2023.

7. Aprobacion de la gestion de Representantes Legales y del Directorio de la Sociedad.

Aprobar por unanimidad de votos la gestion y todos los actos desempefiados por los Representantes Legales y
todos los actos y decisiones del Directorio de la Sociedad, hasta la fecha.

8. Autorizacion para la firma de documentos notariales.

Designar a la sefiora Tatiana Marinkovic de Pedrotti para que pueda firmar documentos notariales y protocolos
ante notaria de fe publica.

Comunicé que, la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 9 de mayo de 2022, realizada con el
100.00% de participantes, determind lo siguiente:

- Consideracion y aprobacion de una emision de Pagarés sin Oferta Publica denominada PAGARES SIN OFERTA
PUBLICA IOL IX.

Aprobar la emisién de los PAGARES SIN OFERTA PUBLICA IOL IX.

La Junta aprob6 que la fecha de emision de los Pagarés no podra ser mayor a los 120 dias calendario de la fecha
de la presente Acta, y facultd a los sefiores Tatiana Marinkovic de Pedrotti y Sergio Pedrotti para que suscriban
cualquier documento publico o privado relacionado con la presente emision, asi como para que soliciten y
obtengan su inscripcién ante el Registro de Comercio administrado por SEPREC y para realizar los tramites
necesarios para llevar a buen término la realizacién de la emision.

Comunicé que, la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 29 de marzo de 2022, realizada con el
100.00 % de participantes, determiné contratar a la empresa AUDISET como firma de Auditoria Externa que audite
los Estados Financieros al 31 de marzo de 2022.

Comunicé que, en reunion de Directorio de 1 de noviembre de 2021, se determingd lo siguiente:

Autorizar la ampliacion del monto de la linea de crédito rotativa de Bs50.000.000.- a Bs70.000.000.- destinada a
capital operativo.

Autorizar la ampliacion de plazo de vigencia de la linea de crédito rotatoria con Banco FIE S.A. por 3 afos
adicionales.

Autorizacién para la inclusion de la garantia hipotecaria de un inmueble urbano ubicado en el PI 18-19 de
propiedad de Industrias Oleaginosas S.A.

Comunicé que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 26 de octubre de 2021, realizada con
el 100.00% de participantes, determind lo siguiente:

1. Consideracion y aprobacion de una emisién de Pagarés sin Oferta Publica denominada PAGARES SIN
OFERTA PUBLICA IOL S.A. VIIL.

2. Designacion de representantes para la suscripcion de los valores emitidos.

La Junta, por unanimidad de votos, aprobd la emision de los PAGARES SIN OFERTA PUBLICA IOL S.A. VIII.

La Junta, aprobd que la fecha de emisién de los Pagarés no podra ser mayor a los 60 dias calendario de la fecha
de la presente Acta, y faculté a los sefiores Tatiana Marinkovic de Pedrotti y Sergio Pedrotti para que suscriban
cualquier documento publico o privado relacionado con la presente emision, asi como para que soliciten y
obtengan su inscripcion ante el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA vy para realizar los
trdmites necesarios para llevar a buen término la realizacion de la presente emision.

Comunicé que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 22 de septiembre de 2021, realizada
con el 100.00% de participantes, determind lo siguiente:

1. Consideracion de Modificaciones al Programa de Emisiones de Bonos IOL Ill y de las Emisiones que lo
componen.

Aprobar realizar las modificaciones propuestas al Programa de Bonos IOL Il y las Emisiones que lo componen.

Comunicé que el 6 de julio de 2021 se reunié el Directorio de la sociedad, y se realiz6 la eleccion de personeros
del Directorio, quedando conformada de la siguiente manera:

Sra. Tatiana Marinkovic (Presidente);

Sr. Yhuri Castro M. (Secretario); y

Sr. Percy Herrera A. (Director)

Esta decision fue aprobada por unanimidad de los miembros del directorio.

Comunicé que en Reunién de Directorio de fecha 29 de junio de 2021, se determiné lo siguiente:
1.- Aprobacion de la Memoria Anual del Directorio.

2.- Aprobar los Estados Financieros al 31 de marzo de 2021 y el Dictamen de Auditoria Externa.
La aprobacién de los puntos tratados fue realizada por unanimidad de los miembros del directorio.

Comunicé, que en fecha 29 de junio de 2021 se llevé a cabo la Junta General Ordinaria de Accionistas sin
necesidad de convocatoria previa por estar presente el 100% del capital de la Sociedad, de conformidad a lo
establecido en los Estatutos de la Sociedad, en la que resolvid lo siguiente:

1.  Aprobar la Memoria Anual del Directorio.

2. Aprobar los Estados Financieros Auditados al 31 de marzo de 2021.
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3. Aprobar el tratamiento del resultado de la gestion.

4. Aprobar el informe del Sindico.

5. Nombrar a los directores hasta el 31/03/2023 y Sindico hasta el 31/03/2022, de acuerdo a la siguiente relacion:
Directores

. Tatiana Marinkovic de Pedrotti

. Percy Herrera Antezana

. Yhury Manuel Castro Mostacedo

Sindico

. Carmifa Patricia Vilela Sanchez

6. Aprobar las remuneraciones a Directores y Sindico, como asi también, las fianzas correspondientes.
7. Aprobar la gestion de los representantes legales y del Directorio de la Sociedad

8. Aprobar la designacion de accionistas para la firma del Acta

e Comunicé que, en fecha 23 de junio de 2021 se llevé a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas sin
necesidad de convocatoria previa por estar presente el 100% del capital de la Sociedad, de conformidad a lo
establecido en los Estatutos de la sociedad, en la que resolvié lo siguiente:

1. Aprobar:

a) La autorizacion de un Programa de Emisiones de Bonos por una suma de Bs210.000.000 y las respectivas
Emisiones que lo compongan, aclarando que el monto del Programa sera destinado al recambio de pasivos
financieros de la Sociedad y/o capital de inversiones y/o capital de operaciones o una combinacion de las
anteriores.

b) Los Estados Financieros practicados al 31 de marzo de 2021 con dictamen de auditoria externa.

2. Aprobar las inscripciones y autorizaciones necesarias, conforme a las normas establecidas, en el RMV de

ASFI.

3. Aprobar el nombramiento de accionistas para la firma del Acta.

4. Aprobar el Acta

e Comunicé que, en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, el 18 de junio de 2021, se llevo a cabo una Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, en su domicilio legal, sin necesidad de convocatoria previa, de
conformidad con el Articulo 299 del Cédigo de Comercio, dado que se alcanzd un quérum de cien por ciento
(100%) del capital suscrito y pagado, la cual de acuerdo al orden del dia determiné lo siguiente:
1. Consideracion y aprobacion de una emision de pagarés sin oferta publica denominada PAGARES SIN
OFERTA PUBLICA IOL S.A. VII;

2. Designacion de representantes para la suscripcion de los valores emitidos.
La Junta General Extraordinaria de Accionistas, por unanimidad de votos, aprobé la emisién de los PAGARES
SIN OFERTA PUBLICA IOL S.A. VII.

e Comunicé que el 12 de abril de 2021, en reunion de Directorio de 2021-04-09, se determind lo siguiente:
Autorizar la contratacién de un préstamo por Bs 322.000.000.- en Banco Fassil S.A., para reestructuracion de
Pasivos en el mismo Banco y para capital operativo.

e Comunicé que el 3 de marzo de 2021 se llevé a cabo una Junta General Extraordinaria de Accionistas sin
necesidad de convocatoria previa por estar presente el 100% del capital de la Sociedad, de conformidad a lo
establecido en los Estatutos de la Sociedad, en la que resolvid lo siguiente:

1. Se determiné que la empresa AUDISET ser4 la firma de Auditoria Externa, que audite los estados Financieros
al 31 de marzo de 2021.
2. Se procedio a la designacién de dos (2) accionistas para la firma del Acta.

Riesgos y Oportunidades

Riesgo cambiario: La mayor parte de sus ventas se concentran en exportaciones, por lo que sus operaciones no se
ven afectadas por la escasez de délares.

Riesgo de mercado: Los resultados de las operaciones de IOL son susceptibles a cambios a las tasas de interés ya que
se financia principalmente con la banca, asimismo a variaciones a las fluctuaciones en los precios de los commodities.

Riesgo inherente: Se identifica este riesgo porque la empresa esta expuesta indirectamente a condiciones adversas del
clima, ya que, de existir sequias o inundaciones, las cosechas del grano de soya pueden verse afectadas, situacion que
tiene como consecuencia el incremento de los precios de la materia prima.

Riesgo sobre regulaciones: La empresa puede ser vulnerable a regulaciones estatales sobre mayores restricciones a
la exportacion o la internacién de materias primas.

Por otra parte, es una fortaleza para la empresa contar con relaciones de larga data con sus proveedores, a quienes les
entrega anticipos en efectivo con la finalidad de asegurar la produccion. Las negociaciones se basan en tres factores:
cantidad, precio y calidad.
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Balance General

Anexo 1. Cuadro Resumen

CUADRO RESUMEN

Activo Corriente
Disponibilidades

Cuentas por Cobrar
Inventarios

Activo no Corriente

Activo Fijo

Total Activo i

Total Activo/Prueba Acida
Pasivo Corriente

Cuentas Comerciales por Pagar
Pasivo no Corriente

Total Pasivo

Deuda Financiera

Corto Plazo

Largo Plazo

Total Patrimonio

Capital

Aijustes

Resultados Acumulados
Estado de Resultados
Ingresos

Ventas por exportacion
Ventas locales

Costos

Utilidad Bruta

Gastos Operacionales
Utilidad Operativa
Depreciacion y Amortizacion
EBITDA

Gastos Financieros

Utilidad Neta

Estado de Resultados (a 12 meses)
Ingresos

Ventas exportacion

Ventas Locales

Costos

Utilidad Bruta

Gastos Operacionales

Costos y Gastos Operacionales
Utilidad Operativa
Depreciacion y Amortizacion
EBITDA

Gastos Financieros

Utilidad Neta

Indicadores
Endeudamiento

Pasivo Corriente / Pasivo Total
Pasivo No Corriente / Pasivo Total
Pasivo Total / Patrimonio (RPD)
Deuda financiera / Patrimonio
Solvencia

Rentabilidad

ROA

ROE

ROAP

Margen bruto

Margen operativo

Margen neto

Margen de costos
Cobertura

EBITDA / Gastos Financieros

EBITDA/Gastos Fin.+ Deuda Fin. CP

Liquidez General

Prueba Acida

Capital de Trabajo
Actividad

Plazo prom. de inventarios
Plazo prom. de cobro
Plazo prom. de pago

EBITDA a Ingresos
Eficiencia Operativa
Eficiencia Administrativa
Flujo de Caja

Flujo Operativo

Flujo de Inversion

Flujo de Financiamiento

Deuda financiera / EBITDA
Pasivo Total / EBITDA

EBITDA+AC. Corriente/Gastos Finan.+ Deuda Finan. CP

IOL S.A.
1.419.202 1428881 1521.597 1.709.359 1.776.815 1.904.033 1.850.984
113.942 152659  117.150 123721  122.841 144118  118.324
327.614 295398  386.416  317.999 362217  386.152  380.245
455579 410600 503211  650.339  343.322 484537  268.498
500.297 504476  516.696  494.865  489.811 485746  482.069
500.255 ~ 494.818  487.038  465.207  460.154  456.088  452.412
1.919.499 1933357 2.038.293 2204.223 2.266.627 2.389.779  2.342.053
963.623 1.018.280 1.018.387 1.059.020 1.433.494 1419496 1591.486
580.286  631.712  697.410 834359  813.074 1011.324 1.048.041
86.375  40.803  101.724 70.201 35.840 87.606 61.489
750.554  748.437  751.905  737.452 748847 694462  602.290
1.348.840 1.380.149 1.449.315 1571811 1561921 1705786  1.650.331
1.248.987 1321181 1333448 1486.823 1512.061 1.558.647 1.565.757
494220  575.113 584309  751.813  763.951  867.080  966.988
754767  746.067 749139 735010 748110 691566  598.769
570.660 553208  588.977 632413 704705  683.993  691.722
124900 570200 570200  570.200  570.200  570.200  570.200
184.367 3.093 7.849 7.849 7.849 7.849 7.849
-80.969  -29.446 4 43.439  113.560 90.268 97.998
Estado deResuttados ...
1236.776 1.012.891 1242221 1.772.718 1.362.825 2.053.739 1.075.348
1.078.487 892150 1114456 1595764 1271.395 1887.070  996.377
158.289 120741  127.765  176.954 91430  166.669 78.971
1.045.041  802.713  944.329 1429511 1.091.126 1.682.973  944.480
191734 210178  207.892 343207 271699  370.766  130.868
220627  190.624 182933 203477  137.743  210.087 122451
-28.892 19553 114959  139.730  133.955  160.678 8.417
19.885  14.831 13.722 14.172 6.776 12.539 6.499
9.008 34384 128681 153902  140.731 173217 14.916
63.522  72.472 76.903 69.914 47.085 95.131 44,511
74,371 -29.267 31.253 41.264 72.293 49.001 10.919
Estado de Resultados (@l2meses) .
1.236.776 1.012.891 1242.221 1772.718 2.072.348 2.053.739  1.766.262
1.078.487 892150 1114.456 1595764 1.891.468 1.887.070  1.612.052
158.289 120741  127.765  176.954  180.880  166.669  154.210
1.045.041 802713 944329 1429511 1680.576 1.682.973  1.536.327
191734 210178  207.892 343207 391772  370.766  229.935
220627  190.624 182933  203.477 224246  210.087  194.795
1265668  993.338 1.127.62 1.632.989 1904.822 1893.061 1.731.122
-28.892  19.553 114959  139.730  167.526  160.678 35.140
19.885  14.831 13.722 14172 13.652 12.539 12.262
9.008 34384 128681 153902 181178  173.217 47.403
63522  72.472 76.903 69.914 87.448 95.131 92.557
74371 -29.267 31.253 41.264 56.511 49.001  -12.372
0,44 0,46 0,48 053 0,52 0,59 0,64
0,56 0,54 0,52 0,47 0,48 0,41 0,36
2,36 2,49 2,46 2,49 2,22 2,49 2,39
2,19 2,39 2,26 235 2,15 228 2,26
(138,66) 38,42 10,36 9,66 8,35 9,00 33,03
149,74 40,14 11,26 10,21 8,62 9,85 34,82
3,87%  -151% 1,53% 1,87% 2,49% 2,05% -0,53%
-13,03%  5,29% 5,31% 6,52% 8,02% 7,16% -1,79%
5,32%  -2,16% 2,09% 2,65% 4,39% 3,33% -1,01%
1550%  20,75%  23,98%  19,36%  18,90%  18,05%  13,02%
2,34%  1,93% 9,25% 7,88% 8,08% 7,82% 1,99%
-6,01%  -2,89% 2,52% 2,33% 2,73% 2,39% -0,70%
i 8450%  79.25%  76,02%  80,64% 81I10% 8195%  86,98%
(0,14) 0,47 1,67 2,20 2,07 1,82 0,51
2,53 2,26 2,50 2,27 2,30 2,16 1,80
0,02 0,05 0,19 0,19 0,21 0,18 0,04
2,41 2,26 2,18 2,05 2,19 1,88 1,77
1,64 1,61 1,46 1,27 1,76 1,40 1,52
i 820.916 797169 824187  875.000  963.741 892709 811943
157 184 192 164 74 104 63
95 105 112 65 63 68 78
E i i 30 18 39 18 8 19 14
073%  3,39%  10,36% 8,68% 8,74% 8,43% 2,68%
6594%  51,38%  5530%  74,08%  84,04%  7921%  73,91%
11,49%  9.86% 8,97% 9,23% 9,89% 8,79% 8,32%
-100.914  -12.080  -36.333  -154.462 24397  -48.008  -30.083
-10.123 -432 -1.900 7.658 -1.722 -3.420 -2.822
89.178  49.182 1476 153.375 25.238 71.823 7.110
113.942 152711 117150 123721  122.841 144721  118.324

Disponibilidades al cierre del ejercicio
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Anexo 2. Andlisis Vertical Balance General

Mar.19

BALANCE GENERAL
Activos
Activo Corriente

Disponibilidades
Cuentas por Cobrar
Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Otros Activos

Activo no Corriente
Inversiones Permanentes
Otros Activos (intangibles)
Bienes de uso, neto

Total Activo

Pasivo

Pasivo Corriente

Obligaciones con Entidades Bancarias
Obligaciones por emisién de bonos
Cuentas por Pagar

Otras Cuentas por Pagar

Otros Pasivos

Pasivo no Corriente

Obligaciones con Entidades Bancarias LP
Obligaciones por emision de bonos
Prevision para Indemnizaciones

Total Pasivo

Patrimonio

Capital

Ajuste de Capital

Ajustes Global de Patrimonio
Reserva para revallio técnico
Reserva Legal

Resultados Acumulados

Ajuste de Reservas Patrimoniales
(Pérdida) Utilidad de la Gestion

Total Patrimonio

Mar.19

73,94%
5,94%
17,07%
14,29%
23,73%
12,91%

26,06%
0,002%

0,00%
26,06%

100,00%

30,70%
24,03%
1,71%
4,50%
0,26%
0,19%

39,57%
25,17%
14,15%

0,25%

70,27%

6,51%
4,10%
0,00%
17,37%
0,47%
-4,22%
5,51%
0,00%

29,73%
100,00%

Mar.20

Mar.20
73,91%
7,90%
15,28%
16,48%
21,24%
13,02%

26,09%
0,500%

0,00%
25,59%

100,00%

32,67%
27,88%
1.87%
2,11%
0,25%
0,57%

38,71%
26,22%
12,37%

0,12%

71,39%

29,49%
0,07%
0,00%
0,02%
0,46%

-1,52%
0,09%
0,00%

28,61%
100,00%

Mar.21

Mar.21

74,65%
5,75%
18,96%
14,67%
24,69%
10,59%

25,35%
1,46%
0,00%

23,89%

100,00%

34,22%
26,07%
2,60%
4,99%
0,27%
0,29%

36,89%
27,44%
9,31%
0,14%

71,10%

27,97%
0,30%
0,00%
0,02%
0,52%
0,00%
0,09%
0,00%

28,90%

100,00%

Mar.22

Mar.22

77,55%
5,61%
14,43%
12,70%
29,50%
15,31%

22,45%
1,35%
0,00%

21,11%

100,00%

37,85%
31,66%
2,45%
3,18%

0,25%
0,31%

33,46%
27,07%
6,27%
0,11%

71,31%

25,87%
0,28%
0,00%
0,02%
0,48%
1,97%
0,08%
0,00%

28,69%
100,00%

Sep.22

Sep.22

78,39%
5,42%
15,98%
21,95%
15,15%
19,89%

21,61%
1,31%
0,00%

20,30%

100,00%

35,87%
31,63%
2,07%
1,58%

0,30%
0,29%

33,04%

27,87%

5,13%
0,03%

68,91%

25,16%
0,27%
0,00%
0,02%
0,56%
5,01%
0,08%
0,00%

31,09%
100,00%

Mar.23

Mar.23

79,67%
6,03%
16,16%
15,76%
20,28%
21,45%

20,33%
1,24%
0,00%

19,08%

100,00%

42,32%
34,29%
1,99%
3,67%

0,56%
1,81%

29,06%
25,11%
3,83%
0,12%

71,38%

23,86%
0,25%
0,00%
0,02%
0,64%
3,78%
0,07%
0,00%

28,62%
100,00%

Sep.23

Sep.23

79,42%
5,05%
16,24%
20,97%
11,46%
25,69%

20,58%
1,27%
0,00%

19,32%

100,00%

44,75%
39,25%
2,04%
2,63%
0,42%
0,41%

25,72%
22,55%
3,02%
0,15%

70,47%

24,35%
0,26%
0,00%
0,02%
0,65%
4,18%
0,08%
0,00%

29,53%
100,00%

Total Pasivo y Patrimonio

Fuente: INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A./ Elaboracién: PCR S.A.
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Anexo 3. Analisis Vertical Estado de Resultados

ESTADO DE RESULTADOS Mar.19 Mar.20 Mar.21 Mar.22 Sep.22 Mar.23 Sep.23
Ingresos 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Ventas por exportacion 87,20% 88,08% 89,71% 90,02% 93,29% 91,88% 92,66%
Ventas locales 12,80% 11,92% 10,29% 9,98% 6,71% 8,12% 7,34%
Costos 84,50%  79,25%  76,02%  80,64%  80,06%  81,95%  87,83%
Utilidad Bruta 15,50%  20,75%  23,98% 19,36% 19,94% 18,05% 12,17%
Gastos Operacionales 17,84% 18,82% 14,73% 11,48% 10,11% 10,23% 11,39%
Gastos de Administracion 2,65% 2,28% 1,76% 1,61% 1,07% 1,43% 0,93%
Gastos de Venta 15,18% 16,54% 12,96% 9,87% 9,04% 8,80%  10,46%
Resultado de Operacion 1,93% 9,25% 9,83% 0,78%
Otros Ingresos y Egresos -4,82% -6,74% -4,52%

Gastos Financieros -5,14% -7,15% -6,19% -3,94% -3,45% -4,63% -4,14%
ingresos no operativos 2,31% 2,91% 1,22% 0,37% 0,05% 0,25% 4,50%
egresos no operativos -0,54% -0,32% -1,68% -1,86% -1,12% -0,69% -0,13%
Ajuste por Inflacién y Tenencia de bienes -0,30% -0,26% -0,09% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

ggztlalltado antes de Participaciones y del Impuesto a la -6,01% -2.89% 2.52% 2.45% 5.30% 2.75% 1,02%

Impuesto a la Renta del Periodo 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,24% 0,00%

ilidad (Perdida) Neta del Ejercicio antes Interés Minoritario -6,01% -2,89% 2,52% 2,45% 5,30% 2,51% 1,02%
Reservas legales 0,00% 0,00% 0,00% 0,12% 0,00% 0,13% 0,00%
| Utilidad (Perdida) Neta del Ejercicio ~ -6,01% -2,89% 2,52% 2,33% 5,30% 2,39% 1,02%

Fuente: INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A./ Elaboracion: PCR S.A.
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Anexo 4. Analisis Horizontal Balance General

BALANCE GENERAL Mar.20 Mar.21 Mar.22 \ Sep.22 Mar.23 Sep.23
Activos

Activo Corriente 0,68% 12,34% 3,95% 11,39%
Disponibilidades -14,38% 33,98%  -23,26% 5,61% -0,71% 16,49% -17,90%
Cuentas por Cobrar 21,89% -9,83% 30,81% -17,71% 13,91% 21,43% -1,53%
Otras Cuentas por Cobrar 121,66% 16,10% -6,15% -6,38% 77,76% 34,55% 30,41%
Inventarios -28,82% -9,87% 22,55% 29,24%  -47,21%  -25,49% -44,59%
Otros Activos -6,59% 1,60% -14,23% 56,30% 33,64% 51,93% 17,39%
Activo no Corriente 28,49%

Inversiones Permanentes 0,00% 23058,42%  207,09% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Otros Activos (intangibles) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Bienes de uso, neto 28,49% -1,09% -1,57% -4,48% -1,09% -1,96% -0,81%
Total Activo 5,46% 0,72% 5,43% 8,14% 2,83% 8,42% -2,00%
Pasivo

Pasivo Corriente -12,55% 7,20% 10,40% 19,64% -2,55% 21,21% 3,63%
Obligaciones con Entidades Bancarias -4,04% 16,82% -1,42% 31,34% 2,75% 17,45% 12,17%
Obligaciones por emisién de bonos -8,57% 9,97% 46,52% 1,92% -13,00% -11,98% 0,35%
Cuentas por Pagar -24,76% -52,76%  149,30% -30,99%  -48,95% 24,79% -29,81%
Otras Cuentas por Pagar -85,25% -3,85% 15,43% -0,86% 24,75%  143,67% -25,44%
Otros Pasivos -57,17% 195,67% -46,76% 17,30% -6,01% 529,44% -77,74%
Pasivo no Corriente 21,57% -1,46% 0,46% -1,92% 1,55% -5,83% -13,27%
Obligaciones con Entidades Bancarias LP -0,77% 4,89% 10,36% 6,69% 5,87% 0,55% -11,99%
Obligaciones por emisién de bonos 104,44% -11,91% -20,66% -27,15%  -15,87% -33,78% -22,79%
Prevision para Indemnizaciones -3,21% -50,50% 16,75% -11,74%  -69,82% 18,60% 21,60%
Total Pasivo 3,87% 2,32% 5,01% 8,45% -0,63% 8,52% -3,25%
Patrimonio

Capital 0,00% 356,53% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Ajuste de Capital 5,50% -98,21%  332,02% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Ajustes Global de Patrimonio 0,00% -100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Reserva para revallio técnico 51,08% -99,89% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Reserva Legal 0,29% 0,00% 17,39% 0,00% 20,59% 45,05% 0,00%
Resultados Acumulados 1152,80% -63,63% -100,01%  1132014,86% 161,42% 107,80% 8,56%
Ajuste de Reservas Patrimoniales 6,85% -98,40% 5,35% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
(Pérdida) Utilidad de la Gestion 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Total Patrimonio 9,42% -3,06% 6,47% 7,37% 11,43% 8,16% 1,13%

Total Pasivo y Patrimonio 5,46% 0,72% 5,43% 8,14% 2,83% 8,42% -2,00%
Fuente: INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A./ Elaboracién: PCR S.A.
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Anexo 5. Andlisis Horizontal Estado de Resultados

ESTADO DE RESULTADOS ‘ Mar.19 Mar.20 Mar.21 Mar.22 Sep.22 Mar.23 Sep.23

Ingresos ‘ 15,83% -18,10% 22,64% 42,71%  28,18%  15,85% -21,09%

Ventas por exportacion 19,95% -17,28% 24,92% 43,19%  30,31%  18,25% -21,63%
Ventas locales -6,11% -23,72% 5,82% 38,50% 4,49%  -5,81% -13,63%

Costos ‘ 21,34% -23,19% 17,64% 51,38% 29,89% 17,73% -13,44%

21,34% 23,19%  17,64% 51,38%  29,89%  17,73%  -13,44%

Utilidad Bruta ‘ -7,16% 9,62% 41,73% 15,21%  21,77% 8,03% -51,83%

Gastos Operacionales ‘ 34,89% -13,60% -4,03% 11,23%  17,75% 3,25% -11,10%

Gastos de Administracion 26,52% -29,72% -5,10% 30,15% 7,37% 3,04% -31,37%
Gastos de Venta 36,47% -10,78% -3,89% 8,66%  19,12% 3,28% -8,71%
Resultado de Operacion -167,27% -167,68%  487,93% 26,18%  14,99%

Otros Ingresos y Egresos 7,22% 7,35% 71,46% 25,55% 8,13%

Gastos Financieros 18,67% 14,09% 6,11% -9,09%  59,33%  36,07% -5,47%
ingresos no operativos 43,06% 3,35% -48,48% -56,45% -76,82% -22,71% 6892,76%
egresos no operativos 54,58% -52,25%  550,88% 58,23% -32,28% -57,25% -90,95%
Ajuste por Inflacién y Tenencia de bienes -16,03% -30,55% -56,61% -100,00% 0,00% 0,00% 0,00%

REEUIER B G PR e IS 7 Gl -14004,54%  -60,65% -206,79% 38,98% 26,73%  30,20%  -84,90%
Impuesto a la Renta

Impuesto a la Renta del Periodo -100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

ilidad (Perdida) Neta del Ejercicio antes Interés
Minoritario
0,00% 0,00% 0,00% 0,00%  0,00%  18,75% 0,00%
Utilidad (Perdida) Neta del Ejercicio -14179,56% -60,65% -206,79% 32,03% 26,73%  18,75%  -84,90%

Fuente: INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A./ Elaboracion: PCR S.A.

-14179,56% -60,65% -206,79% 38,98%  26,73%  18,75% -84,90%
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Anexo 6. Estado de Flujo de Efectivo

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023

Flujo de efectivo originado en actividades de operacion:
Resultado neto del ejercicio

Ajustes para reconciliar la ganancia neta a los fondos provistos por operaciones:

Depreciacién del activo fijo 6.498.861
Prevision para indemnizaciones 1.797.553
Sub total 19.215.811
Cambios en activos - (Aumento) Disminucion

Cuentas por cobrar comerciales 5.906.990
Otras cuentas por cobrar -114.539.984
Inventarios 216.039.301
Otros activos - 89.152.232
Cambios en pasivos -Aumento (Disminucién)

Cuentas por pagar - 26.117.825
Otras cuentas por pagar - 3.385.426
Otros pasivos - 36.877.036
Variacion en indemnizaciones -1.172.263

Total flujo de efectivo aplicado a actividades de operacién
Flujo de efectivo aplicado a actividades de inversién:

Incremento de obligaciones financieras con entidades financieras 27.810.953
Decremento de obligaciones financieras por emision de bonos - 20.700.804
Total flujo de efectivo (aplicado a) originado en actividades de financiamiento:

Disminucion) de disponibilidades durante el ejercicio

Disponibilidades al cierre del ejercicio
Fuente: INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.
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En US$

Utilidad Neta

Anexo 7. Proyecciones Anuales Estado de Flujo de Efectivo

Depreciacion
Prevision para Indemnizacion
Flujo sin partidas que no mueven efectivo

Cambios en activos de corto plazo
Cambios en activos de largo plazo
Cambios en pasivos de corto plazo
Cambios en pasivos de largo plazo

Total flujo por actividades de operacién \

CAPEX

Total flujo por actividades de inversién \

Incremento / (Decremento) Deuda Financ. CP
Incremento / (Decremento) Deuda Financ. LP
Incremento / (Decremento) Deuda Bonos CP
Incremento / (Decremento) Deuda Bonos LP
Pago de Dividendos
Total flujo originado en actividades de financ.:

Aumento (Disminucién) de disponibilidades

Efectivo al inicio del ejercicio

www.ratingspcr.com

3.727 3.764 3.802 3.840 3.878 3.917
533 560 588 617 648 681
14.997 15.712 -8.237 -3.633 -4.492 -4.084
0 0 0 0 0 0
-4.200 4.986 4.441 551 572 456
(35) -85 -132 -178 -222 -265

10.594 -31.571 -9.038 11.872 a7 -187
-25.412 6.925 -243 -12.115 -7.162 -11.974
1.549 129 -345 -5.014 -2.036 -2.043
4.227 -9.121 -8.906 -4.041 -2.023 0

0 0 0 0 0 0

9.968
17.339

1.560
12.696

(2.040)
14.626

(8.933)
22.078

Fuente: INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

-4.608 -4.496 -4.843 -5.147
0 0 0 0

447 448 449 461
-306 -347 -387 -427

-1.213 -10.761 0 0

-10.761 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0
607 2.783 13.569 13.656
13.673 13.794 16.081 29.145
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2023 - 2024
INGRESOS
Saldo Inicial
Ventas Nacionales
Recup. De exportaciones
Pagare IOL Xl
Bonos Bursatiles

Financiamiento Bancario

TOTAL INGRESOS
EGRESOS

Antic. y pagos materia prima
Compra de Aceite grudo
Fletes

Seguros

Insumos

Gastos de Produccion
Gastos Administrativos
Gastos de Ventas

Intereses bancarios

Canc. Prestamos Bcos.
Intereses pagare

canc. Pagare

Intereses bonos | - I
Amortizacion bonos | - I
Intereses bonos Bursatiles
Amortizacion bonos bursatiles

TOTAL EGRESOS

EXCEDENTE/DEFICIT

SALDO ACUMULADO

www.ratingspcr.com

NOV-23

10.578.022
2.230.332
19.358.856
3.017.241
20.000.000

55.184.451

5.000.000

2.752.881
50.000
149.431
866.017
381.814
877.994
881.605
9.350.073
165.948
3.017.241
161.119,56
1.015.086,21

24.669.211
30.515.240
30.515.240

DIC-23

2.012.538
20.260.670

22.273.208

7.000.000

2.752.881
100.000
149.431
866.017
381.814
877.994
946.488

11.917.327

288.631,47
2.543.103,45

27.823.686
-5.550.478
24.964.762

Anexo 8. Proyecciones Mensuales Flujo de Caja

ENE-24

1.991.229
17.888.757

5.000.000

24.879.987

5.000.000
6.300.000
2.752.881
100.000
149.431
866.017
381.814
877.994
369.154
7.738.873

FEB-24

1.960.526
14.549.016

10.000.000

26.509.542

9.000.000

2.752.881
50.000
149.431
866.017
381.814
877.994
598.222
5.940.827

INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

PROYECTADO A 1 ANO

(Expresado en dolares americanos)

MAR-24

1.710.600
18.870.111

15.000.000

35.580.710

20.000.000

2.752.881
50.000
149.431
866.017
381.814
877.994
1.795.452
23.029.710

ABR-24

2.107.312
18.288.800

35.000.000

55.396.112

25.000.000
7.149.500
2.752.881

250.000
149.431
866.017
381.814
877.994
1.758.956
13.312.825

MAY-24

2.353.814
21.240.842

15.000.000

38.594.656

25.000.000
6.787.500
2.752.881

50.000
149.431
866.017
381.814
877.994
489.132

3.756.709

227.586,21
1.982.758,62

24.536.164 20.617.186 49.903.298 52.499.418 43.321.823

343.822

5.892.355

-14.322.588

2.896.695

-4.727.168

25.308.584 31.200.940 16.878.352 19.775.046 15.047.879
Fuente: INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

JUN-24

2.483.826
26.614.688

5.000.000

34.098.514

15.000.000
6.896.100
2.752.881

50.000
149.431
866.017
381.814
877.994
290.991

6.147.138

JUL-24

2.544.713
25.306.791

5.000.000

32.851.503

14.500.000
7.240.000
2.752.881

50.000
149.431
866.017
381.814
877.994
156.266

4.366.705

2.558.386
25.767.147

15.000.000

43.325.533

16.500.000
7.240.000
2.752.881

50.000
149.431
866.017
381.814
877.994
679.880

14.940.724

33.412.367 31.341.108 44.438.741

686.147

1.510.395

-1.113.208

15.734.026  17.244.421 16.131.214

2.562.784
29.054.725

31.617.509

11.060.000
7.240.000
2.752.881

50.000
149.431
866.017
381.814
877.994
749.911

2.523.228

26.651.276
4.966.233
21.097.447

2.486.469
23.810.998

26.297.467

13.500.000

2.752.881
50.000
149.431
866.017
381.814
877.994
987.191
6.187.141

25.752.469
544.998
21.642.445

NOV-24

2.429.163
17.347.191

20.000.000

39.776.354

8.000.000

2.752.881

149.431
866.017
381.814
877.994
446.810
3.893.217
165.948
3.017.241
279.943,85
2.997.844,83
1.200.000,00
20.000.000,00

45.029.141
-5.252.788
16.389.657

TOTAL

10.578.022
29.431.692
278.358.590
3.017.241
20.000.000
125.000.000

466.385.545

174.560.000
48.853.100
35.787.456

900.000
1.942.609
11.258.215
4.963.583
11.413.919
10.150.057
113.104.498
331.896
6.034.482
957.281,08
8.538.793,11
1.200.000,00
20.000.000,00

449.995.888
16.389.657
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Anexo 9. Organigrama

GERENTE GENERAL
SERGIO PEDROTTI
SECRETARIA DE
GERENCA ¢ ,| ASESORLEGAL
VIVIANA ARCE | EXTERNO

JEFE DE SEGURIDAD/MEDIO AMBIENTE

GERENTE DE PRODUCCION
FABIO PEREIRA

www.ratingspcr.com

GERENTE DPTO. AGRICOLA
BLAZO JOVETIC

o JAVIER HERNANDEZ
JUA:‘NE;\E%OS i AUDITOR INTERNO
EDUARDO CARRASCO
| ENCARGADA DE CALIDAD
"|  CLAUDIAZAMORA

Fuente: INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

GERENTE DE ADMINISTRACION Y
MARKETING
THALIA PEDROTTI

GERENTE DE FINANZAS
MARIOLY ERLWEIN

GERENTE COMEX
VESNA MARINKOVIC
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