FARMACIA CHAVEZ SA.

La sociedad tendré como objeto principal: a) La venta, promocién, importacion, distribucién, acomodacion y comercializacion de medicamentos en farmacias, boticas, droguerias, locales y centros comerciales, supermercados, centros de abasto y demés lugares de comercio en general. b) Comercializacion de prendas de
vestir de cualquier tipo material para caballeros, damas y nifios ya sea interior o exterior tales como chalecos, camisas, blusas, vestidos, poleras, chamarras, sacos, pantalones, trajes, ropa de trabajo, uniformes escolares, ropa deportiva, medias, prendas de punto y complementos de vestir como corbatas, gorras, sobreros,
bufandas, guantes ente otras prendas. ¢) Comercializacion de productos y/o de articulos deportivas como equipo y accesorios para futbol, tenis, basquetbol, pesca, caza deportiva, natacion, gimnasia entre otros al igual que toda clase de productos farmacéuticos, paramédicos, cosméticos y/o en general. d) Comercio al
detalle o por menor de bebidas con contenido alcohdlico, liquidos alcohélicos Toda clase de productos sean de venta masiva o no, tales sorios e implementos, alcoholes, vino y/o cervezas y otros similares, ) Toda clase de productos sean de venta masiva o o tales como accesorios e implementos de limpieza y
aseo personal. f) Comercializacion de juguetes de todo tipo, es decir, de madera, de goma, pléstico, tela, incluso los de funcionamiento eléctrico y electrnico. Muftecos de diferentes materiales, asi como la ropa y accesorios para mufiecos, juguetes de montar con ruedas, articulos para juegos de feria, de mesa o de salén,
incluso mesas de ping pong, mesas de billar, mesas especiales para juego de casino, y equipo automético para juego de bolos, juegos electrénicos, juegos de video, juegos de damas, rompecabezas de todo tipo, otros juguetes. g) Venta al por menor de una variedad de productos que no reflejan una especialidad
(supermercados, distribuidores y otros) h) Productos alimenticios en general, panaderia, golosinas, leche y derivados, productos nutricionales, naturales e insumos hospitalarios, de conformidad a o establecidos en el Cédigo de Comercio, Ley del Medicamento y demés normas complementarias. ) Administrar e incorporar a
sus locales comerciales centros de consulta médica y de enfermeria, envio de productos a domiciio y cabranza de productos y/o servicios a domicilio. ) Realizar inversiones inmobilarias o alquiler de inmuebles a favor de terceros, pudiendo realizar arrendamiento y subarrendamiento de locales comerciales, as como el
arrendamiento o consignacién espacios publicitarios y/o estanterias para la exhibicion de productos y/o impulsacion por parte de promotoras, dentro y fuera de sus locales comerciales. k) Publicidad de productos, colocacién de letreros luminosos y arrendamiento de éstos, instalacion de cajeros autométicos y prestacion de
servicios de intermediacion para el pago de servicio bésico y cualquier otro, sea d er publico o privado. I) De igual forma podra presentar ofertas y adjudicarse licitaciones, contar con la representacion y distribucion de productos farmacéuticos, asi como representar a empresas nacionales y/o extranjeras del rubro
farmacéutico y médico, estando la sociedad facultada a realizar todas las operaciones, propuestas de servicios, actos civiles, administrativos y/o comerciales, o de cualquier clase o naturaleza permitidos por ley, sin limitacion alguna. m) Transporte de carga inter departamental y larga distancia, transporte de carga urbano por
cuenta de terceros de todo tipo de carga y alquiler de camiones con chofer. n) Prestacin de servicios de estadisticas y bases de datos. o) Inversion de recursos propios en sociedades nacionales o extranjeras de todo tipo, dentro o fuera del territorio nacional, por cuenta propia y/o ajena, en forma directa o en representacion
de terceros y/o formando y administrando otras sociedades o adquiriendo acciones o cuotas de capital de sociedades y participacion en otras sociedades o cualguier otro titulo de participacin en sociedades, entes, organizaciones, fondos o cualquier otra figura legal que permita la inversion de recursos. Ademés podra
realizar todos los actos comerciales y civiles, contratos, convenios, prestar servicios de asesoramiento y cualquier actividad inherente o relacionada a las demés anteriormente citadas en forma enunciativa y no asi limitativa, y toda actividad sefialada en el Cédigo de Comercio Boliviano, pudiendo celebrar todo tipo de contratos
y actos juridicos, contraer obligaciones de cualquier naturaleza, estipular modalidades, otorgar garantias, realizar operaciones bancarias, sequros de personas naturales y en suma realizar todos los actos y contratos conducentes a la administracion, disposicion y manejo de su patrimonio y el cumplimiento de su objeto socia

para el cual la Sociedad fue creada.

NUMERO DE REGISTRO COMO EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES ("RMV") DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO ("ASFI"): ASFI/DSV-EM-FCZ-001/2025
NUMERO DE REGISTRO DE LA EMISION DE BONOS FARMACIAS CHAVEZ | EN EL RMV DE LA ASFI: ASFI/DSV-ED-FCZ-053/2025
RESOLUCION EMITIDA POR LA ASFI MEDIANTE LA CUAL SE INSCRIBE Y SE AUTORIZA LA OFERTA PUBLICA DE LA EMISION DE BONOS FARMACIAS CHAVEZ I: ASFI/652/2025 DE 29 DE JULIO DE 2025

PROSPECTO DE EMISION

DENOMINACION DEL LA EMISION: “BONOS FARMACIAS CHAVEZ I”
MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION DE BONOS: Bs120.000.000.- (Ciento veinte millones 00/100 Bolivianos)

Principales caracteristicas de los BONOS FARMACIAS CHAVEZ |

Moneda de la emisién:

Tipo de valor:

Plazo de la Emisién:

Valor nominal de los Bonos:

Series en que se dividira la Emision:
Fecha de Emisién:

Tipo de Interés:

Garantfa:
Tipo de oferta y Lugar de Negociacidn:

Periodicidad de pago de intereses:

Periodicidad y porcentaje para la amortizacién de capital o plazo para el pago de
capital

Plazo de colocacién primaria:
Procedimiento de colocacién primaria de los Bonos:

Regla de determinacién de tasa de cierre en colocacién primaria de la Emisién de
Bonos:

Modalidad de colocacién:
Precio de colocacién de los Bonos:
Forma de pago en colocacién primaria:

Forma de representacién de los Bonos:

Forma de circulacién de los Bonos:

Forma de pago de intereses y pago o amortizacién de capital (segin
corresponda):
Bolsa en el que se inscribiré la presente Emisién

Calificacién de Riesgo* otorgada por Calificadora de
Riesgo Pacific Credit Rating S.A. a la Emisién

Bolivianos (Bs)

Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo

Un mil ochocientos (1.800) dias calendario partir de la fecha de Emision.

Bs10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos)

La Emision comprende una Serie Unica.

31de julio de 2025

El tipo de interés sera nominal, anual y fijo.

La Emision de Bonos estara respaldada por una Garantia Quirografaria de la Sociedad, lo que significa que FARMACIAS CHAVEZ garantiza con

todos sus bienes presentes y futuros, en forma indiferenciada y sélo hasta el monto total de las obligaciones emergentes de la Emision.

Oferta Publica Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A

Los Bonos pagaran intereses cada 180 dias calendario a partir de la fecha de emision y seguin lo expuesto en el punto de “Cronograma de Pago

de la presente Emision de Bonos”

La periodicidad y porcentaje para la amortizacién de capital o plazo para el pago de capital de los Bonos sera de acuerdo a lo siguiente:
Periodicidad Amortizacién = Porcentaje de Amortizacién

No. de Cupén (dias acumulados)
. 1080 3%
8 1440 33%
° 1800 34%

La fecha de inicio para el computo del plazo de amortizacién de capital sera a partir de la fecha de emision.

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de emision.

Los BONOS FARMACIAS CHAVEZ | serén colocados en mercado primario bursétil a través de la BBV.

La regla de determinacién de tasa de cierre o adjudicacién en colocacion primaria para la Emision de los BONOS FARMACIAS CHAVEZ |, serd
Tasa Discriminante.

Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del grupo de Posturas que completen la cantidad ofertada,
conforme lo sefialado en el articulo VI.22, punto |, inciso c), numeral 1) del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.

No obstante, en caso de colocacién primaria bajo los procedimientos en Contingencia de la BBV, se seguiré las reglas de adjudicaciones
dispuestas en el Anexo 1 Procedimientos de Negociacién de Contingencia del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.

A mejor esfuerzo.

Minimamente a la par del valor nominal

En efectivo.

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia
S.A. (EDV), de conformidad a la regulacion legal vigente:

Ala orden. La Sociedad considerara como titular de un Bono perteneciente a la Emision a quien figure registrado en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos anotados en cuenta seran también inscritos en el
Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV.

En el dia del vencimiento de cada Cupdn o Bono, los intereses correspondientes y el capital (o su amortizacion, segin corresponda) se pagaran
contra la presentacion de la identificacion respectiva en base a la lista emitida por la EDV. A partir del dia siguiente habil de la fecha de
vencimiento de cada Cupdn o Bono, los intereses correspondientes y el capital (o su amortizacion, segun corresponda) se pagaran contra la
presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes
aplicables.

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados,
la cual es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia. El

A2 numeral 2 significa que el valor se encuentra en el nivel medio de la calificacion asignada. Perspectiva: Estable.
Serie Clave de Pizarra Monto de la Serie Cantidad de Valores Valor Nominal Tasa de Interés Plazo Fecha de Vencimiento
Unica FCZ-N1U-25 Bs120.000.000 12.000 Bs10.000.- 8,1% 1.800 dias calendario 05 de julio de 2030

*LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE
DECISIONES DE INVERSION. VEASE LA SECCION “FACTORES DE RIESGO” EN LA PAGINA 31 DEL PRESENTE PROSPECTO DE EMISION, LAS CUALES CONTIENEN UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES

ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

ELABORACION DEL PROSPECTO DE EMISION, DISENO,
ESTRUCTURACION Y COLOCACION DE LA EMISION:

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO DE EMISION ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN EN LA PAGINA VI DE ESTE PROSPECTO DE EMISION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL
O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO, LA DOCUMENTACION RELACIONADA CON LA PRESENTE EMISION DE BONOS, ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA
AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES SA, BISA SA, AGENCIA DE BOLSA Y FARMACIAS CHAVEZ SA.

LA PAZ, JULIO 2025




Esta pdgina ha sido dejada en blanco intencionalmente.



DECLARACIONES JURADAS
Declaracién Jurada del Estructurador por la Informacién Contenida en el PROSPECTO DE EMISION
de la Emisién de Bonos denominada “BONOS FARMACIAS CHAVEZ I






Declaracion Jurada del Emisor por la Informacién Contenida en el PROSPECTO DE EMISION de la
Emision de Bonos denominada “BONOS FARMACIAS CHAVEZ I
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ENTIDAD ESTRUCTURADORA
La estructuracion de la presente Emision de Bonos denominada “BONOS FARMACIAS CHAVEZ |." (en adelante
la EMISION) fue realizada por BISA S.A. Agencia de Bolsa.
RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO DE EMISION
La Agencia de Bolsa responsable de la elaboracién del presente PROSPECTO DE EMISION es BISA S.A. Agencia
de Bolsa a través de:

Fernando Cristian Caballero Zuleta Gerente General

El responsable de la elaboracion del presente PROSPECTO DE EMISION por Farmacia Chavez S.A. es:

Barry Leonardo Salvatierra Chavez Gerente General
David Chavez Justiniano Asesor Juridico

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DE FARMACIA CHAVEZ SA.

Nombre Cargo

Barry Leonardo Salvatierra Chavez Gerente General

Jose Eduardo Salvatierra Chavez Subgerente General

David Chavez Justiniano Asesor Juridico

Grover Quina Mamani Gerente de Tecnologias de la Informacion
Gilda Tarrazona Herrera Gerente Comercial

Coral Suarez Estrada Gerente de Marketing

Ana Cynthia Lenis Pozo Jefe de Ventas y Operaciones

Frady Vanessa Barriga Herrera Gerente de Supply Chain

Tatiana Ruiz Cuellar Gerente de Talento Humano

Juan Carlos Salinas Gerente de Inteligencia de Negocios
Wilder Javier Anzaldo Cadima Gerente de Administraciéon y Finanzas
Marfa Fernanda Gutierrez Saavedra Directora de Comunicaciones

Miguel Angel Cassal Inza Gerente de Marcas Propias

La documentacion relacionada con la presente Emision de Bonos es de caracter publico, por lo tanto, se
encuentra disponible para el publico en general en las siguientes direcciones:

Registro del Mercado de Valores ("RMV”) de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ("ASFI")
Avenida Arce, Condominio Torres del Poeta, Torre A, Piso 6, La Paz — Bolivia.

Bolsa Boliviana de Valores S.A. ("BBV")
Avenida Arce N°2333, La Paz — Bolivia.

BISA S.A. Agencia de Bolsa
Avenida Arce N°2631 Edificio Multicine, Piso 15, La Paz — Bolivia.

Farmacia Chavez S.A.

Zona Norte, Av. Cristo Redentor esq. Calle 2, 2 cuadras hacia el 5to. Anillo Nro. Sin Numero, Edificio: Chavez,
Referencias C.2 Barrio Banzer, Santa Cruz — Bolivia.
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ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 CON INFORME DE
AUDITORIA EXTERNA

ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE ABRIL DE 2025 CON INFORME DE
AUDITORIA INTERNA

INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO OTORGADA A LA EMISION DE
BONOS DENOMINADA “BONOS FARMACIAS CHAVEZ I



1. DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS
1.1. Antecedentes Legales de la Emision de Bonos

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de FARMACIA CHAVEZ S.A,, celebrada en la
ciudad de Santa Cruz de la Sierra en fecha 09 de abril de 2025, aprobd la Emision de Bonos
denominada “BONOS FARMACIAS CHAVEZ I, de acuerdo a lo establecido por el Codigo de
Comercio, por la Ley del Mercado de Valores y sus respectivos reglamentos, segun consta en
la respectiva Acta, protocolizada ante la Notaria de Fe Publica N°37 del Distrito Judicial de
Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Margarita Suarez Arana Ribera mediante Testimonio
N°244/2025 de fecha 16 de abril de 2025, inscrita en el Registro de Comercio administrado
por SEPREC en fecha 17 de abril de 2025 bajo el N°1228722 del libro N°10.

Testimonio N°379/2025 de fecha 25 de junio de 2025 que corresponde a la protocolizacion
del Acta de la junta General Extraordinaria de accionistas de FARMACIA CHAVEZ SA.
celebrada en fecha 24 de junio de 2025 en la cual se modifica y complementa la Emision de
Bonos denominada “BONOS FARMACIAS CHAVEZ I”, ante la Notaria de Fe Publica N°37 de
la ciudad de Santa Cruz a cargo de la Dra. Margarita Suarez Arana Ribera e inscrita en el
Registro de Comercio administrado por SEPREC en fecha 26 de junio de 2025 bajo el
N°1230860 del libro N°10.

La Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emision fue protocolizada por la Notaria
de Fe Publica N°37 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Margarita Suarez
Arana Ribera mediante Testimonio N°318/2025 de fecha de 2 de mayo de 2025, inscrita en
el Registro de Comercio administrado por SEPREC en fecha 6 de mayo de 2025 bajo el
N°1229203 del libro N°10.

Testimonio N°429/2025 de fecha 27 de junio de 2025 que corresponde a la Adenda de
Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emision, esta fue protocolizada ante la
Notaria de Fe Publica N°37 de Distrito Judicial de la ciudad de Santa Cruz a cargo de la Dra.
Margarita Suarez Arana Ribera inscrita en el Registro de Comercio administrado por SEPREC
en fecha 03 de julio de 2025 bajo el N°1231069 del libro N°10.

Testimonio N°453/2025 de fecha 14 de julio de 2025 que corresponde a la Adenda de
Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emision, esta fue protocolizada ante la
Notaria de Fe Publica N°37 de Distrito Judicial de la ciudad de Santa Cruz a cargo de la Dra.
Margarita Suarez Arana Ribera inscrita en el Registro de Comercio administrado por SEPREC
en fecha 16 de julio de 2025 bajo el N°1231446 del libro N°10.

Mediante Resolucion de la ASFI, ASFI/652/2025 de fecha 29 de julio de 2025, se autorizo e
inscribio la emision de Bonos denominada “BONOS FARMACIAS CHAVEZ I" en el RMV de la
ASFI, bajo el nimero de registro ASFI/DSV-ED-FCZ-053/2025.

1.2. Definicion de caracteristicas y aspectos operativos
Conforme a lo establecido en el numeral 1.2 (Definicion de caracteristicas y aspectos operativos) del
Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 09 de abril de 2025 se delego al
Gerente General o al Asesor Juridico de la Sociedad, para que, actuando indistintamente cualquiera
de ellos, puedan definir las caracteristicas y aspectos operativos de la presente Emision, que se
detallan a continuacion:

Fecha de emision;



Fecha de vencimiento;

Tasa de interés;

Amortizacion o pago de capital

Periodicidad de pago de intereses

Regla de determinacion de tasa de cierre en colocacion primaria;

Destino especifico de los fondos y plazo de utilizacion;

La designacion de la(s) Entidad(es) Calificadora(s) de Riesgo (o su sustitucion en caso de
corresponder), que deberéa estar debidamente autorizada e inscrita en el RMV de ASFI;
Sustitucion del Agente Pagador; en caso de corresponder

Definir la realizacion de la redencion anticipada de los Bonos, la modalidad de redencion, la
cantidad de Bonos a ser redimidos, el procedimiento, condiciones y/u otros aspectos que

sean necesarios,

Cualquier otra informacion que el Emisor estime conveniente de acuerdo a las caracteristicas
propias de la Emision.
Condiciones y caracteristicas del Mecanismo de Cobertura

Asimismo, los representantes legales también podran definir, suscribir y gestionar todos aquellos otros
aspectos operativos que sean requeridos a efectos de la presente Emision, incluida la suscripcion de
contratos, segun sea conveniente.

1.3. Caracteristicas de la Emision

Denominacién de
la Emision:

BONOS FARMACIAS CHAVEZ I.

Tipo de Valor:

Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Monto total de la
Emisién:

Bs120.000.000.- (Ciento veinte millones 00/100 Bolivianos).

Moneda de la

Bolivianos (Bs).

Emisién

Plazo de la Un mil ochocientos (1.800) dfas calendario partir de la fecha de Emision.,
Emisién:

Reajustabilidad del | La Emision y el empréstito resultante no serén reajustables.

Empréstito:

Series en que se
dividira la Emision:

La Emisién comprende una Serie Unica.

Forma de Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en
representacion de | Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), de
los Bonos: conformidad a la regulacion legal vigente.
Las oficinas de la EDV se encuentran ubicadas en la Av. Arce N°2333, Edificio
Bolsa Boliviana de Valores de la ciudad de La Paz — Bolivia.
Forma de A la orden.

circulacién de los
Bonos:

La Sociedad considerard como titular de un Bono perteneciente a la Emision a
quien figure registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a
cargo de la EDV.

Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos anotados en cuenta seran
también inscritos en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de




la EDV.

Valor nominal de
los Bonos:

Bs.10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos).

Cantidad de Bonos
gue comprende la
Emision:

Doce mil (12.000) Bonos

Fecha de Emisién:

La fecha de Emision de los BONOS FARMACIAS CHAVEZ |, es el 31 de julio de
2025.

Fecha de La fecha de Vencimiento de los BONOS FARMACIAS CHAVEZ |, es el 05 de julio
vencimiento: de 2030.
Periodicidad y La periodicidad y porcentaje para la amortizacion de capital o plazo para el pago

porcentaje para la
amortizacién de
capital o plazo
para el pago de
capital:

de capital de los Bonos sera de acuerdo a lo siguiente:

No. de Cupdn | Periodicidad Amortizacién | Porcentaje de
(dias acumulados) Amortizacion

6 1080 33%

8 1440 33%

10 1800 34%

La fecha de inicio para el computo del plazo de amortizacion de capital seré a
partir de la fecha de emision.

Férmula de célculo
para la
amortizaciéon o
pago de capital:

El monto a pagar por capital de los Bonos se determinarad de acuerdo a la
siguiente formula:
VP = VN * PA
VP = Monto a pagar en la moneda de emision
VN = Valor nominal en la moneda de emision
PA = Porcentaje de amortizacion

Plazo para el pago
total de los Bonos:

No seré superior al plazo de duracion de la Sociedad, de acuerdo a documentos
constitutivos.

Periodicidad de
pago de intereses:

Los Bonos pagaran intereses cada 180 dias calendario a partir de la fecha de
emision y segun lo expuesto en el punto de “Cronograma de Pago de la presente
Emisién de Bonos'.

Tipo de interés:

El tipo de interés serd nominal, anual v fijo.

Tasa de interés:

8,1% (ocho coma uno por ciento)

El célculo seré efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta
(360) dias.

Férmula para el
célculo de los
intereses:

El calculo de los intereses de los BONOS FARMACIAS CHAVEZ | sera efectuado
sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias. La férmula para
dicho calculo se detalla a continuacion:

VCi = VN * (Ti * Pl / 360)
Doénde:
VCi = Valor del cupdn en el periodo i.
VN = Valor nominal o saldo de capital pendiente de pago (segun corresponda).




Ti = Tasa de interés nominal anual.
Pl = Plazo del cupdn (nimero de dias calendario).
Donde i representa el periodo

Fecha desde la
cual el Tenedor del
Bono comienza a
ganar intereses:

Los Bonos devengaran intereses a partir de su fecha de Emisién, y dejaran de
generarse a partir de la fecha de vencimiento del (dltimo) Cupén o Bono que
estara sefialada en el respectivo Cronograma de Pagos.

En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupdn o Bono coincida con un dia
sédbado, domingo o feriado, el pago se trasladara automaticamente al primer dia
habil siguiente, y el monto de los intereses se mantendra a la fecha de
vencimiento del Cupdn o Bono.

Forma de pago de
intereses y pago o
amortizacién de
capital (segin

En el dia del vencimiento de cada Cupdn o Bono, los intereses correspondientes
y el capital (0 su amortizacidon, segun corresponda) se pagaran contra la
presentacion de la identificacion respectiva en base a la lista emitida por la EDV.
A partir del dfa siguiente habil de la fecha de vencimiento de cada Cupdn o Bono,

corresponda): los intereses correspondientes y el capital (0 su amortizacion, segun corresponda)
se pagaran contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad
(CAT) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes
aplicables.

Lugar de Las amortizaciones de capital y/o pago de intereses de los BONOS FARMACIAS

amortizacion de
capital y/o pago
de intereses:

CHAVEZ | se pagaréan al vencimiento del Cupén o Bono en las fechas sefialadas
de acuerdo al respectivo Cronograma de Pagos, en las oficinas del Agente
Pagador.

Provision para
pago de intereses
y pago o
amortizacién de
capital:

El Emisor deberd depositar los fondos para el pago de intereses y para la
amortizacion o pago de capital (segun corresponda) en una cuenta corriente, en
coordinacién con el Agente Pagador (para efectos del pago a los Tenedores de
Bonos, la cuenta corriente debera estar abierta a nombre del Agente Pagador),
por lo menos un (1) dia habil antes de la fecha de vencimiento del Cupén o Bono
de acuerdo al respectivo Cronograma de Pagos.

Transcurridos noventa (90) dias calendario de la fecha sefialada para el pago, el
Emisor podra retirar las cantidades depositadas (igualmente en coordinacion con
el Agente Pagador) y -en tal caso- el pago del capital e intereses de los Bonos
que no hubiesen sido reclamados o cobrados, quedaran a disposicion del
acreedor en la cuenta que para tal efecto designe el Emisor y el acreedor podra
exigir el pago del capital e intereses de los Bonos directamente al Emisor.

De acuerdo a lo establecido en los articulos 670 y 681 del Codigo de Comercio,
las acciones para el cobro de intereses y para el cobro del capital de los Bonos,
prescriben en cinco (5) afios y diez (10) afios respectivamente, a partir de su
exigibilidad.

Frecuencia y forma
en que se
comunicaran los
pagos a los
Tenedores de
Bonos con |a
indicaciéon del o de
los medios de
prensa de
circulacién

Los pagos de capital e intereses seran comunicados mediante avisos en un
organo de prensa o periddico de circulacion nacional y/u otros medios
electronicos, segun se vea por conveniente, con al menos un (1) dia de
anticipacién a la fecha establecida para el pago.




nacional a utilizar:

Entidad
Calificadora de
Riesgo:

La Emisién contara con una Calificacion de Riesgo, practicada por Calificadora de
Riesgo Pacific Credit Rating S.A.

La sustitucion en caso de corresponder de la Entidad Calificadora de Riesgo sera
definida conforme se establece en el numeral 1.2 (Definicién de caracteristicas y
aspectos operativos) del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
fecha 9 de abril de 2025.

Procedimiento de
colocacién
primaria de los
Bonos:

Los BONOS FARMACIAS CHAVEZ | serén colocados en mercado primario bursatil
a través de la BBV.

Modalidad de A mejor esfuerzo.
colocacién:
Regla de La regla de determinacion de tasa de cierre o adjudicacion en colocacion primaria

determinacién de
tasa de cierre en
colocacién
primaria de la
Emisién de Bonos:

para la Emision de los BONOS FARMACIAS CHAVEZ |, ser4 Tasa Discriminante.

Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro
del grupo de Posturas que completen la cantidad ofertada, conforme lo sefialado
en el articulo VI1.22, punto |, inciso ¢), numeral 1) del Reglamento Interno de
Registro y Operaciones de la BBV.

No obstante, en caso de colocacion primaria bajo los procedimientos en
Contingencia de la BBV, se seguiré las reglas de adjudicaciones dispuestas en el
Anexo 1 Procedimientos de Negociacion de Contingencia del Reglamento Interno
de Registro y Operaciones de la BBV.

Precio de
colocacién de los
Bonos:

Minimamente a la par del valor nominal.

Plazo de
colocacion
primaria:

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de emision.

Forma de pago en
colocacién
primaria:

En efectivo.

Destinatarios a los
que va dirigida la
oferta publica
primaria:

La oferta publica primaria de los BONOS FARMACIAS CHAVEZ | est4 dirigida a
personas naturales, personas juridicas, fondos y patrimonios auténomos.

Garantia:

La Emision de Bonos estaréd respaldada por una Garantia Quirografaria de la
Sociedad, lo que significa que FARMACIAS CHAVEZ garantiza con todos sus
bienes presentes y futuros, en forma indiferenciada y sélo hasta el monto total de
las obligaciones emergentes de la Emision.,

Agencia de Bolsa
encargada de la
estructuracion de
la Emisién de
Bonos:

BISA S.A. Agencia de Bolsa.




Agente Colocador:

BISA S.A. Agencia de Bolsa.

Agente Pagador:

BISA S.A. Agencia de Bolsa.

El Agente Pagador podré ser sustituido por decision del Emisor de acuerdo a los
establecido en el punto 1.2 del presente Prospecto de Emisién (Definicion de
caracteristicas y aspectos operativos).

Rescate anticipado:

La Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los BONOS
FARMACIAS CHAVEZ .
La Sociedad podra proceder al rescate anticipado bajo cualquiera de los
siguientes procedimientos:
(@) Redencién anticipada mediante sorteo

FARMACIAS CHAVEZ podré rescatar anticipada y parcialmente los Bonos que
componen la Emision BONOS FARMACIAS CHAVEZ | mediante sorteo, de
acuerdo con lo establecido en los articulos 662 al 667 del Codigo de Comercio.
El sorteo se celebrarad ante Notario de Fe Publica, quien levantara el Acta de la
diligencia indicando la lista de Bonos que salieron sorteados para ser rescatados
anticipadamente, acta que se protocolizara en sus registros.
La lista de los Bonos sorteados se publicara dentro de los cinco (5) dfas calendario
siguientes, conforme lo determinado por el articulo 663 del Cédigo de Comercio
(modificado por la Ley de Desburocratizaciéon para la Creaciéon y Funcionamiento
de Unidades Econdmicas No.779), incluyendo la identificacion de Bonos
sorteados de acuerdo con la nomenclatura que utiliza la EDV y la indicacion de
que sus intereses cesaran y que éstos conjuntamente el capital (precio de rescate),
correspondiente serdn pagaderos a partir de los quince (15) dias calendario
siguientes a la fecha de publicacion.
Los Bonos sorteados conforme con lo anterior, dejaran de devengar intereses
desde la fecha fijada para su pago.
El precio de rescate que el Emisor pagara al inversionista, una vez sorteados los
Bonos a redimir sera el que resulte mayor entre las siguientes opciones:

i.  Precio a Tasa de Valoracion; y

ii. El monto de Capital més Intereses mas Compensacion por rescate

anticipado.

El Precio a Tasa de Valoracion corresponde al Precio del Bono (de acuerdo a la
Metodologfa de Valoracion contenida en el Libro 8° de la Recopilacion de Normas
para el Mercado de Valores emitido por la ASFI), a la fecha de pago, descontado
a la Tasa de Valoracion.
Tasa de Valoracion: tasa de rendimiento registrada en el portafolio de los
tenedores de Bonos, a precio de mercado, de acuerdo al correspondiente cédigo
de valoracion de la presente Emision; al dia inmediatamente anterior al que se
realizo el sorteo. Esta tasa de rendimiento sera proporcionada por la BBV o por
la EDV a solicitud de los Tenedores de Bonos.
Capital més intereses: Corresponde al capital pendiente de pago mas los intereses
devengados hasta la fecha de pago.
La Compensacion por rescate anticipado sera calculada sobre una base
porcentual respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en funcién a
los dias de vida remanentes de la Emision, con sujecion a lo siguiente:

Plazo de vida remanente | Porcentaje de compensacién
de la Emisién sobre el saldo a capital a ser
(en dias) redimido




1-360 1.00%
361-720 2.00%
721-1,080 3.00%
1,081-1,440 3.50%
1,441-1,800 4.00%

La Sociedad depositarda en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente
Pagador, el importe correspondiente al precio de rescate (Precio a Tasa de
Valoracion; o el monto de Capital méas Intereses devengados mas la
compensacion por rescate anticipado), a méas tardar un (1) dia habil antes de la
fecha sefialada para el pago.

Se aclara que, en la fecha de pago, el monto que se cancelara a los inversionistas
referido como precio de rescate, incluye el capital y los intereses devengados.
(b) Redencién mediante compra en el mercado secundario

El Emisor se reserva el derecho a realizar redenciones anticipadas de los Bonos
en mercado secundario, siempre que estas se realicen en la BBV.

¢) Otros aspectos relativos al rescate anticipado:

Cualquier decisién de rescatar anticipadamente los BONOS FARMACIAS CHAVEZ
|, ya sea por sorteo 0 a través de compras en el mercado secundario, debera ser
comunicada como Hecho Relevante a la ASFI, a la BBV y al Representante Comun
de Tenedores de Bonos.

Las personas delegadas conforme a la Definicién de caracteristicas y aspectos
operativos establecida el punto 1.2 del presente Prospecto de Emision (Definicion
de caracteristicas y aspectos operativos)., podran definir, cuando lo juzguen
conveniente a los intereses del Emisor, la redencion anticipada de los BONOS
FARMACIAS CHAVEZ |, para lo cual podrén establecer, la modalidad de
redencion, la cantidad de Bonos a ser redimidos, el procedimiento, condiciones
y/u otros aspectos que sean necesarios en el caso de aplicar el rescate anticipado.
En caso de haberse realizado una redencién anticipada, y que como
consecuencia de ello el plazo de la emision BONOS FARMACIAS CHAVEZ |,
resultara menor al plazo minimo establecido por Ley (3 afios) para la exencion
del RC-IVA, el Emisor pagara al Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) el total de
los impuestos correspondientes a dicha redencion, no pudiendo descontar los
mencionados montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen visto afectados
por la redencién anticipada.

Convertibilidad en
Acciones:

Los BONOS FARMACIAS CHAVEZ |, no seran convertibles en acciones de la
Sociedad.

Bolsa en la que se
inscribira la
presente Emision:

Bolsa Boliviana de Valores S.A.




Cronograma de
Pagos:

Para el pago de cupones por amortizacion de capital y/o pago de intereses de los

BONOS FARMACIAS CHAVEZ |, se ha establecido el siguiente Cronograma de

Pagos:

de capital (Bs)
; 27/1/2026 180 180 405 405
5 26/7/2026 180 360 405 405
3 22/1/2027 180 540 405 405
) 21/7/2027 180 720 405 405
s 17/1/2028 180 900 405 405
6 15/7/2028 180 1080 33,00% 3300 405 | 3.705,00
7 1/1/2029 180 1260 2735 27135
8 107772023 180 1440 33,00% 3300 27135 357135
9 6/1/2030 180 1620 37,7 137,7
10 5/7/2030 180 1800 34,00% 3.400 137,7| 3.537,70

Mecanismo de
Cobertura:;

FARMACIAS CHAVEZ con parte de los recursos de la Emision constituiré y
mantendra un Fondo de Contingencia denominado “Fondo de Posibles
Contingencias — Bonos FARMACIAS CHAVEZ 1" (en adelante, el “Fondo”), cuyo
proposito exclusivo es cubrir contingencias, de forma total o parcial de los pagos
de capital e intereses de la emision BONOS FARMACIAS CHAVEZ | en las fechas
que sean establecidas de acuerdo con el Cronograma de Pagos descrito en el
presente Prospecto de Emision.

El monto asignado al Fondo es de Bs500 (quinientos 00/100 Bolivianos) por cada
BONO FARMACIAS CHAVEZ | colocado en mercado primario.

Los recursos del Fondo se mantendran en una cuenta de inversion aperturada
por FARMACIAS CHAVEZ en BISA S.A. Agencia de Bolsa en su calidad de
Administrador de la Cuenta de Inversion, Agente Colocador y Agente Pagador, y
seran administrados, conforme la Politica de Inversiones contenida en el
correspondiente  Contrato de Servicios de Administracion de la Cuenta
Mecanismo de Cobertura y los lineamientos generales que se detallan a
continuacion:

a) Los recursos destinados al Fondo seran recaudados por BISA S.A.
Agencia de Bolsa en su calidad de Administrador de la Cuenta de
Inversion del Fondo, Agente Colocador y Agente Pagador, y mantenidos
en la Cuenta de Inversion del Fondo de Contingencia constituida a
nombre de FARMACIAS CHAVEZ.

b) El Fondo sera constituido en la Fecha de Emisién y permanecera vigente
hasta la fecha de vencimiento de los BONOS FARMACIAS CHAVEZ .

C) Los recursos del Fondo seran destinados Unica y exclusivamente al pago
de capital e intereses, de los BONOS FARMACIAS CHAVEZ |, de forma




total o parcial, en las fechas que sean establecidas de acuerdo con el
Cronograma de Pagos descrito en el presente Prospecto de Emision.
Para el uso Unico y exclusivo de los recursos del Fondo (pago de capital
y/o intereses total o parcial)) FARMACIAS CHAVEZ emitird una
instruccion de caracter especifico dirigida a BISA S.A. Agencia de Bolsa
con una anticipacion de hasta veinte (20) dias calendario de la fecha
establecida para el pago, de acuerdo con el Cronograma de Pagos
descrito en la Adenda de la Declaracion Unilateral de Voluntad y que
estaran claramente expuestas en el presente Prospecto de Emision.

La instruccion para la utilizacion de los recursos del Fondo sera
comunicada como Hecho Relevante por el Emisor y por BISA SA.
Agencia de Bolsa a la ASFl, la BBV y al Representante Comun de
Tenedores de BONOS FARMACIAS CHAVEZ |, dentro de los plazos
establecidos para tal efecto.

En caso de cualquier utilizacion del Fondo, los recursos deberan ser
repuestos por el Emisor en un plazo no mayor a sesenta (60) dias
calendario contados desde el vencimiento del cupén cancelado; dicha
reposicion seré igualmente comunicada como Hecho Relevante a la ASF,
la BBV y al Representante Comun de Tenedores de BONOS FARMACIAS
CHAVEZ |, dentro de los plazos establecidos para tal efecto.

Los recursos del Fondo seran invertidos conforme a la Politica de
Inversiones contenida en el Contrato de Servicios de Administracién de
la Cuenta de Mecanismo de Cobertura.

La administracion y manejo del portafolio de inversiones del Fondo seré
efectuado de forma discrecional por BISA S.A. Agencia de Bolsa en su
calidad de Administrador de la cuenta de Inversion del Fondo, conforme
a los lineamientos establecidos en la Politica de Inversiones y en el
presente punto.

Los derechos econdmicos y/o rendimientos efectivos generados por las
inversiones del Fondo podréan ser retirados por FARMACIAS CHAVEZ de
forma trimestral (marzo, junio, septiembre y diciembre) a partir de los
ciento ochenta (180) dfas calendario de finalizada la colocacion primaria
de los BONOS FARMACIAS CHAVEZ |, previa instruccion especifica del
Emisor dirigida a BISA S.A. Agencia de Bolsa. Dichos derechos
econdmicos y/o rendimientos efectivos que generen las inversiones del
Fondo serén depositados (conforme la instruccion especifica del Emisor),
dentro los diez (10) dias habiles siguientes al cierre del trimestre, siempre
y cuando FARMACIAS CHAVEZ asf lo disponga.

El pago de comisiones por transferencias bancarias, impuestos,
diferencias cambiarias y/o cualquier otro gasto relacionado con la
constitucion, recaudacion, administracion e inversion del Fondo sera
cubierto por FARMACIAS CHAVEZ.

En caso de registrarse pérdidas efectivas producto de las inversiones
realizadas para el Fondo de Contingencia, estas deberan ser cubiertas
por el Emisor en un plazo maximo de sesenta (60) dias calendario de
recibido el reporte de inversién donde se identifiquen dichas pérdidas.
Los reportes mensuales de las inversiones del Fondo seran remitidos por
BISA S.A. Agencia de Bolsa al Gerente General y Representante Legal del




Emisor y al Representante Comun de Tenedores de Bonos en un plazo
no mayor a cinco (5) dias habiles posteriores al cierre de cada mes
correspondiente.

Una vez vencida la Emision de BONOS FARMACIAS CHAVEZ |, los
recursos del Fondo de Contingencia serédn devueltos al Emisor previa
instruccion especifica de FARMACIAS CHAVEZ, en un plazo de quince
(15) dfas calendario a partir de recibida la instruccion.

En caso de Redencién Anticipada de los BONOS FARMACIAS CHAVEZ |,
segun lo establecido en el Acta de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 9 de abril de 2025 y el Acta de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de fecha 24 de junio de 2025 vy la Adenda
a Declaracion Unilateral de Voluntad de fecha 26 de junio de 2025, los
recursos del Fondo serdan devueltos al Emisor, previa instruccion
especifica de FARMACIAS CHAVEZ, en un plazo de 30 (treinta) dias
calendario a partir de recibida la instruccion.

En caso de incumplimiento por parte de los emisores de valores que
conformen las inversiones del Fondo, FARMACIAS CHAVEZ realizaré los
procesos administrativos y legales que correspondan y BISA S.A. Agencia
de Bolsa colaborara en dichos procesos; cualquier diferencial originado
por estos incumplimientos seran repuestos por el Emisor en un plazo de
sesenta (60) dias calendario desde el vencimiento de la inversion
correspondiente.

En caso de que el Emisor no reponga los recursos dentro del plazo de
sesenta (60) dias calendario, conforme a lo previsto en los incisos f), k) u
0) precedentes, la situacion seré puesta en conocimiento de la Asamblea
de Tenedores de la Emision, instancia que definird el procedimiento a
sequir.

1.4. Numero de registro y fecha de inscripcion de la Emision
Mediante resolucion emitida por la ASFI, ASFI/652/2025 de fecha 29 de julio de 2025, se autorizo la
oferta publica e inscribi® la emision de Bonos denominada “BONOS FARMACIAS CHAVEZ I” en el
Registro del Mercado de Valores de la ASFI, bajo el nimero de registro ASFI/DSV-ED-FCZ-053/2025.

1.5. Posibilidad de que los Valores de la Emision de Bonos sean limitados o

afectados por otra clase de Valores
Actualmente, Farmacia Chavez S.A. no tiene emisiones de valores vigentes en el mercado de valores.

1.6. Calificacion de Riesgo
La presente Emisién de Bonos contara con una Calificacion de Riesgo, practicada por la Calificadora
de Riesgo Pacific Credit Ratings S.A. (PCR).
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Farmacia Chavez S.A. ha contratado a la Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. (PCR) para
realizar la Calificacion de Riesgo de los “BONOS FARMACIAS CHAVEZ 1", quien mediante Comité de
Calificacion de fecha 30 de junio de 2025, otorga la siguiente calificacion de riesgo:

Tabla N°1: Calificacion de Riesgo de los BONOS FARMACIAS CHAVEZ |
Serie Monto Clasificacion Equivalencia ASFI Perspectiva

Unica 120.000.000.- BA A2 Estable
Fuente: Pacific Credit Rating S.A.

Significado de la calificacion de riesgo ASFI: A Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una
buena capacidad de amortizacion del capital e intereses en los téerminos y plazos pactados, la cual es
susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece
0 en la economfa. El numeral 2 significa que el valor se encuentra en el nivel medio de la calificacion
asignada.

Para mayor informacion respecto a la calificacion de riesgo otorgada, el informe elaborado por
Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A., se encuentra en el Anexo Il de este Prospecto de
Emision. Esta calificacion esta sujeta a revision en forma trimestral y, por lo tanto, es susceptible de
ser modificada.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR,
VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN
FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

1.7. Régimen de la Asamblea General de Tenedores de Bonos
En virtud a lo determinado en el articulo 657 del Codigo de Comercio, los Tenedores de Bonos podran
reunirse en Asamblea General de Tenedores de Bonos (Asamblea de Tenedores), para lo cual es
pertinente fijar las normas relativas a las convocatorias, el quérum y las mayorias necesarias para las
decisiones de la Asamblea General de Tenedores conforme a las reglas que se describen en los
siguientes numerales.

Asimismo, y conforme lo dispuesto en la Resolucién Ministerial MDPyEP N° 146.2020 de fecha 20 de
julio de 2020, las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos podran celebrarse de manera
presencial, virtual o mixta, conforme las siguientes caracteristicas:

- Presencial: Los Tenedores de Bonos concurren de manera presencial al lugar fisico sefialado
para la celebracion de la Asamblea, la cual podra ser celebrada en la ciudad de Santa Cruz de
la Sierra y/o la ciudad de La Paz, ya sea en las oficinas de FARMACIAS CHAVEZ o en un lugar
designado y proporcionado por la Sociedad, segun lo indicado en la convocatoria.

- Virtual: Los Tenedores de Bonos concurren de manera virtual al punto de transmision o
comunicacion principal determinado para la celebracion de la Asamblea, haciendo uso de las
tecnologfas de informacién y comunicacion, de acuerdo con lo establecido en el numeral 1.7.6
siguiente, para lo cual el convocante adoptara los recaudos de seguridad necesarios para
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garantizar la identidad de los participantes, el correcto ejercicio de sus derechos, la
interactividad en tiempo real y el adecuado desarrollo de la reunion.

- Mixta: Una parte de los Tenedores de Bonos concurren de manera presencial al lugar fisico
sefialado para la celebracion de la Asamblea y, la otra parte, concurre de manera virtual al
punto de transmision o comunicacion principal.

Las Asambleas Generales de Tenedores que se lleven a cabo de manera presencial, virtual o mixtas,
deberan cumplir con todas las formalidades y disposiciones aplicables contenidas en los numerales
siguientes y las establecidas en el Cédigo de Comercio

1.7.1. Convocatoria

Los Tenedores de Bonos de la Emision se reuniran en Asamblea General de Tenedores cuando sean
legalmente convocados por la Sociedad o por el Representante de Tenedores. Asimismo, la
convocatoria a Asamblea de Tenedores podra ser solicitada por un grupo no menor al 25%
(veinticinco por ciento) del conjunto de Tenedores de Bonos en circulacion de la Emision de BONOS
FARMACIAS CHAVEZ |, computados por capital pendiente de pago a la fecha de realizacién de la
Asamblea General de Tenedores de Bonos convocada. En caso de que exista una solicitud de
convocatoria a cualquier Asamblea General de Tenedores de Bonos que cumpla con los requisitos
antes previstos y la Sociedad no haya procedido a tal convocatoria en un plazo de 30 dias calendario,
posteriores a la recepcion de dicha solicitud, el Representante Comun de Tenedores de Bonos
procedera a emitir la convocatoria respectiva.

La Sociedad debera convocar a la Asamblea de Tenedores por lo menos una (1) vez al afio, cubriendo
los costos en los que se incurran. La Asamblea de Tenedores anual debera celebrarse entre el dia de
fecha de emision de la Emision hasta la misma fecha del afio siguiente; y asi sucesivamente cada afio.
Asimismo, corren a cargo de la Sociedad los costos de convocatoria a Asambleas de Tenedores para
tratar temas relacionados a:
- Hecho(s) Potencial(es) de Incumplimiento;
- Hecho(s) de Incumplimiento, con el propdsito de informar sobre las circunstancias del
incumplimiento (en cualquier momento de producido éste) e independientemente de quien
sea el interesado en la realizacion de la Asamblea de Tenedores y;
- Para tratar cualquier modificacion a las caracteristicas de la Emision (conforme lo establecido
en el numeral 1.8 siguiente), cuando la modificacion sea motivada por iniciativa del Emisor.

Los costos de convocatorias a Asambleas de Tenedores adicionales deberan ser asumidos por
quienes las soliciten.

Las Asambleas de Tenedores se instalaran previa convocatoria indicando los temas a tratar. La
convocatoria se efectuara por publicacion en un periédico de circulacion nacional por lo menos una
(1) vez, debiendo realizarse al menos diez (10) dias calendario y no mas de treinta (30) dias calendario
antes de la fecha de la reunion.

Los Tenedores de Bonos de la Emision deberan acreditar su personerfa mostrando el Certificado de
Acreditacion de Titularidad (CAT) emitido por la EDV.
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1.7.2. Segunda convocatoria:
En caso de no existir quérum suficiente para instaurar la Asamblea de Tenedores, se convocara por
segunda vez y el quérum suficiente sera establecido por cualquier nimero de Tenedores de Bonos
de la Emision que representen cualquier porcentaje de capital pendiente de pago de los Bonos en
circulacion. Si ningun Tenedor de Bonos asistiese a la sequnda convocatoria, se podran realizar
posteriores convocatorias bajo las reglas de segunda convocatoria.

Se aclara que la Asamblea de Tenedores en segunda convocatoria (incluida la Asamblea de
Tenedores convocada para considerar modificaciones a las condiciones y caracteristicas de Emision)
debera llevarse a cabo dentro de los veinte (20) dfas calendario, siguientes a la fecha fijada para la
celebracion de la Asamblea de Tenedores en primera convocatoria. En caso de posteriores
convocatorias, igualmente se debera respetar el plazo de los veinte (20) dias calendario, siguientes a
la fecha fijada para la celebracion de la dltima Asamblea de Tenedores convocada.

1.7.3. Quérum y votos necesarios
El quorum requerido para instalar la Asamblea de Tenedores se establecera con la participacion de
Tenedores de Bonos de la Emision que representen el 51% (cincuenta y uno por ciento) computado
por capital pendiente de pago de los Bonos en circulacion de la Emision, con excepcion de lo previsto
en el punto 1.8 siguiente (Modificacién a las condiciones y caracteristicas de la Emision) y 1.7.4
(Asambleas de Tenedores sin necesidad de convocatoria).

Formaran parte con derecho a voz y voto de la Asamblea General de Tenedores de Bonos, aquellos
Tenedores de Bonos de la Emision, que hagan constar su derecho propietario sobre cada valor
mediante la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad emitido por la EDV, con un
dia de anticipacion a la fecha de celebracion de la Asamblea General de Tenedores de Bonos.

En caso de no existir quérum suficiente para instaurar la Asamblea de Tenedores, se convocara por
segunda vez y el quorum suficiente sera establecido por cualquier nimero de Tenedores de Bonos
de la Emision que representen cualquier porcentaje de capital pendiente de pago de los Bonos en
circulacion. Si ningun Tenedor de Bonos asistiese a la sequnda convocatoria, se podran realizar
posteriores convocatorias bajo las reglas de segunda convocatoria.

Todas las decisiones de las Asambleas de Tenedores, aun en segunda y posteriores convocatorias,
seran tomadas por mayoria simple de los Tenedores de Bonos presentes, con excepcion de lo previsto
en los puntos 1.7.4 (Asambleas de Tenedores sin necesidad de convocatoria) y en el punto 1.8
(Modificacion a las condiciones y caracteristicas de la Emision).

1.7.4. Asambleas de Tenedores sin necesidad de convocatoria
Las Asambleas de Tenedores podran reunirse validamente sin el cumplimiento de los requisitos
previstos para la convocatoria y resolver cualquier asunto de su competencia siempre y cuando
concurra el 100% de los Tenedores de los Bonos en circulacion que conformen la Asamblea de
Tenedores de la Emision. Para este caso, las resoluciones se adoptaran por el voto de Tenedores de
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Bonos que representen el 67% (sesenta y siete por ciento) del capital pendiente de pago de la Emision
y/o representado en la Asamblea de Tenedores de Bonos.

1.7.5. Derecho a voto
Todos los Tenedores de Bonos de la Emision tienen derecho a voto en la Asamblea de Tenedores,
mismo que se expresa a través de un porcentaje de participacion en las decisiones que se adopten
en las Asambleas de Tenedores.

Para efectos de conformacion del quérum y calculo del porcentaje de participacion al que tienen
derecho los Tenedores de Bonos en las decisiones que se adopten en las Asambleas de Tenedores,
se debera tomar en cuenta que el monto total de capital pendiente de pago representara el 100% de
la Asamblea de Tenedores y corresponderéa a cada Tenedor de Bonos un porcentaje de participacion
en las decisiones de la Asamblea de Tenedores igual al porcentaje que represente su inversion en el
capital pendiente de pago de la Emision.

La referencia a capital pendiente de pago significa el capital vigente al momento de la celebracion de
la respectiva Asamblea de Tenedores.

Los Bonos que no hayan sido puestos en circulacion no podran ser representados en Asamblea
General de Tenedores de Bonos de la presente Emision.

1.7.6. Postergacion de la votacion
Los Tenedores de Bonos de la presente Emision que constituyan el 25% (veinticinco por ciento) del
conjunto de Tenedores participando de la respectiva Asamblea, podran solicitar un aplazamiento de
la votacion de cualquier asunto hasta por treinta (30) dias calendario, sin necesidad de nueva
convocatoria. Este derecho podré ejercitarse sélo una vez sobre el mismo asunto.

1.7.7. Reglas supletorias
De manera supletoria, para todo lo que no esté definido en la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 24 de junio de 2025 y no sea contradictorio, aplicaran para las Asambleas de
Tenedores las reglas dispuestas por el Codigo de Comercio para las Juntas de Accionistas.

1.8. Modificacion a las condiciones y caracteristicas de la Emision
La Sociedad se encuentra facultada a modificar las condiciones y caracteristicas de la presente
Emision, con excepcion del Destino de los Fondos, previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores
expresamente reunida para considerar modificaciones a las condiciones y caracteristicas de la Emision,
conforme lo siguiente:

- La convocatoria a Asamblea de Tenedores se efectuara conforme lo estipulado en el numeral
1.7.1 anterior (Convocatoria), en lo que sea aplicable, con excepcion del numeral 1.7.4 anterior.

- El quérum minimo requerido sera del 75% (setenta y cinco por ciento), computado por capital
pendiente de pago de los Bonos en circulacion de la Emision.

- En caso de no existir quérum suficiente para instaurar la Asamblea de Tenedores, se convocara
por segunda vez y el quorum suficiente sera del 67% (sesenta y siete por ciento), computado
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1.9.

por capital pendiente de pago de los Bonos en circulacion de la presente Emision. En caso de
no existir quérum suficiente para instaurar la Asamblea de Tenedores en segunda convocatoria,
se podran realizar posteriores convocatorias con la misma exigencia de quérum que para las
Asambleas de Tenedores en segunda convocatoria para considerar modificaciones a las
condiciones y caracteristicas de la presente Emision.

La Sociedad podra maodificar las condiciones y caracteristicas de la presente Emision, previa
aprobacion de los Tenedores de Bonos que representen el 67% (sesenta y siete por ciento) de
participacion en la Asambleas de Tenedores de la presente Emision.

Se aclara que las condiciones y caracteristicas de la presente Emision que se encuentren
especificamente descritas en cualquier normativa, circular o resolucion emitida por la ASFI, no
podran ser modificadas en desmedro de los inversionistas.

Representante Comun de Tenedores de Bonos

De conformidad al articulo 654 del Codigo de Comercio, los Tenedores de Bonos podran designar
en Asamblea de Tenedores un Representante Comun de Tenedores (Representante de Tenedores)
para la presente Emision, otorgandole para tal efecto las facultades correspondientes.

1.9.1. Deberes y facultades

En cuanto a los deberes y facultades del Representante de Tenedores, ademas de los establecidos
por el Codigo de Comercio, la Asamblea de Tenedores podra otorgarle las facultades que vea por
conveniente, sin perjuicio de aquéllas que, por las condiciones de la presente Emision, se le otorguen
mas adelante.

Son obligaciones y facultades del Representante de Tenedores:

Comunicar oportunamente a los Tenedores de Bonos toda aquella informacion relativa a la
presente Emision que considere pertinente poner en conocimiento de éstos. Por su parte, la
Sociedad debera proporcionar al Representante de Tenedores la misma informacion que se
encuentra obligada a presentar a la ASFly a la BBV, particularmente aquélla referida al estado
de colocacion de los Bonos de la presente Emision.

Cerciorarse, en su caso, de la existencia y el valor de los bienes que constituyan las garantias
especificas y comprobar los datos contables manifestados por la Sociedad (articulo 654 del
Cdédigo de Comercio).

Actuara como mandatario del conjunto de Tenedores de Bonos y representara a éstos frente
ala Sociedad y, cuando corresponda, frente a terceros (articulo 655 del Codigo de Comercio).
Cada Tenedor de Bonos puede ejercer individualmente las acciones que le corresponda, pero
el juicio colectivo que el Representante de Tenedores pudiera iniciar atraera a todos los juicios
iniciados por separado (articulo 656 del Codigo de Comercio).

El Representante de Tenedores tendra el derecho de asistir con voz a las Juntas de Accionistas
de la Sociedad y debera ser convocado a ellas, de conformidad a lo establecido en el articulo
659 del Codigo de Comercio.

El Representante de Tenedores tendra acceso directo a los auditores externos designados por
el Emisor, para los siguientes casos: (1) cuando desee realizar consultas especificas sobre
temas relacionados a Hechos Potenciales de Incumplimiento o a Hechos de Incumplimiento;
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0 (2) en aquellos casos en los que exista una controversia relacionada con los compromisos
financieros. En cualquier otra circunstancia, el Representante de Tenedores requerira de un
consentimiento previo del Emisor para tener acceso directo a los auditores.

1.9.2. Nombramiento del Representante Provisorio de Tenedores de

Bonos
Farmacia Chavez S.A. nombré a un Representante Provisorio de Tenedores de Bonos, el cual una vez
finalizada la colocacion de la presente Emision podra ser ratificado o sustituido por la Asamblea
General de Tenedores de Bonos convocada para el efecto. En ese entendido, se propuso se designe
a Rodrigo Victor Argote Pérez como Representante Provisorio de Tenedores de Bonos de la presente
Emision, cuyos antecedentes son los siguientes:

Nombre: Rodrigo Victor Argote Pérez

Domicilio Legal: Av. 8 de diciembre Nro.108, calle 39 Achumani. La Paz — Bolivia
Numero de Identificacion 3329182 LP

Tributaria (NIT):

El sefior Rodrigo Victor Argote Pérez ejercera su representacion en virtud a un contrato de servicios
suscrito con el Emisor.

En el caso que, el Representante Comun Provisorio de Tenedores de Bonos, no sea reemplazado por
la Asamblea de Tenedores transcurridos treinta (30) dias calendario de finalizada la colocacion de los
BONOS FARMACIAS CHAVEZ |, quedara ratificado como Representante de Tenedores para la
presente Emision.

Asimismo, de acuerdo a lo establecido en el articulo 658 del Codigo de Comercio, la Asamblea de
Tenedores podra remover libremente al Representante de Tenedores de Bonos.

1.9.3. Honorarios del Representante Comun de Tenedores
El Emisor se obliga a pagar los honorarios del Representante de Tenedores durante la vigencia de la
presente Emision, hasta por un monto maximo de Bs24.000.- (Veinticuatro mil 00/100 Bolivianos)
anuales.

El honorario del Representante de Tenedores sera pagado a partir de la colocacion del primer Bono
de la presente Emision.

En el caso que, los Tenedores de Bonos, reunidos en Asamblea de Tenedores, designen a un
Representante de Tenedores y éste tenga un costo superior al determinado, el gasto adicional debera
ser cubierto por los Tenedores de Bonos, segun corresponda. Para tal efecto, se debera contar
minimamente con tres cotizaciones para designar al Representante de Tenedores.
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1.10. Restricciones, obligaciones y compromisos financieros
FARMACIA CHAVEZ en su condicién de Emisor, y en tanto se encuentre pendiente la redencién total
de los BONOS FARMACIAS CHAVEZ |, asumird las restricciones, obligaciones y compromisos
financieros que a continuacion se citan:

1.10.1. Restricciones

De acuerdo a lo establecido en el articulo 648 del Codigo de Comercio, la Sociedad se
compromete a no reducir su capital sino en proporcion al rembolso que haga de los Bonos en
circulacion. Tampoco puede cambiar su objeto, su domicilio 0 su denominacion sin el previo
consentimiento de la Asamblea de Tenedores.

No fusionarse ni transformarse sin el previo consentimiento de la Asamblea de Tenedores.

En caso de fusion, los Bonos que formen parte de esta Emision pasaran a formar parte del pasivo
de la nueva empresa fusionada o de la incorporante (segun sea el caso), la que asumira el
cumplimiento de todos los compromisos asumidos por la Sociedad conforme a la presente
Emision y los acuerdos que voluntariamente asuma en las Asambleas de Tenedores de Bonos.

Los balances especiales de fusion de la Sociedad con otra(s) sociedad(es), seran puestos a
disposicion de los Tenedores de Bonos en Asamblea de Tenedores.

Los Tenedores de Bonos no podran negar, retrasar ni condicionar su consentimiento de manera
no razonable y fundamentada cuando la fusion sea con otra(s) sociedad(es) nacional(es) o
extranjera(s), que no se encuentre(n) en proceso de quiebra o insolvencia conforme a los
balances especiales que se elaboren a efectos de la fusion.

En caso de una transformacion, se seguiran las reglas contenidas en el Cédigo de Comercio.

Las futuras Emisiones de Bonos de oferta publica no podran tener mejores condiciones de
respaldo de pago respecto a la presente Emision, salvo cuenten con autorizacion expresa previa
de la Asamblea de Tenedores de la presente Emision.

No podra cambiar su Escritura de Constitucion ni sus Estatutos de ninguna manera que pudiera
ser inconsistente con las previsiones o restricciones de la presente Emision.

No dara a los recursos financieros obtenidos de la presente Emision, un destino distinto a aquellos
que se establecen en la Junta de Accionistas, en la Declaracion Unilateral de Voluntad y en el
Prospecto de Emision.

1.10.2.0Obligaciones del Emisor

Administrar sus operaciones de acuerdo con las disposiciones legales aplicables en el momento:
(i) Escritura de Constitucion de la Sociedad o Estatutos; (i) la Acta de la Junta (y sus
modificaciones, si hubieren), la Declaracion Unilateral de Voluntad (y sus modificaciones, si
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hubieren), el Prospecto de Emision; y (i) leyes y normas vigentes relacionadas a las actividades
del giro de la Sociedad.

Pagar a las autoridades competentes, con anterioridad a su vencimiento, todos los tributos,
impuestos y tasas gravadas, adeudadas y pagaderas aplicables al Emisor, que en caso de no ser
pagadas podrian dar lugar a la creacion de un gravamen sobre el mismo.

Sin embargo, nada de lo estipulado en el presente documento se interpretarda como una
exigencia de pago de cualesquiera de dichos tributos mientras la validez o el monto de los
mismos, estuvieran siendo cuestionados o refutados de buena fe por el Emisor, siguiendo los
procedimientos previstos al efecto, incluyendo cualquier apelacion y demas recursos permitidos
por Ley.

Mantener archivos, registros contables y procedimientos adecuados para el normal desarrollo
de sus operaciones y -ademas- que permitan identificar el uso de los fondos de la presente
Emision.

Pagar los honorarios del Representante de Tenedores durante la vigencia de la presente Emision
de acuerdo a lo sefialado en este documento.

A traves del Agente Colocador, comunicar a la ASFI, asi como al Representante de Tenedores, el
estado de la colocacion de Bonos emitidos, conforme a lo establecido en la normativa vigente
aplicable.

Enviar trimestralmente a la ASFI, y al Representante de Tenedores, el detalle de los usos de los
fondos obtenidos de la presente Emision, en los plazos establecidos por la normativa vigente
(Reglamento del Registro del Mercado de Valores).

Obtener, mantener y, si fuere necesario, renovar todos los derechos, autorizaciones, privilegios,
licencias, consentimientos y aprobaciones (colectivamente los permisos) requeridos para su
operacion y normal funcionamiento, con sujecion a las Leyes bolivianas aplicables.

Realizar una auditoria externa anual de acuerdo con las normas aplicables, practicada por un
auditor independiente que necesariamente debera tratarse de una empresa de auditoria externa
registrada en el RMV de la ASFI.

Incluir en el contrato respectivo de servicios de auditoria, la obligacion del auditor de atender los
requerimientos del Representante de Tenedores; instruir y autorizar al auditor al inicio de los
trabajos de auditorfa, proporcionar toda la informacion y asistencia requerida por el
Representante de Tenedores.

Notificar a los Tenedores de Bonos, a través del Representante de Tenedores (mediante
notificacion escrita):
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(1) Cualquier transferencia o emision de acciones (derivada de cualquier circunstancia) que
implique una modificacion de mas del 10% (diez por ciento) en la estructura del capital y/o
composicion accionaria de la Sociedad, al dia siguiente habil de conocido el hecho;

(2) Cualquier incumplimiento de pago de cualquier deuda de la Sociedad mayor al 10% (diez
por ciento) de su patrimonio, al dia siguiente habil de la fecha en que tuvo que realizarse el
pago;

(3) Cualquier negociacion con respecto a la restructuracion, reprogramacion o refinanciamiento
de cualquiera de las deudas de la Sociedad superiores al 10% (diez por ciento) de su
patrimonio, al dfa siguiente habil de la fecha en que se celebren los acuerdos o contratos
respectivos; y

(4) Al dia siguiente habil de la fecha en que el Emisor reciba una notificacion escrita sobre
cualquier demanda judicial o no judicial instituida contra el Emisor por un monto superior al
10% (diez por ciento) de su patrimonio. Asimismo, deberé elaborarse un informe que
contenga un resumen de la demanda y de los actos que esta adoptando el Emisor para
contestar la mencionada accion, el cual sera enviado al Representante de Tenedores dentro
de los treinta (30) dias calendario siguientes a la fecha de la notificacion.

En todos los casos, el calculo se realizard en base al Balance del trimestre inmediatamente
anterior a la fecha en la que tuvo que realizarse el pago, o la fecha en que se celebren los
acuerdos o contratos respectivos, 0 a la fecha de recepcion de la documentacion, segun
corresponda.

Convocar, bajo su costo, a una Asamblea de Tenedores anual y a las que corresponda conforme
se establece en este documento.

Asistir a la(s) Asamblea(s) de Tenedores por medio de sus representantes e informar sobre la
marcha de los negocios del Emisor, si fuere requerido a ello.

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion que corresponden por Ley, debera:

(1) Suministrar al Representante de Tenedores, la misma informacion que sea proporcionada a
la ASFI'y a la BBV, en los mismos tiempos y plazos establecidos al efecto.

(2) Mantener vigentes sus registros en el RMV de la ASFI, en la BBV y en la EDV; y

(3) Publicar anualmente sus Estados Financieros de acuerdo al articulo 649 del Cddigo de
Comercio.

Remitir al Representante de Tenedores, a la BBV y a la ASFI, dentro de un periodo de treinta (30)
dias calendario con posterioridad a la finalizacion de cada trimestre (marzo, junio, septiembre y
diciembre):

(1) Informacion financiera de la Sociedad, en el formato enviado a la ASFly a la BBV; y

(2) Calculo de los compromisos financieros.

Asimismo, debera remitir al Representante de Tenedores, a la BBV y a la ASFI, cualquier
informacion relevante, segun fuere definida por la regulacion del Mercado de Valores del Estado
Plurinacional de Bolivia como Hechos Relevantes, a mas tardar al dia siguiente habil de conocido.
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Notificar por escrito al Representante de Tenedores cualquier circunstancia o hecho que interfiera
0 amenace con interferir el desarrollo o normal operacion del Emisor ante dicha circunstancia o
hecho que represente un dafio superior al 10% (diez por ciento) del patrimonio de la Sociedad.

Mientras se encuentre vigente la emision de BONOS FARMACIAS CHAVEZ |, la Sociedad no
podra realizar distribuciones de dividendos a favor de las acciones ordinarias por un monto
mayor al 20% (veinte por ciento) de las utilidades distribuibles del periodo.

La decision de distribucion y pago de dividendos estara sujeto al cumplimiento de los
compromisos financieros descritos en el punto siguiente.

El Emisor no realizara distribuciones de dividendos o cualquier forma de pago de réditos o
ingresos a favor de sus accionistas si es que la Sociedad estuviera frente a un Hecho Potencial
de Incumplimiento, mientras dure dicho Hecho Potencial de Incumplimiento, o cuando exista un
Hecho de Incumplimiento.

Cumplir en todo aspecto con las leyes y licencias ambientales bolivianas vigentes. La Sociedad
realizaré esfuerzos razonables para controlar y mitigar cualquier contaminacion o mitigar el
impacto ambiental de cualquier sustancia que afecte adversa o negativamente al medio
ambiente, conforme a la normativa aplicable.

Mantener todas las instalaciones y propiedades que son fundamentales y/o necesarias para
su operacion en buenas condiciones de funcionamiento y cumplir con todas las
especificaciones técnicas aplicables a las mismas.

Defender e interponer razonablemente cualquier accion legal, demanda u otros procesos que
pudieran ser instituidos por cualquier persona ante cualquier corte o tribunal competente,
que pudieran afectar la normal operacion de la Sociedad.

El Emisor mantendra niveles de seguros sujetos a las practicas comerciales generalmente
aceptadas en su industria, con empresas aseguradoras registradas y autorizadas por la
Autoridad de Fiscalizacion y Control de Pensiones y Seguros - APS. Asimismo, proporcionara
al Representante de Tenedores, una nota o certificado del asegurador que evidencie la
vigencia de los seguros adquiridos por el Emisor.

1.10.3.Compromisos financieros

Durante la vigencia de los Bonos que forman parte de la presente Emision, la Sociedad en su
condicién de Emisor, se obligara al cumplimiento de los siguientes compromisos financieros:

a) Razén Corriente (RC) mayor o igual a uno coma cero (1,0) veces.

RC>=10

La Razon Corriente seréa calculada de la siguiente manera: activo corriente dividido entre pasivo
corriente.
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ACTIVO CORRIENTE
PASIVO CORRIENTE

RC =

Donde:

ACTIVO CORRIENTE: Suma (en la fecha de calculo relevante) de todas las cuentas expresadas en el
activo corriente dentro del Balance General.

PASIVO CORRIENTE: Suma (en la fecha de calculo relevante) de todas las cuentas expresadas en el
pasivo corriente dentro del Balance General.

b) Relacion de Endeudamiento (RDP) menor o igual a cinco coma cinco (5,5) veces.
RDP <= 5,5
La Relacion de Endeudamiento sera calculada de la siguiente manera: pasivo total dividido entre
patrimonio neto.

PASIVO TOTAL
PATRIMONIO NETO

RDP =

Donde:

PASIVO TOTAL: Suma (en fecha de calculo relevante) de todas las obligaciones de la Sociedad con
terceros que se registran en el Pasivo Total segun las normas de contabilidad generalmente
aceptadas.

PATRIMONIO NETO: Es la diferencia entre el Activo Total y Pasivo Total.

€) Relacién de Cobertura del Servicio de la Deuda (RCSD) mayor o igual a uno coma cinco (1,5)
veces.
RCSD >=1,5
La Relacion de Cobertura del Servicio de la Deuda sera calculada de la siguiente manera: Activo
Corriente mas EBITDA, dividido entre amortizacion de capital e intereses.

ACTIVO CORRIENTE + EBITDA
AMORTIZACION DE CAPITAL E INTERESES

RCSD =

Donde:

ACTIVO CORRIENTE: Suma (en la fecha de calculo relevante) de todas las cuentas expresadas en el
activo corriente dentro del Balance General.

EBITDA: Es la suma de la utilidad acumulada durante el periodo de doce (12) meses anteriores a la
fecha de célculo antes de impuestos, mas depreciacion, mas amortizacion de cargos diferidos, mas
prevision de intereses por financiamiento, segun aparecen en los estados financieros de la Sociedad
en la fecha de célculo.

AMORTIZACIONES DE CAPITAL: Amortizaciones de capital de la Deuda Financiera que vencen
durante el periodo relevante de doce (12) meses siguientes a la fecha de calculo relevante.
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INTERESES: Intereses por pagar de la deuda financiera durante el periodo de doce (12) meses
siguientes a la fecha de calculo relevante.

Se aclara que se entenderd por Deuda Financiera a la suma de todas las deudas bancarias y
financieras de corto, mediano y largo plazo, incluyendo emisiones de titulos valores de contenido
crediticio.

Los compromisos financieros deberan calcularse de forma trimestral. Se entiende por fecha de calculo
relevante el Ultimo dia del trimestre al que se desea realizar el calculo (31 de marzo, 30 de junio, 30
de septiembre y 31 de diciembre).

Todos los conceptos que componen las férmulas de |os ratios estaran claramente expuestos para su
calculo en los Estados Financieros generados por la Sociedad. El calculo de la RC, RDP y del RCSD
deberd ser enviado por FARMACIA CHAVEZ a la ASFI, a la BBV y al Representante Comun de
Tenedores de Bonos dentro de los treinta (30) dias calendario siguientes a cada trimestre.

1.10.4.Posibilidad de cambios

Cualquiera o todas las restricciones, obligaciones y compromisos financieros dispuestos en este punto
110, que no deriven de obligaciones comerciales o regulatorias determinadas por el Cédigo de
Comercio u otras normas vigentes, podran ser eliminados o modificados en beneficio de la Sociedad
de manera definitiva o por plazos determinados o condiciones definidas, previo consentimiento
escrito de la Asamblea de Tenedores, reunida con el quérum previsto y por el nimero de votos
necesarios para tomar resoluciones validas, de acuerdo a lo establecido en el numeral 1.8
(Modificacion a las condiciones y caracteristicas de la Emision) y contando con la aceptacion de la
Sociedad a través de los érganos competentes.

Las Asambleas de Tenedores no podra negar o retrasar, ni condicionar dicho consentimiento de
manera no razonable cuando dichas eliminaciones o modificaciones sean: (i) necesarias para el
desarrollo del Emisor; o (i) pudieran resultar en un incremento de los ingresos del Emisor; o (iii)
pudieran resultar en una disminucion de los costos del Emisor, y dichas eliminaciones o
modificaciones se encuentren dentro de un marco de las practicas generalmente aceptadas en el
rubro en que se desenvuelva el Emisor.

1.11.Limitaciones a deuda adicional
A partir de la fecha de autorizacion e inscripcion en el RMV de la ASFI de la presente Emision,
FARMACIA CHAVEZ en su condicién de Emisor se compromete a no adquirir deuda adicional para
actividades diferentes a las relacionadas con su rubro en general y a las definidas en el objeto del
Emisor.

1.12. Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento
Los aspectos generales aplicables a los Hechos Potenciales de Incumplimiento y a los Hechos de
Incumplimiento (respectivamente) mientras la Emisién de BONOS FARMACIAS CHAVEZ | esté
pendiente de pago, se detallan a continuacion:
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Los Hechos Potenciales de Incumplimiento son los referidos en el numeral 1.12.1 siguiente.

Para la Notificacion de uno o mas Hechos Potenciales de Incumplimiento, el Representante de
Tenedores declarard la presencia de uno o mas Hechos Potenciales de Incumplimiento y
notificara a la Sociedad por escrito y citando cualquiera de las causales de (los) Hecho(s)
Potencial(es) de Incumplimiento (contenidas en el numeral 1.12.1 siguiente) que hubiera ocurrido,
en un plazo no mayor a un (1) dia habil de conocido y corroborado el (los) Hecho(s) Potencial(es)
de Incumplimiento.

Dentro de los siguientes cinco (5) dfas calendario computables a partir de la Notificacion del
Hecho Potencial de Incumplimiento, la Sociedad emisora convocara a una Asamblea de
Tenedores a fin de poner en conocimiento de los Tenedores de Bonos de la presente Emision
las circunstancias del Hecho Potencial de Incumplimiento y el plan de accion, incluyendo las
medidas que se estan tomando al respecto y el tiempo estimado en el que se espera corregir
dicha circunstancia.

Respecto al Periodo de Correccién, con posterioridad a la recepcion de la Notificacion del Hecho
Potencial de Incumplimiento, la Sociedad tendra un plazo para subsanar el Hecho Potencial de
Incumplimiento (Periodo de Correccion). El Periodo de Correccion para cada Hecho Potencial
de Incumplimiento sera de hasta noventa (90) dias habiles a partir de la Notificacion del Hecho
Potencial de Incumplimiento, prorrogable por una sola vez por decision de la Asamblea de
Tenedores.

Existe la posibilidad de una Ampliacion del Periodo de Correccion si la Sociedad ha comenzado
a desarrollar esfuerzos significativos para corregir un Hecho Potencial de Incumplimiento,
cualquiera que éste fuera, dentro del Periodo de Correccion aplicable y posteriormente prosigue
en forma diligente y continua con la correccion del Hecho Potencial de Incumplimiento, entonces
dicho Periodo de Correccion podra ser ampliado por la Asamblea de Tenedores por un periodo
razonable que permita que la Sociedad concluya la correccion de dicho Hecho Potencial de
Incumplimiento. Sin embargo, el plazo maximo para la Ampliacion del Periodo de Correccion no
podréa exceder otros noventa (90) dias habiles.

Dentro de los cinco (5) dias calendario de celebrada la Asamblea de Tenedores, la Sociedad
deberé entregar al Representante de Tenedores el plan de accion que exponga la forma de
corregir el Hecho Potencial de Incumplimiento, para el sequimiento y control del Representante
de Tenedores.

Durante el Periodo de Correccion y en los casos de ampliacion del Periodo de Correccion
dispuesta por la Asamblea de Tenedores, ni los Tenedores de Bonos, ni la Asamblea de
Tenedores ni el Representante de Tenedores tendran derecho a proseguir ninguna accion o
demanda contra la Sociedad durante el Periodo de Correccion y su prorroga, si la hubiese.

Los Hechos de Incumplimiento son los referidos en el numeral 1.12.2 siguiente y, ademas, cada
uno de los Hechos Potenciales de Incumplimiento se constituira en un Hecho de Incumplimiento
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si continuara mas alla del Periodo de Correccion y su ampliacion, si existiese, y el Representante
de Tenedores enviard una notificacion a la Sociedad indicando que dicho Hecho Potencial de
Incumplimiento se ha constituido en un Hecho de Incumplimiento.

Para la Notificacion del Hecho de Incumplimiento, el Representante de Tenedores declarara la
presencia de uno o mas Hecho(s) de Incumplimiento y notificara a la Sociedad por escrito y
citando cualquiera de las causales de Hecho(s) de Incumplimiento (contenidas en el numeral
1.12.2 siguiente) que hubiera(n) ocurrido, en un plazo no mayor a un (1) dia habil de conocido y
corroborado el (los) Hecho(s) de Incumplimiento.

j. En el caso que ocurriese uno o mas de los Hechos de Incumplimiento, con sujeciéon a las
estipulaciones que anteceden, los Tenedores de Bonos podran dar por vencidos sus Bonos y
declarar la aceleracion de los plazos de vencimiento del capital y los intereses pendientes de
pago. El capital y los intereses pendientes de pago venceran inmediatamente y seran exigibles,
sin necesidad de citacion o requerimiento, salvo que dicha citacion o requerimiento fuese exigida
por alguna Ley aplicable.

En los términos de lo previsto por el articulo 660 del Codigo de Comercio, si la Asamblea de
Tenedores adopta, por mayoria, acuerdos que quebranten los derechos individuales de los
Tenedores de Bonos, la minoria disidente podra dar por vencidos sus Bonos correspondientes a
la primera Emision.

k. Los costos de convocatoria a las Asambleas de Tenedores de Bonos para tratar temas
relacionados a Hechos Potenciales de Incumplimiento o Hechos de Incumplimiento seran
cubiertos por la Sociedad.

1.12.1. Hechos Potenciales de Incumplimiento:
Solamente son Hechos Potenciales de Incumplimiento si el Emisor no cumpliera con las restricciones,
obligaciones, compromisos financieros y las limitaciones establecidas en los numerales 1.10.1, 1.10.2,
1.10.3 y 1.11 anteriores.

Cabe aclarar que tratandose del incumplimiento a la obligacion del inciso g) del numeral 1.10.2, si el
permiso fuera indispensable para el funcionamiento de la Sociedad, se considerara que aplica lo
establecido en el inciso e) del punto 1.12.2 siguiente.

En un plazo no mayor a quince (15) dfas habiles a partir de la notificacion del Hecho Potencial de
Incumplimiento, la Sociedad debera remitir al Representante Comun de Tenedores de Bonos de la
Emision correspondiente, un Plan de Accidn que exponga las medidas y/o acciones concretas a ser
implementadas por la Sociedad para restablecer el cumplimiento de las obligaciones contraidas por
la misma segun lo establecido en el Acta de la Junta (el "Plan de Accidn”) o en su caso debera remitir
documentacion que demuestre que la Sociedad no ha incurrido en un Hecho Potencial de
Incumplimiento. El Plan de Accion debera incluir un cronograma detallado que establezca los plazos
para la implementacion de las medidas y/o acciones planificadas por la Sociedad, responsables de la
ejecucion y control y la fecha méxima en la que la Sociedad anticipa restablecer el cumplimiento de
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las obligaciones, la cual no podra exceder el plazo establecido para el “Periodo de Correccion”y sus
prorrogas si hubieren.

1.12.2. Hechos de Incumplimiento:
Sin perjuicio de lo anterior y sin necesidad de previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, cada
uno de los hechos siguientes constituira un Hecho de Incumplimiento no sujeto a un periodo de
correccion, ni susceptible de controversia o arbitraje:

a) Sila Sociedad no efectuara cualquier pago correspondiente al capital o intereses de los Bonos
dentro de la presente Emision en las fechas de vencimiento.

b) Si un Hecho Potencial de Incumplimiento no es corregido dentro del Periodo de Correccion
respectivo y su correspondiente ampliaciéon, conforme lo establecido en el presente documento.

¢) Siuna autoridad competente emitiera respecto al Emisor, con caracter de cosa juzgada, un auto
declarativo de quiebra o de estado de cesacion de pagos o una resolucion aprobando la apertura
de un procedimiento de concurso preventivo que viabilice la celebracién de un convenio con sus
acreedores bajo la legislacion boliviana o para la designacion de un interventor, liquidador o
cualquier otro cargo similar para la totalidad o una parte sustancial de los activos del Emisor que
hiciera necesaria la disolucion de las operaciones comerciales del Emisor e impida la prosecucion
de las actividades de la Sociedad e implique que la Sociedad no efectuara los pagos
correspondientes al capital o intereses de los Bonos de la presente Emision en las fechas de
vencimiento.

d) Sise probara en proceso con sentencia ejecutoriada que cualquier declaracion efectuada por el
Emisor en la Acta de la Junta de Accionistas (y sus modificaciones, si hubiere), en la Declaracion
Unilateral de Voluntad (y sus modificaciones, si hubiere) y en el Prospecto de Emision fuese falsa
O incorrecta.

e) Si cualquier licencia indispensable para la existencia de la Sociedad, ya sea en el Registro en el
Mercado de Valores de ASFI del Emisor o de la presente Emision de los Bonos o cualquier licencia,
permiso o aprobacion gubernamental fundamental indispensable para la normal operacion del
Emisor fuese revocada o cancelada o suspendida.

1.13. Caso fortuito, Fuerza mayor o Imposibilidad Sobrevenida

La Sociedad no serd considerada responsable, ni estara sujeta a la aplicacion de los Hechos
Potenciales de Incumplimiento o Hechos de Incumplimiento, cuando dicho incumplimiento sea
motivado por caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida.

Se entendera como caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida cualquier evento de la
naturaleza, tales como, y sin que se limiten a: catastrofes, inundaciones, epidemias y pandemias; o
hechos provocados por los hombres, tales como, y sin que se limiten a: ataques por enemigo publico,
conmociones civiles, huelgas (excepto la de su propio personal), motines (que pongan en riesgo la
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seguridad), actos, determinaciones y decisiones del gobierno como entidad soberana o persona
privada, eventos no previstos o imposibles de prever por la Sociedad, no imputables a la misma y
que impidan el cumplimiento de las obligaciones contraidas para la presente Emision; de manera
general, cualquier causa fuera de control por parte de la Sociedad que no sea atribuible a ésta.

En tal caso, y sin perjuicio de la comunicacion del Hecho Relevante (si corresponde), la Sociedad
debera comunicar las circunstancias y consecuencias que derivan del caso fortuito, fuerza mayor o
imposibilidad sobrevenida, al Representante de Tenedores, a la BBV y a la ASFI dentro de los cinco
(5) dias habiles siguientes de conocido el hecho, proporcionando la informacion disponible que
permita corroborar el mismo, salvo que continuara la situacion del caso fortuito o fuerza mayor que
impida dicha comunicacion en el plazo establecido, en cuyo caso la misma se efectuara tan pronto
sea posible.

Comunicado el caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, las obligaciones de la
Sociedad respecto a los BONOS FARMACIAS CHAVEZ | que se vieran afectadas por el caso fortuito,
fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, quedaran en suspenso hasta que cese el evento que dio
lugar al caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida. Si el Emisor requiere de un tiempo
adicional, corresponde a la respectiva Asamblea de Tenedores otorgar el plazo de tolerancia que
considere pertinente, el cual no podra superar el plazo de trescientos sesenta (360) dias calendario,
para que el Emisor cumpla con las condiciones y compromisos asumidos o se adecUe al cumplimiento.

1.14. Aceleracion de plazos
En el caso que ocurriese uno 0 mas de los Hechos de Incumplimiento, con sujecion a las estipulaciones
que anteceden, los Tenedores de Bonos podran dar por vencidos sus Bonos y declarar la aceleracion
de los plazos de vencimiento del capital y los intereses pendientes de pago. El capital y los intereses
pendientes de pago venceran inmediatamente y seran exigibles, sin necesidad de citacion o
requerimiento, salvo que dicha citacion o requerimiento fuese exigida por alguna Ley aplicable.

En los términos de lo previsto por el articulo 660 del Cédigo de Comercio, si la Asamblea de
Tenedores adopta, por mayoria, acuerdos que quebranten los derechos individuales de los Tenedores
de Bonos, la minoria disidente podra dar por vencidos sus Bonos emitidos bajo la presente Emision.

1.15. Proteccion de derechos
La omisibn o demora en el ejercicio de cualquier derecho, facultad o recurso reconocido al
Representante de Tenedores o a la Asamblea de Tenedores respecto a cualquier incumplimiento a
las condiciones establecidas en el Acta de la Junta de Accionistas, o a un Hecho Potencial de
Incumplimiento o Hecho de Incumplimiento, no significara la renuncia a dicho derecho, facultad o
recurso ni tampoco se interpretara como un consentimiento o renuncia a las obligaciones de la
Sociedad.

Con posterioridad a un Hecho de Incumplimiento en la medida permitida por las Leyes bolivianas, el

Representante de Tenedores podra cobrar al Emisor por los gastos razonables incurridos en el cobro
de los montos pendientes de pago de los Bonos.
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1.16. Redenciéon (pago) de los Bonos, pago de intereses, relaciones con los
Tenedores de Bonos y cumplimiento de otras obligaciones inherentes a la

presente Emision
El Gerente General o el Asesor Juridico de la Sociedad, actuando indistintamente cualquiera de ellos,
seran los encargados de efectuar todos los actos necesarios, sin limitacion alguna, para llevar a buen
término la redencion (pago) de los Bonos emitidos para la presente Emision, el pago de intereses a
los Tenedores de Bonos, sostener vy llevar a buen fin las relaciones con los Tenedores de Bonos vy su
Representante de Tenedores y cumplir con otras obligaciones inherentes a los Bonos emitidos bajo
la presente Emision.

1.17. Tribunales competentes
Se determind que los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia son las instancias
competentes para que la Sociedad sea requerida judicialmente para el pago de cualquier suma
liquida, vencida y exigible que derive de la Emision y de los documentos que respalden la emision
quedando sujetas a la normativa vigente del Estado Plurinacional de Bolivia.

1.18. Resolucion de controversias:
En caso de discrepancia entre la Sociedad y el Representante de Tenedores y/o los Tenedores de
Bonos, respecto de la interpretacion de cualesquiera de los términos y condiciones de la presente
Emision, que no pudieran haber sido resueltas amigablemente, seran resueltas en forma definitiva
mediante arbitraje en derecho con sede en la ciudad de Santa Cruz, administrado por el Centro de
Conciliacion y Arbitraje de CAINCO de conformidad con su Reglamento, en los términos de lo previsto
por la Ley de Conciliacion y Arbitraje No.708 de 25 de junio de 2015 y sus posteriores modificaciones.

No obstante lo anterior, se aclara que no seran objeto de arbitraje los Hechos de Incumplimiento
descritos en el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas y en el presente Prospecto de
Emision.

1.19. Tratamiento tributario
De acuerdo a lo dispuesto por la Disposicion Adicional Décima de la Ley 1356 “Ley del Presupuesto
General del Estado 2021" de 28 de diciembre de 2020 y el articulo 35 de la Ley 2064 “"Ley de
Reactivacion Econémica” de fecha 3 de abril de 2000, el tratamiento tributario de la presente Emision
es el siguiente:

Tabla N° 2: Tratamiento tributario

Personas naturales Personas jurfdicas Beneficiarios exterior
Impuestos RC - IVA (13%) IUE (25%) IUE — Be (12,5%)
Rendimiento de VaJores No exento No exento No exento
menores a tres afios
Rendimiento de Valores igual Exento NG exento NG exento

0 mayores a tres afios
Ganancias de Capital No Exento No Exento No Exento
Fuente: Normativa aplicable-Elaboracion Propia
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Todos los demas impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulan.

El presente Prospecto de Emision describe, de manera general, el tratamiento tributario al que esta
sujeta la inversion de la emision de Bonos, segun sea aplicable. No obstante, cada inversionista debera
buscar asesoria especifica de parte de sus propios asesores legales y tributarios con la finalidad de
determinar las consecuencias que se pueden derivar de su situacion particular. Adicionalmente, los
inversionistas deben considerar que la informacion contenida en este Prospecto de Emision es
susceptible a cambios en el futuro, por lo que deberan permanecer constantemente informados
respecto a cambios en el régimen tributario que podrian afectar el rendimiento esperado de su
inversion.

1.20. Informacion adicional de acuerdo a Ley
La anotacion en cuenta es susceptible de reversion Unicamente cuando ésta sea necesaria para la
negociacion del valor en alguna bolsa de valores o mecanismo similar en el exterior y/o por exigencia
legal, conforme a las normas legales que resulten aplicables y previo cumplimiento de los
procedimientos y formalidades que al efecto establezca la EDV en su Reglamento Interno.

En caso de que algun Tenedor de Bonos decidiera o tuviera que materializar sus Bonos, ademas de
los términos y condiciones aprobados precedentemente y de las caracteristicas particulares de la
Emision, los Bonos deberan contener lo establecido en el articulo 645 del Codigo de Comercio y
demas normas vigentes aplicables.

1.21. Gestion y Tramites
En la Junta General Extraordinaria de Accionistas se informd que para la presente Emision se requiere
obtener inscripciones, permisos, tramites y otros ante el Registro de Comercio administrado por el
Servicio Plurinacional de Registro de Comercio (SEPREC), Registro del Mercado de Valores (RMV) de
ASFI, la BBV y la EDV asi como realizar cualquier tipo de tramites que sean necesarios para llevar a
buen término la realizacion de la presente Emision.

En ese entendido, se designd al o los representantes de la Sociedad para que a nombre de esta suscriban
y emitan cualquier documento inherente a la presente Emision. En ese entendido, se designo al Gerente
General o Asesor Juridico de la Sociedad, para que, actuando indistintamente cualquiera de ellos, dirijan
las solicitudes dentro de los tramites correspondientes para que la presente Emision sea autorizada e
inscrita en el RMV de la ASFI; y cuente con la autorizacion de oferta publica e inscripciéon en las mismas
instancias administrativas de regulacion; asi como para los consiguientes registros en la BBV para la
cotizacion y negociacion; y para realizar las gestiones y tramites que sean necesarios para llevar a buen
término la realizacion de la presente Emision de Bonos.

1.22. Declaracion Unilateral de Voluntad
Por determinacion del articulo 650 del Cddigo de Comercio, la Sociedad debe suscribir una
Declaracion Unilateral de Voluntad para la presente Emision, la cual, desde el punto de vista legal,
contendra la voluntad de la Sociedad para crear y emitir los Bonos y obligarse a la redencion (pago)
de los mismos, al pago de los intereses, a constituir las garantias (si existiesen) y a obligar a la Sociedad
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a aplicar los fondos obtenidos en la presente Emision, al destino especifico (que sera establecido
dentro los limites del destino de los fondos aprobado por la Junta de Accionistas).

Asimismo, conforme al Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 09 de abril de
2025, se designd al Gerente General o Asesor Juridico de la Sociedad, para que, actuando
indistintamente cualquiera de ellos, suscriban y emitan la Declaracion Unilateral de Voluntad (y
cualquier enmienda, adenda, modificacion o aclaracion a la misma).

1.23. Normas de Seguridad

Los BONOS FARMACIAS CHAVEZ | seran representados mediante anotaciones en cuenta en el
Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. En cuanto a las medidas de
seguridad, la EDV cumple con los requisitos de seguridad de la informacion establecida en el Articulo
5 dela Seccion 1del Capitulo Il del Titulo I del Libro 6° de la Recopilacion de Normas para el Mercado
de Valores (Reglamento de Entidades de Depdsito de Valores, Compensacion y Liquidacion de
Valores).

Los traspasos, transferencias, cambios de titularidad, sucesiones, donaciones y otros similares sobre
los Bonos se efectuaran segun los procedimientos establecidos en el Reglamento Interno de la EDV
aprobado por la ASFI.

1.24. Formato y frecuencia de la informacion a presentar a los Tenedores de

Bonos
Se proporcionara a los Tenedores de Bonos a través del Representante Comun de Tenedores de
Bonos, la misma informaciéon que se encuentra obligada a presentar a ASFl'y a la BBV u otras bolsas,
en los tiempos y plazos establecidos en la normativa vigente.

2. RAZONES DE LA EMISION DE BONOS, DESTINO DE LOS FONDQOS Y PLAZO
DE UTILIZACION

Farmacia Chavez S.A. ha visto por conveniente acudir al Mercado de Valores boliviano, aprovechando
las ventajas que éste ofrece, para poder optimizar su estructura financiera y sus costos financieros. En
este entendido, Farmacia Chavez S.A. ha decidido financiarse a través de la emision de Bonos
denominada “BONOS FARMACIAS CHAVEZ I,

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacion de los BONOS FARMACIAS CHAVEZ | seran
utilizados de acuerdo a lo siguiente:

1) Por cada bono colocado el Emisor destinara Bs500 (quinientos 00/100 bolivianos), para la
constitucion del Mecanismo de Cobertura.
Las caracteristicas del Mecanismo de Cobertura en cuanto a su determinacion, plazos,
procesos, operativa y cualquier otro aspecto relacionado se encuentran determinados en el
punto Mecanismo de Cobertura siguiente.

2) Capital de operaciones por el monto de hasta Bs57.000.000.- (Cincuenta y siete millones
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00/100 bolivianos).

El plazo maximo para el uso de los fondos destinados a capital de operaciones sera de 180
(ciento ochenta) dias calendario computables desde la fecha de inicio de la colocacion
primaria de la presente emision.

3) Capital de Inversion por el monto de hasta Bs57.000.000.- (Cincuenta y siete millones 00/100
bolivianos). segun el siguiente detalle:

Descripcién de la inversion Hasta Bs.

Activos Fijos Apertura Sucursales (Mesones, Estantes, Gondolas, Murales, Muebles y otros) 28.500.000.-
Letreros e imagen corporativa 12.350.000.-
Equipos de computacién 7.600.000.-
Seguridad y equipos de seguridad 3.325.000.-
Inversion infraestructura 3.800.000.-
Costo cableado, internet, Racks y otros 1.425.000.-

El plazo méximo para el uso de los fondos destinados a capital de inversiones sera de 360
(trescientos sesenta) dias calendario computables desde la fecha de inicio de la colocacion
primaria de la presente emision.

En caso de que, por razones contractuales o por conveniencia operativa, FARMACIAS CHAVEZ deba
anticipar fondos mediante el uso de fuentes de financiamiento transitorias para atender
requerimientos de capital previstos en el destino de fondos anterior, los recursos obtenidos de la
colocacion de la presente emision podran ser destinados al reembolso de los pasivos financieros que
se hubieren contraido con tal propésito y/o a la reposicion de recursos propios utilizados para el
mismo fin, hasta el monto maximo establecido para dicho uso.

El orden de prelacion del destino de fondos descrito anteriormente se encuentra establecido en orden
de prioridad. Sin embargo, dichos recursos pueden ser utilizados de manera paralela hasta el limite
maximo sefialado para cada concepto de inversion.

3. FACTORES DE RIESGO

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decision de invertir en los Bonos que formen parte
de la presente Emision de Bonos deberan considerar cuidadosamente la informacion presentada en
este Prospecto de Emision, sobre la base de su propia situacion financiera y sus objetivos de inversion.

Los riesgos e incertidumbres descritos a continuacion podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor.
Podrian existir riesgos e incertidumbres adicionales actualmente no conocidos por el Emisor.
Adicionalmente, no se incluyen riesgos considerados actualmente como poco significativos por el
emisor. Hay la posibilidad de que dichos factores no conocidos o actualmente considerados poco
significativos afecten el negocio del emisor en el futuro.
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3.1. Factores de riesgo relacionados con Bolivia

3.1.1. Riesgo pais o riesgo estructural

El riesgo pais y el riesgo estructural pueden influir significativamente, ya que reflejan aspectos
macroeconémicos, politicos y sociales que pueden afectar la estabilidad financiera y operativa de
cualquier empresa. En términos de riesgo pals, factores como las fluctuaciones econémicas, la
inflacion y la estabilidad politica podrian impactar el costo del financiamiento y la confianza de los
inversores. Respecto al riesgo estructural, cuestiones como la eficiencia operativa, la capacidad de
adaptacion a los cambios del mercado y la exposicion a regulaciones podrian representar desafios
criticos.

Mitigacion

Para mitigar estos riesgos, se implementa estrategias como mantener un balance financiero solido,
diversificar el portafolio de productos y mercados, establecer alianzas estratégicas con proveedores
y clientes clave, asi como cumplir rigurosamente con las normativas locales. Estas medidas no solo
refuerzan la resiliencia de la empresa, sino que también mejoran su atractivo para los inversionistas

3.1.2. Riesgo de tasas de interes

La empresa se financia principalmente mediante recursos propios y mediante préstamos bancarios y
de terceros, los cuales podria incluir tasas de interés variables. Es consciente de los riesgos asociados
con la volatilidad de las tasas de interés y, por ello, como medida de mitigacion monitorea
continuamente las condiciones del mercado financiero para anticipar posibles fluctuaciones que
pudieran afectar sus costos financieros. En cuanto a los activos financieros, la empresa no tiene
exposiciones significativas a este riesgo, lo que le permite limitar su vulnerabilidad frente a los cambios
en las tasas de interés.

Mitigacién
A través de una gestion proactiva de sus pasivos y estrategias de cobertura, la empresa busca mitigar
el impacto de las variaciones de tasas de interés en sus operaciones.

3.1.3. Riesgo de tipo de cambio

La empresa financia sus operaciones de manera predominantemente local, utilizando préstamos
bancarios denominados en bolivianos, 1o que le permite operar sin una exposicion significativa al
riesgo cambiario. Ademas, las compras de mercaderia se realizan principalmente a nivel local y en
moneda nacional, o que minimiza aun mas el impacto de las fluctuaciones en los tipos de cambio
internacionales. Esta estrategia de financiamiento y compra le otorga estabilidad y previsibilidad en
sus flujos de efectivo, evitando que las variaciones en los tipos de cambio afecten su rentabilidad y
operaciones.

Mitigacién
Como medida de mitigacidon la empresa sigue monitoreando cualquier cambio en las condiciones
economicas internacionales que pudiera afectar su actividad y toma las medidas pertinentes para
protegerse.
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3.2.Factores de riesgo relacionados con el sector

3.2.1. Riesgos de amenazas de incrementos arancelarios
Un incremento en los aranceles representa un riesgo importante, ya que impactaria directamente en
los costos de ventas, reduciendo los margenes de rentabilidad.

Mitigacién

Esta situacion obligarfa a la empresa a ajustar los precios al consumidor final como medida para
mitigar el impacto financiero. Sin embargo, este aumento en los precios podria influir en la demanda
de los productos, generando un desafio adicional para mantener la competitividad en el mercado.

3.2.2. Riesgo tributario
Uno de los principales riesgos tributarios es el incumplimiento de las obligaciones fiscales, que puede
acarrear multas e impactos financieros.

Mitigacion

La empresa ha logrado mitigar este riesgo, ya que cumple puntualmente con todas sus obligaciones
tributarias en los plazos establecidos. Ademas, estamos categorizados como Gran Contribuyente y
contamos con un equipo altamente calificado encargado de gestionar el envio de la informacion
periddica y la declaracion de los formularios requeridos. Esto nos permite evitar sanciones y multas,
asegurando un cumplimiento fiscal riguroso y confiable.

3.2.3. Riesgo por posible ingreso de nuevos competidores o incidencia de

los actuales competidores
La empresa opera en un sector altamente competitivo y regulado, lo que implica que se enfrenta a
desafios continuos derivados tanto de la competencia como de las normativas que rigen la industria.
No obstante, la empresa ha logrado consolidarse como un actor relevante en su sector, gracias a su
posicionamiento estratégico y a la calidad de los productos y servicios que ofrece.

La entrada de nuevas cadenas y la expansion de competidores consolidados pueden inducir guerras
de precios y campafias agresivas de fidelizacion, afectando margenes y participacion de mercado. La
falta de un analisis continuo del posicionamiento relativo impide reaccionar con rapidez a
movimientos del entorno.

Mitigacion

En este contexto, la empresa ha desarrollado, como medida de mitigacion, un enfoque proactivo
para gestionar el riesgo de mercado, apostando por una mejora continua en sus procesos, innovacion
en su oferta y una excelente relacion con sus clientes. Ademas, la empresa tiene claras expectativas
de expansion en el mediano plazo, lo que le permitird diversificar ain mas sus fuentes de ingresos y
reducir la exposicion a riesgos especificos del mercado, aprovechando nuevas oportunidades dentro
del sector.

Se cuenta con campafias estacionales ya posicionadas a lo largo del afio (Como “Estacion Invierno”;
"Verano a la vista”; “Bebeton” y otros) que nos diferencian de la competencia dando un valor
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agregado a la empresa mitigando el riesgo de la competencia. Finalmente, se cuenta con un sistema
de Precios el cual permite hacer seguimiento a los precios de la competencia para atenuar este riesgo.

3.3.Factores de riesgo relacionados al emisor

3.3.1. Riesgo relacionado al manejo del negocio
Uno de los principales riesgos relacionados al manejo del negocio es la dependencia de una adecuada
gestion operativa y cumplimiento normativo. Errores en la administracion de inventarios, demoras en
la distribucion de medicamentos o incumplimientos sanitarios pueden afectar la continuidad del
negocio y su reputacion.

Mitigacion

Para mitigar este riesgo, la empresa ha implementado procesos estandarizados, politicas de
cumplimiento normativo actualizadas, programas de capacitacion continua y auditorias internas
periddicas que aseguran eficiencia operativa y alineacién con la normativa vigente.

3.3.2. Riesgo de recuperacion de cuentas por cobrar

La empresa cuenta con la venta de medicamentos mediante la venta corporativa, ésta tiene la
particularidad de ser venta al crédito con plazos de pago a 30 dfas. Asimismo, las ventas que se hacen
a través de seguro también son a crédito de muy corto plazo. Si bien las ventas a crédito no llegan
ni al 4% de las ventas totales, la empresa reconoce que el riesgo de crédito es un factor inherente a
su modelo de negocio. Aunque no presenta una concentracion significativa en este tipo de riesgo, se
ha implementado un conjunto de politicas y procedimientos que aseguran una gestion adecuada y
eficaz de las ventas a crédito.

Mitigacion

Como mitigacion, la empresa realiza un analisis exhaustivo de la capacidad de pago de sus clientes,
estableciendo limites de crédito adecuados y realizando un seguimiento constante de las cuentas por
cobrar. Estas politicas estan disefiadas para minimizar el riesgo de incobrabilidad, garantizando
razonablemente que las ventas a crédito sean cobradas en los plazos establecidos, o que contribuye
a mantener la solidez financiera de la empresa. Finalmente, los contratos con las empresas
aseguradoras establecen clausulas que permiten ejecutar la deuda moratoria que pudiera existir.

3.3.3. Riesgo de proveedores y clientes
El principal riesgo que tenemos de los proveedores es el desabastecimiento a consecuencia de
problemas de importaciones y costos elevados. La priorizacion de portafolio por parte de los
proveedores puede ocasionar la escasez de moléculas especializadas en la oferta del mercado.
Las condiciones del mercado poco atractivas pueden interferir en las inversiones de empresas
trasnacional que tienen un posicionamiento en el mercado.

Los principales riesgos con los clientes es el incremento de precios a consecuencia del incremento en
los costd por parte de los proveedores, ocasionado la disminucion del ticket promedio de compra.
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En periodo de escases monetaria los clientes tienden a priorizar sus necesidades dejando la salud
preventiva de lado, esto puede ocasionar disminucion de ciertas categorias Al tener perdida
adquisitiva los clientes priorizan productos esenciales o buscan variedades mas econdmicas, lo que
puede reducir las ventas de categorias complementarias o productos de marcas.

Mitigante

Para mitigar los riesgos asociados al desabastecimiento y cambios en el comportamiento del
consumidor, la empresa ha desarrollado una estrategia de diversificacion de proveedores, priorizando
relaciones con distribuidores regionales y alternativas locales que reduzcan la dependencia de
importaciones criticas. Asimismo, se ha implementado un modelo de gestion dinamica del portafolio,
que permite adaptar rapidamente la oferta segun la disponibilidad del mercado y las tendencias de
consumo. En cuanto a la sensibilidad de precios de los clientes, se han introducido formatos
econOMIcOS y marcas propias para mantener la competitividad. Estas acciones apuntan a sostener la
continuidad operativa y fortalecer la resiliencia comercial ante fluctuaciones del entorno econdémico
y del mercado farmacéutico

3.3.4. Riesgo de existencia de resultados operacionales negativos en
periodos recientes y que pudieran afectar el desempefio actual y

futuro del emisor
El principal riesgo es la posibilidad de que la empresa registre pérdidas en sus operaciones, lo cual
podria afectar su estabilidad financiera y su capacidad para cumplir con sus obligaciones. Este riesgo
puede originarse por diversos factores, como una disminucion en las ventas, un aumento en los
costos, mala gestion, cambios en el mercado y en la economia.

Mitigante

Nuestra empresa cuenta con estrategias de control y planificacion financiera que nos permiten
identificar y mitigar este riesgo, asegurando una gestion eficiente de nuestros recursos y
adaptandonos a las condiciones del mercado para mantener resultados positivos. Entre estas
estrategias destacan:

o Diversificacién de ingresos:Mejoramos nuestros ingresos por  servicios mediante
negociaciones con proveedores, ampliando nuestras fuentes de ingreso.

o Control y gestion de costos: Mantenemos un control riguroso sobre los gastos y buscamos
optimizar nuestros recursos para maximizar la eficiencia operativa.

e Planificacién financiera: Elaboramos presupuestos y proyecciones financieras, realizamos
revisiones periddicas de los resultados y ajustamos nuestras estrategias segun sea necesario.

e Analisis de mercado:Nos mantenemos atentos a las tendencias del mercado y a la
competencia, o que nos permite adaptarnos rapidamente a los cambios y aprovechar nuevas
oportunidades.

e Mejora continua: Invertimos en innovacion y en la optimizacion de nuestros procesos para
incrementar la eficiencia operativa y fortalecer nuestra posicion en el mercado.
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3.3.5. Riesgo relacionado con la dependencia del negocio respecto a

licencias, contratos, marcas y/o personal clave
A la fecha, no se identifica riesgo relevante relacionado con la dependencia del negocio respecto a
licencias, contratos, marcas y/o personal clave. La empresa cuenta con todos los permisos v licencias
necesarios vigentes, relaciones contractuales estables y un equipo de personal clave debidamente
respaldado por estructuras de sucesion y retencion adecuadas.

La plataforma tecnoldgica y los procesos criticos de farmacia (gestion de inventario, despacho,
facturacion electronica, etc.) dependen de softwares especificos y de un equipo de especialistas. La
péerdida de acceso a licencias o la salida de personal con know-how puede generar paradas de
sistema prolongadas v fallos en controles internos.

Mitigante:
Documentacion exhaustiva de procesos: Se cuenta con manuales de operacion y diagramas de flujo
para cada sistema critico, actualizados y accesibles a todo el equipo de sistemas.

Personal disponible 24/7: Se cuenta con una buena cantidad de personal de soporte a los sistemas
informaticos que atienden la operacion 24/7, con relevos permanentes.

Se cuenta con un “Sistema de monitoreo de disponibilidad de Sistema” que monitorea en tiempo real
y en linea cualquier caida del sistema para que no existan contingencias en la operacion.

También se cuenta con Sistemas de Seguridad de Antivirus y atacantes cibernéticos, para evitar caidas
en el sistema por ese factor.

Finalmente, para la dependencia de softwares externos, el area de tecnologia esta desarrollando
software propio para mitigar ese riesgo, que ademas se desarrolla con certificados de seguridad
(tokens de acceso).

3.3.6. Riesgo de la existencia o probabilidad de procesos judiciales o

administrativos
No existen, ni se tiene conocimiento de la probabilidad de que existan, procesos judiciales o
administrativos en curso o pendientes que puedan representar un riesgo material para el negocio o
su operacion.

Los multiples contratos de arrendamiento, servicios asociados y acuerdos con proveedores de
atencion meédica pueden acarrear penalizaciones o demandas si no se gestionan de forma
centralizada. La dispersion de informacion contractual incrementa el riesgo de clausulas incumplidas
0 renovaciones omitidas.

Mitigante:

Registro unico de contratos: Se centralizard en una plataforma de gestion documental todos los
contratos, con flujos de aprobacion y alertas de renovaciones y vencimientos.
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En el caso de los contratos de arrendamientos, se estipula una clausula de que en caso de rescision
de contrato se comunique con un tiempo de antelacion que le permita a la Farmacia realizar el
traslado de la misma y no afectar la venta por el cierre del contrato.

Ante cualquier situacion que pudiera surgir, la empresa actuara conforme a derecho y bajo los
principios de transparencia y diligencia, adoptando las medidas necesarias para resguardar sus
intereses y los de sus inversionistas.

3.3.7. Riesgo de probable ocurrencia de situaciones tales como fusiones
u otras formas de reorganizacion societaria; adquisiciones, o
procesos de reestructuracion econdmica y financiera, disolucion,

liquidacion y/o quiebra de la entidad emisora
En la vida de toda empresa con vision de largo plazo pueden presentarse decisiones estratégicas
vinculadas a procesos de transformacion, expansion o reorganizacion societaria, tales como fusiones,
adquisiciones o reestructuraciones. Estas acciones, cuando se dan, responden a criterios de
crecimiento, eficiencia o alineacion con nuevas realidades del mercado.

Durante procesos de fusion, adquisicion, reorganizacion econémica o financiera, disolucion,
liquidacion o quiebra, Farmacias Chavez puede enfrentar vacios de gobernanza, pérdida de foco
operativo en ventas e inventarios, desalineacion de sistemas y procesos, fuga de talento clave y
presion sobre su liquidez por costos extraordinarios.

De producirse una situacion de este tipo, Farmacia Chavez S.A. actuara conforme a lo dispuesto por
el Codigo de Comercio y la normativa vigente, asegurando la continuidad y el cumplimiento de las
obligaciones derivadas del Programa de Emision de Bonos. En tal caso, la sociedad resultante asumiria
los compromisos adquiridos, manteniendo a salvo los derechos de los tenedores.

Mitigante:

El riesgo relacionado al desarrollo normal del negocio se mitiga en gran medida gracias a la estructura
corporativa de la empresa, que cuenta con diversos comités especializados responsables de
supervisar y gestionar areas clave del negocio de forma estratégica y eficiente. Adicionalmente, en
los Ultimos afios, la empresa ha fortalecido su cultura organizacional basada en la mejora continua,
impulsando iniciativas que promueven la sostenibilidad a largo plazo y la independencia operativa.
Estas medidas garantizan una gestion sélida y adaptativa, alineada con las mejores practicas
corporativas, lo que refuerza la confianza de los inversores en la estabilidad y proyeccién del negocio.

Actualmente, no existen planes ni procesos en curso relativos a reorganizaciones, disoluciones,
liquidaciones o situaciones equivalentes.

36



3.3.8. Riesgo de posible existencia de conflictos de interés entre los
agentes involucrados en la transaccion, tales como el "Representante

Comun" y la entidad estructuradora
Para asegurar una gestion imparcial y profesional en cada emision, Farmacia Chavez S.A. promueve
que todos los agentes intervinientes en el proceso actlen bajo principios de transparencia y
responsabilidad fiduciaria.

En este sentido, y conforme a lo previsto por la regulacion vigente, antes de cada emision se verificara
que el Representante Comun de Tenedores de Bonos no mantenga vinculos societarios, accionarios
ni de dependencia con la entidad estructuradora y colocadora del Programa, BISA S.A. Agencia de
Bolsa. Esta separacion de funciones asegura la independencia y evita potenciales conflictos de interés.
A la fecha, no se han identificado situaciones que comprometan dicha imparcialidad en los actores
participantes.

Mitigante:
Previo a la firma de contrato entre la entidad estructuradora y el Representante comun se verifico la
NO vinculacion entre partes, para reducir el riesgo antes mencionado.

3.3.9. Riesgo de situaciones de indole diversa como politicas sociales,
macroeconomicas, sectoriales y de mercado, que podrian tener un
impacto negativo en la generacion de los recursos destinados al pago

de inversionistas o la ejecucion de garantias
La coyuntura politica y social en Bolivia, junto a posibles ajustes regulatorios en precios de
medicamentos, pueden alterar la estabilidad operativa y financiera de Farmacias Chavez. La
dependencia de cadenas logisticas nacionales expone la operacion a bloqueos y/o convulsion social.

Mitigante:

Los riesgos asociados a la posible ocurrencia de eventos politicos, sociales, macroeconémicos,
sectoriales y de mercado que puedan afectar negativamente la generacion de recursos y el
cumplimiento de las obligaciones financieras, se cuenta con una estrategia integral en la
diversificacion de ingresos a través de una oferta amplia de productos (medicamentos, OTC,
suplementos y articulos de cuidado personal), la gestion eficiente del capital de trabajo mediante el
control de inventarios, mejora en la rotacion de productos y negociaciones estratégicas con
proveedores. La empresa financia sus operaciones de manera predominantemente local, utilizando
préstamos bancarios denominados en bolivianos, lo que le permite operar sin una exposicion
significativa al riesgo cambiario. Ademas, las compras de mercaderia se realizan principalmente a
nivel local y en moneda nacional, lo que minimiza ain mas el impacto de las fluctuaciones en los tipos
de cambio internacionales. Complementariamente, se realiza analisis de sensibilidad y proyecciones
bajo distintos escenarios para facilitar la toma de decisiones anticipadas y también se cuenta con la
contratacion de seguros que protejan activos criticos y operaciones claves. Esta combinacion de
acciones permite reducir la exposicion a factores externos y fortalece la resiliencia operativa y
financiera de la empresa ante contextos adversos
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Protocolos de continuidad del negocio: Se tiene protocolos de rutas alternativas de abastecimiento y
modos de distribucion secundarios, activables ante alerta temprana de bloqueos.

Finalmente, dentro de las pdlizas de seguro se incluye a reposicion de mercaderfa en caso de pérdidas
producto de eventos sociales.

3.3.10. Riesgo de apalancamiento

En el marco de su estrategia de sostenibilidad financiera, Farmacias Chavez ha proyectado una
reduccion progresiva de su nivel de apalancamiento, reflejada en la evolucion estimada del ratio
Deuda / Patrimonio, que pasara de 6,37 veces en 2024 a 543 veces en 2025 y continuara
disminuyendo hasta alcanzar 1,56 veces en 2030. Esta mejora estructural serd impulsada por el
crecimiento del patrimonio neto, la reinversion de utilidades y el aumento en la generacion de
ingresos operativos producto de la expansion de puntos de venta financiada con la presente emision.
La empresa mantiene un compromiso explicito de fortalecer su posicion patrimonial y asegurar una
estructura de capital sostenible, mitigando los riesgos asociados al endeudamiento.

4. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION
4.1. Medios de difusion sobre las principales condiciones de la oferta publica

de los Bonos
Las principales condiciones de la Oferta Publica de la Emisién de Bonos se daran a conocer a través
de avisos en periddicos de circulacion nacional.

4.2 Tipo de Oferta
La Oferta Publica de los BONOS FARMACIAS CHAVEZ | sera Bursatil y realizada a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

4.3.Procedimiento de colocacion primaria y mecanismo de Negociacion de

los Bonos:
Los BONOS FARMACIAS CHAVEZ | seran colocados en mercado primario bursatil a traves de la BBV.

4.4.Agencia de Bolsa encargada del Disefio, Estructuracion y Colocacion de
la Emision
El disefio la estructuracion y colocacion de la presente Emision fue realizado por BISA S.A. Agencia
de Bolsa con registro en el RMV: SPVS-IV-AB-BIA-001/2002.

4.5.Agente Pagador
BISA S.A. Agencia de Bolsa.
El Agente Pagador podra ser sustituido por decision del Emisor de acuerdo a los establecido en el punto 1.2
del presente Prospecto de Emision (Definicion de caracteristicas y aspectos operativos).
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4.6.Lugar de amortizacion de capital y/o pago de intereses
Las amortizaciones de capital y/o pago de intereses de los BONOS FARMACIAS CHAVEZ | se pagaran
al vencimiento del Cupdn o Bono en las fechas sefialadas de acuerdo al respectivo Cronograma de
Pagos, en las oficinas del Agente Pagador.

Las direcciones del Agente Pagador son las siguientes:
e LaPaz: Avenida Arce No. 2631, Edificio Multicine Piso 15.
e Cochabamba: Av. Portales s/n, entre Av. Pando y Av. Melchor Urquidi, Edificio Hupermall.
Agencia Banco Bisa S.A., piso 1.
e Santa Cruz: Av. Las Ramblas, Edificio Torre Alas (Centro Empresarial), Piso 14.

4.7.Modalidad de colocacion
Los BONOS FARMACIAS CHAVEZ | seran colocados a mejor esfuerzo.

4.8.Precio de colocacion de los Bonos
El precio de colocacion los BONOS FARMACIAS CHAVEZ | sera minimamente a la par del valor
nominal.

4.9.Destinatarios a los que va dirigida la oferta publica primaria:
La oferta publica primaria de los BONOS FARMACIAS CHAVEZ | est4 dirigida a personas naturales,
personas juridicas, fondos y patrimonios autbnomos.

4.10. Forma de pago en colocacion primaria
La forma de pago en colocacion primaria de los BONOS FARMACIAS CHAVEZ | seré en efectivo.

4. Plazo de colocacion primaria
El plazo de colocacion primaria de los BONOS FARMACIAS CHAVEZ | sera de ciento ochenta (180)
dias calendario, computables a partir de la fecha de emision.

4.12. Condiciones bajo las cuales la Oferta Publica quedara sin efecto
La Oferta Publica quedara sin efecto en los siguientes casos:

= El Emisor decida suspender la colocacion antes de la finalizacion del plazo de colocacion
primaria.

= |a Oferta Publica sea cancelada por el ente regulador.

» La totalidad de los BONOS FARMACIAS CHAVEZ | no fueran colocados dentro del plazo de
colocacion primaria. En este caso, los Bonos no colocados quedaran automaticamente
inhabilitados perdiendo toda validez legal, debiendo este hecho ser comunicado a la ASFI, a
la BBV y ala EDV.

4.13. Relacion entre el Emisor y el Agente Colocador
Farmacia Chavez S.A., "El Emisor” y BISA S.A. Agencia de Bolsa, “El Agente Colocador” no tienen
ninguna relacion, mas alla de la establecida contractualmente.
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4.14. Bolsa en la cual se inscribira la presente Emision

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

4.15. Regla de determinacion de tasa de cierre en colocacion primaria de

la Emision de Bonos

La regla de determinacion de tasa de cierre o adjudicacion en colocacion primaria para la Emision de
los BONOS FARMACIAS CHAVEZ |, seré Tasa Discriminante.

Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del grupo de
Posturas que completen la cantidad ofertada, conforme lo sefialado en el articulo VI.22, punto |, inciso
), numeral 1) del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.

No obstante, en caso de colocacion primaria bajo los procedimientos en Contingencia de la BBV, se
sequira las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 Procedimientos de Negociacion de
Contingencia del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.

5. INFORMACION GENERAL DEL EMISOR
5.1. Datos generales del emisor
5.1.1. Identificacion del emisor

Denominacion o razéon social:
Rétulo comercial:

Objeto de la sociedad:

Farmacia Chavez S.A.

Farmacia Chavez S.A.

La sociedad tendra como objeto principal: a) La venta,
promocion, importacion,  distribucion, acomodacion y
comercializacion de medicamentos en farmacias, boticas,
droguerfas, locales y centros comerciales, supermercados,
centros de abasto y demas lugares de comercio en general. b)
Comercializacion de prendas de vestir de cualquier tipo
material para caballeros, damas y nifios ya sea interior o
exterior tales como chalecos, camisas, blusas, vestidos, poleras,
chamarras, sacos, pantalones, trajes, ropa de trabajo,
uniformes escolares, ropa deportiva, medias, prendas de
punto y complementos de vestir como corbatas, gorras,
sobreros, bufandas, guantes ente otras prendas. <)
Comercializacion de productos y/o de articulos deportivos
como equipo y accesorios para futbol, tenis, basquetbol,
pesca, caza deportiva, natacion, gimnasia entre otros al igual
que toda clase de productos farmacéuticos, paramédicos,
cosméticos y/o en general. d) Comercio al detalle o por menor
de bebidas con contenido alcohdlico, liquidos alcohdlicos
Toda clase de productos sean de venta masiva o no, tales
como accesorios e implementos, alcoholes, vino y/o cervezas
y otros similares, e) Toda clase de productos sean de venta
masiva 0 no tales como accesorios e implementos de limpieza
y aseo personal. f) Comercializacion de juguetes de todo tipo,

40



es decir, de madera, de goma, plastico, tela, incluso los de
funcionamiento eléctrico y electrénico. Mufiecos de diferentes
materiales, asi como la ropa y accesorios para mufiecos,
juguetes de montar con ruedas, articulos para juegos de feria,
de mesa o de saldn, incluso mesas de ping pong, mesas de
billar, mesas especiales para juego de casino, y equipo
automatico para juego de bolos, juegos electrénicos, juegos
de video, juegos de damas, rompecabezas de todo tipo, otros
juguetes. g) Venta al por menor de una variedad de productos
que no reflejan  una especialidad  (supermercados,
distribuidores y otros) h) Productos alimenticios en general,
panaderfa, golosinas, leche y derivados, productos
nutricionales, naturales e insumos hospitalarios, de
conformidad a lo establecidos en el Codigo de Comercio, Ley
del Medicamento y deméas normas complementarias. i)
Administrar e incorporar a sus locales comerciales centros de
consulta médica y de enfermeria, envio de productos a
domicilio y cobranza de productos y/o servicios a domicilio. j)
Realizar inversiones inmobiliarias o alquiler de inmuebles a
favor de terceros, pudiendo realizar arrendamiento vy
subarrendamiento de locales comerciales, asi como el
arrendamiento o consignacién espacios publicitarios y/o
estanterias para la exhibicion de productos y/o impulsacion
por parte de promotoras, dentro y fuera de sus locales
comerciales. k) Publicidad de productos, colocacion de letreros
luminosos y arrendamiento de éstos, instalacion de cajeros
automaticos y prestacion de servicios de intermediacion para
el pago de servicio basico y cualquier otro, sea de caracter
publico o privado. ) De igual forma podra presentar ofertas y
adjudicarse licitaciones, contar con la representacion vy
distribucion de productos farmacéuticos, asi como representar
a empresas nacionales y/o extranjeras del rubro farmacéutico
y médico, estando la sociedad facultada a realizar todas las
operaciones, propuestas de servicios, actos civiles,
administrativos y/o comerciales, o de cualquier clase o
naturaleza permitidos por ley, sin limitacion alguna. m)
Transporte de carga interdepartamental y larga distancia,
transporte de carga urbano por cuenta de terceros de todo
tipo de carga vy alquiler de camiones con chofer. n) Prestacion
de servicios de estadisticas y bases de datos. o) Inversion de
recursos propios en sociedades nacionales o extranjeras de
todo tipo, dentro o fuera del territorio nacional, por cuenta
propia y/o ajena, en forma directa o en representacion de
terceros y/o formando y administrando otras sociedades o
adquiriendo acciones o cuotas de capital de sociedades y
participacion en otras sociedades o cualquier otro titulo de
participacion en sociedades, entes, organizaciones, fondos o
cualquier otra figura legal que permita la inversion de recursos.
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Domicilio legal y direccion de la
oficina central:

Representantes Legales:
Giro del negocio:

Cllu:

Matricula de Comercio (SEPREC):
Numero y fecha de inscripcién en
el RMV:

Numero de Identificacion
Tributaria:

Numero de teléfono:

Fax:

Casilla:

Correo electrénico:

Pagina WEB:

Capital Autorizado:

Capital Suscrito y Pagado:

NUmero de Acciones en que se
divide el Capital Pagado:

Clase de acciones:

Series de las acciones:

Ademas podra realizar todos los actos comerciales y civiles,
contratos, convenios, prestar servicios de asesoramiento y
cualquier actividad inherente o relacionada a las demas
anteriormente citadas en forma enunciativa y no asi limitativa,
y toda actividad sefialada en el Codigo de Comercio Boliviano,
pudiendo celebrar todo tipo de contratos y actos juridicos,
contraer obligaciones de cualquier naturaleza, estipular
modalidades, otorgar garantias, realizar operaciones
bancarias, sequros de personas naturales y en suma realizar
todos los actos y contratos conducentes a la administracion,
disposicion y manejo de su patrimonio y el cumplimiento de
su objeto social para el cual la Sociedad fue creada.

Zona Norte, Av. Cristo Redentor esq. Calle 2, 2 cuadras hacia
el 5to. Anillo Nro. Sin Numero, Edificio: Chavez, Referencias C.2
Barrio Banzer, Santa Cruz — Bolivia.

Barry Leonardo Salvatierra Chavez

Comercializacion y Distribucion de medicamentos.

Seccion "G": COMERCIO AL POR MAYOR Y MENOR;
REPARACION  DE  VEHICULOS ~ AUTOMOTORES Y
MOTOCICLETAS; Division 47; Grupo: 477; Clase 4772: "Venta
al por menor de productos farmacéuticos y medicinales,
cosméticos y articulos de tocador en comercios
especializados”

133795023

ASFI/DSV-EM-FCZ-001/2025 de fecha 31 de marzo de 2025

133795023

+591 3 3454444

No corresponde

No corresponde

wanzaldo@grupo-chavez.com

www.farmaciachavez.com.bo

Bs117.418.600,00 (ciento diecisiete millones cuatrocientos
dieciocho mil seiscientos 00/100 Bolivianos).

Bs65.759.300,00 (Sesenta y cinco millones setecientos
cincuenta y nueve mil trescientos 00/100 Bolivianos).

657.593 (Seiscientos cincuenta y siete mil quinientos noventa
y tres).

Ordinarias

Unica

5.1.2. Documentos de Constitucion y sus Modificaciones
“La sociedad fue constituida en fecha 08 de septiembre de 2005 bajo la denominacion de

Farmacia Chéavez S.R.L,

mediante Testimonio de Escritura Publica N°

384/2005
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protocolizado ante Notaria de Fe Publica N° 53 a cargo del Dr. Juan Cortez Suarez del
Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, Bolivia.

"Mediante Testimonio N° 448/2010 de fecha 01 de febrero de 2010 otorgado ante Notaria
de Fe Publica N° 53 a cargo del Dr. Juan Cortez Suarez del Distrito Judicial de Santa Cruz
de la Sierra, Bolivia, la Sociedad realizo una aclaracion y modificacion del capital social y
aclaracion de razon social.

"Mediante Testimonio N° 0141/2010 de fecha 14 de mayo de 2010 otorgado ante Notaria de
Fe Publica N° 75 a cargo del Dr. Elio Zambrana Anzaldo del Distrito Judicial de Santa Cruz
de la Sierra, Bolivia, la Sociedad realizo una Modificacion de escritura constitutiva por
aumento de capital.

"Mediante Testimonio N° 24/2011 de fecha 08 de febrero de 2011 otorgado ante Notaria de
Fe Publica N° 104 a cargo de la Dra. Ma. Jackeline Jimenez de Flores del Distrito Judicial de
Santa Cruz de la Sierra, Bolivia, la Sociedad realizo una escritura de ampliacion de objeto
social.

"Mediante Testimonio N° 117/2011 de fecha 12 de julio de 2011 otorgado ante Notaria de Fe
Publica N° 104 a cargo de la Dra. Ma. Jackeline Jimenez de Flores del Distrito Judicial de
Santa Cruz de la Sierra, Bolivia, la Sociedad realizo una Protocolizacion de Modificacion a la
escritura de constitucion social relativa a la administracion y representacion Legal de la
Sociedad.

"Mediante Testimonio N° 023/2013 de fecha 11 de marzo de 2013 otorgado ante Notaria de
Fe Publica N° 100 a cargo de la Dra. Margarita Suarez Arana Ribera del Distrito Judicial de
Santa Cruz de la Sierra, Bolivia, la Sociedad realizo una Aclaracion al Capital Social
constitutivo y de modificacion del Objeto Social y la clausula de administracion.

"Mediante Testimonio N°105/2013 de fecha 19 de agosto de 2013 otorgado ante Notaria de
Fe Publica N.° 94 a cargo del Dr. Walter Carrasco Escalante del Distrito Judicial de Santa
Cruz de la Sierra, Bolivia, la Sociedad realizo aumento de Capital en una Sociedad de
Responsabilidad Limitada que gira bajo la Razén Social.

“Mediante Testimonio N° 216/2015 de fecha 31 de marzo de 2015 otorgado ante Notaria de
Fe Publica N° 75 a cargo del Dr. Elio Zambrana Anzaldo del Distrito Judicial de Santa Cruz
de la Sierra, Bolivia, la Sociedad realizo una relativa Minuta de Modificacion Total a la
escritura de Constitucion de la Sociedad.

"Mediante Testimonio N° 1162/2015 de fecha 31 de marzo de 2015 otorgado ante Notaria
de Fe Publica N°100 a cargo de la Dra. Margarita Suarez Arana Ribera del Distrito Judicial
de Santa Cruz de la Sierra, Bolivia, la Sociedad realizo Modificacion a la Escritura Publica de
Constitucion de la Sociedad.

"Mediante Testimonio N° 52/2016 de fecha 19 de enero de 2016 otorgado ante Notaria de
Fe Publica N° 75 a cargo del Dr. Elio Zambrana Anzaldo del Distrito Judicial de Santa Cruz
de la Sierra, Bolivia, la Sociedad realizo una Modificacion de escritura publica de constitucion.
"Mediante Testimonio N° 591/2017 de fecha 10 de mayo de 2017 otorgado ante Notaria de
Fe Publica N° 75 a cargo del Dr. Elio Zambrana Anzaldo del Distrito Judicial de Santa Cruz
de la Sierra, Bolivia, la Sociedad realizo una Minuta de Aumento de Capital y consiguiente
de Modificacion a la escritura publica de constitucion.

"Mediante Testimonio N° 437/2018 de fecha 04 de junio de 2018 otorgado ante Notaria de
Fe Publica N° 37 a cargo de la Dra. Margarita Suarez Arana Ribera del Distrito Judicial de
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Santa Cruz de la Sierra, Bolivia, la Sociedad realizo una Transformacion de Sociedad
Responsabilidad Limitada a Sociedad Andnima.

"Mediante Testimonio N° 1727/2019 de fecha 13 de noviembre de 2019 otorgado ante
Notaria de Fe Publica N° 37 a cargo de la Dra. Margarita Suarez Arana Ribera del Distrito
Judicial de Santa Cruz de la Sierra, Bolivia, la Sociedad realizo una Modificacion a la escritura
de constitucion de una Sociedad Anénima y Aumento de Capital.

"Mediante Testimonio N° 1264/2020 de fecha 15 de diciembre de 2020 otorgado ante
Notaria de Fe Publica N° 37 a cargo de la Dra. Margarita Suarez Arana Ribera del Distrito
Judicial de Santa Cruz de la Sierra, Bolivia, la Sociedad realizo una Modificacion al Objeto
Social en la escritura de transformacion de la Sociedad Andnima.

"Mediante Testimonio N° 764/2021 de fecha 14 de mayo de 2021 otorgado ante Notaria de
Fe Publica N° 37 a cargo de la Dra. Margarita Suarez Arana Ribera del Distrito Judicial de
Santa Cruz de la Sierra, Bolivia, la Sociedad realizo una Fusion por absorcion que realizan
las sociedades Mifarma S.A.y Farmacia Chavez S.A.

"Mediante Testimonio N° 2049/2021 de fecha 13 de diciembre de 2021 otorgado ante
Notaria de Fe Publica N° 37 a cargo de la Dra. Margarita Suarez Arana Ribera del Distrito
Judicial de Santa Cruz de la Sierra, Bolivia, la Sociedad realizo una Modificacion a la escritura
de constitucion de una Sociedad Andnima y Aumento de Capital.

"Mediante Testimonio N° 443/2023 de fecha 29 de marzo de 2023 otorgado ante Notaria
de Fe Publica N° 37 a cargo de la Dra. Margarita Suarez Arana Ribera del Distrito Judicial de
Santa Cruz de la Sierra, Bolivia, la Sociedad realizo Modificacion al Objeto Social en la
escritura de transformacion que realiza la Sociedad.

“Mediante Testimonio N° 169/2024 de fecha 19 de febrero de 2024 otorgado ante Notaria
de Fe Publica N° 37 a cargo de la Dra. Margarita Suarez Arana Ribera del Distrito Judicial de
Santa Cruz de la Sierra, Bolivia, la Sociedad realizo Modificacion al Objeto Social en la
escritura de transformacion de una Sociedad Andnima.

"Mediante Testimonio N° 241/2025 de fecha 31 de marzo de 2025 otorgado ante Notaria
de Fe Publica N° 37 a cargo de la Dra. Margarita Suarez Arana Ribera del Distrito Judicial de
Santa Cruz de la Sierra, Bolivia, la Sociedad realizo una Fusion por absorcion que realizan
las sociedades Importadora y Exportadora LECAR S.R.L. y Farmacia Chavez S.A.

5.1.3. Capital social

Tabla N° 3: Nomina de accionistas de Farmacia Chavez S.A. (al 30 de abril de 2025)

Accionista N° de Acciones Porcentaje de Participacion
Barry Leonardo Salvatierra Chavez 348.524 53,00%
Ana Marfa Salvatierra Chavez de Henicke 151.246 23,00%
José Eduardo Salvatierra Chavez 151.246 23,00%
David Chavez Justiniano 6.577 1,00%
Total 657.593 100,00%

Fuente: Farmacias Chdvez S.A.
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5.1.4. Empresas vinculadas
Actualmente, las empresas se encuentran vinculadas a Farmacia Chavez S.A. son las siguientes:

Tipo de Vinculacion

N° de Cuotas

Porcentaje de

Empresa Tipo de Inversién de Capital Participacion

QUIMIZA LTDA participacion y Control - avimonial y de 90.002 97%
Administracion

CENSALVIDA SRL  Participacién y control | uimonialy de 1756 97%
Administracion

LEOGISTICS IMPORT L, Patrimonial y de o

EXPORT SRL Participacion y control Administracion 1.756 97%

LOS JICHIS SRL Ninguna Accionista tiene mas del N/A 0%
10% de participacion

A&M VICSOF SRL. Ninguna Accionista tiene mas del N/A 0%
10% de participacion

VALENTIUS SRL Proveedor Accionista tiene mas del N/A 0%
10% de participacion

DOSAL SRL Ninguna Accionista tiene mas del N/A 0%

10% de participacion

Fuente: Farmacias Chdvez S.A.

5.1.4.1.

Empresa Quimiza LTDA.

QUIMIZA empresa con cerca de 50 afios de antigliedad, distribuye productos farmacéuticos y ofrece
soluciones para el sector salud y el consumo. La empresa cuenta con certificacion de Buenas Practicas
de Almacenamiento (BPA), ademas es de las pocas empresas que tiene certificacion internacional
para manejar la cadena de frio de productos especializados.

Tabla N° 4: Nomina de socios de QUIMIZA LTDA (al 30 de abril de 2025)

Socio N° de Cuotas de Capital Participaciéon porcentual
FARMACIA CHAVEZ SA. 90.002.- 97%
Barry Leonardo Salvatierra Chavez 2.785.- 3%
Total 92.787 100,00%

Fuente: QUIMIZA Ltda.

5.1.4.2. Empresa CENSAL VIDA SRL
Consultorios Médicos CENSAL VIDA SRL, que buscan brindar el servicio de consulta médica accesible
a la poblacion, con tarifas bajas para la atencion médica. De este modo ce cierra el circulo de atencion
médica con la venta de medicamentos en la Farmacia, evitando que la poblaciéon se automedique y
perjudique mas su salud.

Tabla N° 5: Nomina de socios de CENSAL VIDA SRL (al 30 de abril de 2025)

Socio N° de Cuotas de Capital Participacién porcentual
FARMACIA CHAVEZ S.A. 1.756.- 97%
Barry Leonardo Salvatierra Chavez 54.- 3%
Total 1.810 100,00%

Fuente: CENSAL VIDA S.R.L.
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514.3. Empresa LEOGISTICS IMPORTA EXPORT SRL
Leogistics Import Export SRL, la cual actualmente se encuentra en fase de constitucion y adn no ha
iniciado operaciones. Esta empresa tiene como objetivo ofrecer servicios de distribucion, importacion
y exportacion de productos para todo el grupo empresarial, generando una sinergia estratégica que
fortalecera la eficiencia operativa de las diversas compafifas del grupo.

Tabla N° 6: Nomina de socios de LEOGISTICS IMPORTA EXPORT SRL (al 30 de abril de 2025)

Socio N° de Cuotas de Capital Participacién porcentual
FARMACIA CHAVEZ S.A. 1.756.- 97%
Barry Leonardo Salvatierra Chavez 54.- 3%
Total 1.810 100,00%

Fuente: Leogistics Importa Export SRL

514.4. Empresa LOS JICHIS S.R.L.
Los Jichis S.R.L. es una empresa nueva, que se dedica a la creacion de musica y videos, en todos sus
aspectos. Su mayor enfoque es la creacion de canciones y distribucion de mdusica a través de
plataformas digitales, elaboracion de videos y peliculas como la representacion de artistas en varias
ramas del mundo artistico. Al mismo tiempo, se dedica a creacion de publicidades, de jingles para
empresas y/o videos para promociones de diferentes tipos de empresas. Se caracteriza por manejar
a artistas emergentes, con el fin de dar un impulso al talento boliviano hacia el mundo.

Tabla N° 7: Nomina de socios de LOS JICHIS S.R.L. (al 30 de abril de 2025)

Socio N° de Cuotas de Capital Participacién porcentual
Jose Eduardo Salvatierra Chavez 420.- 70%
Santiago Maldonado Catala 180.- 30%
Total 600.- 100,00%

Fuente: LOS JICHIS S.R.L.

514.5. Empresa A&M VICSOF SR.L.
Empresa legalmente constituida en fecha 28 de julio de 2022 de acuerdo a su constitucion de
sociedad, que tiene como objeto principal el servicio de cafeteria, restaurante, heladerfa, jugos y
alimentos naturales, actividades de produccion, elaboracion, procesamiento, preparacion, envasado,
catering, distribucion y expendio de las citadas.

Tabla N° 8: Nomina de socios de A&M VICSOF S.R.L. (al 30 de abril de 2025)

Socio N° de Cuotas de Capital Participacién porcentual
Ana Maria Salvatierra Chavez de Henicke 450.- 90%
Jose Marcelo Henicke Saucedo 50.- 10%
Total 500.- 100,00%

Fuente: A&M VICSOF S.R.L.

51.4.6. Empresa VALENTIUS S.R.L.
Empresa legalmente constituida en fecha 15 de marzo de 2021 de acuerdo a su constitucion de
sociedad, que tiene como objeto principal la importacion de medicamentos establecidos por ley,
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exportacion, importacion, distribucion, venta, promocion y acomodacion en farmacias, boticas,
drogueria, centro comerciales, supermercados, centros de abasto de toda clase de productos, sean
farmacéuticos,, insumos hospitalarios, paramédicos, vitamnas, suplementos vitaminicos, suplementos
alimenticiosy/o cualquier clase de producto gye sean de venta masiva o no, de conformidad con lo
establecido en el cédigo de comercio, ley del medicamento y deméas normas complementarias.

Tabla N°9: Nomina de socios de VALENTIUS S.R.L. (al 30 de abril de 2025)

Socio N° de Cuotas de Capital Participacién porcentual
Ana Marfa Salvatierra Chavez de Henicke 250.- 50%
Marfa Carolina Moncada 250.- 50%
Total 500.- 100,00%

Fuente: VALENTIUS S.R.L.

514.7. Empresa DOSAL S.R.L.
Dosal SR.L. empresa con cerca de 4 afios de antigledad, distribuye productos de insumos
hospitalarios y descartables en el mercado boliviano. Ofreciendo asi soluciones al sector salud tanto
privado como publico. La empresa cuenta con una gama de mas de 25 productos y al finalizar el afio
manejara mas de 45 familias de insumos hospitalarios, que podran ser una solucion a la poblacion
boliviana y sus necesidades en el ambito del sector salud.

Tabla N° 10: Nomina de socios de DOSAL S.R.L. (al 30 de abril de 2025)

Socio N° de Cuotas de Capital Participacién porcentual
José Eduardo Salvatierra Chavez 200.- 50%
Cristian Eduardo Dominguez Quinteros 200.- 50%
Total 400.- 100,00%

Fuente: DOSAL S.R.L.

5.1.5. Estructura administrativa interna
Farmacia Chavez S.A. ha establecido la siguiente estructura organizacional.

Grafico N° 1: Organigrama de Farmacia Chavez S.A. (al 30 de abril de 2025)

Fuente: Farmacia Chdvez S.A.
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Gerente General

Liderar y administrar la gestion integral de la compafila de acuerdo a, las atribuciones vy
responsabilidades establecidas por los estatutos sociales y delegadas por el Directorio. Asimismo,
lograr la implementacion de los planes estratégicos y operativos en el marco de la normativa vigente.

Subgerente General

Apoyar de manera estratégica a la Gerencia General en la gestion integral de la compafiia,
asegurando la ejecucion efectiva de las estrategias comerciales, operativas, de ventas y cadena de
suministro. Actuar como un enlace clave entre las distintas areas, impulsando la coordinacion y
alineacion de las operaciones con los objetivos estratégicos definidos por el Directorio.

Controller

Liderar y supervisar los procesos de control de gestion financiera, administrativa y operativa de la
compafia. Controlar el cumplimiento de los planes y politicas definidas, velando por la eficiencia en
el uso de los recursos y el resguardo de los activos de la empresa, en alineacion con las normativas
vigentes y los lineamientos del Directorio y la Gerencia General.

Gerencia de Inteligencia de Negocios

Liderar la estrategia de anélisis de datos y la generacion de insights accionables para respaldar la
toma de decisiones estratégicas de la empresa. Transformar datos en informacion relevante que
impulse la rentabilidad, optimice procesos y mejore la experiencia del cliente, contribuyendo al
desarrollo de una propuesta de valor diferenciada para la empresa.

Asesor Juridico

Garantizar el cumplimiento de la normativa legal vigente en las operaciones de Farmacia Chavez S.A.
y proporcionar asesoramiento legal al Directorio, Gerencia General y/o Areas y Unidades
Organizacionales, considerando la prevision de cualquier contingencia y riesgo legal. Asi como
realizar las acciones en el campo juridico en apoyo al desarrollo de las actividades de la empresa.

Direccién de Comunicacién

Disefiar, liderar y ejecutar la estrategia de comunicacion interna y externa de la compafifa,
fortaleciendo su reputacion corporativa y posicionamiento de marca. Gestionar las relaciones con los
diferentes grupos de interés (stakeholders) y dirigir los programas de responsabilidad social
empresarial, asegurando su alineacion con los valores, principios éticos y objetivos estratégicos de la
organizacion.

Gerencia Comercial
Planificar, organizar, dirigir, y controlar el cumplimiento de los objetivos comerciales e incremento de
niveles de ventas en todos los canales de comercializacion de Farmacia Chavez a nivel nacional.

Jefetura de Ventas y Operaciones

Asegurar el cumplimiento de metas y objetivos de ventas en los Puntos de Venta de Farmacia Chavez
S.A. a nivel nacional. Asi como el soporte operativo a la comercializacion de los productos y servicios
ofertados por la empresa, de acuerdo a normas internas y disposiciones legales vigentes.
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Gerente de Supply Chain

Gestion y la organizacion de todas las actividades relacionadas con la planificacion, adquisicion,
almacenamiento, distribucion de los productos de Farmacia Chavez S.A. pone a disposicion de sus
clientes.

Gerente de Talento Humano

Disefiar y liderar estrategias de gestion del talento humano, asegurando la atraccion, desarrollo,
compromiso Y fidelizacion de los colaboradores, en alineacion con los valores y objetivos estratégicos
de la empresa. Impulsar iniciativas que potencien el bienestar, la formacion continua y el crecimiento
profesional de los equipos, contribuyendo al éxito sostenible de la empresa.

Gerente de Marketing

Definir, liderar y ejecutar la estrategia de marketing de la empresa, orientada a fortalecer el
posicionamiento de la marca, impulsar la preferencia de los clientes y potenciar el crecimiento
comercial. Asegurar la alineacion de las campafias y acciones promocionales con los objetivos
estratégicos de la empresa, optimizando el uso de los recursos y maximizando el retorno de la
inversion.

Gerente de Administracién y Finanzas

Dirigir, planear y dar seguimiento a la gestion financiera de la empresa y suministrar oportunamente
informacion valida y confiable sobre el rendimiento de las operaciones que permita la toma de
decisiones, a fin de cumplir con los objetivos estratégicos de la empresa. Asimismo, garantizar el buen
soporte administrativo a las actividades operativas de la empresa.

Gerente de Tecnologias de la Informacion

Planificar, dirigir, supervisar y monitorear la ejecucion de las actividades relacionadas con: La
administracion de la infraestructura de tecnologias de la informacion, implementacion vy
administracion de los sistemas desarrollados y el analisis de Bases de Datos, orientados al
cumplimiento de los objetivos estratégicos de Farmacia Chavez S.A.

Gerente de Marcas Propias

Liderar la estrategia, desarrollo, posicionamiento y gestion de las marcas propias de la compafifa,
asegurando su competitividad, rentabilidad y alineacion con las necesidades del mercado y los
objetivos comerciales. Identificar oportunidades de crecimiento, coordinar el desarrollo de nuevos
productos y gestionar su ciclo de vida, garantizando estandares de calidad, innovacion vy
diferenciacion.

5.1.6. Directores y Ejecutivos
El Directorio de Farmacia Chavez S.A. tiene la siguiente composicion:

Tabla N° 11:  Directorio de Farmacia Chavez S.A. (al 30 de abril de 2025)

Fecha de ingreso  Antigliedad en la

Cargo Nombre Profesion e 9
(Gltima eleccién) empresa
Presi B L
residente arry Leonardo Economista 12/03/2025 18 afios
Ejecutivo Salvatierra Chavez
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Miguel Angel | 12/03/202
Vicepresidente gue lgzgae Cassa Ingeniero Comercial /03/2025 16 afios
Vocal Juan Pablo Chuta Lic. en Marketing & 12/03/2025 8 afios
Camacho Publicidad
Secretario Wilder Jawgr Anzaldo Contador Publico 12/03/2025 12 afios
Cadima
Sindica Silvia Erika R|Avero Contadora Publica 12/03/2025 Tafo
Monasterio
Fuente: Farmacias Chdvez S.A.
Los principales ejecutivos de Farmacia Chavez S.A. son:
Tabla N° 12: Principales ejecutivos de Farmacia Chavez S.A. (al 30 de abril de 2025)
Cargo Nombre Profesion Fecha de Antigliedad en la
ingreso empresa
Gerente General Barry Leonardo Fconomista 01/06/2006 19 afios
Salvatierra Chavez
Subgerente General Jose Eduard/o salvatierra Ingen|ero 01/06/2019 6 afios
Chavez Comercial
Asesor Juridico David Chéavez Justiniano Letrado 01/02/2012 13 afios
(Abogado)
Gerente de Tecnq|99|as Grover Quina Mamani Lic. e,n' 30/10/2011 14 afios
de la Informacion Informatica
Gerente Comercial Gilda Tarrazona Herrera Ihgen|¢ra 01/06/2013 12 afios
Financiera
Gerente de Marketing Coral Suarez Estrada Contador Publico 02/05/2023 2 afos
Jefe de Yentas y Ana Cynthia Lenis Pozo Ingeme@ 20/03/2024 1 a0
Operaciones (*) Comercial
Gerente de Supply Chain Frady Vanessa Barriga mel\ca. 01/08/2014 1 afios
Herrera Farmacéutica
Gerente de Talento . . S
Tatiana Ruiz Cuellar Contador Publico 04/09/2024 7 meses
Humano
Gerente de Int§||geHC|a Juan Carlos Salinas Administrador de 01/03/2010 15 afios
de Negocios Empresas
Gerente de
Wil ier Anzal
Administracion y der Javier Anzaldo o ior Publico | 01/05/2012 13 afios
) Cadima
Finanzas
Dlrect‘ora‘de Mana Fernanda L|ceno§da 'e(n 01/07/2014 1 afios
Comunicaciones Gutierrez Saavedra Comunicacion
Gerente de_ Marcas Miguel Angel Cassal Inza Ingemer_o 01/02/2025 (**) 16 afios
Propias Comercial

Fuente: Farmacias Chdvez S.A.

*El 2 de Mayo de 2025 Ana Cynthia Lenis Pozo presentd su renuncia al cargo de Jefe de Ventas y Operaciones, y en fecha 7 de mayo se
designdé a Maria Angélica Ibdriez Candia en su reemplazo con Cl 7696854 y de profesion Ingeniera Comercial.

**Debido a la fusion con Lecar S.R.L, el Sr. Miguel Angel Cassal Inza cumple funciones como Gerente de Marcas de Propias desde el mes de
febrero de 2025. Si embargo, este se encuentra ligado al Grupo Chdvez desde abril de 2008.

5.1.7. Perfil profesional de los principales ejecutivos de Farmacia Chavez
S.A.

Farmacia Chavez S.A. cuenta con un equipo gerencial, con amplia experiencia profesional, el perfil
profesional de los principales ejecutivos se presenta a continuacion:
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Barry Leonardo Salvatierra Chavez — Gerente General: MBA Adolfo Ibafiez School of Management
USA, Major in Project Management of Stetson University, Especialidad en Retail Managament de la
IAE de Argentina, bachelor en Ing. Econémica de la universidad UPSA —Santa Cruz, con gran
capacidad de liderazgo, innovacion, elaboracion y puesta de proyectos nuevos; asi como gusto por
el trabajo en equipo. Conocimiento en areas financieras, comercial, proyectos, estrategias y relaciones
publicas; ademas de experiencia en el disefio e implementacion de planes estratégicos ademas de un
buen manejo y alineamientos de equipos de trabajo.

Jose Eduardo Salvatierra — Subgerente General: Licenciado en Ingenieria Comercial y Marketing
Estratégico de la Universidad Privada de Santa Cruz. Egresado de Master en Marketing Digital y
Automatizacion de la Universidad INCAE.

Desempefio funciones respecto a la planificacion y comercializacion de la venta de productos y/o
servicios en Farmacia Chavez a nivel nacional. Como ademas la gestion de las operaciones para el
buen funcionamiento del trabajo operativo en los puntos de venta. Asi como la mejora continua en
la compafifa. Gerente de Comercializadora Action Bolivia S.A. (LiderExpress).

David Chéavez Justiniano — Asesor Legal: Licenciado en Ciencias Juridicas de la Universidad Privada
Santa Cruz (UPSA), Diplomado en Derecho Mercantil, Tributario y Empresarial de la Universidad San
Francisco de Asis, Magister en Derecho Civil y Procesal Civil de la Universidad Autbnoma Gabriel Rene
Moreno (UAGRM), desempefio funciones laborales como Auxiliar del Juzgado Tro. de Partido de la
Nifiez y Adolescencia del Organo Judicial, Auxiliar de Plataforma de Atencién Al Usuario Externo del
Organo Judicial (PAUE), Asesor Legal del Banco Fassil S.A., Socio Fundador de Chavez y Cortez
Asociados, Actualmente Asesor Legal de Farmacia Chavez S.A.

Grover Quina Mamani — Gerente de Tecnologia de la informacién: Licenciado en Informatica de la
Universidad Mayor de San Andrés mencion en Ingenieria de Sistemas, Diplomado en técnicas
avanzadas para el desarrollo de software en School of Engineering UAGRM, Especialidad en gerencia
de proyectos del desarrollo de software en School of Engineering UAGRM, desarrolld funciones en el
Ministerio de Hacienda, Universidades y Programas, en HANSA LTDA desempefio funciones como
jefe regional de sistemas y actualmente es Gerente de la empresa en el area de tecnologia de la
informacion.

Gilda Tarrazona - Gerente Comercial: MBA Universidad Nur, Especialista en Retail managament y
programas estratégicos de Marketing de la IAE, Egresado de la carrera de Ingenierfa Financiera
Universidad Gabriel Rene Moreno - Santa Cruz, Conocimiento en el desarrollo e implementacion de
planes estrategicos, experiencia en negociaciones con stakeholders asegurando relaciones exitosas y
duraderas. Capacidad para liderar equipos orientados al cumplimiento de objetivos inspirando
confianza y fomentando un ambiente de trabajo positivo.

Coral Suérez — Gerente de Marketing: MBA, Escuela Europea de Negocios; Diplomado en Plan de
Marketing, Escuela de Alta Gestion; Diplomado en Planificacion y Desarrollo de Competencias
Profesionales en Educacion Superior, Escuela Militar de Ingenieria; Programa en Retail Managament
de la IAE de Argentina; Licenciada en Contadurfa Publica Autorizada, Universidad Catdlica Boliviana
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— La Paz, experiencia en estrategia comercial y estrategia de marketing, con capacidad de liderazgo,
innovacion, y trabajo en equipo, experiencia en docencia universitaria. Conocimiento en areas
financieras, comercial, marketing.

Ana Cynthia Lenis Pozo — Jefe de Ventas y Operaciones: * Especialista en Ventas y Direccion de
Equipos. Profesional en Ingenieria Comercial por la Universidad San Francisco Xavier de Chuquisaca,
con un MBA en Administracion Estratégica de la Universidad de Belgrano (Buenos Aires, Argentina).
Complemento su formaciéon académica con un Diplomado en Educacion Superior en la Universidad
San Francisco Xavier y un Diplomado en Business Intelligence en la Universidad de Chile.

Posee mas de 15 afios de experiencia en el area comercial, destacandose en la gestion de ventas,
direccion de equipos de alto desempefio, y en la implementacion de modelos comerciales
estratégicos. Sus principales habilidades incluyen:

. Negociacion efectiva.
. Planificacion estratégica comercial.
. Entrenamiento y desarrollo de equipos de ventas.

Su trayectoria refleja un compromiso constante con el logro de objetivos, la innovacion en estrategias
comerciales y la formacion de lideres dentro de equipos dinamicos y diversos.

Frady Vanessa Barriga Herrera - Gerente de Supply Chain: Licenciada en Quimica Farmacéutica
estudio en la Universidad Mayor Real y Pontificia de San Francisco Xavier de Chuquisaca. Desempefio
funciones de control, analisis y supervision de todas las tareas correspondientes a la cadena de
suministro a nivel nacional desde la planificacion de la demanda, compras de productos para la
comercializacion, Logistica y distribucion en la cadena de Farmacia Chavez a nivel nacional. Fue
Regente farmacéutica, Analista de compras, coordinadora de compras, jefe de compras vy
actualmente en el cargo de Gerente de Supply Chain.

Cuenta con un diplomado en Gestion Comercial farmacéutica, Diplomado en Direccion estratégica,
Diplomado en Administracion Financiera, Diplomado en estrategia Funcional y actualmente
desarrollando una Maestria en direccion empresarial MBA. Todos realizados en la Universidad
Tecnologica Privada de Santa Cruz (UTEPSA).

Tatiana Ruiz Cuellar — Gerente de Talento Humano: Trayectoria de méas de 20 afios de experiencia
laboral en entidades de Servicios Financieros y Transporte de Valores desempefiando cargos de
Analista de Administracion de Personal, Jefe de Formacion y Desarrollo de RRHH, Subgerente de
Formacion y Desarrollo de RRHH, Subgerente de Gestion del Talento, Gerente de Gestion de RRHH
y actualmente como Gerente de Talento Humano en Farmacia Chavez, con formaciéon en Auditoria,
Diplomado en Gestion de RRHH, Maestria en Administracion de RRHH, Diplomado en Educacion
Superior y diversos programas de actualizacion en temas asociados a Gestion Humana y Liderazgo.

Juan Carlos Salinas Cérdova — Gerente de Inteligencia de Negocios: Tiene 40 afios de trayectoria
profesional en posiciones gerenciales y de asesoramiento empresarial, con formacion en
Administracion de Empresas en la Universidad Mayor de San Andrés y Maestria MBA con mencion
en Finanzas de la Empresa en la Universidad Catdlica de Bolivia. Asi mismo tiene Especialidades en
Estrategia Empresarial, Retail, Reingenieria de Procesos y Logistica y Cadena de Suministro. Ha estado
acompafiando el desarrollo organizacional de Farmacia Chavez desde 2011 a la Fecha en diferentes
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posiciones tales como Jefatura de Proyectos, Gerencia de Administracion, Gerencia de Proyectos y
actualmente con Inteligencia de Negocios.

Wilder Javier Anzaldo Cadima —Gerente de Administracién y Finanzas: MBA Master en Administracion
y Direccion de Empresas en la escuela europea de negocios, Diplomado en Finanzas Corporativas de
la Universidad Tecnoldgica Privada de Santa Cruz de la Sierra, Contador Publico de la Universidad
Mayor de San Simon, desempefio actividades laborales en distintos puestos operativos en HANSA
LTDA. Fue Jefe Administrativo Regional en Hansa Ltda., asumio funciones como Jefe Administrativo
Financiero de Farmacia Chavez S.R.L. y actualmente es el Gerente Administrativo Financiero de la
empresa Farmacia Chavez S.A.

Marfa Fernanda Gutierrez Saavedra — Directora de Comunicaciones: Licenciada en Comunicacion
Social, concluyendo en el presente afio una MBA en la universidad Utepsa. 16 afios de experiencia
laboral, de ellos, 5 afios con experiencia en comercializacion de ganado y manejo del area de Talento
Humano en un Centro de servicios Ganaderos y 11 afios de experiencia en el Sector Salud, en Cadena
de Farmacia Chavez, desempefiando los cargos de Auxiliar de Comunicacion, encargada de
comunicacion, Jefe de Marketing y Comunicacion, Gerente de Marketing y Comunicacion y
actualmente Directora de Comunicacion del Grupo Chavez.

Miguel Angel Cassal Inza — Gerente Marcas Propias: Trayectoria profesional de 16 afios de experiencia
laboral, desempefiando cargos de Gerente de Marketing, Gerente de RRHH y Gerente de Compras
en Farmacia Chavez, Gerente General en Importadora Lecar SRL, Actualmente Gerente de marcas
propias en Farmacias Chavez. Titulado en Ingenierfa Comercial en la Universidad Privada de Santa
Cruz UPSA, Maestria en Administracion de Empresas Internacional en la Escuela Europea de
Negocios.

* En reemplazo de Cynthia Lenis a partir del 7 de mayo de 2025 funge como Jefe de Ventas y Operaciones
Marfa Angélica Ibafiez Candia: Trayectoria de 12 afios de experiencia laboral en empresas multinacionales de
rubro masivo, desempefiando cargos de Encargada Almacén Trade Marketing y Eventos, Ejecutiva de Cuentas
de Supermercado, Supervisora de Trade Marketing, Supervisora de Venta Directa, Gerente de Zona, Directo
del Colegio de Ingenieros Comercial de la SIB Departamental SCZ, Category Manager Licores y Gaseosas y
actualmente en el cargo de Jefe Nacional de Ventas y Operaciones en Farmacia Chavez S.A. Con una formacion
en Ingenierfa Comercial de la Universidad Autonoma Gabriel Rene Moreno, cuenta con un Técnico ni Medio en
Administracion de empresas y un Diplomado en Educacion Superior y Entornos virtuales en Business School de
la UAGRM, ademés de diversos programas de actualizacion y especializacién en Marketing y Ventas.

5.1.8. Empleados
Actualmente, Farmacia Chavez S.A. cuenta con 755 funcionarios.
Tabla N°13: Evolucion del numero de empleados de Farmacia Chavez S.A. (al 30 de abril

de 2025)
Personal Dic-22 Dic-23 Dic-24 Abr-25
Principales Ejecutivos Ll 1 12 13
Empleados 739 751 754 742
Total 750 762 766 755

Fuente: Farmacias Chdvez S.A.
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5.2.Descripcion de Farmacia Chavez S.A.

5.2.1. Informacion histérica de Farmacia Chavez S.A.
Farmacia Chavez abrid sus puertas el 26 de enero de 1988 en la avenida Cafioto esquina calle
Mercado en la ciudad de Santa Cruz, Bolivia. La Dra. Ana Marfa Chavez es la fundadora de esta
cadena de farmacias. Ella es bioquimica de profesion.

La empresa Farmacia Chavez S.R.L. fue constituida en septiembre del 2005 con Domicilio Legal en la
Ciudad de Santa Cruz de la Sierra - Bolivia. Farmacia Chavez SRL, inicia sus actividades desde enero
del 2006, iniciando la expansiéon como cadena.

El objeto principal de la empresa es el realizar toda actividad farmacéutica en general, efectuar por
cuenta propia, ajena y/o asociada con terceros, la comercializacion de productos farmacéuticos e
insumos hospitalarios y de productos de cuidado personal.

También tiene actividad adicional como el alquiler de espacios comerciales, espacios en circuitos
cerrados de la misma cadena, alquiler de cajas a entidades financieras para la cobranza de servicios
publicos y privados y también la venta de espacios en la revista que es de distribucion gratuita para
el publico.

Farmacia Chavez cumplié 38 afios desde su inicio, antes del 2006 funcionaba como empresa
unipersonal y fue una farmacia tradicional de Santa Cruz, donde posicioné su marca como una
farmacia completa y con los mejores precios de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra.

En 2015 Farmacia Chavez adquirié 13 sucursales de la cadena Farma Lider, que posefa capitales
chilenos y cinco afios después, en al afio 2020, y en tiempos de pandemia, concretd la adquisicion
de los de la firma peruana MiFarma, consolidando de esa manera el liderazgo de la cadena en la
ciudad de La Paz.

Otro hito importante se da el 04 de junio de 2018, que mediante Testimonio Publico No. 437/2018 en
la Notaria de Fe Publica No. 37, Farmacia Chavez realiza su Transformacion de Sociedad de
Responsabilidad Limitada a Sociedad Andnima, fortaleciendo su gobierno corporativo.

5.2.2. Descripcion y competencia en el sector en el que se encuentra

Farmacia Chavez S.A.
La evolucion del mercado farmacéutico, segun estudio realizado por el IMS — Intelligence Applied,
que es una empresa que tiene estudios de esta magnitud en Bolivia y con presencia en varios paises
en el mundo, se ve que desde el 2021 al mes de abril de 2025 el mercado de medicamentos tuvo un
crecimiento de aproximadamente 5,2%, llegando a un estimado de 461 millones de dolares del
mercado total al mes de abril de 2025, que es la Ultima informacion disponible.
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Tabla N° 14: Performance del Mercado Farmacéutico

Fuente: IMS

En base a la informacion obtenida por retroalimentacion con proveedores y laboratorios, se conoce
que las cadenas juntas alcanzan el 55% de la participacion en todo el mercado nacional. Con lo cual
podemos proyectar que Farmacia Chavez puede aun tomar una participacion importante en el
mercado de medicamentos en el mediano plazo, solamente ganando espacio de las farmacias
individuales, asi podriamos convertirnos en la cadena mas importante y ética de medicamentos en el
mercado nacional.
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Tabla N° 15: Distribuciéon Mercado Farmacéutico (al 28 de febrero de 2025) (*)

Elaboracion y Fuente: Farmacia Chdvez S.A.
(*) La informacion expuesta se encuentra al Ultimo corte disponible a la fecha de elaboracién del presente Prospecto.

Farmacia Chavez ha logrado posicionarse como una de las principales cadenas de farmacias a nivel
nacional, consolidandose como la segunda opcion preferida del mercado. Su enfoque estratégico se
centra en la atencion especializada a la clase media y a pacientes cronicos, un segmento clave dentro
del sector salud. La empresa se distingue por su capacidad de ofrecer soluciones accesibles y de
calidad para un publico diverso, destacandose por la eficiencia en sus operaciones logisticas y por
una administracion altamente productiva. Estas fortalezas operativas constituyen una ventaja
competitiva frente a sus rivales, permitiéndole mantener una propuesta de valor sélida y una
presencia destacada en el mercado.

La ventaja diferenciadora de Farmacia Chavez radica en su especializacion en salud, garantizando un
portafolio extenso que abarca todas las necesidades del paciente. Este portafolio incluye no solo
medicamentos, sino también servicios médicos accesibles, a través de consultorios médicos que
operan bajo la supervision del Grupo Chavez. Estos consultorios brindan atenciéon de medicina
general, destacandose por su accesibilidad y cercania a la poblacion, lo que refuerza su compromiso
con el bienestar de la comunidad. La oferta se completa con una politica de precios éticos, que
permite que productos esenciales de salud, como medicamentos y suplementos, sean asequibles para
una amplia base de clientes, asegurando que la empresa se mantenga accesible sin comprometer la
calidad.

Ademas, Farmacia Chavez ha logrado consolidarse como una marca lider en fidelizacion de clientes
mediante campafias promocionales de alto impacto, como el popular "Lunes de Chavez". Esta
iniciativa, que ofrece descuentos de hasta un 7% en productos clave, esta dirigida especialmente a
pacientes cronicos, fortaleciendo su lealtad y respaldo a largo plazo. La compafiia también ha logrado
un reconocimiento sobresaliente en su cultura organizacional, siendo premiada como uno de los
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mejores lugares para trabajar en el pais. Su personal altamente capacitado, tanto en areas ejecutivas

como operativas, es un pilar fundamental de su éxito, lo que le ha permitido mantenerse a
vanguardia en un sector altamente competitivo. Los logros obtenidos, como el primer lugar en

la
el

ranking de mejor lugar para trabajar para mujeres, el tercer lugar en talento joven y el sexto lugar a
nivel nacional, reflejan el compromiso de la empresa con su equipo humano y con la innovacion

constante en todos sus procesos.

5.2.3. Estrategia empresarial de Farmacia Chavez S.A.
Mision
Constituirse como la cadena de farmacias mas representativa del pafs, con un alto crecimiento en
nuestra participacion dentro del mercado farmacéutico local mediante la apertura de nuevas
sucursales. Diferenciandose por la rapidez, eficiencia, atencion personalizada a sus clientes y una
excelente gestion administrativa y comercial.

Vision

Ser una empresa competitiva enfocada en la salud humana. Cuentan con un stock completo de
medicamentos para abastecer a sus clientes. Se diferencian por precios competitivos y por la
calidad del servicio gracias al trabajo esmerado de un equipo de personas comprometidas con las
necesidades de la sociedad.

Valores
Los valores son enmarcados en el acréonimo LEONES:
L: Lealtad; E: Eficacia; O: Optimismo; N: Nobleza; E: Equidad; S: Solidaridad

5.2.4. Politicas de Inversion y estrategias de crecimiento

Para el afio 2025, los planes de inversion de la cadena estan centrados en la expansion de su
presencia en el mercado, con la apertura de cerca de 35 sucursales nuevas. Estas nuevas
ubicaciones estaran distribuidas principalmente en dos de las ciudades mas importantes del pais:
La Paz y Santa Cruz. La eleccion de estas ciudades responde a su alto potencial de crecimientoy a
la demanda constante de productos y servicios que la cadena ofrece. Ademés de la expansion
geografica, la empresa busca consolidar su presencia en estos mercados estratégicos,
asegurandose de que cada nueva sucursal esté alineada con los estandares de calidad y servicio
que caracterizan a la marca de Farmacia Chavez S.A.

La estrategia de crecimiento para este afio estd enfocada principalmente en mantener, y si es
posible, aumentar el nivel de ventas de la cadena. En un contexto econémico desafiante, la empresa
es plenamente consciente de las dificultades que pueden surgir, por lo que su principal objetivo es
evitar caidas en las ventas. Con un mercado dinamico y cambiante, la cadena busca adaptarse a
las condiciones econdmicas, manteniendo la fidelidad de sus clientes actuales y, al mismo tiempo,
atrayendo a nuevos consumidores. La estrategia incluye la optimizacion de sus operaciones, el
fortalecimiento de la relacion con sus clientes y la constante evaluacion de las necesidades del
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mercado, con el fin de maximizar las oportunidades de ventas sin comprometer la calidad de su
oferta.

Parte fundamental de la estrategia de expansion para el afio 2025 incluye el acceso a nuevos
mecanismos de financiamiento, lo que permitirda consolidar los proyectos de crecimiento vy
expansion de la cadena. Con este objetivo en mente, la empresa ha decidido ingresar al mercado
de valores, una decision estratégica que facilitara la obtencion de los recursos necesarios para
seguir avanzando. A través de la emision de pagarés de corto plazo y bonos a largo plazo, la
compafifa podréa diversificar sus fuentes de financiamiento y contar con el capital necesario para
llevar a cabo la apertura de nuevas sucursales, ademéas de optimizar sus operaciones y mejorar la
calidad de sus servicios. Este enfoque también permitira a la empresa no solo financiar su
expansion, sino también fortalecer su posicion en el mercado y asegurar la continuidad de su
crecimiento en el largo plazo.

5.2.5. Principales productos y servicios del emisor

La cadena de farmacias ofrece una amplia variedad de servicios que buscan satisfacer las necesidades
de sus clientes, brindando comodidad, accesibilidad y atencion de alta calidad. Al 30 de abril de 2025,

los principales servicios que ofrece la empresa destacan los siguientes:

Atencién las 24 Horas en 12 de sus Sucursales a Nivel Nacional: La empresa ha establecido un servicio
de atencion continua en varias de sus sucursales a nivel nacional, o que garantiza que los clientes
puedan acceder a productos y servicios farmacéuticos en cualquier momento del dia o la noche, sin

importar la ubicacion geogréfica dentro del pais. Este compromiso con la disponibilidad resalta
capacidad de la cadena para brindar una atencién ininterrumpida y de confianza.

Auto Farmacia: En respuesta a las necesidades de conveniencia de sus clientes, la cadena
implementado el servicio de Auto Farmacia, el cual permite a los usuarios realizar compras

la

ha
de

medicamentos y productos de salud de manera rapida y sin necesidad de bajarse de su vehiculo. Este
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servicio esta disefiado para facilitar la experiencia de compra, especialmente en momentos de
emergencia o cuando se busca ahorrar tiempo.

Pide y Pasa: Este servicio innovador permite a los clientes realizar pedidos en linea de productos
farmacéuticos y otros articulos desde la comodidad de su hogar o lugar de trabajo. Una vez realizado
el pedido, los clientes pueden dirigirse a la farmacia a recogerlo directamente, evitando largas filas y
tiempos de espera. Esta opcion optimiza la experiencia de compra y proporciona mayor flexibilidad
a los usuarios.

Entrega a Domicilio o Delivery: Para ofrecer mayor comodidad, la cadena proporciona el servicio de
entrega a domicilio, también conocido como delivery. Este servicio permite a los clientes recibir sus
productos directamente en la puerta de su hogar o lugar de trabajo, lo cual es especialmente Util
para personas con limitaciones de movilidad o para aquellos que prefieren no salir de casa.
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Call Center y Atencidn a Través de Redes Sociales: La cadena cuenta con un Call Center que ofrece
atencion al cliente las 24 horas del dia, brindando soporte y resolviendo consultas de manera rapida
y eficiente. Ademas, la empresa mantiene canales de comunicacion abiertos a través de sus redes
sociales, o que permite una interaccion directa y en tiempo real con los clientes, mejorando la
experiencia y la satisfaccion del consumidor.

Pedidos Corporativos, Empresariales e Institucionales: La empresa ofrece servicios exclusivos para
clientes corporativos, empresariales e institucionales, lo que incluye la posibilidad de realizar pedidos
a gran escala, con opciones de créditos empresariales y descuentos especiales en planillas. Este
servicio esta disefiado para satisfacer las necesidades de empresas y organizaciones que requieren
suministros regulares de productos farmacéuticos y otros articulos de salud para sus empleados o
miembros.
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Campanias de Descuento: Con el objetivo de proporcionar ahorros adicionales a sus clientes, la
cadena organiza diversas campafias de descuento, tales como los Lunes de Chavez, donde los
clientes pueden acceder a rebajas de hasta un 7% en categorias seleccionadas de productos. Estas
iniciativas son parte de su estrategia para fidelizar a los clientes y mantenerlos comprometidos con la
marca.

Campanfia de Incentivos — Gana con Chavez: La empresa ha lanzado la campafia Gana con Chavez,
una iniciativa diseflada para premiar la lealtad de sus clientes. A través de este programa, los usuarios
tienen la oportunidad de ganar premios al realizar compras en la cadena, incentivando la fidelizacion
y reforzando la relacion a largo plazo con sus consumidores.
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Servicio de Enfermeria a Través de MIA en Algunas Sucursales: En colaboracion con la empresa MIA,
se ofrece un servicio especializado de enfermeria en varias sucursales de la cadena. Este servicio
incluye atencion basica de salud, asesoramiento sobre el uso adecuado de medicamentos y otros
cuidados relacionados con la salud, proporcionando un valor afiadido a la experiencia del cliente.

Disponibilidad a tu Alcance: Este servicio innovador permite a los clientes acceder a productos que
no estan disponibles en una sucursal especifica. Si un medicamento o articulo no se encuentra en la
farmacia local, la cadena se encarga de enviarlo sin costo adicional al domicilio del cliente desde otra
sucursal donde esté disponible. Esta politica asegura que los clientes tengan acceso rapido vy facil a
los productos que necesitan, sin inconvenientes adicionales.
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Consultorios Médicos a Través de CENSAL VIDA: En alianza con CENSAL VIDA, la cadena ofrece el
acceso a consultorios médicos en algunas de sus sucursales, brindando atencion médica accesible a
precios razonables para la poblacion. Este servicio esta disefiado para facilitar el acceso a consultas
meédicas de calidad, promoviendo la salud preventiva y el bienestar general de la comunidad.

5.2.6. Ventas netas de bienes y servicios
Al 30 de abril de 2025, los ingresos de Farmacias Chavez fueron de Bs125,71 millones.

Tabla N°16: Evolucion de los principales ingresos de Farmacia Chavez S.A.

Ventas Totales

Ventas por Productos
Ventas de servicios u otros

Ingresos por espacios
comerciales
Ingresos plus logisticos

Total

Fuente: Farmacias Chdvez S.A.

Dic.-21
Bs
396,798,106

4,211,988

13,571,700
414,581,794

Dic.-22
Bs
360,274,551
2,294,742
3,072,288

23,775,489
389,417,071

Dic.-23
Bs
399,282,404
5,087,300
5,198,065

23,877,720
433,445,489

Dic.-24
Bs
405,665,900
176,814
5,137,609

13,921,638
424,901,961

Abr.-25
Bs
119,627,904
48,855
2,230,871

3,800,973
125,708,603
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5.2.6.1. Ventas netas de los principales Productos y Servicios
En el cuadro siguiente, se detalla los principales productos que se venden en la cadena de los Ultimos
dos afios:

Tabla N° 17: Ventas netas de los principales Productos (En millones de Bs.)

Ventas por Categoria Variacion Porcentaje
FARMA Anual Vertical

GASTROENTEROLOGIA 58,09 57,64 -0,8% 13,7%
APARATO RESPIRATORIO 41,14 38,10 -7,4% 9,1%
NEUROLOGIA 35,86 36,10 0,6% 8,6%
TRAUMATOLOGIA 31,11 32,78 5,4% 7,8%
ANTIINFECCIOSOS 29,07 28,11 -3,3% 6,7%
CARDIOVASCULAR 26,66 25,99 -2,5% 6,2%
OTICOSY OFTALMICOS 13,04 13,18 1,1% 3,1%
GINECOLOGICOS 12,78 12,88 0,8% 3,1%
FORMADORES DE SANGRE 11,30 11,73 3,8% 2,8%
DERMATOLOGICOS 10,59 11,13 5,1% 2,7%
INSUMOS HOSPITALARIOS 11,35 10,38 -8,6% 2,5%
OTROS 7,72 15,90 106,1% 3,8%
NOFARMA | | | |
SUPLEMENTOS Y VITAMINAS 32,49 37,01 13,9% 8,8%
MAMASY BEBES 36,40 33,75 -7,3% 8,0%
CUIDADO E HIGIENE 19,14 20,20 5,6% 4,8%
CUIDADO DE LA PIEL 15,43 16,64 7,8% 4,0%
OTROS 7,11 17,73 149,4% 4,2%
Total general 399,28 419,25 5,00% 100,0%

Fuente: Farmacias Chdvez S.A.

Las ventas por categorfa crecieron en 5% el 2024 respecto al 2023. En la categoria FARMA las
categorias que mas crecieron respecto al 2023 fueron las de traumatologia (5,4%), dermatoldgicas
(51%) y formadores de sangre (3,8%). Por otro lado, las categorias que caen son la de Insumos
hospitalarios (-8,6%), aparato respiratorio (-7,4%) y los antiinfecciosos (-3,3%). Para el caso de No
Farma, todas las categorias crecen, liderados por la de Suplementos y Vitaminas (13,9%) y la Unica
categoria que cae es la de Mamas y Bebes (-7,3%).

Segun se puede observar en el Cuadro anterior, la categoria que genera mayores ventas es la de
Gastroenterologia, representando mas del 13,7% de las ventas sistematicamente todos los afos.
Dentro de esta categoria, los productos mas destacados son los antiacidos, antiheméticos,
antiespasmadicos y antidiarreicos, los cuales son de alta demanda debido a las necesidades
constantes de los pacientes en este ambito.

Le sigue la categoria de Aparato Respiratorio, que durante los meses de invierno registra un
incremento notable en las ventas, superando el 9,1% del total. Los productos mas vendidos en esta
categoria incluyen antigripales, antitusigenos, expectorantes, antiinflamatorios y antibioticos, todos
ellos fundamentales para el tratamiento de afecciones respiratorias estacionales.
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En tercer lugar, se encuentra Neurologia, con una participacion del 8,6% de las ventas de productos
Farma. Esta categoria incluye productos clave como antiparkinsonianos, anticonvulsivantes vy
ansioliticos, los cuales son esenciales para el tratamiento de trastornos neuroldgicos y psiquiatricos.
A continuacion, en el cuarto lugar, esta la categoria de Traumatologia, que representa el 7,8% de las
ventas. Los productos méas demandados en esta area son los antiinflamatorios y relajantes musculares,
utilizados comunmente para el tratamiento de lesiones musculoesqueléticas.

En el quinto puesto se encuentra la categoria de Anti-infecciosos, con una participacion del 6,7%.
Dentro de esta categoria, destacan los antibioticos, que incluyen una amplia gama de productos de
primera, segunda y tercera generacion, asi como antibacterianos, macrolidos y cefalosporinas.

Adicionalmente, dentro la categoria No Farma existen otras categorias importantes que representan
maés del 8% de las ventas cada una. Estas incluyen suplementos y vitaminas, pafiales y leches dentro
de la categorfa de Mamés y Bebés, que siguen siendo segmentos clave para la empresa debido a la
constante demanda en el mercado

5.2.6.2. Principales Mercados

Actualmente, Farmacias Chavez tiene presencia en los siguientes mercados:

Tabla N°18: Ventas netas de los principales Productos y Servicios

Departamento N° de Sucursales

La Paz 26
Santa Cruz 66
Cochabamba 4
Oruro 2
Chuquisaca 1
Tarija 5
Beni 3

TOTAL 107

Fuente: Farmacias Chdvez S.A.

5.2.7. Registro de Marcas, Patentes y Licencias
Dentro de las marcas mas importantes en el siguiente cuadro se detalla las marcas mas importantes
de la cadena y la fecha de inscripcion y registro de las mismas en el SEPREC:

Tabla N°19: Marcas mas importantes

FARMACIAS CHAVEZ 11 DE ENERO DE 2007 VIGENTE
QUIMIZA LTDA 4 DE SEPTIEMBRE DE 1980 VIGENTE

CENSAL VIDA SRL 22 DE MARZO DE 2024 VIGENTE
LEOGISTICS IMPORT EXPORT SRL | 13 DE SEPTIEMBRE DE 2024 VIGENTE

Elaboracion y Fuente: Farmacia Chdvez S.A.
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Tambien se tiene el derecho de marca de LECAR SRL que se encuentra vigente.

Dentro de las licencias y softwares mas importantes que tenemos con terceros son:

e Slim Stock: Slim Stock Slim Force es un software especializado en la gestion de inventarios y
la optimizacion de la cadena de suministro. El tipo de licenciamientos que se tiene con esta
empresa es anual, los mismos que se hacen efectivos cada diciembre de cada afio. El inicio
de contrato fue en agosto de 2021. Actualmente vigente hasta diciembre de 2025.

e CIGNUS WMS: Es un software de gestion de almacenes (Warehouse Management System)
disefiado para optimizar las operaciones logisticas en nuestro Centro de Distribucion. El tipo
de licenciamiento que se tiene con ellos es semestral, los mismos que se hacen efectivos cada
abril y octubre de cada afio. El inicio de contrato fue en marzo de 2022. Actualmente vigente
hasta abril de 2025.

e Instaleap: Es una plataforma tecnoldgica disefiada para facilitar y optimizar las operaciones
de e-commerce y ultima milla (last-mile delivery), especialmente en el ambito de la venta
minorista y las entregas a domicilio. Esta enfocada en ayudar a administrar la logistica de
manera eficiente, mejorando la experiencia del cliente y asegurando que los pedidos lleguen
a tiempo. El tipo de licenciamiento que se tiene con ellos es anual, los mismos que se hacen
efectivos cada agosto de cada afio. El inicio del contrato fue en julio de 2024. Vigente hasta
agosto de 2025.

5.2.7.1. Licencias Ambientales.
No corresponde dado que Farmacia Chavez no se dedica a la produccion de medicamentos, solo a
la distribucion de los mismos.

5.2.8. Convenios y contratos significativos

Debido a la naturaleza de su actividad comercial, la empresa no establece contratos formales en el
sentido tradicional, ya que la venta de productos se realiza principalmente a través de transacciones
directas, tanto en mostrador como en modalidad corporativa. En este sentido, las compras a
proveedores se gestionan mediante 6rdenes de compra, las cuales son acuerdos operativos que
detallan las condiciones de cada transaccion especifica, pero no constituyen contratos a largo plazo
ni acuerdos formales con los proveedores. Este modelo de operacion permite a la empresa mantener
flexibilidad en sus relaciones comerciales y asegurar una gestion eficiente de inventarios y flujos de
efectivo.

Los contratos mas importantes para la empresa son los que se suscriben con los propietarios de los
locales que alquilamos para la instalacion de las sucursales farmacéuticas. Al respecto, si bien las
sucursales que venden mas son locales propios, existen locales que dependen del alquiler y que la
venta es representativa para la cadena.

Asimismo, la empresa ha formalizado convenios estratégicos con varias compafiias de seguros de
salud de gran relevancia, los cuales son esenciales para su operacion en el sector de la distribucion
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de medicamentos. Los convenios mas destacados incluyen alianzas con Alianza Seguros, Bisa Seguros
y Nacional Vida. A través de estos acuerdos, la empresa participa en la expedicion de medicamentos
a los asegurados de estas compafifas, lo que le otorga un canal de distribucion estable y seguro
dentro del sector salud. Estos convenios no solo fortalecen el posicionamiento de la empresa en el
mercado, sino que también amplian su base de clientes, asegurando un flujo constante de ventas.

Estos acuerdos se gestionan mediante contratos especificos con cada aseguradora, los cuales detallan
los términos y condiciones de la provision de medicamentos, tiempos de entrega, precios y otros

aspectos operativos clave.

En resumen, aunque el modelo de negocio de la empresa no se basa en una estructura contractual
extensiva, si mantiene acuerdos comerciales clave que son fundamentales para su operativa y su
posicionamiento en el mercado, particularmente en el sector de la salud.

5.2.9. Creditos y deudas por pagar

Tabla N° 20: Detalle de Pasivos de Farmacia Chavez S.A. (al 30 de abril de 2025)
Tasa Fecha de
Entidad acreedora Monto original de obtenciéon Plazo Fecha de Saldo al Garantia
(Bs) ) ) dela (endias) | vencimiento | 30/04/2025 (Bs)
interés .,
obligacion
S:?Eg LFJ:S‘ZB (Fideicomiso | 1>c 41363600 | 6,00% | 24/2/2022 4388 | \tarz0/2034 | 125.413636,00 | Hipotecaria/Prendaria
EZ:EE gansg\r; (Fideicomiso |3 954 286,00 | 7,00% | 24/2/2022 2502 \farz0/2029 | 43.954286,00 | Hipotecaria/Prendaria
E:EEE gans‘zg (Fideicomiso | 5 000000,00 | 7,00% | 07/4/2022 26421 lios2029 26.000.000,00 | Hipotecaria/Prendaria
E:?Eg Eans‘gg (Fideicomiso |15 714 586,00 | 7.00% | 22/8/2022 23671 Sent/2009 10.714.286,00 | Hipotecaria/Prendaria
E:?Eg gans‘g"; (Fideicomiso | ¢ 500 000,00 | 7.00% | 18/11/2022 18391 Dic 2027 5.200.000,00 | Hipotecaria/Prendaria
E:?Eg Eans‘g"; (Fideicomiso | 5 573 20800 | 6,00% | 28/17/2022 2560 pic /2029 28.573.208,00 | Hipotecaria/Prendaria
Banco Bisa S.A. 76.290.000,00 ' 7,00% = 25/03/2025 1072 Marzo/2028 76.290.000,00 Prendaria
Banco Bisa S.A. 39.690.833,00  7,00% @ 25/03/2025 1072 | Marzo/2028 39.690.833,00 Prendaria
Banco Bisa S.A. 2.500.000,00  7,85% @ 30/08/2024 336 Agosto/2025 1.250.000,00 Prendaria
Banco Bisa S.A. 4.300.000,00  7,85% | 29/10/2024 337 | Oct/2025 2.150.000,00 Prendaria
Pagareé Safi Unién 17.500.000,00 = 7,00% @ 08/09/2023 1.058 Agosto/2026 17.500.000,00 ' Hipotecaria/Prendaria
Pagaré Safi Union 17.500.000,00 | 7,00% = 08/09/2023 1242 Feb/2027 17.500.000,00 | Hipotecaria/Prendaria
Pagaré Safi Union 17.500.000,00 | 7,00% = 08/09/2023 1423 | Agosto/2027 17.500.000,00 | Hipotecaria/Prendaria
Pagaré Safi Union 17.500.000,00 | 7,00% = 08/09/2023 1607 | Feb/2028 17.500.000,00 | Hipotecaria/Prendaria
Pagaré GanaSafi S.A. 6.000.000,00 | 8,50% = 24/02/2025 342 | Feb/2026 6.000.000,00 Quirografaria
Total 435.236.249,00
Fuente: Farmacia Chdvez S.A.
5.2.10. Relaciones especiales entre Farmacia Chavez S.A. y el Estado

Actualmente no existe ninguna relacion especial entre el Emisor y el Estado.
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5.2.11.Principales Activos de Farmacia Chavez S.A.

Actualmente los Activos de Farmacia Chavez S.A. son:

Tabla N° 21: Activos de Farmacia Chavez S.A. (Al 30 de abril de 2025)

DETALLE DE PRINCIPALES ACTIVOS DE LA SOCIEDAD FARMACIA CHAVEZ S.A.

BIENES
INMUEBLES

VALOR DEPREC. VALOR NETO HIPOTEC. ‘ UBICACION

GEOGRAFICA GARANTIA  CONCEPTO

ORIGINAL AL ACUM. AL AL ACREEDOR
30/04/2025  30/04/2025 | 30/04/2025 Sl \[e] ‘

Ubicado en el Plan 3000

Zona Sud-Este, UV. 162, .
Garantia

MOTIVO Y CAUSA

Préstamo con el Banco
Fassil S.A. para Capital de
Inversion.

TERRENO Mza N° 1, Lote N° 42 de X . Pagarés Privados con
PLAN 285.711 285711 | X F'SZEF'ICS:\Y:'OSS la Provincia Andrés si Hd'zc:iz c:;a Santa Cruz Investments
POCITOS Ibafiez del Inmuebles Sociedad Administradora
Departamento de Santa de Fondos de Inversién
Cruz. S.A. para Capital de
Inversion.
Préstamo con el Banco
Ubicado en Avenida Fassil S.A. para Capital de
Antonio Vaca Diez . Inversidn.
Esquina Avenida Dr. Garantia Pagarés Privados con
;f::::\\ll_(‘?'A 394.547 ) 394.547 X _FISDAEQICLOJ:\\‘/::;? Martinez, Mza N° 5, Lote si H(;ZOBtiZ(:\;a Santa Cruz Investments
13, Distrito 1 de la Inmuebles Sociedad Administradora
Provincia Vaca Diez, de Fondos de Inversion
Riberalta Beni S.A. para Capital de
Inversion.
Ubicado en Calle
Antofagasta entre calle
TERRENO 99.976 99.976 X Aldana y Murguia frente NO N/A N/A
ORURO R )
al Hospital Corea del
Departamento de Oruro.
Préstamo con el Banco
Ubicado en Esquina Fassil S.A. para Capital de
entre Calle Mercado y , Inversion.
Avenida Cafioto Mza 110 Garantia Pagarés Privados con
TER~RENO 1.636.847 1.636.847 X FIDEICOMISO Zona Central de la si H|potgcar|a Santa Cruz Investments
CANOTO - - SAFI UNION - . o de Bienes R .
Provincia Andrés Ibafiez Sociedad Administradora
Inmuebles L,
del Departamento de de Fondos de Inversion
Santa Cruz. S.A. para Capital de
Inversion.
Ubicado en Avenida Pre.stamo conel B?nco
R Fassil S.A. para Capital de
Paragua 3er anillo -
. . . Inversion.
externo esquina Avenida Garantia Pagarés Privados con
TERRENO FIDEICOMISO | Japon, UV 40, Mza 55 . Hipotecaria
1. X 1. .
PARAGUA 436.645 - 36645 X -SAFIUNION | Zona Nor-Este de la ! de Bienes [ >antaCruz Investments
- o Sociedad Administradora
Provincia Andres Ibafiez Inmuebles L
de Fondos de Inversion
del Departamento de S.A. para Capital de
Santa Cruz. AP ap
Inversién.
Préstamo con el Banco
Fassil S.A. para Capital de
Ubicado en Avenida . Inversion.
German Busch Esquina Garantia Pagarés Privados con
TERRENO 1.393.295 1.393.295 X FIDEICOMISO Plaza José Ballivian de la Si Hlpot_ecana Santa Cruz Investments
TRINIDAD - - SAFI UNION L de Bienes R L
Provincia Cercado, Inmuebles Sociedad Administradora
Trinidad Beni de Fondos de Inversion

S.A. para Capital de
Inversion.

68




Ubicado la Avenida
Cristo Redentor entre

Préstamo con el Banco
Fassil S.A. para Capital de
Inversién.

4to y 5to anillo, UV. N° Garantia b
TERRENO ’ . . Pagarés Privados con
CRISTO 3.019.805 3.019.805 FIDEICOMISO | 65, Mza UM2, Zona si Hipotecaria | . - Cruz Investments
- - SAFI UNION | Norte de la Provincia de Bienes R -
REDENTOR . o Sociedad Administradora
Andrés Ibafiez del Inmuebles )
de Fondos de Inversion
Departamento de Santa .
S.A. para Capital de
Cruz. .z
Inversion.
Ubicado en U.l. 7, Mza F::.Tt::‘o c;;;\ glaBiglcze
19, Lote 31, I .In.vF:arsién i
Urbanizacion Parque Garantia Pagarés Privadi)s con
TERRENO FIDEICOMISO | Industrial p Hipotecaria
CD PILAT 1.948.800 (| 1eess00 - SAFIUNION | Latinoamericano de la ! de Bienes | 2N Cruz Investments
- Sociedad Administradora
Provincia de Warnes, del Inmuebles L,
de Fondos de Inversién
Departamento de Santa .
S.A. para Capital de
Cruz. L.
Inversion.
TOTAL
TERRENO 10.235.626 ) 10.235.626
Ubicado en Doble Via la
Guardia Kilometro 7 de
EDIFICIO EL la Provincia Andrés
REY 1.466.358 560.230 906.129 Ibafiez del NO N/A N/A
Departamento de Santa
Cruz
Préstamo con el Banco
Ubicado en Avenida Fassil S.A. para Capital de
Antonio Vaca Diez . Inversidn.
Esquina Avenida Dr. Garantia Pagarés Privados con
&?E:ELCA?T A 675.267 5.566 669.701 f'&i'rgmgﬁ Martinez, Mza N° 5, Lote sf HC'IZ?E?;B Santa Cruz Investments
13, Distrito 1 de la Inmuebles Sociedad Administradora
Provincia Vaca Diez, de Fondos de Inversion
Riberalta Beni S.A. para Capital de
Inversion.
Ubicado en Calle
EDIEICIO Antofagasta entre calle
899.782 124.880 774.902 Aldana y Murguia frente NO N/A N/A
ORURO X
al Hospital Corea del
Departamento de Oruro.
Préstamo con el Banco
Ubicado en Esquina Fassil S.A. para Capital de
entre Calle Mercado y . Inversion.
Avenida Cafioto Mza 110 Garantia Pagarés Privados con
EDIFICI FIDEICOMI . Hi i
o o 936.139 115.591 820.548 COMISO Zona Central de la S| |pot§car|a Santa Cruz Investments
CANOTO - SAFI UNION - . o de Bienes . .
Provincia Andrés Ibafiez Inmuebles Sociedad Administradora
del Departamento de de Fondos de Inversion
Santa Cruz. S.A. para Capital de
Inversion.
Ubicado en Avenida Pre_stamo conel Bgnco
. Fassil S.A. para Capital de
Paragua 3er anillo -
. . . Inversion.
externo esquina Avenida Garantia Pagarés Privados con
EDIFICIO FIDEICOMISO | Japon, UV 40, Mza 55 . Hipotecaria
2. .92 299. 2.197.
PARAGUA 496.920 99043 37873 -SAFIUNION | Zona Nor-Este de la ! de Bienes [ >3nta Cruz Investments
L o Sociedad Administradora
Provincia Andres Ibafiez Inmuebles

del Departamento de
Santa Cruz.

de Fondos de Inversion
S.A. para Capital de
Inversion.
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Préstamo con el Banco
Fassil S.A. para Capital de
Ubicado en Avenida , Inversidn.
German Busch Esquina Garantia Pagarés Privados con
EDIFICIO 1.241.113 153.902 |  1.087.211 FIDEICOMISO | 52 José Ballivian de la si Hipotecaria | -, ta Cruz Investments
TRINIDAD - SAFI UNION A de Bienes . .
Provincia Cercado, Inmuebles Sociedad Administradora
Trinidad Beni de Fondos de Inversion
S.A. para Capital de
Inversion.
Ubicado en Avenida Arce
EDIFICIO esquina Gosalvez Edificio
729.409 512.815 216.594 Apolo Zona Sopocachi NO N/A N/A
AV ARCE
del Departamento de La
Paz
Ubicado la Avenida Fasel S pora Captal
Cristo Redentor entre Vln.vF;rsién P
4to y 5to anillo, UV. N° Garantia PN
EDIFICIO . . Pagarés Privados con
CRISTO 3.272.046 192851  3.079.195 FIDEICOMISO | 65, Mza UM2, Zona si Hipotecaria | . - Cruz Investments
- SAFI UNION | Norte de la Provincia de Bienes . .
REDENTOR . o Sociedad Administradora
Andrés Ibafiez del Inmuebles )
de Fondos de Inversion
Departamento de Santa .
S.A. para Capital de
Cruz. L.
Inversion.
Préstamo con el Banco
Ubicado en el Plan 3000 Fassil S.A. para Capital de
Zona Sud-Este, UV. 162, . Inversion.
EDIFICIO Mza N° 1, Lote N° 42 de Garantia Pagarés Privados con
FIDEICOMISO e . . Hipotecaria
PLAN 1.000.000 33.309 966.691 - SAFI UNION la Provincia Andrés N de Bienes Santa Cruz Investments
POCITOS Ibafiez del Inmuebles Sociedad Administradora
Departamento de Santa de Fondos de Inversion
Cruz. S.A. para Capital de
Inversion.
19, Lote 31, .In.vpersién P
Urbanizacién Parque Garantia Pagarés Privadc.)s con
EDIFICIO FIDEICOMISO | Industrial P Hipotecaria
CD PILAT 41.970.683 1.398.054 40.572.629 - SAFIUNION | Latinoamericano de la Sl de Bienes Sarfta Cruz In\./e.stments
. Sociedad Administradora
Provincia de Warnes, del Inmuebles L.
de Fondos de Inversion
Departamento de Santa .
S.A. para Capital de
Cruz. .
Inversién.
TOTAL
EDIFICIO 54.687.715 3.396.242 51.291.473

Fuente: Farmacia Chdvez S.A.

5.3.Relacion econdmica con otras empresas que comprometan mas del 10%

del Patrimonio de Farmacia Chavez S.A.
Farmacia Chavez no tiene relacion econdmica con otras empresas que comprometan mas del 10%
del patrimonio de la Empresa.

5.4.Procesos legales de Farmacia Chavez S.A.
No se cuenta con procesos judiciales existentes que puedan afectar la situacion financiera de la
empresa.
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5.5.Hechos Relevantes recientes de Farmacia Chavez S.A.

Fecha
26-06-2025

25-06-2025

23-06-2025

16-06-2025

10-06-2025

02-06-2025

Descripcién
Ha comunicado que la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 2025-06-25,
realizada con el 100.00 % de participantes, determind lo siguiente:
- Aprobar la Memoria Anual de la gestion 2024.
Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 2025-06-
24, realizada con el 100.00% de participantes, determind lo siguiente:
- Aprobar las modificaciones a los términos y condiciones de la Emisiéon de Bonos
denominada "BONOS FARMACIAS CHAVEZ I":
- Modificar el punto 1.1 "Caracteristicas de la Emisién de Bonos".
- Modificar e incluir caracteristicas en el punto 1.2 "Definicion de caracteristicas y aspectos
operativos".
- Modificar el punto 1.3 "Régimen de las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos".
- Modificar el punto 1.4 "Modificacion a las condiciones y caracteristicas de la Emision”.
- Se rectifica la referencia en la parte resolutiva al numeral 1.10 "Proteccién de Derechos".
- Se modifica el inciso b) del punto 1.6.3 "Compromisos financieros".
Ha comunicado que, la sefiora Gilda Tarrazona Herrera, presenté renuncia voluntaria al cargo
de Gerente Comercial, siendo su Ultimo dia laboral el 20 de junio de 2025.
Ha comunicado que la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 2025-06-13,
realizada con el 100.00 % de participantes, determind lo siguiente:
Aprobar las modificaciones de condiciones del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles
FARMACIA CHAVEZ Iy de sus respectivas Emisiones que lo conforman, para su Oferta Publica
y Negociacion en el Mercado de Valores:
- Modificar el punto 1.2 "Delegacion de Definiciones".
- Modificar el punto 1.5 "Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros".
- Modificar el punto 1.3.2 "Quérum y Votos Necesarios" y 1.3.3 "Segunda Convocatoria".
- Modificar el punto 1.12 " Tramites para el Programa de Emisiones y sus respectivas Emisiones"
y el punto 1.13 "Designacion de Representantes"”.
- Modificar el punto "Escritura de Constitucion" del punto 1.14 "Antecedentes del Emisor".
Ha comunicado que en reunion de Directorio de 2025-06-10, se determind lo siguiente:
- Autorizar el registro de la apertura de sucursales ante los entes reguladores de las siguientes
sucursales: Alemana 3er. Anillo externo, Cafioto I, Irala I, Piraf 2do. Anillo, Santos Dumont
6to Anillo, Warnes Centro, Nifio Jesus, Los Cusis, Zooldgico, Satélite Norte, Medical Center,
Genaro Sanjinés, Hernando Siles, Iglesia, Rodriguez, Sopocachi, Tembladerani, 12 de Obrajes,
Satélite, Jaime Paz, Sucre Plaza, 6 de Agosto, Plaza Abaroa.
- Autorizar el registro de cierre de sucursales ante los entes reguladores de las siguientes
sucursales: Alemana 5to. anillo, Grigota Il, Biopetrol, Achumani Ketal, Obrajes Ketal, Abaroa,
San Pedro, El Prado 16 de Julio, Megacenter, El Prado.
- Designacion al sefior Barry Leonardo Salvatierra Chavez como Representante Legal de las
sucursales mencionadas.
Ha comunicado que, en el marco de regularizar los créditos de contrato con el ex Banco
Fassil, el 30 de mayo de 2025, suscribié dos contratos de reprogramacion de ampliaciéon de
plazo, otorgaciéon de periodo de gracia, inclusion de covenants, ratificacion de garantias al
contrato de préstamo de dinero con garantias hipotecarias de bienes inmueble y prendarias,
con el Banco Unidn en su calidad de Fiduciario del FIDEICOMISO PARA EL PROCEDIMIENTO
DE SOLUCION DE BANCO FASSIL S.A. EN INTERVENCION, por los montos de
Bs28.573.207,87 y Bs85.868.571,54 respectivamente.
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08-05-2025

05-05-2025

02-05-2025

10-04-2025

09-04-2025

Ha comunicado que, el 7 de mayo de 2025, designé a la sefiora Marfa Angélica Ibafiez Candia,
como Jefe Nacional de Ventas y Operaciones, quien ejercera sus funciones a partir de la fecha.
Ha comunicado que, el 2 de mayo de 2025, la sefiora Ana Cynthia Lenis Pozo, presentd
renuncia voluntaria al cargo de Jefe de Ventas y Operaciones, siendo su ultimo dia laboral el
2 de mayo de 2025.

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 2025-04-
30, realizada con el 100.00% de participantes, determind lo siguiente:

- Tomar conocimiento de la transferencia de acciones de 30 de abril de 2025, conforme al
siguiente detalle:

Persona que transfiere Persona que recibe Cantidad de
acciones acciones acciones

Carla Alicia Guerrero Ana Maria Salvatierra 14100
Cordova Chavez de Henicke
Barry Leonardo Ana Maria Salvatierra 2115
Salvatierra Chavez Chavez de Henicke
Barry Leonardo José Eduardo Salvatierra 16.215
Salvatierra Chavez Chavez
Barry Leonardo . , .

. ) David Chavez Justiniano T06
Salvatierra Chavez
TOTAL 33.136

Quedando la nueva distribucion accionaria de la siguiente manera:

Nombre Acciones | Porcentaje
Barry Leonardo Salvatierra Chavez 348524 53%
Ana Maria Salvatierra Chavez de Henicke 151.246 23%
José Eduardo Salvatierra Chavez 151.246 23%
David Chavez Justiniano 6577 1%

TOTAL 657.593 100%

Farmacia Chavez S.A. comunica que la Junta General Extraordinaria de Accionistas
realizada el 9 de abril de 2025, realizada con el 100% de participantes determino:

- Aprobacion de una emision de Bonos para su oferta publica y negociacion en el
Mercado de Valores.

- Designacion de Accionistas para la suscripcion del Acta.

Farmacia Chavez S.A. comunica que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada
el 8 de abril de 2025, realizada con el 100% de participantes determino:

- Aprobacion del Programa de Emisiones de Pagarés Bursétiles y de las respectivas
emisiones que lo conforman para su oferta publica y negociacidon en el Mercado de
Valores.

- Aprobar la inscripcion de Programa de Emisiones de Pagarés y de las respectivas
Emisiones comprendidas dentro del Programa en el Registro del Mercado de Valores
de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero y en la Bolsa Boliviana de Valores
SA.

- Designacion de Accionistas para la suscripcion del Acta.

Fuente: Farmacia Chdvez S.A.

6. Analisis e interpretacion de los Estados Financieros

En el presente punto se realiza un analisis financiero de Farmacia Chavez S.A. La informacién financiera que se
presenta en esta seccion fue obtenida de los estados financieros del Farmacia Chavez S.A. para cada uno de
los perfodos indicados. La informacion presentada debera leerse juntamente con los estados financieros de la
Sociedad, las notas que los acompafian y esta integramente sometida por referencia a dichos estados

financieros.
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El presente analisis financiero fue realizado en base a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2021, los
estados financieros al 31 de diciembre de 2022, los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y los estados
financieros al 31 de diciembre de 2024 auditados por Audiset S.R.L.; mientras que los Estados Financieros al 30
de abril de 2025 fueron elaborados por el Lic. Wilder Anzaldo Cadima en su calidad de Gerente de
Administracion y Finanzas; y auditados internamente por Leidy Justiniano, en su cargo de Controller de Farmacia
Chavez S.A.

Para el siguiente analisis, se utilizaron las cifras al 31 de diciembre de 2021, al 31 de diciembre de 2022, al 31 de
diciembre de 2023, al 31 de diciembre de 2024 y al 30 de abril de 2025 reexpresadas al valor de la UFV del al
30 de abril de 2025 para propdsitos comparativos.

UFV 31 de diciembre de 2021 = 237376
UFV 31 de diciembre de 2022 = 2,40898
UFV 31 de diciembre de 2023 = | 247444
UFV 31 de diciembre de 2024 = 2,57833

UFV 30 de abril de 2025

2,67764

La informacion financiera presentada a continuacion esta expresada en millones de Bolivianos. El respaldo de
las cifras presentadas se encuentra en el punto 7 del presente Prospecto de Emisién, el cual contiene los estados
financieros de la empresa, el analisis horizontal o de tendencia, el analisis vertical y los indicadores financieros.

6.1. Balance General
6.1.1. Activo Total

El activo esta compuesto por las siguientes cuentas: Disponibilidades, cuentas por cobrar comerciales, otras
cuentas por cobrar (porcion corriente), inventarios, otros activos (porcidn corriente), otras cuentas por cobrar
LP (porcién no corriente), inversiones permanentes, otros activos (porcion no corriente), propiedad, planta y
equipos neto.

El activo total de Farmacia Chéavez S.A. al 31 de diciembre 2021 alcanzé Bs442,08 millones, mientras que al 31
de diciembre de 2022 llegd a Bs633,39 millones. El activo corriente de la sociedad al 31 diciembre 2021 sumo
Bs329,85 millones, equivalentes al 74,61% del total activo; al 31 de diciembre de 2022 alcanzd Bs439,70 millones
equivalente al 69,42% del total activo; este aumento se debe a un crecimiento sostenido en las operaciones y
al aumento de los inventarios y otras cuentas por cobrar en porcién corriente.

El activo no corriente de la sociedad en la gestion 2021 sumo Bs112,23 millones, equivalentes al 25,39% del total
activo; a diciembre de 2022 registra un total de Bs193,69 millones que representan el 30,58% del total activo;
este crecimiento se debe a un incremento significativo en la cuenta propiedad, planta y equipos neto y otras
cuentas por cobrar a largo plazo.

Al 31 de diciembre de 2023, registra un saldo del total activo de Bs683,01 millones, de los cuales Bs445,67
millones (65,25%) corresponde al activo corriente, mientras que Bs237,34 millones (34,75%) corresponden al
activo no corriente. Entre las gestiones concluidas en diciembre 2022 y 2023 se registra un incremento en el
activo total por Bs49,62 millones (7,83%), esto debido principalmente al crecimiento del activo no corriente
(Bs43,66 millones) y a un menor aumento del activo corriente en esta gestion (Bs5,96 millones).
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Gréfico N° 2: Activo Total (en millones de Bs)

Fuente: FARMACIA CHAVEZ S A.

Al 31 de diciembre de 2024 el activo total registra un saldo de Bs638,92 millones, de los cuales el activo corriente
suma Bs396,38 millones que representa el 62,04% del activo total, mientras que el activo no corriente alcanzé
un total de Bs242,54 millones que es equivalente al 37,96%. Entre las gestiones concluidas en 2023 y 2024, se
registra un decremento en el saldo del activo total por Bs44,09 millones (6,45%), esto debido principalmente a
la reduccién en inventarios y otras cuentas por cobrar.

Finalmente, al 30 de abril de 2025 el activo total registra un saldo de Bs678,85 millones, de los cuales el activo
corriente suma Bs400,59 millones que representa el 59,01% del activo total, mientras que el activo no corriente
alcanzé un total de Bs278,27 millones que es equivalente al 40,99%.

6.1.1.1.  Activo Corriente
Disponibilidades
La cuenta de disponibilidades esta compuesta por las subcuentas Caja moneda nacional, Caja moneda
extranjera, Fondos fijos, Banco moneda nacional, Banco moneda extranjera y Bancos cuentas recaudadoras
(estas Ultimas activas hasta 2022).

Al 31 de diciembre de 2021, las disponibilidades sumaron un total de Bs53,89 millones, lo que representa el
12,19% del total activo. Durante esta gestion se registré un importante incremento en los saldos bancarios en
moneda nacional, que segun las notas explicativas duplicaron su valor respecto al afio anterior.

Al 31 de diciembre de 2022, las disponibilidades registraron un valor de Bs61,06 millones, equivalente al 9,64%
del total activo. Entre las gestiones 2021 y 2022 se observa un crecimiento por Bs7,17 millones (13,31%),
impulsado principalmente por el aumento de la subcuenta Bancos en moneda nacional.

Al 31 de diciembre de 2023 se registra un saldo de disponibilidades de Bs54,20 millones, que representa el
7,93% del activo total. Entre las gestiones 2022 y 2023 se evidencia una disminuciéon de Bs6,86 millones (11,24%),
atribuible a la calda en los saldos de bancos en moneda nacional y extranjera, ademas de la eliminacion de las
cuentas recaudadoras.
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Al 31 de diciembre de 2024, las disponibilidades registran un valor de Bs50,50 millones, equivalente al 7,90%
del total activo. Durante esta gestion se mantiene una estructura similar a la del afio anterior, aunque se observa
una leve baja de Bs3,70 millones (6,83%), con un pequefio repunte en bancos moneda nacional y la inclusién
de fondos fijos.

Grafico N° 3: Disponibilidades (en millones de Bs)

Fuente: FARMACIA CHAVEZ S.A.

Finalmente, al 30 de abril de 2025, el saldo llega a Bs46,29 millones, que representa el 6,82% del total activo.

Cuentas por cobrar comerciales
Las cuentas por cobrar comerciales estan compuestas por la subcuenta, clientes y cuentas empresas
recaudadoras.

Al 31 de diciembre de 2021, las cuentas por cobrar comerciales sumaron un total de Bs6,84 millones,
representando el 1,55% del total activo. Durante esta gestion, las notas muestran que esta cuenta estuvo
compuesta exclusivamente por saldos de clientes.

Al 31 de diciembre de 2022, el saldo llegd a Bs8,90 millones, lo que equivale al 1,40% del total activo. Entre
ambas gestiones se registra un incremento de Bs2,06 millones (30,04%), atribuido al aumento en los saldos de
clientes.

Al cierre del ejercicio 2023, las cuentas por cobrar comerciales totalizaron Bs15,42 millones, representando el
2,26% del activo total. El incremento de Bs6,52 millones (73,26%) se debe principalmente a una expansion
comercial con mayor volumen de ventas en cuotas, reflejada en el aumento del saldo de clientes.

Para el 31 de diciembre de 2024, las cuentas por cobrar comerciales alcanzaron Bs12,57 millones, equivalentes
al 1,97% del activo total. En comparacion con la gestion 2023, se observa una disminuciéon de Bs2,85 millones
(18,48%), producto de una estrategia comercial més conservadora enfocada en mejorar la calidad de la cartera,
incorporando condiciones mas restrictivas como el aumento de cuota inicial y reduccion de plazos.

Finalmente, al 30 de abril de 2025, las cuentas por cobrar comerciales registran un total de Bs10,45 millones, lo
que representa el 1,54% del total activo.
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Grafico N° 4: Cuentas por Cobrar Comerciales (en millones Bs)

Fuente: FARMACIA CHAVEZ S.A.

Otras cuentas por cobrar
Las otras cuentas por cobrar estdn compuestas principalmente por subcuentas como Cuentas por cobrar a
terceros, Cuentas por cobrar al personal, Fondos a rendir, y por Anticipos a proveedores.

Al 31 de diciembre de 2021, el saldo de otras cuentas por cobrar fue de Bs0,77 millones, representando el 0,17%
del total activo. Las notas muestran que la cuenta estuvo compuesta en su mayorfa por crédito fiscal por
rectificar, asf como montos menores por cobrar al personal y anticipos.

Al 31 de diciembre de 2022, esta cuenta registrd un saldo de Bs33,71 millones, lo que equivale al 5,32% del total
activo. Entre ambas gestiones se evidencia un incremento de Bs32,93 millones, provocado principalmente por
la incorporacion de cuentas por cobrar a terceros por un valor de Bs30 millones. Para la gestion cerrada al 31
de diciembre de 2023, el saldo disminuyd a Bs20,01 millones, equivalente al 2,93% del activo total. Este descenso
de Bs13,69 millones (40,62%) se explica por la reduccion en el saldo de cuentas por cobrar a terceros, pese a
un leve aumento en fondos a rendir y cuentas por cobrar al personal.

Al 31 de diciembre de 2024, la cuenta registra un total de Bs1,35 millones, equivalente al 0,21% del activo total.
El descenso respecto a la gestion anterior fue de Bs18,66 millones (93,25%), debido a que ya no se incluyen
saldos por cobrar a terceros en el corto plazo, y solo permanecen registros menores como anticipos a
proveedores, cuentas por cobrar al personal, y fondos a rendir.

Finalmente, al 30 de abril de 2025, otras cuentas por cobrar totalizan Bs2,33 millones, lo que representa un
0,34% del total activo.
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Grafico N° 5: Otras Cuentas por Cobrar (en millones de Bs)

Fuente: FARMACIA CHAVEZ S.A.

Inventario
El inventario de la empresa esta compuesto por inventario de productos farmacéuticos y otros.

Al 31 de diciembre de 2021, la cuenta de inventarios registrd un total de Bs253,08 millones, lo que equivale al
57,25% del total activo. Este importante nivel refleja la fuerte rotacion y reposicion de productos en sucursales
y almacenes centrales. Al 31 de diciembre de 2022, el saldo de inventarios llegd a Bs327,38 millones,
representando el 51,69% del activo total. El incremento de Bs74,31 millones (29,36%) con respecto a la gestion
2021 se debe principalmente al fortalecimiento del stock de productos farmacéuticos en almacenes centrales.

Gréafico N° 6: Inventario (en millones de Bs)

Fuente: FARMACIA CHAVEZ S.A
Al cierre de 2023, los inventarios totalizaron Bs345,95 millones, equivalente al 50,65% del activo total. Se registra

un aumento de Bs18,57 millones (5,67%) respecto al afio anterior, explicado por ajustes logisticos y previsiones
de abastecimiento en sucursales. Al 31 de diciembre de 2024, la cuenta de inventarios presenta un saldo de
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Bs328,56 millones, lo que representa el 51,42% del total activo. El saldo muestra una leve disminucion de Bs17,39
millones (5,03%) en relacion a 2023, atribuible a una mayor eficiencia en la gestion de stock y una reduccion
programada de inventarios en transito.

Finalmente, al 30 de abril de 2025, el saldo de inventarios se incrementa a Bs336,08 millones, representando el
49,51% del total activo.

Otros activos (porcidn corriente)

La cuenta de otros activos corrientes estd compuesta por subcuentas como: Impuesto IUE a compensar, crédito
fiscal por recuperar, crédito fiscal por rectificar, alquileres pagados por anticipado y otros gastos diferidos. Al 31
de diciembre de 2027, el saldo de otros activos corrientes lega a Bs15,27 millones, equivalente al 3,45% del total
activo. El monto estaba compuesto principalmente por valores pendientes de colocar e Impuesto IUE a
compensar.

Para el 31 de diciembre de 2022, el saldo disminuyé a Bs8,66 millones, representando el 1,37% del total activo.
La reducciéon de Bs6,61 millones se explicd por la eliminacién de los valores pendientes de colocar y una
reestructuracion de anticipos, aunque se incrementaron saldos como créditos fiscales por recuperar y por
rectificar.

Gréfico N° 7: Otros activos (en millones Bs)

Fuente: FARMACIA CHAVEZ SA.

Al cierre del 31 de diciembre de 2023, la cuenta se incrementd ligeramente hasta Bs10,09 millones, equivalente
al 1,48% del activo total. El aumento de Bs1,43 millones fue impulsado principalmente por el registro de otros
gastos diferidos, manteniéndose constantes los saldos por IUE y créditos fiscales.

Al 31 de diciembre de 2024, otros activos corrientes se redujeron drasticamente a Bs3,41 millones,
representando el 0,53% del total activo. Esta caida de Bs6,68 millones respecto al afio anterior se debid a la no
inclusiéon de anticipos ni gastos diferidos, quedando el saldo concentrado Unicamente en el Impuesto IUE a
compensar.
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Finalmente, al 30 de abril de 2025, la cuenta registré un leve repunte a Bs5,44 millones, equivalente al 0,80%
del activo total.

6.11.2. Activo No Corriente

Activo Fijo (Propiedad, Planta y Equipos Neto)
La propiedad, planta y equipo estd compuesta por: Terrenos, Edificios, Muebles y Enseres, Equipos de
Computacion, Equipos de Oficina, Equipos Electronicos, Vehiculos, Instalaciones y Software.

Al 31 de diciembre de 2021, la propiedad, planta y equipo de la Sociedad registré un total de Bs37,05 millones,
equivalentes al 8,38% del total activo. Durante esta gestion se realizaron adquisiciones principalmente en
edificios, muebles y enseres, asi como en equipos de computacion, lo cual incrementd moderadamente el saldo
respecto a periodos anteriores.

Al 31 de diciembre de 2022, la cuenta registré un valor de Bs112,63 millones, representando el 17,78% del activo
total. Entre las gestiones 2021y 2022 se observa un incremento significativo por Bs75,58 millones (204,02%),
explicado por adquisiciones relevantes en edificios, incremento en muebles y enseres, equipos de computacion,
software, asf como el registro de nuevos equipos electrénicos y de oficina. La gestion también destaca por
inversiones vinculadas a la expansion operativa en distintas regiones del pafs.

Grafico N° 8: Propiedad, planta y equipo (en millones de Bs)

Fuente: FARMACIA CHAVEZ S.A.

Al 31 de diciembre de 2023 la cuenta registré un saldo de Bs107,76 millones, equivalente al 15,78% del total
activo. Entre las gestiones 2022 y 2023 se observa una disminucion por Bs4,87 millones (4,32%), asociada
principalmente al efecto acumulado de la depreciacion, especialmente en muebles y enseres, equipos
electrénicos y equipos de oficina. A pesar de ello, se registraron nuevas incorporaciones en equipos de
computacion, software y mobiliario de reciente adquisicion.

Al 31 de diciembre de 2024 el valor neto de propiedad, planta y equipo alcanzé un total de Bs101,53 millones,

representando el 15,89% del activo total. La variacion negativa de Bs6,23 millones (5,78%) entre las gestiones
2023 y 2024 esté asociada principalmente a la depreciacion anual de edificios, muebles y equipos, ademas de
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una ligera baja en instalaciones. Finalmente, al 30 de abril de 2025 el saldo cerré en Bs96,67 millones, lo que
representa el 14,24% del activo total.

Otros Activos (porcién no corriente)

Los otros activos de la sociedad (porcién no corriente) estan compuestos por: gastos diferidos por apertura de
sucursales, garantias de alquileres, otros gastos diferidos, activos fijos en transito, marcas Lecar y derecho de
llave.

Al 31 de diciembre de 2021, los otros activos de largo plazo alcanzaron un total de Bs75,10 millones, equivalentes
al 16,99% del total activo. Este saldo estuvo compuesto principalmente por el proyecto en curso para el centro
de distribucion, el derecho de llave y otros activos diferidos, reflejando la etapa de expansion de la empresa.

Al 31 de diciembre de 2022, la cuenta registré una fuerte caida hasta Bs36,63 millones, representando el 5,78%
del activo total. Esta disminucion de Bs38,47 millones (51,23%) se debid principalmente a la baja del proyecto
en curso ya concluido, asi como a la reclasificacion o amortizacion de activos diferidos y garantias.

Al 31 de diciembre de 2023, el saldo de otros activos continud su descenso hasta Bs32,58 millones, lo que
equivale al 4,77% del activo total. El decremento de Bs4,05 millones (11,06%) estuvo explicado por las
amortizaciones acumuladas sobre los activos diferidos y la falta de incorporacién de nuevos proyectos o activos
intangibles de largo plazo durante la gestion.

Grafico N° 9: Otros Activos (en millones de Bs)

Fuente: FARMACIA CHAVEZ S.A.

Sin embargo, al 31 de diciembre de 2024, esta cuenta presentd un repunte significativo al alcanzar un total de
Bs84,57 millones, equivalentes al 13,24% del activo total. El crecimiento de Bs52,00 millones (159,60%) se explica
por el reconocimiento contable de la marca Lecar y el ajuste en el valor del derecho de llave, ambos registrados
tras la fusion por absorcion con LECAR S.R.L,, ademas del incremento en activos en transito.

Finalmente, al 30 de abril de 2025, la cuenta registra un saldo de Bs81,70 millones, equivalente al 11,95% del
activo total.

80



6.1.2. Pasivo Total

El pasivo total esta compuesto por las siguientes cuentas: Obligaciones Bancarias (porcion corriente), Valores
de Titularizacion (porcion corriente) cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por pagar (porcion corriente),
otros pasivos, Obligaciones Bancarias LP, Valores de Titularizacion (porcion no corriente), Prevision para
Indemnizacién y otras cuentas a pagar LP.

Al 31 de diciembre de 2021 el pasivo total de Farmacia Chavez S.A. alcanzd Bs360,66 millones, que representan
el 81,58% del total pasivo y patrimonio neto. Para el cierre de la gestion 2022, este total se increment¢ hasta
Bs547,80 millones, lo que representa el 86,49% del total pasivo y patrimonio.

Entre diciembre de 2021y diciembre de 2022 se registra un incremento total de Bs187,14 millones en el pasivo
(51,89%), explicado por el crecimiento del pasivo no corriente en Bs237,94 millones (155,40%), compensando la
reduccién del pasivo corriente en Bs50,79 millones (24,47%).

Al 31 de diciembre de 2023, el pasivo total alcanzé Bs596,26 millones, equivalente al 87,30% del total pasivo y
patrimonio. De este total, Bs131,84 millones (19,30%) correspondieron al pasivo corriente, mientras que Bs464,63
millones (68,00%) correspondieron al pasivo no corriente. Entre las gestiones 2022 y 2023 se registra un
incremento de Bs48,46 millones (8,85%) en el pasivo total, debido al aumento en el pasivo no corriente por
Bs73,37 millones.

Grafico N° 10: Pasivo Total (en millones de Bs)

Fuente: FARMACIA CHAVEZ S.A.

Al 31 de diciembre de 2024 el pasivo total registra un total de Bs552,88 millones, de los cuales Bs155,48 millones
representan al pasivo corriente (24,34%) y Bs397,40 millones representan el pasivo no corriente (62,20%). Entre
las gestiones concluidas en 2023 y 2024 se observa una reduccion en el pasivo total por Bs43,38 millones
(7,28%), debido principalmente a la disminucion de las deudas financieras de largo plazo.

Finalmente, al 30 de abril de 2025 el pasivo total llega a Bs554,34 millones, de los cuales Bs145,17 millones
corresponden al pasivo corriente (21,38%) y Bs409,17 millones al pasivo no corriente (60,27%) del total pasivo y
patrimonio.
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6.1.2.1.  Pasivo Corriente
Cuentas por pagar comerciales
La cuenta de cuentas por pagar comerciales esta compuesta por: proveedores de productos en moneda
nacional, cuentas por pagar en moneda nacional, proveedores de servicios en moneda nacional y otras cuentas
por pagar.

Al 31 de diciembre de 2021, esta cuenta registré un total de Bs82,90 millones, representando el 18,75% del total
pasivo y patrimonio. Para la gestion concluida en diciembre de 2022, el saldo llegd a Bs87,34 millones,
equivalente al 13,79% del total pasivo y patrimonio. El incremento de Bs4,44 millones (5,35%) respondié al
crecimiento de la subcuenta de proveedores de productos en MN, como parte de una politica de
fortalecimiento del abastecimiento en un contexto de recuperacion post-pandemia.

Al 31 de diciembre de 2023, las cuentas por pagar comerciales alcanzaron un valor de Bs94,89 millones,
representando el 13,89% del total pasivo y patrimonio. Este incremento de Bs7,55 millones (8,64%) se explica
por el aumento del volumen de compras en el Ultimo trimestre de la gestién, principalmente en productos
farmacéuticos, lo que elevé los saldos con proveedores locales.

Grafico N° 11: Cuentas por pagar comerciales (en millones de Bs)

Fuente: FARMACIA CHAVEZ SA.

Al 31 de diciembre de 2024, el saldo de esta cuenta se redujo a Bs74,21 millones, lo cual representa el 11,61%
del total pasivo y patrimonio. Entre 2023 y 2024 se observa una disminucion de Bs20,68 millones (21,79%),
atribuible a una estrategia enfocada en mejorar las condiciones de crédito, privilegiando pagos al contado con
ciertos proveedores y reduciendo obligaciones con terceros de menor peso estratégico.

Finalmente, al 30 de abril de 2025, las cuentas por pagar comerciales sumaron Bs77,39 millones, representando
el 11,40% del total pasivo y patrimonio.

Otras cuentas por pagar

La cuenta de Otras Cuentas por Pagar estd compuesta principalmente por sueldos por pagar, primas por pagar,
aportes y retenciones por pagar, impuestos por pagar (IVA, IT, IUE), anticipos de clientes, retenciones varias a
pagar, donaciones por pagar y otras obligaciones laborales o tributarias de corto plazo.
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Al 31 de diciembre de 2021, esta cuenta presentd un saldo de Bs15,99 millones, representando un 3,62% del
total pasivo y patrimonio. Durante esta gestion, el monto estuvo compuesto principalmente por impuestos a
pagar (FFPP), sueldos por pagar e impuestos a las utilidades.

Al 31 de diciembre de 2022, el saldo fue de Bs10,39 millones, equivalente al 1,64% del total pasivo y patrimonio,
reflejando una disminucién de Bs5,60 millones (35,05%) respecto al afio anterior. Esta variacion se debid
principalmente a la reduccion en los impuestos FFPP, asi como en los montos por impuestos a las transacciones
y a las utilidades. La cuenta mantuvo su estructura con predominio en impuestos y sueldos por pagar.

Al 31 de diciembre de 2023, el saldo cerrd en Bs11,86 millones, equivalente al 1,74% del total pasivo y patrimonio,
mostrando un incremento interanual de Bs1,47 millones (14,16%). Esta variacion responde al aumento de los
impuestos por pagar en general, especialmente IVA, IT y el impuesto a las utilidades, ademés de la inclusion de
nuevas subcuentas como anticipos de clientes y donaciones por pagar, que reflejan compromisos especificos
adquiridos durante la gestion.

Grafico N° 12: Otras cuentas por pagar (en millones de Bs)

Fuente: FARMACIA CHAVEZ S.A.

Al 31 de diciembre de 2024, la cuenta se incrementd significativamente hasta Bs19,06 millones, representando
el 2,98% del total pasivo y patrimonio. El aumento fue de Bs7,20 millones (60,73%), explicado principalmente
por el crecimiento en las obligaciones tributarias como el IVA y el IT. También se observd un leve incremento
en sueldos por pagar, aportes laborales y retenciones varias.

Finalmente, al 30 de abril de 2025, la cuenta registra un saldo de Bs17,57 millones, que representa el 2,59% del
total pasivo y patrimonio.

Obligaciones bancarias (porcién corriente)

Las obligaciones bancarias de corto plazo estan compuestas por los saldos exigibles en el corto plazo con
entidades financieras como Banco BISA S.A.y otros, incluyendo intereses bancarios por pagar.
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Al 31 de diciembre de 2021, las obligaciones bancarias de corto plazo registraron un saldo de Bs70,33 millones,
equivalente al 15,91% del total pasivo y patrimonio. Este saldo estuvo compuesto principalmente por préstamos
con Banco BISA S.A., Banco Ganadero y Banco Nacional de Bolivia S.A.

Al cierre de diciembre de 2022, el saldo disminuyd a Bs59,02 millones, lo que representa una reduccion de
Bs11,30 millones (16,07%) respecto al afio anterior. Esta caida se explica por el pago de obligaciones con Banco
Nacional, Ganadero y Fortaleza, ya que en esta gestion la deuda de corto plazo se concentré en Banco BISA
S.A.y Banco Fassil S.A.

Para diciembre de 2023, las obligaciones bancarias de corto plazo alcanzaron Bs25,10 millones, mostrando una
reduccién significativa de Bs33,93 millones (57,48%) respecto a la gestion anterior. Este descenso responde a
que Unicamente se mantuvieron saldos en Banco BISA S.A,, ya que no se registraron nuevos saldos con otras
entidades en el corto plazo.

Grafico N° 13: Obligaciones bancarias - Porcion Corriente

Fuente: FARMACIA CHAVEZ S A.

En cambio, al 31 de diciembre de 2024 se observa un repunte del saldo hasta Bs62,22 millones, lo que representa
un incremento de Bs37,13 millones (147,94%) en relacion con diciembre 2023. Este crecimiento se origina por
la renovacion y contratacion de nuevas lineas de crédito con Banco BISA S.A.

Finalmente, al 30 de abril de 2025, el saldo se ubico en Bs44,21 millones, que representa el 6,51% del total pasivo
y patrimonio.

6.1.2.2. Pasivo No Corriente
Obligaciones bancarias (porcién no corriente)
Las obligaciones bancarias de largo plazo corresponden a compromisos financieros vigentes con distintas
entidades bancarias como Banco BISA S.A., Banco Unién S.A. (bajo esquema de fideicomiso), entre otros a lo
largo de la gestion analizada, pactados con plazos superiores a un afio.
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Al 31 de diciembre de 2021, estas obligaciones registraron un saldo de Bs35,16 millones, equivalente al 7,95%
del pasivo total y patrimonio. Este saldo se componia principalmente por deuda con Banco Ganadero S.A.
(Bs28,37 millones), Banco Fortaleza S.A. y Banco BISA S.A., utilizados para el financiamiento de inversiones en
infraestructura y capital de trabajo.

Para el cierre de diciembre de 2022, se observa un aumento significativo en el saldo, alcanzando los Bs389,40
millones, lo que representa un crecimiento de Bs354,25 millones (1.007,56%) con respecto al afio anterior. Este
fuerte incremento se explica por la contrataciéon de nuevas obligaciones con Banco Fassil S.A., obligacion
destinada a financiar el crecimiento de la operacion y proyectos de infraestructura.

Al 31 de diciembre de 2023, el saldo se redujo levemente a Bs385,04 millones, reflejando una baja de Bs4,37
millones (1,12%) en relacion a 2022. Durante esta gestion se observd una reestructuracion de pasivos,
manteniéndose el financiamiento con Banco BISA S.A., el fideicomiso con Banco Unidn S.A. y sin saldos con
Banco Fassil S.A., dado el cierre de operaciones de esta entidad.

Grafico N° 14: Obligaciones bancarias - Porcion No Corriente

Fuente: FARMACIA CHAVEZ S.A.

En diciembre de 2024, la cuenta descendié nuevamente hasta un saldo de Bs321,35 millones, evidenciando una
reduccién de Bs63,89 millones (16,54%) atribuible al pago parcial del capital con Banco BISA S.A. El fideicomiso
con Banco Unién S.A. se mantuvo constante, reflejando una estrategia de cumplimiento progresivo de
obligaciones.

Finalmente, al 30 de abril de 2025, las obligaciones bancarias de largo plazo se situaron en Bs319,69 millones,
que representa el 47,09% del total pasivo y patrimonio.

Valores de titularizacién (Porcién no corriente)

Los valores de titularizacion de la sociedad estan compuestos por: Valores emitidos mediante patrimonios
auténomos Chavez BDP ST 044 y Chavez BDP ST 053, asi como por pagarés sin oferta publica emitidos
directamente por la empresa.
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Al 31 de diciembre de 2021, la cuenta de valores de titularizacion alcanzd un total de Bs111,84 millones, lo que
representd un 25,30% del total pasivo y patrimonio. Este saldo estuvo compuesto por tres instrumentos
principales: los valores de titularizacion Serie A, B, C y D del patrimonio autdnomo CHAVEZ — BDP ST 044 y los
valores del patrimonio auténomo CHAVEZ — BDP ST 053.

Gréfico N° 15: Valores de titularizacion - Porcion No Corriente (en millones de Bs)

Fuente: FARMACIA CHAVEZ SA.

Durante la gestion 2022, se procedié a la redencién anticipada de los VTDs pertenecientes a ambos patrimonios
autébnomos mediante el pago a los inversionistas del precio de rescate acordado. Por ello, al cierre de dicha
gestion, la cuenta no registrd ningun saldo. Al 31 de diciembre de 2023, se reactivd la cuenta con un nuevo
instrumento: la emisién de Pagarés sin oferta publica FARMACIA CHAVEZ Il por Bs70 millones, aprobada en
Junta General de Accionistas en septiembre de 2023. A diciembre de 2024, el saldo no corriente de esta cuenta
registra Bs72,70 millones, representando el 11,38% del total pasivo y patrimonio.

Finalmente, al 30 de abril de 2025, dicho saldo registro los Bs70,00 millones que equivale al 10,31% del total
pasivo y patrimonio; correspondiente a los valores de CHAVEZ VD, siendo el Unico instrumento en esta
categorfa los pagarés sin oferta publica SAFI UNION.

6.1.3. Patrimonio Neto

El patrimonio neto esta compuesto por: Capital social, Aportes por capitalizar, Ajustes de capital, Ajuste Global
del Patrimonio, Reserva Legal, Ajustes de reservas patrimoniales, revalio de activos, resultados acumulados y
resultados de la gestion.

Al 31 de diciembre de 2021 el patrimonio neto alcanzo la suma de Bs81,42 millones que representa el 18,42%
del total pasivo y patrimonio neto. Al 31 de diciembre de 2022, el patrimonio neto llega a Bs85,59 millones que
representa el 13,51% del total pasivo y patrimonio. Entre las gestiones 2021y 2022 se registra un incremento
por Bs4,17 millones (5,12%), este se debe principalmente al incremento de Bs5,41 millones en la cuenta de
resultados acumulados.
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Al 31 de diciembre de 2023 el patrimonio neto suma un total de Bs86,75 millones que es equivalente al 12,70%
del total pasivo y patrimonio. Entre las gestiones concluidas en diciembre de 2022 y en 2023 se registra un
incremento por Bs1,16 millones (1,35%), esto debido al aumento de los resultados acumulados.

Gréfico N° 16: Patrimonio Neto (en millones de Bs)

Fuente: FARMACIA CHAVEZ S.A.

Al 31 de diciembre de 2024 el patrimonio neto registré un total de Bs86,04 millones que es equivalente al 13,47%
del total pasivo y patrimonio. Entre las gestiones concluidas en diciembre 2023 y 2024 se registra una leve
disminucion dentro del patrimonio por BsO,71 millones (0,82%), esto como resultado de menores resultados del
gjercicio. Finalmente, al 30 de abril de 2025 el patrimonio neto alcanza un total de Bs124,51 millones, que
representa el 18,34% del total pasivo y patrimonio.

Capital social

El capital social al 31 de diciembre de 2021 llega a Bs58,71 millones. Esta cuenta representa el componente mas
importante dentro del patrimonio neto, y al cierre de 2027, significaba el 13,28% del total pasivo y patrimonio.
Para el 31 de diciembre de 2022, el capital social se mantuvo en Bs58,71 millones, representando el 9,27% del
total pasivo y patrimonio. Este mismo valor se mantuvo en las gestiones de 2023 y 2024, representando el
8,60% vy 9,19% del total pasivo y patrimonio, respectivamente. Aunque el monto del capital social permanecio
constante en ese periodo, su peso relativo fue disminuyendo debido al crecimiento del balance general de la
empresa.

Finalmente, al 30 de abril de 2025, el capital social llega a Bs65,76 millones, equivalente al 9,69% del total pasivo
y patrimonio. Este incremento respecto a la gestion 2024 responde a una fusién por absorcién que realiza
Farmacia Chavez S.A. como sociedad absorbente y la sociedad Importadora y Exportadora LECAR SR.L.
realizada en fecha 26 de febrero de 2025 en la Notaria de Fé Publica N° 37 de la Notaria Margarita Suarez
Arana se firma el Testimonio N° 141/2025, lo cual fortalece la estructura de capital de la sociedad y refuerza la
estrategia de consolidacion del grupo empresarial.
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Grafico N° 17: Capital Social (en millones de Bs)

Fuente: FARMACIA CHAVEZ S.A.

Resultados Acumulados
Los resultados acumulados representan apenas el 0,0004% del total pasivo y patrimonio neto en la gestion

concluida en diciembre de 2021.

Los resultados acumulados al 31 de diciembre de 2021 fueron de Bs0,002 millones y terminaron el 31 de
diciembre de 2022 con un saldo de Bs5,41 millones, representando un incremento de esta cuenta en Bs5,41

millones, lo cual refleja un aumento significativo.

Grafico N° 18: Resultados Acumulados (en millones de Bs)

Fuente: FARMACIA CHAVEZ S.A.

Al 31 de diciembre de 2023, los resultados acumulados registran un valor de Bs11,73 millones que representa el
1,72% del total pasivo y patrimonio. Entre las gestiones concluidas en diciembre de 2022 y 2023 se registra un
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aumento por Bs6,32 millones (116,88%). Al 31 de diciembre de 2024 se registra un saldo de Bs13,63 millones
que representa el 2,13% del total pasivo y patrimonio, entre las gestiones concluidas en diciembre de 2023 y en
2024 se registra un incremento en los resultados acumulados por Bs1,89 millones (16,14%).

Finalmente, al 30 de abril de 2025 los resultados acumulados registran un valor de Bs22,96 millones que
representa el 3,38% del total pasivo y patrimonio.

6.2.Estado de resultados

Ingresos Operativos

Estd compuesta por las siguientes cuentas: ventas por productos, ventas de servicios, ingresos por espacios
comerciales e ingresos plus logfsticos. Los ingresos operativos de Farmacia Chavez S.A. al 31 de diciembre de
2021 registraron Bs467,66 millones; mientras que al 31 de diciembre de 2022 registrd ingresos por un total de
Bs432,85 millones.

Mientras que entre las gestiones 2021y 2022 se registrd una disminucion de los ingresos en Bs34,81 millones
equivalentes a una reduccion del 7,44% en comparacion a los ingresos obtenidos en la anterior gestion, esta
disminucion es causada principalmente por la caida en las ventas de la empresa que se redujeron en Bs47,14
millones, lo que representa una disminucion del 10,53% respecto a los obtenidos en la gestion 2021.

Al 31 de diciembre de 2023, los ingresos operativos registraron la suma de Bs469,04 millones. Entre las gestiones
de 2022 y 2023 se registra un incremento por Bs36,19 millones (8,36%), esto provocado por el aumento de los
ingresos por ventas en Bs31,62 millones, que representa un aumento del 7,90% con respecto a la gestion
anterior.

Grafico N° 19: Total ingresos operativos (en millones de Bs)

Fuente: FARMACIA CHAVEZ S.A.

Al 31 de diciembre de 2024 se registra un total de Bs441,27 millones de ingresos operativos, de los cuales
Bs421,29 millones (95,47%) representan los ingresos por ventas; mientras que Bs19,98 millones (4,53%) son
representados por ingresos por servicios y otros. Entre las gestiones concluidas en diciembre de 2023 y 2024
se registra una disminucion por Bs27,77 millones (5,92%), esto como resultado de la caida de los ingresos por
ventas en un 2,50%.
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Para el periodo al 30 de abril de 2025, los ingresos operativos registran un total acumulado de Bs125,71 millones,
de los cuales Bs119,63 millones corresponden a ingresos por ventas.

Costos

Los costos al 31 de diciembre de 2021 alcanzaron Bs330,54 millones, equivalente al 70,68% de los ingresos
operativos; al 31 de diciembre de 2022, los costos alcanzaron la suma de Bs284,37 millones, que corresponden
al 65,70% del total de los ingresos operativos obtenidos durante la gestion.

Durante las gestiones 2021y 2022, los costos se redujeron en un total de Bs46,17 millones, lo que representa
una disminucién del 13,97% con respecto a la gestion pasada. Esta reduccion fue causada principalmente por
la disminucion del costo de ventas, que bajé en un 13,97%.

Al 31 de diciembre de 2023, los costos llegaron a Bs304,98 millones, que representan el 65,02% del total de
ingresos operativos registrados. Entre las gestiones concluidas en diciembre de 2022 y 2023 se registra un
aumento del total de costos por Bs20,61 millones (7,25%), provocado por el incremento del costo de ventas.

Al 31 de diciembre de 2024, los costos registraron un total de Bs285,25 millones, equivalente al 64,64% del total
de ingresos operativos, correspondiendo en su totalidad a costos de ventas. Entre las gestiones concluidas en
diciembre de 2023 y 2024 se registra una disminucion por Bs19,73 millones, esto provocado por la reduccién
del costo de ventas en un 6,47%.

Finalmente, al 30 de abril de 2025, los costos de la Sociedad llegan a Bs78,48 millones, que representan el

62,43% del total de los ingresos operativos acumulados a dicha fecha, correspondiendo integramente al costo
de ventas.

Gréfico N° 20: Costos (en millones de Bs)

Fuente: FARMACIA CHAVEZ SA.
Gastos de administracion

Los gastos administrativos estan compuestos por: gastos de personal, aportes patronales, honorarios y servicios
de terceros, servicios comunicaciones y redes, depreciacion activos fijos y gastos de amortizacion.
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Los gastos administrativos al 31 de diciembre de 2021 alcanzaron Bs31,15 millones, equivalente al 6,66% de los
ingresos operativos; mientras que al 31 de diciembre de 2022 registraron un total de Bs30,52 millones, los cuales
son equivalentes al 7,05% del total de los ingresos operativos y que representan una reduccion de Bs0,62
millones (2,02%) en comparacion a los registrados en la anterior gestion. Esta disminucion fue provocada por
ajustes en gastos de personal y servicios administrativos.

Grafico N° 21: Gastos Administrativos (en millones de Bs)

Fuente: FARMACIA CHAVEZ S.A.

Al 31 de diciembre de 2023, los gastos administrativos llegaron a Bs34,37 millones, que representan el 7,33%
del total de ingresos operativos. Entre las gestiones de 2022 y 2023 se registra un incremento por Bs3,85
millones (12,63%), impulsado principalmente por mayores erogaciones en sueldos y beneficios sociales.

Al 31 de diciembre de 2024, se registra un total de gastos de administracion por Bs32,39 millones, equivalentes
al 7,34% del total de ingresos operativos. Entre las gestiones concluidas en diciembre de 2023 y 2024 se registra
una disminucion por Bs1,98 millones (5,77%), esto como resultado de optimizaciones en la estructura
organizacional y recorte de gastos indirectos.

Finalmente, al 30 de abril de 2025, los gastos administrativos llegan a Bs10,79 millones, representando el 8,58%
del total de ingresos operativos acumulados a dicha fecha.

Gastos de comercializacién

Los gastos de comercializacion estan compuestos por: gastos de personal, aportes patronales, alquileres,
seguridad v vigilancia, publicidad, propaganda y premios, transporte local, gastos de mantenimiento, seguros,
gastos de tramites varios, gastos de viaje y pasajes, gastos de centro de distribucion, gastos de comercializacion.

Los gastos de comercializacion al 31 de diciembre de 2021 alcanzaron Bs70,75 millones, equivalente al 15,13%

de los ingresos operativos; y al 31 de diciembre de 2022, los gastos de comercializacion alcanzaron la suma de
Bs80,89 millones, que corresponde al 18,69% del total de los ingresos operativos.
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Entre las gestiones concluidas en diciembre de 2021y 2022 se registra un aumento de Bs10,14 millones (14,33%)
con respecto a los obtenidos en la gestion anterior. La razon de este crecimiento se debe a incrementos dentro
de las subcuentas de gastos en el personal, alquileres, publicidad, propaganda y premios.

Grafico N° 22: Gastos de Comercializacion (en millones de Bs)

Fuente: FARMACIA CHAVEZ S.A.

Al 31 de diciembre de 2023, los gastos de comercializacién llegaron a Bs75,07 millones, que representan el
16,00% de los ingresos operativos. Entre las gestiones concluidas en 2022 y 2023 se registra una disminucion
en la cuenta por Bs5,82 millones (7,20%), esto provocado por ajustes en personal de ventas, gastos de difusion
y eficiencia en la ejecucion de campafias.

Al 31 de diciembre de 2024, se registro un saldo en la cuenta de Bs73,66 millones, que representa el 16,69% del
total de ingresos operativos. Entre las gestiones concluidas en diciembre de 2023 y 2024 se registra una
reduccion por Bs1,41 millones (1,88%), esto provocado por optimizacion en canales de comercializacion y
renegociaciones en servicios tercerizados.

Finalmente, al 30 de abril de 2025, los gastos de comercializacion registran un saldo de Bs23,51 millones,
equivalentes al 18,71% del total de ingresos operativos acumulados a dicha fecha.

Resultado operativo (sin financiamiento)
El Resultado operativo se obtiene de la utilidad bruta menos los gastos de administracion, los gastos de
comercializacion y gastos tributarios.

Los valores obtenidos para el resultado operativo a diciembre de 2021y 2022 fueron Bs24,22 millones y Bs23,21
millones respectivamente. Entre las gestiones concluidas en diciembre de 2021y 2022, el resultado operativo
muestra una disminucion de Bs1,01 millones, lo que representa una reduccién del 4,17% en comparacioén a la
gestion anterior.

Al 31 de diciembre de 2023, el resultado operativo registrd un saldo de Bs35,92 millones que equivale al 7,66%

del total de ingresos operativos. Entre las gestiones concluidas en diciembre de 2022 y 2023 se registra un
incremento de Bs12,71 millones (54,76%), lo cual se explica por el aumento de la utilidad bruta y un mejor control
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en los gastos operativos. Mientras que al 31 de diciembre de 2024 se registra un resultado operativo de Bs35,78
millones, equivalente al 8,11% del total de ingresos operativos. Durante esta gestion se registré una ligera
reduccién de Bs0,15 millones (0,41%), atribuible a gastos por reorganizacion interna sin afectar significativamente
el desempefio operativo. Finalmente, al 30 de abril de 2025 la utilidad operativa registra un total acumulado de
Bs9,91 millones, equivalente al 7,88% del total de ingresos operativos acumulados al cierre del periodo.

Grafico N° 23: Resultado operativo sin financiamiento (en millones de Bs)

Fuente: FARMACIA CHAVEZ S.A.

Resultado neto

El resultado neto de la gestion concluida a diciembre de 2021 fue Bs7,03 millones, equivalente al 1,50% de los
ingresos operativos; y al 31 de diciembre de 2022, el resultado obtenido fue de Bs6,64 millones, equivalentes al
1,53% del total de ingresos operativos registrados. Entre las gestiones 2021y 2022, se registrd una disminucion
en el resultado neto de Bs0,38 millones, lo que representa una reduccion del 5,47% en comparacion al obtenido
en la gestion pasada.

Al 31 de diciembre de 2023, el resultado neto registré un saldo de Bs3,40 millones, que representa el 0,73% del
total de ingresos operativos. Entre las gestiones concluidas en diciembre de 2022 y 2023 se registra un
decremento por Bs3,24 millones (48,78%).

Al 31 de diciembre de 2024, el resultado neto del gjercicio llegd a Bs3,64 millones, que es equivalente al 0,83%
del total de ingresos operativos. Entre las gestiones concluidas en diciembre de 2023 y 2024 se registra un
incremento en el resultado neto por Bs0,24 millones (7,14%), considerando una mejora progresiva en la
eficiencia operativa tras la reorganizacion iniciada a finales de 2023.

Finalmente, al 30 de abril de 2025 el resultado neto registra Bs1,10 millones, que es equivalente al 0,87% del
total de ingresos operativos acumulados a dicha fecha.
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Gréafico N° 24: Resultado Neto (en millones de Bs)

Fuente: FARMACIA CHAVEZ S A.

6.3.Indicadores Financieros
6.3.1. Indices de liquidez

Los ratios que se toman en cuenta para el analisis de liquidez son el coeficiente de liquidez, la prueba &cida y
el capital de trabajo.

Coeficiente de Liquidez
También denominado Razén Corriente vy expresado por el activo corriente entre el pasivo corriente,
basicamente muestra la capacidad que tiene la empresa de poder cubrir sus deudas de corto plazo con sus
activos de corto plazo.

Para la gestion concluida en diciembre de 2021, el coeficiente de liquidez fue de 1,59 veces, y para diciembre
de 2022, el coeficiente de liquidez se incrementd hasta 2,81 veces. Entre las gestiones 2021y 2022, se observa
una mejora significativa en el indicador, explicada por un crecimiento del activo corriente del 33,31% y una
reduccion del pasivo corriente del 24,47%, principalmente por la disminucion de obligaciones bancarias y otras
cuentas por pagar de corto plazo.

Al 31 de diciembre de 2023, el ratio registrd un valor de 3,38 veces. El incremento del ratio se debe a un
crecimiento mas acelerado del activo corriente (1,36%) respecto a una reduccion del pasivo corriente del 15,89%.

Al 31 de diciembre de 2024, se registra un valor de 2,55 veces. Durante esta gestion se observa una disminucién
en el coeficiente, explicada por una contraccién del activo corriente del 11,06% frente a un aumento del pasivo
corriente del 17,94%.

Finalmente, al 30 de abril de 2025, el coeficiente de liquidez se sitla en 2,76 veces, mostrando una ligera
recuperacion debido a un crecimiento moderado del activo corriente y estabilidad en las obligaciones de corto
plazo.
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Grafico N° 25: Coeficiente de liquidez (en veces)

Fuente: FARMACIA CHAVEZ S.A.

Prueba Acida (Activo Corriente - Inventarios) /Pasivo Corriente
Este ratio muestra la capacidad de la empresa de poder cubrir sus deudas de corto plazo con sus activos de
corto plazo, excluyendo aquellos activos de no muy facil liquidacion, como son los inventarios.

La prueba acida al 31 de diciembre de 2021 fue de 0,37 veces y al 31 de diciembre de 2022 subid hasta 0,72
veces. Para finales de diciembre de 2022, se puede apreciar un incremento notorio de este ratio, provocado
principalmente por el aumento significativo de otras cuentas por cobrar y la disminucién del pasivo corriente,
especialmente en obligaciones financieras de corto plazo.

Gréafico N° 26: Prueba acida (en veces)

Fuente: FARMACIA CHAVEZ SA.

Al 31 de diciembre de 2023, el ratio registré un valor de 0,76 veces. El incremento en el ratio se debe a una
mayor disponibilidad liquida y cuentas por cobrar de corto plazo, junto a una reduccion en el pasivo corriente
del 15,89%. Al 31 de diciembre de 2024, se registra un valor de 0,44 veces. A lo largo de la gestion, el ratio
presenta una disminucion, explicada por un crecimiento del pasivo corriente del 17,94% frente a una disminucion
del activo corriente sin inventarios.
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Finalmente, al 30 de abril de 2025, la prueba &cida se sitUa en 0,44 veces, mostrando una leve recuperacion
respecto a diciembre anterior, debido a una mayor proporcién de activos liquidos y menor presion sobre las
cuentas por pagar de corto plazo.

Capital de Trabajo
El capital de trabajo indica la diferencia monetaria existente entre los activos corrientes y pasivos corrientes.

Para la gestion 2021, este indicador mostrd un valor de Bs122,30 millones, mientras que para la gestion 2022
registré una diferencia de Bs282,95 millones. EI comportamiento de este valor es explicado por el crecimiento
importante del activo corriente, en especial inventarios y cuentas por cobrar, junto con una disminucion en el
pasivo corriente.

Grafico N° 27: Capital de Trabajo (en millones de bolivianos)

Fuente: FARMACIA CHAVEZ S.A.

Al 31 de diciembre de 2023, el ratio registré una diferencia de Bs313,83 millones. El incremento registrado entre
2022 y 2023 se explica por una leve mejora en el activo corriente, que crecid en menor proporcion que la
reduccion observada en el pasivo corriente.

Al 31 de diciembre de 2024, el capital de trabajo registra una diferencia de Bs240,90 millones. La reduccién en
este valor es explicada por la disminucion del activo corriente (Bs49,28 millones) junto al incremento del pasivo
corriente (Bs23,65 millones). Finalmente, al 30 de abril de 2025, el capital de trabajo registra un valor de Bs255,42
millones.

6.3.2. Ratios de Endeudamiento
Razén de endeudamiento
La razén de endeudamiento muestra el porcentaje que representa el total de pasivos de la empresa con relacion
a los activos totales de la misma, es decir, el porcentaje del activo que esté siendo financiado con pasivos.

Este ratio ha mostrado un comportamiento creciente en los Ultimos afios. Al 31 de diciembre del 2021, el ratio
fue de 81,58% y al 31 de diciembre de 2022, el ratio registrd un 86,49%. Esto ha sido provocado por un mayor
incremento porcentual del total de los pasivos en relacion al total de los activos, lo que refleja un aumento en
el apalancamiento financiero de la empresa.
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Grafico N° 28: Razén de endeudamiento (en porcentaje)

Fuente: FARMACIA CHAVEZ S.A.

Al 31 de diciembre de 2023, la razdn de endeudamiento registré un valor de 87,30%. El incremento en el ratio
se explica por un crecimiento del pasivo total (8,85%) superior al crecimiento del activo total (7,83%). Al 31 de
diciembre de 2024, el ratio registrd un valor de 86,53%. Entre las gestiones concluidas en diciembre de 2023 y
2024, se registra una leve reduccion en el ratio, provocada por decremento del pasivo total (7,28%). Finalmente,
al 30 de abril de 2025, la razén de endeudamiento se sitla en 81,66%.

Razdn Deuda-Capital (Total Pasivo/Patrimonio)

El ratio deuda-capital indica la relacion de todas las obligaciones de la empresa con terceros en relacion con el
total de su patrimonio neto, y también ha mostrado variaciones relevantes en los Ultimos afios.

Al 31 de diciembre de 2021, la razdn deuda-capital fue de 4,43 veces. Al 31 de diciembre de 2022, este ratio

aumento a 6,40 veces. Este incremento fue provocado por un crecimiento del total pasivo del 51,89% frente a
un crecimiento menor del patrimonio (5,12%), lo que refleja un mayor apalancamiento financiero de la empresa.

Grafico N° 29: Razén Deuda Capital (en veces)

Fuente: FARMACIA CHAVEZ SA.
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Al 31 de diciembre de 2023, el ratio registrd un valor de 6,87 veces. Entre las gestiones 2022 y 2023, se observa
un nuevo aumento, debido a un crecimiento del pasivo total del 8,85% frente a un incremento en el patrimonio
de apenas 1,35%. Al 31 de diciembre de 2024, el ratio descendio a 6,43 veces. La reduccion en el ratio se debe
al decrecimiento del pasivo total (7,28%) frente a una reduccion menor en el patrimonio (0,82%).

Finalmente, al 30 de abril de 2025, la razén deuda-capital disminuye a 4,45 veces.

6.3.3. Ratios de Actividad

Rotacion de Cuentas por Pagar (Costos de Ventas / Cuentas por Pagar a Proveedores) y

Plazo promedio de pago (360/Rotacién de Cuentas por Pagar)

La rotacion de cuentas por pagar, representada por el costo de venta anual dividido entre el saldo de las cuentas
por pagar a los proveedores.

En la gestion concluida en diciembre 2021 fue de 3,99 veces (90 dfas), para la gestion de diciembre 2022 fue de
3,26 veces (111 dias), para la gestion de diciembre 2023 se registra un valor de 3,21 veces (112 dias), y finalmente
para la gestion de diciembre 2024 se registra un valor de 3,84 veces (94 dias).

Rotaciéon de Cuentas por Cobrar (ventas por productos / Cuentas por Cobrar Comerciales) y Plazo promedio
de cobro (360/Rotacién de Cuentas por Cobrar)

La rotacion de cuentas por cobrar, representada por Ventas por productos anuales divididas entre las cuentas
por cobrar comerciales, indica la velocidad con la que la empresa recolecta sus cuentas pendientes de cobro.

En la gestién concluida en diciembre de 2021, la rotacidon de cuentas por cobrar fue de 65,41 veces (6 dias);
para la gestion concluida al 31 de diciembre de 2022 se registra un valor de 45,00 veces (8 dias); al 31 de
diciembre de 2023 se registra un valor de 28,03 veces (13 dias); y finalmente, al 31 de diciembre de 2024 se
registra un valor de 33,52 veces (11 dias).

Rotacion de Inventario (Costo de Ventas / Inventario) y Plazo promedio de inventario (360/Rotacion de
Inventario)

La rotacion de inventario, representada por el costo de venta anual divididas entre Inventarios, indica la
velocidad con la que la empresa mueve su inventario.

En la gestion concluida en diciembre de 2027, la rotacion de inventario fue de 1,31 veces (276 dias); para la
gestion concluida en diciembre de 2022 se registra un valor de 0,87 veces (414 dias); al 31 de diciembre de 2023
se registra un valor de 0,88 veces (408 dias); y finalmente, al 31 de diciembre de 2024 se registra un valor de
0,87 veces (415 dias).

Ciclo de Conversién de Efectivo (Plazo promedio de Cobro + Plazo promedio de Inventario-Plazo promedio
de Pago)

Todos los ratios anteriores se combinan para explicar el Ciclo de Conversion de Efectivo, que esta representado
por el Plazo promedio de Cobro mas el Plazo promedio de Inventario menos el Plazo promedio de Pago. El
Ciclo de Conversion de Efectivo se interpreta como el plazo que transcurre para que la empresa convierta sus
bienes realizables y exigibles en efectivo.

En la gestion concluida en diciembre de 2021 fue de 191 dias; en la gestion a diciembre de 2022 se registra un

valor de 312 dias; en la gestién de diciembre de 2023 fue de 309 dias; y finalmente, al 31 de diciembre de 2024,
el ciclo de conversion de efectivo llega a 332 dias.
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Durante la gestién 2024 se observa un incremento en el Ciclo de Conversion de Efectivo debido a un aumento
en el plazo de inventarios, a pesar de contar con un plazo de cobro relativamente corto. Este comportamiento
responde a compras estratégicas de inventario en el dltimo trimestre del afio, orientadas a asegurar
abastecimiento vy liquidez operativa frente a un entorno econémico més exigente.

Grafico N° 30: Ciclo de Conversion de Efectivo (en dias)

Fuente: FARMACIA CHAVEZ SA.

6.3.4. Ratios de Eficiencia
Eficiencia Operativa (Costo de Ventas + Gastos Administrativos) / (Total Activo)
La eficiencia operativa, representada por la suma del costo ventas y de los gastos de administracion entre el
total de los activos, indica basicamente el costo de mantener el activo total de la empresa.

Al 31 de diciembre de 2021 este ratio fue de 81,82%; para diciembre de 2022 se registra un valor de 49,71%; al
31 de diciembre de 2023 el ratio registra un valor de 49,68%; vy finalmente, al 31 de diciembre de 2024 el ratio
registra un 49,72%.

Se observa que, a lo largo de las gestiones entre diciembre de 2021y 2022 se registra una disminucion del ratio,
explicada por el crecimiento del activo total en un 43,28% durante la gestion analizada.

Mientras que entre las gestiones concluidas entre diciembre de 2022 y 2023, el ratio se mantiene practicamente

estable pese al incremento del costo de ventas en un 7,25%, lo cual es compensado por un aumento
proporcional del activo total.
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Finalmente, entre las gestiones concluidas en diciembre de 2023 y 2024 se registra una leve estabilizacion del
indicador, reflejando una mejora en el control de gastos y una eficiencia operativa sostenida.

Grafico N° 31: Eficiencia Operativa (en porcentaje)

Fuente: FARMACIA CHAVEZ S.A.

Costos de Ventas/Ingresos por Ventas (Costo de Ventas/Ingreso por Ventas Productos)

El presente ratio deja ver el porcentaje que representan los costos de venta en relacién con los ingresos por
ventas productos de la empresa.

Al 31 de diciembre de 2027, este ratio fue de 73,85%; al 31 de diciembre de 2022 registra un valor de 71,01%; al
31 de diciembre de 2023 registra un valor de 70,59%; vy al 31 de diciembre de 2024 registra un valor de 67,71%.

Grafico N° 32: Costos de Ventas/Ingresos por ventas (en porcentaje)

Fuente: FARMACIA CHAVEZ S.A
El ratio disminuye ligeramente a lo largo de los periodos analizados, evidenciando una mejora progresiva en el

margen bruto. En la gestion 2022, esta mejora se explica por una caida del costo de ventas del 13,97%, superior
a la calda de las ventas. En la gestion 2023, el ratio se mantiene relativamente estable, con un aumento
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moderado del costo de ventas (7,25%) frente al incremento de ingresos por ventas (7,90%). Al 2024 se registra
una reduccién en ratio esto provocado por la reduccién del costo de ventas en un 6,47%.

Finalmente, al 30 de abril de 2025, el ratio registra un valor de 65,60%, reflejando una consolidacion de la
estrategia de priorizar rentabilidad por sobre el volumen, con foco en maérgenes saludables y eficiencia
operativa.

Gastos Administrativos/Ingresos por Ventas Productos
La presente ratio deja ver el porcentaje que representan los gastos administrativos en relacion con los ingresos
por ventas de productos de la empresa.

Al 31 de diciembre de 2021, este ratio fue de 6,96%; al 31 de diciembre de 2022 se registra un valor de 7,62%;
al 31 de diciembre de 2023 se registra un valor de 7,96%; y al 31 de diciembre de 2024 el ratio registra un valor
de 7,69%.

Grafico N° 33: Gastos Administrativos/Ingresos por ventas (en porcentaje)

Fuente: FARMACIA CHAVEZ SA.

Entre las gestiones concluidas en diciembre de 2021y 2022 se registra un aumento en el ratio, explicado por
una reduccion de las ventas por productos en un 10,53% frente a una leve disminucion de los gastos
administrativos. Entre 2022 y 2023 se registra un nuevo incremento, esta vez impulsado por un aumento del
12,63% en los gastos administrativos. Finalmente, entre 2023 y 2024 se observa una leve disminucion del ratio
por la reduccién de los gastos administrativos en un 5,77%.

Al 30 de abril de 2025, el ratio se incrementa hasta 9,02%, reflejando un aumento en los gastos administrativos
acumulados para el periodo respecto a las ventas obtenidas, posiblemente debido a mayores costos operativos
en los primeros meses del afio.

6.3.5. Ratios de Rentabilidad

Los ratios que se toman en cuenta para el anélisis de rentabilidad son; ROE Retorno sobre Patrimonio, ROA
Retorno sobre Activos, Margen Bruto, Margen Operativo y Margen Neto.
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ROE: Retorno sobre Patrimonio (Resultado Neto de la gestién / Patrimonio Neto)
El ROE se define como el cociente entre: beneficio neto después de impuestos/fondos propios y
tradicionalmente ha sido un ratio utilizado para medir la rentabilidad de una empresa.

Respecto al ROE, en la gestién concluida en diciembre de 2021 fue del 8,63%; en la gestion finalizada en
diciembre de 2022 se registra un valor de 7,76%; a diciembre de 2023 se registra un 3,92%; y finalmente, al 31
de diciembre de 2024 se registra un valor de 4,24%. Entre las gestiones concluidas en diciembre de 2021y 2022
se aprecia una disminucion del ratio, provocada por una leve reduccion del resultado neto del ejercicio. Entre
las gestiones concluidas en diciembre de 2022 y 2023, el ratio se reduce por la caida de la utilidad neta y un
ligero incremento del patrimonio.

Finalmente, al cierre del 31 de diciembre de 2024 se observa un leve repunte en el ROE, explicado por la
recuperacion del resultado neto en 7,14% respecto al afio anterior, lo que refleja una mejora en la eficiencia en
el uso del capital propio.

Grafico N° 34: Retorno sobre Patrimonio ROE y Retorno sobre el Activo ROA (en porcentaje)

Fuente: FARMACIA CHAVEZ SA.

ROA: Retorno sobre Activos (Resultado Neto de la gestion / Total Activo)
En cuanto al ROA, es un indicador que mide la rentabilidad de una empresa con respecto a los activos que
posee.

Respecto al ROA de Farmacia Chavez S.A., al 31 de diciembre de 2021 registrd un 1,59%; en la gestion concluida
en diciembre de 2022 se registra un valor de 1,05%; al 31 de diciembre de 2023 se registra un valor de 0,50%;
y finalmente, al 31 de diciembre de 2024 se registra un valor de 0,57%.

Entre las gestiones concluidas en diciembre de 2021y 2022 se observa una disminucion del ratio, provocada

por una caida del resultado neto del ejercicio del 5,47%. Mientras que entre las gestiones 2022 y 2023 el ratio
continda su descenso, debido a una mayor contraccion de la utilidad neta. Finalmente, entre las gestiones
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concluidas en 2023 y 2024 se registra un incremento en el ratio, producto del repunte del resultado neto del
gjercicio, lo que refleja un leve avance en el aprovechamiento de los activos para generar rentabilidad.

Margen Bruto (Utilidad Bruta/ Total Ingresos por Operativos)

El margen bruto representa el porcentaje de ingresos de la empresa, luego de descontar los costos de ventas.
En la gestiéon concluida al 31 de diciembre de 2021, el margen bruto fue de 30,45%; al 31 de diciembre de 2022
registrd un valor de 34,76%; mientras que al 31 de diciembre de 2023 se registrd un valor de 34,63%; y al 31de
diciembre de 2024 el margen bruto alcanzd un 35,87%.

Entre las gestiones concluidas en diciembre de 2021y 2022 se observa un crecimiento en el ratio, explicado por
un incremento en la utilidad bruta superior al de los ingresos operativos. Entre las gestiones 2022 y 2023, el
ratio se mantiene relativamente estable. Al 31 de diciembre de 2024, se registra un aumento del margen bruto,
reflejo de una estrategia enfocada en rentabilidad y gestion de precios efectiva.

Finalmente, al 30 de abril de 2025, el margen bruto alcanza un 38,83%, consolidando la tendencia de mejora
sostenida en la rentabilidad operativa bruta de la empresa.

Margen Operativo (Utilidad Operativa sin financiamiento/ Total Ingresos por Operativos)

El margen operativo representa el porcentaje de ingresos por ventas de la empresa, luego de descontar todos
los gastos administrativos, gastos de comercializacidon y gastos tributarios. En la gestién concluida al 31 de
diciembre de 2021, el margen operativo fue de 5,18%; al 31 de diciembre de 2022 se registrd un valor de 5,36%;
en 2023 alcanzd un 7,66%; y al 31 de diciembre de 2024 el margen operativo registré un valor de 8,11%.

Entre las gestiones de 2021y 2022 se observa una leve mejora, impulsada por la reduccién de gastos operativos.
Entre las gestiones concluidas en 2022 y 2023 se registra un crecimiento mas marcado en el ratio, esto por el
aumento de la utilidad operativa del 54,76%. Finalmente, en la gestion 2024, el margen operativo sigue
mejorando, reflejando una recuperacion de rentabilidad operativa, pese a los costos diferidos asociados a la
expansion comercial iniciada en 2023.

Al 30 de abril de 2025, el margen operativo llega a 7,88%, consolidando la tendencia positiva en la eficiencia
operativa de la empresa.

Margen Neto (Resultado Neto de la gestion / Total Ingresos por Operativos)
El margen neto representa el porcentaje de los ingresos por ventas que efectivamente se convierten en el
resultado del ejercicio (ingresos netos luego de descontar otros gastos existentes en el estado de resultados).

Al 31 de diciembre de 2021, el margen neto fue de 1,50%; a diciembre de 2022 se registra un valor de 1,53%;
mientras que al 31 de diciembre de 2023 se registra un valor de 0,73%; y al 31 de diciembre de 2024, el margen
neto registra un valor de 0,83%.

Entre las gestiones concluidas en diciembre de 2021y 2022 se observa una leve mejora en el ratio, debido a un
resultado neto relativamente estable respecto al comportamiento de los ingresos. Entre las gestiones 2022 y
2023 se registra un decremento en el ratio, esto por la reduccién del resultado neto del ejercicio. Mientras que,
al 31 de diciembre de 2024, el margen neto muestra una leve recuperacion impulsada por una mejora del
resultado neto del 7,14%.
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Finalmente, al 30 de abril de 2025, el margen neto llega a 0,87%, reflejando una sélida recuperacion de
rentabilidad neta en los primeros meses del afio.

Grafico N° 35: Margen Bruto, Margen Operativo y Margen Neto (en porcentaje)

Fuente: FARMACIA CHAVEZ SA.

6.4.Calculo Historico de los Compromisos Financieros

Tabla N° 22: Calculo Histoérico de la Razon Corriente (RC)
Gestion Dic — 2021 Dic — 2022 Dic — 2023 Dic — 2024 Abr — 2025

Activo corriente (Bs) | g5 411780 395586397 411.844.655 381682381 400.588.664

Pasivo corriente (B) | 103 987040 | 141021595 121.832.838 149718115 145169773

RC 1,59 2,81 3,38 2,55 2,76

Fuente: Farmacias Chdvez S.A.

Tabla N° 23: Relacion de Endeudamiento (RPD)
Gestion Dic-2021 = Dic—2022 Dic-2023 | Dic—2024 = Abr—2025

Pasivo Total 319726926 = 492.838273  551.013.830  532.378.426 554343028

Patrimonio Neto 72177.921 77.002.550 80162844  82.845895 124511672

RPD 4,43 6,40 6,87 6,43 4,45

Fuente: Farmacias Chdvez S.A.
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Tabla N° 24: Calculo Historico de la Relacion de Cobertura del Servicio de la Deuda (RCSD)

Gestion Dic - 2021 Dic — 2022 Dic — 2023 Dic — 2024 Abr — 2025
Activo corriente (Bs) 200411782 395586307 411844655 381682381 T00->88664
EBITDA (Bs) 29.218.894 24783089 42576827 40965619 11.886.694
Amortizacion de 87.072.190 53101558 23192167 59.916.303 | 45.549.900
capital (Bs)
Intereses Financieros (Bs) 17.215.594 29.079.259 29.911.258 33.744.098 = 24.958.954
RCSD 3,08 5,12 8,56 4,51 5,85

Fuente: Farmacias Chdvez S.A.

Para el cdlculo de los compromisos financieros, Farmacia Chdvez S.A. utilizé estados financieros de cierre de gestion diciembre 2021, 2022,
2023, 2024 auditados externamente y a abril de 2025 auditado internamente de forma preliminar.

6.5.Cambios en los responsables de la Elaboracion y Revision de la

Informacion Financiera
Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2021, 31 de diciembre de 2022, 31 de diciembre de 2023 y 31 de
diciembre de 2024 fueron auditados por AUDISET S.R.L, empresa de auditoria externa que emitié sus
respectivos informes sin salvedades durante todas las gestiones mencionadas.

Por su parte, los Estados Financieros al 30 de abril de 2025 fueron elaborados por el Lic. Wilder Anzaldo Cadima,
en su calidad de Gerente de Administracién y Finanzas de FARMACIA CHAVEZ S.A., y fueron auditados
internamente por el Controller de la Sociedad, Lic Leidy Justiniano, no existiendo cambios en los responsables
de la elaboracion de los Estados Financieros y tampoco habiéndose contado con auditorfa externa para este
periodo de corte.
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7. ESTADOS FINANCIEROS

Tabla N° 25: Balance General de Farmacia Chavez S.A. (en millones de Bs)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades 53,89 61,06
Cuentas por cobrar comerciales 6,84 8,90
Otras cuentas por cobrar 0,77 33,71
Inventarios 253,08 327,38
Otros activos 15,27 8,66

54,20 50,50 46,29
15,42 12,57 10,45
20,01 1,35 2,33
345,95 328,56 336,08
10,09 3,41 5,44

ACTIVO NO CORRIENTE

Otras cuentas por cobrar LP - 44,35
Inversiones permanentes 0,08 0,08
Propiedad, Planta y Equipos Neto 37,05 112,63
Otros activos 75,10 36,63
PASIVO y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones Bancarias 70,33 59,02
Valores de Titularizacién 27,89 -
Cuentas por pagar comerciales 82,90 87,34
Otras cuentas por pagar 15,99 10,39
Otros pasivos 10,43 -

96,93 37,19 81,86
0,08 19,24 18,64
107,76 101,53 96,67
32,58 84,57 81,10
25,10 62,22 44,21
- - 6,00
94,89 74,21 77,39
11,86 19,06 17,57

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones Bancarias LP 35,16 389,40
Valores de Titularizacién 111,84 -
Prevision p/ Indemnizacion 6,11 1,65

Otras Cuentas a Pagar LP - -

385,04 321,35 319,69
75,75 72,70 70,00
3,64 3,35 3,82

- - 15,67

PATRIMONIO

Capital social 58,71 58,71
Aportes por capitalizar 2,85 2,81
Ajuste de capital 10,82 9,80
Ajuste Global del Patrimonio 0,003 0,003
Reserva Legal 1,59 1,80
Ajuste de Reservas Patrimoniales 0,42 0,42
Revaltio de Activos - -
Resultados acumulados 0,002 5,41
Resultados de la gestion 7,03 6,64

Fuente: Farmacias Chdvez S.A.

58,71 58,71 65,76
2,73 2,62 2,53
7,99 5,30 3,32

0,003 0,002 0,002
1,82 1,85 2,32
0,36 0,28 0,69

- - 25,84

11,73 13,63 22,96

3,40 3,64 1,10
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Tabla N° 26: Analisis Horizontal del Balance General de Farmacias Chavez S.A.
(en millones de Bs)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades 7,17 13,31% -6,86 -11,24% -3,70 -6,83%
Cuentas por cobrar comerciales 2,06 30,04% 6,52 73,26% -2,85 -18,48%
Otras cuentas por cobrar 32,93 4263,13% -13,69 -40,62% -18,66 -93,25%
Inventarios 74,31 29,36% 18,57 5,67% -17,39 -5,03%
Otros activos -6,61 -43,31% 1,43 16,58% -6,68 -66,16%

ACTIVO NO CORRIENTE

Otras cuentas por cobrar LP 44,35 - 52,58 118,56% -59,74 -61,63%
Inversiones permanentes 0,00 -1,46% 0,00 -2,65% 19,16 25067,70%
Propiedad, Planta y Equipos Neto 75,58 204,02% -4,87 -4,32% -6,23 -5,78%
Otros activos -51,23% -4,05 -11,06% 52,00 159,60%

PASIVO y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones Bancarias -11,30 -16,07% -33,93 -57,48% 37,13 147,94%
Valores de Titularizacién -27,89 -100,00% 0,00 - 0,00 -
Cuentas por pagar comerciales 4,44 5,35% 7,55 8,64% -20,68 -21,79%
Otras cuentas por pagar -5,60 -35,05% 1,47 14,16% 7,20 60,73%
Otros pasivos -10,43 -100,00% 0,00 - 0,00 -

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones Bancarias LP 354,25 1007,56% -4,37 -1,12% -63,69 -16,54%
Valores de Titularizacién -111,84 -100,00% 75,75 - -3,05 -4,03%
Prevision p/ Indemnizacion -4,47 -73,04% 1,99 120,96% -0,29 -7,92%
Otras Cuentas a Pagar LP 0,00 - 0,00 - 0,00 -

PATRIMONIO

Capital social 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Aportes por capitalizar -0,04 -1,46% -0,07 -2,65% -0,11 -4,03%
Ajuste de capital -1,02 -9,40% -1,81 -18,49% -2,69 -33,64%
Ajuste Global del Patrimonio 0,00 -1,46% 0,00 -2,65% 0,00 -4,03%
Reserva Legal 0,21 13,36% 0,02 0,92% 0,04 2,11%
Ajuste de Reservas Patrimoniales -0,01 -1,36% -0,06 -13,69% -0,09 -23,87%
Revaltlio de Activos 0,00 - 0,00 - 0,00 -
Resultados acumulados 5,41 344921,27% 6,32 116,88% 1,89 16,14%
Resultados de la gestion -0,38 -5,47% -3,24 -48,78% 0,24 7,14%

Fuente: Farmacias Chdvez S.A.
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Tabla N° 27: Anélisis Vertical del Balance General de Farmacias Chavez S A.

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades 12,19% 9,64% 7,93% 7,90% 6,82%
Cuentas por cobrar comerciales 1,55% 1,40% 2,26% 1,97% 1,54%
Otras cuentas por cobrar 0,17% 5,32% 2,93% 0,21% 0,34%
Inventarios 57,25% 51,69% 50,65% 51,42% 49,51%
Otros activos 3,45% 1,37% 1,48% 0,53% 0,80%

ACTIVO NO CORRIENTE

Otras cuentas por cobrar LP 0,00% 7,00% 14,19% 5,82% 12,06%
Inversiones permanentes 0,02% 0,01% 0,01% 3,01% 2,75%
Propiedad, Planta y Equipos Neto 8,38% 17,78% 15,78% 15,89% 14,24%
Otros activos 16,99% 5,78% 4,77% 13,24% 11,95%

PASIVO y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones Bancarias 15,91% 9,32% 3,67% 9,74% 6,51%
Valores de Titularizacién 6,31% 0,00% 0,00% 0,00% 0,88%
Cuentas por pagar comerciales 18,75% 13,79% 13,89% 11,61% 11,40%
Otras cuentas por pagar 3,62% 1,64% 1,74% 2,98% 2,59%
Otros pasivos 2,36% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones Bancarias LP 7,95% 61,48% 56,37% 50,30% 47,09%
Valores de Titularizacién 25,30% 0,00% 11,09% 11,38% 10,31%
Prevision p/ Indemnizacion 1,38% 0,26% 0,53% 0,52% 0,56%
Otras Cuentas a Pagar LP 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 2,31%

PATRIMONIO

Capital social 13,28% 9,27% 8,60% 9,19% 9,69%
Aportes por capitalizar 0,64% 0,44% 0,40% 0,41% 0,37%
Ajuste de capital 2,45% 1,55% 1,17% 0,83% 0,49%
Ajuste Global del Patrimonio 0,0006% 0,0004% 0,0004% 0,0004% 0,0003%
Reserva Legal 0,36% 0,28% 0,27% 0,29% 0,34%
Ajuste de Reservas Patrimoniales 0,10% 0,07% 0,05% 0,04% 0,10%
Revallo de Activos 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 3,81%
Resultados acumulados 0,0004% 0,85% 1,72% 2,13% 3,38%
Resultados de la gestion 1,59% 1,05% 0,50% 0,57% 0,16%

Fuente: Farmacias Chdvez S.A.
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Tabla N° 28: Estado de Resultados de Farmacia Chavez S.A. (en millones de Bs)

2,37376 2,40898 2,47444 2,57833 2,67764
Ventas por Productos 447,59 400,45 432,07 421,29 119,63
Ventas de servicios y otros 0,00 2,55 5,51 0,18 0,05
Ingresos por espacios comerciales 4,75 3,41 5,62 5,34 2,23
Ingresos plus logisticos 15,31 26,43 25,84 14,46 3,80

Total Ingresos Operativos 467,66 432,85 469,04 44127 12571
Descuentos y devoluciones en ventas -8,95 -9,51 -10,75 -11,99 -3,25
Descuentos en compras y pronto pago 14,23 11,50 9,13 14,28 4,83
Total Descuentos 5,28 2,00 -1,62 2,29 1,58
Costo de ventas -330,54 -284,37 -304,98 -285,25 -78,48
Total Costo de ventas -330,54 -284,37 -304,98 -285,25 -78,48

\UtilidadBruta 14240 150,48 16244 15830 4881
Gastos de administracion 31,15 30,52 34,37 32,39 10,79
Gastos de comercializacion 70,75 80,89 75,07 73,66 23,51
Gastos tributarios 16,27 15,85 17,08 16,47 4,60

Total Gastos Operativos 118,18 127,26 126,52 122,52 38,90

Gastos Financieros 13,21 19,14 31,47 31,06 9,34

Ingresos no operativos 2,07 4,13 2,17 1,94 1,57
Egresos no operativos -5,69 -1,33 -3,21 -2,97 -1,04

Reserva Legal

-0,37 -0,24 -0,02 -0,04 0,00

Fuente: Farmacias Chdvez S.A.
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Tabla N° 29: Analisis Horizontal del Estado de Resultados de Farmacia Chavez S.A.
(en millones de Bs)

Ventas por Productos -47,14 -10,53% 31,62 7,90% -10,78 -2,50%
Ventas de servicios y otros 2,55 0,00% 2,95 115,83% -5,32 -96,66%
Ingresos por espacios comerciales -1,34 -28,12% 2,21 64,72% -0,29 -5,15%
Ingresos plus logisticos 11,12 72,62% -0,59 -2,23% -11,38 -44,05%
Descuentos y devoluciones en ventas -0,56 6,22% -1,24 13,06% -1,24 11,54%
Descuentos en compras y pronto pago -2,72 -19,14% -2,37 -20,61% 5,14 56,30%
Total Descuentos -3,28 -62,15% -3,61 -180,86% 3,90 -241,57%
Costo de ventas 46,17 -13,97% -20,61 7,25% 19,73 -6,47%
Total Costo de ventas 46,17 -13,97% -20,61 7,25% 19,73 -6,47%
Gastos de administracion -0,63 -2,02% 3,85 12,63% -1,98 -5,77%
Gastos de comercializacion 10,14 14,33% -5,82 -7,20% -1,41 -1,88%
Gastos tributarios -0,42 -2,58% 1,23 7,73% -0,61 -3,55%
Total Gastos Operativos 9,09 7,69% -0,74 -0,58% -4,00 -3,16%
Gastos Financieros 5,93 44,85% 12,33 64,44% -0,40 -1,28%
Ingresos no operativos 2,06 99,59% -1,96 -47,45% -0,23 -10,78%
Egresos no operativos 4,36 -76,62% -1,88 141,30% 0,24 -7,54%

Reserva Legal 0,13 -36,24% 0,22 -92,38% -0,02 121,76%

Fuente: Farmacias Chdvez S.A.
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Tabla N° 30: Anélisis Vertical del Estado de Resultados de Farmacia Chavez S.A.

Ventas por Productos 95,71% 92,52% 92,12% 95,47% 95,16%
Ventas de servicios y otros 0,00% 0,59% 1,17% 0,04% 0,04%
Ingresos por espacios comerciales 1,02% 0,79% 1,20% 1,21% 1,77%
Ingresos plus logisticos 3,27% 6,11% 5,51% 3,28% 3,02%
TotalIngresos Operativos  100,00%  10000% 10000%  100,00%  100,00%
Descuentos y devoluciones en ventas -1,91% -2,20% -2,29% -2,72% -2,59%
Descuentos en compras y pronto pago 3,04% 2,66% 1,95% 3,24% 3,85%
Total Descuentos 1,13% 0,46% -0,34% 0,52% 1,26%
Costo de ventas -70,68% -65,70% -65,02% -64,64% -62,43%
Total Costo de ventas -70,68% -65,70% -65,02% -64,64% -62,43%
\UtilidadBruta  3045%  3476%  3463%  3587%  33.83%
Gastos de administracion 6,66% 7,05% 7,33% 7,34% 8,58%
Gastos de comercializacion 15,13% 18,69% 16,00% 16,69% 18,71%
Gastos tributarios 3,48% 3,66% 3,64% 3,73% 3,66%

Total Gastos Operativos 25,27% 29,40% 26,97% 27,77% 30,95%

Gastos Financieros 2,82% 4,42% 6,71% 7,04% 7,43%

Ingresos no operativos 0,44% 0,95% 0,46% 0,44% 1,25%
Egresos no operativos -1,22% -0,31% -0,68% -0,67% -0,83%

Reserva Legal -0,08% -0,05% 0,00% -0,01% 0,00%

Fuente: Farmacias Chavez S.A.



Coeficiente de Liquidez

Prueba Acida
Capital de Trabajo

Razén de Endeudamiento
Razén Deuda Patrimonio

Rotacion Cuentas por Pagar
Plazo Promedio de Pago
Rotacion Cuentas por
Cobrar

Plazo Promedio de Cobro
Rotacidn Inventario

Plazo Promedio de

Tabla N° 31: Indicadores Financieros de Farmacias Chavez S.A.

Ratios de Liquidez

Activo Corriente/Pasivo Corriente Veces
(Activo Corriente - Inventarios)/Pasivo

Corriente Veces
Activo Corriente - Pasivo Corriente Millones de Bs

Ratios de Endeudamiento

Total Pasivo/Total Activo Porcentaje
Total Pasivo/Total Patrimonio Veces
Ratios de Actividad

Costo de Ventas/(Cuentas por pagar

comerciales) Veces
360/Rotacion Cuentas por Pagar Dias
Ventas por Productos/Cuentas por Cobrar Veces
360/Rotacion Cuentas por Cobrar Dias
Costo de Ventas/Inventario Veces

. L . Dias
Inventario 360/Rotacién Inventario
Ciclo de Conversion de Plazo promedio de Cobro+Plazo promedio de Dias
Efectivo Inventario-Plazo promedio de Pago
S . (Costo de ventas + Gastos administrativos) .
Eficiencia Operativa R Porcentaje
/Total Activo

Costo de Ventas/Ventas Costo de ventas/Ventas por Productos Porcentaje
Gastos Administrativos / Gastos Administrativos /Ventas por .

Porcentaje
Ventas Productos

Ratios de Rentabilidad
ROE Retorno sobre
Patrimonio Utilidad Neta de la Gestién /Total Patrimonio Porcentaje
ROA Retorno sobre Activos  Utilidad Neta de la Gestién /Total Activo Porcentaje
Margen Bruto Utilidad Bruta/Total Ingresos Operativos Porcentaje
Margen Operativo sin Utilidad Operativa sin financiamiento/Total
financiamiento Ingresos Operativos Porcentaje
Utilidad Neta de la Gestidn /Total Ingresos
Margen Neto Operativos Porcentaje
Fuente: Farmacias Chdvez S.A. Elaboracién: Propia
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ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2024 CON INFORME DE
AUDITORIA EXTERNA














































































































































































ANEXO ||

ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE ABRIL
DE 2025 CON INFORME DE AUDITORIA
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ANEXO I

INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO
OTORGADA A LA EMISION DE BONOS
DENOMINADA “BONOS FARMACIAS
CHAVEZ I"



FARMACIA CHAVEZ S.A.

Informe con EEFF al 30 de abril de 2025 Fecha de Comité: 30 de junio de 2025
Sector y Pais: Comercial / Bolivia

Equipo de Anélisis

Estefania Ossio Moscoso Verénica Tapia Tavera

eossio@ratingspcr.com vtapia@ratingspcr.com (Bl & iy

Calificacion Equivalencia

PCR ASF Perspectiva

Aspectos y/o Instrumento Calificado

BONOS FARMACIAS CHAVEZ |
Serie Monto (Bs) Plazo (dias)
Serie Unica 120.000.000 1.800 BA A2 Estable

Significado de la Calificacion PCR

Categoria gA: Emisiones con buena calidad crediticia. Los factores de proteccién son adecuados, sin embargo, en periodos de
bajas en la actividad econémica los riesgos son mayores y mas variables.

Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o desmejorando respectivamente la
calificacion alcanzada entre las categorias sAA y sB. El subindice B se refiere a calificaciones locales en Bolivia. Mayor informacién sobre las
calificaciones podra ser encontrada en www.ratingspcr.com

Significado de la Calificacion ASFI

Categoria A: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en el sector al
que pertenece o en la economia.

Se autoriza afiadir los numerales 1, 2 y 3 en cada categoria genérica, desde AA a B con el objeto de establecer una calificacion
especifica de los Valores de Largo Plazo de acuerdo con las siguientes especificaciones:

. Si el numeral 1 acomparfia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel mas
alto de la calificacion asignada.

. Si el numeral 2 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel medio
de la calificacion asignada.

. Si el numeral 3 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel mas
bajo de la calificacion asignada.

La calificacién de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacién para comprar, vender o mantener un valor, ni un aval o garantia de una emisién o su
emisor; sino un factor complementario para la toma de decisiones de inversion.

“La informacién empleada en la presente calificacién proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la misma,
por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omisién por el uso de dicha informacion. Las calificaciones de PCR constituyen una opinién sobre
la calidad crediticia y no son recomendaciones de compra y venta de estos instrumentos

Significado de la Perspectiva PCR

Perspectiva “Estable” Los factores externos contribuyen a mantener la estabilidad del entorno en el que opera, asi como sus
factores internos ayudan a mantener su posicién competitiva. Su situacion financiera, asi como sus principales indicadores se
mantienen estables, manteniéndose estable la calificacion asignada.

La calificacion de riesgo de los instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores, podrian variar
significativamente entre otros, por los siguientes factores: cambios significativos en los indicadores de la situacion financiera del emisor, cambios
en la administracion y propiedad, proyectos que influyan significativamente en los resultados de la sociedad, cambios en la situacién de sus
seguros y sus garantias, sensibilidad de la industria relativa a precios, tasas, crecimiento econémico, regimenes tarifarios, comportamiento de la
economia, cambios significativos de los proveedores de materias primas y otros asi como de sus clientes, grado de riesgo de sustitucion de sus
productos, cambios en los resguardos de los instrumentos, y sus garantias, cambios significativos en sus cuentas por cobrar e inversiones y otros
factores externos e internos que afecten al emisor o la emisién. PCR determinara en los informes de calificacion, de acuerdo al comportamiento
de los indicadores y los factores sefialados en el anterior parrafo, que podrian hacer variar la categoria asignada en el corto o mediano plazo para

cada calificacion, un indicador de perspectiva o tendencia.
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Racionalidad

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Sesion de Comité No. 069/2025 de fecha 30 de junio de
2025, decidio asignar la calificacion de sA (equivalente a A2 segln la nomenclatura de calificacion utilizada por
ASFI) con perspectiva “Estable” (tendencia estable en nomenclatura ASFI) a la emision BONOS FARMACIAS
CHAVEZ I. Lo expuesto se sustenta en lo siguiente: Farmacia Chavez S.A. se dedica a la distribucién de
medicamentos desde hace mas de treinta afios. A abril 2025 (12 meses), pese a la contraccién de ingresos, el
EBITDA muestra mejora que acompafiada del menor gasto financiero influye en el resultado neto de la empresa.
Se consolidé una fusién importante que mejora la liquidez y los indicadores de endeudamiento. La emision estara
respaldada por garantia quirografaria, compromisos financieros y mecanismo de cobertura.

Resumen Ejecutivo

Giro del Negocio. Farmacia Chavez S.A., dedicada a la comercializacién de medicamentos e insumos
hospitalarios y de cuidado personal desde 1988, cuenta con 107 sucursales a nivel nacional, distribuidas
en siete de los nueve departamentos, ademas de tener presencia en ciudades intermedias.

Ingresos y EBITDA. Durante el quinquenio analizado (2020-2024), los ingresos y el EBITDA fueron
variables. A abril 2025 (12 mees), la menor capacidad de compra de la poblacién reduce a los ingresos
en 4,85%; no obstante, la contraccién de costos asociada a la mejor gestiébn de compras, negociaciones
con proveedores y enfoque eficiente en el mix de productos, eleva el EBITDA en 2,62%.

Cobertura y solvencia. Entre 2020-2024, la cobertura de gastos financieros y del servicio de la deuda
presentaron niveles relevantes, con una mejora de la solvencia en los dos Ultimos cierres. A abril 2025
(12 meses), la mejora del EBITDA ubica a la cobertura de gastos financieros y servicio de deuda en 1,86
veces y 5,71 veces. En tanto, el plazo para honrar el pasivo registra 10,10 afios, frente abril 2024.

Rentabilidad. En el periodo analizado reportd una tendencia decreciente desde 2022 y ligera
recuperacion en 2024. A abril 2025 (12 meses), la mejora del resultado por contracciéon de costos y
gastos financieros conlleva a la mejora del ROA a 0,49%; no obstante, el fortalecimiento del patrimonio
ante la fusién con la Importadora y Exportadora Lecar S.R.L. reduce el ROE a 2,68%.

Liguidez y endeudamiento. Dado el giro del negocio, depende de la rotaciébn de inventarios para
afrontar obligaciones corrientes y present6 elevado nivel de endeudamiento. A abril 2025, la liquidez
general asciende a 2,76 veces, frente al cierre 2024, explicada por robustecimiento de activos
corrientes® provenientes de la fusion. Por otra parte, el indicador de endeudamiento total reduce a 4,45
veces.

Garantia, compromisos y mecanismo de cobertura. La emision tendra garantia quirografaria. Debera
cumplir con compromisos financieros referentes a liquidez mayor o igual a 1,0 vez, relacion de
endeudamiento menor o igual a 5,50 veces, y relacién de cobertura del servicio de deuda mayor o igual
a 1,5 veces. Asimismo, se constituira un mecanismo de cobertura para cubrir posibles contingencias?.

Proyecciones Financieras. Durante 2025 a 2030, presenta una tasa compuesta de crecimiento en
ingresos de 6,38%. Reporta un flujo operativo negativo entre 2025 y 2027, al destinar fondos en otras
cuentas por cobrar e inventarios; posteriormente, el alza del resultado neto mantiene un flujo positivo.
En 2025 reporta inversiones y entrada de flujos por financiamientos y consecutivamente amortizacion de
obligaciones financieras. Los ratios de endeudamiento y plazos para honrar la deuda son elevados entre
2025 a 2027; sin embargo, en los siguientes cortes van disminuyendo.

Factores clave

Factores que podrian aumentar la Calificacién.

Crecimiento sostenido de ingresos y utilidades.
Control de costos y gastos.
Fortalecimiento continuo del patrimonio.

Factores que podrian disminuir la Calificacién.

Deterioro continuo de los resultados de la gestion.
Deterioro sostenido de indicadores financieros.
Niveles altos de endeudamiento.

1 La fusion con la empresa Importadora y Exportadora Lecar S.R.L fortalece a los inventarios y otras cuentas por cobrar subcuenta - cuentas por
cobrar terceros.

2 Con parte de los recursos de la emision se constituird y mantendra un fondo de contingencia denominado “Fondo de Posibles Contingencias —
Bonos FARMACIAS CHAVEZ I”, el propdsito de este sera cubrir pagos parciales de capital e intereses.
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Metodologia Utilizada

Metodologia de Calificacion de Riesgo de Instrumentos de Deuda de Corto, Mediano y Largo Plazo, Acciones
Preferentes y Emisores que cursa en el Registro del Mercado de Valores.

Informacién Utilizada

Informacién empleada en el proceso de calificacion:

a) Informacion financiera
e Estados Financieros Auditados (31 de diciembre de 2020 — 31 de diciembre de 2024).
e Estados Financieros internos a abril 2025, 2024 y 2023.
e Proyecciones (2025-2030).
b) Perfil de la empresa
e Informacion de la compafiia.
e Informacién de mercado.
e Operaciones y presencia.
¢) Informacion de la Industria o Sector.
d) Informacién sobre la estructura de la Emision

Anadlisis Realizado

1. Anélisis de laindustria o sector: Caracteristicas de la industria o sector al que pertenece el emisor.

2. Anélisis de la empresa: Caracteristicas de la empresa, volumen de operaciones y principales productos
comercializados, caracteristicas de administracion y propiedad, etc.

3. Factores de riesgo: Andlisis del mercado en el que se desenvuelve la empresa y posibles factores de
riesgos.

4. Analisis financiero: Andlisis de la situacion financiera de la empresa, interpretacién de los estados
financieros con el fin de evaluar el desempefio de esta.

5. Andlisis de Proyecciones: Para el analisis se utilizd el Balance General, Estado de Resultados y Flujo de
Efectivo proyectados actualizados a los cierres de gestion del periodo (2025-2030).

6. Andlisis de la estructura de la emision.

Contexto Economico?®

Perspectiva Mundial (2025 - 2026)

De acuerdo con las proyecciones del Fondo Monetario Internacional (FMI)*, se prevé que el crecimiento
econémico mundial alcance un 2,8% en 2025 y 3% en 2026, por debajo del promedio histérico del 3,7%
observado entre 2000 y 2019. La inflacion global mantiene una tendencia a la baja, con estimaciones del 4,3%
para 2025 y del 3,6% para 2026.

Las economias emergentes y en desarrollo mantendran una tasa de crecimiento del 3,7% en 2025 y 3,9% en
2026. Para América Latina y el Caribe, el crecimiento proyectado es moderado: 2% en 2025y 2,4% en 2026, a
pesar de una desaceleracion anticipada en algunas de las principales economias de la region. En este escenario,
el FMI estima que Bolivia registrara un crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) del 1,1% en 2025, con una
inflacién estimada del 15,1%.

Evolucién del PIB (2022 - lIl trimestre 2024)°

Entre 2022 y el tercer trimestre de 2024, Bolivia mostré un crecimiento moderado de su PIB. En 2022, el PIB a
precios de mercado alcanz6 los Bs 49.420,07 millones, aumentando a Bs 50.943,18 millones en 2023, lo que
representd un crecimiento interanual del 3,08%. Este crecimiento fue impulsado principalmente por los sectores
de servicios empresariales y financieros, transporte y comunicaciones, otros servicios y administracion publica,
gue aportan los mayores incrementos de valor agregado. Por otro lado, los sectores de hidrocarburos y mineria
mostraron estancamientos y retrocesos, lo que limité una expansion econémica mas dinamica.

Hasta el tercer trimestre de 2024, el PIB acumulado alcanzé los Bs 37.747,11 millones, reflejando un incremento
del 2,14% en comparacion con el mismo periodo de 2023. Este crecimiento estuvo afectado principalmente por la
contraccidon del sector hidrocarburos, en un contexto de restricciones fiscales y caida de los precios
internacionales de las materias primas.

3 Informacion disponible a la fecha de elaboracién del informe.

4 Informacion obtenida del Informe de Perspectiva de la Economia Mundial (Actualizacién) — “UN MOMENTO CRITICO EN MEDIO DE CAMBIOS
EN LAS POLITICAS’” abril 2025.

5 Informacion obtenida del Instituto Nacional de Estadisticas (INE) — “Bolivia: Producto Interno Bruto a precios constantes por actividad econémica
segun trimestre, 1990 - 2024”.
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Inflacién (2022 — | trimestre 2025)®

Durante el periodo 2022-2025, la inflacién en Bolivia presentdé una evolucion significativa. En 2022, la inflacién
fue moderada, alcanzando un 3,12%. En 2023 se redujo a 2,12%. Sin embargo, a partir del segundo semestre de
2024, se produjo un repunte pronunciado, alcanzando un 9,97% en diciembre de ese afio. Esta tendencia al alza
continud en 2025, con una inflacion de 14,63% en marzo, lo que representa un incremento considerable respecto
al 3,06% registrado al mismo mes en 2024. Por otro lado, el contraste es mayor con marzo de 2023, donde la
tasa se situé en 2,53% lo que implica un incremento de 12,10 puntos porcentuales.

Tipo de cambio

Desde el afio 2011, el tipo de cambio oficial en Bolivia se ha mantenido relativamente estable, fijado en 6,96
bolivianos por délar estadounidense. Sin embargo, desde inicios de 2023, la creciente demanda de ddlares,
impulsada por factores estructurales de la economia, ha generado presiones sobre el mercado cambiario,
originando un tipo de cambio paralelo mas alto que el oficial. A pesar de las intervenciones realizadas por el
Banco Central de Bolivia, la brecha entre ambos tipos de cambio ha continuado ampliandose, lo que eleva los
costos de importacién y genera mayor incertidumbre.

Sistema Financiero’

En febrero de 2025, el Sistema de Intermediacion Financiera en Bolivia mostré un crecimiento positivo, con un
aumento del 7% en los depdsitos respecto al mismo periodo de 2024. Destacaron los depésitos a plazo fijo, que
representaron el 46,30% del total.

En cuanto a la cartera de créditos, se observé un crecimiento del 4%, con una notable concentraciéon en los
microcréditos, que abarcaron el 31,60% del total de préstamos. No obstante, el indice de mora aumenté
ligeramente, situandose en 3,30%, frente al 3,20% cifra correspondiente al cierre de 2024. Este incremento se
explico por el vencimiento de los plazos de gracia de los créditos diferidos durante la pandemia y por los efectos
adversos de fendmenos climaticos, como sequias e incendios.

El sistema financiero mantiene una soélida posicion de liquidez, con un ratio del 66%, y un Coeficiente de
Adecuacion Patrimonial (CAP) del 14,10%, superando al minimo legal del 10%, lo que refleja una adecuada
solvencia y capacidad de expansion.

Balanza Comercial®

En 2024, Bolivia registré un déficit comercial de aproximadamente USD 845,28 millones, con exportaciones por
USD 9.059,17 millones e importaciones por USD 9.904,45 millones. Esto represent6 una disminucion del 17,03%
en las exportaciones y del 13,79% en las importaciones en comparacién con la gestién 2023.

En enero de 2025, el déficit comercial fue de USD 183,23 millones, con exportaciones por USD 597,84 millones e
importaciones por USD 781,07 millones. Este déficit se atribuye a diversos factores, como conflictos sociales,
condiciones climaticas adversas y una disminuciébn en la extraccion de hidrocarburos y productos
manufacturados.

Se destacan las exportaciones de minerales, especialmente zinc y plata, que aumentaron significativamente
debido a mejores cotizaciones internacionales, mientras que la industria manufacturera experimentd una caida,
particularmente en productos derivados de la soya. Las importaciones se redujeron en un 7% en comparacion
con enero de 2024, principalmente por una menor adquisicién de bienes de capital.

Reservas Internacionales Netas (RIN)®

A diciembre de 2024, las Reservas Internacionales Netas (RIN) de Bolivia alcanzaron los USD 1.976 millones, lo
que representa un aumento del 15,65% respecto al mismo periodo de 2023 (USD 1.708,6 millones). Las
Reservas Brutas totalizaron USD 1.976,50 millones, compuestas principalmente por oro (95,58%), seguidas por
divisas (2,37%), Derechos Especiales de Giro (0,35%) y la posicién ante el FMI (1,89%).

A pesar de esta leve recuperacion, las RIN siguen en niveles reducidos, lo que limita el margen de maniobra para
la implementacién de politicas econdmicas externas y restringe la capacidad de intervencién en la gestion
cambiaria.

8 Informacién obtenida de la pagina web del Banco Central de Bolivia — “Indicadores de Inflacion”.

7 Informacion obtenida de la ASFI — “Principales Variables del Sistema Financiero, febrero 2025”.

8 Informacion obtenida del Instituto Nacional de Estadisticas (INE) — “Bolivia: Comercio Exterior segun afio y mes, 1992 — 2025,

¢ El Banco Central de Bolivia (BCB), en el marco del Art. 43 de la Ley 1670, el cual establece que el Ente Emisor publicara de forma periédica
informacion en el ambito de su competencia, y del Art. 9 Paragrafo IV de la Ley 1503, que establece una periodicidad cuatrimestral para informar
a la Asamblea Legislativa Plurinacional sobre las operaciones con reservas en oro. Informacién extraida de la pagina web del BCB.
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Deuda Interna del Tesoro General de la Nacion (TGN)¥°

Hasta octubre de 2023, la deuda interna del Tesoro General de la Nacién (TGN) alcanzé los Bs 137.007,33
millones, lo que representa un aumento del 27,50% respecto a diciembre de 2022 (Bs 107.453,84 millones). Esta
deuda estad compuesta principalmente por obligaciones con el Banco Central de Bolivia (60,93%) y con el sector
privado (39,07%), a través del mercado financiero y del mecanismo de subasta.

Deuda Externa del Tesoro General de la Nacién (TGN)!

A diciembre de 2024, la deuda externa del TGN se situ6 en USD 12.245,56 millones, cifra que expone una leve
disminucion respecto a los USD 12.477,91 millones de 2023. La deuda sigue dominada por préstamos
multilaterales (72,00%), bonos soberanos (15,11%) y obligaciones bilaterales (12,89%). Entre los principales
acreedores multilaterales se encuentran el Banco Interamericano de Desarrollo (BID), la Corporacion Andina de
Fomento (CAF) y el Banco Internacional de Reconstrucciéon y Fomento (BIRF).

La disminucién de la deuda externa se debe principalmente al pago de amortizaciones de capital, con un efecto
adicional de la variacion cambiaria.

Caracteristicas de la Industria o Sector

La industria farmacéutica boliviana comenzé a desarrollarse en 1977, cuando los laboratorios nacionales, bajo
licencia, empezaron a producir medicamentos de laboratorios extranjeros.

Segun el estudio de mercado titulado “El mercado de los productos farmacéuticos en Bolivia” desarrollado por la
Oficina Econémica y Comercial de la Embajada de Espafia en La Paz, la relaciéon entre importaciones y
exportaciones de medicamentos indica que el pais es primordialmente un importador. Aproximadamente el 76%
del consumo interno se satisface con la produccion de medicamentos genéricos en el mercado nacional,
mientras que los medicamentos con moléculas mas complejas son importados. Los paises que proveen de
medicamento a Bolivia son: Brasil, Chile, Estados Unidos, Argentina e India.

En Bolivia, los productos farmacéuticos estan disponibles a través de cadenas de establecimientos
farmacéuticos, farmacias privadas, seguros de corto plazo, entidades publicas y privadas de salud y, en algunos
casos, directamente desde los laboratorios farmacéuticos nacionales. Sin embargo, este sector se ve
gravemente afectado por el contrabando, ya que la poblacion puede adquirir medicamentos en mercados y
tiendas de barrio, muchos de ellos de dudosa procedencia, falsificados o de uso restringido. Ademas, existen
farmacias que operan sin la licencia correspondiente. El contrabando, ademas de representar un riesgo para la
salud publica y generar pérdida de empleos, causa una evasion tributaria significativa para el pais

El Estado, a través del Ministerio de Salud, la Unidad del Medicamento y otras entidades, regula el control de
inventarios y la distribucién de medicamentos a farmacias institucionales municipales, brigadas de salud, entre
otros. Si bien se busca proteger la industria nacional, la competitividad de precios con los productos asiaticos
juega un papel determinante.

En el sector privado, el abastecimiento se realiza directamente a través de importadores o distribuidores que
proveen a las farmacias, permitiendo que los productos lleguen al cliente final. Esto ha impulsado un crecimiento
sin precedentes en el niumero de farmacias en Bolivia, entre las cuales destacan Farmacorp, Farmacia Chavez y
Farmacia Bolivia.

De acuerdo con el Ranking de Salud elaborado por la revista Nueva Economia, que considera factores como

capital humano, capacidad, antigiiedad y percepcion, Farmacia Chavez S.A. ocupa el segundo lugar, por debajo
de Farmacorp S.A. y por encima de Farmacia Bolivia S.A.

Resefia

El 26 de enero de 1988, Farmacia Chavez abri6 sus puertas al publico bajo la direccién de la doctora quimica Ana
Maria Chavez. Posteriormente, el 8 de septiembre 2005 fue constituida como una Sociedad de Responsabilidad
Limitada, con domicilio legal la Ciudad de Santa Cruz de la Sierra. Finalmente, en 2018 pas6 a ser una Sociedad
Andnima.

Su objetivo de realizar toda actividad farmacéutica en general, efectuar por cuenta propia, ajena y/o asociada con
terceros, la comercializacion de productos farmacéuticos e insumos hospitalarios y de productos de cuidado personal.

Adicionalmente realiza el alquiler de espacios comerciales, espacios en circuitos cerrados de la misma cadena,
alquiler de cajas a entidades financieras para la cobranza de servicios publicos y privados, asimismo vende espacios
en la revista que es de distribucion gratuita para el publico.

10 |nformacion disponible a la fecha de elaboracion del informe del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas — “Estado de la Deuda Interna del
Tesoro General de la Nacién”.

 Informacién obtenida del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas — “Estado de la Deuda Externa del Tesoro General de la Nacién al 31 de
diciembre de 2024”.
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A partir del 2006 inicia su expansiéon como una cadena de farmacia, y se consolidé a partir de 2015, cuando adquirid
13 sucursales de la cadena “Farma Lider” y posteriormente en 2020 adquirié las acciones de “Mi Farma S.A.” que
contaba con 26 puntos de venta ubicados en la zona sur de la ciudad de La Paz. Mediante estas adquisiciones
realizadas, acentla su presencia en las dos ciudades mas importantes del mercado nacional.

Indicadores de Situacion Financiera del Emisor

Los ingresos de Farmacia Chavez S.A. durante el quinquenio analizado, diciembre 2020 a diciembre 2024,
mostraron una tendencia variable, con un promedio anual de Bs 405,58 millones. Entre los cierres 2020 a 2021,
se observa un incremento del 16,99%, impulsado por un mayor volumen de ventas de productos y por ingresos
de plus logistico. Sin embargo, a diciembre 2022, los ingresos presentaron una reduccion del 6,69% frente al
cierre 2021, ante menor comercializacion de productos. A pesar de esto, se destaca el crecimiento de ingresos
logisticos. En diciembre 2023, la empresa vuelve a reportar alza en las ventas de productos comercializados. No
obstante, al cierre de diciembre 2024, los ingresos reducen ligeramente.

Respecto a los costos, exponen similar comportamiento con un promedio de Bs 271,63 millones, con un margen
de costos ligeramente decreciente, que pasa de 70,53% en el cierre de 2020 a 64,31% a diciembre 2024.

Grafico No. 1
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Fuente: Farmacia Chavez S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

A abril 2025 (12 meses), los ingresos exponen una reduccién de 4,85% como resultado de la menor capacidad
de compra que presenta la poblacién ante la situacion actual del pais. Sin embargo, la contraccion de los costos
en mayor proporcion explicada por mejor gestion de compras, negociaciones con proveedores y enfoque mas
eficiente en el mix de productos ofertados, ubica al margen de costos en 62,89%, en mejor posicion que abril
2024 (64,94%).

Cobertura de Gastos Financieros

Durante los cierres 2020 a 2021, la cobertura a gastos financieros presenté los niveles mas altos del periodo de
estudio, dado el respaldo que brindé el EBITDA, pese a un contexto de alza en el gasto financiero. Al cierre
2022, el indicador experimenta una reduccién a 2,15 veces, ante la contraccion de ingresos con amplitud de
gasto operativo y financiero, continuando con una baja hasta el cierre 2023. A diciembre 2024, el indice reporta
ligera recuperacion por fortalecimiento de EBITDA.

La cobertura del servicio de deuda reporté variaciones en el periodo analizado, ante el comportamiento de la
deuda financiera de corto plazo y el activo corriente. No obstante, mantuvo niveles holgados.

Gréfico No. 2
indicadores de Cobertura Farmacia Chavez S.A.
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Fuente: Farmacia Chavez S.A./ Elaboracién: PCR S.A.
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A abril 2025 (12 meses), el fortalecimiento del EBITDA a razén de reduccién de los costos, en un escenario
donde la empresa presenta amortizacién de deuda financiera, influye en un crecimiento de la cobertura a gastos
financieros a 1,86 veces, respecto a similar corte de 2024 (1,70 veces). No obstante, el traslado de obligaciones
financieras a la parte corriente, ademas de la reduccion del activo corriente'?, repercute en que la cobertura del
servicio de deuda se contrae a 5,71 veces.

Solvencia

Los plazos para honrar la deuda financiera mediante la generacion de EBITDA disminuyeron entre los cierres
2020 a 2021, como resultado del alza presentada en los ingresos. Al cierre 2022 desmejor0, ante mayor deuda
financiera de largo plazo en un escenario de recorte del EBITDA; sin embargo, en cierres consecutivos, 2023 y
2024, los indicadores reportaron una reduccion, pese al financiamiento obtenido mediante la emision de pagarés
privados.

Gréfico No. 3
indicadores de Solvencia Farmacia Chavez S.A.
a 12 meses
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Fuente: Farmacia Chavez S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

A abril 2025 (12 meses), la amortizacion de obligaciones financieras en un contexto de amplitud del EBITDA
reduce el plazo para honrar la deuda financiera a 8,02 afios, y del plazo para afrontar el total pasivo a 10,10
afos.

Rentabilidad

Margen Bruto: En el quinquenio analizado, diciembre 2020 a diciembre 2024, el margen bruto presentd un
comportamiento ascendente. A abril 2025 (12 meses), la contraccion de los costos en mayor proporcion de
ingresos, ante mejor gestion de compras, negociaciones con proveedores y enfoque mas eficiente en el mix de
productos ofertados, influye a que el margen bruto ascienda a 37,11%, frente a similar corte de 2024 (35,06%).

Margen Operativo: El margen operativo mostré un comportamiento similar al margen bruto entre los cierres
2020 a 2024, reportando una tendencia alcista. A abril 2025 (12 meses), mantiene el comportamiento creciente
con un margen operativo de 11,93%, referido al buen desempefio del margen bruto, pese a que crecen los
gastos administrativos®s.

Margen Neto: Durante los cierres 2020 — 2024, el margen neto mostré variabilidad, atribuido al comportamiento
del gasto financiero y niveles de EBIT alcanzados. A abril 2025 (12 meses), la mayor marginacion bruta y
operativa y la reduccién del gasto financiero favorece al crecimiento del margen neto a 0,81%, superando a abril
2024 en 0,17 puntos porcentuales.

Grafico No. 4
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Fuente: Farmacia Chavez S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

2 principalmente en otras cuentas por cobrar, disponibilidades y diferido de corto plazo
13 Corresponde principalmente a: gastos en personal, servicios y honorarios.
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En el quinquenio analizado (2020-2024), los indicadores de rentabilidad exponen un comportamiento
descendente. Entre los cierres de diciembre 2020 a diciembre 2021, el ROA mostré valores superiores al 1% y el
ROE su ubicé por encima de 8%, ante el favorable resultado neto. No obstante, al cierre de 2023, ambos indices
rentables reportaron una contraccion por una menor utilidad neta, en un escenario donde se ampliaron las
cuentas por cobrar comerciales, cuentas con terceros en el largo plazo, realizables y el patrimonio. Finalmente, a
diciembre 2024, los indices reportan una leve recuperacion.

Gréfico No. 5
indices de Rentabilidad Farmacia Chavez S.A.
a 12 meses
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Fuente: Farmacia Chavez S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

A abril 2025 (12 meses), a pesar de presentar menores ingresos (ante menor capacidad de consumo de la
poblacién), los costos y gastos financieros reportan contracciones importantes (referidos a mejor gestion de
compras, negociaciones con proveedores y enfoque mas eficiente en el mix de productos ofertados, asi como
por amortizacion de obligaciones financieras), lo que permite un ascenso del resultado neto en 20,58%. Aspecto
gue se ve reflejado en ligero crecimiento del ROA a 0,49%, frente a abril 2024 (0,44%). No obstante, el ROE
reporta una reduccion a 2,68%, dado el fortalecimiento presentado en el patrimonio por fusién con la Importadora
y Exportadora Lecar S.R.L.*4

Al realizar el andlisis de la rentabilidad de la empresa mediante el método DuPont, se aprecia que la reduccion
se fundamenta por la menor rotacién de activos y reduccion del apalancamiento financiero.

Flujo de Efectivo

El flujo neto de efectivo aplicado a las actividades operativas, al 30 de abril de 2025, registra un saldo negativo
por Bs -7,34 millones. Dentro de este se considera el resultado de la gestion mas la depreciacion, prevision y
amortizaciones varias; no obstante, el valor negativo hace referencia a que se emplearon fondos en inventarios,
otras cuentas por cobrar, otros activos y pago de indemnizaciones. En contra parte, registra ingreso en otras
cuentas por pagar, cuentas por pagar y cuentas por cobrar. Respecto al flujo aplicado a actividades de inversion,
este se ubica en Bs -995,27 miles, ante adiciones de activos y en menor medida por inversiones. El total de
efectivo originado en actividades de financiamiento alcanza un saldo de Bs 6,00 millones referido al registro de
pagarés privados. Las disponibilidades con la que cuenta la empresa al corte analizado es de Bs 46,29 millones.

Calce de Monedas

En cuanto a la posiciébn de moneda extranjera, Unicamente realizan operaciones en compras locales, es decir
que toda operacién de compra de activos en general se efectla en moneda nacional. Sobre los pasivos al corte
del mes de abril 2025, todas sus operaciones financieras a nivel general son efectuadas en moneda nacional.

Asimismo, Farmacia Chavez S.A. sefiala que mantiene cuentas corrientes en M/E en Bancos del pais que a abril
2025 representan el 0,25% del total de disponibilidades.

Liquidez

Los niveles de liquidez general durante el quinquenio de estudio, diciembre 2020 a diciembre 2024, denotaron que el
activo cubrié en mas de una vez a sus obligaciones de corto plazo. No obstante, se puede observar que, dado el giro
del negocio, mantiene gran dependencia a la realizacion de los inventarios para cumplir con el pasivo corriente. Entre
los cierres 2022 a 2023 reportd un crecimiento de la liquidez, como resultado de mayores inventarios, cuentas por
cobrar, otras cuentas por cobrar y disponibilidades; no obstante, al cierre de 2024, reporta una disminucion, por la
menor representacion del activo corriente y alza de préstamos bancarios corrientes y otros pasivos.

A abril 2025, la fusion realizada con la Importadora y Exportadora Lecar S.R.L. fortalece los inventarios y otras
cuentas por cobrar que, junto a la amortizacién de préstamos financieros corrientes, favorece a que la liquidez
general reporte un ascenso a 2,76 veces. Asimismo, la prueba acida reporta un mesurado descenso a 0,39 veces.

Cabe destacar que el inventario cuenta con alta participacion respecto del total activo, con el 49,51% y a cuenta mas
liquidez del activo, las disponibilidades, alcanzan a 6,82%.

14 Esta fusién ocasiona el registro de Revallo técnico, asi como ascenso de la utilidad acumulada y capital social.
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Gréafico No. 6
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Con relacion al capital de trabajo, entre 2020 y 2021 se evidencié una reduccién debido a la adquisicién de
mayor deuda financiera corriente, ampliacion de cuentas por pagar y registro de pagarés privados.
Posteriormente, y hasta 2022, el indicador mostré un ascenso como resultado de la amortizacion de obligaciones
financieras y redencién anticipada de valores de titularizacion. No obstante, al cierre de diciembre de 2024, el
traslado de deuda financiera y otros pasivos a corto plazo provocé una nueva reduccion.

Grafico No. 7
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Fuente: Farmacia Chavez S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

A abril 2025, el capital de trabajo registra Bs 255,42 millones, incremento en 10,11% frente al cierre 2024, como
resultado del ascenso corriente y cumplimiento de obligaciones financieras.

Respecto al ciclo de efectivo, durante el quinquenio 2020-2024, expuso una tendencia creciente de acuerdo con
el comportamiento de los plazos de inventarios. A abril 2025 (12 meses), mantiene un ciclo de efectivo amplio
con 369 dias, correspondiente a una menor rotacion de inventarios. No obstante, reporta alargue del plazo de
plazos de pago a 108 dias y mantiene el plazo de cobro en 9 dias.

Grafico No. 8

Ciclo de Efectivo Farmacia Chavez S.A.
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Fuente: Farmacia Chavez S.A. / Elaboracién: PCR S.A.
Endeudamiento

Durante diciembre 2021 a diciembre 2023, la tendencia del endeudamiento fue creciente, con amplios valores,
como resultado de las elevadas cuentas por pagar por adquisicion de medicamentos y financiamientos bancarios
destinados a capital operativo. Al cierre 2024, Farmacia Chavez S.A. reporta amortizacion de deuda financiera de
largo plazo y reduccion de cuentas por pagar que, denota una baja de los niveles de endeudamiento. Cabe
sefialar que, en el quinquenio analizado, existi6 un importante fortalecimiento del patrimonio a una tasa
compuesta de 5,96%, ante mayor generacion de resultados e incremento de capital en 2021.
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Grafico No. 9

indicadores de Endeudamiento Farmacia Chavez S.A.
8,00

7,00
6,00 R TER—
e e N
3,00 // :,.53
2,00 —

1,00 |—167 -

0,00

Dic.20 Dic.21 Dic.22 Dic.23 Abr.24 Dic.24 Abr.25

=@~ Pasivo Total / Patrimonio —e—Deuda Financiera / Patrimonio

Fuente: Farmacia Chavez S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

A abril 2025, el fortalecimiento patrimonial mediante el registro de revallo de activos, resultados acumulados y
del ejercicio, y ascenso del capital social’®; permite afrontar las obligaciones de largo plazo, tales como otras
cuentas por pagar de largo plazo (referidas a anticipos de clientes e impuestos), deuda financiera de largo plazo,
asi como contratacién de pagarés privados y alza de cuentas por pagar. Como resultado, el endeudamiento total
y financiero reduce a 4,45 veces y 3,53 veces, respectivamente, en comparacion con el cierre 2024.

Analisis Vertical

El activo corriente presenta una concentracion de 59,01%, del total activo, compuesto principalmente por:
disponibilidades en 49,51%, disponibilidades en 6,82% y cuentas por cobrar en 1,54%. En tanto, el activo no
corriente representa el 40,99% con participaciones del activo fijo en 14,24%, cuentas por cobrar a terceros en
12,06%, otros activos en 11,95% e inversiones en Quimiza en 2,67%.

La fuente principal de financiamiento proviene del pasivo con el 81,66%, principalmente fondeado a través de
préstamos bancarios de largo plazo en 47,09%. En el corto plazo participan las cuentas por pagar en 11,40%,
préstamos bancarios corrientes en 6,51% y otros pasivos en 2,59%. En tanto, en el largo plazo se observa la
participacion de pagarés privados con el 10,31% y otras cuentas por pagar no corrientes en 2,31%.

El patrimonio representa el 18,34%, del total pasivo mas patrimonio, con participacién del capital social en
9,69%, revallo de activos en 3,81%, utilidad acumulada en 3,38% y ajustes de capital en 0,49%. El resultado del
ejercicio significa el 0,16% y los aportes por capitalizar el 0,37%.

Los ingresos, a abril 2025, se encuentran compuesto por: venta de productos (93,98%), ingresos por plus
logistico (2,99%), espacios comerciales (1,75%), descuentos en compras y pronto pago (1,98%), descuentos de
campafas (1,82%), servicios y otros (0,04%), asi también registra descuentos y devoluciones en ventas (-
2,55%). Los costos y gastos operativos representan el 61,55% y 30,56%, respectivamente de los ingresos y los
gastos financieros el 7,34%. Por su parte, la utilidad bruta, EBIT y resultado neto el 38,35%, 11,40% y 0,86%.

Analisis Horizontal

A abril 2025, el activo corriente reporta un reporta un ascenso de 4,95% (Bs 18,91 millones), correspondientes al
robustecimiento de inventarios, en 6,23% (Bs 19,71 millones) y otras cuentas por cobrar en 643,97% (Bs 2,02
millones), correspondiente a la fusiéon entre Farmacia Chavez S.A. e Importadora y Exportadora Lecar S.R.L.
Cabe destacar que la empresa adquiri6 productos orientados a garantizar su disponibilidad, y que estos no
representen un riesgo en la cadena de suministros en el corto plazo. Asimismo, el activo diferido corriente
expone una ampliacion en 27,21% (Bs 1,16 millones). Por el contrario, las disponibilidades y cuentas por cobrar
reducen en 4,80% (Bs -2,35 millones) y 13,66% (Bs -1,65 millones), respectivamente. En el activo no corriente,
se aprecia un ascenso de 19,15% (Bs 44,72 millones), correspondientes al alza de cuentas por cobrar a terceros
en 128,57% (Bs 46,04 millones), por la absorciéon de cuentas de la Importadora y Exportadora Lecar S.R.L. En
tanto, el activo fijo se contrae en 1,12% (Bs 1,10 millones) a razén de la depreciacion acumulada. Por lo anterior,
el total activo es mayor frente al cierre 2024 en 10,34% (Bs 63,63 millones).

El pasivo reporta un ascenso en 4,13% (Bs 21,96 millones), correspondiente al registro de Bs 15,67 millones en
otras cuentas a pagar de largo plazo conformadas por impuestos con facilidades de pagos y anticipos de clientes
no corrientes. Asimismo, reporta la emision de un pagaré privado de corto plazo por Bs 6,00 millones, incremento
en préstamos bancarios de no corrientes en 3,31% (Bs 10,25 millones) y cuentas por pagar en 8,31% (Bs 5,94
millones). Por el contrario, amortiza obligaciones bancarias corrientes en 26,21% (Bs -15,71 millones).

El patrimonio se ve fortalecido en 50,29% (Bs 41,67 millones), ante el registro de revalio de activos por Bs 25,84
millones. Asimismo, la fusién por absorcion realizada con la Importadora y Exportadora Lecar S.R.L. amplia el
capital social en 12,01% (Bs 7,05 millones) y eleva el resultado acumulado.

15 Corresponde a la fusién por absorcion que realiza Farmacia Chavez S.A., con la Sociedad Importadora y Exportadora Lecar S.R.L.
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Al 30 de abril de 2025 (cuatro meses de operacion), los ingresos reportan una contraccion en 11,04% (Bs -15,80
millones) frente a igual corte de 2024, como resultad de la menor demanda de la poblacion. En tanto, los costos
reportan un acorte de 16,94% (Bs -16,01 millones), lo que favorece al incremento de la utilidad bruta en 0,43%
(Bs 210,43 miles). Los gastos operativos incrementan en 2,94% (Bs 1,11 millones), explicados por alza del gasto
administrativo'® y gasto de comercializacion, repercutiendo en un acorte de la utilidad operativa en 8,35% (Bs -
902,43 miles). Otros ingresos registran un crecimiento favorable de 141,60% (Bs 310,56 miles) ante la venta de
dolares que mantenia en disponibilidades y los gastos financieros reducen en 4,34% (Bs 423,64 miles). No
obstante, la utilidad del ejercicio disminuye en 13,31% (Bs -168,24 miles).

Convenios y contratos significativos a futuro

La empresa a la fecha tiene convenios importantes con los seguros de salud, Alianza Seguros, Bisa Seguros y
Nacional Vida, que son convenios para la expedicion de medicamentos a sus asegurados en el sector salud.

Proyecciones Financieras

Durante 2025 a 2030, presenta una tasa compuesta de crecimiento en ingresos de 6,38%. Reporta un flujo
operativo negativo entre 2025 y 2027, al destinar fondos en otras cuentas por cobrar e inventarios;
posteriormente, el alza del resultado neto mantiene un flujo positivo. En 2025 reporta inversiones y entrada de
flujos por financiamientos y consecutivamente amortizacion de obligaciones financieras. Los ratios de
endeudamiento y plazos para honrar la deuda son elevados entre 2025 a 2027; sin embargo, en los siguientes
cortes van disminuyendo.

Incidencia de los Resultados no Operacionales e items Extraordinarios

La cuenta otros ingresos/egresos tiene una participacion de 0,42% del total de ingresos. Este registro hace
referencia al ingreso por la venta de ddlares que el emisor mantenia en caja M/E.

Contingencias y Compromisos

Farmacia Chavez S.A. no tiene procesos judiciales o administrativos u otras acciones legales que afecten en
consideracion su normal funcionamiento.

Obligaciones financieras y mercado de valores

A abril 2025, las obligaciones bancarias y con el mercado de valores son:

Entidad Saldo CP (Bs) Saldo LP (Bs) \
Banco Bisa S.A. 39.549.900 79.830.933
Intereses 4.660.234
Pagarés GanaSAFI 6.000.000 70.000.000
Banco Unién S.A. (Fideicomiso) 239.855.416
Total 50.210.134 389.686.349

Fuente: Farmacia Chavez S.A. / Elaboracién: PCR S.A.
Acceso al Crédito
La empresa tiene acceso a financiamiento bancario, mediante créditos con el Banco Bisa S.A., el cual cuenta con
una calificaciéon de riesgo de AAA. Asimismo, mantiene una deuda financiera con Banco Union S.A., dado el
fideicomiso del Banco Fassil S.A.

Operaciones con Personas Relacionadas

Farmacia Chavez S.A. mantiene una vinculacion de tipo accionaria con las siguientes empresas:

Denominacion de las entidades vinculadas Vinculacién Participacion de Tipo de relacién

Farmacia Chavez

Quimiza Ltda Subsidiaria Participacién y control
Censal Vida S.R.L. Subsidiaria 97% Participacion y control
Leogistics Import Export S.R.L. Subsidiaria 97% Participacién y control

Fuente: Farmacia Chavez S.A.

16 Corresponde a gastos de personal y servicios.
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Caracteristicas de la Administracion y Propiedad

La composicién accionaria de la empresa a abril 2025 es la siguiente:

Composicién Accionaria

Accionista Aporte en Bs Acciones Porcentaje
Barry Leonardo Salvatierra Chavez 34.852.400 348.524 53,00%
Ana Maria Salvatierra Chavez de Henicke 15.124.500 151.245 23,00%
José Eduardo Salvatierra Chavez 15.124.600 151.246 23,00%
David Chavez Justiniano 567.700 6.577 1,00%
TOTAL 65.759.300 657.593 100,00%

Fuente: Farmacia Chavez S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

Cabe sefialar que el 26 de febrero de 2025, la empresa presenta un incremento de capital de acuerdo con la
Fusion por absorcion de la Sociedad Importadora y Exportadora Lecar S.R.L. Asimismo, en Junta General
Extraordinaria de Accionistas del 30 de abril de 2024 se realiz6 transferencias de acciones.

Al 30 de abril de 2025, el Directorio se encuentra formado de la siguiente manera:

Directorio

Cargo Profesion

Antiguedad en la empresa

Barry Leonardo Salvatierra Chavez Presidente Ejecutivo Economista 18 afios

Miguel Angel Cassal Inza Vicepresidente Ing. Comercial 16 afios

Wilder Javier Anzaldo Secretario Contador Publico 12 afios

Juan Pablo Chuta Camacho Vocal Lic. Marketing / Publicidad 8 afios
Silvia Erika Rivero Monasterio Sindica Contador Publico 1 afio

Fuente: Farmacia Chavez S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

La empresa tiene una organizacion de tipo jerarquica lineal con orientacién a los procesos. Cuenta con areas
funcionales y también con cargos a los cuales se asignan funciones vinculadas con procesos, subprocesos,
actividades y/o tareas. Para la estructura se establecen niveles jerarquicos en los que se encuentran los cargos
requeridos en la estructura. Por otra parte, se cuenta con un conjunto de personas 0 recursos humanos con
diferentes niveles y perfiles a quienes se les asign6 un cargo en funcién de las habilidades y competencias
demandadas para el cargo.

Los principales ejecutivos de la Empresa son los siguientes:

Principales Ejecutivos
Cargo
Gerente General
Subgerente General
Asesor Juridico
Gerente de Tecnologias de la Informacion
Gerente Comercial
Gerente de Marketing

Profesion
Economista
Ingeniero Comercial
Letrado (Abogado)
Lic. en Informética
Ingeniera Financiera
Contador Publico

Nombre ‘
Barry Leonardo Salvatierra Chavez
Jose Eduardo Salvatierra Chavez
David Chavez Justiniano
Grover Quina Mamani
Gilda Tarrazona Herrera®’
Coral Suarez Estrada

Ana Cynthia Lenis Pozo'®

Jefe de Ventas y Operaciones

Ingeniera Comercial

Frady Vanessa Barriga Herrera

Gerente de Supply Chain

Quimica Farmacéutica

Tatiana Ruiz Cuellar

Gerente de Talento Humano

Contador Publico

Leidy Patricia Justiniano Osinaga

Controller

Ingenieria Financiera

Juan Carlos Salinas

Gerente de Inteligencia de Negocios

Administrador de Empresas

Wilder Javier Anzaldo Cadima

Gerente de Administracion y Finanzas

Contador Publico

Maria Fernanda Gutierrez Saavedra

Directora de Comunicaciones

Licenciada en Comunicacion

Miguel Anel Cassal Inza

Gerente de Marcas Propias

Ingeniero comercial.

Fuente: Farmacia Chavez S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

e Barry Leonardo Salvatierra Chavez / Gerente General. Licenciado en Economia de la UPSA ademas
de contar con un MBA de la Universidad Adolfo Ibafiez School of Management (USA), Major in Project
Management de la Stetson University (USA), Especidadlida en retail Management de la IAE de
Argentina. Cuenta con conocimiento en las areas financieras, comercial, proyectos, estrategias y
relacion publicas, ademas de experiencia en disefio e implementacion de planes estratégicos, buen
manejo y alineamientos de equipos de trabajo.

e Jose Eduardo Salvatierra / Subgerente General. Licenciado en Ingeniera Comercial y Marketing
Estratégico de la UPSA y egresado de Master en Marketing Digital y Automatizacion del INCAE. Realiz6
la planificacion y comercializacién de la venta de productos y/o servicios en Farmacia Chavez S.A. a
nivel nacional y anteriormente fue Gerente de la Comercializadora Action Bolivia S.A.

17 Present6 su renuncia al cargo de Gerente comercial, siendo el dltimo dia laboral el 20 de junio de 2025.
18 En fecha 2 de mayo de 2025 presenta la renuncia al cargo de Jefe de ventas y Operaciones. En fecha 7 de mayo de 2025, se designa a Maria

Angélica Ibafiez Candia para ocupar el cargo.
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David Chavez Justiniano / Asesor Juridico. Licenciado en Ciencias Juridicas de la UPSA, realiz6 el
Diplomado en Derecho Mercantil, Tributario y Empresarial en la Universidad San Francisco de Asis,
ademas de ser Magister en Derecho Civil y Procesal Civil. Respecto a su experiencia profesional, fue
asesor legal del Banco Fassil S.A., Socio fundador de Chavez y Cortez Asociados.

Grover Quina Mamani / Gerente de Tecnologia de la informacion. Licenciado de Informatica de la
Universidad Mayor de San Andrés, con mencion en Ingenieria de Sistemas. Curso el Diplomado en
técnicas avanzadas para el desarrollo de software en la UGRAM, Especialista en gerencia de Proyectos
del desarrollo de software. Desarroll6 funciones en el Ministerio de Hacienda, Universidades y
Programas. Desempefio el cargo de jefe regional de sistemas en Hansa LTDA.

Gilda Tarrazona Herrera / Gerente Comercial. Egresada de la carrera de Ingenieria Financiera de la
UGRAM, con un MBA en la Universidad NUR y Especialista en Retail Management y programas
estratégicos de Marketing de la IAE. Cuenta con experiencia en negociaciones con stakeholders y
capacidad para liderar equipos para el cumplimiento de objetivos.

Coral Suarez Estrada / Gerente de Marketing. Licencia en Contaduria Publica de la Universidad
Catdlica Bolivia. Dentro de su formacién profesional se destaca el MBA de la Escuela Europea de
Negocios, Diplomado en Planificacion y Desarrollo de Competencias Profesionales en Educacion
Superior.

Ana Cynthia Lenis Pozo / Jefe de Venta y Operaciones. Profesional en Ingenieria Comercial por la
Universidad San Francisco Xavier, con MBA en Administracion Estratégica de la Universidad Belgrano
(Argentina), ademéas de contar con un Diplomado en Educacién Superior en la Universidad de San
Francisco Xavier y de Business Intelligence en la Universidad de Chile. Cuenta con més de 15 afios de
experiencia en el area comercial.

Frady Vanessa Barriga Herrera / Gerente de Supply Chain. Licenciatura en Quimica Farmacéutica
en Universidad Mayor Real y Pontificia de San Francisco Xavier. Realiz6 diplomados en Gestion
Comercial farmacéutica, Direccién estratégica, Administracion Financiera, Estrategia Funcional y
actualmente esta desarrollando una Maestria en direccién empresarial MBA. Desempefio de funciones
de control, analisis y supervision a la cadena de suministro a nivel nacional. En Farmacia Chavez fue
regente farmacéutica, analista de compras, coordinadora de compras y jefe de compras.

Tatiana Ruiz Cuellar / Gerente de Talento Humano. Licenciado en Auditoria y con Diplomado en
Gestion de RRHH, Maestria en Administracion de RRHH, Diplomado en Educaciéon Superior y diversos
programas de actualizacion en temas asociados a Gestion Humana y Liderazgo. Dentro de su
trayectoria profesional se destaca los cargos de Analista de Administracion de Personal, Jefe de
Formacion y Desarrollo de RRHH, Subgerente de Formacion y Desarrollo de RRHH, Subgerente de
Gestion del Talento, Gerente de Gestion de RRHH.

Juan Carlos Salinas Cordova / Gerente de Inteligencia de Negocios. La formacion profesional
corresponde a Administracién de Empresas en la Universidad Mayor de San Andrés y Maestria MBA
con mencion en Finanzas de las empresas, realizado en la UCB. Cuenta con especialidades en
Estrategia Empresarial, Retail, Reingenieria de Procesos y Logistica y Cadena de Suministro. Dentro de
Farmacia Chavez S.A. Desempefi6 los cargos de Jefatura de Proyectos, Gerencia de Administracion y
Gerencia de Proyectos.

Wilder Javier Anzaldo Cadimia / Gerente de Administracién y Finanzas. Contador Publico de la
Universidad Mayor de San Simén, realiz6 MBA Master en Administracion y Direccion de Empresas en la
escuela europea de negocios, Diplomado en Finanzas Corporativas de la Universidad Tecnoldgica
Privada de Santa Cruz de la Sierra, Contador Publico de la Universidad Mayor de San Simon.

Desempefi6 actividades laborales en distintos puestos operativos en HANSA LTDA.

Maria Fernanda Gutierrez Saavedra / Directora de Comunicaciones. Licenciada en Comunicacion
Social. En el presenta afio concluyé con el MBA en la UTEPSA. Cuenta con mas de 16 afios de
experiencia laboral, 11 de ellos en el sector de salud principalmente en Farmacia Chavez S.A., donde
desempefio los cargos de Auxiliar de Comunicacion, encargada de comunicacion, Jefe de Marketing y
Comunicacion, Gerente de Marketing y Comunicacion.

Miguel Angel Cassal Inza / Gerente de Marcas Propias. De profesion Ingeniero Comercial de la
Universidad Privada Santa Cruz S.A., con maestria en Administraciéon de Empresas Internacionales en
la Escuela Europea de Negocios. En su trayectoria profesional, desempefié cargos de Gerente de
Marketing, Gerente de RRHH y Gerente de Compras en Farmacia Chavez, Gerente General de la
Importadora y Exportadora Lecar S.R.L.
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indice de Rotacion de empleados

A abril 2025, Farmacia Chavez S.A cuenta con 759 funcionarios, de los cuales 13 corresponden a cargos
ejecutivos y 746 empleados. El indice de rotacién de empleados a abril 2025 es de 4,31%.

Politica de Dividendos

Los socios de la empresa tienen un convenio interno de no distribuir utilidades hasta el afio 2025. En caso de
hacerlo, la Sociedad podréa distribuir dividendos y/o utilidades Unicamente si el Resultado Neto de la gestion sea
positivo y la informacién financiera sea auditada, ademas de haber sido cumplidas todas las obligaciones
establecidas por Ley, la distribucién sera hasta un maximo del 10% sobre dicho Resultado Neto.

Durante las ultimas cinco gestiones, no se distribuyeron dividendos, y los resultados acumulados de gestiones
pasadas, fueron capitalizandose gestion a gestion fortaleciendo de esta manera el patrimonio de la empresa,
frente al incremento de la deuda.

Sistemas de administracion

La empresa para un control administrativo y contable cuenta con un sistema integrado de desarrollo propio
llamado “Chavez Pro”, que coadyuva con los mddulos de inventarios, cuentas por cobrar, cuentas por pagar,
tesoreria, compras, inventario y recursos humanos.

Por otro lado, para una buene planificacion y estrategia de la empresa, utilizan el software TABLEAU y POWER
Bl, que alimentan a la base de datos para generar reportes comparativos para la toma de decisiones.

Asi también, se implement6 el Software de Slim Stock que les permite realizar una planificacién del
abastecimiento para cubrir la demanda.

Operaciones y Racionalidad del Producto o Servicio

Descripcion del Negocio

Los ingresos de la empresa se concentran principalmente en la venta de medicamentos e insumos hospitalarios
en un 70% y el restante 30% en productos de drugstore.

Asimismo, lleva a cabo la actividad adicional de alquiler de espacios comerciales, espacios de circuito cerrado en
la misma cadena, alquiler de cajas a entidades financieras para realizar cobranzas de servicios y vende espacios
en la revista que tiene de distribucién gratuita.

La empresa cuenta con 107 puntos de venta en funcionamiento a nivel nacional, en 7 departamentos e incluso
cuenta con sucursales ciudades intermedias.

Numero de sucursales

Departamento Cantidad Participacion %

Santa Cruz 66 62%
La Paz 26 24%
Cochabamba 4 4%
Oruro 2 2%
Tarija 5 5%
Sucre 1 1%
Beni 3 3%

Total 107 100%

Fuente: Farmacia Chavez S.A
Farmacia Chavez S.A. ofrece una amplia variedad de servicios, para brindar comodidad, accesibilidad y atencion
de alta calidad. Entre los cuales se destacan los siguientes:

e Atencion las 24 horas en 12 sucursales a nivel nacional, para una atencién ininterrumpida y de
confianza.

e Auto Farmacia. Permite realizar las compras sin bajarse del vehiculo, lo que facilita la compra de
medicamentos.

e Pidey pasa. Realiza pedidos en linea y pasa a recogerlos.

e Entrega a domicilio o delivery.

e Call Center y Atencion a través de redes sociales. Con atencidn las 24 hrs para brindar soporte y
resolver dudas de manera rapida y efectiva.

e Pedidos corporativos, empresariales e institucionales. Para realizar pedidos a gran escala y con
opciones a crédito y descuentos.

e Campaias de descuentos. La principal seria “Lunes de Chavez” con un descuento de hasta 7% en
categorias seleccionadas.

e Campanias de incentivos. “Gana Chavez” para premiar lealtad de clientes.

e Servicio de enfermeria a través de MIA en algunas sucursales. Se ofrecen servicios especializado en
enfermeria en varias sucursales.
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e Disponibilidad a tu alcance. Permite acceder a productos que no estan disponibles en ciertas sucursales
y enviarlas al domicilio o sucursal cercana al cliente sin cargo adicional.

e Consultorio Médico a través de CENSAL VIDA. Brinda atencién médica accesible a precios razonables
en ciertas sucursales.

Politica de precios

La politica de precios es crucial que garantiza la rentabilidad y sostenibilidad de la empresa. Para lo cual se basa
en los costos de ventas de cada producto comercializado, calculando los gastos asociados a la adquisicion y
distribucién. Asimismo, se considera las condiciones de mercado, analizando la demanda de los productos,
expectativas y tendencias actuales. Finalmente, se considera a los precios de la competencia directa, dado que
influye en las decisiones de consumidores.

Principales Proveedores

Los aliados comerciales mas importantes para la cadena durante la Ultima gestion muchos de ellos son al
contado y el resto tiene un plazo promedio de 45 dias.

e Drogueria Inti S.A.

e Laboratorios Bagé de Bolivia S.A.
e Megalabs Bolivia S.R.L.

e SAE S.A.

e Pharmatech Bolivia S.A.

e Quimiza Ltda.

e Tecnofarma S.A.

e Laboratorios IFA S.A.

e Laboratorios Terbol S.A.

e Laboratorios Cofar S.A.

Principales Clientes

Los principales clientes, Farmacia Chavez S.A. tienen un ingreso aproximado del 96% del total de sus ventas al
contado o del publico en general, el restante 4% es de clientes a crédito con un plazo promedio de cobro de 60
dias, donde los principales clientes podemos mencionarlos a continuacion:

e Alianza Seguros y Reaseguros S.A.

e Bisa Seguros S.A.

e Nacional Vida Seguros de Personas S.A.
¢ Addiuva

Asimismo, sus clientes mas importantes son los proveedores de ventas de productos a quienes alquilan sus
espacios comerciales.

Caracteristicas del Instrumento Calificado

Emisor: Farmacia Chavez S.A., cuyo numero de registro es ASFI/DSV-EM-FCZ-001/2025, otorgado mediante
Resolucion de la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero N° 243/2025, de fecha 31 de marzo de 2025.

Mediante RESOLUCION ASFI N° 652/2025 de fecha 29 de julio de 2025, se autoriz la emision “BONOS
FARMACIAS CHAVEZ I’ en el RMV de la ASFI, bajo el nimero de registro ASFI/DSV-ED-FCZ-053/2025, con
clave de pizarra FCZ-N1U-25.

Caracteristicas de la Emision

Denominacién de la Emisién BONOS FARMACIAS CHAVEZ |

Tipo de Valor Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Monto Total de la Emisién Bs120.000.000.- (Ciento veinte millones 00/100 Bolivianos).

Plazo de la Emision 1.800 (Un mil ochocientos) dias calendario, computables a partir de la fecha de Emision.
Reajustabilidad del Empréstito La Emisién y el empréstito resultante no seran reajustables.

Series en que se divide la Emisién Serie Unica.

Forma de circulaciéon de los Bonos A la orden.

La Sociedad considerara como titular de un Bono perteneciente a la Emision a quien
figure registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV.
Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos anotados en cuenta seran también
inscritos en el Sistema de Registro de Anotaciones en cuenta a cargo de la EDV.

Valor nominal de los Bonos Bs.10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos).

Cantidad de Bonos que comprende la Emision 12.000 (Doce mil) Bonos

Fecha de Emisién 31 de julio de 2025

Fecha de vencimiento 5 de julio de 2030

Periodicidad de pago de intereses Los Bonos pagaran intereses cada 180 (Ciento ochenta) dias calendario a partir de la
fecha de emisién y segln lo expuesto en el Cronograma de Pago de la Emisién.

Tipo de interés Nominal, anual y fijo.

Tasa de interés 8,1%
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Caracteristicas de la Emisién

Provisién para el pago de intereses y pago o
amortizacion de capital

El Emisor debera depositar los fondos para el pago de intereses y para la amortizacién o
pago de capital (segun corresponda) en una cuenta corriente, en coordinacién con el
Agente Pagador (para efectos del pago a los Tenedores de Bonos, la cuenta corriente
debera estar abierta a nombre del Agente Pagador), por lo menos un (1) dia habil antes
de la fecha de vencimiento del Cup6n o Bono de acuerdo al respectivo Cronograma de
Pagos.

Transcurridos noventa (90) dias calendario de la fecha sefialada para el pago, el Emisor
podra retirar las cantidades depositadas (igualmente en coordinaciéon con el Agente
Pagador) y en tal caso, el pago del capital e intereses de los Bonos que no hubiesen sido
reclamados o cobrados, quedaran a disposicion del acreedor, en la cuenta que, para tal
efecto designe el Emisor y el acreedor podra exigir el pago del capital e intereses de los
Bonos directamente al Emisor.

De acuerdo a lo establecido en los articulos 670 y 681 del Cédigo de Comercio, las
acciones para el cobro de intereses y para el cobro del capital de los Bonos, prescriben en
5 (cinco) afios y 10 (diez) afios respectivamente, a partir de su exigibilidad.

Procedimiento de colocacion primaria de los
Bonos

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)

Modalidad de colocacién

A mejor esfuerzo.

Regla de determinacién de la tasa de cierre en
colocacién primaria de la Emisién de Bonos

La regla de determinacién de tasa de cierre o adjudicacion en colocacién primaria para la
Emision seré Tasa Discriminante.

Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del
grupo de Posturas que completen la cantidad ofertada, conforme lo sefialado en el
articulo VI.22, punto |, inciso c), numeral 1) del Reglamento Interno de Registro y
Operaciones de la BBV.

No obstante, en caso de colocacion primaria bajo los procedimientos en Contingencia de
la BBV, se seguira las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 Procedimientos
de Negociacion de Contingencia del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la
BBV.

Precio de colocacion de los Bonos

Minimamente a la par del valor nominal.

Plazo de colocacion primaria

180 (Ciento ochenta) dias calendario, computables a partir de la fecha de emisién

Forma de pago en colocacién primaria

En efectivo.

Garantia

La Emisién de Bonos estara respaldada por una Garantia Quirografaria de la Sociedad, lo
que significa que la Entidad garantiza con todos sus bienes presentes y futuros, en forma
indiferenciada y sélo hasta el monto total de las obligaciones emergentes de la Emision.

Agencia de Bolsa encargada de la
estructuracion de la Emisiéon de Bonos

BISA S.A. Agencia de Bolsa.

Agente Colocador y Pagador

BISA S.A. Agencia de Bolsa.

Bolsa en la que se inscribird la Emisién:

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Fuente: ASFI

Razones de la emision de bonos, destino de los fondos y plazo de utilizacién

Farmacia Chéavez S.A. ha visto por conveniente acudir al Mercado de Valores boliviano, aprovechando las
ventajas que éste ofrece, para poder optimizar su estructura financiera y sus costos financieros. En este
entendido, Farmacia Chavez S.A. ha decidido financiarse a través de la emision de Bonos denominada “BONOS

FARMACIAS CHAVEZ I".

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacién de los BONOS FARMACIAS CHAVEZ | seran utilizados de

acuerdo a lo siguiente:

1) Por cada bono colocado el Emisor destinara Bs500 (quinientos 00/100 bolivianos), para la constitucion

del Mecanismo de Cobertura.

Las caracteristicas del Mecanismo de Cobertura en cuanto a su determinacion, plazos, procesos,
operativa y cualquier otro aspecto relacionado se encuentran determinados en el punto Mecanismo de

Cobertura.

2) Capital de operaciones por el monto de hasta Bs57.000.000.- (Cincuenta y siete millones 00/100

bolivianos).

El plazo maximo para el uso de los fondos destinados a capital de operaciones sera de 180 (ciento
ochenta) dias calendario computables desde la fecha de inicio de la colocacion primaria de la emision.

3) Capital de Inversion por el monto de hasta Bs57.000.000.- (Cincuenta y siete millones 00/100
bolivianos). segln el siguiente detalle:

Descripcion de lainversién Hasta Bs

Activos Fijos Apertura Sucursales (Mesones, Estantes, Géndolas, Murales, Muebles y otros) 28.500.000.-
Letreros e imagen corporativa 12.350.000.-
Equipos de computacion 7.600.000.-
Seguridad y equipos de seguridad 3.325.000.-
Inversion infraestructura 3.800.000.-
Costo cableado, internet, Racks y otros 1.425.000.-

El plazo méaximo para el uso de los fondos destinados a capital de inversiones sera de 360 (trescientos
sesenta) dias calendario computables desde la fecha de inicio de la colocacion primaria de la emisién.
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En caso de que, por razones contractuales o por conveniencia operativa, la Sociedad deba anticipar fondos
mediante el uso de fuentes de financiamiento transitorias para atender requerimientos de capital previstos en el
destino de fondos anterior, los recursos obtenidos de la colocacion de la emisién podran ser destinados al
reembolso de los pasivos financieros que se hubieren contraido con tal propdsito y/o a la reposicién de recursos
propios utilizados para el mismo fin, hasta el monto maximo establecido para dicho uso.

El orden de prelacion del destino de fondos descrito anteriormente se encuentra establecido en orden de
prioridad, dichos recursos deberan ser utilizados hasta el limite maximo sefialado para cada concepto de
inversion.

Rescate anticipado

La Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los BONOS FARMACIAS CHAVEZ |.

La Sociedad podra proceder al rescate anticipado bajo cualquiera de los siguientes procedimientos:
(@) Redencién anticipada mediante sorteo

La Sociedad podra rescatar anticipada y parcialmente los Bonos que componen la Emision BONOS
FARMACIAS CHAVEZ | mediante sorteo, de acuerdo con lo establecido en los articulos 662 al 667 del Cédigo
de Comercio.

El sorteo se celebrard ante Notario de Fe Publica, quien levantara el Acta de la diligencia indicando la lista de
Bonos que salieron sorteados para ser rescatados anticipadamente, acta que se protocolizara en sus registros.

La lista de los Bonos sorteados se publicara dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes, conforme lo
determinado por el articulo 663 del Cddigo de Comercio (modificado por la Ley de Desburocratizacién para la
Creacién y Funcionamiento de Unidades Econdmicas No.779), incluyendo la identificacion de Bonos sorteados
de acuerdo con la nomenclatura que utiliza la EDV vy la indicacion de que sus intereses cesaran y que éstos
conjuntamente el capital (precio de rescate), correspondiente serdn pagaderos a partir de los quince (15) dias
calendario siguientes a la fecha de publicacion.

Los Bonos sorteados conforme con lo anterior, dejaran de devengar intereses desde la fecha fijada para su pago.

El precio de rescate que el Emisor pagara al inversionista, una vez sorteados los Bonos a redimir sera el que
resulte mayor entre las siguientes opciones:

i Precio a Tasa de Valoracion; y
ii. El monto de Capital mas Intereses mas Compensacion por rescate anticipado.

El Precio a Tasa de Valoracion corresponde al Precio del Bono (de acuerdo a la Metodologia de Valoracion
contenida en el Libro 8° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitido por la ASFI), a la
fecha de pago, descontado a la Tasa de Valoracion.

Tasa de Valoracion: tasa de rendimiento registrada en el portafolio de los tenedores de Bonos, a precio de
mercado, de acuerdo al correspondiente cédigo de valoracion de la Emisién; al dia inmediatamente anterior al
que se realizé el sorteo. Esta tasa de rendimiento sera proporcionada por la BBV o por la EDV a solicitud de los
Tenedores de Bonos.

Capital mas intereses: Corresponde al capital pendiente de pago mas los intereses devengados hasta la fecha
de pago.

La Compensacion por rescate anticipado seréa calculada sobre una base porcentual respecto al monto de capital
redimido anticipadamente, en funcién a los dias de vida remanentes de la Emisién, con sujecion a lo siguiente:

Plazo de vida remanente de Porcentaje de compensacion
la Emision sobre el saldo a capital a ser
redimido
1-360 1,00%
361-720 2,00%
721-1.080 3,00%
1.081-1.440 3,50%
1.441-1.800 4,00%

La Sociedad depositara en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, el importe correspondiente
al precio de rescate (Precio a Tasa de Valoracion; o el monto de Capital mas Intereses devengados mas la
compensacion por rescate anticipado), a mas tardar un (1) dia habil antes de la fecha sefialada para el pago.

Se aclara que, en la fecha de pago, el monto que se cancelara a los inversionistas referido como precio de
rescate, incluye el capital y los intereses devengados.
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(b) Redencion mediante compra en el mercado secundario

El Emisor se reserva el derecho a realizar redenciones anticipadas de los Bonos en mercado secundario,
siempre que estas se realicen en la BBV.

(c) Otros aspectos relativos al rescate anticipado:

Cualquier decision de rescatar anticipadamente de la Emision, ya sea por sorteo o a través de compras en el
mercado secundario, debera ser comunicada como Hecho Relevante a la ASFI, a la BBV y al Representante
Comun de Tenedores de Bonos.

Las personas delegadas conforme a la Definicién de caracteristicas y aspectos operativos establecida el punto
1.2 (Definicién de caracteristicas y aspectos operativos) del Acta de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de 9 de abril de 2025, modificada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 24 de junio
de 2025, podran definir, cuando lo juzguen conveniente a los intereses del Emisor, la redencion anticipada de los
Bonos, para lo cual podran establecer, la modalidad de redencion, la cantidad de Bonos a ser redimidos, el
procedimiento, condiciones y/u otros aspectos que sean necesarios en el caso de aplicar el rescate anticipado.

En caso de haberse realizado una redencion anticipada, y que como consecuencia de ello el plazo de los Bonos
resultara menor al plazo minimo establecido por Ley (3 afios) para la exencién del RC-IVA, el Emisor pagara al
Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes a dicha redencién, no
pudiendo descontar los mencionados montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen visto afectados por la
redencion anticipada.

Cronograma de pagos

Para el pago de cupones por amortizacion de capital y/o pago de intereses de los Bonos se ha establecido el
siguiente Cronograma de Pagos:

Cupén Fecha de Periodo de Dias % Amortizacion Amortizacion de Intereses Total

Vencimiento pago (dias) acumulados de capital capital (Bs) (Bs) Cup6n (Bs)
1 27/1/2026 180 180 405 405
2 26/7/2026 180 360 405 405
3 22/1/2027 180 540 405 405
4 21/7/2027 180 720 405 405
5 17/1/2028 180 900 405 405
6 15/7/2028 180 1080 33,00% 3.300 405 3.705,00
7 11/1/2029 180 1260 271,35 271,35
8 10/7/2029 180 1440 33,00% 3.300 271,35 3.571,35
9 6/1/2030 180 1620 137,7 137,7
10 5/7/2030 180 1800 34,00% 3.400 137,7 3.5637,70

Fuente: Farmacia Chavez S.A

Mecanismo de Cobertura

La Sociedad con parte de los recursos de la Emision constituira y mantendra un Fondo de Contingencia
denominado “Fondo de Posibles Contingencias — Bonos FARMACIAS CHAVEZ I” (en adelante, el “Fondo”),
cuyo propdsito exclusivo es cubrir contingencias, de forma total o parcial de los pagos de capital e intereses de la
emision de Bonos en las fechas que sean establecidas de acuerdo con el Cronograma de Pagos descrito en la
Adenda a la Declaracion Unilateral de Voluntad y en el Prospecto de Emision.

El monto asignado al Fondo es de Bs500 (quinientos 00/100 Bolivianos) por cada Bono colocado en mercado
primario.

Los recursos del Fondo se mantendran en una cuenta de inversion aperturada por FARMACIA CHAVEZ S.A. en
BISA S.A. Agencia de Bolsa en su calidad de Administrador de la Cuenta de Inversion, Agente Colocador y
Agente Pagador, y seran administrados, conforme la Politica de Inversiones contenida en el correspondiente
Contrato de Servicios de Administracion de la Cuenta Mecanismo de Cobertura y los lineamientos generales que
se detallan a continuacion:

a) Los recursos destinados al Fondo seran recaudados por BISA S.A. Agencia de Bolsa en su calidad de
Administrador de la Cuenta de Inversién del Fondo, Agente Colocador y Agente Pagador, y mantenidos
en la Cuenta de Inversion del Fondo de Contingencia constituida a nombre de FARMACIA CHAVEZ
S.A.

b) EIl Fondo sera constituido en la Fecha de Emisidn y permanecera vigente hasta la fecha de vencimiento
de los Bonos.

c) Los recursos del Fondo seran destinados Unica y exclusivamente al pago de capital e intereses, de los
Bonos, de forma total o parcial, en las fechas que sean establecidas de acuerdo con el Cronograma de
Pagos descrito en la Adenda a la Declaracion Unilateral de Voluntad y el Prospecto de Emision.

d) Para el uso Unico y exclusivo de los recursos del Fondo (pago de capital y/o intereses total o parcial),
FARMACIA CHAVEZ S.A. emitird una instruccion de caracter especifico dirigida a BISA S.A. Agencia de
Bolsa con una anticipacién de hasta veinte (20) dias calendario de la fecha establecida para el pago, de
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e)

f)

9)
h)

m)

n)

0)

p)

Compr

acuerdo con el Cronograma de Pagos descrito en la Adenda de la Declaracion Unilateral de Voluntad y
en el Prospecto de Emisién.

La instruccién para la utilizacién de los recursos del Fondo sera comunicada como Hecho Relevante por
el Emisor y por BISA S.A. Agencia de Bolsa a la ASFI, la BBV y al Representante Comun de Tenedores
de Bonos, dentro de los plazos establecidos para tal efecto.

En caso de cualquier utilizaciéon del Fondo, los recursos deberan ser repuestos por el Emisor en un
plazo no mayor a sesenta (60) dias calendario contados desde el vencimiento del cupén cancelado;
dicha reposicién sera igualmente comunicada como Hecho Relevante a la ASFI, la BBV y al
Representante Comun de Tenedores de Bonos, dentro de los plazos establecidos para tal efecto.

Los recursos del Fondo seran invertidos conforme a la Politica de Inversiones contenida en el Contrato
de Servicios de Administracion de la Cuenta de Mecanismo de Cobertura.

La administracién y manejo del portafolio de inversiones del Fondo sera efectuado de forma discrecional
por BISA S.A. Agencia de Bolsa en su calidad de Administrador de la cuenta de Inversién del Fondo,
conforme a los lineamientos establecidos en la Politica de Inversiones y en el presente punto.

Los derechos econdémicos y/o rendimientos efectivos generados por las inversiones del Fondo podran
ser retirados por FARMACIA CHAVEZ S.A. de forma trimestral (marzo, junio, septiembre y diciembre) a
partir de los ciento ochenta (180) dias calendario de finalizada la colocacion primaria de los Bonos,
previa instruccion especifica del Emisor dirigida a BISA S.A. Agencia de Bolsa. Dichos derechos
economicos y/o rendimientos efectivos que generen las inversiones del Fondo seran depositados
(conforme la instruccién especifica del Emisor), dentro los diez (10) dias héabiles siguientes al cierre del
trimestre, siempre y cuando FARMACIA CHAVEZ S.A. asi lo disponga.

El pago de comisiones por transferencias bancarias, impuestos, diferencias cambiarias y/o cualquier
otro gasto relacionado con la constitucién, recaudacion, administracion e inversion del Fondo sera
cubierto por FARMACIA CHAVEZ S.A.

En caso de registrarse pérdidas efectivas producto de las inversiones realizadas para el Fondo de
Contingencia, estas deberan ser cubiertas por el Emisor en un plazo méaximo de sesenta (60) dias
calendario de recibido el reporte de inversion donde se identifiquen dichas pérdidas.

Los reportes mensuales de las inversiones del Fondo seran remitidos por BISA S.A. Agencia de Bolsa al
Gerente General y Representante Legal del Emisor y al Representante Comun de Tenedores de Bonos
en un plazo no mayor a cinco (5) dias habiles posteriores al cierre de cada mes correspondiente.

Una vez vencida la Emisién de Bonos, los recursos del Fondo de Contingencia seran devueltos al
Emisor previa instruccion especifica de FARMACIA CHAVEZ S.A., en un plazo de quince (15) dias
calendario a partir de recibida la instruccion.

En caso de Redencion Anticipada de los Bonos, segun lo establecido en el Acta de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de fecha 9 de abril de 2025 y el Acta de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 24 de junio de 2025 y la Adenda a la Declaracién Unilateral de Voluntad de fecha
26 de junio de 2025, los recursos del Fondo seran devueltos al Emisor, previa instruccidn especifica de
FARMACIA CHAVEZ S.A., en un plazo de 30 (treinta) dias calendario a partir de recibida la instruccion.
En caso de incumplimiento por parte de los emisores de valores que conformen las inversiones del
Fondo, FARMACIA CHAVEZ S.A. realizara los procesos administrativos y legales que correspondan y
BISA S.A. Agencia de Bolsa colaborara en dichos procesos; cualquier diferencial originado por estos
incumplimientos seran repuestos por el Emisor en un plazo de sesenta (60) dias calendario desde el
vencimiento de la inversion correspondiente.

En caso de que el Emisor no reponga los recursos dentro del plazo de sesenta (60) dias calendario,
conforme a lo previsto en los incisos f), k) u 0) precedentes, la situacion sera puesta en conocimiento de
la Asamblea de Tenedores de la Emision, instancia que definir4 el procedimiento a seguir.

omisos financieros

Durante la vigencia de los Bonos que forman parte de la Emision, la Sociedad en su condicion de Emisor, se
obligara al cumplimiento de los siguientes compromisos financieros:

a)

La Raz

Donde:

Razén Corriente (RC) mayor o igual a uno coma cero (1,0) veces.
RC>=1,0

6n Corriente sera calculada de la siguiente manera: activo corriente dividido entre pasivo corriente.

ACTIVO CORRIENTE
PASIVO CORRIENTE

RC =

ACTIVO CORRIENTE: Suma (en la fecha de célculo relevante) de todas las cuentas expresadas en el activo
corriente dentro del Balance General.
PASIVO CORRIENTE: Suma (en la fecha de calculo relevante) de todas las cuentas expresadas en el pasivo
corriente dentro del Balance General.
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b) Relacion de Endeudamiento (RDP) menor o igual a cinco coma cinco (5,5) veces.
RDP <=5,5

La Relacion de Endeudamiento sera calculada de la siguiente manera: pasivo total dividido entre patrimonio neto.

PASIVO TOTAL

RDP = PATRIMONIO NETO

Donde:

PASIVO TOTAL: Suma (en fecha de calculo relevante) de todas las obligaciones de la Sociedad con terceros
que se registran en el Pasivo Total segin las normas de contabilidad generalmente aceptadas.

PATRIMONIO NETO: Es la diferencia entre el Activo Total y Pasivo Total.

¢) Relacion de Cobertura del Servicio de la Deuda (RCSD) mayor o igual a uno coma cinco (1,5)
veces.

RCSD >=1,5

La Relacion de Cobertura del Servicio de la Deuda sera calculada de la siguiente manera: Activo Corriente mas
EBITDA, dividido entre amortizacién de capital e intereses.

ACTIVO CORRIENTE + EBITDA

RCSD = AMORTIZACION DE CAPITAL E INTERESES

Donde:

ACTIVO CORRIENTE: Suma (en la fecha de célculo relevante) de todas las cuentas expresadas en el activo
corriente dentro del Balance General.

EBITDA: Es la suma de la utilidad acumulada durante el periodo de doce (12) meses anteriores a la fecha de
célculo antes de impuestos, mas depreciacion, mas amortizaciéon de cargos diferidos, mas prevision de intereses
por financiamiento, segun aparecen en los estados financieros de la Sociedad en la fecha de célculo.
AMORTIZACIONES DE CAPITAL: Amortizaciones de capital de la Deuda Financiera que vencen durante el
periodo relevante de doce (12) meses siguientes a la fecha de célculo relevante.

INTERESES: Intereses por pagar de la deuda financiera durante el periodo de doce (12) meses siguientes a la
fecha de célculo relevante.

Se aclara que se entendera por Deuda Financiera a la suma de todas las deudas bancarias y financieras de
corto, mediano y largo plazo, incluyendo emisiones de titulos valores de contenido crediticio.

Los compromisos financieros deberan calcularse de forma trimestral. Se entiende por fecha de célculo relevante
el ultimo dia del trimestre al que se desea realizar el calculo (31 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 31 de
diciembre).

Todos los conceptos que componen las formulas de los ratios estaran claramente expuestos para su calculo en
los Estados Financieros generados por la Sociedad. El calculo de la RC, RDP y del RCSD debera ser enviado
por FARMACIA CHAVEZ a la ASFI, a la BBV y al Representante Comun de Tenedores de Bonos dentro de los
treinta (30) dias calendario siguientes a cada trimestre.

Desarrollos Recientes

e Ha comunicado que la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 25 de junio de 2025, realizada
con el 100,00% de participantes, determind lo siguiente:
Aprobar la Memoria Anual de la gestion 2024.

e Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 24 de junio de 2025,
realizada con el 100,00% de participantes, determind lo siguiente:
Aprobar las modificaciones a los términos y condiciones de la Emisién de Bonos denominada “BONOS
FARMACIAS CHAVEZ I”:
- Modificar el punto 1.1 “Caracteristicas de la Emision de Bonos”.
- Modificar e incluir caracteristicas en el punto 1.2 “Definicion de caracteristicas y aspectos
operativos”.
- Maodificar el punto 1.3 “Régimen de las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos”.
- Modificar el punto 1.4 “Modificacién a las condiciones y caracteristicas de la Emisién”.
- Serectifica la referencia en la parte resolutiva al numeral 1.10 “Proteccién de Derechos”.

e Ha comunicado que, la sefiora Gilda Tarrazona Herrera, presentd renuncia voluntaria al cargo de
Gerente comercial, siendo su Ultimo dia laboral el 20 de junio de 2025.
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Ha comunicado que la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 13 de junio de 2025, con el

100% de participantes, determind lo siguiente:

Aprobar las modificaciones de condiciones del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles

FARMACIA CHAVEZ | y de sus respectivas Emisiones que lo conforma, para su Oferta Publica y

Negociacion en el Mercado de Valores:

a. Modificar el punto 1.2 “Delegacién de Delegaciones”.

b. Modificar el punto 1.5 “Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros”.

c. Moadificar el punto 1.3.2 “Quérum y votos Necesarios” y 1.3.3 “Segunda Convocatoria”.

d. Modificar el punto 1.12 “Tramites para el Programa de Emisiones y sus respectivas Emisiones” y el
punto 1.13 “Designacién de Representantes”.

e. Modificar el punto “Escritura de Constitucion” el punto 1.14 “Antecedentes del Emisor”.

Ha comunicado que, en reunion de Directorio de 10 de junio de 2025, se determind lo siguiente:

A. Autorizar el registro de la apertura de sucursales ante los entes reguladores de las siguientes
sucursales: 3er. Anillo externo, Cafioto Il, Irala Il, Pirai 2do. Anillo, Santos Dumont 6to Anillo,
Warnes Centro, Nifio Jesus, Los Cusis, Zoolégico, satélite Norte, Medical Center, Genaro Sanjinés,
Hernando Siles, Iglesia, Rodriguez, Sopocachi, Tembladerani, 12 de Obrajes, Satélite, Jaime Paz,
Sucre Plaza, 6 de agosto, Plaza Abaroa.

B. Autorizar el registro de cierre de sucursales ante los entes reguladores de las siguientes sucursales:
Alemana 5to. Anillo, Grigota Il, Biopetrol, Achumani Ketal, Obrajes KEtal, Abaroa, San Pedro, El
Prado 16 de Julio, Megacenter, El Prado.

C. Designar al sefior Barry Leonardo Salvatierra Chavez como Representante Legal de las sucursales
mencionadas.

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 30 de abril de 2025, con
el 100% de participantes determind lo siguiente:
a. Tomar conocimiento de la transferencia de acciones de 30 de abril de 2025, conforme al siguiente

detalle:

Persona que transfiere acciones Persona que recibe acciones Cantidad de acciones
Carla Alicia Guerrero Ana Maria Salvatierra Chavez de Henicke 14.100
Barry Leonardo Salvatierra Chavez Ana Maria Salvatierra Chavez de Henicke 2.115
Barry Leonardo Salvatierra Chavez José Eduardo Salvatierra Chavez 16.215
Barry Leonardo Salvatierra Chavez David Chavez Justiniano 706
Total 33.136

Quedando la nueva distribucién accionaria de la siguiente manera:

Nombre Acciones Porcentaje
Barry Leonardo Salvatierra Chavez 348.524 53%
Ana Maria Salvatierra Chavez de Henicke 151.246 23%
José Eduardo Salvatierra Chavez 151.246 23%
David Chavez Justiniano 6.577 1%
total 657.593 100%

Ha comunicado que, en el margo de regularizar los créditos de contrato con el ex Banco Fassil, el 30 de
mayo de 2025, suscribié dos contratos de reprogramacion de ampliacion de plazo, otorgacion de periodo
de gracia, inclusion de covenants, ratificacion de garantias al contrato de préstamos de dinero con
garantias hipotecarias de bienes inmuebles y prendarias, con el Banco Unidn en su calidad de Fiduciario
del Fideicomiso para el Procedimiento de solucién de Banco Fassil S.A. en intervencién, por los montos
de Bs 28.573.207,87 y Bs 85.868.571,54, respectivamente.

Ha comunicado que, el 7 de mayo de 2025, designé a la sefiora Maria Angélica Ibafiez Candia, como
Jefe Nacional de Ventas y Operaciones, quién ejercera sus funciones a partir de la fecha.

Ha comunicado que, el 2 de mayo de 2025, la sefiora Ana Cynthia Lenis Pozo, presenté su renuncia
voluntaria al cargo de Jefe de Ventas y Operaciones, siendo su Ultimo dia laboral el 2 de mayo de 2025.

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 30 de abril de 2025, con
el 100% de participantes determind lo siguiente:
- Tomar conocimiento de la transferencia de acciones de 30 de abril de 2025, conforme al siguiente

detalle:
Persona que transfiere acciones Persona que recibe acciones Cantidad de
acciones

Carla Alicia Guerrero Cérdoba Ana Maria Salvatierra Chavez de Henicke 14.100
Barry Leonardo Salvatierra Chavez Ana Maria Salvatierra Chavez de Henicke 2.115
Barry Leonardo Salvatierra Chavez José Eduardo Salvatierra de Chavez 26.215
Barry Leonardo Salvatierra Chavez David Chavez Justiniano 706
Total 33.136
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Quedando la nueva distribucion de accionaria de la siguiente manera:

Nombre Acciones Porcentaje

Barry Leonardo Salvatierra Chavez 348.524 53%
Ana Maria Salvatierra de Henicke 151.246 23%
José Eduardo Salvatierra Chavez 151.246 23%
David Chavez Justiniamo 6.577 1%
Total 657.593 100%

e Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 9 de abril de 2025, con el
100% de participantes determino lo siguiente:
Aprobar la emisién de Bonos denominada “BONOS FARMACIAS CHAVEZ I” para su Oferta Publica y
negociacion en el Mercado de Valores.

e Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 9 de abril de 2025, con el

100% de participantes, determind lo siguiente:

- Aprobar el Programa de Emisiones Pagarés Bursatiles denominado “Pagarés Bursatiles FARMACIA
CHAVEZ I’ y de las respectivas Emisiones que lo conforman para su Oferta Publica y negociacion
en el Mercado de Valores.

- Aprobar la inscripcion del Programa de Emisiones de Pagares denominado “Pagarés Bursatiles
FARMACIA CHAVEZ I” y de las respectivas Emisiones comprendidas dentro del Programa en el
Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero y en la
Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Riesgos y Oportunidades

De acuerdo con la informacion proporcionada por la empresa, se definen los siguientes factores de riesgo:

Riesgo Operativo: se encuentra vinculado al giro del negocio que podrian surgir de fallos en sistema interno,
errores humanos, interrupciéon en la cadena de suministro, problemas logisticos. Para mitigar los riesgos
Farmacia Chavez S.A., cuenta con pélizas de seguros que cubren diversos aspectos de su operativa.

Riesgo de Crédito. La empresa realiza la venta corporativa de medicamentos, con un plazo de crédito de 30
dias, asi como la venta a seguros igual con créditos a corto plazo. Estas representan menos del 4% de las
ventas totales; no obstante, se realiza un andlisis exhaustivo de la capacidad de pago de los clientes y
seguimiento constante a las cuentas por cobrar. En el caso de aseguradoras cuenta con clausulas que
permiten ejecutar la deuda moratoria en caso de existir.

Riesgo de tipo de cambio. Financia sus operaciones mediante créditos bancarios en moneda local y con
proveedores nacionales, lo que minimiza el efecto del tipo de cambio.

Riesgo de mercado. Al operar en un sector altamente competitivo y regulado, debe enfrentar desafios
continuos. No obstante, logré consolidarse dentro del mercado y el enfoque proactivo, mejora continua de
procesos, innovacion y excelente relacion con clientes logra contrarrestar el riesgo.

Riesgo de la ampliacion en tasas de interés. Dada la necesidad de financiamiento, puede encontrarse
expuesto a que las tasas de intereses de pasivos a corto plazo se incrementen y afecten en sus costos de
financiamiento y rentabilidad.

Fortalezas, Debilidades, Oportunidades y Amenazas

Fortalezas:

Cuenta con herramientas tecnolégicas que permiten mejoras de procesos y automatizacion en la cadena de
sSuministros.

Mantienen diferentes canales de venta estratégica que ofrece una variedad de servicios enfocados en ser
especialistas en la salud.

Se tiene centros de distribucion con capacidad de atender 300 farmacias a nivel nacional.

Importante cuota de mercado en el sector farmacéutico a nivel nacional, al ser la segunda cadena mas
grande del pais y estar presente en siete departamentos del pais.

Estrategia enfocada en eficiencia de costos, que permite una adecuada productividad.

Sélida cultura organizacional, obteniendo primer lugar en a Great Place to Work, referente a una cultura
innovadora, ademas de primer lugar en “mejor lugar para trabajar para mujeres”.

Alianzas estratégicas con las comparfiias aseguradoras.

Capacitacion permanente en el desarrollo personal y técnico especializado en farmacias de los
colaboradores.

Marcas Propias,

Fuerte orientacion y servicio al cliente.

Ubicaciones geograficas estratégicas.

Tercerizacién de empresas logisticas.
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Comités claros y definidos en la toma de decisiones corporativas (Ejecutivo, S&OP, Costos, Ventas,
Tecnologia, Pagos, Precios y Etico).

Oportunidades:

Consolidarse en el mediano plazo, como la cadena més importante de medicamentos en todo el pais.
Incrementar el “top of mind” de la marca y la preferencia del consumidor en todas las regionales. Ademas de
ampliar la cobertura a los nueve departamentos.

Otorgar beneficios a los clientes — Club de Fidelizacion.

Fortalecer y ampliar el portafolio de marca propia y marca ganadora para tener productos con mayor

rentabilidad.

Ampliacion del alcance de canales digitales.
Implementar IA para procesos repetitivos.

Realizar estrategias regionalizadas de marketing y precios.
Contar con programas de responsabilidad social.
Automatizacion de procesos para disminuir costos de personal.

Amenazas:
Déficit fiscal que genere presion.

Desabastecimiento de productos por la falta de délares.

Caida de ingreso por efecto de una crisis econémica.

Incremento en los precios de herramientas tecnolégicas.

Incremento del contrabando y competencia informal.
Subida en precios de los alquileres de locales.
Salida de proveedores del mercado.

Incremento de precios de proveedores

Debilidades:
Habilidades del personal de ventas en proceso de consolidacion para fortalecer la marca.
Mejora de la calidad de servicio de agentes de distribucion externo.
Estrategias comerciales por segmento corporativo y fortalecimiento del equipo de ventas corporativas en

proceso.

Seguros

Al 30 de abril de 2025, la empresa tiene las siguientes pélizas de seguro:

Empresa aseguradora

Detalle de Pélizas de Seguros

Bien asegurado

Fecha de finalizacién de
contrato

Alianza Compariia de Seguros y
Reaseguros S.A.

Todo Riesgo

USD 72.503.209,10

20 de diciembre de 2025

Alianza Compariia de Seguros y
Reaseguros S.A.

Responsabilidad Civil

USD. 200.000,00

20 de diciembre de 2025

Alianza Compaiiia de Seguros y
Reaseguros S.A.

Comprensiva 3D

USD. 420.000,00

20 de diciembre de 2025

Alianza Compaiiia de Seguros y
Reaseguros S.A.

Transporte Flotante (Por
embarque)

USD. 80.000,00

20 de diciembre de 2025

Alianza Compaiiia de Seguros y
Reaseguros S.A.

Accidentes Personales

*Muerte accidental:

USD 5.000,00

*Incapacidad total o parcial
permanente por accidente
(desmembramiento)

USD 5.000,00

*Gastos médicos accidentales:
USD 1.000,00

*Sepelio: USD 1.000,00

20 de diciembre de 2025

Alianza Compaiiia de Seguros y
Reaseguros S.A.

Automotor

USD 165.700,00

20 de diciembre de 2025

www.ratingspcr.com
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Anexo 1. Cuadro Resumen
FARMACIA CHAVEZ S.A.

Balance General

Activo corriente

cuentas por Cobrar
Disponibilidades
Inventario

Activo Prueba Acida
Activo no Corriente
Activo Fijo

Total Activo

Pasivo Corriente
Cuentas por Pagar Comerciales
Deuda Financiera CP
Pasivo no Corriente
Deuda Financiera LP
Deuda Financiera Total
Total Pasivo

Total Patrimonio

Capital Social
Resultados Acumulados
Total Pasivo y Patrimonio
Estado de Resultados
Ingresos

Costos

Utilidad Bruta

Gastos Operativos
Gastos de Administracion
Gastos de Comercializacion
Gastos Tributarios

EBIT

EBITDA

Gastos Financieros
Otros Ingresos/Egresos
Utilidad de la Gestién

Ingresos

Costos

Utilidad Bruta

Gastos Operativos

Gastos de Administracion
Gastos de Comercializacion
Gastos Tributarios

EBIT

EBITDA

Gastos Financieros

Otros Ingresos/Egresos
Utilidad de la Gestién
Indicadores
Endeudamiento

Pasivo Corriente / Pasivo Total

Pasivo no Corriente /Pasivo Total
Pasivo Total / Patrimonio
Deuda Financiera / Patrimonio

Deuda Financiera / EBITDA
Pasivo Total / EBITDA
Rentabilidad

ROA

ROE

Margen Bruto

Margen Operativo (EBIT)
Margen Neto

Cobertura

EBITDA/ Gastos financieros
Cobertura Servicio de la Deuda

Liquidez General

Prueba Acida

Capital de Trabajo
Actividad

Plazo prom. de inventarios
Plazo Promedio de cobro
Plazo Promedio de pago
Ciclo de efectivo

Cuentas (en miles de Bs) e Indicadores Dic.20

1,45%
8,30%
29,47%
7,08%
1,52%

2,09
0,38
150.545

251
5
67
188

Dic.21

1,59%
8,63%
30,11%
8,56%
1,49%

1,59
0,29
108.424

276
5
920
191

Dic.22

1,05%
7,76%
34,60%
8,98%
1,53%

2,81
0,45
254.565

414

7
111
311

Dic.23

0,50%
3,92%
34,75%
11,34%
0,73%

3,38
0,53
290.012

408

12
112
308

Abr.24

0,44%
3,40%
35,06%
11,62%
0,64%

3,62
0,57
293.438

402

98
313

Dic.24

288.115 292.412 395.586 411.845 405.458 381.682 400.589
4.634 6.066 8.005 14.247 10.553 12.102 10.449
47.981 47.772 54.934 50.083 53.153 48.623 46.287
176.064 224.355 294.535 319.695 313.782 316.370 336.082
52.615 53.838 62.939 64.330 63.707 60.724 56.736
86.967 99.493 174.254 219.332 217.477 233.542 278.266
19.466 32.842 101.328 99.582 97.973 97.767 96.670
375.082 391.905 569.841 631.177 622.936 615.224 678.855
137.571 183.988 141.022 121.833 112.021 149.718 145.170
47.218 73.493 78.577 87.685 76.576 71.453 77.391
33.436 62.347 53.102 23.192 23.192 59.916 50.210
171.799 135.739 351.817 429.181 429.488 382.660 409.173
76.472 31.169 350.334 425.816 425.816 379.432 389.686
109.908 93.515 403.436 449.008 449.008 439.348 439.896
309.369 319.727 492.838 551.014 541.509 532.378 554.343
65.713 72178 77.003 80.163 81.427 82.846 124.512
34.525 58.709 58.709 58.709 58.709 58.709 65.759
9.517 1 4.867 10.842 13.986 13.121 22.965
375.082 391.905 569.841 631.177 622.936 615.224 678.855
358.382 419.261 391.214 431.953 143.091 427.104 127.293
252.761 293.024 255.837 281.836 94.490 274.675 78.481
105.621 126.237 135.378 150.117 48.601 152.429 48.811
93.451 104.764 114.495 116.919 37.789 117.979 38.902
27.660 27.614 27.457 31.764 9.732 31.189 10.788
52.583 62.722 72.773 69.370 23.124 70.927 23.515
13.208 14.427 14.264 15.785 4.933 15.863 4.599
25.378 35.900 35.147 48.982 15.745 50.313 14.508
27.831 52.964 36.954 53.368 17.624 56.000 16.486
6.360 11.711 17.216 29.079 9.767 29911 9.343
-72 -3.206 2.520 -958 219 -991 530
5.452 6.228 5.975 3.144 1.264 3.510 1.096
358.382 419.261 391.214 431.953 432.248 427.104 411.306
252.761 293.024 255.837 281.836 280.688 274.675 258.666
105.621 126.237 135.378 150.117 151.560 152.429 152.640
93.451 104.764 114.495 116.919 117.173 117.979 119.092
27.660 27.614 27.457 31.764 30.474 31.189 32.245
52.583 62.722 72.773 69.370 70.876 70.927 71.318
13.208 14.427 14.264 15.785 15.822 15.863 15.529
25.378 35.900 35.147 48.982 50.210 50.313 49.077
27.831 52.964 36.954 53.368 53.462 56.000 54.862
6.360 11.711 17.216 29.079 31.516 29911 29.488
-72 -3.206 2.520 -958 -84 -991 -680|
5.452 6.228 5.975 3.144 2771 3.510 3.341
0,44 0,58 0,29 0,22 0,21 0,28 0,26
0,56 0,42 0,71 0,78 0,79 0,72 0,74
4,71 4,43 6,40 6,87 6,65 6,43 4,45
1,67 1,30 5,24 5,60 5,51 5,30 3,53

0,57%
4,24%
35,69%
11,78%
0,82%

2,55
0,41
231.964

415
10
94

331

0,49%)
2,68%
37,11%
11,93%
0,81%)

2,76
0,39
255.419

468

108
369
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Anexo 2
Analisis Horizontal Balance General

FARMACIA CHAVEZ / Balance General
Andlisis Horizontal Balance General

Dic.2020 Dic.2021 Dic.2022 Dic.2023  Abr.2024  Dic.2024  Abr.2025

ACTIVOS
.|
Activo corriente 30,87% 1,49% 35,28% 4,11% -1,55% -7,32% 4,95%
Disponible 97,95% -0,44% 14,99% -8,83% 6,13% -2,91% -4,80%
Cuentas por Cobrar -12,51% 30,91% 31,97% 77,97% -25,93% -15,06% -13,66%
Realizable 11,59% 27,43% 31,28% 8,54% -1,85% -1,04% 6,23%
Diferido CP 1150,75% -64,10% -42,47% 19,74% 23,78% -54,15% 27,21%
Otras Cuentas por Cobrar 2310,53% -96,85% 4327,87% -39,01% -11,17% -98,30% 643,97%
Inversiones Telefénicas 0,00% 25,12% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Inversiones Censal 96,75%
Activo Fijo -29,98% 68,72% 208,53% -1,72% -1,62% -1,82% -1,12%
Cuentas por Cobrar a Terceros 0,00% 0,00% 100,00% 124,49% 0,00% -60,02% 128,57%
Otros Activos LP 339,66% -1,27% -42,49% -8,65% -0,82% 170,50% -0,42%
Total Activo 36,67% 4,49% 45,40% 10,76% -1,31% -2,53% 10,34%
e

PASIVO
e
Pasivo Corriente 34,44% 33,74% -23,35% -13,61% -8,05% 22,89% -3,04%
Préstamos Bancarios CP 71,55% 86,46% -14,83% -56,32% 0,00% 158,35% -26,21%

Pagaré SCI SAFI S.A. CP

Cuentas por Pagar -28,86% 55,65% 6,92% 11,59% -12,67% -18,51% 8,31%
Otros Pasivos 0,00% 100,00% 1,03% 17,26% 11,84% 67,48% -4,25%
Pasivo no Corriente 45,88% -20,99% 159,19% 21,99% 0,07% -10,84% 6,93%
Préstamos Bancarios LP 179,22% -59,24% 1023,99% 1,56% 0,00% -13,04% 3,31%
Prevision p/ Indemnizacion -11,78% 16,84% -72,64% 126,96% 9,12% -4,05% 18,24%
Ingresos Diferidos LP -100,00% 0,00% 0,00%

Otras cuentas a pagar LP

Total Pasivo 40,56% 3,35% 54,14% 11,80% -1,73% -3,38% 4,13%
e

PATRIMONIO

Capital Social 0,00% 70,05% 0,00% 0,00% 12,01%

Aportes por Capitalizar 50,79% -78,73% 0,00% 0,00% 0,00%

Ajuste de Capital 24,62% 0,27% 0,00% 0,00% 13,31%

Ajuste Global al Patrimonio 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Reserva Legal 65,42% 29,43% 13,36% 0,92% 24,87%

Ajuste de Reservas Patrimoniales -8,59% 0,20% 0,00% 0,00% 250,93%

Utilidad Acumulada 68,63% -99,99% 35000,43% 122,78% 75,02%

Utilidad de la Gestion 79,93% 14,25% -4,06% -47,39% -68,77%

Total Patrimonio 6,68% 1,58% 3,35% 50,29%

Total Pasivo y Patrimonio 45,40% -1,31% -2,53% 10,34%
Fuente: Farmacia Chavez S.A./ Elaboracién: PCR S.A.
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Anexo 3
Analisis Horizontal Estado de Resultados

FARMACIA CHAVEZ/ Estado de Resultados
Andlisis Horizontal Estado de Resultados
Dic.2020 Dic.2021 Dic.2022 Dic.2023 Abr.2024 Dic.2024 Abr.2025

Ingresos -5,57% 16,99% -6,69% 10,41% 0,21% -1,12% -11,04%
Ventas Netas -5,57% 16,99% -6,69% 10,41% 0,21% -1,12% -11,04%
Costos -9,84% 15,93% -12,69% 10,16% -1,20% -2,54% -16,94%
Costos de Venta -9,84% 15,93% -12,69% 10,16% -1,20% -2,54% -16,94%
Utilidad Bruta 6,48% 19,52% 7,24% 10,89% 3,06% 1,54% 0,43%
Gastos Operativos 4,61% 12,11% 9,29% 2,12% 0,68% 0,91% 2,94%
Gastos de Administracion 18,62% -0,17% -0,57% 15,69% -11,70% -1,81% 10,85%
Gastos de Comercializacion -3,91% 19,28% 16,02% -4,68% 6,96% 2,24% 1,69%
Gastos Tributarios 16,96% 9,23% -1,13% 10,66% 0,77% 0,50% -6,77%
Utilidad operativa 23,41% 76,44% -2,75% 58,97% 12,36% 3,77% -8,35%
Otros Ingresos/Egresos -88,01%  -2663,75% 37,37% -138,02% -133,48% 3,41% 141,60%
Gastos no Deducibles -100,00% -100,00% 0,00%

Gastos Financieros 63,48% 84,14% 47,00% 68,91% 33,24% 2,86% -4,34%

Utilidad Neta antes de Impuestos 89,40% 14,25% -5,62% -48,93% -22,76% 12,27% -13,31%
Reserva Legal -35,30% -92,17%

Utilidad de la Gesti6n 79,93% 14,25% -4,06% -47,39% -22,76% 11,64% -13,31%
Fuente: Farmacia Chavez S.A./ Elaboraciéon: PCR S.A.
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Anexo 4
Analisis Vertical Balance General

FARMACIA CHAVEZ / Balance General
Andlisis Vertical Balance General

Dic.2020 Dic.2021 Dic.2022 Dic.2023 Abr.2024 Dic.2024  Abr.2025
ACTIVOS

Activo corriente 76,81% 74,61% 69,42% 65,25% 65,09% 62,04% 59,01%

Disponible 12,79% 12,19% 9,64% 7,93% 8,53% 7,90% 6,82%
Cuentas por Cobrar 1,24% 1,55% 1,40% 2,26% 1,69% 1,97% 1,54%
Cuentas por Cobrar BDP 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Realizable 46,94% 57,25% 51,69% 50,65% 50,37% 51,42% 49,51%
Diferido CP 10,05% 3,45% 1,37% 1,48% 1,85% 0,69% 0,80%
Cuentas por Cobrar a terceros 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Otras Cuentas por Cobrar 5,80% 0,17% 5,32% 2,93% 2,64% 0,05% 0,34%
Activo no Corriente
Inversiones Telefénicas 0,02% 0,02% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01%
Inversiones Action Bolivia S.A. 1,59% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Inversiones Mi Farma 0,91% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Inversiones Censal 0,00% 0,02% 0,03%
Inversiones Quimiza 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 2,95% 2,67%
Inversiones Leogistics 0,00% 0,03%
Derecho de Llave Quimiza 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Marcas Lecar 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Derecho de Llave 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Activo Fijo 5,19% 8,38% 17,78% 15,78% 15,73% 15,89% 14,24%
Cuentas por Cobrar a Terceros 0,00% 0,00% 7,00% 14,19% 14,38% 5,82% 12,06%
Otros Activos LP 15,47% 14,62% 5,78% 4,77% 4,79% 13,24% 11,95%
Fondos Restringidos BDP 044 0,00% 1,53% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fondos Restringidos FORTALEZA SAFI 0,00% 0,22% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fondos Restringidos BDP053 0,00% 0,61% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Total Activo 100,00%  100,00%  100,00%  100,00% 100,00%  100,00% 100,00%
|
PASIVO
e
Pasivo Corriente 36,68% 46,95% 24,75% 19,30% 17,98% 24,34% 21,38%
Préstamos Bancarios CP 8,91% 15,91% 9,32% 3,67% 3,72% 9,74% 6,51%
Pagaré SCI SAFI S.A. CP 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,88%
Cuentas por Pagar 12,59% 18,75% 13,79% 13,89% 12,29% 11,61% 11,40%
Otros Pasivos 8,39% 2,36% 1,64% 1,74% 1,97% 2,98% 2,59%
Préstamos Bancarios LP 20,39% 7,95% 61,48% 56,37% 57,12% 50,30% 47,09%
Pagaré SCI SAFI S.A. LP 0,00% 0,00% 0,00% 11,09% 11,24% 11,38% 10,31%
VTD largo plazo 044 19,12% 15,25% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2da VTD largo plazo 053 5,05% 8,26% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Prevision p/ Indemnizacion 1,24% 1,38% 0,26% 0,53% 0,59% 0,52% 0,56%
Otras cuentas a pagar LP 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 2,31%
Total Pasivo 82,48% 81,58% 86,49% 87,30% 86,93% 86,53% 81,66%
.|
PATRIMONIO
Capital Social 9,20% 14,98% 10,30% 9,30% 9,42% 9,54% 9,69%
Aportes por Capitalizar 3,17% 0,64% 0,44% 0,40% 0,41% 0,41% 0,37%
Ajuste de Capital 0,78% 0,75% 0,51% 0,46% 0,47% 0,48% 0,49%
Ajuste Global al Patrimonio 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Reserva Legal 0,33% 0,41% 0,32% 0,29% 0,29% 0,30% 0,34%
Ajuste de Reservas Patrimoniales 0,05% 0,05% 0,03% 0,03% 0,03% 0,03% 0,10%
Revalto de Activos 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 3,81%
Utilidad Acumulada 2,54% 0,00% 0,85% 1,72% 2,25% 2,13% 3,38%
Utilidad de la Gestion 1,45% 1,59% 1,05% 0,50% 0,20% 0,57% 0,16%

Total Patrimonio 17,52% 18,42% 13,51% 12,70% 13,07% 13,47% 18,34%

Total Pasivo y Patrimonio 100,00%  100,00%  100,00%  100,00% 100,00%  100,00% 100,00%
Fuente: Farmacia Chavez S.A./ Elaboracién: PCR S.A.
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Ingresos
Ventas Netas

Costos
Costos de Venta

Utilidad Bruta

Gastos Operativos

Gastos de Administracion
Gastos de Comercializacion
Gastos Tributarios

Anexo 5
Analisis Vertical Estado de Resultados

FARMACIA CHAVEZ/ Estado de Resultados
Analisis Vertical Estado de Resultados

Abr.2024
100,00%
100,00%

66,03%
66,03%

33,97%

26,41%
6,80%
16,16%
3,45%

Dic.2024
100,00%
100,00%

64,31%
64,31%

35,69%

27,62%
7,30%
16,61%
3,71%

Abr.2025
100,00%
100,00%

61,65%
61,65%

38,35%

30,56%
8,47%
18,47%
3,61%

Utilidad operativa EBIT
Otros Ingresos/Egresos
Gastos no Deducibles
Gastos Financieros

Utilidad Neta antes de Impuestos
Reserva Legal

Utilidad de la Gestién

www.ratingspcr.com

Dic.2020 Dic.2021 Dic.2022 Dic.2023
100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

70,53% 69,89% 65,40% 65,25%
70,53% 69,89% 65,40% 65,25%
29,47% 30,11% 34,60% 34,75%
26,08% 24,99% 29,27% 27,07%
7,72% 6,59% 7,02% 7,35%
14,67% 14,96% 18,60% 16,06%
3,69% 3,44% 3,65% 3,65%
3,40% 5,12% 5,34% 7,69%
-0,02% 0,44% 0,64% -0,22%
0,00% -1,20% 0,00% 0,00%
-1,77% -2,79% -4,40% -6,73%

1,60%
-0,08%

1,56%
-0,08%

1,58%
-0,05%

0,73%
0,00%

1,52% 1,49% 1,53% 0,73%
Fuente: Farmacia Chavez S.A./ Elaboraciéon: PCR S.A.

7,56%
0,15%
0,00%
-6,83%

0,88%
0,00%

0,88%

8,07%
-0,23%
0,00%
-7,00%

0,83%
-0,01%

0,82%

7,78%
0,42%
0,00%
-7,34%

0,86%
0,00%

0,86%
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Anexo 6
Flujo de Efectivo

Estado de Cambios de la Situacién Financiera
De 01 de enero a 30 de abril de 2025

(Expresado en Bolivianos)

Resultado de la gestion 1.095.976
Depreciacion de la gestion 1.977.092
Prevision indemnizaciones 1.181.160
Reserva legal -
Amortizaciones varias 348.899
Utilidad de la operacion 4.603.127
(Aumento) Disminucién en cuentas por cobrar 1.652.733
(Aumento) Disminucién en otras cuentas por cobrar - 6.506.600
(Aumento) Disminucion en Inventarios -19.712.609
(Aumento) Disminucién en Otros activos - 2.160.384
Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar 5.937.592
Aumento (Disminucién) en otras cuentas por pagar 9.438.049
Pago indemnizaciones - 592.200

Efectivo generado por actividades de operacién - 7.340.292
Flujo de efectivo en actividades de inversion

Actividades de inversion

Inversiones - 116.085
Adiciones de Activos fijos - 879.185
Efectivo neto usado en actividades de inversion - 995.270
Flujo de efectivo de actividades de financiacién
Obligaciones con Entidades Financieras -
Pagarés Safi

Dividendos pagados

Pagarés privados 6.000.000
Efectivo neto usado en actividades de financiacion 6.000.000
Aumento (Disminucion) neta del efectivo - 2.335.562
Efectivo al inicio de gestion 48.622.966
Efectivo final del periodo 46.287.404

Fuente: Farmacia Chavez S.A.
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Anexo 7
Proyeccion Flujo de Efectivo

Flujo de Efectivo en miles de USD dic-25 dic-26 dic-27 dic-28 dic-29 dic-30
Utilidad neta del ejercicio 348 1.936 2.388 3.008 3.927 4.510
Ajustes contables:
[Ajustes por fusion y otros 1.093 - - - - -
Utilidad Ajustada 1.441 1.936 2.388 3.008 3.927 4.510
IActividades de operacion:
Cuentas por cobrar comerciales - 35 - 177 - 137 - 125 - 133 - 70
Otras cuentas por cobrar - 6.566 - - - - -
Inventarios - 1.927 - 9.473 - 3.980 1.838 - 2.085 8.653

Otros Activos - - - - - R
JAnticipo Clientes

Proveedores 1.595 1.186 913 838 888 471
Otras cuentas por pagar 171 - - - - -
Pagos indemnizaciones 21 - - - - -

Flujo operativo
Actividades de Inversion:

[Adiciones de Activos fijos - 5 - - - - ]
JActivos intangibles

Inversiones - - - - R ]
Otros Activos - 2.586 - - - - i

Actividades de Financiamiento:

JAumento de Capital Social 1.013 - - - - -
Obligaciones con Entidades Financieras - 3.214 - 6.597 11.916 3.689 - 2524 - 9.609
Pagarés & Bonos 16.052 - 3.376 - 11.029 - 6.359 - 2.845 - 2.500
Revalorizacion de Activo 3.713 - - - - -

JAjuste Resultados Acumulados

Flujo de Efectivo de Financiamiento
ariacion Efectivo 9.673 - 16.502 72 2.889 - 2.773 1.454
Efectivo al Inicio del Periodo 7.021 16.694 192 264 3.153 380

Efectivo al Final del Periodo
Fuente: Farmacia Chavez S.A.
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