FARMACIA CHAVEZ S.A

La Sociedad tendra por objeto principal la venta, promocién, importacién, distribucion, acomodacién y alizacion de en farmacias, boticas, droguerias, locales y centros comerciales, supermercados, centros de
abasto y demas lugares de comercio en general, b) Comercializacién de prendas vestir de cualquier tipo de material para caballeros, damas y nifios ya sea interior o exterior, tales como: chalecos, camisas, blusas, vestidos, polleras,
chamarras, sacos, pantalones, trajes, ropa de trabajo, uniformes escolares, ropa deportiva, medias, prendas de punto y complementos de vestir como: corbatas, gorras, sombreros, bufandas, guantes entre otras prendas, c) Comercializacién
de productos y/o de articulos deportivos, como: equipo y accesorios para futbol, tenis, basquetbol, pesca, caza deportiva, natacién, gimnasia entre otros al igual que toda clase de productos farmacéuticos, p , cos ylo
en general, d) Comercio al detalle o por menor de bebidas con contenido alcohélico, liquidos alcohélicos, alcoholes, vino y/o cervezas y otros similares, e) Toda clase de productos sean de venta masiva o no, tales como accesorios e
implementos de limpieza y aseo personal, f) Comercializacién de juguetes de todo tipo, es decir, de madera, goma, plastico, tela, incluso los de funcionamiento eléctrico y electrénico. Mufiecos de diferentes materiales, asi como la ropa
y accesorios para mufiecos; juguetes de montar con ruedas, articulos para juegos de feria, de mesa o de salén, incluso mesas de ping pong, mesas de billar, mesas especiales para juego de casino, y equipo automatico para juego de
bolos, juegos electrénicos, juegos de video, juegos de damas, rompecabezas de todo tipo, otros juguetes, g) Venta al por menor de una variedad de productos que no reflejan una especialidad, h) Productos alimenticios en general,
panaderia, golosinas, leche y derivados, productos nutricionales, naturales e insumos hospitalarios, de conformidad a lo establecido en el Cédigo de Comercio, Ley del Medicamento y demés normas complementarias. i) Administrar e
incorporar a sus locales comerciales, centros de consulta médica y de enfermeria, envio de productos a domicilio y cobranza de productos y/o servicios a domicilio, j) Realizar inversiones inmobiliarias o alquiler de inmuebles a favor de
terceros, pudiendo realizar arrendamiento y subar jento de locales comerciales, asi como el arrendamiento o consignacion de espacios publicitarios y/o estanterias para la exhibicion de productos y/o impulsion por parte de
promotoras, dentro y fuera de sus locales comerciales, k) Publicidad de p . C i6n de letreros lumi ar o de éstos, de cajeros automaticos, y prestacién de servicios de intermediacién para el pago
de servicios basicos y cualquier otro, sea de caracter publico o privado. 1) De igual forma podré presentar ofertas y adjudlcarse licitaciones, contar con la representacion y distribucion de productos farmacéuticos, asi como representar a
empresas nacionales y/o extranjeras del rubro farmacéutico y médico; estando la sociedad facultada a realizar todas las operaciones, propuestas de servicios, actos civiles, administrativos y/o comerciales, o de cualquier clase o naturaleza
permitidos por ley, sin limitacion alguna. m) Transporte de carga interdepartamental y larga distancia, transporte de carga urbano, por cuenta de terceros de todo tipo de carga y alquiler de camiones con chofer. n) Prestacién de servicios
de estadisticas y bases de datos. o) Inversion de recursos propios en sociedades nacionales o extranjeras de todo tipo, dentro o fuera del territorio nacional, por cuenta propia y/o ajena, en forma directa o en representacion de terceros
y/o formando y administrando otras sociedades o adquiriendo acciones o cuotas de capital de soci y par én en otras o cualquier otro titulo de partici en sociedades, entes, or , fondos o cualquier
otra figura legal que permita la inversion de recursos. Ademas podra realizar todos los actos comerciaies y civiles, contratos, convenios, prestar servicios de asesoramiento y cualquier actividad inherente o relacionada a las demés
anteriormente citadas en forma enunciativa y no asi limitativa, y toda actividad sefialada en el Codigo de Comercio Boliviano, pudiendo celebrar todo tipo de contratos y actos juridicos, contraer obligaciones de cualquier naturaleza,
estipular modalidades, otorgar garantias, realizar operaciones bancarias, seguros de personas naturales y en suma realizar todos los actos y contratos conducentes a la administracién, disposicién y manejo de su patrimonio y el
cumplimiento de su obieto social para el cual la Sociedad fue creada.
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NUMERO DE INSCRIPCION DEL EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES: ASFI/DSV-EM-FCZ-001/2025

NUMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE PAGARES FARMACIA CHAVEZ | EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: ASFI/DSV-PED-FCZ-014/2025, MEDIANTE
RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO ASFI/569/2025, DE FECHA 10 DE JULIO DE 2025.

PROSPECTO MARCO PARA UN PROGRAMA DE EMISIONES DE PAGARES BURSATILES

“El Prospecto Marco debe ser leido

coneld

de caracteristicas de cada emision dentro del Programa de Emi

iones de Pagarés Bursatiles FARMACIA CHAVEZ |

correspondiente a los valores que seran ofr

para

a lainfor i0 ia que permita entender todas las implicancias relativas a las emisiones que seran efectuadas”

DENOMINACION DEL PROGRAMA DE EMISIONES:

“PAGARES BURSATILES FARMACIA CHAVEZ I”

MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES:

Tipo de Valor a emitirse

Plazo de cada emision dentro del Programa

Plazo del Programa

Moneda en la que se expresaran las Emisiones que
forman parte del Programa

Forma de pago del capital y de intereses de cada
emision

Precio de Colocacion Primaria

Forma de representacion de los Valores

Forma de circulacion de los Valores

Plazo de col
Programa

de cada dentro del

Tipo de interés
Tasa de Interés de cada Emision dentro del Programa

Pr {imiento de col
de Negociacion

primaria y Mecanismo

Redencion anticipada

Garantia

Monto de cada emision dentro del Programa

Valor N l de cada

dentro del Programa

Modalidad de Col Primaria

Tipo de Oferta y Lugar de Negociacion

Regla de determmaclon de Tasa de Cierre o
en prlmarla

CALIFICACION DE RIESGO:

Bs. 105,000,000.00.-
(CIENTO CINCO MILLONES 00/100 BOLIVIANOS)
Pagarés Bursatiles obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Sera definido para cada Emisién conforme a la Delegacion de Definiciones establecido en el punto 1.2 siguiente.
Todos los plazos seran computables a partir de la fecha de emisidn, el cual no podra exceder los 360 dias calendario.
720 (Setecientos veinte) dias calendario, computables a partir del dia siguiente habil de emitida la Resolucién de la Autoridad de

Supervision del Sistema Financiero (ASFI) que apruebe e inscriba el Programa de Emisiones en el Registro del Mercado de Valores
(RMV) de ASFI.

Bolivianos (Bs) o Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la Unidad de Fomento de Vivienda (“UFV”) (Bs. — UFV). Para efectos
del calculo, se debera tomar en cuenta el valor de la UFV establecida por el Banco Central de Bolivia (BCB), a la Fecha de Emision
respectiva. Sera definido para cada Emision conforme a la Delegacién de Definiciones establecida en el numeral 1.2 siguiente

La forma de pago de capital e intereses sera efectuada de la siguiente manera:

1. En el dia del vencimiento del Pagaré Bursatil, el capital e intereses se pagaran, conforme a la relacion de titulares de Tenedores
de cada Emision comprendida dentro del Programa proporcionada por la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), dando
cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

2. A partir del dia siguiente habil de vencimiento del Pagaré Bursatil, el capital e intereses se pagaran, contra la presentacion del
Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

Minimamente a la par del valor nominal

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV, con domicilio en la Avenida
Arce No. 2333 en el Edificio de la Bolsa Boliviana de Valores S.A., de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

A la orden.

La Sociedad reputara como titular de un Pagaré Bursatil perteneciente al Programa de Emisiones, a quien figure registrado en el
Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los Pagarés Bursatiles
anotados en cuenta seran también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

180 (Ciento ochenta) dias calendario, computables a partir de la fecha de emision.

Nominal, anual y fijo.

Sera definido para cada Emision conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en el numeral 1.2 siguiente.
Mercado Primario Bursatil a través de la BBV.

Los procedimientos de redencion anticipada se detallan en el punto 1.3 siguiente.

Todas Emisiones comprendidas dentro del Programa estaran respaldadas mediante una Garantia Quirografaria de la Sociedad, lo que
implica que la Sociedad garantizara cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa con todo sus bienes presentes y
futuros en forma indiferenciada soélo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de cada Emision.

Sera definido para cada Emision conforme a la Delegacion de Definiciones establecido en el punto 1.2 siguiente.
Sera definido para cada Emision conforme a la Delegacion de Definiciones establecido en el punto 1.2 siguiente.
A mejor esfuerzo.

Oferta Publica Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Sera determinada conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en el numeral 1.2 siguiente.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacion Primaria bajo los procedimientos en Contingencia de la BBV, se seguira las reglas
de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.

N-1 Nivel 1 (N-1): CORRESPONDE A AQUELLOS VALORES QUE CUENTAN CON UNA ALTA CAPACIDAD DE PAGO DE CAPITAL E INTERESES EN LOS TERMINOS Y

PERSPECTIVA: ESTABLE
CALIFICADORA DE RIESGO:
PACIFIC CREDIT RATING (PCR)

PLAZOS PACTADOS, LA CUAL NO SE VERIA AFECTADA EN FORMA SIGNIFICATIVA, ANTE POSIBLES CAMBIOS EN EL EMISOR, EN EL SECTOR AL QUE

PERTENECE O EN LA ECONOMIA.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION. VEASE LA SECCION 3“FACTORES DE RIESGO” COMUNES A TODAS LAS EMISIONES DEL PROGRAMA EN LA PAGINA No.27, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION

DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERIAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

DISENO Y ESTRUCTURACION DEL PROGRAMA DE EMISIONES, ELABORACION DEL PROSPECTO MARCO
Y COLOCACION DE LAS EMISIONES COMPRENDIDAS DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES:

BNB Valores S.A.

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DE SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE

PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NC

0S EN ESTA CUBIERTA.

EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLO. LA DOCUMENTACION RELACIONADA AL PROGRAMA DE EMISIONES ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA
FINANCIERO, BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA Y FARMACIA CHAVEZ S.A.

JULIO 2025
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DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

Declaracién Voluntaria de los Representantes Legales de FARMACIA CHAVEZ S.A.
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DECLARACIONES VOLUNTARIAS
MUMERD: SESENTA Y OCHO/DOS MIL VEINTICINGO - B8/2025 = «aeaananaoacaaaamae
En el municipio de Santa Cruz de la Sierra del departamento de Santa Cruz del Estado
Plurinacional de Bolivia, a horas 15:02 (quince y dos), del dia, lunes velntitrés del mes de
junio del afic dos mil veinticinea, ANTE Mi MARGARITA SUAREZ ARANA RIBERA,
Motario de Fe Publica N* 37 del municipio de Santa Cruz de la Sierra del departamento de
Santa Cruz, se hizo presente el sefior; BARRY LEONARDO SALVATIERRA CHAVEZ con
Cédula de |dentidad N* 5328723 (cinco, tres, dos, ocho, siete, dos, tres), Boliviano, Soltero,
con profesion yio ccupacidn Empresario, con domicilio en C/BATALLON COLORADO -
MRO. 321, quien se apersona en su propio derecho, en su condicion de SOLICITANTE. A
objeto de efectuar la presente DECLARACION VOLUNTARIA, la misma que le fus tomada
con las formalidades de ley, exhortado a decir la verdad y haciéndose responsable de lo
que expresa en su declaracion manifiesta- - - - - - - e e e aa oo
Yo, Barry Leonardo Salvatierra Chévez, en representacidn de Farmacia Chavez S.A.,
presento ante la Autoridad de Supervision del Sistema Financlero una declaracion respecto
a la veracidad de la informacién presentada como parte de la solicilud de autorizacion e
inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero del Programa de Pagarés Bursatiles FARMACIA CHAVEZ |- -------—.
Es cierto y evidente que manifiesto no tener conocimiento de informacién relevante alguna
que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el presente Prospecto
Marco, respecto al valor ¥ a la lrans&cCion Propuesla- - - ---- s s o oo
Es todo cuanto manifestd y declard en honor a la verdad, asumiendo la responsabilidad en
caso da no ser evidente el tenor de este documento ya que la realiza como persona
responsable de mis actos, conocedor de la ley, para los fines legales consiguientes y con
pleno conocimiento que la presente declaracian tiene cardcter de declaracién jurada y
conlleva la condicién de confesidn, verdad y certeza juridica, de conformidad con el
Articulo 1322 del Cédigo Civil, en concordancia con lo establecido en el articulo 426 del
Codigo de Procedimiento Civil, sujeta en caso de inexactitud o falsedad a la cancelacion
del ramite v a las penalidades establecidas en el Articulo 189 del Cadigo Penal como falso
testimonio, la misma que realizo por ser fiel expresion de lo que es ciert.------—cmmcveeas
CONCLUSION. La suscrita Motaria de fe Piblica hace constar que la declaracion vertida
en el presente documento, es manifestacion de lo expresado por el sefor; BARRY
LEONARDO SALVATIERRA CHAVEZ, con Cédula de |dentidad Nomero 5328723 de la
cual la Notaria se limita dnicamente a transcribir por lo que, leida que le fue la presente
declaracién voluntaria, en ratificacién a su integro contenido, firma el declarante

b "
R
s Simoky o o Cacion-documena B Deuss-urupval uFr DIRNOPLU

Este o5 un documisia fiemada digitalmente por lafef Narrio de Fe Piitdion i

Prospecto'Marco 2
PROGRAMA PAGARES BURSATILES FARMACIA CHAVEZ |



Chavez

FHTALED MLUEINAFEAL D LTI
ALLHISTERLD DE JUSTICLA
e — —

Cidige de seguridad:  NPvEQ365mNTC

TRAHSPAREHCEA [MSTITUCHIHAT

VALOR Bs. 3.-

FOERMULARIO NOTARIAL
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Resolucién Ministerial

DECLARACIONES VOLUNTARIAS

NUMERC: SESENTA ¥ MUEVE/DOS MIL VEINTICINGCO - 32025 - - - cmcmmem e ceeemm e,
En &l municipio de Santa Cruz de la Sierra del departamento de Santa Cruz del Estado
Plurinacional de Bolivia, a horas 15:24 (quince y velnticuatra), del dia, lunes veintitrés del
mes de junio del afio dos mil veinticinco, ANTE Mi MARGARITA SUAREZ ARAMNA,
RIBERA, Notaric de Fe Plblica N® 37 dal municipio de Santa Cruz de la Sierra del
departamento de Santa Cruz, se hizo presente &l sefior; DAVID CHAVEZ JUSTINIANG
con Cédula de |dentidad N® 4608524 (cuatro, seis, cero, sels, cinco, dos, cuatra),

Boliviana, Soltero, con profesion yfo ocupacién Letrade - Abogado, con domicilio en AV-
BANZER KM 8 1/2 . COND- MARSELLA CASA 17, quien se apersona en su propio
dereche, en su condicion de SOLICITANTE. A objeto de efectuar la presente
DECLARACION VOLUNTARIA, la misma gue le fue tomada con las formalidades de ley,
exhortado a decir la verdad y haciéndose responsable de o gue expresa en su declaracion
8 1 ] 11 = . 1= o S
Yo, David Chavez Justiniano, en representacién de Farmacia Chévez S.A., presento ante
la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero una declaracidn respecic a la
veracidad de la informacidn presentada como parte de la solicitud de autorizacién e
ingcripeidn en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del
Sisterna Financiero del Programa de Pagarés Bursatiles FARMACIA CHAVEZ |- ==saeeax.
Es cierto y evidente que manifiesto no tener conocimiento de informacion relevante alguna
gue haya sido omilida, tergiversada o que conlleve a errores en el presente Prospecio
Marco, respecta al valor v a 13 fransaccion propuesia -----csssecemccaccmamaamcmemenmns
Es todo cuante manifeste y declard en honor a la verdad, asumiendo la responsabilidad en
caso de no ser evidente el tenor de aste documento ya que la realizo como persona
respansable de mis actos, conocedor de la ley, para los fines legales consiguientes ¥y con
pleno conocimiento que la presente declaracidn tiene cardcter de declaracidn jurada y
conlleva la condicidn de confesion, verdad y certeza juridica, de conformidad con el
Articulo 1322 del Codigo Civil, en concordancia con lo establecido en el articulo 426 del
Codigo de Procedimiento Civil, sujeta en caso de inexactitud o falsedad a |la cancelacién
del rdmite v a las penalidades establecidas en el Articulo 169 del Cédigo Penal como falso
testimonio, la misma que realizo por ser fiel expresion de lo que es dero--------===naa--
CONCLUSION. La suscrita Notaria de fe Piblica hace constar que |a declaracion vertida
en el presente documento, es manifestacion de lo expresado por el sefior: DAVID CHAVEZ
JUSTINIANO, con Cédula de Identidad Numero 4806524 de la cual la Mataria se limita
dnicamente a transcribir por lo que, laida gue le fue la presente declaracion voluniaria, en
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Declaracion Voluntaria de los Representantes Legales de BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa
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Reaschucién Ministarial M* 572020

DECLARACIONES YVOLUNTARIAS
NUMERQ: DOSCIENTOS TRECE/DOS MIL VEINTICINGO = 2132025 - = - v v e vnmnannans

T TP
En el Municipio de Muestra Sefora de La Paz del Departamento de La Paz del Estade Plurinacional
de Bolivia, & horas 11:26 (once y veintissis), del dia, martes veinticuatro del mes de junio dal afio
Dos mil veinticinea. Ante mi Abg. PATRICIA RIVERA SEMPERTEGUI, Motaria de Fe Publica N° 44
del Municipio de Nuestra Sefiora de La Paz del Departamento de La Paz, fue presente en esta
oficina notarial la seftora: STEPHANY ALEXANDRA LOPEZ BRUNO con Cédula de Identidad N°
6728439 (seis, siete, dos, nueve, cuatro, tres, nueve), Boliviana, Soltera, con profesién ylo
ocupacién Administradora de Empresas. con domicilio en Calle Pariguaya N° 1064 7. La Merced,
en s calidad de Subgerente de Estructuracién de Emisiones y en representacion de BNEB Valones
5.A. Agencia de Bolsa, mayer de edad y habil por derecho, en pleno ejercicio de sus facultades, sin
que medie presidn alguna y de propla veluntad, quien manifiesta lo siguisnte: <<= <o oo oo oaena
FRIMERO: Yo, STEPHANY ALEXANDRA LOPEZ BRUNO, he realizado una investigacion dentro
del dmbite de mi competencia y en &l mode que resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias,
lo que me lleva a considerar que la infermacion proporcionada por Farmacia Chavez S.A., 0 en su
caso incorporada por referencia. cumple de manera razonable con lo exigide en |as normas
wigentes; es decir, que dicha informacidn es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara.
En el caso de aquella informacidn que fue objeto del pronunciamients de un experto en la materia o
que denva de dicho pronunciamiento, declarames que se carecen de motives para considerar que
@513 se encuentra en discordancia con lo 3qui EXPresad. - - == r=s=esssscccacccaccmencsnnns
SEGUNDQ: Es cierto y evidente que guien desee adquirir los Pagarés del Programa de Pagarés
Bureatiles Farmacia Chavez . qua se ofrecen deberd basarse en su propia evaluacion de la
informacién presentada en el presente Prospecto Marco y en el documente de caracleristicas,
respecto al valor ¥ a la transaccitn PropuUssia. === cccccccccrcce e s ran s sasacaccaaannn.
TERCERC: Es cierto y evidente que la adquisicion de los Pagarés del Programa de Pagarés
Bursdtiles Farmacia Chavez |, presupone |a aceptacion por el suscriptor o comprader, de todos los
términos y condicicnes de la oferta plblica tal y como aparecen en el presente Prospecto Marco. - -
Asi declaro en henor a la verdad, de manera libre y voluntaria, responsabilizandome por la
veracidad de la presente declaracidn ¥ adjuntando mi fotocopia de Cédula de ldentidad, firme &
imprima hualla dactilar al pie para constancla, de lo que Doy F@, === ==asaeeaacaoooo .
Firmado en documents original con cédigo de contenido:
c132086c20319f71a87Ec06ceT S64c5683 38508 B4 1d3as1c028;
Nombre Firma Hualla

STEPHANY ALEXANDRA LOPEZ
BRUND .
Cédula da Identidad ET20430

paEemtZTTE FE FUBLIC
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DECLARACIONES VOLUNTARIAS
NUMERO: DOSCIENTOS CATORCE/DOS MIL VEINTICINCO - 214/2025 - <= == == -===-=

En el Municipio de Nuestra Sefiora de La Paz del Departamento de La Paz del Estado Plurinacional
de Bolivia, a horas 11:32 {once y treinta y dos). del dia, martes veinticuatro de! mes de junio del afo
Dos mil veinticinco. Ante mi Abg. PATRICIA RIVERA SEMPERTEGUI, Notaria de Fe Pablica N* 44
del Municipio de Nuestra Sefiora de La Paz del Departamento de La Paz, fue presente en esta
oficina notarial el sefior: DIEGO FRANCISCO MONTES DE OCA MACHICAO con Cédula de
Identidad N° 8178243 L.P, (seis, uno, siete, ocho, dos, cuatro, tres, expedido en La Paz), Boliviano,
Soltero, con profesion ylo ocupacién Ingeniero Financiero, con domicilio en Calle 35 N. 222 Z. Cota
Cota. en su calidad de Subgerente de Inversiones y en representacién de BNB Valores S.A.
Agencia de Bolsa, mayor de edad y habil por derecho, en plenc ejercicio de sus facultades, sin que
medie presion alguna y de propia voluntad, quien manifiesta lo siguiente: = --«-==s=ssaceecamaaa.
PRIMERO: Yo, DIEGO FRANCISCO MONTES DE OCA MACHICAO, he realizado una
investigacién dentro del ambito de mi competencia y en el modo que resuita apropiado de acuerdo
a las circunstancias, lo que me lleva a considerar que la Informacién proporcionada por Farmacia
Chavez S.A., o en su caso incorporada por referencia, cumple de manera razonable con lo exigido
en las normas vigentes: es decir, que dicha informacién es revelada en forma veraz, suficiente,
oportuna y clara. En el caso de aquella informacién que fue objeto del pronunciamiento de un
experto en la materia ¢ que deriva de dicho pronunciamiento, declaramos que se carecen de
motivos para considerar que ésta se encuentra en discordancia con lo aqul expresado. -----=-----
SEGUNDO: Es cierto y evidente que quien desee adquirir los Pagarés del Programa de Pagarés
Bursatiles Farmacia Chavez |, que se ofrecen debera basarse en su propia evaluacion de la
informacidn presentada en el presente Prospecto Marco y en el documento de caracteristicas,
respecto al valor y a la transaccion propuesta. ~ =« -=--=c-eceermemecanasca e e
TERCERO: Es cierto y evidente que la adquisicién de los Pagarés del Programa de Pagarés
Bursatiles Farmacia Chavez |, presupone |a aceptacion por el suscriptor o comprador, de todos los
términos y condiciones de la oferta plblica tal y como aparecen en el presente Prospecto Marco. - -

Asi declaro en honor a |a verdad, de manera libre y voluntaria, responsabilizandome por la
veracidad de la presente declaracién y adjuntando mi fotocopia de Cédula de Identidad, firmo e
imprimo huella dactilar al pie para constancia, de lo que Doy Fe, === ==ssssescmsacaecmcnannans
Firmado en documento original con cédigo de contenido:

3e9037cfB0b63c0e0eBa555e023819773¢7231bd9760a8e5345ad7a6b0e6823 < <<~ ~ <~ == --
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Cédula de Identidad N° 6176243 LP. \ 7
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ENTIDAD ESTRUCTURADORA

La entidad estructuradora del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles FARMACIA CHAVEZ

I, es BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO MARCO

Barry Leonardo Salvatierra Chavez
Gerente General — Farmacia Chavez S.A.
David Chavez Justiniano

Asesor Juridico — Farmacia Chavez S.A.

Stephany Lopez Bruno

Subgerente de Estructuracion — BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

Diego Francisco Montes de Oca Machicao

Subgerente de Inversiones — BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DEL EMISOR":
Barry Leonardo Salvatierra Chavez
Jose Eduardo Salvatierra Chavez
David Chavez Justiniano
Grover Quina Mamani
Gilda Tarrazona Herrera
Coral Suarez Estrada
Ana Cynthia Lenis Pozo
Frady Vanessa Barriga Herrera
Tatiana Ruiz Cuellar
Juan Carlos Salinas
Wilder Javier Anzaldo Cadima
Maria Fernanda Gutierrez Saavedra
Miguel Angel Cassal Inza

Gerente General

Subgerente General

Asesor Juridico

Gerente de Tecnologias de la Informacion
Gerente Comercial

Gerente de Marketing

Jefe de Ventas y Operaciones
Gerente de Supply Chain

Gerente de Talento Humano

Gerente de Inteligencia de Negocios
Gerente de Administracién y Finanzas
Directora de Comunicaciones
Gerente Marcas Propias

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO
La documentacién relacionada con el presente Programa de Emisiones es de caracter publico,
por tanto, se encuentra disponible para el publico en general en las siguientes direcciones:

Autoridad de Supervision del Sistema

Financiero

Registro del Mercado de Valores

Av. Arce esq. Plaza Isabel La Catdlica,
Condominio Torres del Poeta, Torre "A"
Adela Zamudio, Piso 6

La Paz - Bolivia

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

Avenida Camacho esq. Calle Colén No.
1296, Piso 5

La Paz - Bolivia

Ver punto, referente a Principales Ejecutivos de FARMACIA CHAVEZ S.A.

Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Avenida Arce No. 2333
La Paz - Bolivia

FARMACIA CHAVEZ S.A.

Zona Norte, Av. Cristo Redentor esq. Calle
2, 2 cuadras hacia el 5to. Anillo Nro. Sin
Numero, Edificio: Chavez, Referencias C.2
Barrio Banzer

Santa Cruz - Bolivia
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1 DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

11  Antecedentes legales del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles FARMACIA CHAVEZ |

Junta General Extraordinaria de Accionistas de Farmacia Chavez S.A. celebrada en la ciudad de
Santa Cruz en fecha 8 de abril de 2025, considera y aprueba el Programa de Emisiones Pagarés
Bursatiles FARMACIA CHAVEZ I, segun consta en el Acta de la Junta General de Extraordinaria
de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No.37 de la ciudad de Santa Cruz, a
cargo de la Dra. Margarita Suarez Arana Ribera, mediante Testimonio No. 237/2025, de fecha 11
de abril de 2025 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por SEPREC en fecha 14 de
abril de 2025 bajo el No. 1228472 del libro No. 10-Otros actos comerciales.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Farmacia Chavez S.A. celebrada en la ciudad
de Santa Cruz de la Sierra en fecha 13 de junio de 2025, modifica condiciones del Programa de
Emisiones de Pagarés Bursatiles denominado: “Pagarés Bursatiles Farmacia Chavez 1”, segun
consta en el Testimonio N2 364/2025 de protocolizacion del Acta de la Junta General de
Extraordinaria de Accionistas, legalizada ante la Notaria de Fe Publica N° No.37 de la ciudad de
Santa Cruz, a cargo de la Dra. Margarita Suarez Arana Ribera, en fecha 17 de junio de 2025 e
inscrita en el Registro de Comercio administrado por SEPREC bajo el N2 1230640, del Libro N2 10,
en fecha 20 de junio de 2025.

Mediante Resolucion ASFI/569/2025, de fecha 10 de julio de 2025, la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero autorizo la inscripcidén del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles
FARMACIA CHAVEZ | en el Registro del Mercado de Valores bajo el No. ASFI/DSV-PED-FCZ-
014/2025.

1.2 Delegacion de Definiciones

Se delego al Gerente General o al Gerente de Administracion y Finanzas o al Asesor Juridico de
la Sociedad para que, actuando de forma individual, definan las caracteristicas, condiciones y
aspectos operativos aplicables a cada una de las Emisiones que conforman el Programa, que se
detallan a continuacion:

Moneda en la que se expresaran las emisiones que formen parte del programa

Monto de cada Emision dentro del Programa.

Valor Nominal de cada Emisién dentro del Programa.

Series en las que se dividira cada Emision dentro del Programa.

Cantidad de Pagarés Bursatiles que comprende cada Emision.

Fecha de Emision.

Plazo de cada Emision dentro del Programa.

Fecha de Vencimiento.

Tasa de Interés de cada Emisidon dentro del Programa.
. Sustitucion de la Empresa Calificadora de riesgo
Destino especifico de los fondos y su plazo de utilizacion de cada Emisién dentro del
Programa.
Definicion sobre la realizacion de redencién anticipada de los Pagarés Bursatiles, la
cantidad de Pagarés a ser rescatados y cualquier otro aspecto que sea necesario en
relacion a la redencion anticipada.
13. Sustitucién del Agente Pagador, si corresponde.
14. Regla de determinacién de Tasa de Cierre o adjudicacién en colocacion primaria.
15. La determinacion de todas aquellas caracteristicas que sean requeridas y aplicables
al marco de las condiciones generales del Programa, otorgandoles, al efecto, las
amplias facultades para este cometido.
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1.3

Caracteristicas del Programa y Caracteristicas Generales de las Emisiones de Pagarés

Bursatiles que formen parte del mismo

Denominacion del Programa
Monto total del Programa

Plazo del Programa:

Tipo de Valor a emitirse

Denominacion de cada Emision
dentro del Programa

Moneda en la que se expresaran
las Emisiones que formen parte
del Programa.

Monto de cada emision dentro
del Programa.

Valor Nominal de cada emision
dentro del Programa

Series en que se dividira cada
Emision dentro del Programa

Cantidad de Pagarés Bursatiles
que comprende cada Emision

Fecha de Emision

Plazo de cada emision dentro
del Programa

Fecha de Vencimiento

Forma de pago de capital y de
intereses de cada Emision

“Pagarés Bursatiles FARMACIA CHAVEZ I”
Bs. 105.000.000,00.- (Ciento cinco millones 00/100 Bolivianos).

720 (Setecientos veinte) dias calendario, computables a partir del dia
siguiente habil de emitida la Resolucién de la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI) que apruebe e inscriba el Programa de
Emisiones en el Registro del Mercado de Valores (RMV) de ASFI.

Pagarés Bursatiles obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Cada Emisién comprendida dentro del Programa se identificarda como
Pagarés Bursatiles FARMACIA CHAVEZ |, seguida del numeral de la
Emision correspondiente.

Bolivianos (Bs) o Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la
Unidad de Fomento de Vivienda (“UFV”) (Bs. — UFV). Para efectos del
calculo, se debera tomar en cuenta el valor de la UFV establecida por el
Banco Central de Bolivia (BCB), a la fecha de emision respectiva.

Sera definido para cada emision conforme a
Definiciones establecido en el punto 1.2 anterior

la Delegacion de

Sera definido para cada Emision conforme a la
Definiciones establecido en el punto 1.2 anterior.

Delegacion de

Sera definido para cada Emision conforme a la
Definiciones establecido en el punto 1.2 anterior.

Delegacion de

Sera definido para cada Emision conforme a la
Definiciones establecida en el numeral 1.2 anterior.

Delegacion de

Sera definido para cada Emision conforme a la
Definiciones establecida en el numeral 1.2 anterior.

Delegacion de

Sera definida para cada Emision conforme a la
Definiciones establecido en el numeral 1.2 anterior.

Delegacion de

Sera definido para cada Emision conforme a la
Definiciones establecido en el punto 1.2 anterior.

Delegacion de

Todos los plazos seran computables a partir de la fecha de emision, el
cual no podra exceder los 360 dias calendario.

Sera definida para cada Emision conforme a
Definiciones establecido en el numeral 1.2 anterior.

la Delegacion de

La forma de pago de capital e intereses sera efectuada de la siguiente
manera:

1. En el dia de vencimiento del pagaré Bursatil, el capital e intereses
se pagaran, conforme a la relaciéon de titulares de tenedores de cada
emision comprendida dentro del Programa proporcionada por la
Entidad de Depodsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), dando
cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

2. A partir del dia siguiente habil de vencimiento del pagaré bursatil el
capital e intereses se pagaran, contra la presentaciéon del
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Precio de colocacion primaria

Forma de representacion de los
Valores

Forma de circulacion de los
Valores

Tasa de Interés de cada Emision
dentro del Programa

Tipo de interés

Modalidad de Colocacion
Primaria

Forma de Pago en Colocacion
Primaria

Plazo de colocacion de cada
Emision dentro del Programa

Plazo de Pago de Capital e
Intereses de cada Emision

Modalidad de otorgamiento

Lugar de emision (expedicion)
de los Pagarés Bursatiles

Calificacion de Riesgo

Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT) emitido por la EDV,
dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

Minimamente a la par del valor nominal.

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV, con domicilio en la Avenida
Arce No. 2333 en el Edificio de la Bolsa Boliviana de Valores S.A., de
acuerdo a regulaciones legales vigentes.

A la orden.

La Sociedad reputara como titular de un Pagaré Bursatil perteneciente al
Programa de Emisiones, a quien figure registrado en el Sistema de
Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente,
los gravamenes sobre los Pagarés Bursatiles anotados en cuenta seran
también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

Sera definido para cada Emision conforme a
Definiciones establecida en el numeral 1.2 anterior.

la Delegacion de

Nominal, Anual y Fijo

A mejor esfuerzo.

En efectivo.

180 (Ciento ochenta) dias calendario, computables a partir de la Fecha
de Emision.

El Pago de Capital e intereses seran efectuados al vencimiento de cada
Emision comprendida dentro del Programa.

A fecha fija, hasta trescientos 360 (Trescientos sesenta) dias calendario,
computables a partir de la Fecha de Emision de los Pagarés Bursatiles
de cada Emisién comprendida dentro del Programa.

Ciudad de Santa Cruz de la Sierra del Estado Plurinacional de Bolivia

El Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles, cuenta con la
siguiente calificacion de riesgo:

e Calificacion de Riesgo otorgada: N-1
e Perspectiva: Estable

e Fecha de otorgamiento de la calificacion de riesgo: 20 de junio
2025

Significado de la Calificacion de Riesgo: Corresponde a aquellos valores
que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en
los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada de forma
significativa ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que
pertenece o en la economia.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O
RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI
UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.
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Entidad Calificadora de Riesgo

Destino y plazo de utilizacion de
los fondos de cada Emision
dentro del Programa

Forma de calculo
de los intereses

Reajustabilidad del Empréstito

Fecha desde la cual el Tenedor
del Pagaré Bursatil comienza a
ganar intereses

Destinatarios a los que va
dirigida la Oferta Publica

Redencion anticipada

El informe de calificacion de riesgo se encuentra en el Anexo No. 3 del
presente Prospecto Marco.

Pacific Credit Rating S.A.

La sustitucion de la Empresa Calificadora de riesgo sera definida
conforme a la Delegacién de Definiciones establecida en el numeral 1.2
anterior

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacion de los Pagarés
Bursatiles de cada Emision comprendida dentro del Programa seran
utilizados de acuerdo a lo siguiente:

i. Recambio de Pasivos

ii. Capital de Operaciones

iii. Una combinacién de las dos anteriores

Para cada Emision, se establecera el destino especifico de los fondos y
su plazo de utilizacion, lo que sera definido conforme a la Delegacién de
Definiciones establecido en el numeral 1.2 anterior.

En caso de Emisiones denominadas en Bolivianos, el calculo sera efectuado
sobre la base del afo comercial de 360 (Trescientos sesenta) dias. La
férmula para dicho calculo se detalla a continuacion:

IP=VN*(Ti*Pl/360)

Donde:

IP = Interés del Pagaré Bursatil

VN = Valor nominal

Ti = Tasa de interés nominal anual

PL = Plazo del Pagaré Bursatil (numero de dias calendario)

En caso de Emisiones denominadas en Bolivianos con mantenimiento de
valor respecto a la UFV, el calculo sera efectuado sobre la base del afio
comercial 360 (Trescientos sesenta) dias. La férmula para dicho calculo
para el pago en bolivianos se detalla a continuacion:

IP=VN* (Ti*Pl/360)xUFV
Donde:
IP = Interés del Pagaré Bursatil
VN = Valor nominal
Ti = Tasa de interés nominal anual
Pl = Plazo del Pagaré Bursatil (numero de dias calendario)
UFV = Valor de la UFV a la fecha de vencimiento de la emision
Las emisiones comprendidas dentro del Programa y el empréstito
resultante no seran reajustables en caso de que estas sean en bolivianos.
En caso de Emisiones denominadas en Bolivianos con mantenimiento de
valor respecto a la UFV, el empréstito resultante sera reajustable con el
valor de la UFV establecido por el Banco Central de Bolivia - BCB — a la
fecha de vencimiento de la emision.
Los Pagarés Bursatiles devengaran intereses a partir de la fecha de
Emision y dejaran de generarse a partir de la fecha establecida para el
pago o vencimiento de cada Emision.

En caso de que la fecha de vencimiento del Pagaré Bursatil fuera dia
feriado, sdbado o domingo, el pagaré sera cancelado el primer dia habil
siguiente (fecha de pago) y el monto de intereses se mantendra a la fecha
de vencimiento del pagaré.

Inversionistas institucionales y/o particulares.

Los Pagarés Bursatiles que componen las diferentes Emisiones dentro
del Programa podran ser redimidos anticipadamente total o
parcialmente, a través del siguiente mecanismo:
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Procedimiento de Colocacion
Primaria y Mecanismo de
Negociacion

Agente Colocador de cada
Emision dentro del Programa

Agente Pagador de cada
Emision dentro del Programa

Agencia de Bolsa encargada de
la estructuracion del Programa

Agencia de Bolsa encargada de
la estructuracion de cada
Emision

Lugar de pago de capital e
intereses

Garantia

Provision para el pago de
capital e intereses

Bolsa en la que se inscribiran
las emisiones que formen parte
del Programa

Frecuencia y forma en que se
comunicaran los pagos a los
Tenedores de Pagarés con la
indicacion del o de los medios
de prensa de circulacion
nacional a utilizar

Compras en el Mercado Secundario: Estas transacciones deberan
realizarse en la BBV y deberan ser informadas como Hecho Relevante a
ASFl, a la BBV y en caso de corresponder al Representante Comun de
Tenedores de Pagarés Bursatiles a maéas tardar al dia siguiente de
conocido el mismo.

La definicion sobre la realizacion de la redencién anticipada de los
Pagarés Bursatiles, la cantidad de Pagarés a ser rescatados y cualquier
otro aspecto que sea necesario en relacién a la redencién anticipada,
sera definido para cada emisién conforme a la Delegacién de
Definiciones en el numeral 1.2 anterior.

En caso de determinarse una Redencién Anticipada, ésta quedara sujeta
a lo dispuesto por el articulo 567 del Codigo de Comercio, en lo aplicable.

Mercado Primario Bursatil a través de la BBV.

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.
BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

El Agente Pagador podra ser sustituido por decision del Emisor, conforme
a la Delegacion de Definiciones establecida en el numeral 1.2 anterior.

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

El pago de capital e intereses se realizara en las oficinas del Agente
Pagador BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

Todas las Emisiones comprendidas dentro del Programa, estaran
respaldadas mediante una Garantia Quirografaria de la Sociedad, lo que
implica que la Sociedad garantizara cada una de las Emisiones
comprendidas dentro del Programa con todo sus bienes presentes y
futuros en forma indiferenciada sélo hasta alcanzar el monto total de las
obligaciones emergentes de cada Emision.

La Sociedad debera depositar los fondos necesarios para el pago de
capital e intereses, con al menos un dia habil de anticipacion a la fecha
establecida para el pago en una cuenta que al efecto designe el Agente
Pagador.

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Los pagos de capital e intereses seran comunicados a los Tenedores del
Pagaré Bursatil a través de avisos en un érgano de prensa o peridédico de
circulacion nacional y/u otros medios electrénicos, segin se vea por
conveniente, con al menos un dia de anticipacion a la fecha establecida
para el pago.
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Regla de determinacion de Tasa Serd determinada conforme a la Delegacion de Definiciones establecida
de Cierre o adjudicacion en en el numeral 1.2 anterior.

colocacion primaria: . S ~ ., . . .
P Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacion Primaria bajo los

procedimientos en Contingencia de la BBV, se seguird las reglas de
adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno de
Registro y Operaciones de la BBV.

1.4 Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursatiles

En virtud a lo determinado por la Regulacién para la Autorizacién e Inscripcion en el RMV de
Emisiones de Pagarés Bursatiles, para su Oferta Publica y Negociacion en el Mercado Bursatil,
contenida en el Capitulo Il Titulo | Libro 22 de la Recopilaciéon de Normas para el Mercado de
Valores, asi como las normas relativas a las convocatorias, el quérum y las mayorias necesarias
para las decisiones de la Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursatiles. En virtud a esta
disposicion, los Tenedores de Pagarés podran reunirse en Asamblea General de Tenedores de
Pagarés de la Emisidon correspondiente.

1.4.1 Convocatorias

Los Tenedores de Pagarés Bursatiles de cada emision podran reunirse validamente en Asamblea
General de Tenedores de Pagarés bursatiles a convocatoria de la Sociedad o del representante
Comun de tenedores de Pagarés Bursatiles o por solicitud de los tenedores de pagarés bursatiles
de la emisidon correspondiente que representen a un grupo no menor al veinticinco por ciento
(25%) del conjunto de Tenedores de Pagarés Bursatiles, computados por capital pendiente de
pago a la fecha de realizacién de esa Asamblea.

En caso que la solicitud de convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Pagarés bursatiles
no hubiese sido atendida por la sociedad en el plazo de treinta (30) dias calendario posterior a
la recepcion de dicha solicitud, el Representante Comun de Tenedores de la respectiva Emision
procedera a emitir la correspondiente convocatoria dentro de los cinco (5) dias calendario
siguientes de haber concluido el mencionado plazo de treinta (30) dias.

Cada Convocatoria a la Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursatiles indicara los temas
a tratar, y se efectuara mediante publicacién en un periédico de circulacion nacional por lo
menos una vez, debiendo realizarse la ultima al menos diez (10) dias y no mas de treinta (30)
dias antes de la Asamblea.

Los Tenedores de Pagarés Bursatiles de la Emision correspondiente deberan acreditar su
personeria mostrando el Certificado de Acreditacién de Titularidad (CAT) emitido por la EDV.

Los Gastos concernientes a convocatorias y la realizacion de Asamblea Generales de Tenedores
de Pagarés, que el Emisor considere necesarias efectuar y aquellas que sean convocadas por el
Representante Comun de tenedores de pagarés o por un grupo no menor al veinticinco por
ciento (25%) del conjunto de Tenedores de Pagarés Bursatiles, correran por cuenta y costo de
la sociedad.

1.4.2 Quodrum y Votos Necesarios

El quérum requerido para cada Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursatiles sera de
cincuenta y uno por ciento (51 %), computado por capitales pendientes de pago en circulacion
de los Pagarés Bursatiles de la Emisidn correspondiente, con excepcién de lo previsto en el
punto 1.12 siguiente relativo a Modificaciones a las Condiciones y Caracteristicas del Programa y
de las Emisiones que lo conforman.

Las decisiones de la Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursatiles, en primera, segunda
y posteriores convocatorias, seran tomadas por el 51% (cincuenta y uno por ciento) de los votos
validos presentes contabilizados por capitales pendientes de pago en circulacién de los Pagarés
Bursatiles de la Emisidén correspondiente, con excepcién a lo previsto en el punto 1.12 siguiente
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relativo a Modificaciones a las Condiciones y Caracteristicas del Programa y de las Emisiones
que lo conforman y el punto 1.4.4 Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursatiles sin
necesidad de convocatoria del Acta.

Podran participar de las Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés Bursatiles, que hagan
constar su derecho propietario sobre cada Valor, con un dia habil de anticipacién al dia de la
celebraciéon de la Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursatiles respectiva.

1.4.3 Segunda Convocatoria

De no existir el quérum suficiente para instalar la Asamblea General de Tenedores de Pagarés
Bursatiles de la Emision correspondiente se convocara por segunda vez y el quérum suficiente
sera el numero de votos presentes en la Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursatiles,
cualquiera que fuese, a excepcién de lo previsto en el punto 1.12 siguiente relativo a
Modificaciones a las Condiciones y Caracteristicas del Programa y de las Emisiones que lo
conforman.

Si ningun Tenedor de Pagarés Bursatiles asistiese, se realizaran posteriores convocatorias con la
misma exigencia de quorum que para las Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés
Bursatiles convocadas por segunda convocatoria. La asamblea en segunda convocatoria debera
llevarse a cabo dentro de los 15 dias habiles siguientes a la fecha inicialmente convocada. Para
posteriores convocatorias se seguira la misma regla, debiendo contarse el plazo de 15 dias
habiles a partir de la ultima fecha convocada.

1.4.4 Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursatiles sin necesidad de convocatoria

La Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursatiles de la emisidén correspondiente podra
reunirse validamente, sin el cumplimiento de los requisitos previstos para la convocatoria y
resolver cualquier asunto de su competencia, siempre y cuando concurran el 100% de los
Pagarés Bursatiles en circulacion de la Emisién Correspondiente. Las resoluciones se adoptaran
por el voto de Tenedores de Pagarés Bursatiles que representen el sesenta y siete por ciento
(67%) del capital pendiente de pago en circulacién en la Asamblea General de Tenedores de
Pagarés Bursatiles.

1.4.5 Lugar de Realizacion.

Las Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés Bursatiles podran celebrarse y desarrollarse
de manera Presencial, Virtual o Mixta en el marco de las disposiciones contenidas en la
Resolucién Ministerial MDPYEP N°146-2020 de 20 de julio de 2020 emitida por el Ministerio de
Desarrollo Productivo y Economia Plural y las normas que en el futuro puedan modificar o
reemplazar la misma, aspecto que sera claramente definido por el Emisor en la Publicacion de
la correspondiente convocatoria.

Presencial: Las Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés Bursatiles se llevaran a cabo en
la ciudad de Santa Cruz, del Estado Plurinacional de Bolivia a decisién del Emisor, en un lugar
fisico adecuado que la Sociedad designe al efecto y proporcione a su costo, considerando lo
descrito en el numeral 1.4.1

Virtual: Aquella en la que todos los asistentes concurren de manera virtual al punto de
transmisiéon o comunicacién principal, determinado para la celebracion de la Asamblea General
de Tenedores de Pagarés Bursatiles correspondiente, a través del uso de tecnologias de
informacion — TIC’s, que permitan su comunicacion y deliberacién en tiempo real con voz.

Mixta: Aquella en la que una parte de los asistentes concurren a la reunion de Asamblea General
de Tenedores de Pagarés Bursatiles correspondiente de manera virtual y otra de manera
presencial. Las reuniones virtuales o mixtas de Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés
Bursatiles tendran como punto de transmision o comunicacién principal el domicilio legal de la
Sociedad. La participacién de las reuniones de Asamblea General de Tenedores de Pagarés
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Bursatiles, en cualquiera de sus modalidades, seran validas cuando los concurrentes asistan de
manera fisica o virtual.

La Sociedad en las reuniones de Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursatiles, virtuales
0 mixtas, deberd garantizar que la transmisidn y comunicacién sea continua e ininterrumpida.
Asimismo, debera permitir que los concurrentes participen y manifiesten su voluntad de manera
amplia, segura y continua.

1.4.6 Derecho a Voto

Se debera tomar en cuenta que el monto total de capital pendiente de pago de cada emision
representara el cien por ciento (100%) de la asamblea General de Tenedores de Pagarés
Bursatiles de la emision respectiva y correspondera a cada tenedor de Pagarés Bursatiles un
porcentaje de participacion en las decisiones de la asamblea General de Tenedores de Pagarés
Bursatiles igual al porcentaje que represente su inversién en el capital pendiente de pago de la
emision correspondiente.

La referencia a capital pendiente de pago significa el capital vigente al momento de la
celebracion de la respectiva Asamblea. Los Pagarés Bursatiles que no hayan sido puestos en
circulacion no podran ser representados en Asamblea General de Tenedores de Pagarés
Bursatiles de la emision correspondiente.

1.5 Representante Comin de Tenedores de Pagarés Bursatiles

De conformidad a la regulacion para la Autorizacidén e Inscripcion en el RMV de ASFI de las
Emisiones de Pagarés Bursatiles para su Oferta Publica y Negociacién en el Mercado Bursatil, los
Tenedores de Pagarés Bursatiles podran designar en Asamblea General de Tenedores de Pagarés
Bursatiles un Representante Comun de Tenedores de Pagarés Bursatiles de cada una de las
emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones, otorgandole para tal efecto las
facultades correspondientes.

1.5.1 Deberes y facultades

De acuerdo a lo establecido por el Articulo 1, Seccidén 4, Capitulo II, del Reglamento de Oferta
Publica contenido en el Titulo I, Libro 2° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de
Valores, la Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursatiles de la Emision correspondiente
podra otorgarle las facultades que vea por conveniente, sin perjuicio de aquéllas que por las
condiciones de las Emisiones que conforman el Programa de Emisiones, se le otorguen en el
futuro.

Con caracter general, seran obligaciones y facultades del representante de tenedores de pagarés
bursatiles;

e Comunicar oportunamente a los Tenedores de Pagarés Bursatiles toda aquella
informacion relativa al Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles y de las Emisiones
que lo componen que considere pertinente poner en conocimiento de éstos.

e Solicitar y recibir idéntica informacion que el Emisor deba presentar a ASFl y la BBV,
previendo los mismos plazos establecidos al efecto, especialmente la informaciéon de la
colocacion de los Pagarés Bursatiles de la Emisidon correspondiente comprendidos dentro
del Programa de Emisiones.

e El Representante de Tenedores de Pagarés Bursatiles actuara como mandatario del
conjunto de Tenedores de Pagarés y representara a éstos frente a la Sociedad y, cuando
corresponda, frente a terceros.

e Cualquiera de los Tenedores de Pagarés Bursatiles puede ejercer individualmente las
acciones que le corresponda, pero el juicio colectivo que el Representante Comun de
Tenedores de Pagarés pudiera iniciar, atraera a todos los juicios iniciados por separado.
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e Comprobar la veracidad de los datos y registros contables manifestados por la Sociedad

e El Representante de Tenedores de Pagarés Bursatiles tendra el derecho de asistir con
voz a las Juntas Generales de Accionistas de la Sociedad y debera ser convocado a estas.

En caso de designacién la misma Asamblea General de tenedores de pagarés bursatiles
nombrard a un Representante comun de tenedores de pagarés bursatiles; asimismo, mencionara
el monto de los honorarios en coordinacion con el emisor.

La sociedad se obliga a pagar honorarios del Representante comun de tenedores de pagarés
bursatiles durante la vigencia de cada emisién comprendidos dentro del programa, si
correspondiere.

1.6  Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros

La Sociedad en su condiciéon de Emisor de Pagarés Bursatiles se sujetara a las siguientes
Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros durante la vigencia de las Emisiones de
Pagarés Bursatiles comprendidas dentro del Programa:

1.6.1 Restricciones y Obligaciones

a) No reducir su capital sino en proporcién al reembolso que haga de los Pagarés Bursatiles
en circulacion. Asimismo, no podra cambiar su objeto, domicilio o su denominacién sin
el consentimiento de la Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursatiles.

b) En caso de una fusién de la Sociedad, las Emisiones que formen parte del Programa
pasaran a formar parte del pasivo de la nueva empresa fusionada, la que asumira el
cumplimiento de todas las obligaciones asumidas por la Sociedad para el Programa y de
las respectivas Emisiones de Pagarés Bursatiles dentro de éste.

Los balances especiales de una eventual fusién de la Sociedad con otra Sociedad seran
puestos a disposicion de los Tenedores de Pagarés Bursatiles en Asamblea General de
Tenedores de Pagarés Bursatiles.

Los Tenedores de Pagarés Bursatiles no podran negar, retrasar ni condicionar su
consentimiento de manera no razonable y fundamentada cuando la fusidon sea con otra
(s) Sociedad (es), que no se encuentre (n) en ningun proceso de quiebra o insolvencia
conforme a los balances especiales que se elaboren a efectos de la fusién y que como
producto de la fusion sea: (i) conveniente o necesario para el desarrollo de la Sociedad,
o (ii) pudiera resultar en un incremento en los ingresos de la Sociedad, o (iii) pudiera
resultar en una disminucién de los costos de la Sociedad.

Los Tenedores de Pagarés Bursatiles no podran exigir que se otorguen garantias
adicionales a las establecidas en cada una de las respectivas Emisiones que conforman
el Programa, salvo lo dispuesto por el articulo 406 del Cédigo de Comercio, los Tenedores
de Pagarés Bursatiles podran oponerse a la fusién, si es que antes no son debidamente
garantizados sus derechos.

En caso de una transformacion, se seguiran las reglas contenidas en el Cdédigo de
Comercio.

c) Sin perjuicio de las obligaciones de informacién que corresponden por ley, la Sociedad
se compromete a suministrar al Representante Comun de Tenedores de Pagarés
Bursatiles, la misma informacion que sea proporcionada a ASFI y a la BBV, en los mismos
tiempos y plazos establecidos al efecto.

d) Mantener archivos, registros contables y procedimientos adecuados para el normal
desarrollo de sus operaciones con el objeto de identificar el uso de los fondos de las
Emisiones dentro del Programa de Emisiones.
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f)

g)

h)

i)

k)

1)

m)

Obtener, mantener y renovar todos Llos derechos, autorizaciones, licencias,
consentimientos y aprobaciones que fueren requeridos para su operacién y normal
funcionamiento de la Sociedad, con sujecion a las disposiciones legales aplicables.

Efectuar una auditoria externa anual de acuerdo a las normas legales aplicables por una
empresa de auditoria externa independiente debidamente inscrita en el Registro del
Mercado de Valores (RMV) de ASFI, el mismo debe ser remitido a ASFI, a la BBV y al
Representante Comun de Tenedores de Pagarés Bursatiles, dentro de los plazos
establecido por la normativa aplicable.

Remitir a ASFI, a la BBV y al Representante Comun de Tenedores de Pagarés Bursatiles,
dentro de un periodo de treinta dias con posterioridad a la finalizaciéon de cada trimestre
(marzo, junio, septiembre y diciembre) de cada afio calendario, lo siguiente: i) Informacién
financiera de la Sociedad y ii) Otra Informacién o Hecho Relevante que haya acontecido
en el periodo. Si es un Hecho Relevante se debera remitir la informacion al dia siguiente
habil de conocido el mismo.

Permitir al Representante Comun de Tenedores de Pagarés Bursatiles, acceso directo a
los auditores externos designados por la Sociedad en los siguientes casos:

Todos los aspectos vinculados al suministro de informacion por parte del auditor externo
estaran unica y exclusivamente vinculados con las Emisiones de Pagarés Bursatiles
comprendidas dentro del Programa.

Ante requerimiento escrito del Representante Comun de Tenedores de Pagarés
Bursatiles, fundado en razones estrictamente relacionadas con los intereses de los
Tenedores de Pagarés Bursatiles, la Sociedad debera:

Proporcionar informacion adicional sobre la empresa y

Permitirles el acceso a los libros de la misma, previa coordinacién de los objetivos de la
visita, de la informacidon que se desee revisar y de la disponibilidad de tiempo del area
de la empresa que maneje dicha informacién, no pudiendo exceder de diez (10) dias
calendario el lapso entre la solicitud de la visita y la realizacion de la misma. En cualquier
caso, la revision se efectuara solamente respecto a informacion que no esté disponible
en registros o lugares de acceso publico y/o no esté sujeta a reserva conforme a Ley.

La Sociedad podra convocar a su costo, a las Asambleas Generales de Tenedores de
Pagarés Bursatiles que considere necesarias, cubriendo los gastos en los que se incurran,
hasta el vencimiento de la ultima Emision de Pagarés Bursatiles dentro del Programa.
Asimismo, convocard a su costo a las Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés
Bursatiles para tratar temas relacionados a modificaciéon a las caracteristicas y
condiciones del presente Programa de Emisiones o de las emisiones dentro de éste,
cuando la modificacion sea motivada por iniciativa de la Sociedad.

Convocar al Representante Comun de los Tenedores de Pagarés Bursatiles a la Junta de
la Sociedad, notificando a éste por escrito la fecha y el lugar donde se celebrara cada
Junta, con por lo menos dos (2) dias habiles de anticipacion.

En caso de contar con un Representante de Tenedores de Pagarés Bursatiles, pagar sus
honorarios durante la vigencia de las Emisiones de Pagarés Bursatiles comprendidas
dentro del Programa, designado en Asamblea General de Tenedores de Pagarés
Bursatiles, asi como la determinacién del pago de los honorarios en coordinacién con el
Emisor.

EL Emisor no podra dar a los recursos financieros obtenidos de las Emisiones efectuadas
dentro del Programa, un destino distinto a aquel que se establece en la presente Acta y
en el Documento de Caracteristicas de cada Emisién comprendidas dentro del Programa.
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n) Depositar los fondos para el pago de capital e intereses en una cuenta corriente, en
coordinacion con el Agente Pagador, al menos un dia habil antes de la fecha de
vencimiento del Pagaré Bursatil.

0) No podra adquirir deuda adicional para actividades diferentes a su objeto social.

p) Remitir a ASFI y al Representante Comun de Tenedores de Pagarés Bursatiles, un reporte
detallado de la situacion y el proceso de colocacion primaria de cada Emision
comprendidas dentro del Programa, de acuerdo a normativa vigente.

Las restricciones, obligaciones y compromisos relacionados al Representante Comun de
tenedores de pagarés Bursatiles Unicamente serdn aplicables en la medida en que la Asamblea
General de Tenedores de Pagarés Bursatiles designen a un Representante Comun.

1.6.2 Compromisos Financieros

Durante la vigencia de los Pagarés Bursatiles que conforman las diferentes Emisiones
comprendidas dentro del Programa, la Sociedad se obliga a cumplir con los siguientes
compromisos financieros:

a) Razdn Corriente (RC) mayor o igual a uno coma cero veces (1,0).
El indicador RC sera calculada trimestralmente de la siguiente manera:

_ ACTIVO CORRIENTE > 1
~ PASIVO CORRIENTE ~

Donde:

ACTIVO CORRIENTE: Es la suma de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente en el
Balance General de la Sociedad (neto de cualquier prevision presentada en el Balance General
de la Sociedad) en la fecha de calculo.

PASIVO CORRIENTE: Es la suma de todas las cuentas presentadas como Pasivo Corriente en el
Balance General de la Sociedad en la fecha de calculo.

b) Relacion de Cobertura del Servicio de la Deuda (RCSD) mayor o igual a uno coma cinco
veces (1,5).
El indicador RCSD sera calculada trimestralmente de la siguiente manera:
ACTIVO CORRIENTE + EBITDA

= >
RCSD AMORTIZACION DE CAPITAL E INTERES — 1.5

Donde:

ACTIVO CORRIENTE: Es la suma de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente en el
Balance General de la Sociedad (neto de cualquier previsién presentada en el Balance General
de la Sociedad) en la fecha de calculo.

EBITDA: Utilidad antes de impuestos, intereses, depreciaciéon y amortizacion de los ultimos doce
(12) meses anteriores a la fecha de calculo, segln se presentan en los estados financieros de la
Sociedad en la fecha de calculo.

AMORTIZACIONES DE CAPITAL E INTERESES: Amortizacion de capital mas pago de intereses de
la deuda financiera a ser cancelada durante los siguiente doce (12) meses posteriores a la fecha
de calculo.

Para realizar el calculo se tomara como fecha relevante el ultimo dia del trimestre al que se
desea realizar el calculo para los conceptos incluidos en el numerador, y los doce meses
siguientes para los conceptos incluidos en el denominador.
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Los conceptos de los conformantes de los indicadores mencionadas anteriormente estaran
claramente expuestos para su calculo en los Estados Financieros preparados por la Sociedad.

El resultado de estos calculos sera enviado dentro de los siguientes treinta (30) dias calendario
a la finalizacion de cada trimestre (marzo, junio, septiembre y diciembre) a ASFI, a la BBV y si
corresponde al Representante Comun de los Tenedores de Pagarés Bursatiles.

EL Emisor enviara el calculo de los Compromisos Financieros a partir del trimestre en el que
cuente con al menos con un Tenedor de Pagarés Bursatiles, resultado de la colocacion primaria
de los mismos.

1.7 Redencion de los Pagarés Bursatiles, pago de intereses, relaciones con los Tenedores de
Pagarés Bursatiles, y cumplimiento de otras obligaciones inherentes al Programa

Los representantes legales de la Sociedad efectuaran todos los actos necesarios, sin limitacién
alguno, para llevar a buen término la redencién de los Pagarés Bursatiles emitidos bajo el
Programa, el pago de intereses a los Tenedores de Pagarés si corresponde, sostener y llevar a
buen fin de relaciones con los Tenedores de Pagarés Bursatiles y cumplir con otras obligaciones
inherentes a los Pagarés si corresponde emitidos bajo el Programa.

1.8 Pagarés a emitirse

El pagaré es un valor representativo de deuda a corto plazo (menor o igual a 360 dias calendario),
que contiene la promesa incondicional de pago de una suma determinada de dinero a ser
emitidos por el emisor, segin el monto de cada emision comprendida dentro del programa.

1.9 Protesto

La falta de pago de un Pagaré Bursatil de cualquier Emision que conforma el presente Programa,
podra dar lugar al protesto por su tenedor y debera procederse de conformidad a lo establecido
en los articulos 598 y 569, en lo aplicable, del Cédigo de Comercio.

110 Tribunales Competentes

Los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia son competentes para que la
Sociedad sea requerida judicialmente para el pago, conforme a las normas legales vigentes y en
general para el ejercicio de todas y cualesquiera de las acciones que deriven de las Emisiones
de Pagarés Bursatiles que conformen el presente Programa de Emisiones. Todos los documentos
que respaldan el Programa de Emisiones y sus Emisiones estaran sujetos a las Leyes del Estado
Plurinacional de Bolivia.

111 Arbitraje

En caso de discrepancia entre la Sociedad y el Representante Comun de Tenedores de Pagarés
si corresponde y/o los Tenedores de Pagarés si corresponde, respecto de la interpretacion de
cualesquiera de los términos y condiciones descritos en los documentos del Programa de
Emisiones y en los documentos relativos a cada Emisién dentro del Programa de Emisiones, que
no pudieran haber sido resueltas amigablemente, seran resueltas en forma definitiva mediante
arbitraje con sede en la ciudad de Santa Cruz en el marco de la Ley de Conciliacién y Arbitraje
No 708 de 25 de junio de 2015 y sus posteriores modificaciones, administrado por el Centro de
Conciliacion y Arbitraje de la Camara de industria y Comercio (CAINCO) de conformidad con su
Reglamento.

112 Modificacion a las condiciones y caracteristicas del Programa de Emisiones y de las
Emisiones que lo conforman

La Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones y caracteristicas generales y
comunes del Programa de Emisiones, con excepcién del Destino de los Fondos mencionado en
el punto 1.2 anterior, previa aprobacidon expresa del sesenta y siete por ciento (67 %) de los votos
de los Tenedores de Pagarés Bursatiles de cada Emisién que conformen el Programa de
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Emisiones, presentes en la Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursatiles. En caso de
que la Asamblea de una Emision dentro del Programa de Emisiones no apruebe la modificacion
propuesta, el cambio no sera posible de realizar.

Asimismo, la Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones especificas y particulares
de cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones, previa
aprobacién expresa del sesenta y siete por ciento (67%) de los votos de los Tenedores de Pagarés
Bursatiles presentes en Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursatiles de la Emisién
correspondiente.

Las Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés Bursatiles que aprueben las modificaciones
sefaladas en el presente punto, requerirdn un quérum, en primera convocatoria, de al menos
setenta y cinco por ciento (75 %) del capital remanente en circulacion de los Pagarés Bursatiles
emitidos y en caso de segunda y posteriores convocatorias se requerira un quérum de sesenta
y siete por ciento (67%) del capital pendiente de pago en circulacion de los Pagarés Bursatiles
emitidos.

113 Tramites para el Programa de Emisiones y sus respectivas Emisiones

Se requieren efectuar una serie de gestiones legales aplicables para obtener autorizaciones,
registros y, cuando corresponda ante el Registro de Comercio, RMV de ASFI, BBV y EDV, entre
otros.

Se faculto delegar al Gerente General o al Gerente de Administracion y Finanzas o al Asesor
Juridico de la Sociedad para que de forma individual, obtengan las correspondientes
autorizaciones e inscripciones necesarias, y para que suscriban cuanto documento, protocolo,
minuta, solicitud u otro sea necesario.

1.14 Designacion de Representantes

Se designo a tres Representantes de la Sociedad para que, a nombre de ésta, suscriban y emitan
cualquier documento relacionado con el presente Programa de Emisiones y de las respectivas
Emisiones comprendidas dentro del Programa, asi como para obtener la autorizacion de la Oferta
Publica y la inscripcion en el RMV de ASFI de las Emisiones que conforman el Programa y la
inscripcion del Programa y de las Emisiones de Pagarés Bursatiles comprendidas dentro del
Programa en la BBV.

Se faculto al Gerente General o al Gerente de Administracién y Finanzas o al Asesor Juridico
para que de forma individual procedan con la suscripcion de cualquier documento relacionado
con el presente Programa de Emisiones y de las respectivas Emisiones comprendidas dentro del
programa. Adicionalmente, se determind facultar a estos apoderados a suscribir la escritura
publica que fuera necesaria para la anotacion en cuenta en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. (EDV) de los
Pagarés Bursatiles emergentes del Programa de Emisiones y de manera general efectuar todas
las gestiones necesarias que estén relacionadas con los puntos de la presente prospecto marco.

115 Tratamiento Tributario

De acuerdo a lo dispuesto por la Disposicién Adicional Décima de la Ley 1356 “Ley del
Presupuesto General del Estado 2021” de 28 de diciembre de 2020 y el articulo 35 de la Ley
2064 “Ley de Reactivacién econdmica” de fecha 3 de abril de 2000, el tratamiento tributario del
Programa de Emisiones es el siguiente:

RC - IVA 13% IUE 25% IUE - BE 12,5%
Rendimiento de valores menores a 3 anos No exento No exento No exento
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Rendimiento de valores igual o mayor a 3 Exento No exento No exento
afos
Ganancias de capital No Exento No Exento No Exento

Todos los demas impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulan.
116 Frecuencia y formato de la informacidon a presentar a los Tenedores de Pagarés

Se proporcionara a los Tenedores de Pagarés a través del Representante de Tenedores, la misma
informacion que se encuentra obligada a presentar a ASFl y a la BBV, en los tiempos y plazos
establecidos en la normativa vigente.

1.17 Posibilidad de que las Emisiones que forman parte del presente Programa de Emisiones sean
afectadas o limitadas por otro tipo de Valores

Al 30 de abril de 2025, los valores a emitirse, no se veran afectados o limitados por las emisiones
vigentes del Emisor en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

El punto 6.10 siguiente, detalla las obligaciones Financieras del Emisor.

i . Prospecto'Marco 25
PROGRAMA PAGARES BURSATILES FARMACIA CHAVEZ |



Chavez

2 RAZONES, DESTINO Y PLAZO DE UTILIZACION DE LOS RECURSOS
RECAUDADOS DE LAS EMISIONES COMPRENDIDAS DENTRO DEL PROGRAMA
DE EMISIONES DE PAGARES BURSATILES

2.1 Razones del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles

En razdén a las ventajas que ofrece, para poder optimizar su estructura financiera y sus costos
financieros FARMACIA CHAVEZ S.A. ha visto por conveniente acudir al Mercado de Valores para
gestionar la inscripcion y autorizacion de su primer programa de emisiones de pagarés con el
objeto de mejorar la composicion de su deuda, asi como atender y programar mas
eficientemente sus necesidades financieras para lograr su crecimiento y a la vez obtener fuentes
diversificadas de recursos que garantizan su estabilidad e independencia crediticia.

2.2 Destino y plazo de utilizacion de los fondos

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacién de los Pagarés que componen las
diferentes Emisiones del Programa de Pagarés seran utilizados de acuerdo a lo siguiente:

i Recambio de pasivos
ii. Capital de operaciones
iii. Una combinacién de las dos anteriores

Para cada una de las Emisiones dentro del Programa de Pagarés se establecera el destino
especifico de los fondos y el plazo de utilizacion, lo que serda definido de conformidad a lo
establecido en el numeral 1.2 anterior, referido a Delegacion de Definiciones.

Prospecto Marco | 26
PROGRAMA PAGARES BURSATILES FARMACIA CHAVEZ |



3 FACTORES DE RIESGO

La inversion en los pagarés implica ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos
como internos a FARMACIA CHAVEZ S.A. que podrian afectar el nivel de riesgo vinculado a la
inversion.

Los riesgos e incertidumbres podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir
riesgos e incertidumbres adicionales actualmente no conocidos por el Emisor. Adicionalmente,
no se incluyen riesgos considerados actualmente como poco significativos por el Emisor. Hay la
posibilidad de que dichos factores no conocidos o actualmente considerados poco significativos
afecten el negocio del Emisor en el futuro.

La informacion relacionada a los Factores de Riesgo se encuentra descrita a continuacién:
3.1 Riesgo Operativo

El riesgo operativo de la empresa esta intrinsecamente vinculado a las actividades diarias de
venta y a la operacién cotidiana de sus procesos. Dichos riesgos pueden surgir de diversas
fuentes, como fallos en los sistemas internos, errores humanos, interrupciones en la cadena de
suministro, o problemas logisticos, que pudieran afectar la continuidad del negocio o la calidad
del servicio. Conscientes de la importancia de mitigar estos riesgos y garantizar la estabilidad
operativa, la empresa ha implementado diversas estrategias de mitigacion. En particular, la
compafia cuenta con polizas de seguros que cubren diversos aspectos de su operacion, tales
como dafios a la propiedad, interrupciones en la actividad comercial y otros eventos imprevistos
que pudieran generar pérdidas. Estas medidas de proteccidén estan disefladas para minimizar el
impacto de cualquier contratiempo operativo, permitiendo a la empresa mantener su nivel de
servicio y proteger tanto sus activos como la confianza de sus clientes.

Esta version refuerza el compromiso de la empresa con la gestién de riesgos operativos y las
medidas proactivas que ha adoptado para garantizar la continuidad de su negocio. En el siguiente
cuadro se detallan los riesgos y su mitigacion con la poéliza contratada:

Riesgo Forma de Mitigacién
Incendios, Robos o Hurtos, Dafios a la Pdliza todo Riesgo
Propiedad
Chogues y Accidentes de Transito Pdliza Automotor y SOAT
Accidentes gue impliquen Péliza de Responsabilidad Civil
Responsabilidades con terceros Extracontractual
Deshonestidad de Empleados y Pérdidas Paliza 3D
dentro o fuera de los Locales Sistema de Monitoreo y vigilancia de
camaras.
Servicio de Guardias de Seguridad en
Salas.
Controles Internos.
Accidentes del Personal en viajes Péliza de Accidentes Personales
Vencimiento de Productos Trabajar con Laboratorios que permiten

devoluciones.

Monitoreo Permanente de medicamentos
vencidos tanto en salas como controles
externos a través de pruebas de
inventarios.

Transporte de Productos entre sucursales y | Pdliza de Transpories.

almacenes mediante vias aérea, terrestre, Controles Internos

férreo

Fuente y Elaboracién: Farmacia Chavez S.A.
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Mitigante

Como se menciona en el cuadro precedente, los riesgos operativos se mitigan ejecutando los
seguros y las podlizas contratadas.

3.2 Riesgo de Crédito

La empresa cuenta con la venta de medicamentos mediante la venta corporativa, ésta tiene la
particularidad de ser venta al crédito con plazos de pago a 30 dias. Asimismo, las ventas que se
hacen a través de seguro también son a crédito de muy corto plazo. Si bien las ventas a crédito
no llegan ni al 4% de las ventas totales, la empresa reconoce que el riesgo de crédito es un
factor inherente a su modelo de negocio. Aunque no presenta una concentracion significativa en
este tipo de riesgo, se ha implementado un conjunto de politicas y procedimientos que aseguran
una gestioén adecuada y eficaz de las ventas a crédito.

Mitigante

Como mitigacion, la empresa realiza un analisis exhaustivo de la capacidad de pago de sus
clientes, estableciendo limites de crédito adecuados y realizando un seguimiento constante de
las cuentas por cobrar. Estas politicas estan disefladas para minimizar el riesgo de
incobrabilidad, garantizando razonablemente que las ventas a crédito sean cobradas en los
plazos establecidos, lo que contribuye a mantener la solidez financiera de la empresa.
Finalmente, los contratos con las empresas aseguradoras establecen clausulas que permiten
ejecutar la deuda moratoria que pudiera existir.

3.3 Riesgo de Liquidez

La empresa es plenamente consciente de la importancia de mantener una adecuada liquidez
para cumplir con sus obligaciones financieras en tiempo y forma. Por el giro del negocio
practicamente todas las ventas que se realizan en la cadena es en efectivo o con depdsito
directamente en cuentas a través del pago de Quick Response (QR), siempre se cuenta con
liquidez el riesgo es el administrar de manera incorrecta esa liquidez que no permita cubrir las
obligaciones de la cadena. Como mitigacion, ha implementado politicas de tesoreria que buscan
asegurar que se mantenga un nivel suficiente de fondos liquidos disponibles. Ademas, debido a
la naturaleza dinamica de sus operaciones y a los posibles cambios en el entorno econdmico,
las politicas de tesoreria se disefian con un enfoque flexible, permitiendo el acceso a fuentes
de financiamiento externas cuando sea necesario. De esta manera, la empresa tiene acceso a
lineas de crédito bancarias y otras facilidades que le otorgan la flexibilidad necesaria para
abordar cualquier contingencia financiera que pudiera surgir, protegiendo su capacidad operativa
en todo momento.

3.4 Riesgo de Tasa de Interés

La empresa se financia principalmente mediante recursos propios y mediante préstamos
bancarios y de terceros, los cuales podria incluir tasas de interés variables. Es consciente de los
riesgos asociados con la volatilidad de las tasas de interés que puede afectar el normal plan de
financiamiento de la empresa.

En cuanto a los activos financieros, la empresa no tiene exposiciones significativas a este riesgo,
lo que le permite limitar su vulnerabilidad frente a los cambios en las tasas de interés.

Mitigante

Se monitorea continuamente las condiciones del mercado financiero para anticipar posibles
fluctuaciones que pudieran afectar sus costos financieros.
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A través de una gestion proactiva de sus pasivos y estrategias de cobertura, la empresa busca
mitigar el impacto de las variaciones de tasas de interés en sus operaciones.

3.5 Riesgo de Tipo de Cambio

La empresa financia sus operaciones de manera predominantemente local, utilizando préstamos
bancarios denominados en bolivianos, lo que le permite operar sin una exposicion significativa
al riesgo cambiario. Ademas, las compras de mercaderia se realizan principalmente a nivel local
y en moneda nacional, lo que minimiza aln mas el impacto de las fluctuaciones en los tipos de
cambio internacionales. Esta estrategia de financiamiento y compra le otorga estabilidad y
previsibilidad en sus flujos de efectivo, evitando que las variaciones en los tipos de cambio
afecten su rentabilidad y operaciones.

Mitigante

Sin embargo, como medida de mitigacion la empresa sigue monitoreando cualquier cambio en
las condiciones econdmicas internacionales que pudiera afectar su actividad y toma las medidas
pertinentes para protegerse.

3.6 Riesgo de Mercado

La empresa opera en un sector altamente competitivo y regulado, lo que implica que se enfrenta
a desafios continuos derivados tanto de la competencia como de las normativas que rigen la
industria. No obstante, la empresa ha logrado consolidarse como un actor relevante en su sector,
gracias a su posicionamiento estratégico y a la calidad de los productos y servicios que ofrece.

Mitigante

En este contexto, la empresa ha desarrollado, como medida de mitigacion, un enfoque proactivo
para gestionar el riesgo de mercado, apostando por una mejora continua en sus procesos,
innovacion en su oferta y una excelente relacion con sus clientes. Ademas, la empresa tiene
claras expectativas de expansién en el mediano plazo, lo que le permitira diversificar aun mas
sus fuentes de ingresos y reducir la exposicion a riesgos especificos del mercado, aprovechando
nuevas oportunidades dentro del sector.

3.7 Riesgo Tecnolégico

En el entorno actual, las empresas enfrentan el riesgo de vulneraciones informaticas que podrian
comprometer la seguridad de sus operaciones y activos. Conscientes de este riesgo, la empresa
ha tomado medidas rigurosas para mitigar posibles amenazas cibernéticas.

Mitigante

La empresa cuenta con un area especializada en seguridad de la informacién, que depende del
area de Controller, y ha establecido politicas claras de seguridad para proteger sus activos
digitales. Estas politicas incluyen el uso de tecnologia avanzada, como el software de seguridad
SOPHOS y CISCO UMBRELLA, asi como equipos de hardware de proteccién, como el firewall
CISCO. Estas medidas, junto con un sistema de monitoreo continuo y capacitaciones regulares
para el personal, garantizan que la informacion y los recursos tecnolégicos de la empresa estén
debidamente protegidos frente a posibles ataques cibernéticos o vulnerabilidades en su
infraestructura digital.
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3.8 La existencia de resultados operacionales negativos en periodos recientes y que pudieran
afectar el desempeiio actual y futuro del emisor

El principal riesgo es la posibilidad de que la empresa registre pérdidas en sus operaciones, lo
cual podria afectar su estabilidad financiera y su capacidad para cumplir con sus obligaciones.
Este riesgo puede originarse por diversos factores, como una disminucion en las ventas, un
aumento en los costos, mala gestion, cambios en el mercado y en la economia.

Mitigante

Nuestra empresa cuenta con estrategias de control y planificacién financiera que nos permiten
identificar y mitigar este riesgo, asegurando una gestién eficiente de nuestros recursos y
adaptandonos a las condiciones del mercado para mantener resultados positivos. Entre estas
estrategias destacan:

> Diversificacion de ingresos: Mejoramos nuestros ingresos por servicios mediante
negociaciones con proveedores, ampliando nuestras fuentes de ingreso.

> Control y gestion de costos: Mantenemos un control riguroso sobre los gastos y
buscamos optimizar nuestros recursos para maximizar la eficiencia operativa.

> Planificacion financiera: Elaboramos presupuestos y proyecciones financieras,
realizamos revisiones periddicas de los resultados y ajustamos nuestras estrategias
segln sea necesario.

> Analisis de mercado: Nos mantenemos atentos a las tendencias del mercado y a la
competencia, lo que nos permite adaptarnos rapidamente a los cambios y aprovechar
nuevas oportunidades.

> Mejora continua: Invertimos en innovacién y en la optimizacion de nuestros procesos
para incrementar la eficiencia operativa y fortalecer nuestra posicion en el mercado.

3.9 La dependencia del negocio respecto a licencias, contratos, marcas, personal clave y demas
variables, que no sean propiedad de la entidad emisora.

A la fecha, no se identifica riesgo relevante relacionado con la dependencia del negocio respecto
a licencias, contratos, marcas y/o personal clave. La empresa cuenta con todos los permisos y
licencias necesarios vigentes, relaciones contractuales estables y un equipo de personal clave
debidamente respaldado por estructuras de sucesion y retencion adecuadas.

La plataforma tecnoldgica y los procesos criticos de farmacia (gestion de inventario, despacho,
facturacion electronica, etc.) dependen de softwares especificos y de un equipo de especialistas.
La pérdida de acceso a licencias o la salida de personal con know-how puede generar paradas
de sistema prolongadas y fallos en controles internos.

Mitigante

Documentacion exhaustiva de procesos: Se cuenta con manuales de operacion y diagramas de
flujo para cada sistema critico, actualizados y accesibles a todo el equipo de sistemas.

Personal disponible 24/7: Se cuenta con una buena cantidad de personal de soporte a los
sistemas informaticos que atienden la operacion 24/7, con relevos permanentes.

Se cuenta con un “Sistema de monitoreo de disponibilidad de Sistema” que monitorea en tiempo
real y en linea cualquier caida del sistema para que no existan contingencias en la operacion.

También se cuenta con Sistemas de Seguridad de Antivirus y atacantes cibernéticos, para evitar
caidas en el sistema por ese factor.
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Finalmente, para la dependencia de softwares externos, el area de tecnologia esta desarrollando
software propio para mitigar ese riesgo, que ademas se desarrolla con certificados de seguridad
(tokens de acceso)

3.10 Posible ingreso de nuevos competidores u ocurrencia de sobreoferta en el mercado donde la
empresa realiza sus operaciones.

La empresa opera en un sector altamente competitivo y regulado, lo que implica que se enfrenta
a desafios continuos derivados tanto de la competencia como de las normativas que rigen la
industria. No obstante, la empresa ha logrado consolidarse como un actor relevante en su sector,
gracias a su posicionamiento estratégico y a la calidad de los productos y servicios que ofrece.

La entrada de nuevas cadenas y la expansion de competidores consolidados pueden inducir
guerras de precios y campafas agresivas de fidelizacion, afectando margenes y participacién de
mercado. La falta de un analisis continuo del posicionamiento relativo impide reaccionar con
rapidez a movimientos del entorno

Mitigante

En este contexto, la empresa ha desarrollado, como medida de mitigacidon, un enfoque proactivo
para gestionar el riesgo de mercado, apostando por una mejora continua en sus procesos,
innovacion en su oferta y una excelente relacion con sus clientes. Ademas, la empresa tiene
claras expectativas de expansién en el mediano plazo, lo que le permitira diversificar ain mas
sus fuentes de ingresos y reducir la exposicion a riesgos especificos del mercado, aprovechando
nuevas oportunidades dentro del sector.

Se cuenta con campafias estacionales ya posicionadas a lo largo del afio (Como “Estacién
Invierno”; “Verano a la vista”; “Bebeton” y otros) que nos diferencian de la competencia dando
un valor agregado a la empresa mitigando el riesgo de la competencia.

Finalmente, se cuenta con un sistema de Precios el cual permite hacer seguimiento a los precios
de la competencia para atenuar este riesgo.

3.11 La existencia o probabilidad de procesos judiciales, administrativos o contingencias de
caracter legal, que puedan afectar significativamente el desarrollo de las operaciones de la
entidad emisora.

No existen, ni se tiene conocimiento de la probabilidad de que existan, procesos judiciales o
administrativos en curso o pendientes que puedan representar un riesgo material para el negocio
0 su operacion.

Los multiples contratos de arrendamiento, servicios asociados y acuerdos con proveedores de
atencién meédica pueden acarrear penalizaciones o demandas si no se gestionan de forma
centralizada. La dispersion de informacion contractual incrementa el riesgo de clausulas
incumplidas o renovaciones omitidas.

Mitigante

Registro Gnico de contratos: Se centralizara en una plataforma de gestion documental todos los
contratos, con flujos de aprobacion y alertas de renovaciones y vencimientos.

En el caso de los contratos de arrendamientos, se estipula una clausula de que en caso de
rescision de contrato se comunique con un tiempo de antelacion que le permita a la Farmacia
realizar el traslado de la misma y no afectar la venta por el cierre del contrato.
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3.12 La probable ocurrencia de situaciones que podrian afectar el desarrollo normal del negocio
tales como fusiones u otras formas de reorganizacion societaria, adquisiciones, o
procesos de reestructuracion econémica y financiera, disolucion, liquidacion y/o quiebra de
la entidad emisora

Durante procesos de fusion, adquisicidn, reorganizacion econdmica o financiera, disolucion,
liquidacion o quiebra, Farmacias Chavez puede enfrentar vacios de gobernanza, pérdida de foco
operativo en ventas e inventarios, desalineacion de sistemas y procesos, fuga de talento clave y
presion sobre su liquidez por costos extraordinarios.

Mitigante

El riesgo relacionado al desarrollo normal del negocio se mitiga en gran medida gracias a la
estructura corporativa de la empresa, que cuenta con diversos comités especializados
responsables de supervisar y gestionar areas clave del negocio de forma estratégica y eficiente.
Adicionalmente, en los ultimos afios, la empresa ha fortalecido su cultura organizacional basada
en la mejora continua, impulsando iniciativas que promueven la sostenibilidad a largo plazo y la
independencia operativa. Estas medidas garantizan una gestién sélida y adaptativa, alineada con
las mejores practicas corporativas, lo que refuerza la confianza de los inversores en la
estabilidad y proyeccion del negocio.

3.13 La probable ocurrencia de situaciones de indole diversa como politicas, sociales,
macroeconomicas, sectoriales y de mercado, entre otras, que podrian tener un impacto
negativo en la generacion de los recursos destinados al pago de los inversionistas, o que
pudieran dificultar el ejercicio de los derechos o la ejecucion de las garantias establecidas,
sea porque han sido verificadas en el pasado o porque es posible preverlo.

La coyuntura politica y social en Bolivia, junto a posibles ajustes regulatorios en precios de
medicamentos, pueden alterar la estabilidad operativa y financiera de Farmacias Chavez. La
dependencia de cadenas logisticas nacionales expone la operacion a bloqueos y/o convulsion
social.

Mitigante

Los riesgos asociados a la posible ocurrencia de eventos politicos, sociales, macroecondmicos,
sectoriales y de mercado que puedan afectar negativamente la generacion de recursos y el
cumplimiento de las obligaciones financieras, se cuenta con una estrategia integral en la
diversificacion de ingresos a través de una oferta amplia de productos (medicamentos, OTC,
suplementos y articulos de cuidado personal), la gestién eficiente del capital de trabajo mediante
el control de inventarios, mejora en la rotacion de productos y negociaciones estratégicas con
proveedores. La empresa financia sus operaciones de manera predominantemente local,
utilizando préstamos bancarios denominados en bolivianos, lo que le permite operar sin una
exposiciéon significativa al riesgo cambiario. Ademas, las compras de mercaderia se realizan
principalmente a nivel local y en moneda nacional, lo que minimiza aun mas el impacto de las
fluctuaciones en los tipos de cambio internacionales. Complementariamente, se realiza analisis
de sensibilidad y proyecciones bajo distintos escenarios para facilitar la toma de decisiones
anticipadas y también se cuenta con la contratacién de seguros que protejan activos criticos y
operaciones claves. Esta combinacion de acciones permite reducir la exposicion a factores
externos y fortalece la resiliencia operativa y financiera de la empresa ante contextos adversos

Protocolos de continuidad del negocio: Se tiene protocolos de rutas alternativas de
abastecimiento y modos de distribucién secundarios, activables ante alerta temprana de
bloqueos.
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Finalmente, dentro de las pélizas de seguro se incluye a reposiciéon de mercaderia en caso de
pérdidas producto de eventos sociales.

3.14 La posible existencia de conflictos de interés entre los agentes involucrados en la
transaccion, tales como el “Representante Comin” y la entidad estructuradora, entre otros.

Dado que se trata de emisiones de pagarés bursatiles dentro de un programa, la estructura de
la operacidon no contempla la participacion de un “Representante Comun Contratado”.

Y en el caso de que fuera necesario que los Tenedores de Pagarés Bursatiles designen en
Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursatiles un Representante Comun de Tenedores
de Pagarés Bursatiles, este no tendria vinculacion alguna con la entidad emisora.

En cuanto a la entidad estructuradora antes de su contratacion, el Emisor pudo verificar que no
existe ninguna vinculacion ni conflicto de intereses con este agente involucrado.

Es decir que FARMACIAS CHAVEZ se asegura que el agente designado no mantenga ningun tipo
de vinculacion con la empresa emisora ni con la entidad estructuradora, con el fin de preservar
la independencia, imparcialidad y transparencia en la representacion de los intereses de los
inversionistas.

Mitigante

En caso de que la Asamblea de Tenedores disponga el contar con un Representante Comun de
Tenedores de Pagarés, éste debera exigir la declaracion jurada de no vinculacion al emisor y al
representante.

Por otro lado, previo a la firma de contrato entre la entidad estructuradora y el emisor de pagarés
se verificara la no vinculacién entre partes.

3.15 La naturaleza particular del giro del negocio o proyecto que pretende realizar la entidad
emisora

El giro del negocio de Farmacia Chavez S.A. implica operar en un mercado regulado, donde
cambios en la normativa de salud, comercializacion de medicamentos y competencia pueden
afectar la rentabilidad. Ademas, la dependencia de proveedores farmacéuticos y las
fluctuaciones en los precios de los medicamentos pueden impactar los margenes de ganancia.

La fuerte orientacion al segmento farmacéutico hace vulnerable al emisor frente a cambios
impositivos o de regulacién de precios. La limitada diversificacion de servicios reduce la
capacidad de compensar impactos sectoriales.

Mitigante

Para reducir este riesgo, la empresa planea diversificar su oferta con productos de marca propia,
y otros productos de lineas no farma, disminuyendo la dependencia exclusiva de medicamentos.
También se tiene un sistema de monitoreo de regulaciones y una estrategia de abastecimiento
eficiente y de venta de marca propia para garantizar precios competitivos. Ademas, alianzas
estratégicas con proveedores pueden mejorar la estabilidad de la cadena de suministro y reducir
la vulnerabilidad ante cambios en el mercado.
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4 DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

41 Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica

Cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Pagarés
Bursatiles estara destinada a Inversionistas institucionales y/o particulares.

4.2 Agencia de Bolsa encargada de la Estructuracion del programa

El disefio y estructuracion del presente Programa de Emisiones estara a cargo de BNB Valores
S.A. Agencia de Bolsa, cuyos antecedentes se presentan a continuacion:

BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA

REGISTRO No. SPVS-1V-AB-NVA-
005/2002 de fecha 15 de junio de 1994.
Av. Camacho esq. C. Coldon No. 1296.
Piso 5
La Paz - Bolivia

4.3 Agente Colocador de cada Emision dentro del Programa
BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

4.4 Agente Pagador de cada Emision dentro del Programa
BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

El Agente Pagador podra ser sustituido por decision del Emisor, conforme a la Delegacion de
Definiciones establecida en el numeral 1.2 anterior

4.5 Lugar de pago de capital e intereses

El pago de capital e intereses se realizara en las oficinas del Agente Pagador BNB Valores S.A,,
Agencia de Bolsa y a través de los servicios de esta entidad en las siguientes direcciones:

La Paz: Av. Camacho esq. calle Colon N° 1296, piso 5.
Cochabamba: Calle Nataniel Aguirre N° E-198, esq. calle Jordan.
Santa Cruz: Calle René Moreno N° 258.

Sucre: Calle Espafia N° 90.

4.6 Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Pagarés con la
indicacion del o de los medios de prensa de circulacion nacional a utilizar

Los pagos de capital e intereses seran comunicados a los Tenedores del Pagaré Bursatil a través
de avisos en un odrgano de prensa o periddico de circulaciéon nacional y/u otros medios
electronicos, segun se vea por conveniente, con al menos un dia de anticipacion a la fecha
establecida para el pago.

4.7 Procedimiento de Colocacion Primaria y Mecanismo de Negociacion

La colocacion primaria y el mecanismo de negociacion de cada una de las Emisiones
comprendidas dentro del Programa se realizara mediante el Mercado Primario Bursatil a través
de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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4.8 Plazo de colocacion de cada Emision dentro del Programa

Cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Pagarés
Bursatiles tendra un plazo de colocacion de 180 (Ciento ochenta) dias calendario, computables
a partir de la fecha de emision.

4.9 Precio de colocacion primaria

Cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Pagarés
Bursatiles sera colocada minimamente a la par del valor nominal.

410 Modalidad de Colocacion Primaria

La modalidad de colocacién de cada Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones
de Pagarés Bursatiles sera “A mejor esfuerzo”.

4.11 Relacion entre el Emisor y el Agente Colocador

FARMACIA CHAVEZ S.A. como emisor y BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa como agente
colocador, mantienen Unicamente una relacion contractual para efectos de la colocaciéon y
estructuracion del presente Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles y las Emisiones que
lo conforman y no tienen ninguna relacién contractual relacionada entre los negocios y/o sus
principales ejecutivos.

412 Medios de difusion masiva que serviran para brindar informacion sobre la oferta publica de
los pagarés

La Oferta Publica de los pagarés bursatiles sera comunicada a los inversionistas a través de
aviso en un érgano de prensa o periddico de circulacion nacional, segun se vea por conveniente,
con al menos un dia de anticipacion a la fecha establecida para la colocacion de los valores.

413 Tipo de Oferta

Las emisiones que formen parte del presente Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles
contaran con la autorizacién e inscripcién en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad
de Supervisién del Sistema Financiero para su Oferta Publica Primaria en mercado bursatil.
414 Casos en que la oferta quedara sin efecto

La Oferta Publica quedara sin efecto en los siguientes casos:

1. Que las Emisiones comprendidas dentro del presente Programa no sean colocadas
dentro del plazo de colocacion primaria y sus prorrogas si corresponde, establecido por
la normativa vigente. Los Pagarés no colocados quedaran automaticamente inhabilitados
perdiendo toda validez legal, comunicandose este hecho a la Autoridad de Supervisién
del Sistema Financiero.

2. En caso de que la oferta publica sea cancelada por el ente regulador.

3. Encaso que el emisor decida suspender la colocaciéon antes de la finalizacion del periodo
de colocacidén y sus prérrogas, cuando corresponda.

4.15 Bolsa de Valores donde se transaran los Valores

Los valores fruto de cada una de las emisiones seran transadas en la Bolsa Boliviana de Valores
S.A. ubicada en la Avenida Arce No. 2333 La Paz - Bolivia.

4.16 Regla de determinacion de Tasa de Cierre o adjudicacion en colocacion primaria

Sera definida para cada Emision de conformidad a lo establecido en el punto 1.2 anterior referido
a Delegacion de Definiciones.
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La regla de determinacién de Tasa de Cierre estara sefialada en la nota de caracteristicas de
cada emision.

Sin perjuicio de lo sefalado, en caso de Colocacion Primaria bajo los procedimientos en
Contingencia de la BBV, se seguira las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del
Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.

417 Forma de pago en colocacion primaria

El pago proveniente de la colocacion primaria de cada Emision dentro del presente Programa de
Pagarés Bursatiles se efectuara en efectivo.
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5 DATOS GENERALES DEL EMISOR

5.1 Identificacion basica del Emisor

Denominacion o Razén Social: FARMACIA CHAVEZ S.A.
Rotulo Comercial: FARMACIA CHAVEZ S.A.
Objeto de la Sociedad: a) La venta, promocién, importacién, distribucion, acomodacién y

comercializacion de medicamentos en farmacias, boticas, droguerias,
locales y centros comerciales, supermercados, centros de abasto y demas
lugares de comercio en general, b) Comercializacién de prendas vestir de
cualquier tipo de material para caballeros, damas y nifios ya sea interior
o exterior, tales como: chalecos, camisas, blusas, vestidos, polleras,
chamarras, sacos, pantalones, trajes, ropa de trabajo, uniformes
escolares, ropa deportiva, medias, prendas de punto y complementos de
vestir como: corbatas, gorras, sombreros, bufandas, guantes entre otras
prendas, c) Comercializacion de productos y/o de articulos deportivos,
como: equipo y accesorios para futbol, tenis, basquetbol, pesca, caza
deportiva, natacion, gimnasia entre otros al igual que toda clase de
productos farmacéuticos, paramédicos, cosmeéticos y/o en general, d)
Comercio al detalle o por menor de bebidas con contenido alcohédlico,
liguidos alcohdlicos, alcoholes, vino y/o cervezas y otros similares, e)
Toda clase de productos sean de venta masiva o no, tales como
accesorios e implementos de limpieza y aseo personal, f)
Comercializacion de juguetes de todo tipo, es decir, de madera, goma,
plastico, tela, incluso los de funcionamiento eléctrico y electrdnico.
Muiecos de diferentes materiales, asi como la ropa y accesorios para
mufecos; juguetes de montar con ruedas, articulos para juegos de feria,
de mesa o de saldn, incluso mesas de ping pong, mesas de billar, mesas
especiales para juego de casino, y equipo automatico para juego de bolos,
juegos electronicos, juegos de video, juegos de damas, rompecabezas de
todo tipo, otros juguetes, g) Venta al por menor de una variedad de
productos que no reflejan una especialidad, h) Productos alimenticios en
general, panaderia, golosinas, leche y derivados, productos nutricionales,
naturales e insumos hospitalarios, de conformidad a lo establecido en el
Codigo de Comercio, Ley del Medicamento y demas normas
complementarias. i) Administrar e incorporar a sus locales comerciales,
centros de consulta médica y de enfermeria, envio de productos a
domicilio y cobranza de productos y/o servicios a domicilio, j) Realizar
inversiones inmobiliarias o alquiler de inmuebles a favor de terceros,
pudiendo realizar arrendamiento y subarrendamiento de locales
comerciales, asi como el arrendamiento o consignacién de espacios
publicitarios y/o estanterias para la exhibicién de productos y/o
impulsacion por parte de promotoras, dentro y fuera de sus locales
comerciales, k) Publicidad de productos, Colocacion de letreros
luminosos y arrendamiento de éstos, Instalacion de cajeros automaticos,
y prestacion de servicios de intermediacion para el pago de servicios
basicos y cualquier otro, sea de caracter publico o privado. l) De igual
forma podra presentar ofertas y adjudicarse licitaciones, contar con la
representacién y distribuciéon de productos farmacéuticos, asi como
representar a empresas nacionales y/o extranjeras del rubro farmacéutico
y médico; estando la sociedad facultada a realizar todas las operaciones,
propuestas de servicios, actos civiles, administrativos y/o comerciales, o
de cualquier clase o naturaleza permitidos por ley, sin limitacién alguna.
m) Transporte de carga interdepartamental y larga distancia, transporte
de carga urbano, por cuenta de terceros de todo tipo de carga y alquiler
de camiones con chofer. n) Prestacion de servicios de estadisticas y bases
de datos. o) Inversion de recursos propios en sociedades nacionales o
extranjeras de todo tipo, dentro o fuera del territorio nacional, por cuenta
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propia y/o ajena, en forma directa o en representacion de terceros y/o
formando y administrando otras sociedades o adquiriendo acciones o
cuotas de capital de sociedades y participacion en otras sociedades o
cualquier otro titulo de participacién en sociedades, entes,
organizaciones, fondos o cualquier otra figura legal que permita la
inversion de recursos. Ademas podra realizar todos los actos comerciales
y civiles, contratos, convenios, prestar servicios de asesoramiento y
cualquier actividad inherente o relacionada a las demas anteriormente
citadas en forma enunciativa y no asi limitativa, y toda actividad sefalada
en el Codigo de Comercio Boliviano, pudiendo celebrar todo tipo de
contratos y actos juridicos, contraer obligaciones de cualquier naturaleza,
estipular modalidades, otorgar garantias, realizar operaciones bancarias,
seguros de personas naturales y en suma realizar todos los actos y
contratos conducentes a la administracién, disposicion y manejo de su
patrimonio y el cumplimiento de su objeto social para el cual la Sociedad

fue creada.
Domicilio Legal: Zona Norte, Av. Cristo Redentor esq. Calle 2, 2 cuadras hacia el 5to. Anillo
S/N, Edificio: Chavez, Referencias C.2 Barrio Banzer.
Representante Legal: Barry Leonardo Salvatierra Chavez
David Chavez Justiniano
Giro de la empresa: Comercializacion y Distribucion de medicamentos.
Clasificacion Internacional Seccion “G”: COMERCIO AL POR MAYOR Y MENOR; REPARACION DE
Industrial Uniforme (C.L.1.U.): VEHICULOS AUTOMOTORES Y MOTOCICLETAS; Division 47; Grupo: 477;

Clase 4772: “Venta al por menor de productos farmacéuticos y
medicinales, cosméticos y articulos de tocador en comercios
especializados”

Teléfono: +591 3 3 454444

Fax: -

Casilla: No aplica

Pagina Web: www.farmaciachavez.com.bo
Correo electronico: wanzaldo@grupo-chavez.com

Numero de Identificacion | 133795023
Tributaria (NIT):
Matricula del Registro de | 133795023
Comercio administrado por
SEPREC:

Capital Autorizado Bs. 117.418.600,00
Capital Suscrito y Pagado al 30 | Bs. 65.759.300,00
de abril de 2025:

Numero de Acciones en que se | 657.593
divide el Capital Pagado:

Valor Nominal de Cada Accion: 100

Series: Unica

Clase: Ordinaria

Numero de registro y fecha ASFI/DSV-EM-FCZ-001/2025 en fecha 31 de marzo de 2025

de inscripcion en el RMV:

5.2 Documentos Constitutivos

e La sociedad fue constituida en fecha 08 de septiembre de 2005 bajo la denominacion de
Farmacia Chavez S.R.L., mediante Testimonio de Escritura Publica N° 384/2005 protocolizado
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ante Notaria de Fe Publica N° 53 a cargo del Dr. Juan Cortez Suarez del Distrito Judicial de
Santa Cruz de la Sierra, Bolivia.

“Mediante Testimonio N° 448/2010 de fecha 01 de febrero de 2010 otorgado ante Notaria de Fe
Publica N° 53 a cargo del Dr. Juan Cortez Suarez del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra,
Bolivia, la Sociedad realizo una aclaracion y modificacion del capital social y aclaraciéon de
razon social.

“Mediante Testimonio N° 0141/2010 de fecha 14 de mayo de 2010 otorgado ante Notaria de Fe
Publica N° 75 a cargo del Dr. Elio Zambrana Anzaldo del Distrito Judicial de Santa Cruz de la
Sierra, Bolivia, la Sociedad realizo una Modificacion de escritura constitutiva por aumento de
capital.

“Mediante Testimonio N° 24/2011 de fecha 08 de febrero de 2011 otorgado ante Notaria de Fe
Publica N° 104 a cargo de la Dra. Ma. Jackeline Jimenez de Flores del Distrito Judicial de Santa
Cruz de la Sierra, Bolivia, la Sociedad realizo una escritura de ampliaciéon de objeto social.

“Mediante Testimonio N° 117/2011 de fecha 12 de julio de 2011 otorgado ante Notaria de Fe
Publica N° 104 a cargo de la Dra. Ma. Jackeline Jimenez de Flores del Distrito Judicial de Santa
Cruz de la Sierra, Bolivia, la Sociedad realizo una Protocolizacion de Modificacion a la escritura
de constitucion social relativa a la administracién y representacion Legal de la Sociedad.

“Mediante Testimonio N° 023/2013 de fecha 11 de marzo de 2013 otorgado ante Notaria de Fe
Publica N° 100 a cargo de la Dra. Margarita Suarez Arana Ribera del Distrito Judicial de Santa
Cruz de la Sierra, Bolivia, la Sociedad realizo una Aclaracion al Capital Social constitutivo y de
modificacion del Objeto Social y la clausula de administracion.

“Mediante Testimonio N°105/2013 de fecha 19 de agosto de 2013 otorgado ante Notaria de Fe
Publica N.2 94 a cargo del Dr. Walter Carrasco Escalante del Distrito Judicial de Santa Cruz de
la Sierra, Bolivia, la Sociedad realizo aumento de Capital en una Sociedad de Responsabilidad
Limitada que gira bajo la Razén Social.

“Mediante Testimonio N° 216/2015 de fecha 31 de marzo de 2015 otorgado ante Notaria de Fe
Publica N° 75 a cargo del Dr. Elio Zambrana Anzaldo del Distrito Judicial de Santa Cruz de la
Sierra, Bolivia, la Sociedad realizo una relativa Minuta de Modificacién Total a la escritura de
Constitucion de la Sociedad.

“Mediante Testimonio N° 1162/2015 de fecha 31 de marzo de 2015 otorgado ante Notaria de Fe
Publica N°100 a cargo de la Dra. Margarita Suarez Arana Ribera del Distrito Judicial de Santa
Cruz de la Sierra, Bolivia, la Sociedad realizo Modificacion a la Escritura Publica de Constitucion
de la Sociedad.

“Mediante Testimonio N° 52/2016 de fecha 19 de enero de 2016 otorgado ante Notaria de Fe
Publica N° 75 a cargo del Dr. Elio Zambrana Anzaldo del Distrito Judicial de Santa Cruz de la
Sierra, Bolivia, la Sociedad realizo una Modificacién de escritura publica de constitucion.

“Mediante Testimonio N° 591/2017 de fecha 10 de mayo de 2017 otorgado ante Notaria de Fe
Publica N° 75 a cargo del Dr. Elio Zambrana Anzaldo del Distrito Judicial de Santa Cruz de la
Sierra, Bolivia, la Sociedad realizo una Minuta de Aumento de Capital y consiguiente de
Modificacion a la escritura publica de constitucion.

“Mediante Testimonio N° 437/2018 de fecha 04 de junio de 2018 otorgado ante Notaria de Fe
Publica N° 37 a cargo de la Dra. Margarita Suarez Arana Ribera del Distrito Judicial de Santa
Cruz de la Sierra, Bolivia, la Sociedad realizo una Transformacién de Sociedad Responsabilidad
Limitada a Sociedad Andnima.
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e “Mediante Testimonio N° 1727/2019 de fecha 13 de noviembre de 2019 otorgado ante Notaria
de Fe Publica N° 37 a cargo de la Dra. Margarita Suarez Arana Ribera del Distrito Judicial de
Santa Cruz de la Sierra, Bolivia, la Sociedad realizo una Modificacién a la escritura de
constituciéon de una Sociedad Anonima y Aumento de Capital.

e “Mediante Testimonio N° 1264/2020 de fecha 15 de diciembre de 2020 otorgado ante Notaria
de Fe Publica N° 37 a cargo de la Dra. Margarita Suarez Arana Ribera del Distrito Judicial de
Santa Cruz de la Sierra, Bolivia, la Sociedad realizo una Modificacion al Objeto Social en la
escritura de transformacion de la Sociedad Anénima.

e “Mediante Testimonio N° 764/2021 de fecha 14 de mayo de 2021 otorgado ante Notaria de Fe
Publica N° 37 a cargo de la Dra. Margarita Suarez Arana Ribera del Distrito Judicial de Santa
Cruz de la Sierra, Bolivia, la Sociedad realizo una Fusion por absorcion que realizan las
sociedades Mifarma S.A. y Farmacia Chavez S.A.

e  “Mediante Testimonio N° 2049/2021 de fecha 13 de diciembre de 2021 otorgado ante Notaria
de Fe Publica N° 37 a cargo de la Dra. Margarita Suarez Arana Ribera del Distrito Judicial de
Santa Cruz de la Sierra, Bolivia, la Sociedad realizo una Modificacién a la escritura de
constitucién de una Sociedad Anénima y Aumento de Capital.

e  “Mediante Testimonio N° 443/2023 de fecha 29 de marzo de 2023 otorgado ante Notaria de Fe
Publica N° 37 a cargo de la Dra. Margarita Suarez Arana Ribera del Distrito Judicial de Santa
Cruz de la Sierra, Bolivia, la Sociedad realizo Modificacién al Objeto Social en la escritura de
transformacion que realiza la Sociedad.

e  “Mediante Testimonio N° 169/2024 de fecha 19 de febrero de 2024 otorgado ante Notaria de
Fe Publica N° 37 a cargo de la Dra. Margarita Suarez Arana Ribera del Distrito Judicial de Santa
Cruz de la Sierra, Bolivia, la Sociedad realizo Modificacién al Objeto Social en la escritura de
transformacion de una Sociedad Andénima.

e “Mediante Testimonio N° 241/2025 de fecha 31 de marzo de 2025 otorgado ante Notaria de Fe
Publica N° 37 a cargo de la Dra. Margarita Suarez Arana Ribera del Distrito Judicial de Santa
Cruz de la Sierra, Bolivia, la Sociedad realizo una Fusion por absorcion que realizan las
sociedades Importadora y Exportadora LECAR S.R.L. y Farmacia Chavez S.A.

5.3 Nomina de accionistas y porcentaje de participacion
La ndmina de accionistas de Farmacia Chavez al 30 de abril de 2025, es la siguiente:

Cuadro No. 1 Accionistas de FARMACIA CHAVEZ

Nombre Profesion, Fecha de .
Ne° de .. e s Numero .
Completo ocupacion o - Clase de Adquisicio Porcentaje de
. NIT o N° . . Domicilio .. de . .
o Razoén Actividad Accion n de las . Participacion
. de C.I1. L. . Acciones
Social econdémica Acciones
Barry . .
Leonardo | 5328723 | Economista | C/Batallon 04/jun/20 | 348.524 53,00%
. Colorado - Ordinaria
Salvatierra 18
Chavez Nro.321
Ana Maria . C/El Bosque
Salvatierra 5353515 Estudiante N212 X i O4/jun/20 151.246 23,00%
Chavez de Urbanizacion Ordinaria 18
Henicke Hacienda |
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José Ingeniero
5328739 . C/Tarapaca 23,00%
Siﬁ/ii{:r(l)'a Comercial N969 — Ordinaria 10/009t/201 151.246
Chavez B/Militar
David Letrado Av. Banzer
Chavez 4606524 Km. 8 72 6.577 1,00%
Justiniano (Abogado) Condominio Ordinaria 29/02C1t/20
Marsella
Casa 17
Total 657.593 100%

Fuente y Elaboracién: Farmacia Chavez S.A.

Cuadro No. 2 Participacion Accionaria en Empresas Vinculadas

Denominacion de NIT Vinculacion (1) Participacion de Tipo de relacion
las entidades FARMACIA CHAVEZ S.A. con FARMACIA
vinculadas CHAVEZ S.A.
QUIMIZA LTDA 1020345023 Subsidiaria 97% Participacion y
control
CENSAL VIDA SRL 530791020 Subsidiaria 97% Participacion y
control
LEOGISTICS 557376027 Subsidiaria 97% Participacion y
IMPORT EXPORT control
SRL
LOS JICHIS SRL 424257027 Vinculada 0% Ninguna
A&M VICSOF SRL 461348024 Vinculada 0% Ninguna
VALENTIUS SRL 403818029 Vinculada 0% Proveedor
DOSAL SRL 366064021 Vinculada 0% Ninguna

Fuente y Elaboracion: Farmacia Chavez S.A.

Cuadro No. 3 Sociedades subsidiarias y vinculadas

QUIMIZA LTDA

Socios Capital Bs | N° Cuotas | Participacion %
FARMACIA CHAVEZ S.A. 9.000.200.- | 90.002.- 97%
Barry Leonardo Salvatierra Chavez 278.500.- 2.785.- 3%
Totales 9.278.700.- | 92.787.- 100%
CENSAL VIDA SRL
Socios Capital Bs. | N2 Cuotas | Participacion %
FARMACIA CHAVEZ S.A. 175.600.- 1.756.- 97%
Barry Leonardo Salvatierra Chavez 5.400.- 54.- 3%
Totales 181.000.- 1.810.- 100%

LEOGISTICS IMPORT EXPORT SRL

Socios Capital Bs. | N2 Cuotas | Participacion %
FARMACIA CHAVEZ S.A. 175.600.- 1.756.- 97%
Barry Leonardo Salvatierra Chavez 5.400.- 54.- 3%
Totales 181.000.- 1.810.- 100%

IMPORTADORA EXPORTADORA LECAR SRL
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Socios Capital Bs. | N2 Cuotas | Participacion %
Barry Leonardo Salvatierra Chavez 200.000.- 200.- 80%
Carla Alicia Guerrero Cérdova 50.000.- 50.- 20%
Totales 250.000.- 250.- 100%
LOS JICHIS SRL
Socios Capital Bs. | N2 Cuotas | Participacion %
Jose Eduardo Salvatierra Chavez 42.000.- 420.- 70%
Santiago Maldonado Catala 18.000.- 180.- 30%
Totales 60.000.- 600.- 100%
A&M VICSOF SRL
Socios Capital Bs. | N2 Cuotas | Participacion %
Ana Maria Salvatierra Chavez de Henicke 45.000.- 450.- 90%
Jose Marcelo Henicke Saucedo 5.000.- 50.- 10%
Totales 50.000.- 500.- 100%
VALENTIUS SRL
Socios Capital Bs. | N2 Cuotas | Participacion %
Ana Maria Salvatierra Chavez de Henicke 25.000.- 250.- 50%
Maria Carolina Moncada 25.000.- 250.- 50%
Totales 50.000.- 500.- 100%
DOSAL SRL
Socios Capital Bs. | N2 Cuotas | Participacion %
José Eduardo Salvatierra Chavez 20.000.- 200.- 50%
Cristian Eduardo Dominguez Quinteros 20.000.- 200.- 50%
Totales 40.000.- 400.- 100%

Fuente y Elaboracién: Farmacia Chavez S.A.

5.4 Entidades Vinculadas a la Sociedad

Al 30 de abril de 2025, Farmacia Chavez S.A. tiene relaciones vinculadas con las empresas QUIMIZA
LTDA, CENSAL VISA SRL, LEOGISTICS IMPORT EXPORT SRL, de las cuales es propietaria del 97% del
capital social respectivamente

5.5 Descripcion de la Administracion interna de FARMACIA CHAVEZ S.A.

La Administracion estad compuesta por un Directorio, debajo del directorio se encuentra el area de
Controller y Gerencia General, la Gerencia General tiene un staff de Asesoria Juridica, Comunicacion
y la Gerencia de Inteligencia de Negocios. Debajo de la Gerencia General viene la Subgerencia
General la cual tiene a su cargo las siguientes gerencias y jefaturas: Gerencia Comercial, Jefatura
de ventas y operaciones, Gerencia de Supply Chain, Gerencia de Talento Humano, Gerencia de
Administracién y Finanzas, Gerencia de Marketing, Gerencia de Tecnologias de la Informacién y
Gerencia de Marcas Propias.

A continuacion, se presenta el Organigrama de Farmacia Chavez S.A. al 30 de abril de 2025:
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Chavez

Grafico No. 1 Organigrama de la empresa FARMACIA CHAVEZ al 30 de abril de 2025
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Elaboracién y Fuente: FARMACIA CHAVEZ

5.6 Composicion del Directorio
La composicion del Directorio de Farmacia Chavez S.A. al 30 de abril es la siguiente:

Cuadro No. 4 Composicion del Directorio de Farmacia Chavez S.A.

Nombre . . . Antigiiedad en
Nacionalidad Cargo Ingreso Profesion g
Completo la Empresa
Barry Leonardo . 18 afios
Salvatierra Boliviana PEr.e:(lSECEe 12/03/2025 Economista
Chavez J
Miguel Angel Boliviana Vicepresidente | 12/03/2025 | Ing. Comercial 16 afios
Cassal Inza
Juan Pablo Chuta - Lic. en Marketing ~
camacho Boliviana Vocal 12/03/2025 & Publicidad 8 afnos
Wilder Javier
Anzaldo Cadima Boliviana Secretario 12/03/2025 | Contador Publico 12 afios
Silvia Erika R_nvero Boliviana Sindica 12/03/2025 | Contador Publico 1 afio
Monasterio

Elaboraciéon y Fuente: FARMACIA CHAVEZ S.A.

5.7 Principales Ejecutivos
Los principales Ejecutivos de Farmacia Chavez al 30 de abril de 2025 son los siguientes:
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Cuadro No. 5 Principales Ejecutivos de Farmacia Chavez

Chavez

Fecha de Antigiiedad
Nombre . . ié
Nacionalidad Cargo Ingreso a la Profesion en la
Completo .
Sociedad Empresa
Barry
Leona_rdo Boliviana Gerente General 01/06/2006 Economista 18 afios
Salvatierra
Chavez
Jose Eduardo
Salvatierra - Ingeniero "
Chavez Boliviana Subgerente General 01/06/2019 Comercial 5 afios
David Chavez .. " Letrado o
Justiniano Boliviana Asesor Juridico 01/02/2012 (Abogado) 12 afos
Grover Quina Gerente de Lic. en
. Boliviana Tecnologias de la 30/10/2011 e 13 afios
Mamani . Informatica
Informacion
Gilda Ingeniera
Tarrazona Boliviana Gerente Comercial 01/06/2013 . g ) 11 afos
Financiera
Herrera*
Coral Suarez . Gerente de Contador Tafoy7
Estrada Boliviana Marketing 02/05/2023 Publico meses
Ana_ Cynth'i Boliviana Jefe de Vgntas y 20/03/2024 Ingenlel_‘a 9 meses
Lenis Pozo Operaciones Comercial
Frady
Vane_ssa Boliviana Gerente d? Supply 01/08/2014 mellca_ 10 afios
Barriga Chain Farmacéutica
Herrera
Tatiana Ruiz Boliviana Gerente de Talento 04/09/2024 Co’nta}dor 3 meses
Cuellar Humano Publico
Gerente de -
Juan F:arlos Boliviana Inteligencia de 01/03/2010 Administrador 14 afios
Salinas - de Empresas
Negocios
Wilder Javier Gerente de Contador
Anzaldo Boliviana Administracién y 01/05/2012 . 12 afios
. . Publico
Cadima Finanzas
Maria
Ferr_1anda Boliviana Dlrec.tora‘de 01/07/2014 LlceHCI.ada‘e,n 10 afos
Gutierrez Comunicaciones Comunicacion
Saavedra
Miguel Angel Boliviana Gerente dg Marcas 01/02/2025 Ingenlero 16 afos
Cassal Inza Propias Comercial

Elaboracion y Fuente: FARMACIA CHAVEZ S.A.

*El 2 de Mayo de 2025 Ana Cynthia Lenis Pozo presentd su renuncia al cargo de Jefe de Ventas y Operaciones, y en
fecha 7 de mayo se design6 a Maria Angélica Ibafiez Candia en su reemplazo con Cl 7696854 y de profesion Ingeniera

Comercial.

*EL 23 de junio la sefiora Gilda Tarrazona Herrera, presentd renuncia voluntaria al cargo de Gerente Comercial, siendo
su ultimo dia laboral el 20 de junio de 2025.
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5.8 Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos de la Empresa

Barry Leonardo Salvatierra — Gerente General: MBA Adolfo Ibafiez School of Management USA,
Major in Project Management of Stetson University, Especialidad en Retail Managament de la IAE
de Argentina, bachelor en Ing. Econdmica de la universidad UPSA -Santa Cruz, con gran
capacidad de liderazgo, innovacion, elaboracion y puesta de proyectos nuevos; asi como gusto
por el trabajo en equipo. Conocimiento en areas financieras, comercial, proyectos, estrategias y
relaciones publicas; ademas de experiencia en el disefio e implementacion de planes
estratégicos ademas de un buen manejo y alineamientos de equipos de trabajo.

Jose Eduardo Salvatierra — SubGerente General: Licenciado en Ingenieria Comercial y Marketing
Estratégico de la Universidad Privada de Santa Cruz. Egresado de Master en Marketing Digital y
Automatizacion de la Universidad INCAE.

Desempefio funciones respecto a la planificacion y comercializacion de la venta de productos
y/o servicios en Farmacia Chavez a nivel nacional. Como ademas la gestién de las operaciones
para el buen funcionamiento del trabajo operativo en los puntos de venta. Asi como la mejora
continua en la compaifiia.

Gerente de Comercializadora Action Bolivia S.A. (LiderExpress).

David Chavez Justiniano - Asesor Legal: Licenciado en Ciencias Juridicas de la Universidad
Privada Santa Cruz (UPSA), Diplomado en Derecho Mercantil, Tributario y Empresarial de la
Universidad San Francisco de Asis, Magister en Derecho Civil y Procesal Civil de la Universidad
Autonoma Gabriel Rene Moreno (UAGRM), desempefio funciones laborales como Auxiliar del
Juzgado Tro. de Partido de la Nifiez y Adolescencia del Organo Judicial, Auxiliar de Plataforma
de Atencién Al Usuario Externo del Organo Judicial (PAUE), Asesor Legal del Banco Fassil S.A,,
Socio Fundador de Chavez y Cortez Asociados, Actualmente Asesor Legal de Farmacia Chavez
S.A.

Grover Quina Mamani — Gerente de Tecnologia de la informacion: Licenciado en Informatica de
la Universidad Mayor de San Andrés mencién en Ingenieria de Sistemas, Diplomado en técnicas
avanzadas para el desarrollo de software en School of Engineering UAGRM, Especialidad en
gerencia de proyectos del desarrollo de software en School of Engineering UAGRM, desarrolld
funciones en el Ministerio de Hacienda, Universidades y Programas, en HANSA LTDA desempefio
funciones como jefe regional de sistemas y actualmente es Gerente de la empresa en el area de
tecnologia de la informacion.

Gilda Tarrazona - Gerente Comercial: MBA Universidad Nur, Especialista en Retail managament
y programas estratégicos de Marketing de la IAE, Egresado de la carrera de Ingenieria Financiera
Universidad Gabriel Rene Moreno - Santa Cruz, Conocimiento en el desarrollo e implementacién
de planes estratégicos, experiencia en negociaciones con stakeholders asegurando relaciones
exitosas y duraderas. Capacidad para liderar equipos orientados al cumplimiento de objetivos
inspirando confianza y fomentando un ambiente de trabajo positivo.

Coral Suarez — Gerente de Marketing: MBA, Escuela Europea de Negocios; Diplomado en Plan de
Marketing, Escuela de Alta Gestion; Diplomado en Planificacion y Desarrollo de Competencias
Profesionales en Educacion Superior, Escuela Militar de Ingenieria; Programa en Retail
Managament de la IAE de Argentina; Licenciada en Contaduria Publica Autorizada, Universidad
Catoélica Boliviana — La Paz, experiencia en estrategia comercial y estrategia de marketing, con
capacidad de liderazgo, innovacién, y trabajo en equipo, experiencia en docencia universitaria.
Conocimiento en areas financieras, comercial, marketing.

Ana Cynthia Lenis Pozo - Jefe de Ventas y Operaciones:* Especialista en Ventas y Direccién de
Equipos. Profesional en Ingenieria Comercial por la Universidad San Francisco Xavier de
Chuquisaca, con un MBA en Administracién Estratégica de la Universidad de Belgrano (Buenos
Aires, Argentina). Complemento su formacion académica con un Diplomado en Educacion
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Superior en la Universidad San Francisco Xavier y un Diplomado en Business Intelligence en la
Universidad de Chile.

Posee mas de 15 afios de experiencia en el area comercial, destacandose en la gestion de ventas,
direccién de equipos de alto desempefio, y en la implementacion de modelos comerciales
estratégicos. Sus principales habilidades incluyen:

e Negociacion efectiva.
e Planificacion estratégica comercial.
e Entrenamiento y desarrollo de equipos de ventas.

Su trayectoria refleja un compromiso constante con el logro de objetivos, la innovacion en
estrategias comerciales y la formacion de lideres dentro de equipos dinamicos y diversos.

Frady Vanessa Barriga Herrera- Gerente de Supply Chain: Licenciada en Quimica Farmacéutica
estudio en la Universidad Mayor Real y Pontificia de San Francisco Xavier de Chuquisaca.
Desempefio funciones de control, andlisis y supervision de todas las tareas correspondientes a
la cadena de suministro a nivel nacional desde la planificaciéon de la demanda, compras de
productos para la comercializacion, Logistica y distribucién en la cadena de Farmacia Chavez a
nivel nacional. Fue Regente farmacéutica, Analista de compras, coordinadora de compras, jefe
de compras y actualmente en el cargo de Gerente de Supply Chain.

Cuenta con un diplomado en Gestion Comercial farmacéutica, Diplomado en Direccion
estratégica, Diplomado en Administracion Financiera, Diplomado en estrategia Funcional y
actualmente desarrollando una Maestria en direccién empresarial MBA.

Tatiana Ruiz Cuellar - Gerente de Talento Humano: Trayectoria de mas de 20 afos de
experiencia laboral en entidades de Servicios Financieros y Transporte de Valores
desempenando cargos de Analista de Administracion de Personal, Jefe de Formacion y
Desarrollo de RRHH, Subgerente de Formacién y Desarrollo de RRHH, Subgerente de Gestién del
Talento, Gerente de Gestion de RRHH y actualmente como Gerente de Talento Humano en
Farmacias Chavez, con formacion en Auditoria, Diplomado en Gestion de RRHH, Maestria en
Administracién de RRHH, Diplomado en Educaciéon Superior y diversos programas de
actualizaciéon en temas asociados a Gestion Humana y Liderazgo.

Juan Carlos Salinas Cordova — Gerente de Inteligencia de Negocios: Tiene 40 afios de trayectoria
profesional en posiciones gerenciales y de asesoramiento empresarial, con formacion en
Administracién de Empresas en la Universidad Mayor de San Andrés y Maestria MBA con mencion
en Finanzas de la Empresa en la Universidad Catodlica de Bolivia. Asi mismo tiene Especialidades
en Estrategia Empresarial, Retail, Reingenieria de Procesos y Logistica y Cadena de Suministro.
Ha estado acompafiando el desarrollo organizacional de Farmacias Chavez desde 2011 a la Fecha
en diferentes posiciones tales como Jefatura de Proyectos, Gerencia de Administracién, Gerencia
de Proyectos y actualmente con Inteligencia de Negocios.

Wilder Javier Anzaldo Cadima -Gerente de Administracion y Finanzas: MBA Master en
Administracién y Direccién de Empresas en la escuela europea de negocios, Diplomado en
Finanzas Corporativas de la Universidad Tecnolodgica Privada de Santa Cruz de la Sierra, Contador
Publico de la Universidad Mayor de San Simdn, desempefio actividades laborales en distintos
puestos operativos en HANSA LTDA. Fue Jefe Administrativo Regional en Hansa Ltda., asumio
funciones como Jefe Administrativo Financiero de Farmacia Chavez S.R.L. y actualmente es el
Gerente Administrativo Financiero de la empresa Farmacia Chavez S.A.

Maria Fernanda Gutierrez Saavedra — Directora de Comunicaciones: Licenciada en Comunicacion
Social, concluyendo en el presente aflo una MBA en la universidad Utepsa. 16 afios de experiencia
laboral, de ellos, 5 afios con experiencia en comercializacién de ganado y manejo del area de
Talento Humano en un Centro de servicios Ganaderos y 11 aflos de experiencia en el Sector
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Salud, en Cadena de Farmacias Chavez, desempenando los cargos de Auxiliar de Comunicacion,
encargada de comunicacion, Jefe de Marketing y Comunicacion, Gerente de Marketing y
Comunicacién y actualmente Directora de Comunicacion del Grupo Chavez.

Miguel Angel Cassal Inza — Gerente Marcas Propias: Trayectoria profesional de 16 afios de
experiencia laboral, desempefiando cargos de Gerente de Marketing, Gerente de RRHH y Gerente
de Compras en Farmacia Chavez, Gerente General en Importadora Lecar SRL, Actualmente
Gerente de marcas propias en Farmacias Chavez. Titulado en Ingenieria Comercial en la
Universidad Privada de Santa Cruz UPSA, Maestria en Administraciéon de Empresas Internacional
en la Escuela Europea de Negocios.

* En reemplazo de Cynthia Lenis a partir del 7 de mayo de 2025 funge como Jefe de Ventas y
Operaciones Maria Angélica lbafez Candia: Trayectoria de 12 afos de experiencia laboral en
empresas multinacionales de rubro masivo, desempefando cargos de Encargada Almacén Trade
Marketing y Eventos, Ejecutiva de Cuentas de Supermercado, Supervisora de Trade Marketing,
Supervisora de Venta Directa, Gerente de Zona, Directo del Colegio de Ingenieros Comercial de
la SIB Departamental SCZ, Category Manager Licores y Gaseosas y actualmente en el cargo de
Jefe Nacional de Ventas y Operaciones en Farmacia Chavez S.A. Con una formacion en Ingenieria
Comercial de la Universidad Auténoma Gabriel Rene Moreno, cuenta con un Técnico ni Medio en
Administracién de empresas y un Diplomado en Educacién Superior y Entornos virtuales en
Business School de la UAGRM, ademas de diversos programas de actualizacion y especializacion

en Marketing y Ventas.
5.9 Numero de Empleados

A continuacién, se muestra la evolucion del nimero de empleados que presta sus servicios en
Farmacia Chavez S.A. al 30 de abril de 2025:

Cuadro No. 6 Personal Empleado por Farmacias Chavez S.A.

Personal diciembre de 2022 | diciembre de 2023 | diciembre de 2024 | Abril de 2025
Ejecutivos 1 1 12 13
Empleados 739 751 754 742
TOTALES 750 762 766 755

Fuente y Elaboracién: Farmacia Chavez S.A.
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6 DESCRIPCION DEL EMISOR Y SU SECTOR

6.1 Reseifia historica

Farmacia Chavez abrié sus puertas el 26 de enero de 1988 en la avenida Cafioto esquina calle
Mercado en la ciudad de Santa Cruz, Bolivia. La Dra. Ana Maria Chavez es la fundadora de esta
cadena de farmacias. Ella es bioquimica de profesion.

La empresa Farmacia Chavez S.R.L. fue constituida en septiembre del 2005 con Domicilio Legal
en la Ciudad de Santa Cruz de la Sierra - Bolivia. Farmacia Chavez SRL, inicia sus actividades
desde enero del 2006, iniciando la expansion como cadena.

El objeto principal de la empresa es el realizar toda actividad farmacéutica en general, efectuar
por cuenta propia, ajena y/o asociada con terceros, la comercializacion de productos
farmacéuticos e insumos hospitalarios y de productos de cuidado personal.

También tiene actividad adicional como el alquiler de espacios comerciales, espacios en circuitos
cerrados de la misma cadena, alquiler de cajas a entidades financieras para la cobranza de
servicios publicos y privados y también la venta de espacios en la revista que es de distribucién
gratuita para el publico.

Farmacia Chavez cumplio 38 afios desde su inicio, antes del 2006 funcionaba como empresa
unipersonal y fue una farmacia tradicional de Santa Cruz, donde posiciond su marca como una
farmacia completa y con los mejores precios de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra.

En 2015 Farmacia Chavez adquirio 13 sucursales de la cadena Farma Lider, que poseia capitales
chilenos y cinco afios después, en al afio 2020, y en tiempos de pandemia, concretd la
adquisicion de los de la firma peruana MiFarma, consolidando de esa manera el liderazgo de la
cadena en la ciudad de La Paz.

Otro hito importante se da el 04 de junio de 2018, que mediante Testimonio Publico No. 437/2018
en la Notaria de Fe Publica No. 37, Farmacia Chavez realiza su Transformacién de Sociedad de
Responsabilidad Limitada a Sociedad Andnima, fortaleciendo su gobierno corporativo.

El ultimo hecho importante se da el 31 de marzo de 2025, donde se da la absorcién que realiza
Farmacia Chavez S.A. con la Sociedad Importadora y exportadora LECAR SRL.

6.2 Descripcion del sector en el que se localiza FARMACIA CHAVEZ S.A.

La evolucion del mercado farmacéutico, segun estudio realizado por el IMS - Intelligence
Applied, que es una empresa que tiene estudios de esta magnitud en Bolivia y con presencia en
varios paises en el mundo, se ve que desde el 2021 al mes de abril de 2025 el mercado de
medicamentos tuvo un crecimiento de aproximadamente 5,2%, llegando a un estimado de 461
millones de dodlares del mercado total al mes de abril de 2025, que es la ultima informacion
disponible.
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Fuente: IMS

En base a la informacion obtenida por retroalimentaciéon con proveedores y laboratorios, se
conoce que las cadenas juntas alcanzan el 55% de la participacion en todo el mercado nacional.
Con lo cual podemos proyectar que Farmacias Chavez puede aun tomar una participacion
importante en el mercado de medicamentos en el mediano plazo, solamente ganando espacio
de las farmacias individuales, asi podriamos convertirnos en la cadena mas importante y ética

de medicamentos en el mercado nacional.
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Grafico 1- Distribucion Mercado Farmacéutico al 28 de febrero de 2025 (ultima informacion
disponible)

DISTRIBUCION MERCADO FARMACEUTICO
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Fuente y Elaboracion: Farmacia Chavez S.A.

Farmacia Chavez ha logrado posicionarse como una de las principales cadenas de farmacias a
nivel nacional, consoliddndose como la segunda opcién preferida del mercado. Su enfoque
estratégico se centra en la atencion especializada a la clase media y a pacientes crénicos, un
segmento clave dentro del sector salud. La empresa se distingue por su capacidad de ofrecer
soluciones accesibles y de calidad para un publico diverso, destacandose por la eficiencia en
sus operaciones logisticas y por una administracion altamente productiva. Estas fortalezas
operativas constituyen una ventaja competitiva frente a sus rivales, permitiéndole mantener una
propuesta de valor sélida y una presencia destacada en el mercado.

La ventaja diferenciadora de Farmacia Chavez radica en su especializacion en salud,
garantizando un portafolio extenso que abarca todas las necesidades del paciente. Este
portafolio incluye no solo medicamentos, sino también servicios médicos accesibles, a través de
consultorios médicos que operan bajo la supervision del Grupo Chavez. Estos consultorios
brindan atencion de medicina general, destacandose por su accesibilidad y cercania a la
poblacion, lo que refuerza su compromiso con el bienestar de la comunidad. La oferta se
completa con una politica de precios éticos, que permite que productos esenciales de salud,
como medicamentos y suplementos, sean asequibles para una amplia base de clientes,
asegurando que la empresa se mantenga accesible sin comprometer la calidad.

Ademas, Farmacia Chavez ha logrado consolidarse como una marca lider en fidelizacion de
clientes mediante campafias promocionales de alto impacto, como el popular "Lunes de Chavez".
Esta iniciativa, que ofrece descuentos de hasta un 7% en productos clave, esta dirigida
especialmente a pacientes croénicos, fortaleciendo su lealtad y respaldo a largo plazo. La
compafia también ha logrado un reconocimiento sobresaliente en su cultura organizacional,
siendo premiada como uno de los mejores lugares para trabajar en el pais. Su personal altamente
capacitado, tanto en areas ejecutivas como operativas, es un pilar fundamental de su éxito, lo
que le ha permitido mantenerse a la vanguardia en un sector altamente competitivo. Los logros
obtenidos, como el primer lugar en el ranking de mejor lugar para trabajar para mujeres, el tercer
lugar en talento joven y el sexto lugar a nivel nacional, reflejan el compromiso de la empresa
con su equipo humano y con la innovacién constante en todos sus procesos.
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Los aliados comerciales mas importantes para la cadena durante la Ultima gestion son los
siguientes:

e Drogueria Inti S.A.

e Laboratorios Bagé de Bolivia S.A.
e Megalabs Bolivia S.R.L.

e SAE S.A.

e Pharmatech Bolivia S.A.

e Quimiza Ltda.

e Tecnofarma S.A.

e Laboratorios IFA S.A.

e Laboratorios Terbol S.A.

e Laboratorios Cofar S.A.

El tema de los proveedores no es como el retail en Supermercados porque a diferencia del
supermercado, los laboratorios manejan las recetas médicas que son el 40% de incidencia de la
venta y posicionamiento de los productos.

En cuanto a los clientes, Farmacia Chavez tienen un ingreso aproximado del 96 % del total de
sus ventas al contado o del publico en general, el restante 4 % es de clientes a crédito con un
plazo promedio de cobro de 60 dias, donde los principales clientes podemos mencionarlos a
continuacion:

e Alianza Seguros y Reaseguros S.A.

e Bisa Seguros S.A.

e Nacional Vida Seguros de Personas S.A.
e Addiuva.

e Medicined.

Asimismo, nuestros clientes mas importantes de nuestra cartera son los proveedores de ventas
de productos que nosotros les alquilamos espacios comerciales.

6.3 Productos del Emisor

La cadena de farmacias ofrece una amplia variedad de servicios que buscan satisfacer las
necesidades de sus clientes, brindando comodidad, accesibilidad y atencién de alta calidad.
Entre los principales servicios que ofrece la empresa con corte a abril 2025, destacan los
siguientes:

e Atencion las 24 Horas en 12 de sus Sucursales a Nivel Nacional: La empresa ha
establecido un servicio de atencion continua en varias de sus sucursales a nivel nacional,
lo que garantiza que los clientes puedan acceder a productos y servicios farmacéuticos
en cualquier momento del dia o la noche, sin importar la ubicacion geografica dentro del
pais. Este compromiso con la disponibilidad resalta la capacidad de la cadena para
brindar una atencioén ininterrumpida y de confianza.
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Afencion en
Farmacias

Auto Farmacia: En respuesta a las necesidades de conveniencia de sus clientes, la cadena
ha implementado el servicio de Auto Farmacia, el cual permite a los usuarios realizar
compras de medicamentos y productos de salud de manera rapida y sin necesidad de
bajarse de su vehiculo. Este servicio esta disefiado para facilitar la experiencia de compra,
especialmente en momentos de emergencia o cuando se busca ahorrar tiempo.

Atencion en
Auto-farmacia

Pide y Pasa: Este servicio innovador permite a los clientes realizar pedidos en linea de
productos farmacéuticos y otros articulos desde la comodidad de su hogar o lugar de
trabajo. Una vez realizado el pedido, los clientes pueden dirigirse a la farmacia a recogerlo
directamente, evitando largas filas y tiempos de espera. Esta opcion optimiza la
experiencia de compra y proporciona mayor flexibilidad a los usuarios.
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"PIDE Y PASA”
Pre pedidos

PIDE

YPASA

ANTICIFADD T SM EE RS
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Entrega a Domicilio o Delivery: Para ofrecer mayor comodidad, la cadena proporciona el
servicio de entrega a domicilio, también conocido como delivery. Este servicio permite a
los clientes recibir sus productos directamente en la puerta de su hogar o lugar de
trabajo, lo cual es especialmente Util para personas con limitaciones de movilidad o para

aquellos que prefieren no salir de casa.

Call Center y Atencion a Través de Redes Sociales: La cadena cuenta con un Call Center
que ofrece atencion al cliente las 24 horas del dia, brindando soporte y resolviendo
consultas de manera rapida y eficiente. Ademas, la empresa mantiene canales de
comunicacion abiertos a través de sus redes sociales, lo que permite una interaccién
directa y en tiempo real con los clientes, mejorando la experiencia y la satisfaccion del

consumidor.
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Atendcién en

Contact Center

Pedidos Corporativos, Empresariales e Institucionales: La empresa ofrece servicios
exclusivos para clientes corporativos, empresariales e institucionales, lo que incluye la
posibilidad de realizar pedidos a gran escala, con opciones de créditos empresariales y
descuentos especiales en planillas. Este servicio esta disefiado para satisfacer las
necesidades de empresas y organizaciones que requieren suministros regulares de
productos farmacéuticos y otros articulos de salud para sus empleados o miembros.

o

N—

~

Campainas de Descuento: Con el objetivo de proporcionar ahorros adicionales a sus
clientes, la cadena organiza diversas campafias de descuento, tales como los Lunes de
Chdvez, donde los clientes pueden acceder a rebajas de hasta un 7% en categorias
seleccionadas de productos. Estas iniciativas son parte de su estrategia para fidelizar a
los clientes y mantenerlos comprometidos con la marca.
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Campaiia de Incentivos — Gana con Chavez: La empresa ha lanzado la campana Gana con
Chdvez, una iniciativa diseflada para premiar la lealtad de sus clientes. A través de este
programa, los usuarios tienen la oportunidad de ganar premios al realizar compras en la
cadena, incentivando la fidelizacion y reforzando la relacion a largo plazo con sus
consumidores.

Campaiia de
incentivos

Gana'
“"Chavez

. J/

Servicio de Enfermeria a Través de MIA en Algunas Sucursales: En colaboracién con la
empresa MIA, se ofrece un servicio especializado de enfermeria en varias sucursales de
la cadena. Este servicio incluye atencién basica de salud, asesoramiento sobre el uso
adecuado de medicamentos y otros cuidados relacionados con la salud, proporcionando
un valor afadido a la experiencia del cliente.

Prospecto Marco | 55
PROGRAMA PAGARES BURSATILES FARMACIA CHAVEZ |



Chavez

Servicio de

Enfermeria

Madicing infegeal Aclva MIA SA

\_ J

Disponibilidad a tu Alcance: Este servicio innovador permite a los clientes acceder a
productos que no estan disponibles en una sucursal especifica. Si un medicamento o
articulo no se encuentra en la farmacia local, la cadena se encarga de enviarlo sin costo
adicional al domicilio del cliente desde otra sucursal donde esté disponible. Esta politica
asegura que los clientes tengan acceso rapido y facil a los productos que necesitan, sin
inconvenientes adicionales.

. J/

Consultorios Médicos a Través de CENSAL VIDA: En alianza con CENSAL VIDA, la cadena
ofrece el acceso a consultorios médicos en algunas de sus sucursales, brindando
atencién médica accesible a precios razonables para la poblacion. Este servicio esta
disefiado para facilitar el acceso a consultas médicas de calidad, promoviendo la salud
preventiva y el bienestar general de la comunidad.
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6.4 Descripcion de las actividades y negocios del emisor

La empresa con corte a abril 2025 se dedica a la venta, promocion, importacién, distribucion,
acomodacién y comercializacion de medicamentos en farmacias, boticas, droguerias, locales y
centros comerciales, supermercados, centros de abasto y demas lugares de comercio en general.

La empresa tiene sus ingresos mayormente concentrados en la venta de medicamentos e
insumos hospitalarios en un 70% y el otro 30% en productos de Drugstore.

También tiene actividad adicional con el alquiler de espacios comerciales, espacios en circuitos
cerrados de la misma cadena, alquiler de cajas a entidades financieras para la cobranza de
servicios publicos y privados y también vende espacios en la revista que es de distribucion
gratuita para el publico.

Farmacia Chavez cuenta con 107 sucursales a nivel nacional, distribuidas en 7 departamentos
(La Paz, Santa Cruz, Cochabamba, Oruro, Chuquisaca, Tarija y Beni). Cabe mencionar que incluso
se tienen sucursales en ciudades intermedias como ser: Riberalta, Yapacani, Warnes, Montero,
Yacuiba y San Ignacio de Velasco.
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¢

Beni

9 3 sucursales

I V4
Cochabamba 9

26 sucursales
4 sucursales Santa Cruz

9 66 sucursales

Oruro
Q

2 sucursales
Sucre

1 sucursal

TOTAL
Tarija 107 SUCURSALES

5 sucursales
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Breve descripcidn de los procesos productivos y de servicios

FLUJOGRAMA DE PROCESOS

l. Generacion de Orden de Compra y recepcion de la mercaderia.

Generacion Envio de Orden de Recepcidnde Almacenaje de
de Ordende Compra al proveedor mercaderia en el mercaderia

Compra CEDIS (Slotting)

Il. Distribucion de la mercaderia al punto de venta

Picking de la Control de Distribucicn de
Mercaderia Calidad de la Mercaderia
Mercaderia

IIl. Recepcion de mercaderia en sucursales y venta al cliente final

Recepcionde Procesadode la Acomodo de la Venta de
mercaderia factura productos en productos al

estanteria cliente final

Fuente y Elaboracién: Farmacia Chavez S.A.

6.5 Producciény ventas
6.5.1 Politica de Precios

La politica de precios de la empresa es un aspecto crucial que debe considerar varios factores
para garantizar la rentabilidad y la sostenibilidad a largo plazo. En primer lugar, se basa en el
costo de venta de cada uno de los productos, lo que implica calcular cuidadosamente todos los
gastos asociados a la adquisicion y distribuciéon de los productos ya sean farmacéuticos, no
farmacéuticos e insumos hospitalarios. Este analisis permite fijar un precio que cubra los costos
y proporcione un margen de ganancia adecuado, asegurando que el negocio sea financieramente
viable.

Ademas del costo de venta, la politica de precios también tiene en cuenta las condiciones del
mercado en el que opera la cadena. Esto incluye el andlisis de la demanda de los productos, las
expectativas de los consumidores, y las tendencias actuales que puedan influir en el
comportamiento de compra. La empresa debe ser capaz de adaptarse a los cambios en el
mercado para ofrecer precios que sean atractivos para los clientes, sin comprometer su
rentabilidad.

Finalmente, se debe considerar la competencia, ya que los precios de los competidores directos
pueden influir en las decisiones de los consumidores. Es fundamental que la empresa sea
competitiva en cuanto a precios, sin caer en una guerra de precios que pueda afectar
negativamente al margen final. En este sentido, la politica de precios busca equilibrar estos tres
elementos: los costos internos, las condiciones del mercado y las estrategias de la competencia,
para lograr una oferta atractiva que no ponga en riesgo la salud financiera del negocio. Se cuenta
con personal encargado de revisar los precios todos los dias, monitoreando a la competencia y
a las condiciones de mercado.
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6.5.2 Planes de Inversion y Estrategias de crecimiento

Para el afio 2025, los planes de inversién de la cadena estan centrados en la expansion de su
presencia en el mercado, con la apertura de cerca de 35 sucursales nuevas. Estas nuevas
ubicaciones estaran distribuidas principalmente en dos de las ciudades mas importantes del
pais: La Paz y Santa Cruz. La eleccion de estas ciudades responde a su alto potencial de
crecimiento y a la demanda constante de productos y servicios que la cadena ofrece. Ademas
de la expansion geografica, la empresa busca consolidar su presencia en estos mercados
estratégicos, asegurandose de que cada nueva sucursal esté alineada con los estandares de
calidad y servicio que caracterizan a la marca de Farmacia Chavez S.A.

La estrategia de crecimiento para este afo esta enfocada principalmente en mantener, y si es
posible, aumentar el nivel de ventas de la cadena. En un contexto econdmico desafiante, la
empresa es plenamente consciente de las dificultades que pueden surgir, por lo que su principal
objetivo es evitar caidas en las ventas. Con un mercado dinamico y cambiante, la cadena busca
adaptarse a las condiciones econdémicas, manteniendo la fidelidad de sus clientes actuales y, al
mismo tiempo, atrayendo a nuevos consumidores. La estrategia incluye la optimizacién de sus
operaciones, el fortalecimiento de la relacién con sus clientes y la constante evaluacion de las
necesidades del mercado, con el fin de maximizar las oportunidades de ventas sin comprometer
la calidad de su oferta.

Parte fundamental de la estrategia de expansion para el afio 2025 incluye el acceso a nuevos
mecanismos de financiamiento, lo que permitird consolidar los proyectos de crecimiento y
expansion de la cadena. Con este objetivo en mente, la empresa ha decidido ingresar al mercado
de valores, una decision estratégica que facilitara la obtencion de los recursos necesarios para
seguir avanzando. A través de la emisién de pagarés de corto plazo y bonos a largo plazo, la
compaiiia podra diversificar sus fuentes de financiamiento y contar con el capital necesario para
llevar a cabo la apertura de nuevas sucursales, ademas de optimizar sus operaciones y mejorar
la calidad de sus servicios. Este enfoque también permitira a la empresa no solo financiar su
expansion, sino también fortalecer su posicion en el mercado y asegurar la continuidad de su
crecimiento en el largo plazo.

6.5.3 Principales lineas de producto

Ademas de la clasificacidén de productos detalla en puntos anteriores, los productos también se
pueden clasificar en subcategorias, con lo cual es posible ver mas a detalle los productos mas
importantes en los niveles de venta. En el cuadro siguiente, se detalla los principales productos
que se venden en la cadena de los ultimos dos afos:
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Cuadro No. 7 venta por sub categorias
(En millones de Bs.)

Ventas por Categoria 2023 2024 Varl acion Porcentaje
Vertical

GASI'ROENTEROLOGIA -O 8% 13, 7%
APARATO RESPIRATORO 41, 14 38, 10 -7,4% 9,1%
NBJUROLOGA 35,86 36,10 0,6% 8,6%
TRAUMATOLOGA 35,11 32,78 5,4% 7,8%
ANTIINFEOQOS0S 29,07 2811 -3,3% 6,7%
CARDIOVASCULAR 26,66 25,99 -2,5% 6,2%
OTICOSY OFTALMIGOS 13,04 13,18 1,1% 3,1%
GINECOLOGG0S 12,78 12,88 0,8% 3,1%
FORMADORES DE SANGRE 11,30 11,73 3,8% 2,8%
DERMATOLOGCOS 10,59 11,13 5,1% 2,7%
INSUMOSHOSPITALAROS 11,35 10,38 -8,6% 2,5%
OTROS 7,72 15,90 106,1% 3,8%
e N N N
SUPLBVBENTOSYVITAMINAS 32,49 37,01 13,9% 8,8%
MAMASY BEBES 36,40 33,75 -7,3% 8,0%
QUIDADO EHIGIENE 19,14 20,20 5,6% 4,8%
QUIDADO DELAPIEL 15,43 16,64 7,8% 4,0%
OTROS 7,11 17,73 149,4% 4,2%
Total general 399,28 419,25 5,00% 100,0%

Fuente y Elaboracion: Farmacia Chavez S.A.

Las ventas por categoria crecieron en 5% el 2024 respecto al 2023. En la categoria FARMA las
categorias que mas crecieron respecto al 2023 fueron las de traumatologia (5,4%),
dermatoldgicas (5,1%) y formadores de sangre (3,8%). Por otro lado, las categorias que caen son
la de Insumos hospitalarios (-8,6%), aparato respiratorio (-7,4%) y los antiinfecciosos (-3,3%).
Para el caso de No Farma, todas las categorias crecen, liderados por la de Suplementos y
Vitaminas (13,9%) y la Unica categoria que cae es la de Mamas y Bebes (-7,3%).

Segun se puede observar en el Cuadro anterior, la categoria que genera mayores ventas es la de
Gastroenterologia, representando mas del 13,7% de las ventas sistematicamente todos los afios.
Dentro de esta categoria, los productos mas destacados son los antiacidos, antiheméticos,
antiespasmodicos y antidiarreicos, los cuales son de alta demanda debido a las necesidades
constantes de los pacientes en este ambito.

Le sigue la categoria de Aparato Respiratorio, que durante los meses de invierno registra un
incremento notable en las ventas, superando el 9,1% del total. Los productos mas vendidos en
esta categoria incluyen antigripales, antitusigenos, expectorantes, antiinflamatorios vy
antibioticos, todos ellos fundamentales para el tratamiento de afecciones respiratorias
estacionales.

En tercer lugar, se encuentra Neurologia, con una participacién del 8,6% de las ventas de
productos Farma. Esta categoria incluye productos clave como antiparkinsonianos,
anticonvulsivantes y ansioliticos, los cuales son esenciales para el tratamiento de trastornos
neurolégicos y psiquiatricos.
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A continuacion, en el cuarto lugar, esta la categoria de Traumatologia, que representa el 7,8%
de las ventas. Los productos mas demandados en esta area son los antiinflamatorios y relajantes
musculares, utilizados comUnmente para el tratamiento de lesiones musculoesqueléticas.

En el quinto puesto se encuentra la categoria de Anti-infecciosos, con una participacion del
6,7%. Dentro de esta categoria, destacan los antibioticos, que incluyen una amplia gama de
productos de primera, segunda y tercera generacién, asi como antibacterianos, macroélidos y
cefalosporinas.

Adicionalmente, dentro la categoria No Farma existen otras categorias importantes que
representan mas del 8% de las ventas cada una. Estas incluyen suplementos y vitaminas, pafiales
y leches dentro de la categoria de Mamas y Bebés, que siguen siendo segmentos clave para la
empresa debido a la constante demanda en el mercado.

6.6 Registro de marcas, patentes, licencias y concesiones

Dentro de las marcas mas importantes en el siguiente cuadro se detalla las marcas mas
importantes de la cadena y la fecha de inscripcién y registro de las mismas en el SEPREC:

Cuadro No. 8 Detalle de marcas

MARCA FECHA INSCRIPCION ESTADO

FARMACIAS CHAVEZ 11 DE ENERO DE 2007 VIGENTE
QUIMIZA LTDA 4 DE SEPTIEMBRE DE 1980 | VIGENTE

CENSAL VIDA SRL 22 DE MARZO DE 2024 VIGENTE
LEOGISTICS IMPORT EXPORT SRL | 13 DE SEPTIEMBRE DE 2024 | VIGENTE

Fuente y Elaboracion: Farmacia Chavez S.A.

También se tiene el derecho de marca de LECAR SRL que se encuentra vigente.
Dentro de las licencias y softwares mas importantes que tenemos con terceros son:

1. Slim Stock: Slim Stock Slim Force es un software especializado en la gestion de
inventarios y la optimizacion de la cadena de suministro. El tipo de licenciamientos que
se tiene con esta empresa es anual, los mismos que se hacen efectivos cada diciembre
de cada afo. El inicio de contrato fue en agosto de 2021. Actualmente vigente hasta
diciembre de 2025.

2. CIGNUS WMS: Es un software de gestion de almacenes (Warehouse Management System)
disefiado para optimizar las operaciones logisticas en nuestro Centro de Distribucion. El
tipo de licenciamiento que se tiene con ellos es semestral, los mismos que se hacen
efectivos cada abril y octubre de cada afo. El inicio de contrato fue en marzo de 2022.
Actualmente vigente hasta abril de 2025.

3. Instaleap: Es una plataforma tecnolégica disefiada para facilitar y optimizar las
operaciones de e-commerce y ultima milla (last-mile delivery), especialmente en el
ambito de la venta minorista y las entregas a domicilio. Esta enfocada en ayudar a
administrar la logistica de manera eficiente, mejorando la experiencia del cliente y
asegurando que los pedidos lleguen a tiempo. El tipo de licenciamiento que se tiene con
ellos es anual, los mismos que se hacen efectivos cada agosto de cada afio. El inicio del
contrato fue en julio de 2024. Vigente hasta agosto de 2025.

6.7 Licencias ambientales

No corresponde dado que nosotros no producimos los medicamentos como tal.

i . Prospecto'Marco 62
PROGRAMA PAGARES BURSATILES FARMACIA CHAVEZ |



Chavez

6.8 Contratos de compra, distribucion o comercializacion (Dependencia en contratos de compra,
distribuciéon o comercializacion)

Debido a la naturaleza de su actividad comercial, la empresa no establece contratos formales
en el sentido tradicional, ya que la venta de productos se realiza principalmente a través de
transacciones directas, tanto en mostrador como en modalidad corporativa. En este sentido, las
compras a proveedores se gestionan mediante 6rdenes de compra, las cuales son acuerdos
operativos que detallan las condiciones de cada transaccion especifica, pero no constituyen
contratos a largo plazo ni acuerdos formales con los proveedores. Este modelo de operacion
permite a la empresa mantener flexibilidad en sus relaciones comerciales y asegurar una gestién
eficiente de inventarios y flujos de efectivo.

Los contratos mas importantes para la empresa son los que se suscriben con los propietarios
de los locales que alquilamos para la instalacion de las sucursales farmacéuticas. Al respecto,
si bien las sucursales que venden mas son locales propios, existen locales que dependen del
alquiler y que la venta es representativa para la cadena. Al respecto, en el siguiente cuadro se
detallan los principales contratos y sus caracteristicas, todos se encuentran vigentes y siempre
se van renovando:

Cuadro No. 9 Principales contratos con corte abril 2025

SUCURSAL UBICACION INICIO PLAZO
IRALA SANTACRUZ 02/0/2021  5afios
CAMACHO LAPAZ 01/05/2021  5afios
AUTOFARMACIA LAPAZ 01/10/2024  5afios
PROSALUD ALEMANA SANTACRUZ 01/02/2021  5afios
SANTOS DUMONT 7mo. SANTACRUZ 26/09/2020  5afios

Fuente y Elaboracion: Farmacia Chavez S.A.

Por otro lado, en lo que respecta a tecnologia la empresa tiene suscrito tres importantes
contratos que son clave para su operacion que se detalla a continuacion:
Cuadro No. 10 Detalle de Contratos de tecnologia con corte abril 2025
E:‘ot::‘le:a reZ?(:lse:::ia Fecha de
Contrato Caracteristica inicio de Vigencia
que se del Plazo
- contrato
firma contrato
. Software especializado Diciembre
Slim Stock . en la gestién de 30 de de 2025,
para el Slim . - . .
Suiza inventarios y la agosto renovable Indefinido
Software Stock .. .
. optimizacion de la de 2021 cada
Slim Force s ..
cadena de suministro diciembre.
Software de gestion de
Software alrgfgeonifm‘?z'saf”lzgo 21 de Abril 2025,
CIGNUS CIGNUS Argentina o Zracio}?\es logisticas Marzo de renovable Indefinido
WMS: P g 2022 cada abril
en nuestro Centro de
Distribucion
Plataforma tecnoldgica
diseflada para facilitar y
optimizar las 31 de Agosto
Software Estados operaciones de e- L 2025, o
Instaleap - s julio de 5 Afos
Instaleap: Unidos commerce y ultima renovable
R . 2024
milla (last-mile cada agosto
delivery), especialmente
en el ambito de la venta
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minorista y las entregas
a domicilio

Fuente y Elaboracién: Farmacia Chavez S.A.

Asimismo, la empresa ha formalizado convenios estratégicos con varias compainias de seguros
de salud de gran relevancia, los cuales son esenciales para su operacion en el sector de la
distribucion de medicamentos. Los convenios mas destacados incluyen alianzas con Alianza
Seguros, Bisa Seguros y Nacional Vida. A través de estos acuerdos, la empresa participa en la
expedicién de medicamentos a los asegurados de estas compafiias, lo que le otorga un canal de
distribucion estable y seguro dentro del sector salud. Estos convenios no solo fortalecen el
posicionamiento de la empresa en el mercado, sino que también amplian su base de clientes,
asegurando un flujo constante de ventas. Estos acuerdos se gestionan mediante contratos
especificos con cada aseguradora, los cuales detallan los términos y condiciones de la provision
de medicamentos, tiempos de entrega, precios y otros aspectos operativos clave.

En resumen, aunque el modelo de negocio de la empresa no se basa en una estructura
contractual extensiva, si mantiene acuerdos comerciales clave que son fundamentales para su
operativa y su posicionamiento en el mercado, particularmente en el sector de la salud.

6.9 Estrategia Empresarial y Politicas de Inversion

Para el afio 2025 los planes de inversion de la cadena es abrir cerca de 15 sucursales nuevas
distribuidas principalmente en la ciudad de La Paz y Santa Cruz, la estrategia de crecimiento
para este afio es tratar de mantener y subir el nivel de ventas de la cadena, conocedores de las
condiciones econdmicas, la estrategia apunta a no caer en ventas.

Mision
Constituirse como la cadena de farmacias mas representativa del pais, con un alto crecimiento
en nuestra participacion dentro del mercado farmacéutico local mediante la apertura de nuevas

sucursales. Diferenciandose por la rapidez, eficiencia, atencion personalizada a sus clientes y
una excelente gestion administrativa y comercial.

Vision
Ser una empresa competitiva enfocada en la salud humana. Cuentan con un stock completo de
medicamentos para abastecer a sus clientes. Se diferencian por precios competitivos y por la

calidad del servicio gracias al trabajo esmerado de un equipo de personas comprometidas con
las necesidades de la sociedad.

Valores
Los valores son enmarcados en el acrénimo LEONES:

L: Lealtad; E: Eficacia; O: Optimismo; N: Nobleza; E: Equidad; S: Solidaridad

6.10 Obligaciones Financieras del Emisor
Farmacia Chavez, con corte al 30 de abril de 2025 mantiene las siguientes obligaciones:

Cuadro No. 11 Obligaciones Financieras

Fecha de Fecha de
Entidad Monto original | Tasa de obtencion Plazo . Saldo al .
acreedora (Bs) interés de la (en dias) vemil:uen 30/04/2025 (Bs) Garantia
obligacién
Banco | 155 413.636,0 Marzo/20 Hipotecar
Union ’ 0' ’ 6,00% 24/2/2022 4.388 34 125.413.636,00 ia/Prenda
(Fideicomi ria
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so Banco
Fassil)
Banco
Union Hipotecar
(Fideicomi | +3-954:286.0 | 2 o600 | 24/2/2022 2562 | Marzo/20 | 44 054 286,00 | ia/Prenda
0 29
so Banco ria
Fassil)
Banco
Union . Hipotecar
(Fideicomi 26'008'000’0 7,00% | 07/4/2022 | 2.642 "““g/ 202 | 16.000.000,00 | ia/Prenda
so Banco ria
Fassil)
Banco
Union Hipotecar
(Fideicomi | 10-714-286.00 | 2 000, | 20/8/2022 2.567 Sep;/ 202 | 40.714.286,00 | ia/Prenda
so Banco ria
Fassil)
Banco
Union . Hipotecar
(Fideicomi | >-200:000.00 | 2 on00 | 18/11/2022 1839 | Pi¢/2027 | 5 5006.000,00 ia/Prenda
so Banco ria
Fassil)
Banco
Union . Hipotecar
(Fideicomi 28'57(3)'208’0 6,00% | 28/11/2022 | 2560 | Pi¢/2029 | 1657390800 | ia/Prenda
so Banco ria
Fassil)
Banco Bisa | 76.290.000,0 7.00% 25/03/2025 1072 Marzo/20 76.290.000,00 Prendaria
S.A. 0 28
Banco Bisa | 39.690.833,0 7.00% 25/03/2025 1.072 Marzo/20 39.690.833,00 Prendaria
S.A. 0 28
Banco Bisa | 2.500.000,00 7.85% 30/08/202 336 Agosto/2 1.250.000,00 Prendaria
S.A. 4 025
Banscc;\Blsa 4.300.000,00 7.85% 29/10/2024 337 Oct/2025 2.150.000,00 Prendaria
. - Hipotecar
Pagal_'? Safi | 17.500.000,0 7.00% 08/09/202 - Agosto/2 17.500.000,00 ia/Prenda
Union 0 3 026 ria
. - Hipotecar
Pagalf Safi | 17.500.000,0 7.00% 08/09/202 1949 Feb/2027 17.500.000,00 ia/Prenda
Union 0 3 .
ria
. - Hipotecar
Pagal_'? Safi | 17.500.000,0 7.00% 08/09/202 1,495 Agosto/2 17.500.000,00 ia/Prenda
Union 0 3 027 ria
. - Hipotecar
Pagar_g Safi | 17.500.000,0 7.00% 08/09/202 1.607 Feb/2028 17.500.000,00 ia/Prenda
Union 0 3 .
ria
Pagaré .
GanaSafi 6.000.000,00 8,50% 24/02/2025 349 Feb/2026 6.000.000,00 Qu;rr?égraf
S.A.
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TOTAL 435.236.249,00

Fuente y Elaboracion: Farmacia Chavez S.A.

6.1 Relaciones especiales entre Farmacia Chavez S.A. y el Estado
No se cuenta con relaciones especiales con el Estado

6.12 Procesos judiciales
No se cuenta con procesos judiciales existentes que puedan afectar la situacion financiera de la
empresa.

6.13 Descripcion de los principales activos del emisor

Por el giro del negocio en el cual se alquila la mayoria de los locales, los principales inmuebles
son el Centro de Distribucion en Warnes Santa Cruz, las Sucursal Cristo Redentor donde se
encuentra la oficina central, la Sucursal Cafioto y la Sucursal Paragua. Ademas de estos
inmuebles, se cuenta con terrenos que ubicados principalmente en la ciudad de Santa Cruz. A
continuacion, se detalla el listado de activos y el valor de cada uno, si se encuentra hipotecado
con que acreedor y la ubicacién geografica de los mismos:
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Cuadro No. 12 Principales Activos con corte abril 2025

DETALLE DE PRINCIPALES ACTIVOS DE LA SOCIEDAD FARMACIA CHAVEZ S.A. |

VALOR ORIGINAL DEPREC. ACUM. VALORNETO AL  HIPOTEC.

SENESINMUEBEES AL 30/04/2025 AL 30/04/2025 30/04/2025 sl NO

ACREEDOR UBICACION GEOGRAFICA

Ubicado en el Plan 3000 Zona Sud-Este, UV. 162, Mza N° 1, Lote N° 42

TERRENO PLAN POCITOS 285.711 . 285711 X FIDEICOMISO - SAFI UNION de la Provincia Andrés Ibafiez del Departamento de Santa Cruz.

Ubicado en Avenida Antonio Vaca Diez Esquina Avenida Dr.
TERRENO RIBERALTA 394.547 - 394.547 X FIDEICOMISO - SAFI UNION Martinez, Mza N° 5, Lote 13, Distrito 1 de la Provincia Vaca Diez,
Riberalta Beni

Ubicado en Calle Antofagasta entre calle Aldana y Murguia frente al

TERRENO ORURO 99.976 - 99.976 X .
Hospital Corea del Departamento de Oruro.
Ubicado en Esquina entre Calle Mercado y Avenida Cafioto Mza 110
TERRENO CANOTO 1.636.847 - 1.636.847 X FIDEICOMISO - SAFI UNION Zona Central de la Provincia Andrés Ibafiez del Departamento de
Santa Cruz.
Ubicado en Avenida Paragua 3er anillo externo esquina Avenida
TERRENO PARAGUA 1.456.645 - 1.456.645 X FIDEICOMISO - SAFI UNION Japon, UV 40, Mza 55 Zona Nor-Este de |a Provincia Andres Ibafiez
del Departamento de Santa Cruz.
TERRENG TRINIDAD 1.393.295 R 1.393.295 X FIDEICOMISO - SAFI UNION Ubicado en Avenida German Busch Esquina Plaza José Ballivian de

la Provincia Cercado, Trinidad Beni

Ubicado la Avenida Cristo Redentor entre 4to y 5to anillo, UV. N° 65,
TERRENO CRISTO REDENTOR 3.019.805 - 3.019.805 X FIDEICOMISO - SAFI UNION Mza UM2, Zona Norte de la Provincia Andrés Ibafiez del
Departamento de Santa Cruz.

Ubicado en U.l. 7, Mza 19, Lote 31, Urbanizacién Parque Industrial

TERRENO CD PILAT 1.948.800 - 1.948.800 X FIDEICOMISO - SAFI UNION Latinoamericano de la Provincia de Warnes, del Departamento de
Santa Cruz.

TOTAL TERRENO 10.235.626 - 10.235.626

EDIFICIO EL REY 1.466.358 560.230 906.129 X Ubicado en Doble Via la Guardia Kilometro 7 de la Provincia Andrés

Ibafiez del Departamento de Santa Cruz

Ubicado en Avenida Antonio Vaca Diez Esquina Avenida Dr.
EDIFICIO RIBERALTA 675.267 5.566 669.701 X FIDEICOMISO - SAFI UNION Martinez, Mza N° 5, Lote 13, Distrito 1 de la Provincia Vaca Diez,
Riberalta Beni

Ubicado en Calle Antofagasta entre calle Aldana y Murguia frente al

EDIFICIO ORURO 899.782 124.880 774.902 X A
Hospital Corea del Departamento de Oruro.
Ubicado en Esquina entre Calle Mercado y Avenida Cafioto Mza 110
EDIFICIO CANOTO 936.139 115.591 820.548 | X FIDEICOMISO - SAFI UNION Zona Central de la Provincia Andrés Ibafiez del Departamento de
Santa Cruz.
Ubicado en Avenida Paragua 3er anillo externo esquina Avenida
EDIFICIO PARAGUA 2.496.920 299.045 2.197.875 X FIDEICOMISO - SAFI UNION Japon, UV 40, Mza 55 Zona Nor-Este de la Provincia Andres Ibafiez
del Departamento de Santa Cruz.
EDIFICIO TRINIDAD 1241113 153.902 1.087.211 | X FIDEICOMISO - sAFI UNjoN | UPicado en Avenida German Busch Esquina Plaza José Ballivian de
la Provincia Cercado, Trinidad Beni
EDIFICIO AV ARCE 729.409 512.815 216.594 X Ubicado en Avenida Arce esquina Gosalvez Edificio Apolo Zona

Sopocachi del Departamento de La Paz

Ubicado la Avenida Cristo Redentor entre 4to y 5to anillo, UV. N° 65,
EDIFICIO CRISTO REDENTOR 3.272.046 192.851 3.079.195 X FIDEICOMISO - SAFI UNION Mza UM2, Zona Norte de la Provincia Andrés Ibafiez del
Departamento de Santa Cruz.

Ubicado en el Plan 3000 Zona Sud-Este, UV. 162, Mza N° 1, Lote N° 42

EDIFICIO PLAN POCITOS 1.000.000 33.309 966.691 X FIDEICOMISO - SAFI UNION L . o
dela Provincia Andrés Ibafiez del Departamento de Santa Cruz.
Ubicado en U.l. 7, Mza 19, Lote 31, Urbanizacién Parque Industrial

EDIFICIO CD PILAT 41.970.683 1.398.054 40.572.629 X FIDEICOMISO - SAFI UNION Latinoamericano de la Provincia de Warnes, del Departamento de
Santa Cruz.

TOTAL EDIFICIO 54.687.715 3.396.242 51.291.473

Fuente y Elaboracion: Farmacia Chavez S.A.

6.14 Relacion econémica con otras empresas que comprometan mas del 10% del patrimonio de
Farmacia Chavez S.A.

Farmacia Chavez con corte abril 2025 no tiene relacion econdmica con otras empresas que
comprometan mas del 10% del patrimonio de la Empresa

6.15 Otra informacion que se considere de relevancia para los potenciales inversionistas

Como cadena de farmacias se tiene una gran ventaja respecto a otros sectores, dado el caracter
esencial y la resiliencia de su modelo de negocio. En situaciones de crisis, ya sean econdmicas
o sanitarias, el sector farmacéutico ha demostrado ser uno de los mas estables, ya que la
demanda de medicamentos y productos de salud es prioritaria para los consumidores. Esta
necesidad constante asegura un flujo de ingresos regular, incluso en momentos de
incertidumbre, lo que permite a la empresa mantener su capacidad operativa y cumplir con sus
obligaciones financieras. A diferencia de otros sectores que pueden verse significativamente
afectados por fluctuaciones econémicas o cambios en el comportamiento del consumidor, las
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cadenas de farmacias cuentan con una demanda inquebrantable, lo que garantiza un respaldo
robusto para los inversionistas y una mayor seguridad en la rentabilidad a largo plazo.

6.16 Cambios en los responsables de la elaboracion de Reportes Financieros

A la fecha, no ha existido cambios en los responsables en la elaboracion de los reportes
financieros de la Empresa. Tampoco se tuvo cambio de auditores externos en los ultimos afos.
Finalmente, los auditores externos no han emitido opinién con salvedad o abstencion de opinidon
acerca de los estados financieros de la Empresa.

6.17 Hechos relevantes

Fecha Descripcion

23/06/2025 Ha comunicado que, la sefiora Gilda Tarrazona Herrera, presentd renuncia voluntaria al cargo de Gerente
Comercial, siendo su ultimo dia laboral el 20 de junio de 2025
16/06/2025 Ha comunicado que la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 2025-06-13, realizada con el 100.00 %

de participantes, determind lo siguiente:
Aprobar las modificaciones de condiciones del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles FARMACIA CHAVEZ |
y de sus respectivas Emisiones que lo conforman, para su Oferta Publica y Negociacion en el Mercado de Valores:
- Modificar el punto 1.2 "Delegacion de Definiciones".
- Modificar el punto 1.5 "Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros".
- Modificar el punto 1.3.2 "Quérum y Votos Necesarios" y 1.3.3 "Segunda Convocatoria".
- Modificar el punto 1.12 " Tramites para el Programa de Emisiones y sus respectivas Emisiones" y el punto 1.13
"Designacion de Representantes".
- Modificar el punto "Escritura de Constitucion" del punto 1.14 "Antecedentes del Emisor".

10/06/2025 Ha comunicado que en reunién de Directorio de 2025-06-10, se determind lo siguiente:
- Autorizar el registro de la apertura de sucursales ante los entes reguladores de las siguientes sucursales:
Alemana 3er. Anillo externo, Cafioto Il, Irala II, Pirai 2do. Anillo, Santos Dumont 6to Anillo, Warnes Centro, Nifio
Jesus, Los Cusis, Zoolégico, Satélite Norte, Medical Center, Genaro Sanjinés, Hernando Siles, Iglesia, Rodriguez,
Sopocachi, Tembladerani, 12 de Obrajes, Satélite, Jaime Paz, Sucre Plaza, 6 de Agosto, Plaza Abaroa.
- Autorizar el registro de cierre de sucursales ante los entes reguladores de las siguientes sucursales: Alemana
5to. anillo, Grigota Il, Biopetrol, Achumani Ketal, Obrajes Ketal, Abaroa, San Pedro, El Prado 16 de Julio,
Megacenter, El Prado.
- Designacion al sefior Barry Leonardo Salvatierra Chavez como Representante Legal de las sucursales
mencionadas

02/06/2025 Ha comunicado que, en el marco de regularizar los créditos de contrato con el ex Banco Fassil, el 30 de mayo
de 2025, suscribié dos contratos de reprogramacion de ampliacién de plazo, otorgacion de periodo de gracia,
inclusion de covenants, ratificacion de garantias al contrato de préstamo de dinero con garantias hipotecarias
de bienes inmueble y prendarias, con el Banco Unién en su calidad de Fiduciario del FIDEICOMISO PARA EL
PROCEDIMIENTO DE SOLUCION DE BANCO FASSIL S.A. EN INTERVENCION, por los montos de Bs28.573.207,87
y Bs85.868.571,54 respectivamente.

08/05/2025 Ha comunicado que, el 7 de mayo de 2025, designd a la sefiora Maria Angélica Ibafiez Candia, como Jefe
Nacional de Ventas y Operaciones, quien ejercera sus funciones a partir de la fecha.

05/05/2025 Ha comunicado que, el 2 de mayo de 2025, la sefiora Ana Cynthia Lenis Pozo, presenté renuncia voluntaria al
cargo de Jefe de Ventas y Operaciones, siendo su ultimo dia laboral el 2 de mayo de 2025.

02/05/2025 Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 2025-04-30, realizada con el

100.00% de participantes, determino lo siguiente:
- Tomar conocimiento de la transferencia de acciones de 30 de abril de 2025, conforme al siguiente detalle:

Quedando la nueva distribucion accionaria de la siguiente manera:

Persona que transfiere|  Persona que recibe Cantidad de
acciones acciones acciones Nombre Acciones | Porcentaje

Carla Alicia Guerrero | Ana Maria Salvatierra =
Cordova Chévez de Henicke ) Barry Leonardo Salvatierra Chavez 348524 53%
Barry Leonardo Ana Maria Salvatierra ans Ana Maria Salvatierra Chévez de Henicke | 151.246 23%
saly avez i ick - - i
Suvatiens ch e Chavez dolisnere José Eduardo Salvatierra Chavez 151.246 23%
Barry Leonardo José Eduardo Salvatierra
Salvatierra Chavez Chivez 16215 David Chévez Justiniano 6577 1%
ek st David Chavez Justiniano 708 TOTAL 657.593 100%
Salvatierra Chavez
TOTAL 33136

10/04/2025 Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 2025-04-09, realizada con el

100.00% de participantes, determiné lo siguiente:
Aprobar la emisién de Bonos denominada "BONOS FARMACIAS CHAVEZ I" para su Oferta Publica y negociacion
en el Mercado de Valores.

09/04/2025 Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 2025-04-08, realizada con el
100.00% de participantes, determind lo siguiente:
Aprobar el Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles denominado "Pagarés Bursatiles FARMACIA CHAVEZ I" y
de las respectivas Emisiones que lo conforman para su Oferta Publica y negociacién en el Mercado de Valores.
Aprobar la inscripciéon del Programa de Emisiones de Pagarés denominado "Pagarés Bursatiles FARMACIA CHAVEZ
I"'y de las respectivas Emisiones comprendidas dentro del Programa en el Registro del Mercado de Valores de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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7 ANALISIS FINANCIERO

El Analisis Financiero fue realizado en base a los Estados Financieros de Farmacia Chavez S.A.
Al 31 de diciembre de 2022, 2023 y 2024 auditado por AUDISET S.R.L., asimismo se analizo6 los
Estados Financieros al 30 de abril de 2025 auditados internamente.

Es importante aclarar que los Estados Financieros analizados consideran la variacion
inflacionaria en base a la Unidad de Fomento a la Vivienda (“UFV”) para el ajuste de los rubros
no monetarios. En consecuencia, para el siguiente analisis y para propodsitos comparativos, se
reexpresaron en bolivianos las cifras 31 de diciembre de 2022, 2023, 2024 y abril 2025 en funcion
al valor de la UFV al 30 de abril de 2025.

El valor de la UFV a las fechas anteriormente indicadas son las siguientes:

Fecha Cotizacion de la UFV ‘
31 de diciembre de 2022 2,40898
31 de diciembre de 2023 2,47444
31 de diciembre de 2024 2,57833
30 de abril de 2025 2,67764

La informaciéon financiera utilizada para la elaboracién del presente analisis se encuentra
descrita en el punto 7.4 siguiente del presente Prospecto Marco.

71 Balance General
711  Activo

El Activo total de Farmacia Chavez S.A. al 31 de diciembre de 2023, fue de Bs. 683,01 millones,
monto superior en 7,83% (Bs. 49,62 millones) en comparacion con la gestion 2022 que registro
Bs. 633,39 millones, debido principalmente al incremento en Otras cuentas por cobrar del Activo
No Corriente.

Al 31 de diciembre de 2024, el Activo de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs. 638,92 millones,
monto inferior en 6,45% (Bs. 44,09 millones) en comparacién a la gestién anterior, dada la
reduccidon de Otras cuentas por cobrar e Inventarios en el Activo Corriente.

La composicion del Activo, en funcion a su realizacion, estuvo conformada, por un 69,42%,
65,25% y 62,04% por el Activo Corriente a diciembre de 2022, 2023 y 2024 respectivamente.
Asimismo, por un 30,58%, 34,75%, 37,96% y 40,99% por el Activo No Corriente a diciembre de
2022, 2023 y 2024 respectivamente.

Al 30 de abril de 2025, el Activo total registrado fue de Bs. 678,85 millones, compuesto por un
59,01% de Activo Corriente y un 40,99% de Activo No Corriente.

Como se puede apreciar en el siguiente grafico, existid un predominio de la porcion corriente
del activo en las fechas analizadas.

i . Prospecto'Marco 69
PROGRAMA PAGARES BURSATILES FARMACIA CHAVEZ |



Cha

Grafico No. 2 Activo Corriente vs. Activo No Corriente
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Fuente: FARMACIA CHAVEZ S.A.

Activo Corriente

Al 31 de diciembre de 2023 se registro Bs. 445,67 millones en el Activo Corriente, siendo mayor
en 1,36% (Bs. 5,96 millones) en comparacion a la gestion anterior del 2022 donde registré Bs.
439,70 millones, dado principalmente al incremento en Cuentas por cobrar comerciales e
Inventarios.

Al 31 de diciembre de 2024 se registré Bs. 396,38 millones en el Activo Corriente, siendo inferior
en 11,06% (Bs. 49,28 millones) en comparacion a gestion anterior debido principalmente a la
reduccion en Otras Cuentas por cobrar e Inventarios.

El Activo Corriente representd el 69,42%, 65,25% y 62,04% del Activo total a diciembre de 2022,
2023 y 2024.

Al 30 de abril de 2025, el Activo Corriente fue de Bs. 400,59 millones, cifra que representd el
59,01% del Activo Total.

A abril de 2025 la cuenta mas representativa del Activo Corriente es Inventarios y
Disponibilidades. La participacion de estas cuentas respecto del Activo Total se la puede apreciar
en el siguiente grafico.

Grafico No. 3 Evolucion de las principales cuentas del Activo Corriente
7
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Elaboracion Propia
Fuente: FARMACIA CHAVEZ S.A.
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Inventarios

Al 31 de diciembre de 2023 se registrd Bs. 345,95 millones, cifra superior en 5,67% (Bs.
18,57 millones) en comparacion a gestién 2022 donde se registré una cifra de Bs. 327,38
millones, a causa del aumento de la subcuenta Inventarios productos farmacéuticos y
otros.

Al 31 de diciembre de 2024 se registro Bs. 328,56 millones, cifra inferior en 5,03% (Bs. 17,39
millones) en comparacion a la gestion anterior a causa de la reduccion en Inventarios de
productos farmacéuticos y otros.

Esta cuenta representd el 51,69%, 50,65% y 51,42% del Activo total a diciembre de 2022,
2023 y 2024 respectivamente.

Al 30 de abril de 2025 se registro Bs. 336,08 millones, representando el 49,51% del Total
Activo.

Disponibilidades
Al 31 de diciembre de 2023 se registro Bs. 54,20 millones, cifra inferior en 11,24% (Bs. 6,86

millones) en comparacion a gestiéon 2022 donde se registré una cifra de Bs. 61,06 millones,
a causa de la disminucién de la subcuenta de Bancos Moneda Nacional.

Al 31 de diciembre de 2024 se registré Bs. 50,50 millones, cifra inferior en 6,83% (Bs. 3,70
millones) en comparacion a la gestidén anterior a causa de la reduccién en Caja Moneda
Nacional.

Esta cuenta represento el 9,64%, 7,93% y 7,90% del Activo total a diciembre de 2022, 2023
y 2024 respectivamente.

Al 30 de abril de 2025 se registro Bs. 46,29 millones, representando el 6,82% del Total
Activo.

Activo No Corriente

Al 31 de diciembre de 2023 se registrd Bs. 237,34 millones, cifra superior en 22,54% (Bs. 43,66
millones) en comparacion a la gestién 2022 donde registré una cifra de Bs. 193,69 millones,
debido al incremento en Otras cuentas por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2024 se registré Bs. 242,54 millones, monto superior en 2,19% (Bs. 5,19
millones) en comparacién a la gestion anterior debido al incremento en Inversiones Permanentes
y Otros Activos.

El Activo No Corriente representd el 30,58%, 34,75% y 37,96% del Activo total a diciembre de
2022, 2023 y 2024 respectivamente.

Al 30 de abril de 2025, el Activo No Corriente Total fue de Bs. 278,27 millones, el mismo
representd el 40,99% del Activo total.

Finalmente, en abril de 2025 las cuentas mas representativas del Activo No Corriente son:
Propiedad, planta y equipos — neto, Otras cuentas por Cobrar y Otros Activos. La participacion
de estas cuentas respecto al Activo total se puede apreciar en el siguiente grafico:

] ) Prospecto Marco | 71
PROGRAMA PAGARES BURSATILES FARMACIA CHAVEZ |



Chavez

Grafico No. 4 Principal cuenta del Activo No Corriente

7 ")
40%
5,82%
30% 14,19% B r
[ 13,24%
20% 4,77% 11,95%
10% 15,78% 15,89% 14,24%
0%
Dic-22 Dic-23 Dic-24 abr-25
HOtras cuentas por cobrar M Otros activos

LE Progiedadl ﬁlanta ; eﬁuiﬁos - neto J

Elaboracion Propia
Fuente: FARMACIA CHAVEZ S.A.

Propiedad, planta y equipos - neto

Al 31 de diciembre de 2023 se registré Bs. 107,76 millones, cifra inferior en 4,32% (Bs. 4,87
millones) en comparacion a gestion 2022 donde se registré una cifra de Bs. 112,63 millones,
causado principalmente por la reducciéon en las subcuentas Equipo Electrénicos e
Instalaciones.

Al 31 de diciembre de 2024 se registro Bs. 101,53 millones, cifra menor en 5,78% (Bs. 6,23
millones) en comparacion a la gestion anterior causado principalmente por la reduccion
en Muebles y enseres, Equipos de Computacién y Software.

Esta cuenta significo el 17,78%, 15,78% y 15,89% del Activo total, a diciembre de 2022, 2023
y 2024 respectivamente.

Al 30 de abril de 2025, la cuenta alcanzé un valor de Bs. 96,67 millones y representé el
14,24% del Activo total.

Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2023 se registré Bs. 96,93 millones, cifra superior en 118,56% (Bs.
52,58 millones) en comparacién a gestién 2022 donde se registré una cifra de Bs. 44,35
millones, causado principalmente por el aumento en cuentas por cobrar a terceros.

Al 31 de diciembre de 2024 se registro Bs. 37,19 millones, cifra menor en 61,63% (Bs. 59,74
millones) en comparacién a la gestion anterior causado principalmente por la reduccion
en cuentas por cobrar a terceros a LP.

Esta cuenta significd el 7,00%, 14,19% y 5,82% del Activo total, a diciembre de 2022, 2023
y 2024 respectivamente.

Al 30 de abril de 2025, la cuenta alcanzé un valor de Bs. 81,86 millones y represento el
12,06% del Activo total.

Otros Activos

Al 31 de diciembre de 2023 se registro Bs. 32,58 millones, cifra inferior en 11,06% (Bs. 4,05
millones) en comparacion a la gestion 2022 donde se registro la cifra de Bs. 36,63 millones,
causado principalmente por la reduccion en Gastos diferidos — Apertura agencias y
Derecho de Llave.
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Al 31 de diciembre de 2024 se registré Bs. 84,57 millones, cifra superior en 159,60% (Bs.
52,00 millones) en comparacién a gestion anterior causado principalmente por el aumento
en las subcuentas Marcas Lecar y Derecho de Llave.

Esta cuenta significé el 5,78%, 4,77% y 13,24% del Activo Total a diciembre de 2022, 2023
y 2024 respectivamente.

Al 30 de abril de 2025, la cuenta tuvo un valor de Bs. 81,10 millones y represento el 11,95%
del Activo total.

7.1.2 Pasivo

Al 31 de diciembre de 2023 el Pasivo Total alcanzoé la cifra de Bs. 596,26 millones, monto superior
en 8,85% (Bs. 48,46 millones) en comparacién a la gestion 2022 que registré una cifra de Bs.
547,80 millones debido principalmente al incremento de Pagare Safi LP.

Al 31 de diciembre de 2024 el Pasivo Total alcanzo la cifra de Bs. 552,88 millones, monto inferior
en 7,28% (Bs. 43,38 millones) en comparacion a la gestién anterior debido a la reduccién en
Obligaciones bancarias LP.

Al 30 de abril de 2025, el Pasivo Total fue de Bs. 554,34 millones.

Como se puede apreciar en el siguiente grafico, existié siempre un predominio de la porcién No
Corriente del Pasivo en las gestiones analizadas.

Grafico No. 5 Pasivo Corriente vs. Pasivo No Corriente
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Pasivo Corriente

Al 31 de diciembre de 2023 se registro Bs. 131,84 millones, siendo inferior en 15,89% (Bs. 24,91
millones) en comparacién a gestién 2022 donde alcanzé la cifra de Bs. 156,75 millones, causado
por la reduccién en Obligaciones bancarias.

Al 31 de diciembre de 2024 se registro Bs. 155,48 millones, siendo superior en 17,94% (Bs. 23,65
millones) en comparacion a la gestidén anterior causado principalmente por el incremento en las
Obligaciones Bancarias.

El Pasivo Corriente represento el 28,61%, 22,11% y 28,12% del Pasivo Total a diciembre de 2022,
2023 y 2024 respectivamente, ademas de significar el 24,75%, 19,30% y 24,34% el Pasivo mas el
Patrimonio a diciembre de 2022, 2023 y 2024 respectivamente.
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Al 30 de abril de 2025, el Pasivo Corriente Total fue de Bs. 145,17 millones. El Pasivo Corriente
representd el 26,19% del Pasivo Total y el 21,38% del Pasivo mas el Patrimonio.

Al 30 de abril de 2025 las cuentas mas representativas del Pasivo Corriente son: Cuentas por
pagar comerciales y Obligaciones bancarias. La participacién de estas cuentas respecto al Total
Pasivo se las puede apreciar en el siguiente grafico.

Grafico No. 6 Principales cuentas del Pasivo Corriente
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Obligaciones Bancarias

Al 31 de diciembre de 2023 se registré Bs. 25,10 millones, cifra inferior en 57,48% (Bs. 33,93
millones) en comparacion a la gestion 2022 donde registrd una cifra de Bs. 59,02 millones,
causado por la reduccién en la deuda con el Banco FASSIL S.A.

Al 31 de diciembre de 2024 se registrd Bs. 62,22 millones, cifra mayor en 147,94% (Bs. 37,13
millones) en comparacion a gestion anterior causado por el incremento de obligaciones
bancarias con el Banco BISA S.A.

Esta cuenta significo el 10,77%, 4,21% y 11,25% del Pasivo Total y el 9,32%, 3,67% y 9,74%
del Pasivo mas el Patrimonio a diciembre de 2022, 2023 y 2024 respectivamente.

Al 30 de abril de 2025, la cuenta obtuvo un valor de Bs. 44,21 millones. Esta cuenta
representd el 7,98% del Pasivo total y 6,51% del Pasivo mas patrimonio.

Cuentas por Pagar Comerciales

Al 31 de diciembre de 2023 se registro Bs. 94,89 millones, monto superior en 8,64% (Bs.
7,55 millones) en comparacion a la gestion 2022 donde se registré una cifra de Bs. 87,34
millones, a causa del incremento de la subcuenta Proveedores de productos MN.

Al 31 de diciembre de 2024 se registré Bs. 74,21 millones, cifra inferior en 21,79% (Bs. 20,68
millones) en comparacién a la gestién anterior debido a la reduccion en la subcuenta
Proveedores MN.

Esta cuenta represento el 15,94%, 15,91% y 13,42% del Pasivo Total y el 13,79%, 13,89% y
11,61% del Pasivo mas el Patrimonio, a diciembre de 2022, 2023 y 2024 respectivamente.

Al 30 de abril de 2025, la cuenta obtuvo un valor de Bs. 77,39 millones. Esta cuenta
representd el 13,96% del Pasivo total y 11,40% del Pasivo mas patrimonio.

Pasivo No Corriente
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Al 31 de diciembre de 2023 se registrd Bs. 464,43 millones, cifra superior en 18,76% (Bs. 73,37
millones) en comparacion a la gestion 2022 donde alcanzoé una cifra de Bs. 391,05 millones,
causado por el incremento en Pagare Safi LP.

Al 31 de diciembre de 2024 se registré Bs. 397,40 millones, cifra menor en 14,43% (Bs. 67,03
millones) en comparacion a gestion anterior dada la disminucién en las Obligaciones bancarias.

El Pasivo No Corriente represento el 71,39%, 77,89% y 71,88% del Pasivo Total y el 61,74%, 68,00%
y 62,20% del Pasivo mas Patrimonio a diciembre de 2022, 2023 y 2024 respectivamente.

Al 30 de abril de 2025, el Pasivo No Corriente Total fue de Bs. 409,17 millones, esta cuenta
representd el 73,81% del Pasivo Total y el 60,27% del Pasivo mas el Patrimonio.

Para Abril de 2025, las cuentas mas representativas del Pasivo No Corriente son: Obligaciones
Bancarias LP y Pagaré SAFI LP. La participacion de esta cuenta respecto al pasivo total se puede
apreciar en el siguiente grafico.

Grafico No. 7 Principales cuentas del Pasivo No Corriente
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Obligaciones Bancarias LP

Al 31 de diciembre de 2023 se registro Bs. 385,04 millones, monto inferior en 1,12% (Bs.
4,37 millones) en comparacion a la gestién 2022 donde se registrd una cifra de Bs. 389,40
millones, a causa de la reduccién en la deuda con el Banco FASSIL S.A.

Al 31 de diciembre de 2024 se registré Bs. 321,35 millones, monto inferior en 16,54% (Bs.
63,69 millones) en comparacion a gestién anterior a causa de una reduccion en las
obligaciones bancarias con el Banco BISA S.A.

Esta cuenta representd el 71,09%, 64,57% y 58,12% del Pasivo total y el 61,48%, 56,37% y
50,30% del Pasivo mas el Patrimonio, a diciembre de 2022, 2023 y 2024 respectivamente.

Al 30 de abril de 2025, la cuenta mantuvo un valor de Bs. 319,69 millones, esta cuenta
representd el 57,67% del Pasivo total y 47,09% del Pasivo mas patrimonio.

Pagaré SAFI LP
Al 31 de diciembre de 2023 se registrd una nueva cuenta por la exposicién por en nuevos

pagarés privados por un monto de Bs. 75,75 millones.
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Al 31 de diciembre de 2024 se registro Bs. 72,70 millones, monto inferior en 4,03% (Bs. 3,05
millones) en comparacion a gestion anterior a causa de la reexpresion de la UFV.

Esta cuenta representd el 0,00%, 12,70% y 13,15% del Pasivo total y el 0,00%, 11,09% y
11,38% del Pasivo mas el Patrimonio, a diciembre de 2022, 2023 y 2024 respectivamente.

Al 30 de abril de 2025, la cuenta mantuvo un valor de Bs. 70,00 millones, esta cuenta
represento el 12,63% del Pasivo total y 10,31% del Pasivo mas patrimonio.

7.1.3 Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2023 se registré Bs. 86,75 millones, cifra superior en 1,35% (Bs. 1,16
millones) en comparacion a la gestién 2022 donde registré una cifra de Bs. 85,59 millones, debido
al incremento de los Resultados Acumulados.

Al 31 de diciembre de 2024 se registré Bs. 86,04 millones, cifra inferior en 0,82% (Bs. 0,71
millones) en comparacién a la gestién anterior debido principalmente a la reduccién en el Ajuste
de Capital.

El Patrimonio representé el 13,51%, 12,70% y 13,47% del Pasivo mas el Patrimonio a diciembre de
2022, 2023 y 2024 respectivamente.

Al 30 de abril de 2025, el Patrimonio Total fue de Bs. 124,51 millones. Esto representd el 18,34%
del Pasivo mas el Patrimonio.

El siguiente grafico muestra la estructura de capital de Farmacia Chavez S.A. durante las
gestiones analizadas.

Grafico No. 8 Estructura de Capital
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Como se puede apreciar en el grafico anterior, en las gestiones analizadas la proporcién del
Patrimonio y del Pasivo dentro de la estructura de capital de la Sociedad mantuvieron un
comportamiento estable, siendo la porcién del Pasivo la que predomina sobre el Patrimonio.

Al 30 de abril de 2025 la cuenta mas representativa del Patrimonio es el Capital. La participacion
de esta cuenta respecto del Patrimonio se la puede apreciar en el siguiente grafico.
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Grafico No. 9 Capital Pagado como Principal cuenta del Patrimonio
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Capital Pagado

La cuenta Capital de la empresa al 31 de diciembre de 2022, 2023 y 2024 registro Bs. 58,71
millones, sin existir variacién entre gestiones.

La cuenta Capital representa 68,59%, 67,68% y 68,24% del Patrimonio Total y el 9,27%,
8,60% y 9,19% del Pasivo mas Patrimonio al 31 de diciembre de 2022, 2023 y 2024
respectivamente.

Al 30 de abril de 2025, el capital fue de Bs. 65,76 millones. Esta cuenta represento el
52,81% del Patrimonio Total y el 9,69% del Pasivo mas el Patrimonio.

Se debe aclarar que, para fines de realizar el presente analisis financiero, los saldos de
esta cuenta al 31 de diciembre de 2022, 2023 y 2024 no fueron reexpresados, registrando
una diferencia por la no reexpresién, en la cuenta Ajuste de Capital.

7.2 Estado de Resultados

Total Ingresos

El Total Ingresos de Farmacia Chavez S.A. al 31 de diciembre de 2023 registraron Bs. 469,04
millones, monto superior en 8,36% (Bs. 36,19 millones) en comparacion a la gestion 2022 donde
se registrd Bs. 432,85 millones debido a mayores ventas de productos, servicios e ingresos por
espacios comerciales.

Al 31 de diciembre de 2024 se registrd Bs. 441,27 millones, monto inferior en 5,92% (Bs. 27,77
millones) en comparaciéon a gestién 2023 debido a menores ingresos por servicios y otros e
ingresos plus logisticos.

Y al 30 de abril de 2025, el Total ventas llegaron a un valor de Bs. 125,71 millones.

Costo de Ventas

Al 31 de diciembre de 2023 el Costo de Venta registrado fue de Bs. 304,98 millones, cifra superior
en 7,25% (Bs. 20,61 millones) en comparacion a la gestién 2022 donde registré una cifra de Bs.
284,37 millones por mayores ingresos por ventas que conlleva a mayor costo.
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Al 31 de diciembre de 2024 los Costos de Ventas fueron de Bs. 285,25 millones, cifra inferior en
6,47% (Bs. 19,73 millones) en comparacion a la gestion 2023 por menores ingresos por ventas
que conlleva a menor costo.

Esta cuenta representé el 65,70%, 65,02% y 64,64% respecto al Total ventas de la Sociedad a
diciembre de 2022, 2023 y 2024 respectivamente.

Al 30 de abril de 2025, el Costo de venta llegd a un valor de Bs. 78,48 millones y represento el
62,43% del Total ventas.

Resultado Bruto

Al 31 de diciembre de 2023 el Resultado Bruto fue de Bs. 162,44 millones, monto superior en
7,95% (Bs. 11,97 millones) en comparacién a la gestion 2022 donde registro una cifra de Bs. 150,48
millones, anterior a causa del incremento del Total Ingresos.

Al 31 de diciembre de 2024 la Utilidad Bruta fue de Bs. 158,30 millones, monto levemente inferior
en 2,55% (Bs. 4,14 millones) en comparacién a la gestién anterior a causa de la reduccién del
Total Ingresos.

Esta cuenta represent6 el 34,76%, 34,63% y 35,87% del Total Ingresos a diciembre de 2022, 2023
y 2024 respectivamente.

Al 30 de abril de 2025, el Resultado Bruto llegd a un valor de Bs. 48,81 millones y represento el
38,83% del Total Ingresos.

Grafico No. 10 Evolucion de los Ingresos por ventas, Costo de ventas y Ganancia Bruta
(En millones de bolivianos)
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Gastos de Administracion

Al 31 de diciembre de 2023 se registro Bs. 34,37 millones, cifra superior en 12,63% (Bs. 3,85
millones) en comparacién a la gestion 2022 donde registrd una cifra de Bs. 30,52 millones
debido principalmente al incremento en Honorarios y Servicios de terceros y Depreciacion
activos fijos.

Al 31 de diciembre de 2024 se registré Bs. 32,39 millones, cifra inferior en 5,77% (Bs. 1,98
millones) en comparacion a la gestion 2023 debido principalmente a la reduccion en Gastos
en el personal.
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Los Gastos de Administracion representaron el 7,05%, 7,33% y 7,34% del Total ventas a
diciembre de 2022, 2023 y 2024 respectivamente.

Al 30 de abril de 2025, los gastos de administracién llegaron a un monto de Bs. 10,79
millones y represento el 8,58% del Total ventas.

Gastos de Comercializacion

Al 31 de diciembre de 2023 los Gastos de comercializacion registraron un monto de Bs.
75,07 millones, cifra inferior en 7,20% (Bs. 5,82 millones) en comparacién a la gestion 2022
donde registré una cifra de Bs. 80,89 millones debido principalmente a la reduccién en
Gastos en el personal.

Al 31 de diciembre de 2024 se registré Bs. 73,66 millones, cifra inferior en 1,88% (Bs. 1,41
millones) en comparacion a la gestion 2023 debido principalmente a la reduccion en Gastos
generales de comercializacion.

Los Gastos de comercializacién significaron el 18,69%, 16,00% y 16,69% del Total Ingresos
a diciembre de 2022, 2023 y 2024 respectivamente.

Al 30 de abril de 2025, los gastos de comercializacion llegaron a un monto de Bs. 23,51
millones y representd el 18,71% del Total Ingresos.

Grafico No. 11 Evolucion de los Gastos Operativos
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Utilidad de la Gestion

Al 31 de diciembre de 2023 se registré una Utilidad de la Gestién de Bs. 3,40 millones, cifra
inferior en 48,78% (Bs. 3,24 millones) en comparacion a la gestion 2022 donde registré una cifra
de Bs. 6,64 millones, debido principalmente al incremento de los Gastos financieros.

Al 31 de diciembre de 2024 se registré una Utilidad de la Gestién de Bs. 3,64 millones, cifra
superior en 7,14% (Bs. 0,24 millones) en comparacién a la gestién 2023 debido a la reduccion de
Gastos operativos.

La Utilidad de la Gestidén respecto al Total Ingresos representd el 1,53%, 0,73% y 0,83% a
diciembre de 2022, 2023 y 2024 respectivamente.

Al 30 de abril de 2025, la cuenta llegd a registrar un monto de Bs. 1,10 millones y represento el
0,87% del Total Ingresos de la sociedad.
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Grafico No. 12 Evolucion de la Utilidad neta del ejercicio
(En millones de Bolivianos)
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7.3 Indicadores Financieros
Indicadores de Liquidez y Solvencia
Coeficiente de Liquidez

El Coeficiente de Liquidez, representado por el Activo Corriente entre el Pasivo Corriente,
fundamentalmente muestra la capacidad que tiene la sociedad de poder cubrir sus deudas
de corto plazo con sus Activos de corto plazo. Durante las gestiones analizadas este ratio
registré6 niveles de 2,81; 3,38 y 2,55 veces, a diciembre de 2022, 2023 y 2024
respectivamente.

Entre diciembre 2022 y 2023 el ratio aumento en 20,51% alcanzando un nivel de 3,38 veces,
debido principalmente al crecimiento de los inventarios y cuentas por cobrar comerciales
del activo corriente frente a la reduccion en Obligaciones bancarias del pasivo corriente.

Entre diciembre 2023 y 2024 el ratio se redujo en 24,58% registrando 2,55 veces a causa
la reduccién en Otras cuentas por cobrar e Inventarios en el activo corriente y el
incremento en Obligaciones bancarias en el pasivo corriente.

Al 30 de abril de 2025 este ratio registro un nivel de 2,76 veces.
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Grafico No. 13 Evolucion del Coeficiente de Liquidez
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Prueba Acida

El indicador de la Prueba Acida, mide la capacidad de la Sociedad para cubrir sus deudas
a corto plazo, con sus activos de mas rapida realizacién, excluyendo los Activos de no muy
facil liquidacion, como son los inventarios. A diciembre de 2022, 2023 y 2024 este indicador
registro niveles de 0,72; 0,76 y 0,44 veces, respectivamente.

Entre diciembre de 2022 y 2023 el ratio aumentoé en 5,55% llegando a 0,76 veces, a causa
del incremento de las cuentas por cobrar comerciales del activo corriente frente a la
reduccion en Obligaciones bancarias del pasivo corriente.

Entre diciembre 2023 y 2024 disminuydé en 42,32%, llegando a 0,44 veces debido a la
reduccion en Otras cuentas por cobrar en el activo corriente y el incremento en
Obligaciones bancarias en el pasivo corriente.

Al 30 de abril de 2025, éste ratio registro 0,44 veces.

Grafico No. 14 Evolucién del Indicador de la Prueba Acida

4 ™
1,00

0,80

0,60

0,40

0,20

0,00

Dic-22 Dic-23 Dic-24 Abr-25
A
Elaboracion Propia
Fuente: FARMACIA CHAVEZ S.A.

i . Prospecto'Marco 81
PROGRAMA PAGARES BURSATILES FARMACIA CHAVEZ |



Capital de Trabajo

El Capital de Trabajo mide el margen de seguridad para los acreedores o bien la capacidad
de pago de la Sociedad para cubrir sus deudas a corto plazo, es decir, el dinero que la
sociedad cuenta para realizar sus operaciones normales.

Al 31 de diciembre de 2023 este indicador registré una cifra de Bs. 313,83 millones, lo que
implica un aumento de 10,91% (Bs. 30,87 millones) en comparacion a la gestiéon 2022 que
registro la cifra de Bs. 282,95 millones, a causa tanto del incremento en el activo corriente
como la reduccién en el pasivo corriente.

Al 31 de diciembre de 2024 este indicador muestra un valor de Bs. 240,90 millones, inferior
en 23,24% (Bs. 72,93 millones) en comparacién a gestion anterior, a causa del incremento
del Pasivo corriente y la reduccién del Activo corriente.

Al 30 de abril de 2025 el Capital de Trabajo alcanzé la cifra de Bs. 255,42 millones.

Grafico No. 15 Evolucion del Indicador del Capital de Trabajo
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Indicadores de Endeudamiento

Razon de Endeudamiento

La Razon de Endeudamiento muestra el porcentaje que representa el total de Pasivos de
la sociedad, en relacidn a los Activos totales de la misma. Este indicador mostré resultados
de 86,49%; 87,30% y 86,53% a diciembre de 2022, 2023 y 2024 respectivamente.

Entre diciembre 2022 y 2023 el indicador aumentdé en 0,94% ascendiendo a 87,30%, debido
al aumento proporcionalmente mayor del Pasivo total debido principalmente al incremento
en la cuenta Pagare Safi LP.

Entre diciembre 2023 y 2024 el indicador tuvo una variacion negativa de 0,88%
descendiendo a 86,53% debido principalmente a la reduccién en Obligaciones bancarias
LP en el pasivo no corriente.

Al 30 de abril de 2025 la razdén de endeudamiento alcanzo un 81,66%.
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Grafico No. 16 Evolucion de la razén de Endeudamiento
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Razo6n Deuda a Patrimonio

La Razon Deuda a Patrimonio refleja la relacion de todas las obligaciones financieras con
terceros de la Sociedad en relacion al total de su Patrimonio neto. Es decir, el ratio indica
si las obligaciones con terceros son mayores o menores que las obligaciones con los
accionistas de la sociedad. Este indicador alcanzé los siguientes resultados 6,40, 6,87 y
6,43 veces, a diciembre de 2022, 2023 y 2024 respectivamente.

En la gestion 2023 este indicador fue de 6,87 veces, mayor por 7,40% en comparacion a la
gestion anterior, a causa del incremento del Pasivo no Corriente.

Entre diciembre 2023 y 2024 el ratio varié negativamente en 6,51% descendiendo a 6,43
veces a causa de la reduccién de las Obligaciones bancarias LP en el pasivo no corriente.

Al 30 de abril de 2025, éste ratio llegd a 4,45 veces.

Grafico No. 17 Evolucion de la razon Deuda a Patrimonio
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Elaboracion Propia
Fuente: FARMACIA CHAVEZ S.A.
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Proporcion deuda corto y largo plazo

La proporcién de deuda a corto plazo y largo plazo muestra la composicién del Pasivo en
funcién a la exigibilidad de las obligaciones. El Pasivo de la sociedad estuvo compuesto
por 28,61%, 22,11% y 28,12% por el Pasivo Corriente y por 71,39%, 77,89% y 71,88% por el
Pasivo No Corriente a diciembre de 2022, 2023 y 2024 respectivamente. A lo largo de las
gestiones analizadas se puede apreciar que existié siempre un predominio de la porcién
No Corriente del Pasivo sobre la porcion Corriente.

Entre diciembre 2022 y 2023 la proporcién de deuda a corto plazo tuvo una variacion
negativa de 22,73% alcanzando 22,11% del Total Pasivo. Entre diciembre 2022 y 2023 la
proporcion deuda a largo plazo tuvo una variacion positiva de 9,11% registrando 77,89% del
Total Pasivo.

Entre las gestiones 2023 y 2024 la proporcién de deuda a corto plazo obtuvo una variacion
positiva de 27,19% registrando 28,12% del Total Pasivo. En cuanto a la proporcién deuda a
largo plazo obtuvo una variacién negativa de 7,72% alcanzando 71,88% del Total Pasivo.

Al 30 de abril de 2025 la porcidon de deuda de corto plazo fue de 26,19%, mientras que la
porcion de deuda de largo plazo alcanzoé a 73,81%.

Grafico No. 18 Evolucion de la proporcion de Deuda a Corto y Largo Plazo
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Elaboracion Propia
Fuente: FARMACIA CHAVEZ S.A.

Indicadores de Actividad
Rotacion de Activos

El indicador de Rotacion de Activos nos permite medir la eficiencia en la utilizacién de los
Activos totales, mostrando el nimero de veces de su utilizaciéon. Este indicador alcanzo
los siguientes resultados 0,68; 0,69 y 0,69 veces, a diciembre de 2022, 2023 y 2024
respectivamente.

Entre diciembre 2022 y 2023 el indicador tuvo una variaciéon positiva en 0,49%, haciendo
que el indicador llegue a 0,69 veces ocasionado por el aumento en el Total Ingresos en
mayor proporcién que los Activos.

Entre gestién 2023 y 2024 el ratio obtuvo una variacién positiva en 0,57%, generando que
el indicador ascienda a 0,69 veces ocasionado por la reduccion en mayor proporcion del
Total activo en comparacién al Total Ingresos.
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Grafico No. 19 Evolucion del indicador de Rotacion de Activos
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Elaboracion Propia
Fuente: FARMACIA CHAVEZ S.A.

Rotacion de Activos Fijos

El indicador de Rotacién de Activos Fijos nos permite medir la eficiencia en la utilizacién
de los Activos fijos de la sociedad. Este indicador alcanzé los siguientes resultados 3,84;
4,35 y 4,35 veces, a diciembre de 2022, 2023 y 2024 respectivamente.

Entre diciembre 2022 y 2023 el indicador se incrementd en 13,26% llegando a 4,35 veces
por el incremento del Total Ingresos.

Entre diciembre 2023 y 2024 el ratio obtuvo una variacién negativa de 0,15% disminuyendo
a 4,35 veces, debido principalmente a menor nivel de ingresos.

Grafico No. 20 Evolucion del indicador de Rotacion de Activos Fijos
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Fuente: FARMACIA CHAVEZ S.A.

Rotacion de Cuentas por Cobrar

El indicador de Rotacién de Cuentas por Cobrar se refiere a las veces promedio al afio que
se realizan cobros a los clientes. Este indicador alcanzé los siguientes resultados 48,64;
30,42 y 35,11 veces, a diciembre de 2022, 2023 y 2024 respectivamente.

Entre diciembre de 2022 y 2023 el indicador registré una variacion negativa de 37,46%,
registrando un nivel de 30,42 veces a causa del incremento de las Cuentas por cobrar
comerciales.
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Entre diciembre 2023 y 2024 el indicador registré una variacion positiva de 15,41%
registrando 35,11 veces, a causa de la reduccién en Cuentas por cobrar comerciales en
mayor proporcién que el Total Ingresos.

Grafico No. 21 Evolucion del indicador de Rotacion de Cuentas por Cobrar
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Elaboracion Propia
Fuente: FARMACIA CHAVEZ S.A.

Plazo Promedio de Cobro

El Plazo Promedio de Cobro muestra el plazo promedio en dias en los que se realizan los
cobros de las cuentas comerciales por cobrar. Este indicador alcanzd los siguientes
resultados 7, 12 y 10 dias, a diciembre de 2022, 2023 y 2024 respectivamente.

Entre diciembre 2022 y 2023 el indicador subié a 12 dias (variacion positiva de 59,89%)
ocasionado por una mayor Rotacion de cuentas por cobrar.

Entre diciembre 2023 y 2024 este indice bajé a 10 dias (variacion negativa del 13,35%)
ocasionado por una menor Rotacion de cuentas por cobrar.

Grafico No. 22 Evolucion del Plazo Promedio de Cobro
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Elaboracion Propia
Fuente: FARMACIA CHAVEZ S.A.

Rotacion de Cuentas por Pagar

El indicador de rotacion de cuentas por pagar se interpreta como las veces promedio al
afio en que la sociedad convirtié sus compras en “Cuentas por Pagar”. Este indicador
alcanzo los siguientes resultados 3,26; 3,21y 3,84 veces, a diciembre de 2022, 2023 y 2024
respectivamente.
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Entre diciembre de 2022 y 2023 este ratio registro una variacion negativa de 1,28%
descendiendo a 3,21 veces, debido a un aumento de las Cuentas Comerciales por Pagar en
mayor proporcién que el incremento de Costo de ventas.

Entre diciembre 2023 y 2024 el indicador tuvo una variacion positiva de 19,60%
ascendiendo a 3,84 veces, debido al incremento de Costo de ventas.

Grafico No. 23 Evolucion del Indicador de Rotacion de Cuentas por Pagar
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Elaboracion Propia
Fuente: FARMACIA CHAVEZ S.A.

Plazo Promedio de Pago

El Plazo Promedio de Pago muestra la cantidad de dias promedio en que se realizan los
pagos pendientes en las cuentas por pagar. Este indicador alcanzd los siguientes
resultados 111, 112 y 94 dias, a diciembre de 2022, 2023 y 2024 respectivamente.

Entre diciembre 2022 y 2023 el indicador incremento en 1,30%, ascendiendo a 112 dias dada
una menor rotacién de cuentas por pagar.

Entre diciembre 2023 y 2024 este indicador tuvo variacion negativa del 16,39%,
descendiendo a 94 dias, causado por un leve incremento en la rotacién de cuentas por

pagar.
Grafico No. 24 Evolucion del Plazo Promedio de Pago
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Elaboracion Propia
Fuente: FARMACIA CHAVEZ S.A.
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FARMACIA CHAVEZ registra eficiencia operativa ya que durante las ultimas dos gestiones el plazo
de financiamiento que obtiene de sus proveedores es mayor al plazo de financiamiento que
otorgan a sus clientes.

Indicadores de Rentabilidad
Retorno sobre el Patrimonio (ROE)

ElL Retorno sobre el Patrimonio (ROE) permite determinar, en términos de porcentaje, la
ganancia o pérdida que ha obtenido la sociedad, frente a la inversién de los accionistas
que fue requerida para lograrla.

Este indicador obtuvo los siguientes resultados 3,86%; 0,29% y 0,65% a diciembre de 2022,
2023 y 2024 respectivamente.

Entre diciembre 2022 y 2023 el indicador tuvo una variacién negativa de 92,48%
disminuyendo a 0,29%, a causa de la disminucion en el nivel de utilidad de la gestién.

Entre diciembre 2023 y 2024 este indicador vario positivamente en 123,58% ascendiendo a
0,64%, debido principalmente al aumento en el nivel de utilidad de la gestién.

Grafico No. 25 Evolucion del Retorno sobre el Patrimonio
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Elaboracion Propia
Fuente: FARMACIA CHAVEZ S.A.

Retorno sobre el Activo (ROA)

EL ROA nos muestra, en términos de porcentaje, la eficiencia en la aplicacion de las
politicas administrativas, indicAndonos el rendimiento obtenido de acuerdo a nuestra
propia inversiéon. Este indicador obtuvo los siguientes resultados 0,52%, 0,04% y 0,09% a
diciembre de 2022, 2023 y 2024 respectivamente.

Entre diciembre 2022 y 2023 el ratio registré un variacion negativa de 92,93% deteriora a
0,04% debido a la caida en el nivel de la utilidad de la gestion.

Entre diciembre 2023 y 2024, el ROA registro una variacion positiva de 137,06% ascendiendo
a 0,09%, a causa de un aumento en el nivel de la Utilidad de la gestion.
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Grafico No. 26 Evolucion del Retorno sobre el Activo
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Fuente: FARMACIA CHAVEZ S.A

Retorno sobre las Ventas

El Retorno sobre las Ventas refleja el rendimiento que por ventas obtiene la sociedad en
sus operaciones propias. Este indicador obtuvo los siguientes resultados 0,76%, 0,05% y
0,13% a diciembre de 2022, 2023 y 2024 respectivamente.

Entre diciembre 2022 y 2023 el indicador tuvo una variacion negativa de -92,96%, llegando
a un resultado de 0,05%, causado por la reduccién de la Utilidad de la gestion.

Entre diciembre 2023 y 2024, este indice tuvo una variacién positiva de 135,71% llegando a
un resultado de 0,13%, causado por la recuperacion de la Utilidad de la gestion.

Grafico No. 27 Evolucién del Retorno sobre las Ventas
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Margen Bruto

ELl Margen Bruto representa el porcentaje de dinero que la sociedad recibe después de los
costos operativos en relacion a los ingresos brutos de la misma. Este indicador obtuvo los
siguientes resultados 34,76%, 34,63% y 35,87% a diciembre de 2022, 2023 y 2024
respectivamente.

Entre diciembre 2022 y 2023, el Margen Bruto registré una variacién negativa de 0,38%,
llegando a 34,63%, causado por menor nivel de descuentos en compras y pronto pago.
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Entre diciembre 2023 y 2024, el Margen Bruto aumentd en 3,58% llegando a 35,87%, debido
a una mayor disminucién en los costos de ventas en comparaciéon a la disminucion de
ingresos.

Grafico No. 28 Evolucion del Margen Bruto
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7.4 Informacion Financiera
Cuadro No. 13 Balance General

BALANCE GENERAL
(En Millones de Bolivianos)

PERIODO 31-dic.-22 31-dic.-23 31-dic.-24 30-abr.-25
(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)

Valor UFV 2,40898 2,47444 2,57833 2,67764
ACTIVO
Activo Corriente
Disponibilidades 61,06 54,20 50,50 46,29
Cuentas por cobrar comerciales 8,90 15,42 12,57 10,45
Otras Cuentas por Cobrar 33,71 20,01 1,35 2,33
Inventarios 327,38 345,95 328,56 336,08
Otros Activos 8,66 10,09 3,41 5,44
Total Activo Corriente 439,70 445,67 396,38 400,59
Activo No Corriente
Otras cuentas por cobrar 44,35 96,93 37,19 81,86
Inversiones permanentes 0,08 0,08 19,24 18,64
Propiedad, planta y equipos - neto 112,63 107,76 101,53 96,67
Otros activos 36,63 32,68 84,57 81,10
Total Activo No Corriente 193,69 237,34 242,54 278,27
TOTAL ACTIVO 633,39 683,01 638,92 678,85
PASIVO
Pasivo Corriente
Obligaciones bancarias 59,02 25,10 62,22 44,21
Pagaré GanaSafi - - - 6,00
Cuentas por pagar comerciales 87,34 94,89 74,21 77,39
Otras cuentas por pagar 10,39 11,86 19,06 17,57
Total Pasivo Corriente 156,75 131,84 155,48 145,17
Pasivo No Corriente
Obligaciones bancarias LP 389,40 385,04 321,35 319,69
Pagare Safi LP - 75,75 72,70 70,00
Otras Cuentas a Pagar LP - - - 15,67
Prevision para indemnizacion 1,65 3,64 3,35 3,82
Total Pasivo No Corriente 391,05 464,43 397,40 409,17
TOTAL PASIVO 547,80 596,26 552,88 554,34
PATRIMONIO
Capital 58,71 58,71 58,71 65,76
Aportes por capitalizar 2,81 2,73 2,62 2,53
Ajuste de Capital 9,80 7,99 5,30 3,32
Ajuste Global del Patrimonio 0,00 0,00 0,00 0,00
Reserva Legal 2,00 1,97 1,93 2,32
Ajuste de Reservas Patrimoniales 0,22 0,21 0,20 0,69
Revaluo de Activos - - - 25,84
Resultados Acumulados 5,41 11,73 13,63 22,96
Resultados de la Gestion 6,64 3,40 3,64 1,10
TOTAL PATRIMONIO 85,59 86,75 86,04 124,51
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 633,39 683,01 638,92 678,85

Elaboracion Propia
Fuente: FARMACIA CHAVEZ S.A

i . Prospecto'Marco 91
PROGRAMA PAGARES BURSATILES FARMACIA CHAVEZ |



Chavez

Cuadro No. 14 Analisis Vertical del Balance General

ANALISIS VERTICAL DEL BALANCE GENERAL

PERIODO 31-dic.-22 31-dic.-23 31-dic.-24 30-abr.-25
ACTIVO
Activo Corriente
Disponibilidades 9,64% 7,93% 7,90% 6,82%
Cuentas por cobrar comerciales 1,40% 2,26% 1,97% 1,54%
Otras Cuentas por Cobrar 5,32% 2,93% 0,21% 0,34%
Inventarios 51,69% 50,65% 51,42% 49,51%
Otros Activos 1,37% 1,48% 0,53% 0,80%
Total Activo Corriente 69,42% 65,25% 62,04% 59,01%
Activo No Corriente
Otras cuentas por cobrar 7,00% 14,19% 5,82% 12,06%
Inversiones permanentes 0,01% 0,01% 3,01% 2,75%
Propiedad, planta y equipos - neto 17,78% 15,78% 15,89% 14,24%
Otros activos 5,78% 4,77% 13,24% 11,95%
Total Activo No Corriente 30,58% 34,75% 37,96% 40,99%
TOTAL ACTIVO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
PASIVO
Pasivo Corriente
Obligaciones bancarias 9,32% 3,67% 9,74% 6,51%
Pagaré GanaSafi 0,00% 0,00% 0,00% 0,88%
Cuentas por pagar comerciales 13,79% 13,89% 11,61% 11,40%
Otras cuentas por pagar 1,64% 1,74% 2,98% 2,59%
Total Pasivo Corriente 24,75% 19,30% 24,34% 21,38%
Pasivo No Corriente
Obligaciones bancarias LP 61,48% 56,37% 50,30% 47,09%
Pagare Safi LP 0,00% 11,09% 11,38% 10,31%
Prevision para indemnizacion 0,26% 0,53% 0,52% 0,56%
Total Pasivo No Corriente 61,74% 68,00% 62,20% 60,27%
TOTAL PASIVO 86,49% 87,30% 86,53% 81,66%
PATRIMONIO
Capital 9,27% 8,60% 9,19% 9,69%
Aportes por capitalizar 0,44% 0,40% 0,41% 0,37%
Ajuste de Capital 1,55% 1,17% 0,83% 0,49%
Ajuste Global del Patrimonio 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Reserva Legal 0,32% 0,29% 0,30% 0,34%
Ajuste de Reservas Patrimoniales 0,03% 0,03% 0,03% 0,10%
Revaluo de Activos 0,00% 0,00% 0,00% 3,81%
Resultados Acumulados 0,85% 1,72% 2,13% 3,38%
Resultados de la Gestidon 1,05% 0,50% 0,57% 0,16%
TOTAL PATRIMONIO 13,51% 12,70% 13,47% 18,34%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Elaboracion Propia
Fuente: FARMACIA CHAVEZ S.A
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Cuadro No. 15 Analisis Vertical del Pasivo

ANALISIS VERTICAL DEL PASIVO

PERIODO 31-dic.-22 31-dic.-23 31-dic.-24 30-abr.-25
PASIVO
Pasivo Corriente
Obligaciones bancarias 10,77% 4,21% 11,25% 7,98%
Pagaré GanaSafi 0,00% 0,00% 0,00% 1,08%
Cuentas por pagar comerciales 15,94% 15,91% 13,42% 13,96%
Otras cuentas por pagar 1,90% 1,99% 3,45% 3,17%
Total Pasivo Corriente 28,61% 22,11% 28,12% 26,19%
Pasivo No Corriente
Obligaciones bancarias LP 71,09% 64,57% 58,12% 57,67%
Pagare Safi LP 0,00% 12,70% 13,15% 12,63%
Previsién para indemnizacion 0,30% 0,61% 0,61% 0,69%
Total Pasivo No Corriente 71,39% 77,89% 71,88% 73,81%
TOTAL PASIVO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Elaboracion Propia
Fuente: FARMACIA CHAVEZ S.A

Cuadro No. 16 Analisis Vertical del Patrimonio

ANALISIS VERTICAL DEL PATRIMONIO

PERIiODO 31-dic.-22 31-dic.-23 31-dic.-24 30-abr.-25
PATRIMONIO
Capital 68,59% 67,68% 68,24% 52,81%
Aportes por capitalizar 3,28% 3,15% 3,05% 2,03%
Ajuste de Capital 11,45% 9,21% 6,16% 2,66%
Ajuste Global del Patrimonio 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Reserva Legal 2,34% 2,27% 2,24% 1,86%
Ajuste de Reservas Patrimoniales 0,25% 0,24% 0,24% 0,55%
Revaluo de Activos 0,00% 0,00% 0,00% 20,76%
Resultados Acumulados 6,32% 13,53% 15,84% 18,44%
Resultados de la Gestion 7,76% 3,92% 4,24% 0,88%
TOTAL PATRIMONIO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Elaboracion Propia
Fuente: FARMACIA CHAVEZ S.A
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Cuadro No. 17 Analisis Horizontal del Balance General

(Variacion absoluta en millones de Bolivianos)

PERIODOS 31-dic-22 vs. 31-dic-23 31-dic-23 vs. 31-dic-24

VARIACION ABSOLUTA RELATIVA ABSOLUTA RELATIVA
ACTIVO
Activo Corriente
Disponibilidades (6,86) (11,24%) (3,70) (6,83%)
Cuentas por cobrar comerciales 6,52 73,26% (2,85) (18,48%)
Otras Cuentas por Cobrar (13,69) (40,62%) (18,66) (93,25%)
Inventarios 18,57 5,67% (17,39) (5,03%)
Otros Activos 1,43 16,58% (6,68) (66,16%)
Total Activo Corriente 5,96 1,36% (49,28) (11,06%)
Activo No Corriente
Otras cuentas por cobrar 52,58 118,56% (59,74) (61,63%)
Inversiones permanentes (0,00) (2,65%) 19,16 25067,70%
Propiedad, planta y equipos - neto (4,87) (4,32%) (6,23) (5,78%)
Otros activos (4,05) (11,06%) 52,00 159,60%
Total Activo No Corriente 43,66 22,54% 5,19 2,19%
TOTAL ACTIVO 49,62 7,83% (44,09) (6,45%)
PASIVO
Pasivo Corriente
Obligaciones bancarias (33,93) (57,48%) 37,13 147,94%
Pagaré GanaSafi - -
Cuentas por pagar comerciales 7,55 8,64% (20,68) (21,79%)
Otras cuentas por pagar 1,47 14,16% 7,20 60,73%
Total Pasivo Corriente (24,91) (15,89%) 23,65 17,94%
Pasivo No Corriente
Obligaciones bancarias LP (4,37) (1,12%) (63,69) (16,54%)
Pagare Safi LP 75,75 (3,05) (4,03%)
Prevision para indemnizacion 1,99 120,96% (0,29) (7,92%)
Total Pasivo No Corriente 73,37 18,76% (67,03) (14,43%)
TOTAL PASIVO 48,46 8,85% (43,38) (7,28%)
PATRIMONIO
Capital - -
Aportes por capitalizar (0,07) (2,65%) (0,11) (4,03%)
Ajuste de Capital (1,81) (18,49%) (2,69) (33,64%)
Ajuste Global del Patrimonio (0,00) (2,65%) (0,00) (4,03%)
Reserva Legal (0,03) (1,75%) (0,04) (2,00%)
Ajuste de Reservas Patrimoniales (0,01) (2,65%) (0,01) (4,03%)
Revaluo de Activos - -
Resultados Acumulados 6,32 116,88% 1,89 16,14%
Resultados de la Gestion (3,24) (48,78%) 0,24 7,14%
TOTAL PATRIMONIO 1,16 1,35% (0,71) (0,82%)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 49,62 7,83% (44,09) (6,45%)

Elaboracion Propia
Fuente: FARMACIA

CHAVEZ S.A
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Cuadro No. 18 Estado de Resultados

ESTADO DE RES

(En Millones de Bolivianos)

PERIODO 31-dic.-22 31-dic.-23 31-dic.-24 30-abr.-25

Valor UFV 2,40898 2,47444 2,57833 2,67764
Ingresos operativos
Total Ingresos 432,85 469,04 441,27 125,71
(-)Descuentos y devoluciones en ventas 9,51 10,75 11,99 3,25
Descuentos en compras y pronto pago 11,50 9,13 14,28 4,83
(-) Costo de venta 284,37 304,98 285,25 78,48
Resultado Bruto 150,48 162,44 158,30 48,81
Gastos operativos
(-) Gastos de administracion 30,52 34,37 32,39 10,79
(-) Gastos de comercializacion 80,89 75,07 73,66 23,51
(-) Gastos Tributarios 15,85 17,08 16,47 4,60
Resultado operativo sin financiamiento 23,21 35,92 35,78 9,91
Gastos financieros - 19,14 - 31,47 - 31,06 - 9,34
Resultado operativo con financiamiento 4,08 4,46 4,71 0,57
Ingresos (Gastos) no operativos
Ingresos no operativos 413 2,17 1,94 1,57
Egresos no operativos - 1,33 - 3,21 - 2,97 - 1,04
Utilidad antes de impuesto y reserva 6,88 3,42 3,68 1,10
Reserva legal - 0,24 - 0,02 - 0,04 -
Utilidad de la gestion 6,64 3,40 3,64 1,10
[Impuesto a las Utilidades (IUE) 3,34 3,15 3,09 = |

Elaboracion Propia
Fuente: FARMACIA CHAVEZ S.A
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Cuadro No. 19 Analisis Vertical del Estado de Resultados

ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

PERIODO 31-dic.-22 31-dic.-23 31-dic.-24 30-abr.-25

Valor UFV 2,40898 2,47444 2,57833 2,67764
Ingresos operativos
Total Ingresos 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
(-)Descuentos y devoluciones en ventas 2,20% 2,29% 2,72% 2,59%
Descuentos en compras y pronto pago 2,66% 1,95% 3,24% 3,85%
(-) Costo de venta 65,70% 65,02% 64,64% 62,43%
Resultado Bruto 34,76% 34,63% 35,87% 38,83%
Gastos operativos
(-) Gastos de administracién 7,05% 7,33% 7,34% 8,58%
(-) Gastos de comercializacion 18,69% 16,00% 16,69% 18,71%
(-) Gastos Tributarios 3,66% 3,64% 3,73% 3,66%
Resultado operativo sin financiamiento 5,36% 7,66% 8,11% 7,88%
Gastos financieros -4,42% -6,71% -7,04% -7,43%
Resultado operativo con financiamiento 0,94% 0,95% 1,07% 0,45%
Ingresos (Gastos) no operativos
Ingresos no operativos 0,95% 0,46% 0,44% 1,25%
Egresos no operativos -0,31% -0,68% -0,67% -0,83%
Utilidad antes de impuesto y reserva 1,59% 0,73% 0,84% 0,87%
Reserva legal -0,05% 0,00% -0,01% 0,00%
Utilidad de la gestion 1,53% 0,73% 0,83% 0,87%
Impuesto a las Utilidades (IUE) 0,77% 0,67% 0,70% 0,00%

Elaboracion Propia
Fuente: FARMACIA CHAVEZ S.A

Cuadro No. 20 Analisis Horizontal del Estado de Resultados

ariacion absoluta en millones de Bolivianos

RERIODD 31-dic-22 vs. 31-dic-23 31-dic-23 vs. 31-dic-24

Valor UFV ABSOLUTA RELATIVA ABSOLUTA RELATIVA
Ingresos operativos
Total Ingresos 36,19 8,36% -27,77 (5,92%)
(-)Descuentos y devoluciones en ventas 1,24 13,06% 1,24 11,54%
Descuentos en compras y pronto pago -2,37 (20,61%) 514 56,30%
(-) Costo de venta 20,61 7,25% -19,73 (6,47%)
Resultado Bruto 11,97 7,95% -4,14 (2,55%)
Gastos operativos
(-) Gastos de administracion 3,85 12,63% -1,98 (5,77%)
(-) Gastos de comercializacion -5,82 (7,20%) -1,41 (1,88%)
(-) Gastos Tributarios 1,23 7,73% -0,61 (3,55%)
Resultado operativo sin financiamiento 12,71 54,76% -0,15 (0,41%)
Gastos financieros -12,33 64,44% 0,40 (1,28%)
Resultado operativo con financiamiento 0,38 9,33% 0,26 5,77%
Ingresos (Gastos) no operativos
Ingresos no operativos -1,96 (47,45%) -0,23 (10,78%)
Egresos no operativos -1,88 141,30% 0,24 (7,54%)
Utilidad antes de impuesto y reserva -3,46 (50,28%) 0,26 7,75%
Reserva legal 0,22 (92,38%) -0,02 121,76%
Utilidad de la gestion -3,24 (48,78%) 0,24 7,14%
[Impuesto a las Utilidades (IUE) -0,19 (5,72%) -0,06 (2,01%)]

Elaboracion Propia
Fuente: FARMACIA CHAVEZ S.A
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Cuadro No. 21 Analisis de Indicadores Financieros

ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

. , L, 31-dic.-22 31-dic.-23 31-dic.-24 30-abr.-25
Indicador Formula Interpretacion
(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)
INDICADORES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA
Coeficiente de Liquidez [Activo Corriente / Pasivo Corriente] Veces 2,81 3,38 2,55 2,76
Prueba Acida [Activo Corriente - Inventarios/ Pasivo Corriente] Veces 0,72 0,76 0,44 0,44
Capital de Trabajo ) ) ) ) En Millones de 282,95 313,83 240,90 255,42
[Activo Corriente - Pasivo Corriente] Bs.

INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO
Razén de endeudamiento [Total Pasivo / Total Activo] Porcentaje 86,49% 87,30% 86,53% 81,66%
Razon Deuda a Patrimonio [Total Pasivo / Total Patrimonio Neto] Veces 6,40 6,87 6,43 4,45
Proporcién Deuda Corto Plazo [Total Pasivo Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 28,61% 22,11% 28,12% 26,19%
Proporcion Deuda Largo Plazo [Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 71,39% 77,89% 71,88% 73,81%)
INDICADORES DE ACTIVIDAD
Rotacién de Activos [Ingresos por ventas / Activos] Veces 0,68 0,69 0,69
Rotacién de Activos Fijos [Ingresos por ventas / Activo Fijo] Veces 3,84 4,35 4,35
Rotacion Cuentas por Cobrar [Ingresos por ventas /Cuentas por Cobrar ] Veces 48,64 30,42 35,11
Plazo Promedio de Cobro [360 / Rotacion Cuentas por Cobrar] Dias 7 12 10
Rotacion Cuentas por Pagar [Costo de Ventas/Deudas Comerciales] Veces 3,26 3,21 3,84
Plazo Promedio de Pago [360 / Rotacion Deudas Comerciales] Dias m 112 94
INDICADORES DE RENTABILIDAD
Retorno sobre el Patrimonio (ROE) [Resultado del ejercicio / Patrimonio] Porcentaje 3,86% 0,29% 0,65%
Retorno sobre los Activos (ROA) [Resultado del ejercicio / Activos] Porcentaje 0,52% 0,04% 0,09%
Retorno sobre las Ventas [Resultado del ejercicio /Ingresos por ventas] Porcentaje 0,76% 0,05% 0,13%
Margen bruto [Ganacia bruta / Ingresos por ventas] Porcentaje 34,76% 34,63% 35,87%

Elaboracion Propia
Fuente: FARMACIA CHAVEZ S.A
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Informe de Auditoria Interna

A los senores
Accionistas y directores de

Farmacia Chavez S.A.

ij‘r' 6wON

Se ha auditado los estados financieros intermedios de Farmacia Chavez S A que
comprenden el balance general al 30 de abril de 2025, los estados de resultados. de
evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes al periodo de cuatro
(4) meses terminados en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados

financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En opinion del area, Farmacia Chavez S.A. mantiene un sistema de control interno
adecuado vy eficaz, que permite sustentar razonablemente la confiabilidad de sus

registros contables y estados financieros al 30 de abril de 2025.

Como resultado de los procedimientos aplicados, no se detectaron errores materiales ni
desviaciones significativas que afecten la integridad de la informacién financiera. Los
estados financieros reflejan de manera fidedigna y razonable la situacion financiera, los
resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de la entidad para el periodo

examinado, conforme a los principios contables generalmente aceptados en Bolivia.

Fundamento de la Opinion

Se ha llevado a cabo esta auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Bolivia. Las responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del area de

auditoria interna en relacion con la auditoria de los estados financieros” de este informe.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del Gobierno de la

Sociedad en relacion con los estados financieros

La Administracion de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros intermedios de conformidad con Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, asi como del mantenimiento de un
control interno que la Administracion determine como necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, ya sea debido a

fraude o error.



En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de

evaluar la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento
revelando. sequn corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento. y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, salvo
que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus

operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

os responsables del gobierno de la Sociedad son responsables de la supervision del

r-

proceso de informacion financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del area de Auditoria interna en relacion con la Auditoria de los
Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros. en
su conjunto, estan libres de incorreccion material, ya sea por fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las

normas aplicables siempre detecte una incorreccién material cuando exista.

La auditoria interna incluyo los siguientes procedimientos:

= Evaluacion de la estructura y funcionamiento del sistema de control interno.

= Revision de politicas contables, procedimientos operativos y manuales internos.

= Aplicacion de pruebas selectivas sobre los registros contables, conciliaciones
bancarias, documentacion soporte y transacciones significativas.

= Verificacion del cumplimiento con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Bolivia.

= Evaluacion de la gestion de riesgos, los mecanismos de supervision y la eficacia

de los controles disenados para prevenir fraudes u omisiones materiales.

Santa cruz 15 de mayo 2025

Lic. Leidy Justiniano
Jefe de Controller



FARMACIA CHAVEZ S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

AL 30 DE ABRIL DE 2025




ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades

Cuentas a Cobrar

Otras Cuentas a Cobrar
Inventarios

Otros activos

Total Activo Corriente
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones Permanentes
Propiedad Planta y Equipo
Otras cuentas por cobrar LP
Otros activos LP

Total Activo no Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones Bancarias
Pagare GanaSafi

Cuentas a Pagar

Otras Cuentas a Pagar
Total Pasivo corriente
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones Bancarias LP
Pagare Safi Union LP
Otras Cuentas a Pagar LP

Prevision para Indemnizacion

Total Pasivo no Corriente

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO

Capital

Aportes por capitalizar
Ajuste de Capital

Ajuste Global del Patrimonio

Reserva Legal

Ajuste de Reservas Patrimoniales

Revaluo de Activos
Resultados Acumulados
Resultados de la Gestion

Total Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

FARMACIA CHAVEZ S.A.
BALANCE GENERAL
AL 30 DE ABRIL DE 2025

(Expresado en Bolivianos)

NOTAS

I

o N o O

11
14
12
13

11
14

13
15

16
17
18

19
20

21

abr-25

GESTION

46,287,404
10,448,798
2,332,456
336,082,192
5,437,815

400,588,664

18,638,885
96,669,571
81,858,385
81,099,194

278,266,036

678,854,700

44,210,134

6,000,000
77,390,791
17,568,848

145,169,773

319,686,349
70,000,000

15,669,550
3,817,356

409,173,255

554,343,027

65,759,300
2,526,021
3,316,129

2,340
2,316,067
688,188

25,842,733

22,964,918
1,095,976

124,511,672

678,854,700

Las notas que acompanan a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.



FARMACIA CHAVEZ S.A.
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
AL 30 DE ABRIL DE 2025

(Expresado en Bolivianos)

INGRESOS OPERATIVOS

Ventas de Productos
Ventas de servicios y otros
Ingresos por espacios comerciales

Ingresos plus logisticos

Descuentos y devoluciones en ventas

Descuentos en compras y pronto pago

Costo de Ventas

Resultado Bruto

GASTOS OPERATIVOS

Gastos de Administracion
Gastos de Comercializacion

Gastos Tributarios

Resultado operativo sin financiamiento
Gastos Financieros

Resultado operativo con financiamiento
INGRESOS (GASTOS) NO OPERATIVOS
Ingresos no operativos

Egresos no operativos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO Y RESERVA

Reserva Legal

UTILIDAD DE LA GESTION

IMPUESTO A LAS UTILIDADES (IUE)

abr-25

Notas GESTION

22
119,627,904
48,855
2,230,871
3,800,973

125,708,603
(3,250,717)
4,834,825

127,292,711

22 (78,481,367)

48,811,344
23
10,787,985
23,514,930
4,598,828

38,901,743

9,909,602

24 (9,343,496)

566,106

1,573,126
(1,043,256)

529,871

1,095,976

1,095,976

Las notas que acomparian a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.



FARMACIA CHAVEZ S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 30 DE ABRIL DE 2025

(Expresado en Bolivianos)

Ajuste Ajuste de
Aportes por Ajuste del Global Reserva Reservas Resultados Resultados Total
Revaluo de

Capital Capitalizar Capital Patrimonio Legal Patrimonio Activos Acumulados de gestion Patrimonio
Saldo al 01 de enero de 2025 58,709,300 2,526,021 2,926,634 2,340 1,854,737 196,105 13,121,068 3,509,690 82,845,894
Traspasos de resultados 3,509,690 - 3,509,690 -
Fusion Lecar S.R.L. 7,050,000 389,495 461,330 492,083 25,842,733 5,875,732 458,429 40,569,802
Traspasos de resultados Lecar 458,429 - 458,429 -
Utilidad de la gestion 2025 1,095,976 1,095,976
Saldo al 30 de abril de 2025 65,759,300 2,526,021 3,316,129 2,340 2,316,067 688,188 25,842,733 22,964,918 1,095,976 124,511,672

Las notas que acomparian a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.



FARMACIA CHAVEZ S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

DEL 01 DE ENERO AL 30 DE ABRIL DE 2025

(Expresado en Bolivianos)

Resultados de la gestién
Ajustada por:
Depreciacion de la gestion
Previsiéon indemnizaciones
Reserva Legal
Amortizaciones varias

Utilidad de operacion

(Aumento) Disminuciéon en Ctas. Por cobrar
(Aumento) Disminucion en otras Ctas. Por cobrar
(Aumento) Disminucién en Inventarios

(Aumento) Disminucion Otros Activos

Aumento (Disminucién) en Cuentas a Pagar
Aumento (Disminucién) en Otras Cuentas por Pagar
Pagos indemnizaciones

Efectivo Generado por actividades de operacion
Flujo de efectivo de actividades de inversion
Actividades de Inversion

Inversiones

Bajas de Activos Fijos

Adiciones de Activos fijos

Efectivo neto usado en actividades de inversion

Flujo de efectivo de actividades de financiacién
Obligaciones con Entidades Financieras

Distribucién de dividendos

Pagarés

Efectivo neto usado en actividades de financiacion

Aumento (Disminucion) neta del efectivo
Efectivo al inicio de gestion

Efectivo al final del periodo

2025

GESTION

1,095,976

1,977,092
1,181,160

348,899

4,603,128

1,652,733
(6,506,600)
(19,712,609)
(2,160,384)

5,937,592

9,438,049
(592,200)

(7,340,292)

(116,085)

(879,185)

(995,271)

©

6,000,000

6,000,000

(2,335,562)
48,622,966

46,287,404

Las notas que acompanan a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.



FARMACIA CHAVEZ S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 30 de Abril de 2025
NOTA 1. CONSTITUCION Y ANTECEDENTES

a. Constitucion

FARMACIA CHAVEZ S.R.L.,, fue constituida como Sociedad de
Responsabilidad Limitada en fecha 8 de Septiembre de 2005 mediante
Testimonio Instrumento Publico No. 384/2005, en la Notaria de Fe Publica N°
53 ante notario Juan Cortez Suarez. La Sociedad fue conformada por los
siguientes socios: Sefiora Ana Maria Chavez Hurtado con Cl 1590625 SC, Ana
Maria Salvatierra Chavez y Barry Leonardo Salvatierra Chavez.

En fecha 14 de mayo de 2010, mediante Instrumento Publico N° 141/2010 se
procedio6 a realizar Incremento del Capital.

En fecha 2 de Octubre de 2015 mediante Testimonio Instrumentd Publico No.
1162/2015 en la Notaria de Fe publica No. 100 sobre modificacion a la
escritura publica de constitucién de la sociedad se procede al aumento de
capital social.

En fecha 19 de enero de 2016 mediante Testimonio Instrumenté Publico No.
52/2016 en la Notaria de Fe publica No. 75 sobre modificacion a la escritura
publica de constitucion de la sociedad se procede a la modificacion del objeto
social y la modificacién por el aumento de capital social.

Mediante Testimonio N° 591/2017 de fecha 10 de mayo de 2017, en la notaria de
Fe Publica N° 75 ante el abogado Elio Zambrana Anzaldo de este Distrito judicial se
realiza la escritura publica sobre una minuta de “Aumento de Capital’ y
consiguiente modificacion a la escritura publica de constituciéon de la denominada
Farmacia Chavez SRL., suscrita por los sefores: Ana Maria Chavez Hurtado, Barry
Leonardo Salvatierra Chavez y Ana Maria Salvatierra Chavez de Henicke.

Mediante testimonio No. 437/2018 de fecha 4 de junio de 2018 en la notaria de fe
publica No. 37 ante la notaria Margarita Suarez Arana Ribera se realiza la escritura
publica relativa a la transformacion de Sociedad de Responsabilidad Limitada a
Sociedad Andnima que realizan los senores: Ana Maria Chavez H., Barry Leonardo
Salvatierra Ch. y Ana Maria Salvatierra de Henicke en su calidad de socios de la
Sociedad Farmacia Chavez S.R.L.

Mediante Testimonio N° 1727/2019 de fecha 13 de noviembre de 2019, en la
notaria de Fe Publica N° 37 ante notaria Margarita Suarez Arana Ribera de este
Distrito judicial se realiza la escritura publica sobre una minuta de “Aumento de
Capital’ y consiguiente modificacion a la escritura publica de constitucion de la
denominada Farmacia Chavez S.A.

Mendiante testimonio No. 764/2021 de fecha 14 de Mayo de 2021 de la notaria No.
37 ante notaria Margarita Suarez Arana se registra la Fusion por Absorcion de
MIFARMA S.A. a FARMACIA CHAVEZ S.A.



FARMACIA CHAVEZ S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 30 de Abril de 2025

Mediante testimonio No. 2049/2021 de fecha 13 de Diciembre de 2021 de la
notaria No. 37 ante notaria Margarita Suarez Arana se realiza la escritura publica
sobre una minuta de “Aumento de Capital’ y consiguiente modificacion a la
escritura publica de constitucién de la denominada FARMACIA CHAVEZ S.A.

En fecha 26 de febrero de 2025 en la Notaria de Fé Publica N° 37 de la Notaria
Margarita Suarez Arana se firma el Testimonio N° 141/2025 relativa al acuerdo
definitivo de la FUSION POR ABSORCION que realiza la Sociedad FARMACIA
CHAVEZ S.A. como sociedad absorbente y la Sociedad IMPORTADORA Y
EXPORTADORA LECAR S.R.L. como sociedad absorbida.

b. Objeto social

FARMACIA CHAVEZ S.A. tiene como principal actividad dedicarse por cuenta
propia, ajena o asociada a terceros, a la explotacién de servicios relacionados
con la actividad la comercializacion y distribucion de productos farmacéuticos,
medicinales, cosméticos y otros productos relacionados con el rubro, siendo
estos objetivos simplemente enunciados y no limitativos.

c. Antecedentes

El domicilio principal de la Sociedad esta establecido en la ciudad de Santa
Cruz de La Sierra, Bolivia, sin embargo, queda expresamente habilitada para
constituir domicilios subsidiarios, sucursales y representaciones, en todo el
territorio nacional.

Registrada en IMPUESTOS NACIONALES con el NIT:133795023 y en
SEPREC con el Registro de comercio N°133795023 (Matricula anterior:
126126).

NOTA 2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Las politicas contables mas significativas de la empresa son las siguientes:
2.1 Base de preparacién de los estados financieros
Los estados financieros de la empresa FARMACIA CHAVEZ S.A., han sido
preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
en Bolivia, emitida por el CTNAC del Colegio de Auditores y/o Contadores de
Bolivia — CAUB y ante la ausencia de disposiciones locales, de conformidad con

las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

2.2 Consideracion de los efectos de inflacion.



FARMACIA CHAVEZ S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 30 de Abril de 2025

Los estados financieros no han sido preparados en moneda constante, para el
ejercicio terminado al 30 de abril del 2025, siguiendo los lineamientos establecidos
por la Resolucion del CTNAC 03/2020, Consejo Técnico Nacional de Auditoria y
Contabilidad del Colegio de Auditores de Bolivia-CAUB.

2.3 Criterios de valuacion
a) Moneda extranjera

Los saldos de las cuentas de los activos y pasivos en moneda extranjera al 30
de abril de 2025, fueron valuados al tipo de cambio de cierre Bs. Bs. 6.96 por
USS$ 1, respectivamente.

Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento se registran en la
cuenta de resultados “Diferencia de cambio”.

b) Inventarios

Al 30 de abril de 2025, las existencias se encuentran valuadas a su costo de
reposicion (valores Corrientes) que constituyen un principio de contabilidad
generalmente aceptado en vigencia, en las condiciones habituales de compra para la
empresa.

c) Propiedades, planta y equipo

Los bienes de propiedad, planta y equipo existentes al 30 abril de 2025, son
registrados a su costo de adquisicion. En el reconocimiento posterior, se miden al
costo menos la depreciacidon acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor
acumulada.

La depreciacion de los bienes de propiedades, planta y equipo se calcula por el
método de linea recta en funcion a los afos de vida util aplicando tasas anuales
establecidas por las disposiciones legales vigentes, a excepcion de los rubros de
Equipos de Computacion y Equipos Electronicos, aplicando una tasa del 12.5%
desde la gestion 2024.

d) Inversiones

Las inversiones constituidas por los certificados de aportacion telefénica en la
Cooperativa COTAS, se encuentran valuadas a su valor nominal o de adquisicion
reexpresados y las inversiones realizadas en otras empresas, valuadas a su
valor de adquisicion en la gestion 2025.

e) Indemnizaciones

La provision para beneficios sociales se constituye para todo el personal por el
total del pasivo devengado al cierre del ejercicio, lo cual es consistente con lo



FARMACIA CHAVEZ S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de Abril de 2025

estipulado en el Decreto Supremo N° 110, publicado el 7 de mayo de 2009, que
reconoce el derecho de pago de indemnizacién (equivalente a un mes de sueldo
por afio de servicio), en favor de los trabajadores luego de haber cumplido mas
de noventa (90) dias de trabajo continuo ya sea que exista despido intempestivo
o renuncia voluntaria por parte del trabajador.

f) Capital Social

El capital social, no ha sido reexpresado en base a la variacion en la cotizacién oficial de
la UFV con respecto al boliviano ocurrida durante los ejercicios 2025. La partida utilizada
en anos anteriores para reconocer dicho ajuste, fue la cuenta denominada “Ajuste de
Capital”’, teniendo como contrapartida, la cuenta “Ajuste por Inflacién y Tenencia de
Bienes”.

(9) Reservas patrimoniales

Las reservas patrimoniales, no han sido reexpresadas en base a la variaciéon de la
cotizacién oficial de la UFV con respecto al boliviano, ocurrida durante los ejercicios
2025. La partida utilizada en afos anteriores para reconocer dicho ajuste, fue la cuenta
denominada “Ajuste de Reservas Patrimoniales”, mientras que la contrapartida, fue la
cuenta de resultados “Ajustes por Inflacion y Tenencias de Bienes”.

h) Resultados acumulados

Esta cuenta, no fue actualizada en la base a la variacién de la cotizacion oficial de la
UFV con respecto al boliviano, ocurrida durante los ejercicios 2025. En afios anteriores
se reconocio dicho ajuste, teniendo como contrapartida la cuenta de resultados “Ajuste
por Inflacién y Tenencia de Bienes”.

i) Estado de resultados

La entidad, registra los ingresos y gastos del ejercicio de acuerdo con lo
requerido por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

i) Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros, requiere que la Gerencia de la
empresa, realice estimaciones que afectan los montos activos y pasivos, y la
exposicion de activos y pasivos contingentes, a la fecha de los estados
financieros, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio.

k) Distribucion de las utilidades

Las utilidades pueden ser distribuidas, previo acuerdo de la Asamblea de Socios
y se debe efectuar mediante la legislacion vigente.



FARMACIA CHAVEZ S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de Abril de 2025
1) Impuesto sobre las utilidades - IUE

La empresa es contribuyente del pago del impuesto sobre las utilidades,
establecido en las disposiciones tributarias vigentes.

m) Periodo econémico

Los estados financieros adjuntos corresponden al 30 de abril de 2025.
2.3 Administracién de riesgos

a) Riesgo de crédito

La empresa, cuenta con politicas de crédito, que aseguran razonablemente que
las ventas a crédito seran cobradas.

b) Riesgo de liquidez

La empresa posee politicas de tesoreria tendientes a mantener fondos
suficientes para hacer frente a sus obligaciones. Debido a la naturaleza dinamica
de los negocios de la empresa, las politicas de tesoreria se definen con el
objetivo de mantener flexibilidad en el financiamiento, a través del acceso a
lineas de crédito.

c) Riesgo de tasa de interés
La empresa financia operaciones a través de fondos propios y obtencion de
préstamos bancarios y otros financiamientos, que tienen tasas de interés
variables. La empresa no posee activos financieros que estén expuestos al
riesgo de tasa de interés

d) Riesgo de tipo de cambio

La empresa financia sus operaciones a través de la obtencion de préstamos
bancarios en bolivianos, por lo que se encuentra expuesta al riesgo cambiario.

e) Riesgo de mercado
La empresa se desenvuelve dentro de un sector regulado y competitivo, dentro
del cual tiene un reconocido posicionamiento, y tiene probables expectativas de
expansion en el mediano plazo.
NOTA 3. EMPRESA EN FUNCIONAMIENTO
Los estados financieros, han sido preparados asumiendo que la empresa

continuara en marcha, de acuerdo con lo dispuesto por las normas generalmente
aceptadas en Bolivia.



FARMACIA CHAVEZ S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 30 de Abril de 2025

4. DISPONIBILIDADES

La composicion de esta cuenta al 30 de abril de 2025 es la siguiente:

Abr-25
Bs.
Caja Moneda Nacional 39.245.292
Fondos fijos 231.700
Bancos Moneda Nacional 6.696.276
Bancos Moneda Extranjera 114.136
Totales 46.287.404
5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
La composicion de esta cuenta al 30 de abril de 2025 es la siguiente:
Abr-25
Bs.
Clientes 10.053.543
Cuentas empresas recaudadoras 395.255
Totales 10.448.798
6. OTRAS CUENTAS A COBRAR
La composicion de esta cuenta al 30 de abril de 2025 es la siguiente:
Abr-25
Bs.
Anticipos a proveedores 2.091.686
Cuentas por cobrar al personal 202.958
Fondos a rendir 37.812
Totales 2.332.456
Abr-25
Bs.
Cuentas por cobrar a terceros a LP 81.858.385

Totales 81.858.385




FARMACIA CHAVEZ S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 30 de Abril de 2025

INVENTARIOS

La composicion de esta cuenta al 30 de abril de 2025 es la siguiente:

Abr-25
Existencias Bs.
Inventarios de productos farmacéuticos y otros 336.082.192
Totales 336.082.192
OTROS ACTIVOS
La composicion de esta cuenta al 30 de abril de 2025 es la siguiente:
Abr-25
Corriente Bs.
Impuesto IUE a compensar 5.296.387
Seguros pagados por anticipado 141.427
Totales 5.437.815
No corriente Bs.
Gastos diferidos - Apertura sucursales 10.583.357
Garantias de alquileres 1.588.939
Otros gastos diferidos 1.749.398
Activos fijos en transito 4.069.708
Marcas Lecar 25.992.715
Derecho de Llave 37.115.077
Totales 81.099.194
INVERSIONES PERMANENTES
La composicion de esta cuenta al 30 de abril de 2025 es la siguiente:
Abr-25
Bs.
Acciones COTAS 70.632
Inversiones en QUIMIZA SRL 18.156.586
Inversiones CENSAL 236.067
Inversiones LEOGISTICS 175.600

18.638.885

11



10.

11.

FARMACIA CHAVEZ S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 30 de Abril de 2025

PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPOS

La composicion de esta cuenta al 30 de abril de 2025 es la siguiente:

Valores Abr-25

de Costo Depreciac. Valores
Bienes de Uso Actualizados Acumulada Netos

Bs. Bs. Bs.

Terrenos 10.235.626 - 10.235.626
Edificios 54.687.715 3.396.242 51.291.473
Muebles y Enseres 26.766.474 11.223.075 15.543.399
Equipos de Computacion 10.297.423 6.329.154 3.968.269
Equipos de Oficina 6.055.328 2.334.988 3.720.341
Equipo Electronicos 5.673.067 3.621.648 2.051.419
Vehiculos 855.027 258.910 596.117
Instalaciones 3.712.441 3.060.650 651.791
Software 8.611.137 - 8.611.137
Totales 126.894.237 30.224.665 96.669.571

El cargo a Resultados de la depreciacion de los bienes de Uso ascendid a Bs.

1.977.092 al 30 de abril de 2025.

El célculo de la depreciacion se realiza a través del método de linea recta, segun la

clase de activo, de acuerdo con lo establecido en la Ley Tributaria vigente

OBLIGACIONES BANCARIAS

La composicion de esta cuenta al 30 de abril de 2025 es la siguiente:

Corriente
Banco BISA S.A.
Intereses bancarios por pagar

Totales

No corriente
Banco BISA S.A.

Banco UNION S.A.- Fideicomiso

Totales

Abr-25
Bs.
39.549.900

4.660.234

44.210.134

Abr-25
Bs.
79.830.933

239.855.416

319.686.349
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FARMACIA CHAVEZ S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 30 de Abril de 2025

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

La composicion de esta cuenta al 30 de abril de 2025 es la siguiente:

Abr-25
Bs.

Proveedores de productos MN 68.985.838
Cuentas por pagar en MN 3.623.541
Proveedores de servicios en MN 1.670.353
Otras cuentas por pagar 3.111.059
Totales 77.390.791
OTRAS CUENTAS A PAGAR
La composicion de esta cuenta al 30 de abril de 2025 es la siguiente:

Abr-25
Corriente Bs.
Sueldos por pagar 2.386.135
Primas por pagar 191.930
Aportes y retenciones por pagar 981.869
Impuesto s/las utilidades a pagar 4.086.565
Impuesto IVA 4.460.057
Impuestos Transacciones a pagar 3.275.328
Retenciones varias a pagar 180.002
Anticipos de clientes 171.400
Donaciones por pagar 31.322
Aguinaldo por pagar 1.024.458
Otros Impuestos por pagar 779.781
Totales 17.568.848

Abr-25

No Corriente Bs.
Impuesto IVA — Facilidades de Pago 5.105.864
Impuesto Transacciones por pagar — Facilidades de Pago 3.739.792
Anticipo de Clientes LP 6.823.894
Totales 15.669.550
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15.

16.

FARMACIA CHAVEZ S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 30 de Abril de 2025

PAGARES

La composicion de esta cuenta al 30 de abril de 2025 es la siguiente:

Abr-25
Corriente Bs.
Pagaré GanaSafi 6.000.000
Totales 6.000.000

En fecha 19 de febrero de 2025, se llevé a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la
Sociedad FARMACIA CHAVEZ S.A. que aprob6 una nueva emision de Pagarés GANASAFI S.A. por la
suma de Bs. 6.000.000 (Seis Millones 00/100 Bolivianos). Emitidos en (1) Pagare con una tasa del 8,5%
anual a 360 dias de plazo.

Abr-25
No corriente Bs.
Pagaré Safi Union 70.000.000
Totales 70.000.000

En fecha 05 de septiembre de 2023, se llevé a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la
Sociedad FARMACIA CHAVEZ S.A que aprobd6 una nueva emision de Pagares que sera denominada
“Pagares Sin Oferta Publica FARMACIA CHAVEZ II” por la suma de Bs. 70.000.000 (Setenta Millones
00/100 Bolivianos). Emitidos en cuatro (4) Pagares no seriados, con una tasa del 7% anual, a 1.620 dias
de plazo.

PREVISION PARA INDEMNIZACION

El saldo de esta cuenta al 30 de abril de 2025 asciende a Bs. 3.817.356,

corresponde al cumplimiento de disposiciones legales vigentes, en las cuales

sociedad ha procedido a registrar un monto necesario de prevision destinado a cubrir

la

las indemnizaciones de su personal, consistente en un sueldo por afio de servicio

prestado.

CAPITAL

El capital de “FARMACIA CHAVEZ” S.A. al 30 de abril de 2025 asciende a Bs.
65.759.300, y estd compuesto por 657.593 acciones con un valor de Bs.100 cada

una.

De acuerdo al Testimonio No 2049/2021 de fecha 13 de diciembre de 2021 sobre el

aumento de capital de la sociedad, el capital Autorizado es de Bs. 117,418,600.
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18.

19.

FARMACIA CHAVEZ S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de Abril de 2025

El Capital queda estructurado de la siguiente forma:

Valor
Capital Monto Acciones Accion

Suscrito y Pagado | 65.759.300| 657.593 |Bs. 100

En fecha 30 de abril de 2025 en la Notaria de Fé Publica N° 37 de la Notaria
Margarita Suarez Arana se firma la Certificacion de Acta Notariada N° 285/2025
relativa a la actualizacion de datos societarios segun la Junta Extraordinaria de
Accionistas.

La Sociedad cuenta con 657.593 acciones de Bs. 100 cada una, en la siguiente
forma:

NOMBRE APORTE |ACCIONES |PORCENTAJE

Bs.
Barry Leonardo Salvatierra Chavez 34.852.400 348.524 53%
Ana Maria Salvatierra Chavez de Henicke 15.124.600 151.246 23%
Jose Eduardo Salvatierra Chavez 15.124.600 151.246 23%
David Chavez Justiniano 657.700 6.577 1%
TOTAL 65.759.300 657.593 100%

APORTES POR CAPITALIZAR

Al 30 de abril de 2025, el saldo de esta partida asciende a Bs. 2.526.021,
compuesto basicamente por aportaciones de capital, pendientes de
formalizacion.

AJUSTE DE CAPITAL

Al 30 de abril de 2025, el saldo de esta partida asciende a Bs. 3.316.129,
proveniente de la reexpresion del capital social, con base al indice UFV respecto al
boliviano efectuado en afios anteriores, segun la Resolucion N° 01/08 del CTNAC y
la RND N° 10.0004.08, emitida por el SIN. La contrapartida del ajuste, fue la cuenta
de resultados “Ajuste por Inflacion y Tenencia de Bienes”.

RESERVA LEGAL
La FARMACIA CHAVEZ S.A. ha registrado el importe de la Reserva legal

correspondiente al 5% sobre la utilidad del periodo quedando conformado el
nuevo saldo en Bs. 2.316.067 al 30 de abril de 2025.
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21.

22,

FARMACIA CHAVEZ S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de Abril de 2025
AJUSTE DE RESERVAS PATRIMONIALES
Al 30 de abril de 2025, el saldo de esta partida asciende a Bs.688.188,
proveniente de la reexpresiéon de las reservas patrimoniales en base al indice
UFV, efectuada en afos anteriores, segun la Resolucion N° 01/08 del CTNAC y
la RND N° 10.0004.08, emitida por el SIN. La contrapartida del ajuste, fue la
cuenta de resultados “Ajuste por Inflacion y Tenencia de Bienes”.
RESULTADOS ACUMULADOS
Al 30 de abril de 2025, el saldo de esta partida asciende a Bs. 22.964.918
INGRESOS OPERATIVOS

La composicion de esta cuenta al 30 de abril de 2025 es la siguiente:

Abr-25
INGRESOS OPERATIVOS Bs.
Ventas de productos 119.627.904
Ventas de servicios 48.855
Ingresos por espacios comerciales 2.230.871
Ingresos plus logisticos 3.800.973

125.708.603
Descuentos y devoluciones en ventas (3.250.717)
Descuentos en campafa 2.315.633
Descuentos en compras y pronto pago 2.519.193

127.292.711
menos :Costo de Ventas (78.481.367)
Resultado bruto en ventas 48.811.344
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FARMACIA CHAVEZ S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 30 de Abril de 2025
GASTOS OPERATIVOS

La composicion de esta cuenta al 30 de abril de 2025 es la siguiente:

Abr-25
GASTOS ADMINISTRATIVOS Bs.
Gastos en el personal 3.579.170
Aportes patronales 510.407
Honorarios y Servicios de terceros 1.400.864
Servicios E.E. comunicaciones y redes 2.971.554
Depreciacion activos fijos 1.977.092
Gastos de amortizacion 348.899
Totales 10.787.985

Abr-25
GASTOS DE COMERCIALIZACION Bs.
Gastos en el personal 11.583.657
Aportes patronales 1.623.300
Alquileres 5.389.825
Seguridad y vigilancia 372.675
Publicidad, propaganda y premios 855.892
Transporte local 1.122.582
Gastos de mantenimientos 808.837
Seguros 184.656
Gastos de tramites varios 217.685
Gastos de viaje y pasajes 201.846
Gastos centro de distribucion 582.581
Gastos generales de comercializacion 571.394
Totales 23.514.930

Abr-25
GASTOS TRIBUTARIOS Bs.
Impuesto a las transacciones s/ventas 4.302.177
Impuesto al juego 32.460
Impuestos municipales 158.316
Accesorios é intereses tributarios 105.875
Totales 4.598.828




FARMACIA CHAVEZ S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 30 de Abril de 2025

24. GASTOS FINANCIEROS

La composicion de esta cuenta al 30 de abril de 2025 es la siguiente:

Abr-25
Bs.
Intereses bancarios 8.689.658
Comisiones bancarias 190.471
Otras comisiones 463.367
Totales 9.343.496

25. CONTINGENCIAS
En resumen, no se prevén contingencias activas o pasivas, que pudiesen afectar
significativamente la situacién financiera de la empresa FARMACIA CHAVEZ
S.A. al 30 de abril de 2025.
26. HECHOS POSTERIORES
Después del 30 de abril de 2025, no se han producido hechos o circunstancias que

afecten en forma significativa los estados financieros del ejercicio terminado en esa
fecha.
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FARMACIA CHAVEZ S.A,
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Expresado en Bolivianos)

ACTIVO 2024 2023
ACTIVO CORRIENTE NOTAS ESTION GESTION
Disponibilidades 4 48 622,966 50,082 767
Cuentas por cobrar comerciales 5 12,101,531 14,247 230
Otras cuentas por cobrar ] 1,300,647 22,180,505
Inventanios 7 316,369,582 319,695,255
Otros activos 8 3,287,654 5,658,899
Total Activa Corriente 381,682,381 411,844 B55
ACTIVO NO CORRIENTE

Otras cuentas por cobrar 35,813,793 89,573,054
Inversionas permanantes 18,522 BOO 70,632
Propiedad, planta y Equipos - Neto 10 97,767,478 99 582 264
Otros activos 8 81,437 869 30,106,070
Total Active no Corriente 233,541,940 219,332,019
TOTAL ACTIVO 615,224,321 631,176,674
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones bancarias 11 58,816,303 23,192,167
Cuentas por pagar comerciales 12 71.453,199 87,684,783
Oftras cuentas por pagar 13 18,348 613 10,955 888
Total Pasivo corriente 149,718,115 121,832,838
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones bancarias LP 1 309 431,916 355,816,250
Valores de Titularizacion 14 70,000,000 70,000,000
Prewvision p/indemnizacion 15 3,228,395 3,364,743
Total Pasivo no Corriente 382,660,311 429,180,992
TOTAL PASIVO 532,378,426 551,013,830
PATRIMONIO

Capital 16 58,709 300 58,709,300
Aportes por capitalizar 17 2,526,021 2,526,021
Ajuste de Capital 18 2.926 634 2926634
Ajuste Global del Patrimonio 2,340 2,340
Reserva Legal 19 1.854,737 1,816,351
Ajusta de Reservas Patrimoniales 20 196,105 198,105
Resultados Acumulados 21 13,421,068 10,842 412
Resultados de la Gestién 3,509,690 3,143,682
Total Patrimonio 82,845,894 80,162,844
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 615,224,321 631,176,674
Las notas que dos Financieros son parte integ de los

L.
CAFS Ne3855C
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FARMACIA CHAVEZ S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Expresado en Bolivianos)

INGRESOS OPERATIVOS
Ventas de productos

Ventas de servicios y otros
Ingresos por espacios comerciales
Ingresos plus logisticos

Descuentos y devoluciones en ventas
Descuenlos en compras y pronto pago

Costo de Ventas
Resultado Bruto

GASTOS OPERATIVOS
Gastos de Administracion
Gastos de Comercializacion
Gastos Tributarios

Resultado operativo sin financiamiento
Gastos Financieros

Resultado operativo con finanicamiento
INGRESOS (GASTOS) NO OPERATIVOS
Ingresos no operativos

Egresas no operativos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO Y RESERVA

Reserva Legal
UTILIDAD DE LA GESTION

IMPUESTO S/ LAS UTILIDADES (IUE)

2024 2023
Notas Gestidn Gestion
23
405 665,900 399,282,404
176.814 5,087,300
5,137,609 5,198,065
13,921,638 23,877,720
424,901,962 433,445,489
(11,543.636) (9.932,734)
13,745,820 8,438,917
427,104,145 431,952,672
23 (274.674.919) (281.835,810)
152,429,227 150,116,862
24
31,188,756 31,764,177
70,926,986 69,370,415
15,863,291 15,784,508
117,979,033 116,919,098
34,450,193 33,197,763
25 (29,911,258) (29,079,259)
4,538,935 4,118,504
1,864,688 2,005,708
(2,855,547} (2,063.918)
(990,860) (958,211)
3,548,076 3,160,294
(38,386) (16,612)
3,509,690 3,143 682
2,972,284 2,911,108

Las notas que acompanan a los Estados Financieros son parta integrante de los mismos.




Saido al 01 de enerc da 2023
Traspasos de resultados

Reserva legal

Utilidad de |a geshidn 2023

Saldo al 31 de diclembre de 2023
Saido al 01 de enarc de 2024
Traspasos de resultados
Distribucion de dividendos
Reserva legal

Utidad de la gestion 2024
Saldo al 31 de diciembra de 2024

FARMACIA CHAVEZ S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

[Expresado_en Boliviano)

Ajuste Ajuste de

Aportes por  Ajuste del  Giobal Reserva Reservas Resultados Resultados Total

Capital Capitalizar Capital _ Patrimonio _ Legal Patrimonio  Acumulados  de gestion  Patrimonio
58,700,300 25268021 2926835 2340 1,789,738 198,105 4866953 5975450 77,002,550
5975459  (5975.459) =
16812 16612
3,143,682 3,143,682
58,709,300 2,526,021 2,926,635 2,340 1,816,350 196,105 10,842,412 3,143,682 80,162,844
58,709,300 2,526,021 2,926,835 2,340 1 818350 106,105 10,842 412 3,143 682 80 162 844
3143882  (3,143.682) -
(865,026) (865,026)
38,386 (38.386) -
3.548.076 3,548,076
58,709,300 2526021 2,926,635 2,340 1,854,736 196,105 13,121,068 3,509,690 82,845,894

Las notas gque acompadian a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.
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FARMACIA CHAVEZ S.A.

ESTADO DE CAMBIOS DE LA SITUACION FINANCIERA
DE 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 y 2023

(Expresado en Bolivianos)

2024 2023
GESTION GESTION

Resultades de la gestion 3,509,690 3,143,682
Ajustada por:
Depreciacién de la gestion 5,686,738 4,385,278
Previsién indemnizaciones 3,149,785 5,038,834
Reserva Legal 38,386 16,612
Amortizaciones y catigos Varias 1,046,697 4,893,786
Utilidad de operacién 13,431,296 17,578,192
(Aumento) Disminucion en Ctas. Por cobrar 2,145 699 (6,241,790)
(Aumento) Disminucion en otras Ctas. Por cobrar 74619118 (37,842 945)
(Aumento) Disminucion en Inventarios 3,325,673 (27,770,036)
(Aumento) Disminucién Otros Activos (50,346,738) (1,071,491
Aumento (Disminucion) en Cuentas a Pagar (16,039,654) 9 107,965
Aumento (Disminucion) en Otras Cuentas por Pagar 7.200,795 1612670
Pagos indemnizaciones (3,286,132) (3.156.613)
Efectivo Generado por actividades de operacion 31,050,057 (47,784,049)
Flujo de efectivo de actividades de inversién
Actividades de Inversion
Inversiones (18,452.168) -
Baja de activos fijos - 632,216
Adiciones de Activos fijos (3,532,466) (3,271,652
Efectivo neto usado en actividades de inversion (21,984,634) (2,639,438)
Flujo de efectivo de actividades de financiacion
Obligaciones con Entidades Financieras (9,660,198) (24,427 298)
Distribucion de dividendos (865,026) -
Valores de titularizacion - 70,000,000
Efectivo neto usado en actividades de financiacion (10,525,224) 45,572,702
Aumento (Disminucién) neta del efectivo (1,459,801.23) (4,850,782.80)
Efectivo al inicio de gestion 50,082,766 54,933,549
Efectivo al final del periodo 48,622,965 50,082,766

Las notas que acompanan a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

e Urmilla
B N° 14523

CAFS N°3855C




FARMACIA CHAVEZ S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2024 y 2023

NOTA 1. CONSTITUCION Y ANTECEDENTES
a. Constitucién

FARMACIA CHAVEZ SRL., fue constituida como Sociedad de
Responsabilidad Limitada en fecha 8 de Septiembre de 2005 mediante
Testimonio Instrumento Pablico No. 384/2005, en la Notaria de Fe Publica N°
53 ante notario Juan Cortez Suarez. La Sociedad fue conformada por los
siguientes socios: Sefiora Ana Maria Chavez Hurtado con Cl 1590625 SC, Ana
Maria Salvatierra Chavez y Barry Leonardo Salvatierra Chavez.

En fecha 14 de mayo de 2010, mediante Instrumento Publico N° 141/2010 se
procedio a realizar Incremento del Capital.

En fecha 2 de Octubre de 2015 mediante Testimonio Instrumentdé Publico No.
1162/2015 en la Notaria de Fe puablica No. 100 sobre modificacion a la
escritura publica de constitucion de la sociedad se procede al aumento de
capital social.

En fecha 19 de enero de 2016 mediante Testimonio Instrumenté Publico No.
52/2016 en la Notaria de Fe publica No. 75 sobre modificacion a la escritura
publica de constitucion de la sociedad se procede a la modificacion del objeto
social y la modificacion por el aumento de capital social.

Mediante Testimonio N° 591/2017 de fecha 10 de mayo de 2017, en la notaria de
Fe Publica N° 75 ante el abogado Elio Zambrana Anzaldo de este Distrito judicial se
realiza la escritura publica sobre una minuta de “Aumento de Capital' y
consiguiente modificacién a la escritura publica de constitucion de la denominada
Farmacia Chavez SRL., suscrita por los sefiores: Ana Maria Chavez Hurtado, Barry
Leonardo Salvatierra Chavez y Ana Maria Salvatierra Chavez de Henicke.

Mediante testimonio No. 437/2018 de fecha 4 de junio de 2018 en la notaria de fe
publica No. 37 ante la notaria Margarita Suarez Arana Ribera se realiza la escritura
publica relativa a la transformacion de Sociedad de Responsabilidad Limitada a
Sociedad Anénima que realizan los sefiores: Ana Maria Chavez H., Barry Leonardo
Salvatierra Ch. y Ana Maria Salvatierra de Henicke en su calidad de socios de la
Sociedad Farmacia Chavez S.R.L.




FARMACIA CHAVEZ S.A.
Notas a los Estados Financieros
NOTA 1. CONSTITUCION Y ANTECEDENTES...(Continuacion)

Mediante Testimonio N° 1727/2019 de fecha 13 de noviembre de 2019, en la
notaria de Fe Publica N° 37 ante notaria Margarita Suarez Arana Ribera de este
Distrito judicial se realiza la escritura publica sobre una minuta de “Aumento de
Capital' y consiguiente modificacién a la escritura publica de constitucion de la
denominada Farmacia Chavez S.A.

Mendiante testimonio No. 764/2021 de fecha 14 de Mayo de 2021 de la notaria No.
37 ante notaria Margarita Suarez Arana se registra la Fusion por Absorcion de
MIFARMA S.A. a FARMACIA CHAVEZ S.A.

Mediante testimonio No. 2049/2021 de fecha 13 de Diciembre de 2021 de la
notaria No. 37 ante notaria Margarita Suarez Arana se realiza la escritura publica
sobre una minuta de “Aumento de Capital’ y consiguiente modificacion a la
escritura publica de constitucién de la denominada FARMACIA CHAVEZ S A.

b. Objeto social

FARMACIA CHAVEZ S.A. tiene como principal actividad dedicarse por cuenta
propia, ajena o asociada a terceros, a la explotacion de servicios relacionados
con la actividad la comercializacién y distribucién de productos farmaceuticos,
medicinales, cosméticos y otros productos relacionados con el rubro, siendo
estos objetivos simplemente enunciados y no limitativos.

c. Antecedentes

El domicilio principal de la Sociedad esta establecido en la ciudad de Santa
Cruz de La Sierra, Bolivia, sin embargo, queda expresamente habilitada para
constituir domicilios subsidiarios, sucursales y representaciones, en todo el
territorio nacional.

Registrada en IMPUESTOS NACIONALES con el NIT:133795023 y en
SEPREC con el Registro de comercio N°133795023 (Matricula anterior:
126126).




FARMACIA CHAVEZ S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables mas significativas de la empresa son las siguientes:

2.1 Base de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de la empresa FARMACIA CHAVEZ S.A., han sido
preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
en Bolivia, emitida por el CTNAC del Colegio de Auditores y/o Contadores de
Bolivia — CAUB y ante la ausencia de disposiciones locales, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

2.2 Consideracion de los efectos de inflacion.

Los estados financieros no han sido preparados en moneda constante, para el
gjercicio terminado al 31 de diciembre del 2024 y 2023, siguiendo los lineamientos
establecidos por la Resolucion del CTNAC 03/2020, Consejo Técnico Nacional de
Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores de Bolivia-CAUB.

Sin embargo, a fin de que dicha situacion no genere un efecto tributario al momento
de la determinacion de la utilidad neta imponible, se procedié a efectuar la re-
expresion expuesta en la norma contable N° 3 y 6 reconocida por el Art. 38 del D.S.
N° 24051 y posteriormente por RND N°® 10-0002-08 de fecha 04 de enero de 2008,
especificamente para efectos impositivos que conlleva y la determinacion del
Impuesto sobre las Utilidades de las empresas (IUE) de la gestion terminada al 31 de
diciembre del 2024.

Por lo que, respecto a la determinacién de la utilidad neta imponible, ésta se
establecid en estricto cumplimiento del Art. 47 de la Ley N° 843, concordante con los
Art. 6y 7 del D.S. N° 24051.

2.3 Criterios de valuacioén

a) Moneda extranjera

Los saldos de las cuentas de los activos y pasivos en moneda extranjera al 31
de diciembre de 2024 y 2023, fueron valuados al tipo de cambio de cierre Bs. Bs.
6.96 por US$ 1, respectivamente.

Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento se registran en la
cuenta de resultados “Diferencia de cambio”.
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FARMACIA CHAVEZ S.A.
Notas a los Estados Financieros
NOTA 2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES...(Continuacidn)
2.3 Criterios de valuacion...(Continuacion)
b) Inventarios

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las existencias se encuentran valuadas a su
costo de reposicion (valores Corrientes) que constituyen un principio de contabilidad
generalmente aceptado en vigencia, en las condiciones habituales de compra para la
empresa.

c) Propiedades, planta y equipo

Los bienes de propiedad, planta y equipo existentes al 31 diciembre de 2024 y 2023,
son registrados a su costo de adquisicién. En el reconocimiento posterior, se miden
al costo menos la depreciaciéon acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor
acumulada.

La depreciacion de los bienes de propiedades, planta y equipo se calcula por el
meétodo de linea recta en funcion a los afos de vida util aplicando tasas anuales
establecidas por las disposiciones legales vigentes, a excepcion de los rubros de
Equipos de Computacion y Equipos Electronicos, aplicando una tasa del 12.5%
desde la gestion 2024.

d) Inversiones

Las inversiones constituidas por los certificados de aportacion telefénica en la
Cooperativa COTAS, se encuentran valuadas a su valor nominal o de adquisicion
reexpresados y las inversiones realizadas en otras empresas, valuadas a su
valor de adquisicion en la gestion 2024.

e) Indemnizaciones

La provision para beneficios sociales se constituye para todo el personal por el
total del pasivo devengado al cierre del ejercicio, lo cual es consistente con lo
estipulado en el Decreto Supremo N° 110, publicado el 7 de mayo de 2009, que
reconoce el derecho de pago de indemnizacion (equivalente a un mes de sueldo
por afio de servicio), en favor de los trabajadores luego de haber cumplido mas
de noventa (90) dias de trabajo continuo ya sea que exista despido intempestivo
o renuncia voluntaria por parte del trabajador.




FARMACIA CHAVEZ S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES...(Continuacién)

Criterios de valuacion...(Continuacién
f) Capital Social

El capital social, no ha sido reexpresado en base a la variacion en la cotizacion oficial de
la UFV con respecto al boliviano ocurrida durante los ejercicios 2024 y 2023. La partida
utilizada en afos anteriores para reconocer dicho ajuste, fue la cuenta denominada
“Ajuste de Capital’, teniendo como contrapartida, la cuenta “Ajuste por Inflacion vy
Tenencia de Bienes”.

(g) Reservas patrimoniales

Las reservas patrimoniales, no han sido reexpresadas en base a la variacion de la
cotizacion oficial de la UFV con respecto al boliviano, ocurrida durante los ejercicios
2024 y 2023. La partida utilizada en afios anteriores para reconocer dicho ajuste, fue la
cuenta denominada “Ajuste de Reservas Patrimoniales”, mientras que la contrapartida,
fue la cuenta de resultados “Ajustes por Inflacién y Tenencias de Bienes”.

h) Resultados acumulados

Esta cuenta, no fue actualizada en la base a la variacién de la cotizacion oficial de la
UFV con respecto al boliviano, ocurrida durante los ejercicios 2024 y 2023. En afios
anteriores se reconocié dicho ajuste, teniendo como contrapartida la cuenta de
resultados “Ajuste por Inflacion y Tenencia de Bienes”.

i) Estado de resultados

La entidad, registra los ingresos y gastos del ejercicio de acuerdo con lo
requerido por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

i) Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros, requiere que la Gerencia de la
empresa, realice estimaciones que afectan los montos activos y pasivos, y la
exposicion de activos y pasivos contingentes, a la fecha de los estados
financieros, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio.
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FARMACIA CHAVEZ S.A.
Notas a los Estados Financieros
NOTA 2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)
2.3 Criterios de valuacion (Continuacién)
k) Distribucion de las utilidades

Las utilidades pueden ser distribuidas, previo acuerdo de la Asamblea de Socios
y se debe efectuar mediante la legislacion vigente.

1) Impuesto sobre las utilidades - IUE

La empresa es contribuyente del pago del impuesto sobre las utilidades,
establecido en las disposiciones tributarias vigentes.

ml) Periodo economico

Los estados financieros adjuntos corresponden a los periodos econdmicos
terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023.

2.4 Administracion de riesgos
a) Riesgo de crédito

La empresa, cuenta con politicas de crédito, que aseguran razonablemente que
las ventas a crédito seran cobradas.

b) Riesgo de liquidez

La empresa posee politicas de tesoreria tendientes a mantener fondos
suficientes para hacer frente a sus obligaciones. Debido a la naturaleza dinamica
de los negocios de la empresa, las politicas de tesoreria se definen con el
objetivo de mantener flexibilidad en el financiamiento, a través del acceso a
lineas de credito.

c) Riesgo de tasa de interés

La empresa financia operaciones a través de fondos propios y obtencion de
préstamos bancarios y otros financiamientos, que tienen tasas de interés
variables. La empresa no posee activos financieros que estéen expuestos al
riesgo de tasa de interes

Lic. Elizeth Peted) Urmilla
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FARMACIA CHAVEZ S.A.
Notas a los Estados Financieros
NOTA 2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)
2.4 Administracion de riesgos...(Continuacion)
d) Riesgo de tipo de cambio

La empresa financia sus operaciones a través de la obtencidon de préstamos
bancarios en bolivianos, por lo que se encuentra expuesta al riesgo cambiario.

e) Riesgo de mercado
La empresa se desenvuelve dentro de un sector regulado y competitivo, dentro
del cual tiene un reconocido posicionamiento, y tiene probables expectativas de
expansion en el mediano plazo.
NOTA 3. EMPRESA EN FUNCIONAMIENTO
La direccion de la empresa considera que la entidad seguira operando normalmente
en los proximos 12 meses y de que no es necesario efectuar ajustes adicionales a
los estados financieros a la fecha de cierre, producto del impacto socioeconémico
ocurrido en el mercado interno y externo del pais.
4. DISPONIBILIDADES

La composicion de esta cuenta al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

2024 2023

Bs. Bs.
Caja Moneda Nacional 41.188.181 44 041.084
Caja Moneda Extranjera 2.250.892 2.250.892
Fondos fijos 221.200 224.500
Bancos Moneda Nacional 4.779.204 3.308.960
Bancos Moneda Extranjera 183.489 257.331
Totales 48.622.965 50.082.767
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FARMACIA CHAVEZ S.A.
Notas a los Estados Financieros
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La composicién de esta cuenta al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

2024 2023

Bs. Bs.
Clientes 11.741.746 13.758.815
Cuentas empresas recaudadoras 359.785 488.415
Totales 12.101.531 14.247.230

OTRAS CUENTAS A COBRAR

La composicion de esta cuenta al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

Cuentas por cobrar a terceros
Anticipos a proveedores
Cuentas por cobrar al personal

Fondos a rendir
Totales

Cuentas por cobrar a terceros a LP

Totales

INVENTARIOS

2024 2023
Bs. Bs.
- 17.845.198
987.131 3.665.100
310.661 492,568
2.855 167.639
1.300.647  22.160.505
2024 2023
Bs. Bs.
35813.793  89.573.054
35.813.793  89.573.054

La composicién de esta cuenta al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

2024 2023
Existencias Bs. Bs.
Inventarios de productos farmaceéuticos y otros 316.369.582 319.695.255
Totales 316.369.582 319.695.255

Lic. [Ehze Urmy
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FARMACIA CHAVEZ S.A.
Notas a los Estados Financieros
8. OTROS ACTIVOS

La composiciéon de esta cuenta al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

2024 2023
Corriente Bs. Bs.
Impuesto IUE a compensar 3.287.654 3.236.760
Credito fiscal por recuperar - 18.565
Crédito fiscal por rectificar - 401.520
Otros gastos diferidos - 1.932.054
Alquileres pagados por anticipado - 70.000
Totales 3.287.654 5.658.899
No corriente Bs. Bs.
Gastos diferidos - Apertura sucursales 10.949.021 11.765.081
Garantias de alquileres 1.389.197 1.350.345
Otros gastos diferidos 1.774.182 -
Activos fijos en transito 3.921.401 4.293.141
Marcas Lecar 25.992.715 3.515.490
Derecho de Llave 37.411.352 9.182.013
Totales 81.437.869 30.106.070

9. INVERSIONES PERMANENTES

La composicién de esta cuenta al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

2024 2023

Bs. Bs.
Acciones COTAS 70.632 70.632
Inversiones en QUIMIZA SRL 18.156.586 -
Inversiones CENSAL 1190.882 -
Inversiones LEOGISTICS 175.600 -

18.522.800 70.632
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11.

Li:

PROPIEDAD, PLANTA 'Y EQUIPOS

FARMACIA CHAVEZ S.A.

Notas a los Estados Financieros

La composicién de esta cuenta al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

Bienes de Uso

Terrenos

Edificios

Muebles y Enseres
Equipos de Computacion
Equipos de Oficina
Equipo Electronicos
Vehiculos

Instalaciones

Software

Totales

Valores 2024 2023
de Costo Depreciac. Valores Valores
Actualizados Acumulada Netos Netos
Bs. Bs. Bs. Bs.
10.235.626 - 10.235.626 10.639.152
54 687.715 2.945.519 51.742.196  51.729.630
26.614.094 10.418.889 16.195.206 17.508.087
10.176.927 6.027.503 4.148.424 4.616.176
6.015.092 2.091.689 3.923.423 3.995.841
5.658.120 3.484.190 2.173.930 2.250.850
250.111 223.347 26.764 26.765
3.381.424 2.849.608 531.816 561.504
8.789.093 - 8.789.093 8.354.259
125.808.203 28.040.724 97.767.478  99.582.264

El cargo a Resultados de la depreciacion de los bienes de Uso ascendio a Bs.
5.686.738 al 31 de diciembre de 2024

El célculo de la depreciacion se realiza a través del método de linea recta, segun la

clase de activo, de acuerdo con lo establecido en la Ley Tributaria vigente

OBLIGACIONES BANCARIAS

La composicién de esta cuenta al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

Cuorriente

Banco BISA S.A.

Intereses bancarios por pagar

Totales

No corriente
Banco BISA S.A.

Banco UNION S.A.- Fideicomiso

Totales

CAFS N° 3855 CAUB N° 14523

2024 2023
Bs. Bs.
52.559.334 23.192.167
7.356.969 -
59.916.303 23.192.167
2024 2023
Bs. Bs.
69.576.500  115.960.833
239.855.416  239.855.417
309.431.916

355.816.250
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FARMACIA CHAVEZ S.A.
Notas a los Estados Financieros

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

La composicién de esta cuenta al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

2024 2023

Bs. Bs.
Proveedores de productos MN 58.372.412 79.605.634
Cuentas por pagar en MN 2.198.263 50.820
Proveedores de servicios en MN 1.351.365 473.464
Otras cuentas por pagar 9.531.159 7.554.865
Totales 71.453.199 87.684.783

13. OTRAS CUENTAS A PAGAR

La composicion de esta cuenta al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

14.
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2024 2023

Bs. Bs.
Sueldos por pagar 2.503.939 2.375.245
Primas por pagar 191.830 83.062
Aportes y retenciones por pagar 930.357 898.879
Impuesto s/las utilidades a pagar 2.972.284 2911.108
Impuesto IVA 7.139.620 2.998.016
Impuestos Transacciones a pagar 4.478.713 1.503.630
Retenciones varias a apgar 82.637 55.769
Impuesto AJ por pagar 22.511 11.832
Anticipos de clientes - 90.539
Donaciones por pagar 26.623 27.799
Totales 18.348.613 10.955.888

VALORES DE TITULARIZACION

La composicién de esta cuenta al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

2024 2023
No corriente Bs. Bs.
Valores -CHAVEZ VTD 70.000.000 70.000.000
Totales 70.000.000 70.000.000

En fecha 05 de septiembre de 2023, se llevé a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la
Sociedad FARMACIA CHAVEZ S.A que aprob¢ una nueva emision de Pagares que serd denominada
“Pagares Sin Oferta Publica FARMACIA CHAVEZ II"” por la suma de Bs. 70.000.000 (Setenta Millones
00/100 Bolivianos). Emitidos en cuatro (4) Pagares no seriados, con una tasa del 7% anual S
de plazo.

B N°® 14523
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FARMACIA CHAVEZ S.A.
Notas a los Estados Financieros
PREVISION PARA INDEMNIZACION

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2024 asciende a Bs. 3.228.395 y (Bs.
3.364.743 en el 2023), corresponde al cumplimiento de disposiciones legales
vigentes, en las cuales la sociedad ha procedido a registrar un monto necesario de
prevision destinado a cubrir las indemnizaciones de su personal, consistente en un
sueldo por afno de servicio prestado.

CAPITAL

El capital de “FARMACIA CHAVEZ" S.A. al 31 de diciembre de 2024 y 2023
asciende a Bs. 58.709.300, y esta compuesto por 587.093 acciones con un valor de
Bs.100 cada una.

De acuerdo al Testimonio No 2049/2021 de fecha 13 de diciembre de 2021 sobre el
aumento de capital de la sociedad, el capital Autorizado es de Bs. 117,418,600 el
cual se encuentra estructurado de la siguiente forma:

Valor
Capital Monto Acciones Accion

|
Suscrito y Pagado | 58.709.300| 587093 |Bs. 100

La Sociedad emiti6 587.093 acciones de Bs. 100 cada una, en la siguiente
forma:

NOMBRE APORTE |ACCIONES | PORCENTAJE

Bs.
Barry Leonardo Salvatierra Chavez 31.116.100 311.161 53%
Ana Marla Salvatierra Chavez de Henicke 13.503.100 135.031 23%
Jose Eduardo Salvatierra Chavez 13.503.100 135.031 23%
David Chavez Justiniano 587.000 5.870 1%
TOTAL 58.709.300 587.093 100%

APORTES POR CAPITALIZAR

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el saldo de esta partida asciende a Bs.
2.526.021, compuesto basicamente por aportaciones de capital, pendientes de
formalizacion.
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FARMACIA CHAVEZ S.A.
Notas a los Estados Financieros

AJUSTE DE CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2024, el saldo de esta partida asciende a Bs. 2.926.634 y (Bs.
2 926634 en el 2023), proveniente de la reexpresion del capital social, con base al
indice UFV respecto al boliviano efectuado en afios anteriores, segun la Resolucion
N° 01/08 del CTNAC y la RND N° 10.0004.08, emitida por el SIN. La contrapartida

del ajuste, fue la cuenta de resultados “Ajuste por Inflacién y Tenencia de Bienes'.
RESERVA LEGAL

La FARMACIA CHAVEZ S.A. ha registrado el importe de la Reserva legal
correspondiente al 5% sobre la utilidad del periodo después del impuesto IUE. El
importe asciende a Bs. 38.386, quedando conformado el nuevo saldo en Bs.
1.854.736 al 31 de diciembre de 2024.

AJUSTE DE RESERVAS PATRIMONIALES

Al 31 de diciembre de 2024, el saldo de esta partida asciende a Bs.196.105 y
(Bs.196.105 en el 2023), proveniente de la reexpresion de las reservas
patrimoniales en base al indice UFV, efectuada en afos anteriores, segun la
Resolucion N° 01/08 del CTNAC y la RND N° 10.0004.08, emitida por el SIN. La
contrapartida del ajuste, fue la cuenta de resultados “Ajuste por Inflacion y
Tenencia de Bienes".

RESULTADOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre de 2024, el saldo de esta partida asciende a Bs. 13.121.067
Mediante Acta General Ordinaria de socios de fecha 12 de junio de 2024 los

socios de la Farmacia Chavez S.A. determinan la distribucion de utilidades por
un importe de Bs. 865.026.
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FARMACIA CHAVEZ S.A.

Notas a los Estados Financieros

IMPUESTOS SOBRE LAS UTILIDADES DE EMPRESA - IUE

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, este impuesto ha sido calculado comao sigue:

Resultados antes del impuesto
Mas: Gastos no Deducibles
Menos: Otras Regulaciones
Resultado Impositivo

Impuesto sobre Utilidades 25%

2024 2023

Bs. Bs.
3.548.076 3.160.294
5.877.335 13.994.309
2.463.727 (5.510.170)
11.889.137 11.644.433
2.972.284 2.911.108

El calculo del impuesto a las utilidades de las empresas — IUE, fue efectuado de acuerdo
con lo dispuesto en el DS N°24051, reglamentario de dicho impuesto, segun lo

establecido en la ley N° 843

INGRESOS OPERATIVOS

La composicion de esta cuenta al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

INGRESOS OPERATIVOS

Ventas de productos

Ventas de servicios

Ingresos por espacios comerciales
Ingresos plus logisticos

Descuentos y devoluciones en ventas
Descuentos en campania
Descuentos en compras y pronto pago

menos :Costo de Ventas

Resultado bruto en ventas

CAES N 3855 CAUB N° 14523

2024 2023
Bs. Bs.

405.665.900 399.282.404
176.814 5.087.300
5.137.609 5.198.065
13.921.638 23.877.720
424.901.962 433.445.489
(11.543.636) (9.932.734)
6.409.620 4.886.273
7.336.200 8.439.917
427.104.145 431.952.672
(274.674.919) (281.835.810)
152.429.227 150.116.862
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FARMACIA CHAVEZ S.A.

Notas a los Estados Financieros

GASTOS OPERATIVOS

La composicion de esta cuenta al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Gastos en el personal

Aportes patronales

Honerarios y Servicios de terceros
Servicios E.E. comunicaciones y redes
Depreciacién activos fijos

Gastos de amortizacion

Totales

GASTOS DE COMERCIALIZACION
Gastos en el personal

Aportes patronales

Alquileres

Seguridad y vigilancia

Publicidad, propaganda y premios
Transporte local

Gastos de mantenimientos

Seguros

Gastos de tramites varios

Gastos de viaje y pasajes

Gastos centro de distribucion
Gastos generales de comercializacion
Totales

GASTOS TRIBUTARIOS

Impuesto a las transacciones s/ventas
Impuesto al juego

Impuestos municipales

Accesorios € intereses tributarios
Totales

CAFS N°3855 CAUR Ne 14523

2024 2023
Bs. Bs.
10.724.844 12.939.586
1.415.254 1.469.125
5.125.621 3.841.320
7.189.602 6.745.088
5.686.738 4.385.278
1.046.697 2.383.781
31.188.756 31.764.177
2024 2023
Bs. Bs.
36.045.696 33.654.119
4.938.387 4.618.201
14.276.752 13.868.759
1.013.576 959.003
3.405.882 4.540.197
3.601.381 2.160.115
2.823.969 1.482.658
526.363 344.087
549.556 2.175.431
404.749 565.252
1.843.681 1.525.600
1.396.993 3.576.993
70.926.986 69.370.415
2024 2023
Bs. Bs.
14,475,433 14.631.506
104.144 135.069
1.009.325 869.744
274.390 148.187
15.863.291 15.784.506
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FARMACIA CHAVEZ S.A.
Notas a los Estados Financieros
GASTOS FINANCIEROS

La composicion de esta cuenta al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

2024 2023

Bs. Bs.
Intereses bancarios 27.249.174 27.807.908
Comisiones bancarias 685.247 86.751
Otras comisiones 1.970.232 1.158.402
Impuesto a las transacciones financieras ITF 6.605 25.198
Totales 29.911.258 29.079.259

CONTINGENCIAS

En resumen, no se preven contingencias activas o pasivas, que pudiesen afectar
significativamente la situacion financiera de la empresa FARMACIA CHAVEZ
S.A. al 31 de diciembre de 2024.

HECHOS POSTERIORES

En fecha 25 de febrero de 2025 se lleva a cabo la Junta General Extracrdinaria de
Accionistas de Farmacia Chavez S.A. Los accionistas acordaron por unanimidad la
aprobacion de la fusion entre FARMACIA CHAVEZ S A. Y IMPORTADORA Y
EXPORTADORA LECAR S.R.L. Se aprobaron todos los documentos necesarios
para la fusién.

CAFS' N° 3855 CAUB Ne 14523
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AUDISET

Auditores & Consultores

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores
Accionistas de:

FARMACIA CHAVEZ S.A.
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de la empresa FARMACIA CHAVEZ S.A. que
comprenden el balance general (estado de situacién financiera) al 31 de diciembre de 2024,
2023 el estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de la Empresa al 31 de diciembre de 2024,
2023, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en
Bolivia.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Bolivia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la
Sociedad de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores junto con los requerimientos
de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno de la entidad en
relacion con los estados financieros.

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia, y del control interno que la administracién considere necesario para
permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccidon material, debido a
fraude o error.

Calle Bucetas N° 307 / Barrio Braniff
Telf: 3-536284 « 3-576314

E-mail.: info@audiset.com.bo

Santa Cruz - Balivia
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Auditores & Consultores

En la preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si
la administracion tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista ofra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorrecién material, debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas de
Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia siempre detecte una incorrecidn material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

AUDISET S.R.L.

/

Santa Cruz, 10 de marzo de 2025

Calle Bucetas N° 307 / Barrio Braniff
Telf: 3-536284 » 3-576314

E-mail.: info@audiset.com.bo

Santa Cruz - Bolivia
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Informe Tributario del Auditor Independiente sobre la Informacidn Tributaria

Complementaria a los Estados Financieros Basicos

A los sefiores Accionistas de:

FARMACIA CHAVEZ S.A.

Presente

En nuestra opinién, la Informacién Tributaria Complementaria a los estados financieros basicos
(ITC) que se adjunta, compuesta por los Anexos 1 a 15 de FARMACIA CHAVEZ S.A. por el afio fiscal
terminado el 31 de diciembre de 2024, y que hemos sellado solamente con propdsitos de
identificacién, ha sido preparada razonablemente en relacién con los estados financieros basicos
considerados en su conjunto, sobre los que emitimos un informe no modificado en fecha 10 de
marzo de 2025, y que se presenta en |la primera parte de este Juego de informes, siguiendo los
lineamientos establecidos en el Reglamento para la preparacion de Informacién Tributaria
Complementaria a los Estados Financieros Basicos, aprobado por el Servicio de Impuestos
Nacionales (SIN) mediante Resolucién Normativa de Directorio N° 101800000004 de 2 de marzo
de 2018 y Resolucién Normativa de Directorio N° 101800000007 de 16 de marzo de 2018.

Nuestro examen, que fue practicado con el objetivo principal de emitir una opinién sobre los
estados financieros considerados en su conjunto, incluyo comprobaciones selectivas de los
registros contables, de los cuales surge la Informacién Tributaria Complementaria a los Estados

Financieros Bésicos (ITC), y la aplicacién de otros procedimientos de auditoria en la medida que
consideremos necesaria en las circunstancias.

Esta Informacion Tributaria Complementaria a los Estados Financieros Basicos (ITC), ha sido
preparada siguiendo los lineamientos establecidos en el Reglamento para la preparacion de la
Informacién Tributaria Complementaria a los Estados Financieros Basicos, aprobado por el Servicio
de Impuestos Nacionales (SIN) mediante Resolucién Normativa de Directorio N® 101800000004 de
2 de marzo de 2018 y Resolucion Normativa de Directorio N° 101800000007 de 28 de Marzo de
2018. El unico propésito de esta Informacion Tributaria Complementaria a los Estados Financieros
Basicos es cumplir con esta Resolucion y, en consecuencia, no es apropiada para otra finalidad.
Nuestro informe se dirige a la FARMACIA CHAVEZ S.A. para su declaracién impositiva ante el
Servicio de Impuestos Nacionales (SIN), y no debe ser distribuido ni utilizarse para ningln otro
proposito.

Calle Bucetas N° 307 / Barrio Braniff
Telf: 3-536284 « 3-576314

E-mail.: info@audiset.com.bo

Santa Cruz - Bolivia
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La Informacién Tributaria Complementaria a los Estados Financieros Basicos (ITC) requerida por el
Servicio de Impuestos Nacionales (SIN), aunque no es esencial para una correcta interpretacion de
la situacién patrimonial y financiera de FARMACIA CHAVEZ S.A, al 31 de diciembre 2024, los
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo para el ejercicio terminado en esa fecha, se
presenta como informacion adicional, con relacion a los estados financieros basicos. La
preparacion de esta Informacion Tributaria Complementaria a los Estados Financieros basicos,
libres de incorreccion material debida a fraude o error, es responsabilidad de la gerencia de |a
Sociedad. Nuestra responsabilidad es emitir una opinién sobre la preparacion de la Informacién
Tributaria Complementaria en relacién a los estados financieros basicos.

AUDISET S.R.L.

Santa Cruz, 10 de marzo de 2025

Calle Bucetas N°® 307 / Barrio Braniff
Telf: 3-536284 « 3-576314

E-mail.: info@audiset.com.bo

Santa Cruz - Bolivia




PROCEDIMIENTOS DE AUDITORIA
APLICADOS




FARMACIA CHAVEZ S.A.
NIT 133795023
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

INFORME CON LA DESCRIPCION DE LOS PROCEDIMIENTOS APLICADOS PARA
LA REVISION DE LA SITUACION TRIBUTARIA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024,
LOS ALCANCES DE LAS PRUEBAS REALIZADAS Y LAS CONCLUSIONES
ALCANZADAS CON LA APLICACION DE ESOS PROCEDIMIENTOS.

Hemos examinado el estado de situacion patrimonial de la empresa FARMACIA CHAVEZ
S.A. al 31 de diciembre de 2024 y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas. de
cambios en el patrimonio neto y de flujo de efectivo por ¢l ejercicio terminado en esa fecha
de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Bolivia, sobre los cuales
emitimos nuestro dictamen, que se incluye en la primera parte de este informe. Nuestro
examen incluyo la aplicacion de los procedimientos descritos en el “Alcance minimo de las
tareas de auditoria sobre la informacion tributaria complementaria a los estados financieros
basicos” incluida en el “Reglamento para la emision del dictamen sobre la informacion
tributaria complementaria a los Estados Financieros basicos™ anexo a la Resolucion
Normativa de Directorio No 101800000004 del Servicio de Impuestos Nacionales de 2 de
marzo de 2018 y la Resolucion Normativa de Directorio No 101800000007 del Servicio de
Impuestos Nacionales de 16 de marzo de 2018.

A continuaciéon se detallan los procedimientos y el resultado de la aplicacion de los
mismos.

| IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA)
1 Debito Fiscal IVA
1.1 Relevamiento de informacion

Procedimiento

Relevamos informacion respecto a:

Tipo de ingresos que tiene la empresa
Formas de liquidacion del impuesto.
Facturacion y

Contabilizacién

Resultado
Como resultado de aplicar este procedimiento. no hemos identificado S
relevantes que deban ser informados

|
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1.2

13

1.4

Prueba global sobre ingresos declarados

Procedimiento

Realizamos una prueba global por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2024, comparando con los ingresos gravados por este impuesto que se encuentran
registrados en los estados financieros, con aquellos ingresos declarados en los
formularios No. 200.

Resultado

Como resultado de aplicar este procedimiento, no hemos identificado temas
relevantes que deban ser informados

Conciliaciones de declaraciones juradas con saldos contables

Procedimiento

Verificamos que el saldo de la cuenta débito fiscal IVA se encuentre
razonablemente contabilizado, mediante la comparacion de este saldo con el
importe declarado en el formulario No. 200 por los meses marzo, junio y noviembre
de la gestion 2024,

Resultado

Como resultado de aplicar este procedimiento, no hemos identificado temas
relevantes que deban ser informados

Conciliaciones de declaraciones juradas con registros de ventas [VA
Procedimiento
Verificamos que los importes declarados en el formulario 200 coincidan con los

importes consignados en los registros de ventas IVA, por los meses marzo, junio y
noviembre de la gestion 2024.

Resultado

Como resultado de aplicar este procedimiento, no hemos identificado temas
relevantes que deban ser informados.

Lic. Eva“flutifio Rea
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2.3

Crédito Fiscal IVA

Relevamiento de informacion

Relevamos la informacién, respecto al computo del crédito fiscal y su registro.
Resultado

Como resultado de aplicar este procedimiento, no hemos identificado temas
relevantes que deban ser informados

Conciliaciones de declaraciones juradas con saldos contables

Procedimiento

Verificamos que el saldo de la cuenta de activo crédito fiscal IVA se encuentre
razonablemente contabilizado, mediante la comparacion de este saldo con el
importe declarado en el formulario No. 200 por los meses de marzo. junio y
noviembre de la gestion 2024.

Resultado

Como resultado de aplicar este procedimiento, no hemos identificado temas
relevantes que deban ser informados.

Conciliaciones de declaraciones juradas con libros de compras [VA

Procedimiento

Verificamos que los importes declarados en el formulario No. 200 coincidan con los
saldos de los libros de compras IVA, por los meses marzo, junio y noviembre de la
gestion 2024,

Resultado

Como resultado de aplicar este procedimiento, no hemos identificado temas
relevantes que deban ser informados.

Revision de los aspectos formales de las facturas que respaldan al crédito fiscal
IVA.

Se verificaron los siguientes aspectos:
Inclusion del nombre de la empresa y su nimero NIT en la factura

Que la fecha registrada en la factura coincida con aquella registrada en el registro de
compras IVA y que corresponda al periodo de la declaracién.

-
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Que el concepto del gasto corresponda a la actividad propia de la empresa y

Que los importes registrados en la factura coincidan con los registrados en el
registro de compras IVA.

MUESTREO DE FACTURAS
No. l
Fecha No. NI'T Fact. Importe
No. Factura Proveedor o Pdliza Proveedor Slg
Facturn

1 1/3/2024 8934286011 16 | FAJARDO CESPEDES DIEGO ARMANDO 118,000
2 7/312024 146058022 4636 | LABORATORIOS EUROFARMA BOLIVIA S.A. 87,971
3 11/3/2024 1007045023 2271 | GRUPO ALCOS CENTRAL 116,649
4 12/3/2024 1020711029 8869 | LABORATORIOS VITA S.A, 63,210
5 14/372024 1018351029 | 23265 | LAQFAGAL FARMA INDUSTRIA SR.L. 21,693
b 15/32024 1006889026 6510 | LABORATORIOS FARMACEUTICOS LAFAR S A. 85,221
7 19/3/2024 1020147022 6233 | Laboratorios ALFA §.A. 75,519
8 21/3/2024 1020521023 | 173980 [ DROGUERIA INTI S.A. 1,010,076
9 25/3/2024 1028387024 17341 | PHARMATECH BOLIVIANA S.A. 204,078
10 30/3/2024 1028633023 | 33626 | KIMBERLY BOLIVIA S.A. 105,083
11 4/6/2024 2935833011 25 | HENICKE DE SARMIENTO MARIA DEL ROSARIO 20,880
12 5/6/2024 8233204011 39 | HINOJOSA ALVAREZ YESICA JAEL 25,625
13 6/6/2024 1054332018 7 | FERRUFINO DE GONZALES ELIA 12,197
14 10/6/2024 295598020 2217 | LABORATORIOS OFTALMICOS LABOFTA S.R.L. 124,659
15 13/6/2024 1028301022 | 37646 | MEGALABS BOLIVIA S.R.L 210,721
16 19/6/2024 1020293026 | 41320 | NESTLE BOLIVIA S.A. 255,727
17 22/6/2024 173380028 | 108193 | HP MEDICALS.R.L. 99,187
18 27/6/2024 1020623027 4149 | SCHMIDTS PHARMA S.R.L. 46,013
19 28/6/2024 392166025 172 | TANZANITE IMPORTADORA SRL 13,357
20 29/6/2024 1023291025 26604 | FARMAVAL BOLIVIA SRL. 44 822
21 01/11/2024 4696317017 1846 | LUIS COSSIO ANEZ 49,500
22 04/11/2024 314876022 149 | TALENTUM S.R.L. 31,477
23 06/11/2024 329476026 3766 | HARB PROFESIONAL S.R.L. 25,422
24 07/11/2024 1015117024 4740 | SAN FERNANDO SRL 52,478
25 08/11/2024 169584028 3356 | BABY UNIX S.R.L. 74,715
26 09/11/2024 225728029 2 | IMPORTADORA LOGMARK ESAPRO S.A. 145,116
27 11/11/2024 166204025 10003 | SOLQUIFAR S.R.L. 36,796
28 19/11/2024 182970022 | 13053 | NIPRO MEDICAL CORPORATION SUCURSAL BOLIVIA 24,732
29 22/11/2024 4623746013 1765 | JHONNY IGNACIO QUISBERT 39,475
30 29/11/2024 148508025 1345 | SANAT PHARMA S.R.L. 14,576

Total 3,234 977

Resultado

Como resultado de aplicar este procedimiento, no hemos identificado temas

relevantes que deban ser informados.
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3:1

Aspectos formales
Registros de Compras y Ventas [VA

Procedimiento

Revisamos los aspectos formales que deben cumplir los registros de Compras y
Ventas IVA, tomando en cuenta los siguientes aspectos:

Inclusion de todas las columnas que corresponden, segin la normativa vigente.
Registro de toda la informacion establecida por la normativa vigente (de forma que
la misma no pueda ser alterada y que los importes estén totalizados).

Que no existan borrones, tachaduras o enmiendas y

Registro Cronologico.

Verificar que se conserve la copia digital del RCV-IVA

Verificar que los RCV-IVA hayan sido consolidados, incluyendo todas las
actividades economicas, casa matriz y sucursales de la empresa.

Verificar el cumplimiento del envio de los RCV-IVA dentro de la fecha limite
establecida por normativa vigente.

Resultado

Como resultado de aplicar este procedimiento, no hemos identificado temas
relevantes que deban ser informados.

Declaraciones Juradas

Procedimiento

Verificamos el cumplimiento de los siguientes aspectos formales correspondientes a
las presentaciones de las declaraciones juradas.

Llenado de las casillas, incluyendo todos los datos que corresponden a cada una de
ellas.

Validacion de los importes declarados.

Presentacion dentro de las fechas limites.

Verificacion del sello del Banco en la fecha de pago y

Si la Declaracion Jurada presentada fuera de término, verificamos la correcta
declaracion de los accesorios (actualizaciones, intereses y multas).

Efectuamos esta revision para los formularios presentados por los meses marzo,
junio y noviembre de la gestion 2024,

CAFS N* 313'CAUB 1673
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3.1

Resultado

Como resultado de aplicar este procedimiento, no hemos identificado temas
relevantes que deban ser informados.

IMPUESTOS A LAS TRANSACCIONES (IT)
Relevamiento de informacion

Procedimiento

Relevamos la informacion respecto a los ingresos que percibe la empresa y el
procedimiento de determinacion, tratamiento contable y liquidacion del Impuesto a
las Transacciones, verificando que:

Todos los ingresos gravados por el IT estén expuestos en los estados financieros.
Todos los ingresos alcanzados por el [T hayan sido realmente declarados.

Resultado

Como resultado de aplicar este procedimiento, no hemos identificado temas
relevantes que deban ser informados.

Prueba global de ingresos

Procedimiento

Realizamos una prueba global anual por el ejercicio terminado al 31 de diciembre
de 2024, a través de la comparacion de los ingresos gravados por este impuesto que
se encuentran registrados en los estados financieros, con aquellos ingresos
declarados en los formularios No 400.

Resultado

Como resultado de aplicar este procedimiento. no hemos identificado temas
relevantes que deban ser informados.

Conciliaciones de las cuentas del gasto y del pasivo

Conciliaciones de las cuentas del pasivo con las declaraciones juradas.
Procedimiento

Verificamos para la gestion 2024, que el saldo de la cuenta de pasivo del IT se

encuentre razonablemente contabilizado., mediante la comparacion de este l;zalldo con
el |mporte declarado en ese mes en el formulario No. 400. £l
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3.2

Resultado

Como resultado de aplicar este procedimiento, no hemos identificado temas
relevantes que deban ser informados.

Conciliacion de las cuentas del gasto con declaraciones juradas

Procedimiento

Verificamos para la gestion 2024, que el saldo de la cuenta de gasto del IT se
encuentre razonablemente contabilizado, mediante la comparacion de estos saldos
con el importe declarado en los formularios No. 400 presentados por los meses
marzo, junio y noviembre de la gestion 2024.

Resultado

Como resultado de aplicar este procedimiento, no hemos identificado temas
relevantes que deban ser informados.

Revision de compensacion del IUE con el IT
Procedimiento

Verificamos que el IUE pagado en la gestion anterior se compenso en la gestion
2024,

Resultado

Como resultado de aplicar este procedimiento, hemos verificado que en el mes de
enero 2024 se compenso Bs. 325.652 correspondiente al IUE-2022, en mayo 2024
se compenso Bs, 1.018.888 correspondiente al [UE-2023, desde agosto a diciembre
de 2024 se compenso Bs. 1.576.850 correspondientes al [UE-2023.

Declaraciones Juradas
Procedimiento

Verificamos el cumplimiento de los aspectos formales correspondientes a la
presentacion de las declaraciones juradas del IT, tomando en cuenta los siguientes
aspectos.

Llenado de las casillas, incluyendo todos los datos que corresponden a cada una de
ellas,

Validacion de los importes declarados.
Presentacion dentro de las fechas limites. = )

-
~ —~
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Verificacion del sello del Banco en la fecha de pago, y
Si la Declaracion Jurada fue presentada fuera de término, verificamos la correcta
declaracion de los accesorios (actualizaciones, intereses y multas).

Efectuamos esta revision para todos los formularios presentados durante la gestion
2024.

Resultado

Como resultado de aplicar este procedimiento. no hemos identificado temas
relevantes que deban ser informados.

REGIMEN COMPLEMENTARIO - IMPUESTO AL VALOR AGREGADO
(RC-IVA) - DEPENDIENTE

Relevamiento de informacion
Procedimiento

Relevamos la informacion respecto a la forma de determinacion de este impuesto y
a los conceptos que la empresa incluye dentro de la base de calculo del mismo.

Relevamos la informacion sobre el proceso de elaboracion de la planilla de sueldos
y de la planilla tributaria y sobre la forma de registro contable.

Mediante un analisis de las cuentas de gastos, identificamos aquellas cuentas
relacionadas con los pagos a dependientes y obtuvimos informacion respecto a su
inclusion en la base de determinacion de este impuesto.

Resultado

Como resultado de aplicar este procedimiento, no hemos identificado temas
relevantes que deban ser informados.

Razonabilidad del Impuesto Declarado

Procedimiento

Verificamos que los importes declarados en los formularios de pago de este
impuesto se obtengan de las planillas tributarias, por los meses de marzo, junio y
noviembre de la gestion 2024,

Verificamos que los calculos de las planillas tributarias sean razonablemente
correctos. tomando en cuenta los importes de salarios minimos, el mantenimiento de
valor de los créditos fiscales de los dependientes, y la correcta acumulacion de los
saldos de créditos fiscales de los meses anteriores, por los meses marzo; junio y
noviembre de la gestion 2024. 7 -

1 g ) / P

i
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Realizamos una prueba consistente en la obtencion del sueldo neto a partir de los
totales ganados registrados en las planillas de sueldos menos los aportes laborales
por seguridad social. por los meses marzo, junio y noviembre de la gestion 2024. los
cuales comparamos con los sueldos netos registrados en las planillas tributarias.

Resultado

Como resultado de aplicar este procedimiento. no hemos identificado temas
relevantes que deban ser informados.

IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS -
BENEFICIARIOS DEL EXTERIOR (1UE-BE)

Relevamiento de informacion
Procedimiento

Relevamos la informacion respecto a la forma de determinacion de este impuesto y
a los conceptos que la empresa incluye dentro de la base de calculo del mismo.

Mediante un analisis de las cuentas de gastos, identificamos aquellas cuentas
relacionadas con los pagos a beneficiarios del exterior y obtuvimos informacion

respecto a su inclusién en la base de determinacion de este impuesto.

Resultado

Como resultado de aplicar este procedimiento, no hemos identificado temas
relevantes que deban ser informados.

IMPUESTOS SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS (IUE)
Relevamiento de informacion

Procedimiento

Relevamos la informacion de los gastos e ingresos para determinar si la
clasificacién como conceptos deducibles o imponibles. respectivamente, en el
calculo del IUE, es efectuada de acuerdo con lo dispuesto por la Ley No. 843 y el
Decreto Supremo No. 24051.

Resultado

Como resultado de aplicar este procedimiento. no hemos identificado temas

relevantes que deban ser informados. " "_‘“‘\I
/{ é//.
o -
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Cilculo de la provision del IUE

En base al relevamiento, realizamos una revision del calculo de la provision del
LLU.E. y la determinacion de la utilidad al cierre de la gestion fiscal.

Los estados financieros de la empresa FARMACIA CHAVEZ S.A., han sido
preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en
Bolivia, emitida por el CTNAC del Colegio de Auditores y/o Contadores de Bolivia
— CAUB. Tomando en cuenta la Resolucion CTNAC 03/2020.

Por lo que, respecta a la determinacién de la utilidad neta imponible. ésta se
establecié en estricto cumplimiento del Art. 47 de la Ley N° 843, concordante con
los Art. 6y 7 del D.S. N° 24051.

Revisamos la determinacién y calculo del importe que corresponde registrar en la
cuenta Impuesto a las Utilidades (IUE).

La sociedad obtuvo una utilidad contable de Bs. 3.548.006, gastos no deducibles por
Bs. 5.877.335 y otras regularizaciones por Bs. 2.463.727 obteniendo un resultado
tributario de Bs. 11.889.137. base para la provision del IUE que asciende a
Bs. 2.972.284.

IMPUESTO AL CONSUMO ESPECIFICO
No aplica
IMPUESTO ESPECIAL A LOS HIDROCARBUROS
No aplica
RETENCIONES IT, IUE Y RC-IVA
1 Retenciones Directores y Sindicos
No aplica

2 Pagos por Rendimiento de Capital

No aplica

Lic. Eva Fatirio Rpca
CAUB 1673
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3 RETENCIONES IUEE IT
Relevamiento de informacion
Procedimiento
Relevamos la informacion respecto a la forma de determinacion de este
impuesto y a los conceptos que la empresa incluye dentro de la base de
calculo del mismo.
Mediante un analisis de las cuentas de gastos, identificamos aquellas cuentas
relacionadas con los pagos realizados y obtuvimos informacién respecto a su
inclusion en la base de determinacion de este impuesto.

Resultado

Como resultado de aplicar este procedimiento, no hemos identificado temas
relevantes que deban ser informados.

Este informe ha sido emitido solamente para informacién y uso de la Gerencia de la
empresa y del Servicio de Impuestos Nacionales y no debera ser utilizado con ningin otro

proposito.
%@p

Santa Cruz, 10 de marzo de 2025

AUDISET S.R.L.

CAF8 No 313 - CAUB 1673
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FARMACIA CHAVEZ S.A. ANEXO 4
Gestién : Al 31 de Diciembre de 2024
INFORMACION SOBRE LA DETERMINACION DEL IMPUESTO A LAS TRANSACCIONES
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

2001 4002 2003 4004 4005 4006 4007

Total ingresos Ingresos no | ingresos gravados Total Ingresos Ingresos
Meses | gravados por el |gravados por IT por el IT g i Declaradas | Diferencias (3)
IVA (1) @ solamente granadas’po seqin Form. 400
A ] [ D=A-B+C E F=D-E

MES 1 41,630,839 89,382 - 41,541 457 41,541 458 (1)
MES 2 36,251,785 108,254 g 36,143 542 36,143 542 (©
MES 3 41,161,874 104,520 . 41,057,354 41,057,354 (©
MES 4 42,986,012 70,017 . 42,915,995 42915 985 0
MES 5 42,522,300 98,207 - 42 428,093 42,426,083 1]
MES 6 39,227,512 92 412 : 39,135,100 39,135,100 {0)
MES 7 41,087,793 79,556 . 41,008,237 41,008,237 (0)
MES 8 41,183,792 75,200 = 41,108,583 41,108,583 0
MES 9 41,136,604 80,603 - 41,046,082 41,046,081 1
MES 10 39,743,610 74,357 s 39,669,253 39,669,253 (0)
MES 11 36,017,088 108,805 - 35,807,194 35,007,195 (1)
MES 12 40,670,978 110,221 - 40,560,756 40,580,756 [}
TOTALES 483,620,287 1,100,632 s 482,519,655 482,519,657 2

{1} Columna O menos la columna D del anexo 1

(2) Detallar los conceptos € importes de |os ingresos no gravados por IT

(3

Importes
Conceptos Bs
Descuantos de compras 1,082,856
Descuentos en ventas 82
Descuentos en ventas por seguros 7.594
Total 1,100,632
Detallar las aclaraciones de las diferencias
Impaortes
C
onceptos Bs
Diferencia por redondeo (2)
Total (2)

39




FARMACIA CHAVEZ S.A. ANEXO §
Gestion : Al 31 de Diciembre de 2024

INFORMACION DE LA COMPENSACION DEL IT CON EL IUE

(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

5001 5002 5003 5004
Meses Saldo IUE pagado IT compensado Saido final del anticipo
A B C=A-B

MES 1 325,652 325652 -
MES 2 - - -
MES 3 . " -
[Mes 4 ; :
|subtotat 1 : 325,852

MES & 1018888 1,018,888 -
MES & . - -
MES 7 - -

MES 8 315370 315,370 -
MES & 315370 315370 -
MES 10 315,370 315,370 -
MES 11 315370 315,370 -
MES 12 315,370 315,370 "
Subtotal 2 - 2,505,738 -
Total - 2,921,380 -
Conciliacién formulario con registros contables

Bs
|saldo del IUE por compensar al ciemme de la gestidn segtn form N*400 -
(Mes 12 - Columna C)

Menos: IUE registrado en gasios segun los Estados Financieros de la

gestidn antenior

Mas: IUE estimado por la presente gestitn (provision) 2872264

Menos Importe del IUE de la presante gestion regisirado en gastos

Salda del anticipo del IUE por compensar 2972 284
Saldo del anticipo del IUE por compensar segun mayor

al cierme de la gestion. 2,972,284

Diferencia

Aclaracion de la diferencia

LicHizbiNGz Urmill
CAFS N° 3855 CAUB N° 14523
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FARMACIA CHAVEZ S.A. ANEXO T
Gestion : Al 31 de Diclembre de 2024
INFORMACION SOBRE INGRESOS ¥ GASTOS COMPUTABLES PARA LA DETERMINACION DEL IUE
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)
7001 7002 7003 | 7004 7005 | 7006
: Ingresos Gastos
r—— TnlalFs_;agur_r Estados
Inancieros Imponibles No Imponibles Deducibles No deducibles
A B [#] D E F

TOTAL INGRESOS OPERATIVOS 427 113,177 42T 113,177
Venta de Productos 405 665,900 - = "
\enta de Servicios 176,814 . - =
Ingreso de Espacios Comerciaies 5137 609 - - -
Ingreso Plus Logistico 13921638 - -
Descuento en Campafias 6,409,620 -
Descuento en Compras 7.314,309 . - i
Descuemo en Ventas {11,034,604) - -
Descuento por pronto pago 21,801 - = -
(COSTOS OPERATIVOS) 274,683,850
COSTO DE VENTA 274,663,850

Costo de Venta 274 874,919 - 274 674918 =
Devolucion de Ventas 9.032 - - 8,032 %
(GASTOS OPERATIVOS) 102,115,742
GASTOS ADMINISTRATIVOS 31,188,756
Gastos de Personal Adm 11,215,272 - - 11,215,272 -
Dtros Gastos de Personal Adm 624 826 - - 024 826 -
Otros Gastos Administrativos 5125621 - - 5125621 .
Servicios Basicos 7,189 602 - - 7.180.602 -
Depreciacion de Activos 5,686,738 - - 5 BBE, 738 -
Gastos de Amortizacion 1,046,697 - - . 1,046 697
GASTOS DE COMERCIALIZACION 70,926,986

Gastos de Personal Com 30,226 579 - 39,226,579 -
Otros Gastos de Personal Com 1,757 504 - - 1,757.504 -
Otrers Gastos de Comercializacion 26,071,249 - - 25,750,387 320,882
Gastos de Marlenimiento 1,623 224 - 1,623,224 -
Gastos de \iaje 404 748 - 361,526 43224
Gastos del Ceniro de Distribucion 1,843 681 - 1,843 681 =
GASTOS TRIBUTARIOS 15,863,291 - - 12,941,901 2,921,380
GASTOS FINANCIEROS 20,811,258 . - 20,904 853 6,805

NGR% NO OPERATIVDS 1,864,688 1,864,688 - - -
[EGRESOS NO OPERATIVOS 2,855,547 - - 1,315,980 1,538,557
RESULTADO DE LA GESTION 3,548,076 428 977 865 = 416,552 455 5.877.336
(MENOS):

INGRESOS NO IMPONIBLES

MAS:

GASTOS NO DEDUCIBLES 5,877,335
MAS | (MENOS):

OTRAS REGULARIZACIONES 2,483,727

RESULTADO TRIBUTARIO 11,888,137

CAFS N® 1855 C B N 14575

Detallar los concepios e importes de ofras regularizaciones

Importes
Conceptos
Bs
Depreciacion segun DS 24051 Art. 25 2463727
Total 2,463,727




FARMACIA CHAVEZ S.A. ANEXO 8
Gestibn : Al 31 da Diciembra de 2024
DETALLE DE INGRESOS NO IMPONIBLES DEL IUE (COLUMMA D del ANEXO 7} Y OTRAS REGULARIZACIONES
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)
8001 8002 8003 BOD4 8005 8006
Motivo por el cual se considera
Descripeién Codigo de “*I L Nombre de la cuenta contable Ingreso no imponible/Otra Nomatvaque | e Total
regularizacion
A B C D E F
Descripcion de los ingresos no imponibles
Total 1 (No imponibles) -
Descripcion de Otras regularizaciones que incrementan la base imponible
- - |Suspension ALT.B. Suspension A 1T B. NC 3 2,463 727
Subtotal 1 (Otras reqularizaciones que incrementan la base imponible) 2.463.727
Descripcion de Ofras regularizaciones que disminuyen la base imponible
Subtotal 2 (Otras reqularizaciones que disminuyen la base imponible) -
Total 2 (Subtotal 1 + Subtotal 2) 2,483,727

CAFS N 3855 CAUB N° 14523

SELLADO SOLO
PARA FINES DE
IDENTIFICACION
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FARMACIA CHAVEZ S.A. ANEXO 8

Gestién : Al 31 de Diciembre de 2024

DETALLE DE GASTOS NO DEDUCIBLES DEL IUE (COLUMNA F del ANEXO 7)

(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

5001 9002 9003 004 9005
Lo ; Codigo de la Descripcion general del gasto no
Descripcion del Gasto no deducible cuenta contable Nombra de la cuenta contable deducibie Importe Total
A B C D E

GASTOS FINANCIEROS 81410101|1LTF. L¥F. 6,605

OTROS GASTOS OPERATIVOS 61520100|0TROS EGRESOS VARIOS OTROS EGRESOS VARIOS 260,207

OTROS GASTOS OPERATIVOS 51520101|DIFERENCIA EN INVENTARIO DIFERENCIA EN INVENTARIO 1,086 420

OTROS GASTOS DE COMERCIALIZACICON 61212117| TRANSPORTE LOCAL TRANSPORTE LOCAL 320,882

GASTOS DE VIAJE 61214101 |TRANSPORTE DE VIAJES TRANSPORTE DE VIAJES 31,028

GASTOS DE VIAJE 61214102|GASTOS DE ALIMENTACION GASTOS DE ALIMENTACION 12,196

GASTOS DE AMORTIZACIONES 81115100/ AMORTIZACIONES AMORTIZACIONES 1,046,697

GASTOS TRIBUTARIOS 61310100|{COMPENSACION LU.E. 2023 COMPENSACION |LUE. 2023 2,921,380

OTROS GASTOS DEL PERSONAL ADM £1111104|PRIMAS AL PERSONAL ADM PRIMAS AL PERSONAL ADM 47 983

OTROS GASTOS DEL PERSONAL COM 81211104|PRIMAS AL PERSONAL PRIMAS AL PERSONAL 143,948
Total 5,877,335

"V
CAFS' N° 3855 CAUB N° 14523

PARA FI
IDENTIFICACION
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FARMACIA CHAVEZ 5.A. ANEXO 11
Gestion : Al 31 de Diciembre de 2024
INFORMACION SOBRE LOS SALDOS DE LAS CUENTAS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS RELACIONADAS CON IMPUESTOS
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)
11001 11002
Saldos segin
Cuentas Estados
Financieros
ACTIVO
IT pagado por anticipado 3,287 654
Credito fiscal IVA -
Credito fiscal comprometide CEDEIM -
Otros (1) -
Total 3,287 654
PASIVO
Débito fiscal VA 7,139,620
Impuesto a3 Ias transacciones por pagar 4,478,713
RC - IVA Dependientes 5
RC - IVA retenido a terceros 37,530
Retenciones del IT 8,835
Retenciones del IUE 5,089
Retenciones del IUE - BE por remesas al exterior 30,183
Provision para el IUE 2,972,284
Impuestos AJ por pagar 22,51
Otros (1) =
Total 14 685 765
RESULTADOS
Impuesto a las transacciones 14 475432
Impuesto a las transacciones financieras 6,605
Aportes Sociales (patronales) 6,353,642
IPBIVA 1,008,325
Impuestos al Juego 104,144
Mantenimiento de valor del Credito Fiscal WA -
Crédito fiscal no computable cargado a resultados 1472
Otros (1) .
Total 21,950,621
CONTINGENTES
Otros (1) >
Total =

(1) DETALLAR LAS CUENTAS Y LOS SALDOS

CAFS 'N° 3855 CAUB ° 14523

P
IDENTIFICACION
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FARMACIA CHAVEZ S.A. ANEXO 12
Gestion : Al 31 de Diclembre de 2024

INFORMACION SOBRE EL MOVIMIENTO DE INVENTARIOS DE PRODUCTOS GRAVADOS CON TASAS ESPECIFICAS Y PORCENTUALES

(EXPRESADO EN CANTIDADES)
NO APLICA

PRODUCTO:!

12001 | 12002 | 12008 | 12004 | 12005 | 12008 | 12007 | 12008 | 12008 [ 12010 | 12011 | 12012

Movimiento fisico de inventarios par productos gravados con ICE e IEHD

Traspascs de | Produccidn Salidas por Salidas de

produccién o | encomendada Eﬂ"rle al -I r:s i?i::]‘:: Sal:::;gor Mermas | edaboraciones |  productos
compras a terceros para lerceros | importades

Inventario
Meses imicial

Saldas Inventario
lotales final

A B [ 3] E=8+C+D F G H | JeF+G+H+ K=A+E-J

MES 1 . - : . = = : 2 : : =
MES 2 . . = 2 . . . . : . -
MES 3 ! ” 2 : . : ; - . : .
MES 4 - . = - . . - . g
MES 5 - = - : < ; % . . : .
MES 6 . : i 2 = : - = . E -
MES 7 . : - . - 2 : - . - -

MES 8 ; . - - ; - . : - .
MES 9 : - = | - 2 - - . .
MES 10 : : 2 . - = . - = -
MES 11 . s = : . . . . - = .
MES 12 . = . J = : : % - : z

Totales . - - - - - - - -

PARA FINES DE
IDENTIFICACION
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FARMACIA CHAVEZ 5.A. ANEXO 13

Gestion : Al 31 de Diciembre de 2024
NO APLICA

INFORMACION SOBRE LAS VENTAS DE PRODUCTOS GRAVADOS CON TASAS ESPECIFICAS
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

13001 73002 | 13003 13004 | 13005 | 13006 | 13007 | 13008 | 13008 | 13010 [ 13011 [13012] 13013 | 13014 [13015
Ventas un estados financieros

ltinin Calculo | MES 1] MES 2| MES 3 | MES 4] MES 5 | MEEE_“TEFTE'S_?—[ MESE | MESD |MES10] MES 11 | MES 12 ] Total
Producto 1
Cantidad (1 - - - & - - - = = - - :
Precio de venta (2) = - - - : = - > = - = =
Venta total (3=1°2) - - - - - - - » 3 . i - H
VA {4) - - - - a - z =z = = = = o
Venta neta total (5=3-4) - - - - - - . : = = = * "
Tasa aplicada '(B) - - - - & = ) " = i = - ¥
Impuesto Bs (7=16) 5 - 5 - . . - = % = = = .
Impuesto declarado |8 - - - - . - 3 . < - = =
Diferancia (9=T-8) - - - - - = ” . 5, . = <
Producto 2
Cantidad (1) - - - g = . = = = = = . 5
Precio de venta (2) - - - = = . 3 - 3 = 2 2 2
Venia total (3=12) - - - . : s £ z 5 = : ; -
IVA ‘(4) - - = E - = = - . z = - A
Venta neta total (5=3-4) - - = = - - = = - = ~ = g
Tasa aplicada (&) 2 . - - - - - = % = = - =
Impuesto  Bs (7=1'8) - - - = - = - = = . - x -
Impuesto declarado  |'(8) - = - - = = - - - % 3 = e
Diferencia [B=7-8) - - - - - 5 % - - - = x i
Producto 3
Cantidad (1} - - - - - - - = + u = F :
Precio de venta {2} - - - - - - - B = - - F _
Venta total [3=12) - - - - - - - - g “ - - 5
VA, ‘(4) - - - - - - - e - & - . -
Venta neta total {5=3-4) = = - - - - - - - - - - .
Tasa aplicada (8) - - - - - - . - - - s % E
Impuesto Bs i7=16) - . = - & % . = = = = s m
Impuesto declarado | (8) - - - - - - - =L . a ¥ p =
Diferencia (8=T-8) - - - - - - - - = - = - 5
Producto 4
Cantidad 1) - - . - - - - 5 7 5 " " =
Precio de venta (2) - - - - - - - - - - = . =
Venta total [3=1"2) - - - - - - - - - - - - -
VA (4} - - - - - - - - - - = - -
Venta neta total (5=3-4) - - . - - - » = . - . = =
Tasa aplicada i8) - - . - - - N - = = - = ~
Impuesto Bs {7=1"8) - - - - - - - = - - = . 2
Impuesto declarado | (8 - - - - - - - = = - - . r
Diferencia (9=7-8) - . - - - - - . = = % E =
Total ventas netas {sum 5) . - . - . . - % Z = z B =

e e R gty Urmilla
CAFS N° 3855 CAOB N 14523
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FARMACIA CHAVEZ S.A.
Gestion : Al 31 de Diciembre de 2024

NO APLICA

INFORMACION SOBRE LAS VENTAS DE PRODUCTOS GRAVADOS CON TASAS PORCENTUALES

ANEXO 14

(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

14001 14002 [14003] 14004 | 14005 [14006] 14007 [ 14008 | 14008] 14010 | 14011 [14012] 14013 | 14014 | 14015

Meses Ingresos por ventas, netas de IVA

MES 1| MES2 | MES3 |MES4] MESS5 | MES& |MES 7] MES 8 [ MES 9 [MES 10[ MES 11 [MES 12] Total

Producto 1
Cantidad (1) - - - - - 2 S 2 =
Precio de venta ‘@) - - - - - - N " - =
Total venta [3=1"2) - - - - = = = =
VA, (4} - - - - - - ¥ i . 5
Total venta neia (5=3-4) - - - = - 3 a = =
Tasa aplicada (8) - - - - - - % k & .
Impuesto (7=5°6) - - - - - 5 = =
Impuesto declarado |(8) - - - = - . i % 3 =
Diferencia (9=T-8) - - - = - - 5 F i~ =
Producto 2
Cantidad (1) - - - - = R s 5 =
Precio de venta 23 - - - - - - = B A
Total venta 19=1*2) - - - 4 2 . . P = 5
VA (4) - - - . 2 : 5 =
Total venta neta {5=3-4) - - - - . i 3 :
Tasa aplicada {8} - - - - = P 2 v =
Impuesto (7=58) - - - - - - = ¥ & x .
Impuesto declarado | (8) - - - - - - B e B = F
Diferencia |9u7-8) - - - Z = & P = = =
Producto 3
Cantidad (1) 3 3 ;i = - = N = =
Precio de venta (2) - - - - - . - 5
Total venta (3=1*2) - - - - - = " v =
VA (4) - - - - g = = 5 =
Total venta neta (5=3-4) - - . - = = x = =
Tasa aplicada '(6) - - - - - = B = = 2
Impuesto (7=5'6) - - - = 2 = =z = = .
Impuesto declarado | (8) - - - - - - - % =] = =
Diferencia (B=7-8) - - - - - - - - - - -
Producto 4
Cantidad ‘(1) - - - 2 - = = = =
Precio de venta 12} - - - - - - = * 5 =
Total venta (3=1° 2) - - - - B - - ” -
WA "[4) - = - - - = = - - -
Total venla neta (5=3-4) - - - - - - = = w -
Tasa aplicada (8) - - - - + - * = - = -
Impuesto (7=5°6) - - - = - = = = S S
Impuesto declarado | ) = - - - - - - - - S
Diferencia (8=T-8) - - - - - - % - =t % -
Total ingresos {sum 5) " - 5 = - . s = e 5 7

SELLADO SOLO
PARA FINES DE
IDENTIFICACION
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FARMACIA CHAVEZ S.A. ANEXO 15
Gestién : Al 31 de Diciembre de 2024

INFORMACION DE PAGOS A BENEFICIARIOS AL EXTERIOR POR
ACTIVIDADES PARCIALMENTE REALIZADAS EN EL PAIS -
REMESAS EFECTUADAS POR COMPARNIAS BOLIVIANAS

(EXPRESADO EN BOLIVIANOS) N 0 APL'CA
15001 15002 15003 15004 15005 15006 15007 15008 15009
; Otm Impuasto
Transporte yio mla?uamles auﬁr;-:::;ﬁm p:?::?:‘l:?:! Total Rafercaon | deQMBO0 | Ly
Meses comunicaciones s noticias sequIos roal S del 2,5% !orn;;nlhmo
&l pais
A B c o E=A+B+C+D | F=E'2.5% =] H=FG

MES 1 . - - - - - - .
MES 2 . < = - - = : -
MES 3 - 5 - - - . - -
MES 4 - B - - - -
MES 5 - . . - - -
MES 6 - = . - - -
MES 7 = . . - . - - -
MES B - - . - - - - =
MES 9 ! . . B - - - -
MES 10 - = - - = - =
MES 11 - - - - . -
MES 12 ‘ . - - - - - -
Totales - = - - 5 - - =

AUDISET
Audtores y Consuhores S

SELLADO SOLO

Ui : P F PARA FINES DE
[ EhenfeRes ) /— IDENTIFICACION
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“Prestigio, Calidad y Respuesta Agil”

FARMACIA CHAVEZ S.A.

Estefania Ossio Moscoso Verc?nlca T.a\pla Tavera (591) 2 2124127
eossio@ratingspcr.com vtapia@ratingspcr.com

CALIFICACIONES

Calificacion Equivalencia
PCR ASFI

Aspectos y/o Instrumento Calificado

Perspectiva

Programa “PAGARES BURSATILES FARMACIA CHAVEZ I”
Monto (Bs) Plazo (dias)
105.000.000 720 81- N-1 Estable

&]nificado de la Calificacion PCR

Categoria g1-: Emisiones con alta certeza en el pago oportuno. Los factores de liquidez son fuertes y estan respaldados por
buenos factores de proteccion fundamentales. Los factores de riesgo son muy pequefios.

El subindice B se refiere a calificaciones locales en Bolivia. Mayor informacién sobre las calificaciones podré ser encontrada en
www.ratingspcr.com

Significado de la Calificacion ASFI

Nivel 1 (N-1): Corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los
términos de plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa, ante posibles cambios en el emisor, en el
sector al que pertenece o en la economia.

La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender o mantener un valor, ni un aval o garantia de una emisién o su
emisor; sino un factor complementario para la toma de decisiones de inversion.

“La informacién empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la misma,
por lo que no nos hacemos responsables por algtn error u omisién por el uso de dicha informacién. Las calificaciones de PCR constituyen una opinién sobre
la calidad crediticia y no son recomendaciones de compra y venta de estos instrumentos

Significado de la Perspectiva PCR

Perspectiva “Estable” Los factores externos contribuyen a mantener la estabilidad del entorno en el que opera, asi como sus
factores internos ayudan a mantener su posicién competitiva. Su situacion financiera, asi como sus principales indicadores se
mantienen estables, manteniéndose estable la calificacién asignada.

La calificacion de riesgo de los instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores, podrian variar
significativamente entre otros, por los siguientes factores: cambios significativos en los indicadores de la situacién financiera del emisor, cambios
en la administracion y propiedad, proyectos que influyan significativamente en los resultados de la sociedad, cambios en la situacion de sus
seguros y sus garantias, sensibilidad de la industria relativa a precios, tasas, crecimiento econémico, regimenes tarifarios, comportamiento de la
economia, cambios significativos de los proveedores de materias primas y otros asi como de sus clientes, grado de riesgo de sustitucién de sus
productos, cambios en los resguardos de los instrumentos, y sus garantias, cambios significativos en sus cuentas por cobrar e inversiones y otros
factores externos e internos que afecten al emisor o la emisién. PCR determinaréa en los informes de calificacion, de acuerdo al comportamiento
de los indicadores y los factores sefialados en el anterior parrafo, que podrian hacer variar la categoria asignada en el corto o mediano plazo para
cada calificacion, un indicador de perspectiva o tendencia.

www.ratingspcr.com Pagina 1 de 28
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Racionalidad

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Sesién de Comité No. 069/2025 de fecha 30 de junio de
2025, decidio asignar la calificacion de s1- (equivalente a N-1 segun la nomenclatura de calificacion utilizada por
ASFIl) con perspectiva “Estable” (tendencia estable en nomenclatura ASFI) al Programa “PAGARES
BURSATILES FARMACIA CHAVEZ I”. Lo expuesto se sustenta en lo siguiente: Farmacia Chavez S.A. se dedica
a la distribucion de medicamentos desde hace mas de treinta afios. A abril 2025 (12 meses), pese a la
contraccion de ingresos, el EBITDA muestra mejora que acompafada del menor gasto financiero influye en el
resultado neto de la empresa. Se consolidd una fusién importante que mejora la liquidez y los indicadores de
endeudamiento. El Programa esta respaldado por garantia quirografaria y compromisos financieros.

Resumen Ejecutivo

e Giro del Negocio. Farmacia Chavez S.A., dedicada a la comercializacion de medicamentos e insumos
hospitalarios y de cuidado personal desde 1988, cuenta con 107 sucursales a nivel nacional, distribuidas
en siete de los nueve departamentos, ademas de tener presencia en ciudades intermedias.

e Ingresos y EBITDA. Durante el quinquenio analizado (2020-2024), los ingresos y el EBITDA fueron
variables. A abril 2025 (12 mees), la menor capacidad de compra de la poblacién reduce a los ingresos
en 4,85%; no obstante, la contraccion de costos asociada a la mejor gestion de compras, negociaciones
con proveedores y enfoque eficiente en el mix de productos, eleva el EBITDA en 2,62%.

e Cobertura y solvencia. Entre 2020-2024, la cobertura de gastos financieros y del servicio de la deuda
presentaron niveles relevantes, con una mejora de la solvencia en los dos ultimos cierres. A abril 2025
(12 meses), la mejora del EBITDA ubica a la cobertura de gastos financieros y servicio de deuda en 1,86
veces y 5,71 veces. En tanto, el plazo para honrar el pasivo registra 10,10 afos, frente abril 2024.

e Rentabilidad. En el periodo analizado reportd una tendencia decreciente desde 2022 y ligera
recuperacion en 2024. A abril 2025 (12 meses), la mejora del resultado por contraccién de costos y
gastos financieros conlleva a la mejora del ROA a 0,49%; no obstante, el fortalecimiento del patrimonio
ante la fusion con la Importadora y Exportadora Lecar S.R.L. reduce el ROE a 2,68%.

e Liquidez y endeudamiento. Dado el giro del negocio, depende de la rotacion de inventarios para
afrontar obligaciones corrientes y presentd elevado nivel de endeudamiento. A abril 2025, la liquidez
general asciende a 2,76 veces, frente al cierre 2024, explicada por robustecimiento de activos
corrientes’ provenientes de la fusion. Por otra parte, el indicador de endeudamiento total reduce a 4,45
veces.

e Garantia. El Programa tiene garantia quirografaria. Asimismo, debera cumplir con compromisos de
liquidez mayor o igual a 1 vez y cobertura del servicio de la deuda mayor o igual a 1,5 veces.

e Proyecciones Financieras. Durante 2025 a 2030, presenta una tasa compuesta de crecimiento en
ingresos de 6,38%. Reporta un flujo operativo negativo entre 2025 y 2027, al destinar fondos en otras
cuentas por cobrar e inventarios; posteriormente, el alza del resultado neto mantiene un flujo positivo.
En 2025 reporta inversiones y entrada de flujos por financiamientos y consecutivamente amortizacion de
obligaciones financieras. Los ratios de endeudamiento y plazos para honrar la deuda son elevados entre
2025 a 2027; sin embargo, en los siguientes cortes van disminuyendo.

Factores clave

Factores que podrian aumentar la Calificacion.
e Crecimiento sostenido de ingresos y utilidades.
e Control de costos y gastos.
e Fortalecimiento continuo del patrimonio.

Factores que podrian disminuir la Calificacion.

e Deterioro continuo de los resultados de la gestion.
e Deterioro sostenido de indicadores financieros.

¢ Niveles altos de endeudamiento.

" La fusion con la empresa Importadora y Exportadora Lecar S.R.L fortalece a los inventarios y otras cuentas por cobrar subcuenta - cuentas por
cobrar terceros.
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Metodologia Utilizada

Metodologia de Calificacion de Riesgo de Instrumentos de Deuda de Corto, Mediano y Largo Plazo, Acciones
Preferentes y Emisores que cursa en el Registro del Mercado de Valores.

Informacion Utilizada

Informacion empleada en el proceso de calificacién:

1. Informacion financiera
e Estados Financieros Auditados (31 de diciembre de 2020 — 31 de diciembre de 2024).
e Estados Financieros internos a abril 2025, 2024 y 2023.
e Proyecciones (2025-2030).
2. Perfil de la empresa
e Informacion de la compafiia.
e Informacién de mercado.
e Operaciones y presencia.
3. Informacion de la Industria o Sector.
4. Informacion sobre la estructura del Programa.

Analisis Realizado

-

. Anadlisis de la industria o sector: Caracteristicas de la industria o sector al que pertenece el emisor.

2. Analisis de la empresa: Caracteristicas de la empresa, volumen de operaciones y principales productos
comercializados, caracteristicas de administracion y propiedad, etc.

3. Factores de riesgo: Analisis del mercado en el que se desenvuelve la empresa y posibles factores de
riesgos.

4. Analisis financiero: Analisis de la situacién financiera de la empresa, interpretacién de los estados
financieros con el fin de evaluar el desempefio de esta.

5. Analisis de Proyecciones: Para el analisis se utilizd el Balance General, Estado de Resultados y Flujo de
Efectivo proyectados actualizados a los cierres de gestion del periodo (2025-2030).

6. Analisis de la estructura del Programa.

Contexto Econémico?

Perspectiva Mundial (2025 — 2026)

De acuerdo con las proyecciones del Fondo Monetario Internacional (FMI)3, se prevé que el crecimiento
econémico mundial alcance un 2,8% en 2025 y 3% en 2026, por debajo del promedio histérico del 3,7%
observado entre 2000 y 2019. La inflacion global mantiene una tendencia a la baja, con estimaciones del 4,3%
para 2025 y del 3,6% para 2026.

Las economias emergentes y en desarrollo mantendran una tasa de crecimiento del 3,7% en 2025 y 3,9% en
2026. Para América Latina y el Caribe, el crecimiento proyectado es moderado: 2% en 2025y 2,4% en 2026, a
pesar de una desaceleracion anticipada en algunas de las principales economias de la region. En este escenario,
el FMI estima que Bolivia registrara un crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) del 1,1% en 2025, con una
inflaciéon estimada del 15,1%.

Evolucion del PIB (2022 - lll trimestre 2024)*

Entre 2022 y el tercer trimestre de 2024, Bolivia mostré un crecimiento moderado de su PIB. En 2022, el PIB a
precios de mercado alcanzé los Bs 49.420,07 millones, aumentando a Bs 50.943,18 millones en 2023, lo que
representd un crecimiento interanual del 3,08%. Este crecimiento fue impulsado principalmente por los sectores
de servicios empresariales y financieros, transporte y comunicaciones, otros servicios y administracion publica,
que aportan los mayores incrementos de valor agregado. Por otro lado, los sectores de hidrocarburos y mineria
mostraron estancamientos y retrocesos, lo que limité una expansion econdémica mas dindmica.

Hasta el tercer trimestre de 2024, el PIB acumulado alcanzé los Bs 37.747,11 millones, reflejando un incremento
del 2,14% en comparacion con el mismo periodo de 2023. Este crecimiento estuvo afectado principalmente por la
contracciéon del sector hidrocarburos, en un contexto de restricciones fiscales y caida de los precios
internacionales de las materias primas.

2 Informacion disponible a la fecha de elaboracién del informe.

3 Informacion obtenida del Informe de Perspectiva de la Economia Mundial (Actualizacién) — “UN MOMENTO CRITICO EN MEDIO DE CAMBIOS
EN LAS POLITICAS” abril 2025.

4 Informacion obtenida del Instituto Nacional de Estadisticas (INE) — “Bolivia: Producto Interno Bruto a precios constantes por actividad econémica
segun trimestre, 1990 - 2024”.
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Inflacién (2022 - | trimestre 2025)°

Durante el periodo 2022—-2025, la inflacion en Bolivia presentd una evolucion significativa. En 2022, la inflacion
fue moderada, alcanzando un 3,12%. En 2023 se redujo a 2,12%. Sin embargo, a partir del segundo semestre de
2024, se produjo un repunte pronunciado, alcanzando un 9,97% en diciembre de ese afio. Esta tendencia al alza
continud en 2025, con una inflacion de 14,63% en marzo, lo que representa un incremento considerable respecto
al 3,06% registrado al mismo mes en 2024. Por otro lado, el contraste es mayor con marzo de 2023, donde la
tasa se situd en 2,53% lo que implica un incremento de 12,10 puntos porcentuales.

Tipo de cambio

Desde el afio 2011, el tipo de cambio oficial en Bolivia se ha mantenido relativamente estable, fijado en 6,96
bolivianos por délar estadounidense. Sin embargo, desde inicios de 2023, la creciente demanda de ddlares,
impulsada por factores estructurales de la economia, ha generado presiones sobre el mercado cambiario,
originando un tipo de cambio paralelo mas alto que el oficial. A pesar de las intervenciones realizadas por el
Banco Central de Bolivia, la brecha entre ambos tipos de cambio ha continuado ampliandose, lo que eleva los
costos de importacién y genera mayor incertidumbre.

Sistema Financiero®

En febrero de 2025, el Sistema de Intermediacion Financiera en Bolivia mostrd un crecimiento positivo, con un
aumento del 7% en los depdsitos respecto al mismo periodo de 2024. Destacaron los depdsitos a plazo fijo, que
representaron el 46,30% del total.

En cuanto a la cartera de créditos, se observé un crecimiento del 4%, con una notable concentracion en los
microcréditos, que abarcaron el 31,60% del total de préstamos. No obstante, el indice de mora aumenté
ligeramente, situandose en 3,30%, frente al 3,20% cifra correspondiente al cierre de 2024. Este incremento se
explico por el vencimiento de los plazos de gracia de los créditos diferidos durante la pandemia y por los efectos
adversos de fendmenos climaticos, como sequias e incendios.

El sistema financiero mantiene una soélida posicion de liquidez, con un ratio del 66%, y un Coeficiente de
Adecuacion Patrimonial (CAP) del 14,10%, superando al minimo legal del 10%, lo que refleja una adecuada
solvencia y capacidad de expansion.

Balanza Comercial’

En 2024, Bolivia registrd un déficit comercial de aproximadamente USD 845,28 millones, con exportaciones por
USD 9.059,17 millones e importaciones por USD 9.904,45 millones. Esto representd una disminucion del 17,03%
en las exportaciones y del 13,79% en las importaciones en comparacién con la gestién 2023.

En enero de 2025, el déficit comercial fue de USD 183,23 millones, con exportaciones por USD 597,84 millones e
importaciones por USD 781,07 millones. Este déficit se atribuye a diversos factores, como conflictos sociales,
condiciones climaticas adversas y una disminucion en la extraccion de hidrocarburos y productos
manufacturados.

Se destacan las exportaciones de minerales, especialmente zinc y plata, que aumentaron significativamente
debido a mejores cotizaciones internacionales, mientras que la industria manufacturera experiment6 una caida,
particularmente en productos derivados de la soya. Las importaciones se redujeron en un 7% en comparacion
con enero de 2024, principalmente por una menor adquisicién de bienes de capital.

Reservas Internacionales Netas (RIN)®

A diciembre de 2024, las Reservas Internacionales Netas (RIN) de Bolivia alcanzaron los USD 1.976 millones, lo
que representa un aumento del 15,65% respecto al mismo periodo de 2023 (USD 1.708,6 millones). Las
Reservas Brutas totalizaron USD 1.976,50 millones, compuestas principalmente por oro (95,58%), seguidas por
divisas (2,37%), Derechos Especiales de Giro (0,35%) y la posicién ante el FMI (1,89%).

A pesar de esta leve recuperacion, las RIN siguen en niveles reducidos, lo que limita el margen de maniobra para
la implementacion de politicas econdmicas externas y restringe la capacidad de intervencion en la gestién
cambiaria.

5 Informacion obtenida de la pagina web del Banco Central de Bolivia — “Indicadores de Inflacion”.

¢ Informacion obtenida de la ASFI — “Principales Variables del Sistema Financiero, febrero 2025”.

7 Informacién obtenida del Instituto Nacional de Estadisticas (INE) — “Bolivia: Comercio Exterior segun afio y mes, 1992 — 2025”.

8 El Banco Central de Bolivia (BCB), en el marco del Art. 43 de la Ley 1670, el cual establece que el Ente Emisor publicara de forma periédica
informacion en el ambito de su competencia, y del Art. 9 Paragrafo IV de la Ley 1503, que establece una periodicidad cuatrimestral para informar
a la Asamblea Legislativa Plurinacional sobre las operaciones con reservas en oro. Informacién extraida de la pagina web del BCB.
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Deuda Interna del Tesoro General de la Nacion (TGN)®

Hasta octubre de 2023, la deuda interna del Tesoro General de la Nacion (TGN) alcanzé los Bs 137.007,33
millones, lo que representa un aumento del 27,50% respecto a diciembre de 2022 (Bs 107.453,84 millones). Esta
deuda esta compuesta principalmente por obligaciones con el Banco Central de Bolivia (60,93%) y con el sector
privado (39,07%), a través del mercado financiero y del mecanismo de subasta.

Deuda Externa del Tesoro General de la Nacion (TGN)1°

A diciembre de 2024, la deuda externa del TGN se situ6 en USD 12.245,56 millones, cifra que expone una leve
disminucion respecto a los USD 12.477,91 millones de 2023. La deuda sigue dominada por préstamos
multilaterales (72,00%), bonos soberanos (15,11%) y obligaciones bilaterales (12,89%). Entre los principales
acreedores multilaterales se encuentran el Banco Interamericano de Desarrollo (BID), la Corporacién Andina de
Fomento (CAF) y el Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento (BIRF).

La disminucién de la deuda externa se debe principalmente al pago de amortizaciones de capital, con un efecto
adicional de la variacion cambiaria.

Caracteristicas de la Industria o Sector

La industria farmacéutica boliviana comenzé a desarrollarse en 1977, cuando los laboratorios nacionales, bajo
licencia, empezaron a producir medicamentos de laboratorios extranjeros.

Segun el estudio de mercado titulado “El mercado de los productos farmacéuticos en Bolivia” desarrollado por la
Oficina Econémica y Comercial de la Embajada de Espafia en La Paz, la relaciéon entre importaciones y
exportaciones de medicamentos indica que el pais es primordialmente un importador. Aproximadamente el 76%
del consumo interno se satisface con la produccion de medicamentos genéricos en el mercado nacional,
mientras que los medicamentos con moléculas mas complejas son importados. Los paises que proveen de
medicamento a Bolivia son: Brasil, Chile, Estados Unidos, Argentina e India.

En Bolivia, los productos farmacéuticos estan disponibles a través de cadenas de establecimientos
farmacéuticos, farmacias privadas, seguros de corto plazo, entidades publicas y privadas de salud y, en algunos
casos, directamente desde los laboratorios farmacéuticos nacionales. Sin embargo, este sector se ve
gravemente afectado por el contrabando, ya que la poblaciéon puede adquirir medicamentos en mercados y
tiendas de barrio, muchos de ellos de dudosa procedencia, falsificados o de uso restringido. Ademas, existen
farmacias que operan sin la licencia correspondiente. El contrabando, ademas de representar un riesgo para la
salud publica y generar pérdida de empleos, causa una evasion tributaria significativa para el pais

El Estado, a través del Ministerio de Salud, la Unidad del Medicamento y otras entidades, regula el control de
inventarios y la distribucion de medicamentos a farmacias institucionales municipales, brigadas de salud, entre
otros. Si bien se busca proteger la industria nacional, la competitividad de precios con los productos asiaticos
juega un papel determinante.

En el sector privado, el abastecimiento se realiza directamente a través de importadores o distribuidores que
proveen a las farmacias, permitiendo que los productos lleguen al cliente final. Esto ha impulsado un crecimiento
sin precedentes en el numero de farmacias en Bolivia, entre las cuales destacan Farmacorp, Farmacia Chavez y
Farmacia Bolivia.

De acuerdo con el Ranking de Salud elaborado por la revista Nueva Economia, que considera factores como

capital humano, capacidad, antigiiedad y percepcion, Farmacia Chavez S.A. ocupa el segundo lugar, por debajo
de Farmacorp S.A. y por encima de Farmacia Bolivia S.A.

Resena

El 26 de enero de 1988, Farmacia Chavez abrid sus puertas al publico bajo la direccion de la doctora quimica Ana
Maria Chavez. Posteriormente, el 8 de septiembre 2005 fue constituida como una Sociedad de Responsabilidad
Limitada, con domicilio legal la Ciudad de Santa Cruz de la Sierra. Finalmente, en 2018 pas6 a ser una Sociedad
Anonima.

Su objetivo de realizar toda actividad farmacéutica en general, efectuar por cuenta propia, ajena y/o asociada con
terceros, la comercializaciéon de productos farmacéuticos e insumos hospitalarios y de productos de cuidado personal.

Adicionalmente realiza el alquiler de espacios comerciales, espacios en circuitos cerrados de la misma cadena,
alquiler de cajas a entidades financieras para la cobranza de servicios publicos y privados, asimismo vende espacios
en la revista que es de distribucion gratuita para el publico.

¢ Informacién disponible a la fecha de elaboracion del informe del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas — “Estado de la Deuda Interna del
Tesoro General de la Nacién”.

19 Informacion obtenida del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas — “Estado de la Deuda Externa del Tesoro General de la Nacion al 31 de
diciembre de 2024".
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A partir del 2006 inicia su expansiéon como una cadena de farmacia, y se consolidé a partir de 2015, cuando adquirié
13 sucursales de la cadena “Farma Lider” y posteriormente en 2020 adquirié las acciones de “Mi Farma S.A.” que
contaba con 26 puntos de venta ubicados en la zona sur de la ciudad de La Paz. Mediante estas adquisiciones
realizadas, acentla su presencia en las dos ciudades mas importantes del mercado nacional.

Indicadores de Situacion Financiera del Emisor

Los ingresos de Farmacia Chavez S.A. durante el quinquenio analizado, diciembre 2020 a diciembre 2024,
mostraron una tendencia variable, con un promedio anual de Bs 405,58 millones. Entre los cierres 2020 a 2021,
se observa un incremento del 16,99%, impulsado por un mayor volumen de ventas de productos y por ingresos
de plus logistico. Sin embargo, a diciembre 2022, los ingresos presentaron una reduccion del 6,69% frente al
cierre 2021, ante menor comercializacion de productos. A pesar de esto, se destaca el crecimiento de ingresos
logisticos. En diciembre 2023, la empresa vuelve a reportar alza en las ventas de productos comercializados. No
obstante, al cierre de diciembre 2024, los ingresos reducen ligeramente.

Respecto a los costos, exponen similar comportamiento con un promedio de Bs 271,63 millones, con un margen
de costos ligeramente decreciente, que pasa de 70,53% en el cierre de 2020 a 64,31% a diciembre 2024.

Grafico No. 1
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Fuente: Farmacia Chavez S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

A abril 2025 (12 meses), los ingresos exponen una reduccion de 4,85% como resultado de la menor capacidad
de compra que presenta la poblacion ante la situacion actual del pais. Sin embargo, la contraccion de los costos
en mayor proporcidon explicada por mejor gestion de compras, negociaciones con proveedores y enfoque mas
eficiente en el mix de productos ofertados, ubica al margen de costos en 62,89%, en mejor posicion que abril
2024 (64,94%).

Cobertura de Gastos Financieros

Durante los cierres 2020 a 2021, la cobertura a gastos financieros presento los niveles mas altos del periodo de
estudio, dado el respaldo que brindé el EBITDA, pese a un contexto de alza en el gasto financiero. Al cierre
2022, el indicador experimenta una reduccién a 2,15 veces, ante la contraccion de ingresos con amplitud de
gasto operativo y financiero, continuando con una baja hasta el cierre 2023. A diciembre 2024, el indice reporta
ligera recuperacion por fortalecimiento de EBITDA.

La cobertura del servicio de deuda reportd variaciones en el periodo analizado, ante el comportamiento de la
deuda financiera de corto plazo y el activo corriente. No obstante, mantuvo niveles holgados.

Grafico No. 2
indicadores de Cobertura Farmacia Chavez S.A.
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Fuente: Farmacia Chavez S.A. / Elaboracion: PCR S.A.
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A abril 2025 (12 meses), el fortalecimiento del EBITDA a razén de reduccion de los costos, en un escenario
donde la empresa presenta amortizacion de deuda financiera, influye en un crecimiento de la cobertura a gastos
financieros a 1,86 veces, respecto a similar corte de 2024 (1,70 veces). No obstante, el traslado de obligaciones
financieras a la parte corriente, ademas de la reduccion del activo corriente!", repercute en que la cobertura del
servicio de deuda se contrae a 5,71 veces.

Solvencia

Los plazos para honrar la deuda financiera mediante la generacion de EBITDA disminuyeron entre los cierres
2020 a 2021, como resultado del alza presentada en los ingresos. Al cierre 2022 desmejord, ante mayor deuda
financiera de largo plazo en un escenario de recorte del EBITDA; sin embargo, en cierres consecutivos, 2023 y
2024, los indicadores reportaron una reduccion, pese al financiamiento obtenido mediante la emision de pagarés
privados.

Grafico No. 3
indicadores de Solvencia Farmacia Chavez S.A.
a 12 meses
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Fuente: Farmacia Chavez S.A. | Elaboracion: PCR S.A.

A abril 2025 (12 meses), la amortizaciéon de obligaciones financieras en un contexto de amplitud del EBITDA
reduce el plazo para honrar la deuda financiera a 8,02 afios, y del plazo para afrontar el total pasivo a 10,10
afos.

Rentabilidad

Margen Bruto: En el quinquenio analizado, diciembre 2020 a diciembre 2024, el margen bruto presentd un
comportamiento ascendente. A abril 2025 (12 meses), la contraccion de los costos en mayor proporcion de
ingresos, ante mejor gestion de compras, negociaciones con proveedores y enfoque mas eficiente en el mix de
productos ofertados, influye a que el margen bruto ascienda a 37,11%, frente a similar corte de 2024 (35,06%).

Margen Operativo: El margen operativo mostré un comportamiento similar al margen bruto entre los cierres
2020 a 2024, reportando una tendencia alcista. A abril 2025 (12 meses), mantiene el comportamiento creciente
con un margen operativo de 11,93%, referido al buen desempefio del margen bruto, pese a que crecen los
gastos administrativos'2.

Margen Neto: Durante los cierres 2020 — 2024, el margen neto mostré variabilidad, atribuido al comportamiento
del gasto financiero y niveles de EBIT alcanzados. A abril 2025 (12 meses), la mayor marginacion bruta y
operativa y la reduccion del gasto financiero favorece al crecimiento del margen neto a 0,81%, superando a abril
2024 en 0,17 puntos porcentuales.

Grafico No. 4

Evolucion de margenes Farmacia Chavez S.A.
a 12 meses

3460% 3475% 3506%  3569% S0 1%

15%

L 4

5% 5 -
° 'I,bz““o i AQ% 1,53% 0,73% 0,64% U,627%

-5%

. 4 o ad .
o
0

Dic.20 Dic.21 Dic.22 Dic.23 Abr.24 Dic.24 Abr.25
—#—Margen Bruto @-Margen Operativo (EBIT) —&—Margen Neto

Fuente: Farmacia Chavez S.A. | Elaboracion: PCR S.A.

" Principalmente en otras cuentas por cobrar, disponibilidades y diferido de corto plazo
"2 Corresponde principalmente a: gastos en personal, servicios y honorarios.
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En el quinquenio analizado (2020-2024), los indicadores de rentabilidad exponen un comportamiento
descendente. Entre los cierres de diciembre 2020 a diciembre 2021, el ROA mostré valores superiores al 1% y el
ROE su ubicé por encima de 8%, ante el favorable resultado neto. No obstante, al cierre de 2023, ambos indices
rentables reportaron una contraccidon por una menor utilidad neta, en un escenario donde se ampliaron las
cuentas por cobrar comerciales, cuentas con terceros en el largo plazo, realizables y el patrimonio. Finalmente, a
diciembre 2024, los indices reportan una leve recuperacion.

Grafico No. 5
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Fuente: Farmacia Chavez S.A. | Elaboracion: PCR S.A.

A abril 2025 (12 meses), a pesar de presentar menores ingresos (ante menor capacidad de consumo de la
poblacion), los costos y gastos financieros reportan contracciones importantes (referidos a mejor gestion de
compras, negociaciones con proveedores y enfoque mas eficiente en el mix de productos ofertados, asi como
por amortizacion de obligaciones financieras), lo que permite un ascenso del resultado neto en 20,58%. Aspecto
que se ve reflejado en ligero crecimiento del ROA a 0,49%, frente a abril 2024 (0,44%). No obstante, el ROE
reporta una reduccion a 2,68%, dado el fortalecimiento presentado en el patrimonio por fusién con la Importadora
y Exportadora Lecar S.R.L."3

Al realizar el analisis de la rentabilidad de la empresa mediante el método DuPont, se aprecia que la reduccion
se fundamenta por la menor rotacion de activos y reduccion del apalancamiento financiero.

Flujo de Efectivo

El flujo neto de efectivo aplicado a las actividades operativas, al 30 de abril de 2025, registra un saldo negativo
por Bs -7,34 millones. Dentro de este se considera el resultado de la gestion mas la depreciacién, previsién y
amortizaciones varias; no obstante, el valor negativo hace referencia a que se emplearon fondos en inventarios,
otras cuentas por cobrar, otros activos y pago de indemnizaciones. En contra parte, registra ingreso en otras
cuentas por pagar, cuentas por pagar y cuentas por cobrar. Respecto al flujo aplicado a actividades de inversion,
este se ubica en Bs -995,27 miles, ante adiciones de activos y en menor medida por inversiones. El total de
efectivo originado en actividades de financiamiento alcanza un saldo de Bs 6,00 millones referido al registro de
pagarés privados. Las disponibilidades con la que cuenta la empresa al corte analizado es de Bs 46,29 millones.

Calce de Monedas

En cuanto a la posicion de moneda extranjera, unicamente realizan operaciones en compras locales, es decir
que toda operaciéon de compra de activos en general se efectia en moneda nacional. Sobre los pasivos al corte
del mes de abril 2025, todas sus operaciones financieras a nivel general son efectuadas en moneda nacional.

Asimismo, Farmacia Chavez S.A. sefiala que mantiene cuentas corrientes en M/E en Bancos del pais que a abril
2025 representan el 0,25% del total de disponibilidades.

Liquidez

Los niveles de liquidez general durante el quinquenio de estudio, diciembre 2020 a diciembre 2024, denotaron que el
activo cubrié en mas de una vez a sus obligaciones de corto plazo. No obstante, se puede observar que, dado el giro
del negocio, mantiene gran dependencia a la realizacion de los inventarios para cumplir con el pasivo corriente. Entre
los cierres 2022 a 2023 reporté un crecimiento de la liquidez, como resultado de mayores inventarios, cuentas por
cobrar, otras cuentas por cobrar y disponibilidades; no obstante, al cierre de 2024, reporta una disminucién, por la
menor representacion del activo corriente y alza de préstamos bancarios corrientes y otros pasivos.

A abril 2025, la fusién realizada con la Importadora y Exportadora Lecar S.R.L. fortalece los inventarios y otras
cuentas por cobrar que, junto a la amortizacién de préstamos financieros corrientes, favorece a que la liquidez
general reporte un ascenso a 2,76 veces. Asimismo, la prueba acida reporta un mesurado descenso a 0,39 veces.

Cabe destacar que el inventario cuenta con alta participacion respecto del total activo, con el 49,51% y a cuenta mas
liquidez del activo, las disponibilidades, alcanzan a 6,82%.

'3 Esta fusion ocasiona el registro de Revaluo técnico, asi como ascenso de la utilidad acumulada y capital social.
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Grafico No. 6
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Fuente: Farmacia Chavez S.A. | Elaboracion: PCR S.A.

Con relacion al capital de trabajo, entre 2020 y 2021 se evidencidé una reducciéon debido a la adquisicion de
mayor deuda financiera corriente, ampliacion de cuentas por pagar y registro de pagarés privados.
Posteriormente, y hasta 2022, el indicador mostré un ascenso como resultado de la amortizacién de obligaciones
financieras y redencion anticipada de valores de titularizacion. No obstante, al cierre de diciembre de 2024, el
traslado de deuda financiera y otros pasivos a corto plazo provocé una nueva reduccion.

Grafico No. 7
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Fuente: Farmacia Chavez S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

A abril 2025, el capital de trabajo registra Bs 255,42 millones, incremento en 10,11% frente al cierre 2024, como
resultado del ascenso corriente y cumplimiento de obligaciones financieras.

Respecto al ciclo de efectivo, durante el quinquenio 2020-2024, expuso una tendencia creciente de acuerdo con
el comportamiento de los plazos de inventarios. A abril 2025 (12 meses), mantiene un ciclo de efectivo amplio
con 369 dias, correspondiente a una menor rotacion de inventarios. No obstante, reporta alargue del plazo de
plazos de pago a 108 dias y mantiene el plazo de cobro en 9 dias.

Grafico No. 8

Ciclo de Efectivo Farmacia Chavez S.A.
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Fuente: Farmacia Chavez S.A. /| Elaboracion: PCR S.A.
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Endeudamiento

Durante diciembre 2021 a diciembre 2023, la tendencia del endeudamiento fue creciente, con amplios valores,
como resultado de las elevadas cuentas por pagar por adquisiciéon de medicamentos y financiamientos bancarios
destinados a capital operativo. Al cierre 2024, Farmacia Chavez S.A. reporta amortizacién de deuda financiera de
largo plazo y reduccion de cuentas por pagar que, denota una baja de los niveles de endeudamiento. Cabe
sefialar que, en el quinquenio analizado, existi® un importante fortalecimiento del patrimonio a una tasa
compuesta de 5,96%, ante mayor generacion de resultados e incremento de capital en 2021.

Grafico No. 9
indicadores de Endeudamiento Farmacia Chavez S.A.
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A abril 2025, el fortalecimiento patrimonial mediante el registro de revallio de activos, resultados acumulados y
del ejercicio, y ascenso del capital social'#; permite afrontar las obligaciones de largo plazo, tales como otras
cuentas por pagar de largo plazo (referidas a anticipos de clientes e impuestos), deuda financiera de largo plazo,
asi como contratacion de pagarés privados y alza de cuentas por pagar. Como resultado, el endeudamiento total
y financiero reduce a 4,45 veces y 3,53 veces, respectivamente, en comparacion con el cierre 2024.

Analisis Vertical

El activo corriente presenta una concentracion de 59,01%, del total activo, compuesto principalmente por:
disponibilidades en 49,51%, disponibilidades en 6,82% y cuentas por cobrar en 1,54%. En tanto, el activo no
corriente representa el 40,99% con participaciones del activo fijo en 14,24%, cuentas por cobrar a terceros en
12,06%, otros activos en 11,95% e inversiones en Quimiza en 2,67%.

La fuente principal de financiamiento proviene del pasivo con el 81,66%, principalmente fondeado a través de
préstamos bancarios de largo plazo en 47,09%. En el corto plazo participan las cuentas por pagar en 11,40%,
préstamos bancarios corrientes en 6,51% y otros pasivos en 2,59%. En tanto, en el largo plazo se observa la
participacion de pagarés privados con el 10,31% y otras cuentas por pagar no corrientes en 2,31%.

El patrimonio representa el 18,34%, del total pasivo mas patrimonio, con participacion del capital social en
9,69%, revaluo de activos en 3,81%, utilidad acumulada en 3,38% y ajustes de capital en 0,49%. El resultado del
ejercicio significa el 0,16% y los aportes por capitalizar el 0,37%.

Los ingresos, a abril 2025, se encuentran compuesto por: venta de productos (93,98%), ingresos por plus
logistico (2,99%), espacios comerciales (1,75%), descuentos en compras y pronto pago (1,98%), descuentos de
campanas (1,82%), servicios y otros (0,04%), asi también registra descuentos y devoluciones en ventas (-
2,55%). Los costos y gastos operativos representan el 61,55% y 30,56%, respectivamente de los ingresos y los
gastos financieros el 7,34%. Por su parte, la utilidad bruta, EBIT y resultado neto el 38,35%, 11,40% y 0,86%.

Anadlisis Horizontal

A abril 2025, el activo corriente reporta un reporta un ascenso de 4,95% (Bs 18,91 millones), correspondientes al
robustecimiento de inventarios, en 6,23% (Bs 19,71 millones) y otras cuentas por cobrar en 643,97% (Bs 2,02
millones), correspondiente a la fusidon entre Farmacia Chavez S.A. e Importadora y Exportadora Lecar S.R.L.
Cabe destacar que la empresa adquirid6 productos orientados a garantizar su disponibilidad, y que estos no
representen un riesgo en la cadena de suministros en el corto plazo. Asimismo, el activo diferido corriente
expone una ampliaciéon en 27,21% (Bs 1,16 millones). Por el contrario, las disponibilidades y cuentas por cobrar
reducen en 4,80% (Bs -2,35 millones) y 13,66% (Bs -1,65 millones), respectivamente. En el activo no corriente,
se aprecia un ascenso de 19,15% (Bs 44,72 millones), correspondientes al alza de cuentas por cobrar a terceros
en 128,57% (Bs 46,04 millones), por la absorciéon de cuentas de la Importadora y Exportadora Lecar S.R.L. En
tanto, el activo fijo se contrae en 1,12% (Bs 1,10 millones) a razén de la depreciaciéon acumulada. Por lo anterior,
el total activo es mayor frente al cierre 2024 en 10,34% (Bs 63,63 millones).

14 Corresponde a la fusidn por absorcién que realiza Farmacia Chavez S.A., con la Sociedad Importadora y Exportadora Lecar S.R.L.
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El pasivo reporta un ascenso en 4,13% (Bs 21,96 millones), correspondiente al registro de Bs 15,67 millones en
otras cuentas a pagar de largo plazo conformadas por impuestos con facilidades de pagos y anticipos de clientes
no corrientes. Asimismo, reporta la emision de un pagaré privado de corto plazo por Bs 6,00 millones, incremento
en préstamos bancarios de no corrientes en 3,31% (Bs 10,25 millones) y cuentas por pagar en 8,31% (Bs 5,94
millones). Por el contrario, amortiza obligaciones bancarias corrientes en 26,21% (Bs -15,71 millones).

El patrimonio se ve fortalecido en 50,29% (Bs 41,67 millones), ante el registro de revalto de activos por Bs 25,84
millones. Asimismo, la fusidon por absorcion realizada con la Importadora y Exportadora Lecar S.R.L. amplia el
capital social en 12,01% (Bs 7,05 millones) y eleva el resultado acumulado.

Al 30 de abril de 2025 (cuatro meses de operacion), los ingresos reportan una contraccion en 11,04% (Bs -15,80
millones) frente a igual corte de 2024, como resultad de la menor demanda de la poblacion. En tanto, los costos
reportan un acorte de 16,94% (Bs -16,01 millones), lo que favorece al incremento de la utilidad bruta en 0,43%
(Bs 210,43 miles). Los gastos operativos incrementan en 2,94% (Bs 1,11 millones), explicados por alza del gasto
administrativo'® y gasto de comercializacion, repercutiendo en un acorte de la utilidad operativa en 8,35% (Bs -
902,43 miles). Otros ingresos registran un crecimiento favorable de 141,60% (Bs 310,56 miles) ante la venta de
dolares que mantenia en disponibilidades y los gastos financieros reducen en 4,34% (Bs 423,64 miles). No
obstante, la utilidad del ejercicio disminuye en 13,31% (Bs -168,24 miles).

Convenios y contratos significativos a futuro

La empresa a la fecha tiene convenios importantes con los seguros de salud, Alianza Seguros, Bisa Seguros y
Nacional Vida, que son convenios para la expedicion de medicamentos a sus asegurados en el sector salud.

Proyecciones Financieras

Durante 2025 a 2030, presenta una tasa compuesta de crecimiento en ingresos de 6,38%. Reporta un flujo
operativo negativo entre 2025 y 2027, al destinar fondos en otras cuentas por cobrar e inventarios;
posteriormente, el alza del resultado neto mantiene un flujo positivo. En 2025 reporta inversiones y entrada de
flujos por financiamientos y consecutivamente amortizacion de obligaciones financieras. Los ratios de
endeudamiento y plazos para honrar la deuda son elevados entre 2025 a 2027; sin embargo, en los siguientes
cortes van disminuyendo.

Incidencia de los Resultados no Operacionales e items Extraordinarios

La cuenta otros ingresos/egresos tiene una participacion de 0,42% del total de ingresos. Este registro hace
referencia al ingreso por la venta de délares que el emisor mantenia en caja M/E.

Contingencias y Compromisos

Farmacia Chavez S.A. no tiene procesos judiciales o administrativos u otras acciones legales que afecten en
consideracion su normal funcionamiento.

Obligaciones financieras y mercado de valores

A abril 2025, las obligaciones bancarias y con el mercado de valores son:

Entidad Saldo CP (Bs) Saldo LP (Bs) \
Banco Bisa S.A. 39.549.900 79.830.933
Intereses 4.660.234
Pagarés GanaSAFI 6.000.000 70.000.000
Banco Unién S.A. (Fideicomiso) 239.855.416
Total 50.210.134 389.686.349

Fuente: Farmacia Chavez S.A. / Elaboracion: PCR S.A.
Acceso al Crédito
La empresa tiene acceso a financiamiento bancario, mediante créditos con el Banco Bisa S.A., el cual cuenta con

una calificacion de riesgo de AAA. Asimismo, mantiene una deuda financiera con Banco Unién S.A., dado el
fideicomiso del Banco Fassil S.A.

15 Corresponde a gastos de personal y servicios.
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Operaciones con Personas Relacionadas

Farmacia Chavez S.A. mantiene una vinculacion de tipo accionaria con las siguientes empresas:

Denominacién de las entidades vinculadas

Quimiza Ltda

Vinculacion

Subsidiaria

Participacion de
Farmacia Chavez

S.A.
97%

Participacion y control

Censal Vida S.R.L.

Subsidiaria

97%

Participacién y control

Leogistics Import Export S.R.L.

Subsidiaria

97%

Participacion y control

Fuente: Farmacia Chavez S.A.

Caracteristicas de la Administraciéon y Propiedad

La composicion accionaria de la empresa a abril 2025 es la siguiente:

Composicion Accionaria

Accionista Aporte en Bs Acciones Porcentaje
Barry Leonardo Salvatierra Chavez 34.852.400 348.524 53,00%
Ana Maria Salvatierra Chavez de Henicke 15.124.500 151.245 23,00%
José Eduardo Salvatierra Chavez 15.124.600 151.246 23,00%
David Chavez Justiniano 567.700 6.577 1,00%
TOTAL 65.759.300 657.593 100,00%

Fuente: Farmacia Chavez S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

Cabe sefalar que el 26 de febrero de 2025, la empresa presenta un incremento de capital de acuerdo con la
Fusién por absorcion de la Sociedad Importadora y Exportadora Lecar S.R.L. Asimismo, en Junta General
Extraordinaria de Accionistas del 30 de abril de 2024 se realizé transferencias de acciones.

Al 30 de abril de 2025, el Directorio se encuentra formado de la siguiente manera:

Directorio
Nombre \ Cargo Profesion Antigiiedad en la empresa
Barry Leonardo Salvatierra Chavez Presidente Ejecutivo Economista 18 afios
Miguel Angel Cassal Inza Vicepresidente Ing. Comercial 16 afios
Wilder Javier Anzaldo Secretario Contador Publico 12 afios
Juan Pablo Chuta Camacho Vocal Lic. Marketing / Publicidad 8 afios
Silvia Erika Rivero Monasterio Sindica Contador Publico 1 afio

Fuente: Farmacia Chavez S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

La empresa tiene una organizacion de tipo jerarquica lineal con orientacion a los procesos. Cuenta con areas
funcionales y también con cargos a los cuales se asignan funciones vinculadas con procesos, subprocesos,
actividades y/o tareas. Para la estructura se establecen niveles jerarquicos en los que se encuentran los cargos
requeridos en la estructura. Por otra parte, se cuenta con un conjunto de personas o recursos humanos con
diferentes niveles y perfiles a quienes se les asigné un cargo en funcién de las habilidades y competencias

demandadas para el cargo.

Los principales ejecutivos de la Empresa son los siguientes:

Principales Ejecutivos

Nombre \ Cargo Profesion

Barry Leonardo Salvatierra Chavez Gerente General Economista
Jose Eduardo Salvatierra Chavez Subgerente General Ingeniero Comercial
David Chavez Justiniano Asesor Juridico Letrado (Abogado)

Grover Quina Mamani

Gerente de Tecnologias de la Informacion

Lic. en Informatica

Gilda Tarrazona Herrera'®

Gerente Comercial

Ingeniera Financiera

Coral Suarez Estrada

Gerente de Marketing

Contador Publico

Ana Cynthia Lenis Pozo'’

Jefe de Ventas y Operaciones

Ingeniera Comercial

Frady Vanessa Barriga Herrera

Gerente de Supply Chain

Quimica Farmacéutica

Tatiana Ruiz Cuellar

Gerente de Talento Humano

Contador Publico

Leidy Patricia Justiniano Osinaga

Controller

Ingenieria Financiera

Juan Carlos Salinas

Gerente de Inteligencia de Negocios

Administrador de Empresas

Wilder Javier Anzaldo Cadima

Gerente de Administracion y Finanzas

Contador Publico

Maria Fernanda Gutierrez Saavedra

Directora de Comunicaciones

Licenciada en Comunicacion

Miguel Anel Cassal Inza

Gerente de Marcas Propias

Ingeniero comercial.

Fuente: Farmacia Chavez S.A. | Elaboracion: PCR S.A.

'6 Presentd su renuncia al cargo de Gerente comercial, siendo el dltimo dia laboral el 20 de junio de 2025.
7 En fecha 2 de mayo de 2025 presenta la renuncia al cargo de Jefe de ventas y Operaciones. En fecha 7 de mayo de 2025, se designa a Maria

Angélica Ibafiez Candia para ocupar el cargo.
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Barry Leonardo Salvatierra Chavez / Gerente General. Licenciado en Economia de la UPSA ademas
de contar con un MBA de la Universidad Adolfo Ibafiez School of Management (USA), Major in Project
Management de la Stetson University (USA), Especidadlida en retail Management de la IAE de
Argentina. Cuenta con conocimiento en las areas financieras, comercial, proyectos, estrategias y
relacion publicas, ademas de experiencia en disefio e implementacion de planes estratégicos, buen
manejo y alineamientos de equipos de trabajo.

Jose Eduardo Salvatierra / Subgerente General. Licenciado en Ingeniera Comercial y Marketing
Estratégico de la UPSA y egresado de Master en Marketing Digital y Automatizacion del INCAE. Realiz6
la planificacion y comercializacion de la venta de productos y/o servicios en Farmacia Chavez S.A. a
nivel nacional y anteriormente fue Gerente de la Comercializadora Action Bolivia S.A.

David Chavez Justiniano / Asesor Juridico. Licenciado en Ciencias Juridicas de la UPSA, realiz6 el
Diplomado en Derecho Mercantil, Tributario y Empresarial en la Universidad San Francisco de Asis,
ademas de ser Magister en Derecho Civil y Procesal Civil. Respecto a su experiencia profesional, fue
asesor legal del Banco Fassil S.A., Socio fundador de Chavez y Cortez Asociados.

Grover Quina Mamani / Gerente de Tecnologia de la informacién. Licenciado de Informatica de la
Universidad Mayor de San Andrés, con mencion en Ingenieria de Sistemas. Curso el Diplomado en
técnicas avanzadas para el desarrollo de software en la UGRAM, Especialista en gerencia de Proyectos
del desarrollo de software. Desarrollé funciones en el Ministerio de Hacienda, Universidades y
Programas. Desempefio el cargo de jefe regional de sistemas en Hansa LTDA.

Gilda Tarrazona Herrera / Gerente Comercial. Egresada de la carrera de Ingenieria Financiera de la
UGRAM, con un MBA en la Universidad NUR y Especialista en Retail Management y programas
estratégicos de Marketing de la IAE. Cuenta con experiencia en negociaciones con stakeholders y
capacidad para liderar equipos para el cumplimiento de objetivos.

Coral Suarez Estrada / Gerente de Marketing. Licencia en Contaduria Publica de la Universidad
Catdlica Bolivia. Dentro de su formacién profesional se destaca el MBA de la Escuela Europea de
Negocios, Diplomado en Planificacion y Desarrollo de Competencias Profesionales en Educacion
Superior.

Ana Cynthia Lenis Pozo / Jefe de Venta y Operaciones. Profesional en Ingenieria Comercial por la
Universidad San Francisco Xavier, con MBA en Administracién Estratégica de la Universidad Belgrano
(Argentina), ademas de contar con un Diplomado en Educacién Superior en la Universidad de San
Francisco Xavier y de Business Intelligence en la Universidad de Chile. Cuenta con mas de 15 afios de
experiencia en el area comercial.

Frady Vanessa Barriga Herrera / Gerente de Supply Chain. Licenciatura en Quimica Farmacéutica
en Universidad Mayor Real y Pontificia de San Francisco Xavier. Realiz6 diplomados en Gestion
Comercial farmacéutica, Direccion estratégica, Administracion Financiera, Estrategia Funcional y
actualmente esta desarrollando una Maestria en direccion empresarial MBA. Desempefié de funciones
de control, analisis y supervisidon a la cadena de suministro a nivel nacional. En Farmacia Chavez fue
regente farmacéutica, analista de compras, coordinadora de compras y jefe de compras.

Tatiana Ruiz Cuellar / Gerente de Talento Humano. Licenciado en Auditoria y con Diplomado en
Gestion de RRHH, Maestria en Administracion de RRHH, Diplomado en Educacion Superior y diversos
programas de actualizacion en temas asociados a Gestion Humana y Liderazgo. Dentro de su
trayectoria profesional se destaca los cargos de Analista de Administracion de Personal, Jefe de
Formacién y Desarrollo de RRHH, Subgerente de Formaciéon y Desarrollo de RRHH, Subgerente de
Gestion del Talento, Gerente de Gestion de RRHH.

Juan Carlos Salinas Cordova / Gerente de Inteligencia de Negocios. La formacion profesional
corresponde a Administracién de Empresas en la Universidad Mayor de San Andrés y Maestria MBA
con menciéon en Finanzas de las empresas, realizado en la UCB. Cuenta con especialidades en
Estrategia Empresarial, Retail, Reingenieria de Procesos y Logistica y Cadena de Suministro. Dentro de
Farmacia Chavez S.A. Desempefio los cargos de Jefatura de Proyectos, Gerencia de Administracion y
Gerencia de Proyectos.

Wilder Javier Anzaldo Cadimia / Gerente de Administraciéon y Finanzas. Contador Publico de la
Universidad Mayor de San Simén, realizé MBA Master en Administracion y Direccion de Empresas en la
escuela europea de negocios, Diplomado en Finanzas Corporativas de la Universidad Tecnoldgica
Privada de Santa Cruz de la Sierra, Contador Publico de la Universidad Mayor de San Simodn.

Desempend actividades laborales en distintos puestos operativos en HANSA LTDA.
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e Maria Fernanda Gutierrez Saavedra / Directora de Comunicaciones. Licenciada en Comunicacion
Social. En el presenta afio concluyé con el MBA en la UTEPSA. Cuenta con mas de 16 afios de
experiencia laboral, 11 de ellos en el sector de salud principalmente en Farmacia Chavez S.A., donde
desempefio los cargos de Auxiliar de Comunicacion, encargada de comunicacion, Jefe de Marketing y
Comunicacion, Gerente de Marketing y Comunicacion.

e Miguel Angel Cassal Inza / Gerente de Marcas Propias. De profesion Ingeniero Comercial de la
Universidad Privada Santa Cruz S.A., con maestria en Administracion de Empresas Internacionales en
la Escuela Europea de Negocios. En su trayectoria profesional, desempefid cargos de Gerente de
Marketing, Gerente de RRHH y Gerente de Compras en Farmacia Chavez, Gerente General de la
Importadora y Exportadora Lecar S.R.L.

indice de Rotacion de empleados

A abril 2025, Farmacia Chavez S.A cuenta con 759 funcionarios, de los cuales 13 corresponden a cargos
ejecutivos y 746 empleados. El indice de rotacién de empleados a abril 2025 es de 4,31%.

Politica de Dividendos

Los socios de la empresa tienen un convenio interno de no distribuir utilidades hasta el afio 2025. En caso de
hacerlo, la Sociedad podra distribuir dividendos y/o utilidades Unicamente si el Resultado Neto de la gestion sea
positivo y la informacion financiera sea auditada, ademas de haber sido cumplidas todas las obligaciones
establecidas por Ley, la distribucion sera hasta un maximo del 10% sobre dicho Resultado Neto.

Durante las ultimas cinco gestiones, no se distribuyeron dividendos, y los resultados acumulados de gestiones
pasadas, fueron capitalizandose gestion a gestion fortaleciendo de esta manera el patrimonio de la empresa,
frente al incremento de la deuda.

Sistemas de administracion

La empresa para un control administrativo y contable cuenta con un sistema integrado de desarrollo propio
llamado “Chavez Pro”, que coadyuva con los modulos de inventarios, cuentas por cobrar, cuentas por pagar,
tesoreria, compras, inventario y recursos humanos.

Por otro lado, para una buene planificacion y estrategia de la empresa, utilizan el software TABLEAU y POWER
Bl, que alimentan a la base de datos para generar reportes comparativos para la toma de decisiones.

Asi también, se implementé el Software de Slim Stock que les permite realizar una planificacion del
abastecimiento para cubrir la demanda.

Operaciones y Racionalidad del Producto o Servicio

Descripcion del Negocio

Los ingresos de la empresa se concentran principalmente en la venta de medicamentos e insumos hospitalarios
en un 70% vy el restante 30% en productos de drugstore.

Asimismo, lleva a cabo la actividad adicional de alquiler de espacios comerciales, espacios de circuito cerrado en
la misma cadena, alquiler de cajas a entidades financieras para realizar cobranzas de servicios y vende espacios
en la revista que tiene de distribucion gratuita.

La empresa cuenta con 107 puntos de venta en funcionamiento a nivel nacional, en 7 departamentos e incluso
cuenta con sucursales ciudades intermedias.

Numero de sucursales

Departamento | Cantidad Participacion %

Santa Cruz 66 62%
La Paz 26 24%
Cochabamba 4 4%
Oruro 2 2%
Tarija 5 5%
Sucre 1 1%
Beni 3 3%

Total 107 100%

Fuente: Farmacia Chavez S.A

Farmacia Chavez S.A. ofrece una amplia variedad de servicios, para brindar comodidad, accesibilidad y atencion
de alta calidad. Entre los cuales se destacan los siguientes:
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e Atencion las 24 horas en 12 sucursales a nivel nacional, para una atencién ininterrumpida y de
confianza.

e Auto Farmacia. Permite realizar las compras sin bajarse del vehiculo, lo que facilita la compra de
medicamentos.

e Pidey pasa. Realiza pedidos en linea y pasa a recogerlos.

e Entrega a domicilio o delivery.

e Call Center y Atencion a través de redes sociales. Con atencion las 24 hrs para brindar soporte y
resolver dudas de manera rapida y efectiva.

e Pedidos corporativos, empresariales e institucionales. Para realizar pedidos a gran escala y con
opciones a crédito y descuentos.

e Campafas de descuentos. La principal seria “Lunes de Chavez” con un descuento de hasta 7% en
categorias seleccionadas.

e Campanas de incentivos. “Gana Chavez” para premiar lealtad de clientes.

e Servicio de enfermeria a través de MIA en algunas sucursales. Se ofrecen servicios especializado en
enfermeria en varias sucursales.

e Disponibilidad a tu alcance. Permite acceder a productos que no estan disponibles en ciertas sucursales
y enviarlas al domicilio o sucursal cercana al cliente sin cargo adicional.

e Consultorio Médico a través de CENSAL VIDA. Brinda atencién médica accesible a precios razonables
en ciertas sucursales.

Politica de precios

La politica de precios es crucial que garantiza la rentabilidad y sostenibilidad de la empresa. Para lo cual se basa
en los costos de ventas de cada producto comercializado, calculando los gastos asociados a la adquisicion y
distribucion. Asimismo, se considera las condiciones de mercado, analizando la demanda de los productos,
expectativas y tendencias actuales. Finalmente, se considera a los precios de la competencia directa, dado que
influye en las decisiones de consumidores.

Principales Proveedores

Los aliados comerciales mas importantes para la cadena durante la ultima gestibn muchos de ellos son al
contado y el resto tiene un plazo promedio de 45 dias.

e Drogueria Inti S.A.

e Laboratorios Bagd de Bolivia S.A.
¢ Megalabs Bolivia S.R.L.

e SAE S.A.

e Pharmatech Bolivia S.A.

e Quimiza Ltda.

e Tecnofarma S.A.

e Laboratorios IFA S.A.

e Laboratorios Terbol S.A.

e Laboratorios Cofar S.A.

Principales Clientes

Los principales clientes, Farmacia Chavez S.A. tienen un ingreso aproximado del 96% del total de sus ventas al
contado o del publico en general, el restante 4% es de clientes a crédito con un plazo promedio de cobro de 60
dias, donde los principales clientes podemos mencionarlos a continuacion:

Alianza Seguros y Reaseguros S.A.

Bisa Seguros S.A.

Nacional Vida Seguros de Personas S.A.
Addiuva

Asimismo, sus clientes mas importantes son los proveedores de ventas de productos a quienes alquilan sus
espacios comerciales.
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Caracteristicas del Instrumento Calificado

1. Emisor: Farmacia Chavez S.A., cuyo numero de registro es ASFI/DSV-EM-FCZ-001/2025, otorgado mediante
Resolucion de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero N° 243/2025, de fecha 31 de marzo de 2025.

2. Caracteristicas del Programa de Emisiones: La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, mediante
Resolucion ASF1/569/2025 de fecha 10 de julio de 2025, autorizé el Programa otorgandole el nimero de registro

ASFI/DSV-PED-FCZ-014/2025

Caracteristicas de la Emision

Denominacién del Programa

“PAGARES BURSATILES FARMACIA CHAVEZ I”

Monto total del Programa

Bs 105.000.000,00.- (Ciento cinco millones 00/100 Bolivianos).

Plazo del Programa

720 (Setecientos veinte) dias calendario, computables a partir del dia siguiente habil de
emitida la Resolucién de la Autoridad de Supervisiéon del Sistema Financiero (ASFI) que
apruebe e inscriba el Programa de Emisiones en el Registro del Mercado de Valores
(RMV) de ASFI.

Tipo de Valor a emitirse

Pagarés Bursatiles obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Moneda en la que se expresaran las Emisiones
que formen parte del Programa.

Bolivianos (Bs) o Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la Unidad de
Fomento de Vivienda (“UFV”). Para efectos del calculo, se debera tomar en cuenta el
valor de la UFV establecida por el Banco Central de Bolivia (BCB), a la fecha de emision
respectiva.

Sera definido para cada emisién conforme a la Delegacién de Definiciones establecida
en el numeral 1.2 del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 8 de abril
de 2025, modificada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 13 de junio de
2025.

Precio de colocacién primaria

Minimamente a la par del valor nominal.

Forma de circulacion de los Valores

A la orden.

La Sociedad reputara como titular de un Pagaré Bursatil perteneciente al Programa de
Emisiones, a quien figure registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en
Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los Pagarés Bursatiles
anotados en cuenta seran también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

Tipo de interés

Nominal, Anual y Fijo.

Modalidad de Colocacion Primaria

A mejor esfuerzo.

Forma de Pago en Colocacién Primaria

En efectivo.

Plazo de colocacién de cada Emision dentro del
Programa

180 (Ciento ochenta) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emision.

Plazo de Pago de Capital e Intereses de cada
Emision

El Pago de Capital e intereses seran efectuados al vencimiento de cada Emision
comprendida dentro del Programa.

Modalidad de otorgamiento

A fecha fija, hasta trescientos 360 (Trescientos sesenta) dias calendario, computables a
partir de la Fecha de Emision de los Pagarés Bursatiles de cada Emision comprendida
dentro del Programa.

Destino y plazo de utilizacion de los fondos de
cada Emision dentro del Programa

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacion de los Pagarés Bursatiles de cada
Emisién comprendida dentro del Programa seran utilizados de acuerdo a lo siguiente:

i Recambio de Pasivos

ii. Capital de Operaciones

iii. Una combinacién de las dos anteriores

Para cada Emision, se establecera el destino especifico de los fondos y el plazo de
utilizacion, lo que sera definido conforme a la Delegacién de Definiciones establecida en
el numeral 1.2 del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 8 de abril de
2025, modificada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 13 de junio de
2025.

Reajustabilidad del Empréstito

Las emisiones comprendidas dentro del Programa y el empréstito resultante no seran
reajustables en caso de que estas sean en bolivianos. En caso de Emisiones
denominadas en Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la UFV, el empréstito
resultante sera reajustable con el valor de la UFV establecido por el Banco Central de
Bolivia — BCB — a la fecha de vencimiento de la emision.

Redencién anticipada

Los Pagarés Bursatiles que componen las diferentes Emisiones dentro del Programa
podran ser redimidos anticipadamente total o parcialmente, a través del siguiente
mecanismo:

Compras en el Mercado Secundario: Estas transacciones deberan realizarse en la BBV y
deberan ser informadas como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y en caso de
corresponder al Representante Comun de Tenedores de Pagarés Bursatiles a mas tardar
al dia siguiente de conocido el mismo.

La definicion sobre la realizacion de la redencién anticipada de los Pagarés Bursatiles, la
cantidad de Pagarés a ser rescatados y cualquier otro aspecto que sea necesario en
relacion a la redencion anticipada, sera definido para cada emision conforme a la
Delegacion de Definiciones establecida en el numeral 1.2 del Acta de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de 8 de abril de 2025, modificada por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de 13 de junio de 2025.

En caso de determinarse una Redencion Anticipada, ésta quedara sujeta a lo dispuesto
por el articulo 567 del Cédigo de Comercio, en lo aplicable.

Procedimiento de Colocacién Primaria y
Mecanismos de Negociacion

Mercado Primario Bursatil a través de la BBV.

Agente Colocador y Pagador de cada Emision
dentro del Programa

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

Agencia de Bolsa encargada de la estructuracion
del Programa y de las emisiones que formen parte
del Programa

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

Garantia

Todas las Emisiones comprendidas dentro del Programa, estaran respaldadas mediante
una Garantia Quirografaria de la Sociedad, lo que implica que la Sociedad garantizara
cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa con todo sus bienes
presentes y futuros en forma indiferenciada solo hasta alcanzar el monto total de las
obligaciones emergentes de cada Emisién.

www.ratingspcr.com

Pagina 16 de 28



http://www.ratingspcr.com/

Caracteristicas de la Emision

Provision para el pago de capital e intereses La Sociedad debera depositar los fondos necesarios para el pago de capital e intereses,
con al menos 1 (Un) dia habil de anticipacion a la fecha establecida para el pago en una
cuenta que al efecto designe el Agente Pagador.

Bolsa en la que se inscribiran el Programa y las Bolsa Boliviana de Valores S.A.

emisiones que formen parte del Programa

Regla de determinacion de Tasa de Cierre o Sera determinada conforme a la Delegacién de Definiciones establecida en el numeral
adjudicacion en colocacion primaria: 1.2 del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 8 de abril de 2025,

modificada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 13 de junio de 2025.
Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacién Primaria bajo los procedimientos en
Contingencia de la BBV, se seguira las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo
1 del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.

Fuente: ASFI

Delegacion de Definiciones

Se delego al Gerente General o al Gerente de Administracion y Finanzas o al Asesor Juridico de la Sociedad
para que, actuando de forma individual, definan las caracteristicas, condiciones y aspectos operativos aplicables
a cada una de las Emisiones que conforman el Programa, que se detallan a continuacion:

Moneda en la que se expresaran las emisiones que formen parte del programa

Monto de cada Emisién dentro del Programa.

Valor Nominal de cada Emision dentro del Programa.

Series en las que se dividira cada Emision dentro del Programa.

Cantidad de Pagarés Bursatiles que comprende cada Emision.

Fecha de Emision.

Plazo de cada Emision dentro del Programa.

Fecha de Vencimiento.

Tasa de Interés de cada Emision dentro del Programa.

10. Sustitucion de la Empresa Calificadora de riesgo

11. Destino especifico de los fondos y su plazo de utilizacion de cada Emision dentro del Programa.

12. Definicion sobre la realizacion de redencién anticipada de los Pagares Bursatiles, la cantidad de
Pagares a ser rescatados y cualquier otro aspecto que sea necesario en relacion a la redencion
anticipada.

13. Sustituciéon del Agente Pagador, si corresponde.

14. Regla de determinacién de Tasa de Cierre o adjudicacion en colocacién primaria.

15. La determinacién de todas aquellas caracteristicas que sean requeridas y aplicables al marco de las

condiciones generales del Programa, otorgandoles, al efecto, las amplias facultades para este cometido.

©CeNOGO~LWN =

Protesto

La falta de pago de un Pagaré Bursatil de cualquier Emision que conforma el Programa, podra dar lugar al
protesto por su tenedor y debera procederse de conformidad a lo establecido en los articulos 598 y 569, en lo
aplicable, del Cadigo de Comercio.

Compromisos financieros

Durante la vigencia de los Pagarés Bursatiles que conforman las diferentes Emisiones comprendidas dentro del
Programa, la Sociedad se obliga a cumplir con los siguientes compromisos financieros:

a) Razén Corriente (RC) mayor o igual a uno coma cero veces (1,0).
El indicador RC sera calculada trimestralmente de la siguiente manera:

_ ACTIVO CORRIENTE >1.0
" PASIVO CORRIENTE ~ ™

Donde:

ACTIVO CORRIENTE: Es la suma de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente en el Balance
General de la Sociedad (neto de cualquier prevision presentada en el Balance General de la Sociedad) en la
fecha de calculo.

PASIVO CORRIENTE: Es la suma de todas las cuentas presentadas como Pasivo Corriente en el Balance
General de la Sociedad en la fecha de calculo.

b) Relaciéon de Cobertura del Servicio de la Deuda (RCSD) mayor o igual a uno coma cinco veces
(1,5).

El indicador RCSD sera calculado trimestralmente de la siguiente manera:

ACTIVO CORRIENTE + EBITDA -
AMORTIZACION DE CAPITAL E INTERES —

RCSD = 1,5
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Donde:

ACTIVO CORRIENTE: Es la suma de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente en el Balance
General de la Sociedad (neto de cualquier prevision presentada en el Balance General de la Sociedad) en la
fecha de calculo.

EBITDA: Utilidad antes de impuestos, intereses, depreciacion y amortizacion de los ultimos doce (12) meses
anteriores a la fecha de calculo, segin se presentan en los estados financieros de la Sociedad en la fecha de
calculo.

AMORTIZACIONES DE CAPITAL E INTERESES: Amortizacion de capital mas pago de intereses de la deuda
financiera a ser cancelada durante los siguiente doce (12) meses posteriores a la fecha de calculo.

Para realizar el calculo se tomara como fecha relevante el uUltimo dia del trimestre al que se desea realizar el
célculo para los conceptos incluidos en el numerador, y los doce meses siguientes para los conceptos incluidos
en el denominador.

Los conceptos de los conformantes de los indicadores mencionadas anteriormente estaran claramente
expuestos para su calculo en los Estados Financieros preparados por la Sociedad.

El resultado de estos calculos sera enviado dentro de los siguientes treinta (30) dias calendario a la finalizacion de
cada trimestre (marzo, junio, septiembre y diciembre) a ASFI, a la BBV vy si corresponde al Representante Comun
de los Tenedores de Pagarés Bursatiles.

El Emisor enviara el calculo de los Compromisos Financieros a partir del trimestre en el que cuente con al menos
con un Tenedor de Pagarés Bursatiles, resultado de la colocacion primaria de los mismos.

Desarrollos Recientes

e Ha comunicado que la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 25 de junio de 2025, realizada
con el 100,00% de participantes, determind lo siguiente:
Aprobar la Memoria Anual de la gestion 2024.

e Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 24 de junio de 2025,
realizada con el 100,00% de participantes, determind lo siguiente:
Aprobar las modificaciones a los términos y condiciones de la Emisién de Bonos denominada “BONOS
FARMACIAS CHAVEZ I”:
a. Modificar el punto 1.1 “Caracteristicas de la Emisién de Bonos”.
b. Modificar e incluir caracteristicas en el punto 1.2 “Definicion de caracteristicas y aspectos
operativos”.
c. Maodificar el punto 1.3 “Régimen de las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos”.
d. Modificar el punto 1.4 “Modificacién a las condiciones y caracteristicas de la Emision”.
e. Se rectifica la referencia en la parte resolutiva al numeral 1.10 “Protecciéon de Derechos”.

e Ha comunicado que, la sefiora Gilda Tarrazona Herrera, presentd renuncia voluntaria al cargo de
Gerente comercial, siendo su ultimo dia laboral el 20 de junio de 2025.

e Ha comunicado que la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 13 de junio de 2025, con el
100% de participantes, determind lo siguiente:
Aprobar las modificaciones de condiciones del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles
FARMACIA CHAVEZ | y de sus respectivas Emisiones que lo conforma, para su Oferta Publica y
Negociacion en el Mercado de Valores:

Modificar el punto 1.2 “Delegacion de Delegaciones”.

Modificar el punto 1.5 “Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros”.

Modificar el punto 1.3.2 “Quérum y votos Necesarios” y 1.3.3 “Segunda Convocatoria”.

Modificar el punto 1.12 “Tramites para el Programa de Emisiones y sus respectivas Emisiones” y el

punto 1.13 “Designacion de Representantes”.

Modificar el punto “Escritura de Constitucion” el punto 1.14 “Antecedentes del Emisor”.

Qoo

o

e Ha comunicado que, en reunion de Directorio de 10 de junio de 2025, se determind lo siguiente:

A. Autorizar el registro de la apertura de sucursales ante los entes reguladores de las siguientes
sucursales: 3er. Anillo externo, Canoto Il, Irala Il, Pirai 2do. Anillo, Santos Dumont 6to Anillo,
Warnes Centro, Nifio Jesus, Los Cusis, Zooldgico, satélite Norte, Medical Center, Genaro Sanjinés,
Hernando Siles, Iglesia, Rodriguez, Sopocachi, Tembladerani, 12 de Obrajes, Satélite, Jaime Paz,
Sucre Plaza, 6 de agosto, Plaza Abaroa.

B. Autorizar el registro de cierre de sucursales ante los entes reguladores de las siguientes sucursales:
Alemana 5to. Anillo, Grigota Il, Biopetrol, Achumani Ketal, Obrajes KEtal, Abaroa, San Pedro, El
Prado 16 de Julio, Megacenter, El Prado.

C. Designar al sefor Barry Leonardo Salvatierra Chavez como Representante Legal de las sucursales
mencionadas.
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Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 30 de abril de 2025, con
el 100% de participantes determind lo siguiente:
a. Tomar conocimiento de la transferencia de acciones de 30 de abril de 2025, conforme al siguiente

detalle:

Persona que transfiere acciones Persona que recibe acciones Cantidad de acciones
Carla Alicia Guerrero Ana Maria Salvatierra Chavez de Henicke 14.100
Barry Leonardo Salvatierra Chavez Ana Maria Salvatierra Chavez de Henicke 2.115
Barry Leonardo Salvatierra Chavez José Eduardo Salvatierra Chavez 16.215
Barry Leonardo Salvatierra Chavez David Chavez Justiniano 706
Total 33.136

Quedando la nueva distribucion accionaria de la siguiente manera:

Nombre Acciones Porcentaje
Barry Leonardo Salvatierra Chavez 348.524 53%
Ana Maria Salvatierra Chavez de Henicke 151.246 23%
José Eduardo Salvatierra Chavez 151.246 23%
David Chavez Justiniano 6.577 1%
total 657.593 100%

Ha comunicado que, en el margo de regularizar los créditos de contrato con el ex Banco Fassil, el 30 de
mayo de 2025, suscribié dos contratos de reprogramacion de ampliacion de plazo, otorgacién de periodo
de gracia, inclusiéon de covenants, ratificacion de garantias al contrato de préstamos de dinero con
garantias hipotecarias de bienes inmuebles y prendarias, con el Banco Unién en su calidad de Fiduciario
del Fideicomiso para el Procedimiento de solucion de Banco Fassil S.A. en intervencion, por los montos
de Bs 28.573.207,87 y Bs 85.868.571,54, respectivamente.

Ha comunicado que, el 7 de mayo de 2025, designé a la sefiora Maria Angélica Ibafiez Candia, como
Jefe Nacional de Ventas y Operaciones, quién ejercera sus funciones a partir de la fecha.

Ha comunicado que, el 2 de mayo de 2025, la sefiora Ana Cynthia Lenis Pozo, presentd su renuncia
voluntaria al cargo de Jefe de Ventas y Operaciones, siendo su Ultimo dia laboral el 2 de mayo de 2025.

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 30 de abril de 2025, con
el 100% de participantes determind lo siguiente:
- Tomar conocimiento de la transferencia de acciones de 30 de abril de 2025, conforme al siguiente
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detalle:
Persona que transfiere acciones Persona que recibe acciones Cantidad de
acciones

Carla Alicia Guerrero Cérdoba Ana Maria Salvatierra Chavez de Henicke 14.100
Barry Leonardo Salvatierra Chavez Ana Maria Salvatierra Chavez de Henicke 2.115
Barry Leonardo Salvatierra Chavez José Eduardo Salvatierra de Chavez 26.215
Barry Leonardo Salvatierra Chavez David Chavez Justiniano 706
Total 33.136

Quedando la nueva distribuciéon de accionaria de la siguiente manera:

Nombre Acciones Porcentaje

Barry Leonardo Salvatierra Chavez 348.524 53%
Ana Maria Salvatierra de Henicke 151.246 23%
José Eduardo Salvatierra Chavez 151.246 23%
David Chavez Justiniamo 6.577 1%
Total 657.593 100%

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 9 de abril de 2025, con el
100% de participantes determiné lo siguiente:

Aprobar la emisién de Bonos denominada “Bonos Farmacias Chavez I’ para su Oferta Publica y
negociacion en el Mercado de Valores.

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 9 de abril de 2025, con el

100% de participantes, determiné lo siguiente:

- Aprobar el Programa de Emisiones Pagarés Bursatiles denominado “Pagarés Bursatiles FARMACIA
CHAVEZ I’ y de las respectivas Emisiones que lo conforman para su Oferta Publica y negociacion
en el Mercado de Valores.

- Aprobar la inscripcion del Programa de Emisiones de Pagares denominado “Pagarés Bursatiles
FARMACIA CHAVEZ I’ y de las respectivas Emisiones comprendidas dentro del Programa en el
Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervisiéon del Sistema Financiero y en la
Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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Riesgos y Oportunidades

De acuerdo con la informacion proporcionada por la empresa, se definen los siguientes factores de riesgo:

Riesgo Operativo: se encuentra vinculado al giro del negocio que podrian surgir de fallos en sistema interno,
errores humanos, interrupcién en la cadena de suministro, problemas logisticos. Para mitigar los riesgos
Farmacia Chavez S.A., cuenta con pdlizas de seguros que cubren diversos aspectos de su operativa.

Riesgo de Crédito. La empresa realiza la venta corporativa de medicamentos, con un plazo de crédito de 30
dias, asi como la venta a seguros igual con créditos a corto plazo. Estas representan menos del 4% de las
ventas totales; no obstante, se realiza un analisis exhaustivo de la capacidad de pago de los clientes y
seguimiento constante a las cuentas por cobrar. En el caso de aseguradoras cuenta con clausulas que
permiten ejecutar la deuda moratoria en caso de existir.

Riesgo de tipo de cambio. Financia sus operaciones mediante créditos bancarios en moneda local y con
proveedores nacionales, lo que minimiza el efecto del tipo de cambio.

Riesgo de mercado. Al operar en un sector altamente competitivo y regulado, debe enfrentar desafios
continuos. No obstante, logré consolidarse dentro del mercado y el enfoque proactivo, mejora continua de
procesos, innovacion y excelente relacion con clientes logra contrarrestar el riesgo.

Riesgo de la ampliacion en tasas de interés. Dada la necesidad de financiamiento, puede encontrarse
expuesto a que las tasas de intereses de pasivos a corto plazo se incrementen y afecten en sus costos de
financiamiento y rentabilidad.

Fortalezas, Debilidades, Oportunidades y Amenazas

Fortalezas:

Cuenta con herramientas tecnolégicas que permiten mejoras de procesos y automatizaciéon en la cadena de
suministros.

Mantienen diferentes canales de venta estratégica que ofrece una variedad de servicios enfocados en ser
especialistas en la salud.

Se tiene centros de distribucién con capacidad de atender 300 farmacias a nivel nacional.

Importante cuota de mercado en el sector farmacéutico a nivel nacional, al ser la segunda cadena mas
grande del pais y estar presente en siete departamentos del pais.

Estrategia enfocada en eficiencia de costos, que permite una adecuada productividad.

Sdlida cultura organizacional, obteniendo primer lugar en a Great Place to Work, referente a una cultura
innovadora, ademas de primer lugar en “mejor lugar para trabajar para mujeres”.

Alianzas estratégicas con las compaiiias aseguradoras.

Capacitacion permanente en el desarrollo personal y técnico especializado en farmacias de los
colaboradores.

Marcas Propias,

Fuerte orientacién y servicio al cliente.

Ubicaciones geograficas estratégicas.

Tercerizacion de empresas logisticas.

Comités claros y definidos en la toma de decisiones corporativas (Ejecutivo, S&OP, Costos, Ventas,
Tecnologia, Pagos, Precios y Etico).

Oportunidades:

Consolidarse en el mediano plazo, como la cadena mas importante de medicamentos en todo el pais.
Incrementar el “top of mind” de la marca y la preferencia del consumidor en todas las regionales. Ademas de
ampliar la cobertura a los nueve departamentos.

Otorgar beneficios a los clientes — Club de Fidelizacion.

Fortalecer y ampliar el portafolio de marca propia y marca ganadora para tener productos con mayor
rentabilidad.

Ampliacion del alcance de canales digitales.

Implementar IA para procesos repetitivos.

Realizar estrategias regionalizadas de marketing y precios.

Contar con programas de responsabilidad social.

Automatizacién de procesos para disminuir costos de personal.

Amenazas:

Déficit fiscal que genere presion.

Desabastecimiento de productos por la falta de délares.
Caida de ingreso por efecto de una crisis econémica.
Incremento en los precios de herramientas tecnoldgicas.
Incremento del contrabando y competencia informal.
Subida en precios de los alquileres de locales.

www.ratingspcr.com Pagina 20 de 28



http://www.ratingspcr.com/

e Salida de proveedores del mercado.
e Incremento de precios de proveedores

Debilidades:

e Habilidades del personal de ventas en proceso de consolidacién para fortalecer la marca.

e Mejora de la calidad de servicio de agentes de distribucidon externo.

o Estrategias comerciales por segmento corporativo y fortalecimiento del equipo de ventas corporativas en
proceso.

Seguros

Al 30 de abril de 2025, la empresa tiene las siguientes pdlizas de seguro:

Detalle de Pélizas de Seguros

Fecha de finalizacion de
contrato

Empresa aseguradora Bien asegurado

Alanza Compafiia de Seguros ¥ Todo Riesgo USD 72.503.209,10 20 de diciembre de 2025
easeguros S.A.
Alianza Compariia de Seguros y Responsabilidad Civil USD. 200.000.00 20 de diciembre de 2025
Reaseguros S.A. ) R
Alianza Compariia de Seguros y Comprensiva 3D USD. 420.000.00 20 de diciembre de 2025
Reaseguros S.A. . 000,
Alianza Compaiiia de Seguros y Transporte Flotante (Por USD. 80.000.00 20 de diciembre de 2025
Reaseguros S.A. embarque) R
Alianza Compaiiia de Seguros y *Muerte accidental: 20 de diciembre de 2025
Reaseguros S.A. USD 5.000,00

*Incapacidad total o parcial

permanente por accidente

Accidentes Personales (desmembramiento)

USD 5.000,00

*Gastos médicos accidentales:

USD 1.000,00

*Sepelio: USD 1.000,00
Alianza Compaiiia de Seguros y Automotor USD 165.700.00 20 de diciembre de 2025
Reaseguros S.A. T

Fuente: Farmacia Chavez S.A.
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Anexo 1. Cuadro Resumen
FARMACIA CHAVEZ S.A

Balance General

Activo corriente

cuentas por Cobrar
Disponibilidades
Inventario

Activo Prueba Acida
Activo no Corriente
Activo Fijo

Total Activo

Pasivo Corriente
Cuentas por Pagar Comerciales
Deuda Financiera CP
Pasivo no Corriente
Deuda Financiera LP
Deuda Financiera Total
Total Pasivo

Total Patrimonio

Capital Social
Resultados Acumulados
Total Pasivo y Patrimonio
Estado de Resultados
Ingresos

Costos

Utilidad Bruta

Gastos Operativos
Gastos de Administracion
Gastos de Comercializacion
Gastos Tributarios

EBIT

EBITDA

Gastos Financieros
Otros Ingresos/Egresos
Utilidad de la Gestion

Ingresos

Costos

Utilidad Bruta

Gastos Operativos

Gastos de Administracion
Gastos de Comercializacion
Gastos Tributarios

EBIT

EBITDA

Gastos Financieros

Otros Ingresos/Egresos
Utilidad de la Gestion
Indicadores
Endeudamiento

Pasivo Corriente / Pasivo Total

Pasivo no Corriente /Pasivo Total
Pasivo Total / Patrimonio
Deuda Financiera / Patrimonio

Deuda Financiera / EBITDA
Pasivo Total / EBITDA
Rentabilidad

ROA

ROE

Margen Bruto

Margen Operativo (EBIT)

Margen Neto

EBITDA/ Gastos financieros
Cobertura Servicio de la Deuda

Liquidez General
Prueba Acida
Capital de Trabajo

Plazo prom. de inventarios
Plazo Promedio de cobro
Plazo Promedio de pago
Ciclo de efectivo

Cuentas (en miles de Bs) e Indicadores Dic.20

1,45%
8,30%
29,47%
7,08%
1,52%

2,09
0,38
150.545

251
5
67
188

Dic.21

1,59%
8,63%
30,11%
8,56%
1,49%

1,59
0,29
108.424

191

Dic.22

1,05%
7,76%
34,60%
8,98%
1,53%

2,81
0,45
254.565

414

7
111
311

Dic.23

0,50%
3,92%
34,75%
11,34%
0,73%

3,38
0,53
290.012

408

12
112
308

Abr.24

0,44%
3,40%
35,06%
11,62%
0,64%

3,62
0,57
293.438

402

98
313

Dic.24

288.115 292.412 395.586 411.845 405.458 381.682 400.589
4.634 6.066 8.005 14.247 10.553 12.102 10.449
47.981 47.772 54.934 50.083 53.153 48.623 46.287
176.064 224.355 294.535 319.695 313.782 316.370 336.082
52.615 53.838 62.939 64.330 63.707 60.724 56.736
86.967 99.493 174.254 219.332 217.477 233.542 278.266
19.466 32.842 101.328 99.582 97.973 97.767 96.670
375.082 391.905 569.841 631.177 622.936 615.224 678.855
137.571 183.988 141.022 121.833 112.021 149.718 145.170
47.218 73.493 78.577 87.685 76.576 71.453 77.391
33.436 62.347 53.102 23.192 23.192 59.916 50.210
171.799 135.739 351.817 429.181 429.488 382.660 409.173
76.472 31.169 350.334 425.816 425.816 379.432 389.686
109.908 93.515 403.436 449.008 449.008 439.348 439.896
309.369 319.727 492.838 551.014 541.509 532.378 554.343
65.713 72178 77.003 80.163 81.427 82.846 124.512
34.525 58.709 58.709 58.709 58.709 58.709 65.759
9.517 1 4.867 10.842 13.986 13.121 22.965
375.082 391.905 569.841 631.177 622.936 615.224 678.855
358.382 419.261 391.214 431.953 143.091 427.104 127.293
252.761 293.024 255.837 281.836 94.490 274.675 78.481
105.621 126.237 135.378 150.117 48.601 152.429 48.811
93.451 104.764 114.495 116.919 37.789 117.979 38.902
27.660 27.614 27.457 31.764 9.732 31.189 10.788
52.583 62.722 72.773 69.370 23.124 70.927 23.515
13.208 14.427 14.264 15.785 4.933 15.863 4.599
25.378 35.900 35.147 48.982 15.745 50.313 14.508
27.831 52.964 36.954 53.368 17.624 56.000 16.486
6.360 1.711 17.216 29.079 9.767 29.911 9.343
-72 -3.206 2.520 -958 219 -991 530
5.452 6.228 5.975 3.144 1.264 3.510 1.096
358.382 419.261 391.214 431.953 432.248 427.104 411.306
252.761 293.024 255.837 281.836 280.688 274.675 258.666
105.621 126.237 135.378 150.117 151.560 152.429 152.640
93.451 104.764 114.495 116.919 117.173 117.979 119.092
27.660 27.614 27.457 31.764 30.474 31.189 32.245
52.583 62.722 72.773 69.370 70.876 70.927 71.318
13.208 14.427 14.264 15.785 15.822 15.863 15.529
25.378 35.900 35.147 48.982 50.210 50.313 49.077
27.831 52.964 36.954 53.368 53.462 56.000 54.862
6.360 11.711 17.216 29.079 31.516 29.911 29.488
-72 -3.206 2.520 -958 -84 -991 -680
5.452 6.228 5.975 3.144 2.771 3.510 3.341
0,44 0,58 0,29 0,22 0,21 0,28 0,26
0,56 0,42 0,71 0,78 0,79 0,72 0,74
4,71 4,43 6,40 6,87 6,65 6,43 4,45
1,67 1,30 5,24 5,60 5,51 5,30 3,53

0,57%
4,24%
35,69%
11,78%
0,82%

2,55
0,41
231.964

37,11%
11,93%
0,81%

2,76
0,39
255.419
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Anexo 2
Analisis Horizontal Balance General

FARMACIAS CHAVEZ / Balance General
Analisis Horizontal Balance General

Dic.2020 Dic.2021 Dic.2022 Dic.2023  Abr.2024  Dic.2024  Abr.2025

ACTIVOS
.|
Activo corriente 30,87% 1,49% 35,28% 4,11% -1,55% -7,32% 4,95%
Disponible 97,95% -0,44% 14,99% -8,83% 6,13% -2,91% -4,80%
Cuentas por Cobrar -12,51% 30,91% 31,97% 77,97% -25,93% -15,06% -13,66%
Realizable 11,59% 27,43% 31,28% 8,54% -1,85% -1,04% 6,23%
Diferido CP 1150,75% -64,10% -42,47% 19,74% 23,78% -54,15% 27,21%
Otras Cuentas por Cobrar 2310,53% -96,85% 4327,87% -39,01% -11,17% -98,30% 643,97%
Inversiones Telefonicas 0,00% 25,12% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Inversiones Censal 96,75%
Activo Fijo -29,98% 68,72% 208,53% -1,72% -1,62% -1,82% -1,12%
Cuentas por Cobrar a Terceros 0,00% 0,00% 100,00% 124,49% 0,00% -60,02% 128,57%
Otros Activos LP 339,66% -1,27% -42,49% -8,65% -0,82% 170,50% -0,42%
Total Activo 36,67% 4,49% 45,40% 10,76% -1,31% -2,53% 10,34%
e

PASIVO
e
Pasivo Corriente 34,44% 33,74% -23,35% -13,61% -8,05% 22,89% -3,04%
Préstamos Bancarios CP 71,55% 86,46% -14,83% -56,32% 0,00% 158,35% -26,21%

Pagaré SCI SAFI S.A. CP

Cuentas por Pagar -28,86% 55,65% 6,92% 11,59% -12,67% -18,51% 8,31%
Otros Pasivos 0,00% 100,00% 1,03% 17,26% 11,84% 67,48% -4,25%
Pasivo no Corriente 45,88% -20,99% 159,19% 21,99% 0,07% -10,84% 6,93%
Préstamos Bancarios LP 179,22% -59,24% 1023,99% 1,56% 0,00% -13,04% 3,31%
Prevision p/ Indemnizacion -11,78% 16,84% -72,64% 126,96% 9,12% -4,05% 18,24%
Ingresos Diferidos LP -100,00% 0,00% 0,00%

Otras cuentas a pagar LP

Total Pasivo 40,56% 3,35% 54,14% 11,80% -1,73% -3,38% 4,13%
e

PATRIMONIO

Capital Social 0,00% 70,05% 0,00% 12,01%

Aportes por Capitalizar 50,79% -78,73% 0,00% 0,00%

Ajuste de Capital 24,62% 0,27% 0,00% 13,31%

Ajuste Global al Patrimonio 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Reserva Legal 65,42% 29,43% 13,36% 24,87%

Ajuste de Reservas Patrimoniales -8,59% 0,20% 0,00% 250,93%

Utilidad Acumulada 68,63% -99,99% 35000,43% 75,02%

Utilidad de la Gestion 79,93% 14,25% -4,06% , -68,77%

Total Patrimonio 20,85% 4,10% 1,58% 3,35% 50,29%

Total Pasivo y Patrimonio 36,65% 10,76% -1,31% -2,53% 10,34%
Fuente: Farmacia Chavez S.A. / Elaboracion: PCR S.A.
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Anexo 3
Analisis Horizontal Estado de Resultados

FARMACIA CHAVEZ/ Estado de Resultados
Analisis Horizontal Estado de Resultados
Dic.2020 Dic.2021 Dic.2022 Dic.2023 Abr.2024 Dic.2024 Abr.2025

-5,57% 16,99% -6,69% 10,41% 0,21% -1,12% -11,04%
Ventas Netas -5,57% 16,99% -6,69% 10,41% 0,21% -1,12% -11,04%

-9,84% 15,93% -12,69% 10,16% -1,20% -2,54% -16,94%
Costos de Venta -9,84% 15,93% -12,69% 10,16% -1,20% -2,54% -16,94%
Utilidad Bruta 6,48% 19,52% 7,24% 10,89% 3,06% 1,54% 0,43%
Gastos Operativos 4,61% 12,11% 9,29% 2,12% 0,68% 0,91% 2,94%
Gastos de Administracion 18,62% -0,17% -0,57% 15,69% -11,70% -1,81% 10,85%
Gastos de Comercializacion -3,91% 19,28% 16,02% -4,68% 6,96% 2,24% 1,69%
Gastos Tributarios 16,96% 9,23% -1,13% 10,66% 0,77% 0,50% -6,77%
Utilidad operativa -2,75% 58,97% 12,36% 3,77% -8,35%
Otros Ingresos/Egresos -88,01%  -2663,75% 37,37% -138,02% -133,48% 3,41% 141,60%
Gastos no Deducibles -100,00% -100,00% 0,00%
Gastos Financieros 63,48% 84,14% 47,00% 68,91% 33,24% 2,86% -4,34%

Utilidad Neta antes de Impuestos 89,40% 14,25% -5,62% -48,93% -22,76% 12,27% -13,31%
Reserva Legal -35,30% -92,17%

Utilidad de la Gestion 79,93% 14,25% -4,06% -47,39% -22,76% 11,64% -13,31%
Fuente: Farmacia Chavez S.A. / Elaboracién: PCR S.A.
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ACTIVOS

Activo corriente
Disponible
Cuentas por Cobrar

Cuentas por Cobrar BDP

Realizable

Diferido CP

Cuentas por Cobrar a terceros

Otras Cuentas por Cobrar

Activo no Corriente

Inversiones Telefonicas

Inversiones Action Bolivia S.A.
Inversiones Mi Farma

Inversiones Censal

Inversiones Quimiza

Inversiones Leogistics

Derecho de Llave Quimiza

Marcas Lecar

Derecho de Llave

Activo Fijo

Cuentas por Cobrar a Terceros

Otros Activos LP

Fondos Restringidos BDP 044

Fondos Restringidos FORTALEZA SAFI
Fondos Restringidos BDP053

Total Activo

PASIVO

Pasivo Corriente
Préstamos Bancarios CP
Pagaré SCI SAFI S.A. CP
Cuentas por Pagar

Otros Pasivos

Pasivo no Corriente
Préstamos Bancarios LP
Pagaré SCI SAFI S.A. LP
VTD largo plazo 044

2da VTD largo plazo 053
Prevision p/ Indemnizacion
Otras cuentas a pagar LP
Total Pasivo

Anexo 4
Analisis Vertical Balance General

FARMACIAS CHAVEZ / Balance General
Analisis Vertical Balance General

Dic.2020 Dic.2021 Dic.2022 Dic.2023

76,81% 74,61% 69,42% 65,25%

12,79% 12,19% 9,64% 7,93%
1,24% 1,55% 1,40% 2,26%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

46,94% 57,25% 51,69% 50,65%

10,05% 3,45% 1,37% 1,48%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
5,80% 0,17% 5,32% 2,93%

23,19% 25,39% 34,75%
0,02% 0,02% 0,01% 0,01%
1,59% 0,00% 0,00% 0,00%
0,91% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
5,19% 8,38% 17,78% 15,78%
0,00% 0,00% 7,00% 14,19%

15,47% 14,62% 5,78% 4,77%
0,00% 1,53% 0,00% 0,00%
0,00% 0,22% 0,00% 0,00%
0,00% 0,61% 0,00% 0,00%

100,00%

100,00%  100,00%  100,00%

Abr.2024

65,09%
8,53%
1,69%
0,00%

50,37%
1,85%
0,00%
2,64%

0,01%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
15,73%
14,38%
4,79%
0,00%
0,00%
0,00%
100,00%

17,98%
3,72%
0,00%

12,29%
1,97%

57,12%
11,24%
0,00%
0,00%
0,59%
0,00%
86,93%

Dic.2024

62,04%
7,90%
1,97%
0,00%

51,42%
0,69%
0,00%
0,05%

37,96%
0,01%
0,00%
0,00%
0,02%
2,95%

0,00%
0,00%
0,00%
15,89%
5,82%
13,24%
0,00%
0,00%
0,00%
100,00%

24,34%
9,74%
0,00%

11,61%
2,98%

50,30%
11,38%
0,00%
0,00%
0,52%
0,00%
86,53%

Abr.2025

59,01%
6,82%
1,54%
0,00%

49,51%
0,80%
0,00%
0,34%

0,01%
0,00%
0,00%
0,03%
2,67%
0,03%
0,00%
0,00%
0,00%
14,24%
12,06%
11,95%
0,00%
0,00%
0,00%
100,00%

6,51%
0,88%
11,40%
2,59%

47,09%
10,31%
0,00%
0,00%
0,56%
2,31%
81,66%

PATRIMONIO

Capital Social

Aportes por Capitalizar
Ajuste de Capital

Ajuste Global al Patrimonio
Reserva Legal

Ajuste de Reservas Patrimoniales
Revallo de Activos
Utilidad Acumulada
Utilidad de la Gestion

Total Patrimonio

36,68% 46,95% 24,75% 19,30%
8,91% 15,91% 9,32% 3,67%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

12,59% 18,75% 13,79% 13,89%
8,39% 2,36% 1,64% 1,74%

20,39% 7,95% 61,48% 56,37%
0,00% 0,00% 0,00% 11,09%

19,12% 15,25% 0,00% 0,00%
5,05% 8,26% 0,00% 0,00%
1,24% 1,38% 0,26% 0,53%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

82,48% 81,58% 86,49% 87,30%
9,20% 14,98% 10,30% 9,30%
3,17% 0,64% 0,44% 0,40%
0,78% 0,75% 0,51% 0,46%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,33% 0,41% 0,32% 0,29%
0,05% 0,05% 0,03% 0,03%

0,00% 0,00% 0,00%
2,54% 0,00% 0,85% 1,72%
1,45% 1,59% 1,05% 0,50%

17,52% 18,42% 13,51% 12,70%

9,42%
0,41%
0,47%
0,00%
0,29%
0,03%
0,00%
2,25%
0,20%
13,07%

9,54%
0,41%
0,48%
0,00%
0,30%
0,03%
0,00%
2,13%
0,57%
13,47%

9,69%
0,37%
0,49%
0,00%
0,34%
0,10%
3,81%
3,38%
0,16%
18,34%

Total Pasivo y Patrimonio

www.ratingspcr.com

100,00%  100,00%  100,00%  100,00%
Fuente: Farmacia Chavez S.A. / Elaboracién: PCR S.A.
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Anexo 5
Andlisis Vertical Estado de Resultados

FARMACIA CHAVEZ/ Estado de Resultados
Analisis Vertical Estado de Resultados
Dic.2020 Dic.2021 Dic.2022 Dic.2023 Abr.2024 Dic.2024 Abr.2025

Ingresos 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Ventas Netas 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Costos 70,53% 69,89% 65,40% 65,25% 66,03% 64,31% 61,65%
Costos de Venta 70,53% 69,89% 65,40% 65,25% 66,03% 64,31% 61,65%
Utilidad Bruta 29,47% 30,11% 34,60% 34,75% 33,97% 35,69% 38,35%
- |
Gastos Operativos 26,08% 24,99% 29,27% 27,07% 26,41% 27,62% 30,56%
Gastos de Administracion 7,72% 6,59% 7,02% 7,35% 6,80% 7,30% 8,47%
Gastos de Comercializacion 14,67% 14,96% 18,60% 16,06% 16,16% 16,61% 18,47%
Gastos Tributarios 3,69% 3,44% 3,65% 3,65% 3,45% 3,71% 3,61%
Utilidad operativa EBIT 3,40% 5,12% 5,34% 7,69% 7,56% 8,07% 7,78%
Otros Ingresos/Egresos -0,02% 0,44% 0,64% -0,22% 0,15% -0,23% 0,42%
Gastos no Deducibles 0,00% -1,20% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Gastos Financieros -1,77% -2,79% -4,40% -6,73% -6,83% -7,00% -7,34%

Utilidad Neta antes de Impuestos 1,60% 1,56% 1,58% 0,73% 0,88% 0,83% 0,86%
Reserva Legal -0,08% -0,08% -0,05% 0,00% 0,00% -0,01% 0,00%

Utilidad de la Gestion 1,52% 1,49% 1,53% 0,73% 0,88% 0,82% 0,86%
Fuente: Farmacia Chavez S.A. / Elaboracién: PCR S.A.
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Anexo 6
Flujo de Efectivo

Estado de Cambios de la Situacién Financiera
De 01 de enero a 30 de abril de 2025

(Expresado en Bolivianos)

Resultado de la gestion 1.095.976
Depreciacion de la gestiéon 1.977.092
Prevision indemnizaciones 1.181.160
Reserva legal -
Amortizaciones varias 348.899
(Aumento) Disminucion en cuentas por cobrar 1.652.733
(Aumento) Disminucion en otras cuentas por cobrar - 6.506.600
(Aumento) Disminucién en Inventarios -19.712.609
(Aumento) Disminucion en Otros activos - 2.160.384
Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar 5.937.592
Aumento (Disminucion) en otras cuentas por pagar 9.438.049
Pago indemnizaciones - 592.200

Efectivo generado por actividades de operacion - 7.340.292
Flujo de efectivo en actividades de inversién

Actividades de inversion

Inversiones - 116.085
Adiciones de Activos fijos - 879.185
Efectivo neto usado en actividades de inversién - 995.270
Flujo de efectivo de actividades de financiacion
Obligaciones con Entidades Financieras -
Pagarés Safi

Dividendos pagados

Pagarés privados 6.000.000
Efectivo neto usado en actividades de financiacion 6.000.000
Aumento (Disminucioén) neta del efectivo - 2.335.562
Efectivo al inicio de gestion 48.622.966
Efectivo final del periodo 46.287.404

Fuente: Farmacia Chavez S.A.
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Anexo 7
Proyeccion Flujo de Efectivo

Flujo de Efectivo en miles de USD dic-25 dic-26 dic-27 dic-28 dic-29 dic-30
Utilidad neta del ejercicio 348 1.936 2.388 3.008 3.927 4.510
JAjustes contables:
Ajustes por fusion y otros 1.093 - - - - -
Utilidad Ajustada 1.441 1.936 2.388 3.008 3.927 4.510
[Actividades de operacion:
(Cuentas por cobrar comerciales - 35 - 177 - 137 - 125 - 133 - 70
Otras cuentas por cobrar - 6.566 - - - - -
Inventarios - 1.927 - 9.473 - 3.980 1.838 - 2.085 8.653

Otros Activos - - - - - -
[Anticipo Clientes

Proveedores 1.595 1.186 913 838 888 471
Otras cuentas por pagar 171 - - - - -
Pagos indemnizaciones 21

Flujo operativo - 5.300 - 6.528 - 815 5.559 2.596 13.564
Actividades de Inversion:

Adiciones de Activos fijos - 5 - - - - ]
Activos intangibles
Inversiones
Otros Activos

Actividades de Financiamiento:
Aumento de Capital Social 1.013 - N - - -
Obligaciones con Entidades Financieras - 3.214 - 6.597 11.916 3.689 - 2524 - 9.609
Pagarés & Bonos 16.052 - 3.376 - 11.029 - 6.359 - 2.845 - 2.500
Revalorizacion de Activo 3.713 - - - - -
Ajuste Resultados Acumulados

Flujo de Efectivo de Financiamiento
\Variacion Efectivo 9.673 - 16.502 72 2.889 - 2.773 1.454
Efectivo al Inicio del Periodo 7.021 16.694 192 264 3.153 380

Efectivo al Final del Periodo

Fuente: Farmacia Chavez S.A.
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