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GAS & ELECTRICIDAD SA.

El objeto que persigue la sociedad, en forma enunciativa y no restrictiva, se refiere principalmente a: realizar inversiones tanto en el interior del pais como en el exterior del pais pudiendo crear subsidiarias fuera del pais, asociarse con
otras empresas extranjeras en la modalidad y de acuerdo a acuerdos internacionales; asimismo prestar servicios principalmente en el campo de generacion eléctrica, desarrolar y comercializar proyectos de generacion, transporte y/o
distribucion eléctrica, ademas podra generar, para si o para terceras personas, energia eléctrica en base a gas natural, diesel o tecnologia hidroeléctrica, edlica, geotérmica o cualquier otra posible, susceptible de amplia comercializacion,
podra adquirir gas natural, otros combustibles y/o energia eléctrica, para después por cuenta propia o ajena y/o en asociacién almacenar, transportar, distribuir y comercializar los mismos, prestar servicios petroleros de toda indole,
directamente o por medio de terceros, prestando servicios de asesoramiento, consultoria o supervision de proyectos u obras, proyectar, planificar, financiar, construir o instalar para la sociedad o para otros, o en asociacion estaciones
de servicio para la venta de todo tipo de combustibles, principalmente gas natural vehicular, gasolina diesel y todo otro tipo de combustible susceptible de ser usado como carburante; implementar plantas de generacidn eléctrica en
todas sus configuraciones posibles técnicas, econdmicas, financieras y legales, pudiendo realizar actividades de compra de todas las modalidades posibles, incluyendo fuentes de leasing del exterior o interior del pais, pudiendo también
ofertar sus servicios en cualquiera de las modalidades legales existentes o las reconocidas por el comercio internacional o sus précticas desarrolladas. Asimismo, podra efectuar importaciones de equipo de generacion y petroleo de toda
clase, incluyendo partes de reposicion; equipo mecanico liviano o pesado, automotores en general; equipo eléctrico o electronico, de ingenieria, maquinaria, accesorios y materiales relacionados con los mismos, sin restriccion de
ninguna naturaleza, quedando facultada para comercializar dichos bienes, directamente, por medio de terceros o en asociacion, ademas de poder obtener licencias de tecnologias de fabricantes, representaciones o agencias,
concederlas, comprar y vender tecnologia de todo tipo, pudiendo, para la consecucion de sus fines, integrar otras sociedades comerciales, dentro y fuera del pais, con las Unicas restricciones que sefiala la ley. Podra también realizar
venta de servicios profesionales, tecnologia y consultoria relacionada con los fines que la sociedad se ha impuesto.

NUMERO DE REGISTRO COMO EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES (RMV) DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO (ASFI): SPVS—V—EM-GYE-098/2005
NUMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS GAS & ELECTRICIDAD EN EL RMV DE LA ASFI: ASFI/DSV—-PEB-GYE-011/2012
NUMERO DE REGISTRO DE LA EMISION DE BONOS GAS & ELECTRICIDAD — EMISION 2 EN EL RMV DE LA ASFI: ASFI/DSVSC-ED-GYE-016/2015
CARTA EMITIDA POR LA ASFI QUE AUTORIZA E INSCRIBE LA EMISION DE BONOS GAS & ELECTRICIDAD — EMISION 2: ASFI/DSVSC/R-93615/2015 DE FECHA 11 DE JUNIO DE 2015

PROSPECTO COMPLEMENTARIO

El Prospecto Complementario debe ser leido conjuntamente con el Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD

DENOMINACION DE LA EMISION: “BONOS GAS & ELECTRICIDAD — EMISION 2”
MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION DE BONOS GAS & ELECTRICIDAD — EMISION 2: Bs 56.000.000.-

(Cincuenta y seis millones 00/100 Bolivianos)
MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS GAS & ELECTRICIDAD:
USD 15.000.000.- (Quince millones 00/100 Délares Estadounidenses).
EMISIONES VIGENTES DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS GAS & ELECTRICIDAD:
Bonos GAS & ELECTRICIDAD - EMISION 1 por un monto efectivamente colocado y vigente de Bs 41.300.000.- (Cuarenta y un millones trescientos mil 00/100 Bolivianos)

Principales Caracteristicas de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD - Emision 2
Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Tipo de Valores a Emitirse:

Moneda de la Emision: Bolivianos.
Monto de la Emisién: Bs 56.000.000.- (Cincuenta y seis millones 00/100 Bolivianos).
Series en que se divide la Emision: Serie Unica.

Valor Nominal de los Bonos:
Fecha de Emision:

Tipo de Interés:

Precio de Colocacion:

Bs 10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos).

15 de junio de 2015.

Nominal, anual y fijo.

Minimamente a la par del valor nominal.

Las amortizaciones de capital se realizaran cada 360 dias calendario, a partir del cupén 6, de acuerdo al siguiente detalle:

N°de Cupén  Dias je de Amortizacion N° de Cupdn Dias je de Amortizacion
Monto de capital a amortizar: 6 1080 12,00% 12 2160 12,50%
8 1440 12,00% 14 2520 26,75%
10 1800 10,00% 16 2880 26,75%

Periodicidad de Pago de Intereses: Cada 180 dias calendario.

Plazo de Colocacion Primaria:
Procedimiento de Colocacién Primariay
Mecanismo de Negociacion:

Forma de Circulacion de los Bonos:
Forma de pago en Colocacién Primaria:
Modalidad de Colocacion:

Bolsa en la cual se inscribird la Emision:

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de Emision.
Mercado Primario Bursétil en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

Ala orden.

En efectivo.

A mejor esfuerzo.

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisidn 2 estaran representados mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en
Cuenta a cargo de la Entidad de Dep6sito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), ubicada en la Av. 20 de Octubre esquina Campos, Edificio Torre Azul, Piso 12
de la ciudad de La Paz, de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

Quirografaria.

1. En el dia del vencimiento del Bono y/o Cupdn, las amortizaciones de capital y/o el pago de intereses se realizard conforme a la relacion de titulares de
Tenedores de Bonos Gas & Electricidad — Emision 2 proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

2. A partir del dia habil siguiente a la fecha de vencimiento del Bono y/o Cupdn, las amortizaciones de capital y/o el pago de intereses se realizaré contra
la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.
Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A.

Forma de Representacion de los Valores:
Garantia:

Forma de amortizacién del capital y/o pago
de intereses de la Emision:

Calificadora de Riesgo:

Calificacién de AA3: corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta capacidad de amortizaciones de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada

Riesgo*: ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia. El numeral 3 significa que el valor se encuentra en el nivel mas bajo de la calificacion asignada.

Fecha de Vencimiento
4 de mayo de 2023

Tasa de Interés Plazo
2.880 dias calendario

Monto de la Serie Cantidad de Valores

Bs 56.000.000.- 5.600 7,10%

Serie Clave de Pizarra
GYE-1-N1U-15

Unica |

*“LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION”.

VEASE LA SECCION “FACTORES DE RIESGO” EN LA PAGINA 35 DEL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS GAS & ELECTRICIDAD, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES
QUE DEBERAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO, DISENO,
ESTRUCTURACION Y COLOCACION DE LA EMISION:

agencia de bolsa

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO COMPLEMENTARIO ES
DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN LA CUBIERTA DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA
CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.
LA DOCUMENTACION RELACIONADA CON LA PRESENTE EMISION, ASi COMO LA RELACIONADA CON EL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS GAS & ELECTRICIDAD, ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LAS
OFICINAS DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., BISA S.A. AGENCIA DE BOLSA Y GAS Y ELECTRICIDAD S.A.

LA PAZ, JUNIO 2015
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DECLARACIONES JURADAS
Declaracion Jurada del Estructurador por la informacion contenida en el Prospecto
Complementario de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2.

ACTA DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz, a horas 11:30 del dia 05 de mayo de 2015 se s =
ante este despacho judicial, la persona que responde al nombre de JAVIER
ENRIQUE PALZA PRUDENCIO con Cédula de Identidad No. 2015472 LP. y con
domicilio en esta ciudad, mayor de edad y habil por derecho, en representacién
legal de BISA S.A. Agencia de Bolsa, quien previo juramento de Ley, manifesté lo
siguiente:

AL PUNTO UNICO: “Como Gerente General de BISA S.A. Agencia de Bolsa, declaro
que hemos realizado una investigacién dentro del dmbito de nuestra competencia y en
el modo que resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, lo que nos lleva a
considerar que la informacion proporcionada por GAS Y ELECTRICIDAD SOCIEDAD
ANONIMA - G & E S.A, o en su caso incorporada por referencia, cumple de manera
razonable con lo exigido en las normas vigentes, es decir, que dicha informacién es
revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. En el caso de aquella informacién
que fue objeto del pronunciamiento de un experto en la materia o se deriva de dicho
pronunciamiento, se carecen de motives para considerar que ésta se encuentra en
discordancia con lo aquf expresado.

Quien desee adquirir los Bonos Gas & Electricidad - Emision 2 que forman parte de
las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos
denominado “Bonos Gas & Electricidad” que se ofrecen, deberd basarse en su propia
evaluacién de la informacién presentada en el presente Prospecto Complementario, en
la Declaracién Unilateral de Voluntad y en el Prospecte Marco del Programa de
Emisiones de Bonos denominado “Bonos Gas & Electricidad” y su actualizacion,
respecto al Valor y a la transaccidn propuesta.

La adquisicion de los Bonos Gas & Electricidad - Emision 2 que formen parte de las
Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos denominado
"Bonos Gas & Electricidad”, presupone la aceptacién por el suscriptor o comprador de
todos los términos y condiciones de la Oferta Publica tal como aparecen en el presente
Praspecto Complementario, en la Declaracién Unilateral de Voluntad y en el Prospecto
Marco del Progra de Emisiones de Bonos denominado “Bonos Gas &
Electricidad”y su at 'g]ahza cién”.

Leida que le fu:é, persjstié,en el tehor fntegro de su Declaracién Jurada Voluntaria,
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Declaracion Jurada del Emisor por la informacion contenida en el Prospecto Complementario de
los Bonos GAS & ELECTRICIDAD - Emisidn 2.
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ACTA DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz, a horas 10:30 del dia 30 de abril de 2015, se hizo presente ante este
despacho judicial la persona que responde al nombre de JORGE CALDERON ZULETA con
Cédula de Identidad No. 1021442 Chuquisaca, mayor de edad y hébil por derecho, en
representacién legal de GAS Y ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA - G & E S.A,, como
Presidente Ejecutivo, y con domicilio transitorio en esta ciudad, quien previo juramento de
l.ey, manifesté lo siguiente:

AL PRIMERO.- “Declaro que GAS Y ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA - G & E SA.
legalmente representada por mi persona, estd presentando ante la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI) una declaracion respecto a la veracidad de la informacidn como parte
de la solicitud de autorizacién e inscripcion en el Registro del Mercado de Valares (RMV) de los
Valores de la Emisién de Bonos denominada Bones Gas & Electricidad - Emisién 2, para su
Oferta Publica, que forman parte del Programa de Emisiones de Bonos denominado “Bonos
Gas & Electricidad”.”

AL SEGUNDO.- “Asimismo, manifiesto que no tenge conocimientc de informacion relevante
alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el Prospecto
Complementario de la misién de Bonos Gas & Electricidad - Emisién 2, a ser presentado ante
{a ASFL”

Leida que le fue, persistié en el tenor integrode su Declaracion jurada Voluntaria, firmando al
pie conjuntamente con el sefior juez, poy
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Declaracion Jurada del Emisor por la informacion contenida en el Prospecto Complementario de
los Bonos GAS & ELECTRICIDAD - Emisidn 2.

ACTA DE DECLARACION JURADA

kn la ciudad de La Paz, a horas 11:00 del dia 30 de abril 2015, se hizo 1ite este
despacho judicial la persona que responde al nombre de FREDDY EINARD CHUMACERO
CORS con Cédula de Identidad No. 1115942 Chuquisaca, mayor de edad y habil por derecho,
en representacion legal de GAS Y ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA - G & E $.A., como
Gerente de Finanzas y Administracién, y con domicilio transitorio en esta ciudad, quien
previo juramento de Ley, manifesto lo siguiente:

AL PRIMERO.- “Declaro que GAS Y ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA - G & E SA.
legalmente representada por mi persond, estd presentando ante la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI) una declaracién respecto a lo veracidad de la informacion comu parte
de la solicitud de autorizacién ¢ inscripcion en el Registro del Mercado de Valores (RMV) de los
Vaiores de la Emision de Bones denominada Bonos Gas & Electricidad - Emision 2, para su
Oferta Piblica, que forman parte del Programa de Emisiones de Bonos denominado “Bonos
Gas & Electricidad”.”

AL SEGUNDO.- "Asimismo, manifiesto que no tengo conocimiento de informacién relevante
alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el Prospecto
Complementario de la Iimisién de Bonos Gas & Electricidad - Emisién 2, a ser presentado ante
la ASTL”

slaracién Jurada Voluntaria, firmando al
doy fe.

Lefda que le fue, persistio en el tenor integr :
pie conjuntamente con el sefior juez, por ghte mideloq
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Faezndy E. CHumicero Cuis
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ENTIDAD ESTRUCTURADORA
La estructuracidn de la presente Emision denominada Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisidn 2
(“Emisiéon”) fue realizada por BISA S.A. Agencia de Bolsa.

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO
La Agencia de Bolsa responsable de la elaboracién del presente Prospecto Complementario es
BISA S.A. Agencia de Bolsa a través de:

Javier Enrique Palza Prudencio Gerente General

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DE GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Jorge Calderdn Zuleta Presidente Ejecutivo

Jorge Calderén Claure Gerente General

Freddy Einard Chumacero Cors Gerente de Finanzas y Administracion
Gaston Marcelo Acebey Barrientos Gerente de Operaciones y Desarrollo
Natalia Moreira Bruno Asesor Legal

Leidy Karina Pestafias Ledn Contadora

La documentacion relacionada con la presente Emision es de caracter publico, por lo tanto, se
encuentra disponible para el publico en general en las siguientes direcciones:

Registro del Mercado de Valores (“RMV”) de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(“ASFI”)

Calle Reyes Ortiz esquina Federico Zuazo, Torres Gundlach, Piso 3, La Paz — Bolivia.

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV”)
Calle Montevideo N° 142 Edificio Zambrana, La Paz — Bolivia.

BISA S.A. Agencia de Bolsa
Avenida Arce N° 2631, Edificio Multicine, Piso 15, La Paz — Bolivia.

GAS & ELECTRICIDAD S.A.
Av. Juana Azurduy de Padilla esq. Monsefior Santillan Edificio Gas Center, Piso 3, Sucre — Bolivia.

Vi
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1. RESUMEN DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO
1.1. Resumen de las caracteristicas y contenido de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision

2
Denominacién de la Emisién:
Monto de la Emision:
Moneda de la Emisidn:
Series en que se divide la
Emision:
Valor nominal de los Bonos:
Cantidad de Valores que
comprende la Emision:
Tipo de interés:

Tasa de interés:

Fecha de Emision:
Fecha de vencimiento:

Plazo de la presente Emisidn:

Monto de capital a amortizar:

Periodicidad de pago de
intereses:

Reajustabilidad del Empréstito:
Tipo de instrumento a emitirse:

Forma de representacion de los
Valores:

Forma de circulacién de los
Bonos:

Numeracion de los Bonos:

Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisidn 2.

Bs 56.000.000.- (Cincuenta y seis millones 00/100 Bolivianos).
Bolivianos (Bs).

Serie Unica: Bs 56.000.000.- (Cincuenta y seis millones 00/100
Bolivianos).

Bs 10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos).

5.600.- (Cinco mil seiscientos) Bonos.

Nominal, anual y fijo.

7,10% (Siete coma diez por ciento).

El calculo sera efectuado sobre la base del afio comercial de
trescientos sesenta (360) dias.

15 de junio de 2015.

4 de mayo de 2023.

2.880 dias calendario.

El plazo sera computado a partir de la fecha de Emisidn.

Las amortizaciones de capital se realizardn cada 360 dias
calendario, a partir del cupén 6, de acuerdo al cronograma
establecido en el punto 2.4.7. de este Prospecto
Complementario.

Cada 180 dias calendario.

No aplica para esta Emision.

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Los Bonos GAS & ELECTRICIDAD - Emision 2 estaran
representados mediante anotaciones en cuenta en el Sistema
de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV,
ubicada en la Av. 20 de Octubre esquina Campos, Edificio
Torre Azul, Piso 12 de la ciudad de La Paz, de acuerdo a
regulaciones legales vigentes.

A la orden.

La Sociedad reputard como titular de un Bono GAS &
ELECTRICIDAD — Emisidon 2 perteneciente al Programa de
Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD a quien figure
registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta
a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravdmenes sobre los
Bonos anotados en cuenta, serdn también registrados en el
Sistema a cargo de la EDV.

Al tratarse de un Programa de Emisiones de Bonos con valores
a ser representados mediante Anotaciones en Cuenta en la
EDV, no se considera numeraciéon para los Bonos GAS &



Mecanismo de negociacion y
procedimiento de colocacidn
primaria:

Modalidad de colocacidn:
Precio de colocacion:

Plazo de colocacion primaria:

Forma de pago en colocacion
primaria:

Destinatarios a los que va
dirigida la Oferta Publica:

Convertibilidad en Acciones:

Garantia:

Agente Colocador:

Agente Pagador:

Agencia de Bolsa encargada de
la Estructuracion:

Frecuencia y forma en que se
comunicaran los pagos a los
Tenedores de Bonos con la
indicacion del o de los medios
de prensa de circulacion
nacional a utilizar:
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ELECTRICIDAD — Emision 2.
Mercado Primario Bursatil a través de la BBV.

A mejor esfuerzo.

Minimamente a la par del valor nominal.

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de
la fecha de Emision.

En efectivo.

Inversionistas institucionales y/o particulares.

Los Bonos GAS & ELECTRICIDAD - Emisién 2 no seran
convertibles en acciones de la Sociedad.

Los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisidon 2 y todas las
Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones de
Bonos GAS & ELECTRICIDAD estaran respaldados por la
garantia quirografaria de la Sociedad, lo que implica que la
Sociedad garantiza cada una de las Emisiones dentro del
Programa de Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD con
todos sus bienes presentes y futuros en forma indiferenciada
s6lo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones
emergentes de la Emision de Bonos GAS & ELECTRICIDAD —
Emisién 2 y de las demas Emisiones que componen el
Programa de Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD.

BISA S.A. Agencia de Bolsa.

BISA S.A. Agencia de Bolsa.

BISA S.A. Agencia de Bolsa.

La frecuencia de los pagos a los Tenedores de Bonos GAS &
ELECTRICIDAD — Emision 2 esta establecida en el cronograma
de pagos del punto 2.4.7. de este Prospecto Complementario.

Las amortizaciones de capital y/o pagos de intereses seran
comunicados a los Tenedores de Bonos a través de avisos en
un dOrgano de prensa o periddico de circulacion nacional,
seglin se vea por conveniente, con al menos un (1) dia de
anticipacion a la fecha establecida para el pago.

Las otras condiciones y caracteristicas de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisién 2 se
encuentran descritas en el presente Prospecto Complementario.

1.2. Informacién Resumida de los Participantes

Emisor:

El Emisor de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisién 2 es GAS &

ELECTRICIDAD S.A.; que en adelante sera identificada indistintamente
como la Sociedad, Gy E, la Empresa, G&E S.A., G&E o el Emisor.
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Agente Estructurador: BISA S.A. Agencia de Bolsa.
Agente Colocador: BISA S.A. Agencia de Bolsa.
Agente Pagador: BISA S.A. Agencia de Bolsa.

Empresa Calificadora
de Riesgo:
Representante Comun
Provisorio de
Tenedores de Bonos:

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A.

Promotora Financiera y Tecnoldgica Consultores S.R.L. (PROFIT
CONSULTORES S.R.L.).

1.3. Antecedentes Legales de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Gas & Electricidad S.A., celebrada en la
ciudad de Sucre en fecha 3 de septiembre de 2012, aprobd el “Programa de Emisiones de
Bonos Gas & Electricidad”, por la suma de USD 15.000.000,00 (Quince Millones 00/100
Délares Estadounidenses), de acuerdo a lo establecido por el Cédigo de Comercio, por la
Ley del Mercado de Valores y sus respectivos reglamentos, segin consta en la respectiva
Acta, protocolizada por ante la Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito Judicial de
Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto mediante Testimonio N°
2730/2012 de fecha 7 de septiembre de 2012, inscrita en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA en fecha 19 de septiembre de 2012 bajo el N° 136988
del libro N° 10.

Mediante Resolucidn de la ASFI, ASFI N° 799/2012 de fecha 31 de diciembre de 2012, se
autorizd e inscribid el Programa de Emisiones de Bonos Gas & Electricidad en el RMV de
la ASFI, bajo el nimero de registro ASFI-DSV-PEB-GYE-011/2012.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Gas & Electricidad S.A., celebrada en la
ciudad de Sucre en fechas 5 y 9 de diciembre de 2013, dispuso modificar ciertos
compromisos y caracteristicas del Programa de Emisiones de Bonos Gas & Electricidad
referentes a: Compromiso Financiero Ratio Deuda Patrimonio, Agente Estructurador,
Colocador y Pagador de futuras emisiones, lugar de pago de las amortizaciones de capital
y pago de intereses y Delegacién de Definiciones; segln consta en la respectiva Acta,
protocolizada por ante la Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito Judicial de Chuquisaca, a
cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto mediante Testimonio N° 4563/2013 de fecha
10 de diciembre de 2013, inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha 7 de enero de 2014 bajo el N° 141858 del libro N° 10.

La Asamblea General de Tenedores de Bonos Gas & Electricidad — Emision 1, dentro del
Programa de Emisiones de Bonos Gas & Electricidad, celebrada en la ciudad de La Paz en
fechas 12 y 19 de diciembre de 2013, aprobé las modificaciones consideradas por la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de Gas & Electricidad S.A., celebrada en fechas 5y 9
de diciembre de 2013, segln consta en la respectiva Acta, protocolizada por ante la
Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito Judicial de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria
Bellido de Prieto mediante Testimonio N° 369/2014 de fecha 3 de febrero de 2014.

El Testimonio N° 3301/2014 de fecha 22 de septiembre de 2014 otorgado por ante la
Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito Judicial de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria
Bellido de Prieto, modifica los compromisos y caracteristicas del Programa de Emisiones

3
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de Bonos Gas & Electricidad referentes a: Compromiso Financiero Ratio Deuda
Patrimonio, Agente Estructurador, Colocador y Pagador de futuras emisiones, lugar de
pago de las amortizaciones de capital y pago de intereses y Delegacién de Definiciones. El
mismo fue inscrito en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha
31 de diciembre de 2014 bajo el N° 00145422 del libro N° 10.

El Testimonio N° 468/2015 de fecha 20 de febrero de 2015 otorgado por ante la Notaria
de Fe Publica N° 8 del Distrito Judicial de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido
de Prieto, de aclaracién y adenda al Testimonio N° 3301/2014 de fecha 22 de septiembre
de 2014. El mismo fue inscrito en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha 11 de marzo de 2015 bajo el N° 00074113 del libro N° 15.

La Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emisidn fue protocolizada por ante la
Notaria de Fe Publica N° 8 de Distrito Judicial de Chuquisaca, a cargo de Dra. Ana Maria
Bellido de Prieto mediante Testimonio N° 802/2015 de fecha 19 de marzo de 2015, inscrita
en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 27 de marzo de
2015 bajo el N° 00146310 del libro N° 10.

La modificacion realizada a la Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emision
fue protocolizada por ante la Notaria de Fe Publica N° 8 de Distrito Judicial de Chuquisaca,
a cargo de Dra. Ana Maria Bellido de Prieto mediante Testimonio N° 1174/2015 de fecha
22 de abril de 2015, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA
en fecha 8 de mayo de 2015 bajo el N° 00146767 del libro N° 10.

Mediante Carta de la ASFI, ASFI/DSVSC/R — 93615/2015 de fecha 11 de junio de 2015, se
autorizé la Oferta Publica y se inscribié los Bonos Gas & Electricidad — Emision 2 en el RMV
de la ASFI, bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-ED-GYE-016/2015.

1.4. Antecedentes Legales del Emisor

Acta de Constitucion y del Estatuto Organico de la Sociedad Andnima Gas y Electricidad
S.A., de fecha 17 de enero de 2001; protocolizada mediante Testimonio N° 41/2001 de
fecha 17 de enero de 2001 ante Notaria de Fe Publica del Distrito Judicial de Chuquisaca a
cargo de la Dra. Ayda Vega Espada.

Escritura Publica N° 1203/2001 de fecha 11 de septiembre de 2001, sobre transferencia de
acciones de Gas & Electricidad S.A. de propiedad de EMDIGAS S.A.M. a favor del Ing. Jorge
Calderdn Zuleta; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito Judicial de
Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N° 233/2002 de fecha 12 de marzo de 2002, sobre aumento de capital
pagado a Bs 2.600.000; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito Judicial
de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N° 1555/2004 de fecha 18 de diciembre de 2004, sobre una modificacion
de Estatutos de la Sociedad; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito
Judicial de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.
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Escritura Publica N° 35/2005 de fecha 11 de enero de 2005, sobre una fusidon de Gas &
Electricidad S.A. (G&E S.A.) y la Companiia Nacional de Gas Sucre S.A. (CNG Sucre S.A.), en
base a la incorporacién de CNG Sucre a Gas & Electricidad S.A., de tal manera que la
segunda quedaria disuelta para ser absorbida por la primera; protocolizada ante Notaria
de Fe Publica N° 8 del Distrito Judicial de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido
de Prieto.

Escritura Publica N° 607/2005 de fecha 16 de mayo de 2005, sobre una adenda al
documento de fusidn de Gas & Electricidad S.A. (G&E S.A.) y la Compafiia Nacional de Gas
Sucre S.A. (CNG Sucre S.A.); protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito
Judicial de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N° 658/2006 de fecha 29 de mayo de 2006, sobre una aclaracién al
documento de fusién entre G&E S.A. y CNG Sucre S.A.; protocolizada ante Notaria de Fe
Publica N° 8 del Distrito Judicial de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de
Prieto.

Escritura Publica N° 595/2005 de fecha 12 de mayo de 2005, sobre un aumento de capital
autorizado a Bs 30.000.000 y un aumento de capital pagado a Bs 10.491.900;
protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito Judicial de Chuquisaca, a cargo
de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N° 683/2005 de fecha 3 de junio de 2005, sobre un aumento de capital
pagado a Bs 11.301.900; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito Judicial
de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N° 844/2005 de fecha 05 de julio de 2005, sobre un aumento de capital
pagado a Bs 11.553.000; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito Judicial
de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Pablica N° 978/2005 de fecha 26 de julio de 2005, sobre una modificacion de
estatutos de la Sociedad; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito Judicial
de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N° 01/2006 de fecha 08 de enero de 2006, sobre un aumento de capital
pagado a Bs 11.957.000; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito Judicial
de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N° 671/2006 de fecha 31 de mayo de 2006, sobre un aumento de capital
pagado a Bs 13.472.900; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito Judicial
de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Pablica N° 1296/2006 de fecha 25 de septiembre de 2006, sobre un aumento de
capital pagado a Bs 13.794.900; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito
Judicial de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.
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Escritura Publica N° 1687/2008 de fecha 08 de agosto de 2008, sobre un aumento de
capital pagado a Bs 21.165.600; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito
Judicial de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N° 1701/2008 de fecha 11 de noviembre de 2008, sobre una modificacidon
de estatutos de la Sociedad; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito
Judicial de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N° 2480/2008 de fecha 12 de noviembre de 2008, sobre un Acta de Junta
General Extraordinaria de accionistas, celebrada en fecha 6 de noviembre de 2011, que
autoriza un aumento de capital pagado a Bs 21.235.600; protocolizada ante Notaria de Fe
Publica N° 8 del Distrito Judicial de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de
Prieto.

Escritura Publica N° 91/2009 de fecha 15 de enero de 2009, sobre un aumento de capital
pagado a Bs 21.942.600; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito Judicial
de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N° 897/2009 de fecha 01 de junio de 2009, sobre una modificacion de
estatutos de la Sociedad; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito Judicial
de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N° 1664/2010 de fecha 23 de junio de 2010, sobre un aumento de capital
pagado a Bs 26.627.700; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito Judicial
de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N° 44/2011 de fecha 7 de enero de 2011, sobre un Acta de la Junta
Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 20 de diciembre de 2010 que aprueba el
Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N°
8 del Distrito Judicial de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N° 1348/2011 de fecha 26 de mayo de 2011, sobre un aumento de
capital pagado a Bs 28.458.000; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito
Judicial de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Pdblica N° 2340/2011 de fecha 03 de septiembre de 2011, sobre un aumento de
capital pagado a Bs 30.150.000; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito
Judicial de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N° 688/2012 de fecha 15 de marzo de 2012, sobre un incremento del
capital autorizado de la Sociedad a Bs 50.000.000, y la consiguiente modificacion de
Estatutos; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito Judicial de
Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N° 942/2012 de fecha 10 de abril de 2012, sobre una aclaracion de que el
aumento del capital pagado de la Escritura Publica N° 2340/20011 fue de Bs 30.150.700;
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protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito Judicial de Chuquisaca, a cargo
de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

= Escritura Publica N° 4563/2013 de fecha 10 de diciembre de 2013, sobre un incremento
del capital pagado de la Sociedad a Bs 38.615.000, y la consiguiente modificacion de
Estatutos; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito Judicial de
Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

= Escritura Publica N°23/2014 de fecha 4 de enero de 2014, sobre una modificacién de
Estatutos; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N°8 del Distrito Judicial de Chuquisaca,
a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

1.5. Posibilidad de que los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2 sean Limitados o
Afectados por otra Clase de Valores
La posibilidad de que los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisidn 2 sean limitados o afectados por
otra clase de valores, se encuentra descrito en el punto 2.4.18. del presente Prospecto
Complementario.

1.6. Restricciones, obligaciones y compromisos financieros a los que se sujetara el Emisor
durante la vigencia de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2 y de las demas
Emisiones dentro del Programa de Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD

Las Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se sujetard GAS &
ELECTRICIDAD S.A. como Emisor durante la vigencia de los Bonos emitidos dentro del Programa de
Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD se encuentran detallados en el punto 2.39 y 2.40 del
Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD.

1.7. Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento
Los Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento se encuentran descritos
en el punto 2.41. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD.

1.8. Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida
La descripcion del Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida se encuentra descrita
en el punto 2.42. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD.

1.9. Proteccion de Derechos
La Proteccién de Derechos se encuentra descrita en el punto 2.44 del Prospecto Marco del
Programa de Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD.

1.10. Arbitraje
Los términos para un arbitraje se encuentran descritos en el punto 2.46 del Prospecto Marco del
Programa de Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD.

1.11. Tribunales competentes
Los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia son competentes para que GAS &
ELECTRICIDAD S.A. sea requerida judicialmente para el pago y en general para el ejercicio de todas
y cualesquiera de las acciones que deriven de las Emisiones de Bonos que conformen el Programa
de Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD.
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1.12. Resumen del Andlisis Financiero
En el presente punto se realiza un resumen del Andlisis Financiero de GAS & ELECTRICIDAD S.A., el
cual se encuentra detallado en el punto 6.5. del presente Prospecto Complementario.

El analisis financiero fue realizado en base a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2012, al
31 de diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2014 auditados por BDO Berthin Amengual &
Asociados. Asimismo se presentan de manera referencial los Estados Financieros al 31 de marzo
de 2015, preparados por la Lic. Leidy Pestafias Ledn en su calidad de Contadora General; y
revisados por la Lic. Karen Nelny Muruchi Veyzaga, en su cargo de Auditor Interno de Gas &
Electricidad S.A.

Para el siguiente analisis se utilizaron las cifras al 31 de diciembre de 2012, al 31 de diciembre de
2013 y al 31 de diciembre de 2014 re-expresadas al valor de la UFV del 31 de marzo de 2015, para
propdsitos comparativos.

UFV al 31 de diciembre del 2012 = 1,80078
UFV al 31 de diciembre del 2013 = 1,89993
UFV al 31 de diciembre de 2014 = 2,01324
UFV al 31 de marzo de 2015 = 2,03986

La informacion financiera presentada a continuacidn esta expresada en millones de bolivianos. El
respaldo de las cifras presentadas se encuentra en el punto 7. del presente Prospecto
Complementario, el cual contiene los Estados Financieros de la empresa, el analisis horizontal o de
tendencia, el analisis vertical y los indicadores financieros.

Cuadro N21: Principales cuentas de los Estados Financieros

PERIODO dic12  die13  dic1s  marls  Co12°2013 2012-2013  2013-2014 20132014
H H H H

Valor UFV 1,80078 1,89993 2,01324 2,03986 Absol Relatit Absol Relatit

Total del Activo Corriente 26,47 36,24 32,70 32,83 9,77 36,93% (3,54) -9,77%
Total del Activo No Corriente 89,55 116,01 122,93 120,74 26,46 29,55% 6,92 5,97%
TOTAL ACTIVO 116,01 152,25 155,63 120,74 36,24 31,23% 3,38 2,22%
Total del Pasivo Corriente 34,01 22,93 30,06 29,74 (11,08) -32,58% 7,13 31,08%
Total del Pasivo No Corriente 39,11 79,26 75,18 67,31 40,15 102,66% (4,08) -5,15%
TOTAL PASIVO 73,12 102,19 105,24 97,05 29,07 39,76% 3,05 2,98%
TOTAL PATRIMONIO NETO 42,89 50,06 50,39 56,52 7,17 16,71% 0,33 0,67%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 116,01 152,25 155,63 153,57 36,24 31,23% 3,38 2,22%
Ingresos Operacionales 44,21 46,46 46,95 12,25 2,25 5,10% 0,49 1,05%
Costos 19,45 23,09 21,89 5,52 3,64 18,71% (1,20) -5,18%
Ganancia Operativa 473 4,57 5,42 1,52 (0,16) -3,41% 0,85 18,57%
GANANCIA NETA DEL EJERCICIO 2,69 1,27 2,10 2,63 (1,43) -53,02% 0,84 66,33%

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

1.12.1. Activo Total
El activo total de GAS & ELECTRICIDAD S.A. reporto al 31 de diciembre de 2012 Bs 116,01 millones,
al 31 de diciembre de 2013 sumd Bs 152,25 millones y al 31 de diciembre de 2014 Bs 155,63
millones.
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En las gestiones 2012, 2013 y 2014 el activo corriente representa 22,81%, 23,80% y 21,01% del
activo total respectivamente, mientras que el activo no corriente equivale al 77,19% del activo
total en la gestidn 2012, 76,20% en la gestién 2013 y 78,99% en la gestion 2014.

Al 31 de marzo de 2015 el activo total de GAS & ELECTRICIDAD S.A. sumd Bs 153,57 millones.
Asimismo, el activo corriente reportd Bs 32,83 millones representando el 21,38% del total activo y
el activo no corriente sumé de Bs 120,74 millones equivalentes al 78,62% del total activo.

1.12.2. Pasivo Total
Las obligaciones totales de la empresa (pasivo total) al 31 de diciembre de 2012 alcanzaron Bs
73,12 millones, equivalente al 63,03% de la suma del pasivo y patrimonio, al 31 de diciembre de
2013 reportaron Bs 102,19 millones constituyendo el 67,12% del pasivo y el patrimonio y al 31 de
diciembre de 2014 ascendieron a Bs 105,24 millones que equivale en términos porcentuales a
67,62%.

En las gestiones 2012, 2013 y 2014 el pasivo corriente representa 29,32%, 15,06% y 13,32%
respectivamente del total pasivo y patrimonio, mientras que el pasivo no corriente constituye
33,71% en la gestién 2012, 52,06% en 2013 y 48,31% en la gestion 2014 respecto al total del
pasivo y patrimonio.

Al 31 de marzo de 2015, el pasivo total registré un total de Bs 97,05 millones, equivalente a
63,20% del total del pasivo y patrimonio. Donde, el pasivo corriente fue Bs 29,74 millones
representando el 19,37% del total pasivo y patrimonio; el pasivo no corriente sumé de Bs 67,31
millones equivalentes al 43,83% del total pasivo y patrimonio.

1.12.3. Patrimonio
El patrimonio neto de la empresa se encuentra compuesto por: capital pagado, aportes para
futuras capitalizaciones, ajuste de capital, ajuste de reservas patrimoniales, reserva legal y
resultados acumulados.

Al 31 de diciembre de 2012 ascendié a Bs 42,89 millones, equivalente al 36,97% de la suma del
pasivo y el patrimonio; en el 2013 reporté Bs 50,06 millones constituyendo el 32,88% del pasivo y
patrimonio y en la gestion 2014 alcanzé Bs 50,39 millones representando el 32,38% de la suma del
pasivo y el patrimonio.

Al 31 de marzo de 2015, el patrimonio alcanzo un total de Bs 56,52 millones, lo que representa
36,80% del pasivo y patrimonio.

1.12.4. Ingresos por ventas
Los ingresos por ventas de GAS & ELECTRICIDAD S.A. estan compuestos por Venta de combustibles
(energia y gas), Venta de materiales (vehiculos) y Venta de servicios.

Al 31 de diciembre de 2012 ascendieron a Bs 44,21 millones, al 31 de diciembre de 2013
alcanzaron a Bs 46,46 millones, mientras que al 31 de diciembre de 2014 los ingresos fueron de Bs

46,95 millones.

Al 31 de marzo de 2015, los ingresos por ventas registraron un total de Bs 12,25 millones.
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1.12.5. Costos
Los costos estan compuestos por Costo de combustibles (energia y gas), Costo de materiales
(vehiculos) y Costo de servicios.

Al 31 de diciembre de 2012 ascendieron a Bs 19,45 millones, equivalente al 44,00% de los
ingresos; para el 31 de diciembre de 2013 alcanzaron Bs 23,09 millones correspondiente al 49,70%
de las ventas; mientras que al 31 de diciembre de 2014 la cuenta registro Bs 21,89 millones
equivalente al 46,63% de las ventas.

Al 31 de marzo de 2015 los costos ascendieron a Bs 5,52 millones, equivalente a 45,10% de los
ingresos de ventas.

1.12.6. Ganancia Neta del Ejercicio
La ganancia neta del ejercicio para la gestién 2012 fue de Bs 2,69 millones, que representan el
6,09% de la ventas; en el 2013 la cuenta alcanzé a Bs 1,27 millones equivalente al 2,72% de las
ventas; mientras que en el 2014 la ganancia neta del periodo sumé Bs 2,10 millones equivalentes
al 4,48% de las ventas.

Al 31 de marzo de 2015, la ganancia neta del ejercicio asciende a Bs 2,63 millones.

1.12.7. Indicadores Financieros
Cuadro N2 2: Indicadores Financieros

Concepto Férmula dic-12 dic-13 dic-14 mar-15
Ratios de Liquidez
Coeficiente de Liquidez Activo Corriente/Pasivo Corriente Veces 0,78 1,58 1,09 1,10
Prueba Acida (Activo Corriente - Inventarios)/Pasivo Corriente Veces 0,60 1,31 0,87 0,91
Capital de Trabajo Activo Corriente - Pasivo Corriente Millones de Bs -7,55 13,30 2,64 3,09
Ratios de i
Razén de Endeudamiento Total Pasivo/Total Activo Porcentaje 63,03% 67,12% 67,62% 63,20%
Razén Deuda Capital Total Pasivo/Total Patrimonio Neto Veces 1,70 2,04 2,09 1,72
. - Emisién de Bonos/Total Pasivo Porcentaje 0,00% 51,56% 42,54% 46,12%
Financiamiento
Préstamos Bancarios/Total Pasivo Porcentaje 41,58% 29,21% 33,43% 35,17%
Ratios de Actividad
Gastos Financieros / Total Ingresos Operacionales Gastos Financieros/Ingresos por Ventas Porcentaje 9,63% 9,40% 11,37%
Rotacién Cuentas por Pagar Costos/(Proveedores +Cuentas por pagar) Veces 4,25 5,36 3,70
Plazo Promedio de Pago 360/Rotacién Cuentas por Pagar Dias 85 67 97
Rotacién Cuentas por Cobrar Ingresos por Ventas/Cuentas por Cobrar Comerciales Veces 13,93 11,98 14,25
Plazo Promedio de Cobro 360/Rotacion Cuentas por Cobrar Dias 26 30 25
Ratios de
ROE Retorno sobre Patrimonio Ganancia Neta/Patrimonio Neto Porcentaje 6,28% 2,53% 4,18%
ROA Retorno sobre Activos Ganancia Neta/Total Activo Porcentaje 2,32% 0,83% 1,35%
Margen Operativo GananciaOperativa/Ingresos por Ventas Porcentaje 10,71% 9,84% 11,55%
Margen Neto Ganancia Neta/Ingresos por Ventas Porcentaje 6,09% 2,72% 4,48%

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

1.12.7.1. Liquidez
Coeficiente de Liquidez (Activo Corriente/ Pasivo Corriente)
Expresado por el activo corriente entre el pasivo corriente, basicamente muestra la capacidad que
tiene la empresa de poder cubrir sus deudas de corto plazo con sus activos de corto plazo. Para la
gestidn 2012 el coeficiente de liquidez fue 0,78 veces, para el 2013, 1,58 veces y finalmente para el
2014, 1,09 veces.

Entre la gestién 2012 y 2013, el indicador registré una mejoria, ocasionado por el incremento en la

cuenta anticipo a proveedores debido a anticipos de compra otorgados al fabricante Guascor para
la compra de grupos electrégenos para la planta Warnes.

10
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Entre la gestién 2013 y 2014 el indicador muestra una disminucion, la cual es explicada
principalmente por la disminucion de las cuentas anticipo a proveedores y crédito fiscal.

Al 31 de marzo de 2015 el coeficiente de liquidez es 1,10.

Prueba Acida (Activo Corriente - Inventarios) / (Pasivo Corriente)

Este ratio, muestra la capacidad de la empresa de poder cubrir sus deudas de corto plazo con sus
activos de corto plazo, excluyendo aquellos activos de no muy facil liquidacién, como son los
inventarios. En términos simples, es la capacidad de una empresa de poder cubrir sus obligaciones
a corto plazo con su dinero disponible y sus activos mas liquidos.

Para el afio 2012, la prueba acida fue 0,60 veces, para el 2013, 1,31 veces y para el 2014, 0,87
veces.

Las variaciones registradas en este ratio son explicadas por las mismas razones que las variaciones
del coeficiente de liquidez.

Al 31 de marzo de 2015 la razén prueba acida es 0,91.

Capital de Trabajo (Activo Corriente - Pasivo Corriente)

El capital de trabajo, indica la diferencia monetaria existente entre los activos corrientes y pasivos
corrientes. El capital de trabajo de GAS & ELECTRICIDAD S.A. al 31 de diciembre de 2012 fue
negativo en Bs 7,55 millones, al 2013 reporté Bs 13,30 millones, mientras que para el 2014 el
indicador alcanzé a Bs 2,64 millones.

Al igual que en el caso anterior, las variaciones registradas en este ratio son explicadas por las
mismas razones que las variaciones del coeficiente de liquidez.

Al 31 de marzo de 2015 el capital de trabajo resulté en Bs 3,09 millones.

1.12.7.2. Endeudamiento
Razén de Endeudamiento (Total Pasivo/ Total Activo)
La razén de endeudamiento muestra el porcentaje que representa el total de pasivos de la
empresa, en relacién a los activos totales de la misma, es decir el porcentaje del activo que esta
siendo financiado con deuda.

Al 31 de diciembre de 2012 la razén de endeudamiento de GAS & ELECTRICIDAD S.A. fue 63,03%;
al 31 de diciembre de 2013, 67,12% y al 31 de diciembre del 2014, 67,62%.

Entre la gestion 2012 y 2013 se observa un incremento del ratio, pasando de 63,03% a 67,12%.
Este incremento se explica debido al incremento del pasivo total como consecuencia de la
colocacién primaria de la emisién de Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisién 1, la cual fuera
aprobada por un monto de Bs 51,10 millones y la contratacién de créditos bancarios para el
financiamiento de la planta de Warnes.

Entre las gestiones 2013 y 2014 el indicador registra un leve incremento, pasando de 67,12% a
67,62%.

11
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Al 31 de marzo de 2015 la razén de endeudamiento registré un resultado de 63,20%.

Razén Deuda Capital (Total Pasivo/ Patrimonio Neto)
La razén deuda capital, indica la relaciéon de todas las obligaciones financieras de la empresa con
terceros en relacién al total de su patrimonio neto.

Para el afio 2012 este ratio fue 1,70 veces, para el 2013, 2,04 veces y para el 2014, 2,09 veces.

Entre la gestién 2013 y 2014 se observa un incremento del ratio que se explica debido al
importante aumento del pasivo total como consecuencia de la contratacion de deuda bancaria, asi
como de la colocacién primaria de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisién 1, para financiar
inversiones en plantas de generacién.

Entre el 2012 y 2013 se registra nuevamente un leve incremento del indicador.
Al 31 de marzo de 2015, la razén deuda capital fue 1,72 veces.

Financiamiento (Emisién de Bonos / Total Pasivo)

(Préstamos bancarios / Total Pasivo)
Las principales fuentes de financiamiento de GAS & ELECTRICIDAD S.A. son los bancos locales y
entidades de financiamiento (como ser las empresas de Leasing) y el mercado de valores
boliviano. Los ratios analizados muestran la proporcién del pasivo que se encuentra financiada a
través de las dos alternativas mencionadas.

Respecto a la deuda mantenida con bancos y entidades de financiamiento (préstamos bancarios),
durante la gestion 2012 el 41,58% del pasivo fue financiado a través de esta alternativa. Durante la
gestion 2013 esta proporcion fue de 29,21% y para la gestion 2014 esta proporcion fue de 33,43%.

El importante decremento de este ratio, durante la gestion 2013, se debe a la reestructuracién de
los pasivos que realizd en esta gestion la Sociedad, gracias a la colocacion primaria de los Bonos
GAS & ELECTRICIDAD — Emision 1.

El financiamiento obtenido en el mercado de valores boliviano se instrumenté a través de Bonos
no convertibles en acciones. En fecha 31 de diciembre de 2013 la ASFI autorizé e inscribid en el
RMV el Programa de Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD. Dentro de este Programa de
Emisiones de Bonos se estructurd la primera emisién denominada Bonos GAS & ELECTRICIDAD —
Emisién 1 por un monto de Bs 51,10 millones, la cual fue colocada en su integridad durante la
gestién 2014, lograndose de este modo una reestructuracion de los pasivos de la Sociedad.

Al cierre de la gestion 2012 la proporcion del pasivo financiada a través de Bonos fue de 00,00%,
mientras que al cierre de la gestion 2013 fue de 51,56% vy al cierre de la gestion 2014 fue de

42,54%.

Al 31 de marzo de 2015, el ratio de financiamiento registré 32,17% y la proporcién del pasivo
financiada a partir de los Bonos fue de 46,12%.

12
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1.12.7.3. Actividad
Gastos Financieros / Total Ingresos Operacionales (Gastos Financieros/Ingresos por ventas)
Este ratio muestra el porcentaje de ingresos operativos que se utilizan para cubrir los gastos
financieros. Para el 2012, el presente indicador fue 9,63%, para el 2013, 9,40% y para el 2014,
11,37%.

Entre el 2012 y 2013 se registré una ligera disminucién en el indicador considerando que en el
2013 los gastos financieros se incrementaron tan solo en Bs 0,11 millones (2,56%) mientras que los
ingresos por ventas incrementaron en Bs 2,25 millones (5,10%).

Entre el 2013 y 2014 se observa un incremento del indicador debido al importante incremento de
los gastos financieros, Bs 0,97 millones (22,29%), como consecuencia de la contratacién de nuevos
financiamientos bancarios reflejados en una cuantia mayor de la deuda financiera global de la
compaiiia, originada en mayores inversiones.

Rotacién de Cuentas por Pagar (Costos / (Proveedores + Cuentas por pagar))

Ciclo de pago (360/Rotacién de Cuentas por Pagar)

La rotacién de cuentas por pagar, representada por los costos divididos entre las cuentas por
pagar totales de fin de afio, indica la velocidad con la que la empresa salda sus cuentas pendientes
de pago. La rotacidén de cuentas por pagar se interpreta como las veces promedio al afo que se
realizan pagos a los proveedores y las cuentas por pagar.

Para la gestion 2012 lo hizo en 4,25 veces (85 dias), para el 2013, 5,36 veces (67 dias) y al 2014,
3,70 veces (97 dias).

Durante el periodo analizado se observa que el promedio del ciclo de pago de la empresa es de 83
dias. La Sociedad redujo este ciclo de pago, en comparacidn con otras gestiones, debido a cambios
en las politicas de pago aplicables para la compra de vehiculos y pagos en plazos mas cortos y
frecuentes de las facturas de compras de gas natural, debido a un incremento de la liquidez de la
empresa.

Rotacién de Cuentas por Cobrar (Ingresos por ventas/Cuentas por cobrar comerciales)
La rotacién de cuentas por cobrar, representada por Ingresos por ventas divididas entre las
cuentas por cobrar comerciales de fin de afo, indica la velocidad con la que la empresa recolecta
sus cuentas pendientes de cobro. La rotacién de cuentas por cobrar se interpreta como las veces
promedio al afio que se realizan cobros a los clientes; por tanto mientras mas rapida sea la
empresa cobrando, mas rapido tendrd efectivo disponible para realizar sus operaciones.

En la gestidén 2012 se realizaron 13,93 veces (26 dias), en el 2013, 11,98 veces (30 dias) y en la
gestion 2014, 14,25 veces (25 dias).

Entre 2012 y 2013, el ciclo de cobro muestra un leve incremento, el cual es explicado por un
incremento en las cuentas por cobrar comerciales debido a cambios en las politicas de crédito.

Entre 2013 y 2014 el indicador mejora notablemente, debido principalmente al incremento de los
ingresos por las ventas de la combustibles y la disminucién de las cuentas por cobrar comerciales.

13
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Si se compara el ciclo de cobro con el ciclo de pago, se nota que existe una diferencia importante
en cuanto el tiempo que la Sociedad tarda en pagar sus cuentas pendientes versus el tiempo que
tarda en cobrar sus cuentas pendientes. Esta diferencia se encuentra en promedio en 56 dias.

1.12.7.4. Rentabilidad
ROE: Retorno sobre Patrimonio (Ganancia Neta / Patrimonio Neto)
El ROE, corresponde al porcentaje de utilidades o pérdidas que puede tener la empresa, en
relacidn a cada unidad monetaria que se ha invertido en el patrimonio de la misma. Para la gestion
2012 el ROE reporté 6,28%, para el 2013, 2,53%, finalmente para la gestion 2014, 4,18%.

Entre la gestién 2012 y 2013 el indicador muestra una desmejora considerable, esto se explica por
la discontinuacion de operaciones en la planta de generacion de Pampa colorada (Camargo-
Chuquisaca) a partir de marzo 2013, un incremento en costos salariales (doble aguinaldo) y
finalmente el efecto de ajustes contables por inflacion.

Entre la gestién 2013 y 2014 se observa una mejora en el indicador, como resultado de las mejores
utilidades obtenidas por la empresa en la gestion 2014.

ROA: Retorno sobre Activos (Ganancia Neta / Total Activo)

El ROA, al igual que el ROE representa el porcentaje de utilidades o pérdidas de la empresa pero,
en este caso, en relacion a los activos de la misma. Para el ano 2012, el ROA de GAS &
ELECTRICIDAD S.A. fue 2,32%, para el 2013, 0,83% y para la gestién 2014, 1,35%.

Las variaciones registradas en este ratio son explicadas por las mismas razones que las variaciones
del ROE de la Sociedad.

Margen Operativo (Ganancia Operativa / Ingresos por ventas)
El margen operativo representa el porcentaje de ingresos de la empresa, luego de descontar todos
los gastos administrativos.

En el 2012, este indicador fue 10,71%, en la gestiéon 2013, 9,84% vy para la gestidon 2014, alcanzé
11,55%.

Entre la gestién 2012 y 2013 el indicador experimentd una disminucion, la cual es explicada
principalmente por el incremento de los costos en términos relativos, lo cual a su vez es explicado
por gastos de personal, mantenimiento y cierre de operaciones en la planta discontinuada de
Camargo. Respecto a los gastos operativos, éstos en general experimentaron una disminucién en
términos relativos, lo cual refleja que la Sociedad optimizo sus gastos operativos y fue mas
eficiente.

Entre 2013 y 2014, el ratio registré un incremento, la cual fue causada en gran medida por la
disminucién de los costos y de los gastos operativos.

Margen Neto (Ganancia Neta / Ingresos por ventas)

El margen neto, representa el porcentaje de los ingresos por ventas que efectivamente se vuelven
utilidades netas (ingresos netos luego de descontar todos los gastos existentes en el estado de
resultados).

14
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Al 31 de diciembre de 2012, el margen neto de GAS & ELECTRICIDAD S.A. reportd 6,09%, en el
2013, 2,72% y finalmente en la gestion 2014, 4,48%.

En general, las variaciones registradas en este ratio son explicadas por las mismas razones que las
variaciones del Margen Operativo.

1.13. Factores de Riesgo
Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decisién de invertir en los Bonos GAS &
ELECTRICIDAD — Emisién 2 deberan considerar cuidadosamente la informacién presentada en este
Prospecto Complementario, asi como la presentada en el Prospecto Marco del Programa de
Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD, sobre la base de su propia situacién financiera y sus
objetivos de inversién.

El Punto 4. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD
presenta una explicacién detallada respecto a los siguientes factores de riesgo que afectan al
emisor:

=  Riesgo operativo.

= Riesgo de mercado.

=  Riesgos financieros.

= Riesgos de fusiones u otras formas de reorganizacion societaria.
= Riesgo para iniciar nuevos negocios (Internacionalizacion).

2. DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

2.1. Antecedentes Legales de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisidn 2

= La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Gas & Electricidad S.A., celebrada en la
ciudad de Sucre en fecha 3 de septiembre de 2012, aprobd el “Programa de Emisiones de
Bonos Gas & Electricidad”, por la suma de USD 15.000.000,00 (Quince Millones 00/100
Délares Estadounidenses), de acuerdo a lo establecido por el Cédigo de Comercio, por la
Ley del Mercado de Valores y sus respectivos reglamentos, segin consta en la respectiva
Acta, protocolizada por ante la Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito Judicial de
Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto mediante Testimonio N°
2730/2012 de fecha 7 de septiembre de 2012, inscrita en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA en fecha 19 de septiembre de 2012 bajo el N° 136988
del libro N° 10.

=  Mediante Resolucion de la ASFI, ASFI N° 799/2012 de fecha 31 de diciembre de 2012, se
autorizd e inscribid el Programa de Emisiones de Bonos Gas & Electricidad en el RMV de
la ASFI, bajo el niumero de registro ASFI-DSV-PEB-GYE-011/2012.

= Lla Junta General Extraordinaria de Accionistas de Gas & Electricidad S.A., celebrada en la
ciudad de Sucre en fechas 5 y 9 de diciembre de 2013, dispuso modificar ciertos
compromisos y caracteristicas del Programa de Emisiones de Bonos Gas & Electricidad
referentes a: Compromiso Financiero Ratio Deuda Patrimonio, Agente Estructurador,
Colocador y Pagador de futuras emisiones, lugar de pago de las amortizaciones de capital
y pago de intereses y Delegacién de Definiciones; segin consta en la respectiva Acta,
protocolizada por ante la Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito Judicial de Chuquisaca, a
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cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto mediante Testimonio N° 4563/2013 de fecha
10 de diciembre de 2013, inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha 7 de enero de 2014 bajo el N° 141858 del libro N° 10.

= La Asamblea General de Tenedores de Bonos Gas & Electricidad — Emision 1, dentro del
Programa de Emisiones de Bonos Gas & Electricidad, celebrada en la ciudad de La Paz en
fechas 12 y 19 de diciembre de 2013, aprobé las modificaciones consideradas por la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de Gas & Electricidad S.A., celebrada en fechas 5y 9
de diciembre de 2013, segln consta en la respectiva Acta, protocolizada por ante la
Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito Judicial de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria
Bellido de Prieto mediante Testimonio N° 369/2014 de fecha 3 de febrero de 2014.

= El Testimonio N° 3301/2014 de fecha 22 de septiembre de 2014 otorgado por ante la
Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito Judicial de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria
Bellido de Prieto, modifica los compromisos y caracteristicas del Programa de Emisiones
de Bonos Gas & Electricidad referentes a: Compromiso Financiero Ratio Deuda
Patrimonio, Agente Estructurador, Colocador y Pagador de futuras emisiones, lugar de
pago de las amortizaciones de capital y pago de intereses y Delegacidn de Definiciones. El
mismo fue inscrito en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha
31 de diciembre de 2014 bajo el N° 00145422 del libro N° 10.

= El Testimonio N° 468/2015 de fecha 20 de febrero de 2015 otorgado por ante la Notaria
de Fe Publica N° 8 del Distrito Judicial de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido
de Prieto, de aclaracién y adenda al Testimonio N° 3301/2014 de fecha 22 de septiembre
de 2014. El mismo fue inscrito en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha 11 de marzo de 2015 bajo el N° 00074113 del libro N° 15.

= La Declaracién Unilateral de Voluntad de la presente Emisidon fue protocolizada por ante la
Notaria de Fe Publica N° 8 de Distrito Judicial de Chuquisaca, a cargo de Dra. Ana Maria
Bellido de Prieto mediante Testimonio N° 802/2015 de fecha 19 de marzo de 2015, inscrita
en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 27 de marzo de
2015 bajo el N° 00146310 del libro N° 10.

= La modificacién realizada a la Declaracién Unilateral de Voluntad de la presente Emisién
fue protocolizada por ante la Notaria de Fe Publica N° 8 de Distrito Judicial de Chuquisaca,
a cargo de Dra. Ana Maria Bellido de Prieto mediante Testimonio N° 1174/2015 de fecha
22 de abril de 2015, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA
en fecha 8 de mayo de 2015 bajo el N° 00146767 del libro N° 10.

= Mediante Carta de la ASFI, ASFI/DSVSC/R —93615/2015 de fecha 11 de junio de 2015, se
autorizé la Oferta Publica y se inscribié los Bonos Gas & Electricidad — Emision 2 en el RMV
de la ASFI, bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-ED-GYE-016/2015.

2.2. Delegacion de Definiciones
En el entendido de que ciertas condiciones de cada una de las Emisiones que conforman el
Programa de Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD deberan ser fijadas de manera previa a la
autorizacién de la Oferta Publica correspondiente, y a objeto de agilizar dicho proceso, la Junta
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General Extraordinaria de Accionistas de GAS & ELECTRICIDAD S.A. (reunida en fecha 3 de
septiembre de 2012 y en fecha 5 de diciembre, reinstalada el dia 9 de diciembre de 2013) aprobd
delegar la definicién de dichas condiciones y caracteristicas especificas al Presidente Ejecutivo
conjuntamente con el Gerente de Finanzas y Administracion de la Sociedad. La mencionada
delegacién de definiciones otorgada por la Junta a dicha instancia aplicables a cada una de las
Emisiones que componen el Programa de Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD consiste en:

Determinacion de la tasa y tipo de interés,

Monto de capital a amortizar,

Periodicidad de amortizacién de capital y pago de intereses,

Denominaciéon de cada Emisién,

Plazo de cada Emisién,

Monto de cada Emisién,

Fecha de emisidn de cada Emision,

Fecha de vencimiento de cada Emisidn,

Moneda en cada Emision,

10. Destino especifico de los fondos y su plazo de utilizacidn,

11. Modalidad de colocacién,

12. Determinacidn de las diferentes series en que se dividira cada Emisién,

13. Condiciones especificas del rescate anticipado,

14. Valor nominal de los bonos,

15. Cantidad de Valores que comprenda cada emision,

16. Determinaciéon de Mecanismos de Cobertura para cada emision dentro del Programa de
Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD,

17. Contratacion de la empresa calificadora de riesgo,

18. Designacion y contratacion del Representante Comun Provisorio de Tenedores de Bonos
para cada emisién dentro del Programa de Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD,

19. La determinacion de todas aquellas caracteristicas que sean requeridas y aplicables al
marco de las condiciones generales del Programa de Emisiones de Bonos GAS &
ELECTRICIDAD, otorgandoles, al efecto, amplias facultades para este cometido,

20. Determinacion de la Agencia de Bolsa encargada de la estructuracion de cada emisién

dentro del Programa de Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD, Agente Colocador,

Agente Pagador y lugar de amortizacidn de capital e intereses.

LN R WNE

2.3. Caracteristicas y contenido de los Bonos
2.3.1. Denominacion de la Emision
La Emisiéon se denomina Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisién 2 ; para este documento podra
denominarse como la Emision.

2.3.2. Tipo de instrumento a emitirse
Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

2.3.3. Monto total del Programa de Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD y Monto
total y Moneda de la Emision
El monto total del Programa de Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD es de USD 15.000.000.-
(Quince millones 00/100 Ddlares Estadounidenses).
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La Emisién estarda denominada en Bolivianos (Bs). El monto de la Emisidn es de Bs 56.000.000.-
(Cincuenta y seis millones 00/100 Bolivianos).

2.3.4. Series en que se divide la Emision
La presente Emisién estara conformada una serie Unica.

2.3.5. Monto de la Emisién
Bs 56.000.000.- (Cincuenta y seis millones 00/100 Bolivianos).

2.3.6. Cantidad de Valores que comprende la Emisidn
5.600.- (Cinco mil seiscientos) Bonos.

2.3.7. Valor nominal de los Bonos
Los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2 tendran un valor nominal de Bs 10.000 (Diez mil
00/100 Bolivianos).

2.3.8. Precio de colocacién
Los Bonos se colocaran minimamente a la par de su valor nominal.

2.3.9. Numeracion de los Bonos
Al tratarse de un Programa de Emisiones de Bonos con valores a ser representados mediante
Anotaciones en Cuenta en la EDV, no se considera numeracion para los Bonos GAS &
ELECTRICIDAD — Emision 2.

2.3.10. Fecha de emision
La fecha de emision de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisidn 2, es el 15 de junio de 2015.

2.3.11. Plazo de la Emision
Los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisidn 2 tendran un plazo de 2.880 dias calendario. El plazo
serd computado a partir de la fecha de Emision.

2.3.12. Fecha de vencimiento
La fecha de vencimiento de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisidn 2, es el 4 de mayo de 2023.

2.3.13. Plazo de colocacién primaria
El plazo de colocacidn primaria de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisidon 2 es ciento ochenta
(180) dias calendario, computables a partir de la fecha de Emision.

2.3.14. Forma de circulacion de los Valores
A la orden.

La Sociedad reputara como titular de un Bono GAS & ELECTRICIDAD — Emisién 2 perteneciente al
Programa de Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD a quien figure registrado en el Sistema de
Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los
Bonos anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.
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2.3.15. Forma de representacion de los Valores
Los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisién 2 estaran representados mediante anotaciones en
cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depésito de
Valores de Bolivia S.A. (EDV), ubicada en la Av. 20 de Octubre esquina Campos, Edificio Torre Azul,
Piso 12 de la ciudad de La Paz, de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

2.3.16. Transferencia de los Bonos
Como los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisidon 2 se encontraran representados mediante
anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV, la
transferencia de los mismos se realizara de acuerdo a los procedimientos establecidos en la
normativa vigente.

2.3.17. Contenido de los Bonos
Se ha previsto que los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2 sean representados mediante
anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV, bajo
las disposiciones referidas al régimen de Anotaciones en Cuenta establecidas en la Ley del
Mercado de Valores y demas normas aplicables. Sin embargo, los Valores anotados en cuenta son
susceptibles de ser revertidos a valores fisicos. En caso de que algun Tenedor de Bonos GAS &
ELECTRICIDAD — Emision 2 decidiera materializar sus Valores (Bonos) por exigencia legal o para su
negociacién en alguna Bolsa de Valores o mecanismo similar en el extranjero cuando corresponda,
estos valores fisicos deberan contener lo establecido en el articulo 645 del Codigo de Comercio y
demas normas aplicables. Los costos de materializacidon correran por parte de los tenedores de
Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisidn 2.

2.3.18. Modalidad de Colocacién
A mejor esfuerzo.

2.3.19. Procedimiento de Colocacion Primaria y Mecanismo de Negociacion
Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

2.3.20. Forma de pago en Colocacion Primaria
En efectivo.

2.3.21. Numero de Registro y fecha de inscripcion de la Emisién en el RMV de la ASFI
Mediante Carta de la ASFI, ASFI/DSVSC/R — 93615/2015 de fecha 11 de junio de 2015, se autorizé
la Oferta Publica y se inscribid los Bonos Gas & Electricidad — Emisidn 2 en el RMV de la ASFI, bajo
el nimero de registro ASFI/DSVSC-ED-GYE-016/2015.

2.3.22. Calificacidén de Riesgo
GAS & ELECTRICIDAD S.A. ha contratado a la Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. para
realizar la Calificacién de Riesgo de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2. Los Bonos GAS &
ELECTRICIDAD — Emisién 2 cuentan con una Calificacién de Riesgo, otorgada por el Comité de
Calificacion de Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. _, de:

Cuadro N2 3: Calificacion de Riesgo de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2

Serie Monto Clasificacion Equivalencia ASFI Perspectiva
Serie Unica Bs 56.000.000.- BAA- AA3 Estable
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Fuente: Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A.

Significado de la calificacién de riesgo ASFI: AA Corresponde a aquellos Valores que cuentan con
una alta capacidad de amortizacion del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la
cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la
economia. El numeral 3 significa que el valor se encuentra en el nivel mas bajo de la calificaciéon
asignada.

Para mayor informacién respecto a la calificacidn de riesgo otorgada, el informe elaborado por
Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A., se encuentra en el Anexo lll de este Prospecto
Complementario.

Esta calificacion esta sujeta a revision en forma trimestral y, por lo tanto, es susceptible de ser
modificada.

La calificacién de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacién para comprar, vender o
mantener un valor, ni un aval o garantia de una Emision o su Emisor; sino un factor
complementario para la toma de decisiones de inversion.

2.4. Derechos de los Titulares
2.4.1. Tipo deinterés
Los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisidn 2 devengaran un interés nominal, anual y fijo.

2.4.2. Tasa de interés
Los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2 tendran una tasa de interés de 7,10% (Siete coma diez
por ciento).

El célculo serd efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias.

2.4.3. Fecha desde la cual el Tenedor del Bono comienza a ganar intereses
Los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisidn 2 devengaran intereses a partir de su fecha de Emisiény
dejaran de generarse a partir de la fecha establecida para el pago del Bono y/o Cupon.

En caso de que la fecha de vencimiento de un Bono y/o Cupdn fuera dia feriado, sabado o
domingo, el Bono y/o Cupdn serad cancelado el primer dia habil siguiente (fecha de pago) vy el
monto de intereses se mantendra a la fecha de vencimiento del Bono y/o Cupdn.

2.4.4. Forma de calculo de los intereses
Tratdndose de una Emisién denominada en Bolivianos, el calculo serad efectuado sobre la base del
afio comercial de 360 dias. La formula para dicho cdlculo se detalla a continuacidn:

VC; =VN X (T i >
' "7 360

Dénde:
VC; = Valor del cupdn en el periodo i
VN = Valor nominal o saldo a capital pendiente de pago
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T,= Tasa de interés nominal anual
Pl = Plazo del cupdn (ndmero de dias calendario)
Dénde i representa el periodo.

2.4.5. Reajustabilidad del Empréstito
No aplica para esta Emision.

2.4.6. Forma de amortizacidon del capital y pago de intereses de la Emisién
La amortizacidn de capital y/o el pago de intereses de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisién 2
sera efectuado de la siguiente manera:

1) En el dia del vencimiento del Bono y/o Cupdn, las amortizaciones de capital y/o el pago de
intereses se realizard conforme a la relacién de titulares de Tenedores de Bonos GAS &
ELECTRICIDAD — Emisién 2 proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a las normas
legales vigentes aplicables.

2) A partir del dia habil siguiente a la fecha de vencimiento del Bono y/o Cupdn, las
amortizaciones de capital y/o el pago de intereses se realizard contra la presentacion del
Certificado de Acreditacidn de Titularidad (CAT) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las
normas legales vigentes aplicables.

2.4.7. Periodicidad de pago de intereses y monto de capital a amortizar
Los intereses de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2, seran cancelados cada 180 dias

calendario.

Las amortizaciones de capital se realizardn cada 360 dias calendario, a partir del cupon 6, de
acuerdo al siguiente detalle:

Cuadro N24: Porcentajes de amortizacion de capital

N° de Cupén Dias Porcentaje de
acumulados Amortizacién

6 1080 12,00%

8 1440 12,00%

10 1800 10,00%

12 2160 12,50%

14 2520 26,75%

16 2880 26,75%

Total 2880 100,00%

Fuente: Elaboracion propia

Para el pago de Cupones por intereses y amortizacién de capital de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD
— Emisidn 2, se ha establecido el siguiente cronograma:

Cuadro N25: Cronograma de pagos

% Total capital

. Fecha de Periodo de Dias Saldo a - Amortizacion  Intereses mas

Cupén . , . Amortizacién . .
vencimiento Pago (dias) acumulados capital (Bs) . a capital (Bs) (Bs) intereses
de capital

(Bs)
12/12/2015 180 180 10.000,00 355,00 355,00
09/06/2016 180 360 10.000,00 355,00 355,00
06/12/2016 180 540 10.000,00 355,00 355,00
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4 04/06/2017 180 720 10.000,00 355,00 355,00
5 01/12/2017 180 900 10.000,00 355,00 355,00
6 30/05/2018 180 1080 10.000,00 12,00% 1.200,00 355,00 1.555,00
7 26/11/2018 180 1260 8.800,00 = 312,40 312,40
8 25/05/2019 180 1440 8.800,00 12,00% 1.200,00 312,40 1.512,40
9 21/11/2019 180 1620 7.600,00 = 269,80 269,80
10 19/05/2020 180 1800 7.600,00 10,00% 1.000,00 269,80 1.269,80
11 15/11/2020 180 1980 6.600,00 = 234,30 234,30
12 14/05/2021 180 2160 6.600,00 12,50% 1.250,00 234,30 1.484,30
13 10/11/2021 180 2340 5.350,00 = 189,93 189,93
14 09/05/2022 180 2520 5.350,00 26,75% 2.675,00 189,93 2.864,93
15 05/11/2022 180 2700 2.675,00 - 94,96 94,96
16 04/05/2023 180 2880 2.675,00 26,75% 2.675,00 94,96 2.769,96

Fuente: Elaboracion propia

2.4.8. Lugar de amortizacion de capital y/o pago de intereses
Las amortizaciones de capital y/o pago de intereses, se realizardan en las oficinas del Agente
Pagador BISA S.A. Agencia de Bolsa, ubicadas en:

La Paz
Avenida Arce N° 2631, Edificio Multicine Piso 15. Te

éfono 2-434514.

Cochabamba
Avenida Gualberto Villarroel N° 1380 (esquina Portales), Edificio Torre Portales Piso 1. Teléfono 4—
793941.

Santa Cruz
Avenida Las Ramblas, Edificio Torre Alas (Centro Empresarial) Piso 14. Teléfono 3—-888769.

2.4.9. Provision para la amortizaciones de capital y/o pago de intereses

BISA S.A. Agencia de Bolsa (o en su caso por instruccién del Agente Pagador o si corresponde del
Emisor), realizara la transferencia de los fondos para la amortizaciéon de capital y/o pago de
intereses de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisidn 2 de la(s) cuenta(s) que corresponda(n)
(segun lo especificado en la cldusula quinta siguiente) a la Cuenta Derechos Econémicos — Bonos y
Cupones, al menos dos (2) dias habiles antes de la fecha de vencimiento del Bono y/o Cupdn
(amortizacion de capital y/o pago de intereses) de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2 de
acuerdo al cronograma de pagos sefialado en el punto 2.4.7. de este Prospecto Complementario.

2.4.10. Mecanismo de Cobertura
G&E S.A. constituird un fondo de liquidez y un mecanismo de acumulacién anticipada de fondos
para el puntual pago de los intereses y amortizacion de capital de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD
— Emisidn 2 en las fechas establecidas en el Cronograma de pagos (detallado en el punto 2.4.7. de
este Prospecto Complementario), los cuales se mantendran vigentes hasta el vencimiento de los
Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2.

Para el funcionamiento del mecanismo de cobertura se han definido las siguientes cuentas:
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i Cuenta bancarias receptoras: Cuentas corrientes abiertas en el Banco Unién S.A. (una en
moneda nacional y otra en moneda extranjera) cuya titularidad le pertenece a G&E y tiene
por objeto i) recaudar la totalidad de los ingresos provenientes de los flujos originados por
el giro del negocio de la empresa; vy ii) transferir mensualmente los recursos necesarios
para el pago de cupones de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2 a la Cuenta de
Inversion G&E S.A. para Pago de Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisién 2.

ii.  Cuenta de Inversion Fondo de Liquidez Bonos GAS & ELECTRICIDAD - Emisién 2: Cuenta
de Inversidon abierta en BISA S.A. Agencia de Bolsa cuya titularidad le pertenece a G&E y
tiene por objeto el depdsito de los recursos del Fondo de Liquidez definido en el punto
2.4.10.2. de este Prospecto Complementario. Asimismo, en esta cuenta se acumularan los
montos de dinero resultantes de la aplicacién de multas y penalidades a la Sociedad, de
acuerdo a lo descrito en el punto 2.4.10.4. de este Prospecto Complementario.

iii. Cuenta de Inversion G&E S.A. para Pago de Bonos GAS & ELECTRICIDAD - Emision 2:
Cuenta de Inversidon abierta en BISA S.A. Agencia de Bolsa cuya titularidad le pertenece a
G&E y tiene por objeto i) recibir mensualmente y acumular los recursos necesarios para el
pago de cupones de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisidn 2 provenientes de las
Cuenta bancarias receptoras, de acuerdo al Cronograma de Transferencias Mensuales
para Pago Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisién 2; ii) transferir semestralmente los
fondos para la amortizacion de capital y/o pago de intereses de los Bonos GAS &
ELECTRICIDAD — Emisidn 2, segun el importe total sefialado en el Cronograma de pagos del
punto 2.4.7., a la Cuenta Derechos Econédmicos — Bonos y Cupones abierta en el Banco
BISA S.A.

iv. Cuenta N° 014030-002-1: Cuenta corriente abierta en el Banco BISA S.A., cuya titularidad le
pertenece BISA S.A. Agencia de Bolsa, a través de la cual se realizan los abonos y/o
débitos, correspondientes, para realizar inversiones en firme por cuenta de G&E en el
marco de lo establecido en la Politica de Inversiones.

V. Cuenta Derechos Econdmicos — Bonos y Cupones: Cuenta corriente abierta en el Banco
BISA S.A., cuya titularidad le pertenece BISA S.A. Agencia de Bolsa y tiene por objeto
realizar la amortizacién de capital y/o pago de intereses de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD
— Emisidn 2 a los respectivos Tenedores de Bonos, en su papel de Agente Pagador.

2.4.10.1. Mecanismo de Acumulacion de Fondos

El Emisor constituird un fondo donde mensualmente se acumulara dinero para el pago de los
Cupones semestrales de la Emision Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisién 2, mediante la
transferencia mensual de cuotas iguales a los importes definidos en el Anexo IV de este Prospecto
Complementario (Cronograma de Transferencias Mensuales para Pago Bonos GAS &
ELECTRICIDAD — Emisidén 2), denominado Mecanismo de Acumulacién de Fondos. Este Mecanismo
de Acumulacion de Fondos debera estar constituido el dia habil anterior a la fecha de Emisidn y se
mantendra por todo el periodo de vigencia de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisién 2, bajo el
siguiente esquema.

2.4.10.1.1. Cuentas bancarias receptoras
Durante la vigencia de la Emisidon de Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisidn 2, el Emisor se obliga a
mantener vigentes las cuentas receptoras que fueron establecidas para la primera Emisién dentro
del Programa de Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD (identificada como Bonos GAS &
ELECTRICIDAD — Emisidn 1). En este sentido, el Emisor mantendra las dos cuentas bancarias
receptoras abiertas en el Banco Unidn S.A. (una en moneda nacional y otra en moneda extranjera) a
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nombre de G&E S.A., en las cuales se abonan los dineros provenientes de los flujos originados por el
giro del negocio de la empresa de acuerdo a la instruccién irrevocable cursada por el Emisor a sus
clientes (actuales y futuros) y administradores de unidad (cuando las recaudaciones correspondan a
ventas de productos masivos como es el caso de estaciones de servicio) para que todos los pagos
gue le corresponda en contraprestacion por sus ventas y/o servicios se depositen (por los clientes y
administradores de unidad) en estas cuentas receptoras en el Banco Unién S.A.

Dichas cuentas receptoras admiten, exclusivamente, operaciones de transferencia realizadas por el
Banco Unidn S.A., de acuerdo a las instrucciones dirigidas por el Emisor.

Cabe aclarar que los referidos clientes y administradores de unidad igualmente seran notificados (al
menos dos dias habiles previos a la fecha de Emisidn) para que sigan depositando todos los pagos a
G&E S.A,, hasta el vencimiento de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2.

La instruccion irrevocable emitida por G&E S.A. al Banco Unién S.A. en fecha 27 de mayo de 2013
mediante Nota CITE: G&E-FNZ- 501/2013 para la primera emision dentro del Programa de Emisiones
de Bonos GAS & ELECTRICIDAD, serd complementada para esta segunda emisiéon dentro del
Programa de Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD, igualmente mediante nota emitida por G&E
S.A., para que las cuentas receptoras y su mecanismo de administracion permanezcan vigentes hasta
la fecha de vencimiento de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisién 2, y bajo las condiciones
adicionales descritas en este documento.

La instruccidn irrevocable complementaria sera dirigida al Banco Unién S.A. al menos dos (2) dias
habiles previos a la fecha de Emisidn, conteniendo la siguiente instruccion:

i. Posteriormente a la realizacién de las transferencias establecidas para la primera Emision
dentro del Programa de Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD (hacia la Cuenta de
Inversion “Cuenta Bonos”), y hasta el dia 25 de cada mes, se debe transferir al Banco BISA
S.A. (Cuenta N° 014030-002-1 a nombre de BISA S.A. Agencia de Bolsa) los importes
sefialados en el Cronograma de Transferencias Mensuales para Pago Bonos GAS &
ELECTRICIDAD — Emisién 2 (Anexo IV de este documento).

ii. Una vez vencida la primera Emisiéon dentro del Programa de Emisiones de Bonos GAS &
ELECTRICIDAD, la primera transferencia que admitan estas cuentas, sera la transferencia al
Banco BISA S.A. (Cuenta N° 014030-002-1 a nombre de BISA S.A. Agencia de Bolsa) de los
importes sefialados en el Cronograma de Transferencias Mensuales para Pago Bonos GAS
& ELECTRICIDAD — Emisidn 2 (Anexo IV de este documento), la cual deberd efectuarse
hasta el dia 20 de cada mes.

iii. Sélo después de transferir el importe comprometido para la Emisién de Bonos GAS &
ELECTRICIDAD — Emision 2 se podra transferir diariamente el remanente, si existiera, a las
cuentas corrientes administrativas que mantiene el Emisor.

iv. En la eventualidad de ser insuficientes en un mes los dineros de las cuentas receptoras
para cubrir los fondos que deben ser transferidos para una o las dos emisiones dentro del
Programa de Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD, se debera continuar con la
acumulacién (mas alla del dia 25 del mes en que falté dinero; o del dia 20 si ya no estuviera
vigente la primera Emisién dentro del Programa de Emisiones de Bonos GAS &
ELECTRICIDAD) hasta cubrir la primera cuota pendiente de la Emision de Bonos GAS &
ELECTRICIDAD — Emisién 1 y/o de la Emisién de Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisién 2, de
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manera independiente; antes de comenzar la acumulacién de la siguiente cuota de ambas
emisiones (de manera independiente).

2.4.10.1.2. Cuenta de Inversion G&E S.A. para Pago de Bonos GAS &
ELECTRICIDAD - Emision 2

Al menos un dia hdbil previo a la fecha prevista para la Emision Bonos GAS & ELECTRICIDAD —
Emision 2, el Emisor abrird la Cuenta de Inversion G&E S.A. para Pago de Bonos GAS & ELECTRICIDAD
— Emisiéon 2 en BISA S.A. Agencia de Bolsa, a partir de la cual se administraran los recursos
destinados al pago oportuno del capital (amortizaciones) e intereses de los Bonos GAS &
ELECTRICIDAD — Emisién 2 de acuerdo al Cronograma de pagos del punto 2.4.7. de este Prospecto
Complementario, y no admitird instruccién de débito alguno de parte del Emisor.

Dos (2) dias previos a la fecha de pago de cada Cupdn (o Bono), BISA S.A. Agencia de Bolsa (o0 en su
caso por instruccion del Agente Pagador o si corresponde del Emisor), realizara la transferencia de
los fondos para la amortizacidn de capital y/o pago de intereses de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD —
Emisién 2 segun el importe total sefalado en el Cronograma de pagos a la Cuenta Derechos
Econdmicos — Bonos y Cupones abierta en el Banco BISA S.A.

Para los efectos descritos en este numeral, G&E S.A. suscribird con BISA S.A. Agencia de Bolsa un
Contrato de Administracién de Cuentas de Mecanismo de Cobertura.

2.4.10.2. Fondo de Liquidez Bonos GAS & ELECTRICIDAD - Emisidn 2

Con la finalidad de garantizar el pago oportuno de cupones, durante la vigencia de la Emision
Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2, G&E S.A. constituird de manera irrevocable un Fondo de
Liquidez con el depdsito del importe equivalente al Cupdn 1 de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD —
Emision 2, es decir Bs 1.988.000.- (Un milléon novecientos ochenta y ocho mil 00/100 Bolivianos).
Este depdsito inicial, deberd ser acreditado en una cuenta de inversién abierta en BISA S.A.
Agencia de Bolsa, denominada Cuenta de Inversién Fondo de Liquidez Bonos GAS & ELECTRICIDAD
— Emisién 2. Este fondo de liquidez debera estar constituido un (1) dia habil previo a la fecha de
Emision.

El Fondo de Liquidez Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2 sera utilizado para cubrir
necesidades eventuales de liquidez para el pago cupones de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD —
Emision 2.

El monto inicial correspondiente al fondo de liquidez se mantendra durante la vigencia de los
Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisidn 2, pudiendo ser invertido temporalmente siempre y cuando
estas inversiones cumplan la Politica de Inversiones sefialada en el Anexo V de este documento.
Asimismo, el fondo de liquidez esta conformado por los rendimientos producto de la inversidn de
su importe y por las multas que sean cobradas conforme lo dispuesto en el punto 2.4.10.4.
siguiente.

BISA S.A. Agencia de Bolsa, en su calidad de Agente Pagador de la Emision de Bonos GAS &
ELECTRICIDAD — Emisidn 2, verificara la existencia de fondos suficientes en la Cuenta de Inversion
G&E S.A. para Pago de Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2 para el pago de Cupones de los
Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisién 2, de acuerdo al Cronogramas de pagos del punto 2.4.7. de
este Prospecto Complementario.
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Si los fondos para la amortizacion de capital y/o el pago de intereses de los Bonos GAS &
ELECTRICIDAD — Emisién 2, fueran insuficientes en la Cuenta de Inversion G&E S.A. para Pago de
Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2, se deberd aplicar el fondo de liquidez en la cantidad
faltante hasta completar el monto correspondiente al pago del Cupdn. En este caso de utilizacion
de fondos, el fondo de liquidez serd repuesto por el Emisor dentro de los sesenta (60) dias
calendario siguientes a su uso, por el mismo importe aplicado al pago de Cupones de la segunda
Emisién dentro del Programa de Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD mas gastos emergentes
de la transferencia de fondos. Toda utilizacidon o reposicién de los recursos del fondo de liquidez
debera ser comunicada como hecho relevante con copia a la Entidad Calificadora de Riesgo vy al
Representante de Tenedores.

Para los efectos descritos en este numeral, G&E S.A. suscribira con BISA S.A. Agencia de Bolsa un
Contrato de Administracion de Cuentas de Mecanismo de Cobertura.

2.4.10.3. Controles al mecanismo de cobertura
El mecanismo descrito en los numerales anteriores estara sujeto a un control durante la vigencia
de la Emisién Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2 de acuerdo a lo descrito a continuacién.

El Emisor contratara los servicios de una empresa auditora externa inscrita en el Registro del
Mercado de Valores de ASFl, quien asumira la calidad de controlador. Esta empresa auditora
externa tendra acceso a toda la documentacién relacionada con la aplicacién del mecanismo de
cobertura, para que realice el control del cumplimiento del mecanismo de cobertura de acuerdo a
los siguientes alcances:

a) Verificacion de los contratos e instrucciones irrevocables complementarias: Dirigido a verificar
que el Emisor ha cursado instrucciones irrevocables complementarias de pago a sus clientes
(actuales y futuros) y administradores de unidad (cuando las recaudaciones correspondan a
ventas de productos masivos como es el caso de estaciones de servicio) mediante depdsito en
las cuentas receptoras descritas en el punto 2.4.10.1.1. anterior.

b) Seguimiento de pagos: Dirigido a verificar que los pagos realizados a G&E S.A. originados por el
giro del negocio de la empresa, han sido depositados en su totalidad en las cuentas receptoras
descritas en el punto 2.4.10.1.1. anterior.

c) Control de abonos: Dirigido a verificar que los traspasos desde las cuentas receptoras
(descritas en el punto 2.4.10.1.1. anterior) a las cuentas de inversidn en BISA S.A. Agencia de
Bolsa se han realizado en los montos y plazos comprometidos de acuerdo al Cronograma de
Transferencias Mensuales para Pago Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisién 2.

d) Monitoreo de las inversiones: Dirigido a verificar el cumplimiento de lo estipulado en el punto
2.4.10.5. siguiente por parte de BISA S.A. Agencia de Bolsa, debiendo ésta ultima, remitir
mensualmente estados de cuenta de las inversiones realizadas y mantenidas al ultimo dia del
mes anterior.

e) Reporte de cumplimiento: el controlador debera elaborar un informe semestral sobre los
resultados del seguimiento, monitoreo y control descritos en este punto, asi como sobre la
correcta aplicacion de las penalidades y ajuste descritas en el punto 2.4.10.4. siguiente, en
caso de incumplimiento. Este informe sera enviado a la ASFI, a la BBV, a BISA S.A. Agencia de
Bolsa, al Representante Comun de Tenedores de Bonos, a la entidad calificadora de riesgo y al
Emisor dentro de los treinta (30) dias habiles siguientes del vencimiento de los respectivos
cupones (o Bono).

26



-
A

GAS & ELECTRICIDAD SA

2.4.10.4. Penalidades y ajuste en caso de incumplimiento

En caso de que el reporte de cumplimiento del controlador identifique irregularidades o desvios
respecto a lo establecido en los incisos a), b) y c) del punto 2.4.10.3. anterior, G&E S.A. se obliga a
pagar una multa equivalente al resultado de multiplicar el monto que origind la irregularidad por
el 50% flat de la tasa efectiva de colocacidn resultante del proceso de colocacién de la Emisidn
Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisidon 2, debiendo adecuar y/o ajustar las irregularidades en un
plazo maximo de treinta (30) dias calendario a partir de la presentacidn del reporte de
cumplimiento sefialado en el punto anterior. Esta multa serd abonada a la Cuenta de Inversidn
Fondo de Liquidez Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisién 2. Por otro lado, irregularidades respecto
a lo establecido en el inciso d) del punto 2.4.10.3. anterior, podran derivar en la rescisién del
Contrato de Administracion de Cuentas de Mecanismo de Cobertura suscrito con BISA S.A. Agencia
de Bolsa, causada por incumplimiento de contrato, previa aprobacién en Asamblea General de
Tenedores de Bonos. Ante esta eventualidad, se deberd firmar un contrato de exactas
caracteristicas con otra Agencia de Bolsa inscrita en el RMV de ASFI.

2.4.10.5. Politica de Inversiones
G&E S.A. podra disponer la inversion de los montos de dinero depositados en la Cuenta de
Inversion G&E S.A. para Pago de Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisién 2 y en la Cuenta de
Inversién Fondo de Liquidez Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisién 2, dentro del Mecanismo de
Acumulacion de Fondos de acuerdo a la Politica de Inversiones incluida en el Anexo V de este
documento.

2.4.11. Plazo para el pago total de los Bonos
El plazo para el Pago Total de los Bonos a ser Emitidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos
GAS & ELECTRICIDAD no serd superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de
duracidn de la Sociedad.

2.4.12. Garantia

Los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisién 2 y todas las Emisiones que formen parte del Programa
de Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD estaran respaldados por la garantia quirografaria de
la Sociedad, lo que implica que la Sociedad garantiza cada una de las Emisiones dentro del
Programa de Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD con todos sus bienes presentes y futuros
en forma indiferenciada sélo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de la
Emisién de Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisién 2 y de las demas Emisiones que componen el
Programa de Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD.

2.4.13. Convertibilidad en acciones
Los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisidn 2 no seran convertibles en acciones de |la Sociedad.

2.4.14. Rescate y redencion anticipada
Los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisién 2 podran ser redimidos anticipadamente total o
parcialmente luego de transcurridos trescientos sesenta (360) dias calendario desde la fecha de
Emisién. Se emplearan dos formas de redencién anticipada de Bonos: rescate anticipado mediante
sorteo y rescate anticipado a través de compras en mercado secundario.
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Los procedimientos y las condiciones de rescate anticipado aplicables para los Bonos GAS &
ELECTRICIDAD — Emisién 2 seran determinados de conformidad a mencionado en el punto 2.2. de
este Prospecto Complementario, referido a Delegacién de Definiciones.

2.4.14.1. Rescate anticipado mediante sorteo
Cuando la redencion se efectlie mediante sorteo, éste se realizara conforme a lo establecido en los
articulos 662 al 667 del Cédigo de Comercio, en lo aplicable. Esta redencién estara sujeta a una
compensacién monetaria al inversionista, calculada sobre la base porcentual respecto al monto de
capital redimido anticipadamente, en funcién a los dias de vida remanentes de la Emisién, con
sujecion a lo siguiente:
Cuadro N2 6: Premio por prepago

Plazo de vida remanente de la emision (en dias) Porcentaje de Compensacion
2521 en adelante 2,50%
2520-2161 2,00%
2160 - 1801 1,75%
1800 - 1441 1,25%
1440 - 1081 1,00%
1080 -721 0,75%
720 - 361 0,50%
360-1 0,00%

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, con asistencia de los representantes legales de la
Sociedad y del Representante Comun de Tenedores de Bonos, debiendo el Notario de Fe Publica
levantar Acta de la diligencia, indicando la lista de los Bonos que salieron sorteados para ser
redimidos anticipadamente, la que se protocolizara en sus registros. Dentro de los cinco (5) dias
calendario siguientes a la fecha de celebracién del sorteo, se deberd publicar por una vez en un
periddico de circulaciéon nacional, la lista de Bonos sorteados para redencidn anticipada, con la
identificacion de los mismos, de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la EDV, indicacién de la
fecha en la que se efectuard el pago, que debera realizarse a los quince (15) dias calendario a
partir de la publicacién y con la indicacidn de los Bonos sorteados conforme a lo anterior, los
cuales dejardn de generar intereses desde la fecha fijada para su pago. La Sociedad depositard en
la cuenta bancaria designada por el Agente Pagador, el importe de los Bonos sorteados, la
compensacioén por la redencién anticipada, cuando corresponda, y los intereses devengados hasta
la fecha de pago, al menos un dia habil antes de la fecha sefialada para el pago.

Cualquier decisiéon de redimir anticipadamente los valores mediante sorteo deberd ser
comunicada como Hecho Relevante a ASFI, la BBV y al Representante Comun de Tenedores de
Bonos.

2.4.14.2. Rescate anticipado a través de compras en mercado secundario
En caso de que la redencién anticipada se efectle a través de compras en el mercado secundario,
las transacciones deberan realizarse en la BBV.

Cualquier decisidon de redimir anticipadamente a través de compras en el Mercado Secundario,

debera ser comunicada como Hecho Relevante a ASFI, BBV y al Representante Comun de
Tenedores de Bonos.
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2.4.15. Tratamiento del RC-IVA en caso de Redencion Anticipada
En caso de haberse realizado una redencién anticipada y que como resultado de ello, el plazo de
los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisidn 2 resultara menor al plazo minimo establecido por Ley
para la exencién del RC - IVA, el Emisor pagara al Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) el total de
los impuestos correspondientes a dicha redencidn, no pudiendo descontar los mencionados
montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen visto afectados por la redencién anticipada.

2.4.16. Agente pagador
BISA S.A. Agencia de Bolsa.

2.4.17. Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos
con la indicacion del o de los medios de prensa de circulacion nacional a utiliza
La frecuencia de los pagos a los Tenedores de Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2 estd
establecida en el Cronograma de pagos del punto 2.4.7. de este Prospecto Complementario.

Las amortizaciones de capital y/o pagos de intereses seran comunicados a los Tenedores de Bonos
a través de avisos en un dérgano de prensa o periédico de circulacidon nacional, segun se vea por
conveniente, con al menos un (1) dia de anticipacion a la fecha establecida para el pago.

2.4.18. Posibilidad de que los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisidn 2 sean Limitados o
Afectados por otra Clase de Valores
Al 31 de marzo de 2015, GAS & ELECTRICIDAD S.A. mantiene las siguientes emisiones de valores
vigentes:

Cuadro N2 7: Emisiones de Valores vigentes (al 31 de marzo de 2015)

Emision Serie  Clave de Pizarra -IV-Ionto Tasa Saldo (Bs) Fecf.\a! ’de Fec.ha.de
original (Bs) Emision Vencimiento
C GYE-1-N1C-13 6.230.000.- 4,00% 6.230.000.-  28/05/2013 12/05/2016
Bonos GAS & D GYE-1-N1D-13 7.350.000.- 4,50% 7.350.000.- 28/05/2013 07/05/2017
ELECTRICIDAD — E GYE-1-N1E-13 8.120.000.- 5,25% 8.120.000.- 28/05/2013 02/05/2018
Emision 1 F GYE-1-N1F-13 9.800.000.- 5,50% 9.800.000.- 28/05/2013 27/04/2019

G GYE-1-N1G-13 9.800.000.- 6,50% 9.800.000.-  28/05/2013 21/04/2020
Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Para revisar el detalle de deudas financieras de la Sociedad remitirse al punto 6.2.5. de este
Prospecto Complementario.

2.4.19. Restricciones, obligaciones y compromisos financieros a los que se sujetara el
Emisor durante la vigencia de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisién 2 y de las
demds Emisiones dentro del Programa de Emisiones de Bonos GAS &
ELECTRICIDAD
Las Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se sujetara GAS &
ELECTRICIDAD S.A. como Emisor durante la vigencia de los Bonos emitidos dentro del Programa de
Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD se encuentran detallados en el punto 2.39 y 2.40 del
Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD. Se aclara que el
punto 2.40 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD se
modificé en diciembre de 2013.
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2.4.20. Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento
Los Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento se encuentran descritos
en el punto 2.41. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD.

2.4.21. Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida
La informacidn relacionada con un caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida se
encuentra descrita en el punto 2.42. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos
GAS & ELECTRICIDAD.

2.4.22. Aceleracion de plazos
La informacidn relacionada a la aceleracion de plazos se encuentra descrita en el punto 2.43. del
Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD.

2.4.23. Proteccion de derechos
La informacion relacionada con la proteccién de derechos se encuentra descrita en el punto 2.44
del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD.

2.4.24. Rescate y redencidn anticipada de los Bonos, Pago de Intereses, Relaciones con
los Tenedores de Bonos y Cumplimiento de Otras Obligaciones Inherentes al
Programa de Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD
El Presidente Ejecutivo conjuntamente con el Gerente de Finanzas y Administracion de la Sociedad
efectuardn todos los actos necesarios, sin limitacion alguna, para llevar a buen término el rescate y
redencion anticipada de los Bonos dentro del Programa de Emisiones de Bonos GAS &
ELECTRICIDAD, el pago de intereses a los Tenedores de Bonos, sostener y llevar a buen fin las
relaciones con los Tenedores de Bonos y su Representante Comun de Tenedores de Bonos vy
cumplir con otras obligaciones inherentes al Programa de Emisiones de Bonos GAS &
ELECTRICIDAD vy de las Emisiones, como ser la publicacién de los Estados Financieros auditados de
la Sociedad o proporcionar la informacidon que sea requerida por los Tenedores de Bonos, en
cuanto a las restricciones, obligaciones y compromisos a los que se sujetara la Sociedad durante la
vigencia de las Emisiones que compongan el Programa de Emisiones de Bonos GAS &
ELECTRICIDAD, estas no seran otras que aquellas contempladas en el Cédigo de Comercio, el Acta
de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de GAS & ELECTRICIDAD S.A. celebrada en fecha
3 de septiembre de 2012, el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de GAS &
ELECTRICIDAD S.A. celebrada en fecha 5 de diciembre de 2013 y reinstalada en fecha 9 de
diciembre de 2013 y las correspondientes Declaraciones Unilaterales de Voluntad aplicables a
cada una de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD vy
otras disposiciones legales aplicables.

2.4.25. Tribunales competentes
los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia son competentes para que la Sociedad
sea requerida judicialmente para el pago y en general para el ejercicio de todas y cualesquiera de
las acciones que deriven de las Emisiones de Bonos que conformen el Programa de Emisiones de
Bonos GAS & ELECTRICIDAD.

2.4.26. Arbitraje
En caso de discrepancia entre la Sociedad y el Representante Comun de Tenedores de Bonos y/o
los Tenedores de Bonos, respecto de la interpretacion de cualquiera de las caracteristicas y
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condiciones del Programa de Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD y/o de las emisiones que lo
componen, que no pudieran haber sido resueltas amigablemente, serdn resueltas en forma
definitiva mediante arbitraje administrado por la Cdmara Nacional de Comercio con sede en la
ciudad de La Paz, de conformidad con su Reglamento. No obstante lo anterior, se aclara que no
seran objeto de arbitraje los Hechos de Incumplimiento descritos en el punto 2.41.4 del Prospecto
Marco del Programa de Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD.

2.4.27. Tratamiento tributario
De acuerdo a lo dispuesto por los articulos 29 y 35 de la Ley de Reactivacién Econdmica N° 2064 de
fecha 3 de abril de 2000, el tratamiento tributario aplicable a los valores, de manera genérica, es el
siguiente:

= las ganancias de capital generadas por la compra—venta de valores a través de los
mecanismos establecidos por las bolsas de valores, los provenientes de procedimiento de
valorizacidon determinados por la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros
(actualmente ASFI) asi como los resultantes de la aplicacion de normas de contabilidad
generalmente aceptada, cuando se trate de valores inscritos en el Registro del Mercado de
Valores no estaran gravadas por el Impuesto al Valor Agregado (IVA), el Impuesto al
Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC—IVA) y el Impuesto a las
Utilidades (IU), incluso cuando se realizan remesas al exterior.

= No estan incluidos (en el régimen del RC — IVA) [...] los rendimientos de otros valores de
deuda emitidos a un plazo mayor o igual a tres afios.

Todos los demas impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulan.

Cuadro N28: Tratamiento tributario

Personas naturales Personas juridicas Beneficiarios exterior
Impuestos RC - IVA (13%) IUE (25%) IU — Be (12.5%)
Rendimiento de Valores No exento No exento No exento
menores a tres afios
Rendimiento de Valores igual Exento No exento No exento
0 mayores a tres afios
Ganancias de Capital Exento Exento Exento

Fuente: Elaboracion Propia

El presente Prospecto Complementario describe, de manera general, el tratamiento tributario al
gue estd sujeta la inversion en los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2, segun sea aplicable. No
obstante, cada inversionista debera buscar asesoria especifica de parte de sus propios asesores
legales y tributarios con la finalidad de determinar las consecuencias que se pueden derivar de su
situacién particular. Adicionalmente, los inversionistas deben considerar que la informacién
contenida en este Prospecto Complementario es susceptible a cambios en el futuro, por lo que
deberan permanecer constantemente informados respecto a cambios en el régimen tributario que
podrian afectar el rendimiento esperado de su inversién.

2.4.28. Asamblea General de Tenedores de Bonos
En virtud a lo determinado por el Cédigo de Comercio, los Tenedores de Bonos GAS &
ELECTRICIDAD — Emisién 2 podran reunirse en Asamblea General de Tenedores de Bonos
(Asamblea de Tenedores). La Asamblea de Tenedores considerard y resolvera todos los asuntos
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gue el Cédigo de Comercio le reconoce y los concernientes a las condiciones establecidas para los
Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2.

La informacidon relacionada a las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos se encuentra
descrita en el punto 2.37. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos GAS &
ELECTRICIDAD.

2.4.29. Representante Comun de Tenedores de Bonos
De conformidad al articulo 654 y 655 del Cdédigo de Comercio, los Tenedores de Bonos GAS &
ELECTRICIDAD — Emisién 2 podran designar en Asamblea de Tenedores un Representante Comun
de Tenedores de Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2 (en adelante referido de manera
genérica como Representante de Tenedores), otorgandole para tal efecto las facultades
correspondientes.

2.4.29.1. Nombramiento del Representante Comtin de Tenedores Provisorio
En ejercicio de la atribucién sefialada en el numeral 18 del punto 2.2. de este Prospecto
Complementario, se designd a Promotora Financiera y Tecnoldgica Consultores S.R.L. (PROFIT
CONSULTORES S.R.L.) con Numero de Identificaciéon Tributaria N° 1018497028, como
Representante Comun de Tenedores de Bonos Provisorio de Bonos GAS & ELECTRICIDAD -
Emision 2.

Se establece que una vez finalizada la colocacién de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisién 2, el
Representante de Tenedores para la Emision de Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisién 2 podra ser
ratificado o sustituido por decision de la Asamblea de Tenedores de Bonos GAS & ELECTRICIDAD —
Emision 2. Si transcurridos 30 dias calendario de finalizada la colocacién de los Bonos GAS &
ELECTRICIDAD — Emisidn 2 y la Asamblea de Tenedores de Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2
no se hubiera pronunciado, el Representante Provisorio de Tenedores para la Emisidon de Bonos
GAS & ELECTRICIDAD — Emisién 2 quedara tacitamente ratificado. Sin perjuicio de lo anterior la
Asamblea de Tenedores de Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisidn 2, podra remover libremente al
Representante de Tenedores para la Emisién de Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisién 2 en
cualquier momento, de acuerdo a lo establecido el 658 del Cédigo de Comercio.

Cuadro N29: Antecedentes del Representante de Tenedores Provisorio
Denominacién o razdn social Promotora Financiera y Tecnoldgica Consultores S.R.L.
Rétulo comercial PROFIT CONSULTORES S.R.L.
Av. Arce N2 2132 Edif. Illampu Piso 10, Oficina 10A. Zona de
Sopocachi de la ciudad de La Paz — Bolivia.
Marcela Anslinger Amboni en virtud al Testimonio de Poder N2
190/2010 otorgada por ante Notario de Fe Publica del Distrito
Judicial de La Paz Dr. Juan Carlos Rivera Aldazosa en fecha 05
de marzo de 2010.

Domicilio legal

Representante Legal

Matricula de Comercio 00103495
Numero de Identificacidon Tributaria 1018497028
Numero de teléfono (591 2) 2441685 — (591 2) 2445816

Fuente: PROFIT CONSULTORES S.R.L.
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2.4.29.2. Remuneracion del Representante Comun de Tenedores Provisorio
La Junta general Extraordinaria de Accionistas de G&E S.A., de fecha 3 de septiembre de 2012, ha
previsto como remuneracion del Representante de Tenedores un monto maximo de USD 300
(Trescientos 00/100 Ddlares Estadounidenses) al mes, a ser cancelados por la Sociedad.

De comun acuerdo entre los Tenedores de Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2 y G&E S.A., se
podra modificar la remuneracién al Representante de Tenedores, siendo el monto maximo que el
Emisor se comprometa a cancelar por ese concepto, el promedio de tres cotizaciones de
candidatos a prestar el servicio que no podra sobrepasar los USD 5.000.- (Cinco mil 00/100 Ddlares
Estadounidenses) anuales y al menos uno de los candidatos debe ser presentado por G&E S.A.

En caso de que la Asamblea de Tenedores de Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisién 2, desee
contratar los servicios de un Representante de Tenedores cuyos honorarios superen los USD
5.000.- (Cinco mil 00/100 Délares Estadounidenses) anuales, esta diferencia debera ser cubierta
por los Tenedores de Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2.

Asimismo, si existiera mas de una emisién vigente dentro del Programa de Emisiones de Bonos
GAS & ELECTRICIDAD y la Asamblea de Tenedores de cada una de las emisiones existentes
efectuara la contratacion de un Representante de Tenedores diferente, la remuneracién de cada
Representante de Tenedores serd cancelada por el Emisor a prorrata y el monto para completar el
honorario debera ser cubierto por los Tenedores de Bonos.

2.4.29.3. Deberes y facultades del Representante de Tenedores
En cuanto a los deberes y facultades del Representante de Tenedores, la Asamblea de Tenedores
podra otorgarle las facultades que vea por conveniente, sin perjuicio de aquéllas que por las
condiciones de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2, se le otorguen mas adelante.
Adicionalmente, el Representante de Tenedores debera cumplir con los deberes y facultades
definidos en el punto 2.38.1 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos GAS &
ELECTRICIDAD.

2.4.30. Normas de seguridad
Los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisidon 2 serdn representados mediante anotaciones en cuenta
en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. En cuanto a las medidas de
seguridad, la EDV cumple con los requisitos de seguridad de la informacién establecida en el
Articulo 5 de la Seccién 1 del Capitulo Ill del Titulo | del Libro 6° de la Recopilacién de Normas para
el Mercado de Valores (Reglamento de Entidades de Depdsito de Valores, Compensacion y
Liquidacion de Valores).

Los traspasos, transferencias, cambios de titularidad, sucesiones, donaciones y otros similares
sobre los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisidn 2 se efectuaran segun los procedimientos

establecidos en el Reglamento Interno de la EDV aprobado por la ASFI.

2.4.31. Obligaciones de Informacion
Sin perjuicio de las obligaciones de informacion que corresponden por Ley, el Emisor:
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a) Proporcionara a los Tenedores de Bonos, a través del Representante de Tenedores, la misma
informacidn referente a los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisidn 2 que se encuentra obligada
a presentar a ASFl y a la BBV, en los mismos formatos y plazos.

b) Mantendra vigentes sus registros en el RMV, en las Bolsas correspondientes y en la EDV.

c) Publicard anualmente sus Estados Financieros de acuerdo al Articulo 649 del Cédigo de
Comercio.

2.4.32. Modificacidn de las condiciones y caracteristicas del Programa de Emisiones de
Bonos GAS & ELECTRICIDAD y de la Emisién
La Sociedad, previa aprobacion del 67% (sesenta y siete por ciento) computado por el capital
pendiente de pago de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisidn 2, presente en la Asamblea de
Tenedores, se encuentra facultada para modificar las condiciones y caracteristicas de los Bonos
GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2.

3. DESTINO DE LOS FONDOS Y RAZONES DE LA EMISION

GAS & ELECTRICIDAD S.A. ha visto por conveniente acudir al Mercado de Valores boliviano,
aprovechando las ventajas que éste ofrece, para poder optimizar su estructura financiera y sus
costos financieros. En este entendido, GAS & ELECTRICIDAD S.A. ha decidido financiarse a través
de un Programa de Emisiones de Bonos denominado Programa de Emisiones de Bonos GAS &
ELECTRICIDAD. Dentro de este Programa se ha estructurado la Emisién de Bonos denominada
Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2.

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacién de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2
seran utilizados por la Sociedad de acuerdo a lo siguiente:

a) Recambio de pasivos financieros, y/o
b) Capital de Inversidn, y/o
c) Capital de Operaciones.

a) Recambio de pasivos financieros
Recambio de cualquiera de los siguientes pasivos financieros de la Sociedad:

Cuadro N2 10: Detalle de Pasivos Financieros a ser recambiados con los Bonos GAS &
ELECTRICIDAD - Emision 2

R Ne¢ .. Fecha de Plazo Tasa de Refinanciamiento
Entidad L. Fecha de inicio L . . .
Operacion Vencimiento (dias) interés (hasta Bs)

1. Deuda Financiera Bancaria

Banco BISAS.A. 831841 13/03/14 08/03/15 360 7,00% 428.750
Banco BISA S.A. 838111 07/04/14 02/04/15 360 7,00% 331.500
Banco BISAS.A. 838836 09/04/14 04/04/15 360 7,00% 250.000
Banco BISA S.A. 839679 11/04/14 06/01/15 270 7,00% 800.000
Banco BISA S.A. 840073 14/04/14 08/02/15 300 7,00% 387.900
Banco BISA S.A. 880975 18/09/14 13/09/15 360 7,85% 1.200.000
Banco BISA S.A. 836630 31/03/14 26/03/15 360 7,00% 360.150
Banco BISA S.A. 885801 07/10/14 02/10/15 360 7,85% 1.150.000
Banco BISA S.A. 886523 09/10/14 04/10/15 360 7,85% 581.500
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Banco BISA S.A. 900708 04/12/14 29/11/15 360 6,00% 1.200.000
Banco BISA S.A. 853394 05/06/14 31/05/15 360 7,00% 348.000
Banco BISA S.A. 819450 15/01/14 10/01/15 360 7,00% 569.380
Banco BISA S.A. 860859 07/07/14 02/07/15 360 6,75% 569.380
Banco BISA S.A. 858242 27/06/14 22/06/15 360 6,75% 678.000
Banco BISA S.A. 900332 03/12/14 28/11/15 360 6,00% 348.000
Banco BISA S.A. 901839 10/12/14 08/12/15 360 6,00% 696.000
Banco BISA S.A. 904361 19/12/14 14/12/15 360 6,00% 678.000

6% variable

Banco BISA S.A. 792470 19/09/13 19/09/20 2557 desde mes 19 18.802.975
+ TRE
6,5% variable
Banco BISA S.A. 827817 21/02/14 21/02/21 2557 desde mes 19 1.835.176
+ TRE
7,5% variable
Banco BISA S.A. 893866 07/11/14 07/11/21 2557 desde mes 19 2.469.600
+ TRE
B'SASL:aS'”g 10212100 12/01/11 17/12/15 1800 12% 793.435
Total Deuda Financiera Bancaria (Bs) 34.477.746
2. Deuda con Inversionistas Locales (Pagarés y Documentos)
Inversionistas locales Varios Varios Varios 9,7% 13.172.256
Total deuda a refinanciar (1+2) (Bs) 47.650.002

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

El plazo maximo para el uso de los fondos destinados a recambio de pasivos financieros sera de
180 dias calendario computables desde la fecha de inicio de la colocacién primaria de los Bonos
GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2. Los recursos monetarios destinados a recambio de pasivos
financieros, podran ser utilizados conforme se vayan realizando colocaciones parciales o en su
defecto se realice la colocacion total de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2.

b) Capital de Inversion
Se entendera como capital de inversidn los pagos de las siguientes inversiones:

Cuadro N2 11: Detalle de Inversiones a ser financiadas con los Bonos GAS & ELECTRICIDAD —

Emision 2
Ne Detalle Inversi(c’:::l :t;ezus;;;estada
1  Compra de Terreno para Estacion de Servicio GNV (La Paz) 740.000
2 Construccion Estacion de servicio de GNV (La Paz) 760.000
3 Construccidn Estacion de servicio de GNV Cotoca 2 850.000
4 Ampliacion Planta de Generacidon Warnes (Pil Andina) 400.000
Total inversiones a ser financiadas (USD) 2.750.000

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Nota: El cuadro precedente muestra montos aproximados.
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El plazo maximo para el uso de los fondos destinados a capital de inversidn sera de 360 dias
calendario computables desde la fecha de inicio de la colocaciéon primaria de los Bonos GAS &
ELECTRICIDAD — Emision 2. Asimismo, se aclara que los recursos monetarios obtenidos con la
colocacién de Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisidn 2 destinados a capital de inversién, podran
ser utilizados conforme se vayan realizando colocaciones parciales o en su defecto se realice la
colocacion total de la misma.

Finalmente, se deja establecido que si por razones contractuales o de conveniencia logistica G&E
S.A. tuviese que anticipar fondos para compra de terrenos para estaciones de servicio,
importacién de equipos u otros desembolsos parciales con fondos provenientes de fuentes de
financiamiento transitorias, los montos obtenidos de la colocacién de los Bonos GAS &
ELECTRICIDAD — Emisidon 2 seran utilizados para recambio de los pasivos financieros que se
hubieran contraido para anticipar pagos (hasta el monto de lo establecido para esa inversion).

c) Capital de Operaciones

Y si como producto de la aplicacién de montos menores a los indicados como destino especifico de
los fondos en los incisos a) y b) anteriores, hubiera un saldo, éstos seran utilizados para capital de
operaciones, entendiéndose por tal el pago de facturas por compras de gas natural para
estaciones de servicio, compras de vehiculos cero kildémetros de las marcas Ford y Hyundai para la
unidad comercial de G&E S.A. que opera en las ciudades de Sucre y Potosi, pago a proveedores por
la compra de materiales o prestacién de servicios segun el giro normal de la empresa.

Si corresponde, el plazo maximo para el uso de los fondos destinados a capital de operaciones sera
de 180 dias calendario computables a partir de la fecha en que se acabd la posibilidad de realizar
los pagos destinados a recambio de pasivos financieros o capital de inversion.

Todos los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisién 2,
seran depositados por la Agencia de Bolsa colocadora en la cuenta bancaria sefialada por el
Emisor, exclusivamente abierta con este fin.

4. FACTORES DE RIESGO

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decisién de invertir en los Bonos GAS &
ELECTRICIDAD — Emisién 2 deberdn considerar cuidadosamente la informacién presentada en este
Prospecto Complementario, asi como la presentada en el Prospecto Marco del Programa de
Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD, sobre la base de su propia situaciéon financiera y sus
objetivos de inversion.

El Punto 4 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD
presenta una explicacion respecto a los siguientes factores de riesgo que afectan al emisor:

= Riesgo operativo.

= Riesgo de mercado.

=  Riesgos financieros.

= Riesgos de fusiones u otras formas de reorganizacion societaria.
= Riesgo para iniciar nuevos negocios (Internacionalizacion).
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5. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

5.1. Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica Primaria
La oferta de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisidn 2 serd dirigida a Inversionistas
institucionales y/o particulares.

5.2. Medios de difusion sobre las principales condiciones de la Oferta Publica
Se dardn a conocer las principales condiciones de la Oferta Publica de los Bonos GAS &
ELECTRICIDAD — Emisidn 2 a través de avisos en un érgano de prensa o periédico de circulacion
nacional, segun se vea por conveniente.

5.3. Tipo de oferta
La Oferta Publica de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisidn 2 sera Bursatil y realizada a través
de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

5.4. Diseio y estructuracion
El disefio y la estructuracidon de la Emisién de Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2 fueron
realizados por BISA S.A. Agencia de Bolsa con registro en el RMV: SPVS—IV-AB-BIA-001/2002.

5.5. Agente colocador
La colocacion de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2 estara a cargo de BISA S.A. Agencia
de Bolsa.

5.6. Modalidad de colocacion
La modalidad de colocacién de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2 sera: A mejor esfuerzo.

5.7. Plazo de colocacién primaria
El plazo de colocacién primaria de la Emision es de ciento ochenta (180) dias calendario,
computables a partir de la fecha de Emision.

5.8. Condiciones bajo las cuales la Oferta Publica quedara sin efecto
La Oferta Publica quedara sin efecto en caso de que el Emisor decida suspender la colocaciéon
antes de la finalizacion del plazo de colocacién primaria o en caso de que la Oferta Publica sea
cancelada por el ente regulador. Asimismo, en caso de que la totalidad de los Bonos GAS &
ELECTRICIDAD — Emisién 2 no fueran colocados dentro del plazo de colocacién primaria, los Bonos
no colocados quedardn automaticamente inhabilitados perdiendo toda validez legal, debiendo
este hecho ser comunicado a la ASFI, ala BBV y a la EDV.

5.9. Precio de colocacién
Los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisidn 2 seran colocados minimamente a la par de su valor
nominal.

5.10. Relacidn entre el Emisor y el Agente colocador

Entre GAS & ELECTRICIDAD S.A., “El Emisor” y BISA S.A. Agencia de Bolsa, “El Agente colocador”
solo existe una relacién comercial.
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5.11. Bolsa de valores en la cual se inscribira la Emision
La Emisidon de Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisidn 2 se inscribira en la Bolsa Boliviana de Valores

S.A.

6. INFORMACION GENERAL DEL EMISOR
6.1. Datos generales del emisor
6.1.1. Identificacidn del emisor

Denominacién o razoén social:
Rdétulo comercial:

Objeto de la sociedad:

GAS & ELECTRICIDAD S.A.

G&ES.A.

El objeto que persigue la sociedad, en forma enunciativa y no
restrictiva, se refiere principalmente a: realizar inversiones tanto en el
interior del pais como en el exterior del pais pudiendo crear
subsidiarias fuera del pais, asociarse con otras empresas extranjeras en
la modalidad y de acuerdo a acuerdos internacionales; asimismo
prestar servicios principalmente en el campo de generacidn eléctrica,
desarrolar y comercializar proyectos de generacion, transporte y/o
distribucion eléctrica, ademas podra generar, para si o para terceras
personas, energia eléctrica en base a gas natural, diesel o tecnologia
hidroeléctrica, edlica, geotérmica o cualquier otra posible, susceptible
de amplia comercializacion, podra adquirir gas natural, otros
combustibles y/o energia eléctrica, para después por cuenta propia o
ajena y/o en asociacién almacenar, transportar, distribuir vy
comercializar los mismos, prestar servicios petroleros de toda indole,
directamente o por medio de terceros, prestando servicios de
asesoramiento, consultoria o supervision de proyectos u obras,
proyectar, planificar, financiar, construir o instalar para la sociedad o
para otros, o en asociacion estaciones de servicio para la venta de todo
tipo de combustibles, principalmente gas natural vehicular, gasolina
diesel y todo otro tipo de combustible susceptible de ser usado como
carburante; implementar plantas de generacion eléctrica en todas sus
configuraciones posibles técnicas, econémicas, financieras y legales,
pudiendo realizar actividades de compra de todas las modalidades
posibles, incluyendo fuentes de leasing del exterior o interior del pais,
pudiendo también ofertar sus servicios en cualquiera de las
modalidades legales existentes o las reconocidas por el comercio
internacional o sus practicas desarrolladas. Asimismo, podra efectuar
importaciones de equipo de generacion y petréleo de toda clase,
incluyendo partes de reposicion; equipo mecanico liviano o pesado,
automotores en general; equipo eléctrico o electrdnico, de ingenieria,
magquinaria, accesorios y materiales relacionados con los mismos, sin
restriccion de ninguna naturaleza, quedando facultada para
comercializar dichos bienes, directamente, por medio de terceros o en
asociacion, ademas de poder obtener licencias de tecnologias de
fabricantes, representaciones o agencias, concederlas, comprar y
vender tecnologia de todo tipo, pudiendo, para la consecucion de sus
fines, integrar otras sociedades comerciales, dentro y fuera del pais,
con las Unicas restricciones que sefala la ley. Podrd también realizar
venta de servicios profesionales, tecnologia y consultoria relacionada
con los fines que la sociedad se ha impuesto. Podra financiar,
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refinanciar y realizar todo tipo de gestiones financieras para la
consecucion de sus fines. Para el efecto de realizar inversiones podra
formar parte, adquirir o vender bienes de renta, bonos en general,
acciones o cualquier titulo valor representativo de acciones o de cuotas
de capital en otras empresas tanto nacionales como extranjeras, sean
estas sociedades andnimas, de responsabilidad limitada cualquiera sea
su objeto. En distribucién y transporte de energia la empresa podra
ejercer las siguientes acciones:. En el campo de la construccidn,
instalacion, administracion, tendido, operacién y mantenimiento de
redes matrices o primarias y secundarias para la distribucién vy
comercializacion de energia eléctrica en las zonas que la ley le permita.
a) Efectuar conexiones para el consumo eléctrico a usuarios de los
sectores industrial, comercial y doméstico. b) Cobrar tarifas de
consumo, de acuerdo a la categoria de usuarios. c) Efectuar trabajos
referentes a extension y tendido de nuevas redes y/o sistemas de
transporte o distribucién de energia, reparacion y mantenimiento de
las existentes. d) Establecer mecanismos técnicos y administrativos
para el mejor cumplimiento de los objetivos de la sociedad. e) Elaborar
estudios y proyectos inherentes al fin social. f) Adquirir, enajenar,
poseer, comprar, vender, administrar bienes muebles e inmuebles de
la empresa. g) Concretar acuerdos, convenios y contratos con otras
empresas industriales y comerciales o personas juridicas y/o naturales
del interior y exterior del pais. h) Ejecutar las obras y trabajos que sean
necesarios para el cumplimiento del objeto de la sociedad. i) En
general, efectuar todas las operaciones y contratos de cualquier
naturaleza, permitidos por la legislaciéon boliviana, sin excepcion
alguna. queda expresado que los objetivos transcritos
precedentemente tienen el caracter enunciativo y no limitativo; en
este sentido, la Sociedad queda facultada para ejercer cualquier acto u
operacion de comercio fijado por Codigo de Comercio. En el campo de
las actividades petroleras el objeto que persigue la Sociedad, en forma
enunciativa y no restrictiva se refiere principalmente a: a) Adquirir gas
natural u otros combustibles por cuenta propia o ajena y/o en
asociacion. b) Almacenar, transportar, distribuir o comercializar gas
natural comprimido y vehicular y cualquier otro combustible, prestar
servicios petroleros de toda indole directamente o por medio de
terceros, prestando servicios de asesoramiento, consultoria o
supervision de proyectos y obras; c) Proyectar, planificar, construir o
instalar para la sociedad o para otros, o en asociacién estaciones de
servicio para la venta de todo tipo de combustibles derivados del
petrdleo, como ser: gasolina, diesel, kerosén, gas natural comprimido y
vehicular en el area de su jurisdiccion. d) Asimismo podra realizar la
construccién, instalacion, administracion, tendido, operacion y
mantenimiento de redes matrices o primarias y secundarias para la
distribucion y comercializacién de gas natural. e) Efectuar conexiones
para el consumo de gas natural a usuarios de los sectores industrial,
comercial y doméstico. f) Cobrar tarifas de consumo, de acuerdo a las
categorias de los usuarios. g) Efectuar trabajos referentes a extension y
tendido de nuevas redes, reparacién y mantenimiento de las
existentes. h) establecer mecanismos técnicos y administrativos para el
mejor cumplimiento de los objetivos de la sociedad. i) Elaborar
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estudios y proyectos inherentes al fin social. j) Concretar acuerdos,
convenios y contratos con otras empresas industriales y comerciales o
personas juridicas y/o naturales del interior y exterior del pais. k)
Ejecutar obras y trabajos que sean necesarios para el cumplimiento del
objeto de la sociedad. I) En general, efectuar todas las operaciones y
contratos de cualquier naturaleza, permitidos por la legislacion
boliviana sin excepcion alguna. En suma es una empresa de servicios
petroleros, comercializadora de hidrocarburos liquidos y gaseosos y
toda actividad afin o complementaria al rubro; brindando al publico
servicio mecdnico de toda naturaleza de mantenimiento, de lavado y
afines, eléctrico, gomeria, venta de lubricantes, grasas, accesorios y
repuestos de vehiculos en general; ademas de poder instalar locales
comerciales para la venta de todo tipo de mercaderia, ya sea en las
estaciones de servicio o en otros lugares, como ser mini shoppings,
tiendas de alquier o venta de videos, farmacias, dpticas, de artefactos
eléctricos o electrénicos, librerias, discotecas, saunas, salas de masajes,
confiterias, restaurantes, snacks, etc; igualmente para promocionar el
mercado para la venta de gas natural comprimido y vehicular, podra
efectuar operaciones de importacion, fabricacion y venta de equipos
que permita la transformacion de vehiculos impulsados por
combustibles liquidos o gas ya sea natural, vehicular o comprimido,
pudiendo para el efecto instalar los mismos o confiar esas tareas a
terceras personas, efectuando las actividades necesarias para ello,
ademas podra generar para si o para terceros energia eléctrica en base
a gas natural, vehicular o diesel, susceptible de amplia
comercializacidn. Asimismo, podra efectuar importaciones de equipo
petrolero de toda clase, incluyendo partes de reposicidn; equipo
mecanico liviano o pesado, automotores en general; equipo eléctrico o
electrénico, de ingenieria, maquinaria, accesorios y materiales
relacionados con los mismos, sin restriccion de ninguna naturaleza
quedando facultada para comercializar dichos bienes directamente,
por medio de terceros o en asociacidon, ademdas de poder obtener
licencias de fabricantes, representaciones o agencias, concederlas,
comprar o vender tecnologia de todo tipo, pudiendo para Ia
consecucion de sus fines, integrar otras sociedades comerciales dentro
y fuera del pais, con las Unicas restricciones que sefala la ley. En el
campo comercial podra realizar toda actividad comercial conforme al
Cddigo de Comercio, con el fin de instalar negocios para comercializar,
importar vehiculos, todos los repuestos y accesorios en forma directa,
mediante concesiones y/o por terceras personas; realizar la compra
venta de mercaderias o bienes muebles destinados a su venta en el
mismo estado o después de alguna transformacién y la subsecuente
enajenacion de ellos, asi como su permuta. Asimismo, ser
representante comercial de alguna firma comercial en el pais y del
exterior del pais con el objeto de comercializar sus bienes. En el campo
de la produccidn e industrial podra dedicarse a la transformacién de
materia prima en la construccion, metalurgia, quimica, agricultura,
servicios, manufactura y otras actividades industriales; a la produccion
informatica, minera, mecanica, electrometallrgica, petroquimica,
biotecnologia, instalacidon de centrales térmicas, siderurgicas. Producir
productos elaborados y semielaborados, mejorar maquinarias,
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desarrollar servicios y la utilizacién de fuentes de energia, extraccion y
explotacion de recursos naturales, excavacidn y extraccion de mineral,
fundiciéon, refinacion. Estas actividades de produccién e industrial
podra realizarlas en forma directa, indirecta 0 mediante concesiones o
terceras personas que cuenten con las licencias correspondientes. En el
campo de las comunicaciones podra dedicarse en forma directa,
indirecta, mediante concesiones o terceras personas que cuenten con
las licencias correspondientes o tramitar sus propias licencias ante
entidades correspondientes; podra realizar todo tipo de servicio de
comunicacién, vender o revender servicios de comunicacion como
Internet, telefonia movil y todo tipo de servicios de comunicacidon que
sea necesaria para la poblacidn. En sintesis la sociedad podra realizar
todos los actos comerciales permitidos por la ley, a fin de cumplir con
le objeto que se ha impuesto.

Ciudad de Sucre, con oficinas ubicadas en Av. Juana Azurduy de Padilla
esquina Monsefior Santillan s/n. Edificio Gas Center piso 1 oficina 1.
Zona Salida al Aeropuerto

Jorge Calderén Zuleta.

Freddy Einard Chumacero Cors.

Generaciéon de energia eléctrica en base a gas natural, diésel,
tecnologia hidroeléctrica, edlica, geotérmica o cualquier otra
susceptible de amplia comercializacion, adquirir gas natural, otros
combustibles, almacenarlos, transportarlos, distribuirlos,
comercializarlos. Prestar servicios petroleros de toda indole.
Importaciones de equipos de generacion y petréleo. Realizar
inversiones.

4010 Generacion, captacion y distribucidn de energia eléctrica.

00013819

SPVS-IV-EM-GYE-098/2005, mediante Resolucién Administrativa SPVS-
IV-N° 284 de fecha 14 de abril de 2005.

(591 3) 4-6439721

(591 3) 4-6439722, Int. 104

544

info@gasyelectricidad.com

www.gasyelectricidad.com

1000023024

Bs 50.000.000,00 (Cincuenta millones 00/100 Bolivianos).

Bs 38.615.000,00 (Treinta y ocho millones seiscientos quince mil
00/100 Bolivianos).

386.150 (Trescientos ochenta y seis mil ciento cincuenta acciones).
AyB

Ordinarias y Preferentes

6.1.2. Documentos de Constitucion y sus Modificaciones

= Acta de Constitucién y del Estatuto Orgdnico de la Sociedad Andénima Gas vy Electricidad
S.A., de fecha 17 de enero de 2001; protocolizada mediante Testimonio N° 41/2001 de
fecha 17 de enero de 2001 ante Notaria de Fe Publica del Distrito Judicial de Chuquisaca a
cargo de la Dra. Ayda Vega Espada.
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Escritura Publica N° 1203/2001 de fecha 11 de septiembre de 2001, sobre transferencia de
acciones de Gas & Electricidad S.A. de propiedad de EMDIGAS S.A.M. a favor del Ing. Jorge
Calderdn Zuleta; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito Judicial de
Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N° 233/2002 de fecha 12 de marzo de 2002, sobre aumento de capital
pagado a Bs 2.600.000; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito Judicial
de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N° 1555/2004 de fecha 18 de diciembre de 2004, sobre una modificacién
de Estatutos de la Sociedad; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito
Judicial de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N° 35/2005 de fecha 11 de enero de 2005, sobre una fusion de Gas &
Electricidad S.A. (G&E S.A.) y la Compaiiia Nacional de Gas Sucre S.A. (CNG Sucre S.A.), en
base a la incorporaciéon de CNG Sucre a Gas & Electricidad S.A., de tal manera que la
segunda quedaria disuelta para ser absorbida por la primera; protocolizada ante Notaria
de Fe Publica N° 8 del Distrito Judicial de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido
de Prieto.

Escritura Publica N° 607/2005 de fecha 16 de mayo de 2005, sobre una adenda al
documento de fusidon de Gas & Electricidad S.A. (G&E S.A.) y la Compafiia Nacional de Gas
Sucre S.A. (CNG Sucre S.A.); protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito
Judicial de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N° 658/2006 de fecha 29 de mayo de 2006, sobre una aclaracién al
documento de fusidn entre G&E S.A. y CNG Sucre S.A.; protocolizada ante Notaria de Fe
Pdblica N° 8 del Distrito Judicial de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de
Prieto.

Escritura Publica N° 595/2005 de fecha 12 de mayo de 2005, sobre un aumento de capital
autorizado a Bs 30.000.000 y un aumento de capital pagado a Bs 10.491.900;
protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito Judicial de Chuquisaca, a cargo
de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N° 683/2005 de fecha 3 de junio de 2005, sobre un aumento de capital
pagado a Bs 11.301.900; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito Judicial
de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N° 844/2005 de fecha 05 de julio de 2005, sobre un aumento de capital
pagado a Bs 11.553.000; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito Judicial
de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N° 978/2005 de fecha 26 de julio de 2005, sobre una modificacién de

estatutos de la Sociedad; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito Judicial
de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.
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Escritura Publica N° 01/2006 de fecha 08 de enero de 2006, sobre un aumento de capital
pagado a Bs 11.957.000; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito Judicial
de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N° 671/2006 de fecha 31 de mayo de 2006, sobre un aumento de capital
pagado a Bs 13.472.900; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito Judicial
de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Pablica N° 1296/2006 de fecha 25 de septiembre de 2006, sobre un aumento de
capital pagado a Bs 13.794.900; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito
Judicial de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N° 1687/2008 de fecha 08 de agosto de 2008, sobre un aumento de
capital pagado a Bs 21.165.600; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito
Judicial de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N° 1701/2008 de fecha 11 de noviembre de 2008, sobre una modificacion
de estatutos de la Sociedad; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito
Judicial de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N° 2480/2008 de fecha 12 de noviembre de 2008, sobre un Acta de Junta
General Extraordinaria de accionistas, celebrada en fecha 6 de noviembre de 2011, que
autoriza un aumento de capital pagado a Bs 21.235.600; protocolizada ante Notaria de Fe
Pdblica N° 8 del Distrito Judicial de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de
Prieto.

Escritura Publica N° 91/2009 de fecha 15 de enero de 2009, sobre un aumento de capital
pagado a Bs 21.942.600; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito Judicial
de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N° 897/2009 de fecha 01 de junio de 2009, sobre una modificacion de
estatutos de la Sociedad; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito Judicial
de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N° 1664/2010 de fecha 23 de junio de 2010, sobre un aumento de capital
pagado a Bs 26.627.700; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito Judicial
de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N° 44/2011 de fecha 7 de enero de 2011, sobre un Acta de la Junta
Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 20 de diciembre de 2010 que aprueba el
Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N°
8 del Distrito Judicial de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N° 1348/2011 de fecha 26 de mayo de 2011, sobre un aumento de

capital pagado a Bs 28.458.000; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito
Judicial de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.
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Escritura Pablica N° 2340/2011 de fecha 03 de septiembre de 2011, sobre un aumento de
capital pagado a Bs 30.150.000; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito
Judicial de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N° 688/2012 de fecha 15 de marzo de 2012, sobre un incremento del
capital autorizado de la Sociedad a Bs 50.000.000, y la consiguiente modificacion de
Estatutos; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito Judicial de
Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N° 942/2012 de fecha 10 de abril de 2012, sobre una aclaracion de que el
aumento del capital pagado de la Escritura Pdblica N° 2340/20011 fue de Bs 30.150.700;
protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito Judicial de Chuquisaca, a cargo
de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N° 4563/2013 de fecha 10 de diciembre de 2013, sobre un incremento
del capital pagado de la Sociedad a Bs 38.615.000, y la consiguiente modificacién de
Estatutos; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 8 del Distrito Judicial de
Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N°23/2014 de fecha 4 de enero de 2014, sobre una modificacion de
Estatutos; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N°8 del Distrito Judicial de Chuquisaca,

a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

6.1.3. Capital social

Al 31 de marzo de 2015 el capital autorizado y suscrito de la sociedad asciende a Bs 50.000.000,00
(Cincuenta millones 00/100 Bolivianos). Al 31 de marzo de 2015, el capital pagado de la Sociedad
alcanza a la suma de Bs 38.615.000,00 (Treinta y ocho millones seiscientos quince mil 00/100
Bolivianos) y estd representado por 386.150 (Trescientos ochenta y seis mil ciento cincuenta
acciones) acciones ordinarias y preferentes, que conforman las series A y B, con un valor nominal
de Bs 100.- (Cien 00/100 Bolivianos) cada una. Al 31 de marzo de 2015 estas acciones se
encuentran distribuidas segln se presenta en el cuadro a continuacion.

Cuadro N2 12: Nomina de accionistas de GAS & ELECTRICIDAD S.A. (Al 31 de marzo de 2015)

Accionista N° de Acciones % Accionario Tipo de Accidn
EMDIGAS S.A.M. 220.341 57,0610% Ordinaria
Fundacién ACLO 18.829 4,8761% Ordinaria
Gonzalo Antonio Carrasco Linares 7.011 1,8156% Ordinaria
Carlos Gustavo Abastoflor Torricos 27 0,0070% Ordinaria
Marcelo Pareja 27 0,0070% Ordinaria
Jorge Calderdn Zuleta 14 0,0036% Ordinaria
Ideas e Inversiones S.R.L. 21.070 5,4564% Preferente
Alfredo Jauregui Duran 17.400 4,5060% Preferente
Luis Gustavo Aprili 13.920 3,6048% Preferente
Luis Fernando Fernandez 13.920 3,6048% Preferente
Juan Carlos Torres Galvan 11.839 3,0659% Preferente
Gonzalo Antonio Carrasco Linares 10.484 2,7150% Preferente
Carlos Gustavo Abastoflor Torricos 8.060 2,0873% Preferente
Julio Cesar Auza Anglarril 6.960 1,8024% Preferente
Walter Monzén Orellana 5.567 1,4417% Preferente
Antonio Pinto Cardona 5.446 1,4103% Preferente
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Maria Calderén de Coronado 3.527 0,9134% Preferente
José Maria Canseco Lépez 3.140 0,8132% Preferente
Lithzy Flores Rejas 2.940 0,7614% Preferente
Guido Campos Zambrana 2.796 0,7241% Preferente
Walter Antonio Justino Arce 2.788 0,7220% Preferente
Juan Pablo Calderdn Claure 2.100 0,5438% Preferente
Celia Monzoén Orellana 1.500 0,3885% Preferente
Fidel Quiroz Coronado y Nancy Cors 1.392 0,3605% Preferente
José Javier Rall Ibarnegaray Herrera 1.301 0,3369% Preferente
Victor Ronald Quinteros Limpias 874 0,2263% Preferente
Eddy Jaén Fuentes 848 0,2196% Preferente
Sabino Huayllas Andrade 806 0,2087% Preferente
Canseco Lopez Teresa 714 0,1849% Preferente
Rene Humberto Cojinto Alba 439 0,1137% Preferente
Julia Monzdn Orellana 70 0,0181% Preferente
Total 386.150 100,00%

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

6.1.4. Empresas vinculadas
Las siguientes entidades poseen una participacién accionaria en GAS & ELECTRICIDAD S.A.:

Cuadro N2 13: Entidades vinculadas a GAS & ELECTRICIDAD S.A. (Al 31 de marzo de 2015)

Accionista N° de acciones Porcentaje de Participacion
EMDIGAS S.A.M. 220.341 57,06 %
Fundacién ACLO 18.829 4,88 %
Ideas e Inversiones S.R.L. 21.070 5,46%
Total 260.240 67,40%

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.
Asimismo, GAS & ELECTRICIDAD S.A. tiene participacion accionaria en las siguientes empresas:

Cuadro N2 14: Entidades en las cudles G&E tiene participacion (Al 31 de marzo de 2015)

Entidad N° de acciones Monto en Bs Porcentaje de Participacion
Portafolio Internacional de Inversiones o
GRESA. 298.549 29.854.900 69,71%
Inversiones y Energia S.A. (RUTAGAS) 3.828 382.800 22,00%
Riesgo Compartido Victoria N/A 25,00%

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

6.1.5. Directoresy Ejecutivos
La composicién del Directorio de GAS & ELECTRICIDAD S.A. es la siguiente:

Cuadro N2 15: Composicion del Directorio de GAS & ELECTRICIDAD S.A. (Al 31 de marzo de

2015)
Cargo Nombre Profesion Ultm_1a Fecha de Antigiiedad
ingreso
Director Titular (CETfios ST Arquitecto 31/3/2014 14 afios
Abastoflor Torricos q

. . Marcelo Edgar Ingeniero Civil o
Director Titular Pareja Vilar Hidratlico 31/3/2014 14 afios

Director Titular - Jorge Calderon . - o
Presidente Zuleta Ingeniero Quimico 04/04/2012 14 afios
Director Suplente Jaime Gonzalo Llobet Metalurgista 31/3/2014 1 afos
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Suarez
ier Raul
Director Suplente Javier Rau 30/03/2015 0 afios
Ibarnegaray Herrera
Director Suplente Freddy Valda Colque Adm. Financiero 31/03/2014 1 afio
Sindico Titular LlncoInF:-IOL::th RachEl Adm. de empresas 30/03/2015 0 afios
Sindico Suplente Andrés Quintana Auditor 30/03/2015 0 afios
Campos

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Los principales ejecutivos de GAS & ELECTRICIDAD S.A. son los siguientes:

Cuadro N2 16: Principales Ejecutivos de GAS & ELECTRICIDAD S.A. (Al 31 de marzo de 2015)
Fecha de ingreso

Cargo Nombre Profesion Antigiliedad
a la empresa
Presidente Ejecutivo Jorge Calderdn Zuleta Ingeniero Quimico 17/1/2001 14 afios
Gerente General Jorge Calderon Claure Ingeniero de Produccién 17/1/2001 14 afios
Gerente de Finanzas Freddy Einard Auditor Financiero, Especialista "
y Administracion Chumacero Cors en Tributacion, MBA, PAG INCAE A7, 14 afios
Gerente de
5n M lo A L. o
Operaciones y Gaston a.'ce 0 Acebey Ingeniero Electromecanico 31/12/2005 9 afios
Barrientos
Desarrollo
Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.
6.1.6. Estructura administrativa interna
Grafico N2 1: Organigrama de GAS & ELECTRICIDAD S.A. (Al 31 de marzo de 2015)

JUNTA DE ACCIONISTAS

DIRECTORIO
PRESIDENCIA

-------------------- JXLN TN — — — — — — [ — — — — — — — ASESORIA LEGAL
GERENCIA GENERAL

GAS NATURAL GENERACION UNIDAD
VEHICULAR ELECTRICA COMERCIAL

Descentralizacion Operativo

Estandarizacion de Buenas Practicas

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

La Gerencia General ha sido creada como medida necesaria para adoptar una estructura
organizacional acorde a la estrategia empresarial 2015-2018, planteada y revisada en diciembre
2014 por la gerencia, y aprobada en Directorio. Jorge Calderén Claure ha sido nombrado como
Gerente General, realizado por la Presidencia de Directorio a partir de la gestion 2015, situacion
que sera ratificada por el Directorio, terminado el primer semestre 2015, en cumplimiento al
inciso fi) del articulo sexagésimo noveno de los estatutos de la empresa.

6.1.7. Perfil profesional de los principales ejecutivos de GAS & ELECTRICIDAD S.A.
Presidente Ejecutivo: Jorge Calderdn Zuleta
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Lider en Gas & Electricidad S.A., cuenta con mas de 30 afos de experiencia en el sector energético
en Bolivia. Ha ejecutado importantes proyectos en Bolivia y Perd, ha participado de importantes
seminarios de capacitacion en varias partes del mundo. Asimismo, tiene amplisima experiencia en
el disefo, construccion y operacion de redes de gas natural, disefio y construccion de estaciones
de servicio y plantas de generacién. Durante muchos afios ha participado como lider en
importantes proyectos para la estatal petrolera YPFB. Su espiritu de apoyo a la comunidad en la
que se desenvuelve, ha hecho que emprenda proyectos sociales como la arborizacion de la ciudad
de Sucre, apoyo y conduccién de equipos de futbol locales, participacidn en comités de desarrollo
regionales, etc.

Gerente General: Jorge Calderén Claure

Cuenta con 14 afios de experiencia en Desarrollo de Proyectos. Es Especialista en Desarrollo
Internacional. Su capacidad le ha permitido primero el desarrollo de la empresa en Sta Cruz y
posteriormente es el responsable del Desarrollo de la empresa en El Perd. Ha participado de la
elaboracion y ejecucién de todos los proyectos de la empresa, estando actualmente abocado a la
consolidacion de las operaciones en El Perd, a través del uso de nuevas tecnologias, Acuerdos
estratégicos con empresas Peruanas y busqueda de mercados nicho. Su capacidad de visionario y
de relacionamiento personal y empresarial, cualidades unidas a la perseverancia, son la base de Ia
incursidn internacional de G&E SA. Es Ingeniero de Produccion, con especialidad en desarrollo de
Proyectos. Tiene una Maestria en Administracién y Comercio Internacional. A partir de principios
de la gestion 2015 Jorge Calderdn Claure ha sido nombrado como gerente general de Gas &
Electricidad S.A., con el fin de integrar las operaciones de Bolivia y Peru.

Gerente de Finanzas y Administracion: Freddy E. Chumacero Cors

Cuenta con mas de 14 afios de experiencia en el drea de Finanzas Corporativas. Ha participado en
el financiamiento de varios proyectos energéticos en Bolivia y Perq, para ello ha recurrido a
fuentes no tradicionales de financiamiento, como estructuracion de titularizacion de valores junto
a NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A. (hoy BDP Sociedad de Titularizacion S.A.) y otras
emisiones en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. También ha participado en la ingenieria financiera
de proyectos fuera de Bolivia, participando en el financiamiento de la compra de una de las
estaciones de Gas Natural Vehicular mas grandes del mundo en Lima - Peru.

Como Gerente en el area financiera administrativa ha participado como lider de Proyecto en la
implementacion de sistemas de gestion integral empresarial ERP/SAP con empresas
internacionales como UNISOLUTIONS entre otras.

Ha realizado varios cursos de especializacién y maestria en la Universidad Andina Simén Bolivar,
Universidad Privada de Bolivia, UPSA, INCAE, Eurofinance y Universidad de Fudan (Shangai-China)
en convenio con la Universidad Adolfo Ibafiez (Chile), y por su capacidad y experiencia en el area
financiera ha sido invitado como Docente en la Universidad estatal San Francisco Xavier de
Chuquisaca, docente de cursos MBA en la Universidad Andina Simén Bolivar y capacitaciones en
calidad de Coach Peer en programas de la Bolsa Boliviana de Valores.

Gerente de Operaciones y Desarrollo: Gastén Marcelo Acebey

Es experto en la ejecucién, construccidén y operacién de estaciones de servicio de GNV; montaje,
construccion y operacion de plantas de generacidn eléctrica. Ha participado también en el disefio y
construcciéon de redes de gas natural para la ciudad de Sucre. Es Ingeniero Electromecanico,
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graduado de la Universidad Privada Boliviana, cuenta con especialidad en Gas Natural e Ingenieria
de Centrales Termoeléctricas, ademas de un MBA de la Universidad Privada Santa Cruz de la
Sierra. El desarrollo de proyectos, la continuidad de las operaciones y mantenimiento, son su
principal responsabilidad, basada en su liderazgo para trabajo en equipo y su capacidad de aceptar
retos y ejecutarlos.

6.1.8. Empleados
Al 31 de marzo de 2015, GAS & ELECTRICIDAD S.A. cuenta con ochenta y un (81) funcionarios.

Cuadro N2 17: Evoluciéon del nimero de empleados de GAS & ELECTRICIDAD S.A. (Al 31 de

marzo de 2015)

Personal diciembre 2012 diciembre 2013 diciembre 2014 marzo 2015
Directores 6 6 5 6
Ejecutivos 3 4 4 4
Empleados 18 20 22 23

Técnicos 48 54 50 48

Total 75 84 81 81

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

6.2. Descripcion de GAS & ELECTRICIDAD S.A.
6.2.1. Sector donde se desenvuelve y servicios del emisor
GAS & ELECTRICIDAD S.A. opera en el sector eléctrico con sus dos plantas de generacidn eléctrica e
hidrocarburifero con sus estaciones de gas natural vehicular.

El sector eléctrico en Bolivia fue desglosado en la generacidn, transmisidn y distribucién. La oferta
estd dominada por la generacién térmica (60%), mientras que la energia hidroeléctrica (40%) tiene
una participacién menor en su mix de generaciéon en comparacién con otros paises de América del
Sur. La cobertura de electricidad en las zonas rurales es una de las mas bajas de América Latina y
su mejora representa un reto importante en el futuro y requiere los esfuerzos conjuntos de ambos
sectores, publico y privado. Al igual que en otros paises, en Bolivia, el sector de electricidad esta
compuesto por el Sistema Interconectado Nacional (SIN) y la red de fuera de sistemas (conocido
como el Aislado).

6.2.2. Descripcion de las actividades y negocios de GAS & ELECTRICIDAD S.A.
Hasta el 31 de marzo de 2015, GAS & ELECTRICIDAD S.A. cuenta con quince unidades de negocio,
detalladas a continuacion.

Cuadro N2 18: Unidades de Negocio de Gas y Electricidad S.A. (Al 31 de marzo de 2015)

Ne Rubro Unidades

1 Generacion Eléctrica Generadora El Puente

2 Generacion Eléctrica Generadora Warnes

3 Generacidn Eléctrica Generadora Yacuses (en desarrollo)

4 Gas Natural Vehicular Estacidn de Servicio La Guardia

5 Gas Natural Vehicular Estacion de Servicio Gas Center |

6 Gas Natural Vehicular Estacién de Servicio Gas Center Il

7 Gas Natural Vehicular Estacion de Servicio Full Energia

8 Unidad Comercial Venta de automotores HYUNDAI (Sucre Potosi)
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9 Unidad Comercial Venta de automotores FORD (Sucre Potosi)
10 Gas Natural Vehicular Estacion RUTAGAS
11 Gas Natural Vehicular Estacion de Servicio Cotoca 1
12 Gas Natural Vehicular Estacidn de Servicio Cotoca 2 (en desarrollo)
13 Gas Natural Comprimido GNC San Fernando
14 Gas Natural Comprimido GNC Redondos
15 Gas Natural Vehicular + Liquidos ASSA: Estacion La Victoria (Participacion)
16 Gas Natural Vehicular + Liquidos ASSA: Estacion Brefia (Participacion)

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

6.2.2.1. Generacion Eléctrica
En la actualidad G&E S.A. cuenta con dos plantas de generacién eléctrica alimentadas con gas
natural para la fabrica de cemento SOBOCE — El Puente y para el Sistema Aislado Camargo, las
cuales cumplen con todos los requisitos legales y técnicos estipulados por la Ley de Electricidad, la
Ley de Medio Ambiente y demds ordenamientos legales aplicables al sector.

La planta de El Puente esta actualmente compuesta por 11 grupos electrégenos con una capacidad
instalada efectiva de 4269 KW, inicialmente estaba compuesta por 4 grupos GUASCOR FGLD 360
de 520 KW de potencia cada uno. Sin embargo, gracias a la suscripcion de contratos de ampliacion
con SOBOCE hubieron varias ampliaciones en la capacidad de generacién para atender la demanda
de la cementera SOBOCE en un régimen 24/24.

La planta que atendia al sistema Aislado Camargo inicialmente estaba compuesta por 3 grupos
GUASCOR FGLD 180 y posteriormente se amplié con 1 grupo GUASCOR FGLD 240, entregando 850
KW efectivos a una altura de 2400 msnm. Esta planta dejé de operar desde marzo 2013 debido a
que las poblaciones a las que atendia se conectaron al Sistema Interconectado Nacional (SIN) y los
grupos electrégenos alli instalados fueron trasladados para ampliar la planta Warnes en 1 MW.

Mediante escritura publica N° 1531/2005 del 12 de noviembre 2005, GAS & ELECTRICIDAD S.A. y
SOBOCE S.A. suscribieron una enmienda en la que se estipula la ampliacién de la planta de 1330 a
2473 KW en una primera fase, para luego ampliar a 4500 KW en un plazo de 12 a 19 meses. La
primera fase de esta ampliacion entré en operacidon en septiembre 2006, y el montaje de la
segunda fase se concluyd en Julio 2008, entrando en operacion en el mes de agosto 2008.

El 30 de abril de 2011 se inserta una tercera enmienda en el contrato con SOBOCE en la que se
estipula la ampliacidn de la linea TR4 Ampliada TR4-A, donde se define que la nueva demanda de
SOBOCE-EL PUENTE para la ampliacion TR4-A sera de 4.900 Kw, la misma que se valida para fines
de facturacién. En caso de que la demanda sobrepase este valor, el nuevo valor de potencia, para
fines de facturacion serd el nuevo valor registrado que sobrepase los 4.900 KW. La disponibilidad
de la potencia es responsabilidad de G&E S.A., para lo cual incrementard por cuenta propia la
capacidad para asegurar la provisién de potencia y energia en condiciones de calidad dptima de
hasta 5100 KW, disponibles para SOBOCE de acuerdo a los pardmetros fijados en contrato original.
Las partes acuerdan en el presente documento, mantener las tarifas vigentes de potencia y
energia, hasta la puesta en marcha de la potencia contratada. Asi mismo, se establece el calculo
de la nueva tarifa en caso que la demanda de SOBOCE sobrepase los 5100 KW.

Contrato de Compra-Venta de energia eléctrica, suscrito con la Cooperativa de Servicios Camargo
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Limitada (COSERCA LTDA), elevado a instrumento publico mediante testimonio Nro. 21/2005
otorgado en fecha 21 de febrero de 2005, ante notaria de fe publica a cargo del Dr. José Luis
Sempértegui Ibafez, con una vigencia de 5 afios susceptible de ampliacion.

En fecha 10 de junio de 2013 en la ciudad de Santa Cruz, se firmd un contrato de Provisién de
Energia Eléctrica con PIL ANDINA, en el que se acuerda que Gas y Electricidad S.A. implementara
una planta de Generacidn alimentada con gas, abasteciendo de energia eléctrica a la Planta
Industrializadora de Leche PIL ANDINA S.A., ubicada en el Kildmetro N° 27 de la carretera Warnes,
del Departamento de Santa Cruz de La Sierra.

Se considera la entrega de energia eléctrica en 29.4 KV. La demanda inicial por parte de PIL
ANDINA sera de una potencia de 1.7 MW, la cual es atendida por la planta de generacién de G&E
S.A., sin recurrir la capacidad de sobredemanda certificada por sus equipos. PIL ANDINA
acondiciond sus instalaciones para garantizar este valor, principalmente en los momentos de
arranque de sus equipos manteniendo un factor de potencia de 0.9 cuando la potencia
demandada supere los 17 MW, para efectos de facturacion, se tomara el valor maximo registrado.

En fecha 22 de julio de 2013, se suscribid la Primera Enmienda al Contrato de Provisidon de Energia
Eléctrica, donde se modificaron las Tarifas de Energia y Precio Base del Gas Natural. En fecha 12
de mayo de 2014, se suscribid la Segunda Enmienda al Contrato de Provisidon de Energia Eléctrica
donde se modificd la denominacion del contrato y las caracteristicas del Servicio.

Debido a la necesidad de la empresa PIL ANDINA S.A. de contar con mayor potencia para la Planta
de Generacién Warnes, ambas partes sin que medie ningun vicio del consentimiento, acuerdan en
suscribir la Tercera Enmienda en el que se determina incrementar la Potencia necesaria para llegar
al 4.4 MW. Gas y Electricidad S.A., incrementara dicha Potencia demandada por PIL ANDINA, de
0.9 MW durante el primer semestre de la gestién 2015.

Se define un término de 10 afios de duracién para este contrato, computables a partir de la fecha
de vigencia, los cuales podran ser ampliables mediante un nuevo contrato.

6.2.2.2.  Gas Natural Vehicular
GAS & ELECTRICIDAD S.A. (G&E S.A.) también opera en el rubro del gas natural vehicular a partir
de la fusion con CNG Sucre, contando con estaciones de gas natural comprimido de uso vehicular
(GNV) en la ciudad de Sucre, Santa Cruz y La Paz, de acuerdo al siguiente detalle:

Cuadro N2 19: Estaciones de Gas Natural Comprimido de uso vehicular (Al 31 de marzo de 2015)

Ne Proyecto Inicio de Operaciones Ubicacion Direccion
a Av. Ostria Guti . Martil
1 Estacion Gas Center 1 Agosto 2008 Sucre V- Dstria bu Ici:zez €5q. Martin

Av. Juana Azurduy de Padilla

2 Estacidn Gas Center 2 Agosto 2008 Sucre o .
esg. Monseior Santillan
., . Av. Santos Dumond esq.
3 Estacion GNV Rutagas Septiembre 2008 Santa Cruz . . .
Séptimo Anillo
0 A .
4 Estacion GNV Full Energia Diciembre 2012 Santa Cruz 4 An||!o, esquina A.V' Nueva
Jerusalén entre radial 26 y 27
., , . Carretera antigua a
5 Estacion GNV La Guardia Abril 2014 Santa Cruz Cochabamba, km 20
6 Estacion GNV COTOCA Septiembre 2008 Santa Cruz Carretera a COTOCA, Km. 18 a
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Paildn
7 SRR (O S Mayo 2009 Lima La Victoria
Victoria
8 G&E Perd SAC!EstaC|on La Diciembre 2007 Lima La Brefia
Brefa
9 Estacion de S;rvmo Cotoca Octubre 2014 Santa Cruz Carretera a Cotoca

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

A partir del afio 1992, CNG Sucre S.A. (hoy incorporada a G&E S.A.) ha sido pionera en el montaje
de estaciones de compresion de gas natural vehicular en Bolivia, habiendo participado en el
montaje de mds de 8 estaciones.

En Agosto de 2008, fueron inauguradas dos modernas estaciones de servicio en la Ciudad de
Sucre, denominas Gas Center | y Gas Center Il, cada una con una capacidad de 1000 m3/h, G&E
S.A. controla el 70% de las ventas de la Ciudad de Sucre.

La empresa ha planeado participar en mercados que muestran un crecimiento acelerado -como el
registrado en la ciudad de Santa Cruz- y en mercados menores aprovechando la reubicacidn de sus
compresores de menor capacidad.

En septiembre 2008, se iniciaron operaciones en las Estaciones de Servicio Cotoca y Rutagas,
ubicadas en la ciudad de Santa Cruz, Full Energia — La Guardia

En octubre 2011, se amplié una moderna Estacidn de Servicio Clubol destinada no sdlo a la venta
de Combustibles Liquidos sino también para la Venta de Gas Natural Vehicular.

Ademas, cabe sefialar la participacién de GAS & ELECTRICIDAD S.A. en mercado extranjeros. En
enero.

2009, inici6 la busqueda de oportunidades comerciales en la ciudad de Lima — Perd, comprando
dos Estaciones de Servicio que ya se encontraban en operacién. Es asi que se conformé G&E PERU
S.A.C,, en un esfuerzo conjunto de inversionistas bolivianos.

En dicha iniciativa, se ha invertido alrededor de 13 MMUSD, destinados a la adquisicién vy
consolidacion de Gasocentros ASSA, empresa dedicada a la comercializacion de GNV, cuyas
ventas, a la fecha, sobrepasan los 1.2 MM m3/mes.

6.2.2.3. Unidad Comercial

En el campo comercial, GAS & ELECTRICIDAD S.A. incursiono en agosto 2008 comercializando la
marca Kia, gracias a un convenio suscrito con Autosud, también en este campo en el mes de
octubre 2011 se logrd la concesidn y representacion para las ciudades de Sucre y Potosi de la
marca Ford, gracias a un contrato suscrito con Christian Automotors de la ciudad de Santa Cruz,
propietario de la representacién para Bolivia. Esta iniciativa fue motivada por las interesantes
perspectivas en la comercializacién de vehiculos nuevos a partir de la politica de gobierno,
expresada mediante decretos supremos, que bloquean la importacién de autos usados a Bolivia.
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A fines del mes de Julio Gas y Electricidad culmind contrato de concesidn para la comercializacion
de vehiculos KIA con AUTOSUD, tanto en la ciudad de Sucre como en la ciudad de Potosi; es asi
que en fecha 11 de Julio de 2012 se firma un nuevo contrato mediante el cual CARMAX S.R.L.
otorga a Gas y Electricidad S.A. la concesidn no exclusiva para la importacion y comercializacion de
los vehiculos, repuestos y servicios de la Marca Hyundai dentro del Departamento de Chuquisaca.

El Distribuidor de acuerdo a la facultad que le confiere el contrato de distribucién de HYUNDAI
MOTOR COMPANY otorga el derecho al concesionario de hacer uso de las marcas y nombre
comerciales de HYUNDAI para que éste pueda utilizarlos en la promocién y venta de todos los
productos y servicios HYUNDAI dentro de su territorio.

6.2.2.4. Inversiones Internacionales

GAS & ELECTRICIDAD S.A. inicié en enero 2009 la busqueda de oportunidades comerciales en la
ciudad de Lima — Peru, habiendo logrado la compra de dos Estaciones de Servicio que ya se
encontraban en operacion. Para levantar capitales en Bolivia conformé Portafolio Internacional de
Inversiones S.A., en Bolivia y en Peru se conformé G&E PERU S.A.C., como un esfuerzo conjunto de
inversionistas bolivianos En esta iniciativa, se ha invertido alrededor de 10 MMUSD,
conjuntamente a dos socios bolivianos, para la adquisicién y consolidaciéon de Gasocentros ASSA,
empresa dedicada a la comercializacion de GNV y combustibles liquidos, cuyas ventas, a la fecha,
sobrepasan los 1.2 MM m3/mes.

Asi mismo, a fines de la gestién 2010 en el Peru, Portafolio Internacional de Inversiones G&E S. A.
cred otra subsidiaria en Lima, denominada PORTAFOLIO G&E SAC, la cual tiene suscritos 2
contratos de provision de GNC que fueron ejecutados y puestos en operaciéon en la gestion 2013 y
gue ademas busca proyectos de generacion, cogeneracidn eléctrica y ampliar sus volUmenes de
GNC.

Las inversiones de GAS & ELECTRICIDAD S.A. en el Peru contemplan aquellas que se realizaron a
través de su subsidiaria Portafolio Internacional de Inversiones G&E S.A. propietaria de un tercio
de la empresa ASSA Gasocentros SAC. Esta ultima empresa (ASSA) ha concretado la compra de un
terreno en noviembre 2011 por un valor prepactado de USD. 3.9 millones, y un valor comercial de
USD 14 millones aproximadamente (a diciembre 2014), habiendo sido la mayor parte financiada
por un crédito local (en Lima) y el resto fue aportado por los accionistas (Portafolio Internacional
G&E S.A., Biopetrol y Grupo Bedoya).

Entre los proyectos desarrollados y en operacion en Perd, por la subisidiaria contralada por el
grupo Gas & Electricidad, se ha ejecutado el Proyecto de Gas Natural Comprimido (GNC) para el
sector avicola. Se han iniciado estos proyectos con la suscripcidn de contratos de provisién y
transporte de GNC con las dos principales empresas del sector avicolas de Perd. Su estructura de
financiamiento contempla financiamiento local (peruano) y aporte en capital (bolivianos vy
peruanos).

6.2.3. Produccion y Ventas Netas de Produccién
Los principales productos que Gas & Electricidad S.A. ha venido operando principalmente son: la

generacion termoeléctrica y la comercializacién de GNV.

Una forma de medir el nivel de produccién es medir el volumen de gas natural comprado y
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comercializado en sus dos formas: gas natural vehicular y generacién eléctrica.

A continuacidn, se presenta el detalle histdrico para sus principales rubros:

Cuadro N2 20: Produccién de GAS & ELECTRICIDAD S.A. por rubro (al 31 de marzo de 2015)

Generacion Termoeléctrica (Mwh)

Planta Camargo

Gestion Planta El Puente . X Planta Warnes
(Discontinuada)
2008 13.905,77 3.780,58
2009 25.067,66 3.918,30
2010 28.091,40 4.205,56
2011 28.210,77 4.636,60
2012 28.468,40 4.978,48
2013 29.606,80 1.370,38
2014 29.785,42 576,78 1.675,43
Marzo 2015 7.291,40 0 1.351,18
Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.
Comercializacion de GNV (M3)
Estaciones
Gestion Gas Center Gas Center Cotoca Ruta Gas Full Energia La Guardia d'e Serv.lcw
] Discontinua
das
2008 781.490 685.932 510.533 547.303 3.752.484
2009 2.238.719 2.248.035 2.355.384 2.165.774 3.860.723
2010 3.013.747 2.930.124 3.094.821 2.943.066 788.181
2011 3.452.746 3.513.792 4.122.746 3.563.261
2012 4.256.341 3.940.107 4.312.179 3.479.257
2013 4.568.609 4.380.170 3.966.178 2.759.831 2.690.408
2014 4.540.726 4.892.000 4.051.269 2.645.814 3.059.302 2.297.581
Marzo 2015 1.070.762 1.266.778 1.110.237 689.490 738.557 640.413
Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.
Unidad Comercial (Unidades)
Gestion Autos Ford Autos Hyundai Autos KIA (Discontinuada)
2008 5
2009 12
2010 14
2011 12 29
2012 49 15 27
2013 95 41
2014 76 33
Marzo 2015 19 8
Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.
Comercializacion de GNV Peru (M3)
Gestion Breiia La Victoria
2010 3.801.257 10.203.317
2011 2.858.929 8.103.843
2012 2.253.427 7.641.337
2013 2.194.122 8.911.561
2014 2.613.473 12.623.470
Marzo 2015 441.397 3.539.339

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

53



-
A

GAS & ELECTRICIDAD SA

Cuadro N2 21: Evolucién de los ingresos por ventas anuales de GAS & ELECTRICIDAD S.A.
(expresado en MM de bolivianos)
Participacion

Participacion Participacion

Ingresos por Ventas dic-12 Porcentual dic-13 Porcentual dic-14 Porcentual
Ventas de Energia Eléctrica 11.03 28,26% 9,72 22,46% 12,65 27,30%
Ventas de GNV 18.45 47,27% 19,18 44.33% 23,39 50,47%
Venta de Vehiculos 8,92 22,85% 12,71 29,37% 10,23 22,08%
Venta Servicios 0,63 1,62% 1,66 3,84% 0,07 0,15%
Total 39,03 43,27 46,34

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

6.2.4. Politicas de Inversidn y estrategia empresarial
GAS & ELECTRICIDAD S.A. ha previsto realizar inversiones en Bolivia y en Perd. En Bolivia se han
identificado inversiones en proyectos nuevos y ampliaciones de las unidades actuales en ambas
rubros (GNV y generacion eléctrica). Las inversiones comprometidas en proyectos de operacion y
de ejecucidn alcanzan USD 1.7 millones. Sin embargo, por la dindmica natural de crecimiento de la
empresa y la busqueda incesante de nuevas oportunidades de crecimiento, hay que considerar
que GAS & ELECTRICIDAD S.A. invertira una cifra mucho mayor en los préximos tres afios.

A continuacién se presenta el cuadro resumen de las inversiones efectuadas por GAS &
ELECTRICIDAD S.A. al 31 de marzo de 2015, expresadas en Délares Estadounidenses.

Cuadro N2 22: Inversiones realizadas por GAS & ELECTRICIDAD S.A. (al 31 de marzo de 2015)

Unidad usb
Generacion 9.840.055
GNV 4.836.754
Comercializacion 598.640
Perd ASSA 3.207.573
Perd GNC 887.958
Total 19.370.980

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Las inversiones presupuestadas para la gestién 2015 estan compuestas de la siguiente manera:

Cuadro N2 23: Inversiones presupuestadas por GAS & ELECTRICIDAD S.A. (para la gestion 2015)

Inversion Presupuestada
Ne¢ Detalle P

(UsD)

1 Compra de Terreno para Estacion de Servicio GNV (La Paz) 740.000
2 Compra de Terreno para Estacion de Servicio GNV Cotoca 2 (Santa Cruz) 450.000
3 Construccion Estacion de servicio de GNV (La Paz) 760.000
4 Construccion Estacion de servicio de GNV Cotoca 2 850.000
5 Ampliacion Planta de Generacion Warnes (PIL Andina S.A. 400.000
6 Montaje planta de Generacidn Yacuses (ITACAMBA) 2.001.996

Total inversiones presupuestadas (USD) 5.201.996

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.
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Cuadro N2 24: Créditos contraidos por GAS & ELECTRICIDAD S.A. con la banca local (Al 31 de

Entidad

Banco BISA S.A.
Banco BISA S.A.
Banco BISA S.A.
Banco BISA S.A.
Banco BISA S.A.
Banco BISA S.A.
Banco BISA S.A.

Banco BISA S.A.

Banco BISA S.A.

Banco BISA S.A.

Banco BISA S.A.

Banco BISA S.A.
Banco BISA S.A.
Banco BISA S.A.
Banco BISA S.A.

Banco BISA S.A.

Banco BISA S.A.

Banco BISA S.A.

Banco BISA S.A.

Banco BISA S.A.

Banco BISA S.A.

BISA Leasing
S.A.

Ne
Operacion

838111
838836
880975
885801
886523
900708
853394

907589

915220

922179

927995

860859
858242
900332
901839

904361

907621

907697

792470
827817

893866

10212100

Fecha de
inicio
07/04/14
09/04/14
18/09/14
07/10/14
09/10/14
05/12/14
05/06/14

07/01/2015

06/02/2015

09/03/2015

21/03/2015

07/07/14
27/06/14
03/12/14
10/12/14

19/12/14

07/01/2015
08/01/2015
19/09/13
21/02/14
07/11/14

12/01/11

Total Deuda Financiera Bancaria (Bs)

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

marzo de 2015)
Fecha de Plazo
Vencimiento (dias)
02/04/15 360
04/04/15 360
17/09/15 364
05/10/15 363
07/10/15 363
02/12/15 362
31/05/15 360
02/01/2016 360
01/02/2016 360
03/03/2016 360
25/03/2015 360
02/07/15 360
22/06/15 360
01/12/15 363
08/12/15 363
14/12/15 360
02/01/2016 360
07/7/2015 180
19/09/20 2557
21/02/21 2557
07/11/21 2557
17/12/15 1800

Tasa de
interés

10,51%
10,51%
7,85%
7,85%
7,85%
6,00%
9,56%

6,00%

6,00%

6,00%

6,00%

9,19%
9,16%
6,00%
6,00%

6,00%

6,00%

5,70%

7,66%

7,76%

7,5%

12%

6.2.6. Principales activos de GAS & ELECTRICIDAD S.A.
Cuadro N2 25: Principales activos de GAS & ELECTRICIDAD S.A. (Al 31 de marzo de 2015)

Activo

Valor Neto (Bs)

Porcentaje sobre el

Activo Total

Ubicacién
geografica

Saldo
adeudado
(Bs)
331.500
250.000
1.200.000
1.150.000
581.500
1.200.000
348.000

800.000

387.900

428.750

360.150

284.690
678.000
348.000
696.000

678.000

284.690

569.380
18.112.921
1.774.998

3.002.040

612.090

34.078.609

Garantia

Hipotecaria 'y
prendaria
bajo linea de
crédito N°
7189.

Hipotecariay
prendaria
bajo linea de
crédito N°
6333.

Hipotecaria 'y
prendaria.
Hipotecariay
prendaria.
Hipotecaria y
prendaria.

Prendaria

Garantia
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Tarija y Santa Banco BISA S.A. y BISA

. . L o

Equipamiento Generacion 74.038.213 50.80% Cruz [T

Equipamiento de GNV 33.379.447 22.90% Sucri;/uia”ta Banco BISA S.A.

Comercializacion 4.326.005 2.97% Sucre y Potosi -

Equipamiento ASSA Peru 26.713.266 18.34% Lima — Peru BCP/BBVA

Equipamiento GNC Peru 7.277.202 4.99% Lima — Peru Banco Financiero
Total 145.734.133

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

6.2.7. Relaciéon econédmica con otras empresas que comprometan mas del 10% del
patrimonio de GAS & ELECTRICIDAD S.A.
Hasta mediados de la gestién 2009, GAS & ELECTRICIDAD compartid una misma gerencia con
EMDIGAS SAM. Sin embargo, se tiene que tomar en cuenta que los recursos patrimoniales,
financieros y contables, incluyendo sus flujos de caja, ya fueron totalmente separados desde enero
de 2009.

PORTAFOLIO INTERNACIONAL DE INVERSIONES G&E S.A., es una empresa subsidiaria de GAS &
ELECTRICIDAD S.A. que a partir de la gestién 2009 realiza inversiones en Lima — Peru y tiene
participacién accionaria junto a inversionistas bolivianos en la empresa ASSA GASOCENTROS
propietaria de dos estaciones de GNV y combustibles liquidos.

Asimismo, a fines de la gestion 2010 en el Peru, Portafolio Internacional de Inversiones G&E S. A.
cred otra subsidiaria en Lima, denominada PORTAFOLIO G&E SAC, la cual tiene suscritos 2
contratos de provisién de GNC que serdn ejecutados y puestos en operacion en la gestion 2012.

6.3. Detalle de Procesos Legales
GAS & ELECTRICIDAD S.A,, al 31 de marzo de 2015 no tiene procesos legales pendientes.

6.4. Informacion Relevante
Cuadro N2 26: Hechos Relevantes

Fecha Descripcion

Ha comunicado que en reunion de Directorio de 5 de junio de 2015, se determind lo siguiente:

1. Aprobacidn Plan de Accion & Planificacién Financiera 2015-2017.

2. Autorizar a la Empresa Gas & Electricidad S.A., proceda a la contratacion de dos nuevos préstamos
08/06/2015 con el Banco Bisa S.A., el primero por la suma de Bs 57.761.200,00 a objeto de realizar el Proyecto de

la nueva Planta de Generacién de Yacuses - ITACAMBA.

Y el segundo, por la suma de Bs 4.126.200,00 para el financiamiento de la Estacion de Achumani en la

Ciudad de La Paz.

Ha comunicado que sus Compromisos Financieros al 31 de marzo de 2015, de Bonos Gas &

Electricidad S.A. - Emisidn 1, son los siguientes:

Ratios Financieros Compromisos Marzo
05/05/2015 Financieros 2015
Relacion de Cobertura de Servicio de la Deuda RCD >=1.20 1.93
Relacion Deuda Patrimonio RDP<=24 1.72
15/04/2015 Ha comunicado que la Junta Extraordinaria de Accionistas de 31 de marzo y reinstalada el 6 de abril

de 2015, aprobd la nueva estructura accionaria.

Ha comunicado que el 27 de marzo de 2015, suscribié un Contrato de Prestacién de Servicios de
30/03/2015 Transformacion de Energia, con la empresa ITACAMBA CEMENTO para la provisién de 12.650 kW, a
partir del mes de julio 2016.
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6.5. Analisis e interpretacidn de los Estados Financieros
El presente analisis financiero fue realizado en base a los Estados Financieros al 31 de diciembre
de 2012, al 31 de diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2014 auditados por BDO Berthin
Amengual & Asociados. Asimismo se presentan de manera referencial los Estados Financieros al
31 de marzo de 2015, preparados por la Lic. Leidy Pestafias Leén en su calidad de Contadora
General; y revisados por la Lic. Karen Nelny Muruchi Veyzaga, en su cargo de Auditor Interno de
Gas & Electricidad S.A.

Para el siguiente andlisis se utilizaron las cifras al 31 de diciembre de 2012, al 31 de diciembre de
2013 y al 31 de diciembre de 2014 re-expresadas al valor de la UFV del 31 de marzo de 2015, para
propdsitos comparativos.

UFV al 31 de diciembre del 2012 = 1,80078
UFV al 31 de diciembre del 2013 = 1,89993
UFV Al 31 de diciembre de 2014 = 2,01324
UFV Al 31 marzo de 2015 = 2,03986

La informacidn financiera presentada a continuacién esta expresada en millones de bolivianos. El
respaldo de las cifras presentadas se encuentra en el punto 7. del presente Prospecto
Complementario, el cual contiene los Estados Financieros de la empresa, el analisis horizontal o de
tendencia, el analisis vertical y los indicadores financieros.

6.5.1. Activo
El activo total de GAS & ELECTRICIDAD S.A. al 31 de diciembre de 2012 alcanzé Bs 116,01 millones,
al 31 de diciembre de 2013 sumd Bs 152,25 millones y al 31 de diciembre de 2014 la cuenta
ascendio a Bs 155,63 millones.

Entre el 2012 y 2013 el activo incrementd en Bs 36,24 millones, equivalente en términos relativos
al 31,23%; dado principalmente por el incremento del activo no corriente en Bs 26,46 millones
(29,55%) en el 2013. El incremento del activo no corriente entre este periodo surge como
consecuencia del incremento del activo fijo en Bs 18,89 millones (32,18%).

Entre el 2013 y 2014 el activo experimentd un leve incremento de Bs 3,38 (2,22%). En las gestiones
2012, 2013 y 2014 el activo corriente representa 22,81%, 23,80% y 21,01% del activo total
respectivamente, mientras que el activo no corriente equivale al 77,19% del activo total en la
gestién 2012, 76,20% en el 2013 y 78,99% en la gestidén 2014.

Al 31 de marzo de 2015 el activo total de GAS & ELECTRICIDAD S.A. sumé Bs 153,57 millones.

Asimismo, el activo corriente reportd Bs 32,83 millones representando el 21,38% del total activo y
el activo no corriente sumé de Bs 120,74 millones equivalentes al 78,62% del total activo.
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Grafico N2 2: Activo total (en millones de Bs)
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Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

6.5.1.1. Activo Corriente
Disponibilidades
La cuenta disponibilidades estda compuesta por: caja general, cuentas en el Banco Unidon S.A,,
Banco BISA S.A., Banco de Crédito S.A., Fondo Financiero Prodem y Banco Nacional S.A, Cuenta
recaudadora (Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisién 1), Cuentas de Bonos y de Inversion
(Mecanismo de Cobertura, Bonos GAS & ELECTRICIDAD Emisién 1).

Grafico N2 3: Disponibilidades (en millones de Bs)
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Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Para diciembre de 2012 el saldo de las disponibilidades ascendié a Bs 1,14 millones, equivalente al
0,98% del activo total;, para diciembre de 2013 este rubro reporté Bs 3,42 millones,
correspondiente al 2,24% del activo total y para diciembre de 2014 alcanzé Bs 3,94 millones
constituyendo el 2,53% del activo total.

Entre la gestidon 2012 y 2013 la cuenta tuvo un crecimiento de Bs 2,28 millones (200,56%), el cual
es explicado en gran medida por la liquidez obtenida por la Sociedad gracias a los recursos
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obtenidos a través de la colocacion primaria de Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision 1. Entre el
2013 y 2014 la cuenta experimentd un leve incremento de Bs 0,53 millones (15,46%).

Al 31 de marzo de 2015 las disponibilidades alcanzan un total de Bs 4,87 millones, equivalente al
3,17% del activo total.

Cuentas por cobrar comerciales

Esta cuenta esta compuesta por las cuentas por cobrar comerciales a clientes como ser: SOBOCE
S.A. y PIL Andina S.A. Ademas, incluye las cuentas por cobrar venta de vehiculos, cuentas por
cobrar venta de muebles y varios por cobrar. Asimismo, esta cuenta incluye previsiones para
cuentas incobrables por aquellas cuentas irrecuperables o de data antigua.

En la gestion 2012 la cuenta ascendid a Bs 3,17 millones de Bolivianos representando un
porcentaje de 2,74% del total activo, para la gestion 2013 el monto asciende a Bs 3,88 millones
equivalentes al 2,55% del activo total; finalmente para la gestién 2014 alcanza a Bs 3,30 millones,
representando un porcentaje de 2,12% del total del activo.

Entre las gestiones 2012 y 2013 se observa un crecimiento de la cuenta en Bs 0,70 millones que
representa un 22,18%, que fue producto del crecimiento de la cuenta cuentas por cobrar venta
vehiculos.

Entre la gestion 2013 y 2014 se observa una disminucién de Bs 0,58 millones (15,01%)
principalmente ocasionada por la disminucidn de las cuentas por cobrar venta vehiculos.

Al 31 de marzo de 2015 las cuentan por cobrar comerciales suman un total de Bs 3,28 millones,
equivalente al 2,13% del activo total.

Cuentas con empresas relacionadas
Esta cuenta son las cuentas pendientes que tiene GAS & ELECTRICIDAD con las empresas
relacionadas, que basicamente estd compuesto por: EMDIGAS S.A.M., SICA S.R.L. y CNG S.A.

Al 31 de diciembre de 2012 ascendid a Bs 12,18 millones, que representan el 10,50% del activo
total; al 31 de diciembre de 2013 ascendian a Bs 11,36 millones, equivalentes al 7,46% del activo
total y al 31 de diciembre de 2014 ascendian a Bs 11,88 millones, equivalentes al 7,63% del activo
total.

Entre el 2012 y 2013 las cuentas con empresas relacionadas disminuyeron en Bs 0,81 millones
(6,69%), causado por la disminucién de la subcuenta EMDIGAS S.A.M. Entre el 2013 y 2014, las
cuentas con empresas relacionadas incrementan en Bs 0,51 millones (4,50%), debido al
incremento de la subcuenta EMDIGAS S.A.M.

Al 31 de marzo de 2015, la cuenta totaliza Bs 11,93 millones, el cual representa un 7,77% del
activo total.

Inventarios
La cuenta de Inventarios se compone de Materiales y suministros y Mercaderia en transito.
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Al 31 de diciembre de 2012, ascendieron a Bs 6,00 millones, correspondiente al 5,17% del activo
total; al 31 de diciembre de 2013 alcanzaron Bs 6,23 millones representando el 4,09% del activo
total y al 31 de diciembre de 2014 sumaron Bs 6,60 millones constituyendo el 4,24% del activo
total.

Entre el 2012 y 2013 los inventarios se incrementaron en Bs 0,23 millones (3,78%) que incluyen un
stock de vehiculos en transito (vehiculos pedidos a fabrica) y un compresor para la Estacion de
Servicio La Guardia. Entre el 2013 y 2014, la cuenta registré nuevamente un incremento en Bs 0,37
millones (5,89%)

Al 31 de marzo de 2015, los inventarios totalizan Bs 5,73 millones lo cual equivale al 3,73% del
activo total.

Grafico N2 4: Inventarios (en millones de Bs)
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Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

6.5.1.2. Activo No Corriente
Inversiones permanentes
La cuenta inversiones permanentes estd compuesta por Inversiones en subsidiarias (Portafolio
Internacional de Inversiones G&E S.A., G&E Comercio y Servicios S.A.), Inversiones en estaciones
de servicio (Estacidon de Servicio Victoria, Estacidn de Servicio Potosi, Estacion de Servicio CLUBOL,
Proyecto Estacidon de Servicio Cotoca, Estacion de Servicio Full Energia, Estacidon de servicio la
Guardia) y Otras inversiones.

Para diciembre de 2012 el saldo de las inversiones permanentes ascendié a Bs 29,57 millones,
equivalente al 25,49% del activo total; para diciembre de 2013 reporté Bs 34,56 millones,
correspondiente al 22,70% del activo total y para diciembre de 2014 alcanzé Bs 35,03 millones
constituyendo el 22,51% del activo total.

Entre la gestion 2012 y 2013 la cuenta mostrdé un crecimiento de Bs 4,98 millones (16,85%)
ocasionado por el incremento de las inversiones en Portafolio Internacional de Inversiones G&E
S.A., empresa que cuenta con proyectos en Peru. Entre el 2013 y 2014 la cuenta incrementd en Bs
0,47 millones (1,36%).
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Grafico N2 5: Inversiones permanentes (en millones de Bs)
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Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Al 31 de marzo de 2015 las inversiones permanentes alcanzan un total de Bs 33,69 millones,
equivalente al 21,94% del activo total.

Activo Fijo Neto

El activo fijo de la empresa esta compuesto por: Terrenos, Edificios, Maquinaria y equipo, Muebles
y enseres, Herramientas, Vehiculos, Equipo de computacion, Planta de generacién El Puente,
Planta de generacion Camargo, Equipo de comprensidon, Otros, Obras de construccién y
Arrendamientos financieros.

Grafico N2 6: Activo Fijo Neto (en millones de Bs)
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Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.
Esta es la partida mas importante y representativa del activo de la empresa, la misma representa
el 50,61% a diciembre del 2012, el 50,97% a diciembre del 2013 y el 54,12% del activo total a
diciembre del 2014.

Para diciembre del 2012 la cuenta activos fijos reporta Bs 58,71 millones; en la gestion 2013
representa Bs 77,61 millones y en la gestidn 2014, Bs 84,22 millones.
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Entre las gestiones 2012 y 2013 se observa en esta cuenta un incremento de Bs 18,89 millones
(32,18%), causado por el incremento de las obras en construccién. Este incremento se debid a las
inversiones realizadas en la Planta de Generacion Warnes (contabilizada en Obras en
Construccion). Entre las gestiones 2013 y 2014 el activo fijo mostré un nuevo incremento de Bs
6,62 millones (8,53%), principalmente por el incremento de la cuenta terrenos debido a la
adquisicion de un lote terreno ubicado en la localidad de Cotoca para la construccién de una
nueva estacion de servicio de GNV.

Al 31 marzo de 2015, el activo fijo neto suma un total de Bs 83,44 millones, lo cual representa
54,33% del activo total.

6.5.2. Pasivo
Las obligaciones totales de la empresa (pasivo total), al 31 de diciembre de 2012 ascendieron a Bs
73,12 millones, representando el 63,03% del total pasivo y patrimonio; en el 2013 alcanzaron Bs
102,19 millones, equivalente al 67,12% de la suma del pasivo y el patrimonio y al 31 de diciembre
de 2014 reportaron Bs 105,24 millones constituyendo el 67,62% del pasivo y el patrimonio.

Entre el 2012 y 2013, el pasivo se incrementa en Bs 29,07 millones (39,76%), por el crecimiento del
pasivo no corriente en Bs 40,15 millones (102,66%) en el 2013, principalmente debido al aumento
de la cuenta Emisién de Bonos. Este incremento es el resultado de la colocacién primaria de los
Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisién 1 en la gestién 2013.

Entre el 2013 y 2014, el pasivo se incrementa en Bs 3,05 millones (2,98%), por el incremento del
pasivo corriente en Bs 7,13 millones (31,08%) en el 2014. El aumento en el pasivo corriente se
debe, principalmente, al incremento de los préstamos bancarios.

Grafico N2 7: Pasivo Total (en millones de Bs)
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Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

En las gestiones 2012, 2013 y 2014 el pasivo corriente representa 29,32%, 15,06% y 19,32%
respectivamente del total pasivo y patrimonio, mientras que el pasivo no corriente constituye
33,71% en la gestién 2012, 52,06% en el 2013 y 48,31% en la gestion 2014 respecto al total del
pasivo y patrimonio.
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Al 31 de marzo de 2015, el pasivo total registré un total de Bs 97,05 millones, equivalente a
63,20% del total del pasivo y patrimonio. El pasivo corriente asciende a Bs 29,74 millones y el
pasivo no corriente a Bs 67,31 millones, que representan 19,37% y 43,83% del total pasivo y
patrimonio respectivamente.

6.5.2.1. Pasivo Corriente
Proveedores
La cuenta proveedores esta compuesta por cuentas YPFB, GUASCOR ARGENTINA, Proveedores
moneda nacional y Proveedores moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2012, la cuenta proveedores sumd Bs 3,73 millones, correspondiente al
3,21% del total pasivo y patrimonio; al 31 de diciembre de 2013 reporté Bs 3,59 millones,
equivalente al 2,35% de la suma del pasivo y el patrimonio y al 31 de diciembre de 2014 registré Bs
5,42 millones, correspondiente al 3,48% del total pasivo y patrimonio.

Entre el 2012 y 2013, la cuenta proveedores decrecié en Bs 0,14 millones (3,75%). Entre el 2013 y
2014, esta cuenta crecid en Bs 1,84 millones (51,23%).

Grafico N2 8: Proveedores (en millones de Bs)
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Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Al 31 de marzo de 2015 la cuenta proveedores totalizan Bs 4,78 millones, lo cual equivale al 3,11%
del pasivo y patrimonio.

Préstamos bancarios (porcion corriente)
Esta cuenta estd compuesta por las siguientes cuentas: Préstamos otorgados por el Banco BISA
S.A.y la obtencién de financiamiento mediante BISA Leasing S.A.

A diciembre de 2012 los préstamos bancarios (porcidn corriente), registraron un valor de Bs 6,80
millones que representa el 5,86% del pasivo y patrimonio; a diciembre de 2013 esta cuenta
alcanzé la suma de Bs 8,40 millones, equivalente al 5,52% del total pasivo y patrimonio y a
diciembre de 2014 se reportaron Bs 14,91 millones que representan el 9,58% de la suma del
pasivo y el patrimonio.
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Entre 2012 y 2013 los préstamos bancarios (porcion corriente) crecieron en Bs 1,60 millones
(23,55%) producto del financiamiento obtenido a través de BISA Leasing S.A. En la gestidn 2014, la
cuenta aumenté en Bs 6,51 millones (77,56%). Este importante incremento fue producto del
incremento de préstamos bancarios bajo lineas de crédito.

Al 31 de marzo de 2015 los préstamos bancarios (porcién corriente) totalizan Bs 13,87 millones, lo
cual equivale al 9,03% del pasivo y patrimonio.

6.5.2.2. Pasivo no Corriente
Préstamos bancarios (porcién no corriente)
Esta cuenta estd compuesta por las siguientes cuentas: Préstamos otorgados por el Banco BISA
S.A.y la obtencidn de financiamiento mediante BISA Leasing S.A.

Al 31 de diciembre de 2012, los préstamos bancarios (porcion no corriente) ascendieron a Bs 23,61
millones, que representan el 20,35% del total del pasivo y el patrimonio. Al 31 de diciembre de
2013 el saldo de esta cuenta asciende a Bs 21,45 millones, constituyendo 14,09% del total pasivoy
patrimonio y al 31 de diciembre de 2014 esta cuenta alcanzé un saldo de Bs 20,27 millones
equivalente al 13,03% de la suma del pasivo y el patrimonio.

Durante el periodo analizado se observa una disminucién de la cuenta, la cual es explicada por las
amortizaciones y pagos de capital realizados al Banco BISA S.A.

Al 31 de marzo de 2015, los préstamos bancarios (porcién no corriente) acumula Bs 20,27 millones
lo cual equivale al 13,20% del activo total.

Documentos por pagar (porcidn no corriente)

A diciembre de 2012 la empresa registré en documentos por pagar (porcién no corriente), un valor
de Bs 13,84 millones que representan el 11,93% del pasivo y del patrimonio; a diciembre de 2013
los documentos por pagar (porcién no corriente) ascendieron la suma de Bs 8,20 millones,
equivalente al 5,39% del total pasivo y patrimonio y a diciembre de 2014 se reportaron Bs 13,35
millones que representan el 8,58% de la suma del pasivo y el patrimonio.

En la gestién 2013 la cuenta disminuyé en Bs 5,64 millones (40,72%), debido a la redencién de
pagarés con inversionistas locales. Entre 2013 y 2014 los documentos por pagar (porcién no
corriente) crecieron en Bs 5,14 millones (62,71%), debido a la emisidon de pagarés extrabursatiles
suscritos con inversionistas locales.

Al 31 de marzo de 2015, los documentos por pagar (porcién no corriente) registran un saldo de Bs
5,97 millones lo cual equivale al 3,89% del activo total.

Emisidn de Bonos (porcidn no corriente)

En esta cuenta se registran las emisiones de oferta publica de bonos emitidos por la Sociedad. A la
fecha se encuentra vigente la primera emisién de bonos dentro del Programa de Emisiones de
Bonos GAS & ELECTRICIDAD, la misma que fuera autorizada en la gestion 2013 por un monto de Bs
51,10 millones.
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A diciembre de 2013 esta cuenta mostré un valor de Bs 47,16 millones que representan el 30,98%
del pasivo y del patrimonio; y a diciembre de 2014 esta cuenta ascendid a Bs 38,69 millones,
equivalente al 24,86% del total pasivo y patrimonio. La disminucidn de esta cuenta es explicada
por las amortizaciones de capital realizadas.

Al 31 de marzo de 2015, la emisién de Bonos registran un saldo de Bs 38,19 millones lo cual
equivale al 24,87% del activo total.

6.5.3. Patrimonio
El patrimonio neto de la empresa se encuentra compuesto por: capital pagado, aportes para
futuras capitalizaciones, ajuste de capital, ajuste de reservas patrimoniales, reserva legal y
resultados acumulados.

Grafico N2 9: Patrimonio (en millones de Bs)
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Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Al 31 de diciembre de 2012 ascendié a Bs 42,89 millones, equivalente al 36,97% de la suma del
pasivo y el patrimonio; en el 2013 reporté Bs 50,06 millones constituyendo el 32,88% del pasivo y
patrimonio y en la gestion 2014 alcanzé Bs 50,39 millones representando el 32,38% de la suma del
pasivo y el patrimonio.

Entre el 2012 y 2013, el patrimonio incrementa en Bs 7,17 millones (16,71%), debido al
incremento del capital pagado en Bs 8,46 millones (28,07%) en la gestion 2013. Entre el 2013 y
2014 el patrimonio crecio en Bs 0,33 millones (0,67%).

Al 31 de marzo de 2015, el patrimonio alcanzé un total de Bs 56,52 millones, lo que representa
36,80% del pasivo y patrimonio.

Capital Pagado

El capital de la Sociedad suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2012 fue de Bs 30,15y en el 2013
y 2014 fue de Bs 38,62 millones.

65



-
A

GAS & ELECTRICIDAD SA

Para el 2012 el capital pagado representa el 25,99% del pasivo y patrimonio, para el 2013
corresponde al 25,36% y para el 2014 representa 24,81%.

Al 31 de marzo de 2015 el capital pagado suma un total de Bs 38,62 millones, equivalente al
25,15% del pasivo y patrimonio. El valor patrimonial proporcional asciende a Bs 146,37.

El valor patrimonial proporcional de cada accién al 31 de diciembre de 2012, 2013 y 2014 fue de
Bs 125,20, Bs 109,34 y Bs 116,48 respectivamente. Estos valores fueron calculados con datos
histéricos (sin reexpresar) de los estados financieros auditados externamente de GAS &
ELECTRICIDAD S.A. El valor patrimonial proporcional al 31 de marzo de 2015, con datos de los
estados financieros auditados internamente fue de Bs 117,59 por accion.

Cuadro N2 27: Calculo del Valor Patrimonial Proporcional (en Bolivianos)

2012 2013 2014 Marzo 2015
Ordinario Preferente Total Ordinario Preferente Total Ordinario Preferente Total Ordinario Preferente
Capital Pagado 21246200 8904500  30.150.700  24.624.900  13.990.100  38.615.000  24.624.900  13.990.100  38.615.000  24.624.900  13.990.100
Ajuste Del Capital 1.018.671 -346.456 672.215 1.355.834 -321.156 1.034.678  1.468.605 -321.156 1147.449  1.813.626 -321.156
Ajuste DCZS;:TNE’S de 49.577 49,577 46.168 46.168 137.109 137.109 169.321
Reserva Legal 719.138 719.138 838.051 838.051 896.988 896.988 896.988
Apmez:i’:pﬁire"ms 2.252.602 1.642.560  3.895.162 454 4910660 4911114 1402456  5.456.473 6.858.928 1.402.456  11.605.594
Res”':fj:zt“;:{::'ad‘)s 1.314.816 1.063.441 2.378.258 58.937 1.119.808  1.178.745 154.178 1923349  2.077.527 50.302 232.120
Total Del Patrimonio ~ 26.601.005  11.264.045  37.865.050  26.924.344  19.699.412  46.623.755  28.684.236  21.048.766  49.733.002  28.957.592  25.506.659
Ntimero De Acciones 212.462 89.045 301.507 246.249 139.901 386.150 246.249 139.901 386.150 246.249 139.901
Valor Patrimonial 125,20 109,34 116,48 117,59

Proporcional

Aportes para futuras capitalizaciones

Los aportes para futuras capitalizaciones para la gestion 2012 ascendieron a Bs 4,41 millones,
representando el 3,80% del total pasivo y patrimonio; en el 2013 se reportaron Bs 5,27
equivalentes al 3,46% de la suma del pasivo y patrimonio; en el 2014 esta cuenta alcanzé a Bs 6,95
millones, equivalente al 4,47% del total pasivo y patrimonio.

Entre el 2012 y 2013, los aportes para futuras capitalizaciones crecieron en 19,50% equivalente a
Bs 0,86 millones en términos absolutos. Entre el 2013 y 2014 la cuenta incremento nuevamente en
Bs 1,68 millones correspondiente a 31,80% en términos relativos.

Al 31 de marzo de 2015 los aportes para futuras capitalizaciones representan 8,47% del total de
pasivo y patrimonio, equivalente en términos monetarios a Bs 13,01 millones.

Ajuste de Capital
El ajuste de capital corresponde al ajuste por inflacion de las cuentas de capital, en funcién de las
variaciones en la cotizacion de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV).

A diciembre de 2012 alcanzé a Bs 4,76 millones equivalentes al 4,11% del pasivo y patrimonio
neto, en la gestion 2013 fue Bs 3,95 millones correspondientes al 2,60% del pasivo y patrimonio
neto y finalmente en el 2014 el ajuste de capital alcanza a Bs 1,67 millones equivalentes al 1,08%
del pasivo y patrimonio neto.
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Al 31 de marzo de 2015 el ajuste de capital representa 0,97% del total de pasivo y patrimonio.

6.5.4. Ingresos por ventas
Los ingresos por ventas de GAS & ELECTRICIDAD S.A. estdn compuestos por Ventas de
combustibles (energia y gas), Venta de materiales (vehiculos) y Venta de servicios.

Al 31 de diciembre de 2012 ascendieron a Bs 44,21 millones, al 31 de diciembre de 2013
alcanzaron a Bs 46,46 millones, mientras que al 31 de diciembre de 2014 los ingresos fueron de Bs
46,95 millones.

Entre 2012 y 2013 los ingresos por ventas incrementaron en Bs 2,25 millones equivalente en
términos relativos a 5,10%. Entre el 2013 y 2014 los ingresos decrecieron en Bs 0,49 millones
(1,05%) lo cual se explica por el descenso en ventas en el rubro automotriz de 136 unidades a 109
unidades en la gestion 2014.

Al 31 de marzo de 2015, los ingresos por ventas registraron un total de Bs 12,25 millones.

Grafico N2 10: Ingresos por ventas (en millones de Bs)
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Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

6.5.5. Costos
Los costos estan compuestos por: Costo de combustibles (energia y gas), Costo de materiales
(vehiculos) y el Costo de servicios.

Al 31 de diciembre de 2012 ascendieron a Bs 19,45 millones, equivalente al 44,00% de los
ingresos; para el 31 de diciembre de 2013 alcanzaron Bs 23,09 millones correspondiente al 49,70%
de las ventas; mientras que al 31 de diciembre de 2014 la cuenta registro Bs 21,89 millones
equivalente al 46,63% de las ventas.

Entre 2012 y 2013 los costos incrementaron en Bs 3,64 millones (18,71%). Entre 2013 y 2014 los

costos disminuyeron en Bs 1,20 millones (5,18%), principalmente por la disminucién del costo de
venta de vehiculos.
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Al 31 de marzo de 2015 los costos ascendieron a Bs 5,52 millones, equivalente a 45,10% de los
ingresos de explotacion.

6.5.6. Ganancia Bruta
La Ganancia Bruta, correspondiente a la diferencia entre los ingresos por ventas y los costos, al 31
de diciembre de 2012, ascendié a Bs 24,76 millones, constituyendo el 56,00% de las ventas; en el
2013 se registré un importe de Bs 23,37 millones, equivalente al 50,30% de las ventas; mientras
que en el 2014 la cuenta sumé Bs 25,06 millones, correspondiente al 53,37% de las ventas.

Entre el 2012 y el 2013 la ganancia bruta disminuyé en Bs 1,38 millones (5,59%), debido a la
discontinuacién de operaciones en la Planta de Generacion de Camargo y el incremento de los
costos de materiales (vehiculos). Entre el 2013 y el 2014 la ganancia bruta crecié en Bs 1,20
millones equivalente en términos relativos a 5,18% principalmente por la incorporacién de la
estacion de servicio La Guardia, en abril de 2014 y de la planta de generaciéon Warnes, en mayo de
2014.

Al 31 de marzo de 2015 la ganancia bruta sumod Bs 6,72 millones, monto que equivale a 54,90% de
los ingresos.

Grafico N2 11: Ganancia Bruta (en millones de Bs)
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Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

6.5.7. Gastos del departamento técnico
Los gastos del departamento técnico a diciembre de 2012, ascendieron a Bs 9,00 millones,
representando el 20,35% de los ingresos, a diciembre de 2013 ascendieron a Bs 8,01 millones
equivalentes al 17,25% de los ingresos; mientras que a diciembre de 2014 los gastos del
departamento técnico alcanzaron a Bs 9,05 millones, equivalente al 19,28% de los ingresos.

Entre 2012 y 2013 los gastos del departamento técnico disminuyeron en Bs 0,98 millones, lo que
representa el 10,93% lo cual fue ocasionado por la suspensién de operaciones en la Planta de
Generacion de Camargo a partir de marzo 2013.

Entre el 2013 y 2014 los gastos del departamento técnico crecieron en Bs 1,04 millones (12,95%),
principalmente por la incorporacién de costos generados por la estacién de servicio La Guardia y

por la planta de generacién Warnes.
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6.5.8. Gastos de Administracién
Los gastos de administracion en la gestién 2012, alcanzaron a Bs 5,07 millones, representando el
11,46% de los ingresos, en la gestion 2013 a Bs 3,57 millones equivalentes al 7,68% de los
ingresos; mientras que en la gestién 2014 reportaron Bs 3,06 millones, equivalente al 6,52% de los
ingresos.

Entre 2012 y 2013 los gastos de administracion disminuyeron en Bs 1,50 millones, lo que
representa el 29,56%. Entre el 2013 y 2014 los gastos de administracidon disminuyeron en Bs 0,51
millones (14,23%). Ambos decrementos fueron producto de la capitalizacién de los costos de
personal dedicado al desarrollo de proyectos y construccidn de plantas de generacidn o estaciones
de servicio, principalmente.

Al 31 de marzo de 2015 los gastos de administracidon alcanzaron un total de Bs 1,08 millones,
equivalente al 8,79% de los ingresos.

6.5.9. Ganancia Operativa
La ganancia operacional es la diferencia entre la ganancia bruta y los gastos del departamento
técnico, gastos administrativos, depreciacidn de activos fijos, gastos de comercializaciéon y
amortizaciones.

Grafico N2 12: Ganancia operativa (en millones de Bs)
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Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Al 31 de diciembre de 2012, la ganancia operativa alcanzé Bs 4,73 millones, representando el
10,71% de los ingresos, al 31 de diciembre de 2013 se reportaron Bs 4,57 millones, equivalente al
9,84% de los ingresos de ventas, mientras que al 31 de diciembre de 2014 registré Bs 5,42
millones, que representan el 11,55% del total ingresos por ventas.

Entre el 2012 y 2013 la ganancia operativa disminuyd en Bs 0,16 millones (3,41%), principalmente
por la discontinuacion de las operaciones en la planta de Camargo.
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Entre el 2013 y 2014 la ganancia operativa incrementd en Bs 0,85 millones (18,57%),
principalmente por la contribucion de la estacién de servicio La Guardia y la planta de generacion
Warnes.

Al 31 de marzo de 2015 la ganancia operativa alcanzd un total de Bs 1,52 millones, equivalente al
12,40% de los ingresos.

6.5.10. Gastos financieros
Los gastos financieros al 31 de diciembre de 2012 registraron Bs 4,26 millones, equivalente al
9,63% de los ingresos, al 31 de diciembre de 2013, la cuenta reportd un ingreso de Bs 4,37
millones, representando el 9,40% de los ingresos; mientras que al 31 de diciembre de 2014 los
gastos financieros fueron Bs 5,34 millones de ingresos, equivalente al 11,37% de los ingresos.

Entre el 2012 y 2013 la cuenta incrementd en Bs 0,11 millones (2,56%). Entre el 2013 y 2014 la
cuenta nuevamente incrementa en Bs 0,97 millones (22,29%). Estos incrementos son explicados
por la contratacidn de nuevos financiamientos bancarios reflejados en una cuantia mayor de la
deuda financiera global de la compaiiia, originada en mayores inversiones.

Al 31 de marzo de 2015 la cuenta registré en egresos Bs 1,13 millones, lo cual representa 9,20%
de los ingresos.

6.5.11. Ganancia Neta del Ejercicio
La ganancia neta del ejercicio para la gestién 2012 fue de Bs 2,69 millones, que representan el
6,09% de la ventas; en el 2013 la cuenta alcanzé a Bs 1,27 millones equivalente al 2,72% de las
ventas; mientras que en el 2014 la utilidad del periodo sumd Bs 2,10 millones equivalentes al
4,48% de las ventas.

Grafico N2 13: Ganancia neta (en millones de Bs)
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Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Entre la gestion 2012 y 2013 la ganancia neta del periodo disminuyd en Bs 1,43 millones (53,02%).
Esta importante disminucidén es explicada por una variacion en el ajuste por inflacion y tenencia de
bienes. Entre la gestion 2013 y 2014 la ganancia neta incrementd en Bs 0,84 millones (66,33%),
principalmente por la disminucién de costos y gastos.
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Al 31 de marzo de 2015, la ganancia neta del ejercicio asciende a Bs 2,63 millones, equivalente a
21,50% de los ingresos.

6.5.12. Indicadores Financieros
6.5.12.1. Liquidez
Coeficiente de Liquidez (Activo Corriente/ Pasivo Corriente)
Expresado por el activo corriente entre el pasivo corriente, basicamente muestra la capacidad que
tiene la empresa de poder cubrir sus deudas de corto plazo con sus activos de corto plazo. Para la
gestidn 2012 el coeficiente de liquidez fue 0,78 veces, para el 2013, 1,58 veces y finalmente para el
2014, 1,09 veces.

Entre la gestion 2012 y 2013, el indicador registré una mejoria, ocasionado por el incremento en la
cuenta anticipo a proveedores debido a anticipos de compra otorgados al fabricante Guascor para
la compra de grupos electrégenos para la planta Warnes.

Entre la gestién 2013 y 2014 el indicador muestra una disminucién, la cual es explicada
principalmente por la disminucion de las cuentas anticipo a proveedores y crédito fiscal.
Al 31 de marzo de 2015 el coeficiente de liquidez es 1,10.

Grafico N2 14: Coeficiente de liquidez (en veces)
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Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Prueba Acida (Activo Corriente - Inventarios) / (Pasivo Corriente)

Este ratio, muestra la capacidad de la empresa de poder cubrir sus deudas de corto plazo con sus
activos de corto plazo, excluyendo aquellos activos de no muy facil liquidacién, como son los
inventarios. En términos simples, es la capacidad de una empresa de poder cubrir sus obligaciones
a corto plazo con su dinero disponible y sus activos mas liquidos.

Para el afio 2012, la prueba acida fue 0,60 veces, para el 2013, 1,31 veces y para el 2014, 0,87
veces.

Las variaciones registradas en este ratio son explicadas por las mismas razones que las variaciones
del coeficiente de liquidez.
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Grafico N2 15: Prueba Acida (en veces)
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Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Al 31 de marzo de 2015 la razén prueba acida es 0,91.

Capital de Trabajo (Activo Corriente - Pasivo Corriente)

El capital de trabajo, indica la diferencia monetaria existente entre los activos corrientes y pasivos
corrientes. El capital de trabajo de GAS & ELECTRICIDAD S.A. al 31 de diciembre de 2012 fue
negativo en Bs 7,55 millones, al 2013 reporté Bs 13,30 millones, mientras que para el 2014 el
indicador alcanzé a Bs 2,64 millones.

Al igual que en el caso anterior, las variaciones registradas en este ratio son explicadas por las
mismas razones que las variaciones del coeficiente de liquidez.

Al 31 de marzo de 2015 el capital de trabajo resulté en Bs 3,09 millones.

6.5.12.2. Endeudamiento
Razén de Endeudamiento (Total Pasivo/ Total Activo)
La razén de endeudamiento muestra el porcentaje que representa el total de pasivos de la
empresa, en relacién a los activos totales de la misma, es decir el porcentaje del activo que esta
siendo financiado con deuda.

Al 31 de diciembre de 2012 la razén de endeudamiento de GAS & ELECTRICIDAD S.A. fue 63,03%;
al 31 de diciembre de 2013, 67,12% y al 31 de diciembre del 2014, 67,62%.

Entre la gestion 2012 y 2013 se observa un incremento del ratio, pasando de 63,03% a 67,12%.
Este incremento se explica debido al incremento del pasivo total como consecuencia de la
colocacién primaria de la emisién de Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisién 1, la cual fuera
aprobada por un monto de Bs 51,10 millones y la contratacién de créditos bancarios para el
financiamiento de la planta de Warnes.
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Grafico N2 16:
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Entre las gestiones 2013 y 2014 el indicador registra un leve incremento, pasando de 67,12% a

67,62%.

Al 31 de marzo de 2015 la razén de endeudamiento registré un resultado de 63,20%.

Razén Deuda Capital (Total Pasivo/ Patrimonio Neto)
La razén deuda capital, indica la relacion de todas las obligaciones financieras de la empresa con
terceros en relacién al total de su patrimonio neto.
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Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Para el afio 2012 este ratio fue 1,70 veces, para el 2013, 2,04 veces y para el 2014, 2,09 veces.
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Entre la gestidon 2013 y 2014 se observa un incremento del ratio que se explica debido al
importante aumento del pasivo total como consecuencia de la contratacion de deuda bancaria, asi
como de la colocacién primaria de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisidn 1, para financiar
inversiones en plantas de generacion.

Entre el 2012 y 2013 se registra nuevamente un leve incremento del indicador.
Al 31 de marzo de 2015, la razén deuda capital fue 1,72 veces.

Financiamiento (Emision de Bonos / Total Pasivo)

(Préstamos bancarios / Total Pasivo)
Las principales fuentes de financiamiento de GAS & ELECTRICIDAD S.A. son los bancos locales y
entidades de financiamiento (como ser las empresas de Leasing) y el mercado de valores
boliviano. Los ratios analizados muestran la proporcidn del pasivo que se encuentra financiada a
través de las dos alternativas mencionadas.

Respecto a la deuda mantenida con bancos y entidades de financiamiento (préstamos bancarios),
durante la gestiéon 2012 el 41,58% del pasivo fue financiado a través de esta alternativa. Durante la
gestion 2013 esta proporcion fue de 29,21% y para la gestién 2014 esta proporcién fue de 33,43%.

El importante decremento de este ratio, durante la gestion 2013, se debe a la reestructuracion de
los pasivos que realizd en esta gestion la Sociedad, gracias a la colocacién primaria de los Bonos
GAS & ELECTRICIDAD — Emisidn 1.

El financiamiento obtenido en el mercado de valores boliviano se instrumenté a través de Bonos
no convertibles en acciones. En fecha 31 de diciembre de 2013 la ASFI autorizé e inscribié en el
RMV el Programa de Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD. Dentro de este Programa de
Emisiones de Bonos se estructurd la primera emisién denominada Bonos GAS & ELECTRICIDAD —
Emisién 1 por un monto de Bs 51,10 millones, la cual fue colocada en su integridad durante la
gestidn 2014, lograndose de este modo una reestructuracion de los pasivos de la Sociedad.

Al cierre de la gestion 2012 la proporciéon del pasivo financiada a través de Bonos fue de 00,00%,
mientras que al cierre de la gestidon 2013 fue de 51,56% y al cierre de la gestiéon 2014 fue de
42,54%.

Al 31 de marzo de 2015, el ratio de financiamiento registrd 32,17% y la proporcion del pasivo
financiada a partir de los Bonos fue de 46,12%.

6.5.12.3. Actividad
Gastos Financieros / Total Ingresos Operacionales (Gastos Financieros/Ingresos por ventas)
Este ratio muestra el porcentaje de ingresos operativos que se utilizan para cubrir los gastos
financieros. Para el 2012, el presente indicador fue 9,63%, para el 2013, 9,40% y para el 2014,
11,37%.

Entre el 2012 y 2013 se registré una ligera disminucién en el indicador considerando que en el
2013 los gastos financieros se incrementaron tan solo en Bs 0,11 millones (2,56%) mientras que los
ingresos por ventas incrementaron en Bs 2,25 millones (5,10%).
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Grafico N2 18: Gastos financieros/Ingresos operacionales (en porcentaje)
12,00%
11,37%
10,00%
9/63% 5,40%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%
dic-12 dic-13 dic-14

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Entre el 2013 y 2014 se observa un incremento del indicador debido al importante incremento de
los gastos financieros, Bs 0,97 millones (22,29%), como consecuencia de la contratacién de nuevos
financiamientos bancarios reflejados en una cuantia mayor de la deuda financiera global de la
compafiia, originada en mayores inversiones.

Rotacién de Cuentas por Pagar (Costos / (Proveedores + Cuentas por pagar))

Ciclo de pago (360/Rotacion de Cuentas por Pagar)

La rotacién de cuentas por pagar, representada por los costos divididos entre las cuentas por
pagar totales de fin de afio, indica la velocidad con la que la empresa salda sus cuentas pendientes
de pago. La rotacion de cuentas por pagar se interpreta como las veces promedio al afio que se
realizan pagos a los proveedores y las cuentas por pagar.

Para la gestion 2012 lo hizo en 4,25 veces (85 dias), para el 2013, 5,36 veces (67 dias) y al 2014,
3,70 veces (97 dias).

Durante el periodo analizado se observa que el promedio del ciclo de pago de la empresa es de 83
dias. La Sociedad redujo este ciclo de pago, en comparacidn con otras gestiones, debido a cambios
en las politicas de pago aplicables para la compra de vehiculos y pagos en plazos mas cortos y
frecuentes de las facturas de compras de gas natural, debido a un incremento de la liquidez de la
empresa.

Rotacién de Cuentas por Cobrar (Ingresos por ventas/Cuentas por cobrar comerciales)
La rotacién de cuentas por cobrar, representada por Ingresos por ventas divididas entre las
cuentas por cobrar comerciales de fin de afo, indica la velocidad con la que la empresa recolecta
sus cuentas pendientes de cobro. La rotacién de cuentas por cobrar se interpreta como las veces
promedio al afio que se realizan cobros a los clientes; por tanto mientras mas rapida sea la
empresa cobrando, mas rapido tendrd efectivo disponible para realizar sus operaciones.

En la gestién 2012 se realizaron 13,93 veces (26 dias), en el 2013, 11,98 veces (30 dias) y en la
gestién 2014, 14,25 veces (25 dias).
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Entre 2012 y 2013, el ciclo de cobro muestra un leve incremento, el cual es explicado por un
incremento en las cuentas por cobrar comerciales debido a cambios en las politicas de crédito.

Entre 2013 y 2014 el indicador mejora notablemente, debido principalmente al incremento de los
ingresos por las ventas de la combustibles y la disminucién de las cuentas por cobrar comerciales.

Si se compara el ciclo de cobro con el ciclo de pago, se nota que existe una diferencia importante
en cuanto el tiempo que la Sociedad tarda en pagar sus cuentas pendientes versus el tiempo que
tarda en cobrar sus cuentas pendientes. Esta diferencia se encuentra en promedio en 56 dias.

6.5.12.4. Rentabilidad
ROE: Retorno sobre Patrimonio (Ganancia Neta / Patrimonio Neto)
El ROE, corresponde al porcentaje de utilidades o pérdidas que puede tener la empresa, en
relacion a cada unidad monetaria que se ha invertido en el patrimonio de la misma. Para la gestion
2012 el ROE reporté 6,28%, para el 2013, 2,53%, finalmente para la gestion 2014, 4,18%.

Entre la gestién 2012 y 2013 el indicador muestra una desmejora considerable, esto se explica por
la discontinuacion de operaciones en la planta de generacion de Pampa colorada (Camargo-
Chuquisaca) a partir de marzo 2013, un incremento en costos salariales (doble aguinaldo) y
finalmente el efecto de ajustes contables por inflacion.

Entre la gestién 2013 y 2014 se observa una mejora en el indicador, como resultado de las mejores
utilidades obtenidas por la empresa en la gestién 2014.

Grafico N2 19: Retorno del Patrimonio ROE (en porcentaje)
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Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

ROA: Retorno sobre Activos (Ganancia Neta / Total Activo)

El ROA, al igual que el ROE representa el porcentaje de utilidades o pérdidas de la empresa pero,
en este caso, en relacidon a los activos de la misma. Para el afio 2012, el ROA de GAS &
ELECTRICIDAD S.A. fue 2,32%, para el 2013, 0,83% y para la gestidon 2014, 1,35%.
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Las variaciones registradas en este ratio son explicadas por las mismas razones que las variaciones
del ROE de la Sociedad.

Margen Operativo (Ganancia Operativa / Ingresos por ventas)
El margen operativo representa el porcentaje de ingresos de la empresa, luego de descontar todos
los gastos administrativos.

En el 2012, este indicador fue 10,71%, en la gestién 2013, 9,84% y para la gestién 2014, alcanzé
11,55%.

Entre la gestién 2012 y 2013 el indicador experimentd una disminucion, la cual es explicada
principalmente por el incremento de los costos en términos relativos, lo cual a su vez es explicado
por gastos de personal, mantenimiento y cierre de operaciones en la planta discontinuada de
Camargo. Respecto a los gastos operativos, éstos en general experimentaron una disminucién en
términos relativos, lo cual refleja que la Sociedad optimizo sus gastos operativos y fue mas
eficiente.

Entre 2013 y 2014, el ratio registré un incremento, la cual fue causada en gran medida por la
disminucién de los costos y de los gastos operativos.

Margen Neto (Ganancia Neta / Ingresos por ventas)

El margen neto, representa el porcentaje de los ingresos por ventas que efectivamente se vuelven
utilidades netas (ingresos netos luego de descontar todos los gastos existentes en el estado de
resultados).

Al 31 de diciembre de 2012, el margen neto de GAS & ELECTRICIDAD S.A. reporté 6,09%, en el
2013, 2,72% y finalmente en la gestion 2014, 4,48%.

En general, las variaciones registradas en este ratio son explicadas por las mismas razones que las
variaciones del Margen Operativo.

Grafico N2 20: Margen neto (en porcentaje)
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Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.
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6.5.13. Calculo Histérico de los Compromisos Financieros

Cuadro N2 28: Calculo Histérico de la Relacién Deuda Patrimonio (RDP) (*)

Gestion Sep - 2014 Dic - 2014 Mar - 2015

Pasivo Total 99.776.953 102.031.787 97.049.435

Patrimonio Neto 48.860.023 49.565.515 56.518.946
RDP 2,04 2,06 1,72

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

(*) El ratio deuda patrimonio RDP al 30 de septiembre de 2014, 31 de diciembre de 2014 y 31 de
marzo de 2015, ha sido obtenido segun cifras de los estados financieros trimestrales
(preliminares), con corte a esas fecha, enviados a la ASFl y la BBV. Con las cifras de los estados
financieros auditados este compromiso al 31 de diciembre de 2014 es de 2,09.

Cuadro N2 29: Calculo Histérico de Ratio de Cobertura del Servicio de la Deuda (RCD)

Gestion Sep - 2014 Dic - 2014 Mar - 2015

Activo corriente 32.287.563 32.298.513 32.830.598

EBITDA 13.366.355 12.964.023 14.288.703

Amortizacidn de capital 17.239.892 20.210.605 19.550.783

Intereses Financieros 4.430.799 4.688.946 4.854.157
RCD 2,11 1,81 1,93

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

6.5.14. Cambios en los Responsables de la Elaboracion y Revision de la Informacion
Financiera
En las Ultimas tres gestiones no ha habido cambios en los auditores externos de GAS &
ELECTRICIDAD S.A. Asimismo, para la gestion 2015 se continuara trabajando con la empresa BDO
Berthin Amengual & Asociados. En las gestiones analizadas la empresa de auditoria externa emitid
sus respectivos informes sin salvedades.

El funcionario encargado de la elaboracidn de los estados financieros de GAS & ELECTRICIDAD S.A.

durante el periodo analizado (2012 — 2015) es la Lic. Leidy Pestafias Ledn que ocupa actualmente
el cargo de Contadora General.
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7. ESTADOS FINANCIEROS
Cuadro N2 30: Balance General y Andlisis Horizontal del Balance General de GAS &

ELECTRICIDAD S.A.

dic-12 dic-13 dic-14 mar-15 2012-2013  2012-2013  2013-2014 2013 - 2014
PERIODO Horizontal  Horizontal  Horizontal  Horizontal

1,80078 1,89993 2,01324 2,03986 bsol lati bsol |
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 1,14 3,42 3,94 4,87 2,28 200,56% 0,53 15,46%
Cuentas por cobrar comerciales 3,17 3,88 3,30 3,28 0,70 22,18% (0,58) -15,01%
Anticipo a proveedores 0,22 3,98 1,30 0,64 3,76 1678,04% (2,68) -67,44%
Cuentas con empresas relacionadas 12,18 11,36 11,88 11,93 (0,81) -6,69% 0,51 4,50%
Crédito fiscal 0,22 2,38 0,25 0,19 2,15 968,32% (2,12) -89,37%
Inventarios 6,00 6,23 6,60 573 0,23 3,78% 0,37 5,89%
Gastos pagados poranticipado 0,19 0,19 0,20 0,15 (0,00) -1,73% 0,01 6,58%
Otras cuentas por cobrar 3,33 4,80 5,23 6,05 1,47 44,10% 0,43 8,97%
Total Activo Corriente 26,47 36,24 32,70 32,83 9,77 36,93% (3,54) -9,77%
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones permanentes 29,57 34,56 35,03 33,69 4,98 16,85% 0,47 1,36%
Activo fijo (neto) 58,71 77,61 84,22 83,44 18,89 32,18% 6,62 8,53%
Activos intangibles 0,32 0,26 0,46 0,48 (0,07) -20,37% 0,20 78,49%
Cargos diferidos 0,94 3,59 3,23 3,13 2,65 280,83% (0,37) -10,17%
Total Activo No Corriente 89,55 116,01 122,93 120,74 26,46 29,55% 6,92 5,97%
TOTAL ACTIVO 116,01 152,25 155,63 153,57 36,24 31,23% 3,38 2,22%
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Proveedores 3,73 3,59 5,42 4,78 (0,14) -3,75% 1,84 51,23%
Cuentas por pagar 0,85 0,73 0,50 0,52 (0,13) -14,94% (0,22) -30,77%
Prestamos bancarios 6,80 8,40 14,91 13,87 1,60 23,55% 6,51 77,56%
Deudas poremision de valores 19,80 1,58 - - (18,22) -92,01% (1,58) -100,00%
Emisién de bonos - 5,53 6,08 6,57 5,53 0,56 10,04%
Obligaciones fiscales ysociales por pagar 0,97 0,82 1,44 2,58 (0,15) -15,32% 0,62 76,18%
Documentos por pagar 0,67 - - - (0,67) -100,00% 0,00
Cuentas relacionadas - - - - 0,00 0,00
Anticipos 1,19 1,14 0,65 0,14 (0,06) -4,82% (0,49) -42,86%
Provisiones - 1,16 1,05 1,28 1,16 (0,11) -9,32%
Total Pasivo Corriente 34,01 22,93 30,06 29,74 (11,08) -32,58% 7,13 31,08%
PASIVO NO CORRIENTE
Prestamos bancarios 23,61 21,45 20,27 20,27 (2,16) -9,14% (1,18) -5,48%
Previsidn para beneficios sociales 1,27 1,59 1,82 1,88 0,33 25,64% 0,22 13,97%
Documentos por pagar 13,84 8,20 13,35 5,97 (5,64) -40,72% 5,14 62,71%
Emisién de bonos - 47,16 38,69 38,19 47,16 (8,47) -17,96%
Cuentas por pagar empresas relacionadas 0,39 0,85 1,05 1,00 0,46 116,37% 0,20 23,41%
Total Pasivo No Corriente 39,11 79,26 75,18 67,31 40,15 102,66% (4,08) -5,15%
TOTAL PASIVO 73,12 102,19 105,24 97,05 29,07 39,76% 3,05 2,98%
PATRIMONIO NETO
Capital pagado 30,15 38,62 38,62 38,62 8,46 28,07% 0,00 0,00%
Aportes para futuras capitalizaciones 4,41 5,27 6,95 13,01 0,86 19,50% 1,68 31,80%
Ajuste de capital 476 3,95 1,67 1,49 (0,81) -16,99% (2,28) -57,69%
Ajuste de reservas patrimoniales 0,15 0,11 0,15 0,17 (0,04) -26,61% 0,04 35,48%
Reserva legal 0,72 0,84 0,90 0,90 0,12 16,54% 0,06 7,03%
Resultados acumulados 2,69 1,27 2,10 2,34 (1,43) -53,02% 0,84 66,33%
TOTAL PATRIMONIO NETO 42,89 50,06 50,39 56,52 7,17 16,71% 0,33 0,67%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 116,01 152,25 155,63 153,57 36,24 31,23% 3,38 2,22%

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.
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Cuadro N2 31: Notas aclaratorias respecto a la reclasificacidon de cuentas en los Estados
Financieros auditados internamente al 31/03/2015 para la exposicién y comparacion con los
Estados Financieros auditados externamente

Obligaciones fiscales y sociales por pagar

Segun Estados Financieros en

formato ASFI
Nota 18 Obligaciones con el Personal MN 256.401,74
Nota 18 Obligaciones Fiscales MN 2.158.736,68
Nota 18 Obligaciones Sociales MN 2.038,50
Nota 18 Otros aportes por Pagar MN 161.267,71
Total 2.578.444,63

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Cuentas por pagar

Segun Estados Financieros en

formato ASFI
Nota 18 Acreedores Varios MN 431.048,62
Nota 18 Dividendos por Pagar MN 774,37
Nota 18 Obligaciones con los Accionistas MIN 926,38
Nota 14 Deudas por Pagar (*) 81.093,00
Nota 19 Ingresos percibidos por Adelantado a corto plazo 6.030,59
Total 519.873,26
Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.
Nota 14: I?eudas Segun Estados Financieros Proveedores (*) Cuentas por pagar
Comerciales en formato ASFI
Deudas por Pagar ME 80.554,00 80.554,00
Deudas por Pagar MN 1.372,00 1.372,00
Otras Deudas (833,00)
Proveedores MN 4.321.439,00 4,321.439,00
Proveedores ME 459.434,00 459.434,00
Otras Deudas 833,00
Total deudas comerciales 4.862.799,00 4.781.706,00 81.093,00

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.
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Cuadro N2 32: Analisis Vertical del Balance General de GAS & ELECTRICIDAD S.A.

RERE dic-12 dic-13 dic-14 mar-15
1,80078 1,89993 2,01324 2,03986
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 0,98% 2,24% 2,53% 3,17%
cuentas por cobrar comerciales 2,74% 2,55% 2,12% 2,13%
Anticipo a proveedores 0,19% 2,61% 0,83% 0,42%
Cuentas con empresas relacionadas 10,50% 7,46% 7,63% 7,77%
Crédito fiscal 0,19% 1,56% 0,16% 0,12%
Inventarios 5,17% 4,09% 4,24% 3,73%
Gastos pagados poranticipado 0,17% 0,13% 0,13% 0,10%
Otras cuentas por cobrar 2,87% 3,15% 3,36% 3,94%
Total Activo Corriente 22,81% 23,80% 21,01% 21,38%
ACTIVO NO CORRIENTE 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Inversiones permanentes 25,49% 22,70% 22,51% 21,94%
Activo fijo (neto) 50,61% 50,97% 54,12% 54,33%
Activos intangibles 0,28% 0,17% 0,29% 0,31%
Cargos diferidos 0,81% 2,36% 2,07% 2,04%
Total Activo No Corriente 77,19% 76,20% 78,99% 78,62%
TOTAL ACTIVO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Proveedores 3,21% 2,35% 3,48% 3,11%
Cuentas por pagar 0,74% 0,48% 0,32% 0,34%
Prestamos bancarios 5,86% 5,52% 9,58% 9,03%
Deudas poremisidn de valores 17,07% 1,04% 0,00% 0,00%
Emisidon de bonos 0,00% 3,63% 3,91% 4,28%
Obligaciones fiscales ysociales por pagar 0,83% 0,54% 0,93% 1,68%
Documentos por pagar 0,58% 0,00% 0,00% 0,00%
Cuentas relacionadas 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Anticipos 1,03% 0,75% 0,42% 0,09%
Provisiones 0,00% 0,76% 0,67% 0,84%
Total Pasivo Corriente 29,32% 15,06% 19,32% 19,37%
PASIVO NO CORRIENTE
Prestamos bancarios 20,35% 14,09% 13,03% 13,20%
Previsién para beneficios sociales 1,09% 1,05% 1,17% 1,22%
Documentos por pagar 11,93% 5,39% 8,58% 3,89%
Emision de Bonos 0,00% 30,98% 24,86% 24,87%
Cuentas por pagarempresas relacionadas 0,34% 0,56% 0,68% 0,65%
Total Pasivo No Corriente 33,71% 52,06% 48,31% 43,83%
TOTAL PASIVO 63,03% 67,12% 67,62% 63,20%
PATRIMONIO NETO
Capital pagado 25,99% 25,36% 24,81% 25,15%
Aportes para futuras capitalizaciones 3,80% 3,46% 4,47% 8,47%
Ajuste de capital 4,11% 2,60% 1,08% 0,97%
Ajuste de reservas patrimoniales 0,13% 0,07% 0,10% 0,11%
Reserva legal 0,62% 0,55% 0,58% 0,58%
Resultados acumulados 2,32% 0,83% 1,35% 1,52%
TOTAL PATRIMONIO NETO 36,97% 32,88% 32,38% 36,80%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.
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Cuadro N2 33: Estado de Resultados y Analisis Horizontal del Estado de Resultados de GAS &
ELECTRICIDAD S.A.

Ingresos Operacionales 44,21 46,46 46,95 12,25 5,10% 0,49 1,05%
Total Ingresos 44,21 46,46 46,95 12,25 2,25 5,10% 0,49 1,05%
Costos 19,45 23,09 21,89 5,52 3,64 18,71% (1,20) -5,18%
Gastos del departamento técnico 9,00 8,01 9,05 2,30 (0,98) -10,93% 1,04 12,95%
Gastos administrativos 5,07 3,57 3,06 1,08 (1,50) -29,56% (0,51) -14,23%
Depreciacion de activos fijos 4,63 5,26 5,47 1,53 0,63 13,53% 0,22 4,12%
Gastos de comercializacion 1,33 1,27 1,43 0,29 (0,06) -4,30% 0,16 12,26%
Amortizaciones 0,00 0,69 0,62 0,15 0,69 (0,07) -9,61%
Gastos Financieros 4,26 4,37 5,34 1,13 0,11 2,56% 0,97 22,29%
Otros ingresos y egresos no operativos (neto) 1,13 0,65 0,67 0,16 (0,48) -42,68% 0,02 3,33%
Ajuste gestiones anteriores 0,02 0,91 0,03 0,00 0,89 3859,45% (0,88) -96,49%
Ajuste porinflacion ytenencia de bienes 1,06 (0,36) 1,36 (0,17) (1,42) -133,65% 1,72 -481,00%
Diferencia de cambio 0,00 (0,14) (0,04) 0,00 (0,14) 0,10 -71,01%

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Cuadro N2 34: Analisis Vertical del Estado de Resultados de GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Ingresos Operacionales 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Total Ingresos 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Costos 44,00% 49,70% 46,63% 45,10%
GananciaBrta  5600%  5030%  5337% 5490%
Gastos del departamento técnico 20,35% 17,25% 19,28% 18,80%
Gastos administrativos 11,46% 7,68% 6,52% 8,79%
Depreciacién de activos fijos 10,47% 11,31% 11,66% 12,52%
Gastos de comercializacién 3,01% 2,74% 3,04% 2,39%
Amortizaciones 0,00% 1,48% 1,33% 1,21%
GananciaOperatva  1071%  984%  1155%  1240%
Gastos Financieros 9,63% 9,40% 11,37% 9,20%
Otros ingresos y egresos no operativos (neto) 2,56% 1,40% 1,43% 1,32%
Ajuste gestiones anteriores 0,05% 1,96% 0,07% 0,00%
Ajuste porinflacion ytenencia de bienes 2,40% -0,77% 2,90% -1,42%
Diferencia de cambio 0,00% -0,31% -0,09% 0,00%

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.
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Cuadro N2 35: Indicadores Financieros de GAS & ELECTRICIDAD S.A.
Ratios de Liquid
Coeficiente de Liquidez Activo Corriente/Pasivo Corriente Veces 0,78 1,58 1,09 1,10
Prueba Acida (Activo Corriente - Inventarios)/Pasivo Corriente Veces 0,60 1,31 0,87 0,91
Capital de Trabajo Activo Corriente - Pasivo Corriente Millones de Bs -7,55 13,30 2,64 3,09
Razén de Endeudamiento Total Pasivo/Total Activo Porcentaje 63,03% 67,12% 67,62% 63,20%
Razén Deuda Capital Total Pasivo/Total Patrimonio Neto Veces 1,70 2,04 2,09 1,72
. N Emisidn de Bonos/Total Pasivo Porcentaje 0,00% 51,56% 42,54% 46,12%
Financiamiento
Préstamos Bancarios/Total Pasivo Porcentaje 41,58% 29,21% 33,43% 35,17%
Ratios de Actividad
Gastos Financieros / Total Ingresos Operacionales Gastos Financieros/Ingresos por Ventas Porcentaje 9,63% 9,40% 11,37%
Rotacion Cuentas por Pagar Costos/(Proveedores +Cuentas por pagar) Veces 4,25 5,36 3,70
Plazo Promedio de Pago 360/Rotacion Cuentas por Pagar Dias 85 67 97
Rotacion Cuentas por Cobrar Ingresos por Ventas/Cuentas por Cobrar Comerciales Veces 13,93 11,98 14,25
Plazo Promedio de Cobro 360/Rotacion Cuentas por Cobrar Dias 26 30 25
RatiosdeRentabilidad
ROE Retorno sobre Patrimonio Ganancia Neta/Patrimonio Neto Porcentaje 6,28% 2,53% 4,18%
ROA Retorno sobre Activos Ganancia Neta/Total Activo Porcentaje 2,32% 0,83% 1,35%
Margen Operativo GananciaOperativa/lngresos por Ventas Porcentaje 10,71% 9,84% 11,55%
Margen Neto Ganancia Neta/Ingresos por Ventas Porcentaje 6,09% 2,72% 4,48%

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.
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1.1 DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

— Al Presidente y Miembros del Directorio de
Gas & Electricidad S.A. :
Sucre - Bolivia

.

1. Hemos examinado los balances generales de Gas & Electricidad S.A., al 31 de diciembre de 2014
y 2013, vy los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, evolucion del patrimonio neto y
flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas; asi como las Notas 1 a 24 que se
- acompanan. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria.

— Efectuamos nuestros examenes de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia. Esas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener
razonable seguridad respecto a si los estados financieros se encuentran libres de presentaciones
incorrectas significativas. Una auditoria incluye examinar, sobre base de pruebas, evidencias que

— sustenten los importes y revelaciones en los estados financieros. Una auditoria también incluye
evaluar las normas de contabilidad utilizadas y las estimaciones significativas efectuadas por la
Gerencia; asi como, también evaluar la presentacion de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestros examenes proporcionan una base razonable para nuestra opinién.

2. En nuestra opinidn, los estados financieros descritos en el primer pérrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, a situacion patrimonial y financiera de Gas
& Electricidad S.A. al 31 de diclembre de 2014 y 2013, los resultados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio neto y el flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas de
acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptados en Bolivia y con los
procedimientos de reexpresion requeridos por las disposiciones legales.

3. Al haber concluido el contrato de concesion de suministro de gas natural a la ciudad de Sucre por

parte de EMDIGAS S.AM. empresa relacionada que posee aproximadamente el 63% del capital de

Gas & Electricidad S.A.; la cuenta por cobrar al 31 de diciembre de 2014 de Bs11.607.761

- expuesta en la Nota 7 a los estados financieros se encuentra sustentada por los derechos
patrimoniales.

4, Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, en el ambito de la realizacidn de inversiones

internacionales, en paises en los que existe la obligatoriedad de la aplicacion de Normas

Internacionales de Informacién Financiera en el desarrollo de proyectos; la gerencia decidid

iniciar un proceso de revision de politicas contables de medicién de activos y pasivos, a cuya

- conclusién, bajo respaldo de informes pertinentes, podrian determinarse ajustes con efecto a
resultados, que sean coherentes con las normas contables intefhacionales.

‘ - ! . {D\@\ BERTHIN AMENGUAL & ASOCIADOS
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GAS & ELECTRICIDAD S.A.

SUCRE - BOLIVIA

1.2 BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

ACTIVO

Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones financieras a corto plazo
Cuentas por cobrar comerciales
Anticipo a proveedores
Cuentas con empresas relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Crédite fiscal
Inventarios
Gastos pagados por adelantado

Total del activo corriente

Activo no corriente
inversiones permanentes
Propiedades, planta y equipo (neto)
Activos intangibles
Cargos diferidos

Total del activo no corriente

Total del activo

FHIR
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Notas
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2014
Bs

1.663.678

2.229.067
3.252.375 -

1.278.943 .-

11.720.176

5.165.651 -

249.347
6.510.208
201.241

34.569.764 .

83.122.934

450.917

3.186.787

AR TAROR RO T )
- K

2013
(Reexpresado)
(Reclasificado)

Bs

1.763.453
1.608.176
3.826.709
3.927.645
1.215.852
4.740.257
2.345.696
6.148.098

188.817

34.104.481
76.593.212
252.622
3.547.5812
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1.2 BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 201 3

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente
Proveedores
Cuentas por pagar
Préstamos bancarios
Deudas por emision de valores
Emision de bonos
Obligaciones fiscales y sociales por pagar
Anticipos recibidos de clientes
Provisiones

Total de pasivo corriente

Pasivo no corriente
Préstamos bancarios
Documentos por pagar
Emision de bonos
Previsién para beneficios sociales
Cuentas por pagar empresas relacionadas

Total del pasivo no corriente

Total del pasivo

Patrimonio
Capital pagado
Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal
Ajustes del capital
Ajuste de reservas patrimoniales
Resultados acumulados

Total del patrimonio

rman parte in

!
|

WAL

3 v /I
y Chumacéto C. (g
nzas y Admjinistracidp

{
2013
2014 (Reexpresado)
Bs Bs

13 5.351.062 3.538.422
496.134 716.623
14 14.718.749 8.289.631
15 1.561.379
16 6.005.315 5.457.339
1.421.294 806.737
640.558 1.120.937
1.036.253 1.142.815
29.669.365 22.633.883
14 20.007.141 21.167.237
17 13.174.009 8.096.841
16 38.185.000 46.544.645
1.793.708 1.573.835
1.038.864 841.808
74.198.722 78.224.366
103.868.087 & 100.858.249
18 38.615.000 38.615.000
6.858.928 4.911.114
896.988 838.051
1.147.449 3.692.240
137.109 98.902
2.077.527 1.249.044
49.733.001%  49.404.351
153.601.088 150.262.600

CC}m{a
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egrante de los estados finangieros.

Lic. Leiéy Pestanas L.
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GAS & ELECTRICIDAD S.A.

SUCRE - BOLIVIA

1.3 ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

2014
Bs
ingresos por ventas ‘ 19 46.337.105
Costo de ventas 20 (21.608:109)
Ganancia bruta 24.728.996
Gastos del departamento técnico (8.932.602)
Gastos administrativos (3.021.200)
Gastos de comercializacion (1.408.991)
Depreciacion de propiedades planta y equipo (5.401.447)
Amortizaciones (614.055)
Ganancia operativa 5.350.701
Gastos financieros (5.269.335)
Otros ingresos y egresos no operativos (neto) 662.503
Ajuste gestiones anteriores 31.519
Ajuste por inflacion y tep@énciande bienes 1.342.919
Diferencia de cambio (40.780)
Garfanci 2.077.527

2013
(Reexpresado)
Bs

45.854.129
(22.788.234)

23.065.895

7.908.655)
3.522.466)
1.255.136)
5 )

)

(679.349

4.512.582

(4.309.043)
641.134
897.537

(352.474)
(140.690)

se acompafiah forman partefintegrante de los estados fipangier

Q cd
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GAS & ELECTRICIDAD S.A.
SUCRE - BOLIVIA

1.5 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

A\l&pa’gina siguiente

2013
(Reexpresado)
2014 (Reclasificado)
Bs Bs
OPERACION :
Ganancia neta del ejercicio 2.077.527 1.249.044
Partidas que no generan movimiento de fondos:
Prevision cuentas incobrables
Depreciaciones y amortizaciones 5.282.503 5.187.707
Amortizaciones de activos 736.120 400.441
Prevision para indemnizaciones 445.804 450.908
Castigo de proyectos
Provisién de primas y aguinaldo 349.740 423.381
Pérdida de activos 278.908
Cargos y abonos a resultados por diferencia de cambio 1.855.873 (1.208.359)
10.747.567 6.782.030
Cambios en activos y pasivos de operacién:
Cuentas por cobrar comerciales 574.334 (694.582)
Anticipo a proveedores 2.648.702 (3.706.748)
Cuentas con empresas relacionadas (504.324) 1.256.483
Crédito fiscal 2.096.349 (2.126.128)
Inventarios (362.110) (223.823)
Gastos pagados por anticipados (12.425) 3.323
Otras cuentas por cobrar (425.394) (1.450.777)
Proveedores 1.812.640 (137.967)
Cuentas por pagar (290.814) 593.528
Obligaciones fiscales y sociales por pagar 614.557 (145.973)
Anticipos (480.379) (56.750)
Cuentas con empresas relacionadas 197.056
Cargos diferidos (153.535)
Pagos de finiquitos (225.931) (52.224)
Pago de aguinaldo y prima (349.541)
Total actividades de operacion 15.886.752 40.392
INVERSION
Activos fijos (neto) (13.424.321) (24.843.219)
Activos intangibles (26.022)
Inversiones en desarrollo (2.326.537) (708.904)
Inversion en empresas relacionadas (58.227) (5.998.951)
Inversiones en fondos de liquidez (620.891) (1.608.177)
Total actividades de inversion (16.455.998) (33.159.251)



GAS & ELECTRICIDAD S.A.

SUCRE - BOLIVIA

1.5 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

De la pagina anterior
FINANCIAMIENTO

Préstamos bancarios (neto)

Deudas por emision de valores

Documentas por pagar

Emision de bonos

Emision de acciones/aportes (neto de retiros)
Aportes por capitalizar (neto)

Recursos utilizados en actividad de financiamiento

incremento y (disminucion) en disponibilidades
Disponibilidades al inicio del ejercicio

Disponibilidades al cierre de eje;gir.ig_

.y

Las notas 1 a 24 que se acompaifi

Ing. Jorge Calderdn Z.

Presidente Gerente de Finanzas y AdmlmstraCIo

2014
Bs

(569.246)

5.269.022
(1.561.379)
4.027.685
(7.811.669)

545.812

(99.775)
1.763.453,

forman parte integrante de los estados fi

2013
(Reexpresado)
(Reclasificado)

Bs

(33.118.859)

(2.861.879)
(17.984.264)
(3.914.915)
52.001.984
4.657.643
1.861.954

641.664
1.121.789
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NOTA

1

GAS & ELECTRICIDAD S.A.

SUCRE - BOLIVIA

1.6 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Gas & Electricidad S.A., fue constituida como Sociedad Andnima, mediante escritura
pUblica N°41/2001 de enero 17, 2001,

La Sociedad tiene una duracién de 99 afios, plazo que podra ser reducide ampliado o
prorrogado por determinacién de la Junta General Extraordinaria de la Sociedad. El
objeto de la sociedad es:

Realizar inversiones:

Tanto en el interior como en el exterior del pais, pudiendo crear subsidiarias fuera det
pafs, asociarse con otras empresas extranjeras en la modalidad y én base a los acuerdos
internacionales.

Prestar servicios en:

» El campo de generacion eléctrica, desarrollar y comercializar proyectos de
generacion, transporte y/o distribucién eléctrica. .

- Generacion para si o para terceras personas de energia eléctrica en base a gas
natural, diesel o tecnologia hidroelectrica, eélica, geotérmica o cualquier otra
posible, susceptible de amplia comercializacion.

= Adquisicion de gas natural, otros combustibles y/o energia eléctrica, para que por

cuenta propia o ajena, almacenar, transportar, distribuir o comercializar los mismos.

«  Importaciones de equipo de generacion, petréleo y toda clase, incluyendo partes de

reposicion, equipo mecanico, eléctrico o electronico, de ingenieria, etc.

. podra realizar la construccion, instalacién y administracion, tendido, operacion y
mantenimiento de redes matrices 0 primarias y secundarias para la distribucion y
comercializacion de gas natural.

. Formar parte, adquirir o vender bienes de renta, bonos en general, acciones 0
cualquier titulo valor representativo de acciones o de cuotas de capital en otras
empresas nacionales como extranjeras.

« En general, efectuar todas las operaciones y contratos de cualquier naturaleza,
permitidos por ta legislacion boliviana sin excepcion alguna.

£l Gobierno del Estado Plurinacional de Bolivia, mediante Decreto Supremo N° 29894 de
febrero 7, de 2011, ha dispuesto la adecuacion del Poder Ejecutivo a las previsiones
establecidas por la Constitucion Politica del Estado, aprobada por Referéndum, vy
publicada el 7 de febrero de 2011 y mediante 0.5 N° 0071 de abril' 9, 2011, se dispone la
creacion de la Autoridad de Fiscalizacién y Control Social de Electricidad (AE) para
fiscalizar, controlar, supervisar, y regular al sector de electricidad en el marco de la Ley
de Electricidad N°1604 del 21 de diciembre de 1994. Esta institucion asume las
atribuciones, funciones, competencias, derechos y obligaciones de la extinta
Superintendencia de Electricidad.



NOTA 2

-’

ACTIVIDADES DE OPERACION

La Autoridad de Fiscalizacion y Control Social de Electricidad conforme al articulo 27 de la
Ley de Electricidad y articulo 21 del Reglamento de Concesiones, licencias y licencias
provisionales, otorgd a la Sociedad las siguientes licencias:

a.

Generacion para la Termoeléctrica “El Puente”

Mediante contrato de febrero 28, de 2000, protocolizado segin escritura publica N°
590/2002 de mayo 16, de 2002, la Sociedad Boliviana de Cemento S.A. y la
Compafifa Nacional de Gas acordaron implementar una planta de generacidn
alimentada con gas natural destinada al abastecimiento de enérgia eléctrica para la
planta productora de cemento de propiedad de SOBOCE S.A.

Mediante Resolucién SSDE N° 219/2002 de noviembre 18, de 2002, la entonces
Superintendencia de Electricidad, actual Autoridad de Fiscalizacion y Control Social
de Electricidad otorga licencia para generar electricidad a través de la Central
Termoeléctrica “El Puente”, ubicada en la localidad de El Puente de la provincia
Méndez del Departamento Tarija, con cuatro unidades de generadoras G1,G2,G3 vy
G4,

Mediante Resolucion SSDE N° 325/2006 de octubre 26, 2006, se amplio la licencia de
generacion incorporandose dos unidades generadoras G5 y G6, segln contrato
modificatorio de ampliacién de licencia protocolizado mediante Testimonio N°769
de diciembre 27, 2006.

El 1 de julio de 2010 mediante Rescluciéon AE N° 287/2010, se otorgd la ampliacion
de la licencia incorporandose las unidades generadoras G7, G8 y G9 con una
capacidad de 760 kw cada una y en fecha 30 de agosto de 2011 se suscribio un
contrato modificatorio de Licencia de Generacion segin Testimonio N° 214/2011 de
diciembre 15, 2011. ’

El 10 de septiembre de 2010 mediante Resolucidon AE 437/2010 de fecha 10 de
septiembre de 2010, la AE otorgd la Ampliacién de Licencia de Generacidn para la
Planta de Generacidon Eléctrica "El Puente”, incorporandose una (1) unidad
generadora G10, con una capacidad de 799 Kw, suscribiéndose el contrato
modificatorio de Licencia de Generacion en fecha 08 de junio de 2011, Testimonio
N°280/2011, ante Notaria de Gobierno de {a ciudad de La Paz.

Gas & Electricidad S.A., mediante memorial de fecha 07 de octubre de 2011, solicito
a la AE la Ampliacién de Licencia para la Central Termoeléctrica "El Puente”, para la
incorporacion de una (1) Unidad Generadora G11, debido a algunas observaciones
realizadas por la AE se debié proceder a su enmienda respectiva y se reingresé el
tramite de Ampliacién de Licencia para la Central Termoeléctrica "El Puente”, para
la incorporacién de una (1) Unidad Generadora G11 en fecha 05 de marzo de 2012.
El 14 de junio de 2012, la AE mediante Resolucién AE N° 292/2012 otorgd la
Ampliacidn de Licencia de Generacion “El Puente” con la incorporacion de la unidad
generadora G11 de 800 kw de potencia efectiva; el contrato modificatorio de
Licencia de Generacién fue suscrito el 2 de agosto de 2012.

En interpretacion de los articulos 356 y 378 de la Constitucién Politica del Estado, la
actividaq de comercializacién tiene cardcter de necesidad estatal y publica,
encontrandose regida entre otros por el principio de continuidad.



Generacion para la Central Termoeléctrica “Pampa Colorada”

Se tiene licencia para la instalacion de la Central Termoeléctrica Pampa Colorada,
ubicada en la localidad de Camargo, provincia NorCinti del Departamento de
Chuquisaca, conectando al Sistema Aislado Camargo (Resolucion SSDE N° 049/2004
de febrero 2, de 2004), considerando tres unidades generagdoras que totalizan 666
Kw de potencia efectiva y mediante Resolucidn SSDE N° 270/2006 la Autoridad de
Fiscalizacién y Control Social de Electricidad de septiembre 28, de 2006, se amplio
la Licencia de Generacion, incorporando una cuarta unidad geheradora de 300 Kwh
(150).

En enero 21, de 2004 la Cooperativa de Servicios Camargo Ltda. - COSERCA Ltda. y
la Empresa Gas & Electricidad S.A. suscribieron un contrato de compra y venta de
energia eléctrica para la provision de energia y potencia eléctrica (kwh y kw), bajo
las condiciones, regulaciones, obligaciones, especificaciones, tiempos de entrega y
caracteristicas técnicas establecidas por la Superintendencia de Electricidad este
contrato tiene vigencia de cinco anos computables desde la fecha de la provision de
la energfa eléctrica, y sujeto a remocion o hasta que el Sistema Aislado de Camargo
ingrese al Sistema Interconectado Nacional. ’

El 12 de marzo de 2013, la.Cooperativa de Servicios Eléctricos Ltda. COSERCA
comunica que a partir del 6 de marzo el sistema eléctrico “Los Cintis”, fue
conectado al Sistema de Interconexion Nacional (SIN) y solicita la permanecia de la
Planta Eléctrica Pampa Colorada por el lapso de cinco meses, es decir, hasta el 12
de agosto de 2013, fecha en la cual se pararon totalmente las operaciones de la
Planta de Generacidn, y la empresa ENDE procedid al retiro del reconectador y
trasformador que encontraban instalados en la planta.

EL Contrato de Provision Energia Eléctrica, suscrito el 21 de febrero de 2005 con la
Cooperativa de Servicios Camargo Ltda. (COSERCA Ltda.), fue resuelto de hecho, en
conformidad a {a cldusula Vigésima Cuarta, punto 20.2.3 inciso a).

Gas & Electricidad el 23 de octubre de 2013, mediante CITE: G&E-PRS-730/2013, ha
solicitado a la AE se prosiga con el tramite de Terminacion de la Licencia de
Generacion y retiro de las Unidades Generadoras de la Central Termoeléctrica
Pampa Colorada ubicada en la localidad de Camargo, Provincia Nor Cinti del
Departamento de Chuquisaca.

A partir del 28 de noviembre de 2013, bajo contrato vigente hasta el 15 de febrero
de 2014, la empresa ha generado electricidad en la planta Pampa colorada, bajo un
contrato con ENDE.

Esta planta dej6 de funcionar en febrero 16, 2014, reiniciandose el tramite de
autorizacion de retiro de equipos e instalaciones ante la Autoridad de Electricidad.

La Autoridad de Control Social y Fiscalizacion de Electricidad mediante Resolucién
N° 302/2014 de julio 1, de 2014 dispuso la terminacién de Licencia de Generacion
otorgada a la empresa Gas & Electricidad S.A. y autorizd el retiro de las unidades
generadoras de la Central Termoeléctrica Pampa Colorada ubicada en la localidad
de Camargo.

A partir det mes de julio 2014, se dispone los trabajos de overhaul a los equipos para
ser trasladados a la Planta Generadora de Warnes. En octubre de 2014, se firma la
tercera Adenda con PIL ANDINA, para ampliar la potencia instalada en la planta de
Warnes, ampliacién que permitird que incorporar y utilizar los activos de la planta
de Camargo. ‘

10



Planta Generadora de Warnes

En junio 10, de 2013 se suscribié contrato con empresa PIL Andina S.A., en el cual se
acuerda que G&E implementara una planta de generacion alimentada con gas
natural dedicada al abastecimiento de energia eléctrica para la planta industrial; el
plazo del contrato es de 10 anos computable a partir de la aprobacion de suministro
de gas natural por parte de YPFB. De acuerdo a la clausula decima quinta, G&E
debera poner en servicio la planta (1.7MW) de manera definitiva luego de concluir
todas las instalaciones, obras, pruebas y obtenido los permisos, licencias y todo
requerimiento legal hasta el 10 de febrero de 2014, Actualmente la Planta de
Generacidn esta concluida y esta en funcionamiento a partir de mayo 2014, una vez
otorgada la licencia respectiva y la provision de gas natural por parte de YPFB Redes
de Gas SCZ.

Respecto a los permisos y licencias, al haber modificado el contrato suscrito con PiL
ANDINA, de "suministro de energia eléctrica” a "servicios de generacion eléctrica”, la
figura legal de la licencia para este proyecto es de AUTOGENERADOR. Por este
motivo, todas las licencias han sido otorgadas al titular: PIL ANDINA S.A.

En octubre 2014, se firma la tercera Adenda con PIL-ANDINA, para ampliar la
Potencia Instalada en la planta Warnes. Esta ampliacidén permite incorporar y utilizar
los activos de la Planta Camargo. Para este objeto se disefia la ingenieria de detalle,
donde se trasladaran todos los equipos, instalaciones, tinglados, etc. Los trabajos de
desmontaje, adecuacion, transporte, montaje en planta Warnes y posterior Puesta
en Marcha, empezaron en enero 2015 con una fecha estimada de conclusion de abril
2015.

Venta de Gas Vehicular
La empresa Gas & Electricidad S.A., opera las siguientes estaciones de servicio:

c.1 A partir de agosto 2008, entra en operacion la Estacion de Servicio Gas Center
Il (Sucre) con una inversién de Gas & Electricidad del 100%.

c.2 Contrato de Arrendamiento para la operacion de la Estacion de Servicio Gas
© Center (Sucre), que inicid sus operaciones en agosto de 2008.

c.3 Contrato de Riesgo Compartido con la Estacidon de Servicio Virgen de Cotoca
en la que tiene una participaciéon del 50% y la administracion de la estacion
desde agosto de 2008.

c.4 Inversion del 22% en la Estacion de Servicio Ruta Gas (Santa Cruz), que inicio
sus operaciones en octubre 2008.

¢.5 Contrato de Riesgo Compartido con la Estacién de Servicio Full Energia (Santa
Cruz),len la cual tiene una participacion del 30% del capital de la misma. La
estacién de servicio inici6 sus operaciones a fines de diciembre 2012.

c.6 Contrato de alquiler con el propietario de la estacion la Guardia, Sr. Armando

Cuba, con una vigencia de 10 afios a partir de la licencia de operacién. Bajo
este contrato Gas & Electricidad S.A., inicio su operaciones en abril de 2014.

"



NOTA 3

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables mas significativas aplicadas por la Sociedad, por los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son las siguientes:

3.1

3.2

Estados financieros a moneda constante

Los estados financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron
preparados recanociendo en forma integral los efectos de la inflacidn. Para ello se
han reconocido los lineamientos generales establecidos por la Norma de
Contabilidad N° 3 (revisada y modificada el 1 de septiembre de 2007) y la Resolucion
CTNC 01/2008 de 11 de enero de 2008, ambas emitidas por el Consejo Tecnico
Nacional de Auditoria y Contabilidad, el Decreto Supremo N°29387 de diciembre 19,
2007 y las Resoluciones Normativas de Directorio N° 10.0002 y 10.0004 det 4y 11 de
enero de 2008, respectivamente emitidas por el Servicio de Impuestos Nacionales,
efectuando la actualizacidn de los rubros no monetarios a través de la variacion de
{a Unidad de Fomento a la Vivienda.

La cotizacidn de la UFV al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es de Bs2,01324 y
Bs1,89993 respectivamente, el efecto de la reexpresion de las cuentas no monetarias
se expone en la cuenta “Ajuste por inflacion y tenencia de bienes” del estado de
resultados.

Informacién comparativa de los estados financieros

Unicamente para fines comparativos, los estados financieros correspondientes al
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2013, fueron reexpresados, cuLyo
procedimiento es el siguiente:

a) Balance General:

El procedimiento de reexpresion de las cuentas del balance general no produce
ningln efecto como se expone a continuacion: '

2013
2013 Reexpresiéon (Reexpresado)
Bs Bs Bs
Total del activo corriente 33.751.781 2.012.922 35.764.703
Total del activo no corriente 108.053.680 6.444.217 114.497.897
Total activo 141.805.461 8.457.139 150.262.600
Total de pasivo corriente 21.359.995 1.273.888 22.633.883
Total del pasivo no corriente 73.821.710 4.402.656 78.224.366
Total del patrimonio 46.623.756 2.780.595 49.404.351
Total pasivo y patrimonio 141.805.461 8.457.139 150.262.600
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b)

Estado de ganancias y pérdidas:

La reexpresion de las cuentas del estado de ganancias y pérdidas; presenta un
efecto neto de Bs70.301, cuyo detalle es el siguiente:

2013
2013 Reexpresién (Reexpresado)
Bs Bs Bs
Total ingresos 43.273.348 2.580.781 45.854.1729
Total costo de ventas (21.505.657) (1.282.577) (22.788.234)
Total gastos operativos (17.509.088) (1.044.225) (18.553.313)
Total gastos financieros (4.066.520) (242.523) (4.309.043)
Total otros ingresos y gastos 986.662 58.845 1.045.507
1.178.145 70.301 1.249.046

3.3 Criterios de valuacién

a.

Moneda extranjeray Unidades de Fomento a la Vivienda

Los activos y pasivos en moneda extranjera y unidades de fomento a la vivienda
se valtan y reexpresan de acuerdo a los tipos de cambio vigentes a la fecha de
cierre de cada efercicio. Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacion
de este procedimiento se registran en las cuentas de resultados “Diferencia de
cambio” y “Ajuste por inflacién y tenencia de bienes” respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la cotizacién del délar estadounidense
respecto del boliviano fue de Bs6,96 por 1 USS.

La Ley N° 2434 establecié que los créditos y deudas impositivas se actualizan
en funcidn a la variacién de la Unidad de Fomento a la Vivienda (“UFV").

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar son expresadas a su valor nominal, menos una prevision
para cuentas incobrables calculada en funcién de las politicas establecidas por
la Sociedad que considera la antigiiedad de los saldos y, una vez determinada
su incobrabilidad, incorpora la previsién en la cuenta de resultados “Gasto
cuentas incobrables” en el ejercicio que corresponda,

Inventarios

Las existencias correspondientes a repuestos, materiales y vehiculos se valuan
al costo de adquisicién mas los costos correspondientes a gastos de importacion
incurridos a la fecha de corte.

Las mercaderias en transito se vallan costo de importacién mas los gastos de
importacidn incurridos hasta el cierre del ejercicio.

Inversiones permanentes

La participacion en empresas subsidiarias se registra al valor de los recursos
invertidos y rendimientos conocidos a través de la subsidiaria en el extranjero,
ajustandose contablemente al valor patrimonial proporcional, sobre el capital
ordinario efectivamente pagado neto del capital preferente, al conocimiento de
los estados financieros.
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La inversidn en las estaciones de servicio de GNV y combustibles corresponden a
inversiones de riesgo compartido valuadas a su costo.

Las inversiones en proyectos exponen el valor de los costos iniciales incurridos
en futuros proyectos se mantienen como activos sin amortizacion, hasta en
tanto se encuentre en desarrollo y exista la probabilidad de ejecucion futura.

Activo fijo y depreciaciones

Los activos fijos que incluyen las Plantas de Generacion “El Puente” y la
“Pampa Colorada” existentes al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, se
encuentran valuados a su costo de adquisicion y/o construccion actualizado en
base a la variacion de la Unidad de Fomento a la Vivienda vigente al cierre de
cada ejercicio.

La depreciacion acumulada al 31 de diciembre de 2014*y 2013, se actualiza
tomando como indice de ajuste la Unidad de Fomento a la Vivienda vigente al
cierre de cada ejercicio. La contrapartida de la actualizacion se registra en una
cuenta de resultados "Ajuste por inflacion y tenencia de bienes".

La depreciacidn anual del activo fijo se calcula aplicande porcentajes anuales a
partir del mes de compra o habilitacion por el método de la linea recta,
porcentajes que se consideran suficientes para extinguir los valores de los
bienes durante su vida Util estimada, excepto las depreciaciones de las “Plantas
de Generacién” ubicadas en “El Puente” y “Pampa Colorada, que se deprecian
en base al tiempo establecido en las licencias otorgadas' por la Autoridad de
Fiscalizaciéon y Control Social de Electricidad. La depreciacion a la planta
“Pampa Colorada”, se efectud solo hasta febrero de 2014, en vista que esta
planta dejo de funcionar en esa fecha. Para fines de seguridad de recuperacion
de la inversion, el valor de los equipos en la planta “Warnes” en cualquier
momento a final de cada gestion, se ha definido una dep'reciacion de 10 afos en
forma lineal. Los equipos de compresion y conversion son depreciados por el
método de unidades de produccién. La depreciacidn se debita a resultados en
los rubros “Gastos de administracion” “Gastos de comercializacién” y “Gastos
del departamento técnico”.

Ovehaul el Puente

Los overhaul son una operacion continua y se realizan de acuerdo a las horas
efectivas de trabajo de cada equipo. Una vez concluido el overhaul de los
primeros cuatro equipos instalados, denominado TR-1, se procedera a la
depreciacion de la inversidn en cinco ados.

Previsién para indemnizaciones

En cumplimiento de disposiciones legales vigentes la Sociedad actualiza al
cierre de cada ejercicio un monto necesario de prevision destinado a cubrir las
indemnizaciones al personal consistente en un sueldo por cada afio de servicio
prestado. De acuerdo al Decreto Supremo N°110 del 1 de mayo de 2009, este
beneficio es exigible luego del haber cumplido los 90 dias de trabajo continuo,
en los casos de retiro voluntario o en cualquier momento cuando el empleado
es retirado sin causa justificada. '
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h. Ajuste del patrimonio

Al cierre de los ejercicios los saldos de las diferentes cuentas del patrimonio
son actualizados en funcién a la variacion de la Unidad de Fomento a la
Vivienda. Los ajustes correspondientes a las cuentas de capital y reservas, son
abonados en las cuentas patrimoniales “Ajuste de capital” y “"Ajuste de reservas
patrimoniales” respectivamente. En tanto que el ajuste correspondiente a los
resultados acumulados, es registrado en esa misma cuenta, el mayor valor
emergente de este procedimiento es contabilizado en la cuenta de resultados
"Resultados por exposicion a la inflacion”.

i. Estado de ganancias y pérdidas

La Sociedad determina el resultado del ejercicio teniendo en cuenta los efectos
de la inflacidn. Los rubros individuales del estado de ganancias y pérdidas son
ajustados de acuerdo con lo establecido en la Norma de Contabilidad N° 3
(Revisada y modificada) y la Resolucion CTNAC N° 01/2010 emitidas por el
Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores
de Bolivia en septiembre 1, 2007 y en enero 11, 2010, respectivamente,
utilizando como indice de ajuste la Unidad de Fomento a la Vivienda.

NOTA 4 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Disponibilidades:
La composicidn del saldo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2014:

Equivalente
Detalle N° de cuenta uss$ en Bs
‘Caja general 83.160
Moneda Nacional:
(1) Cuentas administrativas:
Banco Union 1-2581888 1.120,223
Banco Bisa 66900002-2 121.106
Banco de Crédito 101-50171-3-18 47
FFR Prodem 706-2-1-02800-4 ' 559
(2) Cuenta recaudadora (Bonos Gas &
Electricidad Emisién-1); .
Banco Union Caja de Ahorro 1-13150903 334.226
Moneda Extranjera:
(1) Cuentas administrativas:
Banco Um’on S.A, 2-2581903 143 993
Banco Bisa 66900202-5 197 1.373
(2) Cuenta recaudadora (Bonos Gas &
Elect(igidad Emisién-1):

Banco Unidn Caja de Ahorro 2-13150953 286 1,991

626 1.663.678
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NOTA 5

Al 31 de diciembre de 2013 (reexpresado y reclasificado):

Equivalente (Reexpresado)

Detalle N° de cuenta uss$ en Bs Bs

Caja general 14.229 15.078

Moneda Nacional:
(1) Cuentas administrativas:

Banco Unidn 1-2581888 216.102 228.990
Bancao Bisa 66900002-2 748.337 792.967
Banco de Crédito 101-50171-3-18 47 50
FFP Prodem 706-2-1-02800-4 559 592
Banco Bisa- Caja de Ahorro 1-2844187 6 [
Banco Bisa 66-900-402-8 2 2
Banco Nacional de Bolivia 3.889 4,121

(2) Cuenta recaudadora (Bonos Gas &
Electricidad Emisién-1);
Banco Unién Caja de Ahorro 1-13150903 454.729 481,849

Moneda Extranjera:

(1) Cuentas administrativas:
Banco Unfén S.A. 2-2581903 143 993 1.052
Banco Bisa 66900202-5 2.115 14.719 15.597

(2) Cuenta recaudadora (Bonos Gas &
Electricidad Emisién-1);

Banco Unidn Caja de Ahorro 2-13150953 30.257 210.590 223,149

(1)  Constituyen cuentas administrativas.

(2) Cuentas bancarias receptoras, en el Banco Unidn S.A., una en moneda nacional y
otra en moneda extranjera, a nombre de G&E SA en las cuales se abonan los
dineros provenientes de los flujos originados por el giro del negocio de la empresa
de acuerdo a instruccién irrevocable cursada por el emisor a sus clientes y
administradores de unidad bajo las cuales todos los pagos que correspondan en
contraprestacion por sus ventas y/o servicios son depositados en estas cuentas
receptoras.

INVERSIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO
La composicidn del saldo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es (a siguiente:

Al 31 de diciembre de 2014:

Equivalente
Detalle N° de cuenta  US$ en Bs

(1) Cuentas administrativas:
Fondo de Inversion Mutuo Unidn 1000023024-01 . 519 3.615
(2) Cuentas de Bonos y de Inversion (Mecanismo de

Cobertu'ra, Bonos Gas & Electricidad Emision-1).
valores Union - Fondo de Liquidez {Bco. Fortaleza) 1.301.089
Valores Unidn - Fondo de acumulacion
pago de cupones (Bco. Fortaleza) 924,363

519 2.229.067



NOTA 7  CUENTAS CON EMPRESAS RELACIONADAS

La composicion del saldo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

.

- 2014
Bs
- EMDIGAS S.A.M. 11.607.761
SICA SRL 77.563
CNG S.A. 34,852
11.720.176

[ —

NOTA 8 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion del saldo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

2014
Bs |
Cuentas por cobrar socios ‘ 1.857.282
~— Prefectura del Departamento de Chuquisaca (neto) 28.684
Jorge Calderdn Zuleta 1.189.569
Fondos a rendir 315.484
Banco BISA - Fondos retenidos por boletas de garantia 835.200
- Varios por cobrar 459.189
cLuBoOL 364.294
Christian automotores 16.694
- Rendimiento inversiones:
Estacién de Servicio Ruta Gas 82.903
Riesgo Compartido Victoria 16.352
5.165.8651

NOTA 9  INVENTARIOS

La composicién del saldo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

._~ 2014
Bs
Materiales y suministros n 3.988.5331
— Mercaderia en transito (2) 2.521.377
6.510.208

(1) El saldo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a material

2013

(Reexpresado)

Bs

11.140.365
63.052
12.435

2013
(Reexpresado)

Bs
739.734
30.395
1.144,039
441.314
1.291.224
517.930
260.277
207.399

2013
(Reexpresado)
Bs

4.439.973
1.708.125

€s y suministros

que son utilizados por la Sociedad, un stock de vehiculos y un compresor.

pedidos a fabrica).

(2) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 incluye un stock de vehiculos en trénsito (vehiculos
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NOTA 10

INVERSIONES PERMANENTES

La composicion del saldo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

2013
2014 (Reexpresado)
Bs Bs
Inversiones en sybsidiarias
Portafolio Internacional de Inversiones G&E S.A. 20.174.030 24.095.077
Gastos de desarrollo Proyecto Perd (1) 2.623.146
G&E Comercio y Servicios S.A. 10.000 10.596
22.807.176 24.105.673
Inversiones en estaciones de servicio
Estacidén de Servicio Potosi 27.176 28.797
Proyecto Estacion de Servicio Cotoca 1.503.946 1.593.640
Estacion de Servicio 7° Anillo (Ruta Gas) 245.119 259.738
Estacion de servicio Full Energia 2.086.598 2.211.041
Estacion de Servicio Cotoca !l 218.924
4.081.763 4.093.216
Inversiones en proyectos de generacién eléctrica:
Proyecto de Generacion ITACAMBA 2.072.496
Inversiones en proyectos de operaciones discontinuadas .
Estacién de Servicio CLUBOL (2) 4.499.642 4.767.996
Estactén de Servicio Victoria 261.022 276.589
4.760.664 5.044.585
Otras inversiones
Inversiones varias 847.665 861.007
34.569.764 34.104.481

M

Esta inversién corresponde a los gastos iniciales incurridos en el Proyecto de
Comercializacién de Gas Natural Comprimido (GNC) que empezd a operar desde el mes
de marzo de 2013, en Lima - Perd.

Gas & Electricidad S.A. en acuerdo con la propietaria de ta estacion de Servicio
CLUBOL, a partir de noviembre 2012, ha dejado de operar, en esta estacion, la venta
de combustibles liquidos y gas natural vehicular. Ambas partes, acordaron, someterse
a un proceso de conciliacién y arbitraje cuyo fallo desvirtué los montos originales
pretendidos en la demanda de la propietaria y determiné que Gas & Electricidad
realice el pago de USS 79.565, que en gran parte corresponde al pago de alquileres
devengados; sin embargo, los demandantes presentaron, a los arbitros, un recursoc de
anulacion contra el laudo arbitral que fue rechazado. Posteriormente, los
demandantes estarian tramitando una demanda en el Juzgado Séptimo de Partida en
materia Civil y Comercial.
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NOTA 11

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2014:

Terrenos*

Edificlos*

Maquinaria y equipo
Muebles y enseres
Herramientas

Vehiculos

Equipos de computacién

Planta de generacién El Puente*
Planta de generacién Camargo*

Planta de generacién Warnes*

Equipo de compresidn y obras civiles*

Otros

Obras en construccion

Arrendamientos financieros (**)

Al 31 de diclembre de 2013 (reexpresado):

Terrenos*

Edificios*

Maquinaria y equipo

Muebles y enseres
Herramientas

Vehiculos

Equipos de computacion

Planta de generacidn El Puente*
Planta de generacién Camargo*
Equipo de compresién*

Otros

Obras en construccién
Arrendamientos financieros (**)

Valores
actualizados
Bs

4.821.020
4.702.422
793.711
1.164.501
164.268
1.169.392
969.277

(1) 43.866.548
(2)  12.360.242
26.658.653
18.214.549

(3) 286.163

Valores
actualizados
Bs

1.565.078
4.,702.422
678.598
1.096.212
162.432

779.456

896.409

(1)  43.645.524
(2) 12.360.242
13.963.491
3.692.190

83.542.054
(3) 24.650.541
4.972.624

Depreciacion
acumulada
Bs

Depreciacion
acumulada
Bs
=

763.022
437,176
475.417
128.710
253.926
709.174
22.831.406
5.180.852
5.239.534

36.019.217

552.790

Valor
residual

Bs

4.821.020
.813.077
291.000
582.658
17.596
760.624
171.794
18.121.593
7.125.403
26.436.498
11.759.632

s

Valor
residual
Bs

[N
O W
W
0w
SO
O~
< oo

20.814.118



(")  Mediante contratos de financiamiento bancario suscritos con el Banco Bisa, en
respaldo de sus operaciones bancarias, consistentes principalmente en préstamos de
largo plazo para inversion, lineas de créditos para préstamos«a corto y boletas de
garantia, algunos de sus activos fijos en propiedad, al 31 de diciembre de 2014 y
2013, se encuentran gravados en garantia hipotecaria, prendaria y sin
desplazamiento.

(**) EL 31 de diciembre de 2010 mediante escritura publica N° 1803, se suscribid un
contrato de arrendamiento financiero y conforme al ademdum seglin Testimonio
85/2011 se modifica el plazo y plan de pagos correspondiente a un Grupo
Electrégeno destinado a la ampliacién de la planta de generacion El Puente.

(1) El saldo corresponde al valor de los equipos instalados y demas costos incurridos para la
ejecucidn del Contrato N° 590/2002 de mayo 16, de 2002, destinado al abastecimiento
de energia eléctrica para la planta productora de cemento de propiedad de SOBOCE
S.A.

(2) Corresponde al valor de los equipos instalados y demas costos incurridos, enmarcados
en el contrato de compra y venta de energia eléctrica para la provision de energia y
potencia eléctrica para la Cooperativa de Servicios Camargo Ltda. - COSERCA Ltda.

Et 12 de marzo de 2013, la Cooperativa de Servicios Eléctricos Ltda. COSERCA comunica
que a partir del 6 de marzo el sistema eléctrico “Los Cintis”, fue conectado al Sistema
de Interconexidn Nacional (SIN). A raiz de este comunicado, a la fecha los equipos de la
planta no se encuentran operando. En la gestion 2015, la gerencia ha decidido el
traslado de estos equipos a la ampliacién de la Planta de Generacién Warnes.

(3) La composicion de la cuenta al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

2014 2013

" Bs Bs
Estacion de servicios La Guardia (a) 4,323.030
Planta Generadora Warnes (b) 20.067.029
Otros en proceso 286.163 260.482

(a) El 13 de diciembre de 2010 se suscribié el contrato de alquiler que tiene como
objeto establecer estipulaciones referentes al alquiler de espacios e
instalaciones ubicados en la Estacién de Servicios La Guardia de propiedad de
un tercero, para la implementacion del Servicio de Gas Natural Vehicular por
un periodo de 10 afios, cuyo montaje, operacién y administracion estara a
cargo de la empresa. La Licencia de operacion fue emitida en marzo 19, de
2014 por la Agencia Nacional de Hidrocarburos. La estacién inicio operaciones
desde abril de 2014, reclasificAndose la cuenta a activos fijos.

(b) En junio 10, de 2013 se suscribié contrato con empresa PIL Andina S.A., en el
cual se acuerda que G&E implementara una planta de generacion alimentada
con gas natural dedicada al abastecimiento de energia eléctrica para la planta
indus:trial de PIL Andina S.A. A la fecha la planta se encuentra concluida, y
inicié su funcionamiento desde mayo de 2014, reclasificindose la cuenta a
activos fijos.
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NOTA 12 CARGOS DIFERIDOS

La composicion del saldo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

2013
2014 (Reexpresado)
Bs Bs

Costos due diligence, estructuracién y
colocacién de valores:
Emisidn pagares bursatiles 727 9.704
Programa de emision de bonos 457.436 542.687
Programa de emisién de bonos 11 206.646
Titularizacién flujos futuros 1l 61.509 65,177
Comisidén warrant . 31.065
Mejoras en tiendas y/o propiedades alquiladas:
Tienda Ford Edificio Central 45.929 91.946
Tienda Ford Potosi 62.759 107.269
Tienda Hyundai Gas Center 120.516 189.561
Inversiones residuales en proyectos discontinuados:
Obras civiles E°S® Piraf (1 2.231.265 2.510.173

3.186.787 3.547.582

(n El saldo corresponde a obras civiles de la estacion de servicio Pirai, la cual desde
gestiones anteriores no se encuentra en funcionamiento. La gerencia de la empresa
decidié amortizar esta cuenta en 10 afos,

NOTA 13 PROVEEDORES

La composicion del saldo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

2013
2014 (Reexpresado)
Bs Bs

YPFB 3.358.289 1.800.609
GUASCOR ARGENTINA 528.161 559.660
Proveedores moneda nacional 681.982 152.365
Proveedores moneda extranjera 782.630 - 1.025.788
5.351.062 3.538.422
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NOTA 14 PRESTAMOS BANCARIOS

La composicion del saldo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2014:

Corto plazo Largo Plazo
uss$ en Bs . Bs
Banco Bisa S.A.
Préstamo N° 792470
Interés : 6 % anual
Plazo: 2557 dias
Amortizacion; Plan Pagos

Vencimiento: 19.09.2020 -
Saldo al 31-12-2014 2.823.261 15.979.714

Banco Bisa S.A.

Préstamo N° 819450-00

Interés : 7 % anual

Plazo: 360 dias

Amortizacién: dos pagos

Vencimiento: 10.01,2015

Saldo al 31-12-2014 569.380

Banco Bisa S.A.

Préstamo N° 827817

Interés : 6.50% anual

Plazo: 2557 dias

Amortizacién: Plan pagos

Vencimiento: 21.02.2021

Saldo al 31-12-2014 250.085 1.585.092

Banco Bisa S.A.

Préstamo N° 831841-00

Interés : 7% anual

Plazo: 360 dias

Amortizacidn: dos pagos

Vencimiento: 08.03.2015

Saldo al 31-12-2014 428.750

Banco Bisa S.A.

Préstamo N° 836630-00

Interés : 7% anual

Plazo: 360 dias

Amortizacién: dos pagos

Vencimiento: 26.03.2015

Saldo al 31-12-2014 360.150

Banco Bisa S.A.

Préstamo N° 838111-00

Interés : 7% anual

Plazo: 360 dias

Amortizacion: dos pagos

Vencimiento: 02.04.2014

Saldo al 31-12-2014 331.500

A la siguiente pagina 4.763.126 17.564.806
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uss
De (a pagina anterior

Banco Bisa S.A.
Operacion N°.838836-00
Interés ; 7% anual

Plazo: 360 dias
Amortizacion: Dos pagos
Vencimiento: 04.04.2015
Saldo al 31-12-2014

Banco Bisa S.A.
Operacién N°839679-00
Interés :. 7% anual

Plazo: 270 dias
Amortizacién: Pago Unico
Vencimiento: 06-01-2015
Saldo al 31-12-2014

Banco Bisa S.A.
Operacion N°840073-00
Interés : 7% anual

Plazo: 300 dias
Amortizacion: Pago Unico
Yencimiento: 08.02.2015
Saldo al 31-12-2014

Banco Bisa S.A.
Operacién N°853394-00
Interés : 7% anual

Plazo: 360 dias
Amortizacion: Dos pagos
Vencimiento: 31.05.2015
Satdo al 31-12-2014

Banco Bisa S.A.
Operacién N°85824-00
Interés : 6.75% anual
Plazo: 360 dias
Amortizacion: Dos pagos
Vencimiento: 22.06.2015
Saldo al 31-12-2014

Banco Bisa S.A.
Operacion N°860859-00
Interés : 6.75% anual
Plazo: 360 dias
Amortizacién: Pago Unico
Vencimiento: 02.07.2015
Saldo al 31-12-2014

A la siguiente pégina

Corto plazo
£n Bs

4.763.126

250.000

800.000

387.900

348.000

678.000

569.380

7.796.406

Largo Plazo
Bs

17.564.806

17.564.806
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NOTA 15

Corto plazo
{Reexpresado)

uUs$  enBs Bs us$
De la pagina anterior 4.051.071  4.292.673

Banco Bisa S.A.

Préstamo N° 795227-00

Interés : 7% anual

Plazo: 360 dias

Amortizacién: dos pagos

Vencimiento: 26.09.2014

Saldo al 31-12-2013 1.440,600 1.526.516

Banco Bisa S. A,

Préstamo N° 811948-00

Interés : 7% anual

Plazo: 360 dias

Amortizacién: dos pagos

Vencimiento: 06.12.2014

Saldo al 31-12-2013 1.392.000 1.475.018

Banco Bisa S.A.
Préstamo N° 792470
Saldo al 31-12-2013

Bisa Leasing S.A.
Cperacion N° 10212100
Interés : 12% anual
Plazo: 60 meses
Amortizacion: Mensual
Vencimiento: 17.12.2015

Largo Ptazo

en Bs

19.181.017

Saldo al 31-12-2013 96.905 674,460 714,684 114,206 794.877

{Reexpresado}
Bs

20.324.954

842.283

Total Deudas Bancarias 96.905 7.558.131 8.008.891 114.206 19.975.894 21.167.237

Intereses por pagar - 264,940 280.741

96.905 7.823.071  8.289.631 114.206 19.975.894 21.167.237

DEUDAS POR EMISION DE VALORES

La composicion al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

2013

Emision y rendimientos

2014
8s uss

David Ceferin Quino Huasco
Martha Antonfa Serpa Vda. Fernandez
Miguel Angel Garzén 30,000
Elvira Roxana de la Vega 30.850
Magda Luz Fernandez de Viscarra 19.494
Alfredo Ramiro Argandofa 41,257

121.601
Rendirnientos por pagar

121.601

O

oo

Equivalente en
Bs

514.985

70,000
208.800
214.715
135,680
287.149

Reexpresado
Bs

545,698

74.175
221.253
227.520
143,772
104.274



NOTA 16 EMISION DE BONOS

NOTA 17

Mediante Escritura Publica 2730/2012 de fecha 07 de septiembre de 2012, se protocoliza el
Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Gas & Electricidad S.A. celebrada
el 03 de septiembre de 2012, en la que se reconsiderd aprobar el Programa de Emisiones de
Bonos y de sus respectivas Emisiones que lo componen para su Oferta Publica en el
mercado bursatil y negociacién en el Mercado de Valores.

Mediante Resolucion ASFI No. 799/2012, de fecha 31

de diciembre de 2012, la Autoridad

de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) autoriza e inscribe en el Registro del Mercado
de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, el Programa de Emisiones
de Bonos Gas & Electricidad bajo el No. ASFI-DSV-PEB-GYE-011/2012, por Bs51.100.000. Al
31 de diciembre de 2013, la serie A fue cancelada en su totalidad y la emision tenia bonos
en circulacion por Bs46.550.000 discriminado en seis series de acuerdo al siguiente detalle:

SERIE Fec'ha’ de Pl{:\zo Tasa (;le ' Saldo Corto Plazo Largo Plazo
vencimiento {dias) interés Dic.2014 (Bs) (Bs) (Bs)

B 18/05/15 720 3.50% 2.625.000 2.625.000 -
C 12/05/16 1080 4.00% 6.230.000 3.115.000 3.115.000
D 07/05/17 1440 4.50% 7.350.000 ' 7.350.000
E 02/05/18 1800 5.25% 8.120.000 8.120.000
F 27/04/19 2160 5.50% 9.800.000 9.800.000
G 21/04/20 2520 6.50% 9.800.000 9.800.000

Total 43.925.000 5.740.000 38.185.000

La composicién segun estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

Bonos Gas & Electricidad S.A.

Intereses bonos

DOCUMENTOS POR PAGAR

Corto plazo Largo plazo
2013 2013
2014 (Reexpresado) 2014 (Reexpresado)
Bs Bs Bs Bs
5.740.000 5.192.231 38.185.000 46,544,645
265.315 265.108
6.005.315 5.457.339 38.185.000 46.544,645

La composicion del saldo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2014:

Pagarés extrabolsa M/N
Pagarés extrabolsa M/E
Contratos de préstamo

uss$

1.278.022
110.000

Equivalente

en Bs

3.513.378
8.895.031
765.600



NOTA 18

Al 31 de diciembre de 2013 (reexpresado):

Equivalente  Reexpresado

uss en Bs ' Bs
Pagarés extrabolsa M/N 120.771 127.974
Pagarés extrabolsa M/E 1.012.528 7.005.320 7.423.111
Contratos de préstamo 69.000 515.040 545.756
1.081.528 7.641.131 8.096.841

CAPITAL PAGADO

L.a composicion del capital al cierre de los ejercicios 2014y 2013 es la siguiente:

N° de Valor Capital % %
Acciones Nominal Pagado s/total  s/capital

CAPITAL ORDINARIO
EMDIGAS S.AM. 220.341 100 22,034,100 . 57,06 89,48
Fundacion ACLO 18.829 100 1.882.900 4,88 7,65
Varios accionistas 7.079 100 707.900 1,83 2,88
Total capital ordinario 246.249 24.624.900 100.00
CAPITAL PREFERENTE
Ideas e Inversiones S.R.L. (%) 21.070 100 2.107.000 5,46 15,06
Alfredo Jauregui Duran 17.400 100 1.740.000 4,51 12,44
Luis Fernando Fernandez 13.920 100 1.392.000 3,60 9,95
Luis Gustavo Aprili Rios 13.920 100 1.392.000 . 3,60 9,95
Juan Caros Torres Galvan 11.839 100 1.183.900 3,06 8,46
Gonzalo Carrasco Linares 10.484 100 1.048.400 2,71 7,49
Yarios accionistas 51.268 100 5.126.800 . 13,03 36,59
Total capital preferente 139.901 13.990.100 100,00

386.150 38.615.000

(*) Con nota DG.85.2014 de mayo 2014, la Fundacion ACLO ha comunicado la decision de
transferir su acciones preferentes a la empresa Ideas e Inversiones Bolivia S.R.L.

El valor patrimonial de cada accidn al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es de Bs129 y Bs128
(reexpresado), respectivamente.

Las modificaciones a la escritura de constitucidn N° 41/2001, fueron las siguientes:

= El 22 de octubre de 2001, la junta extraordinaria de accionista, aprobd el incremento
del capital pagado a Bs2.600.000, segin Acta que autoriza ta emision por valor de
Bs1.000.000 consistente en 10.000 acciones en favor de EMDIGAS SAM con un valor de
Bs100 cada una. N

<

o
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NOTA 19

NOTA 20

= El 27 de diciembre de 2004, mediante Acta de Directorio N° 003/2004 de Junta
General Extraordinaria de Accionistas se aprueba la fusién mediante incorporacién de
la Compania Nacional de Gas Sucre a Gas & Electricidad S.A. como resultado de dicha
fusion CNG- SUCRE se disolvi¢ sin liquidarse y todos sus derechos y obligaciones fueron
transferidas a la empresa incorporante Gas & Electricidad con efecto al 2 de enero de
2005.

*  Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 31
de Agosto de 2011, se aprobd el aumento de capital autorizado, suscrito y pagado,
protocolizada ante Notarioc de Fe Publica Ana Marfa Bellido de Prieto en fecha 3 de
septiembre de 2011, mediante Testimonio N° 2340/2011, incrementandose el capital
autorizado a Bs50.000.000 y el suscrito y pagado a Bs30.150.700. Mediante Acta de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de abril 4, 2012, se ratifica el aumento
del capital autorizado, suscrito y pagado, aclarando que como producto de la emisién
de nuevas acciones el capital suscrito y pagado asciende a Bs30.150.700.

* La Junta Extraordinaria de Accionistas de G&E S.A celebrada en fechas 5y 9 de
Diciembre de 2013 ha determinado modificar los Articulos: 19, 31 y el Art. 70 inc. h)
de los Estatutos de (a Sociedad. Asimismo, en dicha Junta se aprobé el incremento de
Capital Pagado a Bs. 38.615.000 (Treinta y Ocho Millones Seiscientos Quince Mil
00/100 Bolivianos) y el incrementd el Capital Suscrito hasta el monto del Capital
Autorizado de 50.000.000 (Cincuenta Millones 00/100 Bolivianos)..

VENTAS

La composicién del capital al cierre de los ejercicios 2014y 2013 es la siguiente:

2013
2014 (Reexpresado)
Bs Bs
Ventas de combustibles (energia y gas) 34.266.414 30.627.797
Venta de materiales {vehiculos) 9.453.829 13.465.820
Venta de servicios 2.616.862 1.760.512
46.337.105 45.854.129
COSTO DE VENTAS
La composicion del capital al cierre de los ejercicios 2014y 2013 es la “siguiente:
2013
2014 (Reexpresado)
Bs | Bs
Costo de combustibles (energia y gas) 13.154.339 10.546.423
Costo de materiales (vehiculos) 8.320.137 11.631.087
Costo de servicios 133.633 610.724
21.608.109 22.788.234



NOTA 21

IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS

La Sociedad, en lo que respecta al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE),
esta sujeta al régimen tributario establecido en la Ley N° 843(texto ordenado) y sus
reglamentos. La tasa de impuesto es del 25%, v es considerado como pago a cuenta del
Impuesto a las Transacciones (IT), de la siguiente gestion, hasta. la presentacion de la
liquidacion del Impuesto a las Utilidades de las Empresas (IUE) correspondiente al ejercicio
siguiente.

En relacion con los quebrantos tributarios, la Ley N° 169 del 9 de septiembre de 2011,
estipula que las pérdidas tributarias generadas a partir de la gestion 2011, seran
compensables solamente durante las tres siguientes gestiones sin actualizacion alguna.

Si bien a partir de la gestién 2011, la Sociedad cambio de método de presentacion de los
estados financieros, para la determinacion del Impuesto a las Utilidades de las Empresas
(lJUE) se han considerado los lineamientos definidos por el Servicio de Impuestos
Nacionales, incluyendo la re expresidn en moneda extranjera y-valores en moneda
constante en los Estados Financieros de la Sociedad.

La Sociedad, no efectud provisién alguna del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas
por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, por obtener pérdida
tributaria. El detalle es el siguiente:

2014 2013
Bs Bs

Resultado del ejercicio 2.077.527 1.178.745
Mas: Gastos no deducibles 462.908 441.116
2.540.435 1.619.861
Menos: Otras regularizaciones (1.975.846) (2.244.502)
564.589 (624.641)
Perdida tributaria no actualizada del ejercicio anterior (624.641) (1.356.157)
Perdida tributaria acumulada (60.052) (1.980.798)

NOTA 22 PARTICIPACION EN OTRAS SOCIEDADES

NOTA 23

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 Gas & Electricidad tiene inversiones en Portafolio
Internacional de Inversiones G&E S.A. por un valor de Bs20.174.030 y Bs24.095,077
(reexpresado) respectivamente, equivalente a una participacion del 97,65% saobre el valor

del patrimonio (acciones ordinarias efectivamente pagadas)

Inversiones G&E S.A. La Sociedad no prepara estados financie

PLANES GERENCIALES

Los planes gerenciales de la sociedad se resumen a continuacion:

¢

de Portafolio Internacional de
ros consolidados.
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La vigencia del contrato es de 10 afios, pudiendo ser renovado por otros 10 afos,
transfiriéndose la totalidad de los activos a Itacamba.

La seguridad de este contrato para G&E, los financiadores y los socios de la empresa, es
que siempre estd garantizada la recuperacién de la inversién y tas utilidades previstas
durante la vigencia del contrato.

Unidad de GNV

La politica de la empresa es desarrollar proyectos con la propiedad del terreno, es asi que
se estan ejecutando dos estaciones, Cotoca |l (Santa Cruz) y otra en Achumani (La Paz).
Estas estaciones estaran en operacién en el primer semestre de 2016 y se prevé construir
dos estaciones mas en las gestiones 2016-2018.

La unidad de GNV es la mas rentable de la empresa. El precio de mercado de una estacion
de GNV es siete veces el EBITDA anual, representando un valor de mercado de muy superior
al valor en libros, registrado actualmente, y pretendemos incrementar el valor de esta
unidad con la puesta en marcha de las dos nuevas estaciones, que ademas sustituiran a
otras dos en las que sus contratos concluyen en el afio 2017. ‘

NOTA 24 HECHOS POSTERIORES

PO IPTHE
| Lic/Le',d‘y Festanas L.
Gerente de Finanzas y Administrakjon /“/Contf dor|General

|
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ANEXO 1l

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO
DE 2015 CON INFORME DE AUDITORIA
INTERNA



Av. LAzurduy de Padilia
Esag.Monseior Santilian
Tel 591-64-39721

Fax 591-64-39722
info@gasyelectricidad.com
Sucre, Bolivia

GAS & ELECTRICIDAD S.A.

DICTAMEN DEL AUDITOR INTERNO

A los sefiores Presidente y Directores de
Empresa Gas & Electricidad S.A. “G & E S.A.”
Sucre - Bolivia

He examinado el estado de situacion financiera de la Empresa Gas & electricidad S.A.
“G & E S.A.” al 31 de marzo de 2015 y los correspondientes estado de resultado, evolucion
del patrimonio neto y los cambios en la situacion financiera por el periodo terminado en esa
fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la empresa. Mi
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basados
en mi auditoria.

Mi examen fue realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Bolivia. Esas normas requieren que la auditoria sea planificada y ejecutada de tal manera
que permita obtener una seguridad razonable respecto a si los estados financieros estan
libres de presentaciones incorrectas significativas de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados. Una auditoria incluye examinar, sobre una base de pruebas
selectivas, evidencias que sustenten los importes y revelaciones en los estados financieros.
Una auditoria incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
significativas hechas por la gerencia, asi como también evaluar la presentacién de los
estados financieros en su conjunto. Considero que mi examen proporciona una base
razonable para sustentar mi opinion.

En mi opinidn los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todo aspecto significativo, la situacién patrimonial y financiera de la Empresa Gas &
Electricidad S.A. “G & E S.A.” al 31 de marzo de 2015, los resultados de sus operaciones,
evolucion del patrimonio neto y los cambios en su situacion financiera por el periodo
terminado en esa fecha de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Bolivia.

aren Nelny Muruchi Veyzaga
AUDITOR INTERNO
CAUB-1111
Sucre, Bolivia
abril 25, 2015



GAS & ELECTRICIDAD S.A.
BALANCE GENERAL
Expresado en Bolivianos
Al 31 de Marzo de 2015

UFV actual: 2.03986
UFV anterior: 2.01324

Nota 31 de Marzo de 2015 31 de Diciembre de 2014
(Reexpresado al trimestre
anterior del Periodo de Cierre)
ACTIVO
Activo Corriente
Disponibilidades 3 746,887. 1,685,676
Inversiones a Corto Plazo 4 4,119,067 2,258,541
Cuentas por Cobrar a Corto Plazo 6 21,447,200 20,657,123
Anticipo a Proveedores 638,969 1,295,854
Inventarios 7 5,698,823 6,596,289
Gastos Pagados por Adelantado 8 150,604~ 203,902
Otros Activos Corto Plazo 9 29,049 0
Total Activo Corriente 32,830,598 32,697,385
Activo no Corriente
Inversiones a Largo Plazo 4 12,137,271 / 11,918,119
Inversiones en Empresas Relacionadas y/o Vinculadas 5 21,654,230/ 23,108,743
Activo Fijo Neto 10 79,430,140 / 80,079,808
Bienes Arrendados 11 4,005,242 / 4,142,216
Activos Intangibles 12 483,578 456,878
Cargos Diferidos 13 3,127,322 ¢ 3,228,924
Total Activo no Corriente 120,737,782 122,934,688

TOTAL ACTIVO 153,568,380 155,632,073
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO

Pasivo Corriente

FREDDY EINARD CHUMACERO CORS

GERENTE DE FINANZAS Y ADMINISTRACIO
REPRESENTANTE LEGAL

an——

Deudas Comerciales a Corto Plazo 14 4,862,799 } 5,476,662
Deudas Bancarias y Financieras a Corto Plazo 15 13,866,744 - 14,913,367
Deudas por Emision de Valores Corto Plazo 16 6,573,846 6,084,720
Otras Cuentas por Pagar a Corto Plazo 18 4,295,272 2,931,780
Ingresos Percibidos por Adelantado a Corto Plazo 19 6,031 6,110
Anticipos Recibidos 139,417 649,027
Total Pasivo Corriente 29,744,108 30,061,665
Pasivo no Corriente
Deudas Comerciales a Largo Plazo 14 - 5,973,744 13,348,203
Deudas Bancarias y Financieras a Largo Plazo 15 -20,267,826 / 20,271,685
Deudas por Emision de Valores a Largo Plazo 16 38,185,000 38,689,900
Deudas por pagar con Emp. Rel. y/o Vinculadas a Largo Plazo 17 1,000,578 1,052,601
Oftras Cuentas por Pagar a Largo Plazo 18 1,878,179 1,817,424
Total Pasivo no Corriente 67,305,327 75,179,813
TOTAL PASIVO 97,049,435 105,241,478
PATRIMONIO
Capital Pagado 22 38,615,000 38,615,000
Aportes no Capitalizados 23 13,008,050 6,858,928
Reservas 25 896,988 896,988
Ajuste perrflacion de Capital 34 1,492,470 1,673,207
Ajustg por Inflajjon de Reservas Patrimoniales 35 169,321 241,475
Reg i 0
R 2,104,997
TO 50,390,595

155,632,074

LEIDY KARINA PESTANAS LEON

1
Reg. Prof. N°680 CAUCL

CONTADORA



GAS & ELECTRICIDAD S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Expresado en Bolivianos
Al 31 de Marzo de 2015

Nota 31_de Marzo de 2015 31 de Diciembre de 2014

(Reexpresado al trimestre
anterior del Periodo de Cierre)

INGRESOS OPERACIONALES 26 12,249,239 46,960,382

COSTOS 27 (5,524,937) (21,893,821)
RESULTADO BRUTO 6,724,302 25,066,560
EGRESOS OPERACIONALES

Gastos Administrativos 28 (1,249,310) (3,769,618)

Gastos de Comercializacion 29 (4,103,728) (15,864,907)
RESULTADO OPERATIVO 1,371,264 5,432,036
INGRESOS NO OPERACIONALES

Rendimiento por Inversiones 127,490 557,999

Otros Ingresos 30 525 98,023
EGRESOS NO OPERACIONALES

Diferencia de Cambio, Mantenimiento de Valor y Ajuste por 36 (174,482) 1,319,358
RESULTADO NO OPERACIONAL (46,467) 1,975,380
RESULTADO NETO DESPUES DE NO OPERACIONAL 1,324,797 7,407,415

Ingresos de Gestiones Anteriores 49,212 48,486

Gastos de Gestiones Anteriores (15,902) (16,550)

Ingresos Extraordinarios 804 4,059

Gastos Extraordinarios 1) 597
RESULTADO DE OPERACION NETO ANTES DE GASTOS 1,358,911 7,444,007
FINANCIEROS

Gastos Financieros (1,126,791) (5,339,010)
RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO A LAS UTILIDADES 232,120 2,104,997
RESULTADO NETO DE LA GESTION 232,120 2,104,997

Las notas que acompaiian, forman parte integrante de este estado.

VN QLA
FREDDY EINARD CHUMACERD CORS LEp’/KA'?? A PESTANAS LEON
S——" I
GERENTE DE FINANZAS Y ADMINISTRACION Reg. Prof. N° 680 CAUCH

REPRESENTANTE LEGAL CONTADORA
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GAS & ELECTRICIDAD‘S.A.
ESTADO DE FLUJO EFECTIVO
Expresado en Bolivianos

Por el ejercicio terminado al 31 de Marzo de 2015

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resultado neto de la Gestién

Ajustes para reconciliar el Resultado Neto, al efectivo provisto por las operaciones:

Depreciacion cargada al costo de Produccion
Provision para beneficios sociales cargada a gastos
Cargos y abonos a resultados por diferencias de cambio
A. RESULTADO NETO DE LA GESTION AJUSTADO
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
(Disminuciones) Incrementos en Cuentas por Cobrar a Corto Plazo
(Disminuciones) Incrementos en Anticipo a Proveedores
(Disminuciones) Incrementos en Inventarios
(Disminuciones) Incrementos en Gastos Pagados por Adelantado
(Disminuciones) Incrementos en Deudas Comerciales
(Disminuciones) Incrementos en Otras Cuentas por Pagar
(Disminuciones) Incrementos en Previsiones

B. TOTAL DE FLUJOS ORIGINADOS POR CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
OPERATIVOS
I. TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS (A+B)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
(Disminuciones) (Incrementos) en Inversiones a Largo Plazo
(Disminuciones) (incrementos) en Inversiones en Emp. Relacionadas y/o Vinculadas
(Disminuciones) (Incrementos) en Activo Fijo Bruto
(Disminuciones) (Incrementos) en Activos Intangibles
(Disminuciones) (Incrementos) en Cargos Diferidos

Il. TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION
(Disminuciones) Incrementos en Deudas Bancarias y Financieras a Corto Plazo
(Disminuciones) Incrementos en Deudas por Emisién de Valores a Corto Plazo
(Disminuciones) Incrementos en Deudas Bancarias y Financieras a Largo Plazo
(Disminuciones) incrementos en Deudas por Emisién de Valores a Largo Plazo
(Disminuciones) Incrementos en Aportes no Capitalizados
Cambios en el Patrimonio
Distribucién de dividendos

Ifl. TOTAL FLUJO EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION

IV. TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE LA GESTION
Incremento (Disminucion) en Inversiones a Corto Plazo
Incremento (Disminucién) Disponibilidades

V. TOTAL CAMBIO EN DISPONIBILIDADES E INVERSIONES

Nota: V=IV

Las notas qu

integrante de este estado.

LEI

31 de Marzo de 2015 31 de Diciembre de 2014

232,120

1,633,138
86,025
(1,139,614)
711,669

(1,059,651)
639,974
811,385

24,250
(1,043,533)
1,363,492

(21,997)
713,920

1,425,590

(374,682)
1,252,946
(365,243)
(26,700)
101,602
587,924

(852,005)
568,531
(259,893)

0

0
(548,410)

0
(1,091,776)

921,737

1,860,526
(938,789)

921,737

(Reexpresado al trimestre

anterior del Periodo de Cierre)

2,104,997

5,472,868

536,920
(3,135,310)
4,979,475

502,071
2,459,744
(717,503)
(12,590)
1,607,869
303,116
(208,487)
3,934,220

8,913,695

(2,357,300)
(58,998)
(11,982,231)
(200,916)
365,566
(14,233,878)

6,986,855
(626,548)
696,016
(626,548)
553,030

0
(1,134,615)
5,848,189
528,005
629,101
(101,096)
528,005

INfA PESTANAS LEON .

GERENTE DE FINANZAS Y ADMINIS'TRACION
REPRESENTANTE LEGAL

!
Reg. PronNN° 680-CAUCH

CONTADORA



GAS & ELECTRICIDAD S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

El objetivo de las notas a los estados financieros es proveer informacion complementaria acerca de las cuentas que determinan la
posicién financiera, cambios y resultados, la misma necesaria para la toma de decisiones.

La presentacion de la informacién financiera en este esquema sera periodica, entendiéndose como periodo, el cierre trimestral de los
meses de Marzo, Junio, Septiembre y Diciembre de cada afio.

Nota N°1 NATURALEZA Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Nota N°2 NATURALEZA Y PRACTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a) Presentacién de Estados Financieros

Los estados financieros, fueron elaborados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia, teniendo en cuenta las
disposiciones legales vigentes. Las cifras que se exponen en los estados financieros, correspondientes al 31 de Diciembre de 2014 y el 31 de marzo de
2015

b) Consideracion de los efectos de 1a Inflacién

Los Estados Financieros de Gas & Electricidad, al 31 de marzo de 2015, fueron elaborados reconociendo en forma integral los efectos de la inflacion, en
~umplimento a la Norma de Contabilidad Ng 3 revisada y modificada en septiembre de 2007 y conforme con el D.S. Ng 29387.

¢) Criterios de Valuacién

d) Moneda Extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten a bolivianos a la paridad cambiaria vigente al cierre de cada ejercicio. Al 31 de diciembre de
2014 y al 31 de marzo de 2015, al tipo de cambio de US$ 1 equivalente Bs 6.96 respectivamente.

Las diferencias de cambio provenientes de este procedimiento se imputan a los resultados del ejercicio en la cuenta Diferencias de Cambio

e) Inversiones Temporarias

f)} Inventarios

Las existencias consistentes en materiales y repuestos para las plantas de generacién y estaciones de servicio de GNV, se vallan a su costo de
adquisicidn maés la actualizacion al cierre del ejercicio tomando como base el precio de la Unidad de Fomento a la Vivenda (UFV)
El resultado del ajuste de valor de las existencias se carga o abona en la cuenta de resultados “Ajuste por inflacién y tenencia de bienes”.

g) Activos Fijos y depreciacién (método de depreciacion, método de evaluacién)

Los bienes del activo fijo corresponden en su integridad a la unidad de generacién “El Puente” y Camargo, los mismos se valuan al costo de adquisicién
y/o construccién; asimismo, se expone el valor de los equipos de compresion instalados en las Estaciones de Servicio "Gas Center | y Gas Center [I" en
Sucre y "Estacion de Servicio Virgen de Cotoca" en Santa Cruz.

Las depreciaciones del activo fijo correspondientes a las “Plantas de Generacién”, son calculadas aplicando porcentajes anuales tomando como base el
contrato de suministro de energia, con el consumidor no regulado SOBOCE S.A. y el Sistema Aislado Pampa Colorada.Los demas bienes se deprecian
en funcién de los porcentajes establecidos en el Anexo del articulo 22 del D.S. 24051.

Todos los valores del activo fijo; asi como, la depreciacién acumulada se actualizan en funcién a la variacion de la Unidad de Fomento a la Vivienda
(UFV) vigente al cierre de cada ejercicio; el mayor valor emergente de este procedimiento, se debita y/o abona en la cuenta "Ajuste por inflacién y
tenencia de bienes"

h) Inversiones Permanentes

Las inversiones en las empresas donde su participacién accionaria es mayor al 50%, se valian al valor patrimonial proporcional reconociéndose éste
valor en la cuenta "Dividendos por cobrar” e “Inversiones en acciones”. La ganancia y/o pérdida de cada ejercicio de la empresa emisora, se imputa a los
resultados de la empresa tenedora.

Las inversiones en proyectos exponen el valor de los costos incurridos en las inversiones comprometidas, donde la empresa se constituye en un
operador adjudicado; asimismo, expone el valor de los costos iniciales incurridos en futuros proyectos licitados; estos Ultimos se mantienen como activos
sin amortizacién en tanto se encuentre vigente la licitacién y exista la probable adjudicacion de los mismos a la empresa.

Las inversiones en proyectos, son actualizadas en funcién a la variacién de la Unidad de Fomento a la Vivienda vigente al cierre de cada ejercicio. La
contrapartida de |4 actualizacién se abona a resultados en la cuenta "Ajuste por inflacion y tenencia de bienes”.

i) Intereses o/ﬂé

O



GAS & ELECTRICIDAD S.A.

j) Cargos diferidos por Derecho de llave y Prevision para desvalorizacion de inversiones

k) Cargos Diferidos

I) Previsién para indeminizacién de personal

m) Previsiones

n) Inversiones en empresas subsidiarias y afiliadas

o) Patrimonio Neto

Al cierre de cada ejercicio se ajusta el total del patrimonio establecido al inicio, actualizdndose en funcién de la variacién de la Unidad de Fomento a la
Vivienda (UFV)

El ajuste correspondiente al capital se abona en la cuenta patrimonial "Ajuste de capital". La contrapartida de este ajuste es la cuenta de resultados
‘\juste por inflacién y tenencia de bienes".

p) Resultados del Ejercicio

q) Gastos por emision de capital

r) Valoracion de las inversiones a precio de mercado

s) Inversion en Empresas Relacionadas

Las inversiones en proyectos exponen el valor de los costos incurridos en las inversiones comprometidas, donde la empresa se constituye en el operador
adjudicado para la provisién de energia eléctrica. También expone el valor de los costos iniciales incurridos en futuros proyectos licitados; estos ultimos
se mantienen como activos sin amortizacion hasta en tanto se encuentre vigente [a licitacion y exista la probabilidad de adjudicacion.

Todos los valores, son actualizados en funcién de la cotizacién oficial del dolar estadounidense vigente al cierre de cada ejercicio. La contrapartida de la
actualizacion se abona a resultados en la cuenta "Ajuste por inflacion y tenencia de bienes”.

cuenta 20

ta N°3 DISPONIBILIDADES (En Bs.)

31 de Marzo de 2015 31 de Diciembre de 2014
DISPONIBILIDADES
Billetes y Bancos
Billetes y Bancos Moneda Nacional
Efectivo M/N 2,688.47 84,250.42
Bancos M/N 716,362.96 1,597,001.46
Fondo Fijo de Caja Chica M/N 25,868.08
Total Billetes y Bancos Moneda Nacional 744,919.51 1,681,260.88
Billetes y Bancos Moneda Extranjera
Bancos M/E 1,967.05 4,415.06
Total Billetes y Bancdg Extranjera 1,967.05 4,415.06
Total Billetes y Bancos 746,886.56 1,685,675.94

TOTAL DISPONIBILIDAD

0{& 746,886.56 1,685,675.94



GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Nota N°4 INVERSIONES (EnBs.)

Clasificado de acuerdo a la politica de Inversién de la Empresa

Total Inversiones Financeras Moneda
Extranjera

Total Inversiones Permanentes Moneda
Extranjera

Total Inversiones Financieras

Total Inversiones Permanentes

TOTAL INVERSIONES

INVERSIONES

Inversiones Financieras

Inversiones Permanentes

Inversiones Financeras Moneda Extranjera
‘nversiones Permanentes Moneda Extranjera
rondos de Inversién M/E

Inversiones en Empresas de Servicio M/E
Otras Inversiones M/E

Moneda Nacional

M/N

Total Moneda Nacional

Corto Plazo

Largo Plazo

31 de Marzo de 2015

31 de Diciembre de 2014

31 de Marzo de 2015 31 de Diciembre de 2014

3,615.05 3,663
12,137,271 11,918,119
4,119,066.88 2,258,541
12,137,271 11,918,119
4,119,066.88 2,258,541 12,137,271 11,918,119
3,615.05 3,663
24,045 15,547
12,113,226 11,902,571
4,115,451.83 2,254,878
4,115,451.83 2,254,878

Nota N°5 INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS Y/O VINCULADAS (En Bs.)

INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS

Y/O VINCULADAS
Empresas Relacionadas

Empresas Relacionadas Moneda Nacional
Portafolio internacional de Inversiones G&E SA

G&E Comercio y Servicios SA MIN

Total Empresas Relacionadas Moneda Nacional

Total Empresas Relacionadas

TOTAL INVERSIONES EN EMPRESAS
RELACIONADAS Y/O VINCULADAS

Nota N°6 CUENTAS POR COBRAR (En Bs.)

Total Cuentas por Cobrar Empresas

Relacionadas y/o Vinguladas Moneda
Extranjera
Total Cuentas por Cob

Total Cuentas por Cobra

% DE PARTICIPACION

MONTO DE LA INVERSION

31 de Marzo de 2015 31 de Diciembre de 2014

31 de Marzo de 2015 31 de Diciembre de 2014

98% 98&
99% 99&

Corto Plazo

21,544,229.81 23,098,610.89

10,000.00 10,132.22

21,554,229.81 23,108,743.11

21,554,229.81 23,108,743.11

21,554,229.81 23,108,743.11

Largo Plazo

31 de Marzo de 2015 31 de Diciembre de 2014

31 de Marzo de 2015 31 de Diciembre de 2014

11,930,405 11,875,146
2,841,595 2,882,423
434,311 412,956




GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Nota N°6 CUENTAS POR COBRAR (En Bs.)

Corto Plazo Largo Plazo
31 de Marzo de 2015 31 de Diciembre de 2014 31 de Marzo de 2015 31 de Diciembre de 2014

Total Otras Cuentas por Cobrar Moneda 5,187,315 4,420,796
Extranjera
Total Otras Cuentas por Cobrar Moneda 966,165 965,235
Nacional
Total Rendimientos de Inversiones por Cobrar 87,410 100,567
Moneda Nacional
Total Cuentas por Cobrar 3,275,906 3,295,380
Total Cuentas por Cobrar Empresas 11,930,405 11,875,146
Relacionadas y/o Vinculadas
Total Otras Cuentas por Cobrar 6,153,480 5,386,031
Total Rendimientos de Inversiones por Cobrar 87,410 100,567
TOTAL CUENTAS POR COBRAR 21,447,200 20,657,123
CUENTAS POR COBRAR
~uentas por Cobrar
Cuentas por Cobrar Empresas Relacionadas
ylo Vinculadas
Otras Cuentas por Cobrar
Rendimientos de Inversiones por Cobrar
Cuentas por Cobrar Empresas Relacionadas
ylo Vinculadas Moneda Extranjera
Cuentas por Cobrar Moneda Extranjera
Cuentas por Cobrar Moneda Nacional
Otras Cuentas por Cobrar Moneda Extranjera
Otras Cuentas por Cobrar Moneda Nacional
Rendimientos de Inversiones por Cobrar
Moneda Nacional
Cuentas por Cobrar Comerciales M/E 2,841,595 2,882,423
Cuentas por Cobrar Comerciales M/N 434,311 412,956
Cuentas por Cobrar Empresa A M/E 11,930,405 11,875,146
Otras Cuentas por Cobrar M/E 5,187,315 4,420,796

stras Cuentas por Cobrar M/N 966,165 965,235
Rendimientos por Cobrar Otros M/N 87,410 100,567
Nota N°7 INVENTARIOS (EnBs.)

31 de Marzo de 2015 31 de Diciembre de 2014

INVENTARIOS
Materias primas
Materias Primas Moneda Extranjera
Materias Primas M/E 5,698,822.67 6,596,288.99
Total Materias Primas Moneda Extranjera 5,698,822.67 6,596,288.99
Total Materias Primas 5,698,822.67 6,596,288.99
TOTAL INVENTARIOS 5,698,822.67 6,596,288.99




GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Nota N°8 GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO (En Bs.)

GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO
Seguros

Seguros Moneda Extranjera

Seguros M/E

Total Seguros Moneda Extranjera

Total Seguros

TOTAL GASTOS PAGADOS POR ADELANTADQO

Nota N°9 OTROS ACTIVOS (En Bs.)

31 de Marzo de 2015

31 de Diciembre de 2014

150,603.55

150,603.55

150,603.55

150,603.55

Corto Plazo

203,902.41

203,902.41

203,902.41

203,902.41

Largo Plazo

31 de Marzo de 2015

31 de Diciembre de 2014

31 de Marzo de 2015

31 de Diciembre de 2014

Total Otros Activos Moneda Nacional 29,049
Total Otros Activos 29,049
TOTAL OTROS ACTIVOS 29,049
OTROS ACTIVOS

Otros Activos

Otros Activos Moneda Nacional

Otros Activos M/N 29,049

Nota N°10A ACTIVO FIJO NETO (En Bs.)

31 de Marzo de 2015

31 de Diciembre de 2014

Valor Activo Depreciacion Valor Valor Activo Depreciacion Valor
Acumulada Residual Acumulada Residual

ACTIVO FIJO NETO
Terrenos
Terrenos Moneda Extranjera
Terrenos M/E 4,855,947.73 4,855,947.73 4,884,765.31 4,884,765.31
Total Terrenos Moneda 4,855,947.73 4,855,947.73 4,884,765.31 4,884,765.31
Extranjera —_— ——
Total Terrenos 4,855,947.73 4,855,947.73 4,884,765.31 4,884,765.31
Edificios
Edificios Moneda Extranjera
Edificios M/E 4,764,599.77 (932,993.08) 3,831,606.69 4,764,599.66 (901,103.92) 3,863,495.74
Total Edificios Moneda 4,764,599.77 (932,993.08) 3,831,606.69 4,764,599.66 {901,103.92) 3,863,495.74
Extranjera
Total Edificios 4,764,599.77 (932,993.08) 3,831,606.69 4,764,599.66 (901,103.92) 3,863,495.74

Maquinaria y Equipo

(

\qot?



GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Nota N°10A ACTIVO FIJO NETO (EnBs.)

Maquinaria y Equipo Moneda
Extranjera
Magquinaria y Equipo M/E

Total Maquinaria y Equipo
Moneda Extranjera
Total Maquinaria y Equipo
Muebles y Enseres

Muebles y Enseres Moneda
Extranjera
Muebles y Enseres M/E

Total Muebles y Enseres
Moneda Extranjera
Total Muebles y Enseres

erramientas

Herramientas Moneda
Extranjera
Herramientas M/E

Total Herramientas Moneda
Extranjera
Total Herramientas

Vehiculos
Vehiculos Moneda Extranjera
Vehiculos M/E

Total Vehiculos Moneda
Extranjera
Total Vehiculos

Equipos de Computacién

Equipos de Computacién
Moneda Extranjera
Equipos de Computacién M/E

Total Equipos de Computacion
‘oneda Extranjera
- otal Equipos de Computacién

Obras en Construccién

Obras en Construccion
Moneda Extranjera
Obras en Construccién M/E

Total Obras en Construccion
Moneda Extranjera
Total Obras en Construccién

Otros

Otros Moneda Extranjera
Otros M/E

Total Otros Moneda Extranjera
Total Otros

TOTAL ACTIVO FIJO NETO

o

31 de Marzo de 2015

31 de Diciembre de 2014

Valor Activo Depreciacion Valor Valor Activo Depreciacion Valor
Acumulada Residual Acumulada Residual
102,091,148.04 (39,554,503.55) 62,536,644.49 103,240,989.04 (38,664,141.29) 64,576,847.75

102,091,148.04

(39,554,503.55)

62,536,644.49

103,240,989.04

(38,664,141.29)

64,576,847.75

121,970,644.22

(42,540,504.15)

79,430,140.07

121,605,401.49

(41,525,593.29)

102,091,148.04 (39,554,503.55) 62,536,644.49 103,240,989.04 (38,664,141.29) 64,576,847.75
1,181,392.97 (616,623.60) 564,769.37 1,179,898.25 (589,536.09) 590,362.16
1,181,392.97 (616,623.60) 564,769.37 1,179,898.25 (589,536.09) §90,362.16
1,181,392.97 (616,623.60) 564,769.37 1,179,898.25 (589,536.09) 590,362.16
172,076.34 (152,984.90) 19,091.44 166,439.60 (148,611.60) 17,828.00
172,076.34 (152,984.90) 19,091.44 166,439.60 (148,611.60) 17,828.00
172,076.34 (152,984.90) 19,091.44 166,439.60 (148,611.60) 17,828.00
1,293,875.15 (453,408.73) 840,466.42 1,184,854.30 (414,172.63) 770,681.67
1,293,875.15 (453,408.73) 840,466.42 1,184,854.30 (414,172.63) 770,681.67
1,293,875.15 (453,408.73) 840,466.42 1,184,854.30 (414,172.63) 770,681.67
983,000.14 (829,990.29) 153,009.85 982,093.62 (808,027.76) 174,065.86
983,000.14 (829,990.29) 163,009.85 982,093.62 (808,027.76) 174,065.86
983,000.14 (829,990.29) 153,009.85 982,093.62 (808,027.76) 174,065.86
874,769.20 874,769.20 289,946.81 289,946.81
874,769.20 874,769.20 289,946.81 289,946.81
874,769.20 874,769.20 289,946.81 289,946.81
5,753,834.88 5,753,834.88 4,911,814.90 4,911,814.90
5,753,834.88 5,753,834.88 4,911,814.90 4,911,814.90
5,753,834.88 5,753,834.88 4,911,814.90 4,911,814.90

80,079,808.20




GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Nota N° 11 BIENES ARRENDADOS

BIENES ARRENDADOS

Planta y Equipo

Planta y Equipo Moneda Extranjera
Planta y Equipo M/E

Total Planta y Equipo Moneda Extranjera

Total Planta y Equipo
TOTAL BIENES ARRENDADOS

Nota N°12 ACTIVOS INTANGIBLES (En Bs.)

ACTIVOS INTANGIBLES
Software Computacional

Software Computacional Moneda
Extranjera
Software Computacional M/E

Total Software Computacional
Moneda Extranjera
Total Software Computacional

Otros

Otros Moneda Extranjera
Otros M/E

- otal Otros Moneda Extranjera

Total Otros
TOTAL ACTIVOS INTANGIBLES

Nota N°13 CARGOS DIFERIDOS (En Bs.)

CARGOS DIFERIDOS
Otros Cargos Diferidos

Otros Cargos Diferidos Moneda
Extranj
Otros Ca

(En Bs.)
31 de Marzo de 2015 31 de Diciembre de 2014
Valor Activo Depreciacién Valor Valor Activo Depreciacién Valor
Acumulada Residual Acumulada Residual
4,972,624.33 (967,382.60) 4,005,241.73 5,038,374.69 (896,158.90) 4,142,215.79
4,972,624.33 (967,382.60) 4,005,241.73 5,038,374.69 (896,158.90) 4,142,215.79
4,972,624.33 (967,382.60) 4,005,241.73 5,038,374.69 (896,158.90) 4,142,215.79
4,972,624.33 (967,382.60) 4,005,241.73 5,038,374.69 (896,158.90) 4,142,215.79
31 de Marzo de 2015 31 de Diciembre de 2014
Valor Activo Amortizacion  Valor Residual Valor Activo Amortizacién Valor Residual
Acumulada Acumulada
368,045.55 368,045.55 338,570.75 338,570.75
368,045.55 368,045.55 338,570.75 338,570.75
368,045.55 368,045.55 338,570.75 338,570.75
115,532.51 115,532.51 118,307.57 118,307.57
115,532.51 115,5632.51 118,307.57 118,307.57
115,532.51 115,532.51 118,307.57 118,307.57
483,578.06 483,578.06 456,878.32 456,878.32
31 de Marzo de 2015 31 de Diciembre de 2014
Valor Activo Amortizaciéon  Valor Residual Valor Activo Amortizacion Valor Residual
Acumulada Acumulada
3,127,321.86 3,127,321.86 3,228,924 .11 3,228,924.11



GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Nota N°13 CARGOS DIFERIDOS (En Bs.)

31 de Marzo de 2015

31 de Diciembre de 2014

Valor Activo Amortizaciéon Valor Residual Valor Activo Amortizacién Valor Residual
Acumulada Acumulada
Total Otros Cargos Diferidos Moneda 3,127,321.86 3,127,321.86 3,228,924.11 3,228,924.11
Extranjera ——— —_—
Total Otros Cargos Diferidos 3,127,321.86 3,127,321.86 3,228,924.11 3,228,924.11
TOTAL CARGOS DIFERIDOS 3,127,321.86 3,127,321.86 3,228,924.11 3,228,924.11

Nota N°14  DEUDAS COMERCIALES (En Bs.)

Corto Plazo

Largo Plazo

31 de Marzo de 2015 31 de Diciembre de 2014

31 de Marzo de 2015 31 de Diciembre de 2014

otal Deudas por Pagar Moneda Extranjera 80,554 54,051

Total Deudas por Pagar Moneda Nacional 1,373 1,391

Total Documentos por Pagar Moneda Extranjera

5,866,744 9,685,270

Total Proveedores Moneda Extranjera 4,321,439 4,730,220

Total Proveedores Moneda Nacional 459,434 690,999

Total Deudas por Pagar 81,927 - 55,442

Total Documentos por Pagar

Total Proveedores 4,780,873 5,421,220

5,973,744 13,348,203

TOTAL DEUDAS COMERCIALES 4,862,799 5,476,662

5,973,744 13,348,203

DEUDAS COMERCIALES
Deudas por Pagar
Documentos por Pagar
Proveedores
eudas por Pagar Moneda Extranjera
Deudas por Pagar Moneda Nacional
Documentos por Pagar Moneda Extranjera
Proveedores Moneda Extranjera
Proveedores Moneda Nacional
Deudas por Pagar M/E 80,554 54,051
Deudas por Pagar M/N 1,373 1,391
Documentos por Pagar M/E
Proveedores M/E 4,321,439 4,730,220

Proveedores M/N 459,434 690,999

Moneda Nacional

M/N
Total Moneda onal
o
L3

5,865,744 9,685,270

108,000 3,662,933

108,000 3,662,933




GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Nota N°15A DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS (En Bs.)

Corto Plazo

Largo Plazo

31 de Marzo de 2015 31 de Diciembre de 2014

31 de Marzo de 2015 31 de Diciembre de 2014

Total Arrendamiento por Pagar Moneda 612,090 803,926
Extranjera
Total Bancos Moneda Nacional 13,198,693 13,858,016 20,267,826 20,271,685
Total Arrendamiento por Pagar 612,090 803,926
Total Bancos 13,198,693 13,858,016 20,267,826 20,271,685
Total Intereses por Pagar 55,961 251,424
TOTAL DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS 13,866,744 14,913,367 20,267,826 20,271,685
DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS
Arrendamiento por Pagar

incos
Intereses por Pagar
Arrendamiento por Pagar Moneda Extranjera
Bancos Moneda Nacional
Arrendamiento por Pagar M/E 612,090 803,926
Bancos M/N 13,198,693 13,858,016 20,267,826 20,271,685
Moneda Nacional
M/N 55,961 251,424
Nota N°16A DEUDAS POR EMISION DE TiTULOS VALORES (En Bs.)
En esta cuenta se registra todos los valores de renta fija inscritos en el RMV

Corto Plazo Largo Plazo

31 de Marzo de 2015 31 de Diciembre de 2014

31 de Marzo de 2015 31 de Diciembre de 2014

Total Emisiones Moneda Nacional 5,740,000 5,815,897
Total Rendimientos por Pagar Moneda Nacional 833,846 268,823
Total Emisiones 5,740,000 5,815,897 38,185,000 38,689,900
Total Rendimientos por Pagar 833,846 268,823
TOTAL DEUDAS POR EMISION DE VALORES 6,573,846 6,084,720 38,185,000 38,689,900

DEUDAS POR EMISION DE YMALORES
Emisiones

Rendimientos por Pagar

»”



GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Nota N°16A DEUDAS POR EMISION DE TITULOS VALORES (En Bs.)
En esta cuenta se registra todos los valores de renta fija inscritos en el RMV

Corto Plazo

Largo Plazo

31 de Marzo de 2015 31 de Diciembre de 2014

31 de Marzo de 2015 31 de Diciembre de 2014

Emisiones Moneda Nacional
Rendimientos por Pagar Moneda Nacional

Emisiones M/N

5,740,000 5,815,897
Rendimientos por Pagar M/N 833,846 268,823
Moneda Nacional
M/N
Total Moneda Nacional
TOTAL MONTO EMISION 1,431,328.32

Nota N°17 DEUDAS POR PAGAR A EMPRESAS RELACIONADAS Y/O VINCULADAS (En Bs.)

Corto Plazo

38,185,000 38,689,900
38,185,000 38,689,900
Largo Plazo

31 de Marzo de 2015 31 de Diciembre de 2014

31 de Marzo de 2015 31 de Diciembre de 2014

Total Empresas

TOTAL DEUDAS POR PAGAR A EMPRESAS
RELACIONADAS Y/O VINCULADAS
DEUDAS POR PAGAR A EMPRESAS
RELACIONADAS Y/O VINCULADAS
Empresas

.oneda Extranjera
M/E

Total Moneda Extranjera

Nota N°18 OTRAS CUENTAS POR PAGAR (EnBs.)

Corto Plazo

1,000,577.92 1,052,600.74

1,000,577.92 1,052,600.74

1,000,577.92 1,052,600.74

1,000,577.92 1,052,600.74
Largo Plazo

31 de Marzo de 2015 31 de Diciembre de 2014

31 de Marzo de 2015 31 de Diciembre de 2014

Total Aportes y Retenciones Moneda Nacional 2,578,444.63 1,440,087.54 1,878,179.00 1,817,424.36
Total Otras Cuentas por Pagar Moneda Nacional 1,716,826.89 1,491,692.46
Total Aportes y Retenciones 2,578,444.63 1,440,087.54 1,878,179.00 1,817,424.36
Total Otras Cuentas por Pagar 1,716,826.89 1,491,692.46
TOTAL OTRAS CUENTAS POR PAGAR 4,295,271.52 2,931,780.00 1,878,179.00 1,817,424.36
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

w 10




GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Nota N°18 OTRAS CUENTAS POR PAGAR (En Bs.)

Corto Plazo

Largo Plazo

31 de Marzo de 2015 31 de Diciembre de 2014

31 de Marzo de 2015 31 de Diciembre de 2014

Aportes y Retenciones

Otras Cuentas por Pagar

Aportes y Retenciones Moneda Nacional
Otras Cuentas por Pagar Moneda Nacional

Acreedores Varios M/N

431,048.62 440,015.70
Dividendos por Pagar M/N 774.37 784.61
Obligaciones con el Personal M/N 256,401.74 275,275.76
Obligaciones con los Accionistas M/N 926.38 938.63
Obligaciones Fiscales M/IN 2,158,736.68 991,692.19
Obligaciones Sociales M/N 2,038.50 2,065.45
~tros Aportes por Pagar M/N 161,267.71 171,054.14
Provisiones M/N 1,284,077.52 1,049,953.52

Nota N°19 INGRESOS PERCIBIDOS POR ADELANTADO (En Bs.)

Corto Plazo

1,857,735.37 1,817,424.36

20,443.63

Largo Plazo

31 de Marzo de 2015 31 de Diciembre de 2014

31 de Marzo de 2015 31 de Diciembre de 2014

Total Por Servicios Moneda Extranjera 6,030.59 6,110.33
Total Por Servicios 6,030.59 6,110.33
TOTAL INGRESOS PERCIBIDOS POR 6,030.59 6,110.33
ADELANTADO

INGRESOS PERCIBIDOS POR ADELANTADO

Por Servicios

Por Servicios Moneda Extranjera

Por Servicios M/E 6,030.59 6,110.33

NotaN°22 CAPITAL PAGADO SOCIEDAD ANONIMA (En Bs.)

31 de Marzo de 2015

31 de Diciembre de 2014

CAPITAL PAGADO
Acciones Ordinarias
Acciones Ordinarias Moneda Nacional

Acciones Ordinarias M/N

Total Acciones Ordinarias Moneda Nacional

Total Acciones Ordinarias

24,624,900.00 24,624,900.00
24,624,900.00 24,624,900.00
24,624,900.00 24,624,900.00

Acciones Preferidas
Acciones Preferidas Moneda Nacional

Acciones Preferidas M/ 13,990,100.00

13,990,100.00

Total Acciones Preferi§as{Moneda Nacional

13,990,100.00

13,990,100.00

LOA
Nlag
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GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Nota N°22 CAPITAL PAGADO SOCIEDAD ANONIMA (En Bs.)

31 de Marzo de 2015

31 de Diciembre de 2014

Total Acciones Preferidas 13,990,100.00

13,990,100.00

TOTAL CAPITAL PAGADO 38,615,000.00

38,615,000.00

Nota N°23 APORTES NO CAPITALIZADOS SOCIEDAD ANONIMA (En Bs.)

31 de Marzo de 2015

31 de Diciembre de 2014

APORTES NO CAPITALIZADOS SOCIEDADES ANONIMAS
Aportes para Futuros Aumentos de Capital

Aportes para Futuros Aumentos de Capital Moneda Nacional

Aportes para Futuros Aumentos de Capital M/N 13,008,049.86 6,858,928.35
Total Aportes para Futuros Aumentos de Capital Moneda Nacional 13,008,049.86 6,858,928.35
Total Aportes para Futuros Aumentos de Capital 13,008,049.86 6,858,928.35

JTAL APORTES NO CAPITALIZADOS SOCIEDADES ANONIMAS 13,008,049.86 6,858,928.35

NotaN°25 RESERVAS (En Bs.)

31 de Marzo de 2015

31 de Diciembre de 2014

RESERVAS
Reserva Legal

Reserva Legal Moneda Nacional

Reserva Legal M/N 896,987.98 896,987.98
Total Reserva Legal Moneda Nacional 896,987.98 896,987.98
Total Reserva Legal 896,987.98 896,987.98
TOTAL RESERVAS 896,987.98 896,987.98

Nota N°26 INGRESOS POR VENTAS Y SERVICIOS (En Bs.)

31 de Marzo de 2015

31 de Diciembre de 2014

INGRESOS POR VENTAS Y SERVICIOS
Servicios

Servicios Moneda Extranjera

Servicios M/E 12,249,238.51 46,960,381.69
Total Servicios Moneda Extranjera 12,249,238.51 46,960,381.69
Total Servicios 12,249,238.51 46,960,381.69
TOTAL INGRESOS POR VENTAS Y SERVICIOS 12,249,238.51 46,960,381.69

Nota N°27 COSTO DE VENTAS Y SERVICIOS (En Bs.)

31 de Marzo de 2015

31 de Diciembre de 2014

COSTOS
Costos por Servicios
Costos por Servicios Moneda Extranjera

o
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GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Nota N°27 COSTO DE VENTAS Y SERVICIOS (En Bs.)

Costos por Servicios M/E
Total Costos por Servicios Moneda Extranjera
Total Costos por Servicios

TOTAL COSTOS

Nota N°28 GASTOS ADMINISTRATIVOS (En Bs.)

GASTOS ADMINISTRATIVOS
Personal
Personal Moneda Nacional
Personal M/N
ital Personal Moneda Nacional
Total Personal
Material
Material Moneda Nacional
Material M/N
Total Material Moneda Nacional
Total Material
Contratistas
Contratistas Moneda Nacional
Contratistas M/N
Total Contratistas Moneda Nacional
Total Contratistas
Depreciacion
Depreciacién Moneda Nacional
spreciacion M/N
Total Depreciacién Moneda Nacional
Total Depreciacién
Otros
Otros Moneda Nacional
Otros M/N
Total Otros Moneda Nacional
Total Otros
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS

Nota N°29 GASTOS DE COMERCIALIZACION (En Bs.)

GASTOS COMERCIAL

Gastos de Comercializ

31 de Marzo de 2015

31 de Diciembre de 2014

(6,524,936.51)

(21,893,821.35)

(5,524,936.51)

(21,893,821.35)

(5,524,936.51)

(21,893,821.35)

(5,524,936.51)

(21,893,821.35)

31 de Marzo de 2015

31 de Diciembre de 2014

(813,236.53)

(3,307,305.13)

(813,236.53)

(3,307,305.13)

(813,236.53)

(3,307,305.13)

(24,957.62) (74,359.91)
(24,957.62) (74,359.91)
(24,957.62) (74,359.91)
(6,469.22) (44,979.40)
(6,469.22) (44,979.40)
(6,469.22) (44,979.40)
(76,703.20) (321,238.27)
(76,703.20) (321,238.27)
(76,703.20) (321,238.27)

(327,943.48) (21,735.01)
(327,943.48) (21,735.01)
(327,943.48) (21,735.01)

(1,249,310.05)

(3,769,617.72)

31 de Marzo de 2015

31 de Diciembre de 2014

13



GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Nota N°29 GASTOS DE COMERCIALIZACION (En Bs.)

Gastos de Comercializacién Moneda Nacional
Gastos de Comercializacién M/N
Total Gastos de Comercializacién Moneda Nacional

Total Gastos de Comercializacién

TOTAL GASTOS COMERCIALIZACION

Nota N°30 OTROS INGRESOS (En Bs.)

OTROS INGRESOS

Otros Ingresos

Otros Ingresos Moneda Nacional

- ros Ingresos M/N

Total Otros Ingresos Moneda Nacional
Total Otros Ingresos

TOTAL OTROS INGRESOS

Nota N°33 IMPUESTO A LAS UTILIDADES (En Bs.)

a) Situacién Impositiva

b} Insercién de Tratamiento y Determinacién de la Utilidad Fiscal

c) Pérdidas de Anteriores Gestiones

d) Exenciones

, Impuestos a los que est4 sujeto

Nota N° 34 AJUSTE POR INFLACION DE CAPITAL (EnBs.)

AJUSTE POR INFLACION DE CAPITAL
Capital Pagado

Capital Pagado Moneda Nacional

Capital Pagado M/N

Total Capital Pagado Moneda Nacional

Total Capital Pagado

TOTAL AJUSTE INFLACION DE CAPITAL

0
2\ O

31 de Marzo de 2015

31 de Diciembre de 2014

(4,103,728.08)

(15,864,906.87)

(4,103,728.08)

(15,864,906.87)

(4,103,728.08)

(15,864,906.87)

(4,103,728.08)

(15,864,906.87)

31 de Marzo de 201

5 31 de Diciembre de 2014

524.92 98,023.04
524.92 98,023.04
524.92 98,023.04
524.92 98,023.04

31 de Marzo de 2015

31 de Diciembre de 2014

1,492,469.94 1,673,207.11
1,492,469.94 1,673,207.11
1,492,469.94 1,673,207.11
1,492,469.94 1,673,207.11
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GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Nota N° 35 AJUSTE POR INFLACION DE RESERVAS PATRIMONIALES (EnBs.)

AJUSTE POR INFLACION DE RESERVAS PATRIMONIALES
Aportes no Capitalizados

Aportes no Capitalizados Moneda Nacional

Aportes no Capitalizados M/N

Total Aportes no Capitalizados Moneda Nacional
Reservas

Reservas Moneda Nacional

Reservas M/N

Total Reservas Moneda Nacional

TOTAL AJUSTE POR INFLACION DE RESERVAS PATRIMONIALES

Nota N° 36 DIFERENCIA DE CAMBIO, MANTENIMIENTO DE VALOR Y AJUSTE POR INFLACION (En Bs.)

ABONO POR DIFERENCIA DE CAMBIO, MANTENIMIENTO DE
VALOR Y AJUSTE POR INFLACION
Ajuste por Inflacién de Activos

Ajuste por Inflacién de Activos Moneda Nacional
Activo Fijo Neto M/N

Total Ajuste por Inflacién de Activos Moneda Nacional
Total Ajuste por Inflacién de Activos

TOTAL ABONO POR DIFERENCIA DE CAMBIO, MANTENIMIENTO
DE VALOR Y AJUSTE POR INFLACION

GERENTE DE FINANZAS Y ADMINISTRACION
Representante Legal

31 de Marzo de 2015

31 de Diciembre de 2014

103,257.41 175,411.47
103,257.41 175,411.47
66,063.24 66,063.24
66,063.24 66,063.24
169,320.65 241,474.71

31 de Marzo de 2015

31 de Diciembre de 2014

(174,481.60) 1,319,357.81
(174,481.60) 1,319,357.81
(174,481.60) 1,319,357.81
(174,481.60) 1,319,357.81
LEl FAQ’\’ NA PESTANAS LEON
SN’
Reg. Prof. NP 680 CAUCH
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ANEXO Il

CALIFICACION DE RIESGO OTORGADA A LA
EMISION POR CALIFICADORA DE RIESGO
PACIFIC CREDIT RATING S.A.



“Prestigio, Rapidez y Experiencia”

Gas & Electricidad S.A.

Informe con Estados financieros al 31 de marzo de 2015 Fecha de Comité: 11 de junio de 2015
Rubén Manjon Alvarez (591-2) 2124127 rmanjon@ratingspcr.com
Verodnica Tapia Tavera (591-2) 2124127 vtapia@ratingspcr.com

Calificacion Equivalencia

Aspecto o Instrumento Calificado PCR ASF|

Perspectiva

Bonos Gas & Electricidad — Emisién 2

Serie Monto (Bs) Plazo

Unica 56.000.000 2.880 BAA- AA3 Estable

Significado de la Calificacion

Categoria sAA: Emisiones con alta calidad crediticia. Los factores de proteccién son fuertes. El riesgo es
modesto pudiendo variar en forma ocasional por las condiciones economicas. Estas categorizaciones podran ser
complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o desmejorando respectivamente la
calificacion alcanzada entre las categorias sAA y gB.

El subindice B se refiere a calificaciones locales en Bolivia. Mayor informacion sobre las calificaciones podra ser
encontrada en www.ratingspcr.com

Significado de la Perspectiva

Perspectiva "Estable" Los factores externos contribuyen a mantener la estabilidad del entorno en el que opera,
asi como sus factores internos ayudan a mantener su posicién competitiva. Su situacion financiera, asi como sus
principales indicadores se mantienen estables, manteniéndose estable la calificacién asignada.

La “Perspectiva” (Tendencia, segin ASFI) indica la direccién que probablemente tomara la calificacion a
mediano plazo, la que podria ser positiva, estable o negativa

La calificacién de riesgo de los instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y
emisores, podrian variar significativamente entre otros, por los siguientes factores: cambios significativos en los
indicadores de la situacion financiera del emisor, cambios en la administracién y propiedad, proyectos que
influyan significativamente en los resultados de la sociedad, cambios en la situacion de sus seguros y sus
garantias, sensibilidad de la industria relativa a precios, tasas, crecimiento econémico, regimenes tarifarios,
comportamiento de la economia, cambios significativos de los proveedores de materias primas y otros asi como
de sus clientes, grado de riesgo de sustitucion de sus productos, cambios en los resguardos de los instrumentos,
y sus garantias, cambios significativos en sus cuentas por cobrar e inversiones y otros factores externos e
internos que afecten al emisor o la emision.


http://www.ratingspcr.com/

PCR determinara en los informes de calificacion, de acuerdo al comportamiento de los indicadores y los
factores sefialados en el anterior parrafo, que podrian hacer variar la categoria asignada en el corto o mediano
plazo para cada calificacion, un indicador de perspectiva o tendencia.

Significado de la Calificacion ASFI

Categoria AA: Corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en
los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que
pertenece o en la economia.

Se autoriza afiadir los numerales 1, 2 y 3 en cada categoria genérica, desde AA a B con el objeto de establecer una
calificacion especifica de los valores de largo plazo de acuerdo a las siguientes especificaciones:

e Siel numeral 1 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se
encuentra en el nivel mas alto de la calificacion asignada.

e Siel numeral 2 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se
encuentra en el nivel medio de la calificacion asignada.

e Siel numeral 3 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se
encuentra en el nivel mas bajo de la calificacion asignada.

La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender o0 mantener un
valor, ni un aval o garantia de una emisién o su emisor; sino un factor complementario para la toma de decisiones
de inversion.

“La informacién empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos
la confiabilidad e integridad de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omision por
el uso de dicha informacion. Las calificaciones de PCR constituyen una opinién sobre la calidad crediticia y no
son recomendaciones de compra y venta de estos instrumentos”.

Racionalidad

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Sesion de Comité N° 024/2015 de 11 de junio de 2015
acordo asignar la calificacion de AA3 (equivalente a gAA- segun la simbologia de calificacion utilizada por PCR) a
los Bonos Gas & Electricidad — Emision 2, comprendidos en el Programa de Emisiones Bonos Gas & Electricidad,
con tendencia “Estable”.

Los principales puntos que sustentan la evaluacién son los siguientes:

e Contratos: La empresa cuenta con contratos firmados de provision de energia, con SOBOCE planta “El
Puente” (con vigencia hasta febrero de 2016 y a partir de entonces la potencia contratada bajara a 1 MW, por
un periodo de 9 afios, un Contrato con Pil Andina por 10 afios, que a partir del segundo semestre 2015
incrementara la potencia contratada a 4,4 MW.

Asimismo, cuenta con un nuevo contrato de servicios de provisién de energia con Itacamba, por un periodo
de 20 afios, en una nueva planta de generacion ubicada en Yacuses - Santa Cruz, que entrard en operacion
a partir de agosto 2016. En forma paralela se estan gestionando nuevos contratos que en el corto plazo
generaran mayores ingresos a la empresa y/o reemplazaran el contrato con Soboce. De igual manera, se
tienen proyectados nuevas operaciones en la comercializacion de gas.

e Mecanismos de Cobertura: Durante la vigencia de la Emisiéon Bonos Gas & Electricidad — Emision 2, el
Emisor se obliga a mantener vigentes las cuentas receptoras establecidas para la primera Emisién dentro del
Programa. En este sentido, el Emisor mantendra las dos cuentas bancarias receptoras en el Banco Unién a
nombre de G&E S.A., en las cuales se abonan los ingresos de la empresa por el giro del negocio, de acuerdo
a la instruccion irrevocable cursada por el Emisor a sus clientes (actuales y futuros) y administradores de
unidad (cuando las recaudaciones correspondan a ventas de productos masivos como es el caso de
estaciones de servicio) para que todos los pagos que le corresponda en contraprestacion por sus ventas y/o
servicios se depositen (por los clientes y administradores de unidad) en estas cuentas receptoras en el
Banco Uniéon S.A.

Posteriormente a la realizacion de las transferencias establecidas para la primera Emision dentro del
Programa (hacia la Cuenta de Inversion “Cuenta Bonos”), y hasta el dia 25 de cada mes, se transferira al

2



Banco BISA S.A. (a nombre de BISA S.A. (Agencia de Bolsa) los importes del Cronograma de
Transferencias Mensuales para Pago Bonos Gas & Electricidad — Emision 2.

Una vez vencida la primera Emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD, la
primera transferencia que admitan estas cuentas, sera la transferencia al Banco BISA S.A.

Fondo de Liquidez. Paralelamente y durante toda la vigencia de la emisién se mantendra un fondo de
liquidez que mantendra un saldo constante equivalente al monto de intereses del primer cupén. El Fondo de
Liquidez Bonos Gas & Electricidad - Emision 2 sera utilizado para cubrir necesidades eventuales de liquidez
para el pago cupones de los Bonos. Tanto el Fondo de Liquidez como el mecanismo de Cobertura, estan
sujetos a politicas de inversién orientadas a limitar el riesgo.

Ventas: Los ingresos por operaciones comerciales (generacion termoeléctrica, venta de GNV,
comercializacion de vehiculos) de G&E S.A. calculados a marzo de 2015 (12 meses) totalizaron Bs 49,06
millones; en relacién a similar periodo de 2014, se observa un incremento de 9,95%.

Margenes y Rentabilidad: Los margenes bruto, operativo y neto han mostrado mejoras respecto a los
resultados de marzo de 2014, con niveles de 53,90%, 11,69% y 3,42% respectivamente; mostrando una
mejor capacidad de la empresa en la generacion de utilidades. El ROE a marzo de 2015 registra un valor de
2,97%, inferior al rendimiento reportado en marzo de 2014 (3,11%) a causa del incremento del patrimonio. El
retorno sobre activos es de 1,09%, y muestra un mayor rendimiento en comparacion a marzo de 2014
(1,03%), gracias a mayores utilidades registradas.

Liquidez: Los indices de liquidez de la empresa histéricamente han sido bajos, reflejando su necesidad de
financiamiento a corto plazo, sin embargo desde la gestion 2013 la situacion ha ido mejorando, a marzo de
2015 la liquidez general de la empresa es de 1,10 veces, la prueba acida de 0,91 veces y el capital de trabajo
de Bs 3,09 millones.

Endeudamiento y Solvencia: Los indices de solvencia y endeudamiento mejoraron en relacion a periodos
pasados, a marzo de 2015, la relacion de deuda financiera respecto al patrimonio es de 1,40 veces y llega a
ser liquidada aproximadamente en 6,98 afios con el EBITDA, la relacion del pasivo sobre el patrimonio es de
1,72 veces y llega a ser liquidado en 8,58 afios.

Cobertura. Los indices de cobertura a marzo de 2015 son estables, el EBITDA cubre los Gastos Financieros
en 2,00 veces, menor al registrado en marzo de 2014 a causa del relevante incremento en los Gastos
Financieros. La Cobertura del Servicio de la Deuda es de 1,69 veces.

Covenants. La emisibn cuenta con compromisos financieros y no financieros que contribuyen al
cumplimiento de las obligaciones emergentes de la emision.

Proyecciones Financieras: Las proyecciones financieras muestran un escenario de crecimiento en ventas a
una tasa moderada, con tendencia de crecimiento bajo del EBITDA; sin embargo muestra buena cobertura sobre
sus obligaciones financieras y un buen cumplimento de sus compromisos financieros.

Informacion utilizada para la Calificacién

1. Informacion financiera

Los Estados Financieros auditados utilizados cubren el periodo diciembre de 2010 a 2014".
Estados Financieros internos a marzo 2013-2015

Estructura de Financiamiento.

Estructura de ventas, hasta marzo de 2015.

Detalle de las principales cuentas del activo, pasivo y patrimonio.

Proyecciones Financiera de 2015-2022

2.Informacién de las operaciones

Anuario Estadistico 2012 de la Autoridad de Fiscalizacion y Control Social de Electricidad.
Descripcion del proceso productivo de la empresa y detalle de los productos que elabora y comercializa.

3. Perfil de la empresa

Estructura accionaria y plana gerencial.

! Estados Financieros Auditados a diciembre 2013, por DBO Berthin Amengual & Asociados



4.0tros
» Resolucion ASFI 0799/2012 de 31 de diciembre de 2012, de autorizacion de inscripcion del Programa de
Emisiones de Bonos “BONOS GAS Y ELECTRICIDAD” en RMV.
= Prospecto Marco del Programa de Emisiones: “Bonos Gas & Electricidad”
= Prospecto Complementario de la Emision.

Analisis Realizados

1. Andlisis financiero historico: Interpretacion de los estados financieros histéricos con el fin de evaluar la
gestion financiera de la empresa, asi como entender el origen de fluctuaciones importantes en las principales
cuentas.

2. Anadlisis financiero proyectado: Evaluacion de los supuestos que sustentan las proyecciones financieras,
asi como analisis de la predictibilidad, variabilidad y sensibilidad de la capacidad de pago de la empresa a
variaciones en el nivel de ventas durante el plazo de la emision.

3. Evaluacién de la gestion operativa: La cual incluye una visita a las instalaciones de la empresa y
entrevistas con las distintas areas administrativas y operativas.

4. Andlisis de hechos de importancia recientes: Evaluacion de eventos recientes que por su importancia
son trascendentes en la evolucién de la institucién.

5. \Visita: En la que se observaron las operaciones de la empresa y se tomo contacto con los ejecutivos y
personal.

Instrumentos Calificados

1. Emisor: Gas & Electricidad S.A. (G&E S.A.), cuyo numero de registro es SPVS-IV-EM-GYE-098/2005, otorgada
mediante NUmero de Resolucion SPVS-1V-N°284, de fecha 14 de abril de 2005.

2. Caracteristicas del Programa de Emisiones®:

Mediante Resolucion ASFI 799/2012 de fecha 31 de diciembre de 2012, la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, autorizé e inscribié en el Registro del Mercado de Valores de ASFI el Programa de Emisiones de Bonos
denominado “BONOS GAS & ELECTRICIDAD”, bajo el nimero de registro ASFI/DSV-PEB-GYE-011/2012.

2 La Asamblea General de Tenedores de Bonos, realizada el 12 y 19 de diciembre de 2013, determin6 autorizar la modificacion de algunas
condiciones y caracteristicas del Programa de Emisiones Gas & Electricidad y de la Emision 1, de acuerdo a lo siguiente:

A.  Modificar el compromiso financiero "Ratio Deuda Patrimonio", sefialado en el Punto 2.40 Compromisos Financieros del Prospecto
Marco del Programa, de la siguiente manera: "La relacion entre pasivo total a patrimonio de la Sociedad, debera ser menor o igual a
2,4 (dos coma cuatro) veces."

B. Incrementar el "Fondo de Liquidez" sefialado en el punto 2.27.2.1 de Prospecto Complementario de la Emision 1 en un monto
proporcional al incremento del comportamiento del "Ratio deuda patrimonio" en un importe maximo adicional de Bs300.000,00 cuando
el Emisor alcance un ratio deuda patrimonio de 2,4 (dos coma cuatro) veces.

C.  Modificacién de la denominacion del Agente Estructurador, Colocador y Pagador para futuras Emisiones

D.  Modificacién de la Delegacién de Definiciones: Agregando la siguiente delegacion: "20. Determinacion de la Agencia de Bolsa
encargada de la estructuracion del Programa, Agencia de Bolsa encargada de la estructuracion de cada Emisién dentro del Programa,
Agente Colocador, Agente Pagador y Lugar de amortizacion de capital e intereses.

E.  Autorizar la ampliacion del plazo de presentacion de informe de los auditores sobre el cumplimiento del mecanismo de cobertura a un
nuevo plazo de treinta (30) dias para permitir mayor flexibilidad y confiabilidad de los informes generados en estas revisiones
semestrales.

F.  Aprobar una Politica de Inversiones para Fondos Administrados bajo el Mecanismo de Cobertura de la Emisién Bonos Gas &

Electricidad - Emision 1.



Cuadro 1: Caracteristicas del Programa de Emisiones

Denominacion del programa

“Bonos Gas & Electricidad”

Tipo de Instrumento a emitirse

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo

Plazo del programa

Mil ochenta (1.080) dias calendario computables desde el dia habil siguiente
de natificacion con la Resolucién de ASFI que autorice e inscriba el
PROGRAMA en el RMV de ASFI.

Monto del Programa

USD 15,000,000

Fecha de emision

28 de mayo de 2013

Moneda de expresion de|USD, Bs o Bs - UFV
emisiones
Forma de Amortizacion de|1. En el dia de vencimiento del cupén, el pago de intereses y/o

Capital y Pago de Intereses de
cada Emision

amortizaciones de capital conforme a relacién de titulares de Tenedores
proporcionada por EDV

2. A partir del dia siguiente habil a la fecha de vencimiento del cupén, pago de
intereses y/o amortizaciones de capital contra presentacion de CAT emitido
por la EDV.

Precio de colocacion

Minimamente a la par del valor nominal

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones
en Cuenta a cargo de la Entidad de Dep6sito de Valores de Bolivia S.A.
(EDV), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

Forma de representacion de
Valores
Forma de circulacion de los

Valores

A la Orden.

Destino de los Fondos y su
plazo de utilizacién.

Los recursos obtenidos de la colocacion de Bonos seran utilizados para:
» Recambio de pasivos financieros y/o

* Capital de Inversién y/o

+ Capital de Operaciones.

Para cada emision determinados de acuerdo a Delegacion de Definiciones.

Plazo de colocacién de cada
Emisién

180 dias calendario a partir de la Fecha de Emisién.

Garantia

Quirografaria.

Reajustabilidad del Empréstito

Las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones y el
empréstito resultante no seran reajustables en caso de que éstas sean
dolares estadounidenses o en bolivianos. En caso de Emisiones
denominadas en bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la UFV, el
empréstito resultante sera reajustable con el valor de la UFV establecido por
el Banco Central de Bolivia — BCB a la fecha de vencimiento del cupén y/o
bono.

Procedimiento de Colocaciéon
Primaria

La colocacion primaria de cada una de las Emisiones comprendidas dentro
del Programa de Emisiones sera a través de Mercado Primario Bursatil a
través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Forma de Célculo de los Intereses

Fuente: Prospecto Marco / Elaboracién: PCR

En caso de Emisiones denominadas en bolivianos o en délares estadounidenses, el célculo sera efectuado sobre
la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias. La formula para dicho calculo se detalla a

continuacion:

Donde:

VCi = Valor del cupén en el periodo i

Pl
220)

VN x (T
VCi= VN X (Ti X 5

VN = Valor nominal o saldo de capital pendiente de pago

Ti = Tasa de interés nominal anual




Pl = Plazo del cupon (nimero de dias calendario)
Donde i representa el periodo

En caso de Emisiones denominadas en Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la UFV, el célculo sera
efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias calendario. La férmula de célculo
para el pago en Bolivianos se detalla a continuacion:

P
[ = X i X —)) X
VCi= (VN x (Ti X 525)) X UVF

Donde:

VCi = Valor del cupén en el periodo i

VN = Valor nominal o saldo de capital pendiente de pago
Ti = Tasa de interés nominal anual

Pl = Plazo del cupén (nimero de dias calendario)

UFV = Valor de la UFV a la fecha de vencimiento del cupén
Donde i representa el periodo

Redencién Anticipada

Los Bonos podran ser redimidos anticipadamente total o parcialmente luego de 360 dias calendario desde la
Fecha de Emision sefialada en | Autorizacion de Oferta Publica de ASFI. Se emplearan dos modalidades:

1. Mediante Sorteo. Conforme a lo establecido en articulos 662 al 667 del Codigo de Comercio. Con sujecion a
lo siguiente:

Cuadro 2: Cronograma de
redenciones anticipadas

Plazo de vida remanente | Porcentaje de
de la emision (en dias) |compensacién
2.521 en adelante 2.50%
2.520-2.161 2.00%
2.160-1.801 1.75%
1.800 - 1.441 1.25%
1.440 - 1.081 1.00%
1.080 - 721 0.75%

720 - 361 0.50%
360-1 0.00%

Fuente: ASFI/ Elaboracion: PCR

El sorteo ante Notario, con asistencia de representantes de G&E S.A. y del Representante Comun de Tenedores,
sefialard publicamente el listado de Bonos sorteados dentro de 5 dias calendario siguientes a la celebracion del
sorteo, efectudndose el pago a los 15 dias calendario a partir de la publicacién. G&E S.A: depositard en cuenta
bancaria de Agente Pagador, el importe de los Bonos sorteados, la compensacién por la redencion anticipad y
los intereses devengados hasta la fecha de pago 1 dia habil antes de la fecha sefalada para el pago. Decisiones
de redencion anticipada son Hechos Relevantes ante ASFI, BBV y Representante Comun de Tenedores.

2. Compras en el Mercado Secundario. A ser realizadas en BBV. Decisiones de redencién anticipada son
Hechos Relevantes ante ASFI, BBV y Representante Comun de Tenedores. En caso de que el plazo de los
Bonos resultara menor al plazo establecido por Ley para exencién del RC - IVA, el Emisor pagara al SIN el total
de los impuestos correspondientes a dicha redencién sin descontar los montos a Tenedores que se vieran
afectados por la redencion anticipada. Procedimientos y condiciones de rescate anticipado se determinaran
segun Delegacion de Definiciones.



Compromisos Financieros
Durante la vigencia de los Gas & Electricidad S.A. deberd mantener las siguientes relaciones financieras:
e Ratio de cobertura del servicio de la deuda (RCD)
RCD = (Activo Corriente + EBITDA) / (Amortizacién de Capital e Intereses) = 1,2

Activo Corriente: es la suma de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente en el Balance General de
la Sociedad (neto de cualquier prevision presentada en el Balance General de la Sociedad en la fecha del
célculo).

EBITDA: es la suma de la utilidad acumulada durante el periodo de doce (12) meses anteriores a la fecha de
célculo antes de impuestos, mas depreciacion, mas amortizacién de cargos diferidos, mas prevision para
indemnizaciones (neta de pagos), mas prevision para incobrables, mas previsién de intereses por financiamiento,
mas otros cargos que no representan una salida de efectivo, segun aparecen en los estados financieros de la
Sociedad en la fecha de célculo.

Amortizaciones de Capital: son las amortizaciones de capital de la deuda financiera neta de la Sociedad, que
vencen durante el periodo de doce (12) meses siguientes a la fecha de calculo.

Intereses: son los intereses por pagar por la deuda financiera neta de la Sociedad, durante el periodo de doce
(12) meses siguientes a la fecha de calculo.

e Ratio deuda a patrimonio
RPD = (Pasivo Total) / (Patrimonio Neto) < 2,4

Pasivo Total: es la suma de todas las cuentas presentadas como Pasivo Corriente y Pasivo No Corriente en el
Balance General de la Sociedad en la fecha de célculo.

Patrimonio Neto: es la diferencia entre el monto del activo total y el pasivo total que aparece en los estados
financieros de la Sociedad en la fecha de calculo.

Delegacion de Definiciones

El Presidente Ejecutivo y el Gerente de Finanzas y Administracion de G&E S.A. determinaran las siguientes
condiciones de las emisiones de manera previa a la autorizacion de la Oferta Publica correspondiente (siendo las
mas importantes):

e Determinacion de la tasa y tipo de interés;

e Monto de capital a amortizar;

e Periodicidad de amortizacion de capital y pago de intereses;

e Denominacion de cada Emision;

e Plazo de cada Emision;

e Monto de cada Emision;

e Fecha de Emision de cada Emision;

e Fecha de vencimiento de cada Emision;

e Moneda de cada Emision;

Destino especifico de los fondos y su plazo de utilizacion;

Modalidad de Colocacion;

Determinacion de las diferentes series en que se dividira cada Emision;
Condiciones especificas del rescate anticipado;

Valor nominal de los bonos;

Cantidad de Valores que comprenda cada emision;

Determinacion del Mecanismo de Cobertura para cada emision;
Contratacion de la empresa calificadora de riesgo;

Designacion y contratacion del Representante Comun Provisorio de Tenedores de Bonos para cada
emision;



e Determinacion de la Agencia de Bolsa encargada de la estructuracion del Programa, Agencia de Bolsa
encargada de la estructuracion de cada emision dentro del Programa, Agente Colocador, Agente
Pagador y Lugar de amortizacion de capital e intereses.

Caracteristicas de la Emision 2 comprendida dentro del Programa de Bonos

A través de carta de autorizacion ASFI/DSVSC/R-93615/2015 de fecha 11 de junio de 2015 emitida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero se autorizé la oferta publica y la inscripcién en el RMV de la
ASFI, de la Emisién denominada Bonos Gas & Electricidad — Emisiéon 2, comprendida dentro del Programa de
Emisiones de Bonos Gas & Electricidad (“la Emision”), bajo el Numero de Registro ASFI/DSVSC-ED-GYE-
016/2015 y clave de pizarra GYE-1-N1U-15

Cuadro 3: Caracteristicas de la Emision

Denominacién de la Emisién:

Bonos Gas & Electricidad — Emision 2

Monto de la Emisién:

Bs 56.000.000 (Cincuenta y seis millones 00/100 Bolivianos)

Series de la Emisién

Serie Unica

Tasa de Interés

7,10%

Fecha de Emision

15 de junio de 2015

Fecha de Vencimiento de la
Emisién

4 de mayo de 2023

Garantia:

La Emision estara respaldada por una garantia quirografaria de la Compafiia, lo
que implica que la Sociedad garantiza la emision con todos sus bienes presentes
y futuros en forma indiferenciada solo hasta alcanzar el monto total de las
obligaciones emergentes de la emision, en los términos y alcances establecidos
por el Cadigo Civil.

Precio de Colocacién

Los Bonos se colocaran minimamente a la par de su valor nominal.

Plazo de la Emisioén:

2.880 dias calendario, computable a partir de la Fecha de Emision.

Forma de pago en Colocacion
Primaria de los Bonos:

En efectivo.

Modalidad de Colocacion:

A mejor esfuerzo

Cantidad de Bonos de la Serie

5.600 bonos

Valor nominal de los Bonos

Bs 10.000.- (Diez mil 00/100)

Tipo de Interés

Nominal, Anual y Fijo

Provision para las amortizaciones
de capital y/o pago de intereses

BISA S.A. Agencia de Bolsa (o en su caso por instruccion del Agente Pagador o
si corresponde del Emisor), realizara la transferencia de los fondos para la
amortizacion de capital y/o pago de intereses de los Bonos Gas & Electricidad —
Emisién 2 de la(s) cuenta(s) que corresponda(n), segin lo especificado en la
clausula quinta de la Declaracion Unilateral de Voluntad (DUV), a la Cuenta
Derechos Econémicos — Bonos y Cupones, al menos dos (2) dias habiles antes
de la fecha de vencimiento del Bono y/o Cupdn (Amortizacion de Capital y/o
Pago de Intereses) de los Bonos Gas & Electricidad — Emision 2 de acuerdo a los
montos del Cronograma de Pagos establecido en el numeral 4.2 de la Clausula
cuarta de la Declaracion Unilateral de Voluntad (DUV).

Asimismo en las fechas de pago de Bonos y/o Cupones estaran incluidas
también en el Cronograma de Pagos del Prospecto Complementario.

Respecto al contenido de los Bonos, se aclara que se ha previsto que los Bonos
Gas & Electricidad — Emisién 2 sean representados mediantes anotaciones en
cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargos de la EDV,
bajo las disposiciones referidas al régimen de Anotaciones en Cuentas
establecidas en la Ley del Mercados de Valores y demas normas aplicables. Sin
embargo, los Valores anotados en cuenta son susceptibles de ser revertidos a
valores fisicos. En caso de que algun Tenedor de Bonos Gas & Electricidad —
Emision 2 decidiera materializar sus Valores (Bonos) por exigencia legal o para
su negociacion en alguna Bolsa de Valores o mecanismo similar en el extranjero
cuando corresponda, estos valores fisicos deberan contener lo establecido en el




Cuadro 3: Caracteristicas de la Emision

articulo 645 del Cédigo de Comercio y demas normas aplicables. Los costos de
materializacion correran por parte de los tenedores de Bonos.
Estructurador, Colocador y BISA S.A. Agencia de Bolsa.
Pagador
Representante Provisorio de Promotora  Financiera y Tecnolégica Consultores S.R.L. (PROFIT
Tenedores de Bonos CONSULTORES S.R.L.)

Fuente: G&E S.A./ Elaboracién: PCR
Periodicidad de Amortizacion de Capital y Pago de los Intereses

Los intereses seran pagados cada 180 dias calendario, para el pago de Cupones por intereses y amortizacion de
capital de los Bonos Gas & Electricidad — Emision 2, se ha establecido el siguiente cronograma:

Cuadro 4. Cronograma de Pagos

Cupén Fec_ha_ de Perl'odo,de Dias Sf_;lldo a Amor:i/;acién An;ocrg;ﬁgllén INCIENES T?tarlwgipltal
vencimiento  Pago (dias) acumulados = capital (Bs) de capital (Bs) (Bs) |nt((3éi.;,es
1 12/12/2015 180 180 10.000,00 355,00 355,00
2 09/06/2016 180 360 10.000,00 355,00 355,00
3 06/12/2016 180 540 10.000,00 355,00 355,00
4 04/06/2017 180 720 10.000,00 355,00 355,00
5 01/12/2017 180 900 10.000,00 355,00 355,00
6 30/05/2018 180 1080 10.000,00 12,00% 1.200,00 355,00 1.555,00
7 26/11/2018 180 1260 8.800,00 - 312,40 312,40
8 25/05/2019 180 1440 8.800,00 12,00% 1.200,00 312,40 1.512,40
9 21/11/2019 180 1620 7.600,00 - 269,80 269,80
10 19/05/2020 180 1800 7.600,00 10,00% 1.000,00 269,80 1.269,80
11 15/11/2020 180 1980 6.600,00 - 234,30 234,30
12 14/05/2021 180 2160 6.600,00 12,50% 1.250,00 234,30 1.484,30
13 10/11/2021 180 2340 5.350,00 - 189,93 189,93
14 09/05/2022 180 2520 5.350,00 26,75% 2.675,00 189,93 2.864,93
15 05/11/2022 180 2700 2.675,00 - 94,96 94,96
16 04/05/2023 180 2880 2.675,00 26,75% 2.675,00 94,96 2.769,96

Fuente: G&E S.A./ Elaboracién: PCR
Destino Especifico de los Fondos:

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacién de los Bonos Gas & Electricidad — Emision 2 seran utilizados
por la Sociedad de acuerdo a lo siguiente:

Recambio de Pasivos Financieros.

a) Recambio de cualquiera de los siguientes pasivos financieros de la Sociedad:

Cuadro 5: Cuadro de Refinanciamiento de Pasivos

Ne Fecha de Fecha de Plazo Refinanciamiento

Entidad Tasa de interés

Operacion inicio Vencimiento (CIES)) hasta Bs

1. Deuda Financiera Bancaria

Banco Bisa S.A. 831841 13/03/2014 08/03/2015 360 7,00% 428.750
Banco Bisa S.A. 838111 07/04/2014 02/04/2015 360 7,00% 331.500
Banco Bisa S.A. 838836 09/04/2014 04/04/2015 360 7,00% 250.000




Cuadro 5: Cuadro de Refinanciamiento de Pasivos

Ne Fecha de Fecha de Plazo Refinanciamiento

Entidad Tasa de interés

Operacioén inicio Vencimiento (CIES) hasta Bs

1. Deuda Financiera Bancaria

Banco Bisa S.A.| 839679 | 11/04/2014 06/01/2015 270 7,00% 800.000
Banco Bisa S.A. | 840073 | 14/04/2014 08/02/2015 360 7,00% 387.900
Banco Bisa S.A.| 880975 | 18/09/2014 13/09/2015 360 7,85% 1.200.000
Banco Bisa S.A.| 836630 | 31/03/2014 26/03/2015 360 7,00% 360.150
Banco Bisa S.A.| 885801 | 07/10/2014 02/10/2015 360 7,85% 1.150.000
Banco Bisa S.A. | 886523 | 09/10/2014 04/10/2015 360 7,85% 581.500
Banco Bisa S.A.| 900708 | 04/12/2014 29/11/2015 360 6,00% 1.200.000
Banco Bisa S.A.| 853394 | 05/06/2014 31/05/2015 360 7,00% 348.000
Banco Bisa S.A.| 819450 | 15/01/2014 10/01/2015 360 7,00% 569.380
Banco Bisa S.A.| 860859 | 07/07/2014 20/07/2015 360 6,75% 569.380
Banco Bisa S.A.| 858242 | 27/06/2014 22/06/2015 360 6,75% 678.000
Banco Bisa S.A. | 900322 | 03/12/2014 28/11/2015 360 6,00% 348.000
Banco Bisa S.A.| 901839 | 10/12/2014 08/12/2015 360 6,00% 696.000
Banco Bisa S.A. | 904361 | 19/12/2014 14/12/2015 360 6,00% 678.000
Banco Bisa S.A.| 792470 | 19/09/2013 19/09/2020 360 | 6% variable desde 18.802.975

mes 19 + TRE

6,5% variable
Banco Bisa S.A.| 827817 | 21/02/2014 21/02/2021 2557 | desde mes 19 + 1.835.176

TRE

7,5% variable

Banco Bisa S.A. 893866 07/11/2014 07/11/2021 2557 desde mes 19 + 2.469.600
TRE

Banco Bisa S.A. | 10212100 | 12/01/2014 17/12/2015 1800 12,00% 793.435

Total Deuda Financiera Bancaria Bs. 34.477.746 ‘

2. Deuda con Inversionistas Locales (Pagarés y Documentos) ‘

Total deuda a refinanciar (1+2) Bs. 47.650.002

Fuente: G&E S.A./ Elaboracion: PCR

El plazo maximo para el uso de los fondos destinados a recambio de pasivos financieros sera de 180 dias
calendario computables desde la fecha de inicio de la colocacion primaria de los Bonos Gas & Electricidad —
Emisién 2. Los recursos monetarios destinados a recambio de pasivos financieros, podran ser utilizados conforme
se vayan realizando colocaciones parciales o en su defecto se realice la colocacion total de los Bonos Gas &
Electricidad — Emision 2.
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Capital de Inversiones.

b) Se entendera como capital de inversion los pagos por:

Cuadro 6: Presupuesto de Inversiones a financiarse con recursos de la
Emision 2

Inversion
Detalle Presupuestada
Hasta USD

Compra de Terreno para Estacion de Servicio GNV

1 |waraz 740.000
2 Construccion Estacion de servicio de GNV (La Paz) 760.000
3 Construccioén Estacion de servicio de GNV (Cotoca 2) 850.000
4 Ampliacién Planta de Generacion Warnes (Pil Andina) 400.000

Total inversiones financiadas (USD)

2.750.000

Fuente: G&E S.A./ Elaboracion: PCR

El plazo méaximo para el uso de los fondos destinados a capital de inversién serda de 360 dias calendario
computables desde la fecha de inicio de la colocaciéon primaria de los Bonos Gas & Electricidad - Emision 2.
Asimismo, se aclara que los recursos monetarios obtenidos con la colocacion de Bonos Gas & Electricidad -
Emision 2 destinados a capital de inversién, podran ser utilizados conforme se vayan realizando colocaciones
parciales o en su defecto se realice la colocacion total de la misma.

Finalmente, se deja establecido que si por razones contractuales o de conveniencia logistica G&E S.A. tuviese
gue anticipar fondos para compra de terrenos para estaciones de servicio, importacion de equipos u otros
desembolsos parciales con fondos provenientes de fuentes de financiamiento transitorias, los montos obtenidos
de la colocacion de los Bonos Gas & Electricidad - Emisién 2 seran utilizados para recambio de los pasivos
financieros que se hubieran contraido para anticipar pagos (hasta el monto de lo establecido para esa inversion).

Capital de Operaciones.

c) Y si como producto de la aplicacion de montos menores a los indicados como destino especifico de los
fondos en los incisos a) y b) del numeral 4.1, Destino de los fondos y plazo de utilizacion (de la clausula de la
Declaracién Unilateral de Voluntad) hubiera un saldos, éstos seran utilizados para capital de operaciones,
entendiéndose por tal el pago de facturas por compra de gas natural para estaciones de servicio, compras
de vehiculos cero kildmetros de las marcas Ford y Hyundai para que la unidad comercial de G&E S.A. que
opera en las ciudades de Sucre y Potosi, pago a proveedores por la compra de materiales o prestacion de
servicios, segln el giro normal de la empresa.

Si corresponde, al plazo maximo para el uso de fondos destinados a capital de operaciones sera de 180 dias
calendario computables a partir de la fecha en que se acabé la posibilidad de realizar pagos destinados al
recambio de pasivos financieros o capital de inversion.

Todos los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos Gas & Electricidad — Emisiéon 2, seran
depositados por la Agencia de Bolsa colocadora de la cuentas bancaria sefialada por el Emisor,
exclusivamente abierta con este fin.
Mecanismo de Cobertura
G&E S.A. constituira un fondo de liquidez y un mecanismo de acumulacién anticipada de fondos para el puntual
pago de los intereses y amortizacion de capital de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2 en las fechas
establecidas en el Cronograma de pagos (detallado en el Prospecto Complementario), los cuales se mantendran
vigentes hasta el vencimiento de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2.
Para el funcionamiento del mecanismo de cobertura se han definido las siguientes cuentas:

I Cuenta bancarias receptoras: Cuentas corrientes abiertas en el Banco Uniéon S.A. (una en moneda
nacional y otra en moneda extranjera) cuya titularidad le pertenece a G&E y tiene por objeto i) recaudar
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la totalidad de los ingresos provenientes de los flujos originados por el giro del negocio de la empresa; y
i) transferir mensualmente los recursos necesarios para el pago de cupones de los Bonos GAS &
ELECTRICIDAD — Emision 2 a la Cuenta de Inversion G&E S.A. para Pago de Bonos GAS &
ELECTRICIDAD — Emision 2.

Il. Cuenta de Inversion Fondo de Liquidez Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisién 2: Cuenta de
Inversion abierta en BISA S.A. Agencia de Bolsa cuya titularidad le pertenece a G&E y tiene por objeto
el deposito de los recursos del Fondo de Liquidez definido en el Prospecto Complementario de esta
emisién. Asimismo, en esta cuenta se acumularan los montos de dinero resultantes de la aplicacion de
multas y penalidades a la Sociedad, de acuerdo a lo descrito en el Prospecto Complementario.

Il. Cuenta de Inversion G&E S.A. para Pago de Bonos GAS & ELECTRICIDAD - Emisién 2: Cuenta de
Inversion abierta en BISA S.A. Agencia de Bolsa cuya titularidad le pertenece a G&E y tiene por objeto i)
recibir mensualmente y acumular los recursos necesarios para el pago de cupones de los Bonos GAS &
ELECTRICIDAD - Emision 2 provenientes de las Cuenta bancarias receptoras, de acuerdo al
Cronograma de Transferencias Mensuales para Pago Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2; ii)
transferir semestralmente los fondos para la amortizacion de capital y/o pago de intereses de los Bonos
GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2, segun el importe total sefialado en el Cronograma de pagos, a la
Cuenta Derechos Econémicos — Bonos y Cupones abierta en el Banco BISA S.A.

\A Cuenta N° 014030-002-1: Cuenta corriente abierta en el Banco BISA S.A., cuya titularidad le pertenece
BISA S.A. Agencia de Bolsa, a través de la cual se realizan los abonos y/o débitos, correspondientes,
para realizar inversiones en firme por cuenta de G&E en el marco de lo establecido en la Politica de
Inversiones.

V. Cuenta Derechos Econémicos — Bonos y Cupones: Cuenta corriente abierta en el Banco BISA S.A,,
cuya titularidad le pertenece BISA S.A. Agencia de Bolsa y tiene por objeto realizar la amortizacion de
capital y/o pago de intereses de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisién 2 a los respectivos
Tenedores de Bonos, en su papel de Agente Pagador.

Mecanismo de Acumulacién de Fondos

El Emisor constituira un fondo donde mensualmente se acumulara dinero para el pago de los Cupones
semestrales de la Emisién Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2, mediante la transferencia mensual de
cuotas iguales a los importes definidos en el Anexo IV del Prospecto Complementario (Cronograma de
Transferencias Mensuales para Pago Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisién 2), denominado Mecanismo de
Acumulacion de Fondos. Este Mecanismo de Acumulacion de Fondos debera estar constituido el dia habil
anterior a la fecha de Emision y se mantendra por todo el periodo de vigencia de los Bonos GAS &
ELECTRICIDAD — Emision 2, bajo el siguiente esquema.

Cuentas Bancarias Receptoras: Durante la vigencia de la Emisién de Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision
2, el Emisor se obliga a mantener vigentes las cuentas receptoras que fueron establecidas para la primera
Emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD (identificada como Bonos GAS &
ELECTRICIDAD — Emision 1). En este sentido, el Emisor mantendra las dos cuentas bancarias receptoras
abiertas en el Banco Union S.A. (una en moneda nacional y otra en moneda extranjera) a nombre de G&E S.A,,
en las cuales se abonan los dineros provenientes de los flujos originados por el giro del negocio de la empresa de
acuerdo a la instruccion irrevocable cursada por el Emisor a sus clientes (actuales y futuros) y administradores de
unidad (cuando las recaudaciones correspondan a ventas de productos masivos como es el caso de estaciones
de servicio) para que todos los pagos que le corresponda en contraprestacion por sus ventas y/o servicios se
depositen (por los clientes y administradores de unidad) en estas cuentas receptoras en el Banco Unién S.A.

Dichas cuentas receptoras admiten, exclusivamente, operaciones de transferencia realizadas por el Banco Unidn
S.A., de acuerdo a las instrucciones dirigidas por el Emisor.

Cabe aclarar que los referidos clientes y administradores de unidad igualmente seran notificados (al menos dos
dias habiles previos a la fecha de Emisién) para que sigan depositando todos los pagos a G&E S.A., hasta el
vencimiento de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisién 2.

La instruccién irrevocable emitida por G&E S.A. al Banco Unién S.A. en fecha 27 de mayo de 2013 mediante Nota
CITE: G&E-FNZ- 501/2013 para la primera emisién dentro del Programa de Emisiones de Bonos GAS &
ELECTRICIDAD, sera complementada para esta segunda emisioén dentro del Programa de Emisiones de Bonos
GAS & ELECTRICIDAD, igualmente mediante nota emitida por G&E S.A., para que las cuentas receptoras y su
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mecanismo de administracion permanezcan vigentes hasta la fecha de vencimiento de los Bonos GAS &
ELECTRICIDAD — Emision 2, y bajo las condiciones adicionales descritas en el prospecto complementario.

La instruccion irrevocable complementaria sera dirigida al Banco Unién S.A. al menos dos (2) dias habiles previos
a la fecha de Emision, conteniendo la siguiente instruccion:

I Posteriormente a la realizacién de las transferencias establecidas para la primera Emision dentro del
Programa de Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD (hacia la Cuenta de Inversién “Cuenta
Bonos”), y hasta el dia 25 de cada mes, se debe transferir al Banco BISA S.A. (Cuenta N° 014030-002-1
a nombre de BISA S.A. Agencia de Bolsa) los importes sefialados en el Cronograma de Transferencias
Mensuales para Pago Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2 (Anexo IV del Prospecto
Complementario).

Il. Una vez vencida la primera Emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos GAS &
ELECTRICIDAD, la primera transferencia que admitan estas cuentas, sera la transferencia al Banco
BISA S.A. (Cuenta N° 014030-002-1 a nombre de BISA S.A. Agencia de Bolsa) de los importes
sefialados en el Cronograma de Transferencias Mensuales para Pago Bonos GAS & ELECTRICIDAD —
Emision 2 (Anexo IV del Prospecto Complementario), la cual debera efectuarse hasta el dia 20 de cada
mes.

M. Solo después de transferir el importe comprometido para la Emision de Bonos GAS & ELECTRICIDAD —
Emision 2 se podra transferir diariamente el remanente, si existiera, a las cuentas corrientes
administrativas que mantiene el Emisor.

V. En la eventualidad de ser insuficientes en un mes los dineros de las cuentas receptoras para cubrir los
fondos que deben ser transferidos para una o las dos emisiones dentro del Programa de Emisiones de
Bonos GAS & ELECTRICIDAD, se debera continuar con la acumulacién (més alla del dia 25 del mes en
que falté dinero; o del dia 20 si ya no estuviera vigente la primera Emisién dentro del Programa de
Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD) hasta cubrir la primera cuota pendiente de la Emision de
Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisién 1 y/o de la Emision de Bonos GAS & ELECTRICIDAD -
Emision 2, de manera independiente; antes de comenzar la acumulacion de la siguiente cuota de ambas
emisiones (de manera independiente).

Cuenta de Inversién G&E S.A. para Pago de Bonos GAS & ELECTRICIDAD - Emisién 2: Al menos un dia
habil previo a la fecha prevista para la Emisién Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2, el Emisor abrird la
Cuenta de Inversién G&E S.A. para Pago de Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisién 2 en BISA S.A. Agencia
de Bolsa, a partir de la cual se administraran los recursos destinados al pago oportuno del capital
(amortizaciones) e intereses de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisiéon 2 de acuerdo al Cronograma de
pagos establecido, y no admitira instruccion de débito alguno de parte del Emisor.

Dos (2) dias previos a la fecha de pago de cada Cupdn (o Bono), BISA S.A. Agencia de Bolsa (0 en su caso por
instruccién del Agente Pagador o si corresponde del Emisor), realizara la transferencia de los fondos para la
amortizacion de capital y/o pago de intereses de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2 segun el importe
total sefialado en el Cronograma de pagos a la Cuenta Derechos Econémicos — Bonos y Cupones abierta en el
Banco BISA S.A.

Para los efectos descritos en este numeral, G&E S.A. suscribira con BISA S.A. Agencia de Bolsa un Contrato de
Administracion de Cuentas de Mecanismo de Cobertura.

Fondo de Liquidez Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2

Con la finalidad de garantizar el pago oportuno de cupones, durante la vigencia de la Emision Bonos GAS &
ELECTRICIDAD — Emision 2, G&E S.A. constituird de manera irrevocable un Fondo de Liquidez con el depésito
del importe equivalente al Cupén 1 de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisién 2, es decir Bs 1.988.000.-
(Un millén novecientos ochenta y ocho mil 00/100 Bolivianos). Este deposito inicial, debera ser acreditado en una
cuenta de inversién abierta en BISA S.A. Agencia de Bolsa, denominada Cuenta de Inversién Fondo de Liquidez
Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisién 2. Este fondo de liquidez debera estar constituido un (1) dia habil previo
a la fecha de Emision.

El Fondo de Liquidez Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2 serd utilizado para cubrir necesidades
eventuales de liquidez para el pago cupones de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisién 2.
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El monto inicial correspondiente al fondo de liquidez se mantendra durante la vigencia de los Bonos GAS &
ELECTRICIDAD — Emisién 2, pudiendo ser invertido temporalmente siempre y cuando estas inversiones cumplan
la Politica de Inversiones sefialada en el Anexo V del Prospecto Complementario. Asimismo, el fondo de liquidez
esta conformado por los rendimientos producto de la inversién de su importe y por las multas que sean cobradas
conforme lo dispuesto en las penalidades de incumplimiento.

BISA S.A. Agencia de Bolsa, en su calidad de Agente Pagador de la Emision de Bonos GAS & ELECTRICIDAD —
Emision 2, verificara la existencia de fondos suficientes en la Cuenta de Inversion G&E S.A. para Pago de Bonos
GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2 para el pago de Cupones de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision
2, de acuerdo al Cronogramas de pagos establecido.

Si los fondos para la amortizacion de capital y/o el pago de intereses de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD —
Emisién 2, fueran insuficientes en la Cuenta de Inversion G&E S.A. para Pago de Bonos GAS & ELECTRICIDAD
— Emisién 2, se debera aplicar el fondo de liquidez en la cantidad faltante hasta completar el monto
correspondiente al pago del Cupdén. En este caso de utilizacion de fondos, el fondo de liquidez sera repuesto por
el Emisor dentro de los sesenta (60) dias calendario siguientes a su uso, por el mismo importe aplicado al pago
de Cupones de la segunda Emisién dentro del Programa de Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD mas
gastos emergentes de la transferencia de fondos. Toda utilizacién o reposicién de los recursos del fondo de
liquidez deberd ser comunicada como hecho relevante con copia a la Entidad Calificadora de Riesgo y al
Representante de Tenedores.

Para los efectos descritos en este numeral, G&E S.A. suscribira con BISA S.A. Agencia de Bolsa un Contrato de
Administracion de Cuentas de Mecanismo de Cobertura.

Controles al Mecanismo de Cobertura

El mecanismo descrito estara sujeto a un control durante la vigencia de la Emision Bonos GAS & ELECTRICIDAD
— Emisién 2 de acuerdo a lo descrito a continuacion.

El Emisor contratara los servicios de una empresa auditora externa inscrita en el Registro del Mercado de Valores
de ASFI, quien asumira la calidad de controlador. Esta empresa auditora externa tendrd acceso a toda la
documentacion relacionada con la aplicacién del mecanismo de cobertura, para que realice el control del
cumplimiento del mecanismo de cobertura de acuerdo a los siguientes alcances:

a) Verificacion de los contratos e instrucciones irrevocables complementarias: Dirigido a verificar que el Emisor
ha cursado instrucciones irrevocables complementarias de pago a sus clientes (actuales y futuros) y
administradores de unidad (cuando las recaudaciones correspondan a ventas de productos masivos como es
el caso de estaciones de servicio) mediante depdsito en las cuentas receptoras.

b) Seguimiento de pagos: Dirigido a verificar que los pagos realizados a G&E S.A. originados por el giro del
negocio de la empresa, han sido depositados en su totalidad en las cuentas receptoras descritas.

c) Control de abonos: Dirigido a verificar que los traspasos desde las cuentas receptoras a las cuentas de
inversion en BISA S.A. Agencia de Bolsa se han realizado en los montos y plazos comprometidos de acuerdo
al Cronograma de Transferencias Mensuales para Pago Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisién 2.

d) Monitoreo de las inversiones: Dirigido a verificar el cumplimiento de lo estipulado en el punto Politica de
Inversiones. siguiente por parte de BISA S.A. Agencia de Bolsa, debiendo ésta Ultima, remitir mensualmente
estados de cuenta de las inversiones realizadas y mantenidas al Gltimo dia del mes anterior.

e) Reporte de cumplimiento: el controlador debera elaborar un informe semestral sobre los resultados del
seguimiento, monitoreo y control descritos en este punto, asi como sobre la correcta aplicacion de las
penalidades y ajuste descritas en el Prospecto Complementario, en caso de incumplimiento. Este informe
sera enviado a la ASFI, a la BBV, a BISA S.A. Agencia de Bolsa, al Representante Comun de Tenedores de
Bonos, a la entidad calificadora de riesgo y al Emisor dentro de los treinta (30) dias habiles siguientes del
vencimiento de los respectivos cupones (o Bono).

Penalidades y ajuste en caso de Incumplimiento

En caso de que el reporte de cumplimiento del controlador identifique irregularidades o desvios respecto a lo
establecido en los incisos a), b) y c¢) del Control de Mecanismo de Cobertura, G&E S.A. se obliga a pagar una
multa equivalente al resultado de multiplicar el monto que origind la irregularidad por el 50% flat de la tasa
efectiva de colocacion resultante del proceso de colocacién de la Emision Bonos GAS & ELECTRICIDAD —
Emisién 2, debiendo adecuar y/o ajustar las irregularidades en un plazo maximo de treinta (30) dias calendario a
partir de la presentacion del reporte de cumplimiento sefialado en el punto anterior. Esta multa ser4 abonada a la
Cuenta de Inversion Fondo de Liquidez Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisién 2. Por otro lado, irregularidades
respecto a lo establecido en el inciso d), podran derivar en la rescisién del Contrato de Administracion de Cuentas
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de Mecanismo de Cobertura suscrito con BISA S.A. Agencia de Bolsa, causada por incumplimiento de contrato,
previa aprobacion en Asamblea General de Tenedores de Bonos. Ante esta eventualidad, se debera firmar un
contrato de exactas caracteristicas con otra Agencia de Bolsa inscrita en el RMV de ASFI.

Politica de Inversiones

G&E S.A. podra disponer la inversion de los montos de dinero depositados en la Cuenta de Inversién G&E S.A.
para Pago de Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2 y en la Cuenta de Inversiéon Fondo de Liquidez Bonos
GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2, dentro del Mecanismo de Acumulacion de Fondos de acuerdo a la Politica
de Inversiones incluida en el Anexo V del Prospecto Complementario.

Rescate y Redencion Anticipada

Los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emision 2 podran ser redimidos anticipadamente total o parcialmente luego
de transcurridos trescientos sesenta (360) dias calendario desde la fecha de Emisiéon. Se emplearan dos formas
de redencion anticipada de Bonos: rescate anticipado mediante sorteo y rescate anticipado a través de compras
en mercado secundario.

Rescate Anticipado Mediante Sorteo

Cuando la redencion se efectie mediante sorteo, éste se realizard conforme a lo establecido en los articulos 662
al 667 del Cédigo de Comercio, en lo aplicable. Esta redencién estara sujeta a una compensacion monetaria al
inversionista, calculada sobre la base porcentual respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en
funcion a los dias de vida remanentes de la Emisién, con sujecion a lo siguiente:

Cuadro 7: Cronograma de

redenciones anticipadas

Plazo de vidaremanente de | Porcentaje de
la emision (en dias) compensacion
2.521 en adelante 2,50%
2.520 - 2.161 2.00%
2.160 - 1.801 1.75%
1.800 - 1.441 1.25%
1.440-1.081 1.00%
1.080 - 721 0.75%
720 - 361 0.50%
360 -1 0.00%

Fuente: G&E S.A./ Elaboracion: PCR

El sorteo se celebrara ante el Notario de Fe Publica, con asistencia de los representantes legales de la Sociedad
y del Representante Comun de Tenedores de Bonos, debiendo el Notario de Fe Publica levantar Acta de la
diligencia, indicando la lista de los Bonos que salieron sorteados para ser redimidos anticipadamente, la que se
protocolizard en sus registros. Dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes a la fecha de celebracién del
sorteo, se debera publicar por una vez en un periédico de circulacion nacional, la lista de Bonos sorteados para
redencion anticipada, con la identificacion de los mismos, de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la EDV,
indicacion de la fecha en la que se efectuara el pago, que debera realizarse a los quince (15) dias calendario a
partir de la publicacion y con la indicacién de los Bonos sorteados conforme a lo anterior, los cuales dejaran de
generar intereses desde la fecha fijada para su pago. La Sociedad depositara en la cuenta bancaria designada
por el Agente Pagador, el importe de los Bonos sorteados, la compensacion por la redencién anticipada, cuando
corresponda, y los intereses devengados hasta la fecha de pago, minimo un dia habil antes de la fecha sefialada
para el pago.

Cualquier decision de redimir anticipadamente los valores mediante sorteo debera ser comunicada como Hecho
Relevante a ASFI, la BBV y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

Rescate Anticipado a través de compras en Mercado Secundario
En caso de que la redencion anticipada se efectie a través de compras en el mercado secundario, las
transacciones deberan realizarse en la BBV.

Cualquier decisién de redimir anticipadamente a través de compras en el Mercado Secundario, debera ser
comunicada como Hecho Relevante a ASFI, BBV y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.
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Tratamiento del RC-IVA en caso de Redencidn Anticipada

En caso de haberse realizado una redencién anticipada y que como resultado de ello, el plazo de los Bonos GAS
& ELECTRICIDAD — Emisién 2 resultara menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencién del RC -
IVA, el Emisor pagara al Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes a
dicha redencion, no pudiendo descontar los mencionados montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen
visto afectados por la redencién anticipada.

Los procedimientos y las condiciones de rescate anticipado aplicables a los Bonos Gas & Electricidad — Emision 2

seran destinados de conformidad a la delegacion de definiciones del literal B) del punto 1 del Acta de la Junta
General de Accionistas de 3 de septiembre de 2012

Informacién del Emisor

Informacion Histérica del Emisor®

G&E S.A. inicia operaciones de generacion eléctrica en 2001 con la implementacion de una planta de generacién
a gas natural para proveer energia a la cementera SOBOCE — El Puente, entre los departamentos de Tarija y
Chuquisaca. La primera planta de generacién eléctrica (EL PUENTE) fue inaugurada en marzo de 2001.
SOBOCE, propietaria de El Puente, solicita en octubre de 2005 la ampliacion del sistema de provision de energia
en dos etapas consecutivas, para incrementar la potencia de la planta hasta 3.7 Mwh. Ampliacién que se concreta
con la implementacion de la fase (TR2) en agosto de 2006, y la segunda etapa (TR3) que concluye en septiembre
de 2008.

Debido a la cercania de esta planta con el Sistema Eléctrico Aislado Camargo se desarrolla un proyecto de
gasoducto entre “El Puente” y “Camargo” (conocimiento del lugar y disponibilidad de mano de obra calificada
facilitan la ejecucion del emprendimiento). De esta manera Camargo, logra acceso a energia eléctrica mas limpia
y barata, logrando un uso eficiente de los recursos e infraestructura existente en el pais, generando un ahorro
incremental para el presupuesto del estado, proveyendo condiciones para mejorar la productividad vy
competitividad de la region. Esta planta fue ejecutada con apoyo del Banco Mundial. Ambas plantas estan
equipadas con grupos electrogenos espafioles GUASCOR, obteniéndose atractivos resultados de desemperio, la
continua capacitacion provista por el fabricante permiti6 garantizar la vida 0til de los equipos, requisito
imprescindible al operar en zonas aisladas.

Las licencias de operacion dentro de mercado eléctrico autorizadas por ley, permiten a G&E S.A. desenvolverse
en cualquier proyecto potencial (varios concesionarios del sistema aislado han demostrado su interés en
desarrollar soluciones conjuntas con la empresa. En enero de 2005, G&E S.A. adquiere a la Compafiia Nacional
de Gas Sucre S.A. (CNG Sucre S.A.). como producto de esta transaccion empresarial G&E S.A. incursiona en la
venta de gas natural comprimido para uso vehicular (GNV), convirtiéndose en pioneros en la instalacién de
estaciones de servicio de GNV en 1992. A principios de la gestion 2007, G&E S.A. inicia la construccion de dos
nuevas estaciones de servicio en la ciudad de Sucre ubicadas en lugares estratégicos, la Estacion de Servicio
Juana Azurduy de Padilla y la segunda Gas Center, que entran en funcionamiento en agosto de 2008. A
principios de la gestion 2009, G&E S.A. instala oficinas en la ciudad de Lima Perd. En agosto de 2009 se
adquieren las acciones de la empresa ASSA, propietaria de dos estaciones de GNV en Lima, proceso de
adquisicion que concluye en marzo de 2010.

En fecha 10 de junio de 2013 en la ciudad de Santa Cruz, se firmé un contrato de Provision de Energia Eléctrica
con PIL ANDINA, en el que se acuerda que Gas y Electricidad S.A. implementara una planta de Generacion
alimentada con gas, abasteciendo de energia eléctrica a la Planta Industrializadora de Leche PIL ANDINA S.A,,
ubicada en el Kilometro N° 27 de la carretera Warnes, del Departamento de Santa Cruz de La Sierra.

Se considera la entrega de energia eléctrica en 29.4 KV. La demanda inicial por parte de PIL ANDINA sera de
una potencia de 1.7 MW, la cual es atendida por la planta de generacion de G&E S.A., sin recurrir la capacidad de
sobredemanda certificada por sus equipos. PIL ANDINA acondicioné sus instalaciones para garantizar este valor,
principalmente en los momentos de arranque de sus equipos manteniendo un factor de potencia de 0.9 cuando la
potencia demandada supere los 17 MW, para efectos de facturacién, se tomara el valor maximo registrado.

En fecha 22 de julio de 2013, se suscribié la Primera Enmienda al Contrato de Provision de Energia Eléctrica,
donde se modificaron las Tarifas de Energia y Precio Base del Gas Natural. En fecha 12 de mayo de 2014, se

3 Esta resefia historica se elaboro en base a la informacion obtenida en el Prospecto Marco para el Programa de Emisiones: G&E
S.A./Valores Unién S.A., La Paz, Junio de 2011

16



suscribio la Segunda Enmienda al Contrato de Provisién de Energia Eléctrica donde se modificé la denominacién
del contrato y las caracteristicas del Servicio.

Debido a la necesidad de la empresa PIL ANDINA S.A. de contar con mayor potencia para la Planta de
Generacion Warnes, ambas partes sin que medie ningun vicio del consentimiento, acuerdan en suscribir la
Tercera Enmienda en el que se determina incrementar la Potencia necesaria para llegar al 4.4 MW. Gas y
Electricidad S.A., incrementara dicha Potencia demandada por PIL ANDINA, de 0.9 MW durante el primer
semestre de la gestion 2015.

Se define un término de 10 afios de duracion para este contrato, computables a partir de la fecha de vigencia, los
cuales podran ser ampliables mediante un nuevo contrato.

Accionistas, Directorio y Gerencia

Los accionistas de la empresa se detallan a continuacion:

Cuadro 8. Composicidn Accionaria

Accionista N° de Acciones % Accionario Tipo de Accidn

EMDIGAS S.A.M. 220.341 57,0610% Ordinaria
Fundacién ACLO 18.829 4,8761% Ordinaria
Gonzalo Antonio Carrasco Linares 7.011 1,8156% Ordinaria
Carlos Gustavo Abastoflor Torricos 27 0,0070% Ordinaria
Marcelo Pareja 27 0,0070% Ordinaria
Jorge Calderdn Zuleta 14 0,0036% Ordinaria
Ideas e Inversiones S.R.L. 21.070 5,4564% Preferente
Alfredo Jauregui Duran 17.400 4,5060% Preferente
Luis Gustavo Aprili 13.920 3,6048% Preferente
Luis Fernando Fernandez 13.920 3,6048% Preferente
Juan Carlos Torres Galvan 11.839 3,0659% Preferente
Gonzalo Antonio Carrasco Linares 10.484 2,7150% Preferente
Carlos Gustavo Abastoflor Torricos 8.060 2,0873% Preferente
Julio Cesar Auza Anglarril 6.960 1,8024% Preferente
Walter Monzén Orellana 5.567 1,4417% Preferente
Antonio Pinto Cardona 5.446 1,4103% Preferente
Maria Calderén de Coronado 3.527 0,9134% Preferente
José Maria Canseco Lépez 3.140 0,8132% Preferente
Lithzy Flores Rejas 2.940 0,7614% Preferente
Guido Campos Zambrana 2.796 0,7241% Preferente
Walter Antonio Justino Arce 2.788 0,7220% Preferente
Juan Pablo Calderdn Claure 2.100 0,5438% Preferente
Celia Monzon Orellana 1.500 0,3885% Preferente
Fidel Quiroz Coronado y Nancy Cors 1.392 0,3605% Preferente
José Javier Raul Ibarnegaray Herrera 1.301 0,3369% Preferente
Victor Ronald Quinteros Limpias 874 0,2263% Preferente
Eddy Jaén Fuentes 848 0,2196% Preferente
Sabino Huayllas Andrade 806 0,2087% Preferente
Canseco Lépez Teresa 714 0,1849% Preferente
Rene Humberto Cojinto Alba 439 0,1137% Preferente
Julia Monzdn Orellana 70 0,0181% Preferente
Total 386.150 100,00%

Fuente: G&E S.A/Elaboracién: PCR
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Los miembros del Directorio® se detallan a continuacion:

Cuadro 9. Composicion del Directorio

Nombre

Profesion

Ultima
Fecha de

Antigliiedad

ingreso

Director Titular Carlos Gustav.o Abastoflor Arquitecto 30/03/2015 14 afios
Torricos
Director Titular Marcelo Edgar Pareja Vilar InggmerlovalI 30/03/2015 14 afios
Hidraulico

Director Titular - Presidente Jorge Calderdn Zuleta Ingeniero Quimico | 30/03/2015 14 anos
Director Suplente Jaime Gonzalo Llobet Suarez Metalurgista 30/03/2015 14 afnos
Director Suplente Javier Raul Ibarnegaray Herrera 30/03/2015 0 afos
Director Suplente Freddy Valda Colque Adm. Financiero 30/03/2015 1 afio

Sindico Titular Lincoln Hugo Michel Rocha Adm. de Empresas | 30/03/2015 0 afios
Sindico Suplente Andrés Quintana Campos Auditor 30/03/2015 14 afios

Fuente: G&E S.A/Elaboracién: PCR

Respecto a la plana gerencial de G&E S.A., se encuentran altamente capacitados (aparte de los estudios realizados
por cada uno de ellos) para el manejo operativo, comercial y financiero de la empresa. El detalle de los directores
operativos y estructura organizativa de G&E S.A. se presenta a continuacion:

Cuadro 10. Principales Ejecutivos

Fecha de
Cargo Nombre Profesion ingresoala Antigliedad
empresa
Presidente Ejecutivo Jorge Calderdn Zuleta Ingeniero Quimico 17/1/2001 14 afos
Gerente General Jorge Calderdn Claure Ingeniero de Produccién 17/1/2001 14 afios
Gerente de Finanzas y Auditor Financiero, ] )
Administracion Freddy Einard Chumacero Cors Especialista en Tributacion, 17/1/2001 14 afios
MBA, PAG INCAE
SZ::::"? Operacionesy Gastdn Marcelo Acebey Barrientos Ingeniero Electromecanico 31/12/2005 9 afos

Fuente: G&E S.A/Elaboracién: PCR

La estructura organizacional considera el modelo matricial que permite la libre movilidad de sus ejecutivos
especializados en proyectos, gerencia financiera y mantenimiento, entre todas sus operaciones descentralizadas
de Gas Natural Vehicular, Generacion Eléctrica, la Unidad Comercial y las Oficinas Internacionales, permitiendo
la difusién y estandarizacién de buenas practicas a lo largo de la organizacién y su crecimiento coherente y
eficiente en conjunto. La Gerencia General ha sido creada como medida necesaria para adoptar una estructura
organizacional acorde a la estrategia empresarial 2015-2018, planteada y revisada en diciembre 2014 por la
gerencia, y aprobada en Directorio. Jorge Calderén Claure ha sido nombrado como Gerente General, realizado
por la Presidencia de Directorio a partir de la gestion 2015, situacién que sera ratificada por el Directorio,
terminado el primer semestre 2015, en cumplimiento al inc. fi) del articulo sexagésimo noveno de los estatutos de

la empresa.

4 Laeleccion de directores y sindicos fue realizada en marzo de 2015

18




Gréfico 1: Estructura Organizativa

JUNTA DE ACCONISTAS
DIRECTORIO
PRESIDENCIA

Fuente: G&E S.A/Elaboracién: PCR

Perfil profesional de ... principales ejecutivos:
Jorge Calder6n Zuleta

Presidente Ejecutivo, cuenta 30 afios de experiencia en el sector energético boliviano. Ha ejecutado importantes
proyectos en Bolivia (en la estatal petrolera YPFB) y Per(, participante en seminarios de capacitacion en varias
partes del mundo. Amplia experiencia en disefio, construccién y operacion de redes de gas natural, disefio y
construccién de estaciones de servicio y plantas de generacion.

Jorge Antonio Calderén Claure

Gerente General, cuenta con 14 afios de experiencia en Desarrollo de Proyectos. Es Especialista en Desarrollo
Internacional. Su capacidad le ha permitido primero el desarrollo de la empresa en Sta Cruz y posteriormente es
el responsable del Desarrollo de la empresa en El Peru. Ha participado de la elaboracién y ejecucion de todos los
proyectos de la empresa, estando actualmente abocado a la consolidacion de las operaciones en El Peru, a
través del uso de nuevas tecnologias, Acuerdos estratégicos con empresas Peruanas y busqueda de mercados
nicho. Su capacidad de visionario y de relacionamiento personal y empresarial, cualidades unidas a la
perseverancia, son la base de la incursion internacional de G&E SA. Es Ingeniero de Produccion, con
especialidad en desarrollo de Proyectos. Tiene una Maestria en Administracién y Comercio Internacional. A partir
de principios de la gestion 2015 Jorge Calder6n Claure ha sido nombrado como gerente general de Gas &
Electricidad S.A., con el fin de integrar las operaciones de Bolivia y Peru.

Freddy E. Chumacero Cors

Gerente de Finanzas y Administracion, cuenta con de 14 afios de experiencia en Finanzas Corporativas. Ha
participado en el financiamiento de proyectos energéticos en Bolivia y Per(, recurriendo a fuentes no tradicionales
de financiamiento, como la titularizacion de valores junto a BDP Sociedad de Titularizacion y otras emisiones en
la Bolsa Boliviana de Valores S.A. También en el financiamiento de la compra de una de las estaciones de Gas
Natural Vehicular mas grandes del mundo en Lima. Ha también participado en la implementacién de sistemas de
gestion integral empresarial ERP/SAP con empresas internacionales. Realizd importantes cursos de
especializacion en la Universidad Andina, Universidad Privada de Bolivia, UPSA, y Universidad de Fudan
(Shangai-China) en convenio con la Universidad Adolfo Ibafiez (Chile).

Gastén Marcelo Acebey

Gerente de Operaciones y Desarrollo, lider en Gas & Electricidad, es experto en proyectos de gas natural;
montaje, construccion y puesta en marcha de plantas de generacién termoeléctricas; disefio, construccion y
operacion de estaciones de servicio. Ha participado como lider en el disefio y construcciéon de redes de gas
natural dentro el departamento técnico de EMDIGAS, para la ciudad de Sucre. También particip6 en la puesta en
marcha de grupos generadores para YPFB Chaco SA y plantas “Pampa colorada” y “el Puente” de G&E. Ha
realizado varios cursos de especializacion en Gas Natural: METROGAS Argentina, INFOCAL Bolivia, ademés de
un MBA de la Universidad Privada Santa Cruz de la Sierra.
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Evoluciéon del Personal

Cuadro 11: Evolucién del nimero de empleados ‘

Personal 2012 2013 2014 Mar - 2015
Directores 6 6 5 6
Ejecutivos 3 4 4 4
Empleados 18 20 22 23
Técnicos 48 54 50 48
TOTAL 75 84 81 81

Fuente: G&E S.A./ Elaboracién: PCR

Operaciones

Descripcion del Proceso de Generacion de Energia Eléctrica

En sus instalaciones de Camargo y El Puente, G&E S.A. realiza la conversion de gas natural en energia eléctrica,
para su posterior entrega al cliente o red que va a consumir la energia generada. El proceso es el siguiente:

Reduccién de Presién de Gas Natural, en las estacion PRM se recibe el Gas Natural de YPFB, alli mismo se
procede con la despresurizacion del mismo, esta unidad PRM se conecta con el pulmén de gas natural.

Almacenaje de Gas Natural y aprovisionamiento del caudal, el depésito se realiza en el pulmon de gas natural
(situado al exterior de la sala de maquinas), desde ahi se alimentan los grupos generadores con el caudal
necesario para su funcionamiento (garantizando un continuo suministro al momento de arranque de los
generadores).

Generacion de Energia Eléctrica, realizada en grupos de generacion marca Guascor.
En El Puente, se cuentan con 11 grupos generadores, con consumo promedio de 10 pc/kwh y potencia instalada
de 5.5 Mw.

En la Planta de Pil Andina existen cinco grupos generadores de 1.0 Mwe., cada uno. De los cuales 3.5MW
corresponden a la potencia contratada y 1.5 MW de reserva. En el segundo semestre 2015 entraran en operacion
cuatro grupos generadores, reubicados de la Planta de Camargo, que adicionalmente aumentaran la potencia
instalada en casi 1 MW.

Refrigeracion de Grupos Generadores, a través de aeroventiladores que se encuentran en el exterior de la sala
de maquinas, reducen la temperatura del agua para suministrarlo al circuito del grupo generador.

Control del Proceso, a por medio de tableros de control, se realiza el monitoreo del funcionamiento de equipos
en condiciones normales, iniciando o deteniendo las operaciones.

Transporte de la Energia Generada hacia la Subestacion, en la subestacion se encuentran los
transformadores, medidores y equipos de potencia, desde este punto la energia se despacha a cliente o sistema
de distribucion regional.

Productividad °

Gas y Electricidad S.A. realiza principalmente 2 tipos de operaciones productivas/comerciales, a partir de la
transformacion de gas natural, principal materia prima de G&E S.A. suministrado por YPFB:

1) Generacién termoeléctrica y abastecimiento de energia eléctrica

2) Comercializacion de GNV.

La medicidon de la productividad en las instalaciones de G&E S.A. se realiza comparando el volumen de gas
natural comprado contra el volumen comercializado (en sus 2 formas).

El nivel de gas comprado y vendido (como energia eléctrica y GNV) durante los 5 afios de nuestro estudio crecié
de 9,29 millones de mm? en 2006 a 25,80 millones de mm® de gas en 2010, aumentando 177,18% en todo ese
periodo.

5 Fuente: Plan Estratégico de G&E S.A. a Enero de 2011
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Posicionamiento de G&E en los Sectores Industriales donde Mantiene Operaciones

El pertenecer a sistemas de distribucion eléctricos aislados permite a G&E S.A. evitar elevadas barreras de
entrada al Sistema Integrado Nacional (tales como los restrictivos niveles de inversién en montaje de plantas de
generacién), y minimizar la incertidumbre asociada con intenciones del gobierno de controlar grandes
generadoras.

En lo referente al GNV, la empresa controla en Sucre el 70% del mercado. En Santa Cruz, el volumen de
comercializacion de gas en las estaciones de servicio alli instaladas obligé a la Sociedad a ampliar la capacidad
de sus compresores, la estratégica localizacion de los surtidores en ese departamento permite a mediano plazo el
pronosticar que las ventas de este combustible superara el promedio nacional de 6,000 m3/dia. El ratio de
conversién de motores a gasolina a motores a GNV experimentado en el Gltimo tiempo, refuerza esta tendencia,
de la misma forma la positiva percepcion del publico objetivo con respecto al GNV, observandolo como un
combustible econdémico, que genera un 60% de ahorro cuando se compara con el rendimiento obtenido por
vehiculos que operan a gasolina.

En el afio 2010 G&E S.A. en conjuncién con otros inversionistas bolivianos ha internacionalizado sus operaciones
y desde marzo mantiene intereses en el rubro de GNV en la ciudad de Lima.

G&E S.A. comercializa también (como concesionario o representante) automoviles de la marca KIA y mobiliario
de la marca Corimexo, ambos en la ciudad de Sucre.

Composicién de Ventas a marzo de 2015

Después de un andlisis realizado sobre ventas a marzo de 2015 por unidad de negocio, se pudo identificar
unidades generadoras de efectivo, que se dividieron discrecionalmente en cinco categorias:

1) Ventas de Energia Eléctrica.

2) Ventas por GNV.

3) Comercializacion de Vehiculos.

4) Rendimiento Inversiones.

5) Otros Ingresos Operacionales

Gas Natural Vehicular: La Sociedad tiene instaladas cuatro estaciones de servicio en los departamentos de
Chuquisaca y Santa Cruz. Gas Center | y Il en el primero y la estacion de Cotoca, y La Guardia en el
segundo.

Energia Eléctrica. Esta unidad percibe ingresos por la Fabrica de Cemento El Puente y Servicio de
Generacion Eléctrica con Pil Andina.

Vehiculos: Esta unidad genera un 21,49% de las ventas por comercializacién de vehiculos Ford y Hyundai.
Los Otros Ingresos se componen de un alquiler de oficina ATM para el banco BNB y servicios técnicos
realizado a varios clientes en Sucre.

A continuacién se presentan la participacion porcentual de los ingresos por unidad de negocio:

Grafico 2

Composicion de las Ventas por Unidad de Negocio
a marzo de 2015

21,49%

~_ 1,03%

0,03%

47,70% 29,76%

B ENERGIA ELECTRICA B GAS NATURAL VEHICULAR
COMERCIALIZACION VEHICULOS B RENDIMIENTO INVERSIONES
m OTROS INGRESOS

Fuente: G&E S.A./ Elaboracion: PCR
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Mitigacion del Riesgo através de la firma de contratos

Contratos de Suministro y Provision Vigentes

Los contratos suscritos por G&E S.A. son de dos clases: 1) de provision de energia eléctrica y 2) de compra y
transporte de gas natural.

Provisién de Energia Eléctrica
SOBOCE S.A.

Suscrito en 2000 entre SOBOCE S.A. (Sociedad Boliviana de Cemento) y CNG S.A. (Compafiia Nacional de Gas)
por abastecimiento de energia eléctrica para la unidad productora de cemento, responsabilidades que son
transferidas en 2005 a G&E S.A. Dicho contrato prevé la ampliacion de la capacidad productiva de las
instalaciones de El Puente de 1,330 a 4,500 KW a los 19 meses de operacion, trabajando ya a esa capacidad en
agosto de 2008. A principios de 2015, con la nueva administracion de SOBOCE, se acordd la renovacién de
contrato por un periodo de 9 afios, G&E S.A., continuara con el abastecimiento con una potencia de 1 MW.

PIL ANDINA S.A.

Mediante contrato de fecha 10 de julio de 2013 la empresa firma contrato con Pil Andina S.A. acordando
implementar una planta generadora de energia para la planta industrial de Pil Andina ubicada en el Km 27
carretera a Warnes, en la ciudad de Santa Cruz, en 17 de octubre de 2014, se firmé la tercera enmienda donde
se modifica la potencia estipulada hasta alcanzar a 4.4MW, esta ampliacion que viene siendo ejecutada, se
prevee que empezara a operar desde el segundo semestre 2015.

ITACAMBA S.A.

En fecha 26 de marzo de 2015 se ha firmado un contrato de prestacion de servicios de transformacion de
energia con ltacamba S.A., del grupo Votorantim Cimentos, que sera implementada hasta el 31 de julio de 2016,
entrando en operacion a partir de 1° de agosto de 2016, con una potencia nominal contratada de 12,650 kW.

Compray Transporte de Gas Natural

Bajo la nueva modalidad que viene siendo aplicada en contratos de “servicios de generacion” entre Gas &
Electricidad y sus clientes, con la finalidad de evitar el riesgo en variaciones en el precio del gas natural y cargos
adicionales creados en marzo 2013, los contratos de compra suscritos con YPFB has sido transferidos a los
clientes, quienes a partir de entonces adoptaron la modalidad de Autoproductores. Gas & Electricidad cobra y
cobrara las tarifas por los servicios de generacion (potencia y energia, sin gas natural). Estas tarifas tienen
férmulas que permiten la indexacion a variaciones por inflacion (IPC) y tipo de cambio del délar estadounidense.

Garantias y Procesos Judiciales y/o Penales

Garantias

Las garantias a marzo de 2015 de Gas & Electricidad estdn compuestas por garantias prendarias e hipotecarias
principalmente por un valor de Bs 43.125.351

Procesos Judiciales
La empresa Gas & Electricidad no tienen a la fecha proceso alguno, juicio o contingencia legal contra o

instaurado por la Empresa. Por lo mencionado no existe ninguna contingencia judicial ni administrativa de la
empresa mencionada.
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Hechos Relevantes

e Ha comunicado que en reunién de Directorio de 5 de junio de 2015, se determiné lo siguiente:
1. Aprobacioén Plan de Accién & Planificaciéon Financiera 2015-2017.
2. Autorizar a la Empresa Gas & Electricidad S.A., proceda a la contratacion de dos nuevos préstamos
con el Banco Bisa S.A., el primero por la suma de Bs 57.761.200.- a objeto de realizar el Proyecto de la
nueva Planta de Generacion de Yacuses - ITACAMBA.
Y el segundo, por la suma de Bs 4.126.200.- para el financiamiento de la Estacién de Achumani en la
Ciudad de La Paz.

e Ha comunicado que sus Compromisos Financieros al 31 de marzo de 2015, de Bonos Gas &
Electricidad S.A. - Emision 1, son los siguientes:

Ratios Financieros Compromisos Marzo
Financieros 2015

Relacién de Cobertura de Servicio de la Deuda RCD >= 1.20 1.93

Relacién Deuda Patrimonio RDP <= 2.40 1.72

e Ha comunicado que la Junta Extraordinaria de Accionistas de 31 de marzo y reinstalada el 6 de abril de
2015, aprobd la nueva estructura accionaria.

e Comunico que el 27 de marzo de 2015, suscribi6 un Contrato de Prestacion de Servicios de
Transformacién de Energia, con la empresa ITACAMBA CEMENTO para la provision de 12.650 kW, a
partir del mes de julio 2016.

e  Comunic6 que en reunion de Directorio de 21 de noviembre de 2014, se determind lo siguiente:
1) Aprobar la ampliacion de la Linea de Crédito N° 7189 que la empresa tiene en el Banco Bisa por
Bs1.200.000.-
2) Autorizar se otorgue como garantia de la operaciéon crediticia mencionada, todos los bienes que
resulten necesarios y suficientes para respaldar la misma.

e Convoco a la Asamblea General de Tenedores de Bonos Gas & Electricidad - Emisién 1, a realizarse el
25 de noviembre de 2014, con el siguiente Orden del Dia:
1. Lectura de la Convocatoria a Asamblea de Tenedores de Bonos Gas & Electricidad.
2. Informe de la Sociedad Emisora.
3. Informe del Representante Comun de Tenedores.
4. Designacion de dos representantes de los Tenedores de Bonos Gas & Electricidad para la firma del
Acta de la Asamblea.

e En reunién de Directorio de 23 de octubre de 2014, se determind lo siguiente:
1. Autorizar a la Empresa Gas & Electricidad S.A., proceda a la contratacion de un nuevo préstamo
bancario con el Banco Bisa S.A. por la suma de Bs 6.000.000.- para compra de terreno y construccion
de la nueva estacion de servicio Cotoca Il.
2. Autorizar se proceda a la hipoteca de los bienes necesarios y suficientes para respaldar la
mencionada operacion en el Banco Bisa S.A., principalmente el mismo terreno que se adquirira.

e En reunién de Directorio de 14 de agosto de 2014, se determind lo siguiente:
1. Aprobar la ampliacion de la linea de crédito que actualmente se mantiene con el Banco Bisa S.A. por
el monto de $us 170.000,00 para incrementar el capital de operacion de la empresa.
2. Autorizar se proceda a la hipoteca de los bienes necesarios y suficientes para respaldar la
mencionada operacion en el Banco Bisa S.A.

e Ha comunicado que el 23 de mayo de 2014, procedi6é al pago total por vencimiento del Cupon N° 2
Series A, B, C, D, E, Fy G" segun Claves: GYE-1-N1A-13, GYE-1-N1B-13, GYE-1-N1C-13, GYE-1-N1D-
13, GYE-1-N1E-13,GYE-1-N1F-13, GYE-1-N1G-13 de los Bonos Gas & Electricidad - Emisién 1.

e Ha comunicado que el 21 de mayo de 2014, la empresa Gas & Electricidad S.A., realiz6 la provision de
fondos al Agente Pagador Valores Unién S.A. para proceder al pago de capital e interés de los Bonos
Gas & Electricidad - Emision 1, Series GYE-1-N1A-13, GYE-1-N1B-13, GYE-1-N1C-13, GYE-1-N1D-13,
GYE-1-N1E-13, GYE-1-N1F-13 y GYE-1-N1G-13, correspondientes al Cupon N° 2 con vencimiento el 23
de mayo de 2014.
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e Ha comunicado que en reunion de Directorio de 21 de marzo de 2014, se determiné lo siguiente:
1. Realizar el llamado a Junta General Ordinaria de Accionistas de la empresa Gas & Electricidad S.A.
para el 31 de marzo del presente.
2. Aprobar la contratacion de un nuevo préstamo con el Banco Bisa S.A. por el monto de $us
1.000.000,00 para el financiamiento de la compra de una nueva estacion de servicio para la empresa.

e Ha comunicado que en reunién de Directorio de 18 de febrero de 2014, se determind aprobar lo
siguiente:
1. Autorizar a la Empresa Gas & Electricidad S.A., proceda a la contratacion de un préstamo con el
Banco Bisa S.A. por la suma de Bs 1.915.000,00 para concluir con la instalacion y puesta en marcha de
la Planta de Generacién Warnes que se encuentra ubicada en la localidad de Warnes del Departamento
de Santa Cruz de la Sierra.
2. Autorizar se proceda a la hipoteca de los bhienes necesarios y suficientes para respaldar la
mencionada operacioén en el Banco Bisa S.A.

Analisis Financiero

Para la elaboracion del andlisis se ha utilizado los estados financieros auditados de Gas & Electricidad S.A. de la
gestion 2010 a la 2014, y estados financieros intermedios a marzo de 2013-2015.

Andlisis del Balance general

Gréfico 3

Evolucion del Activo, Pasivo y Patrimonio G&E S.A.
en Miles de Bs
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Fuente: G&E S.A/Elaboracién: PCR
Calidad de Activos

Los Activos de la entidad crecieron a una tasa compuesta anual de 18,53% anual durante los Ultimos cinco afios
(2010-2014). La cuenta de Activo que registré un crecimiento relevante a lo largo del periodo de analisis son las
Inversiones a Largo Plazo Esta cuenta se compone por Inversiones en subsidiarias, Inversiones en Estaciones de
Servicio, Inversiones en Proyectos de Generacion Eléctrica, Inversiones en Proyectos de Operaciones
Discontinuas y Otras Inversiones. Gracias al crecimiento de esta cuenta, el Activo Fijo Neto de la empresa
registré el mayor crecimiento a lo largo del periodo de andlisis.

Al 31 de marzo de 2015, la empresa registra Activos por Bs 153,57 millones, y han decrecido en -0,02%, respecto
al Ultimo cierre de gestién de la empresa (diciembre 2014).
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Grafico 4

Evolucion de los Activos G&E S.A.
en Miles de Bs
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Fuente: G&E S.A/Elaboracién: PCR

El Activo Corriente registr6 una tasa de crecimiento compuesta anual de 15,57% entre diciembre 2010 y
diciembre 2014, a marzo de 2015 representa el 21,38% del total de los derechos de la entidad (Bs 32,83 millones
en términos absolutos), desde el dltimo cierre de gestion a marzo 2015 ha tenido un crecimiento de 1,74% (Bs
559,91 miles en términos absolutos) causado por las Cuentas por Cobrar, y las Inversiones de Corto Plazo. Las
Cuentas con Relacionadas a CP son las de mayor peso dentro del Activo Corriente, representando el 7,77% del
Total Activo. Se observa una disminucion importante de anticipo a proveedores y otras cuentas por cobrar.

Entre diciembre 2010 y diciembre 2014, el Activo no Corriente la empresa registré6 una tasa de crecimiento
compuesta anual de 19,39%.

Para marzo 2015, el Activo no Corriente decrecié en un -0,49% a causa del decremento del activo fijo neto en
-4,44%.

A marzo de 2015 el Activo no Corriente de la entidad registré un valor de Bs 120,74 y compone el 78,62% del
total de los Activos de la misma; esto se debe en gran proporcion a los Activos Fijos Netos, con un peso en los
activos totales del 51,72%, sumando Bs 79,43 millones. La segunda cuenta con mayor peso son las Inversiones
con Empresas Relacionadas y/o Vinculadas con el 14,04% de participacion.

Grafico 5

Grafico 6
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Pasivos

Los Pasivos de la entidad han crecido a una tasa compuesta anual de 20,69% durante diciembre de 2010 y 2014.
El crecimiento de los Pasivos se vio impulsado principalmente por las Emisiones de Valores de Largo Plazo,
deudas bancarias y deudas comerciales.

Al 31 de marzo de 2015 el Pasivo Total suma Bs 97,05 millones representando un 63,20% del total de los

derechos de la empresa. Respecto diciembre 2014, (ltimo cierre de gestion, el Pasivo decrecié en un -6.56%,
este incremento se debe principalmente a la Deudas por Emision de Valores de LP.
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Grafico 7

Evolucidn de los Pasivos G&E S.A.
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Fuente: G&E S.A/Elaboracién: PCR

El Pasivo Corriente registr6 una tasa compuesta anual de crecimiento de 21,69% para el periodo de andlisis. A
marzo de 2015 representa el 19,37% del total de Pasivo mas Patrimonio y registra un saldo de Bs 29,74 millones.
Esta cuenta ha crecido en un 0,25% desde el ultimo cierre de gestion (diciembre 2013), equivalente a Bs 74,74
miles en términos absolutos y explica en su mayoria a las Otras Cuentas por Pagar de Corto Plazo.

Al 31 de marzo de 2015 el Pasivo no Corriente representa el 43,83% de los derechos de la empresa y registra un
valor de Bs 67,31 millones. Durante el periodo de analisis registro una tasa compuesta anual de crecimiento de
20,30% (2010-2014). A marzo de 2015, esta cuenta redujo en -9,29%, respecto a diciembre 2014 debido a la
cuenta de Deudas por Emision de Valores de LP, asimismo la mayor parte de la Deuda Financiera es por la
Emision de Valores de Deuda de LP que representan el 24,87% de los derechos de la empresa.

Gréfico 8 Grafico 9
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Patrimonio

El Patrimonio ha tenido una tasa compuesta anual de crecimiento de 14,59% en el Ultimo quinquenio de analisis;
el crecimiento de la entidad ha estado asociado al capital pagado (Bs 11,99 millones en términos absolutos) y al
aumento de los Aportes no Capitalizados (Bs 6,86 millones en términos absolutos).
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Gréafico 10

Evolucion del Patrimonio G&E S.A.
en Milles de Bs
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Fuente: G&E S.A/Elaboracién: PCR

Al 31 de marzo de 2015 el Patrimonio representa el 36,80% del total de los derechos de la entidad, registrando un
saldo de Bs 56,52 millones. Este incremento en un 13,64% respecto diciembre 2014 a causa de los Aportes no
capitalizados.

Gréfico 11
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Fuente: G&E S.A/Elaboracién: PCR
Andlisis del Estado de Resultados

Grafico 12

Evolucion de los Ingresos y Costos G&E S.A.
a 12 meses [ en Miles de Bs
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Ingresos por Ventas

Los Ingresos por Ventas de GAS & ELECTRICIDAD S.A. durante los Ultimos cinco afios (2010 — 2014) han
crecido a una tasa compuesta anual de 14,76%. Al 31 de marzo de 2015 los ingresos a 12 meses registran un
saldo de Bs 49,06 millones y un crecimiento del 9,95% en relacién con los ingresos a 12 meses registrados en
marzo de 2014.

27



Costos Operacionales

Los costos de la empresa han crecido a una tasa compuesta anual de 21,41% desde 2010 a 2014, cierres de
gestion. Su participacion a 12 meses respecto los ingresos a marzo de 2015 es de 46,10%. Los Costos
Operacionales a 12 meses de la entidad han tenido una contraccion del -1,16% en relacién a marzo 2014;
sumando un total Bs 22,62 millones al 31 de marzo de 2015

Gastos de Operacion
Los Gastos de Operacion a 12 meses de la entidad aumentaron en un 18,88% a los registrados a marzo de
2014, en marzo de 2015 ascienden a Bs 20,71 millones. La utilidad operativa a 12 meses de marzo de 2015

suma un total de Bs 5,74 millones, resultado mayor respecto a marzo de 2014 en un 32,73% (Bs 1,41 millones en
términos absolutos).

Grafico 13

Evolucidn de los Gastos de Operacion G&E S.A.
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Al 31 de marzo de 2015 (a 12 meses) la empresa registra gastos financieros (contabilizados después de la
Utilidad Operativa) que representan el 11,52% respecto a las ventas. La influencia de los Ingresos extraordinarios
dentro los resultados de la empresa es irrelevante (1,50% de los Ingresos totales).

Indicadores Relevantes

Margenes de Rentabilidad

Margen Bruto: El promedio registrado es de 56,89% para el quinquenio analizado, a marzo de 2015 es de
53,90%, mayor en 5,18 puntos porcentuales al registrado en marzo de 2014 debido al Incremento de las Ventas y
a la reduccion de Costos a 12 meses.

Margen Operativo: Registr6 a marzo de 2015 un valor de 11,69%, margen mayor al promedio registrado en el
guinquenio analizado (11,08%); registré un crecimiento de 2,01 puntos porcentuales respecto a marzo de 2014,
pese al incremento de los Gastos operacionales, la Utilidad Bruta registro un mayor crecimiento.

Margen Neto: Registr6 un promedio de 5,21% para el quinquenio analizado, a marzo de 2015 es de 3,42%,

mayor en 0,06 puntos porcentuales respecto al registrado en marzo de 2014 a causa de las mayores utilidades
percibidas.
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Grafico 14 Grafico 15
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Indicadores de Rentabilidad

A marzo de 2015 los Indicadores de Rentabilidad de la empresa se han visto estables en relacion a marzo 2014,
debido a la reduccion en los Costos Operacionales de la empresa y al crecimiento de las ventas generando un
incremento en la utilidad bruta de 21,63% logrando asi mayor margen para los gastos operacionales sin embargo
también se registré un incremento relevante en el activo y patrimonio de la empresa. El ROA de la entidad al
ultimo corte es de 1,09% mayor respecto a marzo de 2014 donde registraba 1,03%, mientras que el ROE es de
2,97% para marzo de 2015, menor a similar periodo de 2014 en -0,14 puntos porcentuales; estos indicadores son
menores a los registrados a los promedios registrados en el periodo de analisis. La Rentabilidad Neta sobre los
Activos Operacionales de la empresa a marzo de 2015 es de 1,55%.

Gréfico 16
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Fuente: G&E S.A/Elaboracién: PCR

Endeudamiento y Solvencia

La empresa muestra menor endeudamiento respecto al promedio de los ultimos cinco cierres, a marzo de 2015 el
Pasivo Total es 1,72 veces el patrimonio, mientras que en diciembre de 2014 este indicador era de 2,09, este
decrecimiento se debe a menores Deudas por Emision de Valores de LP. La Deuda Financiera es de 1,40 veces
el patrimonio, menor en -0,46 veces respecto a diciembre 2014.
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Grafico 17 Grafico 18
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En cuanto los indicadores de solvencia de la entidad, registra una tendencia creciente durante el periodo de
andlisis, no obstante a marzo de 2015 el Pasivo Total sobre EBITDA es de 8,58 afios menor que el registrado en
similar periodo (marzo 2014). La Solvencia de los Pasivos Financieros es de 6,98 afios el pago del pasivo total
con el EBITDA, este indicador también mejoro en relacién al registrado en similar periodo a causa del crecimiento
del EBITDA y la reduccion de los Pasivos Financieros.

Cobertura

La cobertura del EBITDA en relacién a los Gastos Financieros a marzo de 20015 el EBITDA / Gastos Financieros
registra 2,00 veces, menor al registrado en marzo de 2014 pese a que el EBITDA de marzo de 2015 crecio en
10,75% los Gastos Financieros incrementaron en 37,76% en relacion a marzo de 2014.

Gréfico 19 Grafico 20
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Fuente: G&E S.A/Elaboracién: PCR

En cuanto el indicador de cobertura del servicio de la deuda registra resultados mayores a la unidad a lo largo del
periodo de analisis, este indicador presenta una tendencia variable a causa de las variaciones de los pasivos
financieros de CP, pero el incremento de activos circulantes y el constante crecimiento del EBITDA tuvieron
mayor impacto en el indicador, a marzo de 2015 la cobertura del servicio de la deuda es de 1,69 veces menor al
registrado en marzo de 2014 a causa del crecimiento del Pasivo Financiero de Corto plazo y al crecimiento de los
Gastos Financieros.

Liquidez
La empresa registré Capital de Trabajo negativo en los afios 2009, 2011 y 2012, en diciembre 2013 alcanz6 a Bs

12,39 millones por el incremento del activo circulante (principalmente en Anticipo a Proveedores y
Disponibilidades y Otras Cuentas por Cobrar) y a diciembre de 2014 es de Bs 2,60 millones.
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A marzo de 2015 el Capital de Trabajo increment6 a Bs 3,09 millones, la liquidez general es de 1,10 veces, y la
prueba &cida de 0,91 veces.

Gréfico 21 Grafico 22
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Analisis de Proyecciones

Los supuestos de los estados financieros proyectados (2014 — 2022) bajo los cuales se realizaron las
proyecciones financieras, asi como la relacion con el desarrollo histérico de la empresa presentan criterios
aceptables bajo un escenario conservador.

Las Ventas proyectadas muestran crecimiento a una tasa compuesta del 8,55% anual (2015 — 2022), a 2015 las
ventas proyectadas son de USD 8,09 millones. A finales de 2022, los ingresos son de USD 14,36 millones. Los
Costos operacionales crecen a una tasa compuesta anual de 4,10% y en promedio representan el 36,01% de las
Ventas proyectadas.

El EBITDA de la empresa a diciembre 2015 tiene un valor de USD 2,19 millones, esta cuenta crece a una tasa

compuesta anual de 15,01% para el final de la emision el EBITDA es de USD 5,82 millones y representa en
promedio el 38,23% de las Ventas proyectadas.

Grafico 23
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La cobertura del EBITDA sobre los gastos financieros se incrementa respecto a los datos histéricos. A finales de
diciembre de 2015 se registra una cobertura de gastos financieros de 2,33 veces, y en 2021 la cobertura es de
9,33 veces. En 2022 este indicador alcanza un alto nivel a causa de menores Gastos Financieros. El promedio
entre los periodos 2015 a 2021 es de 4,82 veces. La cobertura promedio de EBITDA sobre el servicio de la deuda
durante el mismo periodo mencionado es de 2,72 veces, en 2017 registra la cobertura mas baja del servicio de la
deuda (2,04 veces).
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Evolucién de los Indicadores de Cobertura
Proyectados

15,00

13,00 /
/
/

11,00

9,33
9,00 T
7,00 s;
500 : 4,15
2,91 261 299

3,35

3,00
1,00 222

100 —3p15 2016 2007 2018 2019 2020 2021 2022

=—o—(EBITDA + AC)/(GF + Deuda Fin CP) =—EBITDA / Gastos Financieros
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Evolucion de los Niveles de Endeudamiento

La relacion pasivo patrimonio durante los afios de proyeccion muestra una tendencia negativa, a diciembre de
2015 esta relacién es de 2,10 veces, a 2016 la relacién reduce significativamente a 1,88 veces a cusa del
crecimiento de los Resultados Acumulados y la amortizacién de las deudas financieras, a la finales de 2022 esta
relacién disminuye hasta 0,12 veces. EIl promedio de esta relacién es de 1,02 veces. La deuda financiera
respecto al patrimonio tiene un promedio durante el tiempo de proyecciéon de 0,93 veces, muestra también una
tendencia negativa en el tiempo, a diciembre de 2015 esta relacién es de 1,98 veces y a finales de 2022 se
proyecta una relacion de 0,08 veces, lo cual significa que la empresa proyecta solamente financiarse a través de
emisiones de bonos e ir liquidando los mismos sin realizar un refinanciamiento.

Gréfico 25
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Evolucion de la Relacion entre la Deuda y el EBITDA

Durante el tiempo de proyecciones los indicadores no presentan altas variaciones, la relacion del pasivo sobre el
EBITDA a diciembre de 2015 indica que la empresa tardara en cubrir sus deudas 11,48 afios hasta alcanzar en
diciembre 2022 un nivel de pago del pasivo de 0,63 afios, en promedio pagaria su deuda en 4,51 afios. La deuda
financiera a diciembre de 2015 podria ser pagada en 10,84 afios de generacion de EBITDA, este indicador
disminuye hasta alcanzar 1,02 veces en 2021, al final de la emisién (diciembre de 2022) este indicador es igual a
0,63 anos.
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Los indicadores de rentabilidad tienen una tendencia positiva durante los afios proyectados, a diciembre de 2015
el ROA es de 1,20%, mayor al registrado en diciembre de 2014 a finales de 2022 este indicador es de 11,45%. El
ROE a diciembre de 2015 es de 3,72%, este indicador asciende a 14,76% en 2019 donde alcanza su mayor nivel,
y disminuye a 2022 hasta 12,84% Es necesario resaltar que los activos registran una tasa Compuesta anual de
crecimiento negativa de -1,36%, el Patrimonio tiene una tasa compuesta anual de crecimiento de 14,05% vy los
resultados crecen a una tasa compuesta anual de 36,11%.

Flujo de Caja Proyectado

Gréfico 27
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El flujo de caja proyectado muestra saldos negativos en las gestiones de 2016, 2017, 2019 y 2021 sin embargo,
estos saldos negativos cubiertos por el flujo de caja acumulado.
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Fuente: G&E S.A/Elaboracién: PCR
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Anexo 1

CUADRO RESUMEN
GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Cuentas (en miles de Bs) e Indicadores | _dicto | dica1 | dicaz | diciz | mar1a | dic-1a | maras |
Balance General

Activo corriente 18.089 25.331 23.363 33.752 32.219 32.271 32.831
Activo Acido 16.675 21.136 18.064 27.950 26.577 25.760 27.132
Activo Operativo 64.676 78.529 74.997 102.553 103.454 110.686 108.028
Activo no Corriente 59.719 71.837 79.053 108.054 113.011 121.330 120.738
Total Activo 77.808 97.168 102.416 141.805 145.230 153.601 153.568
Deudas Bancarias y Financieras a Corto Plazo 8.879 23.058 23.484 14.447 15.459 20.724 20.441
Pasivo Corriente 13.530 29.081 30.026 21.360 22.068 29.669 29.744
Deudas Bancarias y Financieras a Largo Plazo 34.809 24.551 33.056 63.901 64.992 71.366 58.453
Pasivo no Corriente 35.429 31.599 34.525 73.822 74.946 74.199 67.305
Deuda Financiera Total 43.688 47.609 56.541 78.348 80.451 92.090 78.893
Total Pasivo 48.960 60.680 64.551 95.182 97.013 103.868 97.049
Total Patrimonio 28.848 36.488 37.865 46.624 48.217 49.733 56.519
Total Pasivo y Patrimonio 77.808 97.168 102.416 141.805 145.230 153.601 153.568
Estado de Resultados

Ingresos Totales 26.719 30.614 39.025 43.273 9.523 46.337 12.249
Costos Operacionales 9.946 11.635 17.171 21.506 4.516 21.608 5.525
Utilidad Bruta 16.773 18.979 21.854 21.768 5.007 24.729 6.724
Gastos de Operacién 13.690 15.377 17.675 17.509 4.020 19.378 5.353
Gastos Financieros 3.447 3.276 3.758 4.067 744 5.269 1.127
EBITDA 6.461 7.276 8.266 9.795 2.346 10.752 2.904
Utilidad operativa 3.083 3.602 4.179 4.259 987 5.351 1.371
Utilidad Neta 1.703 1.955 2.378 1.179 631 2.078 232
Ingresos Totales 26.719 30.614 39.025 43.273 44.625 46.337 49.064
Costos Operacionales 9.946 11.635 17.171 21.506 22.882 21.608 22.617
Utilidad Bruta 16.773 18.979 21.854 21.768 21.743 24.729 26.447
Gastos de Operacién 13.690 15.377 17.675 17.509 17.422 19.378 20.712
Gastos Financieros 3.447 3.276 3.758 4.067 4.103 5.269 5.652
EBITDA 6.461 7.276 8.266 9.795 10.212 10.752 11.310
Utilidad operativa 3.083 3.602 4.179 4.259 4.321 5.351 5.735
Utilidad Neta 1.703 1.955 2.378 1.179 1.499 2.078 1.679
ROA 2,19% 2,01% 2,32% 0,83% 1,03% 1,35% 1,09%
ROE 5,90% 5,36% 6,28% 2,53% 3,11% 4,18% 2,97%
ROA operativo 2,63% 2,49% 3,17% 1,15% 1,45% 1,88% 1,55%
Margen bruto 62,77% 62,00% 56,00% 50,30% 48,72% 53,37% 53,90%
Margen operativo 11,54% 11,77% 10,71% 9,84% 9,68% 11,55% 11,69%
Margen neto 6,37% 6,39% 6,09% 2,72% 3,36% 4,48% 3,42%
Pasivo No Corriente / Pasivo Total 72,36% 52,07% 53,48% 77,56% 77,25% 71,44% 69,35%
Pasivo Corriente / Pasivo Total 27,64% 47,93% 46,52% 22,44% 22,75% 28,56% 30,65%
Pasivo No Corriente / Patrimonio 1,23 0,87 0,91 1,58 1,55 1,49 1,19
Pasivo Total / Patrimonio 1,70 1,66 1,70 2,04 2,01 2,09 1,72
Deuda Financiera / Patrimonio 1,51 1,30 1,49 1,68 1,67 1,85 1,40
Apalancamiento (Activo / Patrimonio) 2,70 2,66 2,70 3,04 3,01 3,09 2,72
Pasivo No Corriente / EBITDA 5,48 4,34 4,18 7,54 7,34 6,90 5,95
Deuda Financiera / EBITDA 6,76 6,54 6,84 8,00 7,88 8,56 6,98
Pasivo Total / EBITDA 7,58 8,34 7,81 9,72 9,50 9,66 8,58
EBITDA / Gastos financieros 1,87 2,22 2,20 2,41 2,49 2,04 2,00
EBITDA+AC/Gastos Financieros+Deuda Financiera CP 1,99 1,24 1,16 2,35 2,17 1,66 1,69
vquider . ... . |
Liquidez General 1,34 0,87 0,78 1,58 1,46 1,09 1,10
Prueba Acida 1,23 0,73 0,60 1,31 1,20 0,87 0,91
Capital de Trabajo 4.558 -3.750 -6.663 12.392 10.151 2.601 3.086

Fuente: G&E S.A/Elaboracién: PCR
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Anexo 2

RESUMEN DE LAS PROYECCIONES FINANCIERAS EXPRESADO EN USD

ESTADO DE RESULTADOS 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Ingresos de operacidén
Electricidad y GNV 5.991.434 6.010.294 9.874.442 9.456.778 10.085.222 10.598.307 10.672.034 10.986.632
Materiales y Servicios 2.093.617 2.733.067 2.946.217 3.159.367 3.372.517 3.372.517 3.372.517 3.372.517
Total ingresos operativos 8.085.051 8.743.361 12.820.659 12.616.145 13.457.739 13.970.823 14.044.551 14.359.149
Costo de ventas
Electricidad y GNV 1.853.831 1.761.859 1.900.094 1.630.334 1.759.309 1.821.464 1.871.584 1.924.662
Materiales y Servicios 1.770.624 2.323.944 2.508.384 2.692.824 2.877.264 2.877.264 2.877.264 2.877.264
Total costo de ventas 3.624.455 4.085.803 4.408.478 4.323.158 4.636.573 4.698.728 4.748.848 4.801.926
Resultado bruto 4.460.596 4.657.558 8.412.181 8.292.987 8.821.166 9.272.096 9.295.703 9.557.222
Gasto de Operacién
Departamento Tecnico 1.741.957 1.766.131 2.773.290 2.530.046 2.679.547 2.833.898 2.894.177 3.001.902
Departamento Comercial 185.114 193.555 202.386 211.625 221.290 231.402 241.981 253.050
Departamento Administrativo 347.465 364.397 382.159 400.790 420.333 440.834 462.340 484.899
Depreciacion y amortizacién (cargo ER) 973.599 679.216 1.573.898 1.554.079 1.554.079 1.554.079 1.554.079 1.554.079
Gastos de operacion 3.248.135 3.003.299 4.931.733 4.696.540 4.875.249 5.060.213 5.152.578 5.293.930
Utilidad operativa 1.212.461 1.654.258 3.480.447 3.596.447 3.945.917 4.211.882 4.143.126 4.263.293
Gastos Financieros -937.113 -992.173 -1.733.927 -1.242.246 -1.021.901 -793.561 -610.954 -346.138
Rendimientos porinversiones 405.965 557.765 816.178 575.856 610.473 645.737 681.744 704.027
Utilidad neta antes de impuestos 681.314 1.219.851 2.562.699 2.930.057 3.534.489 4.064.059 4.213.916 4.621.182
Impuestos a las utilidades -236.045 -243.749 -421.035 -543.627 -617.744 -691.881 -726.757 -768.455
Utilidad neta 445.268 976.102 2.141.664 2.386.430 2.916.745 3.372.178 3.487.159 3.852.727
Depreciaciény amortizacién (cargo ER) 973.599 679.216 1.573.898 1.554.079 1.554.079 1.554.079 1.554.079 1.554.079
| | S oS S 600N o S 5 S 1 051751 S M 5 052 C M >'2 0010 O /A 17,6106 2 M 1 (20 S W6 1651728 |
20 2016 2017 2018 20 0 2021 2022
Activo corriente
Disponibilidades 2.702.699 1.165.969 1.104.663 1.180.817 836.328 2.128.452 1.663.134 2.196.541
Cuentas Por Cobrar 1.622.871 1.755.011 2.573.426 2.532.375 2.701.304 2.804.293 2.819.092 2.882.239
Empresas relacionadas 1.452.642 1.307.377 1.176.640 1.058.976 953.078 857.770 771.993 694.794
Anticipo Proveedores 239.639 239.639 239.639 239.639 239.639 239.639 239.639 239.639
Inventarios 1.128.824 1.220.736 1.790.003 1.761.449 1.878.951 1.950.587 1.960.881 2.004.805
otros activos corrientes 191.569 191.569 191.569 191.569 191.569 191.569 191.569 191.569
Activo no corriente
Inversiones 5.835.335 5.907.335 5.979.335 6.051.335 6.123.335 6.195.335 6.267.335 6.339.335
Activo fijo tangible 30.598.693 32.390.485 32.447.085 32.549.297 33.341.510 33.490.905 34.970.912 35.817.517
Depreciaciéon acumulada -6.886.873 -7.566.088 -9.139.986 -10.694.066 -12.248.145 -13.802.225 -15.356.304 -16.910.384
Activo Intangible 157.189 162.189 167.189 172.189 177.189 182.189 187.189 192.189
Otros activos no corrientes
Total activo 37.042.589 36.774.222 36.529.564 35.043.581 34.194.758 34.238.515 33.715.441 33.648.244
Pasivo corriente
Proveedores (CP) 733.266 826.601 891.882 874.621 938.028 950.603 960.742 971.481
Deuda financiera a corto plazo
Deuda financiera bancaria a corto plazo 208.441 220.947 234.204 248.256 263.152 - - -
Pagares por pagar a corto plazo 500.000 500.000 500.000 500.000 500.000 500.000
Bonos (corto plazo) 975.575 2.076.868 3.467.159 3.426.929 2.924.056 3.366.585 3.366.585 1.214.286
Otras cuentas por pagar a corto plazo 410.289 410.289 410.289 410.289 410.289 410.289 410.289 -
Pasivo no corriente
Deuda financiera bancaria a largo plazo 966.559 745.612 511.408 263.152 - - - -
Bonos (largo plazo) 21.056.753 18.979.885 15.512.726 12.085.796 9.161.741 5.795.156 2.428.571 1.214.286
Provisiones 235.834 235.834 235.834 235.834 235.834 235.834 235.834 235.834
Patrimonio
Capital pagado 11.015.117 11.015.117 11.015.117 11.015.117 11.015.117 11.015.117 11.015.117 11.015.117
Reservas 292.825 341.630 448.713 568.034 713.872 882.481 1.056.838 1.249.475
Resultados Acumulados 647.930 1.421.439 3.302.231 5.415.551 8.032.670 11.082.451 14.241.463 17.747.766
Total pasivo y patrimonio 37.042.589 36.774.222 36.529.564 35.043.581 34.194.758 34.238.515 33.715.441 33.648.244
20 2016 2017 2018 2019 0 2021 2022
Operacién 1.958.219 2.516.775 4.127.087 5.235.100 5.269.701 5.557.767 5.637.240 5.656.612
Cobranza de ventas 7.789.389 8.611.221 12.002.243 12.657.196 13.288.810 13.867.834 14.029.752 14.296.001
Pagos por compras -3.528.087 -3.992.467 -4.343.198 -4.340.419 -4.573.166 -4.686.153 -4.738.708 -4.791.188
Pago de gastos de operacién -2.274.536 -2.324.083 -3.357.835 -3.142.461 -3.321.170 -3.506.134 -3.598.498 -3.739.850
Pago de impuestos -236.045 -243.749 -421.035 -543.627 -617.744 -691.881 -726.757 -768.455
Rendimientos de inversiones 405.965 557.765 816.178 575.856 610.473 645.737 681.744 704.027
Inventarios -198.468 -91.912 -569.267 28.554 -117.502 -71.636 -10.294 -43.924
Inversiéon -13.656.832 -1.868.792 -133.601 -179.212 -869.213 -226.395 -1.557.007 -923.605
Inversiones en EESS y Plantas -72.000 -72.000 -72.000 -72.000 -72.000 -72.000 -72.000 -72.000
Inversion en activos fijos menores -13.579.832 -1.791.792 -56.601 -102.212 -792.213 -149.395 -1.480.007 -846.605
Inversion en activos fijos intangibles -5.000 -5.000 -5.000 -5.000 -5.000 -5.000 -5.000 -5.000
Financiamiento 14.100.436 -2.184.713 -4.054.792 -4.979.734 -4.744.978 -4.039.249 -4.545.550 -4.199.601
Emision (amortizacion) pagares 257.333 - - - - - -500.000 -
Emision (amortizacion) Bonos 16.098.419 -975.575 -2.076.868 -3.467.159 -3.426.929 -2.924.056 -3.366.585 -3.366.585
Desembolsos (amortiz) ptmos. bancarios -3.473.772 -208.441 -220.947 -234.204 -248.256 -263.152 - -
Desembolsos (amortiz) Deud. Financiera -2.209.004 - - - - - - -
Pago de intereses y GF -937.113 -992.173 -1.733.927 -1.242.246 -1.021.901 -793.561 -610.954 -346.138
Transferencias al PA -866 - - - - - - -
Transferencias de/a Empresas relacionadas 6.982 145.264 130.738 117.664 105.898 95.308 85.777 77.199
Capital 4.512.245 - - - - - - -
Pago de Dividendos -153.789 -153.789 -153.789 -153.789 -153.789 -153.789 -153.789 -153.789
Variacion de caja 2.401.823 -1.536.730 -61.306 76.154 -344.489 1.292.124 -465.318 533.406
Saldo Inicial de caja 300.877 2.702.699 1.165.969 1.104.663 1.180.817 836.328 2.128.452 1.663.134
Saldo final de caja 2.702.699 1.165.969 1.104.663 1.180.817 836.328 2.128.452 1.663.134 2.196.541

Fuente: G&E S.A/Elaboracion: PCR
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ANEXO IV

CRONOGRAMA DE TRANSFERENCIAS
MENSUALES PARA PAGO BONOS GAS &
ELECTRICIDAD — EMISION 2



A
CRONOGRAMA DE DEPOSITOS A SER REALIZADOS POR G&E EN LAS CUENTAS DE CRPOAZ%C;R:;TSSDE
INVERSION EN BISA S.A. AGENCIA DE BOLSA
BONOS
N° mes / S e Rendimientos Tot?l.de Total ) Total
depésito e Ft?nd.o de depositos acumulado Cupén Cupén
Liquidez mensuales en la cuenta
Liquidez 1.988.000 - 1.988.000 -
1 420.000 2.408.000 -
2 420.000 2.828.000 -
3 420.000 3.248.000 -
4 420.000 3.668.000 -
5 350.000 2.030.000 1 1.988.000
6 350.000 2.380.000 -
7 350.000 2.730.000 -
8 350.000 3.080.000 -
9 350.000 3.430.000 -
10 350.000 3.780.000 -
11 350.000 2.142.000 2 1.988.000
12 350.000 2.492.000 -
13 350.000 2.842.000 -
14 350.000 3.192.000 -
15 350.000 3.542.000 -
16 350.000 3.892.000 -
17 350.000 2.254.000 3 1.988.000
18 350.000 2.604.000 -
19 350.000 2.954.000 -
20 350.000 3.304.000 -
21 350.000 3.654.000 -
22 350.000 4.004.000 -
23 350.000 2.366.000 4 1.988.000
24 875.000 3.241.000 -
25 875.000 4.116.000 -
26 875.000 4.991.000 -
27 875.000 5.866.000 -
28 875.000 6.741.000 -
29 875.000 5.628.000 5 1.988.000
30 875.000 6.503.000 -
31 875.000 7.378.000 -
32 875.000 8.253.000 -
33 875.000 9.128.000 -
34 875.000 10.003.000 -
35 875.000 2.170.000 6 8.708.000
36 875.000 3.045.000 -
37 875.000 3.920.000 -
38 875.000 4.795.000 -
39 875.000 5.670.000 -
40 875.000 6.545.000 -
41 875.000 5.670.560 7 1.749.440
42 875.000 6.545.560 -
43 875.000 7.420.560 -
44 875.000 8.295.560 -



45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83
84
85
86
87
88
89
90
91
92
93
94
95

875.000
875.000
875.000
700.000
700.000
700.000
700.000
700.000
700.000
700.000
700.000
700.000
700.000
700.000
700.000
880.000
880.000
880.000
880.000
880.000
880.000
880.000
880.000
880.000
880.000
880.000
1.410.000
1.410.000
1.410.000
1.410.000
1.410.000
1.410.000
1.410.000
1.410.000
1.410.000
1.410.000
1.410.000
1.410.000
1.410.000
1.400.000
1.400.000
1.400.000
1.400.000
1.400.000
1.400.000
1.400.000
1.400.000
1.400.000
1.400.000
1.400.000
1.400.000

9.170.560
10.045.560
2.451.120
3.151.120
3.851.120
4.551.120
5.251.120
5.951.120
5.140.240
5.840.240
6.540.240
7.240.240
7.940.240
8.640.240
2.229.360
3.109.360
3.989.360
4.869.360
5.749.360
6.629.360
6.197.280
7.077.280
7.957.280
8.837.280
9.717.280
2.285.200
3.695.200
5.105.200
6.515.200
7.925.200
9.335.200
9.681.620
11.091.620
12.501.620
13.911.620
15.321.620
16.731.620
2.098.040
3.508.040
4.908.040
6.308.040
7.708.040
9.108.040
9.976.250
11.376.250
12.776.250
14.176.250
15.576.250
16.976.250
2.864.460
4.264.460

10

11

12

13

14

15

16
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GAS & ELECTRICIDAD SA.

8.469.440

1.312.080

8.312.080

15.511.790
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ANEXO V

POLITICA DE INVERSIONES DEL FONDO DE
LIQUIDEZY DE LA CUENTA DE
ACUMULACION DE FONDOS
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GAS & ELECTRICIDAD SA.

POLITICA DE INVERSIONES PARA FONDOS ADMINISTRADOS BAJO EL MECANISMO DE
COBERTURA DE LA EMISION BONOS GAS & ELECTRICIDAD — EMISION 2.

JUSTIFICACION.
Gas & Electricidad S.A. ha aprobado un programa de emisiones de bonos en fecha 3 de septiembre
de 2012. Bajo este programa se estructurd la emisién Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisién 2 por
un importe de Bs 56 millones, cuyas condiciones y caracteristicas han sido definidas en la
Declaracién Unilateral de Voluntad suscrita por sus representantes y descritas en este Prospecto
Complementario.

Para la Emisién 2 se establecid un Mecanismo de Cobertura, el cual incluye un Fondo de Liquidez
por un importe equivalente a la totalidad de intereses pagaderos en el Cupén N° 1.

OBJETIVO.
La presente definicion de Politica de Inversiones tiene por objetivo normar la gestion de
administracién de fondos provenientes de las transferencias mensuales, realizadas por Gas &
Electricidad S.A., para la acumulacion de fondos y pago de cupones, y la administracion de los
fondos inmovilizados en la constitucion del Fondo de Liquidez, establecido en el punto 2.4.10.2. de
este Prospecto Complementario.

AMBITO DE APLICACION.
La Sociedad Emisora y la Agencia de Bolsa se encuentran obligados al cumplimiento de lo
establecido en el presente documento en el ejercicio de las actividades sefialadas en el “Contrato
de Administracidn de Cuentas” suscrito.

POLITICAS GENERALES.

1) Podran realizarse inversiones mediante la compra de valores en firme.

2) La calificacidn de riesgo sera imprescindible para valores adquiridos en firme.

3) El plazo maximo de las inversiones en firme debe ser de 90 dias, siempre y cuando este plazo
no supere la fecha de pago del cupdn siguiente de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD — Emisién 2.

4) Podran mantenerse recursos depositados en cuentas corrientes y cajas de ahorro.

5) La calificacidn de riesgo minima requerida sera de “AA3“y “N1”.

6) Todas las inversiones deberan ser realizadas en Moneda Nacional (Bolivianos).

LIMITES GENERALES DE INVERSION EN FIRME.
1) Limites de inversion por emisor.
Hasta el 50% de los recursos en valores representativos de deuda emitidos por un mismo emisor.

El limite establecido en el parrafo anterior no es aplicable para valores emitidos por el Tesoro
General de la Nacidn, o el Banco Central de Bolivia, pudiendo Gas & Electricidad S.A. realizar

inversiones de hasta el 100% en este tipo de instrumentos.

Hasta el 100% de la cartera podrd mantenerse en depdsitos en cuentas corrientes y/o cajas de
ahorro en instituciones financieras reguladas por la ASFI.

2) Limites de inversidén por emisiones de valores.
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GAS & ELECTRICIDAD SA,
. . i<ion.
Hasta el 20% de los valores de una misma emisién

3) Limites de inversién por instrumento.
Limite maximo de inversion como porcentaje

Instrumento
de los recursos

VaIc‘-r,es emitidos por el Tesoro General de la 100%
Nacion
VaIer'es emitidos por el Banco Central de 100%
Bolivia
Valores emiltildos por otras instituciones del 100%
Estado Boliviano
Depdsitos a Plazo Fijo Bancarios (DPF's) 50%
Bonos Bancarios Bursatiles 50%
Bonos Empresariales 50%
Pagarés Bursatiles 50%
Cuentas corrientes y/o cajas de ahorro 100%
DPF’s de otras instituciones financieras no

. 20%
bancarias

VI.  PROCEDIMIENTOS NO PREVISTOS.

Todo procedimiento no descrito en el presente documento que sea requerido para el adecuado
manejo de fondos e inversiones de los recursos captados bajo el mecanismo de cobertura de la
Emisién 2, siempre y cuando no afecte el pago de cupones, podra ser desarrollado por la Agencia
de Bolsa, y puesto en consideracion de la Gerencia de Finanzas de la Sociedad Emisora para su
aprobacion o correccion, y su posterior aplicacion.

Sucre, marzo 2015.



ANEXO VI

ACTUALIZACIONES DEL PROSPECTO BONOS
GAS & ELECTRICIDAD — EMISION 2
(OCTUBRE 2017)
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GAS & ELECTRICIDAD SA.

DECLARACIONES JURADAS

Declaracion Jurada del Estructurador por la Informacion Contenida en el Anexo de
Actualizaciones del Prospecto Bonos Gas & Electricidad — Emision 2.

iy Serio: A- DIRNOPLUAF - 2017
e
PHTAIY PARIXACKINAL [0 Y UM | g QLUPE e,
MINISTERIO DE JUSTECIA N 0830808
TRANSPARENCIA [NSTITU CIONAL '-\';', 5 ot V4
DIRECCION DELNOTARIADO PLLIRINACHINAL ”'.\",i_'?':ff_.,a*“ VALOR Bs. 3.~
G FORMULARIO NOTARIAL

Resolucidn Administrativa DIRNOPLU N° 015/2017

DECLAR ARIA

En la cludad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia, a horas DIEZ del dia DIECISIETE de
mes de OCTUBRE del afio DOS MIL DIECISIETE, ante mi la suscrita Notaria de Fe Publica dg
Primera Clase de este Uistilo Judicial, N* 97, Dra. Jenny Erika Reyes Leaiio, se constituyd
ante esta Oficina Notarial el Sefor: JAVIER ENRIQUE PALZA PRUDENCIO con Cédula da
Identidad No. 2015472 LP. y domicilio en la ciudad de La Paz, mayor de edad y habil por
derecho a quien de identificario Doy Fe.
En relacion a ka Actualizacion del Prospecto Complementanio de la Emision de Bonos GAS
ELECTRICIDAD — EMISION 2 que estamos presentando a la Autoridad de Supervision
Sistema Financlero (ASF1), mediante fa presenta deciaracion VOIUNERA: ««sswmm mmmesmees -
Yo. JAVIER ENRIQUE PALZA PRUDENCIO con Cédula de Identidad No. 2015472 LP.
domicilio en la ciudad de La Paz, mayor de edad y hibil por derecho, en representacion legal de
BISA S.A. Agencia de Bolsa, en mi calidad de Gerente General, en mérito al Testimonio de
Poder No. 543/2016 de facha 2 de agosto de 2016, otorgado ante Notaria de Fe Pablica No. 42
del Distrito Judiclal de La Paz, deciaro bajo juramento que:
“Como Gerente General de BISA S.A. AGENCIA DE BOLSA, hemos realizado una investigacion
dentroda!dmrodemestracompafewlayenelmodoauareamnpmpiadodeaamdoam
chmsmncnas,bquenosnavaawnwemeam{omuckMpmpwmdaprASJ
ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA - G&E S.A para [a Aclualizacidn _del Prespectd
Complementario de la Emision de Bonos GAS & ELECTRICIDAD ~ EMISION 2. 0 en su casg
incorporada por referencia, cumple de manera razonable con lo exigido en las normas vigentes,
os decr, que dicha informacidn es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara, En &l
msodeaquellair#ormaciénouefwobjefodalpronmdanﬁenmacunexpemsnlamledaos
deriva de dicho pronunciamiento, se caracen de molivas para considerar que dsta se encuentr
en discordancia con lo aqui expresado.”
Wwdeseemnrmsummidnoadqwh‘rmwmdeMEm@dndeBmGASJ
ELECTRICIDAD — EMISION 2, deberd basarse en su propia evaluacidn de la informaciin
pmsmmdamesredmanwdew.mdmmww
m;m‘ta

Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD (y su Actualizacion), en &l
qumwmwamm-mzyen
respectiva Declaracion Unilateral de Volunfad, respecto a las Valores y a la transaccian
propuesta,”
‘laadquisicidndefasVabrasdolaEmfs)dndaBonocGAS&ELEmICJDAD-EAﬂSlONZ
pmsuponehaccﬁacbnpmdsmmmownwmdaderwwbstémmosymdkimesdeq
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Oferta Pblica tal como aparecen en el Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos!
GAS & ELECTRICIDAD (y su Actualizacién), en el Prospecto Complementario de la Emisidn de
Bonos GAS & ELECTRICIDAD - EMISION 2, en la presento Actualizacion y en la respectiva
Declaracion Unilateral de Voluntad.”
Con lo que termind ¢l acto, leido que le fue, persistio en su tenor, firmando en constancia con el
suscrito Notario de Fe Pblica, de lo que certifico y Doy Fe.

JAVIER ENRIQUE PALZA PRUDENCIO
C.l. N° 2015472 L.P,
DECLARANTE VOLUNTARIO
ANTE Mi:
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Declaracion Jurada del Emisor por la Informacion Contenida en el Anexo de
Actualizaciones del Prospecto Bonos Gas & Electricidad — Emision 2.

20 ¢ .
[ Serie:A~DIRNOPLU=F N; 2017
N
e N°3064362
TANSI‘AK’I‘EA\ INST lmlN:I
DIRECCION DELNOTARIDG MLIRINACIONAL VALOR Bs. 3.~
LEY N* 38314
FORMULARIO NOTARIAL
Resolucion Administrativa DIRNOEPLL N° 0152017

LA SUSCRITA NOTARMA DE FE PUBLICA DE PRIMERA CLASE DE LA
CAPITAL, DRA. ANA MARWA BELLIDO DE PRETO, CON
JURISDICCION EN EL DISTRITO JUDKGIAL DE CHUQUISACA.

CERTIFICA:

Que, o sefior: Jorge Calderon Zuleta, bolviano, con Cédula de Kdeniidad No. 1021442
?nywnmomummmwandsdymwmm on |a facha, dadlaro que en relackin a la
aef Prosp Cormp mahmammamcmm EMISION 2, bayo o Progama

de Supervisiin del Sistema Financiero (ASFI) una declaraciin rsspecio a la veradided ds la informadion como parie de

soliciud de aulorizacdn e inscripckin en ol Regsio del Mercado da Vaiores (RMV) ds la Emision de BONOS GAS &

ECTRICIDAD - EMSION 2, para su Oferta Pibles”.

la fecha, hemas. suscrito o Testmonio No. 3. 2402017 de facha 15 de sepsembes da 2017, olorgads par Nolaria No. B del

Judcal de Cruouizacs, comespondents a un DOCUMENTO PARA FORMALIZAR CAMBIOS AL PROGRAMA DE

MISIONES BONOS GAS & ELECTRICIOAD, Y EN CONSECUENCIA A LA ENESION DE BONOS GAS & ELECTRICIDAD -

MISION 2, qua cantiens modficacionas respectn a ko dascrto en el Proapectn Complamentaria de ls Emigicn de BONOS GAS

ELECTRICIDAD — EMISION 2°,

imsmo, manfiasto qua no fengo conodimiento de Informaciin relevants dguna que haya sido omitida, terghuersada o qua
a ances mhMM“WW&hEMd&NNG&G&S&E&mR}CM-

10N 2, 8 ser presantads snls ls ASFT,

Todo para fnes legales que ta misma pusds hacer valer en derecho. Doy Fa.

Sucrs, 11
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ANTECEDENTES

Mediante Resolucidn de la ASFI, ASFI/N° 799/2012 de fecha 30 de diciembre de 2012, se
autorizo e inscribié el Programa de Bonos GAS & ELECTRICIDAD en el RMV de la ASF],
bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-PEB-GYE-011/2015.

Mediante Carta de la ASFI, ASFI/DSVSC/R — 93615/2015 de fecha 11 de junio de 2015, se
autorizo la Oferta Publica y se inscribio los Bonos Gas & Electricidad — Emision 2 en el
RMV de la ASFI, bajo el nUmero de registro ASFI/DSVSC-ED-GYE—-016/2015.

Mediante Testimonio N° 3349/2017 de fecha 15 de septiembre de 2017 otorgado por ante
la Notaria de Fe Publica N° 8 de la ciudad Sucre, a cargo de la Dr. Ana Maria Bellido de
Prieto, inscrito en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA, en fecha 19
de septiembre de 2017, bajo el N°00159596 del libro N°10, la Sociedad Gas & Electricidad
S.A. incorpord el Compromiso Financiero Razén Corriente (RC) y realizé la modificacion
al cuadro de compensacion monetaria de la caracteristica rescate anticipado mediante
sorteo para el rango de vida remanente de la emision (en dias) “360-1", fijandose en
0.10%; ambos aprobados previamente por la Junta General Extraordinaria de Accionistas
de Gas & Electricidad S.A. celebrada en fecha 08 de octubre de 2015 y por la Asamblea de
Tenedores de Bonos del Programa y de la emisidon de Bonos Gas & Electricidad — Emision
2, celebradas en fecha 19 de octubre de 2015. Asimismo, mediante dicho Testimonio Gas
& Electricidad S.A. determind el cambio de la Entidad Bancaria donde se encuentran las
cuentas receptoras correspondientes al mecanismo de cobertura de la emision de Bonos
Gas & Electricidad — Emision 2, conforme la aprobacion realizada por la Asamblea de
Tenedores de Bonos de la emision de Bonos Gas & Electricidad — Emision 2 celebrada en
fecha 11 de mayo de 2017.

Actualizaciones
2.1. Actualizacion N° 1:

Modificacion del porcentaje del cuadro de compensacion monetaria de la caracteristica
rescate anticipado mediante sorteo para el rango de vida remanente de la emision (en
dias) “360-1" fijandose en 0.10%. Por lo que, el cuadro referido expuesto en el punto
2.4.14.1 del presente prospecto (Pagina 28) queda como sigue:

Plazo de vida remanente de la

emision (en dias) Porcentaje de compensaciéon
2.521 en adelante 2.50%
2.520-2.161 2.00%
2.160 - 1.801 1.75%
1.800 — 1.441 1.25%
1.440 - 1.081 1.00%
1.080 - 721 0.75%
720 — 361 0.50%

360 -1 0.10%
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2.2. Actualizacion N° 2:

Como consecuencia del cambio de la Entidad Bancaria donde se encuentran las cuentas
receptoras correspondientes al Mecanismo de Cobertura de la emision de Bonos Gas &
Electricidad — Emision 2, se sustituye lo establecido en el punto 2.4.10 de este Prospecto (Pagina
21) referido a Mecanismo de Cobertura, como sigue:

2.4.120 MECANISMO DE COBERTURA

GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA — G&E S.A. (G&E S.A.) constituira y mantendra
un fondo de liquidez y un mecanismo de acumulacion anticipada de fondos para el puntual pago
de los intereses y amortizacion de capital de los Bonos Gas & Electricidad — Emision 2 en las
fechas establecidas en el Cronograma de pagos (Anexo A, las fechas de pago de Cupones o Bono
también estan sefaladas en el Prospecto Complementario), los cuales se mantendran vigentes
hasta el vencimiento de los Bonos Gas & Electricidad — Emision 2.

2.4.10.1 Mecanismo de Acumulacion de Fondos:

El Emisor constituira un fondo donde mensualmente se acumularad dinero para el pago de los
Cupones semestrales de la Emision Bonos Gas & Electricidad — Emision 2, mediante la
transferencia mensual de cuotas iguales a los importes definidos en el Cronograma de
Transferencias Mensuales para Pago Bonos Gas & Electricidad — Emision 2 (Anexo B: Cronograma
de Transferencias Mensuales para pago Bonos Gas & Electricidad — Emision 2), denominado
Mecanismo de Acumulacion de Fondos. Este Mecanismo de Acumulacion de Fondos estd
constituido desde el dia habil anterior a la fecha de Emision y se mantendra por todo el periodo de
vigencia de los Bonos Gas & Electricidad — Emision 2, bajo el siguiente esquema:

2.4.10.1.1 Cuentas bancarias receptoras:

Durante la vigencia de la Emision de Bonos Gas & Electricidad — Emision 2, el Emisor se obliga a
mantener vigentes dos cuentas bancarias receptoras abiertas en el Banco BISA S.A. (una en
moneda nacional y otra en moneda extranjera) a nombre de G&E S.A., en las cuales seran
abonados los dineros provenientes de los flujos originados por el giro del negocio de la empresa
de acuerdo a la instruccion irrevocable cursada por el Emisor (modelo en el Anexo D: Instruccion
irrevocable cursada por el Emisor a sus clientes y administradores de unidad) a sus clientes
(actuales y futuros) y administradores de unidad (cuando las recaudaciones correspondan a
ventas de productos masivos como es el caso de estaciones de servicio) para que todos los pagos
que le corresponda en contraprestacion por sus ventas y/o servicios se depositen (por los clientes
y administradores de unidad) en estas cuentas receptoras en el Banco BISAS.A..
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Dichas cuentas receptoras admiten, exclusivamente, operaciones de transferencia realizadas por
el Banco BISA S.A., de acuerdo a la instruccion irrevocable dirigida por el Emisor.

Cabe aclarar que los referidos clientes y administradores de unidad seran notificados (al menos
dos dias habiles previos) para que a partir del dia 01 de noviembre de 2017, depositen todos los
pagos a G&E S.A. en las cuentas habilitadas en el Banco BISA S.A., hasta el vencimiento de los
Bonos Gas & Electricidad — Emision 2.

La instruccion irrevocable (modelo en el Anexo E: Instruccion Irrevocable de Transferencia desde
Cuentas Receptoras) sera dirigida al Banco BISA S.A. al menos dos (2) dias habiles previos al o1 de
noviembre de 2017 (fecha a partir de la cual las cuentas receptoras y su mecanismo de
administracion entraran en vigencia en el Banco BISA S.A.) conteniendo la siguiente instruccion:

i. Cada mes, a partir de la existencia de fondos en las cuentas receptoras (primer dia de mes)
identificadas con Nombre/ Razén Social: Empresa GAS& ELECTRICIDAD S.A con los nUmeros
de cuenta Caja de Ahorros en Moneda Nacional (Bolivianos) Nro.66900-406-1 y Caja de
Ahorros en Moneda Extranjera (Dolares Americanos) Nro. 66900-501-6 , hasta el dia 20 de
cada mes, se debe ejecutar de manera irrevocable la transferencia de fondos por los importes
sefialados en el Anexo B hacia la Cuenta No. 014030-002-1 a nombre de BISA S.A. Agencia de
Bolsa.

ii. Solo después de transferir el importe comprometido para la Emision de Bonos Gas &
Electricidad — Emision 2, se podra transferir diariamente el remanente, si existiera, a las cuentas
que el Emisor indique, segun instruccion especifica.

iii. En la eventualidad de ser insuficientes en un mes los dineros de las cuentas receptoras para
cubrir los fondos que deben ser transferidos para pagar el siguiente Cupdn (cuota) de la Emision
de Bonos Gas & Electricidad — Emision 2, se debera continuar con la acumulacion (mas alla del dia
20) hasta cubrir la primera cuota pendiente de la Emision de Bonos Gas & Electricidad — Emision
2, antes de comenzar la acumulacién de la siguiente cuota.

2.4.10.1.2 Cuenta de Inversion G&E S.A. para Pago de Bonos Gas & Electricidad - Emision 2:

El Emisor se compromete a tener y mantener abierta la Cuenta de Inversion G&E S.A. para Pago
de Bonos Gas & Electricidad - Emision 2 en BISA S.A. Agencia de Bolsa, a partir de la cual se
administraran los recursos destinados al pago oportuno del capital (amortizaciones) e intereses
de los Bonos Gas & Electricidad - Emision 2 de acuerdo al Cronograma de pagos (Anexo A, las
fechas de pago de Cupones o Bono también estan indicadas en el Cronograma de pagos del
Prospecto Complementario), y no admitird instruccion de débito alguno de parte del Emisor.

Dos (2) dias previos a la fecha de pago de cada Cupdn (o Bono), BISA S.A. Agencia de Bolsa (o en
su caso por instruccion del Agente Pagador o si corresponde del Emisor), realizara la transferencia
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de los fondos para la amortizacion de capital y/o pago de intereses de los Bonos Gas &
Electricidad - Emisidn 2 segun el importe total sefialado en el Cronograma de pagos a la Cuenta
Derechos Econdmicos — Bonos y Cupones abierta en el Banco BISA S.A. Las fechas de pago de
Cupones o Bono estan indicadas en el Cronograma de pagos del Prospecto Complementario y en
el Anexo A.

Para los efectos descritos en este numeral, G&E S.A. suscribira con BISA S.A. Agencia de Bolsa un
Contrato de Administracion de Cuentas de Mecanismo de Cobertura.

2.4.10.2 Fondo de Liquidez Bonos Gas & Electricidad - Emision 2:

Con la finalidad de garantizar el pago oportuno de Cupones, durante la vigencia de la Emision
Bonos Gas & Electricidad - Emision 2, G&E S.A. constituira de manera irrevocable un Fondo de
Liquidez con el depdsito del importe equivalente al Cupdn 1 de los Bonos Gas & Electricidad —
Emisidn 2, es decir Bs1.988.000.- (Un millén novecientos ochenta y ocho mil oo/100 Bolivianos).
Este depdsito inicial, deberd ser acreditado en una cuenta de inversion abierta en BISA S.A.
Agencia de Bolsa, denominada Cuenta de Inversion Fondo de Liquidez Bonos Gas & Electricidad -
Emision 2. Este fondo de liquidez estard constituido desde un (1) dia habil previo a la fecha de
Emision.

El Fondo de Liquidez Bonos Gas & Electricidad - Emision 2 sera utilizado para cubrir necesidades
eventuales de liquidez para el pago Cupones de los Bonos Gas & Electricidad — Emision 2.

El monto inicial correspondiente al fondo de liquidez se mantendra durante la vigencia de los
Bonos Gas & Electricidad — Emision 2, pudiendo ser invertido temporalmente siempre y cuando
estas inversiones cumplan la Politica de Inversiones (Anexo C).

Asimismo, el fondo de liquidez esta conformado por los rendimientos producto de la inversion de
su importe y por las multas que sean cobradas conforme lo dispuesto en el numeral 4. siguiente.

BISA S.A. Agencia de Bolsa, en su calidad de Agente Pagador de la Emision de Bonos Gas &
Electricidad — Emision 2, verificara la existencia de fondos suficientes en la Cuenta de Inversion
G&E S.A. para Pago de Bonos Gas & Electricidad - Emision 2 para el pago de Cupones de los
Bonos Gas & Electricidad — Emision 2, de acuerdo al Cronograma de pagos (Anexo A).

Si los fondos para la amortizacion de capital y/o el pago de intereses (de los Bonos Gas &
Electricidad - Emisidn 2, fueran insuficientes en la Cuenta de Inversion G&E S.A. para Pago de
Bonos Gas & Electricidad - Emision 2, se debera aplicar el fondo de liquidez en la cantidad faltante
hasta completar el monto correspondiente al pago del Cupdn. En este caso de utilizacion de
fondos, el fondo de liquidez serd repuesto por el Emisor dentro de los sesenta (60) dias calendario
siguientes a su uso, por el mismo importe aplicado al pago de Cupones de la sequnda Emision
dentro del PROGRAMA mas gastos emergentes de la transferencia de fondos. Toda utilizacion o
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reposicion de los recursos del fondo de liquidez debera ser comunicada como hecho relevante con
copia a la Entidad Calificadora de Riesgo y al Representante de Tenedores.

Para los efectos descritos en este numeral, G&E S.A. suscribira con BISA S.A. Agencia de Bolsa un
Contrato de Administracion de Cuentas de Mecanismo de Cobertura.

2.4.10.3 Controles al mecanismo de cobertura:
El mecanismo descrito en los numerales anteriores estara sujeto a un control durante la vigencia
de la Emision Bonos Gas & Electricidad - Emision 2 de acuerdo a lo sefialado a continuacion.

El Emisor contratara los servicios de una empresa auditora externa inscrita en el Registro del
Mercado de Valores de ASFI, quien asumird la calidad de controlador. Esta empresa auditora
externa tendra acceso a toda la documentacion relacionada con la aplicacion del mecanismo de
cobertura, para que realice el control del cumplimiento del mecanismo de cobertura de acuerdo a
los siguientes alcances:

a) Verificacion de los contratos e instrucciones irrevocables: Dirigido a verificar que el Emisor
ha cursado instrucciones irrevocables de pago a sus clientes (actuales y futuros) y
administradores de unidad (cuando las recaudaciones correspondan a ventas de productos
masivos como es el caso de estaciones de servicio) mediante depodsito en las cuentas
receptoras descritas en el numeral 1. anterior.

b) Seguimiento de pagos: Dirigido a verificar que los pagos realizados a G&E S.A. originados
por el giro del negocio de la empresa, han sido depositados en su totalidad en las cuentas
receptoras descritas en el numeral 1. anterior.

c) Control de abonos: Dirigido a verificar que los traspasos desde las cuentas receptoras
(descritas en el numeral 1.) a las cuentas de inversion abiertas en BISA S.A. Agencia de Bolsa,
se han realizado en los montos y plazos comprometidos de acuerdo al Cronograma de
Transferencias Mensuales para Pago Bonos Gas & Electricidad — Emision 2 (Anexo B).

d) Monitoreo de las inversiones: Dirigido a verificar el cumplimiento de lo estipulado en la
seccion 5. por parte de BISA S.A. Agencia de Bolsa, debiendo esta Ultima, remitir
mensualmente estados de cuenta de las inversiones realizadas y mantenidas al Ultimo dia del
mes anterior.

e) Reporte de cumplimiento: el controlador deberd elaborar un informe semestral sobre los
resultados del seguimiento, monitoreo y control descritos en este punto, asi como sobre la
correcta aplicacion de las penalidades y ajuste descritos en el punto 4. siguiente, en caso de
incumplimiento. Este informe sera enviado a ASFI, a la BBV, a BISA S.A. Agencia de Bolsa, al



-
A

Representante Comun de Tenedores de Bonos, a la entidad calificadora de riesgo y al Emisor
dentro de los treinta (30) dias habiles siguientes del vencimiento de los respectivos Cupones
(o Bono).

2.4.10.4 Penalidades y ajuste en caso de incumplimiento:

En caso de que el reporte de cumplimiento del controlador identifique irregularidades o desvios
respecto a lo establecido en los incisos a), b) y ¢) del punto 3., G&E S.A. se obliga a pagar una
multa equivalente al resultado de multiplicar el monto que origind la irreqularidad por el 50% flat
de la tasa efectiva de colocacion resultante del proceso de colocacion de la Emision Bonos Gas &
Electricidad - Emision 2, debiendo adecuar y/o ajustar las irregularidades en un plazo maximo de
treinta (30) dias calendario a partir de la presentacion del reporte de cumplimiento sefialado en el
punto anterior. Esta multa sera abonada a la Cuenta de Inversion Fondo de Liquidez Bonos Gas &
Electricidad - Emision 2. Por otro lado, irregularidades respecto a lo establecido en el inciso d) del
punto 3., podran derivar en la rescision del Contrato de Administracion de Cuentas de Mecanismo
de Cobertura suscrito con BISA S.A. Agencia de Bolsa, causada por incumplimiento de contrato,
previa aprobacion en Asamblea General de Tenedores de Bonos. Ante esta eventualidad, se
debera firmar un contrato de exactas caracteristicas con otra Agencia de Bolsa inscrita en el RMV
de ASFI.

2.4.10.5 Politica de Inversion:

G&E S.A. podra disponer la inversion de los montos de dinero depositados en la Cuenta de
Inversion G&E S.A. para Pago de Bonos Gas & Electricidad - Emision 2 y en la Cuenta de Inversion
Fondo de Liquidez Bonos Gas & Electricidad - Emision 2, dentro del Mecanismo de Acumulacion
de Fondos de acuerdo a la Politica de Inversiones (Anexo C).

En consecuencia, sustituimos el Anexo IV y el Anexo V del presente prospecto, por los siguientes:

ANEXO IV: CRONOGRAMA DE TRANSFERENCIAS MENSUALES PARA PAGO BONOS GAS &
ELECTRICIDAD - EMISION 2

CRONOGRAMA DE DEPOSITOS EN CUENTA BONOS G&E EN BISA BOLSA CRONOGRAMA PAGO BONOS
N° mes / Depasito Rendimientos Total de Total acumulado en Cupon Total Cupon (Bs)
depasito para Fondo de depasitos la cuenta (Bs)

Liquidez (Bs) Liquidez (Bs) mensuales (Bs)

Liquidez 1.988.000 1.988.000 o
1 420.000 2.408.000 o
2 £420.000 2.828.000 o
3 420.000 3.248.000 o
4 £420.000 3.668.000 o
350.000 4.018.000 o

6 350.000 2.380.000 1 1.988.000

7 350.000 2.730.000 o
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8 350.000 3.080.000 o
9 350.000 3.430.000 o
10 350.000 3.780.000 o
11 350.000 4.130.000 o
12 350.000 2.492.000 1.988.000
13 350.000 2.842.000 o
14 350.000 3.192.000 o
15 350.000 3.542.000 o
16 350.000 3.892.000 o
17 350.000 4.242.000 o
18 350.000 2.604.000 1.988.000
19 350.000 2.954.000 o
20 350.000 3.304.000 o
21 350.000 3.654.000 o
22 350.000 4.004.000 o
23 350.000 4.354.000 o
24 875.000 3.241.000 1.988.000
25 875.000 4.116.000 o
26 875.000 4.991.000 o
27 875.000 5.866.000 o
28 875.000 6.741.000 o
29 875.000 7.616.000 o
30 875.000 6.503.000 1.988.000
31 875.000 7.378.000 o
32 875.000 8.253.000 o
33 875.000 9.128.000 o
34 875.000 10.003.000 o
35 875.000 2.170.000 8.708.000
36 875.000 3.045.000 o
37 875.000 3.920.000 o
38 875.000 £4.795.000 o
39 875.000 5.670.000 o
40 875.000 6.545.000 o
41 875.000 5.670.560 1.749.440
42 875.000 6.545.560 o
43 875.000 7.420.560 o
44 875.000 8.295.560 o
45 875.000 9.170.560 o
46 875.000 10.045.560 o
47 875.000 2.451.120 8.469.440
48 700.000 3.151.120 o
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49 700.000 3.851.120 o
50 700.000 4.551.120 o
51 700.000 5.251.120 o
52 700.000 5.951.120 o
53 700.000 5.140.240 9 1.510.880
54 700.000 5.840.240 o
55 700.000 6.540.240 o
56 700.000 7.240.240 o
57 700.000 7.940.240 o
58 700.000 8.640.240 o
59 700.000 2.229.360 10 7.110.880
60 880.000 3.109.360 o
61 880.000 3.989.360 o
62 880.000 4.869.360 o
63 880.000 5.749.360 o
64 880.000 6.629.360 o
65 880.000 6.197.280 11 1.312.080
66 880.000 7.077.280 o
67 880.000 7.957.280 o
68 880.000 8.837.280 o
69 880.000 9.717.280 o
70 880.000 10.597.280 o
71 1.410.000 3.695.200 12 8.312.080
72 1.410.000 5.105.200 o
73 1.410.000 6.515.200 o
74 1.410.000 7.925.200 o
75 1.410.000 9.335.200 o
76 1.410.000 10.745.200 o
77 1.410.000 11.091.620 13 1.063.580
78 1.410.000 12.501.620 o
79 1.410.000 13.911.620 o
8o 1.410.000 15.321.620 o
81 1.410.000 16.731.620 o
82 1.410.000 18.141.620 (o]
83 1.410.000 3.508.040 14 16.043.580
84 1.400.000 4.908.040 o
85 1.400.000 6.308.040 o
86 1.400.000 7.708.040 o
87 1.400.000 9.108.040 o
88 1.400.000 10.508.040 o
89 1.400.000 11.376.250 15 531.790
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90 1.400.000 12.776.250 o
91 1.400.000 14.176.250 o
92 1.400.000 15.576.250 o
93 1.400.000 16.976.250 o
94 1.400.000 18.376.250 o
95 1.400.000 4.264.460 16 15.511.790

ANEXO V: POLITICA DE INVERSIONES DEL FONDO DE LIQUIDEZ Y DE LA CUENTA DE
ACUMULACION DE FONDOS

POLITICA DE INVERSIONES PARA FONDOS ADMINISTRADOS BAJO EL MECANISMO DE
COBERTURA DE LA EMISION BONOS GAS & ELECTRICIDAD — EMISION 2.

I. JUSTIFICACION.

GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA — G&E S.A. (G&E S.A.) ha aprobado un programa
de emisiones de bonos en fecha 3 de septiembre de 2012. Bajo este programa se estructuro la
Emision Bonos Gas & Electricidad - Emision 2 por un importe de Bsg6.000.000.-, cuyas
condiciones y caracteristicas han sido definidas en la Declaracion Unilateral de Voluntad suscrita
por sus representantes.

Para la Emision Bonos Gas & Electricidad - Emision 2 se establecido un Mecanismo de Cobertura,
el cual incluye un Fondo de Liquidez por un importe equivalente a la totalidad de intereses
pagaderos en el Cupon Nro. 1.

Il. OBJETIVO.

La presente definicion de Politica de Inversiones tiene por objetivo normar la gestion de
administracion de fondos provenientes de las transferencias mensuales, realizadas por G&E S.A,,
para la acumulacién de fondos y pago de cupones, y la administracion de los fondos inmovilizados
en la constitucion del Fondo de Liquidez, establecido en la Declaracion Unilateral de Voluntad
como mecanismo de cobertura.

I1l. AMBITO DE APLICACION.

La Sociedad Emisora y la Agencia de Bolsa se encuentran obligados al cumplimiento de lo
establecido en el presente documento en el ejercicio de las actividades sefialadas en el “Contrato
de Administracion de Cuentas” suscrito.

IV. POLITICAS GENERALES.

1) Podran realizarse inversiones mediante la compra de valores en firme.

2) La calificacion de riesgo serd imprescindible para valores adquiridos en firme.
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3) El plazo maximo de las inversiones en firme debe ser de go dias, siempre y cuando este plazo no
supere la fecha de pago del cupdn siguiente de los Bonos Gas & Electricidad - Emision 2.

4) Podran mantenerse recursos depositados en cuentas corrientes y cajas de ahorro.
5) La calificacion de riesgo minima requerida serd de "AA3"y “N1".

6) Todas las inversiones deberan ser realizadas en Moneda Nacional (Bolivianos).

V. LIMITES GENERALES DE INVERSION EN FIRME.

1. Limites de inversion por emisor.
Hasta el 50% de los recursos en valores representativos de deuda emitidos por un mismo emisor.

El limite establecido en el parrafo anterior no es aplicable para valores emitidos por el Tesoro
General de la Nacién, o el Banco Central de Bolivia, pudiendo G&E S.A. realizar inversiones de

hasta el 100% en este tipo de instrumentos.

Hasta el 100% de la cartera podra mantenerse en depositos en cuentas corrientes y/o cajas de
ahorro en instituciones financieras requladas por ASFI.

2. Limites de inversion por emisiones de valores.
Hasta el 20% de los valores de una misma emision.

3. Limites de inversion por instrumento.

Instrumento Limite maximo de inversion como
porcentaje de los recursos
Valores emitidos por el Tesoro General de la Nacion 100%
Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia 100%
Valores emitidos por otras instituciones del Estado Boliviano 100%
Depositos a Plazo Fijo Bancarios (DPF's) 50%
Bonos Bancarios Bursatiles 50%
Bonos Empresariales 50%
Pagarés Bursatiles 50%
Cuentas corrientes y/o cajas de ahorro 100%
DPF’s de otras instituciones financieras no bancarias 20%

VI. PROCEDIMIENTOS NO PREVISTOS.-

Todo procedimiento no descrito en el presente documento que sea requerido para el adecuado
manejo de fondos e inversiones de los recursos captados bajo el mecanismo de cobertura de la
Bonos Gas & Electricidad - Emision 2, siempre y cuando no afecte el pago de cupones, podra ser
desarrollado por la Agencia de Bolsa, y puesto en consideracion de la Gerencia de Finanzas de la
Sociedad Emisora para su aprobacion o correccion, y su posterior aplicacion.
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