
 
TELEFÓNICA CELULAR DE BOLIVIA S.A. 

TELECEL S.A. 
 

La sociedad tiene por objeto establecer y operar sistemas de telecomunicaciones incluyendo telefonía móvil celular, busca personas y otros afines, utilizando los tipos de equipos de comunicación que 
corresponda. Asimismo, podrá dedicarse a otras actividades de tele o radio comunicaciones previa aprobación del Directorio. 

Para la prosecución de su objeto, la sociedad tiene plena capacidad jurídica para realizar todos los actos y contratos de cualquier naturaleza sin limitación alguna permitidos por las leyes y para 
desarrollar todas las actividades comerciales e industriales inherentes o accesorias a su objeto. 

 
NÚMERO DE REGISTRO COMO EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES (“RMV”) DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISIÓN DEL SISTEMA FINANCIERO (“ASFI”): ASFI/DSV-EM-TCB-002/2012 

NÚMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS TELECEL S.A. EN EL RMV DE LA ASFI: ASFI/DSV-PEB-TCB-003/2012 
NÚMERO DE RESOLUCIÓN EMITIDA POR LA ASFI QUE AUTORIZA E INSCRIBE EL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS TELECEL S.A.: ASFI N° 152/2012 DE FECHA 27 DE ABRIL DE 2012 

 

PROSPECTO MARCO PARA EL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS TELECEL S.A. 
El Prospecto Marco debe ser leído conjuntamente con el Prospecto Complementario de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones de Bonos TELECEL S.A. correspondiente a los Valores que 

serán ofrecidos, para acceder a la información necesaria que permita entender todas las implicancias relativas a las Emisiones que serán efectuadas. 
 

DENOMINACIÓN DEL PROGRAMA: 

“PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS TELECEL S.A.” 
MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES: USD 200.000.000.- 

(Doscientos millones 00/100 Dólares de los Estados Unidos de América). 

 
Características del Programa de Emisiones de Bonos TELECEL S.A. 

Monto del Programa: 
Tipo de Valores a emitirse: 
Monto de cada Emisión dentro del Programa: 

Plazo del Programa: 

Plazo  de  las  Emisiones  dentro  del  Programa  de 
Emisiones: 
Valor nominal: 

 
Tipo de interés: 

Tasa de interés: 

Garantía: 

 
Moneda en la que se expresarán las Emisiones que 
forman parte del Programa de Emisiones: 

 

Plazo de Colocación Primaria: 

Procedimiento de Colocación Primaria: 
Modalidad de Colocación: 
Precio de Colocación: 

Forma de representación de los Valores: 

 
Forma de circulación de los Bonos: 
Bolsa  en  la  cual  se  inscribirá  el  Programa  y  las 
Emisiones dentro de éste: 

USD 200.000.000.- (Doscientos millones 00/100 Dólares de los Estados Unidos de América).  Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.  
A ser determinado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de conformidad a lo dispuesto por el artículo 30 inciso c) de los 
Estatutos de la Sociedad. 

 
Un mil ochenta (1.080) días calendario computables desde el día siguiente hábil de notificada la Resolución de la ASFI, que autorice e inscriba 
el Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI. 

 
El plazo de cada una de las emisiones de Bonos dentro del Programa de Emisiones será determinado por la Junta General Extraordinaria de 
Accionistas de conformidad a lo dispuesto por el artículo 30 inciso c) de los Estatutos de la Sociedad. 

 
A ser determinado para cada una de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 
conformidad a lo dispuesto por el artículo 30 inciso c) de los Estatutos de la Sociedad. 

 
El interés será nominal, anual y fijo o variable y será determinado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de conformidad a lo 
dispuesto por el artículo 30 inciso c) de los Estatutos de la Sociedad. 

 
La tasa de interés de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones será determinada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 
conformidad a lo dispuesto por el artículo 30 inciso c) de los Estatutos de la Sociedad. 

 
Las Emisiones dentro del Programa de Emisiones estarán respaldadas por una Garantía Quirografaria de la Sociedad, lo que significa que la 
Sociedad garantiza las  Emisiones de Bonos dentro del Programa de  Emisiones con todos sus bienes presentes y futuros en forma 
indiferenciada y sólo hasta el monto total de las obligaciones emergentes de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones. 

 

Las monedas de las Emisiones del Programa de Emisiones serán: Dólares de los Estados Unidos de América (USD) o Bolivianos (Bs) o 
Bolivianos Indexados a la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) o Bolivianos con Mantenimiento de Valor respecto al Dólar de los Estados 
Unidos de América (MVDOL). La moneda de cada una de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones será determinada por la Junta 
General Extraordinaria de Accionistas de conformidad a lo dispuesto por el artículo 30 inciso c) de los Estatutos de la Sociedad. 

 

El Plazo de Colocación Primaria de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones es de ciento ochenta (180) días calendario, computables a 
partir de la fecha de Emisión. 

 
Mercado Primario Bursátil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.  
A mejor esfuerzo.  
Mínimamente a la par del valor nominal.  
Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depósito de Valores de Bolivia 
S.A. (EDV), de acuerdo a regulaciones legales vigentes. 

 
A la orden.  
Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).  

 

 
CADA UNA DE LAS EMISIONES DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES CONTARÁ CON CALIFICACIÓN DE RIESGO, CONFORME AL REGLAMENTO PARA ENTIDADES CALIFICADORAS DE RIESGO, 
PRACTICADA POR CUALESQUIERA DE LAS EMPRESAS DEBIDAMENTE AUTORIZADAS E INSCRITAS EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES (RMV) DE LA ASFI. LA CALIFICACIÓN DE RIESGO NO 
CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACIÓN PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTÍA DE UNA EMISIÓN O SU EMISOR; SINO UN FACTOR 
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSIÓN. 

 
VÉASE LA SECCIÓN “FACTORES DE RIESGO”, COMUNES A TODAS LAS EMISIONES DEL PROGRAMA EN LA PAGINA 49 DEL PRESENTE PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES, LA CUAL 
CONTIENE UNA EXPOSICIÓN DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERÁN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS. 

 
 

DISEÑO Y ESTRUCTURACIÓN DEL PROGRAMA DE EMISIONES, ELABORACIÓN 
DEL PROSPECTO MARCO Y COLOCACIÓN DE LAS EMISIONES COMPRENDIDAS 

DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES: 

 
LA  AUTORIDAD DE SUPERVISIÓN DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSIÓN NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACIÓN CONTENIDA EN ESTE 
PROSPECTO MARCO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACIÓN, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA. EL INVERSIONISTA 
DEBERÁ EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICIÓN DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS ÚNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. 
LA DOCUMENTACIÓN RELACIONADA CON EL PRESENTE PROGRAMA DE EMISIONES, ES DE CARÁCTER PÚBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PÚBLICO EN GENERAL EN LAS OFICINAS DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISIÓN 
DEL SISTEMA FINANCIERO, LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., BISA S.A. AGENCIA DE BOLSA Y TELEFÓNICA CELULAR DE BOLIVIA S.A. 

LA PAZ, ABRIL DE 2012 
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Información obtenida de la Unidad de Análisis de Políticas Sociales y Económicas (UDAPE) 
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 Por ejemplo, TV cable, Internet, Telefonía celular. 
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1. Antecedentes Legales de las modificaciones a las condiciones del Programa de Emisiones de 

Bonos 
 Mediante Resolución de la ASFI, ASFI N° 152/2012 de fecha 27 de abril de 2012, se 

autorizó e inscribió el “Programa de Emisiones de Bonos TELECEL S.A.” en el RMV de la 
ASFI, bajo el número de registro ASFI/DSV-PEB-TCB-003/2012. 
 

 La Junta General Extraordinaria de Accionistas de TELECEL S.A., celebrada en la ciudad de 
Santa Cruz de la Sierra en fecha 4 de abril de 2013, dispuso la modificación del 
compromiso financiero “Relación de endeudamiento (RDP)” de 2.7 a 2.5 veces el 
patrimonio así como la inclusión del compromiso financiero de Liquidez Activo 
Corriente/Pasivo Corriente mayor o igual a uno; según consta en la respectiva Acta, misma 
que se encuentra inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en 
fecha 10 de abril de 2013 bajo el Nº 00138878 del libro Nº 10. 

 
 La Asamblea General de Tenedores de Bonos TELECEL S.A. – EMISIÓN 1, dentro del 

“Programa de Emisiones de Bonos TELECEL S.A.”, celebrada en la ciudad de Santa Cruz de 
la Sierra en fecha 4 de abril de 2013, aprobó la reducción en el límite máximo para la 
Relación de Endeudamiento de 2.7 a 2.5 veces el patrimonio y la incorporación de un 
nuevo Indicador de Liquidez; modificaciones que fueran propuestas por la Sociedad y 
aprobadas por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de TELECEL S.A. de fecha 4 
de abril de 2013, según consta en la respectiva Acta, misma que se encuentra inscrita en el 
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 16 de abril de 2013 bajo 
el Nº 00138936 del libro Nº 10.    

 
 El Testimonio N° 649/2013 de fecha 6 de mayo de 2013 otorgado por ante la Notaría de Fe 

Pública N° 113 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la señora Vivian 
Cronenbold Zankys, correspondiente a la protocolización de los documentos relativos a la 
Modificación de Compromisos Financieros del “Programa de Emisiones de Bonos TELECEL 
S.A.” y, en consecuencia, de la Emisión de Bonos TELECEL S.A. – EMISIÓN 1; mismo que se 
encuentra debidamente inscrito en el Registro de Comercio administrado por 
FUNDEMPRESA. 
 

2. Actualizaciones  
2.1. Actualización N° 1: Modificación e Inclusión de Compromisos Financieros 

Se modifica lo establecido en el punto 2.4.19.3. de este Prospecto Marco (Página 37) referido a 
Compromisos Financieros, de acuerdo a la siguiente redacción: 
 
Durante la vigencia de los Bonos que componen las diferentes Emisiones del Programa de 
Emisiones, la Sociedad, se obligará a cumplir los siguientes compromisos financieros: 
 

a) Relación de Endeudamiento (RDP) menor o igual a dos punto cinco (2.5).  
 

La Relación de Endeudamiento será calculada trimestralmente de la siguiente manera: 
pasivo total dividido entre patrimonio neto. 
 
 



  
   

 

 

RDP = 
PASIVO TOTAL 

PATRIMONIO NETO 
 
Dónde: 

 
PASIVO TOTAL: Suma (en fecha de cálculo relevante) de todas las obligaciones de la 
Sociedad con terceros que se registran en el pasivo según las normas de contabilidad 
generalmente aceptadas. 
 
PATRIMONIO NETO: Es la diferencia entre el Activo Total y Pasivo Total. 
 

b) Relación de Cobertura del Servicio de la Deuda (RCSD) mayor o igual a uno punto uno 
(1.1). 

La Relación de Cobertura del Servicio de la Deuda será calculada de la siguiente manera: 
activo corriente más EBITDA, dividido entre amortización de capital e intereses. 
 

RCSD = 
ACTIVO CORRIENTE + EBITDA 

AMORTIZACIÓN DE CAPITAL E INTERESES 
 
Dónde: 
ACTIVO CORRIENTE: Suma (en la fecha de cálculo relevante) de todas las cuentas 
expresadas en el activo corriente dentro del Balance General. 
 
AMORTIZACIONES DE CAPITAL: Amortizaciones de capital de la Deuda Financiera Neta que 
vencen durante el período relevante de doce (12) meses siguiente. 
EBITDA: Es el resultado de los últimos 12 meses a la fecha de cálculo relevante de la Utilidad 
antes de impuestos, más Depreciación, más Amortización de Cargos Diferidos, más Previsión 
para Indemnizaciones (neta de pagos), más Previsión para Incobrables, más Previsión de 
Intereses por Financiamiento, más otros cargos que no representan una salida de efectivo. 
Este resultado se presume como el mejor estimador del EBITDA de los siguientes doce (12) 
meses. 
 
INTERESES: Intereses por pagar durante el período relevante de los doce (12) meses 
siguientes de la deuda financiera neta. 
 
Se aclara que se entenderá por Deuda Financiera Neta a la suma de todas las deudas 
bancarias y financieras de corto, mediano y largo plazo, incluyendo emisiones de títulos 
valores de contenido crediticio. 
 
Para realizar el cálculo se tomará como fecha relevante el último día del trimestre al que se 
desea realizar el cálculo para los conceptos incluidos en el numerador, y los doce meses 
siguientes para los conceptos incluidos en el denominador. 

   
 
 
 



  
   

 

 
c) Coeficiente de Liquidez mayor o igual a uno (1).  

 
El Coeficiente de Liquidez será calculado de la siguiente manera: activo corriente dividido 
entre pasivo corriente. 
 

Coeficiente de Liquidez = 
ACTIVO CORRIENTE 
PASIVO CORRIENTE 

 
Estos conceptos estarán claramente expuestos para su cálculo en los Estados Financieros 
Generados por la Sociedad, dichos Estados Financieros conjuntamente con el cálculo del RDP, del 
RCSD y del Coeficiente de Liquidez, serán enviados trimestralmente (marzo, junio, septiembre y 
diciembre) a la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero (ASFI), a la Bolsa Boliviana de 
Valores S.A. BBV y al Representante Común de Tenedores de Bonos. 
 
Cualquiera o todas las restricciones, obligaciones y compromisos financieros dispuestos en el punto 
2.4.19., que no deriven de obligaciones comerciales o regulatorias determinadas por el Código de 
Comercio u otras normas vigentes, podrán ser eliminados o modificados en beneficio de la 
Sociedad de manera definitiva o por plazos determinados o condiciones definidas, previo 
consentimiento escrito de la Asamblea de Tenedores, por el número de votos necesarios para 
tomar resoluciones válidas, de acuerdo a lo establecido en el numeral 2.4.33 y contando con la 
aceptación de la Sociedad a través de los órganos competentes. La Asamblea de Tenedores no 
podrá negar, retrasar ni condicionar dicho consentimiento de manera no razonable cuando dichas 
eliminaciones o modificaciones sean: (i) necesarias para el desarrollo de la Sociedad; (ii) pudieran 
resultar en un incremento en los ingresos de la Sociedad; o (iii) pudieran resultar en una 
disminución de los costos de la Sociedad, y dichas eliminaciones o modificaciones se encuentren 
dentro de un marco de las prácticas generalmente aceptadas en el rubro de las telecomunicaciones 
en general. 
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DECLARACIONES JURADAS 
Declaración Jurada del Estructurador por la Información Contenida en el Anexo de 
Actualizaciones del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos 

 



  
   

 

 
Declaración Jurada del Emisor por la Información Contenida en el Anexo de Actualizaciones del 
Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos 

 



  
   

 

 
Declaración Jurada del Emisor por la Información Contenida en el Anexo de Actualizaciones del 
Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos 

 



  
   

 

 
1. Antecedentes Legales de las modificaciones al Prospecto Marco del Programa de Emisiones 

de Bonos 
 
 Mediante Resolución de la ASFI, ASFI N° 152/2012 de fecha 27 de abril de 2012, se 

autorizó e inscribió el “Programa de Emisiones de Bonos TELECEL S.A.” en el RMV de la 
ASFI, bajo el número de registro ASFI/DSV-PEB-TCB-003/2012. 
 

 La Junta General Extraordinaria de Accionistas de TELECEL S.A., celebrada en la ciudad de 
Santa Cruz de la Sierra en fecha 26 de noviembre de 2012 y reanudada en fecha 29 de 
noviembre de 2012, dispuso la modificación del objeto social y estatutos de TELECEL S.A.; 
según consta en la respectiva Acta, misma que se encuentra inscrita en el Registro de 
Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 10 de diciembre de 2012 bajo el Nº 
00137846 del libro Nº 10. 

 
 La Asamblea General de Tenedores de Bonos TELECEL S.A. – EMISIÓN 1, dentro del 

“Programa de Emisiones de Bonos TELECEL S.A.”, celebrada en la ciudad de Santa Cruz de 
la Sierra en fecha 26 de noviembre de 2012 y reanudada en fecha 29 de noviembre de 
2012, aprobó la modificación del objeto social y estatutos de TELECEL S.A.; modificaciones 
que fueran propuestas por la Sociedad y aprobadas por la Junta General Extraordinaria de 
Accionistas de TELECEL S.A. de fecha 26 de noviembre de 2012, según consta en la 
respectiva Acta, misma que se encuentra inscrita en el Registro de Comercio administrado 
por FUNDEMPRESA en fecha 30 de abril de 2013 bajo el Nº 00139091 del libro Nº 10.    

 
 El Testimonio N° 1921/2013 de fecha 11 de noviembre de 2013 otorgado por ante la 

Notaría de Fe Pública N° 113 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la señora 
Vivian Cronenbold Zankys, correspondiente a la protocolización de los documentos 
relativos a una Modificación de Objeto Social y Estatutos de Telefónica Celular de Bolivia 
S.A.; mismo que se encuentra debidamente inscrito en el Registro de Comercio 
administrado por FUNDEMPRESA, en fecha 25 de noviembre de 2013, bajo el Nº 00114456 
del libro Nº 09. 
 

2. Actualizaciones  
2.1. Actualización N° 1: Modificación de Objeto Social  

Se modifica lo establecido en el Objeto Social del Emisor de este Prospecto Marco (Carátula del 
presente Prospecto), de acuerdo a la siguiente redacción: 
 
“La sociedad tiene por objeto operar y prestar servicios de telecomunicaciones incluyendo, entre 
otros, el servicio móvil, utilizando para tal propósito los sistemas y equipos de comunicación que 
correspondan. Asimismo, prestar servicios de corresponsalía no financiera, soporte administrativo 
y tecnológico, así como como comprar y vender productos y servicios a través de medios 
electrónicos como internet, otras redes informáticas y de telecomunicaciones, pudiendo utilizar las 
nuevas tecnologías de la información y comunicación. Para la prosecución de su objeto, la sociedad 
tiene plena capacidad jurídica para realizar todos los actos y contratos de cualquier naturaleza sin 
limitación alguna permitidos por las leyes y para desarrollar todas las actividades mercantiles 
inherentes, derivadas o accesorias a su objeto”  
 



  
   

 

 
2.2. Actualización N° 2: Modificación de los  Antecedentes Legales del Emisor 

Se modifica lo establecido en el punto 1.4. de este Prospecto Marco (Página 4) referido a 
Antecedentes Legales del Emisor, incluyendo la siguiente redacción: 
 
 Escritura Pública Nº 1921/2013 de fecha 11 de noviembre de 2013, sobre modificación del 

Objeto Social y Estatutos de Telefónica Celular de Bolivia S.A; protocolizada ante Notario 
Público Nº 113 del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra a cargo de la señora Vivian 
Cronembold Zankys. 

 
2.3. Actualización N° 3: Modificación de la Identificación del Emisor 

Se modifica lo establecido en el punto 6.1.1. de este Prospecto Marco (Página 54) referido a 
Objeto de la Sociedad,  de acuerdo a la siguiente redacción: 
 
“La sociedad tiene por objeto operar y prestar servicios de telecomunicaciones incluyendo, entre 
otros, el servicio móvil, utilizando para tal propósito los sistemas y equipos de comunicación que 
correspondan. Asimismo, prestar servicios de corresponsalía no financiera, soporte administrativo 
y tecnológico, así como como comprar y vender productos y servicios a través de medios 
electrónicos como internet, otras redes informáticas y de telecomunicaciones, pudiendo utilizar las 
nuevas tecnologías de la información y comunicación. Para la prosecución de su objeto, la sociedad 
tiene plena capacidad jurídica para realizar todos los actos y contratos de cualquier naturaleza sin 
limitación alguna permitidos por las leyes y para desarrollar todas las actividades mercantiles 
inherentes, derivadas o accesorias a su objeto” 
 

2.4. Actualización N° 4: Modificación de Documentos de Constitución y sus Modificaciones 
Se modifica lo establecido en el punto 6.1.2. de este Prospecto Marco (Página 55) referido a 
Documentos de Constitución y sus Modificaciones, incluyendo la siguiente redacción: 
 
 Escritura Pública Nº 1921/2013 de fecha 11 de noviembre de 2013, sobre modificación del 

Objeto Social y Estatutos de Telefónica Celular de Bolivia S.A; protocolizada ante Notario 
Público Nº 113 del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra a cargo de la señora Vivian 
Cronembold Zankys. 
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DECLARACIONES JURADAS 
Declaración Jurada del Estructurador por la Información Contenida en el Anexo de 
Actualizaciones del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos 

 



  
   

 

 
Declaración Jurada del Emisor por la Información Contenida en el Anexo de Actualizaciones del 
Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos 

 



  
   

 

 
1. Antecedentes Legales de las modificaciones al Prospecto Marco del Programa de Emisiones 

de Bonos 
 
 Mediante Resolución de la ASFI, ASFI N° 152/2012 de fecha 27 de abril de 2012, se 

autorizó e inscribió el “Programa de Emisiones de Bonos TELECEL S.A.” en el RMV de la 
ASFI, bajo el número de registro ASFI/DSV-PEB-TCB-003/2012. 
 

 Mediante Escritura Pública correspondiente al Testimonio N° 649/2013  de fecha 6 de 
mayo de 2013 otorgado ante Notaría N° 113 del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, 
y en mérito a lo determinado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 
TELECEL S.A. celebrada en fecha 4 de abril de 2013 y por la Asamblea General de 
Tenedores de Bonos TELECEL S.A. – EMISIÓN 1 celebrada en fecha 4 de abril de 2013, se 
estableció que el Emisor quedaría sujeto al cumplimiento de los siguientes compromisos 
financieros: 
 Relación de Endeudamiento (RDP) menor o igual a dos punto cinco (2.5).  
 Relación de Cobertura del Servicio de la Deuda (RCSD) mayor o igual a uno punto uno 

(1.1). 
 Coeficiente de Liquidez mayor o igual a uno (1). 
 

 La Asamblea General de Tenedores de Bonos TELECEL S.A. – EMISIÓN 1, dentro del 
Programa de Emisiones de Bonos TELECEL S.A., celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la 
Sierra en fecha 02 de julio de 2014, aclaró que “el cálculo del Indicador de Liquidez 
incorporado en la Asamblea de 4 de abril de 2013, incluye la cuenta obras en ejecución 
como parte del activo corriente”; y aprobó “modificar el Indicador de Liquidez para que 
sea igual o superior a 1.10”, según consta en la respectiva Acta, misma que se encuentra 
inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 09 de julio 
de 2014 bajo el N° 00143613 del libro N° 10.    
 

 La Junta General Extraordinaria de Accionistas de TELECEL S.A., celebrada en la ciudad de 
Santa Cruz de la Sierra en fecha 18 de julio de 2014, decidió “aprobar unánimemente la 
modificación del Indicador de Liquidez para que sea igual o superior a 1.10 (uno punto 
diez), precisando que el Indicador de Liquidez será calculado trimestralmente de la 
siguiente manera: activo corriente más obras en ejecución, dividido entre pasivo 
corriente”; según consta en la respectiva Acta, misma que se encuentra inscrita en el 
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 22 de julio de 2014 bajo 
el N° 00143737 del libro N° 10. 

 
 El Testimonio N° 1310/2014 de fecha 20 de agosto de 2014 otorgado por ante la Notaría 

de Fe Pública N° 7 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo del señor Rafael Parada 
Marty, correspondiente a un documento de modificación de compromiso financiero del 
Programa de Emisiones de Bonos TELECEL S.A. y, en consecuencia, de la Emisión de 
Bonos TELECEL S.A. – EMISIÓN 1; mismo que se encuentra debidamente inscrito en el 
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA, en fecha 26 de agosto de 2014, 
bajo el N° 00144098 del libro N° 10. 
 
 



  
   

 

 
2. Actualizaciones  

2.1. Actualización N° 1: Modificación de Compromisos Financieros 
Se modifica lo establecido en el punto 2.4.19.3. de este Prospecto Marco (Página 37) referido a 
Compromisos Financieros, de acuerdo a la siguiente redacción: 
 
Durante la vigencia de los Bonos que componen las diferentes Emisiones del Programa de 
Emisiones, la Sociedad, se obligará a cumplir los siguientes compromisos financieros: 
 

a) Relación de Endeudamiento (RDP) menor o igual a dos punto cinco (2.5).  
 

La Relación de Endeudamiento será calculada trimestralmente de la siguiente manera: 
pasivo total dividido entre patrimonio neto. 
 

RDP = 
PASIVO TOTAL 

PATRIMONIO NETO 
Dónde: 

 
PASIVO TOTAL: Suma (en fecha de cálculo relevante) de todas las obligaciones de la 
Sociedad con terceros que se registran en el pasivo según las normas de contabilidad 
generalmente aceptadas. 
 
PATRIMONIO NETO: Es la diferencia entre el Activo Total y Pasivo Total. 
 

b) Relación de Cobertura del Servicio de la Deuda (RCSD) mayor o igual a uno punto uno 
(1.1). 

 
La Relación de Cobertura del Servicio de la Deuda será calculada de la siguiente manera: 
activo corriente más EBITDA, dividido entre amortización de capital e intereses. 
 

RCSD = 
ACTIVO CORRIENTE + EBITDA 

AMORTIZACIÓN DE CAPITAL E INTERESES 
 
Dónde: 
ACTIVO CORRIENTE: Suma (en la fecha de cálculo relevante) de todas las cuentas 
expresadas en el activo corriente dentro del Balance General. 
 
AMORTIZACIONES DE CAPITAL: Amortizaciones de capital de la Deuda Financiera Neta que 
vencen durante el período relevante de doce (12) meses siguiente. 
 
EBITDA: Es el resultado de los últimos 12 meses a la fecha de cálculo relevante de la Utilidad 
antes de impuestos, más Depreciación, más Amortización de Cargos Diferidos, más Previsión 
para Indemnizaciones (neta de pagos), más Previsión para Incobrables, más Previsión de 
Intereses por Financiamiento, más otros cargos que no representan una salida de efectivo. 
Este resultado se presume como el mejor estimador del EBITDA de los siguientes doce (12) 
meses. 
 



  
   

 

INTERESES: Intereses por pagar durante el período relevante de los doce (12) meses 
siguientes de la deuda financiera neta. 
 
Se aclara que se entenderá por Deuda Financiera Neta a la suma de todas las deudas 
bancarias y financieras de corto, mediano y largo plazo, incluyendo emisiones de títulos 
valores de contenido crediticio. 
 
Para realizar el cálculo se tomará como fecha relevante el último día del trimestre al que se 
desea realizar el cálculo para los conceptos incluidos en el numerador, y los doce meses 
siguientes para los conceptos incluidos en el denominador. 

   
c) Indicador de Liquidez mayor o igual a uno punto diez (1.10).  

 
El Indicador de Liquidez será calculado trimestralmente de la siguiente manera: activo 
corriente más obras en ejecución, dividido entre pasivo corriente, igual o mayor a 1.10 (uno 
punto diez). 
 

Indicador de Liquidez = 
Activo Corriente + Obras en Ejecución 

> = 1.10 
Pasivo Corriente 

 
Para realizar el cálculo del Indicador de Liquidez se deberá considerar: 
 
ACTIVO CORRIENTE: Suma (en la fecha de cálculo relevante) de todas las cuentas 
expresadas en el activo corriente dentro del Balance General. 
 
OBRAS EN EJECUCIÓN: Suma (en la fecha de cálculo relevante) de todas las cuentas 
expresadas en la subcuenta del activo no corriente “Material en tránsito y obras en curso”, 
dentro del Balance General. 
 
PASIVO CORRIENTE: Suma (en la fecha de cálculo relevante) de todas las cuentas 
expresadas en el pasivo corriente dentro del Balance General. 
 
El valor de la cuenta “obras en ejecución” será certificado por un auditor independiente de 
manera semestral hasta el final de las Emisiones de Bonos dentro del Programa de 
Emisiones de Bonos TELECEL S.A. Esta certificación será enviada a la Representante Común 
de Tenedores de Bonos. 

 
Los Estados Financieros conjuntamente con el cálculo del RDP, del RCSD y del Indicador de Liquidez, 
serán enviados trimestralmente (marzo, junio, septiembre y diciembre) a la Autoridad de 
Supervisión del Sistema Financiero (ASFI), a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. BBV y al 
Representante Común de Tenedores de Bonos. 
 
Cualquiera o todas las restricciones, obligaciones y compromisos financieros dispuestos en el punto 
2.4.19., que no deriven de obligaciones comerciales o regulatorias determinadas por el Código de 
Comercio u otras normas vigentes, podrán ser eliminados o modificados en beneficio de la 
Sociedad de manera definitiva o por plazos determinados o condiciones definidas, previo 
consentimiento escrito de la Asamblea de Tenedores, por el número de votos necesarios para 



  
   

 

tomar resoluciones válidas, de acuerdo a lo establecido en el numeral 2.4.33 y contando con la 
aceptación de la Sociedad a través de los órganos competentes. La Asamblea de Tenedores no 
podrá negar, retrasar ni condicionar dicho consentimiento de manera no razonable cuando dichas 
eliminaciones o modificaciones sean: (i) necesarias para el desarrollo de la Sociedad; (ii) pudieran 
resultar en un incremento en los ingresos de la Sociedad; o (iii) pudieran resultar en una 
disminución de los costos de la Sociedad, y dichas eliminaciones o modificaciones se encuentren 
dentro de un marco de las prácticas generalmente aceptadas en el rubro de las telecomunicaciones 
en general. 
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DECLARACIONES JURADAS 
Declaración Jurada del Estructurador por la Información Contenida en el Anexo de 
Actualizaciones del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos 

 
 
 

 



  
   

 

Declaración Jurada del Emisor por la Información Contenida en el Anexo de Actualizaciones del 
Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos 

 



  
   

 

Declaración Jurada del Emisor por la Información Contenida en el Anexo de Actualizaciones del 
Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos 

 



  
   

 

 
1. Antecedentes Legales de las modificaciones al Prospecto Marco del Programa de Emisiones 

de Bonos 
 
 Mediante Resolución de la ASFI, ASFI N° 152/2012 de fecha 27 de abril de 2012, se 

autorizó e inscribió el “Programa de Emisiones de Bonos TELECEL S.A.” en el RMV de la 
ASFI, bajo el número de registro ASFI/DSV-PEB-TCB-003/2012. 

 
 La Asamblea General de Tenedores de Bonos TELECEL S.A. – EMISIÓN 1, dentro del 

“Programa de Emisiones de Bonos TELECEL S.A.”, celebrada en la ciudad de Santa Cruz de 
la Sierra en fecha 02 de julio de 2014, aclaró que “el cálculo del Indicador de Liquidez 
incorporado en la Asamblea de 4 de abril de 2013, incluye la cuenta obras en ejecución 
como parte del activo corriente”; y aprobó “modificar el Indicador de Liquidez para que 
sea igual o superior a 1.10”, según consta en la respectiva Acta, misma que se encuentra 
inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 09 de julio 
de 2014 bajo el N° 00143610 del libro N° 10.    
 

 La Junta General Extraordinaria de Accionistas de TELECEL S.A., celebrada en la ciudad de 
Santa Cruz de la Sierra en fecha 18 de julio de 2014, decidió “aprobar unánimemente la 
modificación del Indicador de Liquidez para que sea igual o superior a 1.10 (uno punto 
diez), precisando que el Indicador de Liquidez será calculado trimestralmente de la 
siguiente manera: activo corriente más obras en ejecución, dividido entre pasivo 
corriente”; según consta en la respectiva Acta, misma que se encuentra inscrita en el 
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 22 de julio de 2014 bajo 
el N° 00143737 del libro N° 10. 
 

 El Testimonio N° 1310/2014 de fecha 20 de agosto de 2014 otorgado por ante la Notaría 
de Fe Pública N° 7 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo del señor Rafael Parada 
Marty, correspondiente a un documento de modificación de compromiso financiero del 
Programa de Emisiones de Bonos TELECEL S.A. y, en consecuencia, de la Emisión de Bonos 
TELECEL S.A. – EMISIÓN 1; mismo que se encuentra debidamente inscrito en el Registro de 
Comercio administrado por FUNDEMPRESA, en fecha 26 de agosto de 2014, bajo el N° 
00144098 del libro N° 10. 

 
 El Testimonio N° 905/2015 de fecha 19 de junio de 2015 otorgado por ante la Notaría de 

Fe Pública N° 7 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo del señor Rafael Parada 
Marty, correspondiente a la protocolización de minuta de modificación al Testimonio N° 
1310/2014 de fecha 20 de agosto de 2014 referente a la modificación de Compromiso 
Financiero del Programa de Emisiones de Bonos TELECEL S.A. y en consecuencia de la 
Emisión de Bonos TELECEL S.A. – Emisión 1 de Telefónica Celular de Bolivia S.A.; mismo 
que se encuentra debidamente inscrito en el Registro de Comercio administrado por 
FUNDEMPRESA, en fecha 25 de junio de 2015, bajo el N° 00147361 del libro N° 10. 

 
2. Actualizaciones  

2.1. Actualización N° 2: Modificación de Compromisos Financieros 
Se modifica lo establecido en el punto 2.4.19.3. de este Prospecto Marco (Página 37) referido a 
Compromisos Financieros, de acuerdo a la siguiente redacción: 



  
   

 

 
Durante la vigencia de los Bonos que componen las diferentes Emisiones del Programa de 
Emisiones, la Sociedad, se obligará a cumplir los siguientes compromisos financieros: 
 

a) Relación de Endeudamiento (RDP) menor o igual a dos punto cinco (2.5).  
 

La Relación de Endeudamiento será calculada trimestralmente de la siguiente manera: 
pasivo total dividido entre patrimonio neto. 
 

RDP = 
PASIVO TOTAL 

PATRIMONIO NETO 
Dónde: 

 
PASIVO TOTAL: Suma (en fecha de cálculo relevante) de todas las obligaciones de la 
Sociedad con terceros que se registran en el pasivo según las normas de contabilidad 
generalmente aceptadas. 
 
PATRIMONIO NETO: Es la diferencia entre el Activo Total y Pasivo Total. 
 

b) Relación de Cobertura del Servicio de la Deuda (RCSD) mayor o igual a uno punto uno 
(1.1). 

 
La Relación de Cobertura del Servicio de la Deuda será calculada de la siguiente manera: 
activo corriente más EBITDA, dividido entre amortización de capital e intereses. 
 

RCSD = 
ACTIVO CORRIENTE + EBITDA 

AMORTIZACIÓN DE CAPITAL E INTERESES 
 
Dónde: 
ACTIVO CORRIENTE: Suma (en la fecha de cálculo relevante) de todas las cuentas 
expresadas en el activo corriente dentro del Balance General. 
 
AMORTIZACIONES DE CAPITAL: Amortizaciones de capital de la Deuda Financiera Neta que 
vencen durante el período relevante de doce (12) meses siguiente. 
 
EBITDA: Es el resultado de los últimos 12 meses a la fecha de cálculo relevante de la Utilidad 
antes de impuestos, más Depreciación, más Amortización de Cargos Diferidos, más Previsión 
para Indemnizaciones (neta de pagos), más Previsión para Incobrables, más Previsión de 
Intereses por Financiamiento, más otros cargos que no representan una salida de efectivo. 
Este resultado se presume como el mejor estimador del EBITDA de los siguientes doce (12) 
meses. 
 
INTERESES: Intereses por pagar durante el período relevante de los doce (12) meses 
siguientes de la deuda financiera neta. 
 



  
   

 

Se aclara que se entenderá por Deuda Financiera Neta a la suma de todas las deudas 
bancarias y financieras de corto, mediano y largo plazo, incluyendo emisiones de títulos 
valores de contenido crediticio. 
 
Para realizar el cálculo se tomará como fecha relevante el último día del trimestre al que se 
desea realizar el cálculo para los conceptos incluidos en el numerador, y los doce meses 
siguientes para los conceptos incluidos en el denominador. 

   
c) Indicador de Liquidez mayor o igual a uno punto diez (1.10).  

 
El Indicador de Liquidez será calculado trimestralmente de la siguiente manera: activo 
corriente más obras en ejecución, dividido entre pasivo corriente, igual o mayor a 1.10 (uno 
punto diez). 
 

Indicador de Liquidez = 
Activo Corriente + Obras en Ejecución 

> = 1.10 
Pasivo Corriente 

 
Para realizar el cálculo del Indicador de Liquidez se deberá considerar: 
 
ACTIVO CORRIENTE: Suma (en la fecha de cálculo relevante) de todas las cuentas 
expresadas en el activo corriente dentro del Balance General. 
 
OBRAS EN EJECUCIÓN: Suma (en la fecha de cálculo relevante) de todas las cuentas 
expresadas en la subcuenta del activo no corriente “Material en tránsito y obras en curso”, 
dentro del Balance General. 
 
PASIVO CORRIENTE: Suma (en la fecha de cálculo relevante) de todas las cuentas 
expresadas en el pasivo corriente dentro del Balance General. 
 
El valor de la cuenta “obras en ejecución” será certificado por un auditor independiente de 
manera semestral hasta el final de las Emisiones de Bonos dentro del Programa de 
Emisiones de Bonos TELECEL S.A. Esta certificación será enviada a la Representante Común 
de Tenedores de Bonos. 

 
Los Estados Financieros conjuntamente con el cálculo del RDP, del RCSD y del Indicador de Liquidez, 
serán enviados trimestralmente (marzo, junio, septiembre y diciembre) a la Autoridad de 
Supervisión del Sistema Financiero (ASFI), a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. BBV y al 
Representante Común de Tenedores de Bonos. 
 
Cualquiera o todas las restricciones, obligaciones y compromisos financieros dispuestos en el punto 
2.4.19., que no deriven de obligaciones comerciales o regulatorias determinadas por el Código de 
Comercio u otras normas vigentes, podrán ser eliminados o modificados en beneficio de la 
Sociedad de manera definitiva o por plazos determinados o condiciones definidas, previo 
consentimiento escrito de la Asamblea de Tenedores, por el número de votos necesarios para 
tomar resoluciones válidas, de acuerdo a lo establecido en el numeral 2.4.33 y contando con la 
aceptación de la Sociedad a través de los órganos competentes. La Asamblea de Tenedores no 
podrá negar, retrasar ni condicionar dicho consentimiento de manera no razonable cuando dichas 



  
   

 

eliminaciones o modificaciones sean: (i) necesarias para el desarrollo de la Sociedad; (ii) pudieran 
resultar en un incremento en los ingresos de la Sociedad; o (iii) pudieran resultar en una 
disminución de los costos de la Sociedad, y dichas eliminaciones o modificaciones se encuentren 
dentro de un marco de las prácticas generalmente aceptadas en el rubro de las telecomunicaciones 
en general. 
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DECLARACIONES JURADAS 
Declaración Jurada del Estructurador por la Información Contenida en el Anexo de 
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1. ANTECEDENTES  
 

 Mediante Resolución de la ASFI, ASFI N° 152/2012 de fecha 27 de abril de 2012, se 
autorizó e inscribió el “Programa de Emisiones de Bonos TELECEL S.A.” en el RMV de la 
ASFI, bajo el número de registro ASFI/DSV-PEB-TCB-003/2012. 

 
 La Asamblea General de Tenedores de Bonos TELECEL S.A. – EMISIÓN 1, dentro del 

“Programa de Emisiones de Bonos TELECEL S.A.”, celebrada en la ciudad de Santa Cruz de 
la Sierra en fecha 14 de julio de 2017, aprobó la sustitución del compromiso financiero 
Indicador de liquidez por el de Relación de deuda financiera neta sobre EBIDTA menor o 
igual a 2,5 (dos coma cinco) y la modificación de tabla de compensación monetaria para el 
rescate anticipado mediante sorteo, según consta en la respectiva Acta, misma que se 
encuentra inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 
19 de julio de 2017 bajo el N° 00158775 del libro N° 10.    
 

 La Junta General Extraordinaria de Accionistas de TELECEL S.A., celebrada en la ciudad de 
Santa Cruz de la Sierra en fecha 14 de julio de 2017, aprobó la sustitución  del compromiso 
financiero indicador de liquidez por el de Relación de deuda financiera neta sobre EBIDTA 
menor o igual a 2,5 (dos coma cinco) y la modificación de la  tabla de premio por prepago 
(porcentaje %) por rescate anticipado mediante sorteo; según consta en la respectiva Acta 
con  Testimonio N°16/2017 misma que se encuentra inscrita en el Registro de Comercio 
administrado por FUNDEMPRESA en fecha 19 de julio de 2017 bajo el N° 00158772 del 
libro N° 10. 
 

 El Testimonio N°1260/2017 de fecha 29 de septiembre de 2017 otorgado por ante la 
Notaría de Fe Pública N° 7 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo del señor Rafael 
Parada Marty, correspondiente a un documento para formalizar cambios al Programa de 
Emisiones de Bonos TELECEL S.A. y, en consecuencia, de la Emisión de Bonos TELECEL S.A. 
– EMISIÓN 1; mismo que se encuentra debidamente inscrito en el Registro de Comercio 
administrado por FUNDEMPRESA, en fecha 3 de octubre  de 2017, bajo el N° 00159828 del 
libro N°10. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



  

   

 

2. ACTUALIZACIONES  

2.1 Actualización N° 1: Sustitución de Compromiso Financiero  
Sustitución de Compromiso Financiero “Indicador de Liquidez” por el compromiso financiero 
“Relación de Deuda Financiera Neta sobre EBITDA” establecido en la Actualización N°2 del Anexo V 
de este Prospecto para su exposición en el punto 2.4.19.3 (página 37) de este Prospecto, quedando 
como sigue:  
 

 Relación de deuda financiera neta sobre EBITDA menor o igual a 2,5 veces, siendo su 
forma de cálculo:  

 
 

 
DEUDA FINANCIERA NETA  

 ≤ 2,5 veces 
EBITDA  

Dónde: 
 

DEUDA FINANCIERA NETA: (Deuda Financiera corto plazo + deuda financiera de largo plazo 
– caja) Deuda Financiera significa que el capital y los intereses, respecto de cada obligación 
que contraiga Telecel S.A por dinero prestado incluyendo bonos, prestamos, leasing 
financiero y vendor financing, a la fecha de cálculo del compromiso financiero. 
 
EBITDA: Utilidad operativa antes de gastos de intereses, impuestos, depreciación y 
amortización. Para efectos del cálculo, se tomará el EBITDA acumulado a los 12 últimos 
meses a la fecha de cálculo del compromiso financiero.  
 
CAJA: El saldo de disponibilidades a la fecha de cálculo del compromiso financiero 
excluyendo dinero restringido.  

 
El cálculo del EBITDA resulta de (a) – (b) – (c), donde: 
 

a) Utilidad Bruta = Ingresos operaciones – Costos  
b) Gastos administrativos = gastos de personal, alquileres, mantenimiento de red, gastos de 

facturación, servicios externos y otros. 
c) Gastos de comercialización = gastos de ventas, gastos operativos 

 
Nota: El servicio de Asistencia Técnica no se incluye en el cálculo de EBIDTA, siguiendo la 
exposición de reporte a la casa matriz de TELECEL S.A . 

 
Cualquiera o todas las restricciones, obligaciones y compromisos financieros dispuestos en el 
punto 2.4.19., que no deriven de obligaciones comerciales o regulatorias determinadas por el 
Código de Comercio u otras normas vigentes, podrán ser eliminados o modificados en beneficio de 
la Sociedad de manera definitiva o por plazos determinados o condiciones definidas, previo 
consentimiento escrito de la Asamblea de Tenedores, por el número de votos necesarios para 
tomar resoluciones válidas, de acuerdo a lo establecido en el numeral 2.4.33 y contando con la 
aceptación de la Sociedad a través de los órganos competentes. La Asamblea de Tenedores no 



  

   

 

podrá negar, retrasar ni condicionar dicho consentimiento de manera no razonable cuando dichas 
eliminaciones o modificaciones sean: (i) necesarias para el desarrollo de la Sociedad; (ii) pudieran 
resultar en un incremento en los ingresos de la Sociedad; o (iii) pudieran resultar en una 
disminución de los costos de la Sociedad, y dichas eliminaciones o modificaciones se encuentren 
dentro de un marco de las prácticas generalmente aceptadas en el rubro de las 
telecomunicaciones en general. 

2.2 Actualización N° 2: Sustitución del cuadro de compensación monetaria 
Sustitución del cuadro de compensación monetaria de la característica rescate anticipado 
mediante sorteo, establecido en el punto  y 2.4.12.1 (Página 30) de este Prospecto, quedando 
como sigue: 

Cuadro No 3: Premio por Prepago 

Plazo de vida remanente de la Emisión (en días) Porcentaje por prepago 

2.521 – o más 3,00% 

2.520 – 2.161 2,80% 

2.160 – 1.801 2,50% 

1.800 – 1.441 2,20% 

1.440 – 1.081 1,90% 

1.080 - 721 1,70% 

720 - 361 1,30% 

360 - 1 1,00% 

Fuente: Telecel S.A  


	Prospecto Marco Bonos TELECEL S.A (Noviembre 2017)
	CARÁTULA
	PM Bonos TELECEL SA NOVIEMBRE 2017_COMPLETO
	PROSPECTO MARCO OCTUBRE 2015
	PROSPECTO MARCO TELECEL CON ACTUALIZACIONES SEPTIEMBRE 2014 (Final)
	PROSPECTO MARCO TELECEL CON ACTUALIZACIONES SEPTIEMBRE 2014 (Final Parte I)
	1. RESUMEN DEL PROSPECTO MARCO
	1.1. Resumen de las Condiciones y Características del Programa de Emisiones
	1.2. Información Resumida de los Participantes
	1.3. Antecedentes Legales del Programa de Emisiones de Bonos
	1.4. Antecedentes Legales del Emisor
	1.5. Delegación de Definiciones
	1.6. Posibilidad de que el Programa de Emisiones sea Limitado o Afectado por otra Clase de Valores
	1.7. Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se Sujetará TELECEL S.A. durante la Vigencia de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	1.8. Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento
	1.9. Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida
	1.10. Protección de Derechos
	1.11. Arbitraje
	1.12. Tribunales competentes
	1.13. Resumen del Análisis Financiero
	1.13.1. Balance General
	1.13.2. Estado de Resultados
	1.13.3. Indicadores Financieros
	1.13.3.1. Liquidez
	1.13.3.2. Endeudamiento
	1.13.3.3. Actividad
	1.13.3.4. Rentabilidad
	1.14. Factores de Riesgo
	2. DESCRIPCIÓN DE LOS VALORES OFRECIDOS
	2.1. Antecedentes Legales del Programa de Emisiones de Bonos
	2.2. Delegación de Definiciones.
	2.3. Características del Programa de Emisiones
	2.3.1. Denominación del Programa
	2.3.2. Monto Total del Programa de Emisiones
	2.3.3. Moneda en la que se expresarán las Emisiones que forman parte del Programa de Emisiones
	2.3.4. Valor Nominal
	2.3.5. Series de cada Emisión
	2.3.6. Fecha de Emisión
	2.3.7. Denominación de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.8. Numeración de los Bonos
	2.3.9. Plazo de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	2.3.10. Monto de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.11. Plazo del Programa de Emisiones
	2.3.12. Individualización de las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones de Bonos
	2.3.13. Precio de Colocación
	2.3.14. Forma de Representación de los Valores del Programa de Emisiones
	2.3.15. Forma de Circulación de los Valores
	2.3.16. Modalidad de Colocación
	2.3.17. Plazo de Colocación Primaria de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.18. Tipo de Valor a Emitirse
	2.3.19. Convertibilidad en Acciones
	2.3.20. Procedimiento de Colocación Primaria
	2.3.21. Forma de Pago en Colocación Primaria de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.22. Número de Registro y Fecha de Inscripción  del Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI
	2.4. Derechos de los Titulares
	2.4.1. Tasa de Interés
	2.4.2. Fecha desde la cual el Tenedor del Bono Comienza a Ganar Intereses
	2.4.3. Forma de Cálculo de los Intereses
	2.4.4. Fórmula para la Amortización de Capital
	2.4.5. Tipo de Interés
	2.4.6. Reajustabilidad del Empréstito
	2.4.7. Forma de Amortización del Capital y Pago de Intereses de cada Emisión que compone el Programa de Emisiones
	2.4.8. Periodicidad de Amortización de Capital y Pago de Intereses
	2.4.9. Fecha y Lugar de Amortización de Capital y Pago de Intereses
	2.4.10. Provisión para la Amortización de Capital y  el Pago de Intereses
	2.4.11. Plazo para el Pago Total de los Bonos a ser emitidos dentro del Programa de Emisiones
	2.4.12. Redención Anticipada
	2.4.12.1. Rescate Anticipado Mediante Sorteo
	2.4.12.2. Redención Mediante Compra en el Mercado Secundario
	2.4.12.3. Tratamiento del RC-IVA en caso de Redención Anticipada
	2.4.13. Agente Pagador
	2.4.14. Frecuencia y Forma en que Comunicarán los Pagos a los Tenedores de Bonos con la Indicación del o de los Medios de Prensa de Circulación Nacional a Utilizar
	2.4.15. Transferencia de Valores
	2.4.16. Efectos sobre los Derechos de los Tenedores de Bonos por Fusión o Transformación del Emisor
	2.4.17. Garantía
	2.4.18. Posibilidad de que los Valores Dentro del Programa de Emisiones sea Limitado o Afectado por otra Clase de Valores
	2.4.19. Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se Sujetará el Emisor durante la Vigencia de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	2.4.19.1. Restricciones
	2.4.19.2. Obligaciones del Emisor
	2.4.19.3. Compromisos Financieros
	2.4.19.4. Limitaciones a la Deuda Adicional
	2.4.20. Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento
	2.4.20.1. Aspectos Generales
	2.4.20.2. Hechos Potenciales de Incumplimiento
	2.4.20.3. Hechos de Incumplimiento
	2.4.21. Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida
	2.4.22. Aceleración de Plazos
	2.4.23. Protección de Derechos
	2.4.24. Redención de los Bonos, Pago de Intereses, Relaciones con los Tenedores de Bonos, y Cumplimiento de Otras Obligaciones Inherentes al Programa de Emisiones de Bonos y sus Emisiones.
	2.4.25. Tribunales Competentes
	2.4.26. Arbitraje
	2.4.27. Tratamiento Tributario
	2.4.28. Asamblea General de Tenedores de Bonos
	2.4.28.1. Convocatorias
	2.4.28.2. Quórum y Votos Necesarios
	2.4.28.3. Asambleas Generales de Tenedores sin Necesidad de Convocatoria
	2.4.28.4. Derecho de los Tenedores de Bonos a participar y tomar decisiones en las Asambleas Generales de Tenedores:
	2.4.29. Representante Común de Tenedores de Bonos
	2.4.29.1. Deberes y Facultades del Representante Común de Tenedores de Bonos
	2.4.29.2. Nombramiento del Representante de Tenedores Provisorio
	2.4.30. Normas de Seguridad
	2.4.31. Obligaciones de Información
	2.4.32. Calificación de Riesgo
	2.4.33. Modificación a las condiciones y características de Emisión.
	3.  DESTINO DE LOS FONDOS Y RAZONES DE LAS EMISIONES DENTRO DEL PROGRAMA
	4. FACTORES DE RIESGO
	4.1. Factores de riesgo relacionados con Bolivia
	4.1.1. Riesgo país o Riesgo estructural
	4.1.2. Riesgo de los controles del tipo de cambio y las fluctuaciones cambiarias
	4.1.3. Riesgo de variación de tasas de interés
	4.2. Factores de riesgo relacionados con el sector
	4.2.1. Riesgo de variación en las tarifas cobradas por el Emisor
	4.2.2. Riesgo tributario
	4.2.3. Riesgo de cambios en el marco regulatorio de las telecomunicaciones
	4.2.4. Riesgo en Contratos y Licencias
	4.3. Factores de riesgo relacionados al Emisor
	4.3.1. Riesgo de tipo de cambio
	4.3.2. Riesgo de dependencia de personal clave
	4.4. Factores de riesgo relacionados a los Bonos que formen parte de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	4.4.1. Mercado secundario para los Bonos que formen parte de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	4.4.2. Riesgo tributario
	5. DESCRIPCIÓN DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACIÓN
	5.1. Destinatarios a los que va Dirigida la Oferta Pública Primaria
	5.2. Medios de Difusión sobre las Principales Condiciones de la Oferta Pública
	5.3. Tipo de Oferta
	5.4. Diseño y Estructuración
	5.5. Agente Colocador
	5.6. Descripción de la Forma de Colocación
	5.7. Relación entre el Emisor y el Agente Colocador
	5.8. Bolsa de Valores en la cual se inscribirá el Programa de Emisiones y las Emisiones dentro de éste
	6. INFORMACIÓN GENERAL DEL EMISOR
	6.1. Datos generales del Emisor
	6.1.1. Identificación del Emisor
	6.1.2. Documentos de Constitución y sus Modificaciones
	6.1.3. Capital social
	6.1.4. Empresas vinculadas
	6.1.5. Estructura administrativa interna
	6.1.6. Directores y Ejecutivos
	6.1.7. Perfil profesional de los principales ejecutivos de TELECEL S.A.
	6.1.8. Empleados
	6.2. Descripción de TELECEL S.A.
	6.2.1. Información histórica de TELECEL S.A.
	6.2.2. Descripción del sector1F
	6.2.2.1. Periodo antes de la Capitalización de ENTEL
	6.2.2.2. Segundo periodo: Capitalización de ENTEL
	6.2.2.3. Tercer periodo: apertura del mercado de Telecomunicaciones
	6.2.2.4. Cuarto periodo: nuevo rol del Estado en el sector
	6.2.2.5. Tipo de servicios
	6.2.2.6. Estructura de la industria
	6.2.3. Principales productos y servicios del Emisor
	6.2.3.1. Voice (Telefonía Celular)
	6.2.3.2. VAS (Servicios de Valor Agregado)
	6.2.4. Descripción de las actividades y negocios de TELECEL S.A.
	6.2.4.1. Política de Precios
	6.2.4.2. Estrategias de Crecimiento
	6.2.4.3. Responsabilidad Social Empresarial
	6.2.5. Ventas Netas de Servicios
	6.2.6. Marcas, Concesiones y Licencias
	6.2.6.1. Marcas
	6.2.6.2. Concesiones
	6.2.6.3. Licencias
	6.2.6.4. Licencias ambientales
	6.2.7. Convenios y contratos significativos
	6.2.7.1. Contrato de Interconexión de redes públicas de Telecomunicaciones con Entel S.A.
	6.2.7.2. Contrato con Huawei Technologies por el Sistema 3G.
	6.2.7.3. Contrato con Huawei International Pte Ltd.
	6.2.8. Estrategia Empresarial y Políticas de inversión
	6.2.8.1. Estrategia Empresarial
	6.2.8.2. Políticas de Inversión
	6.2.9. Créditos y deudas por pagar
	6.2.10. Relaciones especiales entre TELECEL S.A. y el Estado
	6.2.11. Principales activos de TELECEL S.A.
	6.2.12. Relación económica con otras empresas que comprometan más del 10% del patrimonio de TELECEL S.A.
	6.3. Procesos Legales
	6.4. Análisis e interpretación de los Estados Financieros
	6.4.1. Activo Total
	6.4.2. Activo Corriente
	6.4.3. Activo No Corriente
	6.4.4. Pasivo Total
	6.4.5. Pasivo Corriente
	6.4.6. Pasivo No Corriente
	6.4.7. Patrimonio Neto
	6.4.8. Ventas Netas de Servicio (Ingresos)
	6.4.9. Costo de Servicios Vendidos (Costos)
	6.4.10. Ganancia Bruta
	6.4.11. Utilidad Neta del Ejercicio.
	6.4.12. Indicadores Financieros
	6.4.12.1. Liquidez
	6.4.12.2. Endeudamiento
	6.4.12.3. Actividad
	6.4.12.4. Rentabilidad
	6.5. Cambios en los Responsables de la Elaboración y Revisión de la Información Financiera
	7. ESTADOS FINANCIEROS
	1. Antecedentes Legales de las modificaciones a las condiciones del Programa de Emisiones de Bonos
	2. Actualizaciones
	2.1. Actualización N  1: Modificación e Inclusión de Compromisos Financieros

	PROSPECTO MARCO TELECEL CON ACTUALIZACIONES SEPTIEMBRE 2014 (Final Parte II)
	PROSPECTO MARCO TELECEL CON ACTUALIZACIONES DICIEMBRE 2013 (Final Parte I)
	1. RESUMEN DEL PROSPECTO MARCO
	1.1. Resumen de las Condiciones y Características del Programa de Emisiones
	1.2. Información Resumida de los Participantes
	1.3. Antecedentes Legales del Programa de Emisiones de Bonos
	1.4. Antecedentes Legales del Emisor
	1.5. Delegación de Definiciones
	1.6. Posibilidad de que el Programa de Emisiones sea Limitado o Afectado por otra Clase de Valores
	1.7. Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se Sujetará TELECEL S.A. durante la Vigencia de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	1.8. Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento
	1.9. Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida
	1.10. Protección de Derechos
	1.11. Arbitraje
	1.12. Tribunales competentes
	1.13. Resumen del Análisis Financiero
	1.13.1. Balance General
	1.13.2. Estado de Resultados
	1.13.3. Indicadores Financieros
	1.13.3.1. Liquidez
	1.13.3.2. Endeudamiento
	1.13.3.3. Actividad
	1.13.3.4. Rentabilidad
	1.14. Factores de Riesgo
	2. DESCRIPCIÓN DE LOS VALORES OFRECIDOS
	2.1. Antecedentes Legales del Programa de Emisiones de Bonos
	2.2. Delegación de Definiciones.
	2.3. Características del Programa de Emisiones
	2.3.1. Denominación del Programa
	2.3.2. Monto Total del Programa de Emisiones
	2.3.3. Moneda en la que se expresarán las Emisiones que forman parte del Programa de Emisiones
	2.3.4. Valor Nominal
	2.3.5. Series de cada Emisión
	2.3.6. Fecha de Emisión
	2.3.7. Denominación de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.8. Numeración de los Bonos
	2.3.9. Plazo de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	2.3.10. Monto de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.11. Plazo del Programa de Emisiones
	2.3.12. Individualización de las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones de Bonos
	2.3.13. Precio de Colocación
	2.3.14. Forma de Representación de los Valores del Programa de Emisiones
	2.3.15. Forma de Circulación de los Valores
	2.3.16. Modalidad de Colocación
	2.3.17. Plazo de Colocación Primaria de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.18. Tipo de Valor a Emitirse
	2.3.19. Convertibilidad en Acciones
	2.3.20. Procedimiento de Colocación Primaria
	2.3.21. Forma de Pago en Colocación Primaria de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.22. Número de Registro y Fecha de Inscripción  del Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI
	2.4. Derechos de los Titulares
	2.4.1. Tasa de Interés
	2.4.2. Fecha desde la cual el Tenedor del Bono Comienza a Ganar Intereses
	2.4.3. Forma de Cálculo de los Intereses
	2.4.4. Fórmula para la Amortización de Capital
	2.4.5. Tipo de Interés
	2.4.6. Reajustabilidad del Empréstito
	2.4.7. Forma de Amortización del Capital y Pago de Intereses de cada Emisión que compone el Programa de Emisiones
	2.4.8. Periodicidad de Amortización de Capital y Pago de Intereses
	2.4.9. Fecha y Lugar de Amortización de Capital y Pago de Intereses
	2.4.10. Provisión para la Amortización de Capital y  el Pago de Intereses
	2.4.11. Plazo para el Pago Total de los Bonos a ser emitidos dentro del Programa de Emisiones
	2.4.12. Redención Anticipada
	2.4.12.1. Rescate Anticipado Mediante Sorteo
	2.4.12.2. Redención Mediante Compra en el Mercado Secundario
	2.4.12.3. Tratamiento del RC-IVA en caso de Redención Anticipada
	2.4.13. Agente Pagador
	2.4.14. Frecuencia y Forma en que Comunicarán los Pagos a los Tenedores de Bonos con la Indicación del o de los Medios de Prensa de Circulación Nacional a Utilizar
	2.4.15. Transferencia de Valores
	2.4.16. Efectos sobre los Derechos de los Tenedores de Bonos por Fusión o Transformación del Emisor
	2.4.17. Garantía
	2.4.18. Posibilidad de que los Valores Dentro del Programa de Emisiones sea Limitado o Afectado por otra Clase de Valores
	2.4.19. Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se Sujetará el Emisor durante la Vigencia de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	2.4.19.1. Restricciones
	2.4.19.2. Obligaciones del Emisor
	2.4.19.3. Compromisos Financieros
	2.4.19.4. Limitaciones a la Deuda Adicional
	2.4.20. Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento
	2.4.20.1. Aspectos Generales
	2.4.20.2. Hechos Potenciales de Incumplimiento
	2.4.20.3. Hechos de Incumplimiento
	2.4.21. Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida
	2.4.22. Aceleración de Plazos
	2.4.23. Protección de Derechos
	2.4.24. Redención de los Bonos, Pago de Intereses, Relaciones con los Tenedores de Bonos, y Cumplimiento de Otras Obligaciones Inherentes al Programa de Emisiones de Bonos y sus Emisiones.
	2.4.25. Tribunales Competentes
	2.4.26. Arbitraje
	2.4.27. Tratamiento Tributario
	2.4.28. Asamblea General de Tenedores de Bonos
	2.4.28.1. Convocatorias
	2.4.28.2. Quórum y Votos Necesarios
	2.4.28.3. Asambleas Generales de Tenedores sin Necesidad de Convocatoria
	2.4.28.4. Derecho de los Tenedores de Bonos a participar y tomar decisiones en las Asambleas Generales de Tenedores:
	2.4.29. Representante Común de Tenedores de Bonos
	2.4.29.1. Deberes y Facultades del Representante Común de Tenedores de Bonos
	2.4.29.2. Nombramiento del Representante de Tenedores Provisorio
	2.4.30. Normas de Seguridad
	2.4.31. Obligaciones de Información
	2.4.32. Calificación de Riesgo
	2.4.33. Modificación a las condiciones y características de Emisión.
	3.  DESTINO DE LOS FONDOS Y RAZONES DE LAS EMISIONES DENTRO DEL PROGRAMA
	4. FACTORES DE RIESGO
	4.1. Factores de riesgo relacionados con Bolivia
	4.1.1. Riesgo país o Riesgo estructural
	4.1.2. Riesgo de los controles del tipo de cambio y las fluctuaciones cambiarias
	4.1.3. Riesgo de variación de tasas de interés
	4.2. Factores de riesgo relacionados con el sector
	4.2.1. Riesgo de variación en las tarifas cobradas por el Emisor
	4.2.2. Riesgo tributario
	4.2.3. Riesgo de cambios en el marco regulatorio de las telecomunicaciones
	4.2.4. Riesgo en Contratos y Licencias
	4.3. Factores de riesgo relacionados al Emisor
	4.3.1. Riesgo de tipo de cambio
	4.3.2. Riesgo de dependencia de personal clave
	4.4. Factores de riesgo relacionados a los Bonos que formen parte de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	4.4.1. Mercado secundario para los Bonos que formen parte de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	4.4.2. Riesgo tributario
	5. DESCRIPCIÓN DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACIÓN
	5.1. Destinatarios a los que va Dirigida la Oferta Pública Primaria
	5.2. Medios de Difusión sobre las Principales Condiciones de la Oferta Pública
	5.3. Tipo de Oferta
	5.4. Diseño y Estructuración
	5.5. Agente Colocador
	5.6. Descripción de la Forma de Colocación
	5.7. Relación entre el Emisor y el Agente Colocador
	5.8. Bolsa de Valores en la cual se inscribirá el Programa de Emisiones y las Emisiones dentro de éste
	6. INFORMACIÓN GENERAL DEL EMISOR
	6.1. Datos generales del Emisor
	6.1.1. Identificación del Emisor
	6.1.2. Documentos de Constitución y sus Modificaciones
	6.1.3. Capital social
	6.1.4. Empresas vinculadas
	6.1.5. Estructura administrativa interna
	6.1.6. Directores y Ejecutivos
	6.1.7. Perfil profesional de los principales ejecutivos de TELECEL S.A.
	6.1.8. Empleados
	6.2. Descripción de TELECEL S.A.
	6.2.1. Información histórica de TELECEL S.A.
	6.2.2. Descripción del sector1F
	6.2.2.1. Periodo antes de la Capitalización de ENTEL
	6.2.2.2. Segundo periodo: Capitalización de ENTEL
	6.2.2.3. Tercer periodo: apertura del mercado de Telecomunicaciones
	6.2.2.4. Cuarto periodo: nuevo rol del Estado en el sector
	6.2.2.5. Tipo de servicios
	6.2.2.6. Estructura de la industria
	6.2.3. Principales productos y servicios del Emisor
	6.2.3.1. Voice (Telefonía Celular)
	6.2.3.2. VAS (Servicios de Valor Agregado)
	6.2.4. Descripción de las actividades y negocios de TELECEL S.A.
	6.2.4.1. Política de Precios
	6.2.4.2. Estrategias de Crecimiento
	6.2.4.3. Responsabilidad Social Empresarial
	6.2.5. Ventas Netas de Servicios
	6.2.6. Marcas, Concesiones y Licencias
	6.2.6.1. Marcas
	6.2.6.2. Concesiones
	6.2.6.3. Licencias
	6.2.6.4. Licencias ambientales
	6.2.7. Convenios y contratos significativos
	6.2.7.1. Contrato de Interconexión de redes públicas de Telecomunicaciones con Entel S.A.
	6.2.7.2. Contrato con Huawei Technologies por el Sistema 3G.
	6.2.7.3. Contrato con Huawei International Pte Ltd.
	6.2.8. Estrategia Empresarial y Políticas de inversión
	6.2.8.1. Estrategia Empresarial
	6.2.8.2. Políticas de Inversión
	6.2.9. Créditos y deudas por pagar
	6.2.10. Relaciones especiales entre TELECEL S.A. y el Estado
	6.2.11. Principales activos de TELECEL S.A.
	6.2.12. Relación económica con otras empresas que comprometan más del 10% del patrimonio de TELECEL S.A.
	6.3. Procesos Legales
	6.4. Análisis e interpretación de los Estados Financieros
	6.4.1. Activo Total
	6.4.2. Activo Corriente
	6.4.3. Activo No Corriente
	6.4.4. Pasivo Total
	6.4.5. Pasivo Corriente
	6.4.6. Pasivo No Corriente
	6.4.7. Patrimonio Neto
	6.4.8. Ventas Netas de Servicio (Ingresos)
	6.4.9. Costo de Servicios Vendidos (Costos)
	6.4.10. Ganancia Bruta
	6.4.11. Utilidad Neta del Ejercicio.
	6.4.12. Indicadores Financieros
	6.4.12.1. Liquidez
	6.4.12.2. Endeudamiento
	6.4.12.3. Actividad
	6.4.12.4. Rentabilidad
	6.5. Cambios en los Responsables de la Elaboración y Revisión de la Información Financiera
	7. ESTADOS FINANCIEROS
	1. Antecedentes Legales de las modificaciones a las condiciones del Programa de Emisiones de Bonos
	2. Actualizaciones
	2.1. Actualización N  1: Modificación e Inclusión de Compromisos Financieros

	PROSPECTO MARCO TELECEL CON ACTUALIZACIONES DICIEMBRE 2013 (Final Parte II)
	PROSPECTO MARCO TELECEL CON ACTUALIZACIONES MAYO 2013 (Final Parte I)
	CARÁTULA
	1. RESUMEN DEL PROSPECTO MARCO
	1.1. Resumen de las Condiciones y Características del Programa de Emisiones
	1.2. Información Resumida de los Participantes
	1.3. Antecedentes Legales del Programa de Emisiones de Bonos
	1.4. Antecedentes Legales del Emisor
	1.5. Delegación de Definiciones
	1.6. Posibilidad de que el Programa de Emisiones sea Limitado o Afectado por otra Clase de Valores
	1.7. Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se Sujetará TELECEL S.A. durante la Vigencia de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	1.8. Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento
	1.9. Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida
	1.10. Protección de Derechos
	1.11. Arbitraje
	1.12. Tribunales competentes
	1.13. Resumen del Análisis Financiero
	1.13.1. Balance General
	1.13.2. Estado de Resultados
	1.13.3. Indicadores Financieros
	1.13.3.1. Liquidez
	1.13.3.2. Endeudamiento
	1.13.3.3. Actividad
	1.13.3.4. Rentabilidad
	1.14. Factores de Riesgo
	2. DESCRIPCIÓN DE LOS VALORES OFRECIDOS
	2.1. Antecedentes Legales del Programa de Emisiones de Bonos
	2.2. Delegación de Definiciones.
	2.3. Características del Programa de Emisiones
	2.3.1. Denominación del Programa
	2.3.2. Monto Total del Programa de Emisiones
	2.3.3. Moneda en la que se expresarán las Emisiones que forman parte del Programa de Emisiones
	2.3.4. Valor Nominal
	2.3.5. Series de cada Emisión
	2.3.6. Fecha de Emisión
	2.3.7. Denominación de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.8. Numeración de los Bonos
	2.3.9. Plazo de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	2.3.10. Monto de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.11. Plazo del Programa de Emisiones
	2.3.12. Individualización de las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones de Bonos
	2.3.13. Precio de Colocación
	2.3.14. Forma de Representación de los Valores del Programa de Emisiones
	2.3.15. Forma de Circulación de los Valores
	2.3.16. Modalidad de Colocación
	2.3.17. Plazo de Colocación Primaria de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.18. Tipo de Valor a Emitirse
	2.3.19. Convertibilidad en Acciones
	2.3.20. Procedimiento de Colocación Primaria
	2.3.21. Forma de Pago en Colocación Primaria de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.22. Número de Registro y Fecha de Inscripción  del Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI
	2.4. Derechos de los Titulares
	2.4.1. Tasa de Interés
	2.4.2. Fecha desde la cual el Tenedor del Bono Comienza a Ganar Intereses
	2.4.3. Forma de Cálculo de los Intereses
	2.4.4. Fórmula para la Amortización de Capital
	2.4.5. Tipo de Interés
	2.4.6. Reajustabilidad del Empréstito
	2.4.7. Forma de Amortización del Capital y Pago de Intereses de cada Emisión que compone el Programa de Emisiones
	2.4.8. Periodicidad de Amortización de Capital y Pago de Intereses
	2.4.9. Fecha y Lugar de Amortización de Capital y Pago de Intereses
	2.4.10. Provisión para la Amortización de Capital y  el Pago de Intereses
	2.4.11. Plazo para el Pago Total de los Bonos a ser emitidos dentro del Programa de Emisiones
	2.4.12. Redención Anticipada
	2.4.12.1. Rescate Anticipado Mediante Sorteo
	2.4.12.2. Redención Mediante Compra en el Mercado Secundario
	2.4.12.3. Tratamiento del RC-IVA en caso de Redención Anticipada
	2.4.13. Agente Pagador
	2.4.14. Frecuencia y Forma en que Comunicarán los Pagos a los Tenedores de Bonos con la Indicación del o de los Medios de Prensa de Circulación Nacional a Utilizar
	2.4.15. Transferencia de Valores
	2.4.16. Efectos sobre los Derechos de los Tenedores de Bonos por Fusión o Transformación del Emisor
	2.4.17. Garantía
	2.4.18. Posibilidad de que los Valores Dentro del Programa de Emisiones sea Limitado o Afectado por otra Clase de Valores
	2.4.19. Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se Sujetará el Emisor durante la Vigencia de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	2.4.19.1. Restricciones
	2.4.19.2. Obligaciones del Emisor
	2.4.19.3. Compromisos Financieros
	2.4.19.4. Limitaciones a la Deuda Adicional
	2.4.20. Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento
	2.4.20.1. Aspectos Generales
	2.4.20.2. Hechos Potenciales de Incumplimiento
	2.4.20.3. Hechos de Incumplimiento
	2.4.21. Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida
	2.4.22. Aceleración de Plazos
	2.4.23. Protección de Derechos
	2.4.24. Redención de los Bonos, Pago de Intereses, Relaciones con los Tenedores de Bonos, y Cumplimiento de Otras Obligaciones Inherentes al Programa de Emisiones de Bonos y sus Emisiones.
	2.4.25. Tribunales Competentes
	2.4.26. Arbitraje
	2.4.27. Tratamiento Tributario
	2.4.28. Asamblea General de Tenedores de Bonos
	2.4.28.1. Convocatorias
	2.4.28.2. Quórum y Votos Necesarios
	2.4.28.3. Asambleas Generales de Tenedores sin Necesidad de Convocatoria
	2.4.28.4. Derecho de los Tenedores de Bonos a participar y tomar decisiones en las Asambleas Generales de Tenedores:
	2.4.29. Representante Común de Tenedores de Bonos
	2.4.29.1. Deberes y Facultades del Representante Común de Tenedores de Bonos
	2.4.29.2. Nombramiento del Representante de Tenedores Provisorio
	2.4.30. Normas de Seguridad
	2.4.31. Obligaciones de Información
	2.4.32. Calificación de Riesgo
	2.4.33. Modificación a las condiciones y características de Emisión.
	3.  DESTINO DE LOS FONDOS Y RAZONES DE LAS EMISIONES DENTRO DEL PROGRAMA
	4. FACTORES DE RIESGO
	4.1. Factores de riesgo relacionados con Bolivia
	4.1.1. Riesgo país o Riesgo estructural
	4.1.2. Riesgo de los controles del tipo de cambio y las fluctuaciones cambiarias
	4.1.3. Riesgo de variación de tasas de interés
	4.2. Factores de riesgo relacionados con el sector
	4.2.1. Riesgo de variación en las tarifas cobradas por el Emisor
	4.2.2. Riesgo tributario
	4.2.3. Riesgo de cambios en el marco regulatorio de las telecomunicaciones
	4.2.4. Riesgo en Contratos y Licencias
	4.3. Factores de riesgo relacionados al Emisor
	4.3.1. Riesgo de tipo de cambio
	4.3.2. Riesgo de dependencia de personal clave
	4.4. Factores de riesgo relacionados a los Bonos que formen parte de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	4.4.1. Mercado secundario para los Bonos que formen parte de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	4.4.2. Riesgo tributario
	5. DESCRIPCIÓN DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACIÓN
	5.1. Destinatarios a los que va Dirigida la Oferta Pública Primaria
	5.2. Medios de Difusión sobre las Principales Condiciones de la Oferta Pública
	5.3. Tipo de Oferta
	5.4. Diseño y Estructuración
	5.5. Agente Colocador
	5.6. Descripción de la Forma de Colocación
	5.7. Relación entre el Emisor y el Agente Colocador
	5.8. Bolsa de Valores en la cual se inscribirá el Programa de Emisiones y las Emisiones dentro de éste
	6. INFORMACIÓN GENERAL DEL EMISOR
	6.1. Datos generales del Emisor
	6.1.1. Identificación del Emisor
	6.1.2. Documentos de Constitución y sus Modificaciones
	6.1.3. Capital social
	6.1.4. Empresas vinculadas
	6.1.5. Estructura administrativa interna
	6.1.6. Directores y Ejecutivos
	6.1.7. Perfil profesional de los principales ejecutivos de TELECEL S.A.
	6.1.8. Empleados
	6.2. Descripción de TELECEL S.A.
	6.2.1. Información histórica de TELECEL S.A.
	6.2.2. Descripción del sector1F
	6.2.2.1. Periodo antes de la Capitalización de ENTEL
	6.2.2.2. Segundo periodo: Capitalización de ENTEL
	6.2.2.3. Tercer periodo: apertura del mercado de Telecomunicaciones
	6.2.2.4. Cuarto periodo: nuevo rol del Estado en el sector
	6.2.2.5. Tipo de servicios
	6.2.2.6. Estructura de la industria
	6.2.3. Principales productos y servicios del Emisor
	6.2.3.1. Voice (Telefonía Celular)
	6.2.3.2. VAS (Servicios de Valor Agregado)
	6.2.4. Descripción de las actividades y negocios de TELECEL S.A.
	6.2.4.1. Política de Precios
	6.2.4.2. Estrategias de Crecimiento
	6.2.4.3. Responsabilidad Social Empresarial
	6.2.5. Ventas Netas de Servicios
	6.2.6. Marcas, Concesiones y Licencias
	6.2.6.1. Marcas
	6.2.6.2. Concesiones
	6.2.6.3. Licencias
	6.2.6.4. Licencias ambientales
	6.2.7. Convenios y contratos significativos
	6.2.7.1. Contrato de Interconexión de redes públicas de Telecomunicaciones con Entel S.A.
	6.2.7.2. Contrato con Huawei Technologies por el Sistema 3G.
	6.2.7.3. Contrato con Huawei International Pte Ltd.
	6.2.8. Estrategia Empresarial y Políticas de inversión
	6.2.8.1. Estrategia Empresarial
	6.2.8.2. Políticas de Inversión
	6.2.9. Créditos y deudas por pagar
	6.2.10. Relaciones especiales entre TELECEL S.A. y el Estado
	6.2.11. Principales activos de TELECEL S.A.
	6.2.12. Relación económica con otras empresas que comprometan más del 10% del patrimonio de TELECEL S.A.
	6.3. Procesos Legales
	6.4. Análisis e interpretación de los Estados Financieros
	6.4.1. Activo Total
	6.4.2. Activo Corriente
	6.4.3. Activo No Corriente
	6.4.4. Pasivo Total
	6.4.5. Pasivo Corriente
	6.4.6. Pasivo No Corriente
	6.4.7. Patrimonio Neto
	6.4.8. Ventas Netas de Servicio (Ingresos)
	6.4.9. Costo de Servicios Vendidos (Costos)
	6.4.10. Ganancia Bruta
	6.4.11. Utilidad Neta del Ejercicio.
	6.4.12. Indicadores Financieros
	6.4.12.1. Liquidez
	6.4.12.2. Endeudamiento
	6.4.12.3. Actividad
	6.4.12.4. Rentabilidad
	6.5. Cambios en los Responsables de la Elaboración y Revisión de la Información Financiera
	7. ESTADOS FINANCIEROS
	1. Antecedentes Legales de las modificaciones a las condiciones del Programa de Emisiones de Bonos
	2. Actualizaciones
	2.1. Actualización N  1: Modificación e Inclusión de Compromisos Financieros

	PROSPECTO MARCO TELECEL (Final)

	PROSPECTO MARCO TELECEL CON ACTUALIZACIONES MAYO 2013 (Final Parte II)
	1. Antecedentes Legales de las modificaciones a las condiciones del Programa de Emisiones de Bonos
	2. Actualizaciones
	2.1. Actualización N  1: Modificación e Inclusión de Compromisos Financieros


	PROSPECTO MARCO TELECEL CON ACTUALIZACIONES DICIEMBRE 2013 (Final Parte III)
	1. Antecedentes Legales de las modificaciones al Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos
	2. Actualizaciones
	2.1. Actualización N  1: Modificación de Objeto Social
	2.2. Actualización N  2: Modificación de los  Antecedentes Legales del Emisor
	2.3. Actualización N  3: Modificación de la Identificación del Emisor
	2.4. Actualización N  4: Modificación de Documentos de Constitución y sus Modificaciones


	PROSPECTO MARCO TELECEL CON ACTUALIZACIONES SEPTIEMBRE 2014 (Final Parte III)
	1. Antecedentes Legales de las modificaciones al Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos
	2. Actualizaciones
	2.1. Actualización N  1: Modificación de Compromisos Financieros


	PROSPECTO MARCO TELECEL CON ACTUALIZACIONES Octubre 2015
	1. Antecedentes Legales de las modificaciones al Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos
	2. Actualizaciones
	2.1. Actualización N  2: Modificación de Compromisos Financieros


	pAG 12 INDICE
	PROSPECTO MARCO OCTUBRE 2015
	PROSPECTO MARCO TELECEL CON ACTUALIZACIONES SEPTIEMBRE 2014 (Final)
	PROSPECTO MARCO TELECEL CON ACTUALIZACIONES SEPTIEMBRE 2014 (Final Parte I)
	1. RESUMEN DEL PROSPECTO MARCO
	1.1. Resumen de las Condiciones y Características del Programa de Emisiones
	1.2. Información Resumida de los Participantes
	1.3. Antecedentes Legales del Programa de Emisiones de Bonos
	1.4. Antecedentes Legales del Emisor
	1.5. Delegación de Definiciones
	1.6. Posibilidad de que el Programa de Emisiones sea Limitado o Afectado por otra Clase de Valores
	1.7. Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se Sujetará TELECEL S.A. durante la Vigencia de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	1.8. Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento
	1.9. Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida
	1.10. Protección de Derechos
	1.11. Arbitraje
	1.12. Tribunales competentes
	1.13. Resumen del Análisis Financiero
	1.13.1. Balance General
	1.13.2. Estado de Resultados
	1.13.3. Indicadores Financieros
	1.13.3.1. Liquidez
	1.13.3.2. Endeudamiento
	1.13.3.3. Actividad
	1.13.3.4. Rentabilidad
	1.14. Factores de Riesgo
	2. DESCRIPCIÓN DE LOS VALORES OFRECIDOS
	2.1. Antecedentes Legales del Programa de Emisiones de Bonos
	2.2. Delegación de Definiciones.
	2.3. Características del Programa de Emisiones
	2.3.1. Denominación del Programa
	2.3.2. Monto Total del Programa de Emisiones
	2.3.3. Moneda en la que se expresarán las Emisiones que forman parte del Programa de Emisiones
	2.3.4. Valor Nominal
	2.3.5. Series de cada Emisión
	2.3.6. Fecha de Emisión
	2.3.7. Denominación de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.8. Numeración de los Bonos
	2.3.9. Plazo de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	2.3.10. Monto de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.11. Plazo del Programa de Emisiones
	2.3.12. Individualización de las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones de Bonos
	2.3.13. Precio de Colocación
	2.3.14. Forma de Representación de los Valores del Programa de Emisiones
	2.3.15. Forma de Circulación de los Valores
	2.3.16. Modalidad de Colocación
	2.3.17. Plazo de Colocación Primaria de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.18. Tipo de Valor a Emitirse
	2.3.19. Convertibilidad en Acciones
	2.3.20. Procedimiento de Colocación Primaria
	2.3.21. Forma de Pago en Colocación Primaria de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.22. Número de Registro y Fecha de Inscripción  del Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI
	2.4. Derechos de los Titulares
	2.4.1. Tasa de Interés
	2.4.2. Fecha desde la cual el Tenedor del Bono Comienza a Ganar Intereses
	2.4.3. Forma de Cálculo de los Intereses
	2.4.4. Fórmula para la Amortización de Capital
	2.4.5. Tipo de Interés
	2.4.6. Reajustabilidad del Empréstito
	2.4.7. Forma de Amortización del Capital y Pago de Intereses de cada Emisión que compone el Programa de Emisiones
	2.4.8. Periodicidad de Amortización de Capital y Pago de Intereses
	2.4.9. Fecha y Lugar de Amortización de Capital y Pago de Intereses
	2.4.10. Provisión para la Amortización de Capital y  el Pago de Intereses
	2.4.11. Plazo para el Pago Total de los Bonos a ser emitidos dentro del Programa de Emisiones
	2.4.12. Redención Anticipada
	2.4.12.1. Rescate Anticipado Mediante Sorteo
	2.4.12.2. Redención Mediante Compra en el Mercado Secundario
	2.4.12.3. Tratamiento del RC-IVA en caso de Redención Anticipada
	2.4.13. Agente Pagador
	2.4.14. Frecuencia y Forma en que Comunicarán los Pagos a los Tenedores de Bonos con la Indicación del o de los Medios de Prensa de Circulación Nacional a Utilizar
	2.4.15. Transferencia de Valores
	2.4.16. Efectos sobre los Derechos de los Tenedores de Bonos por Fusión o Transformación del Emisor
	2.4.17. Garantía
	2.4.18. Posibilidad de que los Valores Dentro del Programa de Emisiones sea Limitado o Afectado por otra Clase de Valores
	2.4.19. Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se Sujetará el Emisor durante la Vigencia de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	2.4.19.1. Restricciones
	2.4.19.2. Obligaciones del Emisor
	2.4.19.3. Compromisos Financieros
	2.4.19.4. Limitaciones a la Deuda Adicional
	2.4.20. Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento
	2.4.20.1. Aspectos Generales
	2.4.20.2. Hechos Potenciales de Incumplimiento
	2.4.20.3. Hechos de Incumplimiento
	2.4.21. Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida
	2.4.22. Aceleración de Plazos
	2.4.23. Protección de Derechos
	2.4.24. Redención de los Bonos, Pago de Intereses, Relaciones con los Tenedores de Bonos, y Cumplimiento de Otras Obligaciones Inherentes al Programa de Emisiones de Bonos y sus Emisiones.
	2.4.25. Tribunales Competentes
	2.4.26. Arbitraje
	2.4.27. Tratamiento Tributario
	2.4.28. Asamblea General de Tenedores de Bonos
	2.4.28.1. Convocatorias
	2.4.28.2. Quórum y Votos Necesarios
	2.4.28.3. Asambleas Generales de Tenedores sin Necesidad de Convocatoria
	2.4.28.4. Derecho de los Tenedores de Bonos a participar y tomar decisiones en las Asambleas Generales de Tenedores:
	2.4.29. Representante Común de Tenedores de Bonos
	2.4.29.1. Deberes y Facultades del Representante Común de Tenedores de Bonos
	2.4.29.2. Nombramiento del Representante de Tenedores Provisorio
	2.4.30. Normas de Seguridad
	2.4.31. Obligaciones de Información
	2.4.32. Calificación de Riesgo
	2.4.33. Modificación a las condiciones y características de Emisión.
	3.  DESTINO DE LOS FONDOS Y RAZONES DE LAS EMISIONES DENTRO DEL PROGRAMA
	4. FACTORES DE RIESGO
	4.1. Factores de riesgo relacionados con Bolivia
	4.1.1. Riesgo país o Riesgo estructural
	4.1.2. Riesgo de los controles del tipo de cambio y las fluctuaciones cambiarias
	4.1.3. Riesgo de variación de tasas de interés
	4.2. Factores de riesgo relacionados con el sector
	4.2.1. Riesgo de variación en las tarifas cobradas por el Emisor
	4.2.2. Riesgo tributario
	4.2.3. Riesgo de cambios en el marco regulatorio de las telecomunicaciones
	4.2.4. Riesgo en Contratos y Licencias
	4.3. Factores de riesgo relacionados al Emisor
	4.3.1. Riesgo de tipo de cambio
	4.3.2. Riesgo de dependencia de personal clave
	4.4. Factores de riesgo relacionados a los Bonos que formen parte de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	4.4.1. Mercado secundario para los Bonos que formen parte de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	4.4.2. Riesgo tributario
	5. DESCRIPCIÓN DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACIÓN
	5.1. Destinatarios a los que va Dirigida la Oferta Pública Primaria
	5.2. Medios de Difusión sobre las Principales Condiciones de la Oferta Pública
	5.3. Tipo de Oferta
	5.4. Diseño y Estructuración
	5.5. Agente Colocador
	5.6. Descripción de la Forma de Colocación
	5.7. Relación entre el Emisor y el Agente Colocador
	5.8. Bolsa de Valores en la cual se inscribirá el Programa de Emisiones y las Emisiones dentro de éste
	6. INFORMACIÓN GENERAL DEL EMISOR
	6.1. Datos generales del Emisor
	6.1.1. Identificación del Emisor
	6.1.2. Documentos de Constitución y sus Modificaciones
	6.1.3. Capital social
	6.1.4. Empresas vinculadas
	6.1.5. Estructura administrativa interna
	6.1.6. Directores y Ejecutivos
	6.1.7. Perfil profesional de los principales ejecutivos de TELECEL S.A.
	6.1.8. Empleados
	6.2. Descripción de TELECEL S.A.
	6.2.1. Información histórica de TELECEL S.A.
	6.2.2. Descripción del sector1F
	6.2.2.1. Periodo antes de la Capitalización de ENTEL
	6.2.2.2. Segundo periodo: Capitalización de ENTEL
	6.2.2.3. Tercer periodo: apertura del mercado de Telecomunicaciones
	6.2.2.4. Cuarto periodo: nuevo rol del Estado en el sector
	6.2.2.5. Tipo de servicios
	6.2.2.6. Estructura de la industria
	6.2.3. Principales productos y servicios del Emisor
	6.2.3.1. Voice (Telefonía Celular)
	6.2.3.2. VAS (Servicios de Valor Agregado)
	6.2.4. Descripción de las actividades y negocios de TELECEL S.A.
	6.2.4.1. Política de Precios
	6.2.4.2. Estrategias de Crecimiento
	6.2.4.3. Responsabilidad Social Empresarial
	6.2.5. Ventas Netas de Servicios
	6.2.6. Marcas, Concesiones y Licencias
	6.2.6.1. Marcas
	6.2.6.2. Concesiones
	6.2.6.3. Licencias
	6.2.6.4. Licencias ambientales
	6.2.7. Convenios y contratos significativos
	6.2.7.1. Contrato de Interconexión de redes públicas de Telecomunicaciones con Entel S.A.
	6.2.7.2. Contrato con Huawei Technologies por el Sistema 3G.
	6.2.7.3. Contrato con Huawei International Pte Ltd.
	6.2.8. Estrategia Empresarial y Políticas de inversión
	6.2.8.1. Estrategia Empresarial
	6.2.8.2. Políticas de Inversión
	6.2.9. Créditos y deudas por pagar
	6.2.10. Relaciones especiales entre TELECEL S.A. y el Estado
	6.2.11. Principales activos de TELECEL S.A.
	6.2.12. Relación económica con otras empresas que comprometan más del 10% del patrimonio de TELECEL S.A.
	6.3. Procesos Legales
	6.4. Análisis e interpretación de los Estados Financieros
	6.4.1. Activo Total
	6.4.2. Activo Corriente
	6.4.3. Activo No Corriente
	6.4.4. Pasivo Total
	6.4.5. Pasivo Corriente
	6.4.6. Pasivo No Corriente
	6.4.7. Patrimonio Neto
	6.4.8. Ventas Netas de Servicio (Ingresos)
	6.4.9. Costo de Servicios Vendidos (Costos)
	6.4.10. Ganancia Bruta
	6.4.11. Utilidad Neta del Ejercicio.
	6.4.12. Indicadores Financieros
	6.4.12.1. Liquidez
	6.4.12.2. Endeudamiento
	6.4.12.3. Actividad
	6.4.12.4. Rentabilidad
	6.5. Cambios en los Responsables de la Elaboración y Revisión de la Información Financiera
	7. ESTADOS FINANCIEROS
	1. Antecedentes Legales de las modificaciones a las condiciones del Programa de Emisiones de Bonos
	2. Actualizaciones
	2.1. Actualización N  1: Modificación e Inclusión de Compromisos Financieros

	PROSPECTO MARCO TELECEL CON ACTUALIZACIONES SEPTIEMBRE 2014 (Final Parte II)
	PROSPECTO MARCO TELECEL CON ACTUALIZACIONES DICIEMBRE 2013 (Final Parte I)
	1. RESUMEN DEL PROSPECTO MARCO
	1.1. Resumen de las Condiciones y Características del Programa de Emisiones
	1.2. Información Resumida de los Participantes
	1.3. Antecedentes Legales del Programa de Emisiones de Bonos
	1.4. Antecedentes Legales del Emisor
	1.5. Delegación de Definiciones
	1.6. Posibilidad de que el Programa de Emisiones sea Limitado o Afectado por otra Clase de Valores
	1.7. Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se Sujetará TELECEL S.A. durante la Vigencia de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	1.8. Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento
	1.9. Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida
	1.10. Protección de Derechos
	1.11. Arbitraje
	1.12. Tribunales competentes
	1.13. Resumen del Análisis Financiero
	1.13.1. Balance General
	1.13.2. Estado de Resultados
	1.13.3. Indicadores Financieros
	1.13.3.1. Liquidez
	1.13.3.2. Endeudamiento
	1.13.3.3. Actividad
	1.13.3.4. Rentabilidad
	1.14. Factores de Riesgo
	2. DESCRIPCIÓN DE LOS VALORES OFRECIDOS
	2.1. Antecedentes Legales del Programa de Emisiones de Bonos
	2.2. Delegación de Definiciones.
	2.3. Características del Programa de Emisiones
	2.3.1. Denominación del Programa
	2.3.2. Monto Total del Programa de Emisiones
	2.3.3. Moneda en la que se expresarán las Emisiones que forman parte del Programa de Emisiones
	2.3.4. Valor Nominal
	2.3.5. Series de cada Emisión
	2.3.6. Fecha de Emisión
	2.3.7. Denominación de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.8. Numeración de los Bonos
	2.3.9. Plazo de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	2.3.10. Monto de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.11. Plazo del Programa de Emisiones
	2.3.12. Individualización de las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones de Bonos
	2.3.13. Precio de Colocación
	2.3.14. Forma de Representación de los Valores del Programa de Emisiones
	2.3.15. Forma de Circulación de los Valores
	2.3.16. Modalidad de Colocación
	2.3.17. Plazo de Colocación Primaria de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.18. Tipo de Valor a Emitirse
	2.3.19. Convertibilidad en Acciones
	2.3.20. Procedimiento de Colocación Primaria
	2.3.21. Forma de Pago en Colocación Primaria de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.22. Número de Registro y Fecha de Inscripción  del Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI
	2.4. Derechos de los Titulares
	2.4.1. Tasa de Interés
	2.4.2. Fecha desde la cual el Tenedor del Bono Comienza a Ganar Intereses
	2.4.3. Forma de Cálculo de los Intereses
	2.4.4. Fórmula para la Amortización de Capital
	2.4.5. Tipo de Interés
	2.4.6. Reajustabilidad del Empréstito
	2.4.7. Forma de Amortización del Capital y Pago de Intereses de cada Emisión que compone el Programa de Emisiones
	2.4.8. Periodicidad de Amortización de Capital y Pago de Intereses
	2.4.9. Fecha y Lugar de Amortización de Capital y Pago de Intereses
	2.4.10. Provisión para la Amortización de Capital y  el Pago de Intereses
	2.4.11. Plazo para el Pago Total de los Bonos a ser emitidos dentro del Programa de Emisiones
	2.4.12. Redención Anticipada
	2.4.12.1. Rescate Anticipado Mediante Sorteo
	2.4.12.2. Redención Mediante Compra en el Mercado Secundario
	2.4.12.3. Tratamiento del RC-IVA en caso de Redención Anticipada
	2.4.13. Agente Pagador
	2.4.14. Frecuencia y Forma en que Comunicarán los Pagos a los Tenedores de Bonos con la Indicación del o de los Medios de Prensa de Circulación Nacional a Utilizar
	2.4.15. Transferencia de Valores
	2.4.16. Efectos sobre los Derechos de los Tenedores de Bonos por Fusión o Transformación del Emisor
	2.4.17. Garantía
	2.4.18. Posibilidad de que los Valores Dentro del Programa de Emisiones sea Limitado o Afectado por otra Clase de Valores
	2.4.19. Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se Sujetará el Emisor durante la Vigencia de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	2.4.19.1. Restricciones
	2.4.19.2. Obligaciones del Emisor
	2.4.19.3. Compromisos Financieros
	2.4.19.4. Limitaciones a la Deuda Adicional
	2.4.20. Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento
	2.4.20.1. Aspectos Generales
	2.4.20.2. Hechos Potenciales de Incumplimiento
	2.4.20.3. Hechos de Incumplimiento
	2.4.21. Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida
	2.4.22. Aceleración de Plazos
	2.4.23. Protección de Derechos
	2.4.24. Redención de los Bonos, Pago de Intereses, Relaciones con los Tenedores de Bonos, y Cumplimiento de Otras Obligaciones Inherentes al Programa de Emisiones de Bonos y sus Emisiones.
	2.4.25. Tribunales Competentes
	2.4.26. Arbitraje
	2.4.27. Tratamiento Tributario
	2.4.28. Asamblea General de Tenedores de Bonos
	2.4.28.1. Convocatorias
	2.4.28.2. Quórum y Votos Necesarios
	2.4.28.3. Asambleas Generales de Tenedores sin Necesidad de Convocatoria
	2.4.28.4. Derecho de los Tenedores de Bonos a participar y tomar decisiones en las Asambleas Generales de Tenedores:
	2.4.29. Representante Común de Tenedores de Bonos
	2.4.29.1. Deberes y Facultades del Representante Común de Tenedores de Bonos
	2.4.29.2. Nombramiento del Representante de Tenedores Provisorio
	2.4.30. Normas de Seguridad
	2.4.31. Obligaciones de Información
	2.4.32. Calificación de Riesgo
	2.4.33. Modificación a las condiciones y características de Emisión.
	3.  DESTINO DE LOS FONDOS Y RAZONES DE LAS EMISIONES DENTRO DEL PROGRAMA
	4. FACTORES DE RIESGO
	4.1. Factores de riesgo relacionados con Bolivia
	4.1.1. Riesgo país o Riesgo estructural
	4.1.2. Riesgo de los controles del tipo de cambio y las fluctuaciones cambiarias
	4.1.3. Riesgo de variación de tasas de interés
	4.2. Factores de riesgo relacionados con el sector
	4.2.1. Riesgo de variación en las tarifas cobradas por el Emisor
	4.2.2. Riesgo tributario
	4.2.3. Riesgo de cambios en el marco regulatorio de las telecomunicaciones
	4.2.4. Riesgo en Contratos y Licencias
	4.3. Factores de riesgo relacionados al Emisor
	4.3.1. Riesgo de tipo de cambio
	4.3.2. Riesgo de dependencia de personal clave
	4.4. Factores de riesgo relacionados a los Bonos que formen parte de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	4.4.1. Mercado secundario para los Bonos que formen parte de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	4.4.2. Riesgo tributario
	5. DESCRIPCIÓN DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACIÓN
	5.1. Destinatarios a los que va Dirigida la Oferta Pública Primaria
	5.2. Medios de Difusión sobre las Principales Condiciones de la Oferta Pública
	5.3. Tipo de Oferta
	5.4. Diseño y Estructuración
	5.5. Agente Colocador
	5.6. Descripción de la Forma de Colocación
	5.7. Relación entre el Emisor y el Agente Colocador
	5.8. Bolsa de Valores en la cual se inscribirá el Programa de Emisiones y las Emisiones dentro de éste
	6. INFORMACIÓN GENERAL DEL EMISOR
	6.1. Datos generales del Emisor
	6.1.1. Identificación del Emisor
	6.1.2. Documentos de Constitución y sus Modificaciones
	6.1.3. Capital social
	6.1.4. Empresas vinculadas
	6.1.5. Estructura administrativa interna
	6.1.6. Directores y Ejecutivos
	6.1.7. Perfil profesional de los principales ejecutivos de TELECEL S.A.
	6.1.8. Empleados
	6.2. Descripción de TELECEL S.A.
	6.2.1. Información histórica de TELECEL S.A.
	6.2.2. Descripción del sector1F
	6.2.2.1. Periodo antes de la Capitalización de ENTEL
	6.2.2.2. Segundo periodo: Capitalización de ENTEL
	6.2.2.3. Tercer periodo: apertura del mercado de Telecomunicaciones
	6.2.2.4. Cuarto periodo: nuevo rol del Estado en el sector
	6.2.2.5. Tipo de servicios
	6.2.2.6. Estructura de la industria
	6.2.3. Principales productos y servicios del Emisor
	6.2.3.1. Voice (Telefonía Celular)
	6.2.3.2. VAS (Servicios de Valor Agregado)
	6.2.4. Descripción de las actividades y negocios de TELECEL S.A.
	6.2.4.1. Política de Precios
	6.2.4.2. Estrategias de Crecimiento
	6.2.4.3. Responsabilidad Social Empresarial
	6.2.5. Ventas Netas de Servicios
	6.2.6. Marcas, Concesiones y Licencias
	6.2.6.1. Marcas
	6.2.6.2. Concesiones
	6.2.6.3. Licencias
	6.2.6.4. Licencias ambientales
	6.2.7. Convenios y contratos significativos
	6.2.7.1. Contrato de Interconexión de redes públicas de Telecomunicaciones con Entel S.A.
	6.2.7.2. Contrato con Huawei Technologies por el Sistema 3G.
	6.2.7.3. Contrato con Huawei International Pte Ltd.
	6.2.8. Estrategia Empresarial y Políticas de inversión
	6.2.8.1. Estrategia Empresarial
	6.2.8.2. Políticas de Inversión
	6.2.9. Créditos y deudas por pagar
	6.2.10. Relaciones especiales entre TELECEL S.A. y el Estado
	6.2.11. Principales activos de TELECEL S.A.
	6.2.12. Relación económica con otras empresas que comprometan más del 10% del patrimonio de TELECEL S.A.
	6.3. Procesos Legales
	6.4. Análisis e interpretación de los Estados Financieros
	6.4.1. Activo Total
	6.4.2. Activo Corriente
	6.4.3. Activo No Corriente
	6.4.4. Pasivo Total
	6.4.5. Pasivo Corriente
	6.4.6. Pasivo No Corriente
	6.4.7. Patrimonio Neto
	6.4.8. Ventas Netas de Servicio (Ingresos)
	6.4.9. Costo de Servicios Vendidos (Costos)
	6.4.10. Ganancia Bruta
	6.4.11. Utilidad Neta del Ejercicio.
	6.4.12. Indicadores Financieros
	6.4.12.1. Liquidez
	6.4.12.2. Endeudamiento
	6.4.12.3. Actividad
	6.4.12.4. Rentabilidad
	6.5. Cambios en los Responsables de la Elaboración y Revisión de la Información Financiera
	7. ESTADOS FINANCIEROS
	1. Antecedentes Legales de las modificaciones a las condiciones del Programa de Emisiones de Bonos
	2. Actualizaciones
	2.1. Actualización N  1: Modificación e Inclusión de Compromisos Financieros

	PROSPECTO MARCO TELECEL CON ACTUALIZACIONES DICIEMBRE 2013 (Final Parte II)
	PROSPECTO MARCO TELECEL CON ACTUALIZACIONES MAYO 2013 (Final Parte I)
	CARÁTULA
	1. RESUMEN DEL PROSPECTO MARCO
	1.1. Resumen de las Condiciones y Características del Programa de Emisiones
	1.2. Información Resumida de los Participantes
	1.3. Antecedentes Legales del Programa de Emisiones de Bonos
	1.4. Antecedentes Legales del Emisor
	1.5. Delegación de Definiciones
	1.6. Posibilidad de que el Programa de Emisiones sea Limitado o Afectado por otra Clase de Valores
	1.7. Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se Sujetará TELECEL S.A. durante la Vigencia de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	1.8. Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento
	1.9. Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida
	1.10. Protección de Derechos
	1.11. Arbitraje
	1.12. Tribunales competentes
	1.13. Resumen del Análisis Financiero
	1.13.1. Balance General
	1.13.2. Estado de Resultados
	1.13.3. Indicadores Financieros
	1.13.3.1. Liquidez
	1.13.3.2. Endeudamiento
	1.13.3.3. Actividad
	1.13.3.4. Rentabilidad
	1.14. Factores de Riesgo
	2. DESCRIPCIÓN DE LOS VALORES OFRECIDOS
	2.1. Antecedentes Legales del Programa de Emisiones de Bonos
	2.2. Delegación de Definiciones.
	2.3. Características del Programa de Emisiones
	2.3.1. Denominación del Programa
	2.3.2. Monto Total del Programa de Emisiones
	2.3.3. Moneda en la que se expresarán las Emisiones que forman parte del Programa de Emisiones
	2.3.4. Valor Nominal
	2.3.5. Series de cada Emisión
	2.3.6. Fecha de Emisión
	2.3.7. Denominación de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.8. Numeración de los Bonos
	2.3.9. Plazo de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	2.3.10. Monto de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.11. Plazo del Programa de Emisiones
	2.3.12. Individualización de las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones de Bonos
	2.3.13. Precio de Colocación
	2.3.14. Forma de Representación de los Valores del Programa de Emisiones
	2.3.15. Forma de Circulación de los Valores
	2.3.16. Modalidad de Colocación
	2.3.17. Plazo de Colocación Primaria de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.18. Tipo de Valor a Emitirse
	2.3.19. Convertibilidad en Acciones
	2.3.20. Procedimiento de Colocación Primaria
	2.3.21. Forma de Pago en Colocación Primaria de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.22. Número de Registro y Fecha de Inscripción  del Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI
	2.4. Derechos de los Titulares
	2.4.1. Tasa de Interés
	2.4.2. Fecha desde la cual el Tenedor del Bono Comienza a Ganar Intereses
	2.4.3. Forma de Cálculo de los Intereses
	2.4.4. Fórmula para la Amortización de Capital
	2.4.5. Tipo de Interés
	2.4.6. Reajustabilidad del Empréstito
	2.4.7. Forma de Amortización del Capital y Pago de Intereses de cada Emisión que compone el Programa de Emisiones
	2.4.8. Periodicidad de Amortización de Capital y Pago de Intereses
	2.4.9. Fecha y Lugar de Amortización de Capital y Pago de Intereses
	2.4.10. Provisión para la Amortización de Capital y  el Pago de Intereses
	2.4.11. Plazo para el Pago Total de los Bonos a ser emitidos dentro del Programa de Emisiones
	2.4.12. Redención Anticipada
	2.4.12.1. Rescate Anticipado Mediante Sorteo
	2.4.12.2. Redención Mediante Compra en el Mercado Secundario
	2.4.12.3. Tratamiento del RC-IVA en caso de Redención Anticipada
	2.4.13. Agente Pagador
	2.4.14. Frecuencia y Forma en que Comunicarán los Pagos a los Tenedores de Bonos con la Indicación del o de los Medios de Prensa de Circulación Nacional a Utilizar
	2.4.15. Transferencia de Valores
	2.4.16. Efectos sobre los Derechos de los Tenedores de Bonos por Fusión o Transformación del Emisor
	2.4.17. Garantía
	2.4.18. Posibilidad de que los Valores Dentro del Programa de Emisiones sea Limitado o Afectado por otra Clase de Valores
	2.4.19. Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se Sujetará el Emisor durante la Vigencia de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	2.4.19.1. Restricciones
	2.4.19.2. Obligaciones del Emisor
	2.4.19.3. Compromisos Financieros
	2.4.19.4. Limitaciones a la Deuda Adicional
	2.4.20. Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento
	2.4.20.1. Aspectos Generales
	2.4.20.2. Hechos Potenciales de Incumplimiento
	2.4.20.3. Hechos de Incumplimiento
	2.4.21. Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida
	2.4.22. Aceleración de Plazos
	2.4.23. Protección de Derechos
	2.4.24. Redención de los Bonos, Pago de Intereses, Relaciones con los Tenedores de Bonos, y Cumplimiento de Otras Obligaciones Inherentes al Programa de Emisiones de Bonos y sus Emisiones.
	2.4.25. Tribunales Competentes
	2.4.26. Arbitraje
	2.4.27. Tratamiento Tributario
	2.4.28. Asamblea General de Tenedores de Bonos
	2.4.28.1. Convocatorias
	2.4.28.2. Quórum y Votos Necesarios
	2.4.28.3. Asambleas Generales de Tenedores sin Necesidad de Convocatoria
	2.4.28.4. Derecho de los Tenedores de Bonos a participar y tomar decisiones en las Asambleas Generales de Tenedores:
	2.4.29. Representante Común de Tenedores de Bonos
	2.4.29.1. Deberes y Facultades del Representante Común de Tenedores de Bonos
	2.4.29.2. Nombramiento del Representante de Tenedores Provisorio
	2.4.30. Normas de Seguridad
	2.4.31. Obligaciones de Información
	2.4.32. Calificación de Riesgo
	2.4.33. Modificación a las condiciones y características de Emisión.
	3.  DESTINO DE LOS FONDOS Y RAZONES DE LAS EMISIONES DENTRO DEL PROGRAMA
	4. FACTORES DE RIESGO
	4.1. Factores de riesgo relacionados con Bolivia
	4.1.1. Riesgo país o Riesgo estructural
	4.1.2. Riesgo de los controles del tipo de cambio y las fluctuaciones cambiarias
	4.1.3. Riesgo de variación de tasas de interés
	4.2. Factores de riesgo relacionados con el sector
	4.2.1. Riesgo de variación en las tarifas cobradas por el Emisor
	4.2.2. Riesgo tributario
	4.2.3. Riesgo de cambios en el marco regulatorio de las telecomunicaciones
	4.2.4. Riesgo en Contratos y Licencias
	4.3. Factores de riesgo relacionados al Emisor
	4.3.1. Riesgo de tipo de cambio
	4.3.2. Riesgo de dependencia de personal clave
	4.4. Factores de riesgo relacionados a los Bonos que formen parte de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	4.4.1. Mercado secundario para los Bonos que formen parte de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	4.4.2. Riesgo tributario
	5. DESCRIPCIÓN DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACIÓN
	5.1. Destinatarios a los que va Dirigida la Oferta Pública Primaria
	5.2. Medios de Difusión sobre las Principales Condiciones de la Oferta Pública
	5.3. Tipo de Oferta
	5.4. Diseño y Estructuración
	5.5. Agente Colocador
	5.6. Descripción de la Forma de Colocación
	5.7. Relación entre el Emisor y el Agente Colocador
	5.8. Bolsa de Valores en la cual se inscribirá el Programa de Emisiones y las Emisiones dentro de éste
	6. INFORMACIÓN GENERAL DEL EMISOR
	6.1. Datos generales del Emisor
	6.1.1. Identificación del Emisor
	6.1.2. Documentos de Constitución y sus Modificaciones
	6.1.3. Capital social
	6.1.4. Empresas vinculadas
	6.1.5. Estructura administrativa interna
	6.1.6. Directores y Ejecutivos
	6.1.7. Perfil profesional de los principales ejecutivos de TELECEL S.A.
	6.1.8. Empleados
	6.2. Descripción de TELECEL S.A.
	6.2.1. Información histórica de TELECEL S.A.
	6.2.2. Descripción del sector1F
	6.2.2.1. Periodo antes de la Capitalización de ENTEL
	6.2.2.2. Segundo periodo: Capitalización de ENTEL
	6.2.2.3. Tercer periodo: apertura del mercado de Telecomunicaciones
	6.2.2.4. Cuarto periodo: nuevo rol del Estado en el sector
	6.2.2.5. Tipo de servicios
	6.2.2.6. Estructura de la industria
	6.2.3. Principales productos y servicios del Emisor
	6.2.3.1. Voice (Telefonía Celular)
	6.2.3.2. VAS (Servicios de Valor Agregado)
	6.2.4. Descripción de las actividades y negocios de TELECEL S.A.
	6.2.4.1. Política de Precios
	6.2.4.2. Estrategias de Crecimiento
	6.2.4.3. Responsabilidad Social Empresarial
	6.2.5. Ventas Netas de Servicios
	6.2.6. Marcas, Concesiones y Licencias
	6.2.6.1. Marcas
	6.2.6.2. Concesiones
	6.2.6.3. Licencias
	6.2.6.4. Licencias ambientales
	6.2.7. Convenios y contratos significativos
	6.2.7.1. Contrato de Interconexión de redes públicas de Telecomunicaciones con Entel S.A.
	6.2.7.2. Contrato con Huawei Technologies por el Sistema 3G.
	6.2.7.3. Contrato con Huawei International Pte Ltd.
	6.2.8. Estrategia Empresarial y Políticas de inversión
	6.2.8.1. Estrategia Empresarial
	6.2.8.2. Políticas de Inversión
	6.2.9. Créditos y deudas por pagar
	6.2.10. Relaciones especiales entre TELECEL S.A. y el Estado
	6.2.11. Principales activos de TELECEL S.A.
	6.2.12. Relación económica con otras empresas que comprometan más del 10% del patrimonio de TELECEL S.A.
	6.3. Procesos Legales
	6.4. Análisis e interpretación de los Estados Financieros
	6.4.1. Activo Total
	6.4.2. Activo Corriente
	6.4.3. Activo No Corriente
	6.4.4. Pasivo Total
	6.4.5. Pasivo Corriente
	6.4.6. Pasivo No Corriente
	6.4.7. Patrimonio Neto
	6.4.8. Ventas Netas de Servicio (Ingresos)
	6.4.9. Costo de Servicios Vendidos (Costos)
	6.4.10. Ganancia Bruta
	6.4.11. Utilidad Neta del Ejercicio.
	6.4.12. Indicadores Financieros
	6.4.12.1. Liquidez
	6.4.12.2. Endeudamiento
	6.4.12.3. Actividad
	6.4.12.4. Rentabilidad
	6.5. Cambios en los Responsables de la Elaboración y Revisión de la Información Financiera
	7. ESTADOS FINANCIEROS
	1. Antecedentes Legales de las modificaciones a las condiciones del Programa de Emisiones de Bonos
	2. Actualizaciones
	2.1. Actualización N  1: Modificación e Inclusión de Compromisos Financieros

	PROSPECTO MARCO TELECEL (Final)

	PROSPECTO MARCO TELECEL CON ACTUALIZACIONES MAYO 2013 (Final Parte II)
	1. Antecedentes Legales de las modificaciones a las condiciones del Programa de Emisiones de Bonos
	2. Actualizaciones
	2.1. Actualización N  1: Modificación e Inclusión de Compromisos Financieros


	PROSPECTO MARCO TELECEL CON ACTUALIZACIONES DICIEMBRE 2013 (Final Parte III)
	1. Antecedentes Legales de las modificaciones al Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos
	2. Actualizaciones
	2.1. Actualización N  1: Modificación de Objeto Social
	2.2. Actualización N  2: Modificación de los  Antecedentes Legales del Emisor
	2.3. Actualización N  3: Modificación de la Identificación del Emisor
	2.4. Actualización N  4: Modificación de Documentos de Constitución y sus Modificaciones


	PROSPECTO MARCO TELECEL CON ACTUALIZACIONES SEPTIEMBRE 2014 (Final Parte III)
	1. Antecedentes Legales de las modificaciones al Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos
	2. Actualizaciones
	2.1. Actualización N  1: Modificación de Compromisos Financieros


	PROSPECTO MARCO TELECEL CON ACTUALIZACIONES Octubre 2015
	1. Antecedentes Legales de las modificaciones al Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos
	2. Actualizaciones
	2.1. Actualización N  2: Modificación de Compromisos Financieros


	pAG 12 INDICE
	PROSPECTO MARCO OCTUBRE 2015
	PROSPECTO MARCO TELECEL CON ACTUALIZACIONES SEPTIEMBRE 2014 (Final)
	PROSPECTO MARCO TELECEL CON ACTUALIZACIONES SEPTIEMBRE 2014 (Final Parte I)
	1. RESUMEN DEL PROSPECTO MARCO
	1.1. Resumen de las Condiciones y Características del Programa de Emisiones
	1.2. Información Resumida de los Participantes
	1.3. Antecedentes Legales del Programa de Emisiones de Bonos
	1.4. Antecedentes Legales del Emisor
	1.5. Delegación de Definiciones
	1.6. Posibilidad de que el Programa de Emisiones sea Limitado o Afectado por otra Clase de Valores
	1.7. Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se Sujetará TELECEL S.A. durante la Vigencia de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	1.8. Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento
	1.9. Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida
	1.10. Protección de Derechos
	1.11. Arbitraje
	1.12. Tribunales competentes
	1.13. Resumen del Análisis Financiero
	1.13.1. Balance General
	1.13.2. Estado de Resultados
	1.13.3. Indicadores Financieros
	1.13.3.1. Liquidez
	1.13.3.2. Endeudamiento
	1.13.3.3. Actividad
	1.13.3.4. Rentabilidad
	1.14. Factores de Riesgo
	2. DESCRIPCIÓN DE LOS VALORES OFRECIDOS
	2.1. Antecedentes Legales del Programa de Emisiones de Bonos
	2.2. Delegación de Definiciones.
	2.3. Características del Programa de Emisiones
	2.3.1. Denominación del Programa
	2.3.2. Monto Total del Programa de Emisiones
	2.3.3. Moneda en la que se expresarán las Emisiones que forman parte del Programa de Emisiones
	2.3.4. Valor Nominal
	2.3.5. Series de cada Emisión
	2.3.6. Fecha de Emisión
	2.3.7. Denominación de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.8. Numeración de los Bonos
	2.3.9. Plazo de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	2.3.10. Monto de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.11. Plazo del Programa de Emisiones
	2.3.12. Individualización de las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones de Bonos
	2.3.13. Precio de Colocación
	2.3.14. Forma de Representación de los Valores del Programa de Emisiones
	2.3.15. Forma de Circulación de los Valores
	2.3.16. Modalidad de Colocación
	2.3.17. Plazo de Colocación Primaria de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.18. Tipo de Valor a Emitirse
	2.3.19. Convertibilidad en Acciones
	2.3.20. Procedimiento de Colocación Primaria
	2.3.21. Forma de Pago en Colocación Primaria de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.22. Número de Registro y Fecha de Inscripción  del Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI
	2.4. Derechos de los Titulares
	2.4.1. Tasa de Interés
	2.4.2. Fecha desde la cual el Tenedor del Bono Comienza a Ganar Intereses
	2.4.3. Forma de Cálculo de los Intereses
	2.4.4. Fórmula para la Amortización de Capital
	2.4.5. Tipo de Interés
	2.4.6. Reajustabilidad del Empréstito
	2.4.7. Forma de Amortización del Capital y Pago de Intereses de cada Emisión que compone el Programa de Emisiones
	2.4.8. Periodicidad de Amortización de Capital y Pago de Intereses
	2.4.9. Fecha y Lugar de Amortización de Capital y Pago de Intereses
	2.4.10. Provisión para la Amortización de Capital y  el Pago de Intereses
	2.4.11. Plazo para el Pago Total de los Bonos a ser emitidos dentro del Programa de Emisiones
	2.4.12. Redención Anticipada
	2.4.12.1. Rescate Anticipado Mediante Sorteo
	2.4.12.2. Redención Mediante Compra en el Mercado Secundario
	2.4.12.3. Tratamiento del RC-IVA en caso de Redención Anticipada
	2.4.13. Agente Pagador
	2.4.14. Frecuencia y Forma en que Comunicarán los Pagos a los Tenedores de Bonos con la Indicación del o de los Medios de Prensa de Circulación Nacional a Utilizar
	2.4.15. Transferencia de Valores
	2.4.16. Efectos sobre los Derechos de los Tenedores de Bonos por Fusión o Transformación del Emisor
	2.4.17. Garantía
	2.4.18. Posibilidad de que los Valores Dentro del Programa de Emisiones sea Limitado o Afectado por otra Clase de Valores
	2.4.19. Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se Sujetará el Emisor durante la Vigencia de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	2.4.19.1. Restricciones
	2.4.19.2. Obligaciones del Emisor
	2.4.19.3. Compromisos Financieros
	2.4.19.4. Limitaciones a la Deuda Adicional
	2.4.20. Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento
	2.4.20.1. Aspectos Generales
	2.4.20.2. Hechos Potenciales de Incumplimiento
	2.4.20.3. Hechos de Incumplimiento
	2.4.21. Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida
	2.4.22. Aceleración de Plazos
	2.4.23. Protección de Derechos
	2.4.24. Redención de los Bonos, Pago de Intereses, Relaciones con los Tenedores de Bonos, y Cumplimiento de Otras Obligaciones Inherentes al Programa de Emisiones de Bonos y sus Emisiones.
	2.4.25. Tribunales Competentes
	2.4.26. Arbitraje
	2.4.27. Tratamiento Tributario
	2.4.28. Asamblea General de Tenedores de Bonos
	2.4.28.1. Convocatorias
	2.4.28.2. Quórum y Votos Necesarios
	2.4.28.3. Asambleas Generales de Tenedores sin Necesidad de Convocatoria
	2.4.28.4. Derecho de los Tenedores de Bonos a participar y tomar decisiones en las Asambleas Generales de Tenedores:
	2.4.29. Representante Común de Tenedores de Bonos
	2.4.29.1. Deberes y Facultades del Representante Común de Tenedores de Bonos
	2.4.29.2. Nombramiento del Representante de Tenedores Provisorio
	2.4.30. Normas de Seguridad
	2.4.31. Obligaciones de Información
	2.4.32. Calificación de Riesgo
	2.4.33. Modificación a las condiciones y características de Emisión.
	3.  DESTINO DE LOS FONDOS Y RAZONES DE LAS EMISIONES DENTRO DEL PROGRAMA
	4. FACTORES DE RIESGO
	4.1. Factores de riesgo relacionados con Bolivia
	4.1.1. Riesgo país o Riesgo estructural
	4.1.2. Riesgo de los controles del tipo de cambio y las fluctuaciones cambiarias
	4.1.3. Riesgo de variación de tasas de interés
	4.2. Factores de riesgo relacionados con el sector
	4.2.1. Riesgo de variación en las tarifas cobradas por el Emisor
	4.2.2. Riesgo tributario
	4.2.3. Riesgo de cambios en el marco regulatorio de las telecomunicaciones
	4.2.4. Riesgo en Contratos y Licencias
	4.3. Factores de riesgo relacionados al Emisor
	4.3.1. Riesgo de tipo de cambio
	4.3.2. Riesgo de dependencia de personal clave
	4.4. Factores de riesgo relacionados a los Bonos que formen parte de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	4.4.1. Mercado secundario para los Bonos que formen parte de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	4.4.2. Riesgo tributario
	5. DESCRIPCIÓN DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACIÓN
	5.1. Destinatarios a los que va Dirigida la Oferta Pública Primaria
	5.2. Medios de Difusión sobre las Principales Condiciones de la Oferta Pública
	5.3. Tipo de Oferta
	5.4. Diseño y Estructuración
	5.5. Agente Colocador
	5.6. Descripción de la Forma de Colocación
	5.7. Relación entre el Emisor y el Agente Colocador
	5.8. Bolsa de Valores en la cual se inscribirá el Programa de Emisiones y las Emisiones dentro de éste
	6. INFORMACIÓN GENERAL DEL EMISOR
	6.1. Datos generales del Emisor
	6.1.1. Identificación del Emisor
	6.1.2. Documentos de Constitución y sus Modificaciones
	6.1.3. Capital social
	6.1.4. Empresas vinculadas
	6.1.5. Estructura administrativa interna
	6.1.6. Directores y Ejecutivos
	6.1.7. Perfil profesional de los principales ejecutivos de TELECEL S.A.
	6.1.8. Empleados
	6.2. Descripción de TELECEL S.A.
	6.2.1. Información histórica de TELECEL S.A.
	6.2.2. Descripción del sector1F
	6.2.2.1. Periodo antes de la Capitalización de ENTEL
	6.2.2.2. Segundo periodo: Capitalización de ENTEL
	6.2.2.3. Tercer periodo: apertura del mercado de Telecomunicaciones
	6.2.2.4. Cuarto periodo: nuevo rol del Estado en el sector
	6.2.2.5. Tipo de servicios
	6.2.2.6. Estructura de la industria
	6.2.3. Principales productos y servicios del Emisor
	6.2.3.1. Voice (Telefonía Celular)
	6.2.3.2. VAS (Servicios de Valor Agregado)
	6.2.4. Descripción de las actividades y negocios de TELECEL S.A.
	6.2.4.1. Política de Precios
	6.2.4.2. Estrategias de Crecimiento
	6.2.4.3. Responsabilidad Social Empresarial
	6.2.5. Ventas Netas de Servicios
	6.2.6. Marcas, Concesiones y Licencias
	6.2.6.1. Marcas
	6.2.6.2. Concesiones
	6.2.6.3. Licencias
	6.2.6.4. Licencias ambientales
	6.2.7. Convenios y contratos significativos
	6.2.7.1. Contrato de Interconexión de redes públicas de Telecomunicaciones con Entel S.A.
	6.2.7.2. Contrato con Huawei Technologies por el Sistema 3G.
	6.2.7.3. Contrato con Huawei International Pte Ltd.
	6.2.8. Estrategia Empresarial y Políticas de inversión
	6.2.8.1. Estrategia Empresarial
	6.2.8.2. Políticas de Inversión
	6.2.9. Créditos y deudas por pagar
	6.2.10. Relaciones especiales entre TELECEL S.A. y el Estado
	6.2.11. Principales activos de TELECEL S.A.
	6.2.12. Relación económica con otras empresas que comprometan más del 10% del patrimonio de TELECEL S.A.
	6.3. Procesos Legales
	6.4. Análisis e interpretación de los Estados Financieros
	6.4.1. Activo Total
	6.4.2. Activo Corriente
	6.4.3. Activo No Corriente
	6.4.4. Pasivo Total
	6.4.5. Pasivo Corriente
	6.4.6. Pasivo No Corriente
	6.4.7. Patrimonio Neto
	6.4.8. Ventas Netas de Servicio (Ingresos)
	6.4.9. Costo de Servicios Vendidos (Costos)
	6.4.10. Ganancia Bruta
	6.4.11. Utilidad Neta del Ejercicio.
	6.4.12. Indicadores Financieros
	6.4.12.1. Liquidez
	6.4.12.2. Endeudamiento
	6.4.12.3. Actividad
	6.4.12.4. Rentabilidad
	6.5. Cambios en los Responsables de la Elaboración y Revisión de la Información Financiera
	7. ESTADOS FINANCIEROS
	1. Antecedentes Legales de las modificaciones a las condiciones del Programa de Emisiones de Bonos
	2. Actualizaciones
	2.1. Actualización N  1: Modificación e Inclusión de Compromisos Financieros

	PROSPECTO MARCO TELECEL CON ACTUALIZACIONES SEPTIEMBRE 2014 (Final Parte II)
	PROSPECTO MARCO TELECEL CON ACTUALIZACIONES DICIEMBRE 2013 (Final Parte I)
	1. RESUMEN DEL PROSPECTO MARCO
	1.1. Resumen de las Condiciones y Características del Programa de Emisiones
	1.2. Información Resumida de los Participantes
	1.3. Antecedentes Legales del Programa de Emisiones de Bonos
	1.4. Antecedentes Legales del Emisor
	1.5. Delegación de Definiciones
	1.6. Posibilidad de que el Programa de Emisiones sea Limitado o Afectado por otra Clase de Valores
	1.7. Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se Sujetará TELECEL S.A. durante la Vigencia de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	1.8. Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento
	1.9. Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida
	1.10. Protección de Derechos
	1.11. Arbitraje
	1.12. Tribunales competentes
	1.13. Resumen del Análisis Financiero
	1.13.1. Balance General
	1.13.2. Estado de Resultados
	1.13.3. Indicadores Financieros
	1.13.3.1. Liquidez
	1.13.3.2. Endeudamiento
	1.13.3.3. Actividad
	1.13.3.4. Rentabilidad
	1.14. Factores de Riesgo
	2. DESCRIPCIÓN DE LOS VALORES OFRECIDOS
	2.1. Antecedentes Legales del Programa de Emisiones de Bonos
	2.2. Delegación de Definiciones.
	2.3. Características del Programa de Emisiones
	2.3.1. Denominación del Programa
	2.3.2. Monto Total del Programa de Emisiones
	2.3.3. Moneda en la que se expresarán las Emisiones que forman parte del Programa de Emisiones
	2.3.4. Valor Nominal
	2.3.5. Series de cada Emisión
	2.3.6. Fecha de Emisión
	2.3.7. Denominación de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.8. Numeración de los Bonos
	2.3.9. Plazo de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	2.3.10. Monto de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.11. Plazo del Programa de Emisiones
	2.3.12. Individualización de las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones de Bonos
	2.3.13. Precio de Colocación
	2.3.14. Forma de Representación de los Valores del Programa de Emisiones
	2.3.15. Forma de Circulación de los Valores
	2.3.16. Modalidad de Colocación
	2.3.17. Plazo de Colocación Primaria de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.18. Tipo de Valor a Emitirse
	2.3.19. Convertibilidad en Acciones
	2.3.20. Procedimiento de Colocación Primaria
	2.3.21. Forma de Pago en Colocación Primaria de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.22. Número de Registro y Fecha de Inscripción  del Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI
	2.4. Derechos de los Titulares
	2.4.1. Tasa de Interés
	2.4.2. Fecha desde la cual el Tenedor del Bono Comienza a Ganar Intereses
	2.4.3. Forma de Cálculo de los Intereses
	2.4.4. Fórmula para la Amortización de Capital
	2.4.5. Tipo de Interés
	2.4.6. Reajustabilidad del Empréstito
	2.4.7. Forma de Amortización del Capital y Pago de Intereses de cada Emisión que compone el Programa de Emisiones
	2.4.8. Periodicidad de Amortización de Capital y Pago de Intereses
	2.4.9. Fecha y Lugar de Amortización de Capital y Pago de Intereses
	2.4.10. Provisión para la Amortización de Capital y  el Pago de Intereses
	2.4.11. Plazo para el Pago Total de los Bonos a ser emitidos dentro del Programa de Emisiones
	2.4.12. Redención Anticipada
	2.4.12.1. Rescate Anticipado Mediante Sorteo
	2.4.12.2. Redención Mediante Compra en el Mercado Secundario
	2.4.12.3. Tratamiento del RC-IVA en caso de Redención Anticipada
	2.4.13. Agente Pagador
	2.4.14. Frecuencia y Forma en que Comunicarán los Pagos a los Tenedores de Bonos con la Indicación del o de los Medios de Prensa de Circulación Nacional a Utilizar
	2.4.15. Transferencia de Valores
	2.4.16. Efectos sobre los Derechos de los Tenedores de Bonos por Fusión o Transformación del Emisor
	2.4.17. Garantía
	2.4.18. Posibilidad de que los Valores Dentro del Programa de Emisiones sea Limitado o Afectado por otra Clase de Valores
	2.4.19. Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se Sujetará el Emisor durante la Vigencia de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	2.4.19.1. Restricciones
	2.4.19.2. Obligaciones del Emisor
	2.4.19.3. Compromisos Financieros
	2.4.19.4. Limitaciones a la Deuda Adicional
	2.4.20. Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento
	2.4.20.1. Aspectos Generales
	2.4.20.2. Hechos Potenciales de Incumplimiento
	2.4.20.3. Hechos de Incumplimiento
	2.4.21. Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida
	2.4.22. Aceleración de Plazos
	2.4.23. Protección de Derechos
	2.4.24. Redención de los Bonos, Pago de Intereses, Relaciones con los Tenedores de Bonos, y Cumplimiento de Otras Obligaciones Inherentes al Programa de Emisiones de Bonos y sus Emisiones.
	2.4.25. Tribunales Competentes
	2.4.26. Arbitraje
	2.4.27. Tratamiento Tributario
	2.4.28. Asamblea General de Tenedores de Bonos
	2.4.28.1. Convocatorias
	2.4.28.2. Quórum y Votos Necesarios
	2.4.28.3. Asambleas Generales de Tenedores sin Necesidad de Convocatoria
	2.4.28.4. Derecho de los Tenedores de Bonos a participar y tomar decisiones en las Asambleas Generales de Tenedores:
	2.4.29. Representante Común de Tenedores de Bonos
	2.4.29.1. Deberes y Facultades del Representante Común de Tenedores de Bonos
	2.4.29.2. Nombramiento del Representante de Tenedores Provisorio
	2.4.30. Normas de Seguridad
	2.4.31. Obligaciones de Información
	2.4.32. Calificación de Riesgo
	2.4.33. Modificación a las condiciones y características de Emisión.
	3.  DESTINO DE LOS FONDOS Y RAZONES DE LAS EMISIONES DENTRO DEL PROGRAMA
	4. FACTORES DE RIESGO
	4.1. Factores de riesgo relacionados con Bolivia
	4.1.1. Riesgo país o Riesgo estructural
	4.1.2. Riesgo de los controles del tipo de cambio y las fluctuaciones cambiarias
	4.1.3. Riesgo de variación de tasas de interés
	4.2. Factores de riesgo relacionados con el sector
	4.2.1. Riesgo de variación en las tarifas cobradas por el Emisor
	4.2.2. Riesgo tributario
	4.2.3. Riesgo de cambios en el marco regulatorio de las telecomunicaciones
	4.2.4. Riesgo en Contratos y Licencias
	4.3. Factores de riesgo relacionados al Emisor
	4.3.1. Riesgo de tipo de cambio
	4.3.2. Riesgo de dependencia de personal clave
	4.4. Factores de riesgo relacionados a los Bonos que formen parte de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	4.4.1. Mercado secundario para los Bonos que formen parte de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	4.4.2. Riesgo tributario
	5. DESCRIPCIÓN DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACIÓN
	5.1. Destinatarios a los que va Dirigida la Oferta Pública Primaria
	5.2. Medios de Difusión sobre las Principales Condiciones de la Oferta Pública
	5.3. Tipo de Oferta
	5.4. Diseño y Estructuración
	5.5. Agente Colocador
	5.6. Descripción de la Forma de Colocación
	5.7. Relación entre el Emisor y el Agente Colocador
	5.8. Bolsa de Valores en la cual se inscribirá el Programa de Emisiones y las Emisiones dentro de éste
	6. INFORMACIÓN GENERAL DEL EMISOR
	6.1. Datos generales del Emisor
	6.1.1. Identificación del Emisor
	6.1.2. Documentos de Constitución y sus Modificaciones
	6.1.3. Capital social
	6.1.4. Empresas vinculadas
	6.1.5. Estructura administrativa interna
	6.1.6. Directores y Ejecutivos
	6.1.7. Perfil profesional de los principales ejecutivos de TELECEL S.A.
	6.1.8. Empleados
	6.2. Descripción de TELECEL S.A.
	6.2.1. Información histórica de TELECEL S.A.
	6.2.2. Descripción del sector1F
	6.2.2.1. Periodo antes de la Capitalización de ENTEL
	6.2.2.2. Segundo periodo: Capitalización de ENTEL
	6.2.2.3. Tercer periodo: apertura del mercado de Telecomunicaciones
	6.2.2.4. Cuarto periodo: nuevo rol del Estado en el sector
	6.2.2.5. Tipo de servicios
	6.2.2.6. Estructura de la industria
	6.2.3. Principales productos y servicios del Emisor
	6.2.3.1. Voice (Telefonía Celular)
	6.2.3.2. VAS (Servicios de Valor Agregado)
	6.2.4. Descripción de las actividades y negocios de TELECEL S.A.
	6.2.4.1. Política de Precios
	6.2.4.2. Estrategias de Crecimiento
	6.2.4.3. Responsabilidad Social Empresarial
	6.2.5. Ventas Netas de Servicios
	6.2.6. Marcas, Concesiones y Licencias
	6.2.6.1. Marcas
	6.2.6.2. Concesiones
	6.2.6.3. Licencias
	6.2.6.4. Licencias ambientales
	6.2.7. Convenios y contratos significativos
	6.2.7.1. Contrato de Interconexión de redes públicas de Telecomunicaciones con Entel S.A.
	6.2.7.2. Contrato con Huawei Technologies por el Sistema 3G.
	6.2.7.3. Contrato con Huawei International Pte Ltd.
	6.2.8. Estrategia Empresarial y Políticas de inversión
	6.2.8.1. Estrategia Empresarial
	6.2.8.2. Políticas de Inversión
	6.2.9. Créditos y deudas por pagar
	6.2.10. Relaciones especiales entre TELECEL S.A. y el Estado
	6.2.11. Principales activos de TELECEL S.A.
	6.2.12. Relación económica con otras empresas que comprometan más del 10% del patrimonio de TELECEL S.A.
	6.3. Procesos Legales
	6.4. Análisis e interpretación de los Estados Financieros
	6.4.1. Activo Total
	6.4.2. Activo Corriente
	6.4.3. Activo No Corriente
	6.4.4. Pasivo Total
	6.4.5. Pasivo Corriente
	6.4.6. Pasivo No Corriente
	6.4.7. Patrimonio Neto
	6.4.8. Ventas Netas de Servicio (Ingresos)
	6.4.9. Costo de Servicios Vendidos (Costos)
	6.4.10. Ganancia Bruta
	6.4.11. Utilidad Neta del Ejercicio.
	6.4.12. Indicadores Financieros
	6.4.12.1. Liquidez
	6.4.12.2. Endeudamiento
	6.4.12.3. Actividad
	6.4.12.4. Rentabilidad
	6.5. Cambios en los Responsables de la Elaboración y Revisión de la Información Financiera
	7. ESTADOS FINANCIEROS
	1. Antecedentes Legales de las modificaciones a las condiciones del Programa de Emisiones de Bonos
	2. Actualizaciones
	2.1. Actualización N  1: Modificación e Inclusión de Compromisos Financieros

	PROSPECTO MARCO TELECEL CON ACTUALIZACIONES DICIEMBRE 2013 (Final Parte II)
	PROSPECTO MARCO TELECEL CON ACTUALIZACIONES MAYO 2013 (Final Parte I)
	CARÁTULA
	1. RESUMEN DEL PROSPECTO MARCO
	1.1. Resumen de las Condiciones y Características del Programa de Emisiones
	1.2. Información Resumida de los Participantes
	1.3. Antecedentes Legales del Programa de Emisiones de Bonos
	1.4. Antecedentes Legales del Emisor
	1.5. Delegación de Definiciones
	1.6. Posibilidad de que el Programa de Emisiones sea Limitado o Afectado por otra Clase de Valores
	1.7. Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se Sujetará TELECEL S.A. durante la Vigencia de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	1.8. Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento
	1.9. Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida
	1.10. Protección de Derechos
	1.11. Arbitraje
	1.12. Tribunales competentes
	1.13. Resumen del Análisis Financiero
	1.13.1. Balance General
	1.13.2. Estado de Resultados
	1.13.3. Indicadores Financieros
	1.13.3.1. Liquidez
	1.13.3.2. Endeudamiento
	1.13.3.3. Actividad
	1.13.3.4. Rentabilidad
	1.14. Factores de Riesgo
	2. DESCRIPCIÓN DE LOS VALORES OFRECIDOS
	2.1. Antecedentes Legales del Programa de Emisiones de Bonos
	2.2. Delegación de Definiciones.
	2.3. Características del Programa de Emisiones
	2.3.1. Denominación del Programa
	2.3.2. Monto Total del Programa de Emisiones
	2.3.3. Moneda en la que se expresarán las Emisiones que forman parte del Programa de Emisiones
	2.3.4. Valor Nominal
	2.3.5. Series de cada Emisión
	2.3.6. Fecha de Emisión
	2.3.7. Denominación de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.8. Numeración de los Bonos
	2.3.9. Plazo de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	2.3.10. Monto de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.11. Plazo del Programa de Emisiones
	2.3.12. Individualización de las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones de Bonos
	2.3.13. Precio de Colocación
	2.3.14. Forma de Representación de los Valores del Programa de Emisiones
	2.3.15. Forma de Circulación de los Valores
	2.3.16. Modalidad de Colocación
	2.3.17. Plazo de Colocación Primaria de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.18. Tipo de Valor a Emitirse
	2.3.19. Convertibilidad en Acciones
	2.3.20. Procedimiento de Colocación Primaria
	2.3.21. Forma de Pago en Colocación Primaria de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.22. Número de Registro y Fecha de Inscripción  del Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI
	2.4. Derechos de los Titulares
	2.4.1. Tasa de Interés
	2.4.2. Fecha desde la cual el Tenedor del Bono Comienza a Ganar Intereses
	2.4.3. Forma de Cálculo de los Intereses
	2.4.4. Fórmula para la Amortización de Capital
	2.4.5. Tipo de Interés
	2.4.6. Reajustabilidad del Empréstito
	2.4.7. Forma de Amortización del Capital y Pago de Intereses de cada Emisión que compone el Programa de Emisiones
	2.4.8. Periodicidad de Amortización de Capital y Pago de Intereses
	2.4.9. Fecha y Lugar de Amortización de Capital y Pago de Intereses
	2.4.10. Provisión para la Amortización de Capital y  el Pago de Intereses
	2.4.11. Plazo para el Pago Total de los Bonos a ser emitidos dentro del Programa de Emisiones
	2.4.12. Redención Anticipada
	2.4.12.1. Rescate Anticipado Mediante Sorteo
	2.4.12.2. Redención Mediante Compra en el Mercado Secundario
	2.4.12.3. Tratamiento del RC-IVA en caso de Redención Anticipada
	2.4.13. Agente Pagador
	2.4.14. Frecuencia y Forma en que Comunicarán los Pagos a los Tenedores de Bonos con la Indicación del o de los Medios de Prensa de Circulación Nacional a Utilizar
	2.4.15. Transferencia de Valores
	2.4.16. Efectos sobre los Derechos de los Tenedores de Bonos por Fusión o Transformación del Emisor
	2.4.17. Garantía
	2.4.18. Posibilidad de que los Valores Dentro del Programa de Emisiones sea Limitado o Afectado por otra Clase de Valores
	2.4.19. Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se Sujetará el Emisor durante la Vigencia de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	2.4.19.1. Restricciones
	2.4.19.2. Obligaciones del Emisor
	2.4.19.3. Compromisos Financieros
	2.4.19.4. Limitaciones a la Deuda Adicional
	2.4.20. Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento
	2.4.20.1. Aspectos Generales
	2.4.20.2. Hechos Potenciales de Incumplimiento
	2.4.20.3. Hechos de Incumplimiento
	2.4.21. Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida
	2.4.22. Aceleración de Plazos
	2.4.23. Protección de Derechos
	2.4.24. Redención de los Bonos, Pago de Intereses, Relaciones con los Tenedores de Bonos, y Cumplimiento de Otras Obligaciones Inherentes al Programa de Emisiones de Bonos y sus Emisiones.
	2.4.25. Tribunales Competentes
	2.4.26. Arbitraje
	2.4.27. Tratamiento Tributario
	2.4.28. Asamblea General de Tenedores de Bonos
	2.4.28.1. Convocatorias
	2.4.28.2. Quórum y Votos Necesarios
	2.4.28.3. Asambleas Generales de Tenedores sin Necesidad de Convocatoria
	2.4.28.4. Derecho de los Tenedores de Bonos a participar y tomar decisiones en las Asambleas Generales de Tenedores:
	2.4.29. Representante Común de Tenedores de Bonos
	2.4.29.1. Deberes y Facultades del Representante Común de Tenedores de Bonos
	2.4.29.2. Nombramiento del Representante de Tenedores Provisorio
	2.4.30. Normas de Seguridad
	2.4.31. Obligaciones de Información
	2.4.32. Calificación de Riesgo
	2.4.33. Modificación a las condiciones y características de Emisión.
	3.  DESTINO DE LOS FONDOS Y RAZONES DE LAS EMISIONES DENTRO DEL PROGRAMA
	4. FACTORES DE RIESGO
	4.1. Factores de riesgo relacionados con Bolivia
	4.1.1. Riesgo país o Riesgo estructural
	4.1.2. Riesgo de los controles del tipo de cambio y las fluctuaciones cambiarias
	4.1.3. Riesgo de variación de tasas de interés
	4.2. Factores de riesgo relacionados con el sector
	4.2.1. Riesgo de variación en las tarifas cobradas por el Emisor
	4.2.2. Riesgo tributario
	4.2.3. Riesgo de cambios en el marco regulatorio de las telecomunicaciones
	4.2.4. Riesgo en Contratos y Licencias
	4.3. Factores de riesgo relacionados al Emisor
	4.3.1. Riesgo de tipo de cambio
	4.3.2. Riesgo de dependencia de personal clave
	4.4. Factores de riesgo relacionados a los Bonos que formen parte de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	4.4.1. Mercado secundario para los Bonos que formen parte de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	4.4.2. Riesgo tributario
	5. DESCRIPCIÓN DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACIÓN
	5.1. Destinatarios a los que va Dirigida la Oferta Pública Primaria
	5.2. Medios de Difusión sobre las Principales Condiciones de la Oferta Pública
	5.3. Tipo de Oferta
	5.4. Diseño y Estructuración
	5.5. Agente Colocador
	5.6. Descripción de la Forma de Colocación
	5.7. Relación entre el Emisor y el Agente Colocador
	5.8. Bolsa de Valores en la cual se inscribirá el Programa de Emisiones y las Emisiones dentro de éste
	6. INFORMACIÓN GENERAL DEL EMISOR
	6.1. Datos generales del Emisor
	6.1.1. Identificación del Emisor
	6.1.2. Documentos de Constitución y sus Modificaciones
	6.1.3. Capital social
	6.1.4. Empresas vinculadas
	6.1.5. Estructura administrativa interna
	6.1.6. Directores y Ejecutivos
	6.1.7. Perfil profesional de los principales ejecutivos de TELECEL S.A.
	6.1.8. Empleados
	6.2. Descripción de TELECEL S.A.
	6.2.1. Información histórica de TELECEL S.A.
	6.2.2. Descripción del sector1F
	6.2.2.1. Periodo antes de la Capitalización de ENTEL
	6.2.2.2. Segundo periodo: Capitalización de ENTEL
	6.2.2.3. Tercer periodo: apertura del mercado de Telecomunicaciones
	6.2.2.4. Cuarto periodo: nuevo rol del Estado en el sector
	6.2.2.5. Tipo de servicios
	6.2.2.6. Estructura de la industria
	6.2.3. Principales productos y servicios del Emisor
	6.2.3.1. Voice (Telefonía Celular)
	6.2.3.2. VAS (Servicios de Valor Agregado)
	6.2.4. Descripción de las actividades y negocios de TELECEL S.A.
	6.2.4.1. Política de Precios
	6.2.4.2. Estrategias de Crecimiento
	6.2.4.3. Responsabilidad Social Empresarial
	6.2.5. Ventas Netas de Servicios
	6.2.6. Marcas, Concesiones y Licencias
	6.2.6.1. Marcas
	6.2.6.2. Concesiones
	6.2.6.3. Licencias
	6.2.6.4. Licencias ambientales
	6.2.7. Convenios y contratos significativos
	6.2.7.1. Contrato de Interconexión de redes públicas de Telecomunicaciones con Entel S.A.
	6.2.7.2. Contrato con Huawei Technologies por el Sistema 3G.
	6.2.7.3. Contrato con Huawei International Pte Ltd.
	6.2.8. Estrategia Empresarial y Políticas de inversión
	6.2.8.1. Estrategia Empresarial
	6.2.8.2. Políticas de Inversión
	6.2.9. Créditos y deudas por pagar
	6.2.10. Relaciones especiales entre TELECEL S.A. y el Estado
	6.2.11. Principales activos de TELECEL S.A.
	6.2.12. Relación económica con otras empresas que comprometan más del 10% del patrimonio de TELECEL S.A.
	6.3. Procesos Legales
	6.4. Análisis e interpretación de los Estados Financieros
	6.4.1. Activo Total
	6.4.2. Activo Corriente
	6.4.3. Activo No Corriente
	6.4.4. Pasivo Total
	6.4.5. Pasivo Corriente
	6.4.6. Pasivo No Corriente
	6.4.7. Patrimonio Neto
	6.4.8. Ventas Netas de Servicio (Ingresos)
	6.4.9. Costo de Servicios Vendidos (Costos)
	6.4.10. Ganancia Bruta
	6.4.11. Utilidad Neta del Ejercicio.
	6.4.12. Indicadores Financieros
	6.4.12.1. Liquidez
	6.4.12.2. Endeudamiento
	6.4.12.3. Actividad
	6.4.12.4. Rentabilidad
	6.5. Cambios en los Responsables de la Elaboración y Revisión de la Información Financiera
	7. ESTADOS FINANCIEROS
	1. Antecedentes Legales de las modificaciones a las condiciones del Programa de Emisiones de Bonos
	2. Actualizaciones
	2.1. Actualización N  1: Modificación e Inclusión de Compromisos Financieros

	PROSPECTO MARCO TELECEL (Final)

	PROSPECTO MARCO TELECEL CON ACTUALIZACIONES MAYO 2013 (Final Parte II)
	1. Antecedentes Legales de las modificaciones a las condiciones del Programa de Emisiones de Bonos
	2. Actualizaciones
	2.1. Actualización N  1: Modificación e Inclusión de Compromisos Financieros


	PROSPECTO MARCO TELECEL CON ACTUALIZACIONES DICIEMBRE 2013 (Final Parte III)
	1. Antecedentes Legales de las modificaciones al Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos
	2. Actualizaciones
	2.1. Actualización N  1: Modificación de Objeto Social
	2.2. Actualización N  2: Modificación de los  Antecedentes Legales del Emisor
	2.3. Actualización N  3: Modificación de la Identificación del Emisor
	2.4. Actualización N  4: Modificación de Documentos de Constitución y sus Modificaciones


	PROSPECTO MARCO TELECEL CON ACTUALIZACIONES SEPTIEMBRE 2014 (Final Parte III)
	1. Antecedentes Legales de las modificaciones al Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos
	2. Actualizaciones
	2.1. Actualización N  1: Modificación de Compromisos Financieros


	PROSPECTO MARCO TELECEL CON ACTUALIZACIONES Octubre 2015
	1. Antecedentes Legales de las modificaciones al Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos
	2. Actualizaciones
	2.1. Actualización N  2: Modificación de Compromisos Financieros


	pAG 12 INDICE
	PROSPECTO MARCO OCTUBRE 2015
	PROSPECTO MARCO TELECEL CON ACTUALIZACIONES SEPTIEMBRE 2014 (Final)
	PROSPECTO MARCO TELECEL CON ACTUALIZACIONES SEPTIEMBRE 2014 (Final Parte I)
	1. RESUMEN DEL PROSPECTO MARCO
	1.1. Resumen de las Condiciones y Características del Programa de Emisiones
	1.2. Información Resumida de los Participantes
	1.3. Antecedentes Legales del Programa de Emisiones de Bonos
	1.4. Antecedentes Legales del Emisor
	1.5. Delegación de Definiciones
	1.6. Posibilidad de que el Programa de Emisiones sea Limitado o Afectado por otra Clase de Valores
	1.7. Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se Sujetará TELECEL S.A. durante la Vigencia de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	1.8. Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento
	1.9. Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida
	1.10. Protección de Derechos
	1.11. Arbitraje
	1.12. Tribunales competentes
	1.13. Resumen del Análisis Financiero
	1.13.1. Balance General
	1.13.2. Estado de Resultados
	1.13.3. Indicadores Financieros
	1.13.3.1. Liquidez
	1.13.3.2. Endeudamiento
	1.13.3.3. Actividad
	1.13.3.4. Rentabilidad
	1.14. Factores de Riesgo
	2. DESCRIPCIÓN DE LOS VALORES OFRECIDOS
	2.1. Antecedentes Legales del Programa de Emisiones de Bonos
	2.2. Delegación de Definiciones.
	2.3. Características del Programa de Emisiones
	2.3.1. Denominación del Programa
	2.3.2. Monto Total del Programa de Emisiones
	2.3.3. Moneda en la que se expresarán las Emisiones que forman parte del Programa de Emisiones
	2.3.4. Valor Nominal
	2.3.5. Series de cada Emisión
	2.3.6. Fecha de Emisión
	2.3.7. Denominación de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.8. Numeración de los Bonos
	2.3.9. Plazo de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	2.3.10. Monto de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.11. Plazo del Programa de Emisiones
	2.3.12. Individualización de las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones de Bonos
	2.3.13. Precio de Colocación
	2.3.14. Forma de Representación de los Valores del Programa de Emisiones
	2.3.15. Forma de Circulación de los Valores
	2.3.16. Modalidad de Colocación
	2.3.17. Plazo de Colocación Primaria de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.18. Tipo de Valor a Emitirse
	2.3.19. Convertibilidad en Acciones
	2.3.20. Procedimiento de Colocación Primaria
	2.3.21. Forma de Pago en Colocación Primaria de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.22. Número de Registro y Fecha de Inscripción  del Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI
	2.4. Derechos de los Titulares
	2.4.1. Tasa de Interés
	2.4.2. Fecha desde la cual el Tenedor del Bono Comienza a Ganar Intereses
	2.4.3. Forma de Cálculo de los Intereses
	2.4.4. Fórmula para la Amortización de Capital
	2.4.5. Tipo de Interés
	2.4.6. Reajustabilidad del Empréstito
	2.4.7. Forma de Amortización del Capital y Pago de Intereses de cada Emisión que compone el Programa de Emisiones
	2.4.8. Periodicidad de Amortización de Capital y Pago de Intereses
	2.4.9. Fecha y Lugar de Amortización de Capital y Pago de Intereses
	2.4.10. Provisión para la Amortización de Capital y  el Pago de Intereses
	2.4.11. Plazo para el Pago Total de los Bonos a ser emitidos dentro del Programa de Emisiones
	2.4.12. Redención Anticipada
	2.4.12.1. Rescate Anticipado Mediante Sorteo
	2.4.12.2. Redención Mediante Compra en el Mercado Secundario
	2.4.12.3. Tratamiento del RC-IVA en caso de Redención Anticipada
	2.4.13. Agente Pagador
	2.4.14. Frecuencia y Forma en que Comunicarán los Pagos a los Tenedores de Bonos con la Indicación del o de los Medios de Prensa de Circulación Nacional a Utilizar
	2.4.15. Transferencia de Valores
	2.4.16. Efectos sobre los Derechos de los Tenedores de Bonos por Fusión o Transformación del Emisor
	2.4.17. Garantía
	2.4.18. Posibilidad de que los Valores Dentro del Programa de Emisiones sea Limitado o Afectado por otra Clase de Valores
	2.4.19. Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se Sujetará el Emisor durante la Vigencia de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	2.4.19.1. Restricciones
	2.4.19.2. Obligaciones del Emisor
	2.4.19.3. Compromisos Financieros
	2.4.19.4. Limitaciones a la Deuda Adicional
	2.4.20. Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento
	2.4.20.1. Aspectos Generales
	2.4.20.2. Hechos Potenciales de Incumplimiento
	2.4.20.3. Hechos de Incumplimiento
	2.4.21. Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida
	2.4.22. Aceleración de Plazos
	2.4.23. Protección de Derechos
	2.4.24. Redención de los Bonos, Pago de Intereses, Relaciones con los Tenedores de Bonos, y Cumplimiento de Otras Obligaciones Inherentes al Programa de Emisiones de Bonos y sus Emisiones.
	2.4.25. Tribunales Competentes
	2.4.26. Arbitraje
	2.4.27. Tratamiento Tributario
	2.4.28. Asamblea General de Tenedores de Bonos
	2.4.28.1. Convocatorias
	2.4.28.2. Quórum y Votos Necesarios
	2.4.28.3. Asambleas Generales de Tenedores sin Necesidad de Convocatoria
	2.4.28.4. Derecho de los Tenedores de Bonos a participar y tomar decisiones en las Asambleas Generales de Tenedores:
	2.4.29. Representante Común de Tenedores de Bonos
	2.4.29.1. Deberes y Facultades del Representante Común de Tenedores de Bonos
	2.4.29.2. Nombramiento del Representante de Tenedores Provisorio
	2.4.30. Normas de Seguridad
	2.4.31. Obligaciones de Información
	2.4.32. Calificación de Riesgo
	2.4.33. Modificación a las condiciones y características de Emisión.
	3.  DESTINO DE LOS FONDOS Y RAZONES DE LAS EMISIONES DENTRO DEL PROGRAMA
	4. FACTORES DE RIESGO
	4.1. Factores de riesgo relacionados con Bolivia
	4.1.1. Riesgo país o Riesgo estructural
	4.1.2. Riesgo de los controles del tipo de cambio y las fluctuaciones cambiarias
	4.1.3. Riesgo de variación de tasas de interés
	4.2. Factores de riesgo relacionados con el sector
	4.2.1. Riesgo de variación en las tarifas cobradas por el Emisor
	4.2.2. Riesgo tributario
	4.2.3. Riesgo de cambios en el marco regulatorio de las telecomunicaciones
	4.2.4. Riesgo en Contratos y Licencias
	4.3. Factores de riesgo relacionados al Emisor
	4.3.1. Riesgo de tipo de cambio
	4.3.2. Riesgo de dependencia de personal clave
	4.4. Factores de riesgo relacionados a los Bonos que formen parte de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	4.4.1. Mercado secundario para los Bonos que formen parte de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	4.4.2. Riesgo tributario
	5. DESCRIPCIÓN DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACIÓN
	5.1. Destinatarios a los que va Dirigida la Oferta Pública Primaria
	5.2. Medios de Difusión sobre las Principales Condiciones de la Oferta Pública
	5.3. Tipo de Oferta
	5.4. Diseño y Estructuración
	5.5. Agente Colocador
	5.6. Descripción de la Forma de Colocación
	5.7. Relación entre el Emisor y el Agente Colocador
	5.8. Bolsa de Valores en la cual se inscribirá el Programa de Emisiones y las Emisiones dentro de éste
	6. INFORMACIÓN GENERAL DEL EMISOR
	6.1. Datos generales del Emisor
	6.1.1. Identificación del Emisor
	6.1.2. Documentos de Constitución y sus Modificaciones
	6.1.3. Capital social
	6.1.4. Empresas vinculadas
	6.1.5. Estructura administrativa interna
	6.1.6. Directores y Ejecutivos
	6.1.7. Perfil profesional de los principales ejecutivos de TELECEL S.A.
	6.1.8. Empleados
	6.2. Descripción de TELECEL S.A.
	6.2.1. Información histórica de TELECEL S.A.
	6.2.2. Descripción del sector1F
	6.2.2.1. Periodo antes de la Capitalización de ENTEL
	6.2.2.2. Segundo periodo: Capitalización de ENTEL
	6.2.2.3. Tercer periodo: apertura del mercado de Telecomunicaciones
	6.2.2.4. Cuarto periodo: nuevo rol del Estado en el sector
	6.2.2.5. Tipo de servicios
	6.2.2.6. Estructura de la industria
	6.2.3. Principales productos y servicios del Emisor
	6.2.3.1. Voice (Telefonía Celular)
	6.2.3.2. VAS (Servicios de Valor Agregado)
	6.2.4. Descripción de las actividades y negocios de TELECEL S.A.
	6.2.4.1. Política de Precios
	6.2.4.2. Estrategias de Crecimiento
	6.2.4.3. Responsabilidad Social Empresarial
	6.2.5. Ventas Netas de Servicios
	6.2.6. Marcas, Concesiones y Licencias
	6.2.6.1. Marcas
	6.2.6.2. Concesiones
	6.2.6.3. Licencias
	6.2.6.4. Licencias ambientales
	6.2.7. Convenios y contratos significativos
	6.2.7.1. Contrato de Interconexión de redes públicas de Telecomunicaciones con Entel S.A.
	6.2.7.2. Contrato con Huawei Technologies por el Sistema 3G.
	6.2.7.3. Contrato con Huawei International Pte Ltd.
	6.2.8. Estrategia Empresarial y Políticas de inversión
	6.2.8.1. Estrategia Empresarial
	6.2.8.2. Políticas de Inversión
	6.2.9. Créditos y deudas por pagar
	6.2.10. Relaciones especiales entre TELECEL S.A. y el Estado
	6.2.11. Principales activos de TELECEL S.A.
	6.2.12. Relación económica con otras empresas que comprometan más del 10% del patrimonio de TELECEL S.A.
	6.3. Procesos Legales
	6.4. Análisis e interpretación de los Estados Financieros
	6.4.1. Activo Total
	6.4.2. Activo Corriente
	6.4.3. Activo No Corriente
	6.4.4. Pasivo Total
	6.4.5. Pasivo Corriente
	6.4.6. Pasivo No Corriente
	6.4.7. Patrimonio Neto
	6.4.8. Ventas Netas de Servicio (Ingresos)
	6.4.9. Costo de Servicios Vendidos (Costos)
	6.4.10. Ganancia Bruta
	6.4.11. Utilidad Neta del Ejercicio.
	6.4.12. Indicadores Financieros
	6.4.12.1. Liquidez
	6.4.12.2. Endeudamiento
	6.4.12.3. Actividad
	6.4.12.4. Rentabilidad
	6.5. Cambios en los Responsables de la Elaboración y Revisión de la Información Financiera
	7. ESTADOS FINANCIEROS
	1. Antecedentes Legales de las modificaciones a las condiciones del Programa de Emisiones de Bonos
	2. Actualizaciones
	2.1. Actualización N  1: Modificación e Inclusión de Compromisos Financieros

	PROSPECTO MARCO TELECEL CON ACTUALIZACIONES SEPTIEMBRE 2014 (Final Parte II)
	PROSPECTO MARCO TELECEL CON ACTUALIZACIONES DICIEMBRE 2013 (Final Parte I)
	1. RESUMEN DEL PROSPECTO MARCO
	1.1. Resumen de las Condiciones y Características del Programa de Emisiones
	1.2. Información Resumida de los Participantes
	1.3. Antecedentes Legales del Programa de Emisiones de Bonos
	1.4. Antecedentes Legales del Emisor
	1.5. Delegación de Definiciones
	1.6. Posibilidad de que el Programa de Emisiones sea Limitado o Afectado por otra Clase de Valores
	1.7. Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se Sujetará TELECEL S.A. durante la Vigencia de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	1.8. Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento
	1.9. Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida
	1.10. Protección de Derechos
	1.11. Arbitraje
	1.12. Tribunales competentes
	1.13. Resumen del Análisis Financiero
	1.13.1. Balance General
	1.13.2. Estado de Resultados
	1.13.3. Indicadores Financieros
	1.13.3.1. Liquidez
	1.13.3.2. Endeudamiento
	1.13.3.3. Actividad
	1.13.3.4. Rentabilidad
	1.14. Factores de Riesgo
	2. DESCRIPCIÓN DE LOS VALORES OFRECIDOS
	2.1. Antecedentes Legales del Programa de Emisiones de Bonos
	2.2. Delegación de Definiciones.
	2.3. Características del Programa de Emisiones
	2.3.1. Denominación del Programa
	2.3.2. Monto Total del Programa de Emisiones
	2.3.3. Moneda en la que se expresarán las Emisiones que forman parte del Programa de Emisiones
	2.3.4. Valor Nominal
	2.3.5. Series de cada Emisión
	2.3.6. Fecha de Emisión
	2.3.7. Denominación de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.8. Numeración de los Bonos
	2.3.9. Plazo de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	2.3.10. Monto de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.11. Plazo del Programa de Emisiones
	2.3.12. Individualización de las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones de Bonos
	2.3.13. Precio de Colocación
	2.3.14. Forma de Representación de los Valores del Programa de Emisiones
	2.3.15. Forma de Circulación de los Valores
	2.3.16. Modalidad de Colocación
	2.3.17. Plazo de Colocación Primaria de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.18. Tipo de Valor a Emitirse
	2.3.19. Convertibilidad en Acciones
	2.3.20. Procedimiento de Colocación Primaria
	2.3.21. Forma de Pago en Colocación Primaria de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.22. Número de Registro y Fecha de Inscripción  del Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI
	2.4. Derechos de los Titulares
	2.4.1. Tasa de Interés
	2.4.2. Fecha desde la cual el Tenedor del Bono Comienza a Ganar Intereses
	2.4.3. Forma de Cálculo de los Intereses
	2.4.4. Fórmula para la Amortización de Capital
	2.4.5. Tipo de Interés
	2.4.6. Reajustabilidad del Empréstito
	2.4.7. Forma de Amortización del Capital y Pago de Intereses de cada Emisión que compone el Programa de Emisiones
	2.4.8. Periodicidad de Amortización de Capital y Pago de Intereses
	2.4.9. Fecha y Lugar de Amortización de Capital y Pago de Intereses
	2.4.10. Provisión para la Amortización de Capital y  el Pago de Intereses
	2.4.11. Plazo para el Pago Total de los Bonos a ser emitidos dentro del Programa de Emisiones
	2.4.12. Redención Anticipada
	2.4.12.1. Rescate Anticipado Mediante Sorteo
	2.4.12.2. Redención Mediante Compra en el Mercado Secundario
	2.4.12.3. Tratamiento del RC-IVA en caso de Redención Anticipada
	2.4.13. Agente Pagador
	2.4.14. Frecuencia y Forma en que Comunicarán los Pagos a los Tenedores de Bonos con la Indicación del o de los Medios de Prensa de Circulación Nacional a Utilizar
	2.4.15. Transferencia de Valores
	2.4.16. Efectos sobre los Derechos de los Tenedores de Bonos por Fusión o Transformación del Emisor
	2.4.17. Garantía
	2.4.18. Posibilidad de que los Valores Dentro del Programa de Emisiones sea Limitado o Afectado por otra Clase de Valores
	2.4.19. Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se Sujetará el Emisor durante la Vigencia de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	2.4.19.1. Restricciones
	2.4.19.2. Obligaciones del Emisor
	2.4.19.3. Compromisos Financieros
	2.4.19.4. Limitaciones a la Deuda Adicional
	2.4.20. Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento
	2.4.20.1. Aspectos Generales
	2.4.20.2. Hechos Potenciales de Incumplimiento
	2.4.20.3. Hechos de Incumplimiento
	2.4.21. Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida
	2.4.22. Aceleración de Plazos
	2.4.23. Protección de Derechos
	2.4.24. Redención de los Bonos, Pago de Intereses, Relaciones con los Tenedores de Bonos, y Cumplimiento de Otras Obligaciones Inherentes al Programa de Emisiones de Bonos y sus Emisiones.
	2.4.25. Tribunales Competentes
	2.4.26. Arbitraje
	2.4.27. Tratamiento Tributario
	2.4.28. Asamblea General de Tenedores de Bonos
	2.4.28.1. Convocatorias
	2.4.28.2. Quórum y Votos Necesarios
	2.4.28.3. Asambleas Generales de Tenedores sin Necesidad de Convocatoria
	2.4.28.4. Derecho de los Tenedores de Bonos a participar y tomar decisiones en las Asambleas Generales de Tenedores:
	2.4.29. Representante Común de Tenedores de Bonos
	2.4.29.1. Deberes y Facultades del Representante Común de Tenedores de Bonos
	2.4.29.2. Nombramiento del Representante de Tenedores Provisorio
	2.4.30. Normas de Seguridad
	2.4.31. Obligaciones de Información
	2.4.32. Calificación de Riesgo
	2.4.33. Modificación a las condiciones y características de Emisión.
	3.  DESTINO DE LOS FONDOS Y RAZONES DE LAS EMISIONES DENTRO DEL PROGRAMA
	4. FACTORES DE RIESGO
	4.1. Factores de riesgo relacionados con Bolivia
	4.1.1. Riesgo país o Riesgo estructural
	4.1.2. Riesgo de los controles del tipo de cambio y las fluctuaciones cambiarias
	4.1.3. Riesgo de variación de tasas de interés
	4.2. Factores de riesgo relacionados con el sector
	4.2.1. Riesgo de variación en las tarifas cobradas por el Emisor
	4.2.2. Riesgo tributario
	4.2.3. Riesgo de cambios en el marco regulatorio de las telecomunicaciones
	4.2.4. Riesgo en Contratos y Licencias
	4.3. Factores de riesgo relacionados al Emisor
	4.3.1. Riesgo de tipo de cambio
	4.3.2. Riesgo de dependencia de personal clave
	4.4. Factores de riesgo relacionados a los Bonos que formen parte de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	4.4.1. Mercado secundario para los Bonos que formen parte de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	4.4.2. Riesgo tributario
	5. DESCRIPCIÓN DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACIÓN
	5.1. Destinatarios a los que va Dirigida la Oferta Pública Primaria
	5.2. Medios de Difusión sobre las Principales Condiciones de la Oferta Pública
	5.3. Tipo de Oferta
	5.4. Diseño y Estructuración
	5.5. Agente Colocador
	5.6. Descripción de la Forma de Colocación
	5.7. Relación entre el Emisor y el Agente Colocador
	5.8. Bolsa de Valores en la cual se inscribirá el Programa de Emisiones y las Emisiones dentro de éste
	6. INFORMACIÓN GENERAL DEL EMISOR
	6.1. Datos generales del Emisor
	6.1.1. Identificación del Emisor
	6.1.2. Documentos de Constitución y sus Modificaciones
	6.1.3. Capital social
	6.1.4. Empresas vinculadas
	6.1.5. Estructura administrativa interna
	6.1.6. Directores y Ejecutivos
	6.1.7. Perfil profesional de los principales ejecutivos de TELECEL S.A.
	6.1.8. Empleados
	6.2. Descripción de TELECEL S.A.
	6.2.1. Información histórica de TELECEL S.A.
	6.2.2. Descripción del sector1F
	6.2.2.1. Periodo antes de la Capitalización de ENTEL
	6.2.2.2. Segundo periodo: Capitalización de ENTEL
	6.2.2.3. Tercer periodo: apertura del mercado de Telecomunicaciones
	6.2.2.4. Cuarto periodo: nuevo rol del Estado en el sector
	6.2.2.5. Tipo de servicios
	6.2.2.6. Estructura de la industria
	6.2.3. Principales productos y servicios del Emisor
	6.2.3.1. Voice (Telefonía Celular)
	6.2.3.2. VAS (Servicios de Valor Agregado)
	6.2.4. Descripción de las actividades y negocios de TELECEL S.A.
	6.2.4.1. Política de Precios
	6.2.4.2. Estrategias de Crecimiento
	6.2.4.3. Responsabilidad Social Empresarial
	6.2.5. Ventas Netas de Servicios
	6.2.6. Marcas, Concesiones y Licencias
	6.2.6.1. Marcas
	6.2.6.2. Concesiones
	6.2.6.3. Licencias
	6.2.6.4. Licencias ambientales
	6.2.7. Convenios y contratos significativos
	6.2.7.1. Contrato de Interconexión de redes públicas de Telecomunicaciones con Entel S.A.
	6.2.7.2. Contrato con Huawei Technologies por el Sistema 3G.
	6.2.7.3. Contrato con Huawei International Pte Ltd.
	6.2.8. Estrategia Empresarial y Políticas de inversión
	6.2.8.1. Estrategia Empresarial
	6.2.8.2. Políticas de Inversión
	6.2.9. Créditos y deudas por pagar
	6.2.10. Relaciones especiales entre TELECEL S.A. y el Estado
	6.2.11. Principales activos de TELECEL S.A.
	6.2.12. Relación económica con otras empresas que comprometan más del 10% del patrimonio de TELECEL S.A.
	6.3. Procesos Legales
	6.4. Análisis e interpretación de los Estados Financieros
	6.4.1. Activo Total
	6.4.2. Activo Corriente
	6.4.3. Activo No Corriente
	6.4.4. Pasivo Total
	6.4.5. Pasivo Corriente
	6.4.6. Pasivo No Corriente
	6.4.7. Patrimonio Neto
	6.4.8. Ventas Netas de Servicio (Ingresos)
	6.4.9. Costo de Servicios Vendidos (Costos)
	6.4.10. Ganancia Bruta
	6.4.11. Utilidad Neta del Ejercicio.
	6.4.12. Indicadores Financieros
	6.4.12.1. Liquidez
	6.4.12.2. Endeudamiento
	6.4.12.3. Actividad
	6.4.12.4. Rentabilidad
	6.5. Cambios en los Responsables de la Elaboración y Revisión de la Información Financiera
	7. ESTADOS FINANCIEROS
	1. Antecedentes Legales de las modificaciones a las condiciones del Programa de Emisiones de Bonos
	2. Actualizaciones
	2.1. Actualización N  1: Modificación e Inclusión de Compromisos Financieros

	PROSPECTO MARCO TELECEL CON ACTUALIZACIONES DICIEMBRE 2013 (Final Parte II)
	PROSPECTO MARCO TELECEL CON ACTUALIZACIONES MAYO 2013 (Final Parte I)
	CARÁTULA
	1. RESUMEN DEL PROSPECTO MARCO
	1.1. Resumen de las Condiciones y Características del Programa de Emisiones
	1.2. Información Resumida de los Participantes
	1.3. Antecedentes Legales del Programa de Emisiones de Bonos
	1.4. Antecedentes Legales del Emisor
	1.5. Delegación de Definiciones
	1.6. Posibilidad de que el Programa de Emisiones sea Limitado o Afectado por otra Clase de Valores
	1.7. Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se Sujetará TELECEL S.A. durante la Vigencia de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	1.8. Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento
	1.9. Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida
	1.10. Protección de Derechos
	1.11. Arbitraje
	1.12. Tribunales competentes
	1.13. Resumen del Análisis Financiero
	1.13.1. Balance General
	1.13.2. Estado de Resultados
	1.13.3. Indicadores Financieros
	1.13.3.1. Liquidez
	1.13.3.2. Endeudamiento
	1.13.3.3. Actividad
	1.13.3.4. Rentabilidad
	1.14. Factores de Riesgo
	2. DESCRIPCIÓN DE LOS VALORES OFRECIDOS
	2.1. Antecedentes Legales del Programa de Emisiones de Bonos
	2.2. Delegación de Definiciones.
	2.3. Características del Programa de Emisiones
	2.3.1. Denominación del Programa
	2.3.2. Monto Total del Programa de Emisiones
	2.3.3. Moneda en la que se expresarán las Emisiones que forman parte del Programa de Emisiones
	2.3.4. Valor Nominal
	2.3.5. Series de cada Emisión
	2.3.6. Fecha de Emisión
	2.3.7. Denominación de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.8. Numeración de los Bonos
	2.3.9. Plazo de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	2.3.10. Monto de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.11. Plazo del Programa de Emisiones
	2.3.12. Individualización de las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones de Bonos
	2.3.13. Precio de Colocación
	2.3.14. Forma de Representación de los Valores del Programa de Emisiones
	2.3.15. Forma de Circulación de los Valores
	2.3.16. Modalidad de Colocación
	2.3.17. Plazo de Colocación Primaria de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.18. Tipo de Valor a Emitirse
	2.3.19. Convertibilidad en Acciones
	2.3.20. Procedimiento de Colocación Primaria
	2.3.21. Forma de Pago en Colocación Primaria de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones
	2.3.22. Número de Registro y Fecha de Inscripción  del Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI
	2.4. Derechos de los Titulares
	2.4.1. Tasa de Interés
	2.4.2. Fecha desde la cual el Tenedor del Bono Comienza a Ganar Intereses
	2.4.3. Forma de Cálculo de los Intereses
	2.4.4. Fórmula para la Amortización de Capital
	2.4.5. Tipo de Interés
	2.4.6. Reajustabilidad del Empréstito
	2.4.7. Forma de Amortización del Capital y Pago de Intereses de cada Emisión que compone el Programa de Emisiones
	2.4.8. Periodicidad de Amortización de Capital y Pago de Intereses
	2.4.9. Fecha y Lugar de Amortización de Capital y Pago de Intereses
	2.4.10. Provisión para la Amortización de Capital y  el Pago de Intereses
	2.4.11. Plazo para el Pago Total de los Bonos a ser emitidos dentro del Programa de Emisiones
	2.4.12. Redención Anticipada
	2.4.12.1. Rescate Anticipado Mediante Sorteo
	2.4.12.2. Redención Mediante Compra en el Mercado Secundario
	2.4.12.3. Tratamiento del RC-IVA en caso de Redención Anticipada
	2.4.13. Agente Pagador
	2.4.14. Frecuencia y Forma en que Comunicarán los Pagos a los Tenedores de Bonos con la Indicación del o de los Medios de Prensa de Circulación Nacional a Utilizar
	2.4.15. Transferencia de Valores
	2.4.16. Efectos sobre los Derechos de los Tenedores de Bonos por Fusión o Transformación del Emisor
	2.4.17. Garantía
	2.4.18. Posibilidad de que los Valores Dentro del Programa de Emisiones sea Limitado o Afectado por otra Clase de Valores
	2.4.19. Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se Sujetará el Emisor durante la Vigencia de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	2.4.19.1. Restricciones
	2.4.19.2. Obligaciones del Emisor
	2.4.19.3. Compromisos Financieros
	2.4.19.4. Limitaciones a la Deuda Adicional
	2.4.20. Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento
	2.4.20.1. Aspectos Generales
	2.4.20.2. Hechos Potenciales de Incumplimiento
	2.4.20.3. Hechos de Incumplimiento
	2.4.21. Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida
	2.4.22. Aceleración de Plazos
	2.4.23. Protección de Derechos
	2.4.24. Redención de los Bonos, Pago de Intereses, Relaciones con los Tenedores de Bonos, y Cumplimiento de Otras Obligaciones Inherentes al Programa de Emisiones de Bonos y sus Emisiones.
	2.4.25. Tribunales Competentes
	2.4.26. Arbitraje
	2.4.27. Tratamiento Tributario
	2.4.28. Asamblea General de Tenedores de Bonos
	2.4.28.1. Convocatorias
	2.4.28.2. Quórum y Votos Necesarios
	2.4.28.3. Asambleas Generales de Tenedores sin Necesidad de Convocatoria
	2.4.28.4. Derecho de los Tenedores de Bonos a participar y tomar decisiones en las Asambleas Generales de Tenedores:
	2.4.29. Representante Común de Tenedores de Bonos
	2.4.29.1. Deberes y Facultades del Representante Común de Tenedores de Bonos
	2.4.29.2. Nombramiento del Representante de Tenedores Provisorio
	2.4.30. Normas de Seguridad
	2.4.31. Obligaciones de Información
	2.4.32. Calificación de Riesgo
	2.4.33. Modificación a las condiciones y características de Emisión.
	3.  DESTINO DE LOS FONDOS Y RAZONES DE LAS EMISIONES DENTRO DEL PROGRAMA
	4. FACTORES DE RIESGO
	4.1. Factores de riesgo relacionados con Bolivia
	4.1.1. Riesgo país o Riesgo estructural
	4.1.2. Riesgo de los controles del tipo de cambio y las fluctuaciones cambiarias
	4.1.3. Riesgo de variación de tasas de interés
	4.2. Factores de riesgo relacionados con el sector
	4.2.1. Riesgo de variación en las tarifas cobradas por el Emisor
	4.2.2. Riesgo tributario
	4.2.3. Riesgo de cambios en el marco regulatorio de las telecomunicaciones
	4.2.4. Riesgo en Contratos y Licencias
	4.3. Factores de riesgo relacionados al Emisor
	4.3.1. Riesgo de tipo de cambio
	4.3.2. Riesgo de dependencia de personal clave
	4.4. Factores de riesgo relacionados a los Bonos que formen parte de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	4.4.1. Mercado secundario para los Bonos que formen parte de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
	4.4.2. Riesgo tributario
	5. DESCRIPCIÓN DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACIÓN
	5.1. Destinatarios a los que va Dirigida la Oferta Pública Primaria
	5.2. Medios de Difusión sobre las Principales Condiciones de la Oferta Pública
	5.3. Tipo de Oferta
	5.4. Diseño y Estructuración
	5.5. Agente Colocador
	5.6. Descripción de la Forma de Colocación
	5.7. Relación entre el Emisor y el Agente Colocador
	5.8. Bolsa de Valores en la cual se inscribirá el Programa de Emisiones y las Emisiones dentro de éste
	6. INFORMACIÓN GENERAL DEL EMISOR
	6.1. Datos generales del Emisor
	6.1.1. Identificación del Emisor
	6.1.2. Documentos de Constitución y sus Modificaciones
	6.1.3. Capital social
	6.1.4. Empresas vinculadas
	6.1.5. Estructura administrativa interna
	6.1.6. Directores y Ejecutivos
	6.1.7. Perfil profesional de los principales ejecutivos de TELECEL S.A.
	6.1.8. Empleados
	6.2. Descripción de TELECEL S.A.
	6.2.1. Información histórica de TELECEL S.A.
	6.2.2. Descripción del sector1F
	6.2.2.1. Periodo antes de la Capitalización de ENTEL
	6.2.2.2. Segundo periodo: Capitalización de ENTEL
	6.2.2.3. Tercer periodo: apertura del mercado de Telecomunicaciones
	6.2.2.4. Cuarto periodo: nuevo rol del Estado en el sector
	6.2.2.5. Tipo de servicios
	6.2.2.6. Estructura de la industria
	6.2.3. Principales productos y servicios del Emisor
	6.2.3.1. Voice (Telefonía Celular)
	6.2.3.2. VAS (Servicios de Valor Agregado)
	6.2.4. Descripción de las actividades y negocios de TELECEL S.A.
	6.2.4.1. Política de Precios
	6.2.4.2. Estrategias de Crecimiento
	6.2.4.3. Responsabilidad Social Empresarial
	6.2.5. Ventas Netas de Servicios
	6.2.6. Marcas, Concesiones y Licencias
	6.2.6.1. Marcas
	6.2.6.2. Concesiones
	6.2.6.3. Licencias
	6.2.6.4. Licencias ambientales
	6.2.7. Convenios y contratos significativos
	6.2.7.1. Contrato de Interconexión de redes públicas de Telecomunicaciones con Entel S.A.
	6.2.7.2. Contrato con Huawei Technologies por el Sistema 3G.
	6.2.7.3. Contrato con Huawei International Pte Ltd.
	6.2.8. Estrategia Empresarial y Políticas de inversión
	6.2.8.1. Estrategia Empresarial
	6.2.8.2. Políticas de Inversión
	6.2.9. Créditos y deudas por pagar
	6.2.10. Relaciones especiales entre TELECEL S.A. y el Estado
	6.2.11. Principales activos de TELECEL S.A.
	6.2.12. Relación económica con otras empresas que comprometan más del 10% del patrimonio de TELECEL S.A.
	6.3. Procesos Legales
	6.4. Análisis e interpretación de los Estados Financieros
	6.4.1. Activo Total
	6.4.2. Activo Corriente
	6.4.3. Activo No Corriente
	6.4.4. Pasivo Total
	6.4.5. Pasivo Corriente
	6.4.6. Pasivo No Corriente
	6.4.7. Patrimonio Neto
	6.4.8. Ventas Netas de Servicio (Ingresos)
	6.4.9. Costo de Servicios Vendidos (Costos)
	6.4.10. Ganancia Bruta
	6.4.11. Utilidad Neta del Ejercicio.
	6.4.12. Indicadores Financieros
	6.4.12.1. Liquidez
	6.4.12.2. Endeudamiento
	6.4.12.3. Actividad
	6.4.12.4. Rentabilidad
	6.5. Cambios en los Responsables de la Elaboración y Revisión de la Información Financiera
	7. ESTADOS FINANCIEROS
	1. Antecedentes Legales de las modificaciones a las condiciones del Programa de Emisiones de Bonos
	2. Actualizaciones
	2.1. Actualización N  1: Modificación e Inclusión de Compromisos Financieros

	PROSPECTO MARCO TELECEL (Final)

	PROSPECTO MARCO TELECEL CON ACTUALIZACIONES MAYO 2013 (Final Parte II)
	1. Antecedentes Legales de las modificaciones a las condiciones del Programa de Emisiones de Bonos
	2. Actualizaciones
	2.1. Actualización N  1: Modificación e Inclusión de Compromisos Financieros


	PROSPECTO MARCO TELECEL CON ACTUALIZACIONES DICIEMBRE 2013 (Final Parte III)
	1. Antecedentes Legales de las modificaciones al Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos
	2. Actualizaciones
	2.1. Actualización N  1: Modificación de Objeto Social
	2.2. Actualización N  2: Modificación de los  Antecedentes Legales del Emisor
	2.3. Actualización N  3: Modificación de la Identificación del Emisor
	2.4. Actualización N  4: Modificación de Documentos de Constitución y sus Modificaciones


	PROSPECTO MARCO TELECEL CON ACTUALIZACIONES SEPTIEMBRE 2014 (Final Parte III)
	1. Antecedentes Legales de las modificaciones al Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos
	2. Actualizaciones
	2.1. Actualización N  1: Modificación de Compromisos Financieros


	PROSPECTO MARCO TELECEL CON ACTUALIZACIONES Octubre 2015
	1. Antecedentes Legales de las modificaciones al Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos
	2. Actualizaciones
	2.1. Actualización N  2: Modificación de Compromisos Financieros


	ACTUALIZACIONES noviembre 2017


	PM TELECEL SA 2018

