BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.

El Banco para el Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A. — Banco FIE S.A. tiene por objeto fomentar en forma sostenida el desarrollo de la pequefia, micro y mediana empresa, mediante el apoyo y financiamiento de sus actividades,
realizando para ello las operaciones de intermediacion financiera, comercio internacional y cuantos servicios financieros y/o auxiliares sean necesarios, pudiendo celebrar contratos de mandatos de intermediacion financiera,
fideicomisos y todas aquellas actividades permitidas por la Ley de Bancos y Entidades Financieras, en el marco de las leyes pertinentes y de la responsabilidad social. Para alcanzar sus objetivos, el Banco podré realizar todas las
operaciones activas, pasivas, contingentes y de servicios financieros legalmente previstas. El Banco se halla plenamente facultado para realizar todas las operaciones, actos y contratos permitidos por las normas juridicas vigentes y
enespecial por la Ley de Bancos y Entidades Financieras. Por ningtin motivo se sobrepasaran los limites de crédito establecidos por ley para las diferentes actividades.

NUMERO DE REGISTRO COMO EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES (“RMV") DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO (“ASFI"): SPVS-IV-EM-FIE-022/2000
NUMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES “BONOS BANCO FIE 2" EN EL RMV DE LA ASFI: ASFI/ DSVSC-PEB-FIE-016 /2015
NUMERO DE RESOLUCION EMITIDA POR LA ASFI QUE AUTORIZA E INSCRIBE EL PROGRAMA DE EMISIONES “BONOS BANCO FIE 2": ASFI/1108/2015 DE FECHA 31 DE DICIEMBRE DE 2015
NUMERO DE REGISTRO DE LA EMISION “BONOS BANCO FIE 2 — EMISION 2" EN EL RMV DE LA ASFI: ASFI/DSVSC-ED-FIE-028/2016
CARTA EMITIDA PORLA ASFI MEDIANTE LA CUAL SE INSCRIBE Y SE AUTORIZA LA OFERTA PUBLICA DE LA EMISION “BONOS BANCO FIE 2~ EMISION 2": ASFI/DSVSC/R - 108419/2016 DE FECHA 27 DE JUNIO DE 2016

PROSPECTO COMPLEMENTARIO

El presente Prospecto Complementario debe ser leido conjuntamente con el Prospecto Marco correspondiente al Programa de Emisiones “BONOS BANCO FIE 2"

DENOMINACION DE LA EMISION: “BONOS BANCO FIE 2 - EMISION 2"

MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION “BONOS BANCO FIE 2 - EMISION 2": Bs 200,000,000.- (Doscientos millones 00/100 Bolivianos)
MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES “BONOS BANCO FIE 2": Bs 600,000,000.- (Seiscientos millones 00/100 Bolivianos)
EMISIONES VIGENTES DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES “BONOS BANCO FIE 2"
BONOS BANCO FIE 2 - EMISION 1 por un monto autorizado y efectivamente colocado de Bs 200,000,000.- (Doscientos millones 00/100 Bolivianos)

Principales caracteristicas de la Emisién 2 comprendida dentro del Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 2"

Tipo de Valores a emitirse:
Moneda de la Emisién:
Monto de la Emision:

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Bolivianos (Bs).

Bs 200,000,000.- (Doscientos millones 00/100 Bolivianos).

Serie A: Bs 100,000,000.- (Cien Millones 00/100 Bolivianos).

Serie B: Bs 100,000,000.- (Cien Millones 00/100 Bolivianos).

Serie Ay B: 30 de junio de 2016.

Nominal, anual y fijo para ambas Series.

Minimamente a la par del valor nominal.

Serie A: veinticinco por ciento (25%) en cada uno de los cupones 5y 6, y cincuenta por ciento (50%) en el cupén 9, conforme al Cronograma
para el pago de Cupones aplicable a la Serie A.

Serie B: treinta por ciento (30%) en el cup6n 10, veinticinco por ciento (25%) en cada uno de los cupones 11y 12,y veinte por ciento (20%)
en el cupdn 13, conforme al Cronograma para el pago de Cupones aplicable a la Serie B.

Serie A: Cada 180 (ciento ochenta) dias calendario.

Serie B: Cada 180 (ciento ochenta) dias calendario.

El plazo de colocacién primaria de los Bonos BANCO FIE 2 - Emision 2 serd de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de
la fecha de Emision.

Series de la Emision:

Fecha de Emision:
Tipo de interés de la Emision:
Precio de colocacion:

Amortizacion de capital:

Periodicidad de pago de intereses:

Plazo de colocacion primaria:

Procedimiento de colocacion primaria:
Forma de circulacién de los Bonos
BANCO FIE 2 - Emision 2:

Forma de pago en colocacion primaria:

Modalidad de colocacién:
Bolsa en la cual se inscribird la Emision:
Forma de representacion de los Bonos
BANCO FIE 2 - Emision 2:

Garantia:

Forma de amortizacion de capital y/o
pago de intereses de los Bonos BANCO
FIE 2 - Emisién 2:

Entidades Calificadoras de Riesgo:

Calificacion de Riesgo* otorgada a la Emisién por

AESA Ratings S.A. Calificadora de Riesgo: AA 1

Mercado primario bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).
A la orden.

En efectivo.

A mejor esfuerzo.

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Los Bonos estaran representados mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la
Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), de acuerdo a regulacion legal vigente.

Quirografaria, en los términos definidos por el Codigo Civil, hasta el monto total de las obligaciones emergentes de la presente Emisién y en
los limites de lo establecido por el inciso e) del articulo 464 de la Ley de Servicios Financieros N° 393 de fecha 21 de agosto de 2013.

a) En el dia del vencimiento del Bono y/o Cupén, las amortizaciones de capital y/o los pagos de intereses correspondientes se realizaran
contra la presentacion de la identificacion respectiva del Tenedor en base al Reporte de Relacién de Titularidad emitido por la EDV.

b) A partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento del Bono y/o Cupén, las amortizaciones de capital y/o los pagos de intereses
correspondientes se realizardn contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT) emitido por la EDV, dando
cumplimiento a la norma legal vigente aplicable.

AESA Ratings S.A. Calificadora de Riesgo y Moody’s Latin America Agente de Calificacién de Riesgo S.A.

Calificacién de Riesgo* otorgada a la Emisién por

Moody’s Latin America Agente de Calificacién de Riesgo S.A.: AA2

AA: corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta capacidad de amortizacién de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada
ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.
El numeral 1 significa que el valor se encuentra en el nivel mas alto de la categoria asignada. El numeral 2 significa que el valor se encuentra en el nivel medio de la calificacién asignada.

. . . Cantidad de Valor Nominal de -
Serie Clave de Pizarra Monto de la Serie Valores cada Bono Tasa de Interés Plazo Fecha de Vencimiento
A FIE-2-N2A-16 Bs 100,000,000.- 10,000 Bs 10,000.- 3.75% 1,620 dias calendario 06 de diciembre de 2020
B FIE-2-N2B-16 Bs 100,000,000.- 10,000 Bs 10,000.- 4.25% 2,340 dias calendario 26 de noviembre de 2022

*LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA

TOMA DE DECISIONES DE INVERSION".

VEASE LA SECCION “FACTORES DE RIESGO" EN LA PAGINA 48 DEL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES BONOS BANCO FIE 2, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERAN SER CONSIDERADOS POR
LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO, DISENO,
ESTRUCTURACION Y COLOCACION DE LA EMISION:

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO
COMPLEMENTARIO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN LA PAGINA vi DE ESTE PROSPECTO COMPLEMENTARIO.
EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.
LA DOCUMENTACION RELACIONADA CON LA PRESENTE EMISION, AS{ COMO LA RELACIONADA CON EL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS BANCO FIE 2, ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL
EN LAS OFICINAS DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., BISA S.A. AGENCIA DE BOLSA Y BANCO FIE S.A.

LA PAZ, JULIO 2016
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DECLARACIONES JURADAS
Declaracién Jurada del Estructurador por la informaciéon contenida en el Prospecto
Complementario de la Emisién denominada Bonos BANCO FIE 2 - Emisién 2

ACTA DE DECLARACION JURADA

N Pz o
En la ciudad de La Paz, a horas 14:30 pm del dia 01 de junio de 2016, se hizo pr"esente‘f
ante este despacho judicial, la persona que responde al nombre de JAVIER ENRIQUE
PALZA PRUDENCIO con Cédula de Identidad No. 2015472 L.P., con domicilio en esta
ciudad, mayor de edad y habil por derecho, en representacién legal de BISA S.A.
AGENCIA DE BOLSA, quien previo juramento de ley, manifestd lo siguiente:

AL PUNTO UNICO: “Como Gerente General de BISA S.A. Agencia de Bolsa, declaro que
hemos realizado una investigacion dentro del dmbito de nuestra competencia y en el modo
que resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, lo que nos lleva a considerar que la
informacion proporcionada por Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A.
(Banco FIE S.A.), o en su caso incorporada por referencia, cumple de manera razonable
con lo exigido en las normas vigentes, es decir, que dicha informacién es revelada en forma
veraz, suficiente, oportuna y clara. En el caso de aquella informacién que fue objeto del
pronunciamiento de un experto en la materia o se deriva de dicho pronunciamiento, se
carecen de motivos para considerar que ésta se encuentra en discordancia con lo aquf
expresado.

Quien desee adquirir los Bonos BANCO FIE 2 - EMISION 2 que forman parte de las
Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos BANCO FIE 2
que se ofrecen, deberd basarse en su propia evaluacion de la informacién presentada en el
presente Prospecto Complementario, en la Declaracidn Unilateral de Voluntad y en el
Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BANCO FIE 2, respecto al Valor
y ala transaccién propuesta.

La adquisicién de los Bonos BANCO FIE 2 - EMISION 2 que formen parte de las Emisiones
comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos BANCO FIE 2, presupone la
aceptacién por el suscriptor o comprador de todos los términos.y condiciones de la Oferta
Publica tal como aparecen en el presente Prospecto Complementario, en la Declaracién
Unilateral de Voluntad y en el Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos
BANCOFIEZ2”

Leida que le fue, persistio eWor integro de su Declaracién Jurada voluntaria,
firmando al pie conjuntamentg’con eyseﬁor juez, por ante mi de lo que doy fe.
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Declaraciéon Jurada del Emisor por la informacién contenida en el
Complementario de la Emisién denominada Bonos BANCO FIE 2 - Emisién 2

Prospecto



Declaraciéon Jurada del Emisor por la informacion contenida en el Prospecto
Complementario de la Emisién denominada Bonos BANCO FIE 2 - Emisién 2.



ENTIDAD ESTRUCTURADORA

La estructuracion de la presente Emisién denominada Bonos BANCO FIE 2 — Emisién 2 (para este
documento podra denominarse como la Emisién o la Emisién de Bonos) fue realizada por BISA
S.A. Agencia de Bolsa.

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO
La Agencia de Bolsa responsable de la elaboracion del presente Prospecto Complementario es
BISA S.A. Agencia de Bolsa a través de:

Javier Enrique Palza Prudencio Gerente General

Los responsables de la elaboracién del presente Prospecto Complementario por Banco FIE S.A.
son:

José Andrés Urquidi Selich Gerente General
Carlos Fernando Lépez Arana Gerente Nacional de Finanzas

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DE BANCO FIE S.A.

José Andrés Urquidi Selich Gerente General

Carlos Fernando Lopez Arana Gerente Nacional de Finanzas

Nelsén José Camacho Gutiérrez Gerente Nacional de Auditoria Interna

Rafael Palma Siles Gerente Nacional de Tecnologia y Procesos
Horacio Andrés Terrazas Cataldi Gerente Nacional de Asuntos Juridicos

Oscar Ramiro Vedia Villegas Gerencia Nacional de Banca Microempresa

Davor Ulric Saric Yaksic Gerente Nacional de Riesgo Integral

Maria Fernanda Zeballos Ibafiez Gerente Nacional de Talento Humano

Mauricio Javier Blacutt Blanco Gerente Nacional de Operaciones

Maria Cecilia Pereyra Foianini Gerente Nacional de Banca Corporativa y Empresas
Claudia Marcela San Martin Valencia Sscr?arllte Nacional de Desempefio y Responsabilidad
Victor Hugo Duenas Yturry Gerente Nacional de Banca Pequefia Empresa
Mauricio Ruegenberg Urquidi Gerente Nacional de Marketing

La documentacién relacionada con la presente Emision es de caracter publico, por lo tanto, se
encuentra disponible para el publico en general en las siguientes direcciones:

Registro del Mercado de Valores (“RMV”) de la Autoridad de Supervisiéon del Sistema
Financiero (“ASF1")
Plaza Isabel La Catolica N°2507, zona San Jorge.

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV")
Calle Montevideo N° 142 Edificio Zambrana planta baja, La Paz-Bolivia.

BISA S.A. Agencia de Bolsa
Avenida Arce N° 2631, Edificio Multicine, Piso 15, La Paz — Bolivia.

Banco FIE S.A.
Calle General Gonzéales N° 1272, Zona San Pedro, La Paz - Bolivia.
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ABREVIACIONES Y DEFINICIONES IMPORTANTES

Los términos que se detallan a continuacidn tendran el siguiente significado para efectos del
presente Prospecto Complementario:

AECI: Agencia Espafiola de Cooperacién Internacional.

Agencia: Oficina urbana o rural que funcionalmente depende de una sucursal o directamente
de la oficina central de una entidad de intermediacién financiera.

ASFI: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

ASOFIN: Asociacion de Entidades Financieras Especializadas en Microfinanzas.

ATM: Cajero automatico.

Banco FIE: Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A. - Banco FIE S.A.

Banco Multiple: Entidad de intermediacidn financiera bancaria, que se basa en la oferta de los
productos, servicios y operaciones autorizadas y disponibles con destino hacia clientes en
general, empresas de cualquier tamafo y tipo de actividad econémica.

Banco Pequeina y Mediana Empresa — PyME: Entidad de intermediacién financiera bancaria,
gue se basa en la oferta de los productos, servicios y operaciones autorizadas y disponibles con
especializaciéon en el sector de las pequefias y medianas empresas, sin restriccion para la
prestacién de los mismos también a la microempresa.

BBV: Bolsa Boliviana de Valores S.A.

BCB: Banco Central de Bolivia.

BDP: Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.

Bs: Bolivianos.

CAF: Banco de Desarrollo de América Latina (antes Corporaciéon Andina de Fomento).

DPF: Deposito a Plazo Fijo.

EDV: Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A.

Emisor: Banco para el Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A. - Banco FIE S.A.

Emisiéon o Emisiéon de Bonos: Bonos BANCO FIE 2 - Emision 2.

Entidad Emisora: Entidad financiera autorizada por ASFl, para emitir titulos valores
representativos de deuda

Entidades de Intermediacién Financiera: Persona juridica radicada en el pais, autorizada por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, cuyo objeto social es la intermediacién
financiera y la prestacion de Servicios Financieros Complementarios.

FFP FIE S.A.: Fondo Financiero Privado para el Fomento a Iniciativas Econdémicas S.A. - FIE S.A.
FMO: NederlandseFinancierings — MaatschappijvoorOntwikkelingslanden N.V.

Intermediacién Financiera: Es la actividad habitual de captar recursos, bajo cualquier
modalidad, para su colocacién conjunta con el capital de la entidad financiera, en forma de
créditos e inversiones propias del giro.

IMF: Instituciones Microfinancieras.

HEFF: Higher Education Finance Fund.

MM: millones.

Programa o Programa de Emisiones: Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 2".

PyME: Pequefias y medianas empresas.

Reglamento para la Emisién de Titulos Valores Representativos de Deuda: Capitulo VII del
Titulo lll del Libro 1° de la Recopilaciéon de Normas para Servicios Financieros.

RMV: Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.
Servicios Financieros: Servicios diversos que prestan las entidades financieras autorizadas con
el objeto de satisfacer las necesidades de las consumidoras y consumidores financieros.
Sociedad: Banco Para el Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A. - Banco FIE S.A.
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SPVS: Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (actualmente ASFI).

Sucursal: Oficina perteneciente a una entidad supervisada, autorizada por ASFI, sometida a la
autoridad administrativa y dependencia organizacional de su oficina central.

USS: Dolares de los Estados Unidos de Norteamérica.
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1. RESUMEN DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO
1.1. Resumen de los términos y condiciones (caracteristicas) de la segunda Emisién de

Bonos dentro del Programa

Denominacién de la Emision:

Bonos BANCO FIE 2 — Emisién 2

Tipo de Valores a emitirse:
Monto de la Emisién:

Moneda de la Emision:

Series de la Emision:

Valor nominal de los Bonos BANCO FIE
2 — Emisién 2:

Cantidad de Valores que contendrd la
Emision:

Forma de representacién de los Bonos
BANCO FIE 2 — Emision 2:

Numeracion de los Bonos BANCO FIE 2
— Emisién 2:

Forma de circulacion de los Bonos

BANCO FIE 2 — Emision 2:

Tipo de interés de la Emisién:

Tasa de interés de la Emision:

Plazo de los Bonos BANCO FIE 2 -
Emisién 2:

Fecha de Emision:

Fecha de vencimiento:

Amortizacién de capital:

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.
Bs 200,000,000.- (Doscientos Millones
Bolivianos).
Bolivianos (Bs).
Serie A: Bs
Bolivianos).
Serie B: Bs
Bolivianos).
Serie A: Bs 10,000.- (Diez Mil 00/100 Bolivianos).

Serie B: Bs 10,000.- (Diez Mil 00/100 Bolivianos).

Serie A: 10,000.- (Diez mil) Bonos.

Serie B: 10,000.- (Diez mil) Bonos.

Los Bonos estaran representados mediante
anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV, de acuerdo a
regulacion legal vigente.

Al tratarse de una Emisién con valores (Bonos) a ser
representados mediante Anotaciones en Cuenta en la
EDV, no se considera numeracion para los Bonos
BANCO FIE 2 - Emisién 2.

A la orden.

La Sociedad reputara como titular de un Bono BANCO
FIE 2 — Emisidn 2 perteneciente al Programa a quien
figure registrado en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV.
Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos
anotados en cuenta, serdn también registrados en el
Sistema a cargo de la EDV.

Nominal, anual y fijo para ambas Series.

Serie A: 3.75% (Tres punto setenta y cinco por ciento).
Serie B: 4.25% (Cuatro punto veinticinco por ciento).

El cdlculo serd efectuado sobre la base del afo
comercial de trescientos sesenta (360) dias.

Serie A: 1,620 (un mil seiscientos veinte)
calendario.

Serie B: 2,340 (dos mil trescientos cuarenta) dias
calendario.

Los plazos seran computados a partir de la fecha de
Emision.

Serie Ay B: 30 de junio de 2016.

Serie A: 06 de diciembre de 2020.

Serie B: 26 de noviembre de 2022.

El capital de los Bonos BANCO FIE 2 — Emisién 2 sera
amortizado como sigue:

00/100

100,000,000.- (Cien Millones 00/100

100,000,000.- (Cien Millones 00/100

dias




Periodicidad de pago de intereses:

Férmula para la amortizacién de
capital:

Férmula para el célculo de los intereses:

Plazo para el pago total de los Bonos
BANCO FIE 2 - Emision 2:

Modalidad de pago:

Destinatarios a los que va dirigida la
Oferta Publica Primaria:

Convertibilidad en Acciones:

Serie A: veinticinco por ciento (25%) en cada uno de
los cupones 5 y 6, y cincuenta por ciento (50%) en el
cupoén 9, conforme al Cronograma para el pago de
Cupones aplicable a la Serie A, establecido en el punto
2.4.7. del presente Prospecto Complementario.

Serie B: treinta por ciento (30%) en el cupén 10,
veinticinco por ciento (25%) en cada uno de los
cupones 11y 12, y veinte por ciento (20%) en el cupdn
13, conforme al Cronograma para el pago de Cupones
aplicable a la Serie B, establecido en el punto 2.4.7 del
presente Prospecto Complementario.

Los intereses de los Bonos BANCO FIE 2 — Emision 2
seran pagados como sigue:

Serie A: Cada 180 (ciento ochenta) dias calendario.
Serie B: Cada 180 (ciento ochenta) dias calendario.

El monto a pagar por amortizacion de capital de los
Bonos BANCO FIE 2 — Emisién 2 se determinara de
acuerdo a la siguiente férmula:

Capital: VP = VN * PA

Dénde:

VP = Monto a pagar en Bolivianos

VN = Valor nominal en Bolivianos

PA = Porcentaje de amortizacion

El calculo de los intereses de los Bonos BANCO FIE 2 -
Emision 2 serd efectuado sobre la base del afo
comercial de trescientos sesenta (360) dias. Para el
calculo de los intereses se utilizara la formula que se
detalla a continuacién:

IB=K*(Tr*Pl/360)

Dénde:

IB = Intereses del Bono

K = Valor nominal o saldo de capital pendiente de
pago (segun corresponda)

Tr = Tasa de interés nominal anual

Pl = Plazo del cupén (nimero de dias calendario)

No serd superior, de acuerdo a documentos
constitutivos, al plazo de duracién de la Sociedad

El pago de las amortizaciones de capital y/o los pagos
de intereses sera en efectivo a favor de los tenedores
de Bonos BANCO FIE 2 - Emision 2.

La oferta serd dirigida a personas naturales, personas
juridicas, fondos de inversion y patrimonios
auténomos.

Los Bonos BANCO FIE 2 - Emisibn 2 no seran
convertibles en acciones de la Sociedad.




El empréstito resultante de la presente Emisién no sera
reajustable.

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacion
de los Bonos BANCO FIE 2 — Emisién 2 seran utilizados
para colocacion de cartera de créditos.

Reajustabilidad del empréstito:

El plazo de utilizacion de los recursos para colocacién

de cartera de créditos serd de doscientos (200) dias
Destino especifico de los fondos y calendario computables a partir de la fecha de inicio
plazo de utilizacién: de colocacion.

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacién
de los Bonos BANCO FIE 2 — Emisién 2 podran ser
utilizados conforme se vayan realizando colocaciones
parciales o en su defecto se realice la colocacién total
de la misma.

Los Bonos BANCO FIE 2 - Emisién 2 estaran
respaldados por una Garantia Quirografaria de la
Sociedad, en los términos definidos por el Cédigo Civil,
hasta el monto total de las obligaciones emergentes
de la Emision de Bonos BANCO FIE 2 — Emisiéon 2y en
los limites de lo establecido por el inciso e) del articulo
464 de la Ley de Servicios Financieros N° 393 de fecha
21 de agosto de 2013.

Procedimiento de colocacién primaria:  Mercado primario bursatil a través de la BBV.
Modalidad de colocacion: A mejor esfuerzo.

Precio de colocacién: Minimamente a la par del valor nominal.

El plazo de colocacion primaria de los Bonos BANCO
FIE 2 — Emision 2 serd de ciento ochenta (180) dias
calendario, computables a partir de la fecha de
Emision.

Garantia:

Plazo de colocacién primaria:

Forma de pago en colocacion

primaria: En efectivo.

Las otras caracteristicas de los Bonos BANCO FIE 2 - Emisidon 2 se encuentran descritas en el
presente Prospecto Complementario.

1.2. Informacién Resumida de los Participantes

El Emisor de los Valores de la presente Emisién de Bonos es
Banco para el Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A.; que en
adelante serda identificado indistintamente como la Sociedad,
el Banco, el Emisor, la Entidad, Banco FIE S.A. o Banco FIE.

Emisor:

Agencia de Bolsa encargada
de la estructuracién de la

el deBenesERNEOEES Do D REENER R R

— Emision 2:
Agente Colocador: BISA S.A. Agencia de Bolsa.
Agente Pagador: BISA S.A. Agencia de Bolsa.




Entidades Calificadoras de

La Emisién de Bonos BANCO FIE 2 — Emisién 2 cuenta con
calificacién de riesgo practicada por AESA Ratings S.A.
Calificadora de Riesgo y Moody’s Latin America Agente de
Calificacion de Riesgo S.A., entidades que se encuentran

Riesgo: debidamente registradas en el RMV de la ASFI; y que fueron
designadas conforme el punto 2.2. del presente Prospecto
Complementario, referido a Delegacién y aspectos operativos.
Representante Comun

Provisorio de los Tenedores de  Promotora Financiera y Tecnolégica Consultores S.R.L. (PROFIT
Bonos BANCO FIE 2 —Emision ~ CONSULTORES S.R.L.).

2:

1.3. Antecedentes legales de la Emision denominada Bonos BANCO FIE 2 - Emisiéon 2

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Banco FIE S.A., celebrada en la ciudad
de La Paz en fecha 14 de agosto de 2015, aprobé el Programa de Emisiones Bonos
BANCO FIE 2 segun consta en la respectiva Acta, protocolizada ante la Notaria de Fe
Publica N° 003 de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Patricia Rivera Sempértegui
mediante Testimonio N° 3.470/2015 de fecha 03 de septiembre de 2015, inscrita en el
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 17 de septiembre de
2015 bajo el N° 00148345 del libro N° 10.

Mediante Resolucion de la ASFI, ASFI/1108/2015 de fecha 31 de diciembre de 2015, se
autorizé e inscribié el Programa de Emisiones de Bonos denominado Bonos BANCO FIE
2 en el RMV de la ASFI, bajo el nUmero de registro ASFI/ DSVSC-PEB-FIE-016 /2015.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Banco FIE S.A., celebrada en la ciudad
de La Paz en fecha 11 de febrero de 2016, consideré y aprobé los términos y condiciones
(caracteristicas) de la Emisiéon denominada Bonos BANCO FIE 2 — Emisién 2, segun
consta en la respectiva Acta, protocolizada ante la Notaria de Fe Publica N° 003 de la
ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Patricia Rivera Sempértegui mediante Testimonio N°
784/2016 de fecha 02 de marzo de 2016, inscrita en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA en fecha 11 de marzo de 2016 bajo el N° 00150167 del
libro N° 10.

La Declaracién Unilateral de Voluntad de la presente Emisién fue protocolizada por ante
la Notaria de Fe Publica N° 003 de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Patricia Rivera
Sempértegui mediante Testimonio N° 1133/2016 de fecha 29 de marzo de 2016, inscrita
en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 30 de marzo de
2016 bajo el N° 00150373 del libro N° 10.

Mediante Carta de la Autoridad de Supervisiéon del Sistema Financiero, ASFI/DSVSC/R-
108419/2016 de fecha 27 de junio de 2016, se inscribid y se autorizé la oferta publica de
la Emision denominada Bonos BANCO FIE 2 — Emisién 2 en el RMV de la ASFI, bajo el
numero de registro ASFI/DSVSC-ED-FIE-028/2016.

1.4. Antecedentes legales del Emisor

El Banco para el Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A. (Banco FIE S.A.) fue constituido en
fecha 1° de agosto de 1997 mediante Escritura Publica N° 518/97, como una sociedad
anonima bajo la denominacién de Fondo Financiero Privado para el Fomento a Iniciativas
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Econdmicas S.A. (FFP FIE S.A.) y se transformé en Banco FIE S.A. en fecha 17 de marzo de
2010.

La licencia de funcionamiento para operar como Fondo Financiero Privado fue otorgada por
la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actualmente Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero) mediante Resoluciéon SB 002/98 de 17 de febrero de
1998; la autorizacion para transformarse en entidad bancaria fue otorgada mediante
Resolucién ASFI N° 141/2010 de 12 de febrero de 2010; y la licencia de funcionamiento
ASFI/001/2010 para el inicio de operaciones como Banco FIE S.A. a partir del 3 de mayo de
2010, fue otorgada en fecha 23 de abril de 2010.

En forma posterior a su constitucidn, Banco FIE S.A. realizé las siguientes modificaciones en
su escritura de constitucién y en sus estatutos:

= Escritura Pablica N° 04/99 de Aumento de Capital Pagado y Autorizado, de fecha 07 de
Enero de 1999.

= Escritura PUblica N° 79/2000 de Aumento de Capital Pagado y Autorizado, de fecha 27 de
Enero de 2000.

= Escritura Publica N° 687/2002 de Modificacién de Escritura Publica de Constitucién y
Estatutos, de fecha 04 de Septiembre de 2002.

= Escritura Plblica N° 804/2002 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 15 de Octubre de
2002.

= Escritura Publica N° 469/2003 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 06 de Junio de
2003.

= Escritura Publica N° 825/2003 de Modificacién de Escritura Publica de Constitucién y
Estatutos, de fecha 22 de Octubre de 2003.

= Escritura Publica N° 06/2004 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 06 de Enero de
2004.

= Escritura Publica N° 598/2004 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 31 de Mayo 2004.

= Escritura Publica N° 40/2005 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 17 de Enero de
2005.

= Escritura Plblica N° 446/2005 de Aumento de Capital Pagado y Autorizado, de fecha 8 de
Abril de 2005.

= Escritura Publica N° 885/2005 de Modificacion de Estatutos de fecha 23 de Diciembre de
2005.

= Escritura Plblica N° 943/2005 de Modificacion de Estatutos, de fecha 23 de Diciembre de
2005.

= Escritura Publica N° 132/2006 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 21 de Marzo de
2006.

= Escritura Publica N° 230/2006 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 11 de Mayo de
2006.

= Escritura Publica N° 457/2006 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 04 de
Septiembre de 2006.

= Escritura Publica N° 628/2006 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 23 de Noviembre
de 2006.

= Escritura Publica N° 274/2007 de Aumento de Capital Pagado y Autorizado, de fecha 10
de Mayo de 2007.

= Escritura Publica N° 221/2008 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 11 de Abril de
2008.



= Escritura Publica N° 414/2008 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 23 de Junio de
2008.

= Escritura Publica N° 61/2009 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 27 de Enero de
2009.

= Escritura Publica N° 222/2009 de Aumento de Capital Pagado y Autorizado con la
consiguiente Modificacién de la Escritura de Constitucion y Estatutos, de fecha 26 de
Marzo de 2009.

= Escritura Plblica N°338/2010 de fecha 17 de Marzo de 2010 de transformacién de Fondo
Financiero Privado para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A. en entidad bancaria,
gue gira bajo la denominaciéon de Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas con
sigla “BANCO FIES.A.".

= Escritura Publica N° 735/2010 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 17 de Junio de
2010.

= Escritura Pdblica N° 534/2011 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 11 de Mayo de
2011.

= Escritura Pdblica N° 2516/2012 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 28 de
Noviembre de 2012.

= Escritura Puablica N° 157/2013 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 11 de Enero de
2013.

= Escritura Publica N° 2279/2014 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 19 de Mayo de
2014.

= Escritura Publica N° 3014/2014 de Aumento de Capital Pagado y Autorizado, de fecha 1
de Julio de 2014.

= Escritura Publica N° 3512/2014 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 5 de agosto de

2014.

= Escritura Puablica N° 986/2015 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 19 de marzo de
2015.

= Escritura Publica N° 1221/2016 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 04 de abril de
2016.

1.5. Posibilidad de que los Bonos BANCO FIE 2 - Emisién 2 sean limitados o afectados
por otra clase de Valores
La posibilidad de que los Bonos BANCO FIE 2 — Emisién 2 sean limitados o afectados por otra
clase de valores, se encuentra descrita en el punto 2.4.17. del presente Prospecto
Complementario.

1.6. Restricciones, obligaciones y compromisos financieros
Las restricciones, obligaciones y compromisos financieros a los que se sujetarad Banco FIE S.A.
durante la vigencia de los Bonos BANCO FIE 2 - Emisidn 2 se encuentran descritas en el punto
2.4.20. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones Bonos BANCO FIE 2.

1.7. Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento
Los Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento se encuentran descritos
en el punto 2.4.21. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones Bonos BANCO FIE 2.

1.8. Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida
El caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida se encuentran descritos en el punto
2.4.22. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones Bonos BANCO FIE 2.



1.9. Proteccion de derechos
La proteccion de derechos se encuentra descrita en el punto 2.4.24. del Prospecto Marco del
Programa de Emisiones Bonos BANCO FIE 2.

1.10. Arbitraje
Los términos para un arbitraje se encuentran descritos en el punto 2.4.26. del presente
Prospecto Complementario.

1.11. Tribunales competentes
Los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia son competentes para que la
Sociedad sea requerida judicialmente para el pago y en general para el ejercicio de todas y
cualesquiera de las acciones que deriven de los Bonos BANCO FIE 2 - Emisién 2.

1.12. Resumen del Andlisis Financiero
En el presente punto se realiza un resumen del analisis financiero de Banco FIE S.A,, el cual se
encuentra detallado en el punto 6.6. del presente Prospecto Complementario.

El resumen que se presenta a continuacion se ha realizado sobre los Estados Financieros al 31 de
diciembre de 2013 y 2014, auditados por PricewaterhouseCoopers S.R.L., sobre los Estados
Financieros al 31 de diciembre de 2015 auditados por Ernst & Young Ltda. y sobre los Estados
Financieros Auditados al 31 de marzo de 2016 auditados por la Gerencia Nacional deAuditoria
Interna de Banco FIE.

La informacién financiera resumida que se presenta en esta seccién fue obtenida de los estados
financieros de Banco FIE S.A. para cada uno de los periodos indicados. La informacién
presentada deberd leerse conjuntamente con los estados financieros de la Sociedad y las notas
gue los acompafan y estd integramente sometida por referencia a dichos estados financieros.

Los activos totales de Banco FIE crecieron 6.46% (Bs 510.76 millones) entre diciembre de 2013 y
diciembre de 2014, 18.94% (Bs 1,595.24 millones) entre diciembre de 2014 y diciembre de 2015,
y a marzo 2016 alcanzaron el nivel de Bs 10,357.71 millones. Este importante crecimiento del
activo ha sido generado principalmente por el crecimiento de la Cartera y por la variacion
registrada en: Disponibilidades e Inversiones Temporarias. Se debe resaltar la importante
participacion que la cartera de créditos (considerando la Cartera Bruta) de Banco FIE tiene en sus
activos totales, la cual alcanza a 79.99% a marzo de 2016. Esta elevada participacidon se enmarca
en los objetivos institucionales de la Entidad, que priorizan la colocacion de créditos por encima
de otro tipo de inversiones, en el marco de una estrategia de liquidez que busca asegurar la
disponibilidad de recursos para: honrar pasivos y obligaciones, financiar el crecimiento de la
cartera y permitir el normal desarrollo de las actividades y operaciones.

Por otro lado, los Pasivos de Banco FIE se incrementaron 5.64% (Bs 413.30 millones) entre
diciembre de 2013 y diciembre de 2014, 19.30% (Bs 1,492.95 millones) entre diciembre de 2014
y diciembre de 2015, y a marzo 2016 alcanzaron el nivel de Bs 9,575.44 millones. Este
importante crecimiento del Pasivo ha sido generado principalmente por el incremento de
Obligaciones con el Publico y de Valores en Circulaciéon, los cuales (considerados en forma
conjunta) han estado incrementando su nivel de participaciéon en el Pasivo. Por otro lado, la
participacion de las Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento en el Pasivo de
Banco FIE ha estado disminuyendo, implicando una recomposicién de la estructura de fondeo
gue ha tendido a reducir el costo financiero de la Entidad. El incremento de la participacion de
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las Obligaciones con el Publico y de Valores en Circulacién, asi como el crecimiento absoluto y
relativo de las mismas, confirma una evolucién favorable de la confianza que los ahorristas e
inversionistas institucionales locales muestran hacia Banco FIE.

Respecto al Patrimonio de Banco FIE, éste se ha incrementado en 16.57% (Bs 97.47 millones)
entre diciembre de 2013 y diciembre de 2014, en 14.92% (Bs 102.29 millones) entre diciembre de
2014 y diciembre de 2015, y a marzo de 2016 alcanza a Bs 782.28 millones. Esta favorable
evolucién del Patrimonio de la Entidad se explica por lo siguiente: aportes extraordinarios
efectuados por los accionistas durante la gestién 2011 y durante el segundo y tercer trimestre de
la gestion 2012, asi como la decision de los accionistas de reinvertir las utilidades de las
gestiones: 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013, 2014y 2015.

Finalmente, los Ingresos Financieros de Banco FIE constituyen su principal fuente de ingresos;
estos presentaron un crecimiento de 15.37% (Bs 145.39 millones) entre la gestién 2013 y la
gestién 2014, de 2.98% (Bs 32.55 millones) entre la gestion 2014 y la gestiéon 2015, habiendo
alcanzado a Bs 288.79 millones durante los primeros tres meses de la gestiéon 2016. Los
resultados finales denotan el buen desempefio que ha registrado Banco FIE durante las Ultimas
gestiones, generando una razonable rentabilidad obtenida bajo un contexto de continua mejora
de las condiciones de acceso a sus servicios, a través de una sostenida disminucién de las tasas
de interés activas y mediante la apertura de agencias y otros puntos de atencién financiera
cercanos a los lugares donde sus clientes desarrollan sus actividades.

1.13. Factores de Riesgo
Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decisién de invertir en los Bonos BANCO FIE 2 -
Emision 2 deberan considerar cuidadosamente la informacién presentada en el presente
Prospecto Complementario, asi como la presentada en el Prospecto Marco del Programa de
Emisiones Bonos BANCO FIE 2, con base en sus objetivos de inversion.

Es importante mencionar que Banco FIE considera la Gestion de Riesgos como un instrumento o
herramienta basica para facilitar la generacion estable y sostenible de valor para la clientela, sus
accionistas y sus trabajadores. Para ello, Banco FIE dedica importantes recursos en el
establecimiento de un sistema de gestion integral del riesgo que responda a la necesidad de
identificar, medir, monitorear, controlar, mitigar y divulgar de forma estructurada, consistente
continua todos los riesgos a los que esta expuesto el Banco.

El sistema de gestion integral del riesgo de Banco FIE tiene como objetivos fundamentales
atender las necesidades especificas de la clientela y preservar la solvencia de la entidad. Este
sistema persigue gestionar de manera integrada todos los riesgos asociados a las actividades
que realiza la Entidad, apoydndose en un conocimiento profundo de cada tipo de riesgo
individualmente considerado y de sus posibles interrelaciones. Asimismo, el sistema de gestién
de riesgos de Banco FIE descansa en un esquema de administracion, con una clara separacién de
funciones y responsabilidades, entre las dreas de negocio, de gestion de riesgos y de auditoria
interna.

La seccién 4. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones Bonos BANCO FIE 2 presenta la
informacién relacionada a los factores de riesgo y cémo Banco FIE gestiona cada uno de ellos, de
acuerdo a la actividad que realiza, los siguientes son los principales riesgos que asume y
gestiona el Emisor:



= Gestion del Riesgo de Crédito.

= Gestion del Riesgo de Mercado.

= Gestion del Riesgo Operativo.

= Gestion del Riesgo de Liquidez.

=  Gestion del Riesgo de Legitimacion de Ganancias llicitas.
= Gestion del Riesgos especificos en caso de Liquidacion.

2. DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS
2.1. Antecedentes legales de la Emision denominada Bonos BANCO FIE 2 - Emisién 2

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Banco FIE S.A., celebrada en la ciudad
de La Paz en fecha 14 de agosto de 2015, aprobé el Programa de Emisiones Bonos
BANCO FIE 2 segun consta en la respectiva Acta, protocolizada ante la Notaria de Fe
Publica N° 003 de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Patricia Rivera Sempértegui
mediante Testimonio N° 3.470/2015 de fecha 03 de septiembre de 2015, inscrita en el
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 17 de septiembre de
2015 bajo el N° 00148345 del libro N° 10.

Mediante Resolucion de la ASFI, ASFI/1108/2015 de fecha 31 de diciembre de 2015, se
autorizé e inscribié el Programa de Emisiones de Bonos denominado Bonos BANCO FIE
2 en el RMV de la ASFI, bajo el nUmero de registro ASFI/DSVSC-PEB-FIE-016/2015.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Banco FIE S.A., celebrada en la ciudad
de La Paz en fecha 11 de febrero de 2016, consideré y aprobé los términos y condiciones
(caracteristicas) de la Emisiéon denominada Bonos BANCO FIE 2 — Emisién 2, segun
consta en la respectiva Acta, protocolizada ante la Notaria de Fe Publica N° 003 de la
ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Patricia Rivera Sempértegui mediante Testimonio N°
784/2016 de fecha 02 de marzo de 2016, inscrita en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA en fecha 11 de marzo de 2016 bajo el N° 00150167 del
libro N° 10.

La Declaracién Unilateral de Voluntad de la presente Emisién fue protocolizada por ante
la Notaria de Fe Publica N° 003 de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Patricia Rivera
Sempértegui mediante Testimonio N° 1133/2016 de fecha 29 de marzo de 2016, inscrita
en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 30 de marzo de
2016 bajo el N° 00150373 del libro N° 10.

Mediante Carta de la Autoridad de Supervisiéon del Sistema Financiero, ASFI/DSVSC/R-
108419/2016 de fecha 27 de junio de 2016, se inscribid y se autorizé la oferta publica de
la Emision denominada Bonos BANCO FIE 2 — Emision 2 en el RMV de la ASFI, bajo el
numero de registro ASFI/DSVSC-ED-FIE-028/2016.

2.2. Delegacién y aspectos operativos
De acuerdo al Reglamento para la Emisién de Titulos Valores Representativos de Deuda,
corresponde a la Junta General Extraordinaria de Accionistas (en adelante Junta de Accionistas)
la aprobacién de cada Emisién dentro del Programa, incluyendo los términos y condiciones de la
misma, pudiendo delegarse la tasa de rendimiento (tasa de interés) y la fecha de emision.

Los accionistas de la Sociedad, reunidos en Junta General Extraordinaria de Accionistas en fecha
14 de agosto de 2015 (Junta de Accionistas de fecha 14 de agosto de 2015) resolvieron aprobar
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gue la tasa de rendimiento (tasa de interés), fecha de emisidn y los aspectos operativos que sean
requeridos para cada una de las Emisiones dentro del Programa serdn definidos y resueltos por
el Gerente General y/o Gerente Nacional de Finanzas y/o Gerente Nacional Comercial y/o
Gerente Nacional de Asuntos Juridicos de la Sociedad, actuando en nombre de Banco FIE,
cuando menos dos de ellos en forma conjunta.

Los aspectos operativos se refieren a:

a) Designacion, contratacién y/o sustitucion del Agente Pagador cuando corresponda.

b) Fecha de vencimiento.

¢) Determinacion del procedimiento de redencidn o rescate anticipado a aplicar en cada
oportunidad.

d) Determinacién de la(s) Entidad(es) Calificadora(s) de Riesgo.

e) Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos con la
indicacién del o de los medios de prensa de circulacién nacional a utilizar.

f) Definicién del honorario periédico del Representante Comun de Tenedores de Bonos,
que no podra exceder el monto maximo determinado por la Junta de Accionistas de
fecha 14 de agosto de 2015.

2.3. Caracteristicas de la Emisién denominada Bonos BANCO FIE 2 - Emisién 2
2.3.1. Denominacién de la Emision
La Emision se denomina “Bonos BANCO FIE 2 — Emisién 2" (para este documento podra
denominarse como la Emisiéon o la Emision de Bonos).

2.3.2. Tipo de Valores a emitirse
Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

2.3.3. Moneday monto de la Emisién
La Emision estda denominada en Bolivianos (Bs). El monto de la Emisién es de Bs 200,000,000.-
(Doscientos millones 00/100 Bolivianos).

2.3.4. Series de la Emisién y cantidad de Valores que contendra cada serie
Serie A: Bs 100,000,000.- (Cien Millones 00/100 Bolivianos).
Serie B: Bs 100,000,000.- (Cien Millones 00/100 Bolivianos).

Serie A: 10,000.- (Diez mil) Bonos.
Serie B: 10,000.- (Diez mil) Bonos.

2.3.5. Valor nominal de los Bonos BANCO FIE 2 — Emisién 2y precio de colocacién
Los Bonos BANCO FIE 2 — Emision 2 tendran un valor nominal de:
Serie A: Bs 10,000.- (Diez Mil 00/100 Bolivianos).
Serie B: Bs 10,000.- (Diez Mil 00/100 Bolivianos).

Los Bonos BANCO FIE 2 — Emision 2 se colocardn minimamente a la par de su valor nominal.

2.3.6. Numeracion de los Bonos BANCO FIE 2 — Emisién 2
Al tratarse de una Emisiéon con Valores (Bonos) a ser representados mediante anotaciones en
cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV, no se considera
numeracién para los Bonos BANCO FIE 2 — Emisién 2.
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2.3.7. Fecha de emisién
La fecha de emisién de los Bonos BANCO FIE 2 - Emisidn 2, Serie Ay B: 30 de junio de 2016.

2.3.8. Plazo de los Bonos BANCO FIE 2 — Emision 2
Serie A: 1,620 (un mil seiscientos veinte) dias calendario.
Serie B: 2,340 (dos mil trescientos cuarenta) dias calendario.

Los plazos seran computados a partir de la fecha de Emisién.

2.3.9. Fecha de vencimiento
La fecha de vencimiento de los Bonos BANCO FIE 2 — Emision 2 es:

Serie A: 06 de diciembre de 2020.
Serie B: 26 de noviembre de 2022.

2.3.10. Plazo de colocacién primaria
El plazo de colocacion primaria de los Bonos BANCO FIE 2 — Emisién 2 serd de ciento ochenta
(180) dias calendario, computables a partir de la fecha de Emisién.

2.3.11. Forma de circulacion de los Bonos BANCO FIE 2 — Emisién 2
A la Orden.

La Sociedad reputard como titular de un Bono BANCO FIE 2 — Emisién 2 perteneciente al
Programa a quien figure registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo
dela EDV.

Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos anotados en cuenta, seran también registrados
en el Sistema a cargo de la EDV.

2.3.12. Forma de representacion de los Bonos BANCO FIE 2 — Emisiéon 2
Los Bonos estaran representados mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), de
acuerdo a regulacion legal vigente. Las oficinas de la EDV se encuentran ubicadas en la Av. 20 de
Octubre N° 2665 Edificio Torre Azul, Piso 12 de la ciudad de La Paz.

2.3.13. Transferencia de los Bonos
Como los Bonos BANCO FIE 2 — Emisién 2 se encontraran representados mediante anotaciones
en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV, la transferencia
de los mismos se realizara de acuerdo a los procedimientos establecidos en la normativa
vigente.

2.3.14. Contenido de los Bonos
Se ha previsto que los Bonos BANCO FIE 2 — Emisiéon 2 seran representados mediante Anotacion
en Cuenta a cargo de la EDV, bajo las disposiciones referidas al régimen de Anotaciones en
Cuenta establecidas en la Ley del Mercado de Valores y demds normas aplicables. Sin embargo,
los Valores anotados en cuenta son susceptibles de ser revertidos a valores fisicos. En caso de
gue algun Tenedor de Bonos BANCO FIE 2 — Emisién 2 decidiera materializar sus Valores (Bonos)
por exigencia legal o para su negociacién en alguna Bolsa de Valores o mecanismo similar en el
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extranjero cuando corresponda, estos valores fisicos deberdn contener lo establecido en el
articulo 645 del Cédigo de Comercio y demas normas aplicables. Los costos de materializacion
correran por parte de los tenedores de Bonos BANCO FIE 2 — Emision 2.

2.3.15. Modalidad de colocacion
A mejor esfuerzo.

2.3.16. Procedimiento de colocacién primaria
Mercado primario bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

2.3.17. Forma de pago en colocacién primaria
En efectivo.

2.3.18. Numero de Registro y fecha de inscripciéon de la Emisién en el RMV de la
ASFI
Mediante Carta de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, ASFI/DSVSC/R-
108419/2016 de fecha 27 de junio de 2016, se inscribi6é y se autorizé la oferta publica de la
Emisién denominada Bonos BANCO FIE 2 — Emisién 2 en el RMV de la ASFI, bajo el nimero de
registro ASFI/DSVSC-ED-FIE-028/2016.

2.3.19. Calificacién de Riesgo
Banco FIE S.A. ha contratado a AESA Ratings S.A. Calificadora de Riesgo y a Moody’s Latin
America Agente de Calificacién de Riesgo S.A. para realizar la Calificacion de Riesgo de los Bonos
BANCO FIE 2 - Emision 2.

Los Bonos BANCO FIE 2 — Emisién 2 cuentan con una Calificacién de Riesgo, otorgada por el
Comité de Calificacion de AESA Ratings S.A. Calificadora de Riesgo en fecha 31 de marzo de
2016, de:

Cuadro Ne 1: Calificaciéon de Riesgo otorgada a la Emisién por AESA Ratings S.A.
Calificadora de Riesgo
Serie Monto de la Serie ::ezgd(::;s) Clasificacién Equivalencia ASFI  Perspectiva
A Bs 100,000,000.- 1,620 AA+ AA1 Estable
B Bs 100,000,000.- 2,340 AA+ AA1 Estable

Fuente: AESA Ratings S.A. Calificadora de Riesgo

Asimismo, los Bonos BANCO FIE 2 — Emisidon 2 cuentan con una Calificacidon de Riesgo, otorgada
por el Comité de Calificacion de Moody’s Latin America Agente de Calificacién de Riesgo S.A. en
fecha 29 de junio de 2016, de:

Cuadro N° 2: Calificacion de Riesgo otorgada a la Emisién por Moody’s Latin
America Agente de Calificacién de Riesgo S.A.
Serie Monto de la Serie ::ezr?d(::iz:)s) Clasificacién Equivalencia ASFI  Perspectiva
A Bs 100,000,000.- 1,620 Aa2.bolP AA2 Estable
B Bs 100,000,000.- 2,340 Aa2.bolP AA2 Estable

Fuente: Moodly'’s Latin America Agente de Calificacion de Riesgo S.A.
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Significado de la calificacion de riesgo ASFI: AA corresponde a aquellos valores que cuentan con
una alta capacidad de amortizacién de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la
cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en
la economia.

El numeral 1 significa que el valor se encuentra en el nivel mas alto de la calificacion asignada. El
numeral 2 significa que el valor se encuentra en el nivel medio de la calificacién asignada.

Para mayor informacion respecto a la calificaciéon de riesgo otorgada, el informe elaborado por
AESA Ratings S.A. Calificadora de Riesgo se encuentra en el Anexo Il del presente Prospecto
Complementario y el informe elaborado por Moody’s Latin America Agente de Calificacién de
Riesgo S.A. se encuentra en el Anexo Il del presente Prospecto Complementario.

Esta calificacion estd sujeta a revision en forma trimestral y, por lo tanto, es susceptible de ser
modificada.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA
COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O
SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE
INVERSION.

2.4. Derechos de los Titulares
2.4.1. Tipo de interésy tasa de interés de la Emision
Los Bonos BANCO FIE 2 — Emisién 2 devengaran un interés nominal, anual y fijo para ambas
Series. La tasa de interés de la Emision sera:

Serie A: 3.75% (Tres punto setenta y cinco por ciento).
Serie B: 4.25% (Cuatro punto veinticinco por ciento).

El calculo sera efectuado sobre la base del afno comercial de trescientos sesenta (360) dias.

2.4.2. Fecha desde la cual el Tenedor del Bono comienza a ganar intereses
Los Bonos BANCO FIE 2 — Emisiéon 2 devengaran intereses a partir de su fecha de Emisiéon y
dejaran de generarse a partir de la fecha de vencimiento establecida para el pago del Cupén y/o
Bono.

En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupén y/o Bono fuera dia feriado, sdbado o
domingo, el Cupén y/o Bono serd cancelado el primer dia habil siguiente (fecha de pago) y el
monto de intereses se mantendra a la fecha de vencimiento del Cupén y/o Bono.

2.4.3. Férmula para el calculo de los intereses
El calculo de los intereses de los Bonos BANCO FIE 2 — Emision 2 sera efectuado sobre la base del
ano comercial de trescientos sesenta (360) dias. Para el calculo de los intereses se utilizara la
férmula que se detalla a continuacién:

IB=K* (Tr*Pl/360)
Donde:
IB = Intereses del Bono
K = Valor Nominal o saldo de capital pendiente de pago (segun corresponda)
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Tr =Tasa de interés nominal anual
Pl = Plazo del Cupdn (numero de dias calendario)

2.4.4. Férmula para la amortizaciéon de capital
El monto a pagar por amortizacién de capital de los Bonos BANCO FIE 2 — Emisién 2 se
determinard de acuerdo a la siguiente formula:

Capital: VP = VN * PA

Donde:

VP = Monto a pagar en Bolivianos
VN = Valor nominal en Bolivianos
PA = Porcentaje de amortizacién

2.4.5. Reajustabilidad del Empréstito
El empréstito resultante de la presente Emisién no sera reajustable.

2.4.6. Forma de amortizacion de capital y/o pago de intereses de los Bonos
BANCO FIE 2 - Emisién 2

a) En el diadel vencimiento del Bono y/o Cupdn, las amortizaciones de capital y/o los pagos de
intereses correspondientes se realizardn contra la presentacion de la identificacion
respectiva del Tenedor en base al Reporte de Relacién de Titularidad emitido por la EDV.

b) A partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento del Bono y/o Cupén, las
amortizaciones de capital y/o los pagos de intereses correspondientes se realizardn contra la
presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT) emitido por la EDV, dando
cumplimiento a la norma legal vigente aplicable.

2.4.7. Amortizaciéon de capital y periodicidad de pago de intereses
El capital de los Bonos BANCO FIE 2 - Emisién 2 sera amortizado como sigue:

Serie A: veinticinco por ciento (25%) en cada uno de los cupones 5 y 6, y cincuenta por ciento
(50%) en el cupdn 9, conforme al Cronograma para el pago de Cupones aplicable a la Serie A.

Serie B: treinta por ciento (30%) en el cupén 10, veinticinco por ciento (25%) en cada uno de los
cupones 11y 12,y veinte por ciento (20%) en el cupdn 13, conforme al Cronograma para el pago
de Cupones aplicable a la Serie B.

Los intereses de los Bonos BANCO FIE 2 — Emision 2 serdn pagados como sigue:

Serie A: Cada 180 (ciento ochenta) dias calendario.
Serie B: Cada 180 (ciento ochenta) dias calendario.

Para el pago de Cupones por intereses y amortizacién de capital (cuando corresponda) de los
Bonos BANCO FIE 2 — Emisién 2, se han establecido los siguientes cronogramas:

Cuadro Ne 3: Cronogramas para el pago de cupones de los Bonos BANCO FIE 2 -
Emisién 2
Cupén Fecha de Periodo Dias Porcentaje Amortizacién Intereses Total Cupén
P Vencimiento de Pago acumulados Amortizacién de capital (Bs) (Bs) (Bs)
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(dias) de capital

1 27/12/2016 180 180 0.00% = 187.50 187.50
2 25/06/2017 180 360 0.00% - 187.50 187.50
3 22/12/2017 180 540 0.00% = 187.50 187.50
4 20/06/2018 180 720 0.00% - 187.50 187.50
5 17/12/2018 180 900 25.00% 2,500.00 187.50 2,687.50
6 15/06/2019 180 1,080 25.00% 2,500.00 140.63 2,640.63
7 12/12/2019 180 1,260 0.00% = 93.75 93.75

8 09/06/2020 180 1,440 0.00% - 93.75 93.75

9 06/12/2020 180 1,620 50.00% 5,000.00 93.75 5,093.75

Fuente: Banco FIE S.A.

Cup6n Fecha de Z:r:;:z Dias A':;;?::i:gn Amortizacién Intereses Total Cup6n
Vencimiento (dias) acumulados de capital de capital (Bs) (Bs) (Bs)
1 27/12/2016 180 180 0.00% = 212.50 212.50
2 25/06/2017 180 360 0.00% - 212.50 212.50
3 22/12/2017 180 540 0.00% = 212.50 212.50
4 20/06/2018 180 720 0.00% - 212.50 212.50
5 17/12/2018 180 900 0.00% = 212.50 212.50
6 15/06/2019 180 1,080 0.00% - 212.50 212.50
7 12/12/2019 180 1,260 0.00% = 212.50 212.50
8 09/06/2020 180 1,440 0.00% - 212.50 212.50
9 06/12/2020 180 1,620 0.00% = 212.50 212.50
10 04/06/2021 180 1,800 30.00% 3,000.00 212.50 3,212.50
11 01/12/2021 180 1,980 25.00% 2,500.00 148.75 2,648.75
12 30/05/2022 180 2,160 25.00% 2,500.00 95.63 2,595.63
13 26/11/2022 180 2,340 20.00% 2,000.00 42.50 2,042.50

Fuente: Banco FIE S.A.

2.4.8. Fechay lugar de amortizacién de capital y/o pago de intereses
Las amortizaciones de capital y/o los pagos de intereses de los Bonos BANCO FIE 2 — Emisién 2
se realizaran al vencimiento del Bono y/o Cupdn en las oficinas del Agente Pagador, BISA S.A.
Agencia de Bolsa. Las oficinas de BISA S.A. Agencia de Bolsa se encuentran en:

La Paz
Avenida Arce N° 2631, Edificio Multicine, Piso 15. Teléfono 2-434514.

Cochabamba
Avenida Gualberto Villarroel N°1380, Esquina Portales, Edificio Torre Portales Piso 1. Teléfono 4-
793941

Santa Cruz
Avenida Las Ramblas Edificio Torre Alas (Centro Empresarial) Piso 14. Teléfono 3-888769.

2.4.9. Provisidon para amortizaciéon de capital y/o pago de intereses de los Bonos
BANCO FIE 2 - Emisién 2

El Emisor deberd depositar los fondos para la amortizacién de capital y/o pago de intereses de
los Bonos BANCO FIE 2 — Emisidén 2 en una cuenta bancaria local designada para este efecto, en
coordinacién con el Agente Pagador, por lo menos un (1) dia habil antes de la fecha de
vencimiento del capital y/o intereses de los Bonos BANCO FIE 2 — Emisiéon 2 de acuerdo a los
Cronogramas para pago de Cupones establecidos en el punto 2.4.7. del presente Prospecto
Complementario.

Transcurridos noventa (90) dias calendario de la fecha sefialada para el pago, el Emisor podra
retirar las cantidades depositadas y -en tal caso- el pago del capital e intereses de los Bonos
BANCO FIE 2 - Emisiéon 2 que no hubiesen sido reclamados o cobrados, quedaran a disposicion
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del acreedor en la cuenta que para tal efecto designe el Emisor y el acreedor podra exigir el pago
del capital e intereses de los Bonos BANCO FIE 2 — Emision 2 directamente al Emisor. De acuerdo
a lo establecido en los articulos 670 y 681 del Cédigo de Comercio, las acciones para el cobro de
intereses y para el cobro del capital de los Bonos BANCO FIE 2 — Emisidn 2, prescriben en cinco
(5) afos y diez (10) afos respectivamente.

2.4.10. Modalidad de pago
El pago de las amortizaciones de capital y/o los pagos de intereses serd en efectivo a favor de los
tenedores de Bonos BANCO FIE 2 - Emisién 2.

2.4.11. Plazo para el pago total de los Bonos BANCO FIE 2 - Emisiéon 2
No serd superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracién de la Sociedad.

2.4.12. Garantia
Los Bonos BANCO FIE 2 — Emisidn 2 estardn respaldados por una Garantia Quirografaria de la
Sociedad, en los términos definidos por el Cédigo Civil, hasta el monto total de las obligaciones
emergentes de la Emisiéon de Bonos BANCO FIE 2 - Emisién 2y en los limites de lo establecido
por el inciso e) del articulo 464 de la Ley de Servicios Financieros N° 393 de fecha 21 de agosto
de 2013.

2.4.13. Convertibilidad en acciones
Los Bonos BANCO FIE 2 — Emision 2 no seran convertibles en acciones de la Sociedad.

2.4.14. Rescate anticipado
2.4.14.1. Rescate anticipado mediante sorteo

La Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipada y parcialmente los Bonos BANCO FIE 2 -
Emisién 2, de una o ambas Series, de acuerdo a lo establecido en los articulos 662 y siguientes
(en lo aplicable) del Cédigo de Comercio. En base a las delegaciones sefaladas en el punto 2.2.
del presente Prospecto Complementario, el Gerente General y/o Gerente Nacional de Finanzas
y/o Gerente Nacional Comercial y/o Gerente Nacional de Asuntos Juridicos de la Sociedad,
actuando en nombre de BANCO FIE, cuando menos dos de ellos en forma conjunta, serdn los
encargados de definir la realizacién del rescate anticipado y la cantidad de Bonos a redimirse, las
Series que intervendran en el sorteo, la fecha y hora del sorteo. Este sorteo se celebrard ante
Notario de Fe Publica, quien levantara Acta de la diligencia indicando la lista de los Bonos
BANCO FIE 2 - Emisién 2 que salieron sorteados para ser rescatados anticipadamente; la que se
protocolizard en sus registros, debiendo publicarse dentro de los cinco (5) dias calendario
siguientes, por una vez en un periédico de circulacién nacional, la lista de los Bonos BANCO FIE 2
- Emisiéon 2 sorteados con la identificacion de los mismos de acuerdo a la nomenclatura que
utiliza la EDV, y con la indicacién de que los intereses de los Bonos BANCO FIE 2 — Emision 2
sorteados cesardn y que éstos junto al capital serdn pagados a partir de los quince (15) dias
calendario siguientes a la fecha de publicacion.

Los Bonos BANCO FIE 2 — Emisiéon 2 sorteados, conforme a lo anterior, dejardn de devengar
intereses desde la fecha fijada para su pago.

El Emisor depositard en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, el importe de

los Bonos BANCO FIE 2 — Emisién 2 sorteados y los intereses generados (hasta la fecha de pago),
a mas tardar un (1) dia antes del dia sefalado para el pago.
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La decision de rescate anticipado de los Bonos BANCO FIE 2 - Emisién 2 mediante sorteo serd
comunicada como Hecho Relevante a la ASFI, a la BBV y al Representante Comun de Tenedores
de Bonos BANCO FIE 2 - Emisién 2.

Esta redencion estard sujeta a una compensacién monetaria al inversionista, calculada sobre la
base porcentual respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en funcién a los dias
de vida remanente de la(s) Serie(s) con sujecion a lo siguiente:

Cuadro N° 4: Compensacion monetaria al inversionista

Plazo de vida remanente de la Emisién (en dias) Porcentaje de compensacion

2,520 - 2,161 2.50%

2,160 - 1,801 2.25%

1,800 - 1,441 1.75%

1,440 - 1,081 1.25%

1,080 - 721 1.00%

720- 361 0.75%

360 -1 0.25%

Fuente: Banco FIE S.A.

2.4.14.2. Redencién mediante compra en el mercado secundario

El Emisor se reserva el derecho a realizar redenciones anticipadas de Bonos BANCO FIE 2 -
Emision 2 a través de compras en el mercado secundario siempre que éstas se realicen en la
BBV. En base a las delegaciones sefialadas en el punto 2.2. del presente Prospecto
Complementario, el Gerente General y/o Gerente Nacional de Finanzas y/o Gerente Nacional
Comercial y/o Gerente Nacional de Asuntos Juridicos de la Sociedad, actuando en nombre de
Banco FIE, cuando menos dos de ellos en forma conjunta, serdn los encargados de definir la
redencién por compra en mercado secundario.

Cualquier decision de redimir los Bonos BANCO FIE 2 — Emisién 2 a través del mercado
secundario deberd ser comunicada como Hecho Relevante a la ASFI, a la BBV y al Representante
Comun de Tenedores de Bonos BANCO FIE 2 - Emision 2.

2.4.14.3. Tratamiento del RC-IVA en caso de Redencién Anticipada
En caso de haberse realizado un rescate o redencién anticipada, y que como resultado de ello el
plazo de algin Bono BANCO FIE 2 - Emisiéon 2 resultara menor al plazo minimo establecido por
Ley para la exencién del RC-IVA, el Emisor pagara al Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) el
total de los impuestos correspondientes por retencién del RC-IVA, sin descontar este monto a
los Tenedores de Bonos BANCO FIE 2 - Emision 2 que se vieran afectados por rescate o
redencién anticipada.

2.4.15. Agente Pagador
BISA S.A. Agencia de Bolsa.

2.4.16. Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de
Bonos con la indicacién del o de los medios de prensa de circulacién nacional
a utilizar
La frecuencia de los pagos a los Tenedores de Bonos estd establecida en los Cronogramas para el
pago de Cupones sefialados en el punto 2.4.7. del presente Prospecto Complementario.

17



Los pagos serdn comunicados mediante aviso en un érgano de prensa escrita de circulacién
nacional con al menos un dia de anticipacion a la fecha establecida para el pago del cupén
correspondiente o Bono.

2.4.17. Posibilidad de que los Bonos BANCO FIE 2 - Emisién 2 sean limitados o
afectados por otra clase de valores

Al 31 de marzo de 2016, Banco FIE S.A. mantiene las siguientes emisiones de Bonos vigentes:

Cuadro Ne 5: Emisiones vigentes (al 31 de marzo de 2016)
Emisién Serie Clave de Fecha de Monto Saldo al Tasa Fecha de
Pizarra Emisién original 31/03/2016 vencimiento

B°”°SE?nAi':i§r? 1F'E 1- B FIE-1-N1B-11  23/11/2011  Bs200,000,000  Bs200,000,000  6.00%  06/10/2020
Bonos BANCO FIE 1 - A FIE-1-NTA-12  26/09/2012  Bs 85,000,000 Bs34,000,000  3.40%  05/09/2016
shiynel B FIE1-N1B-12  26/09/2012  Bs 85,000,000 Bs85,000,000  4.00%  26/08/2018
C FIE1-N1C-12  26/09/2012  Bs 80,000,000 Bs80,000,000  4.50%  06/02/2022
Bonos BANCO FIE 1 — A FIE1-NTA-13  22/05/2013 Bs100,000,000  Bs 100,000,000 3.20%  06/05/2016
Emision 3 B FIE-1-N1B-13  22/05/2013  Bs 50,000,000 Bs50,000,000  3.50%  28/10/2017
B°”°§ :,‘\‘lkc"g‘é:gad“ Unica FIEENTU-10  24/11/2010  Bs 40,000,000 Bs40,000,000  4.00%  18/10/2017
B°”‘;Zzuc%’ﬁé”;d°s Unica FIE-N2U-12  28/11/2012  Bs 70,000,000 Bs 70,000,000  500%  20/04/2020
Bonos Subordinados A FIEN1A-14  17/11/2014  Bs 25,000,000 Bs 25,000,000  7.00%  11/10/2021
BANCO FIE 3 B FIEN1B-14  17/11/2014  Bs 25,000,000 Bs 25,000,000  7.50%  06/10/2022
Bonos BANCO FIE2 — A FIE2-N1A-16  01/03/2016 Bs100,000,000  Bs 100,000,000  4.00%  29/01/2022
Emision 1 B FIE2-N1B-16  01/03/2016 Bs 100,000,000  Bs100,000,000  4.75%  17/07/2024

Fuente: Banco FIE S.A.

2.4.18. Asamblea General de Tenedores de Bonos
En virtud a lo determinado por el articulo 657 del Cédigo de Comercio, los Tenedores de Bonos
BANCO FIE 2 — Emision 2 podran reunirse en Asamblea General de Tenedores de Bonos BANCO
FIE 2 — Emisién 2 (Asamblea de Tenedores).

La informacion relacionada a las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos se encuentra
descrita en el punto 2.4.17. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones Bonos BANCO FIE 2.

2.4.19. Representante Comun de Tenedores de Bonos
De conformidad los articulos 654 y 655 del Cédigo de Comercio, los Tenedores de Bonos BANCO
FIE 2 - Emisién 2 podrdn designar en Asamblea General de Tenedores de Bonos un
Representante Comun de Tenedores de Bonos BANCO FIE 2 - Emision 2 (en adelante referido de
manera genérica como Representante de Tenedores), otorgdndole para tal efecto las facultades
correspondientes.

2.4.19.1. Nombramiento del Representante de Tenedores Provisorio

La Junta de Accionistas de fecha 14 de agosto de 2015 designé a Promotora Financiera y
Tecnoldégica Consultores S.R.L. (PROFIT CONSULTORES S.R.L) como Representante Comun
Provisorio de los Tenedores de Bonos BANCO FIE 2 — Emisién 2. En caso de que el Representante
de Tenedores de Bonos Provisorio no sea reemplazado por la Asamblea de Tenedores de Bonos
BANCO FIE 2 — Emisién 2 transcurridos 30 dias de finalizada la colocacién de los Bonos BANCO
FIE 2 — Emisidn 2, quedard ratificado como Representante Comun de Tenedores de Bonos
(Representante de Tenedores) para la Emisién de Bonos BANCO FIE 2 — Emisién 2.
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Cuadro N° 6: Antecedentes del Representante de Tenedores Provisorio

Denominacién o razén social Promotora Financiera y Tecnolégica Consultores S.R.L.

Rotulo comercial PROFIT CONSULTORES S.R.L.

Av. Arce Ne 2132 Edif. lllampu Piso 10, Oficina 10A. Zona de
Sopocachi de la ciudad de La Paz - Bolivia.

Julie Marcela Anslinger Amboni en virtud al Testimonio de Poder N°
190/2010 otorgada por ante Notario de Fe Publica del Distrito
Judicial de La Paz Dr. Juan Carlos Rivera Aldazosa en fecha 05 de

Domicilio legal

Representante Legal

marzo de 2010.
Matricula de Comercio 00103495
Numero de Identificacion Tributaria 1018497028
Numero de teléfono (591 2) 2441685 — (591 2) 2445816

Fuente: PROFIT S.R.L.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 658 del Cédigo de Comercio, la Asamblea de
Tenedores podra remover libremente al Representante de Tenedores.

2.4.19.2. Honorarios del Representante de Tenedores de Bonos
De conformidad a la delegacién del punto 2.2. de este Prospecto Complementario, se ha
previsto como remuneracién del Representante de Tenedores un monto mensual el cual esta
definido en el Contrato de Prestacion de Servicios suscrito con PROFIT CONSULTORES S.R.L., y
que es cancelado por la Sociedad a partir de la colocacién de la primera Emisién dentro del
Programa de Emisiones Bonos BANCO FIE 2.

En caso que los Tenedores de Bonos BANCO FIE 2 — Emision 2, reunidos en Asamblea de
Tenedores, designen a un Representante de Tenedores y éste tenga un costo superior al
determinado, el gasto adicional debera ser cubierto por los Tenedores de Bonos BANCO FIE 2 —
Emision 2, segun corresponda. Para tal efecto, se deberd contar minimamente con tres
cotizaciones para designar al Representante de Tenedores.

Y en caso de que el Programa llegase a tener mas de una Emisién de Bonos, y que por decision
de una Asamblea de Tenedores se contrate un Representante de Tenedores diferente, los
servicios de los Representantes de Tenedores de Bonos serdn remunerados por la Sociedad a
prorrata (en proporciones iguales por cada Emisidon que representen dentro del Programa) y el
monto para completar el honorario debera ser cubierto por los Tenedores de Bonos.

2.4.19.3. Deberesy facultades
En cuanto a los deberes y facultades del Representante de Tenedores, la Asamblea de Tenedores
podrd otorgarle las facultades que vea por conveniente, sin perjuicio de aquéllas que por las
condiciones de los Bonos BANCO FIE 2 — Emisién 2, se le otorguen mas adelante. No obstante,
debe quedar claro que el Representante de Tenedores debera cumplir con lo establecido en el
Cdédigo de Comercio y con los siguientes deberes y facultades:

= Comunicar oportunamente a los Tenedores de Bonos toda aquella informacién relativa
al Programa y a la Emisién de Bonos BANCO FIE 2 - Emisiéon 2 que considere pertinente

poner en conocimiento de éstos.

Por su parte, la Sociedad debera proporcionar al Representante de Tenedores la misma
informacién (en los mismos plazos) que se encuentra obligada a presentar ala ASFly a la
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BBV, particularmente aquélla referida al estado de colocacién de los Bonos BANCO FIE 2
— Emisién 2.

* De acuerdo con lo establecido en el articulo 654 del Cédigo de Comercio, el
Representante de Tenedores deberd cerciorarse, en su caso, de la existencia y el valor de
los bienes que constituyan las garantias especificas y comprobar los datos contables
manifestados por la Sociedad.

= De acuerdo con lo establecido en el articulo 655 del Cédigo de Comercio, el
Representante de Tenedores actuard como mandatario del conjunto de Tenedores de
Bonos y representard a éstos frente a la Sociedad y, cuando corresponda, frente a
terceros.

* De acuerdo con lo establecido en el articulo 656 del Cédigo de Comercio, cada Tenedor
de Bonos puede ejercer individualmente las acciones que le corresponda, pero el juicio
colectivo que el Representante de Tenedores pudiera iniciar, atraerd a todos los juicios
iniciados por separado.

* De acuerdo con lo establecido en el articulo 659 del Cédigo de Comercio, el
Representante de Tenedores tendrd el derecho de asistir con voz a las Asambleas (Juntas
Generales de Accionistas) de la Sociedad y debera ser convocado a ellas.

2.4.20. Restricciones, obligaciones y compromisos financieros
La informacién relacionada a las restricciones, obligaciones y compromisos financieros a los que
se sujetara el Emisor durante la vigencia de la Emisién se encuentra descrita en el punto 2.4.20.
del Prospecto Marco del Programa de Emisiones Bonos BANCO FIE 2.

2.4.21. Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento
La informacién relacionada a los Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de
Incumplimiento se encuentra descrita en el punto 2.4.21. del Prospecto Marco del Programa de
Emisiones Bonos BANCO FIE 2.

2.4.22. Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida
La informacién relacionada con un caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida se
encuentra descrita en el punto 2.4.22. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones Bonos
BANCO FIE 2.

2.4.23. Aceleracion de plazos
En caso que ocurriese uno o mas de los Hechos de Incumplimiento, los Tenedores de Bonos
BANCO FIE 2 — Emisiéon 2 podran dar por vencidos sus valores (Bonos) y declarar la aceleracién
de los plazos de vencimiento del capital y los intereses pendientes de pago. El capital y los
intereses pendientes de pago venceran inmediatamente y seran exigibles, sin necesidad de
citacién o requerimiento, salvo que dicha citaciéon o requerimiento fuese exigida por alguna Ley
aplicable.

En los términos de lo previsto por el articulo 660 del Cédigo de Comercio, si la Asamblea de
Tenedores adopta, por mayoria, acuerdos que quebranten los derechos individuales de los
Tenedores de Bonos BANCO FIE 2 — Emisién 2, la minoria disidente podra dar por vencidos sus
Bonos.
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2.4.24. Proteccion de derechos
La informacion relacionada con la proteccién de derechos se encuentra descrita en el punto
2.4.24. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones Bonos BANCO FIE 2.

2.4.25. Redencién de los Bonos BANCO FIE 2 - Emision 2, pago de intereses,
relaciones con los Tenedores de Bonos y cumplimiento de otras obligaciones
inherentes al Programa de Emisiones y la Emisién

El Directorio y los representantes legales de la Sociedad, observando las Leyes y normas
aplicables, deberan efectuar todos los actos necesarios, sin limitacién alguna, para llevar a buen
término la redenciéon de los Bonos BANCO FIE 2 — Emision 2, el pago de intereses a los
Tenedores de Bonos, sostener y llevar a buen fin las relaciones con los Tenedores de Bonos
BANCO FIE 2 - Emisién 2y su Representante Comun de Tenedores de Bonos y cumplir con otras
obligaciones inherentes al Programa y a los Bonos BANCO FIE 2 — Emisién 2.

Asimismo, se determiné otorgar al Directorio y a los representantes legales atribuciones amplias
para cumplir con otras obligaciones inherentes al Programa de Emisiones y a los Bonos BANCO
FIE 2 — Emisién 2, como ser la publicacién de los Estados Financieros auditados de Banco FIE o
proporcionar la informacién que sea requerida por los Tenedores de Bonos.

Se determin6 ademas otorgar a Directorio y a los representantes legales atribuciones amplias
para cumplir con las obligaciones, limitaciones, y/o prohibiciones a las que se sujetara el Banco
FIE durante la vigencia del Programa y los Bonos BANCO FIE 2 - Emisiéon 2, en el marco de lo
previsto en el Cédigo de Comercio, el Acta de la Junta de Accionistas de fecha 11 de febrero de
2016 y la Declaracién Unilateral de Voluntad de los Bonos BANCO FIE 2 — Emisién 2, asi como
otras disposiciones legales aplicables.

2.4.26. Arbitraje

En caso de discrepancia entre la Sociedad y el Representante de Tenedores de los Bonos BANCO
FIE 2 - Emisién 2 y/o los Tenedores de los Bonos BANCO FIE 2 — Emisidon 2, respecto de la
interpretaciéon de cualesquiera de los términos y condiciones de la Emisién, que no pudieran
haber sido resueltas amigablemente, serdn resueltas en forma definitiva mediante arbitraje en
derecho con sede en la ciudad de La Paz, administrado por el Centro de Conciliacién y Arbitraje
de la Cdmara Nacional de Comercio de conformidad con su reglamento. No obstante lo anterior,
se aclara que no serdn objeto de arbitraje los Hechos de Incumplimiento descritos en el
Prospecto Marco del Programa de Emisiones Bonos BANCO FIE 2, salvo cuando el Hecho de
Incumplimiento se genere por Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida
invocado por el Emisor y existiera controversia en cuanto al hecho generador del Caso Fortuito,
Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida.

2.4.27. Tribunales competentes
Los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia son competentes para que la
Sociedad sea requerida judicialmente para el pago y en general para el ejercicio de todas y
cualesquiera de las acciones que deriven de los Bonos BANCO FIE 2 - Emisién 2.

2.4.28. Tratamiento tributario
De acuerdo a lo dispuesto por los articulos 29 y 35 de la Ley de Reactivacién Econémica N° 2064,
de fecha 3 de abril de 2000; el tratamiento tributario aplicable a los Valores, de manera genérica,
es el siguiente:
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= Las ganancias de capital generadas por la compra-venta de valores a través de los
mecanismos establecidos por las bolsas de valores, los provenientes de procedimiento
de valorizaciéon determinados por la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros
(actualmente ASFI) asi como los resultantes de la aplicacién de normas de contabilidad
generalmente aceptada, cuando se trate de valores inscritos en el Registro del Mercado
de Valores no estardn gravadas por el Impuesto al Valor Agregado (IVA), el Impuesto al
Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC - IVA) y el Impuesto a las
Utilidades (IU), incluso cuando se realizan remesas al exterior.

* No estén incluidos (en el régimen del RC — IVA)[...] los rendimientos de otros valores de
deuda emitidos a un plazo mayor o igual a tres afos.

Todos los demas impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulan.

Cuadro N° 7: Tratamiento tributario
Personas naturales Personas juridicas Beneficiarios exterior
Impuestos RC - IVA (13%) IUE (25%) IU - Be (12.5%)
Rendimiento de Valores menores a
. No exento No exento No exento
tres anos

Rendimiento de Valores igual o
mayores a tres afos
Ganancias de Capital Exento Exento Exento

Exento No exento No exento

Fuente: Banco FIE S.A.

El presente Prospecto Complementario describe, de manera general, el tratamiento tributario al
gue estd sujeta la inversion en los Bonos BANCO FIE 2 — Emisién 2, segun sea aplicable. No
obstante, cada inversionista deberd buscar asesoria especifica de parte de sus propios asesores
legales y tributarios con la finalidad de determinar las consecuencias que se pueden derivar de
su situacién particular. Adicionalmente, los inversionistas deben considerar que la informacién
contenida en el presente Prospecto Complementario es susceptible a cambios en el futuro, por
lo que deberdn permanecer constantemente informados respecto a cambios en el régimen
tributario que podrian afectar el rendimiento esperado de su inversion.

2.4.29. Obligaciones de Informacién
Sin perjuicio de las obligaciones de informacion que corresponden por Ley, el Emisor:

1) Suministrara al Representante de Tenedores, la misma informacién que sea
proporcionada a la ASFl y a la BBV, en los mismos tiempos y plazos establecidos al
efecto.

2) Mantendra vigentes sus registros en el RMV de la ASFI, en las Bolsas correspondientes y
en laEDV.

3) Publicard anualmente sus Estados Financieros de acuerdo al articulo 649 del Cédigo de
Comercio.

3. RAZONES DE LA EMISION, DESTINO DE LOS FONDOS Y PLAZO DE UTILIZACION DE LOS
RECURSOS OBTENIDOS CON LA COLOCACION DE LOS BONOS

Banco FIE S.A. ha visto por conveniente acudir al Mercado de Valores Boliviano para emitir

Bonos, con el propodsito de optimizar su estructura y el costo financiero de sus pasivos. En este

entendido, Banco FIE S.A. ha decidido financiarse a través de un Programa de Emisiones de

Bonos denominado Bonos BANCO FIE 2.
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Los recursos monetarios obtenidos con la colocacién de los Bonos BANCO FIE 2 — Emision 2
seran utilizados para colocacion de cartera de créditos.

El plazo de utilizacion de los recursos para colocacion de cartera de créditos serd de doscientos
(200) dias calendario computables a partir de la fecha de inicio de colocacién.

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacién de los Bonos BANCO FIE 2 — Emision 2
podran ser utilizados conforme se vayan realizando colocaciones parciales o en su defecto se
realice la colocacidén total de la misma.

4. FACTORES DE RIESGO

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decisién de invertir en los Bonos BANCO FIE 2 -
Emision 2 deberan considerar cuidadosamente la informacién presentada en el presente
Prospecto Complementario, asi como la presentada en el Prospecto Marco del Programa de
Emisiones Bonos BANCO FIE 2, con base en sus objetivos de inversion.

Es importante mencionar que Banco FIE considera la Gestion de Riesgos como un instrumento o
herramienta basica para facilitar la generacion estable y sostenible de valor para la clientela, sus
accionistas y sus trabajadores. Para ello, Banco FIE dedica importantes recursos en el
establecimiento de un sistema de gestion integral del riesgo que responda a la necesidad de
identificar, medir, monitorear, controlar, mitigar y divulgar de forma estructurada, consistente
continua todos los riesgos a los que esta expuesto el Banco.

El sistema de gestion integral del riesgo de Banco FIE tiene como objetivos fundamentales
atender las necesidades especificas de la clientela y preservar la solvencia de la entidad. Este
sistema persigue gestionar de manera integrada todos los riesgos asociados a las actividades
que realiza la Entidad, apoydndose en un conocimiento profundo de cada tipo de riesgo
individualmente considerado y de sus posibles interrelaciones. Asimismo, el sistema de gestién
de riesgos de Banco FIE descansa en un esquema de administracion, con una clara separacién de
funciones y responsabilidades, entre las dreas de negocio, de gestion de riesgos y de auditoria
interna.

La seccién 4. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones Bonos BANCO FIE 2 presenta la
informacién relacionada a los factores de riesgo y cémo Banco FIE gestiona cada uno de ellos, de
acuerdo a la actividad que realiza, los siguientes son los principales riesgos que asume y
gestiona el Emisor:

= Gestion del Riesgo de Crédito.

= Gestion del Riesgo de Mercado.

= Gestion del Riesgo Operativo.

= Gestion del Riesgo de Liquidez.

=  Gestion del Riesgo de Legitimacion de Ganancias llicitas.
= Gestion del Riesgos especificos en caso de Liquidacién.

5. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

5.1. Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica primaria
La oferta serd dirigida a personas naturales, personas juridicas, fondos de inversién y patrimonios
auténomos.
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5.2. Medios de difusion sobre las principales condiciones de la Oferta Publica de Bonos
BANCO FIE 2 - Emisién 2
Se daran a conocer las principales condiciones de la Oferta Publica de los Bonos BANCO FIE 2 -
Emisién 2, a través de avisos en un érgano de prensa escrita de circulacion nacional.

5.3. Mecanismo de negociacién
Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

5.4. Agencia de Bolsa encargada de la estructuracién de la Emision Bonos BANCO FIE 2
— Emisién 2
La estructuracién de la Emision de Bonos BANCO FIE 2 — Emisién 2 fue realizado por BISA S.A.
Agencia de Bolsa con registro en el RMV: SPVS-IV-AB-BIA-001/2002.

5.5. Agente colocador
La colocacién de los Bonos BANCO FIE 2 - Emisién 2 estara a cargo de BISA S.A. Agencia de
Bolsa.

5.6. Modalidad de colocacién
A mejor esfuerzo.

5.7. Precio de colocacién
Minimamente a la par del valor nominal.

5.8. Plazo de colocacién primaria
El plazo de colocacion primaria de los Bonos BANCO FIE 2 — Emisién 2 serd de ciento ochenta
(180) dias calendario, computables a partir de la fecha de Emisién.

5.9. Condiciones bajo las cudles la Oferta Publica quedara sin efecto

La Oferta Publica quedara sin efecto en caso de que el Emisor decida suspender la colocacién de
los Bonos BANCO FIE 2 - Emision 2 antes de la finalizacién del plazo de colocacion primaria y su
prérroga, cuando corresponda; o en caso de que la Oferta Publica sea cancelada por el ente
regulador. Asimismo, en caso de que la totalidad de los Bonos BANCO FIE 2 — Emisién 2 no
fueran colocados dentro del plazo de colocacién primaria y su prérroga, cuando corresponda,
los Bonos no colocados quedaran automaticamente inhabilitados perdiendo toda validez legal,
debiendo este hecho ser comunicado a la ASFl, ala BBV y ala EDV.

5.10. Relacién entre el Emisor y el Agente Colocador
Entre Banco FIE S.A., “El Emisor” y BISA S.A. Agencia de Bolsa, “El Agente Colocador” sélo existe
una relacién comercial.

5.11. Bolsa de valores en la cual se inscribira la Emision
La Emisidn de Bonos BANCO FIE 2 - Emisidn 2 se inscribirad en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

6. INFORMACION GENERAL DEL EMISOR
6.1. Datos generales del Emisor
6.1.1. Identificacién del Emisor

Denominacién o razén social Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A.
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Rétulo comercial:

Objeto de la sociedad:

Domicilio legal y direccién de la
oficina central:

Representantes Legales:

Giro del negocio:

Clasificacion Internacional Industrial
Uniforme (ClIU):

Matricula de Comercio:

Numero y fecha de inscripcién en el
RMV:

Licencia de Funcionamiento Otorgada
por la ASFI:

Numero de Identificacién Tributaria:
Numero de teléfono:

Fax:

Casilla:

Correo electrénico:

Pagina WEB:

Capital Autorizado:
Capital Suscrito y Pagado:

Numero de Acciones en que se divide
el Capital Pagado:

Banco FIE S.A.

Fomentar en forma sostenida el desarrollo de la
pequefa, micro y mediana empresa, mediante el
apoyo y financiamiento de sus actividades, realizando
para ello las operaciones de intermediacion financiera,
comercio internacional y cuantos servicios financieros
y/o auxiliares sean necesarios, pudiendo celebrar
contratos de mandatos de intermediacién financiera,
fideicomisos y todas aquellas actividades permitidas
por la Ley de Bancos y Entidades Financieras, en el
marco de las leyes pertinentes y de la responsabilidad
social. Para alcanzar sus objetivos, el Banco podra
realizar todas las operaciones activas, pasivas,
contingentes y de servicios financieros legalmente
previstas. El Banco se halla plenamente facultado para
realizar todas las operaciones, actos y contratos
permitidos por las normas juridicas vigentes y en
especial por la Ley de Bancos y Entidades Financieras.
Por ningln motivo se sobrepasaran los limites de
crédito establecidos por ley para las diferentes
actividades

Calle General Gonzales N° 1272, Zona de San Pedro,
Ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia.

José Andrés Urquidi Selich (Gerente General)

Carlos Fernando Lépez Arana (Gerente Nacional de
Finanzas)

Horacio Andrés Terrazas Cataldi (Gerente Nacional de
Asuntos Juridicos)

Intermediacion financiera.

659002

00013411
SPVS-IV-EM-FIE-022/2000 mediante RA N°¢ SPVS-IV-
N°060 de fecha 22 de febrero de 2000.

ASFI/001/2010 de fecha 23 de abril de 2010.

1020273023

(591 - 2) 2485222
(591 -2) 2173570
15032
finanzas@bancofie.com.bo

www.bancofie.com.bo

Bs 640,000,000.- (Seiscientos cuarenta millones 00/100
Bolivianos).

Bs 470,178,800.-

(Cuatrocientos setenta millones

ciento setenta y ocho mil ochocientos 00/100
Bolivianos)
4,701,788.- (Cuatro millones setecientos un mil

setecientos ochenta y ocho) acciones.
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Clase de acciones Acciones ordinarias nominativas
Series de las acciones Serie Unica

6.1.2. Documentos de Constitucion y sus Modificaciones
El Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A. (Banco FIE S.A.) fue constituido en fecha
1° de agosto de 1997 mediante Escritura Publica N° 518/97, como una sociedad anénima bajo la
denominacién de Fondo Financiero Privado para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A. (FFP
FIE S.A.) y se transformé en entidad bancaria bajo la denominacién de Banco para el Fomento a
Iniciativas Econdmicas S.A. “Banco FIE S.A.” en fecha 17 de marzo de 2010.

La licencia de funcionamiento para operar como Fondo Financiero Privado fue otorgada por la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actualmente Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero) mediante Resolucion SB 002/98 de 17 de febrero de 1998; la autorizacién
para transformarse en entidad bancaria fue otorgada mediante Resolucién ASFI N° 141/2010 de
12 de febrero de 2010; y la licencia de funcionamiento ASFI/001/2010 para el inicio de
operaciones como Banco FIE S.A. a partir del 3 de mayo de 2010, fue otorgada en fecha 23 de
abril de 2010.

En forma posterior a su constitucién, Banco FIE S.A. realiz6 las siguientes modificaciones en su
escritura de constitucion y en sus estatutos:

= Escritura Publica N° 04/99 de Aumento de Capital Pagado y Autorizado, de fecha 07 de
Enero de 1999.

= Escritura PUblica N° 79/2000 de Aumento de Capital Pagado y Autorizado, de fecha 27 de
Enero de 2000.

= Escritura Publica N° 687/2002 de Modificacién de Escritura Publica de Constitucién y
Estatutos, de fecha 04 de Septiembre de 2002.

= Escritura Plblica N° 804/2002 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 15 de Octubre de
2002.

= Escritura Publica N° 469/2003 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 06 de Junio de
2003.

= Escritura Publica N° 825/2003 de Modificacién de Escritura Publica de Constitucién y
Estatutos, de fecha 22 de Octubre de 2003.

= Escritura Publica N° 06/2004 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 06 de Enero de
2004.

= Escritura PUblica N° 598/2004 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 31 de Mayo 2004.

= Escritura Publica N° 40/2005 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 17 de Enero de

2005.

= Escritura Plblica N° 446/2005 de Aumento de Capital Pagado y Autorizado, de fecha 8 de
Abril de 2005.

= Escritura Publica N° 885/2005 de Modificacion de Estatutos de fecha 23 de Diciembre de
2005.

= Escritura Plblica N° 943/2005 de Modificacion de Estatutos, de fecha 23 de Diciembre de
2005.

= Escritura Pablica N° 132/2006 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 21 de Marzo de
2006.

= Escritura Publica N° 230/2006 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 11 de Mayo de
2006.
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= Escritura Publica N° 457/2006 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 04 de

Septiembre de 2006.

= Escritura Plblica N° 628/2006 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 23 de Noviembre
de 2006.

= Escritura Publica N° 274/2007 de Aumento de Capital Pagado y Autorizado, de fecha 10
de Mayo de 2007.

= Escritura Publica N° 221/2008 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 11 de Abril de
2008.

= Escritura Publica N° 414/2008 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 23 de Junio de
2008.

= Escritura Publica N° 61/2009 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 27 de Enero de
20009.

= Escritura Publica N° 222/2009 de Aumento de Capital Pagado y Autorizado con la
consiguiente Modificacién de la Escritura de Constitucion y Estatutos, de fecha 26 de
Marzo de 2009.

= Escritura Plblica N°338/2010 de fecha 17 de Marzo de 2010 de transformacién de Fondo
Financiero Privado para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A. en entidad bancaria,
gue gira bajo la denominaciéon de Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas con
sigla “BANCO FIES.A.".

= Escritura Publica N° 735/2010 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 17 de Junio de
2010.

= Escritura Publica N° 534/2011 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 11 de Mayo de
2011.

= Escritura Publica N° 2516/2012 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 28 de
Noviembre de 2012.

= Escritura Puablica N° 157/2013 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 11 de Enero de
2013.

= Escritura Publica N° 2279/2014 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 19 de Mayo de
2014.

= Escritura Publica N° 3014/2014 de Aumento de Capital Pagado y Autorizado, de fecha 1
de Julio de 2014.

= Escritura Publica N° 3512/2014 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 5 de agosto de

2014.

= Escritura Puablica N° 986/2015 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 19 de marzo de
2015.

= Escritura Publica N° 1221/2016 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 04 de abril de
2016

6.1.3. Capital social

Cuadro N° 8: Noémina de accionistas de Banco FIE S.A. (al 31 de marzo de 2016)

Accionista N° de Acciones I;orcgr)tajg fje

articipacion
Corporaciéon de Fomento a Iniciativas Econémicas SL. (CONFIE) 2,547,349 54.18%
CPP Incofin c.v.s.o. 493,676 10.50%
DWM Funds S.C.A.-SICAV SIF 508,289 10.81%
Erica Ruck Uriburu Crespo 58,200 1.24%
Fundacion PROFIN 146,742 3.12%
Fundacion Walter Berta 9,347 0.20%
Fondo Impulse Microfinance Investment Fund 230,949 4.91%
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Maria Eugenia Butrén Berdeja 9,568 0.20%
OIKOCREDIT 327,080 6.96%
Organizacion Intereclesiastica para Cooperacion al Desarrollo (ICCO) 45,546 0.97%
Peter Brunhart Frick 43,829 0.93%
Peter Brunhart Gassner 39,109 0.83%
Pilar Ramirez Munoz 26,151 0.56%
Raul Adler Kavlin 147,761 3.14%
Roland Brunhart Pfiffner 3,735 0.08%
Walter Brunhart Frick 64,457 1.37%
Total 4,701,788 100.00%

Fuente: Banco FIE S.A.

6.1.4. Empresas vinculadas

Las empresas vinculadas al Banco al 31 de marzo de 2016, son las siguientes:

CORPORACION DE FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS SL (CONFIE): fue creada el 12
de junio de 2008 por la ONG FIE de Bolivia, como vehiculo de inversién (holding) para
establecer sinergias sostenibles entre entidades de microfinanzas en Latinoamérica y El
Caribe, y asi profundizar la lucha contra la pobreza y la exclusién, principal necesidad de
nuestra region. CONFIE contribuye a este objetivo promoviendo los principios y valores que
dieron origen a las microfinanzas en el mundo.

CONFIE estd juridicamente constituida en Espana bajo el régimen de Entidad de Tenencia de
Valores Extranjeros (ETVE). Una ETVE es una sociedad espafiola sujeta a un Impuesto Sobre
Sociedades por las rentas percibidas en Espafa y exenta de tributacién sobre dividendos y/o
ganancias de capital de sus filiales que operan fuera de Espafia.

El siguiente Cuadro muestra quiénes son los socios de CONFIE y expone la respectiva
participacién accionaria:

Cuadro N° 9: Socios de CONFIE y Participaciéon Accionaria:
Socio Participaciéon
Centro de Fomento a Iniciativas Econémicas (FIE) 51.90%
Bamboo Financial Inclusion Fund, S.C.A., SICAVs-Fis 40.70%
Pettelaar Effectenbewaarbedrijf N.V. 5.55%
D. Vincent Emanuel Biirgi 1.85%
Total 100.00%

Centro de Fomento a Iniciativas Econdmicas (ONG FIE) es una asociacion civil sin fines
de lucro, fundada en 1985 con el objetivo de dar respuesta a las necesidades de crédito
de la poblacién de escasos recursos que no tenia acceso al sistema bancario tradicional.
En 1998 formé el Fondo Financiero Privado FIE S.A. (entidad microfinanciera regulada).
En 2001 fundé FIE Gran Poder S.A. en Argentina, institucion de microcrédito dirigida a
ofrecer ese servicio a la poblacién migrante, boliviana y de otros paises vecinos, que no
cuenta con acceso a fuentes formales de financiamiento.

Bamboo Financial Inclusion Fund, S.C.A., SICAVs - Fis es un fondo luxemburgués
especializado en microfinanzas cuya misidon es empoderar y mejorar la calidad de vida de
personas de escasos recursos en el mundo. Su filosofia se basa en la convicciéon que las
microfinanzas son una poderosa herramienta de desarrollo econémico y alivio de la
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pobreza y, por lo tanto, realiza inversiones en microfinanzas para promover la
generacion de empleo e ingresos.

Pettelaar Effectenbewaarbedrijf N.V. es el representante legal de SNS Institutional
Microfinance Fund, cuyos fondos son administrados por Developing World Markets
(DWM) para la prestacion de servicios financieros a personas “pobres” de paises en
desarrollo y garantizar la permanencia de las IMFs contribuyendo a su solidez financiera
y crecimiento sostenido, asi como relaciondndolas con los mercados internacionales de
capital.

D. Vincent Emanuel Biirgi ciudadano de Suiza, con amplios conocimientos de las
microfinanzas y solidario con la responsabilidad social empresarial, invierte en las IMFs
para contribuir de manera activa en el progreso social y econédmico del sector.

DWM FUNDS S.C.A. - SICAV SIF: es una sociedad en comandita por acciones organizada
como una compafiia de inversién, con capital variable, bajo las leyes de Luxemburgo. Fue
constituida el 17 de abril de 2008 con una duracién ilimitada en el marco de la ley de Fondos
de Inversién Especializados de 13 de febrero de 2007. DWM Funds S.C.A. - SICAV SIF es
miembro del grupo Developing World Markets (DWM) y su objetivo es centralizar todas las
actividades — basadas en Luxemburgo- que realiza DWM como fondo de inversién.

DWM es un grupo de empresas dedicadas a realizar inversiones para promover el desarrollo
econdémico y social en forma sostenible y a escala global. DWM cree que el sector privado y
el mercado de capitales pueden y deben utilizarse para crear un cambio econémico y social
positivo, siendo frecuentemente catalizadores efectivos para ello.

DWM es uno de los mayores administradores de inversiones en microfinanzas a través de
instrumentos de deuda y capital, y mantiene relaciones con mas de 300 instituciones
microfinancieras a lo largo de los mercados emergentes globales. Especificamente, DWM ha
realizado inversiones en mas de 40 paises y en 4 continentes. Las regiones principales
incluyen América del Sur, América Central, Sur y Sureste de Asia, Europa del Este y Rusia, Asia
Central y el Caucaso, Africa Subsahariana, Oriente Medio y Africa del Norte.

El grupo de DWM se compone de las siguientes empresas:

- DWM Asset Management -Asesor de inversiones

- DWM Finance - Agente de Bolsa

- Developing World Finance - Sociedad que maneja la cartera de las principales
inversiones

- DWM Securitizations — Sociedad de Titularizacion

CPP INCOFIN c.v.s.0. es una empresa cooperativa perteneciente a corporaciones,
fundaciones y personas naturales que iniciaron sus actividades desarrollando un portafolio
de inversiones en microfinanzas desde el afio 2002. Junto a Incoteam, Incofinc.v.s.o. es el
accionista de Incofin Investment Management que es una sociedad limitada ("société en
comandita par actions"). Actualmente, trabaja junto a 100 instituciones de microfinanzas en
40 paises constituyéndose en el principal inversor belga en microfinanzas.
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Como empresa especializada en la gestién de fondos de microfinanzas, Incofin invierte en
instituciones microfinancieras que ayudan a las personas emprendedoras a crear su propio
negocio y asi obtener una oportunidad para mejorar sus condiciones de vida.

Incofin administra varios fondos, cada uno de los cuales posee un perfil especifico. Cuando
una institucion microfinanciera solicita recursos, Incofin analiza cudl fondo es el mas
apropiado para canalizar los recursos requeridos. Los que gestiona Incofin son los siguientes:
Incofin cvso, Impulse Microfinance Investment Fund, Rural Impulse Fund | y II, BIO, VDK MFI
Loan Portfolio y Volksvermogen.

6.1.5. Estructura administrativa interna
La maxima autoridad de direccién y decision es la Junta General de Accionistas, instancia que
define las politicas generales de la institucién. El Directorio es elegido por la Junta Ordinaria por
un periodo de un afo y asume la representacién legal y las funciones generales de
administracién y ejecucion.

La estructura administrativa interna del Banco, al 31 de marzo de 2016, se presenta en el
siguiente gréfico:

Grafico N° 1: Organigrama de Banco FIE S.A. (al 31 de marzo de 2016)

Fuente: Banco FIE S.A.
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6.1.6. Directores y Ejecutivos

6.1.6.1.  Directores
El Directorio de Banco FIE S.A. tiene la siguiente composicion:

Cuadro N° 10:

Directorio de Banco FIE S.A. (al 31 de marzo de 2016)

L Fecha de Ingreso a
Nombre Cargo Profesion la Sociedad (*)

Ximena Behoteguy Terrazas Presidenta Abogada 23/05/2012
Ricardo Villavicencio Nuhez Vicepresidente Administrador de Empresas 23/05/2012
Marisol Fernandez Capriles Secretaria Economista 23/05/2012
Noelia Romao Grissi Director Titular Ingeniera de Produccién 08/02/2013
Ivonne Quintela Leon Director Titular Abogada 12/02/2015
Mery Solares de Valenzuela Director Titular Egresada Adm. De Empresas 03/02/2012
Ramiro Caceres Nina Director Titular Auditor Financiero 11/02/2016
Victor Hugo Ruilova Morales Director Suplente Médico 04/02/2011
Bernhard Jakob Eikenberg Director Suplente Economista 08/02/2013
Xavier Pierluca Director Suplente Financista 27/04/2010
David Dewez Nina Director Suplente Economista 27/04/2010
Maria Teresa del Carmen Ostria Director Suplente Politéloga 12/02/2015
Gumucio

Martin Adolfo Iturri Peters Director Suplente Abogado 11/02/2016
Katherine Mercado Rocha | Director Suplente | Economista | 11/02/2016
Maria Victoria Rojas Silva Sindico Titular Trabajadora Social 04/02/2011
Luis Gustavo Birbuet Diaz | Sindico Titular | Economista | 12/02/2015
Jorge Améstegui Quiroga Sindico Suplente Economista 27/04/2010
Erica Rick Uriburu Crespo | Sindico Suplente | Abogada | 12/02/2015

(*) La fecha de ingreso a la Sociedad toma en cuenta /a ultima fecha de ingreso al cargo.

Fuente: Banco FIE S.A.

6.1.6.2.  Principales ejecutivos
Los principales ejecutivos del Banco FIE S.A. son:

Cuadro N° 11:

Principales ejecutivos de Banco FIE S.A. (al 31 de marzo de 2016)

Fecha de
Nombre Completo Cargo Profesion Ingreso ala
Sociedad
Urquidi Selich Jose Andrés Gerente General Economista 01/09/2000
Lopez Arana Carlos Fernando  Gerente Nacional de Finanzas Economista 02/06/2008
JC:Srgacho (AN Gerente Nacional de Auditoria Interna Auditor Financiero 01/02/2012
Palma Siles Rafael Enrique Gerente Nacional de Tecnologia y Procesos Ingeniero en Sistemas 04/10/2011
;i:;?g?s GiElel [Fogse Gerente Nacional de Asuntos Juridicos Abogado 13/04/2005
Vedia Villegas Oscar Ramiro Gerente Nacional de Banca Microempresa Ingeniero Industrial 16/03/1998
Saric Yaksic Davor Ulric Gerente Nacional de Riesgo Integral Al et el 19/02/2014
Empresas
Zeballos Ibafiez Maria Gerente Nacional de Talento Humano Ingeniero en Sistemas 12/01/2015

Fernanda
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Blacutt Blanco Mauricio Javier Gerente Nacional de Operaciones Economista 01/07/2015

Gerente Nacional de Banca Corporativa y

Pereyra Foianini Maria Cecilia Economista 19/10/2015
Empresas

San Martin Valencia Claudia Gerente Nacional de Desempefio y Administrador de

Marcela Responsabilidad Social Empresas

Duefias Yturry Victor Hugo Gerente Nacional de Banca Pequefia Empresa é:q?;zés;t;ador de 01/12/2000

Rueggr?berg BT 12 Gerente Nacional de Marketing Al et el 04/01/2016

Mauricio Empresas

Fuente: Banco FIE S.A.

6.1.6.3.  Perfil profesional de los principales ejecutivos de Banco FIE S.A.
Para la mejor atencién de su clientela, Banco FIE cuenta con recursos humanos -altamente
calificados y especialmente entrenados- para ejercer la funcidén de mediadores entre hombres y
mujeres con esperanzas y proyectos econémicos: su clientela.

A continuacion se describe brevemente el perfil profesional de los principales ejecutivos:

José Andrés Urquidi Sélich

Gerente General

Licenciado en Economia, cuenta con una Maestria en Administracion y Direccién de Empresas y
con cursos de postgrado en administracion de entidades microfinancieras y microfinanzas en
general, habiendo realizado sus estudios en la Universidad Catdlica Boliviana, en la Universidad
Privada Boliviana (convenio con la Universidad de Santiago de Chile), en Bankakademie
(Kronberg, Alemania) y en la Universidad de Naropa (Colorado, EE.UU.). Se incorporé a FFP FIE
S.A. el aiho 2000 y ha desempefiado los cargos de: Jefe de Planificacién, Gerente de Riesgos a.i.,
Gerente Nacional de Finanzas y Operaciones y Gerente Divisién Comercial. Desde la gestion
2013 ocupa el cargo de Gerente General de Banco FIE S.A.

Carlos Fernando Lépez Arana

Gerente Nacional de Finanzas

Licenciado en Economia, cuenta con una Maestria en Administracion y Direccién de Empresas,
habiendo realizado sus estudios en la Universidad Catdlica Boliviana y en la Universidad
Pontificia Comillas de Madrid, respectivamente. En forma previa a su incorporacién a Banco FIE
se desempennd como Jefe de Productos y como Subgerente de Planeamiento y Desarrollo
Comercial en el Banco de Crédito de Bolivia S.A., como Gerente de Finanzas de la empresa
industrial Matriplast S.A. y como Oficial de Créditos en el Banco Mercantil S.A. Desde la gestién
2008 ocupa del cargo de Gerente Nacional de Finanzas de Banco FIE S.A.

Nelson José Camacho Gutiérrez

Gerente Nacional de Auditoria Interna

Licenciado en Auditoria de la Universidad Mayor de San Andrés. En forma previa a su
incorporacion a Banco FIE se desempeié como Coordinador para la emisién de Estados
Financieros bajo NIIF del Grupo FIE, como Coordinador Internacional de Auditoria de Pro Mujer
Internacional (PMI) y como Gerente Senior de Auditoria en Ruzmier S.R.L y KPMG. Ingresé a la
entidad en febrero de 2012 para ocupar el cargo de Gerente Nacional de Auditoria Interna.

Rafael Enrique Palma Siles
Gerente Nacional de Tecnologia y Procesos
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Ingeniero de Sistemas titulado de la Escuela Militar de Ingenieria con una Maestria en Negocios
especializada en Gestién de Sistemas de Informacién realizada en la Universidad de South
Australia. En forma previa a su incorporacidon a Banco FIE se desempeiidé como Gerente de
Operaciones en Zurich Bolivia y como Consultor en Sistemas en CITIBANK N.A. Ingres6 a Banco
FIE en octubre de 2011 ocupando el cargo de Gerente Area Desarrollo y Medios.

Horacio Andrés Terrazas Cataldi

Gerente Nacional de Asuntos Juridicos

Licenciado en Derecho titulado de la Universidad Catdlica Boliviana. Antes de su incorporacion a
FIE se desempefié como Asesor Legal Externo en los Gobiernos Municipales de Quime, Coroico y
Chulumani, asi como en la empresa Transacciones Electrénicas S.A. Se incorporé a Banco FIE en
abril de 2005 y desde entonces ocup6 el cargo de Asesor Legal, Asesor Juridico Nacional y
finalmente el de Gerente Nacional de Asuntos Juridicos (actual).

Oscar Ramiro Vedia Villegas

Gerente Nacional de Banca Microempresa

Egresado en Ingenieria Industrial. Se incorporé a FIE ONG el afo 1998 y ha desempefiado los
cargos de: Analista de Crédito, Evaluador de Créditos, Jefe de Oficina Zonal el Tejar, Gerente de
Sucursal La Paz, Contralor Normativo, Gerente Regional de Cochabamba y Oruro, Gerente
Adjunto Comercial, Subgerente de Area de Créditos y Cartera, Gerente Nacional Comercial.
Desde enero de la gestién 2016 ocupa el cargo de Gerente Nacional de Banca Microempresa de
Banco FIE S.A.

Davor Ulric Saric Yaksic

Gerente Nacional de Riesgo Integral

Licenciado en Administracién de Empresas titulado de la Universidad Catélica Boliviana con una
Maestria en Administracion de Empresas con especializacién en Finanzas realizada en la Escuela
Militar de Ingenieria. En forma previa a su incorporacién a Banco FIE se desempeiié como
Gerente Nacional de Negocios y Productos en Mutual La Paz y como Gerente de Gestién de
Riesgos en Mutual La Paz. Ingresé a Banco FIE en febrero de 2014 ocupando el cargo de
Coordinador de Gerencias. Desde la gestion 2015 ocupa el cargo de Gerente Nacional de Riesgo
Integral.

Maria Fernanda Zeballos Ibafiez

Gerente Nacional de Talento Humano

Licenciada en Ingenieria de Sistemas titulada de la Universidad Catdlica Boliviana con una
Maestria en Direccidon y Administracion de Empresas Internacional realizada en I.M.B.A. Escuela
Europea de Negocias. En forma previa a su incorporacién a Banco FIE se desempeiié como
Gerente Nacional de Recursos Humanos en Banco Prodem S.A. y como Subgerente de
Planeamiento y Desarrollo GDH en Banco de Crédito de Bolivia S.A. Ingresé a Banco FIE en enero
de 2015 ocupando el cargo de Gerente Nacional de Talento Humano.

Mauricio Javier Blacutt Blanco

Gerente Nacional de Operaciones

Licenciado en Economia titulado de la Universidad Catdlica Boliviana con una Maestria en
Finanzas realizada en la Escuela Europea de Negocios. En forma previa a su incorporacion a
Banco FIE se desempeiné como Gerente General en Intermex S.A., como Gerente de Operaciones
Centrales en Banco Mercantil Santa Cruz S.A., como Gerente Sucursal La Paz en Banco Mercantil
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Santa Cruz S.A. Ingresé a Banco FIE en julio de 2015 ocupando el cargo de Gerente Nacional de
Operaciones.

Maria Cecilia Pereyra Foianini

Gerente Nacional de Banca Corporativa y Empresas

Licenciada en Economia titulada en el Instituto Tecnolégico y de Estudios Superiores de
Monterrey (ITESM). En forma previa a su incorporacién a Banco FIE se desempeié como Gerente
de Sucursal Santa Cruz en Banco Santa Cruz S.A,, Ejecutivo de Banca Privada Internacional en
Banco Santa Cruz S.A., Ejecutivo de Banca Privada Internacional en Banco Bisa S.A., Associate
Director en UBS AG Lima Rep Office, Referral Agent en UBS AG, Gerente de Banca Privada en
Banco Fassil S.A.,, Gerente de Banca Comercial en Banco Fassil S.A. Ingresé a Banco FIE en
octubre de 2015 ocupando el cargo de Gerente Nacional de Banca Corporativa y Empresas.

Claudia Marcela San Martin Valencia

Gerente Nacional de Desemperio y Responsabilidad Social

Licenciada en Administracién de Empresas titulada de la Universidad Catoélica Boliviana con una
Maestria en Adm. de Empresas con especializacién en MKT en EMI/TEC MONTERREY-EGADE. En
forma previa a su incorporacion a Banco FIE se desempend como Jefe de Marketing en Mutual
La Paz, Gerente de Marketing / Gerente Comercial en Bodegas y Vifiedos La Concepcidn, Jefe de
Pasivos y Seguros en Banco de Crédito, Supervisora Nacional de Productos y Servicio al Cliente
en Banco Mercantil, Supervisora de cuentas, Responsable de investigacion de mercado PULSE y
responsable de Cuentas Nuevas en Nexus / McCann Erickson, Presentadora. Responsable de
prensa internacional. Responsable de los noticieros nocturno y matinal en Telesistema Boliviano
y Unitel. Se incorporé a FIE el afio 2006 y ha desempefiado los cargos de: Jefe de Marketing,
Subgerente Nacional de Marketing y servicio al Cliente. Desde noviembre de la gestién 2015
ocupa el cargo de Gerente Nacional de Desemperio y Responsabilidad Social de Banco FIE S.A.

Victor Hugo Dueiias Yturry

Gerente Nacional de Banca Pequeria Empresa

Licenciado en Economia titulado de la Universidad Mayor de San Andrés con una Maestria en
Banca y Finanzas realizada en la Fundacién IDEA con reconocimiento de la Universidad Catdlica
“San Pablo”. En forma previa a su incorporacién a Banco FIE se desempefié como jefe de staff —
departamento de promocién y desarrollo en “LOS ANDES S.A." FFP, Gerente Regional de la
ciudad de La Paz en “LOS ANDES S.A.” FFP, Jefe de sucursal La Paz - El Alto en “LOS ANDES S.A.”
FFP, Jefe de Agencia ciudad El Alto en “LOS ANDES S.A.” FFP, Jefe de Agencia El Alto en PRO-
CREDITO, Administrador de la Agencia Central en PRO-CREDITO, Coordinador de la Agencia
Miraflores en PRO-CREDITO, Analista de créditos en PRO-CREDITO. Ingresé a FIE en diciembre de
2000 y ha desempefado los cargos de: Gerente de Territorio, Gerente Regional, Gerente
Nacional de Negocios, Subgerente Nacional de Créditos y Cartera. Desde enero de la gestién
2016 ocupa el cargo de Gerente Nacional de Banca Pequefia Empresa de Banco FIE S.A.

Edwin Mauricio Ruegenberg Urquidi

Gerente Nacional de Marketing

Licenciado en Administracién de Empresas titulado de la Universidad Catélica Boliviana con una
Maestria en Administracién de Empresas realizada en la Escuela de Alta Direccion vy
Administracién (EADA), Barcelona -Espaia. En forma previa a su incorporaciéon a Banco FIE se
desempeiné como

Corporate Solutions Manager (Santa Cruz, Bolivia) TIGO (MILLICOM), Gerente Nacional de
Ingresos No Financieros y Canales Comerciales BANCO UNION S.A.,, Subgerente de Canales
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BANCO DE CREDITO DE BOLIVIA S.A. BCP, Analista Senior de Planificacion y Control de Gestién
ENTEL S.A. (TELECOM), Asesor Financiero STERLING FINANCIAL INVESTMENT GROUP, Director
Administrativo-Financiero KAMPSAX/COWI S.A.

6.1.7. Empleados
Al 31 de marzo de 2016, Banco FIE S.A. cuenta con 3,457 empleados.

Cuadro N° 12: Evolucién del nimero de empleados de Banco FIE S.A.

Personal dic-12 dic-13 dic-14 dic-15 mar-16
Principales Ejecutivos (*) 7 7 7 11 13
Otros Ejecutivos 198 21 20 25 28
Funcionarios 2,790 3,023 3,201 3,488 3416
Total 2,995 3,241 3,228 3,524 3,457

(*) Considera solamente las gerencias nacionales y la gerencia general
Fuente: Banco FIE S.A.

6.2. Descripcién de Banco FIE S.A.
La informacion histérica de Banco FIE S.A. se encuentra descrita en el punto 6.2.1. del Prospecto
Marco del Programa de Emisiones Bonos BANCO FIE 2.

6.2.1. Desempeiio de Banco FIE S.A. y posicionamiento estratégico
El sistema financiero boliviano estda conformado por distintos tipos de entidades de
intermediacién financiera, agrupadas de la siguiente manera: Bancos Mdltiples, Bancos PyMEs,
Cooperativas Ahorro y Crédito Abiertas, Entidades Financieras de Vivienda y Entidades
Financieras del Estado. El siguiente Cuadro permite apreciar la cantidad de entidades
pertenecientes a cada uno de los grupos mencionados, con corte a marzo de 2016.

Cuadro N° 13: Entidades Reguladas por la ASFI

Tipo de entidad N° de instituciones
Bancos Mdltiples 13
Bancos PyMEs 3
Entidades Financieras de Vivienda 8
Cooperativas de Ahorro y Crédito Abiertas 28
Entidades Financieras del Estado 2
Total 54

Fuente: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

Si bien las actividades para las cuales estan facultadas las entidades de intermediacién financiera
reguladas varian en funcién del tipo de entidad (Bancos, Cooperativas, etc.), éstas no brindan
necesariamente todos los servicios que estan autorizadas a otorgar y, desde el punto de vista de
los segmentos de clientes atendidos, las mismas poseen un mayor nimero de caracteristicas
comunes que permiten agruparlas de distinta manera a fin de analizar su desempefio en forma
comparativa con mayor objetividad.

En ese sentido, tomando como criterio de agrupacidon el enfoque de las entidades de
intermediacion financiera hacia la atencién, o no, de pequenos prestatarios a través del
microcrédito, algunas de ellas pueden agruparse y clasificarse como Instituciones
Microfinancieras Reguladas (IMF Reguladas).
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De esa manera, el andlisis de desempeio y de posicionamiento estratégico que se realiza a
continuacién, toma como referencia las siguientes entidades: Banco Prodem S.A., Banco PyME
Ecofuturo S.A., Banco Fortaleza S.A., Banco PyME de la Comunidad S.A., Banco Solidario S.A,,
Banco PyME Los Andes Procredit S.A. y Banco FIE S.A., que seran identificadas en forma conjunta
como IMF Reguladas.

6.2.1.1. Cartera

Entre la gestion 2010 y la gestion 2015 la cartera bruta del sistema financiero nacional ha
mostrado una tendencia creciente, registrando una tasa de crecimiento interanual equivalente a
13.7%. Aunque este nivel de crecimiento — que se puede apreciar en el Cuadro siguiente — es
positivo cuando se compara, por ejemplo, con la tasa de crecimiento de la economia durante el
mismo periodo, el mismo ha sido mds reducido que el crecimiento registrado a nivel de los
depdsitos en el sistema financiero (entre la gestion 2010 y la gestion 2015 crecieron a una tasa
interanual de 18.73%).

Grafico N° 2: Evolucién de la Cartera del Sistema Financiero
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Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASOFIN

Entre diciembre de 2015 y marzo de 2016 el comportamiento descrito en el parrafo precedente
continua, toda vez que la cartera bruta del sistema financiero nacional presentd un crecimiento
de 2.51% y los depésitos registraron una disminucién de 2.23%.

A nivel especifico la cartera de las IMF Reguladas ha mostrado un crecimiento significativamente
superior al crecimiento registrado a nivel del sistema financiero en su conjunto. Entre la gestién
2010 y la gestién 2015 la cartera de este grupo de entidades crecidé a una tasa interanual de
19.5%. En contraposicion, la cartera de los Bancos (excluyendo Bancos especializados en
Microfinanzas) creci6 a una tasa interanual de 15.70% entre 2010y 2015.

El comportamiento especifico que se acaba de describir puede apreciarse con mayor claridad en
el Grafico N° 2, que refleja la gran relevancia que las IMF Reguladas han cobrado en el sistema
financiero boliviano, a través del crecimiento de su cartera y el volumen de la misma, mostrando
asi una gran capacidad para apoyar oportunidades, generar empleo e impulsar la dindmica
econdémica en el pais.
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Asimismo, el desarrollo y desempefio de las IMF Reguladas, destacado con relaciéon al
desempefio de otros grupos de entidades de intermediacion financiera, ha favorecido el
crecimiento de sus clientes y también la evolucién de los mismos a través de la demanda de
mayores servicios financieros. Por este motivo, el ambito de operacién de las IMF Reguladas se
esta expandiendo con rapidez en muchas direcciones, con una sélida tendencia a incrementar el
alcance de sus servicios y la cobertura hacia otros segmentos de clientes.

Gréfico Ne 3: Evolucién de la Cartera Desagregada del Sistema Financiero
(En miles de Délares)

Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASOFIN

Particularmente en el caso de Banco FIE, desde el inicio de sus operaciones se observa un
crecimiento sostenido de su cartera y un permanente crecimiento de su Participaciéon de
Mercado en la cartera de IMF Reguladas. Como se puede observar en el siguiente Gréfico, en el
periodo comprendido entre diciembre de 2010 y marzo de 2016 Banco FIE incrementd su
participacion de mercado en la cartera de IMF Reguladas de 23.3% a 26.0%. De esa manera la
Entidad redujo la brecha existente con sus principales competidores y alcanzé uno de los
primero lugares a nivel de cartera de créditos.
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Gréfico N 4: Evolucidn de la Participacién de Mercado de Cartera de las IMFs
(En miles de Délares)

35.0%
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20.0%
15.0%
10.0%
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Dic.10 Dic.11 Dic.12 Dic.13 Dic.14 dic.15 Mar.16
BANCOS dic.15 Mar.16
FIE 23,3% 24,6% 25,6% 25,8% 25,4% 25,6% 26,0%
(en miles de délares) 418.480 582.305 765.194 931.911 1.041.908 1.188.985 1.207.681
[l sAncosoL 24,6% 24,8% 24,7% 25,8% 25,8% 25,2% 25,7%
(en miles de délares) 441.102 585.550 738.304 934.244 1.060.038 1.172.497 1.196.089
PRODEM 20,5% 19,2% 19,2% 17,8% 18,2% 18,2% 18,5%
(en miles de dédlares) 368.708 453.277 574.283 645.251 745.349 843.937 858.059
LOS ANDES 21,8% 19,2% 17,2% 15,6% 14,8% 13,1% 13,1%
(en miles de dédlares) 392.281 454,178 515.409 562.914 607.973 608.435 608.393
. OTROS 3,8% 6,0% 6,5% 7,6% 7,6% 8,1% 8,4%
(en miles de dédlares) 67.816 140.964 193.945 274.616 311.151 378.464 391.448
ECO FUTURO 6,0% 6,2% 6,9% 7,4% 8,2% 8,2% 8,3%
(en miles de délares) 108.298 146.143 205.641 268.742 337.844 381.536 387.855

Total Sistema 1.796.685 2.362.418 2.992.776 3.617.678 4.104.263 4.573.854 4.649.526
Otros: Incluye Banco Fortaleza y Banco PyME de la Comunidad
Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASOFIN

Durante los primeros tres meses del 2016, Banco FIE registré6 un crecimiento de cartera
equivalente a US$ 18.7 millones, ocupando el primer lugar en crecimiento de cartera entre las
IMFs Reguladas. El saldo de la cartera de la entidad a marzo de 2016 asciende a US$ 1,207.68
millones y corresponde a 271,572 operaciones de crédito, con un monto promedio de USS$ 4,447.

Por otro lado, a nivel de numero de clientes, entre diciembre de 2010 y marzo de 2016 la
participacion de mercado de Banco FIE en el nimero de clientes de IMF Reguladas pasé de
28.0% a 33.5%. Como se observa en el Grafico siguiente, Banco FIE ha consolidado un
importante nivel de participacién de mercado en nimero de clientes de IMF Reguladas. A marzo
de 2016 la Entidad posee un total de 238,550 clientes de cartera; los cuales reafirman su vision
de las microfinanzas como un instrumento democratizador, que favorece el mejoramiento de las
condiciones de vida de personas y grupos de escasos recursos.
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Gréfico Ne 5: Evolucién de la Participacién de Mercado por Nimero de Clientes de
Cartera de las IMFs
(En nimero de clientes)
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BANCOS Dic.10 Dic.11 Dic.12 Dic.13 Dic.14 Dic.15 Mar.16
BANCOSOL 27,8% 29,4% 29,4% 31,5% 34,0% 35,3% 35,3%
(nimero de clientes) 145.608 169.251 193.208 232.766  251.162 251.512 251.082
FIE 28,0% 30,5% 32,2% 32,1% 32,3% 33,6% 33,5%
(nimero de clientes) 146.819 175.579 211.391 237.870 238.296 239.033 238.550
PRODEM 20,8% 20,1% 19,4% 19,2% 17,8% 17,8% 17,7%
(nimero de clientes) 108.881 115.835 127.313 142.270 131.769 126.906 126.083
ECO FUTURO 8,5% 8,0% 8,2% 8,1% 7,8% 7,4% 7,3%
(nimero de clientes) 44.374 46.027 53.836 59.767 57.392 52.795 52.318
LOS ANDES 12,8% 9,2% 7,8% 6,1% 5,2% 3,5% 3,4%
(nimero de clientes) 67.203 52.867 50.988 45.422 38.475 24.764  24.232
OTROS 2,2% 2,7% 3,0% 3,0% 2,9% 2,8% 2,8%
numero de clientes 11.667 15.316 19.647 21.907 21.192 20.187 19.993

Total Sistema 524.552 574.875 656.383 740.002 738.286 715.197 712.258
Otros: Incluye Banco Fortaleza y Banco PyME de la Comunidad
Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASOFIN

6.2.1.2. Moray previsiones
Como se puede apreciar en el siguiente Grafico, en forma paralela al crecimiento de la cartera
bruta, la cartera en mora del sistema financiero nacional ha disminuido significativamente entre
diciembre de 2010 y marzo de 2016. A marzo de 2016, la cartera en mora del sistema financiero

se situd en 1.80% de la cartera bruta y, para el caso especifico de las IMF Reguladas, éste indice
de mora se situé en el nivel de 1.63%.

39



Grafico N° 6: Evolucién del Indice de Mora del Sistema Financiero
(En miles de Délares)
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Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASOFIN

En el caso particular de Banco FIE, a marzo de 2016 la cartera en mora con relacién a la cartera
bruta corresponde a 1.66%. En ese sentido, como se puede apreciar en el siguiente Gréfico,
durante los ultimos afios Banco FIE ha tendido a mantener uno de los indices de cartera en mora
mas bajos con relacién a las IMF Reguladas, demostrando una excelente calidad de cartera.

Gréfico N° 7: Evolucién del Indice de Mora de las IMFs (en porcentaje)

3.0%
2.5%

2.0%

1.5%

1.0%

0.5%

0.0%
Dic.10 Dic.11 Dic.12 Dic.13 Dic.14 Dic.15 Mar.16

Dic.10 Dic.12 Dic.13 Dic.14 Dic.15 Mar.16
[l oTrOS 1.76% 1.46% 1.58% 1.50% 2.29%  2.50%  2.75%
ECO FUTURO 1.76% 1.61% 1.25% 1.44% 1.30% 1.62%  2.50%
LOS ANDES 0.86% 0.75% 0.73% 0.89% 1.26%  1.62%  2.01%
| 3 0.70% 0.66% 0.73% 0.99% 1.31%  1.47%  1.66%
PRODEM 1.13% 1.13% 1.10% 1.19% 1.32%  1.16%  1.31%
BANCOSOL 0.88% 0.77% 0.61% 0.66% 0.96%  1.00%  0.99%

Total Sistema 1.01% 0.90% 0.86% 1.00% 1.29% 1.41% 1.63%

Otros: Incluye Banco Fortaleza y Banco PyME de la Comunidad
Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASOFIN

40



La excelente calidad de cartera de Banco FIE puede explicarse por su tecnologia crediticia propia,
desarrollada especialmente para la atencién de la micro y pequeia empresa, sobre la base del
analisis de la capacidad de pago de los clientes, el conocimiento de los mismos y la prevencién
de sobreendeudamiento. Asimismo, es importante mencionar que los bajos niveles de mora de la
cartera de la Entidad han sido favorecidos también por una cultura ejemplar de pago por parte
de los clientes de la micro y pequefia empresa.

Adicionalmente, desde el inicio de sus operaciones, en el marco de una conservadora politica de
gestion de riesgos, Banco FIE mantiene importantes niveles de previsiones que cubren con
holgura los saldos de cartera en mora. A marzo de 2016 la respectiva relacién entre previsiones y
cartera en mora asciende a 389.31%, y como se observa en el siguiente Grafico corresponde a
una de las mas altas entre las IMF Reguladas.

Gréfico Ne 8: Evolucién del Indice de Cobertura de Riesgo de las IMFs (en
porcentaje)
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.BANCOSOL 716.53% 867.68% 979.77% 731.67% 569.69% 526.04% 517.24%
PRODEM 530.04% 595.61% 630.28% 580.39% 496.08% 516.71% 456.37%
.FIE 842.55% 962.86% 861.95% 687.37% 557.76% 438.45% 389.31%
LOS ANDES 469.57%  487.44%  528.94% 443.29% 329.59% 274.65% 224.69%
ECO FUTURO 385.86% 392.52% 486.23%  375.40%  364.41% 291.03% 198.07%
OTROS 258.66%  290.70%  249.15% 234.00% 181.26% 150.34% 145.87%

Total Sistema 557.61% 650.35% 667.49% 553.01% 448.70% 384.76% 333.73%

Otros: Incluye Banco Fortaleza y Banco PyME de la Comunidad
Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASOFIN

Por otro lado, como se puede apreciar en el siguiente Gréfico en relacién a las IMF Reguladas,
Banco FIE mantiene uno de los niveles mas bajos de cartera castigada, la cual registra un saldo
equivalente a USS$ 13.5 millones a marzo de 2016. En ese sentido, en términos de participacién
de mercado en cartera castigada, a marzo de 2016 la entidad posee una participacion de 14.8%,
con lo que se ratifica la excelente calidad de su cartera de créditos.
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Gréfico N° 9: Evolucién de la Cartera Castigada de las IMFs

45.0%

40.0%

35.0%

30.0%

25.0%

20.0%

15.0%

10.0%

5.0%

0.0%

Dic.10 Dic.11 Dic.12 Dic.13 Dic.14 Dic.15 Mar.16

BANCOS
BANCOSOL 33,7%  32,0%  32,7% 31,6% 29,6%  27,7%  28,9%
(en miles de délares) 17.541 17.980 19.805 20.795 21.973 7 25365 " 26.449
PRODEM 14,4% 14,9% 15,9%  16,3%  17,5% _ 19,0%  19,9%
(en miles de délares)  7.465 8.359 9.616 ~ 10.725 ° 13.004 ° 17.389 " 18.193
LOS ANDES 26,5% 25,6% 23,6% 22,1% 20,8% 17,2% 17,1%
(en miles de délares) 13.779 14.370 14.295 14.571 15418 " 15717 " 15.696
| 313 9,9% 10,1% 10,4% 11,0% 12,7% 13,8% 14,8%
(en miles de délares)  5.133 5.682 6.321 7.271 9.454 " 12,592 " 13.513
ECO FUTURO 12,8% 12,8% 12,9% 13,9% 13,9% 12,4% 12,6%
(en miles de délares)  6.665 7.187 7.813 9.141 10.298 11.367 11.582
[l oTrOS 2,7% 4,6% 4,6% 5,0% 5,5% 6,4% 6,7%
(en miles de délares) 1.398 2.593 2.764 3.309 4.099 5.815 6.131

Total Sistema 51.981 56.171 60.614 65.811

Otros: Incluye Banco Fortaleza y Banco PyME de la Comunidad
Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASOFIN

6.2.1.3.  Anadlisis por Tipo y Actividad del Cliente
Desde el punto de vista de la actividad del cliente, a marzo de 2016 la cartera de Banco FIE se
encuentra distribuida de la siguiente manera: 33% ha sido canalizada al sector Servicios, 30% al
sector Comercio, 31% al sector Produccién y 7% al sector de Ingresos Fijos. La evolucidn de esta
composicidn se puede apreciar en el siguiente Grafico.

Grafico N° 10: Evolucién de la Cartera de Banco FIE por Sector
(Expresado en Délares)

Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASOFIN
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Como se puede apreciar en el siguiente Gréfico la distribucién de la cartera de Banco FIE por
sector es similar a la distribucién a nivel de todas de las IMF Reguladas; sin embargo,
histéricamente Banco FIE se ha caracterizado por apoyar el desarrollo de las actividades del
sector productivo, entendiendo que las mismas son un factor multiplicador de la dinamica
econdmica, que tiende a generar empleo e impulsar el desarrollo. En este sentido, se observa que
la cartera de Banco FIE en el sector produccién crecié a una tasa interanual de 34.6% entre las
gestiones 2010y 2015 y se incremento en 3.9% entre diciembre 2015 y marzo 2016, mientras que
en el caso agregado de las IMF Reguladas la tasa interanual respectiva fue de 29.8%.

Grafico N° 11: Evolucién de la Cartera de las IMFs por Sector
(Expresado en Délares)

Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASOFIN

6.2.1.4.  Estratificacion de la cartera y numero de clientes
A marzo de 2016, el 17.73% de la cartera de Banco FIE se encuentra concentrada en créditos
menores a USS 5,000, el 40.49% en créditos entre US$ 5,001 y 20,000, y el 41.78% en créditos
mayores a US$ 20,000. La evolucién de esta estructura se puede apreciar en el siguiente Gréfico.

Grafico N° 12: Evolucién de la Estratificacion de Cartera de Banco FIE por Rango
(Expresado en miles de Délares)

Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASOFIN
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Como se puede apreciar en el siguiente Grifico y comparando el mismo con el Grafico
precedente, la estratificacion de la cartera de Banco FIE por monto desembolsado posee mayor
concentracion en el rango de créditos menores a USS$ 5,000 que el promedio de las IMF
Reguladas; a marzo 2016 las concentraciones respectivas son 17.73% y 11.30% En ese sentido
histéricamente Banco FIE ha mantenido vigente su misidn de apoyo a la micro y pequefia
empresa y realiza un particular esfuerzo para atender la demanda de pequefios prestatarios que
demandan créditos por montos menores a US$ 5,000.

Grafico N° 13: Evolucién de la Estratificacion de Cartera de las IMFs por Rango
(Expresado en miles de Délares)

Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASOFIN

Asimismo, la cartera de Banco FIE con monto desembolsado menor a US$ 5,000 crecié a una tasa
interanual de 11.3% entre las gestiones 2010 y 2015 y disminuyd en 2.2% entre diciembre de
2015 y marzo de 2016, mientras que en el caso agregado de las IMF Reguladas las tasas
respectivas fueron de 2.13% y — 2.95%.

6.2.1.5. Depésitos
Entre la gestion 2010 y la gestion 2015 los depdsitos en el sistema financiero nacional registraron
una tasa interanual de crecimiento equivalente a 18.73%. Asimismo, entre diciembre de 2015y
marzo de 2016 disminuyeron en 2.23%. Este comportamiento, ilustrado en el Gréfico siguiente,
refleja gran confianza de los ahorristas en el sistema financiero, que ha permitido que los
depositos alcancen un nivel equivalente a US$ 21,131 millones a marzo de 2016.
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Gréfico N° 14: Evolucién de los Depésitos del Sistema Financiero
(Expresado en Miles de Délares)

25,000,000

20,000,000 21,131,093

15,000,000
15,030,309

13,138,042

10,000,000 10,948,292

9,160,241

5,000,000

2010 2011 2012 2013 2014 2015 mar-16

Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASFI

Entre la gestion 2010 y la gestion 2015 los depdsitos en las IMF Reguladas se incrementaron a
una tasa interanual de 23.20%, que es superior a la registrada por el sistema financiero en su
conjunto. La evolucién correspondiente, a nivel de los distintos grupos de entidades que operan
en el sistema financiero nacional, se puede apreciar en el siguiente Grafico.

Gréafico N° 15: Evolucién de los Depésitos Desagregados del Sistema Financiero
(Expresado en miles de Délares)

Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASFI

En el caso especifico de Banco FIE, el publico ha demostrado también una elevada confianza que
se ha reflejado en la evolucion de los depésitos; entre la gestion 2010 y la gestion 2015 crecieron
a una tasa interanual de 24.33%y, entre diciembre de 2015 y marzo de 2016 se incrementaron en
2.39%, habiendo alcanzado un nivel equivalente a US$ 1,066.75 millones.
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Desde el punto de vista del tipo de depésito, Banco FIE sélo cuenta con captaciones en Cuenta
de Ahorro y a Plazo Fijo. A marzo de 2016 sus captaciones en Cuentas de Ahorro alcanzaron el
equivalente a US$ 415.44 millones, representando el 37.6% de sus captaciones del publico.

A nivel de las IMF Reguladas, desde la gestién 2010 Banco FIE ha estado incrementando su
participacion de mercado en captaciones en cuentas de ahorro; como se puede observar en el
siguiente Gréfico, la misma paso6 de 21.2%, en diciembre de 2010, a 33.1% en marzo de 2016. En
esa misma linea, durante los primeros tres meses de la gestion 2016 las captaciones de Banco FIE
en cuenta de ahorro se incrementaron en un monto equivalente a US$ 12.9 millones.

Gréfico N° 16: Evolucién de la Participacion de Mercado de Cajas de Ahorros de las
IMFs

(Expresado en miles de Délares)
40.0%

35.0%
30.0%

25.0%

20.0%

15.0%

10.0%

5.0%

0.0%

Dic.10 Dic.11 Dic.12 Dic.13 Dic.14 Dic.15 Mar.16

BANCOS

FIE 21,2% 23,1% 25,8% 28,9% 29,8% 32,1% 33,1%
(en miles de délares) 131.386 176.534 227.578 7 294.069 " 344.102 " 402.567 " 415.438

[l BANCOSOL 25,0% 23,6% 22,9% _ 23,3% ~ 24,7%  252% _ 25,5%
(en miles de délares) 154.646 179.714 202.152 7 236.922 " 286.092 7 315.801 " 320.409
PRODEM 25,8% 25,6% 24,7% 22,5% 22,3% 20,5% 20,3%
(en miles de délares) 159.576 195.612 217.830 " 229.120 " 257.713 " 256.754 " 255.087
LOS ANDES 19,6% 17,9%  16,3% 14,7% 13,3% 10,2% 9,9%
(en miles de délares) 120.991 136.182 143.666 " 149.292 " 153.621 " 128.308 " 124.526

[l otros 3,1% 4,3% 4,6% 5,5% 5,5% 6,7% 7,0%
(en miles de délares) 19.259 32.566 40.459 "  56.301 " 63.150 " 84.251 " 88.076
ECO FUTURO 5,3% 5,5% 5,6% 5,2% 4,5% 4,0% 4,1%
(en miles de délares) 32.864 42.273  49.670 53.254 51.607 50.809 51.058

Total Sistema 618.723 762.880 881.356 1.018.958 1.156.287 1.238.490 1.254.594

Otros: Incluye Banco Fortaleza y Banco PyME de la Comunidad
Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASOFIN

En lo relativo a captaciones a Plazo Fijo, a marzo de 2016 las captaciones del publico de Banco FIE
bajo esta modalidad alcanzaron un monto equivalente a US$ 641.2 millones, representando
58.1% de sus captaciones del publico. A nivel de IMF Reguladas, desde la gestién 2010 Banco FIE
ha estado incrementando su participacion de mercado en captaciones a plazo fijo; como se
puede observar en el siguiente Gréfico, la misma pasé de 22.0%, en diciembre de 2010, a 23% en
marzo de 2016. En esa misma linea, durante los primeros tres meses de la gestién 2016 las
captaciones de Banco FIE a plazo fijo se incrementaron en un monto equivalente a US$ 13.6
millones.
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Gréfico N° 17: Evolucién de la Participacion de Mercado de Depdsitos a Plazo Fijo
de las IMFs
(Expresado en miles de Délares)

35.0%

30.0%

25.0%

20.0%
15.0%
10.0%

5.0% —_

0.0%

Dic.10 Dic.11 Dic.12 Dic.13 Dic.14 Dic.15 Mar.16

BANCOSOL 26,2% 27,1% 25,3% 25,0% 24,3% 22,5% 23,8%
(en miles de délares)  254.997 340.081 432.363 514.226 554.524 625.615 661.573
B 22,0% 23,5% 21,5% 20,8% 19,8% 22,5% 23,0%
(en miles de délares) 214.068 294.161 367.796 426.719 453.327 627.553 641.197
PRODEM 18,0% 16,9% 19,6% 19,5% 18,9% 19,6% 20,0%
(en miles de délares)  174.914 212.103 335.849 401.085 432.510 545.743 557.124
LOS ANDES 24,3% 20,0% 18,0% 17,1% 16,6% 13,9% 14,7%
(en miles de délares)  236.652 250.973 308.848 351.603 378.035 386.985 408.513
ECO FUTURO 4,6% 4,7% 6,7% 8,2% 10,3% 9,7% 9,5%
(en miles de délares)  45.022 58.942 115.348 168.047 235.384 269.690 264.829
[l oTrOS 5,0% 7,8% 8,8% 9,4% 10,1% 8,8% 9,0%
(en miles de délares)  48.760 98.028 150.967 193.389 230.278 245.511 251.648

Total Sistema 974.413 1.254.288 1.711.172 2.055.068 2.284.057 2.701.097 2.784.885

Otros: Incluye Banco Fortaleza y Banco PyME de la Comunidad
Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASOFIN

6.2.1.6.  Estratificacion de depdsitos y nimero de clientes
Banco FIE realiza importantes esfuerzos para captar depdsitos provenientes de pequenos
ahorristas, motivo por el cual las captaciones de la entidad se encuentran considerablemente
atomizadas. El siguiente Grafico permite apreciar la evolucion de la estratificacion, por monto, de
los depdsitos captados por Banco FIE.
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Grafico N° 18: Evolucién de la estratificacién de depdsitos de Banco FIE
(Expresado en miles de Délares)

Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASFI

A marzo de 2016, 11.92% de los depdsitos de Banco FIE poseen un saldo menor a US$ 5,000 y
estan distribuidos entre 810,193 cuentas, alcanzando un saldo total equivalente a USS$ 133.9
millones. En esa misma linea, a marzo de 2016 los depdsitos menores a USS$ 100,000 representan
40.8% del total de depdsitos de la entidad.

6.2.1.7.  Posicionamiento Estratégico
La trayectoria y desempefio de Banco FIE como entidad financiera, desde el inicio de sus
operaciones como ONG y a través de su evolucion como Fondo Financiero Privado y posterior
conversion en Banco, le ha permitido convertirse en una referencia a nivel de las entidades
microfinancieras latinoamericanas y a nivel de las IMF reguladas que operan en el pais.

En ese sentido, la entidad ha estado incrementando su participacion de mercado en cartera de
créditos y en captaciones del publico, y ha estado expandiendo su cobertura geogréfica, asi
como los productos y servicios disponibles para sus clientes, manteniendo adecuados
indicadores de solvencia, calidad de activos y desempefio.

La estrategia de Banco FIE se apoya en una sdélida tecnologia crediticia que le ha permitido
mejorar sostenidamente las condiciones de acceso al crédito para sus clientes, ejecutando una
sostenida disminucién de tasas de interés, ampliacion de montos y ampliacién de plazos,
consistente con la evoluciéon de las necesidades y requerimientos de los clientes. De esa manera,
la Entidad estd cumpliendo con su objetivo de facilitar el acceso de la poblacién de menores
recursos a los servicios financieros, para favorecer e impulsar el desarrollo de sus actividades.

En términos de solvencia, sobre la base del coeficiente de adecuacién patrimonial y la cobertura

de cartera, el siguiente Grafico permite apreciar que a marzo de 2016 Banco FIE se posiciona
como una de las entidades mas sélidas respecto a las IMF Reguladas que operan en el pais.
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Grafico N° 19: Posicionamiento de Banco FIE en su segmento de Mercado segun el
nivel de Riesgo
600%

BANCOSOL 4
500% + BANCO PRODEM
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Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP)
—

Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASOFIN.
Nota. El monto de previsiones incluye previsiones de cartera y contingente + previsiones voluntarias y ciclicas.

Asimismo, en términos de crédito promedio y calidad de cartera a marzo de 2016, en el siguiente
Gréfico se observa que Banco FIE mantiene uno de los niveles de crédito promedio mas bajos
entre las IMF Reguladas, junto con una de las carteras de mejor calidad; ocupando un lugar
privilegiado frente a sus principales competidores.

Grafico Ne 20: Posicionamiento de Banco FIE en su segmento de Mercado segun la
Calidad de su Cartera
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Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASOFIN.

Finalmente, en términos de rentabilidad y participacién de mercado en cartera de créditos ,
como se puede apreciar en el Grafico siguiente, a marzo de 2016 Banco FIE ocupa uno de los
primeros lugares a nivel de cartera de créditos y genera una razonable rentabilidad, con lo que se
ubica en una posicién privilegiada entre las IMF Reguladas.
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Gréfico N° 21: Posicionamiento de Banco FIE en su segmento de Mercado segun su

Dimension
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—

Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASOFIN

La informacién referida a la estrategia empresarial, asi como a la politica de inversiones
financieras y responsabilidad social empresarial se encuentra descrita en los puntos 6.2.3., 6.2.4.
y 6.2.7. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones Bonos BANCO FIE 2.

Finalmente, la informacién referida a la red de sucursales y agencias de Banco FIE S.A., productos
y servicios, marcas, registros y concesiones se encuentra descrita en los puntos 6.2.5., 6.2.6. y
6.2.9. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones Bonos BANCO FIE 2.

6.2.2. Ingresos Financieros
Al 31 de marzo de 2016 los Ingresos Financieros (principales ingresos) de Banco FIE S.A. fueron
de Bs 288.79 millones.

Cuadro N° 14: Evolucién de los principales ingresos de Banco FIE S.A.

Total de Ingresos Financieros dic-13 dic-14 dic-15 mar-16
%sobre %sobre %sobre %sobre
Productos por MM de Bs ingresos MM de Bs ingresos MM de Bs ingresos MM de Bs ingresos
totales totales totales totales
Disponibilidades 0.00 0.00% 0.01 0.00% 0.01 0.00% 0.00 0.00%
Inversiones Temporarias 7.82 0.83% 13.67 1.25% 11.13 0.99% 3.73 1.22%
Cartera Vigente 929.69 98.28% 1,064.32 97.52% 1,098.75 97.76% 281.39 91.90%
Cartera vencida 5.29 0.56% 8.17 0.75% 9.54 0.85% 2.63 0.86%
Cartera en ejecucion 0.81 0.09% 1.1 0.10% 1.44 0.13% 0.29 0.10%
Otras cuentas por cobrar 0.03 0.00% 0.01 0.00% 0 0.00% 17.40 5.68%
Inversiones permanentes 0.91 0.10% 2.03 0.19% 1.16 0.10% 043 0.14%
Garantias otorgadas 1.45 0.15% 2.09 0.19% 1.9 0.17% 0.31 0.10%
Total 946 100.00% 1,091.39 100.00% 1,123.93 100.00% 306.18 100.00%

Fuente: Banco FIE S.A.
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6.2.3. Detalle de principales activos y deudas del Emisor
A marzo de 2016 los principales activos del emisor son la Cartera de Créditos, las
Disponibilidades y las Inversiones Temporarias y Permanentes, las cuales representan el 79.99%
(considerando la cartera bruta), 9.80% y el 10.45% del Activo Total de Banco FIE,
respectivamente. La descripcién detallada de dichos activos se presenta en el numeral 6.6. del
presente Prospecto Complementario (Andlisis e interpretacion de los Estados Financieros).

Asimismo, las principales deudas estan representadas por las Obligaciones con el Publico, por las
Obligaciones con Bancos e Instituciones de Financiamiento y por los Valores en Circulacién, que
en suma a marzo de 2016 representan el 90.99% del pasivo del Banco. La descripcién detallada
de dichos pasivos se presenta en el numeral 6.6. del presente Prospecto Complementario
(Analisis e interpretacién de los Estados Financieros).

A continuacion se detallan los pasivos financieros al 31 de marzo de 2016:
Cuadro N° 15: Detalle de Pasivos Financieros
PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de Marzo de 2016
(Expresado en Bolivianos)

Obligaciones con el Publico

Acrredores por documentos de cobro inmediato 379,612
Giros y transferencias por pagar 1,482,807
Depdsitos en Cajas de Ahorros 2,849,906,950
Depésitos a Plazo Fijo 23,850,128
Obligaciones con el Publico Restringidas 69,363,719
Obligaciones con el Publico a Plazo Fijo con Anotacidn en cuenta 4,374,761,353
Cargos Devengados por Pagar 255,444,157
Total Obligaciones con el Publico 7,575,188,726
Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento (*)

Obligaciones con Entidades Financieras de Segundo Piso a Plazo 129,047,708
Obligaciones con Otras Entidades Financieras de Pais 199,691,683
Financiamiento de Entidades del Exterior a Mediano Plazo 24,010,000
Financiamiento de Entidades del Exterior a Largo Plazo 21,380,333
Cargos Financieros Devengados por Pagar 6,432,500
Total Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento 380,562,225
Valores en Circulacion (**)

Bonos Representados por Anotaciones en Cuenta 749,000,000
Cargos Devengados por Pagar Valores en Circulacién 8,207,589
Total Valores en Circulacion 757,207,589

Obligaciones Subordinadas (***)
Obligaciones Subordinadas con Entidades Financieras del Exterior -

Bonos Subordinados 160,000,000
Cargos Devengados por Pagar Obligaciones Subordinadas 3,445,556
Total Obligaciones Subordinadas 163,445,556
Obligaciones Empresas con Participacion Estatal

Obligaciones Empresas con Participacion Estatal por Cuentas de Ahorro 204,719,452
Obligaciones Empresas con Participacion Estatal a Plazo 20,181,000
Cargos Devengados por Pagar a Empresas con Participacién Estatal 512,429
Obligaciones Empresas con Participacién Estatal 225,412,881

Total Pasivos Financieros 9,101,816,977

(*) El detalle de Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento se presenta a continuacion:
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Detalle de Obligaciones con Entidades Financieras de Segundo Piso a Plazo y con Entidades del Exterior a Plazo

31/03/2016
Nombre del Prestatario Mont'o Original Moneda .Monto Tasa de Interés (3) s fadin Garantia
del Préstamo (1) Vigente (2) D bolso (4) V (5)
Obligaciones con Entidades Financieras de Segundo Piso
Obligaciones con Entidades Financieras de Segundo Piso a Mediano Plazo
BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO BDP SAM 360,000,000 BS 125,833,333 1.83%+TRE Variable 12/08/2010 24/06/2019 Quirografaria
Obligaciones con Entidades Financieras de Segundo Piso a Largo Plazo
BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO BDP SAM 2,200,000 usb 214,375 4.00% Fija 03/08/2007 16/05/2016 Quirografaria
BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO BDP SAM 11,000,000 BS 2,750,000 3.00% Fija 28/10/2009 15/12/2017 Quirografaria
BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO BDP SAM 4,000,000 BS 250,000 1.87%+TRE Variable 27/06/2008 15/06/2016 Quirografaria
Obligaciones con Otras Entidades Financieras del Pais
Obligaciones con Otras Entidades Financieras del Pais 199,133,536 BS 199,133,536 3.80% Fija 09/02/2010 27/07/2023 Quirografaria
Obligaciones con Otras Entidades Financieras del Pais 558,146 usb 558,146 2.50% Fija 14/09/2010 16/08/2016 Quirografaria
Financiamiento de Entidades del Exterior a Mediano Plazo
MICROFINANCE GROWTH FUND LLC 5,000,000 usb 17,150,000 4.70% Fija 29/11/2013 29/11/2016 Quirografaria
FMO 10,000,000 usb 6,860,000 3%+LIBOR Variable 27/09/2012 15/07/2016 Quirografaria
Financiamiento de Entidades del Exterior a Largo Plazo
OMTRIX 5,145,000 BS 10,290,000 6.26%+TRE Variable 25/03/2013 01/11/2021 Quirografaria
AECIICO 4,850,000 usb 11,090,333 5.50% Fija 19/01/2006 19/01/2018 Quirografaria
CARGOS DEVENGADOS POR PAGAR BS 6,146,632
CARGOS DEVENGADOS POR PAGAR usb 285,869
TOTAL 380,562,225

1) El monto original de préstamo esta expresado en lamoneda de la opeacion.

(
(2) El monto vigente esta expresado en bolivianos en todos los casos.

(3) La tasa de interés corresponde a la tasa mas alta que se haya pactado en los distintos préstamos vigentes obtenidos de un mismo financiador.

(4) La fecha de desembolso corresponde ala fecha més antigua que se haya pactado en los distintos préstamos vigentes obtenidos de un mismo financiador.
(5) La fecha de vencimiento corresponde alafecha mas lejana que se haya pactado en los distintos préstamos vigentes obtenidos de un mimos financiador.

(**) Las Obligaciones por Valores en Circulacién corresponden a:

1. La Emision de Bonos denominada “Bonos BANCO FIE 1 - Emisién 17, comprendida dentro
del Programa de Emisiones denominado “Bonos BANCO FIE 1” por un monto autorizado de
Bs 700,000,000 (Setecientos millones 00/100 Bolivianos). La mencionada Emision se efectué
por Bs 300,000,000 (Trescientos millones 00/100 Bolivianos), emitidos el 23 de noviembre de
2011, compuesta por dos Series (Serie A y Serie B), tasa de interés nominal, anual y fija con
garantia quirografaria, de acuerdo a lo siguiente:
sNCORE TR omon PO g e femde
- Emisién 1
Serie A 23/11/2011 100,000,000 1,440 Dias 10,000 Bonos 0 02/11/2015 5.00%
Serie B 23/11/2011 200,000,000 3,240 Dias 20,000 Bonos 200,000,000 06/10/2020 6.00%

2. La Emisién de Bonos denominada “Bonos BANCO FIE 1 - Emisién 2", comprendida dentro

del Programa de Emisiones denominado “Bonos BANCO FIE 1”por un monto autorizado de
Bs 700,000,000 (Setecientos millones 00/100 Bolivianos). La mencionada Emision se efectué
por Bs 250,000,000 (Doscientos Cincuenta millones 00/100 Bolivianos), emitidos el 26 de
septiembre de 2012, compuesta por tres series (Serie A, Serie B y Serie C), tasa de interés
nominal, anual y fija con garantia quirografaria, de acuerdo a lo siguiente:

Bonos BANCO FIE Fecha de Plazo (dias . Saldo Fecha de Tasa
oy s Monto Bs N Cantidad - L R
1 - Emisién 2 Emisién calendario) Vigente vencimiento Nominal
Serie A 26/09/2012 85,000,000 1,440 Dias 8,500 Bonos 34,000,000 05/09/2016 3.40%
Serie B 26/09/2012 85,000,000 2,160 Dias 8,500 Bonos 85,000,000 26/08/2018 4.00%
Serie C 26/09/2012 80,000,000 3,420 Dias 8,000 Bonos 80,000,000 06/02/2022 4.50%

3. La Emisién de Bonos denominada “Bonos BANCO FIE 1 - Emisién 3", comprendida dentro

del Programa de Emisiones denominado “Bonos BANCO FIE 1” por un monto autorizado de
Bs 700,000,000 (Setecientos millones 00/100 Bolivianos). La mencionada Emision se efectué
por Bs 150,000,000 (Ciento cincuenta millones 00/100 Bolivianos), emitidos el 22 de mayo de
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2013, compuesta por dos Series (Serie A y Serie B), tasa de interés nominal, anual y fija con
garantia quirografaria, de acuerdo a lo siguiente:

Bonos BANCO FIE Fecha de Monto Bs Plazo (dias Cantidad Saldo Fecha de Tasa
1 - Emisién 3 Emisién calendario) Vigente vencimiento  Nominal

Serie A 22/05/2013 100,000,000 1,080 Dias 10,000 Bonos 100,000,000 06/05/2016 3.20%

Serie B 22/05/2013 50,000,000 1,620 Dias 5,000 Bonos 50,000,000 28/10/2017 3.50%

4. La Emision de Bonos denominada “Bonos BANCO FIE 2 - Emisién 17, comprendida dentro
del Programa de Emisiones denominado “Bonos BANCO FIE 2” por un monto autorizado de
Bs 600,000,000 (Seiscientos millones 00/100 Bolivianos). La mencionada Emision se efectué
por Bs 200,000,000 (Doscientos millones 00/100 Bolivianos), emitidos el 1 de marzo de 2016,
compuesta por dos Series (Serie Ay Serie B), tasa de interés nominal, anual y fija con garantia
quirografaria, de acuerdo a lo siguiente:

Bonos BANCO FIE Fecha de Monto Bs Plazo (dias Cantidad Saldo Fecha de Tasa
2 - Emisién 1 Emisién calendario) Vigente vencimiento  Nominal

Serie A 01/03/2016 100,000,000 2,160 Dias 10,000 Bonos 100,000,000 29/01/2022 4.00%

Serie B 01/03/2016 100,000,000 3,060 Dias 10,000 Bonos 100,000,000 17/07/2024 4.75%

(***) Las Obligaciones Subordinadas corresponden a:

1. La Emisién de Bonos Subordinados, denominada “Bonos Subordinados BANCO FIE”, por un
monto autorizado de Bs 40,000,000 (Cuarenta millones 00/100 Bolivianos), a un plazo de
2,520 dias calendario, a una tasa de interés nominal, anual y fija de 4%, emitidos el 24 de
noviembre de 2010 y con vencimiento el 18 de octubre de 2017, con garantia quirografaria y
con un saldo vigente de Bs 40,000,000.

2. La Emisién de Bonos Subordinados, denominada “Bonos Subordinados BANCO FIE 2", por un
monto autorizado de Bs 70,000,000 (Setenta millones 00/100 Bolivianos), a un plazo de 2,700
dias calendario, a una tasa de interés nominal, anual y fija de 5%, emitidos el 28 de
noviembre de 2012 y con vencimiento el 20 de abril de 2020, con garantia quirografaria y
con un saldo vigente de Bs 70,000,000.

3. La Emisién de Bonos Subordinados denominada “Bonos Subordinados BANCO FIE 3", por un
monto autorizado de Bs 50,000,000 (Cincuenta millones 00/100 Bolivianos), emitidos el 17
de noviembre de 2014, compuesta por dos Series (Serie A y Serie B), tasa de interés nominal,
anual y fija con garantia quirografaria, de acuerdo a lo siguiente:

Bonos .

BANCO FIE 3 g
Serie A 17/11/2014 25,000,000 2,520 Dias 2,500 Bonos 25,000,000 11/10/2021 7.00%
Serie B 17/11/2014 25,000,000 2,880 Dias 2,500 Bonos 25,000,000 06/10/2022 7.50%

6.2.4. Relaciones especiales entre Banco FIE S.A. y el Estado
La relaciéon de Banco FIE con el Estado, se realiza en un marco de respeto a las leyes vigentes. En
su calidad de institucién financiera, Banco FIE ha contratado préstamos del Banco de Desarrollo
Productivo S.A.M. (BDP S.A.M.), destinados a financiar la cartera de créditos en el sector de la
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micro y pequefia empresa. Las caracteristicas de dichas lineas se encuentran resumidas en el
punto 6.2.11. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones Bonos BANCO FIE 2.

6.3. Relaciéon econdémica con otras empresas que comprometan mas del 10% del
Patrimonio de Banco FIE S.A.
Banco FIE no tiene ninguna relacion econdémica con otra empresa en razén de préstamo o
garantia que en conjunto comprometan mas del 10% del patrimonio del Banco que no esté
autorizada por la Ley de Bancos y Entidades Financieras.

6.4. Procesos Judiciales Existentes
Al 31 de marzo de 2016, Banco FIE no se encuentra involucrado en Litigios Judiciales o Laudos
Arbitrales que puedan afectar en forma adversa o sustancial, la situacion financiera del mismo.

En ese sentido, al 31 de marzo de 2016 Banco FIE cuenta con 1,076 procesos judiciales de
recuperacién de cartera, los cuales ascienden a un total de US$ 8,147,402.84.-, segun lo detallado
en el cuadro siguiente:

Cuadro N° 16: Resumen de Procesos Judiciales (al 31 de marzo de 2016)

Regional Saldo Actual Ne de Casos
La Paz - Pando 3,565,819.06 519
Santa Cruz - Beni 1,409,459.92 187
Tarija 634,813.20 40
El Alto 1,599,727.71 196
Oruro 240,234.44 21
Cochabamba 295,143.10 59
Sucre - Potosi 402,205.41 54
Total General 8,147,402.84 1,076

Fuente: Banco FIE S.A.

6.5. Hechos Relevantes recientes de Banco FIE S.A.
Fecha Descripcion

BANCO FIE S.A. comunica, que en fecha 07 de mayo de 2016, fueron designados los sefiores Victor
Huanaco Sifani y William Alfredo Pefia Yujra a los cargos de Gerente Regional La Paz — Pando y
Gerente Regional El Alto del BANCO FIE S.A., respectivamente; designaciones que se hicieron
efectivas a partir de la misma fecha.
Banco FIE S.A. comunica que en fecha 4 de mayo de 2016, la Sra. Elizabeth Chacén Quiroga, ha
05/05/2016 presentado su renuncia al cargo de Gerente Regional La Paz Pando, la misma que se hard efectiva a
partir del 6 de mayo de 2016.
Informamos que el Directorio de BANCO FIE S.A. en su reunion celebrada el pasado 28 de marzo de
2016, determiné aprobar la contratacién de la firma de auditoria externa KPMG S.R.L., procediendo a
través de la Presidencia de Directorio a comunicar esta determinaciéon a los/las Accionistas en
cumplimiento a la delegacidn efectuada por este érgano.
Informamos que en fecha 5 de abril de 2016, el BANCO FIE S.A. design6 a la sefiora Lourdes Peredo
06/04/2016  Quiroga como Gerente Nacional de Seguridad de Informacién y Continuidad de Negocio, a efectos
de ejercer sus funciones a partir de la fecha indicada precedentemente.
Informamos que el Directorio del Banco FIE S.A. en su reunién celebrada en fecha 29 de marzo de
2016, determiné proceder a la revocatoria de los Testimonios de Poder emitidos por Notaria de Fé
Publica a favor de las siguientes personas:

09/05/2016

12/04/2016

SUERZDIG a. Ximena Behoteguy Terrazas - Presidenta de Directori- Testimonio de Poder N° 215/2013.

b. Ricardo Villavicencio Nurez - Vicepresidente de Directorio. - Testimonio de Poder N° 272/2013.
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02/03/2016

17/02/2016

17/02/2016

16/02/2016

16/02/2016

c. Andrés Urquidi Selich - Gerente General - Testimonio de Poder N° 557/2013.

d. Horacio Terrazas Cataldi - Gerente Nacional de Asuntos Juridicos. Testimonio de Poder N°
676/2013.

Asimismo, determind que una vez revocados los Testiomonios de Poder sefialdos precednetemente,
se proceda, mediante Notaria de Fe Publica a la emisién de nuevos Poderes a favor de la Presidenta
de Directorio, Viceprecidente de Directorio y Gerente General, para que posteriormente el Gerente
General en virtid a sus facultades pueda otorgar Poder a favor del Gerente Nacional de Asuntos
Juridicos.

Comunicamos que el dia 1 de marzo de 2016, se designé al sefor Rilvert Orellana Taboada como
Gerente Regional Chuquisaca; designacidn que sera efectiva desde la fecha sefalada.

Asimismo, comunicamos que en virtud a la designacion del sefior Orellana, en feha 1 de marzo de
2016, se modificé la denominacion del cargo de Gerente Regional Chuquisaca - Potosi ocupado por
la sefiora Marcela Cox Salazar, designando a la misma como Gerente Regional Potosi.
Determinaciones de Directorio
Informamos que en fecha 16 de febrero de 2016, el Directorio de Banco FIE S.A., procedié a la
conformacién del Comité de Auditoria, de la siguiente manera:
Comité de Auditoria
Miembros Titulares
Noelia Romao (Directora Titular)
Marcelo Rodriguez
Jose Calvimontes
Miembros Suplentes
Mery Solares (Directora Suplente)
Martin Iturri (Director Suplente)
Determinaciones de Directorio
Informamos que en fecha 16 de febrero de 2016, el Directorio del Banco FIE S.A., en consideracion de
las determinaciones arribadas en la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en fecha 10 de
febrero de 2016 y concluida en fecha 11 de febrero de 2016; designé a las autoridades de Directorio
de acuerdo al siguiente detalle:
Presidencia
Ximena Behoteguy Terrazas
Vicepresidencia
Ricardo Villavicencio Nunez
Secretaria
Noelia Romao Grisi
Determinaciones de Asamblea de Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones "Bonos BANCO FIE
"
Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A. — Banco FIE S.A. comunica que la Asamblea
General de Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 17, celebrada el dia 11
de Febrero de 2016, a horas 15:00, en sus oficinas ubicadas en la Calle General Gonzéles N° 1272, piso
4, zona San Pedro de la ciudad de La Paz, acordé tomar un cuarto intermedio reinstalandose la
mencionada Asamblea el dia 15 de Febrero de 2016, determinando lo siguiente:
1. Consideré y tomé conocimiento del Informe referido a la Modificacion al Estatuto de Banco
FIES.A.
2. Manifestd su consentimiento a la Modificacion al Estatuto de Banco FIE S.A.
3. Resolvi6 designar a dos representantes de los Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones
“Bonos BANCO FIE 1” presentes para la suscripcién del Acta.
4. Considerdéy aprobd el Acta de la Asamblea.
Determinaciones de Asamblea de Tenedores de Bonos de la Emisién "Bonos Subordinados BANCO
FIE"
Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A. — Banco FIE S.A. comunica que la Asamblea
General de Tenedores de la Emision “Bonos Subordinados BANCO FIE”, celebrada el dia 11 de Febrero
de 2016, a horas 16:30, en sus oficinas ubicadas en la Calle General Gonzéles N° 1272, piso 4, zona San
Pedro de la ciudad de La Paz, acorddé tomar un cuarto intermedio reinstalandose la mencionada
Asamblea el dia 15 de Febrero de 2016, determinando lo siguiente:
1. Consideré y tomé conocimiento del Informe referido a la Modificacion al Estatuto de Banco
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16/02/2016

16/02/2016

15/02/2016

FIES.A.

2. Manifesté su consentimiento a la Modificacion al Estatuto de Banco FIE S.A.

3. Resolvi6 designar a dos representantes de los Tenedores de la Emisién “Bonos Subordinados
BANCO FIE” presentes para la suscripcion del Acta.

4. Consideréy aprobé el Acta de la Asamblea.

Determinaciones de Asamblea de Tenedores de Bonos de la Emisién "Bonos Subordinados BANCO
FIE 2"
Banco para el Fomento a Iniciativas Econédmicas S.A. — Banco FIE S.A. comunica que la Asamblea
General de Tenedores de la Emision “Bonos Subordinados BANCO FIE 2", celebrada el dia 11 de
Febrero de 2016, a horas 16:00, en sus oficinas ubicadas en la Calle General Gonzales N° 1272, piso 4,
zona San Pedro de la ciudad de La Paz, acorddé tomar un cuarto intermedio reinstalandose la
mencionada Asamblea el dia 15 de Febrero de 2016, determinando lo siguiente:
1. Consideré y tomé conocimiento del Informe referido a la Modificacion al Estatuto de Banco
FIES.A.
2. Manifesté su consentimiento a la Modificacion al Estatuto de Banco FIE S.A.
3. Resolvi6 designar a dos representantes de Tenedores de la Emisién “Bonos Subordinados
BANCO FIE 2" presentes para la suscripcion del Acta.
4. Considerdéy aprobd el Acta de la Asamblea.
Determinaciones de Asamblea de Tenedores de Bonos de la Emisién "Bonos Subordinados BANCO
FIE 3"
Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A. — Banco FIE S.A. comunica que la Asamblea
General de Tenedores de la Emision “Bonos Subordinados BANCO FIE 3", celebrada el dia 11 de
Febrero de 2016, a horas 15:30, en sus oficinas ubicadas en la Calle General Gonzales N° 1272, piso 4,
zona San Pedro de la ciudad de La Paz, acordd tomar un cuarto intermedio reinstalandose la
mencionada Asamblea el dia 15 de Febrero de 2016, determinando lo siguiente:
1. Consideré y tomé conocimiento del Informe referido a la Modificacién al Estatuto de Banco
FIES.A.
2. Manifesté su consentimiento a la Modificacion al Estatuto de Banco FIE S.A.
3. Resolvi6 designar a dos representantes de Tenedores de la Emisién “Bonos Subordinados
BANCO FIE 3" presentes para la suscripcion del Acta.
4. Consideréy aprobé el Acta de la Asamblea.
Determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
Informamos que el dia viernes 12 de febrero de 2016 a horas 15:00 se reunié la Junta General
Extraordinaria de Accionistas del Banco FIE S.A. en el domicilio legal de la sociedad, con la presencia
del 83.13 % de los/as accionistas presentes y/o representados. La sefialada Junta resolvid los
siguientes puntos:

» Aprobar la cancelacion de la sexta y ultima cuota de capital del préstamo subordinado contratado
con la Corporacién Andina de Fomento (CAF).

» Aprobar el incremento de capital social en consideracion al siguiente detalle:

* En Junta General Ordinaria de fecha 10 de febrero de 2016, se determind la capitalizacién de la
suma de Bs. 46,249,800.00 (Cuarenta y Seis Millones Doscientos Cuarenta y Nueve Mil
Ochocientos 00/100 Bolivianos). Asimismo, se aprobd la constitucion de Reservas Voluntarias No
Distribuibles (Cuenta 343.01) por un monto de Bs. 39,714,362.83 (Treinta Nueve Millones
Setecientos Catorce Mil Trescientos Sesenta y Dos 83/100 Bolivianos). En consecuencia y en
concordancia con las determinaciones adoptadas para la amortizacién de la sexta cuota de capital
correspondiente al préstamo subordinado contratado con la Corporacion Andina de Fomento
(CAF), los/as Accionistas aprobaron que del monto total a reinvertir como capital social, una parte
del mismo, equivalente a un monto de Bs. 6,860,000.00 (Seis Millones Ochocientos Sesenta Mil
00/100 Bolivianos), que representa 68,600 acciones, sea destinada a reemplazar la mencionada
cuota.

e De acuerdo a la capitalizacién aprobada, el nuevo capital social pagado asciende a Bs.
470,178,800.00 (Cuatrocientos Setenta Millones Ciento Setenta y Ocho Mil Ochocientos 00/100
Bolivianos).

» Aprobar las Modificaciones al Estatuto de la Sociedad, las mismas que entre otras prevén el
cambio del objeto social y el domicilio legal de la entidad.

» Aprobar los cambios realizados al cédigo de Gobierno Corporativo, al Reglamento Interno de
Gobierno Corporativo y documentos de Gobierno Corporativo.

* Aprobacién y ratificacion del informe Anual de Gobierno Corporativo.

» Aprobacién del Reglamento Electoral de Directores y Sindicos.
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12/02/2016

12/02/2016

* Ratificd los limites y destinos de las contribuciones y aportes a fines sociales, culturales y
benéficos de la gestion 2015.
* Aprobd los limites y destinos de las contribuciones y aportes a fines sociales, culturales y
benéficos de la gestion 2016.
Determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas

Informamos que el dia jueves 11 de febrero de 2016, a horas 10:00 se reunié la Junta General
Extraordinaria de Accionistas del Banco FIE S.A. en el domicilio legal de la sociedad, con la presencia
del 83.13% de los/as accionistas presentes y/o representados. La sefialada Junta aprobd los
siguientes puntos:

 La Junta autorizé la Segunda Emisién de Bonos comprendida dentro el Programa de Emisiones de
Bonos BANCO FIE 2 para su negociacién en el Mercado de Valores por Bs. 200,000,000 (Doscientos
Millones 00/100 Bolivianos), y la consiguiente aprobacién de los estados financieros del Banco con
dictamen de Auditoria Externa, practicados al 31 de diciembre de 2015.

» La Junta aprobd expresamente todas y cada una de las caracteristicas y condiciones de la segunda
Emision de Bonos comprendida dentro el Programa de Emisiones Banco FIE 2, asi como la
ratificacién de la Delegacién de Definiciones a favor de la Gerencia General, para que actie de
forma conjunta con las Gerencias Nacionales respectivas.

e La Junta dispuso la inscripcién de la segunda Emisién de Bonos comprendida dentro del
Programa de Emisiones de bonos BANCO FIE 2, ante el Registro del Mercado de Valores de la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. para su
negociacion en el Mercado de Valores.

Determinaciones de la Junta General Ordinaria de Accionistas

Informamos que el dia miércoles 10 de febrero de 2016 a horas 15:00 se reunié la Junta General
Ordinaria de Accionistas del Banco FIE S.A. en el domicilio legal de la sociedad, con la presencia del
83.13% de los/as accionistas presentes y/o representados. Asimismo, en fecha 11 de febrero de 2016
a horas 9:00 am, la sefalada Junta fue reinstalada y concluida después del cuarto intermedio
determinado.

La Junta General Ordinaria de Accionistas, aprobd los siguientes puntos:

1. Memoria Anual.

2. Informe anual de Directorio.

3. Informe de la comision fiscalizadora.

4. Balance General y Estado de Resultado al 31 de diciembre de 2015, con el informe de

auditores externos.

Plan estratégico.

Informe de cumplimiento de Circulares de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero.
7. Tratamiento de resultados, de acuerdo a lo siguiente:

e La suma de Bs. 85,964,162.83 (Ochenta y Cinco Millones Novecientos Sesenta y Cuatro Mil
Ciento Sesenta y Dos 83/100 Bolivianos), que seran reinvertidos en la entidad de la siguiente
manera:

0 A capital Social se destina, Bs. 46,249,800.00 (Cuarenta y Seis Millones Doscientos Cuarenta y
Nueve Mil Ochocientos 00/100 Bolivianos); una parte del mismo — equivalente a Bs.
6,860,000.00 (Seis Millones Ochocientos Sesenta Mil 00/100 Bolivianos) — se destinara a
reemplazar la sexta y ultima cuota de capital del préstamo subordinado otorgado por la
Corporaciéon Andina de Fomento (CAF); y Bs. 39,714,362.83 (Treinta Nueve Millones
Setecientos Catorce Mil Trescientos Sesenta y Dos 83/100 Bolivianos), se destinan para la
constitucion de Constitucion de Reservas Voluntarias No Distribuibles (Cuenta 343.01).

e La suma de Bs. 21,491,040.71 (Veintiun Millones Cuatrocientos Noventa y Un Mil Cuarenta
71/100 Bolivianos), se destina a la distribucién y correspondiente pago de dividendos.

e Para la constitucion de la Reserva Legal del 10% sobre el Resultado Financiero Neto de la
Gestion se destina la suma de Bs. 12, 792,286.14 (Doce Millones Setecientos Noventa y Dos
Mil Doscientos Ochentay Seis 14/100 Bolivianos).

* Conforme a lo establecido en el Decreto Supremo N° 2614 de 2 de diciembre de 2015, se
determina la transferencia del 6% de las utilidades netas correspondientes a la gestion 2015,
equivalente a Bs. 7,675,371.68 (Siete Millones Seiscientos Setenta y Cinco Mil Trescientos
Setenta y Uno 68/100 Bolivianos) a favor del Fondo de Garantia de Créditos para el Sector
Productivo.

e Se determind, proceder a la retencion y pago del Impuesto a las Utilidades de las Empresas —
Beneficiarios del Exterior por Bs. 10,536,519.98 (Diez Millones Quinientos Treinta y Seis Mil
Quinientos Diecinueve 98/100 Bolivianos) de los/las Accionistas que son sujetos pasivos de

on Wi
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este impuesto.

e Se determind, proceder al pago de la prima de ley provisionada, equivalente a un sueldo
mensual, para las personas que trabajaron en el Banco la pasada gestion 2015, como
dependientes, y que hubiesen percibido remuneraciones por lo menos durante tres meses en

la gestion 2015.

Asimismo, los/as Accionistas, en virtud al esfuerzo y compromiso prestado en beneficio de la
entidad determinaron realizar un reconocimiento a todos/as los Directores/as y Sindicos que
hubieran prestado sus servicios durante la gestiéon 2015, mediante el pago de una dieta para el
caso de Directores/as y mediante el pago del equivalente a una remuneracién en el caso de
Presidencia y los Sindicos, retribucidn que se encuentra provisionada, conforme a lo
encomendado por la Junta General Ordinaria efectuada el 12 febrero de 2015. Por otro lado la
Junta General Ordinaria de Accionistas, determiné e instruyé a la Administracién previsionar el

pago referido anualmente.

Finalmente la Junta General de Accionistas determiné que Distribucién de Utilidades y pago de
dividendos se realice a partir de horas 9:00 am del dia 15 de febrero de 2015, en el domicilio legal
del Banco y/o a través del abono en las cuentas de propiedad de cada uno de los accionistas.
8. Plan Operativo anual, y presupuesto de la gestién 2016.
9. Designacion y conformacién del Directorio y Sindicos de la siguiente manera:

Director Titular

Director Suplente

Postulado Por:

Ximena Behoteguy Terrazas

Xavier Pierluca

Marisol Fernandez Capriles

Katherine Mercado Rocha

Ricardo Villavicencio Nunez

Victor Hugo Ruilova Morales

Accionista mayoritario

Noelia Romao Grisi

Bernhard Eikenberg

Ramiro Caceres Nina

Martin Iturri Peters

Mery Solares de Valenzuela

David Dewez Nina

Ivonne Quintela Leén (independiente)

Maria Teresa del Carmen Ostria Gumucio

Accionistas minoritarios

Director Titular

Director Suplente

Postulado Por:

Maria Vitoria Rojas Silva Jorge Améstegui Quiroga Accionista mayoritario

Gustavo Birbuet Diaz Accionistas minoritarios

Erica Rick Uriburu Crespo

10. La Junta General de Accionistas, encomendo al Directorio la contratacion de la firma de
Auditoria Externa y fijacion de su remuneraciéon previo cumplimiento delos requisitos
establecidos en la norma, para que posteriormente se informe a la referida Junta sobre los
resultados de la contratacion.

11. Remuneraciones a favor de los Directores, Miembros de los Comités, Sindicos y Auditores
Externos.

Convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones "Bonos BANCO
FIE1"
En el marco de lo establecido en el Articulo 657 del Cédigo de Comercio, Banco para el Fomento a
Iniciativas Econdmicas S.A. - Banco FIE S.A. convoca a la Asamblea General de Tenedores de Bonos del
Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 1” que se celebrard el dia 11 de febrero de 2016, a horas
15:00, en sus oficinas ubicadas en la Calle General Gonzéles N° 1272, piso 4, zona San Pedro de la
ciudad de La Paz, con el propésito de considerar el siguiente Orden del Dia:
1. Lectura de la Convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa de
Emisiones “Bonos BANCO FIE 1".
2. Informey aprobacién de la modificacién al Estatuto de Banco FIE S.A.
3. Designaciéon de dos representantes de los Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones
“Bonos BANCO FIE 1” para la suscripcion del Acta.
4. Lectura, consideracidn y aprobacién del Acta.
Los Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 1" podran participar en la
Asamblea en forma personal, mediante la presentaciéon de su documento de identidad, o a través de
apoderados, mediante presentacion de los poderes respectivos con facultades expresas.
La acreditacién de los Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 1" se
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realizaré hasta horas 15:00 del dia 11 de febrero de 2016, contra la Relacién de Titularidad
proporcionada por la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A.
Convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisién "Bonos Subordinados
BANCO FIE 2"
En el marco de lo establecido en el Articulo 657 del Cédigo de Comercio, Banco para el Fomento a
Iniciativas Econdmicas S.A. - Banco FIE S.A. convoca a la Asamblea General de Tenedores de Bonos de
la Emision “Bonos Subordinados BANCO FIE 2" que se celebrara el dia 11 de febrero de 2016, a horas
16:00, en sus oficinas ubicadas en la Calle General Gonzéles N° 1272, piso 4, zona San Pedro de la
ciudad de La Paz, con el propésito de considerar el siguiente Orden del Dia:
1. Lectura de la Convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisién
“Bonos Subordinados BANCO FIE 2"
2. Informey aprobacién de la modificacién al Estatuto de Banco FIE S.A.
3. Designacién de dos representantes de los Tenedores de Bonos de la Emision “Bonos
Subordinados BANCO FIE 2" para la suscripcidn del Acta.
4. Lectura, consideracién y aprobacion del Acta.
Los Tenedores de Bonos de la Emision “Bonos Subordinados BANCO FIE 2" podran participar en la
Asamblea en forma personal, mediante la presentaciéon de su documento de identidad, o a través de
apoderados, mediante presentacion de los poderes respectivos con facultades expresas.
La acreditacién de los Tenedores de “Bonos Subordinados BANCO FIE 2" se realizara hasta horas 16:00
del dia 11 de febrero de 2016, contra la Relaciéon de Titularidad proporcionada por la Entidad de
Depdsito de Valores de Bolivia S.A.
Convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisién "Bonos Subordinados
BANCO FIE 3"
En el marco de lo establecido en el Articulo 657 del Cédigo de Comercio, Banco para el Fomento a
Iniciativas Econdmicas S.A. - Banco FIE S.A. convoca a la Asamblea General de Tenedores de Bonos de
la Emision “Bonos Subordinados BANCO FIE 3” que se celebrara el dia 11 de febrero de 2016, a horas
15:30, en sus oficinas ubicadas en la Calle General Gonzéles N° 1272, piso 4, zona San Pedro de la
ciudad de La Paz, con el propésito de considerar el siguiente Orden del Dia:
1. Lectura de la Convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisién
“Bonos Subordinados BANCO FIE 3".
2. Informey aprobacién de la modificacién al Estatuto de Banco FIE S.A.
3. Designacién de dos representantes de los Tenedores de Bonos de la Emision “Bonos
Subordinados BANCO FIE 3" para la suscripcidn del Acta.
4. Lectura, consideracion y aprobacién del Acta.
Los Tenedores de Bonos de la Emision “Bonos Subordinados BANCO FIE 3” podran participar en la
Asamblea en forma personal, mediante la presentaciéon de su documento de identidad, o a través de
apoderados, mediante presentacion de los poderes respectivos con facultades expresas.
La acreditacién de los Tenedores de “Bonos Subordinados BANCO FIE 3” se realizara hasta horas 15:00
del dia 11 de febrero de 2016, contra la Relaciéon de Titularidad proporcionada por la Entidad de
Depdsito de Valores de Bolivia S.A.
Convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisién "Bonos Subordinados
BANCO FIE"
En el marco de lo establecido en el Articulo 657 del Cédigo de Comercio, Banco para el Fomento a
Iniciativas Econémicas S.A. - Banco FIE S.A. convoca a la Asamblea General de Tenedores de Bonos de
la Emision “Bonos Subordinados BANCO FIE” que se celebrara el dia 11 de febrero de 2016, a horas
16:30, en sus oficinas ubicadas en la Calle General Gonzéles N° 1272, piso 4, zona San Pedro de la
ciudad de La Paz, con el propésito de considerar el siguiente Orden del Dia:
1. Lectura de la Convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisién
“Bonos Subordinados BANCO FIE".
2. Informey aprobacién de la modificacién al Estatuto de Banco FIE S.A.
3. Designacién de dos representantes de los Tenedores de Bonos de la Emision “Bonos
Subordinados BANCO FIE” para la suscripcion del Acta.
4. Lectura, consideracién y aprobacion del Acta.
Los Tenedores de Bonos de la Emisién “Bonos Subordinados BANCO FIE” podran participar en la
Asamblea en forma personal, mediante la presentaciéon de su documento de identidad, o a través de
apoderados, mediante presentacion de los poderes respectivos con facultades expresas.
La acreditacion de los Tenedores de “Bonos Subordinados BANCO FIE” se realizard hasta horas 16:00
del dia 11 de febrero de 2016, contra la Relaciéon de Titularidad proporcionada por la Entidad de
Depdsito de Valores de Bolivia S.A.
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Informamos que mediante la presente se rectifica el reporte de hechos relevantes emitido a través
del sistema de transferencia electrénica, en fecha 22 de diciembre de 2015, respecto a la
determinacién de Directorio del Banco FIE S.A. sobre la convocatoria a la Junta General Extraordinaria
de Accionistas a ser celebrada en el domicilio legal de la Entidad, el dia 12 de febrero de 2016, toda
vez que, por un error involuntario se omitié consignar dos puntos en la convocatoria referida.
De esta manera y en virtud a las Determinaciones de Directorio celebrado en fecha 21 de diciembre
de 2015, la Convocatoria para la Junta General Extraordinaria de Accionistas a ser celebrada en fecha
12 de febrero de 2016, se establece de acuerdo al detalle siguiente:
Convocatoria a Junta General Extraordinaria de Accionistas viernes 12 de febrero de 2016 a horas
15:00
El orden del dia se establece de acuerdo a lo siguiente:

1. Lectura de la convocatoria.

2. Amortizacién de la deuda subordinada.

3. Aumento de capital pagado.

4. Modificaciones al Estatuto organico de la Sociedad.

5. Aprobacion de las modificaciones al Cédigo de Gobierno Corporativo, Reglamento Interno
de Gobierno Corporativo y documentos de gobierno corporativo.

6. Consideracién y Aprobacion del Informe Anual de Gobierno Corporativo.

7. Aprobacion del Reglamento Electoral de Directorio, Sindicos y Comisién Fiscalizadora.

8. Ratificacién de los limites y destinos de las contribuciones y aportes a fines sociales,
culturales y benéficos de la gestion 2015.
9. Aprobacion de los limites y destinos de las contribuciones y aportes a fines sociales,
culturales y benéficos de la gestion 2016.

10. Designacién de dos accionistas para la suscripcién del Acta.

11. Lectura, consideracién y aprobacién del Acta.
En fecha 4 de enero de 2016, se procedié al cambio de la denominacién del cargo del Gerente
Nacional Comercial, consecuentemente se designo al Sr. Oscar Vedia Villegas como Gerente Nacional
de Banca Microempresa del BANCO FIE S.A.
En fecha 4 de enero de 2016, se designd al Sr. Victor Hugo Duefias Yturry como Gerente Nacional de
Banca Pequeiia Empresa del BANCO FIE S.A, consecuentemente y a efectos de coberturar la vacancia
generada, en la misma fecha se designé al Sr. Marco Antonio Claros Cabrera como Gerente Regional
Santa Cruz del BANCO FIE S.A.
En fecha 4 de enero de 2016, se designé al Sr. Mauricio Ruegenberg Urquidi como Gerente Nacional
de Marketing del BANCO FIE S.A.
Informamos que el dia 21 de diciembre de 2015, el Directorio de Banco FIE S.A. determind, designar a
Maria Campuzano, como Gerente Nacional de Auditoria Interna a.i., toda vez que el Gerente Nacional
de Auditoria Interna titular, se ausentara de por concepto de vacaciones. La suplencia sera ejercida
desde el dia 28 hasta al 31 de diciembre de la presente gestion.
Informamos que el Directorio del BANCO FIE S.A., en su Reunidn de Directorio celebrada en fecha 21
de diciembre de 2015, determiné convocar a las Juntas Generales de Accionistas a ser celebradas en
el domicilio legal de la Entidad, los dias 10, 11 y 12 de febrero de 2016, de acuerdo al detalle
siguiente:
a) Convocatoria a Junta General Ordinaria de Accionistas miércoles 10 de febrero de 2016 a horas
15:00
El Orden del dia se establece de acuerdo a lo siguiente:

1. Lectura de la convocatoria.

2. Consideracion de la Memoria Anual.

3. Consideracion del Informe Anual del Directorio.

4. Informe de la Comisién Fiscalizadora.

5. Consideracion del Balance General y Estado de Resultados al 31 de diciembre de 2015, con
el informe de los auditores externos.

6. Consideracién del Plan Estratégico.

7. Informe de cumplimiento de Circulares de la Autoridad de Supervisién del Sistema

Financiero.
8. Tratamiento de los Resultados de la Gestion.
9. Consideracién del Plan Operativo Anual y del Presupuesto de la gestién 2016.
10. Designacién de Directores, Sindicos y Auditores Externos.
11. Fijacion de la remuneracién de Directores, Sindicos y Auditores Externos.
12. Designacién de dos accionistas para la suscripcién del Acta.
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13.

Lectura, consideracién y aprobacion del Acta.

b) Convocatoria a Junta General Extraordinaria de Accionistas jueves 11 de febrero de 2016 a horas

10:00

El Orden del dia se establece de acuerdo a lo siguiente:

1.
2.

4,
5.

Lectura de la convocatoria.

Consideracién y Aprobacion de Estados Financieros para efectos de la Segunda Emisién de
Bonos comprendida dentro del Programa de Emisiones Bonos BANCO FIE 2.

Consideracién y Aprobacién de los términos y condiciones de la Segunda Emisién de Bonos
comprendida dentro del Programa de Emisiones Bonos BANCO FIE 2.

Designacién de dos accionistas para la suscripcion del Acta.

Lectura Consideraciéon y Aprobacién del Acta.

¢) Convocatoria a Junta General Extraordinaria de Accionistas viernes 12 de febrero de 2016 a horas

15:00

El orden del dia se establece de acuerdo a lo siguiente:

1.

e

N o

9.

10.
11.

Lectura de la convocatoria.

Amortizacién de la deuda subordinada.

Aumento de capital pagado.

Modificaciones al Estatuto orgdnico de la Sociedad.

Aprobacién de las modificaciones al Cédigo de Gobierno Corporativo, Reglamento Interno
de Gobierno Corporativo y documentos de gobierno corporativo.

Consideracién y Aprobacion del Informe Anual de Gobierno Corporativo.

Aprobacién del Reglamento Electoral de Directorio, Sindicos y Comisién Fiscalizadora.
Ratificacion de los limites y destinos de las contribuciones y aportes a fines sociales,
culturales y benéficos de la gestion 2015.

Aprobacién de los limites y destinos de las contribuciones y aportes a fines sociales,
culturales y benéficos de la gestion 2016.

Designacién de dos accionistas para la suscripcion del Acta.

Lectura, consideracién y aprobacion del Acta.

Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A. — Banco FIE S.A. comunica que la Asamblea
General de Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 17, celebrada el dia 10
de noviembre de 2015, a horas 09:00, en sus oficinas ubicadas en la calle Almirante Grau N° 557
(frente al colegio Maria Auxiliadora), piso 2, oficina 2A, zona San Pedro de la ciudad de La Paz,
determind lo siguiente:

1.
30/11/2015

4.

Consideréd y tomé conocimiento del Informe de Banco FIE S.A. sobre su situacién
econdmica y financiera.

Consideré y tomé conocimiento del Informe del Representante Comun de Tenedores de
Bonos del Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 17, relativo al cumplimiento de los
compromisos asumidos por el Banco en el marco del Programa de Emisiones “Bonos
BANCOFIE 1”.

Resolvié designar a todos los Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones “Bonos
BANCO FIE 1" presentes para la suscripcion del Acta.

Considerd y aprobé el Acta de la Asamblea.

Banco para el Fomento a Iniciativas Econédmicas S.A. — Banco FIE S.A. comunica que la Asamblea
General de Tenedores de Bonos de la Emision “Bonos Subordinados BANCO FIE 2", celebrada el dia 10
de noviembre de 2015, a horas 10:00, en sus oficinas ubicadas en la calle Almirante Grau N°557
(frente al colegio Maria Auxiliadora), piso 2, oficina 2A, zona San Pedro de la ciudad de La Paz,
determind lo siguiente:

1.
30/11/2015

4.

Consideré y tomé conocimiento del Informe de Banco FIE S.A. sobre su situaciéon
econdmica y financiera.

Consideré y tomé conocimiento del Informe del Representante Comun de Tenedores de
Bonos de la Emisiéon “Bonos Subordinados BANCO FIE 2, relativo al cumplimiento de los
compromisos asumidos por el Banco en el marco de la Emisién “Bonos Subordinados
BANCO FIE 2".

Resolvié designar a todos los Tenedores de Bonos de la Emisién “Bonos Subordinados
BANCO FIE 2" presentes para la suscripcion del Acta.

Consideré y aprobé el Acta de la Asamblea.

Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A. — Banco FIE S.A. comunica que la Asamblea
30/11/2015 General de Tenedores de Bonos de la Emision “Bonos Subordinados BANCO FIE”, celebrada el dia 10
de noviembre de 2015, a horas 10:30, en sus oficinas ubicadas en la calle Almirante Grau N°557
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(frente al colegio Maria Auxiliadora), piso 2, oficina 2A, zona San Pedro de la ciudad de La Paz,
determind lo siguiente:

1. Consideré y tomé conocimiento del Informe de Banco FIE S.A. sobre su situacién
econdmica y financiera.

2. Consider6é y tomé conocimiento del Informe del Representante Comun de Tenedores de
Bonos de la Emisién “Bonos Subordinados BANCO FIE”, relativo al cumplimiento de los
compromisos asumidos por el Banco en el marco de la Emisién “Bonos Subordinados
BANCO FIE".

3. Resolvi6é designar a todos los Tenedores de Bonos de la Emision “Bonos Subordinados
BANCO FIE” presentes para la suscripcion del Acta.

4. Consideréy aprobé el Acta de la Asamblea.

Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A. — Banco FIE S.A. comunica que la Asamblea
General de Tenedores de Bonos de la Emision “Bonos Subordinados BANCO FIE 3", celebrada el dia 17
de noviembre de 2015, a horas 09:00, en sus oficinas ubicadas en la calle Almirante Grau N°557
(frente al colegio Maria Auxiliadora), piso 2, oficina 2A, zona San Pedro de la ciudad de La Paz,
determind lo siguiente:

1. Consideré y tomé conocimiento del Informe de Banco FIE S.A. sobre su situacién
econdmica y financiera.

2. Consider6é y tomé conocimiento del Informe del Representante Comun de Tenedores de
Bonos de la Emisiéon “Bonos Subordinados BANCO FIE 3, relativo al cumplimiento de los
compromisos asumidos por el Banco en el marco de la Emisién “Bonos Subordinados
BANCO FIE 3"

3. Resolvié designar a todos los Tenedores de Bonos de la Emision “Bonos Subordinados
BANCO FIE 3" presentes para la suscripcion del Acta.

4. Considerdéy aprobd el Acta de la Asamblea.

Banco FIE S.A. comunica que en fecha 18 de noviembre de 2015, se designo a la Sra. Claudia Marcela
San Martin Valencia como Gerente Nacional de Desempefio y Responsabilidad Social de Banco FIE
S.A.

En el marco de lo establecido en el Articulo 657 del Cédigo de Comercio, Banco para el Fomento a
Iniciativas Econdmicas S.A. - Banco FIE S.A. convoca a la Asamblea General de Tenedores de Bonos de
la Emisién “Bonos Subordinados BANCO FIE 3" que se celebrard el dia 17 de noviembre de 2015, a
horas 09:00, en sus oficinas ubicadas en la Calle Almirante Grau N° 557 (frente al colegio Maria
Auxiliadora), piso 2, oficina 2A, zona San Pedro de la ciudad de La Paz, con el propdsito de considerar
el siguiente Orden del Dia:

1. Lectura de la Convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisién
“Bonos Subordinados BANCO FIE 3.

2. Informe de Banco FIE S.A. sobre su situacién econémica y financiera.

3. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos de la Emisién “Bonos
Subordinados BANCO FIE 3", relativo al cumplimiento de los compromisos asumidos por el
Banco en el marco de la Emisidn “Bonos Subordinados BANCO FIE 3”.

4. Designacion de dos representantes de los Tenedores de Bonos de la Emisiéon “Bonos
Subordinados BANCO FIE 3” para la suscripcidn del Acta.

5. Lectura, consideracion y aprobacion del Acta.

Los Tenedores de Bonos de la Emision “Bonos Subordinados BANCO FIE 3" podran participar en la
Asamblea en forma personal, mediante la presentaciéon de su documento de identidad, o a través de
apoderados, mediante presentacion de los poderes respectivos con facultades expresas.

La acreditacién de los Tenedores de “Bonos Subordinados BANCO FIE 3” se realizara hasta horas 08:30
del dia 17 de noviembre de 2015, contra la Relacién de Titularidad proporcionada por la Entidad de
Depdsito de Valores de Bolivia S.A.

En el marco de lo establecido en el Articulo 657 del Cédigo de Comercio, Banco para el Fomento a
Iniciativas Econdmicas S.A. - Banco FIE S.A. convoca a la Asamblea General de Tenedores de Bonos de
la Emisién “Bonos Subordinados BANCO FIE 2" que se celebrard el dia 10 de noviembre de 2015, a
horas 10:00, en sus oficinas ubicadas en la Calle Almirante Grau N° 557 (frente al colegio Maria
Auxiliadora), piso 2, oficina 2A, zona San Pedro de la ciudad de La Paz, con el propdsito de considerar
el siguiente Orden del Dia:

1. Lectura de la Convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisién
“Bonos Subordinados BANCO FIE 2".

2. Informe de Banco FIE S.A. sobre su situacién econémicay financiera.

3. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos de la Emisién “Bonos
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Subordinados BANCO FIE 2", relativo al cumplimiento de los compromisos asumidos por el
Banco en el marco de la Emisién “Bonos Subordinados BANCO FIE 2.
4. Designacion de dos representantes de los Tenedores de Bonos de la Emisién “Bonos
Subordinados BANCO FIE 2" para la suscripcion del Acta.
5. Lectura, consideracion y aprobacion del Acta.
Los Tenedores de Bonos de la Emision “Bonos Subordinados BANCO FIE 2" podran participar en la
Asamblea en forma personal, mediante la presentaciéon de su documento de identidad, o a través de
apoderados, mediante presentaciéon de los poderes respectivos con facultades expresas.
La acreditacién de los Tenedores de “Bonos Subordinados BANCO FIE 2" se realizara hasta horas 09:30
del dia 10 de noviembre de 2015, contra la Relacién de Titularidad proporcionada por la Entidad de
Depdsito de Valores de Bolivia S.A.
En el marco de lo establecido en el Articulo 657 del Cédigo de Comercio, Banco para el Fomento a
Iniciativas Econémicas S.A. - Banco FIE S.A. convoca a la Asamblea General de Tenedores de Bonos del
Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 1" que se celebrara el dia 10 de noviembre de 2015, a
horas 09:00, en sus oficinas ubicadas en la Calle Almirante Grau N° 557 (frente al colegio Maria
Auxiliadora), piso 2, oficina 2A, zona San Pedro de la ciudad de La Paz, con el propdsito de considerar
el siguiente Orden del Dia:
1. Lectura de la Convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa de
Emisiones “Bonos BANCO FIE 1”.
2. Informe de Banco FIE S.A. sobre su situacién econémica y financiera.
3. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones
“Bonos BANCO FIE 17, relativo al cumplimiento de los compromisos asumidos por el Banco
en el marco del Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 1”.
4. Designacion de dos representantes de los Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones
“Bonos BANCO FIE 1” para la suscripcién del Acta.
5. Lectura, consideracion y aprobacion del Acta.
Los Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 1” podran participar en la
Asamblea en forma personal, mediante la presentaciéon de su documento de identidad, o a través de
apoderados, mediante presentacion de los poderes respectivos con facultades expresas.
La acreditacién de los Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 1” se
realizara hasta horas 08:30 del dia 10 de noviembre de 2015, contra la Relacién de Titularidad
proporcionada por la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A.
En el marco de lo establecido en el Articulo 657 del Cédigo de Comercio, Banco para el Fomento a
Iniciativas Econémicas S.A. - Banco FIE S.A. convoca a la Asamblea General de Tenedores de Bonos de
la Emisiéon “Bonos Subordinados BANCO FIE” que se celebrara el dia 10 de noviembre de 2015, a
horas 10:30, en sus oficinas ubicadas en la Calle Almirante Grau N° 557 (frente al colegio Maria
Auxiliadora), piso 2, oficina 2A, zona San Pedro de la ciudad de La Paz, con el propdsito de considerar
el siguiente Orden del Dia:
1. Lectura de la Convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisién
“Bonos Subordinados BANCO FIE”.
2. Informe de Banco FIE S.A. sobre su situacién econémicay financiera.
3. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos de la Emisién “Bonos
Subordinados BANCO FIE”, relativo al cumplimiento de los compromisos asumidos por el
Banco en el marco de la Emisién “Bonos Subordinados BANCO FIE".
4. Designacion de dos representantes de los Tenedores de Bonos de la Emision “Bonos
Subordinados BANCO FIE” para la suscripcion del Acta.
5. Lectura, consideracion y aprobacion del Acta.
Los Tenedores de Bonos de la Emisién “Bonos Subordinados BANCO FIE” podran participar en la
Asamblea en forma personal, mediante la presentaciéon de su documento de identidad, o a través de
apoderados, mediante presentacion de los poderes respectivos con facultades expresas.
La acreditacion de los Tenedores de “Bonos Subordinados BANCO FIE” se realizard hasta horas 10:00
del dia 10 de noviembre de 2015, contra la Relacién de Titularidad proporcionada por la Entidad de
Depdsito de Valores de Bolivia S.A.
El dia 29 de octubre de 2015, el Directorio del BANCO FIE S.A., determiné, designar al sefior Mario
Guillermo Fernandez Drew como Oficial de Cumplimiento de la entidad, quien iniciard sus funciones
a partir del dia 3 de noviembre de 2015.
En fecha 19 de octubre de 2015, se designé a la sefiora Cecilia Pereyra Foianini, como Gerente
Nacional de Banca Corporativa y Empresas de Banco FIE S.A.

El Directorio de Banco FIE S.A. en Reunidn de Directorio celebrada en fecha 30 de septiembre de
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2015, determind lo siguiente:

a) Designar a Ninoska Villegas, como Gerente Nacional de Auditoria Interna a.i, por motivo de
vacaciones anuales del Gerente Nacional de Auditoria Interna Titular. La suplencia iniciara el dia
lunes 5 de octubre y concluird el dia viernes 9 de octubre de la presente gestiéon

b) Designar a Maria Campuzano, como Gerente Nacional de Auditoria Interna a.i., toda vez que el
Gerente Nacional de Auditoria Interna Titular, se ausentard del pais a efectos de asistir a un
Congreso Internacional especializado en la materia. La suplencia serd ejercida desde el dia 19 de
octubre hasta el dia 21 de octubre de la presente gestion.

Fuente: Banco FIE S.A.

6.6. Analisis e interpretacién de los Estados Financieros
El presente andlisis financiero fue realizado en base a los Estados Financieros de Banco FIE S.A. al
31 de diciembre de 2013 y 2014, auditados por PricewaterhouseCoopers S.R.L., sobre los Estados
Financieros al 31 de diciembre de 2015 auditados por Ernst & Young Ltda., y sobre los Estados
Financieros al 31 de marzo de 2016 auditados por Auditoria Interna.

Para efectos comparativos, toda la informacién se presenta en bolivianos.

6.6.1. Balance General
6.6.1.1.  Activo
Los Activos totales de Banco FIE crecieron 6.46% (Bs 511 millones) entre 2013 y 2014, 18.94%
(Bs 1,595 millones) entre 2014 y 2015, y a marzo de 2016 alcanzaron el nivel de Bs 10,358
millones. Este importante crecimiento del activo ha sido generado principalmente por el
incremento de la Cartera y por la variacién registrada en: Disponibilidades, Inversiones
Temporarias y Permanentes.

Se debe resaltar la importante participacién que la cartera bruta de créditos de Banco FIE tiene
en sus activos totales, la cual se ubicé en 80.81%, 84.87%, 81.42% y 79.99% a diciembre de 2013,
2014, 2015 y a marzo de 2016, respectivamente. Esta elevada participaciéon se enmarca en los
objetivos institucionales de la Entidad, que priorizan la colocacién de créditos por encima de
otro tipo de inversiones, en el marco de una estrategia de liquidez que busca asegurar la
disponibilidad de recursos para: honrar pasivos y obligaciones, financiar el crecimiento de la
cartera y permitir el normal desarrollo de las actividades y operaciones. El siguiente Grafico
permite apreciar la composicién del activo de Banco FIE a marzo de 2016.

Grafico N° 22: Estructura del Activo de Banco FIE

Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE
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Nota: Los otros activos del grdfico estan compuestos por otras cuentas por cobrar y otros activos.

Disponibilidades
Las disponibilidades de Banco FIE han disminuido -12.79% (Bs -111.1 millones) entre 2013 y
2014, incrementaron 22.72% (Bs 172.12 millones) entre 2014 y 2015 y a marzo de 2016
alcanzaron el nivel de Bs 1,015 millones, registrando una participacién en el activo total de la
Entidad de 10.98%, 9.00%, 9.28% y 9.80% a diciembre de 2013, 2014, 2015 y a marzo de 2016,
respectivamente.

Grafico Ne 23: Estructura de las Disponibilidades de Banco FIE

Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE

El Grafico anterior muestra la composicién de las Disponibilidades de Banco FIE a marzo de 2016,
apreciandose que el 43.6% de las mismas corresponde a depdsitos a la vista en el Banco Central
de Boliviay 32.8% corresponde a depdsitos en Bancos y Corresponsales del Pais.

Inversiones Temporarias

Las Inversiones Temporarias de Banco FIE incrementaron en 64.14% (Bs 223.4 millones) entre
2013 y 2014, incrementaron en 49.88% (Bs 285.2 millones) entre 2014 y 2015, y a marzo de 2016
se ubicaron en un nivel de Bs 1,003 millones. De esta manera, las Inversiones Temporarias
registraron una participacién en el activo total de la Entidad de 4.40%, 6.79%, 8.56% y 9.69% a
diciembre de 2013, 2014, 2015 y a marzo de 2016, respectivamente.
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Gréfico N° 24: Estructura de las Inversiones Temporarias de Banco FIE

Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE

El Grafico anterior permite apreciar la composicion de las Inversiones Temporarias de Banco FIE a
marzo de 2016, observandose que 43.5% de éstas se encuentra concentrado en Inversiones de
Disponibilidad Restringida (correspondientes al encaje legal constituido a través del Fondo de
Requerimiento de Activos Liquidos - RAL); 32.0% se mantiene en Inversiones en Otras Entidades
no Financieras (correspondientes a inversiones en distintos Fondos de Inversién), y 24.1% se
mantiene en Inversiones en Entidades Financieras del Pais (correspondientes principalmente a
depdsitos en Cuentas de Ahorro y Depositos a Plazo Fijo de entidades bancarias).

Al igual que en el caso de las Disponibilidades, Banco FIE tiende a mantener un monto
importante en Inversiones Temporarias, como medida de prevencion de riesgo de liquidez.

Bienes de Uso

Especificamente los saldos de esta cuenta han disminuido en -3.75% (Bs -3.2 millones) entre
2013 y 2014, incrementd 20.7% (Bs 16.8 millones) entre 2014 y 2015 y a marzo de 2016
alcanzaron el nivel de Bs 97.25 millones. La participacién de los Bienes de Uso en el activo total
de Banco FIE ha sido de 1.07%, 0.97%, 0.98% y 0.94%, a diciembre de 2013, 2014, 2015 y a marzo
de 2016, respectivamente, implicando una caracteristica que ratifica la orientacion de la
estrategia de la Entidad hacia la maximizacién del activo productivo.

El incremento de los Bienes de Uso de Banco FIE se explica fundamentalmente por la expansion

geografica que ha estado ejecutando la Entidad, con el consecuente incremento del nimero de
agencias y puntos de atencion, en zonas rurales, periurbanas y urbanas.
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Cartera

La cartera bruta de créditos de Banco FIE ha estado creciendo en forma sostenida desde su
nacimiento como FFP en el afio 1998. Especificamente, registré un crecimiento de 11.80% (Bs
755 millones) entre 2013 y 2014 y de 14.12% (Bs 1,008.9 millones) entre 2014 y 2015, alcanzando
el nivel de Bs 8,284.69 millones a marzo de 2016 (considerando la cartera bruta).

El gran crecimiento de la cartera bruta de Banco FIE registrado durante las gestiones 2013 y 2014
fue impulsado por el incremento de la capacidad instalada en la mayoria de sus agencias y por la
expansion del numero de agencias, las cuales pasaron de 145 a diciembre de 2013, a 146 a
diciembre de 2014, a 153 a diciembre de 2015 y a 154 a marzo de 2016. En ese sentido, Banco FIE
ha mantenido una cartera de créditos atomizada, con un nivel de crédito promedio equivalente
a US$ 3,418 en 2013, USS 3,808 en 2014, USS 4,360 en 2015y a USS$ 4,447 a marzo de 2016.

Asimismo, la expansién de la Cartera de Créditos de Banco FIE se ha estado ejecutando bajo los
mismos criterios de prudencia que han caracterizado a la entidad durante todos sus afos de
existencia. En ese sentido, se ha realizado una adecuada gestion de los riesgos crediticios que ha
permitido mantener la cartera en mora en niveles razonables. Especificamente, el indice de
mora, medido por la relacién: (Cartera en Mora / Cartera Bruta), se ubicé en 0.99% a diciembre de
2013, en 1.31% a diciembre de 2014, en 1.47% a diciembre de 2015 y en 1.66% a marzo de 2016.

Si bien el indice de mora mencionado en el parrafo precedente se incrementé entre diciembre
de 2015 y marzo de 2016, el mismo se encuentra entre uno de los niveles mas bajos del sistema
financiero nacional.

La Cartera Reprogramada o Reestructurada, como porcentaje de la cartera bruta, se ubicé en
0.26% en diciembre de 2013, en 0.68% en diciembre de 2014, en 0.58% en diciembre de 2015y
en 0.57% en marzo de 2016. La baja participacion que la Cartera Reprogramada o
Reestructurada mantiene en la cartera bruta de Banco FIE confirma la buena calidad de los
créditos otorgados. En ese sentido, a diciembre de 2013, 2014, 2015 y a marzo de 2016 el monto
de la cartera castigada histdricamente, desde el inicio de operaciones de la Entidad - como FFP
en el afo 1998 - representé 0.21%, 0.22%, 0.25% y 0.26%, respectivamente, del monto
histéricamente desembolsado.

Adicionalmente Banco FIE mantiene un comportamiento prudente frente al riesgo crediticio y al
resto de los riesgos asociados a sus operaciones como entidad financiera, contando con una
relacion entre Previsiones y Cartera en Mora equivalente a: 687.37% a diciembre de 2013,
557.76% a diciembre de 2014, 438.45% a diciembre de 2015 y 389.31% a marzo de 2016.

Entre las Previsiones para Incobrabilidad de Cartera, Banco FIE tiene constituidas Previsiones por
Contagio, establecidas en el marco de politicas internas que determinan la creacién de estas
previsiones para aquellos créditos en los que los clientes respectivos registran endeudamiento
con otras entidades financieras reguladas con una calificacién de riesgo peor a la asignada por
Banco FIE (especificamente, se constituye la prevision que tendria que constituirse de acuerdo a
la Recopilacion de Normas Para Entidades Financieras si los créditos otorgados por Banco FIE
tuvieran la peor calificaciéon de riesgo que pudiera haber asignado al cliente correspondiente
cualquier otra entidad financiera regulada).
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El comportamiento y las caracteristicas descritas en los parrafos precedentes pueden apreciarse
en el siguiente Cuadro que presenta la evolucion de los saldos e indicadores mencionados.

Cuadro N° 17: Comportamiento de la Cartera de Banco FIE
(expresado en miles de Bolivianos)

6.86 6.86 6.86 6.86
Cartera Neta 6,203,925 6,894,975 7,913,291 8,033,466
Cartera Bruta 6,392,912 7,147,490 8,156,438 8,284,695
Vigente + Reprog. Vig. 6,329,576 7,054,186 8,036,753 8,147,558
Carteraen Mora 63,336 93,304 119,684 137,137
Cartera Vencida + Reprog. Vencida 35,914 52,108 68,226 81,246
Cartera en Ejecucion +Reprog en ejecucion 27,422 41,196 51,458 55,891
Int. Por Cobrar 68,012 74,084 78,878 80,264
(Previsiones) (256,998) (326,600) (322,025) (331,494)
Cartera reprogramada neta 13,639 43,350 40,286 38,581
Cartera reprogramada bruta 16,727 48,516 47,681 47,236
Reprogramados Vigentes 13,769 43,436 40,352 38,525
Cartera reprogramada en mora 2,958 5,079 7,328 8,711
Reprogramados vencidos 875 1,577 3,471 4,424
Reprogramados en Ejecucion 2,083 3,502 3,857 4,287
Int. por cobrar cartera reprogr. 130 402 383 360
(Previsiones Cartera reprogramada) (3,088) (5,166) (7,395) (8,655)
Previsiones Voluntarias y Ciclicas 178,356 193,816 202,736 202,392
Patrimonio 588,196 685,662 787,954 782,277
Indice de Mora (Cartera en mora/Cartera Bruta) 0.99% 1.31% 1.47% 1.66%
Indice de Mora Reprogramada(Cartera reprog.en mora/Cartera Reprog.Bruta) 17.68% 10.47% 15.37% 18.44%
Cartera Reprogramada/Cartera Bruta 0.26% 0.68% 0.58% 0.57%
Previsiones/Cartera en mora 687.37% 557.76% 438.45% 389.31%
Previsiones cartera reprogramada/Cartera reprog.en mora 104.39% 101.71% 100.91% 99.36%
Carteraen mora - Prev/Patrimonio -63.25% -62.29% -51.41% -50.72%

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

Inversiones Permanentes

Entre las gestiones 2013 y 2014, las Inversiones Permanentes disminuyeron en 308.3 millones,
entre la gestiones 2014 y 2015 aumentaron en Bs 37.2 millones y a marzo de 2016 se ubicaron en
un nivel de Bs 78.6 millones. De esta manera, las Inversiones Permanentes registraron una
participacion en el activo total de la Entidad de 4.25%, 0.33%, 0.65% y 0.76% a diciembre de
2013,2014, 2015 y a marzo de 2016, respectivamente.

La disminucién registrada entre las gestiones 2013 y 2014 de Bs 308.3 millones se debe al
vencimiento de las Reservas Complementarias, constituidas en el marco de la Resolucion de
Directorio 129/2013 del Banco Central de Bolivia de fecha 17 de Septiembre de 2013 en el cual
se determina el establecimiento de Reservas Complementarias, como un encaje legal de
obligatorio cumplimiento para parte de las Entidades de Intermediacién Financiera, con el
objeto de controlar la liquidez del sistema financiero para prevenir efectos inflacionarios, cuyo
vencimiento tuvo a lugar en abril de 2014.

6.6.1.2.  Pasivo
Por otro lado, los Pasivos de Banco FIE se incrementaron 5.64% (Bs 413 millones) entre
diciembre de 2013 y diciembre de 2014, 19.30% (Bs 1,493 millones) entre diciembre de 2014 y
diciembre de 2015, alcanzando el nivel de Bs 9,575.44 millones a marzo de 2016. De esa manera,
la participacion de los Pasivos de la Entidad en el agregado: Pasivo y Patrimonio, se ubicé en
92.57%, 91.86%, 92.13% y 92.45% a diciembre de 2013, 2014, 2015 y a marzo de 2016,
respectivamente. Este importante crecimiento del pasivo ha sido generado principalmente por
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el incremento de Obligaciones con el Publico y por la emisién y colocacion de Bonos. Por otro
lado, las Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento han disminuido su
participacion en el pasivo de la Entidad durante las ultimas gestiones, implicando una
recomposicion de la estructura de fondeo que ha tendido a reducir el costo financiero.

Se debe resaltar el crecimiento de la participacién de las Obligaciones con el Publico y de los
Valores en Circulacion (considerados en forma conjunta) en el Pasivo de Banco FIE, la cual pasé
de 79.91% a diciembre de 2013, a 82.73% a diciembre de 2014, a 86.19% a diciembre de 2015y a
87.02% a marzo de 2016. Este incremento de participacion de las Obligaciones con el Publico y
de los Valores en Circulacién, asi como el crecimiento absoluto y relativo de las mismas confirma
una evolucion muy favorable de la confianza que los ahorristas e inversionistas institucionales
locales muestran hacia Banco FIE.

El siguiente Gréfico permite apreciar la composicion del Pasivo de Banco FIE a marzo de 2016.

Grafico N 25: Estructura del Pasivo de Banco FIE

Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE

Obligaciones con el Publico

A marzo de 2016 las Obligaciones con el Publico son la principal fuente de financiamiento de
Banco FIE; éstas registraron un significativo incremento durante los Ultimos afos: 11.24% entre
2013y 2014, y 28.97% entre 2014 y 2015, alcanzando un nivel de Bs 7,575.19 millones a marzo
de 2016 (73.14% del Pasivo y Patrimonio).

A marzo de 2016 las Obligaciones con el Publico de Banco FIE estdan compuestas principalmente
por Depositos a Plazo Fijo (60.68%) y por Depodsitos en Cuentas de Ahorro (39.32%).
Especificamente, las Obligaciones con el Publico a Plazo Fijo crecieron 6.24% entre 2013 y 2014,
38.43% entre 2014 y 2015 alcanzando un nivel de Bs 4,398.61 millones a marzo de 2016; y las
Obligaciones con el Publico por Cuentas de Ahorro se incrementaron 17.01% entre 2013 y 2014,
16.99% entre 2014 y 2015, alcanzando un nivel de Bs 2,849.91 millones a marzo de 2016.
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Las Obligaciones con el Publico a Plazo Fijo como proporcién del Pasivo de Banco FIE registraron
niveles de 39.97%, 40.20%, 46.65% y 45.94% a diciembre de 2013, 2014, 2015 y a marzo de 2016,
respectivamente. Las Obligaciones con el Publico por Cuentas de Ahorro como proporcién del
Pasivo de Banco FIE registraron niveles de 27.55%, 30.51%, 29.92% y 29.76% a diciembre de
2013, 2014, 2015 y a marzo de 2016, respectivamente.

Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento

Banco FIE ha accedido a financiamiento y préstamos a corto, mediano y largo plazo, otorgados
por diferentes bancos y entidades de financiamiento, nacionales e internacionales, luego de
haber superado estrictos procesos de analisis y evaluacién de su solvencia y desempefio. Estos
financiamientos y préstamos se han otorgado bajo distintas modalidades como: depdsitos en
cuentas de ahorro, depdsitos a plazo fijo, préstamos de bancos de segundo piso, préstamos de
entidades de financiamiento del exterior del pais y préstamos de organismos internacionales.
Entre las entidades que otorgaron los financiamientos mencionados se encuentran: AECI-ICO,
BDP S.A.M., Microfinance Growth Fund, FMO y HEFF-OMTRIX.

En ese sentido, las Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento representan 3.97%
del Pasivo de Banco FIE a marzo de 2016, ascendiendo a un total de Bs 380.56 millones y
representando la tercera fuente mas importante de recursos para la Entidad; sin embargo, el
financiamiento proveniente de esta fuente de recursos ha estado disminuyendo su participacién
en el Pasivo en el marco de una estrategia orientada a disminuir el costo financiero.
Especificamente, su participacién en el Pasivo de Banco FIE pasé de 8.34% a diciembre de 2013,
a 6.03% a diciembre de 2014, a 5.63% a diciembre de 2015 y a 3.97% a marzo de 2016.

Esta variacion en la composicion del Pasivo de la Entidad fue compensada con el incremento de
la participacion de las Obligaciones con el Publico y de Valores en Circulacién, en el marco de
una estrategia que esta siendo ejecutada gracias a la confianza del publico en Banco FIE, que
permite brindar mayores servicios de ahorro a la poblaciéon local, asi como mejorar la estructura
financiera de la Entidad y optimizar el costo financiero.

Por otro lado, la variedad y cantidad de entidades de financiamiento con las que opera Banco FIE
permiten diversificar sus fuentes de recursos y brindan acceso a distintas alternativas que
pueden favorecer la gestién de la estructura financiera de la entidad en el corto, mediano y largo
plazo.

Previsiones

Las Previsiones del Pasivo, se refieren a Previsiones Ciclicas y Voluntarias, que la Entidad ha
constituido para hacer frente a posibles deterioros de cartera. Con relaciéon al Pasivo, éstas
representan 2.44%, 2.51%, 2.20% y 2.11% a diciembre de 2013, 2014, 2015 y marzo de 2016,
respectivamente.

Valores en Circulacién

A marzo de 2016 Banco FIE mantiene bonos en circulacion, emitidos en noviembre de 2011, con
un saldo vigente de Bs 200 millones (el monto original de la emisién fue de Bs 300 millones), una
segunda emisién en septiembre de 2012 con un saldo vigente de Bs 199 millones (el monto
original de la emision fue de Bs 250 millones), una tercera emisiéon en mayo de 2013 con un
saldo vigente de Bs 150 millones (el monto original de la emision fue de Bs 150 millones) y una
cuarta emisién en marzo de 2016 con un saldo vigente de Bs 200 millones (el monto original de
la emisién fue de Bs 200 millones). Los bonos en circulacién representan 7.91% del pasivo de
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Banco FIE a marzo de 2016 y han permitido a la Entidad diversificar las fuentes de fondeo, asi
como acceder a financiamiento a largo plazo en moneda nacional destinado a colocacién de
cartera de créditos.

El detalle de los valores en circulacién se encuentra sefialado en el numeral 6.2.3. del presente
Prospecto Complementario.

Obligaciones Subordinadas

A marzo de 2016 Banco FIE mantiene bonos subordinados en circulacion, emitidos en
noviembre de 2010, por un monto de Bs 40 millones, otra emisién en noviembre de 2012, por un
monto de Bs 70 millones y otra emisién en noviembre de 2014, por un monto de Bs 50 millones.
Estas obligaciones subordinadas, que representan 1.71% del Pasivo de la Entidad a marzo de
2016, han permitido mejorar el Coeficiente de Suficiencia Patrimonial, favoreciendo el
crecimiento de la Cartera con adecuados niveles de solvencia.

6.6.1.3.  Patrimonio

Finalmente, respecto al Patrimonio de Banco FIE, éste se ha incrementado en 16.57% (Bs 97.5
millones) entre diciembre de 2013 y diciembre de 2014, en 14.92% (Bs 102.3 millones) entre
diciembre de 2014 y diciembre de 2015 y a marzo de 2016 alcanza a Bs 782.28 millones. Esta
favorable evolucion del patrimonio de la Entidad se explica por lo siguiente: aportes
extraordinarios efectuados por los accionistas durante la gestién 2011 y entre los meses de julio
y septiembre de 2012, equivalentes a Bs 37.84 millones y Bs 30.87 millones, respectivamente y la
decisién de los accionistas de reinvertir las utilidades de las gestiones 2008, 2009, 2010, 2011,
2012, 2013, 2014 y 2015 por montos equivalentes a Bs 27.8 millones, Bs 32.9 millones, Bs 44.3
millones, Bs 53.0 millones, Bs 62.8 millones, Bs 59.8 millones y Bs 75.5 millones, respectivamente.
El siguiente Grafico permite apreciar la estructura del patrimonio de Banco FIE a marzo de 2016.

Grafico N° 26: Estructura del Patrimonio de Banco FIE

Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE

El crecimiento del patrimonio de la Entidad, asi como la estructura descrita en el Gréfico
precedente, se explica principalmente por la evolucién del saldo de las cuentas: Capital Pagado,
Primas de emision, Aportes Para Futuros Aumentos de Capital, Reservas y Resultados
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Acumulados, cuyo comportamiento refleja el compromiso de los accionistas con el desarrollo de
las operaciones de Banco FIE, manteniendo asi una adecuada solvencia.

En ese sentido, utilizando como indicador de solvencia el Coeficiente de Adecuacién
Patrimonial, cuyo nivel deber ser al menos de 10% en el marco de lo establecido en el articulo
415 de la Ley de Servicios Financieros, en el siguiente Cuadro se puede verificar que Banco FIE ha
estado registrando niveles de solvencia significativamente superiores a los requeridos por la
normativa vigente.

Cuadro N° 18: Coeficiente de Adecuacion Patrimonial

2012 2013 2014 dic-15 mar-16
FIE 12.69% 12.04% 12.24% 12.19% 12.70%
SISTEMA IMF's 11.93% 11.82% 12.13% 12.10% 12.67%
Minimo exigido por normativa 10,00% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00%

Fuente: Elaboracion Propia con Datos de ASOFIN

Por otro lado, el Patrimonio de Banco FIE respecto a su Pasivo y Patrimonio se ubicé en 7.43%,
8.14%, 7.87%y 7.55%a diciembre de 2013, 2014, 2015 y a marzo de 2016, respectivamente.

Capital Pagado

Al mes de marzo de 2016 el saldo de la cuenta Capital Pagado asciende a Bs 470.18 millones y
representa el 4.54% del Pasivo y Patrimonio de Banco FIE. El crecimiento de esta cuenta: 37.11%
entre 2013 y 2014, 11.02% entre 2014 y 2015, alcanzando el saldo mencionado de Bs 470.18
millones a marzo de 2016, ha sido posible gracias a la reinversion de utilidades, en el marco de
un 6ptimo desempeiio de la entidad que ha estado permitiendo generar utilidades que
favorecen el acompanamiento de su crecimiento por parte de los accionistas.

La transferencia de las acciones de Centro de Fomento a Iniciativas Econédmicas (ONG FIE) a favor
de Corporacion de Fomento a Iniciativas Econdmicas SL (CONFIE S.L.), iniciada durante la gestién
2009 y concluida durante el primer semestre de la gestiéon 2010, corresponde a la consolidacién
de un proceso que estd permitiendo a ONG FIE continuar impulsando el desarrollo de las
microfinanzas con la finalidad de promover el desarrollo equitativo e incluyente en nuestra
region; en ese sentido, el Centro de Fomento a Iniciativas Econémicas continua controlando a
Banco FIE, en forma indirecta, a través de su participacién de 51.90% en el capital accionario de
CONFIES.L.".

Aportes No Capitalizados

A diciembre de 2013 y 2014 los saldos de la cuenta Aportes No Capitalizados fueron de Bs 68.2
millones y Bs 0.116 millones, respectivamente, correspondiendo, en el primer caso a donaciones
no capitalizables, primas de emision y a la reinversion de utilidades de la gestion 2012 y en el
segundo caso; a donaciones no capitalizables. A diciembre de 2014 y 2015 los saldos de la
cuenta Aportes No Capitalizados fueron de Bs 0.116 millones y Bs 0.116 millones,
respectivamente; en ambos casos corresponden a donaciones no capitalizables.

Reservas

'El numeral 6.1.4. presenta mayor informacion sobre ONG FIE y sobre CONFIE S.L.
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Entre diciembre de 2013 y diciembre de 2014 el saldo registrado en la cuenta Reservas se
incrementd 20.75% (Bs 32.9 millones) y entre diciembre de 2014 y 2015 se increment6 23.38%
(Bs 44.7 millones), alcanzando un saldo de Bs 288.49 millones a marzo de 2016. Esta evolucién de
la cuenta Reservas se explica por la reinversidon de utilidades (registrada en la cuenta Reservas
Voluntarias No Distribuibles) determinada por los Accionistas con cargo a una porcién de las
utilidades de las gestiones 2013,2014 y 2015.

Resultados Acumulados

El saldo registrado en la cuenta Resultados Acumulados de Banco FIE se increment6 35.35% (Bs
29.4 millones) entre diciembre de 2013 y diciembre de 2014, incrementé 13.79% (Bs 15.5
millones) entre diciembre de 2014 y diciembre de 2015, habiendo alcanzado un nivel de Bs 23.49
millones a marzo de 2016, que corresponde a las utilidades generadas durante la gestiéon 2016;
ese saldo (Bs 23.49 millones) representa 3% del patrimonio de Banco FIE y ratifica el buen
desempeiio que ha estado registrando durante las ultimas gestiones.

Cuadro N° 19; Balance General - Banco FIE S.A.
(Expresado en Miles de Bolivianos)

Detalle | 31127203 | 311202014 | 31122005 |  31/03/2016

ACTIVO 7,911,226 8,421,991 10,017,235 10,357,715
DISPONIBILIDADES 868,770 757,696 929,820 1,015,301
INVERSIONES TEMPORARIAS 348,364 571,795 856,995 1,003,460
CARTERA 6,203,925 6,894,975 7,913,291 8,033,466
CARTERA VIGENTE 6,315,807 7,010,749 7,996,401 8,109,033
CARTERA VENCIDA 35,040 50,531 64,755 76,821
CARTERA EN EJECUCION 25,338 37,694 47,601 51,605
CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA VIGENTE 13,769 43,436 40,352 38,525
CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA VENCIDA 875 1,577 3,471 4,424
CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA EN EJECUCION 2,083 3,502 3,857 4,287
PRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRAR CARTERA 68,012 74,084 78,878 80,264
(PREVISION PARA CARTERA INCOBRABLE) (256,998) (326,600) (322,025) (331,494)
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 41,589 51,710 66,922 61,142
BIENES REALIZABLES - - - -

INVERSIONES PERMANENTES 336,392 28,086 65,271 78,579
BIENES DE USO 84,497 81,326 98,156 97,251
OTROS ACTIVOS 27,690 36,403 86,779 68,517
PASIVO 7,323,030 7,736,329 9,229,281 9,575,438
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 5,146,775 5,725,133 7,383,484 7,575,189
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES 4,754 2,609 2,779 3,611
OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO 610,897 466,793 519,930 380,562
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 209,266 281,945 263,029 267,618
PREVISIONES 178,356 193,816 202,736 202,392
VALORES EN CIRCULACION 704,957 675,175 570,955 757,208
OBLIGACIONES SUBORDINADAS 131,617 175,123 168,247 163,446
OBLIGACIONES CON EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTATAL 336,407 215,735 118,120 225,413
PATRIMONIO 588,196 685,662 787,954 782,277
CAPITAL PAGADO 278,495 381,858 423,929 470,179
APORTES NO CAPITALIZADOS 68,239 116 116 116
RESERVAS 158,407 191,273 235,986 288,493
RESULTADOS ACUMULADOS 83,055 112,416 127,923 23,490
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO 7,911,226 8,421,991 10,017,235 10,357,715

Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE S.A.
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Cuadro N° 20: Andlisis de Estructura de Balance General — Banco FIE S.A.
Andlisis de Evolucion
| syppos | sywpos 310 31/03/2016 Mar 2016-2015
3.40%

IACTIVO 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 6.46% 18.94%

DISPONIBILIDADES 10.98% 9.00% 9.28% 9.80% -12.7% 2272% 9.19%)
INVERSIONES TEMPORARIAS 4.40% 6.79% 8.56% 9.69% 64.14% 49.88% 17.09%
CARTERA 78.82% 81.87% 79.00% 71.56% 11.14% 14.77% 1.52%j
CARTERA VIGENTE 79.83% 83.24% 79.83% 78.29% 11.00% 14.06% 1.41%
CARTERA VENCIDA 0.44% 0.60% 0.65% 0.74% 44.21% 28.15% 18.63%
CARTERA EN EJECUCION 0.32% 0.45% 0.48% 0.50% 48.76% 26.28% 8.41%]
CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA VIGENTE 0.17% 0.52% 0.40% 0.37% 215.47% -7.10% -4.53%|
CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA VENCIDA 0.01% 0.02% 0.03% 0.04% 80.2%% 120.13% 27.46%j
CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA EN EJECUCION 0.03% 0.04% 0.04% 0.04% 68.11% 10.13% 11.14%
PRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRAR CARTERA 0.86% 0.88% 0.79% 0.77% 8.93% 6.47% 1.76%
(PREVISION PARA CARTERA INCOBRABLE) -3.25% -3.88% -3.21% -3.20% 27.08% -1.40% 2.94%)
(OTRAS CUENTAS POR COBRAR 0.53% 0.61% 0.67% 0.59% 24.34% 29.82% -8.64%
BIENES REALIZABLES 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%]
INVERSIONES PERMANENTES 4.25% 0.33% 0.65% 0.76% -91.65% 132.40% 20.39%f
BIENES DE USO 1.07% 0.97% 0.98% 0.94% -3.75% 20.70% -0.92%|
OTROS ACTIVOS 0.35% 0.43% 0.87% 0.66% 3L.47% 138.39% -21.04%
PASIVO 92.57% 91.86% 92.13% 92.45% 5.64% 19.30% 3.75%)
OBLIGACIONES CON ELPUBLICO 65.06% 67.98% 3.71% 73.14% 11.24% 28.97% 2.60%)
(OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES 0.06% 0.03% 0.03% 0.03% -45.12% 6.51% 29.93%|
(OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO 1.72% 5.54% 5.1% 3.67% -23.5% 11.38% -26.81%|
(OTRAS CUENTAS POR PAGAR 2.65% 3.35% 2.63% 2.58% 34.73% -6.71% 1.74%
PREVISIONES 2.25% 2.30% 2.02% 1.95% 8.67% 4.60% -0.17%|
IVALORES EN CIRCULACION 8.91% 8.02% 5.70% 7.31% -4.22% -15.44% 32.62%j
(OBLIGACIONES SUBORDINADAS 1.66% 2.08% 1.68% 1.58% 33.06% -3.93% -2.85%|
(OBLIGACIONES CON EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTATAL 4.25% 2.56% 1.18% 2.18% -35.87% -45.25% 90.83%|
PATRIMONIO 7.43% 8.14% 7.8T% 7.55% 16.57% 14.92% -0.72%j
CAPITALPAGADO 3.52% 4.53% 4.23% 4.54% 37.11% 11.02% 10.91%
IAPORTES NO CAPITALIZADOS 0.86% 0.00% 0.00% 0.00% -99.83% 0.00% 0.00%]
RESERVAS 2.00% 2.27% 2.36% 2.7% 20.75% 23.38% 22.25%)
RESULTADOS ACUMULADOS 1.05% 133% 1.28% 0.23% 35.35% 13.79% -81.64%
[TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 6.46% 18.94% 3.40%)

Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE S.A.

6.6.2. Resultados
6.6.2.1. Ingresos Financieros

Al igual que en el resto de las entidades de intermediacién financiera que operan en el sistema
financiero nacional, los Ingresos Financieros de Banco FIE constituyen su principal fuente de
ingresos; estos presentaron un crecimiento de 15.37% (Bs 145.4 millones) entre la gestion 2013 y
la gestion 2014, de 2.98% (Bs 32.5 millones) entre la gestién 2014 y la gestiéon 2015, habiendo
alcanzado a Bs 288.79 millones durante los primeros tres meses de 2016. La relacién entre los
Ingresos Financieros y la Cartera Bruta Promedio, que corresponde a la tasa de interés activa
implicita, pas6 de 16.08% en 2013 a 15.86% en 2014 y a 14.50% en 2015; durante los primeros
tres meses de 2016 registrd un nivel de 13.83%. El siguiente Cuadro permite apreciar con mayor
detalle las variables e indicadores que se acaban de mencionar.

Cuadro N° 21: Indicadores de Ingresos Financieros
(expresado en miles de Bolivianos)

INDICADORES 31/12/2013 | 31/12/2014 31/12/2015

Ing. Fin.Cartera / Cartera Bruta promedio 16.08% 15.86% 14.50%

Ing. Fin.Cartera (miles de Bs.) 935,799 1,073,586 1,109,734

Cartera Bruta Promedio (miles de Bs.) (1) 5,821,070 6,770,201 7,651,964 8,220,566
(1) Corresponde al promedio simple de los saldos de cartera bruta registrados al ultimo mes del periodo precedente y el
periodo analizado.

Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE S.A.

Como se puede apreciar en el cuadro anterior, la tasa de interés activa implicita registréd
reducciones durante las gestiones 2013, 2014 y 2015, asi como durante los primeros tres meses
de 2016, reflejando un comportamiento consistente con la tendencia histérica registrada en la
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Entidad. Esta tendencia decreciente en la tasa de interés activa implicita se explica
principalmente por la mayor colocacién de créditos al sector productivo y vivienda de interés
social a tasa regulada, en linea con los permanentes esfuerzos que realiza Banco FIE para mejorar
las condiciones de acceso al crédito para su clientela y por la elevada competitividad del
mercado microfinanciero boliviano.

6.6.2.2.  Gastos financieros
Durante las gestiones 2013, 2014 y 2015, los Gastos Financieros de Banco FIE representaron
19.54%, 19.33% y 21.96% respectivamente, de sus Ingresos Financieros. Por otro lado, los Gastos
Financieros de Banco FIE presentaron un incremento de 14.17% (Bs 26.18 millones) entre la
gestién 2013 y 2014, un incremento de 16.99% (Bs 35.86 millones) entre la gestion 2014 y 2015,
habiendo ascendido a Bs 69.82 millones durante los primeros tres meses de 2016 (los mismos
fueron equivalentes a 24.18% de los Ingresos Financieros de los primeros tres meses de 2016).

A nivel agregado los Gastos Financieros en los que incurre Banco FIE se generan principalmente
por los siguientes pasivos: Obligaciones con el Publico por Cuentas de Ahorro, Obligaciones con
el Publico por Depdsitos a Plazo Fijo, Obligaciones con Bancos y Entidades Financieras, Valores
en Circulaciéon y Obligaciones Subordinadas. La evolucién de los mencionados gastos, asi como
la respectiva estructura se puede apreciar en el siguiente Grafico; asimismo, el Cuadro
inmediatamente siguiente muestra los datos correspondientes a los Indicadores de Gastos
Financieros, incluyendo la evolucion de las respectivas tasas de interés pasivas implicitas?.

Grafico N° 27: Evolucién de los Gastos Financieros de Banco FIE

Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE

’La tasa de interés pasiva implicita estd dada por la relacién entre los gastos financieros de un determinado pasivo y el saldo
promedio de ese pasivo durante un periodo de tiempo. El saldo promedio de un determinado pasivo corresponde al promedio
simple de los saldos de ese pasivo a la fecha de corte correspondiente y al 31 de diciembre de la gestion anterior.
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Cuadro N° 22: Indicadores de Gastos Financieros
(Expresado en miles de Bolivianos)

Cargos por Oblig. publico por Cajas de Ahorros / Captaciones Ahorros promedio 1.61% 2.14% 2.39% 2.47%
Cargos por Oblig. publico por Cajas de Ahorros 28,894 46,908 61,325 17,301
Captaciones Ahorros promedio (1) 1,789,248 2,188,925 2,561,075 2,805,759
Cargos por Oblig. publico por DPF's / DPF's promedio 3.29% 3.26% 3.42% 3.32%
Cargos por Oblig. publico por DPF's 89,761 98,399 126,804 36,123
DPF's promedio (2) 2,725,187 3,018,557 3,707,416 4,351,811
Cargos por Oblig. con Bcos y Ent. de Financ. / Obligaciones con Ent. De Financ. Promedio 3.95% 4.26% 2.82% 2.33%
Cargos por Oblig. con Bancos y Ent. de Financ. 23,866 22,708 13,748 2,584
Obligaciones con Ent. de Financ. Promedio (3) 603,752 532,886 487,987 444,415
Cargos por Valores en circulacién / Valores en circulacién Promedio 4.70% 4.66% 4.71% 4.33%
Cargos por Valores en circulacién 29,581 32,057 29,081 7,113
Valores en circulacién Promedio (4) 629,475 687,479 618,000 657,500
Cargos por Oblig. Subordinadas / Obligaciones Subordinadas Promedio 4.75% 4.19% 5.44% 5.51%
Cargos por Oblig. Subordinadas 6,360 6,382 9,268 2,251
Obligaciones Subordinadas Promedio (5) 134,010 152,150 170,290 163,430
Gasto Financiero / Obligaciones 3.01% 3.08% 3.20% 3.25%
Gasto Financiero 184,823 211,007 246,867 69,825
Obligaciones con el Publico, Empresas con Participacion Estatal, Financieras, Valores en
Circulacién y Subordinadas Promedio (6) 6,139,559 6,856,067 7,711,695 8,594,681

Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE

(1) Captaciones Ahorros Promedio = Promediio de obligaciones con el publico por cuentas de ahorros totales a la fecha de corte de la
gestion correspondiente y al 31 de diciembre de la gestion anterior.

(2) DPF's Promedlio = Promediio de obligaciones con el publico a plazo a la fecha de corte de la gestion correspondiente y al 31 de
diciembre de la gestion anterior.

(3) Obligaciones con Ent. de Financ. Promedio = Promediio de obligaciones con bancos y entidades de financiamiento a la fecha de
corte de la gestion correspondiente y al 31 de diciembre de la gestion anterior.

(4) Valores en Circulacion Promedio = Promedjo de Valores en Circulacion a la fecha de corte de la gestion correspondiente y al 31 de
diciembre de la gestion anterior.

(5) Obligaciones Subordinadas Promedio = Promedio de obligaciones subordinadas a la fecha de corte de la gestion orrespondiente
y al 31 de diciembre de la gestion anterior.

(6) Obligaciones con el Publico, Empresas con Participacion Estatal, Financieras y Subordinadas Promedio= Obligaciones con el
Publico+ Empresas con Participacion Estatal Obligaciones con Entidades y Subordinadas a la fecha de corte de la gestion
correspondiente y al 31 de diciembre de la gestion anterior.

NOTA: Los Cargos por Valores en Circulacion corresponden a los gastos financieros generados por la Emision de Bonos bajo las
denominaciones: “Bonos Banco FIE 1 - Emision 1°, compuesta por dos series: Serie A y Serie B, emitidas a tasas de interés de 5.00% y
6.00%, respectivamente, “Bonos Banco FIE 1 — Emision 2” compuesta por tres series: Serie A, Serie B y Serie C emitidas a tasas de
interés de 3.40%, 4.00% y 4.50%,respectivamente, “Bonos Banco FIE 1 — Emision 3” compuesta por dos series: Serie A y Serie B
emitidas a tasa de interés de 3.20% y 3.50%, respectivamente, y “Bonos Banco FIE 2 — Emision 17, compuesta por dos series: Serie A y
Serie B, emitidas a tasas de interés de 4.00% y 4.75%, respectivamente. Sin embargo, es importante mencionar que las series de los
“Bonos Banco FIE 1 - Emision 1"fueron colocadas a tasas de interés de 3.39% y 5.01%, respectivamente, las series de los “Bonos Banco
FIE 1 - Emision 2” fueron colocadas a tasas de interés de 2.40%, 3.71% y 4.44%, respectivamente, las series de los “Bonos Banco FIE 1
- Emision 3” fueron colocadas a tasas de interés de 3.20% y 3.50%, respectivamente, y las series de los “Bonos Banco FIE 2 - Emision
1"fueron colocadas a tasas de interés de 2.97% y 4.22%.

El Grdfico y Cuadro precedentes muestran que la tasa de interés pasiva implicita
correspondiente a los gastos financieros globales de Banco FIE incrementé durante la gestiones
2013 y 2014. Especificamente, la tasa de interés pasiva implicita pasé de 3.01% en 2013 a 3.08%
en 2014 y a 3.20% en 2015. Durante la los primeros tres meses de 2016 alcanzé el nivel de
3.25%, la misma se mantiene por encima de los niveles historicos.
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Esta tendencia de la tasa de interés pasiva implicita se puede explicar por las condiciones de
abundante liquidez que han caracterizado al mercado boliviano desde inicios de la gestién 2009
y también por los siguientes factores atribuibles a Banco FIE: por un lado, mayor confianza del
publico en una Entidad que ha mostrado, desde el inicio de su actividades, adecuados
indicadores de solvencia y solidez, asi como excelentes indicadores de desempefio y, por otro
lado, una evolucién favorable de la estructura del pasivo de la entidad a través del incremento
de la participacién de Valores en Circulaciéon y de Obligaciones con el Publico por Cuentas de
Ahorro y por Depdsitos a Plazo Fijo en sus pasivos totales.

En ese sentido, habiendo los gastos financieros correspondientes a Obligaciones con Bancos y
Entidades de Financiamiento registrado una tasa de interés implicita promedio de 3.82%
durante las gestiones 2013, 2014, 2015, y habiendo los gastos financieros correspondientes a
Obligaciones con el Publico por Depdsitos a Plazo Fijo registrado una tasa de interés implicita
promedio de 3.30% durante las mencionadas gestiones, se verifica que las captaciones del
publico han sido consistentemente una fuente de financiamiento mas econémica, motivo por el
cual la reduccion de la participacién de las Obligaciones con Bancos y Entidades Financiamiento
en el pasivo de Banco FIE, compensada por el incremento de la participacién de Obligaciones
con el Publico a Plazo Fijo, ha estado favoreciendo los resultados y desempefio de la entidad.

Los gastos financieros correspondientes a Valores en Circulaciéon representaron 16.00%, 15.19%
y 11.78% de los Gastos Financieros registrados durante las gestiones 2013, 2014 y 2015,
respectivamente. La tasa de interés pasiva implicita durante la gestién 2013, 2014, 2015 y
durante los primeros tres meses de la gestion 2016, fue de 4.70%, 4.66%, 4.71% y 4.33%
respectivamente.

Por otro lado, los gastos financieros correspondientes a Obligaciones Subordinadas
representaron 3.44%, 3.02% y 3.75% de los Gastos Financieros registrados durante las gestiones
2013, 2014 y 2015, respectivamente. La tasa de interés pasiva implicita durante la gestion 2013,
2014, 2015 y durante los primeros tres meses de 2016, fue de 4.75%, 4.19%, 5.44% y 5.51%,
respectivamente. De esa manera se observa que, por su caracter subordinado, el costo financiero
de este pasivo ha sido superior al costo financiero de las Obligaciones con Bancos y Entidades de
Financiamiento y de las Obligaciones con el Piblico por Depésitos a Plazo Fijo, mostrando una
elevada confianza de los financiadores subordinados en la solvencia de Banco FIE.

6.6.2.3.  Otros Ingresos Operativos
Los Otros Ingresos Operativos de Banco FIE representaron 5.09%, 5.41% y 5.26% de los Ingresos
Financieros durante las gestiones 2013, 2014 y 2015, respectivamente. Asimismo, los Otros
Ingresos Operativos aumentaron en 22.61% entre la gestion 2013 y 2014, aumentaron en 0.29%
entre la gestién 2014 y 2015. Durante los primeros tres meses de 2016 representaron 4.83% de
los ingresos financieros y ascendieron a Bs 13.94 millones.

El Grafico siguiente permite apreciar la evolucion de los diferentes ingresos que componen el

saldo de la cuenta Otros Ingresos Operativos, asi como de la estructura porcentual
correspondiente.
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Gréfico Ne° 28: Evolucién de Otros Ingresos Operativos de Banco FIE

Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE

Los principales componentes de los Otros Ingresos Operativos de Banco FIE son las comisiones
por Servicios Bancarios, que al mes de marzo de 2016 concentran el 70.9% de los ingresos,
seguidas de Ganancias por Operaciones de Cambio que aportan a estos ingresos con el 24.8%.

6.6.2.4. Gastos Administrativos

Durante las gestiones 2013, 2014, 2015, los Gastos Administrativos de Banco FIE representaron
58.63%, 56.27% y 60.90%, respectivamente, de los Ingresos Financieros. Estos (los Gastos
Administrativos) registraron un crecimiento de 10.72% (Bs 59.47 millones) entre las gestiones
2013 y 2014, 11.46% (Bs 70.35 millones) entre las gestiones 2014 y 2015, y durante los primeros
tres meses de 2016 ascendieron a Bs 182.47 millones, representando 63.18% de los ingresos
financieros. El Grafico N° 29 permite apreciar la evolucién de los diferentes gastos que
componen los Gastos Administrativos de la Entidad, asi como de la estructura porcentual
correspondiente.

Los principales componentes de los Gastos Administrativos de Banco FIE son los Gastos de
Personal, que al mes de marzo de 2016 representan el 63.9% del total de gastos administrativos,
Otros Gastos de Administracion con el 15.5%, Servicios Contratados con el 6.0% e Impuestos con
el 5.1%; los items restantes representan en conjunto el 9.6%.

En ese sentido, el incremento de los Gastos de Administracién de la Entidad se explica
principalmente por el crecimiento de: Gastos de Personal, Otros Gastos de Administracion (entre
los que se encuentran gastos de alquiler, papeleria, Utiles y materiales de servicio, y los aportes al
Fondo de Proteccion al Ahorrista), Impuestos, Servicios Contratados, y Depreciaciones,
Amortizaciones y Desvalorizacién de Bienes de Uso. Esta evolucion se debe a la expansiéon y
desarrollo de las operaciones de Banco FIE, impulsado principalmente por el crecimiento de su
cartera de créditos a través del incremento de las operaciones en cada una de las agencias
existentes y mediante la expansion en el nimero de sus agencias y puntos de atencién. De esta
manera, la expansion de Banco FIE no ha tenido lugar Unicamente en zonas urbanas, sino que,
en linea con la misién de la entidad, ha contemplado también zonas periurbanas y rurales.
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Grafico N° 29: Evolucién de los Gastos Administrativos de Banco FIE

Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE S.A.

El crecimiento de los Gastos Administrativos de Banco FIE descrito en los parrafos precedentes,
explicado principalmente por las inversiones realizadas como consecuencia de la conversién en
Banco y por el crecimiento de sus operaciones en el marco de la estrategia de expansién de la
cobertura geografica, no ha implicado un deterioro de la eficiencia de sus operaciones. En ese
sentido, los indicadores expuestos en el siguiente cuadro muestran que, a pesar de la reduccién
de tasas de interés activas (en beneficio de los clientes de crédito), la Entidad ha tendido a
mantener un éptimo desempeno. Especificamente, el siguiente Cuadro muestra la evolucién de
las relaciones existentes entre: Gastos Administrativos e Ingresos Financieros y Gastos
Administrativos e Ingresos Totales, observandose que el primer indicador pasé de 58.63% en la
gestion 2013 a 56.27% en la gestion 2014 y a 60.90% en la gestion 2015; mientras que el
segundo indicador pasé de 69.84% en la gestion 2013 a 66.57% en la gestién 2014y a 75.02% en
la gestion 2015.

Cuadro Ne 23: Indicadores de Eficiencia Operativa de Banco FIE
2013 2014 dic-15 mar-16
Gastos Administrativos/Ingresos Financieros 58.63% 56.27% 60.90% 63.18%
Gastos Administrativos/Resultado de Operacion Bruto 69.84% 66.57% 75.02% 80.38%

Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE

Adicionalmente, el siguiente Grafico permite apreciar que si se compara los dos indicadores
descritos en el Cuadro precedente con los mismos indicadores calculados para el conjunto de
IMFs Reguladas® que operan en el sistema financiero nacional, Banco FIE ha estado registrando
mayor productividad y eficiencia que sus competidores, excepto en el mes de diciembre de 2015
y marzo 2016 lo cual se debe al crecimiento de gastos administrativos en mayor proporcion que
el crecimiento de los ingresos financieros y operativos.

3Comprende Banco Solidario S.A., Banco FIE S.A., Banco Fortaleza S.A., Banco Prodem S.A., Banco PyME Los Andes Procredit S.A.,
Banco PyME Ecofuturo S.A., Banco PyME de Comunidad S.A., miembros de ASOFIN.
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Cuadro N° 24: Indicadores de Eficiencia Operativa de Banco FIE y del Resto de IMFs
Reguladas que Operan en el Sistema Financiero Nacional

2013 2014 dic-15 mar-16
Gastos Administrativos/Ingresos Financieros
FIE 58.63% 56.27% 60.90% 63.18%
Sistema IMFs 61.59% 57.78% 59.04% 60.65%
Gastos Administrativos/Resultado de Operacion Bruto
FIE 69.84% 66.57% 75.02% 80.38%
Sistema IMFs 71.42% 67.72% 72.29% 75.54%

Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE y ASOFIN

Utilidad Neta

Durante las gestiones 2013, 2014 y 2015 la Utilidad Neta de Banco FIE representé 8.78%, 10.30%
y 11.38% de sus Ingresos Financieros, respectivamente. En ese sentido, ésta registré un
incremento de 35.35% entre las gestiones 2013 y 2014, y un incremento de 13.79% entre las
gestiones 2014 y 2015. Por otro lado, al mes de marzo de 2016 la misma (la Utilidad Neta)
alcanzé un nivel de Bs 23.49 millones, representando 8.13% de sus Ingresos Financieros. Esta
evolucién de la Utilidad Neta confirma el buen desempefio de Banco FIE que le permite
continuar operando y desarrollando sus actividades bajo un contexto de solvencia,
sostenibilidad y rentabilidad.

Cuadro Ne 25: Estado de Ganancias y Pérdidas - Banco FIE
(Expresado en Miles de Bolivianos)

Detalle | 31/12/2013 | 31/12/2014 | 31/03/2015  31/12/2015 31/03/2016

INGRESOS FINANCIEROS 946,001 1,091,387 272,246 1,123,932 288,788
GASTOS FINANCIEROS (184,823) (211,007) (56,803) (246,867) (69,825)
RESULTADO FINANCIERO BRUTO 761,178 880,380 215,442 877,065 218,963
OTROS INGRESOS OPERATIVOS 48,125 59,004 11,688 59,173 13,937
OTROS GASTOS OPERATIVOS (15,188) (16,829) (3,910) (23,892) (5,890)
RESULTADO DE OPERACION BRUTO 794,114 922,555 223,220 912,346 227,011
RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS 242,159 337,224 74,835 368,426 82,232
CARGOS POR INCOB.Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS (355,445) (442,347) (90,338) (401,934) (98,369)
RESULTADO DE OPERACION DESPUES DE INCOBRABLE 680,829 817,433 207,717 878,837 210,874
GASTOS DE ADMINISTRACION (554,648) (614,117) (172,768) (684,466) (182,470)
RESULTADO DE OPERACION NETO 126,181 203,316 34,948 194,371 28,404

AJUSTE POR INFLACION - - o o -
DIFERENCIA DE CAMBIO 260 260 52 139 29

INGRESOSOS EXTRAORDINARIOS 4,350 5,003 673 4,504 295
INGRESOS GESTIONES ANTERIORES = 523 = 1,008 574
GASTOS GESTIONES ANTERIORES = (12,114) = (10,375) (1,036)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 130,792 196,988 35,673 189,648 28,266
IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS (47,737) (84,572) (7,739) (61,725) (4,777)
RESULTADO DEL PERIODO (UTILIDAD NETA) 83,055 112,416 27,934 127,923 23,490

Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE.
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Cuadro Ne 26: Andlisis de Estructura de Estado de Ganancias y Pérdidas — Banco FIE
S.A.

mar 2016~
Detalle 31/12/2013 | 31/12/2014 | 31/03/2015 | 31/12/2015 31/03/2016 2014-2013H 2015-2014  mar2015
INGRESOS FINANCIEROS 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 15.37% 2.98% 6.08%
GASTOS FINANCIEROS -19.54% -19.33% -20.86% -21.96% -24.18% 14.17% 16.99% 22.92%
RESULTADO FINANCIERO BRUTO 80.46% 80.67% 79.14% 78.04% 75.82% 15.66% -0.38% 1.63%
OTROS INGRESOS OPERATIVOS 5.09% 5.41% 4.29% 5.26% 4.83% 22.61% 0.29% 19.25%
OTROS GASTOS OPERATIVOS -1.61% -1.54% -1.44% -2.13% -2.04% 10.80% 41.97% 50.62%
RESULTADO DE OPERACION BRUTO 83.94% 84.53% 81.99% 81.17% 78.61% 16.17% -1.11% 1.70%
RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS 25.60% 30.90% 27.49% 32.78% 28.47% 39.26% 9.25% 9.88%
CARGOS POR INCOB.Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS -37.57% -40.53% -33.18% -35.76% -34.06% 24.45% -9.14% 8.89%
RESULTADO DE OPERACION DESPUES DE INCOBRABLE 71.97% 74.90% 76.30% 78.19% 73.02% 20.06% 7.51% 1.52%
GASTOS DE ADMINISTRACION -58.63% -56.27% -63.46% -60.90% -63.18% 10.72% 11.46% 5.62%
RESULTADO DE OPERACION NETO 13.34% 18.63% 12.84% 17.29% 9.84% 61.13% -4.40% -18.73%
AJUSTE POR INFLACION 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
DIFERENCIA DE CAMBIO 0.03% 0.02% 0.02% 0.01% 0.01% -0.13% -46.40% -43.52%
INGRESOS EXTRAORDINARIOS 0.46% 0.46% 0.25% 0.40% 0.10% 15.01% -9.98% -56.11%
INGRESOS GESTIONES ANTERIORES 0.00% 0.05% 0.00% 0.09% 0.20% 0.00% 92.77% 100.00%
GASTOS GESTIONES ANTERIORES 0.00% -1.11% 0.00% -0.92% -0.36% 0.00% -14.36% -100.00%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 13.83% 18.05% 13.10% 16.87% 9.79% 50.61% -3.73% -20.76%
IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS -5.05% -7.75% -2.84% -5.49% -1.65% 77.16% -27.01% -38.28%
RESULTADO DEL PERIODO (UTILIDAD NETA) 8.78% 10.30% 10.26% 11.38% 8.13% 35.35% 13.79% -15.91%

Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE.
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6.6.3. Indicadores Financieros
El siguiente Cuadro presenta los principales indicadores financieros de Banco FIE, agrupados en
funcion de los siguientes criterios: Solvencia, Estructura de Activos, Calidad de Cartera,
Endeudamiento, Eficiencia Administrativa, Rentabilidad y Liquidez.

Cuadro Ne 27: Principales Indicadores Financieros de Banco FIE S.A.

ACTIVO 7,911,226 8,421,991 10,017,235 10,357,715
PASIVO 7,323,030 7,736,329 9,229,281 9,575,438
PATRIMONIO 588,196 685,662 787,954 782,277
RESULTADO DEL PERIODO (UTILIDAD NETA) 83,055 112,416 127,923 23,490
SOLVENCIA

Patrimonio / Activo 7.43% 8.14% 7.87% 7.55%
Previsiones / Carteraen Mora 687.37% 557.76% 438.45% 389.31%
Coeficiente de Adecuacidn Patrimonial 12.04% 12.24% 12.19% 12.70%
ESTRUCTURA DE ACTIVOS

Cartera Bruta/Total Activo 80.81% 84.87% 81.42% 79.99%
Inversiones Temporarias/Total Activo 4.40% 6.79% 8.56% 9.69%
Disponibilidades/Total Activo 10.98% 9.00% 9.28% 9.80%

CALIDAD DE CARTERA

Cartera Reprogramada /Cartera Bruta 0.26% 0.68% 0.58% 0.57%
Cartera en Mora /Cartera Bruta 0.99% 1.31% 1.47% 1.66%
Previsiones / Cartera 6.81% 7.28% 6.43% 6.44%
Cartera Reprogramada Vigente /Cartera Vigente Total 0.22% 0.62% 0.50% 0.47%
Cartera Reprogramada Venciday Ejecucién /Cartera Reprogramada 17.68% 10.47% 15.37% 18.44%
ENDEUDAMIENTO

Obligaciones con el Publico/Total Pasivo + Patrimonio 65.06% 67.98% 73.71% 73.14%
Obligaciones con Bancos y Entidades Fin./Total Pasivo y Patrimonio 7.72% 5.54% 5.19% 3.67%
Valores en Circulacion/Total Pasivo y Patrimonio 8.91% 8.02% 5.70% 7.31%
Obligaciones Subordinadas/Total Pasivo y Patrimonio 1.66% 2.08% 1.68% 1.58%
Pasivo Total/Activo Total 92.57% 91.86% 92.13% 92.45%
Pasivo Total/Patrimonio 12.45 11.28 11.71 12.24

EFICIENCIA ADMINISTRATIVA

Gastos Administrativos/Resultado de Operacién Bruto 69.84% 66.57% 75.02% 80.38%
Gastos Administrativos/Cartera Bruta 8.68% 8.59% 8.39% 8.81%
Gastos Administrativos/(Activos + Contingente) 7.58% 7.47% 7.59% 7.02%
Gastos Administrativos/Activo Productivo Promedio Neto de Contingente & 8.76% 8.44% 8.31% 8.09%

RENTABILIDAD

ROA (resultados anualizado / activo promedio) & 1.14% 1.38% 1.43% 0.92%
ROE (resultados anualizados / patrimonio promedio) & 14.97% 17.65% 18.59% 11.97%
LIQUIDEZ

Disponibilidades + Inversiones Temporarias/Obligaciones con el Publico 23.65% 23.22% 24.20% 26.65%
Disponibilidades + Inversiones Temporarias/Activo 15.38% 15.79% 17.84% 19.49%

(1)Activo Productivo Promedio Neto de Contingente = Activo Productivo Promedio (Inv. Temporarias, Cartera Vigente, Inv.
Permanentes, Contingente) menos promedjo Contingente segun criterfo ASFI.

(2) Activo promedlio = Promedio de los activos totales a la fecha de corte de la gestion correspondiente y al 31 de
diciembre de la gestion anterior.

(3) Patrimonio promedio = Promediio del patrimonio a la fecha de corte de la gestion correspondiente y al 31 de diciembre
la gestion anterior.

Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE
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Solvencia

Entre los distintos indicadores de solvencia que pueden estudiarse para analizar la solvencia de
una entidad de intermediacién financiera, el principal es el Coeficiente de Adecuacién
Patrimonial (CAP), dado por la relaciéon existente entre el Patrimonio Neto y los Activos
Ponderados por Riesgo. En el caso de Banco FIE el CAP se ha mantenido significativamente por
encima del nivel minimo de 10%, requerido por la normativa vigente; especificamente, a
diciembre de 2013, 2014, 2015 y a marzo de 2016, registr6é un nivel de 12.04%, 12.24%, 12.19%y
12.70%, respectivamente.

Los elevados niveles del Coeficiente de Adecuacién Patrimonial de Banco FIE han sido
mantenidos gracias a la confianza y constante apoyo de sus accionistas, quienes han
manifestado esa confianza a través de la continua reinversién de un porcentaje importante de
sus utilidades y a través de aportes extraordinarios de capital, cuando los mismos fueron
requeridos.

Por otro lado, considerando la relacién entre el Patrimonio y el Activo como una medida de
apalancamiento, se observa que los niveles de apalancamiento de 7.43%, 8.14%, 7.87%y 7.55%,
registrados por Banco FIE a diciembre de 2013, 2014, 2015 y a marzo de 2016, respectivamente,
se mantienen en niveles razonables.

Adicionalmente, Banco FIE ha constituido previsiones que le permiten contar con una amplia
cobertura en caso de que se presentase un deterioro en la calidad de sus activos. Esa cobertura,
que puede medirse por la relacién existente entre: (Previsién para Incobrabilidad de Cartera+
Previsién para Activos Contingentes + Prevision Genérica Ciclica + Previsiones Genéricas
Voluntarias para Pérdidas Futuras auin no Identificadas) y (Cartera Vencida + Cartera en Ejecucion
+ Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida + Cartera Reprogramada o Reestructurada en
Ejecucion), se ubicé en 687.37%, 557.76%, 438.45% y 389.31%, a diciembre de 2013, 2014, 2015y
a marzo de 2016, respectivamente, reforzando asi la solidez y solvencia de la entidad.

Estructura de Activos

A diciembre de 2013, 2014, 2015 y a marzo de 2016 la cartera bruta de Banco FIE representd
80.81%, 84.87%, 81.42% y 79.99% de su activo total, respectivamente; asimismo, las inversiones
temporarias de la entidad representaron 4.40%, 6.79%, 8.56% y 9.69% de su activo total,
respectivamente; mientras que sus disponibilidades representaron 10.98%, 9.00%, 9.28% y
9.80% de su activo total, respectivamente.

Banco FIE tiende a mantener aproximadamente 80% de su activo como cartera bruta y cerca al
20% restante como disponibilidades e inversiones temporarias, favoreciendo su desempeno a
través de la elevada participacion de la cartera como principal activo productivo y contando con
adecuados niveles de liquidez mantenidos como disponibilidades e inversiones temporarias.

Calidad de Cartera

La Cartera Reprogramada o Reestructurada de Banco FIE representd sélo 0.26%, 0.68%, 0.58% y
0.57%, de su Cartera Bruta a diciembre de 2013, 2014, 2015 y a marzo de 2016, respectivamente.
Asimismo, la Cartera Vencida y la Cartera en Ejecucién, consideradas en forma conjunta,
representaron 0.99%, 1.31%, 1.47% Yy 1.66%, de su Cartera Bruta a diciembre de 2013, 2014, 2015
y a marzo de 2016, respectivamente.
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Adicionalmente, la relacion entre Previsiones y Cartera Bruta de Banco FIE ha registrado un nivel
de 6.81%, 7.28%, 6.43% y 6.44%, a diciembre de 2013, 2014, 2015 y a marzo de 2016. Por otro
lado, la relacién entre Cartera Reprogramada Vigente y Cartera Vigente Total registré niveles de
0.22%, 0.62%, 0.50% y 0.47% a diciembre de 2013, 2014, 2015 y a marzo de 2016,
respectivamente, mientras que la Cartera Reprogramada Vencida y en Ejecucién con relaciéon a la
Cartera Reprogramada representd Unicamente 17.68%, 10.47%, 15.37% y 18.44%, a diciembre de
2013, 2014, 2015 y a marzo de 2016, respectivamente.

Sobre la base de los indicadores que se acaban de mencionar, se observa la buena calidad de la
cartera de créditos de Banco FIE, con bajos niveles de mora, con una reducida participacién de la
cartera reprogramada o reestructurada y con holgados niveles de cobertura a través de las
previsiones constituidas.

En ese sentido, considerando que el activo de Banco FIE estd constituido principalmente por:
Cartera de Créditos, Disponibilidades e Inversiones Temporarias, dada las caracteristicas de su
cartera — descritas en el parrafo precedente -y la composicién de sus inversiones temporarias ,
se puede afirmar que, en general, la cartera y el activo de la entidad poseen una excelente
calidad.

Endeudamiento

La principal fuente de financiamiento de Banco FIE estd dada por Obligaciones con el Publico,
éstas — con relacion al Pasivo y Patrimonio de la Entidad - representaron 65.06%, 67.98%, 73.71%
y 73.14% a diciembre de 2013, 2014, 2015 y a marzo de 2016, respectivamente. La segunda
fuente de financiamiento mds importante de Banco FIE esta dada por los Valores en Circulacién,
los cuales — con relacién al Pasivo y Patrimonio de la Entidad - representaron 8.91%, 8.02%,
5.70% y 7.31% a diciembre de 2013, 2014, 2015 y a marzo de 2016, respectivamente. La tercera
fuente de financiamiento mas importante de Banco FIE estd dada por las Obligaciones con
Bancos y Entidades de Financiamiento, las cuales — con relacién al Pasivo y Patrimonio de la
Entidad - representaron 7.72%, 5.54%, 5.19% y 3.67% a diciembre de 2013, 2014, 2015 y a marzo
de 2016, respectivamente.

Durante las ultimas gestiones la participacién de Obligaciones con el Publico y de Valores en
Circulacién (considerada de forma conjunta) en el Pasivo y Patrimonio de Banco FIE se ha estado
incrementando y ha estado permitiendo reducir sus costos financieros y atomizar sus pasivos.
Por otro lado, Banco FIE ha tendido a mantener Obligaciones con Bancos y Entidades de
Financiamiento (especialmente con el Banco de Desarrollo Productivo y con Entidades de
Financiamiento del Exterior) como una importante fuente alternativa de fondos para financiar
sus actividades.

En lo relativo al apalancamiento de la Entidad, la relacién entre Pasivo Total y Activo Total se
ubico en 92.57%, 91.86%, 92.13% y 92.45%, a diciembre de 2013, 2014, 2015 y a marzo de 2016,
respectivamente; en la misma linea, la relacién entre Pasivo Total y Patrimonio se ubicé en 12.45,
11.28, 11.71 y 12.24, a diciembre de 2013, 2014, 2015 y a marzo de 2016, respectivamente. Si
bien la evolucion de estos indicadores corresponde a un incremento de los niveles de
apalancamiento de Banco FIE, la estructura y composicion de sus activos, pasivos y patrimonio,
le han permitido mantener adecuados niveles de solvencia reflejados en un Coeficiente de
Adecuacion Patrimonial que ha tendido a mantenerse en niveles cercanos o superiores al 12%
(ver Cuadro N° 26).
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Eficiencia Administrativa

Considerando que durante las gestiones 2013, 2014 y 2015 Banco FIE registré6 un elevado
crecimiento de activos y operaciones, en el marco de una estrategia de expansién geografica, asi
como su reciente conversion en Banco, el indicador de eficiencia y desempefio que considera la
relacion existente entre los Gastos Administrativos y los Resultados de Operacién Bruto refleja
que la Entidad ha estado operando eficientemente; especificamente el mencionado indicador
registré un nivel de 69.84%, 66.57%, 75.02% y 80.38% durante las gestiones 2013, 2014, 2015y a
marzo de 2016, respectivamente.

Asimismo, tomando como indicador de desempefo la relacion existente entre Gastos
Administrativos y Cartera Bruta — como principal activo productivo de Banco FIE - se confirma el
hecho de que la Entidad se ha estado desempefiando con eficiencia manteniendo sus costos
bajo control; especificamente, el mencionado indicador ascendié a 8.68%, 8.59% y 8.39%
durante las gestiones 2013, 2014 y 2015, respectivamente.

Finalmente, la relacién entre Gastos Administrativos y Activo mas Contingente registrd niveles
de 7.58%, 7.47% y 7.59% durante las gestiones 2013, 2014 y 2015, respectivamente y la relacién
entre Gastos Administrativos y Activo Productivo Promedio Neto de Contingente se ubicé en
8.76%, 8.44% y 8.31% durante las gestiones 2013, 2014 y 2015, respectivamente; dicha variacién
se explica por un mayor crecimiento en el Activo Productivo Neto de Contingente con relacién a
los Gastos Administrativos de la Entidad; ratificindose nuevamente a través de estos indicadores
el eficiente desemperio de Banco FIE.

Rentabilidad

El desempeiio de Banco FIE le ha permitido generar una razonable rentabilidad durante las
ultimas gestiones, acorde con las expectativas de sus accionistas. En ese sentido, durante las
gestiones 2013, 2014 y 2015 la Entidad generé un Rendimiento sobre Patrimonio (ROE) de
14.97%, 17.65% y 18.59%, respectivamente; asimismo, el Rendimiento sobre Activos (ROA) ha
tendido a mantenerse en niveles satisfactorios equivalentes a: 1.14%, 1.38% y 1.43%, para las
gestiones 2013, 2014 y 2015, respectivamente.

Los niveles de rentabilidad descritos en el parrafo precedente se han obtenido bajo un contexto
de continua mejora de las condiciones de acceso a sus servicios, a través de una sostenida
disminucion de las tasas de interés activas y mediante la apertura de agencias y puntos de
atencion cercanos a los lugares donde sus clientes desarrollan sus actividades.

Liquidez

Banco FIE mantiene niveles de liquidez que le permiten contar con recursos suficientes para
honrar oportunamente sus obligaciones. De esa manera, la relacién entre (Disponibilidades +
Inversiones Temporarias) y Obligaciones con el Publico a diciembre de 2013, 2014, 2015 y a
marzo de 2016 ha registrado valores de 23.65%, 23.22%, 24.20% y 26.65%, respectivamente.

Por otro lado, el indicador de liquidez correspondiente a la relacién entre (Disponibilidades +
Inversiones Temporarias) y Activo, muestra que la entidad mantiene adecuados niveles de
liguidez que, ademds de permitirle honrar oportunamente sus obligaciones, facilitan el
desarrollo normal de sus operaciones; especificamente, los niveles de liquidez de Banco FIE
medidos a través de este indicador se ubicaron en 15.38%, 15.79%, 17.84% y 19.49% a diciembre
de 2013, 2014, 2015 y a marzo de 2016, respectivamente.
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6.7. Calculo de Compromisos Financieros
Al 31 de marzo de 2016 Banco FIE cumple los compromisos financieros descritos en el punto

2.4.20.3. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones Bonos BANCO FIE 2, de acuerdo al
siguiente calculo:

1) Suficiencia Patrimonial

El promedio de los ultimos 3 meses de las gestiones 2013, 2014 y 2015 respectivamente fueron
los siguientes:

(Promedio Trimestral Expresado en miles de Bs)

Periodo Patrimonio Neto VELIAGEICS Act.ivos Compromiso
Ponderados por Riesgo

2013 771,406 6,381,209 12.09%
2014 844,379 6,952,042 12.15%
2015 - Primer Trimestre 922,965 6,939,085 13.30%
2015 - Segundo Trimestre 977,103 7,210,227 13.55%
2015 - Tercer Trimestre 977,707 7,519,697 13.00%
2015 - Cuarto Trimestre 978,711 7,886,196 12.41%

Al 31 de marzo de 2016 las cifras son las siguientes:

(expresado en miles de Bs)

. . . Valor Total de Activos .
Periodo Patrimonio Neto . Compromiso
Ponderados por Riesgo
Enero- 2016 979,576 7,982,818 12.27%
Febrero - 2016 979,576 7,994,309 12.25%
Marzo - 2016 1,032,082 8,124,129 12.70%
Promedio (ultimos tres meses) 12.41%

2) Indicador de Liquidez.

Disponibilidades + inversiones temporarias
Obligaciones con el Publico a la Vista + Obligaciones
con el Publico en cuentas de Ahorro

45%
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El promedio de los ultimos 3 meses de las gestiones 2013, 2014 y 2015 respectivamente fueron
los siguientes:

(Promedio Trimestral Expresado en miles de Bs)

Periodo

Disponibilidades + Inversiones
Temporarias

Obligaciones con el Publico a la
Vista + Obligaciones con el publico
en Cuentas de Ahorros

Compromiso

2013 1,177,894 1,924,166 61.24%
2014 1,355,896 2,299,067 59.01%
2015 - Primer Trimestre 1,472,691 2,408,207 61.13%
2015- Segundo Trimestre 1,442,605 2,510,841 57.44%
2015 - Tercer Trimestre 1,573,785 2,584,335 60.88%
2015 - Cuarto Trimestre 1,841,469 2,700,299 68.23%

Al 31 de marzo de 2016 las cifras son las siguientes:

3)

(Expresado en miles de Bs)

Disponibilidades + Inversiones

Obligaciones con el Publico a la

Periodo X Vista + Obligaciones con el publico Compromiso
Temporarias
en Cuentas de Ahorros
Enero - 2016 1,690,735 2,796,877 60.45%
Febrero - 2016 1,749 446 2,790,107 62.70%
Marzo - 2016 2,018,761 2,851,769 70.79%
Promedio (ultimos tres meses) 64.65%
Indicador de cobertura
Prevision para Incobrabilidad de Cartera+ Previsién para Activos
Contingentes +Prevision Genérica Ciclica + Previsiones Genéricas
Voluntarias para pérdidas futuras aun no identificadas
> 100%

Cartera Vencida + Cartera en Ejecucién + Cartera Reprogramada
o Reestructurada Vencida + Cartera Reprogramada o

Reestructurada en Ejecucién

El promedio de los ultimos 3 meses de las gestiones 2013, 2014 y 2015 respectivamente fueron
los siguientes:

(Promedio Trimestral Ex|

resado en miles de Bs)

Prevision para incobrabilidad de cartera +

Cartera vencida + Cartera en

Prevision para activos contingentes +

ejecucion + Cartera reprogramada o

Periodo Prevision genérica ciclica + Previsiones reestructurada vencida + Cartera Compromiso
Genéricas Voluntarias para Pérdidas Futuras | reprogramada o reestructurada en
aun no Identificadas ejecucion
2013 427,604 63,954 669.24%
2014 523,598 95,687 547.60%
2015 - Primer Trimestre 526,674 102,433 514.94%
2015- Segundo Trimestre 536,850 111,716 480.82%
2015 - Tercer Trimestre 552,296 117,384 470.72%
2015 - Cuarto Trimestre 549,452 124,907 440.08%
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Al 31 de marzo de 2016 las cifras son las siguientes:

(Expresado en miles de Bs)

Prevision para incobrabilidad de cartera + Cartera vencida + Cartera en
Prevision para activos contingentes + ejecucion + Cartera reprogramada o
Periodo Previsidn genérica ciclica + Previsiones reestructurada vencida + Cartera Compromiso
Genéricas Voluntarias para Pérdidas Futuras | reprogramada o reestructurada en
aun no Identificadas ejecucion

Enero - 2016 77,196,735 19,002,904 406.24%
Febrero - 2016 78,531,547 20,898,880 375.77%
Marzo - 2016 77,825,878 19,990,811 389.31%
Promedio (ultimos tres meses) 390.44%

6.8. Responsables de la Informacién Financiera
El Sr. Nelson Camacho desempena las funciones de Gerente Nacional de Auditoria Interna de
Banco FIE desde el 1 de febrero de 2012.

El responsable de la elaboracion de los estados financieros correspondientes a las gestiones
2012 y 2013 es el Sr. Carlos Valencia Rocha, quien se desemperia en Banco FIE desde el 16 de
marzo de 1998 como Subgerente Nacional de Contabilidad; sin embargo desde el mes de mayo
de 2014 fue designado en comisién para apoyar al Proyecto Nuevo Core Bancario como Lider
Funcional Operativo.

En ese sentido, la responsable de la elaboracién de los estados financieros desde la gestiéon 2014
es la Sra. Lizzeth Guachalla Gutierrez, quien se desempefia en Banco FIE desde el 11 de abril 2011
y ocupa el cargo de Subgerente Nacional de Contabilidad a.i. desde mayo de 2014.

Los estados financieros de Banco Para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A. (Banco FIE S.A.) al
31 de diciembre de 2013 y 2014, fueron auditados por la firma PriceWaterhouseCoopers; los
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2015 fueron auditados por Ernst & Young Ltda vy los
Estados Financieros al 31 de marzo de 2016 fueron auditados por la Gerencia Nacional de
Auditoria Interna de Banco FIE. Los dictdmenes correspondientes han expresado una opinion
“limpia” sin salvedades.
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ANEXO |

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2015 CON DICTAMEN DE
AUDITOR INDEPENDIENTE








































































































































































ANEXO I

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO
DE 2016 CON DICTAMEN DE AUDITOR
INDEPENDIENTE



DICTAMEN DEL AUDITOR INTERNO

A la Sra. Presidenta y

Miembros del Directorio de

Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A (Banco FIE S.A)
La Paz

Hemos examinado el estado de situacion patrimonial de Banco para el Fomento a Iniciativas
Econdémicas (Banco FIE S.A)) al 31 de marzo de 2016 y los correspondientes estados de
ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 2016, asi como las notas 1 a 13 que se
acompanan. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de Banco FIE S.A. y
han sido preparados sobre la base de las Normas Contables emitidas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), descritas en la nota 2 a los estados financieros.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. La auditoria de los estados financieros de Banco FIE S.A. al 31 de diciembre
de 2015, fue realizada por otros auditores, cuyo informe fechado 1 de febrero de 2016, expresd
una opinidn sin salvedad sobre dichos estados financieros. -

Efectuamos nuestro examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Bolivia y normas emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI),
contenidas en la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros (RNSF). Esas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una razonable seguridad
respecto a si los estados financieros estan libres de representaciones incorrectas significativas.
Una auditoria incluye examinar, sobre una base de pruebas, evidencias que sustenten las
revelaciones contenidas en los estados financieros. Una auditoria también incluye evaluar las
normas de contabilidad utilizadas y las estimaciones significativas hechas por la Gerencia, asi
como también evaluar la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos
que nuestro examen proporciona una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacién patrimonial y financiera de Banco para el Fomento
a Iniciativas Econémicas (Banco FIE S.A.) al 31 de marzo de 2016, los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo por el periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 2016, de acuerdo con normas contables emitidas por la
Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI.

Este informe fue preparado Unicamente para informacion de BANCO FIE SA. y ho debe usarse
para ningun otro propdsito, ni ser distribuido a otros sin previa autorizacién escrita de la
Pres}deﬁa del Directorio de Banco FIE S.A..

Gerencia Nacional de Auditgtia Intéyna

ic. Aud. Nelson Camacho Gutiérrez (Gerente)

La Paz, 8 de junio de 2016



BANCO PARA EL FOMENTO A
INICIATIVAS ECONOMICAS S.A. (BANCO FIE S.A))

Estados financieros al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015

CONTENIDO

Estado de situacion patrimonial

Estado de ganancias y pérdidas

Estado de cambios en el patrimonio neto
Estado de flujo de efectivo

Notas a los estados financieros

Bs = boliviano
US$ = délar estadounidense
UFV = unidad de fomento a la vivienda



BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.

{Banco FIES.A.)

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTIVO

Disponibilidades

Inversiones temporarias

Cartera

Cartera vigente

Cartera vencida

Cartera en ejecucion

Cartera reprogramada o reestructurada vigente
Cartera reprogramada o reestructurada vencida
Cartera reprogramada o reestructurada en ejecucion
Productos devengados por cobrar cartera
Prevision para cartera incobrable

Otras cuentas por cobrar

Bienes realizables

inversiones permanentes

Bienes de uso

Otros activos

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO

Obligaciones con el publico

Obligaciones con instituciones fiscales

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Oftras cuentas por pagar

Previsiones

Valores en circulacion

Obligaciones subordinadas

Obligaciones con empresas con participacién estatal

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Capital pagado

Aportes no capitalizados

Reservas

Resultados acumulados

TOTAL DEL PATRIMONIO NETO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO
CUENTAS CONTINGENTES

CUENTAS DE ORDEN

Notas

8.a)
2.3.c), 8.c.1)

2.3.b), 8.b) 8.109.032.828

2.3.b}, 8.b) 76.821.385

2.3.b), 8.b) 51.604.589

38.525.281

4.424.398

4.286.595

80.264.070

2.3b), 8.b) (331.493.541)
2.3d), 8.d)
2.3.e), 8.e)
2.3.¢c),8.c.2)
2.3.f), 8.f)
2.3.9).8.9)

8.i)
8.))
8.k)
8.1)

2.3 h), 8.m)
8.n)
8.0)
8.p)

2.3))
9.a)
9.b)
9.¢)
9.d)

8.0), 8.)

8.x)

Las notas 1 a 13 adjuntas, son parte integrante de estos estados financieros.

7 Andres Urqui}ii S.
Gerente General

P 4 PR )
Elzzeth Guacha/llaﬂ

Subgerente Nacional de
Contabilidad a.i.

1.015.300.810
1.003.460.323
8.033.465.605

61.141.870
78.578.651
97.250.858
68.516.646

10.357.714.763

7.575.188.726
3.610.612
380.562.225
267.618.066
202.391.981
757.207.589
163.445.556

225.412.881

9.575.437.636

470.178.800
116.006
288.492.645
23.489.676

782.277.127

10.357.714.763

45.697.556

7.996.401.183
64.755.160
47.601.001
40.352.276
3.471.320
3.856.958
78.877.584

(322.024.963)

015

Bs

929.820.089
856.994.830
7.913.290.519

66.922.235

65.271.169
98.156.467

__ ee779287

10.017.234.596

7.383.484 446
2.778.843
519.930.222
263.028.903
202.736.397
570.954.900
168.247.285

__ 118.118.737

423.929.000

116.006
235.985 996
127.922.861

787.953.863

51.511.406

Sl

Fernando Lopez A.

Gerente Nacional de Finanzas



BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
{Banco FIE S.A))

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1° DE ENERO Y EL 31 DE MARZO DE 2016 Y 2015

2016 2015
Notas Bs Bs

Ingresos financieros 2.3.), 8.9) 288.787.587 272.245.660
Gastos financieros 2.3.m), 8.q) (69.824.541) (56.803.218)
Resultado financiero bruto 218.963.046 215.442.442
Oftros ingresos operativos 8.t) 13.937.289 11.687.607
Otros gastos operativos 8.t) (5.889.651) (3.910.383)
Resultado de operacién bruto 227.010.684 223.219.666
Recuperacion de activos financieros 8.r) 82.231.675 74.835.063
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros 8.s) (98.368.832) (90.338.176)
Resultado de operacion después de incobrables 210.873.527 207.716.553
Gastos de administracién 8.v) (182.469.853) (172.768.463)
Resuiltado de operacion neto 28.403.674 34.948.090
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 29.101 51.527
Resultado después de ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 28.432.775 34.999.617
Ingresos extraordinarios 8.u) 295.328 672.900
Resultado neto antes de ajustes de gestiones anteriores 28.728.103 35.672.517
Ingresos de gestiones anteriores 8.u) 574.236 -

Gastos de gestiones anteriores 8.u) (1.036.146) -

Resultado antes de impuestos 28.266.193 35.672.517
impuesto sobre las utilidades de las empresas (IUE) 2.3.n) (4.776.517) (7.738.593)
Resultado neto del periodo 23.489.676 27.933.924

Las notas 1 a 13 adjuntas, son parte integrante de estos estados financieros.

¢
'//‘ 7 Wﬂ
/Jjﬂz//‘/[{ /74//7 f
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~” Andres Urquidi‘s‘ Lizzéth Guachalla G, Fernando Lopez A.
Gerente General Subgerente Nacional de Gerente Nacional de Finanzas

Contabilidad a.i.



BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A. {Banco FIE S.A\)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1° DE ENERO Y 31 DE MARZO DE 2016 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ortes na caprtatizados Reservas
Caprtal Aportes para fuluros  Donaciones na Resuttados

pagado 2umentos de capital _caprtalizables Total legal obligatorias voluntanas Total Acumulados Total
Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs

Saldo 2! 31 de dictembre de 2014 381 857.600 - 116 006 116 006 48618 769 18783 643 123.870 142 181.272.554 112 415 599 685 661.759

Constitucién de Reserva Legal por el 10% de la
utilidad 21 31 de diciembre de 2014 autorizada por
la Junta General Ordinana de Accionistas celebrada
el 12 de febrero de 2015 - - - - 11 241.560 - - 11.241 560 {11.241.560) -

[= de No B i
autorizada por la Junta General Ordinana de
Accionistas celebrada el 12 de febrero de 2015 - - - - - - 33 471882 33471882 (33471 882) -

Ci ién de aportes P de

capnalizacién aprobada por la Junta General Ordinaria
de Accionistas celebrada el 12 de febrero de 2015 - 42.071 400 - 42 071 400 - - - - (42.071 400) -

Canstitucion de Fondo de Garantia para Créditos de
Vivienda de Interés Social en cumplimiento al Decreto
Supremo 2137 del 9 de octubre de 2014 aprobada por
Ia Junta General Ordinana de Accronistas celebrada el
12 de febrero de 2015 - - - - - - - - {6 744 936) (6 744 936)

D de alos dela
utilidad al 31 de diciembre de 2014 autorizada por
ia Junta General Ordinaria de Accionistas cetebrada
el 12 de febrero de 2015 - - - - - - - - (18.885 821) (18.885.821)

incremento del capital pagado aprobado por la Junta
General Ordinaria de Accionistas celebrada
el 12 de febrero de 2015, segin comunicacion
ASFUDSR IIf R-35770/2015 de 09/03/2015 emitida por
ia Autoridad de Sup on dei Sistema I 3 42.071.400 {42.071.400) - {42.071.400) - - - - - -

neto cor al periodo
e 31 de marzo de 2015 - - - - - - - - 27.933.924 27.933.924

Saldo al 31 de marzo de 2015 423.929 000 - 116.006 116 006 59.850.329 18.783.643 157 342.024 235985996 27.933924 687.964 926

neto cor a la gestion
el 31 de diciembre de 2015 - - - - - - - - 99988 937 99 988.937

Saldo al 31 de diciembre de 2015 423929 000 - 116.006 116.006 59.860 329 18 783 643 157.342.024 235985996 127 922 861 787 953863

Constitucion de Reserva Legal por ef 10% dela
utilidad ai 31 de diciembre de 2015 autorizada por
la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada
el 10 de febrero de 2016 - - - - 12.792.286 - - 12.792.288 (12792.286) -

Constitucion de No Di
autonzada por la Junta General Ordinaria de
Accionistas cefebrada el 10 de febrero de 2016 - - - - - - 39714 363 39.714 363 (38.714 363) -

[o! i6n de aportes i de
capitalizacion aprobada por [a Junta General Ordinana
de Accianistas celebrada el 10 de febrero de 2016 - 6 860 000 - 6 860.000 - - - - {6 860 000) -

Constitucion de Fondo de Garantia de Créditos para
el Sector Productivo en cumplimienta al Decreto Supremo
2614 del 2 de diciembre de 2015 aprobada por la Junta
General Ordinania de Accionistas celebrada el
10 de febrero de 2016 - - - - - - - - (7 675372} (7675372)

Distribucién de dividendos a los accionistras de la
utitidad al 31 de deciembre de 2015 autorizada por
fa Junta General Ordinana de Accionistas celebrada
&l 10 de febrero de 2016 - - - - - - - - {21 481.040) (21 491 040)

incremento del capital pagado aprobado por fa Junta
General Ordinana de Accionistas celebrada
e! 10 de febreso de 2016, segun comunicacion
ASFIDSR il R-52263/2016 de 30/03/2016 emitida por
fa Autonidad de Supenvisién del Sistema Financiero 46 245 800 {6 860 000) - (6 860.000) - - - - (39 389 800) -

Resuttado neto correspondiente ai periodo terminado
el 31 de marzo de 2016 - - - - - - - - 23 489676 23 488.676

Saldo al 31 de marzo de 2016 470 178 800 - 116 006 116 006 72 652 615 18 783 643 197 056 387 288 492 645 23 489 676 782 277 127

—_—

Las notas 1 a 13 adjuntas, son parte integrante de estos estados financteros

\,
Fernando Lopez A




BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A. (Banco FIE S.A.)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1° DE ENERO Y EL 31 DE MARZO DE 2016 Y 2015

2016 2015
Bs Bs
Fiujos de fondos en actividades de operacidn;
Resultado neto del periodo 23.489.676 27.933.924
- Partidas que han afectado el resultado neto del periodo, que
no han generado movimiento de fondos:
- Productos devengados no cobrados {85.308.523) (75.395.750)
- Cargos devengados no pagados 274.042.231 206,578,683
- Previsiones para desvalorizaciones 2 2
- Previsiones para incobrables y activos contingentes 17.469.292 16.368.774
- Provisiones o previsiones para beneficios sociales 19.120.550 20.347.432
- Provisiones para impuestos y otras cuentas por pagar 4.776.517 7.738.593
- Depreciaciones y amortizaciones 7.467.860 4.300.552
Fondos obtenidos en el resultado dei periodo 261.057.605 207.872.210
Productos cobrados (cargos pagados) en el periodo devengados en
ejercicios anteriores sobra;
- Cantera de préstamos 78.877.584 74.084.395
- Inversiones temporarias y permanentas 5.701.645 1.535.635
- Obligaciones con el publico (234.793.278) (179.674.619)
- Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento (5.230.670) {5 517.835)
- Otras obligaciones (bonos y subordinadas) (6.688.121) {6.724.354)
Incremento (disminucidn) neto de otros activos y pasivos:
- Otras cuentas por cobrar -pagos anticipados, diversas- 5.780.365 7.942.609
- Bienes realizables 2.056 2
- Otros activos -partidas pendientes imputacion 18.746.635 (1.115.873)
- Ofras cuentas por pagar -diversas y provisiones- {19.308.873) 7.513.588
Flujo neto obtenido en actividades de operacidn -excepto actividades de intermediacion- 104.144.948 105.915.759
Flujo de fondos en actividades de intermediacién:
Incremente (disminucion) de captaciones y obligaciones por intermediacién:
- Obligaciones con el publico:
- Depésitos a la vista y en cajas de ahorro 184.579.432 136 145.223
- Depositos a plazo hasta 360 dias (21.955.893) 49.888.149
- Depositos a plazo por mas de 360 dias 115.556.513 43 284.189
- Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento:
- A corto plazo {99.359.321) 31.286.353
- A mediano y largo plazos {41.210.506) (27.725.175)
- Otras operaciones de intermediacién:
- Obligaciones con instituciones fiscales 831.769 2.987.948
- Otras cuentas por pagar por intermediacion financiera 969 (6 753.802)
incremento (disminucién) de colocaciones:
- Créditos colocados en el periodo:
- acorto plazo (22.298.436) (27.264.195)
- a mediano y largo plazos -mas de 1 afo- (1.319.307.593) (1.160.413.031)
- Créditos recuperados en el periodo 1.205.001.663 1.135.619.803
Flujo neto obtenido en actividades de intermediacion 1.838.597 177.055.362
Flujos de fondos en actividades de financiamiento:
Incremento (disminucion) de préstamos:
- Titulos valores en circutacion 183.000.000 -
- Obligaciones subordinadas (6.860.000) (6.860.000)
Cuentas de los accionistas:
- Pago de dividendos {21.491.040) (18.885.821)
- Constitucién Fondo de garantia (7.675.372) (6.744.936)
Fiujo neto obtenido en actividades de financiamiento 146.973.588 (32.490.757)
Flujos de fondos en actividades de inversion:
Incremento (disminucion) neto en:
- Inversiones temporarias (147.290.167) (281 862.227)
- Inversiones permanentes (13.140.000) -
- Bienes de uso (4.514.305) (1.377.408)
- Bienes diversos (126.014) (10.317.879)
- Cargos diferidos (2.405.926) -
Flujo neto aplicados a actividades de inversién (167.476.412) (293.557.514 )
Incremento de fondos durante el periodo 85.480.721 (43.077.150)
Disponibilidades al inicio del periodo 929.820.088 757.696.435
Disponibilidades al cierre del periodo 1.015.300.810 714.619.285
Las notas 1 a 13 adjuntas, son parte integrante de estos estados financieros,
/
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1.2

BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(Banco FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015
NOTA 1 - ORGANIZACION
Organizacién de la Sociedad

E!l Banco para el Fomento a Iniciativas Economicas S.A. (Banco FIE S.A.) fue constituido en fecha 1° de
agosto de 1997 como una sociedad anénima bajo la denominacion de Fondo Financiero Privado para el
Fomento a Iniciativas Econémicas S.A. (FFP FIE S.A.) y se transformé en Banco FIE S.A. en fecha 17 de
marzo de 2010, con domicilio legal en la ciudad de La Paz y cuyo funcionamiento esta normado por la Ley
N° 393 de 21 de agosto de 2013 Ley de Servicios Financieros, el Codigoc de Comercio vigente y demas
disposiciones legales aplicables a las entidades financieras bancarias. El plazo de duracion de la
Sociedad es de 99 afos a partir de la inscripcion de su transformacion en el Registro de Comercio (24 de
marzo 2010). FFP FIE S.A. tuvo su origen en los 13 afios de trabajo realizado por el Centro de Fomento
a Iniciativas Econdmicas (FIE), una asociacion civil boliviana sin fines de lucro.

La licencia de funcionamiento para operar como Fondo Financiero Privado fue otorgada por la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actualmente Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero (ASFI)) mediante Resolucion SB 002/98 de 17 de febrero de 1998; la autorizacion para
transformarse en entidad bancaria fue otorgada mediante Resolucion ASFI N° 141/2010 de 12 de febrero
de 2010 y la licencia de funcionamiento ASF1/001/2010 para operar como Banco FIE S.A. desde el 3 de
mayo de 2010 fue otorgada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) en fecha 23 de
abril de 2010. En el marco de lo previsto en la Ley de Servicios Financieros, el 11 de febrero de 2014
la Junta de Accionistas determin6 que Banco FIE S.A. se formalice juridicamente como Banco
Multiple.

El principal objetivo del Banco es promover una eficiente intermediacién financiera para fomentar en
forma sostenida e! desarrollo de su clientela, con especial énfasis en los segmentos de micro, pequefia y
mediana empresa. En ese sentido, Banco FIE S.A. esta facultado para realizar todas las operaciones,
actos y contratos permitidos por las normas juridicas vigentes.

Banco FIE S.A. cuenta con 255 oficinas, conformadas por 1 oficina central, 8 sucursales, 143 agencias,
19 oficinas externas, 5 ventanillas de cobranza exclusivas para el cobro de impuestos municipales y
nacionales, 1 ventanilla de cobranza exclusiva para el cobro de servicios de YPFB, 54 ventanillas de
cobranza exclusivas para el cobro de servicios de ENTEL, 22 ventanillas de cobranza exclusivas para el
cobro de servicios de TELECEL y 2 oficinas feriales. Todas ellas distribuidas en el territorio boliviano: 92
en el departamento de La Paz, 51 en el departamento de Santa Cruz, 11 en el departamento del Beni, 3
en el departamento de Pando, 32 en el departamento de Cochabamba, 15 en el departamento de
Chuquisaca, 21 en el departamento de Tarija, 20 en el departamento de Potosi y 10 en el departamento
de Oruro. Su planta ejecutiva operativa y administrativa alcanza a 3.491 trabajadores/as.

Hechos importantes sobre la situacion de la entidad

De acuerdo a estimaciones del Fondo Monetario Internacional (FMI)!, durante la gestion 2016 la
economia mundial registrara un crecimiento cercano a 3,2% — luego de haber registrado un crecimiento
de 3,1% durante la gestion 2015 — impulsado principalmente por las economias emergentes y en
desarrollo que se espera crezcan 4,1%, con el importante aporte de India (7,5%) y China (6,5%). Este
ligero incremento de la tasa de crecimiento mundial prevista para la gestion 2016 se explica
principalmente por: presencia de tensiones y volatilidad en los mercados financieros internacionales;
incertidumbre sobre el impacto internacional que tendra el crecimiento mas equilibrado de la economia
China, respecto al crecimiento que registré durante los afios precedentes; y dificultades en otros
mercados emergentes grandes, afectados — entre otros factores — por la caida de los precios de las
materias primas.

"Tomando como referencia las estimaciones contenidas en el documento Perspectivas de la Economia Mundial, publicado en abril de
2018 por el Fondo Monetario Internacional (FMI).
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A nivel especifico, el FMI estima que durante la gestién 2016 el producto interno bruto de las economias
avanzadas crecera 1,9%, luego de haber registrado un crecimiento similar durante la gestién 2015; en
América Latinay E!l Caribe el FMI estima que durante la gestién 2016 la economia decrecera 0,5%, con
el importante impacto de las economias de Brasil y México que se estima registraran tasas de crecimiento
de -3,8% y 2,4%, respectivamente. Este decrecimiento econdmico previsto para América Latina y El
Caribe, que implica mayor desaceleracién que la registrada durante la gestion 2015 (-0,1%), se explica
principalmente por el impacto de la caida de precios del petrdleo y de otras materias primas.

En el caso particular de la economia boliviana, el Ministerio de Economia y Finanzas Publicas estima
que durante la gestion 2016 el PIB registrara un crecimiento de 5%. Segun informacion del Instituto
Nacional de Estadistica (INE), durante la gestién 2015 la economia boliviana creci6 4,85%, destacando
el buen desempeio de las actividades de: Servicios de la administracion publica; Electricidad, gas y
agua; Establecimientos financieros, seguros, bienes inmuebles; Transporte y almacenamiento; y
Construccion; que alcanzaron crecimientos de 9,37%, 6,28%, 6,06%, 5,66% y 5,36%, respectivamente.

Entre enero y febrero de la gestion 2016, las exportaciones ascendieron a US$ 1.044,1 millones,
registrando una disminucion de 31,5% con relacion a similar periodo de la gestion 2015. Asimismo, las
importaciones alcanzaron un nivel de US$ 1.273,4 millones con una disminucion de 17,2% con relacion
al mismo periodo de la gestion 2015.

En este contexto, a marzo del afio 2016 las reservas internacionales netas llegaron a US$ 12.483
millones y la base monetaria alcanzé un monto equivalente a US$ 8.699 millones, registrando una
disminucién de 4,4% y una disminuciéon de 16.6%, respectivamente, con relacién a diciembre de 2015.
El saldo de la deuda externa publica a diciembre de 2015 fue de US$ 6.340,8 millones, ubicandose
10,5% por encima del nivel registrado a diciembre de 2014,

De acuerdo con las cifras publicadas por el Instituto Nacional de Estadistica, la inflacion acumulada
registrada durante el primer trimestre la gestién 2016 fue de 1,13%. Especificamente se destacan los
incrementos de precios de: Educacion (4,25%), Alimentos y Bebidas no alcohdlicas (1,66%);
Transporte (1,50%) y Salud (1,32%).

Segun informacion del Banco Central de Bolivia, a marzo de 2016 los depdsitos del publico en el
sistema financiero ascendieron a US$ 22.527 millones, 2,6% menos que los registrados a diciembre de
2015. De este total, los dep6sitos del publico denominados en moneda nacional y UFV, representaron
el 83,51%, presentando una disminucion respecto a la participaciéon de 83,76% registrada a diciembre
de 2015.

En la misma linea, durante el primer trimestre la gestion 2016 la cartera del sistema financiero crecio
2,49%, alcanzado el nivel de US$ 17.274 millones. De este total, 95,74% esta denominado en moneda
nacional y UFV, reflejando un incremento con relacion a la participacién de 95,24% a diciembre de
20156.

Especificamente a nivel de Entidades de Intermediacion Financiera miembros de ASOFIN,
conformadas por Banco Prodem S.A., Banco PYME Ecofuturo S.A., Banco PYME de la Comunidad
S.A., Banco PYME Los Andes Procredit S.A., Banco Fortaleza S.A., Banco Solidario S.A. y Banco FIE
S.A., durante el primer trimestre de la gestién 2016 los depdsitos del publico y la cartera registraron
crecimientos de 2,87% y 1,65%, llegando a US$ 4.179 millones y a US$ 4.649 millones,
respectivamente.
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En el marco del contexto internacional y nacional descrito precedentemente, los objetivos establecidos
por Banco FIE S.A. y las actividades realizadas durante el primer trimestre de la gestiéon 2016 se
orientaron a mantener la posicion competitiva del Banco en los sectores atendidos, con especial
enfasis en el productivo y en el agropecuario, con razonables niveles de riesgo, mediante la prestacion
de servicios financieros destinados a cubrir las necesidades de la clientela a nivel nacional, en los
ambitos urbano y rural, contribuyendo asi al crecimiento y consolidaciéon de las unidades econémicas a
cargo de ésta.

En lo relativo a los riesgos a los que se encuentra expuesto Banco FIE S.A., los mismos son gestionados
bajo un enfoque integral, con el debido seguimiento y control por parte del Comité de Riesgos.

Riesgo Macro: El objetivo fundamental de la gestion del Riesgo Macro es el de realizar un permanente
monitoreo y analisis de variables de alta relevancia en la economia boliviana y de los principales sectores
econdmicos de interés de Banco FIE, constituyéndose en una herramienta que provee un marco general
para la identificacién de eventos externos y de los posibles efectos en los objetivos estratégicos y
resultados esperados de la entidad, ademas de generar los insumos de informacion necesarios para la
toma de decisiones dentro del contexto externo a la institucion.

Riesgo Estratégico: E! Riesgo Estratégico en Banco FIE S.A.es administrado a través de la gestion de
los factores internos y externos y tendencias en el entorno competitivo de la institucién que podrian
afectar el cumplimiento de las estrategias establecidas por el Banco, buscando identificar el impacto
actual y futuro en los ingresos y el capital mediante la emision de reportes periodicos que proporcionan
informacion orientada a la toma de decisiones estratégicas.

Riesgo de crédito: La gestion de riesgo crediticio de Banco FIE S.A. se fundamenta en la evaluacién de
la capacidad de pago de los clientes, la adecuada identificacion de segmentos de clientes que presentan
mayor exposiciéon al riesgo crediticio asi como de otros factores de riesgo que impliquen un posible
deterioro de los créditos y la aplicacién de una tecnologia crediticia acorde a los diferentes segmentos de
mercado atendidos. Asimismo, el Banco dispone de politicas y procedimientos que permiten gestionar
adecuadamente este riesgo, enmarcados en la normativa vigente de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI) y la aplicacion de buenas préacticas. Los criterios aplicados en la estimacion de
las pérdidas por deterioro de cartera cumplen estrictamente con las normas aprobadas por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASF1), asi como, con otras guias o practicas prudenciales.

Riesgo operativo: Banco FIE S.A., sobre la base de sus lineas de negocio, actividades de soporte y
procesos criticos determinados, realiza la identificacién y evaluacion de las amenazas y vuinerabilidades
que pueden dar lugar a eventos de riesgo operativo, los cuales son registrados sistematicamente para la
cuantificacién de sus impactos y frecuencias. El enfoque aplicado por Banco FIE S.A. para la gestion de
los riesgos operativos permite identificar el origen y naturaleza de los eventos y desagregarlos, inclusive, a
nivel de agencia y de personas.

Riesgo de liquidez: El objetivo fundamental de la gestion del riesgo de liquidez consiste en garantizar la
capacidad de Banco FIE S.A. para hacer frente a los compromisos de pago, como negocio en
funcionamiento, tanto en condiciones normales, como en condiciones excepcionales (crisis), presentando
un perfil prudente en su administracion. Para la gestion del riesgo de liquidez, el Banco cuenta con
herramientas y modelos especificos cuyos supuestos y metodologia de construccién son sujetos de
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revision constante; en ese sentido, el Banco realiza seguimiento a los limites prudenciales aprobados por
Directorio asi como el monitoreo de los requerimientos de liquidez de corto y largo plazo. Por otra parte,
periodicamente efectia simulaciones de escenarios de estrés que le permiten estar preparado para
enfrentar situaciones extremas, ademas de contar con un plan de contingencias en caso que se
presenten, en forma inesperada, significativas salidas de depésitos, tanto a nivel particular como a nivel
sistémico.

Riesgo de mercado: Banco FIE S.A. cuenta con un marco formal para la gestién del riesgo de tipo de
cambio adecuado al contexto economico por el que vive el Pais. Respecto al riesgo de tasas de interés, la
entidad se encuentra fortaleciendo su gestion a través de la automatizacién de algunos de sus procesos
de evaluacion y medicion, asi como su politica, en linea con las condiciones econdmicas y competitivas
imperantes en el entorno.

Riesgo Normativo: El Riesgo Normativo en Banco FIE $.A. es gestionado a través de un seguimiento
permanente al cumplimiento de los requisitos y disposiciones legales vigentes o regulatorias y a la
observancia de las politicas, manuales, procesos y procedimientos establecidos de forma interna en la
institucion.

Riesgo de legitimacion de ganancias ilicitas: El control y mitigacion de este riesgo hace hincapié en la
importancia del conocimiento del cliente y de las personas que trabajan en el Banco como base
fundamental para la gestion del mismo. EI Banco ha implementado sistemas que permiten monitorear las
transacciones que podrian generar mayor riesgo.

Entre las principales actividades desarrolladas durante el primer trimestre de la gestion 2016, se pueden
resaltar las siguientes:

Continuidad en el trabajo con el sector de micro, pequefia y mediana empresa, con un crecimiento
durante el primer trimestre de la gestion 2016 equivalente al 1,57% en el monto de cartera bruta,
registrando un crédito promedio activo de US$ 4.447 y una tasa de interés activa de 13,87% en promedio.

El Banco no presenta concentraciones por deudor, dado que solamente el 34,85% de la cartera
corresponde al segmento pequefia y mediana empresa, con préstamos mayores a US$ 20.000 y solo
5,24% de la cartera se encuentra concentrada en los 100 mayores prestatarios. La cartera en mora al dia
siguiente se situd en 2,29% de la cartera bruta y la cartera reprogramada solo alcanzé a 0,57%.
Finalmente, el saldo acumulado de cartera castigada a marzo de 2016 fue de US$ 13,5 millones,
equivalente al 1,12% de la cartera bruta y al 0,26% del monto desembolsado histéricamente.

Por otro lado, la participacion de la cartera en moneda nacional respecto a la cartera total, pasé de
96,80% en diciembre de 2015, a 97,25% en marzo de 2016.

En operaciones pasivas, durante el primer trimestre la gestién 2016 Banco FIE S.A. mantuvo la estrategia
de aumentar la proporcién del ahorro local en el financiamiento de sus operaciones. Es asi que
continuaron los esfuerzos para ofrecer alternativas de ahorro a la medida de las necesidades de la
clientela, alcanzando un total de 819.336 cajas de ahorro, con un saldo promedio equivalente a US$ 509.
Esto confirma la orientacién institucional hacia la movilizacién del micro ahorro y apoyo al sector de la
microempresa. En esa linea, las obligaciones con el pablico a plazo fijo y por cuentas de ahorro se
incrementaron 2,39%. Por otro lado, la participacién de las obligaciones con el publico en moneda
nacional respecto al total de obligaciones con el publico, pasé de 93,06% en diciembre de 2015 a 93,33%
en marzo de 2016.
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A diferencia del sistema financiero considerado de forma agregada, a marzo de 2016 las captaciones del
publico en Banco FIE S.A. ascendieron a Bs 7.318 millones y la cartera bruta a Bs 8.285 millones,
confirmando que la entidad capta recursos del publico para colocacion de cartera de créditos.

En lo relativo a la prestacién de servicios que faciliten e impulsen el acceso de la comunidad a servicios
financieros y no financieros, se mantuvieron las actividades de cobranza de servicios publicos, recibiendo
pagos por: consumo de energia eléctrica, agua potable, gas natural, telefonia fija, telefonia mévil, ventas
por catalogo, televisién por cable y tributos nacionales y municipales; se mantuvo también el pago de la
Renta Dignidad a los ciudadanos y ciudadanas de la tercera edad, asi como el envio de giros a nivel
nacional y el pago de remesas provenientes del exterior. Asimismo, se mantuvieron los convenios con la
Empresa Nacional de Telecomunicaciones (ENTEL) y con Telefonica Celular de Bolivia S.A. (TELECEL)
para la prestacién de servicios de cobranza a través de 51 y 22 Ventanillas de Cobranza,
respectivamente, instaladas en oficinas de atencion al publico de esas empresas.

Los principios de austeridad en el gasto y eficiencia en el desempefio de la organizacion contribuyeron
a mantener un razonable nivel de rentabilidad (habiendo generado durante el primer trimestre de la
gestion 2016 un ROE y ROA (anualizados) de 11,97% y 0,93%, respectivamente). Se debe destacar
también que para alcanzar este propdsito, el Banco no vulnerd sus principios de prudencia, generando
una cobertura de la cartera en mora al dia siguiente de 281,80%. Asimismo, se ha mantenido la
aplicacion de los valores, principios y normas relacionadas con el Cédigo de Etica y el reglamento interno.

En el marco de lo establecido en la Ley N° 713 de 1 de julio de 2015, la alicuota del Impuesto a las
Transacciones Financieras - ITF aplicable para la gestion 2016 es de cero punto veinte por ciento
(0,20%), implicando un incremento respecto de la alicuota de cero punto quince por ciento (0,15%)
aplicada durante la gestion 2015.

El 12 de febrero de 2016 se realizé el pago de la sexta cuota de capital — por un monto de US$ 1 millén —
correspondiente al préstamo subordinado otorgado por la Corporacién Andina de Fomento, misma que
fue reemplazada con una parte de las utilidades de la gestion 2015 que fueron reinvertidas durante el mes
de febrero de la gestion 2016. La mencionada cuota de capital correspondié a la ultima cuota del
préstamo subordinado, motivo por el cual el pago de la misma permitié concluir con el pago total de
esa obligacion.

En el marco de lo establecido en el Decreto Supremo N° 2614 de fecha 2 de diciembre de 2015, la
Junta de Accionistas de Banco FIE S.A. celebrada en fecha 10 de febrero de 2016 determiné destinar
seis por ciento (6%) de las utilidades netas de la gestién 2015 para fines de cumplimiento de su
funcion social a través de la constitucion del Fondo de Garantia de Créditos para el Sector Productivo
(FOGASP). En consecuencia, en fecha 23 de marzo de 2016 Banco FIE S.A. procedio con la
constitucion del FOGASP por el importe de Bs 7.675.371,68.

Con el objetivo de actualizar y mejorar la plataforma informatica (CORE Bancario) con que opera
Banco FIE S.A., luego de la fase de conceptualizacion ejecutada durante la gestion 2014, en febrero
de 2015 se dio inicio a la correspondiente fase de desarrollo e implementacion por parte del proveedor
COBISCORP, estando prevista la conclusion de la misma durante la gestion 2016.
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En fecha 11 de febrero de 2016, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Banco FIE S.A.
aprobd una segunda emisién dentro del Programa de Emisiones “BONOS BANCO FIE 2° (aprobado en
fecha 14 de agosto de 2015 por un monto de Bs600 millones), denominada “BONOS BANCO FIE 2 -
EMISION 2" por un monto de Bs200 millones, la cual se encuentra en tramite de autorizacion e
inscripcién ante la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFY).

En fecha 12 de febrero de 2016, la Junta General Extracrdinaria de Banco FIE S.A. aprobé
modificaciones al Estatuto de la Sociedad, motivo por el cual, en el marco de lo establecido en el Articulo
432 de la Ley de Servicios Financieros, las referidas modificaciones han sido remitidas a ASFI para
revision y una vez que se cuenta con la No Objecion del Ente Regulador se procedera con el registro ante
las instancias correspondientes.

Considerando que en fecha 14 de agosto de 2015 la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
Banco FIE S.A. aprobo la primera emision en el marco del Programa de Emisiones “BONOS BANCO FIE
2", denominada “BONOS BANCO FIE 2 — EMISION 1" por un monto de Bs200 millones, luego de obtener
la correspondiente autorizacion por parte de ASFI, en fecha 1 de marzo de 2016 Banco FIE S.A.
efectud la emisién de los referidos bonos, habiendo efectuado la colocacion de las Series Ay B el dia 4 de
marzo de 2016, por Bs100 millones y Bs100 millones, con plazos de emisiéon de 2.160 y 3.060 dias,
respectivamente

Los adecuados indicadores de calidad de activos, rentabilidad, liquidez y solvencia, bajo principios de
prudencia y austeridad, ademas de la decision de los accionistas de reinvertir el 80% de las utilidades de
la gestién 2015, contribuyeron a obtener las calificaciones de riesgo descritas a continuacion, asignadas
por las firmas AESA Ratings (Calificadora de Riesgo asociada a Fitch Ratings) y Moody’s:

Calificacion asignada por AESA Ratings (Calificadora de Riesgo asociada a Fitch Ratings) a Banco
FIE S.A. en marzo de 2016:
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Calificacion asignada por Moody's a Banco FIE S.A. en marzo de 2016:

(Aa1.bo) para emisor;

(Aa2.boLP) para largo plazo en moneda extranjera;
(BO-1) para corto plazo en moneda extranjera.
(Aa1.boLP) para largo plazo en moneda local,

(BO-1) para corto plazo en moneda local.
(Aa3.bolP) Para los “Bonos Subordinados Banco FIE 2”
(Aa1.bolLP) para los “Bonos Banco FIE 1 — Emision 1"
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(Aa1.bolLP) para los “Bonos Banco FIE 1 — Emision 2°

(Aa1.bolLP) para los “Bonos Banco FIE 1 — Emisién 3"

(Aa1.bolP) para los “Bonos Banco FIE 2 — Emisién 1"
Al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, Banco FIE S.A. registra la siguiente composicion
accionaria:

31/03/2016 31/12/2015
ACCIONISTAS Bs % Bs %

Corporacion de Fomento a Iniciativas Econémicas SL. (*) 254.734.900 54,18%| 229.676.800 54,18%
DWM Funds S.C.A. - SICAV SIF 50.828.900 10,81% 45.829.300 10,81%
CPP Incofin c.v.s.0. 49.367.600 10,50% 44.511.400 10,50%
OIKOCREDIT 32.708.000 6,96% 29.488.900 6,96%
IMPULSE Microfinance Investment Fund 23.094.900 4,91% 20.824.000 4,91%
Fundaciéon PROFIN 14.674.200 3,12% 13.231.100 3,12%
Raul Adler Kavlin 14.776.100 3,14% 13.323.900 3,14%
Walter Brunhart Frick 6.445.700 1,37% 5.812.100 1,37%
Ericka Ruck - Uriburu Crespo 5.820.000 1,24% 5.246.500 1,24%
Organizacion Intereclesiastica para la Coop. al Desarrolio ((CCO) 4.554.600 0,97% 4.106.000 0,97%
Peter Brunhart Gassner 3.910.900 0,83% 3.772.400 0,89%
Peter Brunhart Frick 4.382.900 0,93% 2.933.700 0,69%
Maria del Pilar Ramirez Mufioz 2.615.100 0,56% 2.356.100 0,56%
Fundaciébn Walter Berta 934.700 0,20% 842.200 0,20%
Maria Eugenia Butrén Berdeja 956.800 0,20% 864.300 0,20%
Maria Gerta Bicker - 0,00% 773.800 0,18%
Roland Brunhart Pfiffner 373.500 0,08% 336.500 0,08%
Total 470.178.800 100,00%| 423.929.000 100,00%

La Corporacién de Fomento a Iniciativas Economicas SL. tiene como principal accionista al Centro de
Fomento a Iniciativas Econdmicas (FIE) que es una Organizacidon No Gubernamental boliviana. La
creacion de la Corporacién de Fomento a Iniciativas Econdmicas SL. ha permitido al Centro de Fomento a
Iniciativas Economicas (FIE) continuar impulsando las microfinanzas para promover el desarrollo
equitativo e incluyente en Bolivia y en nuestra region.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con normas contables emitidas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), incluidas en el Manual de Cuentas para
Entidades Financieras y en la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF!) es una institucién que emerge de la Nueva
Constitucion Politica del Estado. El Articulo 137 del Decreto Supremo Nro. 29894 de 7 de febrero de
2009, dispone que: “....la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras se denominara Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia...".
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Bases de presentacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros, de acuerdo con las mencionadas normas, incorpora
estimaciones efectuadas por la Gerencia del Banco, en aplicacién de las directrices emanadas por el ente
regulador que afectan la exposicidn, medicién de activos y pasivos, asi como el reconocimiento de
ingresos y gastos del ejercicio. Las estimaciones registradas fueron en estricto cumplimiento del marco
contable y normativo vigente.

Los principios contables mas significativos aplicados por el Banco son los siguientes:

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables emitidas
por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son coincidentes en todos los
aspectos materiales, con las normas de contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia, excepto por
el reconocimiento del ajuste integral de estados financieros (ajuste por inflacién), segun se explica a
continuacion:

De acuerdo con la Circular SB/585/2008 emitida por la actual Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), se dispone la suspensién del reconocimiento integral de la inflacion.

De acuerdo con la Norma Contable N° 3 emitida por el Consejo Nacional de Auditoria y Contabilidad del
Colegio de Auditores y Contadores Publicos de Bolivia, los estados financieros deben ser ajustados
reconociendo el efecto integral de la inflacion, para lo cual debe considerarse la valuacion de la Unidad de
Fomento a la Vivienda como indice del ajuste. Por lo que en aplicacion de las normas contables
establecidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), los estados financieros del
Banco al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, se presentan sin considerar los efectos de la
inflacion.

Presentacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, presentan de manera
consolidada los estados financieros de las oficinas del Banco situadas en los departamentos de
Chuquisaca, La Paz, Cochabamba, Oruro, Potosi, Tarija, Santa Cruz, Beniy Pando.

Criterios de valuacion

Moneda extranjera, moneda nacional con mantenimiento de valor a délares estadounidenses y a
unidades de fomento a la vivienda

Los activos y pasivos en moneda extranjera, en moneda nacional con mantenimiento de valor a dolares
estadounidenses y a unidades de fomento a la vivienda, se ajustan y actualizan, respectivamente, de
acuerdo con los tipos de cambio y cotizacién vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las
diferencias de cambio y revalorizaciones respectivamente, resultantes de este procedimiento, se registran
en los resultados de cada ejercicio.
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(Banco FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
Criterios de valuacién (Cont.)

Moneda extranjera, moneda nacional con mantenimiento de valor a délares estadounidenses y a
unidades de fomento a la vivienda (Cont.)

Los activos y pasivos en moneda extranjera, dolares estadounidenses, han sido convertidos a bolivianos
al tipo de cambio oficial de compra vigente al 31 de marzo de 2016 de Bs6,86 por US$ 1 (al 31 de
diciembre de 2015 de Bs6,86), o su equivalente en otras monedas. El indice de la unidad de fomento a la
vivienda utilizado fue el vigente al 31 de marzo de 2016 equivalente a Bs2,11315 por UFV (al 31 de
diciembre de 2015 de Bs2,09888).

Cartera

El 21 de agosto de 2013 se promulgd la Ley N° 393 de Servicios Financieros, que tiene por objeto
regular las actividades de intermediacién financiera y la prestacion de los servicios financieros. El Titulo
I, Capitulo V de la referida Ley establece que las tasas de interés activas seran reguladas por el
Organo Ejecutivo del Nivel Central del Estado mediante Decreto Supremo, estableciendo limites
maximos para los financiamientos destinados al sector productivo y vivienda de interés social.

En fecha 18 de diciembre de 2013 se promulgé el Decreto Supremo N°1842 que establece el régimen
de tasas de interés activas para el financiamiento destinado a vivienda de interés social y determina los
niveles minimos de cartera de créditos para los préstamos destinados al sector productivo y de
vivienda de interés social. Para Bancos Multiples, el referido Decreto Supremo determina un plazo de
cinco afios para alcanzar un nivel minimo del 60% del total de la cartera entre créditos destinados al
sector productivo y créditos de vivienda de interés social; la cartera destinada al sector productivo
debera ser cuando menos 25% del total de la cartera. En enero de 2014 la ASFI emitié el reglamento
de operaciones de crédito de vivienda de interés social. En fecha 9 de julio de 2014 se promulgé el
Decreto Supremo N° 2055 que, entre otras disposiciones, establece el régimen de tasas de interés
activas maximas para el financiamiento destinado al sector productivo, las cuales estan siendo
aplicadas por Banco FIE S.A.

Al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, los saldos de cartera se exponen por el capital
prestado mas los productos financieros devengados al cierre del ejercicio, excepto por los créditos
vigentes calificados D, E y F, la cartera vencida y la cartera en ejecucién, por [os que no se registran los
productos financieros devengados. La prevision especifica para incobrabilidad de cartera esta calculada
en funcién de la evaluacion y calificacion efectuada por el Banco sobre toda la cartera existente.

Para dicha evaluacion el Banco ha realizado la calificacién de la cartera de créditos aplicando los criterios
establecidos en el Libro 3, Titulo Il, Capitulo VI -~ Reglamento para la Evaluacién y Calificacion de la
Cartera de Creéditos de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros, emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASF).

Al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el Banco aplicoé la normativa vigente para la
evaluacion y calificacion de la cartera de créditos, emitida por la Autoridad de Supervision de Sistema
Financiero (ASFI), que dispone entre otros temas:
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(Banco FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
Criterios de valuacién (Cont.)

Cartera (Cont.)

Ampliacién del concepto de Crédito de Vivienda, estableciendo dos clasificaciones para este tipo
de créditos: Credito Hipotecario de Vivienda y Crédito de Vivienda sin Garantia Hipotecaria.

Consideracién como debidamente garantizados a aquellos Créditos de Vivienda sin Garantia
Hipotecaria que cuentan con garantia personal.

Aplicacion del reglamento para operaciones de crédito Agropecuario y Crédito Agropecuario
Debidamente Garantizado.

Las categorias de la cartera de créditos sondelaAalaF.
Los créditos podran ser: Empresariales, PyME, Microcréditos, de Vivienda, o de Consumo.

Se establece un régimen de previsiones diferenciado por moneda y por las caracteristicas del crédito
(productivo o no), de acuerdo con el siguiente cuadro:

Créditos en MN o MNUFV

Empresarial - Consumo
Microcredito - PYME Vivienda (Dirsctos y
(Directos y Contingentes) Contingentes)
Categoria Al Sector Al Sector (Directos y Antes del A partir del A partir
Productivo No Contingentes) 17/12/2009 1711212009 del
Productivo hasta 16/12/2010 17/12/2010
A 0,00% 0.25% 0.25% 0,25% 1.50% 3,00%
B 2,50% 5.00% 5,00% 5,00% 6.50% 6,50%
9] 20.00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00%
D 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 50,00%
E 80,00% 80,00% 80,00% 80.00% 80,00% 80,00%
F 100,00% 100,00% 100.00% 100.00% 100.00% 100,00%
Créditos en ME 0 MNMV
Empresarial - Consumo
Categoria Microcrédito - PYME Vivienda {Directos y Contingentes)
Directo Contingente (Directos y Antes del A partir del A partir
Contingentes) 17/12/2009 17/112/2009 del
hasta 16/12/2010 17/12/2010

A 2,50% 1,00% 2,50% 2,50% 5,00% 7,00%
B 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 8,00% 12,00%
9 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00%
D 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 50,00%
E 80,00% 80,00% 80,00% 80,00% 80.00% 80,00%
F 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Se establece que la evaluacién y determinacién de la capacidad de pago del prestatario debe ser
realizada utilizando la informacion presentada por el sujeto de credito al Servicio de Impuestos
Nacionales, en funcion al tamafio de la actividad del prestatario y considerando los plazos
establecidos en el Titulo Il, Libro 3° de Ia Recopilacidon de Normas para Servicios Financieros. En
el caso especifico de los prestatarios que pertenecen al segmento Microempresa la evaluacion

crediticia debe realizarse aplicando la tecnologia desarrollada por cada Entidad de Intermediacion
Financiera.
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
{(Banco FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacién (Cont.)

Cartera (Cont.)

La prevision especifica para cartera incobrable de Bs191.342.048 y Bs180.868.069 al 31 de marzo de
2016 y 31 de diciembre de 2015, respectivamente, es considerada suficiente para cubrir las probables
pérdidas que pudieran producirse al realizar los créditos existentes. Por otra parte, al 31 de marzo de
2016 y 31 de diciembre de 2015, se tiene constituida una prevision genérica de Bs140.151.493 y
Bs141.156.894, respectivamente, que incluye una previsién genérica para incobrabilidad de cartera por
factores de riesgo adicional por Bs117.046.877 y Bs117.046.877, respectivamente.

Por otra parte, en diciembre de 2015 Banco FIE S.A. modificd el Manual de Politicas y Normas para la
Gestion de Previsiones para Incobrabilidad de la Cartera de Créditos ajustando el porcentaje aplicable a la
constitucidn de Previsiones Genéricas para Incobrabilidad de Cartera por Otros Riesgos — Riesgo de
Contagio, considerando el Factor de Riesgo de Contagio Estimado.

Prevision ciclica

Por otra parte, el Banco, en cumplimiento a la Resolucion 165/2008 de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI), a partir del 31 de octubre de 2008, registra mensualmente en el pasivo como
parte del grupo “Previsiones” una prevision genérica ciclica, como un mecanismo que le permitira contar
con una reserva constituida en momentos en los que el deterioro de la cartera ain no se haya
materializado y pueda ser utilizada cuando los requerimientos de previsién de cartera sean mayores.

De acuerdo a lo establecido en la Circular ASF1/091/2011 de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), de fecha 27 de septiembre de 2011, a partir del 31 de octubre de 2011, se madifican
los porcentajes de constitucion de prevision ciclica para créditos empresariales y créditos PYME, asi
como, para créditos PYME calificados por dias mora, vivienda, consumo y microcrédito; incrementandose
en 0,30% en cada una de las categorias respecto a los porcentajes establecidos mediante Circular
ASF1/062/2010 de fecha 16 de diciembre de 2010. El resumen de los cambios citados, vigentes a la

fecha, se presenta en los siguientes cuadros:
Créditos empresariales y créditos PYME

% de previsiéon
Créditos directos y contingentes | Créditos directos y contingentes
en MN y MNUFV en ME y MNMV
Categoria Empresariales | Empresariales | Empresariales Empresariajles
y PYME Calificacion y PYME Calificacion
(calificados con Dias Mora (caiificados con Dias Mora
citerios de citerios de
crédito crédito
empresarial) empresarial)
A 1,90% 1,45% 3,50% 2,60%
B 3,05% N/A 5,80% N/A
Cc 3,05% N/A 5,80% N/A

11
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(Banco FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
Criterios de valuacién (Cont.)

Cartera (Cont.)

Crédito PYME calificados por dias mora, vivienda, consumo y microcrédito

% de prevision
Vivienda Consumo Microcrédito y
Categoria A PYME
calificado por
dias mora
Créditos directos y contingentes
en MN y MNUFV 1,05% 1,45% 1,10%
Créditos directos y contingentes
en ME y MNMV 1,80% 2,60% 1,90%

Al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, se ha constituido la prevision ciclica por
Bs91.414.973 y Bs91.757.973, respectivamente. En la gestion 2012 se concluy6 con la constitucion de
esta prevision de acuerdo al cronograma de la ASF!. Las referidas previsiones incluyen previsiones
ciclicas adicionales por Bs73.600 y Bs20.515 respectivamente, con relacion a lo requerido por la ASFI
en su normativa vigente.

Adicionalmente, al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, se registra una prevision
voluntaria para pérdidas futuras no identificadas por Bs110.858.972 y Bs110.858.972,
respectivamente, registrando estos importes en cuentas del pasivo.

Finalmente, al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, se ha registrado una prevision
especifica para cartera contingente de Bs118.036 y Bs1 19.452, respectivamente.

Inversiones temporarias y permanentes
Inversiones temporarias

Incluyen todas las inversiones susceptibles de realizarse en un plazo menor a 30 dias. Se vaiuan a valor
de costo actualizado mas los productos financieros devengados hasta el cierre del ejercicio.

Los depositos en caja de ahorro, se valian a su valor de costo mas los productos financieros devengados
hasta el cierre del ejercicio.

Los depositos a plazo, se valian al monto original del depésito actualizado y se reconocen los productos
financieros devengados hasta el cierre del ejercicio.

Las inversiones en titulos de deuda son valoradas al que resulte menor entre: el costo de adquisicion del
titulo mas los rendimientos devengados por cobrar o su valor de mercado. ‘Cuando el valor de mercado
resulta menor, se constituye una prevision por desvalorizacion por la diferencia.

Las cuotas de participacion del Fondo RAL afectados a encaje legal y la participacion en fondos de
inversion se valtan al valor de mercado informado por el administrador correspondiente.

Inversiones permanentes
Constituidas por titulos valores con vencimiento mayor a 30 dias en entidades de intermediacion

financiera y valores representativos de deuda, que se vallan a valor de costo mas los productos
financieros devengados hasta el cierre del ejercicio.

12
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(Banco FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacién (Cont.)

Inversiones temporarias y permanentes (Cont.)

Inversiones permanentes (Cont.)

Los depositos a plazo, se valuan al monto original del depésito actualizado y se reconocen los productos
financieros devengados hasta el cierre del ejercicio.

Las inversiones en titulos de deuda son valoradas al que resulte menor entre: el costo de adquisicion del
titulo mas los rendimientos devengados por cobrar ¢ su valor de mercado. Cuando el valor de mercado
resulta menor, se constituye una prevision por desvalorizacion por la diferencia.

Al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, la participacion del 5,77% en la empresa “Servicio de
Informacién Crediticia INFOCRED S.A.”, se valua al valor nominal de cada accion.

Las acciones telefonicas estan registradas a su costo de adquisicion. Al 31 de marzo de 2016 y 31 de
diciembre de 2015, el Banco ha constituido una previsién por desvalorizaciéon, quedando dichas acciones
valoradas a un valor de mercado estimado en esas fechas. Al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de
2015, el Banco ha constituide una prevision para inversiones permanentes por Bs227.717 y Bs227.717,
respectivamente.

Otras cuentas por cobrar

Los saldos al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015 de las cuentas por cobrar comprenden los
derechos derivados de algunas operaciones no incluidas en el grupo de cartera, correspondientes a
pagos anticipados y créditos diversos a favor del Banco, registrados a su valor de costo. La prevision para
cuentas incobrables segun lo establecido en el Manual de Cuentas para Entidades Financieras se debe
realizar cumplidos los 330 dias de antigiiedad de la cuenta.

Bienes realizables

Siguiendo un criterio de prudencia, al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el Banco ha
registrado una prevision por desvalorizacién por el valor total del saldo de los bienes realizables.

Segun lo dispuesto por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) en la Recopilacion
de Normas para Servicios Financieros, si el Banco se adjudica o recibe en dacién de pago, bienes por
cancelacién de conceptos distintos a la amortizacion de capital, tales como intereses, recuperacién de
gastos y otros, éstos deben registrarse a valor de Bs1.

La previsién por desvalorizacién de bienes realizables al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de
2015, por Bs3.674.909 y Bs3.674.907, respectivamente, es considerada suficiente para cubrir las
pérdidas que pudieran producirse en la realizacion de estos bienes.

Bienes de uso
Los valores de los bienes de uso existentes al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015 estan

valuados a costo de adquisicion menos la correspondiente depreciacion acumulada que es calculada por
el método de linea recta aplicando tasas anuales que son suficientes para extinguir los valores al final de

13
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
{(Banco FIE S.A))

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacion (Cont.)

Bienes de uso (Cont.)

la vida util estimada. Estos valores no superan el valor de mercado.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida util de los bienes son
cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.

Hasta el 31 de diciembre de 2007 los bienes de uso estan valuados a su costo de adquisicion
reexpresado a moneda de cierre (en funcién a la variacién en la cotizacién del délar estadounidense,
entre la fecha de adquisicion y la fecha de cierre). A partir de la gestion 2008, de acuerdo a la normativa
emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), se exponen a valores historicos,
junto con las nuevas incorporaciones.

Otros activos

Comprende los bienes diversos valuados a su costo de adquisicion. Los programas y aplicaciones
informaticas estan contabilizados a su valor de costo menos la correspondiente amortizacién acumulada,
que es calculada por el método de linea recta en funcién a la duracion de los contratos de licencia, no
pudiendo el plazo de amortizacién exceder de 5 afios.

Para los gastos de organizacién se amortizan en no mas de cuarenta y ocho cuotas mensuales iguales a
partir del mes siguiente en que se origino el gasto o finalizo el proyecto; considerando que el Proyecto de
cambio de la plataforma informatica (CORE Bancario) de Banco FIE S.A. durara mas de seis meses,
estos gastos se agrupan por periodos no superiores al mencionado plazo y se amortizan a partir de los
seis meses en que se incurrié en el primer gasto.

Las mejoras e instalaciones en inmuebles alquilados se amortizan mensualmente en un plazo no superior
al contrato de alquiler, a partir del mes siguiente al de la incorporacion.

Provisiones y previsiones

Las previsiones y provisiones, en el activo como en el pasivo, se efectian en cumplimiento a normas
establecidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) en el Manual de Cuentas para
Entidades Financieras, circulares especificas y regulaciones legales vigentes.

Previsién para indemnizaciones al personal

La prevision para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal por el total del pasivo
contingente devengado al cierre del gjercicio. Segun las disposiciones legales vigentes, transcurridos los
tres meses de antigliedad en su empleo, el personal ya es acreedor a la indemnizacion, equivalente a un
mes de sueldo por afio de antigliedad, incluso en los casos de retiro voluntario.

Patrimonio neto

Los saldos de capital social, aportes no capitalizados, reservas y resuitados acumulados del Patrimonio
neto se presentan a valores histéricos. De acuerdo con disposiciones de la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI), a partir de la gestién 2008, los saldos del Patrimonio neto, no
contemplan la re-expresion por ajuste por inflacion.
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BANCO PARA EL. FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(Banco FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
Criterios de valuacién (Cont.)

Resultado neto del ejercicio

Al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, en aplicacidn del Manual de Cuentas para Entidades
Financieras, no se reconoce los efectos de la inflacion.

Productos financieros devengados y comisiones ganadas

Los productos financieros ganados al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015 , son registrados
por el metodo de lo devengado, sobre la cartera vigente, excepto los correspondientes a aquellos créditos
calificados en las categorias D, E, y F. Los productos financieros ganados sobre las inversiones son
registrados en funcién del método de lo devengado. Los productos financieros ganados sobre la cartera
vencida y en ejecucion y sobre la cartera vigente calificada como categoria D, categoria E y categoria F,
al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, no se reconocen hasta el momento de su percepcion.
Las comisiones ganadas son registradas por el método de lo devengado.

En aplicacion del D.S. 26838 del 10 de noviembre de 2002, se consideran vigentes aquellos créditos
que no han sido pagados por un periodo menor a 30 dias a partir de la fecha de vencimiento, por lo
que el Banco considera esta cartera como vigente y reconoce los ingresos financieros originados por la
misma por el método de lo devengado.

Gastos financieros
Los gastos financieros son contabilizados por el método de lo devengado.
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE)

El Banco, en lo que respecta al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (JUE), esta sujeto al
régimen tributario establecido en el texto ordenado de la Ley N° 843 y su Decreto Reglamentario vigente.
La alicuota del impuesto es del veinticinco por ciento (25%) y éste es considerado como pago a cuenta
del Impuesto a las Transacciones a partir del periodo siguiente al pago del UE.

En relacion con los quebrantos tributarios, la Ley N° 169 del 09 de septiembre de 2011, establece que las
perdidas acumuladas hasta la gestién 2010, de las entidades del Sistema Financiero, no seran deducibles
en la determinacién de la utilidad neta de las siguientes gestiones. Asimismo, estipula que las pérdidas
tributarias generadas a partir de la gestién 2011, seran compensables solamente durante las tres
siguientes gestiones sin actualizacién alguna.

Mediante Decreto Supremo N° 1288, se reglamenta el articulo 51 de la Ley 843 (Texto Ordenado
Vigente) en el que se establece el tratamiento para la aplicacion de la Alicuota Adicional del Impuesto
sobre las Utilidades de las Empresas — AA-IUE del doce coma cinco por ciento (12,5%), a las entidades
financieras bancarias y no bancarias reguladas por ASFI, que excedan el trece por ciento (13%) del
coeficiente de rentabilidad respecto al patrimonio neto a partir de la gestion 2012. El pago de la
mencionada alicuota adicional no resulta compensable con el Impuesto a las Transacciones.
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Criterios de valuacién (Cont.)

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE) (Cont.)

En fecha 29 de diciembre de 2015 mediante Ley N° 771 se modifica el articulo 51° ter de la Ley 843,
estableciendo un nuevo tratamiento aplicable a las Entidades de Intermediacion Financiera reguladas por
ASFI, en lo relativo a la aplicacién de la Alicuota Adicional del Impuesto sobre las Utilidades de las
Empresas AA-IUE. Las Entidades de Intermediacion Financiera cuyo coeficiente de rentabilidad respecto
de su patrimonio exceda el 6%, estaran gravadas con la AA-IUE del veintidos por ciento (22%) a partir de
la gestion 2016.

Mediante Ley 549 de fecha 23 de julio de 2014 se modifica e incorpora en el Articulo N 45° de la Ley N°
843 de 20 de mayo de 1986 el tratamiento de “Precios de Transferencia en Operaciones entre Partes
Vinculadas”. Asimismo, mediante D.S. N° 2227 de fecha 31 de diciembre del 2014 se reglamenta la
aplicacion del Articulo N 45° de la Ley 843 mencionado en lineas precedentes. En fecha 30 de abril de
2015 mediante Resoluciéon Normativa de Directorio RND N° 10-0008-15 de fecha 30 de abril del 2015, la
Administracion Tributaria establece el marco operativo para las empresas que realizan operaciones con
partes vinculadas.

Al 31 de marzo de 2016 y 2015 el Banco cargé a resultados Bs2.540.701 y Bs5.159.062, por concepto del
Impuesto a las Utilidades de las Empresas y Bs2.235.816 y Bs2.579.531, por la Alicuota Adicional del
IUE, respectivamente, sobre la base de las estimaciones realizadas.

Impuesto a la Venta de Moneda Extranjera (IVME)

Mediante la promulgacién del D.S. N° 1423 de fecha 5 de diciembre de 2012 se reglamento el impuesto a
la venta de moneda extranjera (IVME) establecido a través de la Ley N° 291 de 22 de septiembre de
2012, determinando como sujetos pasivos de este impuesto a las entidades financieras bancarias y no
bancarias y casas de cambio, fijando una alicuota del cero coma setenta por ciento (0,70%) para el caso
de entidades financieras bancarias y no bancarias, aplicada al importe total resultante de cada operacion
de venta de moneda extranjera expresada en moneda nacional. El plazo para la presentacion y pago del
impuesto vence en forma mensual en las fechas establecidas por el D.S. 25619 de 17 de diciembre de
1999.

Al 31 de diciembre de 2015, el Banco provision6é Bs120.455, por concepto del Impuesto a la Venta de
Moneda Extranjera. En el marco de lo establecido en la Ley N° 291 de 22 de septiembre de 2012 el IVME
estuvo vigente Unicamente hasta el 5 de diciembre de 2015.

Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

El Banco ha cumplido con las disposiciones legales que rigen sus actividades revelando su tratamiento
contable en los estados financieros y sus notas de acuerdo con normas contables emitidas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

NOTA 3 - CAMBIO DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Durante el ejercicio terminado el 31 de marzo de 2016, no existen cambios en las politicas y practicas
contables respecto a la gestion 2015.
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(Banco FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015
NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, no existen activos gravados ni de disponibilidad
restringida, excepto, por los siguientes, en el marco de la normativa vigente:

2016 2015
Bs Bs
Cuenta corriente y de encaje - entidades bancarias - 442.520.948 434.177.508
Bancos y corresponsales del pais - 32.665
Cuotas de participacion fondo RAL afectados a encaje legal 436.596.237 430.942.334
879.117.185 865.152.507

NOTA 5§ - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, la clasificacidn de los activos y pasivos en corrientes y

no corrientes es la siguiente:

Activo

Activo corriente
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera vigente
Cartera reprogramada vigente
Productos devengados por cobrar cartera
Previsién especifica para cartera vigente
Inversiones permanentes
Otras cuentas por cobrar
Otros activos

Total activo corriente

Activo no corriente
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera vigente
Cartera reprogramada vigente
Cartera vencida
Cartera reprogramada vencida
Cartera ejecucion
Cartera reprogramada en ejecucion
Productos devengados por cobrar cartera
Prevision especifica para cartera vigente

Prevision especifica para cartera vencida y cartera en ejecucién

2016
Bs

927.610.146
857.960.736
2.916.266.684
9.896.297
80.256.436
(29.801.332)
20.675.269
59.600.770
54.069.791

2015
Bs

844.388.077
718.390.777
2.880.740.479
10.120.599
78.874.655
(29.368.418)

27.715.796
65.400.879
71.683.353

4.896.534.797

4.667.946.197

87.690.664
145.499.587
5.192.766.144
28.628.984
76.821.385
4.424.398
51.604.589
4.286.595
7.634

(40.322.857)

(121.217.859)

85.432.012
138.604.053
5.115.660.704
30.231.677
64.755.160
3.471.320
47.601.001
3.856.958
2.929
(40.117.271)

(111.382.380)
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.

{Banco FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES (Cont.)

Prevision genérica para incobrabilidad de cartera
Inversiones permanentes
Otras cuentas por cobrar
Bienes realizables
Bienes de uso
Otros activos
Total activo no corriente

Total Activo

Pasivo
Pasivo corriente
Obligaciones con el publico
Obligaciones con instituciones fiscales
Obligaciones con entidades de segundo piso
Obligaciones con entidades financieras del pais
Financiamientos entidades del exterior
Cargos financieros devengados por pagar
Previsiones
Otras cuentas por pagar
Valores en circulacion
Obligaciones subordinadas
Obligaciones con empresas con participacion estatal
Total pasivo corriente
Pasivo no corriente
Obligaciones con el publico
Obligaciones con entidades de segundo piso
Obligaciones con entidades financieras del pais
Financiamientos entidades del exterior
Previsiones
Otras cuentas por pagar
Valores en circulacion
Obligaciones subordinadas
Obligaciones con empresas con participacién estatal
Total pasivo no corriente

Total Pasivo
Patrimonio neto

Total Pasivo y Patrimonio Neto

2016

Bs

(140.151.493)

57.903.382
1.541.100

97.250.858
14.446.855

2015

Bs

(141.156.894)
37.555.373
1.521.356

98.156.467
15.095.934

5.461.179.966

5.349.288.399

10.357.714.763

10.017.234.596

2.907.702.296
3.610.612
57.561.596
87.691.683
30.069.667
6.432.500
111.980
177.135.942
167.207.589
3.445.556
224.961.686

2.890.445.896
2.778.843
61.261.597
226.190.232
36.415.167
5.230.670
91.441
172.692.168
8.247.285
180.954.900
110.281.957

3.665.931.107

3.694.590.156

4.667.486.430
71.486.112
112.000.000
15.320.667
202.280.001
90.482.124
590.000.000
160.000.000
451.195

4.493.038.550
78.597.222
96.000.000
16.235.334
202.644.956
90.336.735
160.000.000
390.000.000
7.837.780

5.909.506.529

5.534.690.577

9.575.437.636

9.229.280.733

782.277.127

787.953.863

10.357.714.763

10.017.234.596

La clasificacion de activos y pasivos corrientes y no corrientes por vencimiento, es la siguiente a partir del:
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.

(Banco FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES (Cont.)

1° de abril de 2016:

Amas de

Origen de fondos A 30 dias de 31 a 90 dias | de 91 a 180 dias A1 aio A2 afios 2 afios Total
Disponibilidades 784.692.281 26.461.177 49.135.595 67.321.093 87.690.664 - 1.015.300.810
Inversiones temporarias 601.006.003 41.924.993 04.747137| 115.893.621 145.499.587 - 999.071.341
Cartera vigente 465.761.607 482.749.935 702.637.687 | 1.275.013.752 | 1.970.229.533 | 3.251.165.595} 8.147.558.109
Cuentas por cobrar 7.185.812 - - - 1.541.100 - 8.726.912
Inversiones permanentes - - - 20.580.000 13.720.000 43.850.897 78.150.897
Otras operaciones activas 112.079.468 6.468.966 2.357.371 40.518.299 (19.519.877) (32.997.533) 108.906.694
Activos 1.970.725.171 557.605.071 848.877.790 | 1.519.326.765 2.199.161.007 3.262.018.959 | 10.357.714.763
Obligaciones con el publico 255.574.194 451.490.088 813.855.079 | 1.131.338.778 1.771.790.904 | 2.895.695.526 7.319.744.569
Obligaciones con entidades

de segundo piso 2.312.500 26.339.374 9.111.111 19.798.611 34.986.112 36.500.000 129.047.708
Obligaciones con entidades -

financieras del pais 50.057.523 22.255.000 11.405.000 3.974.160 46.000.000 66.000.000 199.691.683
Financiamiento entidades del exterior - - 6.860.000 23.209.667 7603.167 7.717.500 45.390.334
Otras cuentas por pagar 122.645.882 - - - - - 122.645.882
Valores en circulacién - 117.000.000 17.000.000 25,000.000 84.500.000 505.500.000 749.000.000
Obligaciones subordinadas - - - - 40.000.000 120.000.000 160.000.000
Otras operaciones pasivas 278.855.833 6.219.099 1.240.518 45.939.433 6.054 292.756.071 625.017.008
Obligaciones con empresas con

participacion estatal 203.854.596 20.256.243 112.777 225641 451.195 - 224.900.452
Pasivos 913.300.528 643.559.804 850.584.485 | 1.249.486.290 | 1.985.337.432| 3.924.169.097 | 9.575.437.636
Total cuentas contingentes 4.350.369 14.832.885 5.915.192 18.247 497 2.350,701 912 45.697.556
Brecha simple (Act+Cont-Pas) 1.061.775.012 (71.121.848) (4.791.503)] 288.087.972 216.174.276 (662.149.226)
Brecha acumulada 1.061.775.012 990.653.164 985.861.661 | 1.273.949.633 | 1.490.123.909 827.974.683
1° de enero de 2016:

Amas de

Origen de fondos A 30 dias de 31 a 90 dias | de 91 a 180 dias A1 afio A2 afios 2 afos Total
Disponibilidades 700.866.600 20.579.500 37.752.621 85.189.356 85.432.012 - 929.820.089
Inversiones temporarias 466.785.730 37.737.748 61.018.819 | 147.634.825 138.604.052 - 851.781.174
Cartera vigente 441.464.459 482.101.627 694.904.275 | 1.272.390.717 | 1.969.009.413 | 3.176.882.968 | 8.036.753.459
Cuentas por cobrar 5.417.285 - - - 1.521.356 - 6.938.641
inversiones permanentes - - 6.860.000 20.580.000 13.720.000 23.850.897 65.010.897
Otras operaciones activas 132.283.042 6.088.024 (749.787) 49,041.356 (19.632.976) (40.099.323) 126.930.336
Activos 1.746.817.116 546.506.899 790.785.028 | 1574.836.254 | 2.188.653.857 | 3.160.634.542 [ 10.017.234.506
Obligaciones con el plblico 211.885.121 360.832.478 6466704411 1436264575 | 1.609.092.160 | 2.793.946.390 7.148.691.165
Obligaciones con entidades

de segundo piso - 10.811.111 28,651.875 21.798.611 42.097.222 36.500.000 139.858.819
Obligaciones con entidades -

financieras del pais 145.581.004 20.619.228 58.690.000 1.300.000 26.000.000 70.000.000 322,190.232
Financiamiento entidades del exterior 12.405.167 - - 24.010.000 6.574.167 9.661.167 52.650.501
Ctras cuentas por pagar 123.534.131 - - - - - 123.534.131
Valores en circulacion - 17.000.000 117.000.000 42.000.000 59.000.000 331.000.000 566.000.000
Obligaciones subordinadas - 6.860.000 - - 40.000.000 120.000.000 166.860.000
Otras operaciones pasivas 244.685.479 24.509.826 4,151.020 25.394.068 27.867 292.953.824 591.722.084
Obligaciones con empresas con

participacion estatal 82.569.262 1.307.048 22.140.070 3.919.641 7.837.780 - 117.773.801
Pasivos 820.660.164 441.939.691 877.303.406 | 1.554.686.805| 1.880629.198 | 3.654.061.381| 9.220.280.733
Total cuentas contingentes 8.146.174 8.969.314 12.182.903 10.171.189 12.025.370 16.456 51.511.406
Brecha simple (Act+Cont-Pas) 934.303.126 113.536.522 (65.334.575) 30.320.548 320.050.031 (493.410.383)
Brecha acumulada 034.303.126 | 1.047.839.648 982505.073 | 1.012.825.621 | 1.332.875.652 839.465.269
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(Banco FIE S.A))

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el Banco mantiene saldos de operaciones pasivas
con importancia relevante con: Corporacion de Fomento a Iniciativas Economicas SL; Oikocredit; Maria
del Pilar Ramirez; Peter Brunhart; Walter Brunhart, Maria Gerta Bicker; Fundacion Walter Berta; Maria
Eugenia Butron y Ericka Riick — Uriburu, mediante Depésitos a Plazo Fijo por Bs30.371.474 y
Bs30.630.956; y mediante Cajas de Ahorro por Bs2.568.807 y Bs2.755.100, respectivamente, las mismas
que han originado egresos reconocidos al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, para los
Depositos a Plazo Fijo de Bs351.007 y Bs219.320 y para Cajas de Ahorro de Bs6.733 y Bs40.204,
respectivamente; asimismo, se tiene un financiamiento con Oikocredit que fue cancelado el Ultimo
trimestre de la gestion 2015, que ha originado egresos reconocidos al 31 de diciembre de 2015 por

Bs392.086.

NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en otras monedas:
dolares estadounidenses y unidades de fomento a la vivienda (UFV), de acuerdo con el siguiente detalle:

Al 31 de marzo de 2016:

Total Total
uss UFV Total
Bs Bs Bs
ACTIVO
Disponibilidades 152.029.383 447 .422 152.476.805
Inversiones temporarias 371.266.751 7.585.719 378.852.470
Cartera 91.591.703 - 91.591.703
Otfras cuentas por cobrar 18.606.875 - 18.606.875
Inverdiones Permanentes 34.537.851 - 34.537.851
Otros activos 7.076.996 - 7.076.996
Total activo 675.109.559 8.033.141 683.142.700
PASIVO
Obligaciones con el publico 501.776.775 3.309.756 505.086.531
Obligaciones con instituciones fiscales 17.146 - 17.146
Obligaciones con bancos y entidades
de financiamiento 36.158.723 - 36.158.723
Ofras cuentas por pagar 14.007.166 - 14.007.166
Previsiones 103.873.968 14.897 103.888.865
Obligaciones con empresas con
participacion estatal 2.476.678 - 2.476.678
Total pasivo 658.310.456 3.324.653 661.635.109
Posicion neta - activa (pasiva) 16.799.103 4.708.488 21.507.591
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a)

BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.

(Banco FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2015:

Total Total
US$ URV Total
Bs Bs Bs
ACTIVO
Disponibilidades 122.872.024 444 .401 123.316.425
Inversiones temporarias 396.228.904 7.573.106 403.802.010
Cartera 126.309.736 - 126.309.736
Otras cuentas por cobrar 18.361.104 - 18.361.104
Inverdiones Permanentes 41.362.084 - 41.362.084
Otros activos 5.271.032 - 5.271.032
Total activo 710.404.884 8.017.507 718.422.391
PASIVO
Obligaciones con el publico 508.032.385 4.067.416 512.099.801
Obligaciones con instituciones fiscales 14.485 - 14.485
Obligaciones con bancos y entidades
de financiamiento 48.833.691 - 48.833.691
Otras cuentas por pagar 12.540.066 - 12.540.066
Previsiones 103.733.051 19.518 103.752.569
Obligaciones subordinadas 7.007.216 - 7.007.216
Obligaciones con empresas con
participacion estatal 4.493.611 - 4.493.611
Total pasivo 684.654.505 4.086.934 688.741.439
Posicion neta - activa (pasiva) 25.750.379 3.930.573 29.680.952

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial
vigente al 31 de marzo de 2016 de Bs6,86 por US$ 1 (al 31 de diciembre de 2015 de Bs6,86), o su
equivalente en otras monedas. El indice de la unidad de fomento a la vivienda (UFV) utilizado fue el
vigente al 31 de marzo de 2016, equivalente en Bs2,11315 (al 31 de diciembre de 2015 de Bs2,09888).
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, estan compuestos por los
siguientes grupos:

DISPONIBILIDADES

La composicion del grupo al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, es la siguiente:
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b)

BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.

{Banco FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

DISPONIBILIDADES (Cont.)

Billetes y monedas
Fondos asignados a cajeros automaticos

Cuenta corriente y de encaje entidades bancarias

Bancos y corresponsales del pais
Bancos y corresponsales del exterior
Documentos para cobro inmediato

CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE

2016 2015
Bs Bs

177.325.868 188.297.222
22.220.299 19.545.976
442.520.948 434.177.508
333.380.119 277.549.299
39.473.964 10.154.444
379.612 95.640
1.015.300.810 929.820.089

La composiciéon de cartera, productos devengados por cobrar y las previsiones para incobrabilidad al 31

de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, es la siguiente:

Cartera vigente

Cartera vencida

Cartera en ejecucion

Cartera reprogramada o reestructurada vigente
Cartera reprogramada o reestructurada vencida
Cartera reprogramada o reestructurada en ejecucion

Total cartera bruta

Prevision especifica para cartera
Prevision genérica para cartera

Total previsiones
Productos devengados por cobrar

Total cartera neta

Prevision especifica para activos contingentes

Prevision geneérica voluntaria (expuesta en el rubro "Previsiones")
Prevision genérica voluntaria ciclica (expuesta en el rubro "Previsiones")
Prevision genérica ciclica (expuesta en el rubro "Previsiones")

Total previsiones (expuesta en el rubro "Previsiones")

Cartera contingente

2016 2015
Bs Bs
8.109.032.828 7.996.401.183
76.821.385 64.755.160
51.604.589 47.601.001
38.525.281 40.352.276
4.424.398 3.471.320
4,286,505 3.856.958
8.284.695.076 8.156.437.898
(191.342.048) (180.868.069)
(140.151.493) (141.156.894)
(331.493.541) (322.024.963)
80.264.070 78.877.584
8.033.465.605 7.913.290.519
(118.036) (119.452)
(110.858.972) (110.858.972)
(43.671.438) (43.431.338)
(47.743.535) (48.326.635)
(202.391.981) (202.736.397)
45697556 51.511.406
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b)

BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.

(Banco FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE (Cont.)

Al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el Banco ha constituido Bs110.858.972 y
Bs110.858.972, respectivamente, como una prevision voluntaria y adicional para cubrir posibles pérdidas
futuras no identificadas. Al 31 de marzo de 2016, el Banco ha constituido Bs91.414.973 como prevision
ciclica (al 31 de diciembre de 2015 Bs91.757.973). La cual se encuentra expuesta en el pasivo dentro del

grupo previsiones.

La composicién de cartera por clase de carteray las previsiones para incobrabilidad es la siguiente:

Al 31 de marzo de 2016:

Previsién
para
Clase de cartera Cartera Cartera Cartera Carteraen incobrables (**)
contingente vigente (*) vencida (*) ejecucion (*) (139.00+251.01)
Bs Bs Bs Bs Bs

Empresarial 9.500.000 40.630.845 - - (24.825)

PYMES con calificacion por mora 18.063.560 880.725.885 5.406.713 12.520.693 (22.787.916)

Microcréditos debidamente garantizados 18.108.936 2.561.756.803 37.621.110 20.558.326 (59.302.304)

Microcréditos no debidamente garantizados 16.860 2.133.447.836 18.814.371 17.648.356 (36.580.874)

Consumo debidamente garantizado 8.200 677.191.536 9.816.632 1.755.121 (30.783.248)

Consumo No debidamente garantizado - 694.524.063 6.966.672 2.344.069 (29.175.285)

De vivienda - 806.653.955 899.916 851.700 (2.171.232)

De vivienda sin garantia hipotecaria - 352.627.186 1.720.369 212.919 (10.634.400)

Total 45.697.556 8.147.558.109 81.245.783 55.891.184 (191.460.084)
Al 31 de diciembre de 2015:

Previsién
para
Clase de cartera Cartera Cartera Cartera Carteraen incobrables (**)
contingente vigente (*) vencida (*) ejecucion (*) (139.00+251.01)
Bs Bs Bs Bs Bs

Empresarial 9.500.000 39.082.981 - - (24.319)

PYMES con calificacion por mora 22.326.348 909.765.267 1.931.536 12.904.404 (20.328.568)

Microcréditos debidamente garantizados 19.594.551 2.573.826.073 33.722.651 17.194.044 (54.737.266)

Microcréditos no debidamente garantizados 90.507 2.074.472678 16.956.005 16.912.020 (34.729.589)

Consumo debidamente garantizado - 695.947.068 7.892.136 1.782.810 (30.276.786)

Consumo No debidamente garantizado - 726.936.752 6.319.376 1.832.964 (29.289.335)

De vivienda - 685.402.893 263.508 692.715 (1.586.260)

De vivienda sin garantia hipotecaria - 331.319.747 1.141.268 139.002 (10.015.398)

Total 51.511.406 8.036.753.459 68.226.480 51.457.959 (180.987.521)

La clasificacion de cartera por actividad econémica del deudor y las previsiones para incobrabilidad es la

siguiente:
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b)

BANCO PARA EL. FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.

(Banco FIE S.A))

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE (Cont.)

Al 31 de marzo de 2016:

Prevision
para
Actividad del deudor Cartera Cartera Cartera Cartera en incobrables (**)
contingente vigente () vencida (*) ejecucion (") (139.00+251.01)
Bs Bs Bs Bs Bs
Agricultura y ganaderia 7.706 1.005.947.231 8.116.306 3.389.445 (11 064.251)
Caza, silvicultura y pesca - 15.054.240 68.950 75757 (225.317)
E xtraccion de petroleo crudo
y gas natural 6.860 292.818 - - (69)
Minerales metalicos y
no metalicos - 47.136.031 669.899 494.135 (1.374.431)
Industria manufacturera 867.019 1.262.755.958 8.476.462 8.943.580 (20.619.072)
Produccién y distribucion
de enargia, gas y agua 333.525 - - N N
Construccion 20.374.716 172.470.676 1.567.418 620.970 (3.057.795)
Venta al pormayory menor 9.155.518 2.420.353.330 29.942 404 21.840.995 (69.221.231)
Hoteles y restaurantes 4.410 492.858.967 5.894.715 2.697.840 (13.661.195)
Transporte, almacenamiento
y comunicaciones 944,755 1.256.732.387 11.629.747 11.795.608 (32 405 991)
Intermediacion financiera 9.539.191 35.007.563 177.031 18.345 (415.345)
Servicios inmobiliarios,
empresariales y de alquiler 4.,412.032 766.389.388 8.736.744 3.820.680 (21.876.515)
Administraciéon publica,
defensa y seguridad social 2.800 133.908.670 692.739 6.974 (2.267.896)
Educacién - 82.507.351 231.981 125.071 (1.395.318)
Servicios sociales,
comunales y personales 49.024 430.406.847 4.838.959 1.958.886 (13.017.430)
Servicio de hogares
privados que contratan
servicio dom estico - 4.524.523 68.703 - (187.501)
Servicios de organizaciones
y organos extraterritoriales
Aclividades atipicas - 21.212.129 133.725 102.898 (670.727)
Total 45.697.556 8.147.558 109 81.245.783 55.891.184 (191.460.084)
Al 31 de diciembre de 2015:
Prevision
para
Actividad del deudor Cartera Cartera Cartera Cartera en incobrables (**})
contingente vigente (*) vencida (*) ejecucién (") (139.00+251.01)
Bs Bs Bs. Bs Bs
Agricultura y ganaderia 63.324 956.721.790 6.753 951 2.694.734 (9.640.448)
Caza, silvicultura y pesca - 15.207.323 493.687 75.757 (610.828)
E xtraccion de petroleo crudo
y gas natural 20.580 313.116 - - (2086)
Minerales metalicos y
no metalicos - 46.959.469 897 .685 111.560 (1.209.550)
Industria manufacturera 616.275 1.236.037.398 8.301.598 8.584.542 (20.276.466)
Produccién y distribucion
de energia, gas y agua 608.880 - - - N
Construccion 21.590.803 154.583.223 1.534.509 580.664 (2.973.250)
Venta alpormayory menor 10.697.987 2.454.029.868 23.695.696 19.398.787 (63.470.173)
Hoteles y restaurantes 153.310 486.991.650 5.184.261 2.781.808 (13.089 898)
Transporte, almacenamiento
y comunicaciones 1.268.383 1.248.856 420 8.732.685 11.127.264 (30 108.864)
Intermediacién financiera 9.534.300 20.054.445 74.927 18 345 (409.653)
Servicios inmobiliarios,
empresariales y de alquiler 6.728.040 765.219.508 7.274.270 3.803.115 (21.406.532)
Administracién publica,
defensa y seguridad social 171.000 123.610.110 507.140 6.973 (2.295.078)
Educacion - 75.431.312 126.149 125.071 (1.380.300)
Servicios sociales,
comunales y personales 58.524 416.856.911 4.437 833 2.046 441 (13 168.344)
Servicio de hogares
privados que contratan
servicio domestico - 4.786.619 77.501 - (214 .954)
Servicios de organizaciones
y organos extraterritoriales
Actividades alipicas - 22.094.297 134.588 102.898 (732.977)
Total 51.511.406 8.036.753.459 68.226.480 51.457.959 (180.987.521)
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b)

BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.

{(Banco FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE (Cont.)

La clasificacion de cartera por destino del crédito y las previsiones para incobrabilidad es la siguiente:

Al 31 de marzo de 2016:

Previsién
para
Destino del crédito Cartera Cartera Cartera Cartera en incobrables (**)
contingente vigente (") vencida (") ejecuciéon (*) (139.00+251.01)
Bs Bs Bs Bs Bs

Agricultura y ganaderia 7.706 1.029.227.817 8.310.632 3.475.921 {(11.186.539)
Caza, silvicultura y pesca - 12.541.665 52.921 117.756 (222.550)
E xtraccion de petroleo crudo
y gas natural 6.860 157.485 - - (69)
Minerales metalicos y
no metalicos - 35.686.224 321.782 407.748 (791.687)
Industria manufacturera 867.019 988.351.648 6.644.360 7.603.821 (14.662.162)
Produccion y distribucion de
energia,
gas y agua 333.525 14.7686 - - (443)
Construccion 20.374.716 2.071.911.580 12.512.805 8.280.177 (41.553.830)
Venta alpormayory menor 9.155.518 1.545.485.770 26.701.781 14.910.916 (55.166 .8186)
Hoteles y restaurantes 4.410 166.334.649 3.016.720 1.066.632 (4.733.791)
Transporie, almacenamiento
y comunicaciones 944.755 1.018.000.654 10.198.817 11.519.571 {(25.841.881)
Intermediacién financiera 9.539.191 662.478 2.666 - (44.227)
Servicios inmobiliarios,
empresariales y de alquiler 4.412.032 1.163.400.200 11.591.540 7.822.542 (33.251 661)
Administracién publica,
defensa y seguridad social 2.800 1.416.381 50.896 9.812 (87 .456)
Educacién - 22.387.155 323.136 8.339 (915.526)
Servicios sociales,
comunales y personales 49.024 91.934.403 1.517.727 667.949 (3.000.090)
Servicio de hogares
privados que contratan
servicio domestico - - - - -
Servicios de organizaciones
y organos extraterritoriales - 38.349 - - (1.150)
Actividades atipicas - 6.885 - - (206)
Tolal 45.697.556 8. 147.558.109 81.245.783 55.891.184 (191.460.084)

Al 31 de diciembre de 2015:

Prevision
para
Destino del crédito Cartera Cartera Cartera Cartera en incobrables (**)
contingente vigente (*) vencida (*) ejecucidn (%) (139.00+251.01)
B Bs Bs Bs. Bs

Agricultura y ganaderia 63.324 976.530.371 6.772.555 2.888.827 (9.608.445)
Caza, silvicultura y pesca - 12.683.412 471.681 117.756 (603.882)
Extraccion de petroleo crudo
y pas natural 20.580 173.116 - - (206)
Minerales metalicos y
no metalicos - 34.666.533 502.631 123.376 (739.557)
Industria manufacturera 616.275 968.987.661 6.600.536 7.220.288 {14.413.674)
Produccion y distribucion de
energia,
gas y agua 608.880 19.105 - - (573)
Construccion 21.590.803 1.983.378.357 9,603.329 7.661.209 (40.427.652)
Venta al por mayory menor 10.697.987 1.596.996.770 23.051.467 13.492.261 (51.726.821)
Hoteles y restaurantes 153.310 168.235.448 2.798.307 1.213.458 (4 715.157)
Transporie, almacenamiento
y comunicaciones 1.268.383 1.026.209.559 7.881.795 10.344.361 (22 682.615)
Intermediacién financiera 9.534.300 630.995 2.666 - (43.051)
Servicios inmobiliarios,
empresariales y de alquiler 6.728.040 1.150.949.289 8.699.743 7.576.196 (31.957.839)
Administracion publica,
defensa y seguridad social 171.000 1.502.277 6.859 9.812 (56.802)
Educacion - 22.642.469 275.519 8.339 (910.825)
Servicios sociales,
comunales y personales 58.524 93.111.764 1.559.392 802.076 (3.099.298)
Servicio de hogares
privados que contratan
servicio domastico - - - - -
Servicios de organizaciones
y organos exiraterritoriales - 24.305 - - (729)
Actividades atipicas - 12.028 - - (3685)
Total 51.511.406 8.036.753.459 68.226.480 51.457.959 (180,987 521)
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b)

BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.

(Banco FIE S.A))

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA DIRECTA'Y CONTINGENTE (Cont.)

La clasificacion de cartera por tipo de garantia, estado del crédito y las respectivas previsiones es la

siguiente:

Al 31 de marzo de 2016:

Prevision
para
Tipo de garantia Cartera Cartera Cartera Cartera en incobrables (**)
contingente vigente () vencida (*) ejecucion (*) (139.00+251.01)
Bs Bs Bs Bs Bs
Garantia hipotecaria 12.034 341 3.267.927.620 12.410.336 22.086.321 (49.287.626)
Garantia prendaria 34.440 3.875.256.957 62.395.652 28.293.004 (119.249.121)
Garantia pignorada 24.118.775 10.518.214 10.702 - (296.002)
Fondo de garantia - 14.626.847 - - (2.112)
Garantia personal - 680.664.397 4.927.577 4.202.559 (15.427.261)
Garantia quirografaria 9.510.000 298.564.074 1.501.516 1.309.300 (7.197.962)
Total 45.697.556 8.147.558.109 81.245.783 55.891.184 (191.460.084)
Al 31 de diciembre de 2015:
Previsiéon
para
Tipo de garantia Cartera Cartera Cartera Cartera en incobrables (**)
contingente vigente (*) vencida (*) ejecucion (%) (139.00+251.01)
Bs Bs Bs Bs Bs
Garantia hipotecaria 12.525.123 3.203.624.582 4.883.777 20.218.994 (43.305.825)
Garantia prendaria 34.440 3.862.908.055 58.538.219 25.674.858 (115.456.219)
Garantia pignorada 29.357.221 10.519.788 15.577 6.464 (301.342)
Fondo de garantia - 14.569.031 - - (11.491)
Garantia personal 94.622 651.349.005 3.764.507 4.358.437 (15.027.997)
Garantia quirografaria 9.500.000 293.782.998 1.024.400 1.199.206 (6.884.647)
Total 51.511.406 8.036.753.459 68.226.480 51.457.959 (180.987.521)

La clasificacién de cartera segun la calificacion de créditos y las previsiones para incobrabilidad es la

siguiente:

Al 31 de marzo de 2016:

Prevision

para
Calificacion Cartera Cartera Cartera Cartera en incobrables (**)
contingente vigente (*) vencida (*) ejecucion (*) (139.00+251.01)

Bs Bs Bs Bs Bs
Categoria A 45.679.006 8.082.303.069 - - (63.620.130)
Categoria B 11.690 59.869.863 1.485.485 29.085 (2.867.619)
Categoria C - 1.218.524 12.850.310 127.632 (2.797.614)
Categoria D - 182.835 2.511.447 402.798 (1.548.540)
Categoria E - 2.386.400 12.664.466 422.673 (12.378.831)
Categoria F 6.860 1.597.418 51.734.075 54.908.996 (108.247.350)
Total 45.697.556 8.147.558.109 81.245.783 55.891.184 (191.460.084)
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b)

)

BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.

{Banco FIE S.A))

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2015:

Prevision

para
Calificacion Cartera Cartera Cartera Cartera en incobrables (**)
contingente vigente (%) vencida () ejecuciéon () (139.00+251.01)

Bs Bs Bs Bs Bs
Categoria A 51.504.546 8.006.080.886 - 38.848 (65.907.980)
Categoria B 6.860 26.910.719 398.308 37.495 (1.141.204)
Categoria C - 999.297 6.065.604 91.199 (1.402.583)
Categoria D - 551.693 3.028.280 68.122 (1.824.048)
Categoria E - 525.092 6.659.995 93.608 (5.822.955)
Categoria F - 1.685.772 52.074.293 51.128.687 (104.888.751)
Total 51.511.406 8.036.753.459 68.226.480 51.457.959 (180.987.521)

La concentracion crediticia, por niumero de clientes, y las previsiones para incobrabilidad es la siguiente:

Al 31 de marzo de 2016:

Previsién

para
Nro. de clientes Cartera Cartera Cartera Cartera en incobrables (**)
contingente vigente (*) vencida (%) ejecucion (%) (139.00+251.01)

Bs Bs Bs Bs Bs
De 1 a 10 mayores prestatarios 20.236.559 146.536.096 - - (595.960)
De 11 a 50 mayores prestatarios 12.558.131 173.293.579 - - (1.450.394)
De 51 a 100 mayores prestatarios 4.978.288 114,527.488 - - (446.988)
Otros 7.924.578 7.713.200.946 81.245.783 55.891.184 (188.966.742)
Total 45.697.556 8.147.558.109 81.245.783 55.891.184 (191.460.084)

Al 31 de diciembre de 2015:
Prevision

para
Nro. de clientes Cartera Cartera Cartera Cartera en incobrables (**)
contingente vigente (*) vencida (*) ejecucion (%) (139.00+251.01)

Bs Bs Bs Bs Bs
De 1 a 10 mayores prestatarios 21.304.622 134.608.201 - - (608.487)
De 11 a 50 mayores prestatarios 13.108.395 170.604.545 - - (1.324.021)
De 51 a 100 mayores prestatarios 6.730.180 111.533.667 - - (622.666)
Otros 10.368.209 7.620.007.046 68.226.480 51.457.959 (178.432.347)
Total 51.511.406 8.036.753.459 68.226.480 51.457.959 (180.987.521)

La cartera vigente, vencida y en ejecucion incluye la cartera vigente reprogramada o reestructurada,
vencida reprogramada o reestructurada y en ejecucion reprogramada o reestructurada, respectivamente.
La previsién para incobrables corresponde a la prevision especifica. Adicionalmente, al 31 de marzo de
2016 y 31 de diciembre de 2015, Banco FIE S.A. ha constituido previsiones genéricas para incobrabilidad
de cartera por Bs140.151.493 y Bs141.156.894, respectivamente, que forman parte de la cuenta 139.00.
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b)

BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.

(Banco FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE (Cont.)

La evolucion de la cartera al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de las Ultimas dos gestiones, es la

siguiente:

Cartera vigente

Cartera vendda

Cartera en gjecudén

Cartera reprogramada o reestructurada vigente

Cartera reprogramada o reestructurada vencida

Cartera reprogramada o reestructurada en ejecucion

C artera contingente

Productos devengados por cobrar

Prevision especifica para incobrabilidad

Previsién genérica para incobrabilidad

Prevision para activos  contingentes

Prevision genérica voluntaria para péndidas futuras no identificadas

Previsién genérica ciclica

Cargos por prevision especifica para incobrabilidad de cartera

Cargos por prevision generica para incobrabilidad de cartera por factores de riesgo

adicional

Cargos por prevision genérica para incobrabilidad de cartera por otros riesgos
Cargos por prevision para activos contingentes

Cargos por prevision genérica voluntaria

Cargos por prevision genérica ciclica

Disminucién de prevision especifica, genérica y activos contingentes para
inoobrabilidad de cartera

Productos por cartera (ingresos finandieros)

Productos en suspenso

Lineas de crédito otorgadas y no utilizadas

Créditos castigados por insolvencia

Numero de prestatarios

2016

01
Bs

8.109.032.828

76.821.385
51.604.589
38.525.281

4.424.398
4.286.595
45.697.556
80.264.070
191.342.048
140.151.493
118.0%6

110.858.972
91.414.973

(96.254.537)

{1.389.850)
(38.445)
(240.100)
(445.900)

80.899.540
284.314.987
11.730.165
588.140.178
92.700.244
239.348

20

15
Bs

7.996.401.183
64.755.160
47.601.001
40.352.276
3.471.320
3.856.958
51.511.406
78.877.584
180.868.069
141.156.894
119.452
110.858.972
91.757.973
(337.247.637)

(1.437.833)
(52.517.640)
(264.600)
(4.013.100)
(4.904.900)

363.762.451
1.109.733.600
10.470.535
572.097.092
86.380.149
239.938

2014
Bs

7.010.749.373
50.531.473
37.693.672
43.4%.428
1.576.964
3,502,326
54,574,305
74.084.3%4
154.047.567
172.552.295
117.484
109.486.972
84.211.973
(346.165.433)

(80.204.499)
(475.333)
(10.922.492)
(4.526.228)

333.786.754
1.073.586.358
8.053.783
509.464.205
64.852.670
230.008

El saldo de la cartera reprogramada al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, alcanza a las
sumas de Bs47.236.274 y Bs48.515.7 18, respectivamente, cifra que representa el 0,57% y 0,58% del total

de la cartera de créditos, en las fechas sefialadas.

En el marco de las politicas de Banco FIE S.A., la cartera reprogramada vigente comprende Unicamente
créditos reprogramados por una sola vez, que han sido calificados por el Banco en la categoria A, y

cuentan con la correspondiente prevision.

Respecto a los limites establecidos por la legislaciéon vigente, Banco FIE S.A. no ha concedido ni
mantiene créditos con prestatarios 0 grupos econdmicos que excedan los limites establecid.os en
relacién a su patrimonio neto. EI Banco tiene como politica un limite del 10%, para la otorgacion de

créditos, a un soélo prestatario o grupo econémico.
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b)

c)

c.1)

BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(Banco FIE S.A))

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE (Cont.)

PREVISIONES DE CARTERA

La evolucién de la prevision de cartera al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de las ultimas dos

gestiones, es la siguiente:

2016 2015 2014

Bs Bs _EE
Prevision inicial 524.761.360 520.416.291 435.354.786
(-) Castigos (7.404.003) (29.102.523) (20.958.287)
(-} Recuperaciones de capital (941.127) (3.175.666) (2.487.439)
(+) Previsiones constituidas 17.469.292 36.623.258 108.507.231
Previsién final 533.885.522 524.761.360 520.416.291

El importe de la prevision final est4 constituido por la prevision especifica, prevision genérica, prevision

genérica voluntaria y prevision genérica ciclica.
INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTES

INVERSIONES TEMPORARIAS

La composicion del grupo al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, es la siguiente:

Caja de ahorros

Depdsitos a plazo fijo

Operaciones interbancarias

Participacién en fondos de inversién

Cuotas de participacion Fondo RAL afectados a encaje legal

Productos devengados por cobrar inversiones en entidades financieras del pais

2016 2015
Bs @

10.459.160 14.819.446
111.260.500 126.270.000
119.720.000 27.440.000
321.035.444 252.309.394
436.596.237 430.942.334
4.388.982 5.213.656
1.003.460.323 856.994.830

Al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el rendimiento anualizado en Cajas de Ahorro fue
de 0,04% para ambos periodos, en Depésitos a Plazo Fijo fue de 2,77% y 2,48%, respectivamente, en
Operaciones Interbancarias fue de 1,33% y de 1,50%, respectivamente, en Participacién en fondos de
inversion fue de 3,45% y 2,46%, respectivamente, y en Inversiones de disponibilidad restringida
(incluye Cuotas de participacion Fondo RAL) fue de 0,48% y 0.76% respectivamente.
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c)

c.2)

d)

BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
{Banco FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTES (Cont.)

INVERSIONES PERMANENTES

La composicion del grupo al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, es la siguiente:

2016 2015
Bs Bs

Depositos a plazo fijo 50.300.000 57.160.000
Participacién en Burés de informacion crediticia 347.900 347.900
Participacién en entidades de servicios publicos 502.997 502.997
Titulos valores entidades privadas no financieras 27.000.000 7.000.000
Productos devengados por cobrar por inversiones 655.471 487.989
Prevision inversiones en otras entidades no financieras (227.717) (227.717)

78.578.651 65.271.169

Al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el rendimiento anualizado de Inversiones en
Depdsitos a Plazo Fijo fue de 1,81% y 2,12% respectivamente, y en Inversiones en Titulos Valores en
Entidades Privadas no Financieras fue de 5,68% y 4,81%, respectivamente.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion del grupo al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, es la siguiente:

2016 2015
Bs Bs

Pago anticipado del impuesto a las transacciones 35.033.068 43.993.248
Anticipos por compras de bienes y servicios 10.755.111 9.201.109
Alquileres pagados por anticipado 3.743.096 4.169.197
Anticipos sobre avance de obras 1.056.358 163.834
Seguros pagados por anticipado 1.827.325 2.456.207
Comisiones por cobrar 2.924.553 1.497.106
Indemnizaciones reclamadas por siniestros 1.988 1.988
Crédito fiscal IVA 91.527 67.563
Contratos anticréticos - -
Importes entregados en garantia 1.541.100 1.521.356
Otras partidas pendientes de cobro (*) 4.167.744 3.850.627

61.141.870 66.922.235

Al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el saldo de otras partidas pendientes de cobro
corresponde principalmente a: Giros procesados para su cobro por Bs3.209.274 y Bs3.448.042, renta

universal de vejez por Bs358.650 y Bs397.200 y otras operaciones pendientes de cobro por Bs599.820 y
Bs5.385, respectivamente,
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.

(Banco FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

BIENES REALIZABLES

La composicién del grupo al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, es la siguiente:

Bienes muebles recibidos en recuperacion de créditos
Bienes inmuebles recibidos en recuperacion de créditos

Bienes fuera de uso (*)

Prevision bienes recibidos en recuperacién de créditos

Prevision bienes fuera de uso

2016
Bs

5
587.902
3.087.002
(587.909)
(3.087.000)

2015
Bs

5
587.902

3.087.000

(5687.907)

(3.087.000)

Los bienes fuera de uso corresponden a un terreno ubicado en la ciudad de Santa Cruz que fue
reclasificado a esta subcuenta porque se definié proceder con la venta del mismo.

BIENES DE USO Y DEPRECIACIONES ACUMULADAS

La composicion del grupo al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, es la siguiente:

Terrenos

Edificios

Mobiliario y enseres
Equipo e instaiaciones
Equipos de computacion
Vehiculos

Obras de arte

2016 2015

Valores Depreciacién Valores Valores

originales acumulada netos netos

Bs Bs Bs Bs

14.680.208 - 14.680.208 14.680.208
19.278.084 (4.056.825) 15.221.259 15.341.747
35.493.153 (16.918.800) 18.574.353 18.761.825
19.772.262 (10.585.516) 9.186.746 8.487.599
84.548.144 (49.198.768) 35.349.376 36.111.065
24.176.186 (20.063.393) 4.112.793 4.647.900
126.123 - 126.123 126.123
198.074.160 (100.823.302) 97.250.858 98.156.467

Al 31 de marzo de 2016 la depreciacién cargada al resultado fue de Bs5.419.914 (y al 31 de marzo de

2015, Bs4.095.084)

31



g)

)

(***)
(****)
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(Banco FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
OTROS ACTIVOS

La composicion del grupo al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, es la siguiente:

2016 2015
Bs Bs

Papeleria, utiles y materiales de servicio 2.157.603 2.031.589
Gastos de organizacién (") 8.474.480 8.128.901
Mejoras e instalaciones en inmuebles alquilados 2.367.407 1.705.928
Remesas en transito ") 39.796.255 59.539.337
Fallas de caja 1.868 5.187
Fondos fijos no repuestos 15.500 -
Operaciones por liquidar ") 1.198.512 263.911
Partidas pendientes de tarjetas de crédito (Cash Advance) 7.000 -
Otras partidas pendientes de imputacion 51.166 8.500
Programas y aplicaciones informaticas ") 14.446.855 15.095.934

68.516.646 86.779.287

Corresponden al Proyecto de cambio de la plataforma informatica (CORE Bancario) En ese sentido, al 31
de marzo de 2016 y 2015 la amortizacion cargada al resultado fue de Bs508.056 y Bs0, respectivamente.

Las remesas en transito corresponden principalmente a: recaudaciones efectuadas por concepto de
servicio de cobranza en Multicentros de Entel y Telecel, en el marco de contratos firmados durante el
primer semestre de 2012 y primer semestre de 2015, respectivamente.

Las operaciones por liquidar al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015 corresponden a
transferencias mediante Camara Electrénica de Compensacion (ACH).

Al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015 los programas y aplicaciones informaticas incluyen
nuevas licencias para la base de datos central, para el servidor de aplicaciones y para seguridad,
monitoreo y alimacenamiento. En ese sentido, al 31 de marzo de 2016 y 2015 la amortizacion cargada al
resultado fue de Bs1.062.487 y Bs205.468, respectivamente.

FIDEICOMISOS CONSTITUIDOS

Este grupo no registra saldo al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015.

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

La composicion del grupo al 31 de marzo de 2016y 31 de diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:

2016 2015 2014
Bs Bs Bs

Acreedores por documentos de cobro inmediato 379.612 95.640 8.018
Giros y transferencias por pagar 1.482.807 1.594.452 1.783.516
Depoésitos en caja de ahorro 2.849.906.950 2.761.611.633 2.360.538.377
Depositos a plazo fijo 23.850.128 33.603.294 124.795.316
Obligaciones con e publico restringidas 69.363.719 80.378.581 73.307.689
Obligaciones con el publico a plazo fijo con anotacion en cuenta ’ 4.374.761.353 4.271.407.568 2.985.025.050
Cargos devengados por pagar 255.444.157 234.793.278 179.674.619

7.575.188.726 7.383.484.446 5.725.132.585
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(Banco FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES

La composicion del grupo al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, es la siguiente:

2016 2015
Bs Bs
Depositos por tributos fiscales 3.572.631 2.745.529
Obligaciones a traspasar al TGN por cuentas inactivas 37.981 33.314
3.610.612 2.778.843

Los fondos correspondientes a dep6sitos por tributos fiscales tienen una permanencia méaxima de 24
horas desde el momento que se depositan.

OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO

La composicion del grupo al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, es la siguiente:

2016 2015
Bs Bs

Obligaciones con entidades financieras de segundo piso a plazo 129.047.708 139.858.820
Banco de Desarrollo Productivo BDP SAM a mediano plazo 125.833.333 136.644.445
Banco de Desarrollo Productivo BOP SAM a largo plazo 3.214.375 3.214.375
Obligaciones con otras entidades financieras del pais 199.691.683 322.190.232
Depésitos en caja de ahorros de entidades financieras 6.767.525 6.135.182
DPF de entidades financieras del pais 178.144.160 190.429.228
Operaciones interbancarias - 120.000.000
Obligaciones con bancos y otras entidades financieras restringidas 14.779.998 5.625.822
Financiamientos de entidades del exterior a mediano plazo 24.010.000 30.870.000
Microfinance Growth Fund LLC 17.150.000 17.150.000
FMO finance for development 6.860.000 13.720.000
Financiamientos de entidades dei exterior a largo plazo 21.380.334 21.780.500
AECIICO 11.090.334 16.635.500
OMTRIX 10.290.000 5.145.000
Cargos financieros devengados por pagar 6.432.500 5,230.670

380.562.225 _519.930.222

Los financiamientos de distintas entidades del exterior fueron otorgados a Banco FIE S.A. despues de
superar estrictos procesos de evaluacién y calificacion. Durante el periodo terminado el 31 de marzo de
2016 se realizaron amortizaciones de capital de los préstamos provenientes de FMO Finance for
Development, AECI ICO y Banco de Desarrollo Productivo SAM, por Bs 6,86 millones, Bs 5,55 millones y
Bs 10,81 millones, respectivamente. Asimismo, en el marco del Contrato suscrito con el Financiador
Higher Education Finance Fund — Omtrix se recibio el segundo desembolso por Bs 5,15 millones.
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
{Banco FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion del grupo al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, es la siguiente:

2016 2015
Bs Bs

Acreedores varios por intermediacion financiera ™) 15.090 14,121
Acreedores fiscales por retencién a terceros 1.644.816 1.5639.541
Acreedores fiscales por impuestos a cargo de la entidad 65.382.403 65.445.492
Acreedores por cargas sociales retenidas a terceros 2.905.983 -
Acreedores por cargas sociales a cargo de la entidad 3.981.033 -
Dividendos por pagar 343.857 -
Acreedores por compra de bienes y servicios 752.631 711.290
Ingresos diferidos ") 18.480.604 11.328.594
Acreedores varios [l 29.139.466 44.495.093
Provision para primas 5.740.864 21.704.624
Provisién para aguinaldo 5.740.864 -
Provisién para indemnizaciones 90.482.124 90.336.735
Provision para impuesto sobre las utilidades de las empresas 4.776.517 -
Otras provisiones % 35.372.059 25.357.242
Remesas en transito 2.210.958 2.091.151
Fallas de caja 134.374 -
Operaciones por liquidar 514.423 5.020

267.618.066 263.028.903

(*) En la cuenta acreedores varios por intermediacion financiera, se registran los fondos pendientes de pago
a los beneficiarios de la Renta Dignidad, que fueron provistos al Banco por la asociacidon accidental La
Vitalicia- BISA SAFI, a través de SINTESIS, empresa proveedora de la plataforma informatica para
efectuar estos pagos.

(**) Los ingresos diferidos corresponden a la prima de emision (venta sobre la par) generada en la colocacion
de los Bonos Subordinados, Bonos Subordinados Banco FIE 2, Bonos Subordinados Banco FIE 3, Bonos
“Banco FIE 1 — Emisién 1"y “Banco FIE 1 — Emision 2°, “Bonos Banco FIE 2 — Emision 1" y seran
reconocidos como Ingresos Extraordinarios al vencimiento de cada cupon.

(***)Al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015 esta cuenta incluye respectivamente: Bs15.782.533 y
Bs34.869.248 en el marco del contrato de servicios firmado con ENTEL; Bs3.233.579 y Bs3.193.292 por
pagar a ATC, originados por los movimientos de tarjetahabientes; Bs1.196.314 y Bs629.645 en el marco
de contrato de servicios firmado con TELECEL y otros acreedores varios por Bs8.927.018 y Bs5.802.908,
respectivamente.
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(Banco FIE 8.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
VALORES EN CIRCULACION

La composicion del grupo al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, es la siguiente:

2016 2015
Bs Bs
Bonos representados por anotaciones en cuenta 749.000.000 566.000.000
Cargos devengados por pagar valores en circulacion 8.207.589 4.954.900
757.207.589 570.954.900

Los valores en circulacion corresponden a las emisiones de bonos denominadas:

“Bonos BANCO FIE 1 — Emisién 17, comprendida dentro del programa “Bonos BANCO FIE 1” por un
monto autorizado de Bs700 millones. La mencionada emision se efectué por Bs300 millones y esta
compuesta de dos series:

Serie A por Bs100 millones, emitidos a una tasa nominal, anual y fija del 5% y colocados a una tasa de
3,39%, por un plazo de 1.440 dias calendario, emitidos el 23 de noviembre de 2011 y con vencimiento el 2
de noviembre de 2015, con garantia quirografaria. Durante las gestion 2015 se amortizé capital de esta
serie por Bs70 millones, por lo que el saldo en circulacién al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de
2015 es de Bs0.

Serie B por Bs200 millones, emitidos a una tasa nominal, anual y fija del 6% y colocados a una tasa de
4,99%, por un plazo de 3.240 dias calendario, emitidos el 23 de noviembre de 2011 y con vencimiento el
6 de octubre de 2020, con garantia quirografaria.

“Bonos BANCO FIE 1 — Emision 2", comprendida dentro del programa “Bonos BANCO FIE 1” por un
monto autorizado de Bs700 millones. La mencionada emision se efectué por Bs250 millones y esta
compuesta de tres series:

Serie A por Bs85 millones, emitidos a una tasa nominal, anual y fija del 3.4% y colocados a una tasa de
2,40%, por un plazo de 1.440 dias calendario, emitidos el 26 de septiembre de 2012 y con vencimiento el
S de septiembre de 2016, con garantia quirografaria. Durante el primer trimestre del 2016 y la gestiéon
2015 se amortizé capital de esta serie por Bs17 millones y Bs34 millones, respectivamente, por lo que
el saldo en circulacion al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es de Bs51 millones y
Bs34millones, respectivamente.

Serie B por Bs85 millones, emitidos a una tasa nominal, anual y fija del 4% y colocados a una tasa de
3,71%, por un plazo de 2.160 dias calendario, emitidos el 26 de septiembre de 2012 y con vencimiento el
26 de agosto de 2018, con garantia quirografaria.

Serie C por Bs80 millones, emitidos a una tasa nominal, anual y fija del 4.5% y colocados a una tasa de
4,44%, por un plazo de 3.420 dias calendario, emitidos el 26 de septiembre de 2012 y con vencimiento el
6 de febrero de 2022, con garantia quirografaria.

“Bonos BANCO FIE 1 — Emision 3", comprendida dentro del programa “Bonos BANCO FIE 1" por un
monto autorizado de Bs700 millones. La mencionada emision se efectud por Bs150 millones y esta
compuesta de dos series:
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(Banco FIE S.A))

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

VALORES EN CIRCULACION (Cont.)

Serie A por Bs100 millones, emitidos a una tasa nominal, anual y fija del 3,2%, y colocados a una tasa de
3,2%, por un plazo de 1.080 dias calendario, emitidos el 22 de mayo de 2013 y con vencimiento el 6 de
mayo de 2016, con garantia quirografaria.

Serie B por Bs50 millones, emitidos a una tasa nominal, anual y fija del 3,5%, y colocados a una tasa de
3.5%, por un plazo de 1.620 dias calendario, emitidos el 22 de mayo de 2013 y con vencimiento el 28 de
octubre de 2017, con garantia quirografaria.

“Bonos BANCO FIE 2 — Emision 1", comprendida dentro del programa “Bonos BANCO FIE 2" por un
monto autorizado de Bs600 millones. La mencionada emision se efectué por Bs200 millones y esta
compuesta de dos series:

Serie A por Bs100 millones, emitidos a una tasa nominal, anual y fija del 4% y colocados a una tasa de
2,9657%, por un plazo de 2.160 dias calendario, emitidos el 1 de marzo de 2016 y con vencimiento el 29
de enero de 2022, con garantia quirografaria.

Serie B por Bs100 millones, emitidos a una tasa nominal, anual y fija del 4,75% y colocados a una tasa
de 4,224%, por un plazo de 3.060 dias calendario, emitidos €l 1 de marzo de 2016 y con vencimiento el
17 de julio de 2024, con garantia quirografaria.

OBLIGACIONES SUBORDINADAS

La composicion del grupo al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, es la siguiente:

2016 2015
Bs _B_s_

Obligaciones subordinadas con entidades financieras del exterior - 6.860.000

Bonos subordinados 160.000.000 160.000.000
Cargos devengados por pagar obligaciones subordinadas:

- Instrumentadas mediante contrato de préstamo - 147.216

- Instrumentadas mediante bonos 3.445.556 1.240.069

_163.445.556 168.247.285

Las Obligaciones subordinadas con entidades financieras del exterior corresponden a un contrato de
crédito subordinado suscrito con la Corporacion Andina de Fomento (CAF) por US$ 5 millones, a un plazo
de 7 afios, a una tasa de interés equivalente a LIBOR a 6 meses + 5%, desembolsado el 30 de marzo de
2008 y con vencimiento el 12 de febrero de 2016, con garantia quirografaria.

Los Bonos subordinados corresponden a la emision de:
“Bonos Subordinados BANCO FIE”, por un monto autorizado de Bs40 millones, a un plazo de 2.520 dias

calendario, a una tasa de interés nominal, anual y fija de 4% y colocados a una tasa de 3,46%, emitidos el
24 de noviembre de 2010 y con vencimiento el 18 de octubre de 2017, con garantia quirografaria.
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BANCO PARA EL. FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(Banco FIE S.A))

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

OBLIGACIONES SUBORDINADAS (Cont.)

“Bonos Subordinados BANCO FIE 2", por un monto autorizado de Bs70 millones, a un plazo de 2.700
dias calendario, a una tasa de interés nominal, anual y fija de 5% y colocados a una tasa de 4,99%,
emitidos el 28 de noviembre de 2012 y con vencimiento el 20 de abril de 2020, con garantia quirografaria.

“Bonos Subordinados BANCO FIE 3", por un monto autorizado de Bs50 millones; esta emision esta

compuesta de dos series:

Serie A por Bs25 millones, emitidos a una tasa nominal, anual y fija del 7% y colocados a una tasa de
6,73%, por un plazo de 2.520 dias calendario, emitidos el 17 de noviembre de 2014 y con vencimiento el

11 de octubre de 2021, con garantia quirografaria.

Serie B por Bs25 millones, emitidos a una tasa nominal, anual y fija del 7,5% y colocados a una tasa de
6.16%, por un plazo de 2.880 dias calendario, emitidos el 17 de noviembre de 2014 y con vencimiento el

6 de octubre de 2022, con garantia quirografaria.

OBLIGACIONES CON EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTATAL

La composicion del grupo al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, es la siguiente:

2016 2015
Bs Bs

Obligaciones con empresas con participacion estatal por

cuentas de ahorro 204.719.452 97.592.801
Obligaciones con empresas con participacion estatal a plazo 20.181.000 20.181.000
Cargos devengados por pagar a empresas con participacion

estatal 512.429 345.936

225.412.881 118.119.737
INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
La composicion de los grupos al 31 de marzo de 2016 y 2015, es la siguiente:
INGRESOS FINANCIEROS
2016 2015
Bs Bs
Productos por disponibilidades 2.206 1.789
Productos por inversiones temporarias 3.731.909 2.527.922
Productos por cartera vigente 281.389.729 267.017.016
Productos por cartera vencida 2.632.151 1.858.389
Productos por cartera en ejecucién 293.107 339.396
Productos por otras cuentas por cobrar 887 1.588
Productos por inversiones permanentes 429.112 155.769
Comisiones por garantias otorgadas 308.486 343.791
288.787.587 272.245.660
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS (Cont.)

GASTOS FINANCIEROS

2016 2015
Bs _BE
Cargos por obligaciones con el publico (53.446.581) (41.369.344)
Cargos por obligaciones con bancos y entidades de financiamiento (2.584.166) (4.317.849)
Cargos por otras cuentas por pagar y comisiones (4.149.603) (858.504)
Cargos por valores en circulacion (7.113.272) (7.585.000)
Cargos por obligaciones subordinadas (2.250.702) (2.317.740)
Cargos por obligaciones con empresas con participacién estatal (280.217) (354.781)
(69.824.541) (56.803.218)

Las tasas de interés activas y pasivas son:
Al 31 de marzo de 2016:

TASAS DE INTERES PASIVAS (en porcentaje)

Depositos a plazo fijo

Caja de De 31 a De 61a De 91 a De 181 a Mas de
Moneda ahorro 30 dias 60 dias 90 dias 180 dias 360 dias 360 dias
™ ™
M/N 1,50% 0,14% 0,30% 0,80% 1,05% 2,25% 3,15%
M/E 0,10% 0,01% 0,05% 0,10% 0,15% 0,30% 0,75%
UFV - 0,01% 0,01% 0,02% 0,02% 0,03% 0,07%

La tasa de interés reportada corresponde al promedio simple entre las tasas nominales minima y maxima
del Banco: en el caso de caja de ahorro se cuenta con el producto ahorro programado, que ofrece una
tasa nominal anual del 3,00% y 0,30% en MN y ME, respectivamente, y con el producto caja de ahorro
rendidora, con una tasa nominal anual del 3,50% y 1,00% en MNy ME, respectivamente.

TASA DE INTERES ACTIVA

La tasa de interés promedio efectiva anualizada, del total de cartera, al 31 de marzo de 2016 (todgs
las monedas) alcanza a 13,87%, menor en 0,91 puntos porcentuales a la registrada en la gestion
2015.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2015:

TASAS DE INTERES PASIVAS (en porcentaje)

Depositos a plazo fijo

Caja de De 31 a De 61a De91a De 181 a Mas de
Moneda ahorro 30 dias 60 dias 90 dias 180 dias 360 dias 360 dias
™) ™
M/N 1,50% 0,14% 0,30% 0,80% 1,05% 2,25% 3,15%
M/E 0,10% 0,01% 0,05% 0,10% 0,15% 0,30% 0,75%
UFV - 0,01% 0,01% 0,02% 0,02% 0,03% 0,07%

La tasa de interés reportada corresponde al promedio simple entre las tasas nominales minimay maxima
del Banco; en el caso de caja de ahorro se cuenta con el producto ahorro programado, que ofrece una
tasa nominal anual del 3,00% y 0,30% en MN y ME, respectivamente, y con el producto caja de ahorro

rendidora, con una tasa nominal anual del 3,50% y 1,00% en MN y ME, respectivamente.

TASA DE INTERES ACTIVA

La tasa de interés promedio efectiva anualizada, del total de cartera, al 31 de diciembre de 2015
(todas las monedas) alcanza a 14,78%, menor en 1,19 puntos porcentuales a la registrada en la

gestién 2014,
RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién del grupo al 31 de marzo de 2016 y 2015, es la siguiente:

2016 2015
Bs Bs
Recuperacion de adtivos finandercs castigados 1.332136 865.724
Disminucion de prevision especifica para incobrabilidad de cartera 78468672 61.644.466
Dismminucion de prevision genesica para incobrabilidad de cartera par otros riesgos 1.361.888 12200987
Disrminucidn de prevision para adtivos contingentes 39.979 33.886
Disrrinucion de prevision generica cidica 1.029.000 -
82.231.675 74.835.063
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion del grupo al 31 de marzo de 2016 y 2015, es la siguiente:

2016

0
Bs
Cargos por previsién especifica para incobrabilidad de cartera

(96.254.537)
Cargos por prevision genérica para incobrabilidad de cartera por otros

(77.291.508)

riesgos (1.389.850) (10.769.298)
Cargos por previsién para otras cuentas por cobrar - (860.000)
Cargos por previsién para activos contingentes (38.445) (45.309)
Cargos por prevision genérica voluntaria para perdidas futuras ain no

identificadas (240.100) (1.372.000)
Cargos por prevision genérica ciclica (445.900) -
Pérdidas por inversiones temporarias - (63

(98.368.832)

(90.338.176)

OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS

La composicion de los grupos al 31 de marzo de 2016 y 2015, es la siguiente:

INGRESOS OPERATIVOS

2016 2015
Bs Bs
Comisiones por servicios 9.878.798 7.775.0565
Ganancias por operaciones de cambio y arbitraje 3.453.327 3.409.783
Ingresos por bienes realizables 2.054 2.784
Ingresos operativos diversos (*) 603.110 499.975
13.937.289 11.687.607

Al 31 de marzo de 2016 y 2015 se registran los ingresos por generacion de crédito fiscal IVA por
Bs317.768 y Bs179.788 y otros ingresos operativos diversos por Bs285.342 y Bs320.187, respectivamente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS (Cont.)
GASTOS OPERATIVOS

2016 2015
Bs Bs
Comisiones por servicios (3.006.967) (1.509.580)
Costo de bienes realizables (2) (3)
Gastos operativos diversos (*) (2.882.682) (2.400.800)
(5.889.651) (3.910.383)
En esta cuenta se registran las pérdidas por operaciones de cambio y arbitraje.
INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES
INGRESOS EXTRAORDINARIOS
La composicion al 31 de marzo de 2016 y 2015, es la siguiente:
2016 2015
Bs Bs
Ingresos extraordinarios 295.328 672.900
295.328 672.900

Los ingresos extraordinarios, corresponden principalmente al reconocimiento del ingreso diferido que se

genero con la colocacion de bonos sobre la par.

GASTOS EXTRAORDINARIOS

Al 31 de marzo de 2016 y 2015, no existieron gastos extraordinarios.
INGRESOS DE GESTIONES ANTERIORES

La composicién al 31 de marzo de 2016 y 2015, es la siguiente:

Ingresos de gestiones anteriores 574.236,00

2015
Bs

574.236,00

Al 31 de marzo de 2016 el saldo de la cuenta corresponde a cobros efectuados por concepto de

comisiones por servicios de cobranza provenientes de la gestion 2015.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES (Cont.)
GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES

La composicién al 31 de marzo de 2016 y 2015, es la siguiente:

N
o
re
(o2}
N
72
o |—=
(&)}

Gastos de gestiones anteriores (1.036.146) -

(1.036.146) -

Al 31 de marzo de 2016 el saldo de la cuenta corresponde principalmente a pagos efectuados por
servicios de publicidad y servicios de seguridad que correspondian a la gestion 2015.

GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicién del grupo al 31 de marzo de 2016 y 2015, es la siguiente:

2016 2015
Bs Bs

Gastos de personal (*) (116.549.485) (112.285.405)
Servicios contratados (10.8996.715) (14.560.450)
Seguros (636.199) (695.011)
Comunicaciones y traslados (4.988.853) (3.686.0086)
Impuestos (9.263.881) (10.162.896)
Mantenimiento y reparaciones (4.340.617) (1.960.813)
Depreciacion y desvalorizacion de bienes de uso (5.419.914) (4.095.084)
Amortizacion de cargos diferidos y activos intangibles (2.047.946) (205.468)
Otros gastos de administracion (**) (28.226.243) (25.117.330)

(182.469.853) (172.768.463)

La variacion en los gastos de personal se debe principalmente al incremento salarial decretado por el
gobierno el mes de mayo de 2015,

Al 31 de marzo de 2016, en la cuenta Otros gastos de administracién incluye: Bs8.278.959 por Alquileres,
Bs3.876.792 por Papeleria utiles y materiales de servicio, Bs1.210.760 por Propaganda y publicidad,
Bs2.534.554 por Aportes a la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, Bs9.987.590 por Aportes
al Fondo de Reestructuracion Financiera, Bs1.502.640 por Energia eléctrica y agua y Bs834.948 por otros
gastos menores. Asimismo, al 31 marzo de 2015, en la cuenta Otros gastos de administracion incluye:
Bs6.513.924 por Alquileres, Bs4.069.313 por Papeleria utiles y materiales de servicio, Bs2.009.050 por
Propaganda y publicidad, Bs2.161.483 por Aportes a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero,
Bs7.156.247 por Aportes al Fondo de Reestructuracién Financiera, Bs1.246.170 por Energia eléctrica y
agua, Bs433.806 por Gastos notariales y judiciales, Bs521.507 por Donaciones y Bs1.005.830 por otros
gastos menores.
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NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CUENTAS CONTINGENTES

La composicion del capitulo al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, es la siguiente:

Boletas de garantia
Garantias a primer requerimiento

CUENTAS DE ORDEN

La composicion del capitulo al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, es la siguiente:

Garantias recibidas;
Garantias hipotecarias
Otras garantias prendarias
Depositos en la entidad financiera
Depositos a Plazo Fijo

Otras garantias

Cuentas de registro:
Lineas de crédito otorgadas y no utilizadas
Lineas de crédito obtenidas y no utilizadas
Documentos y valores de la entidad
Cuentas incobrables castigadas
Productos en suspenso
Otras cuentas de registro

Cuentas deudoras de los fideicomisos

2016 2015
Bs Bs
32048211 37.263467
13.649.345 14.247.939
45697.556 51.511.406
2016 2015
Bs Es_
8.472.061.597 8.417.062.195
8.199.523.673 8.148.850.096
62.976.564 70.729.885
209.508 468.036
33.807.591 31.588.608
16.768.578.933 16.668.698.820
588.140.178 572.097.092
68.600.000 68.600.000
336.338.493 336.338.570
96.124.159 89.804.064
11.730.165 10.470.535

1

1

1.100.932.996

1.077.310.262

20.207.271

6.796.889

17.889.719.200

17.752.805.971
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NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

FIDEICOMISOS

En el mes de marzo de 2015 se ha constituido el Fondo de Garantia de Créditos de Vivienda de
Interes Social como Patrimonio Auténomo en cumplimiento al Decreto Supremo 2137 de 9 de octubre
de 2014. La composicion al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, es la siguiente:

2016 2015
Bs Bs

Cuentas Deudoras

Disponibilidades 3.519.222 3.518.712

Inversiones Temporarias 756.377 751.664

Inversiones Permanentes 2.522.205 2.500.000

Gastos Financieros 2.605 26.513

Otros gastos operativos 8.385 -
Total Cuentas Deudoras 6.808.794 6.796.889
Cuentas Acreedoras

Patrimonio Neto 6.770.376 6.744.936

Ingresos Financieros 38.418 51.953
Total Cuentas Acreedoras 6.808.794 6.796.889
Cuentas Contingentes 5.722.919 -

Asimismo en el mes de marzo de 2016 se ha constituido el Fondo de Garantia de Créditos para el
Sector Productivo como Patrimonio Auténomo en cumplimiento al Decreto Supremo 2614 de 2 de
diciembre de 2015. La composicion al 31 de marzo de 2016 es la siguiente:

2016
Bs

Cuentas Deudoras

Disponibilidades 7.675.557
Total Cuentas Deudoras 7.675.557
Cuentas Acreedoras

Patrimonio Neto 7.675.372

Ingresos Financieros 185

Total Cuentas Acreedoras 7.675.557
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA 9 - PATRIMONIO NETO
CAPITAL PAGADO

El capital autorizado de la Sociedad al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es de
Bs640.000.000, dividido en 6.400.000 acciones, de un valor nominal de Bs100 cada una.

Mediante carta ASFI/DSR 11/R-52263/2016 de fecha 30 de marzo de 2016 ASF| tomé& conocimiento del
incremento de capital pagado a través de la capitalizacién parcial de las utilidades de la gestién 2015
por un monto de Bs46.249.800, que corresponde a la emision de 462.498 acciones a un valor nominal
de Bs100 por accion, aprobado mediante Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 10 de
febrero de 2016.

Mediante carta ASFI/DSR I1/R-35770/2015 de fecha 9 de marzo de 2015 ASFI tomé conocimiento del
incremento de capital pagado a través de la capitalizacion parcial de las utilidades de la gestién 2014
por un monto de Bs42.071.400, que corresponde a la emisidén de 420.714 acciones a un valor nominal
de Bs100 por accién, aprobado mediante Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 12 de
febrero de 2015.

El capital pagado dei Banco al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es de Bs470.178.800 y
Bs423.929.000, dividido en 4.701.788 y 4.239.290 acciones, respectivamente, con derecho a un voto
por accién.

El Valor Patrimonial Proporcional (VPP) de cada accién al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de
2015 es de Bs166,38 y Bs185,87, respectivamente. El Valor Patrimonial Proporcional se calcula
dividiendo el total del patrimonio neto a la fecha de cierre sobre el total de acciones emitidas y en
circulacion a esa fecha, procedimiento que estd de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Bolivia.

APORTES NO CAPITALIZADOS
PRIMAS DE EMISION

Al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, esta cuenta no presenta saldo.

APORTES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 10 de febrero de 2016, autorizé el incremento de
capital pagado a través de la capitalizacién parcial de las utilidades de la gestién 2015 por un monto de
Bs46.249.800. ASF| tomé conocimiento del aumento de capital comunicando el mismo a Banco FIE S.A.
mediante carta ASFI/DSR 1I/R-52263/2016 de fecha 30 de marzo de 2016.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 12 de febrero de 2015, autorizo el incremento de
capital pagado a través de la capitalizacién parcial de las utilidades de la gestién 2014 por un monto de
Bs42.071.400. ASFI tomo conocimiento del aumento de capital comunicando el mismo a Banco FIE S.A.
mediante carta ASFI/DSR 1I/R-35770/2015 de fecha 9 de marzo de 2015.

Al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, esta cuenta no presenta saldo.

46



b)

iii)

i)

BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(Banco FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA 9 - PATRIMONIO NETO (Cont.)
APORTES NO CAPITALIZADOS (Cont.)

DONACIONES NO CAPITALIZABLES

El saldo al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, alcanza a Bs 116.006.
RESERVAS
RESERVA LEGAL

De acuerdo con lo dispuesto por la legislacion vigente y los estatutos del Banco, debe destinarse una
suma no inferior al 10% de las utilidades de cada ejercicio al fondo de reserva legal, hasta alcanzar el
50% del capital pagado.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 10 de febrero de 2016 y 12 de febrero de 2015,
decidid constituir la reserva legal por Bs12.792.286 y Bs11.241.560, con cargo a las utilidades obtenidas
en las gestiones 2015 y 2014, respectivamente.

En el estado de cambios en el patrimonio neto se exponen los movimientos que tuvieron las cuentas
patrimoniales al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015.

RESERVAS OBLIGATORIAS

Segun lo dispuesto por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia (actuaimente
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)), mediante Resolucién SB N° 165/2008 y Circular
SB/585/2008 de fecha 27 de agosto de 2008, a partir del 1 de septiembre de 2008, se suspende la
reexpresion de los rubros no monetarios seguin la variacion de la unidad de fomento a la vivienda (UFV).

Al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el Banco expone Bs18.783.643 en la subcuenta
“Otras reservas no distribuibles” en cumplimiento con disposiciones emitidas por el regulador,
relacionadas con el efecto de la disposicién de la reexpresion de los rubros no monetarios.

En la cuenta contable “Otras reservas obligatorias”, los importes que componen las subcuentas contables

“Reservas no distribuibles por ajuste por inflacién del patrimonio” y “Otras reservas no distribuibles”,
pueden ser capitalizados o utilizados para absorber pérdidas acumuladas.

El saldo de este rubro se expone en el estado de cambios en el patrimonio neto.

RESERVAS VOLUNTARIAS

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 10 de febrero de 2016, autorizé la constitucion
de Reservas voluntarias no distribuibles, de las utilidades obtenidas de la gestién 2015, por el importe

de Bs39.714.363.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 12 de febrero de 2015, autorizo la constitucién
de Reservas voluntarias no distribuibles, de las utilidades obtenidas de la gestion 2014, por el importe
de Bs33.471.882.
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NOTA 9 - PATRIMONIO NETO (Cont.)

RESERVAS (Cont.)

RESERVAS VOLUNTARIAS (Cont.)

El saldo al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, alcanza a Bs197.056.387 y Bs157.342.024,
respectivamente.

RESULTADOS ACUMULADOS

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 10 de febrero de 20186, decidi¢ la distribucion
de utilidades de la gestion 2015, que ascendieron a Bs127.922.861, de la siguiente forma: incremento
de capital Bs46.249.800, constitucién de reserva legal por Bs12.792.286, constitucion de reservas
voluntarias no distribuibles por Bs39.714.363, constitucion del Fondo de Garantia de Créditos para el
Sector Productivo por Bs7.675.372 y distribucién de dividendos por Bs21.491.040.

Del monto de Bs46.249.800 reinvertido como capital social, Bs6.860.000 se destinaron a reemplazar la
sexta y ultima cuota de capital del préstamo subordinado otorgado por CAF (equivalente a US$ 1
millén) que fue cancelada en fecha 12 de febrero de 2016.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 12 de febrero de 2015, decidi¢ la distribucion
de utilidades de la gestion 2014, que ascendieron a Bs112.415.599, de la siguiente forma: incremento
de capital Bs42.071.400, constitucion de reserva legal por Bs11.241.560, constitucion de reservas
voluntarias no distribuibles por Bs33.471.882, constitucién del Fondo de Garantia para Créditos de
Vivienda de Interés Social por Bs6.744.936 y distribucion de dividendos por Bs18.885.821.

Del monto de Bs42.071.400 reinvertido como capital social, Bs6.860.000 se destinaron a reemplazar la

quinta cuota de capital del préstamo subordinado otorgado por CAF (equivalente a US$ 1 milldén) que
fue cancelada en fecha 13 de febrero de 2015.

NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL
La ponderacion de activos a nivel consolidado, es la siguiente:

Al 31 de marzo de 2016:

Saldo Coeficiente Activo
activo de riesgo computable
Codigo Descripcion Bs Bs

Categoria | Activos con cero riesgo 1.133.569.976 0%

Categoria Il Activos con riesgo de 10% - 10% -
Categoria Il Activos con riesgo de 20% 757.447.962 20% 151.489.592
Categoria {V Activos con riesgo de 50% 782.495.031 50% 391.247.516
Categoria V Activos con riesgo de 75% 674.813.094 75% 506.109.821
Categoria VI Activos con riesgo de 100% 7.075.282.537 100% 7.075.282.537
Totales 10.423.608.600 8.124.129.465
10% sobre Activo computable 812.412.947
Patrimonio Neto 1.032.082.234
Excedente/ (Déficit) Patrimonial 219.669.287
Coeficiente de Suficiencia Patrimonial 12,70%
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NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2015:

Saldo Coeficiente Activo
activo de riesgo computable
Codigo Descripcién Bs Bs
Categoria | Activos con cero riesgo 1.119.575.942 0%
Categoria Il Activos con riesgo de 10% - 10% -
Categoria Ill Activos con riesgo de 20% 516.563.938 20% 103.312.788
Categoria IV Activos con riesgo de 50% 687.445.193 50% 343.722.597
Categoria V Activos con riesgo de 75% 666.860.042 75% 500.145.032
Categoria Vi Activos con riesgo de 100% 7.085.071.263 100% 7.085.071.263
Totales 10.075.516.378 8.032.251.679
10% sobre Activo computabie 803.225.168
Patrimonio Neto 979.095.385
Excedente/ (D éficit) Patrimonial 175.870.217
Coeficiente de Suficiencia Patrimonial 12,19%

NOTA 11 - CONTINGENCIAS

El Banco declara no tener contingencias probables significativas, que no hayan sido contabilizadas, de las
cuales pudieran resultar posibles pasivos y/o pérdidas para el Banco al 31 de marzo de 2016 y 31 de
diciembre de 2015.

NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad Al 31 de marzo de 2016, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en
forma significativa los presentes estados financieros.

NOTA 13 — CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

El Banco FIE S.A. no cuenta con subsidiarias, ni filiales que requieran consolidacion.

— /" IV

~~—Andres Urqulidi S. Lizzeth GuachallaG.
Gerente General Subgerente Nacional de Contabilidad a.i.

/
7
Va7

Fernando Lopez A.
Gerente Nacional de Finanzas
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ANEXO IlI

CALIFICACION DE RIESGO OTORGADA A
LA EMISION POR AESA RATINGS S.A.
CALIFICADORA DE RIESGO



Bancos / Bolivia

Banco para el Fomento a las Iniciativas Econdmicas S.A.

BIE

Informe de Anéalisis - Nueva Emision

Calificaciones* AESA ASFI
Ratings

Moneda Extranjera

Corto plazo Fl+ N-1

Largo plazo AA+ AAL

Moneda Nacional

Corto plazo Fl+ N-1

Largo plazo AA+ AAL

Emisor AA+ AAL

“Bonos Subordinados

Banco FIE” por AA AA2

Bs.40,0 millones

“Bonos Subordinados

Banco FIE 2" por AA AA2
Bs.70,0 millones
“Bonos Subordinados
Banco FIE 3" por
Bs.50,0 millones Serie
AyB

“Bonos Banco FIE 1”
Emisién 1 por
Bs.300,0 millones
Serie Ay B

“Bonos Banco FIE 1”
Emisién 2 por
Bs.250,0 millones
SerieA,ByC

“Bonos Banco FIE 1”
Emisién 3 por
Bs.150,0 millones
Serie Ay B

“Bonos Banco FIE 2"
Emisién 1 por
Bs.200,0 millones
Serie Ay B

“Bonos Banco FIE 2"
Emisién 2 por
Bs.200,0 millones
Serie Ay B
Perspectiva Estable
*Calificaciones en Escala Nacional

AA AA2

AA+ AAL

AA+ AAL

AA+ AAL

AA+ AAL

AA+ AAL

Resumen Financiero

Banco para el Fomento a las
Iniciativas Econémicas S.A.

USD millones dic-15 dic-14
Activos 1.460,2 1.227,7
Patrimonio 114,9 100,0
Resultado Neto 18,6 16,4
ROA (%) 14 1.4
ROE (%) 17.4 17,6
Patrimonio / 7.9 8.1

Activos (%)

Fuente: Base de Datos ASFI, Fitch Ratings
2006 — 2011 y AESA Ratings 2012 — 2015

Informes Relacionados

Banco para el Fomento a las Iniciativas
Econdmicas S.A., Diciembre 2015.

Ana Maria Guachalla F.

Directora de Andlisis de Instituciones Financieras
(591) 2 277 4470
anamaria.guachalla@aesa-ratings.bo

Jorge Patifio S.

Director General de Calificacién
(591 2) 277 4470
jorge.patino@aesa-ratings.bo

Factores Clave de las Calificaciones

Primer Banco de Microfinanzas: Con un crecimiento prudente, Banco para el Fomento a las Iniciativas
Econdmicas (BIE) con USD.1.460,2 millones en activos es la 12 institucion de 8 bancos de microfinanzas
y tiene una participacion del 21,6% y de 5,5% respecto al sector y al sistema financiero. Este crecimiento
podria verse afectado por el desafiante entorno econémico y normativo actual.

Desempefio y Rentabilidades Razonables: BIE mostré un desempefio favorable las Ultimas
gestiones, con margenes financieros y resultados crecientes, lo que AESA Ratings valora. A dic-15, BIE
presenta disminuciones ligeras en su margen financiero debido a un incremento de sus gastos
financieros principalmente por mayores obligaciones con el publico. Asimismo, este margen se vio
afectado por una disminucién del rendimiento de su cartera, en linea con la normativa vigente de colocar
créditos productivos a tasas reguladas. Presenta mayores ingresos por comisiones y una austera gestion
de gastos administrativos, mostrando un resultado final favorable, con niveles de rentabilidad sostenidos
y razonables, similares al promedio de sus pares.

Elevada Dependencia en el Margen de Intereses: BIE, al igual que sus pares, presenta una elevada
dependencia de su margen de intereses en relacién a sus ingresos operativos. Si bien, se han hecho
esfuerzos para incrementar la participacién de otros ingresos operativos diversos, éstos son ain
marginales y no contribuyen a una diversificacion material de los mismos. Esta dependencia la expone
a potenciales riesgos ante variaciones en las tasas de interés y en el comportamiento de su cartera de
colocaciones.

Calidad de Cartera Adecuada: BIE refleja un indicador de mora adecuado, similar al de sus pares,
ligeramente creciente por una menor colocacion de cartera. Asimismo, mantiene suficientes coberturas
de la cartera en mora, manteniendo importantes niveles de garantias reales mayores a las que mantiene
el sector. En opinién de AESA Ratings, las coberturas son adecuadas al perfil de riesgo de la cartera de
BIE. Los niveles de crecimiento de cartera necesarios para alcanzar las metas regulatorias son elevados.

Fondeo Estable Concentrado en Clientes Institucionales: De manera similar al mercado y al sistema
financiero, BIE se financia principalmente con captaciones del publico (81,3%) y en menor medida con
titulos valores en circulacion (6,2%), bancos y entidades de financiamiento (5,6%) y obligaciones
subordinadas (1,8%). Mantiene una concentracion elevada de sus 25 mayores depositantes
institucionales en moneda nacional, representando éstos el 46,3% del total de obligaciones con el
publico.

Liquidez Apretada por el Continuo Crecimiento de sus Operaciones: La liquidez de BIE, al igual
que la de sus pares, es apretada por el continuo crecimiento de su cartera (18,4% en relacion a sus
activos). A futuro se estima que se mantendrian los mismos niveles ajustados de liquidez, riesgo que en
opinién de AESA Ratings se mitiga por la estabilidad y disponibilidad de sus fuentes de fondeo, pagos
programados de sus pasivos, una elevada rotacion de la cartera y el mediano plazo de sus
financiamientos. Estos niveles de liquidez le permiten a BIE cumplir con sus compromisos financieros.

Razonables Indicadores de Capital: Los indicadores de capital de BIE se han ido ajustando como
resultado del constante crecimiento de su cartera. Es importante mencionar que BIE capitaliza
anualmente el 80% de las utilidades de la gestion. EI CAP de 12,2% es suficiente para este tipo de
institucion. Estos indicadores podrian verse afectados por el actual marco regulatorio e impositivo, lo que
acotaria la capacidad de capitalizarse via utilidades.

Nueva Emisién de Bonos: Con el propésito de optimizar la estructura y el costo financiero de sus
pasivos, BIE esta gestionando ante la ASFI la autorizacion de la segunda emision de bonos dentro de
su Programa de Emisiones de Bonos Senior por un monto total de Bs.600,0 millones (Bonos Banco FIE
2). La segunda emisién por Bs.200,0 millones contara con una serie “A” a un plazo de 1.620 dias
calendario a una tasa de interés pagadera anual de 3,75% y una serie “B” a un plazo de 2.340 dias
calendario a una tasa de interés de 4,25% anual. Aln no se conoce la fecha de emisién y por tanto la
fecha de vencimiento de ambas series.

www.aesa-ratings.bo
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Sensibilidad de las Calificaciones

La perspectiva de las calificaciones de riesgo asignadas es Estable. Una diversificacion material de sus
ingresos operativos, una mayor diversificacion de la cartera con controlados indicadores de mora
mejorarian las calificaciones. Una sostenida disminucion de la liquidez y de la base relativa de capital
para su nivel de operaciones afectaria las calificaciones. Adicionalmente, la calificacion podria afectarse
por una evolucion del entorno econdémico y de negocios que presione el perfil crediticio del emisor.

Compromisos Financieros

En tanto los “BONOS SUBORDINADOS BANCO FIE” por Bs.40,0 millones, “BONOS
SUBORDINADOS BANCO FIE 2" por Bs.70,0 millones, “BONOS SUBORDINADOS BANCO FIE 3" por
Bs.50,0 millones, asi como el Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 1 — EMISION 1” por Bs.300,0
millones Serie A y B, “Bonos BANCO FIE — EMISION 2” por Bs.250,0 millones Series A, By Cy “Bonos
BANCO FIE — EMISION 3 por Bs.150,0 millones Series A y B, se encuentren pendientes de redencion
total, la sociedad se sujetara, para efectos del cumplimiento de las obligaciones emergentes de los Bonos
emitidos, a los compromisos financieros siguientes:

a. CAP minimo de 11,0%.
CAP adic. — 15: 12,2%.

b.  Activos Liquidos (Disponibilidades més Inversiones Temporarias) / Oblig. Publico a la Vista +
Cuentas de Ahorro minimo 50,0%:

Activos Liquidos a dic. — 15: 64,7%.
c. Prevision total constituida en Activo y Pasivo / Cartera en Mora minimo 100%.

Prevision total a dic. — 15: 438,2%.

Programa de Emisiones: “Bonos BANCO FIE 2 — EMISION 1” por Bs.200,0 millones y “Bonos BANCO
FIE 2 — EMISION 2" por Bs.200,0 millones:

a. CAP minimo de 11,0%.
CAP adic. — 15: 12,2%.

b. Activos Liquidos (Disponibilidades mas Inversiones Temporarias) / Oblig. Publico a la Vista +
Cuentas de Ahorro minimo 45,0%:

Activos Liquidos a dic. — 15: 64,7%.
c. Prevision total constituida en Activo y Pasivo / Cartera en Mora minimo 100%.

Prevision total a dic. — 15: 438,2%.

BIE
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Denominacién de la Emision: “Bonos Subordinados BANCO FIE”
Monto Autorizado de la Emision de Bonos Subordinados: Bs.40.000.000.-
(Cuarenta millones 00/100 de Bolivianos)

Caracteristicas de la Emision:
MONTO TOTAL DE LA EMISION:

PLAZO DE LA EMISION:

TIPO DE VALORES A EMITIRSE:

VALOR NOMINAL DE LOS BONOS SUBORDINADO:
MONEDA DE LA EMISION:

CANTIDAD DE LOS VALORES:

TASA DE INTERES:

TIPO DE INTERES:

PRECIO DE COLOCACION PRIMARIA:

SERIE:

FECHA DE EMISION:

FECHA DE VENCIMIENTO DE LA EMISION:
PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES:
PERIODICIDAD DE AMORTIZACIONES DE CAPITAL:
CLAVE PIZARRA:

PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA:

FORMA Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACION PRIMARIA Y
MECANISMO DE NEGOCIACION:

FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES:

MODALIDAD DE COLOCACION:
FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES:

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE INTERESES Y AMORTIZACION DE
CAPITAL:

BOLSA EN QUE SE INSCRIBIRAN LOS BONOS SUBORDINADOS:

GARANTIA:

Compromisos Técnicos

Bs.40.000.000.- (CUARENTA MILLONES 00/100 BOLIVIANOS).

2.520 (DOS MIL QUINIENTOS VEINTE) DIAS CALENDARIO, COMPUTABLES A PARTIR DE LA FECHA DE
EMISION CONTENIDA EN LA AUTORIZACION DE OFERTA PUBLICA DE LA ASFI E INSCRIPCION EN EL RMV
DE LA ASFI.

BONOS SUBORDINADOS, OBLIGACIONALES Y REDIMIBLES A PLAZO FIJO. SE ENTIENDE POR UNA
OBLIGACION SUBORDINADA A TODO AQUEL PASIVO SUBORDINADO EN ULTIMO LUGAR CON RESPECTO A
LOS DEMAS PASIVOS DE LA ENTIDAD, DISPONIBLE PARA ABSORBER PERDIDAS CUANDO LOS RECURSOS
PATRIMONIALES RESULTEN INSUFICIENTES.

Bs.10.000.- (Diez MiL 00/100 BOLIVIANOS).

BoLIviaNos (“BS”).

4.000 (CUATRO MIL) BONOS SUBORDINADOS.

4.00%.

NOMINAL, ANUAL Y F130.

MINIMAMENTE A LA PAR DEL VALOR NOMINAL.

UNica.

24 DE NOVIEMBRE DE 2010.

18 DE OCTUBRE DE 2017.

EL PAGO DE INTERESES SE REALIZARA CADA 180 (CIENTO OCHENTA) DIAS CALENDARIO.
50% EN EL CUPON 13 Y 50% EN EL CUPON 14 CONFORME AL CRONOGRAMA DE PAGOS.

FIE-NIU-10

180 DIAS CALENDARIO, COMPUTABLES DESDE LA FECHA DE EMISION CONTENIDA EN LA RESOLUCION
DE AUTORIZACION DE OFERTA PUBLICA DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO
E INSCRIPCION DE LA EMISION EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DEL MISMO ORGANO
REGULADOR.

MERCADO PRIMARIO BURSATIL A TRAVES DE LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.

ANOTACIONES EN CUENTA EN EL SISTEMA DE REGISTRO A CARGO DE LA ENTIDAD DE DEPOSITO DE
VALORES DE BoLIviA S.A. (EDV)

“A MEJOR ESFUERZO”.
A LA ORDEN.

EN LAS OFICINAS DEL AGENTE PAGADOR, CONTRA LA PRESENTACION DEL CERTIFICADO DE
ACREDITACION DE TITULARIDAD “CAT” EMITIDO POR LA ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE
BoLivia S.A. (EDV)

BoLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.

QUIROGRAFARIA, CON LAS LIMITACIONES ESTABLECIDAS EN EL NUMERAL 6 DEL ARTICULO 34 DE LA
LEY DE BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS (TEXTO ORDENADO) HASTA EL MONTO TOTAL DE LAS
OBLIGACIONES EMERGENTES DE LA PRESENTE EMISION.

(@) CAP minimo de 11,0%;
(ii) Activos Liquidos (Disponibilidades més Inversiones Temporarias) / Oblig. Publ. Vista + Cuentas Ahorro: Minimo 50,0%; y
(iii) Prevision Total constituida en Activo y Pasivo/Cartera en Mora: Minimo 100%.
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Denominacion de la Emision: “Bonos Subordinados BANCO FIE 2"
Monto Autorizado de la Emision de Bonos Subordinados: Bs.70.000.000.-
(Setenta millones 00/100 de Bolivianos)

Caracteristicas de la Emision:
MONTO DE LA EMISION:
PLAZO DE LA EMISION:

TIPO DE VALORES A EMITIRSE:

VALOR NOMINAL DE LOS BONOS SUBORDINADOS:

MONEDA DE LA EMISION:

CANTIDAD DE LOS VALORES:

TASA DE INTERES:

TIPO DE INTERES:

PRECIO DE COLOCACION PRIMARIA:

SERIE:

FECHA DE EMISION:

FECHA DE VENCIMIENTO DE LA EMISION:
PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES:
PERIODICIDAD DE AMORTIZACIONES DE CAPITAL:

CLAVE DE PIZARRA:
PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA:

FORMA Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACION PRIMARIA Y

MECANISMO DE NEGOCIACION:

FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES:
MODALIDAD DE COLOCACION:

FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES:
FORMA DE PAGO EN COLOCACION PRIMARIA:

FORMA AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES:

BOLSA EN QUE SE INSCRIBIRAN LOS BONOS SUBORDINADOS:
LUGAR DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES:

GARANTIAS:

Compromisos Técnicos

Bs.70.000.000.- (SETENTA MILLONES 00/100 BOLIVIANOS)

2.700 (DOS MIL SETECIENTOS) DIAS CALENDARIO, COMPUTABLES A PARTIR DE LA FECHA DE
EMISION CONTENIDA EN LA AUTORIZACION DE OFERTA PUBLICA DE ASFI E INSCRIPCION DE
LA PRESENTE EMISION EN EL RMV DE ASFI.

BONOS SUBORDINADOS, OBLIGACIONALES Y REDIMIBLES A PLAZO FIJO.

SE ENTIENDE POR UNA OBLIGACION SUBORDINADA A TODO AQUEL PASIVO CUYA EXIGIBILIDAD
SE ENCUENTRA EN ULTIMO LUGAR CON RESPECTO A LOS DEMAS PASIVOS Y QUE ESTA
DISPONIBLE PARA ABSORBER PERDIDAS EN CASO QUE LOS RECURSOS PATRIMONIALES
RESULTEN INSUFICIENTES.

Bs.10.000.- (Diez miL 00/100 BOLIVIANOS)

BoLIviaNOs (“BS”)

7.000 (SIETE MIL) BONOS SUBORDINADOS

5.00%

NOMINAL, ANUAL Y FIJ0

MINIMAMENTE A LA PAR DEL VALOR NOMINAL

UNicA

28 DE NOVIEMBRE DE 2012

20 DE ABRIL DE 2020

EL PAGO DE INTERESES SE REALIZARA CADA 180 (CIENTO OCHENTA) DIAS CALENDARIO.
30% EN EL CUPON 11, 35% EN EL CUPON 13 Y 35% EN EL CUPON 15 CONFORME AL
CRONOGRAMA DE PAGOS

FIE-N2U-12

180 (CIENTO OCHENTA) DIAS CALENDARIO, COMPUTABLES A PARTIR DE LA FECHA DE EMISION
CONTENIDA EN LA AUTORIZACION DE OFERTA PUBLICA DE ASFI E INSCRIPCION DE LA
PRESENTE EMISION EN EL RMV DE ASFI.

MERCADO PRIMARIO BURSATIL A TRAVES DE LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.

ANOTACIONES EN CUENTA EN EL SISTEMA DE REGISTRO DE LA EDV.

“A MEJOR ESFUERZO"

A LA ORDEN

EN EFECTIVO

EN EL DIA DE VENCIMIENTO DE UN CUPON SE PODRA EFECTUAR LA AMORTIZACION DE CAPITAL
Y/O PAGO DE INTERESES, CONTRA LA VERIFICACION DE LA RELACION DE TITULARIDAD
CONTENIDA EN UN DOCUMENTO EQUIVALENTE “CAT” EMITIDO POR LA EDV. A PARTIR DEL DiA
SIGUIENTE DE LA FECHA DE VENCIMIENTO DEL CUPON, SERAN EFECTUADOS CONTRA LA
PRESENTACION DEL “CAT” EMITIDO POR LA EDV, DANDO CUMPLIMIENTO A LAS NORMAS
LEGALES VIGENTES APLICABLES.

BoLsA BOLIVIANA DE VALORES S.A.

EN LAS OFICINAS DEL AGENTE PAGADOR PANAMERICAN SECURITIES S.A. AGENCIA DE
BoLsA

QUIROGRAFARIA, CON LAS LIMITACIONES ESTABLECIDAS EN EL NUMERAL 6 DEL ARTIiCULO 54
DE LA LEY DE BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS (TEXTO ORDENADO) HASTA EL MONTO
TOTAL DE LAS OBLIGACIONES EMERGENTES DE LA PRESENTE EMISION.

(0] CAP minimo de 11,0%;
(ii) Activos Liquidos (Disponibilidades mas Inversiones Temporarias) / Oblig. Publ. Vista + Cuentas Ahorro: Minimo 50,0%; y
(iii) Prevision Total constituida en Activo y Pasivo/Cartera en Mora: Minimo 100%.
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Denominacion de la Emision: “Bonos Subordinados BANCO FIE 3"
Monto Autorizado de la Emision de Bonos Subordinados: Bs.50.000.000.-
(Cincuenta millones 00/100 Bolivianos)

Caracteristicas de la Emision:

DENOMINACION DE LA EMISION BoONOS SUBORDINADOS BANCO FIE 3

MONTO DE LA EMISION EL MONTO TOTAL DE LA PRESENTE EMISION ES DE Bs 50.000.000,00 (CINCUENTA MILLONES
00/100 BOLIVIANOS) DIVIDIDO EN DOS SERIES CONFORME A LO SIGUIENTE:
SERIE A: Bs 25,000,000.- (VEINTICINCO MILLONES 00/100 BOLIVIANOS)
SERIE B: Bs 25,000,000.- (VEINTICINCO MILLONES 00/100 BOLIVIANOS)

PLAZO DE LA EMISION SERIE A: 2,520 (DOS MIL QUINIENTOS VEINTE) DIAS CALENDARIO.
SERIE B: 2,880 (DOS MIL OCHOCIENTOS OCHENTA) DIAS CALENDARIO.
EL PLAZO SE COMPUTARA A PARTIR DE LA FECHA DE EMISION.

TIPO DE BONOS A EMITIRSE BONOS SUBORDINADOS, OBLIGACIONALES Y REDIMIBLES A PLAZO FIJO.
SE ENTIENDE POR UNA OBLIGACION SUBORDINADA A TODO AQUEL PASIVO CUYA EXIGIBILIDAD SE
ENCUENTRA EN ULTIMO LUGAR CON RESPECTO A LOS DEMAS PASIVOS Y QUE ESTA DISPONIBLE PARA
ABSORBER PERDIDAS EN CASO QUE LOS RECURSOS PATRIMONIALES RESULTEN INSUFICIENTES.
LA OBLIGACION SUBORDINADA INSTRUMENTADA MEDIANTE LOS BONOS SUBORDINADOS SERA
COMPUTABLE, COMO PARTE DEL PATRIMONIO NETO DE BANCO FIE, CONFORME A LO ESTABLECIDO
EN EL ARTICULO 7, SECCION 2 DEL REGLAMENTO DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS, QUE
ESTABLECE LO SIGUIENTE:
COMPUTO DE LA OBLIGACION
“UNA VEZ OTORGADA LA NO OBJECION DE ASFI, LA OBLIGACION SUBORDINADA PODRA COMPUTAR
EL 100% COMO PARTE DEL PATRIMONIO NETO. DICHO PORCENTAJE SERA REVISADO A LA
FINALIZACION DE CADA GESTION ANUAL, DE ACUERDO A LA SIGUIENTE METODOLOGIA DE CALCULO:
CALCULO DEL PORCENTAJE DE CUMPLIMIENTO DE METAS:
SE PROMEDIA EL GRADO DE CUMPLIMIENTO DE LOS INDICADORES PROPUESTOS COMO METAS EN EL
SUSTENTO TECNICO, PRESENTADO AL MOMENTO DE LA SOLICITUD DE LA NO OBJECION, DE ACUERDO
A LA SIGUIENTE FORMULA!

4
CM, = Z weem, . m=0.123. .
-

DONDE:

CMN: PORCENTAJE DE CUMPLIMIENTO DE LAS METAS DETERMINADAS POR LA ENTIDAD
SUPERVISADA PARA CADA PERIODO EJECUTADO “N”.

CMH: PORCENTAJE DE CUMPLIMIENTO DE LA META “H” DETERMINADA POR LA ENTIDAD SUPERVISADA
PARA CADA PERIODO EJECUTADO “N”.

WH: PONDERADOR DE LA META.

N:  PERIODO ANUAL DE LA EVALUACION DURANTE LA VIGENCIA DE LA OBLIGACION SUBORDINADA.
EL PERIODO “N=0", CORRESPONDE A LA GESTION FISCAL EN LA CUAL ASFI DIO LA NO OBJECION,
PARA SU ADICION Y EL PASIVO SUBORDINADO PODRA COMPUTAR EL 100% COMO PARTE DEL
PATRIMONIO NETO.

T: PLAZO DE LA OBLIGACION SUBORDINADA.

PONDERADOR INDICADORES
()
30% Capital Primario sobre el Total de los Activos mas Contingentes (1)
20% Activos Ponderados por Riesgo sobre el Total de los Activos  (2)
20% Cartera Vigente sobre Cartera Bruta (3)
30% Cartera Vigente sobre el Total de los Activos E))

(1) Capital Primario /{Cuentas 100.00+600.00)

(2} Activos Computables/Cuenta 100.00

3)  (Cuentasl31.00+135.00)/{Cuentas]31.00+133.00+134.00+133.00+136.00+137.00)
) {Cuentas 131.00+135.00)/{Cuenta 100.00)

COMPUTO DE LA OBLIGACION SUBORDINADA:

MENSUALMENTE, AL SALDO DE LA OBLIGACION SUBORDINADA, SE MULTIPLICA EL PORCENTAJE DE
CUMPLIMIENTO DE METAS (CM) MAS BAJO, OBSERVADO POR GESTION ANUAL FINALIZADA DURANTE
LA VIGENCIA DE LA OBLIGACION SUBORDINADA, OBTENIENDO DE ESTA MANERA EL MONTO
COMPUTABLE COMO PARTE DEL PATRIMONIO NETO, DE ACUERDO CON LA SIGUIENTE FORMULA!

oOs5Cc; =2 * 08§,

BIE 5
Marzo, 2016



SERIES DE LA PRESENTE EMISION

VALOR NOMINAL DE LOS BONOS SUBORDINADOS
MONEDA EN LA QUE SE EXPRESARA LA EMISION
CANTIDAD DE BONOS QUE COMPRENDE LA EMISION

TASA DE INTERES

TIPO DE INTERES

PRECIO DE COLOCACION PRIMARIA

FECHA DE EMISION Y FECHA DE VENCIMIENTO DE LAS SERIES DE LA PRESENTE
EMISION

PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES

PERIODICIDAD DE AMORTIZACIONES DE CAPITAL

FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES

PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA
FORMA DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES:

FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES

FORMA DE PAGO EN COLOCACION PRIMARIA
MODALIDAD DE COLOCACION

CALIFICACION DE RIESGO

DESTINO ESPECIFICO DE LOS FONDOS Y SU PLAZO DE UTILIZACION

Z=Min(CM,) ; n=0,123,..¢t
DONDE:
OSCI: MONTO DE LA OBLIGACION SUBORDINADA COMPUTABLE PARA EL PERIODO .
OSiI: SALDO DE LA OBLIGACION SUBORDINADA DEL MES .
N: PERIODO ANUAL DE LA EVALUACION DURANTE LA VIGENCIA DE LA OBLIGACION SUBORDINADA. EL
PERIODO “N=0", CORRESPONDE A LA GESTION FISCAL EN LA CUAL ASFI| DIO LA NO OBJECION, PARA
SU ADICION Y EL PASIVO SUBORDINADO PODRA COMPUTAR EL 100% COMO PARTE DEL PATRIMONIO
NETO.
T: PLAZO DE LA OBLIGACION SUBORDINADA.
ES RESPONSABILIDAD DE BANCO FIE, EFECTUAR EL SEGUIMIENTO PERMANENTE DEL CUMPLIMIENTO
DE LAS METAS PROPUESTAS EN EL SUSTENTO TECNICO PRESENTADO, AS{ COMO ADOPTAR LAS
ACCIONES NECESARIAS, PARA CUMPLIR CON LOS LIMITES LEGALES EN CASO DE DISMINUCION DEL
MONTO COMPUTABLE DE LA OBLIGACION SUBORDINADA COMO PARTE DEL PATRIMONIO NETO,
PRODUCTO DEL INCUMPLIMIENTO DE LOS INDICADORES ESTABLECIDOS.
EL MONTO MAXIMO DEL TOTAL DE LAS OBLIGACIONES SUBORDINADAS A SER COMPUTADAS COMO
PARTE DEL PATRIMONIO NETO, NO DEBE SER SUPERIOR AL 50% DEL CAPITAL PRIMARIO, DE
ACUERDO A LO ESTABLECIDO EN EL ARTICULO 416 DE LA LEY N° 393 DE SERVICIOS FINANCIEROS.
LA PRESENTE EMISION SE DIVIDE EN DOS SERIES:
SERIEA
SERIEB
Bs 10,000 (Diez miL 00/100 BOLIVIANOS)
BoLiviaNos (“Bs”)
LA EMISION COMPRENDE CINCO MIL (5.000) BONOS SUBORDINADOS, DIVIDIDOS EN DOS SERIES
CONFORME A LO SIGUIENTE:
SERIE A: 2,500 BONOS SUBORDINADOS.
SERIE B: 2,500 BONOS SUBORDINADOS.
SERIE A: 7.00%
SERIE B: 7.50%
NOMINAL, ANUAL Y FIJO.
MINIMAMENTE A LA PAR DEL VALOR NOMINAL.
LA FECHA DE EMISION Y FECHA DE VENCIMIENTO SERAN DETERMINADAS, CONFORME A LA
DELEGACION DE DEFINICIONES ESTABLECIDA EN EL PUNTO jERROR! NO SE ENCUENTRA EL ORIGEN
DE LA REFERENCIA. DEL PRESENTE PROSPECTO Y COMUNICADAS OPORTUNAMENTE A LA DIRECCION
DE SUPERVISION DE VALORES DE ASFI E INCLUIDAS EN LA AUTORIZACION DE OFERTA PUBLICA E
INSCRIPCION EN EL RMV EMITIDA POR LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO,
DE LOS “BONOS SUBORDINADOS BANCO FIE 3”.
PARA LA SERIE A Y LA SERIE B, EL PAGO DE INTERESES SE REALIZARA CADA 180 (CIENTO
OCHENTA) DIAS CALENDARIO.
SERIE A: 50% EN EL CUPON 13 Y 50% EN EL CUPON 14, CONFORME AL CRONOGRAMA DE PAGOS
APLICABLE A LA PRESENTE EMISION.
SERIE B: 50% EN EL CUPON 15 Y 50% EN EL CUPON 16, CONFORME AL CRONOGRAMA DE PAGOS,
APLICABLE A LA PRESENTE EMISION.
MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA EN EL SISTEMA DE REGISTRO DE ANOTACIONES EN CUENTA A
CARGO DE LA ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A. (‘EDV”), DE ACUERDO A
REGULACIONES LEGALES VIGENTES.
CIENTO OCHENTA (180) DIAS CALENDARIO, COMPUTABLES A PARTIR DE LA FECHA DE EMISION.
1) EN EL DIA DEL VENCIMIENTO DE UN DETERMINADO CUPON SE PODRA EFECTUAR LA AMORTIZACION
DE CAPITAL Y/O PAGO DE INTERESES, CONTRA LA VERIFICACION DE LA RELACION DE TITULARIDAD
EMITIDA POR LA EDV.
I1) A PARTIR DEL DiA SIGUIENTE DE LA FECHA DE VENCIMIENTO DEL CUPON, LA AMORTIZACION DE
CAPITAL Y/O PAGO DE INTERESES SERAN EFECTUADOS, CONTRA LA PRESENTACION DEL
CERTIFICADO DE ACREDITACION DE TITULARIDAD (“CAT") EMITIDO POR LA EDV, DANDO
CUMPLIMIENTO A LAS NORMAS LEGALES VIGENTES APLICABLES.
A LA ORDEN.
LA SOCIEDAD REPUTARA COMO TITULAR DE UN BONO SUBORDINADO PERTENECIENTE A LA
PRESENTE EMISION A QUIEN FIGURE REGISTRADO EN EL SISTEMA DE REGISTRO DE ANOTACIONES
EN CUENTA A CARGO DE LA EDV. ADICIONALMENTE, LOS GRAVAMENES SOBRE LOS BONOS
SUBORDINADOS ANOTADOS EN CUENTA, SERAN TAMBIEN REGISTRADOS EN EL SISTEMA A CARGO DE
LA EDV.
EN EFECTIVO.
SERIE A: 1,250 BONOS BAJO LA MODALIDAD “A MEJOR ESFUERZO” Y HASTA 1,250 BONOS BAJO LA
MODALIDAD UNDERWRITING “COMPROMISO EN GARANTIA”.
SERIE B: 1,250 BONOS BAJO LA MODALIDAD “A MEJOR ESFUERZO” Y HASTA 1,250 BONOS BAJO LA
MODALIDAD UNDERWRITING “COMPROMISO EN GARANTIA”.
LA PRESENTE EMISION CUENTA CON CALIFICACION DE RIESGO PRACTICADA POR AESA RATINGS
CALIFICADORA DE RIESGO S.A. ENTIDAD QUE SE ENCUENTRA DEBIDAMENTE REGISTRADA EN EL
RMV DE ASFI.
LA SUSTITUCION, CUANDO CORRESPONDA, DE LA EMPRESA CALIFICADORA DE RIESGO SE REGIRA
CONFORME A LA DELEGACION DE DEFINICIONES ESTABLECIDA EN EL 2.2 DEL PRESENTE
PROSPECTO.
LOS RECURSOS MONETARIOS OBTENIDOS DE LA COLOCACION DE LOS BONOS SUBORDINADOS DE LA
PRESENTE EMISION SERAN UTILIZADOS PARA COLOCACION DE CARTERA DE CREDITOS.
PARA LA UTILIZACION DE ESTOS RECURSOS, EL EMISOR DEBERA OBSERVAR Y DAR CUMPLIMIENTO A
LAS PROHIBICIONES DISPUESTAS EN EL ARTICULO 8 SECCION 4 DEL REGLAMENTO DE
OBLIGACIONES SUBORDINADAS.

BIE
Marzo, 2016



FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

FORMULA PARA LA AMORTIZACION DE CAPITAL

PLAZO PARA LA AMORTIZACION O PAGO TOTAL DE LOS BONOS SUBORDINADOS A
SER EMITIDOS

REAJUSTABILIDAD DEL EMPRESTITO

FECHA DESDE LA CUAL LOS BONOS COMIENZAN A DEVENGAR INTERESES.

BOLSA DE VALORES EN QUE SE INSCRIBIRA LOS BONOS SUBORDINADOS
DESTINATARIOS A LOS QUE VA DIRIGIDA LA OFERTA PUBLICA

CONVERTIBILIDAD EN ACCIONES

REDENCION ANTICIPADA

SE ESTABLECE QUE EL PLAZO DE UTILIZACION DE LOS RECURSOS NO SERA MAYOR A CIENTO
OCHENTA (180) DIAS CALENDARIO, COMPUTABLES A PARTIR DE LA FECHA DE INICIO DE LA
COLOCACION DE LOS “BONOS SUBORDINADOS BANCO FIE 3” EN EL MERCADO PRIMARIO
BURSATIL.

EL CALCULO DE LOS INTERESES SERA EFECTUADO SOBRE LA BASE DEL ANO COMERCIAL DE
TRESCIENTOS SESENTA (360) DIAS. LA FORMULA PARA DICHO CALCULO SE DETALLA A
CONTINUACION:

VCi=VN * (T * PL/360)

DONDE:

VCI = VALOR DEL CUPON EN EL PERIODO |

VN = VALOR NOMINAL O SALDO A CAPITAL PENDIENTE DE PAGO, SEGUN CORRESPONDA

Ti = TASA DE INTERES NOMINAL ANUAL

PL = PLAZO DEL CUPON (NUMERO DE DIAS CALENDARIO)

DONDE | REPRESENTA EL PERIODO.

EL MONTO DE CAPITAL A PAGAR SE DETERMINARA DE ACUERDO A LA SIGUIENTE FORMULA:
CAPITAL: VP = VN * PA

DONDE:

VP = MONTO A PAGAR EN LA MONEDA DE EMISION.

VN = VALOR NOMINAL EN LA MONEDA DE EMISION.

PA = PORCENTAJE DE AMORTIZACION.

EL PLAZO NO SERA SUPERIOR, DE ACUERDO A DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS, AL PLAZO DE
DURACION DE LA SOCIEDAD.

EL EMPRESTITO EMERGENTE DE LA EMISION NO SERA REAJUSTABLE.

Los BONOS SUBORDINADOS DEVENGARAN INTERESES A PARTIR DE SU FECHA DE EMISION Y
DEJARAN DE DEVENGARSE A PARTIR DE LA FECHA ESTABLECIDA PARA EL PAGO DEL CUPON DE
INTERES.

EN CASO DE QUE LA FECHA DE VENCIMIENTO DE UN CUPON FUERA DiA FERIADO, SABADO O
DOMINGO, EL CUPON SERA CANCELADO EL PRIMER DIA HABIL SIGUIENTE (FECHA DE PAGO) Y EL
MONTO DE INTERESES SE MANTENDRA A LA FECHA DE VENCIMIENTO DEL CUPON.

BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.

LOS BONOS SUBORDINADOS QUE COMPONEN LA PRESENTE EMISION ESTAN DIRIGIDOS A PERSONAS
NATURALES Y/O JURIDICAS.

SE ENCUENTRAN IMPEDIDOS DE SER ACREEDORES DE UNA OBLIGACION SUBORDINADA AQUELLOS
EXPRESAMENTE PROHIBIDOS EN EL REGLAMENTO DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS.

Los BONOS SUBORDINADOS PROVENIENTES DE LA EMISION NO SERAN CONVERTIBLES EN ACCIONES
DE LA SOCIEDAD.

Los “BONOS SUBORDINADOS BANCO FIE 3" PODRAN SER REDIMIDOS ANTICIPADAMENTE TOTAL O
PARCIALMENTE A PARTIR DE LA FECHA DE EMISION. ANTE LA MENCIONADA EVENTUALIDAD, LOS
MONTOS CANCELADOS SERAN REEMPLAZADOS DE LA SIGUIENTE MANERA:

NUEVOS APORTES DE CAPITAL; O

REINVERSION DE UTILIDADES; O

UNA COMBINACION DE LAS DOS ANTERIORES

LA REDENCION ANTICIPADA PODRA EFECTUARSE DE ACUERDO A LOS SIGUIENTES PROCEDIMIENTOS:
REDENCION MEDIANTE SORTEO

LA REDENCION PODRA EFECTUARSE MEDIANTE SORTEO, DE ACUERDO A LO ESTABLECIDO EN LOS
ARTICULOS 662 AL 667 DEL CODIGO DE COMERCIO, EN LO APLICABLE. LA REDENCION ANTICIPADA
POR SORTEO ESTARA SUJETA A UNA COMPENSACION MONETARIA AL INVERSIONISTA, CALCULADA
SOBRE LA BASE PORCENTUAL RESPECTO AL MONTO DE CAPITAL REDIMIDO ANTICIPADAMENTE, EN
FUNCION A LOS DIAS DE VIDA REMANENTES DE LA EMISION, CONFORME A LO SIGUIENTE:

PLAZO DE VIDA REMANENTE DE LA PORCENTAJE DE COMPENSACION SOBRE
EMISION (EN DIAS) EL SALDO A CAPITAL A SER REDIMIDO
1-360 0.25%

361-720 0.75%

721-1.080 1.00%

1,081 -1,440 1.25%

1,441-1,800 1.75%

1,801-2,160 2.25%

2,161 -2,520 2.50%

2,521 EN ADELANTE 3.00%

EL SORTEO SE CELEBRARA ANTE NOTARIO DE FE PUBLICA, CON ASISTENCIA DE REPRESENTANTES
DE BANCO FIE Y DEL REPRESENTANTE COMUN DE TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS,
DEBIENDO EL NOTARIO DE FE PUBLICA LEVANTAR ACTA DE LA DILIGENCIA, INDICANDO LA LISTA DE
LOS BONOS SUBORDINADOS QUE SALIERON SORTEADOS PARA SER REDIMIDOS ANTICIPADAMENTE,
LA QUE SE PROTOCOLIZARA EN SUS REGISTROS. DENTRO DE LOS CINCO (5) DIAS CALENDARIO
SIGUIENTES A LA FECHA DE CELEBRACION DEL SORTEO, SE DEBERA PUBLICAR POR UNA VEZ, EN UN
PERIODICO DE CIRCULACION NACIONAL, LA LISTA DE BONOS SUBORDINADOS SORTEADOS PARA
REDENCION ANTICIPADA, CON LA IDENTIFICACION DE LOS MISMOS, DE ACUERDO A LA
NOMENCLATURA QUE UTILIZA LA ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A., CON
INDICACION DE LA FECHA EN LA QUE SE EFECTUARA EL PAGO QUE SERA DESPUES DE QUINCE (15)
DIAS SIGUIENTES A LA PUBLICACION Y CON LA INDICACION DE QUE LOS BONOS SUBORDINADOS
SORTEADOS CONFORME A LO ANTERIOR DEJARAN DE GENERAR INTERESES DESDE LA FECHA FIJADA
PARA SU PAGO.

MINIMAMENTE UN DiA HABIL ANTES DE LA FECHA SENALADA PARA EL PAGO, BANCO FIE
DEPOSITARA, EN LA CUENTA BANCARIA DESIGNADA POR EL AGENTE PAGADOR, EL IMPORTE DE LOS
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PROCEDIMIENTO DE COLOCACION PRIMARIA Y MECANISMO DE COLOCACION
LUGAR DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES

AGENTE COLOCADOR
AGENTE PAGADOR

AGENCIA DE BOLSA ENCARGADA DE LA ESTRUCTURACION DE LA PRESENTE
EMISION DE BONOS SUBORDINADOS.

EMPRESA ENCARGADA DEL UNDERWRITING (UNDERWRITER)
GARANTIA

INCUMPLIMIENTO EN EL PAGO DE LOS BONOS SUBORDINADOS

ABSORCION DE PERDIDAS:

PROVISION DE LOS FONDOS PARA AMORTIZACIONES DE CAPITAL Y PAGO DE
INTERESES

FRECUENCIA Y FORMA EN QUE SE COMUNICARAN LOS PAGOS A LOS TENEDORES
DE BONOS SUBORDINADOS CON LA INDICACION DEL O DE LOS MEDIOS DE PRENSA

DE CIRCULACION NACIONAL A UTILIZAR

BONOS SUBORDINADOS SORTEADOS, LA COMPENSACION POR LA REDENCION ANTICIPADA, Y LOS
INTERESES DEVENGADOS HASTA LA FECHA DE PAGO.

REDENCION MEDIANTE MERCADO SECUNDARIO

EL EMISOR PODRA REALIZAR EL RESCATE ANTICIPADO MEDIANTE COMPRAS EN MERCADO
SECUNDARIO AL PRECIO QUE DETERMINE EL MERCADO A MOMENTO DE REALIZAR DICHO RESCATE
ANTICIPADO. DICHO RESCATE ANTICIPADO DEBERA SER REALIZADO A TRAVES DE LA BOLSA
BOLIVIANA DE VALORES S.A.

DISPOSICIONES GENERALES APLICABLES A LA REDENCION ANTICIPADA

CUALQUIER DECISION DE REDIMIR VALORES A TRAVES DE SORTEO O MEDIANTE COMPRAS EN
MERCADO SECUNDARIO Y LOS RESULTADOS DEL SORTEO, CUANDO CORRESPONDA, DEBERAN SER
COMUNICADOS COMO HECHO RELEVANTE A ASFI, A LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A. Y AL
REPRESENTANTE COMUN DE TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS A MAS TARDAR AL DIA
SIGUIENTE HABIL DE CONOCIDA LA MISMA.

LAS PERSONAS DELEGADAS CONFORME A LA DELEGACION DE DEFINICIONES ESTABLECIDA EN EL
PUNTO 2.2 DEL PRESENTE PROSPECTO, PODRAN DEFINIR, CUANDO LO JUZGUEN CONVENIENTE A
LOS INTERESES DE BANCO FIE, LA REDENCION ANTICIPADA DE LOS BONOS SUBORDINADOS, LA
MODALIDAD DE REDENCION, LA CANTIDAD DE BONOS SUBORDINADOS A SER REDIMIDOS Y DEMAS
CARACTERISTICAS Y CONDICIONES DE LA REDENCION ANTICIPADA.

EN CASO DE HABERSE REALIZADO UNA REDENCION ANTICIPADA Y QUE COMO RESULTADO DE ELLO,
EL PLAZO DE LOS BONOS SUBORDINADOS RESULTARA MENOR AL PLAZO MINIMO ESTABLECIDO POR
LEY PARA LA EXENCION DEL RC - IVA, EL EMISOR PAGARA AL SERVICIO DE IMPUESTOS
NACIONALES (SIN) EL TOTAL DE LOS IMPUESTOS CORRESPONDIENTES A DICHA REDENCION
ANTICIPADA, NO PUDIENDO DESCONTAR LOS MENCIONADOS MONTOS A LOS TENEDORES DE BONOS
QUE SE HUBIESEN VISTO AFECTADOS POR LA REDENCION ANTICIPADA.

ADICIONALMENTE EN CASO DE APLICAR BANCO FIE EL RESCATE ANTICIPADO, EL MONTO
PREPAGADO DEBERA SER REEMPLAZADO OBLIGATORIAMENTE POR NUEVOS APORTES DE CAPITAL,
POR LA REINVERSION DE UTILIDADES O POR UNA COMBINACION DE LAS DOS ANTERIORES, AL
MOMENTO EN QUE SE PRODUZCAN LAS AMORTIZACIONES SENALADAS, CONFORME LO ESTABLECIDO
EN EL REGLAMENTO DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS.

MERCADO PRIMARIO BURSATIL A TRAVES DE LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.

LAS AMORTIZACIONES DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES, SE REALIZARAN EN LAS OFICINAS DEL
AGENTE PAGADOR BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA Y A TRAVES DE LOS SERVICIOS DE ESTA
ENTIDAD, EN LAS SIGUIENTES DIRECCIONES:

LA PAZ : Av. CAMACHO ESQ. C. COLON N° 1312, PISO 2

CocHABAMBA: CALLE NATANIEL AGUIRRE N° E-198, ESQ. JORDAN

SANTA CRUZ: CALLE RENE MORENO N° 258

SUCRE: PLAZA 25 DE MAYO N° 59, ESQ. ANICETO ARCE.

BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA.

BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA, O QUIEN LO SUSTITUYA.

LA SUSTITUCION DEL AGENTE PAGADOR SE REGIRA CONFORME A LO ESTABLECIDO EN LA
DELEGACION DE DEFINICIONES CONTENIDA EN EL PUNTO 2.2 SIGUIENTE.

BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA.

BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA.

LA PRESENTE EMISION ESTA RESPALDADA POR UNA GARANTIA QUIROGRAFARIA DE BANCO FIE,
CON LA LIMITACION ESTABLECIDA EN EL INCISO E) DEL ARTICULO 464 DE LA LEY 393 DE SERVICIOS
FINANCIEROS HASTA EL MONTO TOTAL DE LAS OBLIGACIONES EMERGENTES DE LA EMISION.

LA FALTA DE PAGO DE CAPITAL O INTERESES DE LOS BONOS SUBORDINADOS, CONSTITUYE UNA
CAUSAL DE INTERVENCION POR PARTE DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA
FINANCIERO EN ESTRICTA APLICACION A LO SENALADO POR EL ARTICULO 7° DE LA SECCION 4 DEL
REGLAMENTO DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS, EN CONCORDANCIA CON EL INCISO A) DEL
ARTiCULO 511° DE LA LEY N° 393 DE SERVICIOS FINANCIEROS.

CONFORME LO ESTABLECIDO EN EL REGLAMENTO DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS EN CASO QUE
EL EMISOR SEA INTERVENIDO, REGISTRE MAS DE UNA OBLIGACION SUBORDINADA Y LOS RECURSOS
PATRIMONIALES RESULTEN INSUFICIENTES PARA ABSORBER LAS PERDIDAS, SE APLICARAN LAS
OBLIGACIONES SUBORDINADAS A PRORRATA SOBRE SUS SALDOS, SIN DISTINCION DE FECHAS DE
CONTRATACION O EMISION.

EL EMISOR ES EL RESPONSABLE EXCLUSIVO DE LA PROVISION DE FONDOS PARA LA AMORTIZACION
DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES DE LA PRESENTE EMISION, EN LA CUENTA QUE PARA TAL EFECTO
ESTABLEZCA EL AGENTE PAGADOR.

EL EMISOR DEBERA DEPOSITAR LOS FONDOS PARA LA AMORTIZACION DE CAPITAL Y EL PAGO DE
INTERESES AL MENOS UN (1) DIiA HABIL ANTES DE LA FECHA DE VENCIMIENTO DEL CAPITAL Y/O
INTERESES DE LOS BONOS SUBORDINADOS DE ACUERDO AL CRONOGRAMA DE PAGOS APLICABLE A
LA PRESENTE EMISION.

EL EMISOR PODRA SOLICITAR AL AGENTE PAGADOR LA DEVOLUCION DE LOS MONTOS QUE NO
FUERON PAGADOS A LOS TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS, UNA VEZ TRANSCURRIDOS
NOVENTA (90) DIAS CALENDARIO DE LA FECHA DE PAGO DE INTERESES Y/O CAPITAL. UNA VEZ
DEVUELTOS LOS MONTOS NO PAGADOS, EL EMISOR SERA EL UNICO RESPONSABLE DEL PAGO,
DEBIENDO PONER LOS FONDOS A DISPOSICION DE LOS TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS.

DE ACUERDO A LO ESTABLECIDO POR LOS ARTICULOS 670 Y 681 DEL CODIGO DE COMERCIO, LAS
ACCIONES PARA EL COBRO DE INTERESES PRESCRIBEN A LOS CINCO (5) ANOS Y DEL CAPITAL
PRESCRIBE A LOS DIEZ (10) AROS.

LOS PAGOS DE INTERESES Y AMORTIZACIONES DE CAPITAL SERAN COMUNICADOS A LOS TENEDORES
DE BONOS SUBORDINADOS A TRAVES DE AVISOS EN UN ORGANO DE PRENSA O PERIODICO DE
CIRCULACION NACIONAL, CON AL MENOS UN DiA DE ANTICIPACION A LA FECHA ESTABLECIDA PARA EL
PAGO.
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CRONOGRAMA DE CUPONES A VALOR NOMINAL CON AMORTIZACION DE CAPITAL Y
PAGO DE INTERESES

REPRESENTANTE PROVISORIO DE LOS TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS

SERIE A |
Amortizacién .
. . Intereses ) Amortizacion
Cupon No. de dias . de Capital R
Unitarios (Bs) L Capital (%)
Unitario (Bs)
1 180 350.00 - 0.00%
2 180 350.00 - 0.00%
3 180 350.00 - 0.00%
4 180 350.00 - 0.00%
5 180 350.00 - 0.00%
6 180 350.00 - 0.00%
7 180 350.00 - 0.00%
8 180 350.00 - 0.00%
9 180 350.00 - 0.00%
10 180 350.00 - 0.00%
11 180 350.00 - 0.00%
12 180 350.00 - 0.00%
13 180 350.00 5,000.00 50.00%
14 180 175.00 5,000.00 50.00%
[ Total 2,520 4,725.00 10,000.00 100.00%|
| SERIE B |
Amortizacion NP
O No. de dias Intereses de Capital Amortizacion
Unitarios (Bs) . Capital (%)
Unitario (Bs)
1 180 375.00 - 0.00%
2 180 375.00 - 0.00%
3 180 375.00 - 0.00%
4 180 375.00 - 0.00%
5 180 375.00 - 0.00%
6 180 375.00 - 0.00%
7 180 375.00 - 0.00%
8 180 375.00 - 0.00%
9 180 375.00 - 0.00%
10 180 375.00 - 0.00%
11 180 375.00 - 0.00%
12 180 375.00 - 0.00%
13 180 375.00 - 0.00%
14 180 375.00 - 0.00%
15 180 375.00 5,000.00 50.00%
16 180 187.50 5,000.00 50.00%
[ Total | 23880 5,812.50 10,000.00|  100.00%

SR.L)

Compromisos Técnicos

0}
(ii)
(i)

CAP minimo de 11,0%;

Activos Liquidos (Disponibilidades mas Inversiones Temporarias) / Oblig. Publ. Vista + Cuentas Ahorro: Minimo 50,0%; y

Prevision Total constituida en Activo y Pasivo/Cartera en Mora: Minimo 100%.

PROMOTORA FINANCIERA Y TECNOLOGICA CONSULTORES S.R.L. (PROFIT CONSULTORES
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Programa de Emisiones: “Bonos BANCO FIE 1"
Monto Autorizado del Programa de Emisiones de Bonos Banco FIE 1: Bs.700.000.000.-
(Setecientos millones 00/100 de Bolivianos)

Denominacion de la Emision: “BONOS BANCO FIE 1 — EMISION 17
Monto Autorizado de la Emision de Bonos comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos: Bs.300.000.000.-
(Trescientos millones 00/100 Bolivianos)

Caracteristicas de la Emision 1 comprendida dentro del Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 1”:

MONTO DEL PROGRAMA DE EMISIONES:
MONTO DE LA EMISION 1:

TIPO DE BONOS A EMITIRSE:

MONEDA EN QUE SE EXPRESARA LA EMISION 1:
SERIES EN QUE SE DIVIDE LA EMISION 1:

MONTO DE CADA SERIE EN QUE SE DIVIDE LA EMISION 1:

PLAZO DE LA EMISION 1:

VALOR NOMINAL DE LOS BONOS DE LA EMISION 1:
CANTIDAD DE BONOS QUE COMPRENDE LA EMISION 1:

TASA DE INTERES NOMINAL:

TIPO DE INTERES:
FECHA DE EMISION:

FECHA DE VENCIMIENTO DE LA EMISION 1:

PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES:

PERIODICIDAD DE PAGO DE CAPITAL:

CLAVE DE PIZARRA:
PRECIO DE COLOCACION PRIMARIA:
PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA:

FORMA DE PAGO EN COLOCACION PRIMARIA:

MODALIDAD DE COLOCACION:

FORMA Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACION PRIMARIA Y
MECANISMO DE NEGOCIACION:

FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES DEL PROGRAMA
DE EMISIONES:

FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES:

LUGAR DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES:
BOLSA EN QUE SE INSCRIBIRAN LOS BONOS:

GARANTIA:

Compromisos Técnicos

Bs.700.000.000.- (SETECIENTOS MILLONES 00/100 BOLIVIANOS).

Bs.300.000.000.- (TRESCIENTOS MILLONES 00/100 BOLIVIANOS).

BONOS OBLIGACIONALES Y REDIMIBLES A PLAZO F1J0.

BoLiviaNos (“BS”).

SERIE A Y SERIE B.

SERIE A: BS.100.000.000 (CIEN MILLONES 00/100 BOLIVIANOS).

SERIE B: Bs.200.000.000 (DOSCIENTOS MILLONES 00/100 BOLIVIANOS).

SERIE A: 1.440 DIAS CALENDARIO.

SERIE B: 3.240 DIAS CALENDARIO.

EL PLAZO DE CADA SERIE SE COMPUTARA A PARTIR DE LA FECHA DE EMISION CONTENIDA EN LA
AUTORIZACION DE OFERTA PUBLICA DE ASFI E INSCRIPCION EN EL RMV DE ASFI.

Bs.10.000.- (Diez MiL 00/100 BOLIVIANOS) PARA AMBAS SERIES.

SERIE A: 10.000 (DIEZ MIL) BONOS.

SERIE B: 20.000 (VEINTE MIL) BONOS.

SERIE A: 5.00%.

SERIE B: 6.00%.

NOMINAL, ANUAL Y FIJO PARA AMBAS SERIES.

23 DE NOVIEMBRE DE 2011.

SERIE A: 02 DE NOVIEMBRE DE 2015.

SERIE B: 06 DE OCTUBRE DE 2020.

SERIE A: CADA 90 (NOVENTA) DIAS CALENDARIO.

SERIE B: CADA 180 (CIENTO OCHENTA) DIAS CALENDARIO.

SERIE A: 30% EN EL CUPON 12, 30% EN EL CUPON 14 Y 40% EN EL CUPON 16, CONFORME AL
CRONOGRAMA DE PAGOS APLICABLE A LA SERIE A.

SERIE B: 30% EN EL CUPON 15, 30% EN EL CUPON 17 Y 40% EN EL CUPON 18, CONFORME AL
CRONOGRAMA DE PAGOS APLICABLE A LA SERIE B.

SERIE A: FIE-1-N1A-11

SERIE B: FIE-1-N1B-11

MINIMAMENTE A LA PAR DEL VALOR NOMINAL.

CIENTO OCHENTA (180) DIAS CALENDARIO, COMPUTABLES A PARTIR DE LA FECHA DE EMISION CONTENIDA
EN LA AUTORIZACION DE OFERTA PUBLICA E INSCRIPCION DE LA EMISION EN EL RMV DE ASFI.

EN EFECTIVO.

“A MEJOR ESFUERZO”.

MERCADO PRIMARIO BURSATIL A TRAVES DE LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.

ANOTACIONES EN CUENTA EN EL SISTEMA DE REGISTRO DE LA ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE
BoLivia S.A. (EDV).

A LA ORDEN.

EN LAS OFICINAS DEL AGENTE PAGADOR PANAMERICAN SECURITIES S.A. AGENCIA DE BOLSA.

BoLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.

QUIROGRAFARIA, CON LAS LIMITACIONES ESTABLECIDAS EN EL NUMERAL 6 DEL ARTICULO 54 DE LA LEY
DE BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS (TEXTO ORDENADO) HASTA EL MONTO TOTAL DE LAS
OBLIGACIONES EMERGENTES DE PRESENTE EMISION.

0] CAP minimo de 11,0%;
(ii) Activos Liquidos (Disponibilidades mas Inversiones Temporarias) / Oblig. Publ. Vista + Cuentas Ahorro: Minimo 50,0%; y
(iii) Prevision Total constituida en Activo y Pasivo/Cartera en Mora: Minimo 100%.
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Denominacion de la Emision: “BONOS BANCO FIE 1 — EMISION 2"
Monto Autorizado de la Emisién de Bonos comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos: Bs.250.000.000.-
(Doscientos cincuenta millones 00/100 Bolivianos)

Caracteristicas de la Emision 2 comprendida dentro del Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 1”:

MONTO DEL PROGRAMA DE EMISIONES
MONTO DE LA EMISION 2

TIPO DE BONOS A EMITIRSE

MONEDA EN QUE SE EXPRESARA LA EMISION 2
SERIES EN QUE SE DIVIDE LA EMISION 2

MONTO DE CADA SERIE EN QUE SE DIVIDE LA EMISION 2

PLAZO DE LA EMISION 2

VALOR NOMINAL DE LOS BONOS DE LA EMISION 2

CANTIDAD DE BONOS QUE COMPRENDE LA EMISION 2

TASA DE INTERES NOMINAL

TIPO DE INTERES
FECHA DE EMISION

FECHA DE VENCIMIENTO DE LA EMISION 2

PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES

PERIODICIDAD DE AMORTIZACION DE CAPITAL

CLAVE DE PIZARRA
PRECIO DE COLOCACION PRIMARIA
PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA

FORMA DE PAGO EN COLOCACION PRIMARIA

FORMA DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES

MODALIDAD DE COLOCACION

FORMA Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACION PRIMARIA Y
MECANISMO DE NEGOCIACION

FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES DEL PROGRAMA
DE EMISIONES

FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES

LUGAR DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES
BOLSA EN QUE SE INSCRIBIRAN LOS BONOS

GARANTIA

Compromisos Técnicos

Bs.700.000.000.- (SETECIENTOS MILLONES 00/100 BOLIVIANOS).
Bs.250.000.000.- (DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES 00/100 BOLIVIANOS).
BONOS OBLIGACIONALES Y REDIMIBLES A PLAZO F1J0.

BoLiviaNos (“BS”).

SERIE A, SERIE B Y SERIE C.

SERIE A: BS.85.000.000.- (OCHENTA Y CINCO MILLONES 00/100 BOLIVIANOS).
SERIE B: Bs.85.000.000.- (OCHENTA Y CINCO MILLONES 00/100 BOLIVIANOS).
SERIE C: Bs.80.000.000.- (OCHENTA MILLONES 00/100 BOLIVIANOS).

SERIE A: 1.440 DIAS CALENDARIO

SERIE B: 2.160 DIAS CALENDARIO

SERIE C: 3.420 DIAS CALENDARIO

EL PLAZO DE CADA SERIE SE COMPUTARA A PARTIR DE LA FECHA DE EMISION CONTENIDA EN
LA AUTORIZACION DE OFERTA PUBLICA DE ASFI E INSCRIPCION EN EL RMV DE ASFI.
Bs.10.000.- (Diez MiL 00/100 BOLIVIANOS) PARA TODAS LAS SERIES.

SERIE A: 8.500 (OCHO MIL QUINIENTOS) BONOS.

SERIE B: 8.500 (OCHO MIL QUINIENTOS) BONOS.

SERIE C: 8.000 (OCHO MiL) BONOS.

SERIE A: 3.40%

SERIE B: 4.00%

SERIE C: 4.50%

NOMINAL, ANUAL Y FIJO PARA TODAS LAS SERIES.

26 DE SEPTIEMBRE DE 2012

SERIE A: 05 DE SEPTIEMBRE DE 2016

SERIE B: 26 DE AGOSTO DE 2018

SERIE C: 06 DE FEBRERO DE 2022

SERIE A: CADA 90 (NOVENTA) DIAS CALENDARIO.

SERIE B Y SERIE C: CADA 180 (CIENTO OCHENTA) DIAS CALENDARIO.

SERIE A: 20% EN LOS CUPONES 11, 13, 14, 15 Y 16 CONFORME AL CRONOGRAMA DE
PAGOS APLICABLE A LA SERIE A.

SERIE B: 40% EN EL cUPON 10, 30% EN LOS CUPONES 11 Y 12, CONFORME AL
CRONOGRAMA DE PAGOS APLICABLE A LA SERIE B.

SERIE C: 20% EN EL CUPON 17, 40% EN LOS CUPONES 18 Y 19, CONFORME AL
CRONOGRAMA DE PAGOS APLICABLE A LA SERIE C.

SERIE A: FIE-1-N1A-12

SERIE B: FIE-1-N1B-12

SERIE C: FIE-1-N1C-12

MINIMAMENTE A LA PAR DEL VALOR NOMINAL.

CIENTO OCHENTA (180) DIAS CALENDARIO, COMPUTABLES A PARTIR DE LA FECHA DE
EMISION CONTENIDA EN LA AUTORIZACION DE OFERTA PUBLICA E INSCRIPCION DE LA
EMISION EN EL RMV DE ASFI.

EN EFECTIVO.

EN EL DiA DE VENCIMIENTO DE UN DETERMINADO CUPON, SERAN CANCELADOS CONTRA EL
“CAT” EMITIDO POR LA EDV, O CONTRA LA VERIFICACION DE LA RELACION DE TITULARIDAD
CONTENIDA EN UN DOCUMENTO EQUIVALENTE AL “CAT” EMITIDO POR LA EDV EL MISMO QUE
INDICARA LA TITULARIDAD DEL VALOR Y LA EMISION A LA QUE PERTENECE. A PARTIR DEL DIA
SIGUIENTE DE LA REFERIDA FECHA DE VENCIMIENTO, SERAN CANCELADOS CONTRA LA
PRESENTACION DEL “CAT” EMITIDO POR LA EDV, DANDO CUMPLIMIENTO A LAS NORMAS
LEGALES VIGENTES APLICABLES.

“A MEJOR ESFUERZO".

MERCADO PRIMARIO BURSATIL A TRAVES DE LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.

ANOTACIONES EN CUENTA EN EL SISTEMA DE REGISTRO DE LA EDV.

A LA ORDEN.

EN LAS OFICINAS DEL AGENTE PAGADOR PANAMERICAN SECURITIES S.A. AGENCIA DE
BoLsA.

BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.

QUIROGRAFARIA, CON LAS LIMITACIONES ESTABLECIDAS EN EL NUMERAL 6 DEL ARTICULO
54 DE LA LEY DE BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS (TEXTO ORDENADO) HASTA EL MONTO
TOTAL DE LAS OBLIGACIONES EMERGENTES DE LA PRESENTE EMISION.

(i) CAP minimo de 11,0%;
(ii) Activos Liquidos (Disponibilidades mas Inversiones Temporarias) / Oblig. Publ. Vista + Cuentas Ahorro: Minimo 50,0%; y
(iii) Prevision Total constituida en Activo y Pasivo/Cartera en Mora: Minimo 100%.
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Denominacion de la Emision: “BONOS BANCO FIE 1 — EMISION 3"
Monto Autorizado de la Emisién de Bonos comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos: Bs.150.000.000.-
(Ciento cincuenta millones 00/100 Bolivianos)

Caracteristicas de la Emision 3 comprendida dentro del Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 1”:

MONTO DEL PROGRAMA DE EMISIONES
MONTO DE LA EMISION 3

TIPO DE BONOS A EMITIRSE

MONEDA EN QUE SE EXPRESARA LA EMISION 3
SERIES EN QUE SE DIVIDE LA EMISION 3

MONTO DE CADA SERIE EN QUE SE DIVIDE LA EMISION 3

PLAZO DE LA EMISION 3

VALOR NOMINAL DE LOS BONOS DE LA EMISION 3
CANTIDAD DE BONOS QUE COMPRENDE LA EMISION 3

TASA DE INTERES NOMINAL

TIPO DE INTERES
FECHA DE EMISION

FECHA DE VENCIMIENTO DE LA EMISION 3
PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES

PERIODICIDAD DE AMORTIZACION DE CAPITAL

CLAVE DE PIZARRA
PRECIO DE COLOCACION PRIMARIA

PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA

FORMA DE PAGO EN COLOCACION PRIMARIA

FORMA DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES

MODALIDAD DE COLOCACION
FORMA Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACION PRIMARIA Y
MECANISMO DE NEGOCIACION
FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES DEL PROGRAMA
DE EMISIONES
FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES
LUGAR DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES
BOLSA EN QUE SE INSCRIBIRAN LOS BONOS

Compromisos Técnicos

Bs.700.000.000.- (SETECIENTOS MILLONES 00/100 BOLIVIANOS).

Bs.150.000.000.- (CIENTO CINCUENTA MILLONES 00/100 BOLIVIANOS).

BONOS OBLIGACIONALES Y REDIMIBLES A PLAZO FIJO.

BoLiviaNos (Bs.).

SERIE A Y SERIE B.

SERIE A: Bs.100.000.000.- (CIEN MILLONES 00/100 BOLIVIANOS).

SERIE B: Bs.50.000.000.- (CINCUENTA MILLONES 00/100 BOLIVIANOS).

SERIE A: 1.080 DIAS CALENDARIO

SERIE B: 1.620 DIAS CALENDARIO

EL PLAZO DE CADA SERIE SE COMPUTARA A PARTIR DE LA FECHA DE EMISION CONTENIDA EN LA
AUTORIZACION DE OFERTA PUBLICA DE ASFI E INSCRIPCION EN EL RMV DE ASFI.
Bs.10.000.- (DIez MiL 00/100 BOLIVIANOS) PARA TODAS LAS SERIES.

SERIE A: 10.000 (DIEZ MIL) BONOS.

SERIE B: 5.000 (CINCO MIL) BONOS.

SERIE A: 3.20%

SERIE B: 3.50%

NOMINAL, ANUAL Y FIJO PARA TODAS LAS SERIES.

22 DE MAYO DE 2013

SERIE A: 06 DE MAYO DE 2016

SERIE B: 28 DE OCTUBRE DE 2017

SERIE A Y SERIE B: CADA 180 (CIENTO OCHENTA) DIAS CALENDARIO.

SERIE A: 100% EN EL CUPON 6 CONFORME AL CRONOGRAMA DE PAGOS APLICABLE A LA SERIE
A.

SERIE B: 50% EN EL CUPON 7 Y 50% EN EL CUPON 9, CONFORME AL CRONOGRAMA DE PAGOS
APLICABLE A LA SERIE B.

SERIE A: FIE-1-N1A-13

SERIE B: FIE-1-N1B-13

MINIMAMENTE A LA PAR DEL VALOR NOMINAL.

CIENTO OCHENTA (180) DIAS CALENDARIO, COMPUTABLES A PARTIR DE LA FECHA DE EMISION
CONTENIDA EN LA AUTORIZACION DE OFERTA PUBLICA E INSCRIPCION DE LA EMISION EN EL
RMV DE ASFI.

EN EFECTIVO.

EN EL DIA DE VENCIMIENTO DE UN DETERMINADO CUPON, SERAN CANCELADOS CONTRA EL
“CAT” EMITIDO POR LA EDV, O CONTRA LA VERIFICACION DE LA RELACION DE TITULARIDAD
CONTENIDA EN UN DOCUMENTO EQUIVALENTE AL “CAT” EMITIDO POR LA EDV EL MISMO QUE
INDICARA LA TITULARIDAD DEL VALOR Y LA EMISION A LA QUE PERTENECE. A PARTIR DEL DIA
SIGUIENTE DE LA REFERIDA FECHA DE VENCIMIENTO, SERAN CANCELADOS CONTRA LA
PRESENTACION DEL “CAT” EMITIDO POR LA EDV, DANDO CUMPLIMIENTO A LAS NORMAS
LEGALES VIGENTES APLICABLES.

“A MEJOR ESFUERZO”.

MERCADO PRIMARIO BURSATIL A TRAVES DE LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.

ANOTACIONES EN CUENTA EN EL SISTEMA DE REGISTRO DE LA EDV.

A LA ORDEN.
EN LAS OFICINAS DEL AGENTE PAGADOR PANAMERICAN SECURITIES S.A. AGENCIA DE BOLSA.
BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.

0] CAP minimo de 11,0%;
(ii) Activos Liquidos (Disponibilidades mas Inversiones Temporarias) / Oblig. Publ. Vista + Cuentas Ahorro: Minimo 50,0%; y
(iii) Prevision Total constituida en Activo y Pasivo/Cartera en Mora: Minimo 100%.
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Programa de Emisiones: “Bonos BANCO FIE 2"
Monto Autorizado del Programa de Emisiones de Bonos Banco FIE 2: Bs.600.000.000.-
(Seiscientos millones 00/100 de Bolivianos)

Denominacion de la Emision: “BONOS BANCO FIE 2 — EMISION 17
Monto Autorizado de la Emision de Bonos comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos: Bs.200.000.000.-
(Doscientos millones 00/100 Bolivianos)

Caracteristicas de la Emision 1 comprendida dentro del Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 2”:

DENOMINACION DE LA EMISION: BoNos BANCO FIE 2 —EMISION 1

TIPO DE VALORES A EMITIRSE: BONOS OBLIGACIONALES Y REDIMIBLES A PLAZO FIJO.

MONTO DE LA EMISION: Bs.200.000.000.- (DOSCIENTOS MILLONES 00/100 BOLIVIANOS).
MONEDA DE LA EMISION: BoLiviaNOsS (BS).

SERIE A: BS.100.000.000.- (CIEN MILLONES 00/100 BOLIVIANOS).

SERIE B: Bs.100.000.000.- (CIEN MILLONES 00/100 BOLIVIANOS).

SERIE A: Bs.10.000.- (Diez MiL 00/100 BOLIVIANOS).

SERIE B: Bs.10.000.- (Diez MiL 00/100 BOLIVIANOS).

SERIE A: 10.000.- (DIEZ MIL) BONOS.

SERIE B: 10.000.- (DIEZ MIL) BONOS.

Los BONOS ESTARAN REPRESENTADOS MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA EN EL SISTEMA DE REGISTRO
DE ANOTACIONES EN CUENTA A CARGO DE LA EDV, DE ACUERDO A REGULACION LEGAL VIGENTE.

AL TRATARSE DE UNA EMISION CON VALORES (BONOS) A SER REPRESENTADOS MEDIANTE ANOTACION EN
CUENTA EN LA EDV, NO SE CONSIDERA NUMERACION PARA LOS BoNos BANCO FIE 2 - EMISION 1.

A LA ORDEN.

LA SOCIEDAD REPUTARA COMO TITULAR DE UN BONO BANCO FIE 2 - EMISION 1 PERTENECIENTE AL
PROGRAMA A QUIEN FIGURE REGISTRADO EN EL SISTEMA DE REGISTRO DE ANOTACIONES EN CUENTA A
CARGO DE LA EDV.

ADICIONALMENTE, LOS GRAVAMENES SOBRE LOS BONOS ANOTADOS EN CUENTA, SERAN TAMBIEN
REGISTRADOS EN EL SISTEMA A CARGO DE LA EDV.

SERIES DE LA EMISION:

VALOR NOMINAL DE LOS BONOS:

CANTIDAD DE VALORES QUE CONTENDRA LA EMISION:

FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES DE LA EMISION:

NUMERACION DE LOS BONOS DE LA EMISION:

FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES DE LA EMISION:

TIPO DE INTERES DE LA EMISION: NOMINAL, ANUAL Y FIJO PARA AMBAS SERIES.
SERIE A: 4,0% (CUATRO PUNTO CERO POR CIENTO).
TASA DE INTERES DE LA EMISION: SERIE B: 4,75% (CUATRO PUNTO SETENTA Y CINCO POR CIENTO).

EL CALCULO SERA EFECTUADO SOBRE LA BASE DEL ANO COMERCIAL DE TRESCIENTOS SESENTA (360) DiAS.
SERIE A: 2.160 (DOS MIL CIENTO SESENTA) DIAS CALENDARIO.

PLAZO DE LOS BONOS DE LA EMISION: SERIE B: 3.060 (TRES MIL SESENTA) DIAS CALENDARIO.
LOS PLAZOS SERAN COMPUTADOS A PARTIR DE LA FECHA DE EMISION.
FECHA DE EMISION: 01 bE MARZO DE 2016.

SERIE A: 29 DE ENERO DE 2022.

SERIE B: 17 DE JuLIO DE 2024,

EL CAPITAL DE LOS BoNOS BANCO FIE 2 — EMISION 1 SERA AMORTIZADO COMO SIGUE:

SERIE A: TREINTA POR CIENTO (30%) EN EL CUPON 6, TREINTA POR CIENTO (30%) EN EL CUPON 8, VEINTE

POR CIENTO (20%) EN EL CUPON 10 Y VEINTE POR CIENTO (20%) EN EL CUPON 12, CONFORME AL
AMORTIZACION DE CAPITAL: CRONOGRAMA DE PAGOS APLICABLE A LA SERIE A

SERIE B: TREINTA Y CINCO POR CIENTO (35%) EN EL CUPON 13, TREINTA Y CINCO POR CIENTO (35%) EN

EL CUPON 15 Y TREINTA POR CIENTO (30%) EN EL CUPON 17, CONFORME AL CRONOGRAMA DE PAGOS

APLICABLE A LA SERIE B.

LOS INTERESES DE LOS BONOS BANCO FIE 2 — EMISION 1 SERAN PAGADOS COMO SIGUE:
PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES: SERIE A: CADA 180 (CIENTO OCHENTA) DIAS CALENDARIO.

SERIE B: CADA 180 (CIENTO OCHENTA) DIAS CALENDARIO.

EL MONTO A PAGAR POR AMORTIZACION DE CAPITAL SE DETERMINARA DE ACUERDO A LA SIGUIENTE

FORMULA:

FECHA DE VENCIMIENTO:

CAPITAL: VP = VN * PA
FORMULA PARA LA AMORTIZACION DE CAPITAL:
DONDE:
VP = MONTO A PAGAR EN BOLIVIANOS
VN = VALOR NOMINAL EN BOLIVIANOS
PA = PORCENTAJE DE AMORTIZACION
EL CALCULO DE LOS INTERESES SERA EFECTUADO SOBRE LA BASE DEL ANO COMERCIAL DE TRESCIENTOS
SESENTA (360) DIAS. LA FORMULA PARA DICHO CALCULO SE DETALLA A CONTINUACION:

IB=K*(TrR*PL/360)
FORMULA DE CALCULO DE LOS INTERESES: DONDE:

IB = INTERESES DEL BONO

K = VALOR NOMINAL O SALDO DE CAPITAL PENDIENTE DE PAGO (SEGUN CORRESPONDA)

TR = TASA DE INTERES NOMINAL ANUAL

PL = PLAZO DEL CUPON (NUMERO DE DIAS CALENDARIO)

EL PAGO DE LAS AMORTIZACIONES DE CAPITAL Y/O LOS PA( DE INTERESES SERA EN EFECTIVO A FAVOR
N .- GO S AMO CIONES DE C /o 0S PAGOS SES S CTIVO 0
DE LOS TENEDORES DE BONOS BANCO FIE 2 — EMISION 1.
DESTINATARIOS A LOS QUE VA DIRIGIDA LA OFERTA PUBLICA

PRIMARIA: LA OFERTA PUBLICA PRIMARIA SERA DIRIGIDA A PERSONAS NATURALES, PERSONAS JURIDICAS, FONDOS DE

INVERSION Y PATRIMONIOS AUTONOMOS.

Los BoNos BANCO FIE 2 — EMISION 1 NO SERAN CONVERTIBLES EN ACCIONES DE LA SOCIEDAD.
CONVERTIBILIDAD EN ACCIONES: OS BONOS co SION 1 NO S| co S EN ACCIONES Soc
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REAJUSTABILIDAD DEL EMPRESTITO:

DESTINO ESPECIFICO DE LOS FONDOS Y PLAZO DE UTILIZACION:

GARANTIA:

MECANISMO DE NEGOCIACION Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACION
PRIMARIA:

MODALIDAD DE COLOCACION:

PRECIO DE COLOCACION:

PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA:

FORMA DE PAGO EN COLOCACION PRIMARIA:

Compromisos Técnicos

EL EMPRESTITO EMERGENTE DE LA EMISION BONOS BANCO FIE 2 — EMISION 1 NO SERA REAJUSTABLE.
LOS RECURSOS MONETARIOS OBTENIDOS CON LA COLOCACION DE LOS BoNOS BANCO FIE 2 — EMISION 1
SERAN UTILIZADOS PARA COLOCACION DE CARTERA DE CREDITOS.

EL PLAZO DE UTILIZACION DE LOS RECURSOS PARA COLOCACION DE CARTERA DE CREDITOS SERA DE
DOSCIENTOS (200) DIAS CALENDARIO COMPUTABLES A PARTIR DE LA FECHA DE INICIO DE COLOCACION.

LOS RECURSOS MONETARIOS OBTENIDOS CON LA COLOCACION DE LOS BONOS BANCO FIE 2 — EMISION 1
PODRAN SER UTILIZADOS CONFORME SE VAYAN REALIZANDO COLOCACIONES PARCIALES O EN SU DEFECTO
SE REALICE LA COLOCACION TOTAL DE LA MISMA.

Los BoNos BANCO FIE 2 — EMISION 1 ESTARAN RESPALDADOS POR UNA GARANTIA QUIROGRAFARIA DE
LA SOCIEDAD, EN LOS TERMINOS DEFINIDOS POR EL CODIGO CIVIL, HASTA EL MONTO TOTAL DE LAS
OBLIGACIONES EMERGENTES DE LA EMISION DE BONOS BANCO FIE 2 — EMISION 1Y EN LOS LIMITES DE
LO ESTABLECIDO POR EL INCISO E) DEL ARTICULO 464 DE LA LEY DE SERVICIOS FINANCIEROS N° 393 DE
FECHA 21 DE AGOSTO DE 2013.

MERCADO PRIMARIO BURSATIL A TRAVES DE LA BBV.

A MEJOR ESFUERZO.

MINIMAMENTE A LA PAR DEL VALOR NOMINAL.

EL PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA DE LOS BONOS BANCO FIE 2 — EMISION 1 SERA DE CIENTO
OCHENTA (180) DIAS CALENDARIO, COMPUTABLES A PARTIR DE LA FECHA DE EMISION.

EN EFECTIVO.

(0] CAP minimo de 11,0%;
(i) Activos Liquidos (Disponibilidades mas Inversiones Temporarias) / Oblig. Publ. Vista + Cuentas Ahorro: Igual o mayor a 45,0%; y
(iii) Prevision Total constituida en Activo y Pasivo/Cartera en Mora: Minimo 100%.
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Denominacion de la Emision: “BONOS BANCO FIE 2 — EMISION 2
Monto Autorizado de la Emisién de Bonos comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos: Bs.200.000.000.-
(Doscientos millones 00/100 Bolivianos)

Caracteristicas de la Emision 2 comprendida dentro del Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 2":

DENOMINACION DE LA EMISION:
TIPO DE VALORES A EMITIRSE:
MONTO DE LA EMISION:
MONEDA DE LA EMISION:

SERIES DE LA EMISION:
VALOR NOMINAL DE LOS BoNOS BANCO FIE 2 — EMISION 2:
CANTIDAD DE VALORES QUE CONTENDRA LA EMISION:

FORMA DE REPRESENTACION DE LOS BoNOsS BANCO FIE 2 — EMISION
2:

NUMERACION DE LOS BONOS BANCO FIE 2 — EMISION 2:

FORMA DE CIRCULACION DE LOS BONOS BANCO FIE 2 — EMISION 2:

TIPO DE INTERES DE LA EMISION:

TASA DE INTERES DE LA EMISION:

PLAZO DE LOS BONOS BANCO FIE 2 — EMISION 2:

FECHA DE EMISION:

FECHA DE VENCIMIENTO:

AMORTIZACION DE CAPITAL:

PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES:

FORMULA PARA LA AMORTIZACION DE CAPITAL:

FORMULA PARA EL CALCULO DE LOS INTERESES:

PLAZO PARA EL PAGO TOTAL DE LOS BONOS BANCO FIE 2 — EMISION
2:

MODALIDAD DE PAGO:

DESTINATARIOS A LOS QUE VA DIRIGIDA LA OFERTA PUBLICA
PRIMARIA:

CONVERTIBILIDAD EN ACCIONES:

REAJUSTABILIDAD DEL EMPRESTITO:

DESTINO ESPECIFICO DE LOS FONDOS Y PLAZO DE UTILIZACION:

Bonos BANCO FIE 2 — EMISION 2

BONOS OBLIGACIONALES Y REDIMIBLES A PLAZO FIJO.

Bs 200,000,000.- (DOSCIENTOS MILLONES 00/100 BOLIVIANOS).

BoLIviaNOS (BS).

SERIE A: Bs 100,000,000.- (CIEN MILLONES 00/100 BOLIVIANOS).

SERIE B: Bs 100,000,000.- (CIEN MILLONES 00/100 BOLIVIANOS).

SERIE A: Bs 10,000.- (Diez MiL 00/100 BOLIVIANOS).

SERIE B: Bs 10,000.- (Diez MiL 00/100 BOLIVIANOS).

SERIE A: 10,000.- (DIEZ MIL) BONOS.

SERIE B: 10,000.- (DIEZ MIL) BONOS.

Los BONOS ESTARAN REPRESENTADOS MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA EN EL SISTEMA DE
REGISTRO DE ANOTACIONES EN CUENTA A CARGO DE LA EDV, DE ACUERDO A REGULACION LEGAL
VIGENTE.

AL TRATARSE DE UNA EMISION CON VALORES (BONOS) A SER REPRESENTADOS MEDIANTE
ANOTACIONES EN CUENTA EN LA EDV, NO SE CONSIDERA NUMERACION PARA LOS BONOS BANCO FIE
2 —EMISION 2.

A LA ORDEN.

LA SOCIEDAD REPUTARA COMO TITULAR DE UN BoNO BANCO FIE 2 — EMISION 2 PERTENECIENTE AL
PROGRAMA A QUIEN FIGURE REGISTRADO EN EL SISTEMA DE REGISTRO DE ANOTACIONES EN CUENTA
A CARGO DE LA EDV.

ADICIONALMENTE, LOS GRAVAMENES SOBRE LOS BONOS ANOTADOS EN CUENTA, SERAN TAMBIEN
REGISTRADOS EN EL SISTEMA A CARGO DE LA EDV.

NOMINAL, ANUAL Y FIJO PARA AMBAS SERIES.

SERIE A: 3.75% (TRES PUNTO SETENTA Y CINCO POR CIENTO).

SERIE B: 4.25% (CUATRO PUNTO VEINTICINCO POR CIENTO).

EL CALCULO SERA EFECTUADO SOBRE LA BASE DEL ANO COMERCIAL DE TRESCIENTOS SESENTA (360)
DIAS.

SERIE A: 1,620 (UN MIL SEISCIENTOS VEINTE) DIAS CALENDARIO.

SERIE B: 2,340 (DOS MIL TRESCIENTOS CUARENTA) DIAS CALENDARIO.

LOS PLAZOS SERAN COMPUTADOS A PARTIR DE LA FECHA DE EMISION.

SERIE A Y B: 30 DE JuNIO DE 2016.

SERIE A: 06 DE DICIEMBRE DE 2020.

SERIE B: 26 DE NOVIEMBRE DE 2022.

EL CAPITAL DE LOS BONOS BANCO FIE 2 — EMISION 2 SERA AMORTIZADO COMO SIGUE:

SERIE A: VEINTICINCO POR CIENTO (25%) EN CADA UNO DE LOS CUPONES 5 Y 6, Y CINCUENTA POR
CIENTO (50%) EN EL CUPON 9, CONFORME AL CRONOGRAMA PARA EL PAGO DE CUPONES APLICABLE A
LA SERIE A, ESTABLECIDO EN EL PUNTO 2.4.7. DEL PRESENTE PROSPECTO COMPLEMENTARIO.

SERIE B: TREINTA POR CIENTO (30%) EN EL CUPON 10, VEINTICINCO POR CIENTO (25%) EN CADA UNO
DE LOS CUPONES 11 Y 12, Y VEINTE POR CIENTO (20%) EN EL CUPON 13, CONFORME AL CRONOGRAMA
PARA EL PAGO DE CUPONES APLICABLE A LA SERIE B, ESTABLECIDO EN EL PUNTO 2.4.7 DEL PRESENTE
PROSPECTO COMPLEMENTARIO.

LOS INTERESES DE LOS BoNOS BANCO FIE 2 — EMISION 2 SERAN PAGADOS COMO SIGUE:

SERIE A: CADA 180 (CIENTO OCHENTA) DIAS CALENDARIO.

SERIE B: CADA 180 (CIENTO OCHENTA) DIAS CALENDARIO.

EL MONTO A PAGAR POR AMORTIZACION DE CAPITAL DE LOS BONOS BANCO FIE 2 — EMISION 2 SE
DETERMINARA DE ACUERDO A LA SIGUIENTE FORMULA:

CAPITAL: VP = VN * PA

DONDE:

VP = MONTO A PAGAR EN BOLIVIANOS

VN = VALOR NOMINAL EN BOLIVIANOS

PA = PORCENTAJE DE AMORTIZACION

EL CALCULO DE LOS INTERESES DE LOS BONOS BANCO FIE 2 — EMISION 2 SERA EFECTUADO SOBRE
LA BASE DEL ANO COMERCIAL DE TRESCIENTOS SESENTA (360) DIiAS. PARA EL CALCULO DE LOS
INTERESES SE UTILIZARA LA FORMULA QUE SE DETALLA A CONTINUACION:

IB=K*(TR*PL/360)

DONDE:

IB = INTERESES DEL BONO

K = VALOR NOMINAL O SALDO DE CAPITAL PENDIENTE DE PAGO (SEGUN CORRESPONDA)

TR = TASA DE INTERES NOMINAL ANUAL

PL = PLAZO DEL CUPON (NUMERO DE DIAS CALENDARIO)

NO SERA SUPERIOR, DE ACUERDO A DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS, AL PLAZO DE DURACION DE LA
SOCIEDAD

EL PAGO DE LAS AMORTIZACIONES DE CAPITAL Y/O LOS PAGOS DE INTERESES SERA EN EFECTIVO A
FAVOR DE LOS TENEDORES DE BoNOS BANCO FIE 2 — EMISION 2.

LA OFERTA SERA DIRIGIDA A PERSONAS NATURALES, PERSONAS JURIDICAS, FONDOS DE INVERSION Y
PATRIMONIOS AUTONOMOS.

Los BoNos BANCO FIE 2 — EMISION 2 NO SERAN CONVERTIBLES EN ACCIONES DE LA SOCIEDAD.

EL EMPRESTITO RESULTANTE DE LA PRESENTE EMISION NO SERA REAJUSTABLE.

LOS RECURSOS MONETARIOS OBTENIDOS CON LA COLOCACION DE LOS BoNos BANCO FIE 2 —
EMISION 2 SERAN UTILIZADOS PARA COLOCACION DE CARTERA DE CREDITOS.
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GARANTIA:

PROCEDIMIENTO DE COLOCACION PRIMARIA:

MODALIDAD DE COLOCACION:

PRECIO DE COLOCACION:

PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA:

FORMA DE PAGO EN COLOCACION PRIMARIA:

Compromisos Técnicos

EL PLAZO DE UTILIZACION DE LOS RECURSOS PARA COLOCACION DE CARTERA DE CREDITOS SERA DE
DOSCIENTOS (200) DIAS CALENDARIO COMPUTABLES A PARTIR DE LA FECHA DE INICIO DE
COLOCACION.

LOS RECURSOS MONETARIOS OBTENIDOS CON LA COLOCACION DE LOS BoNos BANCO FIE 2 —
EMISION 2 PODRAN SER UTILIZADOS CONFORME SE VAYAN REALIZANDO COLOCACIONES PARCIALES O
EN SU DEFECTO SE REALICE LA COLOCACION TOTAL DE LA MISMA.

Los BoNos BANCO FIE 2 — EMISION 2 ESTARAN RESPALDADOS POR UNA GARANTIA
QUIROGRAFARIA DE LA SOCIEDAD, EN LOS TERMINOS DEFINIDOS POR EL CODIGO CIVIL, HASTA EL
MONTO TOTAL DE LAS OBLIGACIONES EMERGENTES DE LA EMISION DE BONOS BANCO FIE 2 —
EMISION 2 Y EN LOS LIMITES DE LO ESTABLECIDO POR EL INCISO E) DEL ARTICULO 464 DE LA LEY DE
SERVICIOS FINANCIEROS N° 393 DE FECHA 21 DE AGOSTO DE 2013.

MERCADO PRIMARIO BURSATIL A TRAVES DE LA BBV.
A MEJOR ESFUERZO.

MINIMAMENTE A LA PAR DEL VALOR NOMINAL.

EL PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA DE LOS BONOS BANCO FIE 2 — EMISION 2 SERA DE CIENTO
OCHENTA (180) DIAS CALENDARIO, COMPUTABLES A PARTIR DE LA FECHA DE EMISION.

EN EFECTIVO.

0] CAP minimo de 11,0%;
(ii) Activos Liquidos (Disponibilidades més Inversiones Temporarias) / Oblig. Publ. Vista + Cuentas Ahorro: Igual o mayor a 45,0%; y
(iif) Prevision Total constituida en Activo y Pasivo/Cartera en Mora: Minimo 100%.
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BALANCE GENERAL dic-15 dic-14 dic-13 dic-12 dic-11 dic-10
para el Fomento a las Iniciativas Econémicas US$min  US$mIn  US$mIn  US$mIn  US$mIn  US$min
ACTIVOS

A. CARTERA

1. Cartera Vigente 11715 1.028,3 922,7 759,6 578,5 4155
2. Cartera Vencida 9,9 7,6 5,2 3,6 2,3 2,0
3. Cartera en Ejecucion 745 6,0 4,0 2,0 1,5 0,9
4. (Prevision para Incobrabilidad de Cartera) 46,9 47,6 37,5 24,9 21,1 14,4
TOTAL A 1.142,0 994,3 894,4 740,3 561,2 404,1

B. OTROS ACTIVOS RENTABLES

1. Inversiones en el Banco Central de Bolivia 63,3 29,8 68,5 99,4 81,1 36,6
2. Inversiones en Entidades Financieras del Pais 65,0 46,6 31,6 22,8 18,2 12,3
3. Inversiones en Entidades Financieras del Exterior 15 13,2 3,7 4,0 6,6 2,7
4. Otras Inversiones Corto Plazo 99,6 68,8 44,0 48,8 28,4 34,0
5. Inversiones Largo Plazo 9,4 4,0 48,7 0,0 0,0 0,0
6. Inversion en Sociedades 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0
TOTAL B 238,8 162,4 196,6 175,1 134,4 85,7
C. TOTAL ACTIVOS RENTABLES (A+B) 1.380,9 1.156,7 1.091,1 915,4 695,6 489,8
D. BIENES DE USO 14,3 11,9 12,3 11,6 8,1 6,7

E. ACTIVOS NO REMUNERADOS

1. Caja 30,3 5.3 29,6 23,6 14,8 16,2
2. Bienes realizables 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Otros Activos 34,7 23,9 20,3 16,6 10,2 8,3
TOTAL ACTIVOS 1.460,2 1.227,7 1.153,2 967,3 728,8 520,9
PASIVOS

G. DEPOSITOS Y FONDEO DE MERCADO

1. Cuenta Corriente 0,2 0,3 0,3 0,3 0,2 0,3
2. Cuentas de Ahorros 416,8 366,1 343,1 251,8 176,6 131,9
3. Depdsitos a Plazo Fijo 630,5 462,8 426,7 369,7 294,2 2141
4. Interbancario 75,0 67,2 88,1 87,9 88,4 75,5
TOTAL G 1.122,6 896,4 858,2 709,7 559,4 421,7

H. OTRAS FUENTES DE FONDOS

1. Titulos Valores en Circulacion 82,5 97,7 102,0 80,2 43,7 0,0
2. Obligaciones Subordinadas 24,3 2588 19,0 20,0 10,3 10,8
3. Otros 12,1 11,1 11,4 8,9 6,5 9,8
TOTAL H 119,0 134,1 132,5 109,1 60,6 20,6
I. OTROS (Que no Devengan Intereses) 103,9 97,3 76,8 72,4 47,4 33,2
J. PATRIMONIO 114,9 100,0 85,7 76,0 61,4 45,5
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.460,2 1.227,7 1.153,2 967,3 728,8 520,9
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ESTADO DE RESULTADOS dic-15 dic-14 dic-13 dic-12 dic-11 dic-10
para el Fomento a las Iniciativas Econémicas US$min  US$mIin  USSmIn  US$mIn  US$mIn  US$mIn
1. Ingresos Financieros 163,6 158,8 137,7 112,7 87,3 67,3
2. Gastos Financieros -36,0 -30,8 -26,9 -21,6 -15,6 -14,6
3. MARGEN NETO DE INTERESES 127,6 128,0 110,7 91,2 71,7 52,7
4. Comisiones 4,6 3,8 3,2 2,5 2,6 3,2
5. Otros Ingresos (Gastos) Operativos 0,8 2,7 1,8 24 2,2 1,7
6. Gastos de Personal -65,8 -59,3 -55,0 -43,1 -32,7 -23,5
7. Otros Gastos Administrativos -32,1 -27,7 -24,2 -20,0 -15,9 -12,8
8. Previsiones por Incobrabilidad de Cartera -5,5 -15,8 -17,0 -13,0 -13,4 -9,0
9. Otras Previsiones 0,6 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
10. RESULTADO OPERACIONAL 30,2 32,1 20,1 20,4 15,0 12,8
11. Ingresos (Gastos) de Gestiones Anteriores -1,4 -1,7 0,0 0,0 0,0 0,0
12. RESULTADO ANTES DE ITEMS EXTRAORDINARIOS 28,8 30,4 20,1 20,4 15,0 12,8
13. Ingresos (Gastos) Extraordinarios 0,7 0,7 0,6 0,5 0,0 0,0
14. RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 29,5 31,2 20,7 20,9 15,0 12,8
15. Impuestos -10,8 -14,8 -8,6 -8,2 -3,5 -3,9
16. RESULTADO NETO 18,6 16,4 12,1 12,7 11,5 8,9
RATIOS dic-15 dic-14 dic-13 dic-12 dic-11 dic-10

% % % % % %

I. DESEMPENO

1. Resultado / Patrimonio (av) 17,4 17,6 15,0 18,5 21,5 21,3
2. Resultado / Activos (av) 14 14 1,1 15 1,8 1,9
3. Resultado Operacional / Activos (av) 2,2 2,7 1,9 24 24 2,8
4. Costos / Ingresos 73,6 64,7 68,4 65,7 63,6 63,1
5. Costos / Activos (av) 7,3 7,3 7,5 7,4 7,8 7,9
6. Margen de Intereses / Activos (av) 9,5 10,8 10,4 10,8 115 11,5

Il. CALIDAD DE ACTIVOS

1. Colocaciones Netas / Activo 78,2 81,0 77,6 76,5 77,0 77,6
2. Crecimiento Colocaciones Brutas 14,1 11,8 21,8 31,4 39,1 33,5
3. Crecimiento Colocaciones en Mora 28,3 47,3 64,9 46,2 29,9 2.5
4. Crecimiento Colocaciones en Ejecucién 24,9 50,2 103,7 30,4 59,8 -4,8
5. Gasto en Previsiones / Cartera Bruta (av) 0,5 1,6 2,0 1,9 2,7 2,4
6. Gasto en Previsiones / Margen de Intereses 4,3 12,4 15,3 14,2 18,8 17,0
7. Prevision / Cartera Bruta 51 5,7 52 4,5 4,8 4,5
8. Prevision (+ Voluntarias) / Cartera en Mora 438,2 557,5 687,0 861,4 962,4 842,1
9. Cartera en Mora / Cartera Bruta 1,5 1,3 1,0 0,7 0,7 0,7
10. Cartera en Ejecucion Neta de Previsiones / Patrimonio -60,1 -69,9 -69,3 -60,9 -57,6 -52,5
11. Cartera Reprogramada / Cartera Bruta 0,6 0,7 0,3 0,3 0,4 0,3
12. Mora de Cartera Reprogramada 15,4 10,5 17,7 13,4 14,1 14,5
IIl. LIQUIDEZ
1. Activos Liquidos / Oblig. Publico e Interbancaria 14,3 13,9 155 21,1 21,6 16,1
2. Cartera / Oblig. Publico e Interbancaria 101,7 110,9 104,2 104,3 100,3 95,8
3. Disponible + Inversiones / Activos 18,4 16,1 19,6 20,6 20,5 19,6
4. Disp. + Inv. Negociables / Oblig. Publico e Interbancaria 17,8 15,1 16,2 22,4 22,2 17,7
1V. FONDEO
1. Cuenta Corriente / Pasivos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
2. Cuentas de Ahorros / Pasivos 31,0 32,5 32,1 28,3 26,5 27,7
3. Depositos a Plazo Fijo / Pasivos 46,9 41,0 40,0 41,5 44,1 45,0
4. Interbancario / Pasivos 5,6 6,0 8,3 9,9 13,2 15,9
V. CAPITALIZACION
1. Patrimonio / Activos 7,9 8,1 7,4 7,9 8,4 8,7
2. Capital Libre / Activos Bancarios 7,0 7,2 6,4 6,7 7,4 7,5
3. Patrimonio / Cartera 10,1 10,1 9,6 10,3 10,9 11,3
4. Endeudamiento 11,7 11,3 12,4 11,7 10,9 10,5

Nota: Los ratios de cobertura de previsiones y capitalizacion se calculan a partir de dic-10 restando, del total de previsiones, las
previsiones voluntarias acreditadas como patrimonio regulatorio.

BIE 18
Marzo, 2016



TODAS LAS CALIFICACIONES DE AESA RATINGS ESTAN DISPONIBLES EN HTTP://WWW.AESA-RATINGS.BO LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION
Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN EL MISMO SITIO WEB AL IGUAL QUE LAS METODOLOGIAS. EL
CODIGO DE CONDUCTA DE AESA RATINGS Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA
INFORMACION, CUMPLIMIENTO Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN ESTE SITIO BAJO CODIGO DE CONDUCTA.

La reproduccidn o distribucion total o parcial esta prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos reservados. En la asignacion y el
mantenimiento de sus calificaciones, AESA RATINGS se basa en informacion factual que recibe de los emisores y de otras fuentes que AESA
RATINGS considera creibles. AESA RATINGS lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion factual sobre la que se basa de acuerdo
con sus metodologias de calificacidn, y obtiene verificacion razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la medida de que
dichas fuentes se encuentren disponibles para una emision dada. La forma en que AESA RATINGS lleve a cabo la investigacion factual y el
alcance de la verificacion por parte de terceros que se obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los
requisitos y practicas en que se ofrece y coloca la emision, la disponibilidad y la naturaleza de la informacion publica relevante, el acceso a la
administracion del emisor, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictamenes legales y otros informes proporcionados por
terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién independiente y competentes de terceros con respecto a la emisién en particular y una
variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones de AESA RATINGS deben entender que ni una investigacion mayor de hechos ni la
verificacion por terceros puede asegurar que toda la informacién en la que AESA RATINGS se basa en relacién con una calificacion serd exacta
y completa. En Ultima instancia, el emisor es responsable de la exactitud de la informacién que proporciona a AESA RATINGS y al mercado en
los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones, AESA RATINGS debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los
auditores independientes con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las
calificaciones son intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan las hipétesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por
su naturaleza no se pueden comprobar cémo hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacién de los hechos actuales, las calificaciones
pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o afirmo una calificacion.

La informacion contenida en este informe se proporciona "tal cual" sin ninguna representacion o garantia de ningun tipo. Una calificacion de
AESA RATINGS es una opinidn en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinion se basa en criterios establecidos y metodologias
que AESA RATINGS evalla y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producto de trabajo colectivo de AESA RATINGS
y ningun individuo, o grupo de individuos, es Unicamente responsable por la calificacidn. La calificacion no incorpora el riesgo de pérdida debido
a los riesgos que no sean relacionados al riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados especificamente. AESA RATINGS no
esta comprometido en la oferta o venta de ningun titulo. Todos los informes de AESA RATINGS son de autoria compartida. Los individuos
identificados en un informe de AESA RATINGS estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones vertidas
en él. Los individuos son nombrados solo con el propdsito de ser contactos. Un informe con una calificacion de AESA RATINGS no es un
prospecto de emision ni un substituto de la informacion elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en
relacién con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas, suspendidas, o retiradas en cualquier momento por cualquier
razén a sola discrecion de AESA RATINGS. AESA RATINGS no proporciona asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las calificaciones no
son una recomendacién para comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las calificaciones no hacen ningtin comentario sobre la adecuacién
del precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados
en relacién a los titulos. La asignacion, publicacién o diseminacién de una calificacién de AESA RATINGS no constituye el consentimiento de
AESA RATINGS a usar su nombre como un experto en conexidn con cualquier declaracion de registro presentada bajo la normativa vigente.
Esta Metodologia o Informe esta basado en informacidn provista por Fitch®, sin embargo su uso y aplicacion es de exclusiva responsabilidad de AESA RATINGS. Fitch®
y Fitch Ratings” son marcas registradas de Fitch Ratings o sus afiliadas.
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ANEXO IV

CALIFICACION DE RIESGO OTORGADA A
LA EMISION POR MOODY’S LATIN
AMERICA AGENTE DE CALIFICACION DE
RIESGO S.A.



29 DE JUNIO DE 2016 BANCOS

INFORME DE Banco para el Fomento a Iniciativas
CAHFICACION Econdmicas S.A. (FIE)

Bolivia
Tabla de Contenidos: Calificaciones
CALIFICACIONES 1
FORTALEZAS CREDITICIAS 2 Banco FIES.A.
DESAFiOS CREDITICIOS 2 . e ..
FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION 2 Categoria Calificacion de Moody's
PERSPECTIVA DE LA CALIFICACION 3 Bonos Banco FIE 2 — Emisién 2 Aa2.borp
CALIFICACION FINAL ) 4 Perspectiva Estable
ANEXO | - CARACTERISTICAS DE LA
EMISION 5 Las Calificaciones de Riesgo son asignadas por Moody s Latin America Agente de Calificacion de Riesgo S.A.
Analista Principal Principales Indicadores
Mar-2016 Dic-2015 Dic-2014 Dic-2013 Dic-2012
BUENOS AIRES +54.11.5129.2600 X X
Total de Activos ( millones) 10.358 10.017 8.422 791 6.635
Christian Pereira +54.11.5129.2634  Total de Patrimonio ( millones) 782 788 686 588 521
Associate Analyst
e v ROAA 0,92% 1,41% 1,39% 1,14% 1,52%
christian.pereira@moodys.com
Daniel Marchetto +54115129.2625 ROAE 1,97% 17,68% 17.81% 15,06%  18,78%
Associate Analyst Cartera sin Generacion / (PN + Prev.) 12,31% 10,78% 9,22% 7,49% 5,55%

daniel marchett dys.
anie’ marcherto@moocys.com Cartera sin Generacion / Préstamos 1,64% 1,45% 1,29% 0,98%  072%




_ BANCOS

Fortalezas Crediticias

»  Reconocida franquicia dentro de la industria de Microfinanzas en Bolivia
»  Proceso de asignacion de préstamos eficiente, sostenido en un marco conservador de gestion de riesgos
»  Buenos margenes financieros

»  Indicadores solidos de calidad de los activos: la cartera en mora representaba el 1,64% del total de la
cartera de préstamos a marzo de 2016

Desafios Crediticios

» Laentidad se desempefia en un entorno operativo desafiante y altamente competitivo.
»  Exposicion a un segmento de clientes informales

» Laentidad, como todo el sistema financiero Boliviano, enfrenta el desafio de mantener sus margenes
ante los cambios incorporados por la ley de servicios financieros

Fundamentos de la calificacion

Moody’s mantiene la calificacion global de riesgo base de Banco FIE en b1. Alincorporar la probabilidad de
soporte que recibiria por parte del gobierno dado el rol de la entidad en el sistema financiero, la calificacién
global de depdsitos en moneda local sube a Ba3. La calificacién en escala nacional (NSR por sus siglas en
inglés) de depdsitos en moneda local correspondiente se posiciona en Aa2.bo.

En tanto, Moody's mantiene la calificacion global para los depdsitos en moneda extranjera en B1, la cual se
encuentra en el techo soberano para los depdsitos en moneda extranjera, y su correspondiente calificacién
en escala nacional se posiciona en Aa3.bo. Las calificaciones en moneda extranjera toman en consideracion
el riesgo de transferencia y convertibilidad, y es por esto que estas calificaciones son inferiores a las
otorgadas a los depositos en moneda local. Cabe destacar que las calificaciones globales de depositos en
moneda local indican el riesgo relativo de los bancos sobre bases globales de comparacion.

Adicionalmente, Moody's asigna una calificacién en escala global para la deuda subordinada de B2. Esta
calificacion se determina partiendo de la calificacion de riesgo base de b1y se reduce un escalén en virtud
del nivel de subordinacion. La calificacion en escala nacional correspondiente se posiciona en Baal.bo.

Estas calificaciones consideran el adecuado posicionamiento de la entidad dentro de la industria de
Microfinanzas en Bolivia. Sin embargo, también reflejan los desafios especificos del banco en mantener su
calidad de cartera y rentabilidad en el entorno regulatorio en el cual se desempefia.

Las calificaciones NSR de Moody's para los bancos bolivianos se identifican con el sufijo ".bo" y constituyen
calificaciones de orden relativo sobre la capacidad crediticia para instrumentos en un pais en particular en
relacién con otros emisores o emisiones locales. Las calificaciones nacionales son para uso en el pais en las
que se efectlian y no son comparables en forma global con las calificaciones asignadas en otros paises. Las
NSR no son una opinion absoluta sobre los riesgos de incumplimiento, pues en paises con baja calidad
crediticia internacional, incluso los créditos calificados en altos niveles de la escala nacional, pueden
también ser susceptibles de incumplimiento. Las calificaciones en escala nacional son asignadas sobre la
base de la correspondiente calificacion global, ya sea para instrumentos en moneda extranjera o en moneda
local.
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_ BANCOS

a. Caracteristicas de la entidad

FIE inici¢ sus actividades en 1985 como una ONG con un foco claro en la industria de las Microfinanzas. En
1998, luego de un cambio regulatorio en Bolivia, la entidad decidi¢ transformarse en un Fondo Financiero
Privado bajo la regulacion de la ASFI. En Abril de 2010, tras varios afios de fuerte crecimiento la entidad
decidi¢ evolucionar y obtuvo la licencia para operar como banco, dando nacimiento a Banco FIE S.A. A
marzo de 2016, el banco se encontraba 62 en términos de préstamos con una participacién de mercado del
7,6% y 72 en términos de depdsitos con una participacion de mercado del 5,7%. Adicionalmente, el banco
cuenta con 101 sucursales y/o agencias urbanas y 51 agencias provinciales.

b. Capacidad de generacion de utilidades

Durante el primer trimestre del ejercicio 2016, Banco FIE registré un resultado positivo de Bs 23,5 millones,
siendo inferior a la ganancia obtenida a marzo de 2015, cuando registro Bs 27,9 millones. La baja del
resultado final obedece al aumento de los gastos administrativos y mayores cargos por incobrabilidad,
siendo atenuado por el aumento del margen financiero bruto, mayores ingresos operativos netos y menores
cargos por impuesto a la renta.

El margen financiero bruto aumenté en Bs 3,5 millones, debido al aumento de los ingresos financieros en Bs
16,5 millones (principalmente intereses por cartera vigente), mientras que los egresos financieros se
incrementaron en Bs 13 millones (principalmente intereses por cartera vigente). (basicamente ingresos por
intereses por obligaciones con el publico).

A marzo de 2016, las comisiones netas cubrian el 3,8% de los gastos administrativos, levemente superior al
registrado a marzo de 2015 de 3,6%.
c. Calidad de activos

A marzo de 2016, la cartera de préstamos aumenté un 15,2% comparado con marzo de 2015, alcanzando
un monto de Bs 8.285 millones; en tanto, los depdsitos del publico crecieron en un 28,2% en el mismo
periodo, alcanzando un monto de a Bs 7.575 millones.

A marzo de 2016, la cartera vencida y en ejecucion de Banco FIE representaba el 1,64% de los préstamos
totales, siendo levemente superior a la obtenida a marzo de 2015, de 1,47%. La cartera irregular se
encontraba cubierta en un 241,7% con previsiones, mostrando una holgada cobertura de su cartera vencida
y en ejecucion.

d. Liquidez

Banco FIE registra moderados ratios de liquidez. A marzo de 2016, los activos liquidos representaban el
19,5% de los activos totales.

e. Solvencia y Capitalizacion

En términos de capitalizacién el banco muestra un moderado nivel, cumpliendo, con los requerimientos
regulatorios. El ratio de capitalizacion ( PN / Activos totales) de la instituciéon a marzo de 2016, era de 7,6%.

Perspectiva de la Calificacion

Moody's asigna perspectiva estable a las calificaciones en escala nacional y asigna perspectiva negativa a las
calificaciones en escala global, en linea con la perspectiva negativa del bono soberano de Bolivia.
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Calificacién Final

El Consejo de Calificacion de Moody's Latin America Agente de Calificacion de Riesgo S.A. reunido el 29 de
junio de 2016, sobre la base de la informacidn recibida del banco, los andlisis cualitativos y cuantitativos que
se han desarrollado y de acuerdo con lo determinado en su Manual para la Calificacion de Entidades
Financieras, decide otorgar las siguientes calificaciones:

Bonos Banco Fie 2 Emisidn 2 en Categoria Aa2.borr
»  Deuda de Largo Plazo en moneda local: Categoria “Aa2.bo,".
De acuerdo con el Manual de Calificaciones de Entidades Financieras, la Categorfa Aa.bop se define de la

siguiente manera: “Los emisores o emisiones con calificacion Aa.bo,, muestran una solida capacidad de
pago con relacién a otros emisores locales”.

El modificador 2 indica que la calificacion se encuentra en el nivel medio de su categoria.

Las calificaciones en escala nacional tienen perspectiva estable y las calificaciones en escala global tienen
perspectiva negativa.

Equivalencias

De acuerdo con lo establecido en el Libro 7° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores
(RNMV) (Reglamento para Entidades Calificadoras de Riesgo), las calificaciones precedentemente asignadas,
son equivalentes a las siguientes nomenclaturas establecidas por ASFI:

BONOS

La Categoria Aa2.borr equivale a la categoria:

AAZ2: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en
los términos y plazos pactados la cual no se verfa afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector
al que pertenece o en la economia.
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ANEXO | - Caracteristicas de la Emisiéon

Caracteristicas del Programa de Emisiones de Bonos

Denominacion: BANCO FIE 2
Tipo de bonos a emitirse dentro del Programa: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.
Monto total del Programa: Bs 600.000.000.- (Seiscientos millones 00/100 Bolivianos)

Plazo del Programa: Un mil ochenta (1,080) dias calendario computables desde el dia habil siguiente de
notificada la Resolucidn de la ASFI, que autorice e inscriba el Programa en el RMV de la ASFI.

Moneda en la que se expresaran las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones de
Bonos: La moneda de las Emisiones que conformen el presente Programa podra ser: Dolares de los Estados
Unidos de Norteamérica (US$) o Bolivianos (Bs).

Para efectos del calculo del monto méaximo autorizado para el Programa por la Junta y ASFI, se deberd
tomar en cuenta el tipo de cambio oficial de venta de Délares de los Estados Unidos de Norteamérica
vigente al dia de la fecha de autorizacion de la Emisidn respectiva, establecido por el Banco Central de

Bolivia.

La moneda de cada una de las Emisiones dentro del Programa serd determinada por la Junta de Accionistas
de conformidad al Reglamento para la Emision de Titulos Valores Representativos de Deuda.

Forma de Representacion de los valores del Presente Programa de emisiones: E{ cdlculo de los

intereses serd efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias. Para el

calculo de los intereses se utilizara la férmula que se detalla a continuacion:
IB=K* (Tr * Pl / 360)

Donde:

IB = Intereses del Bono

K = Valor Nominal o saldo de capital pendiente de pago (segun corresponda)

Tr = Tasa de interés nominal anual

Pl = Plazo del Cupon (numero de dias calendario)

Garantia: Las Emisiones dentro del Programa estaran respaldadas por una Garantia Quirografaria, en los

términos definidos por el Codigo Civil, hasta el monto total de las obligaciones emergentes de las Emisiones

dentro del Programa y en los limites de lo establecido por el inciso ) del articulo 464 de la Ley de Servicios
Financieros N° 393 de fecha 21 de agosto de 2013:
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Rescate anticipado mediante sorteo

La Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipada y parcialmente los Bonos que componen el
Programa, en una o en todas las Emisiones (y Series) comprendidas dentro del Programa, de acuerdo a lo
establecido en los articulos 662 y siguientes (en lo aplicable) del Codigo de Comercio.

En base a las delegaciones sefialadas en el punto 2.2. del presente Prospecto Marco, el Gerente General y/o
Gerente Nacional de Finanzas y/o Gerente Nacional Comercial y/o Gerente Nacional de Asuntos Juridicos
de la Sociedad, actuando en nombre de Banco FIE, cuando menos dos de ellos en forma conjunta, seran los
encargados de definir la realizacion del rescate anticipado y la cantidad de Bonos a redimirse, las Emisiones
que intervendran en el sorteo, la fecha y hora del sorteo. Este sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica,
quien levantara Acta de la diligencia indicando la lista de los Bonos que salieron sorteados para ser
rescatados anticipadamente; la que se protocolizara en sus registros, debiendo publicarse dentro de los
cinco (5) dias calendario siguientes, por una vez en un periédico de circulacion nacional, la lista de los Bonos
sorteados con la identificacién de los mismos de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la EDV, y con la
indicacion de que los intereses de los Bonos sorteados cesaran y que éstos junto al capital seran pagados a
partir de los quince (15) dias calendario siguientes a la fecha de publicacion.

Los Bonos sorteados, conforme a lo anterior, dejaran de devengar intereses desde la fecha fijada
para su pago.

El Emisor depositara en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, el importe de los Bonos
sorteados y los intereses generados (hasta la fecha de pago), a mas tardar un (1) dia antes del dia sefalado
para el pago.

La decision de rescate anticipado de los Bonos mediante sorteo sera comunicada como Hecho Relevante a
la ASFI, a la BBV y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

Esta redencion estara sujeta a una compensacion monetaria al inversionista, calculada sobre la base
porcentual respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en funcion a los dias de vida remanente
de la Emision [o Serie(s)] con sujecion a lo siguiente:

Cuadro N2 1:
Premio por prepago (en porcentaje%)
Plazo de vida remanente de la Emisién o Serie(s)(en dias) Porcentaje de compensacion
2,521 0 mas 3.00%
2,520-2,161 2.50%
2,160 -1,801 2.25%
1,800 - 1,441 1.75%
1,440-1,081 1.25%
1,080 -721 1.00%
720 -361 0.75%
360-1 0.25%
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Redencion mediante Mercado Secundario

EL Emisor se reserva el derecho a realizar redenciones anticipadas de Bonos a través de compras en el
mercado secundario siempre que éstas se realicen en la BBV. En base a las delegaciones sefialadas en el
punto 2.2. del presente Prospecto Marco, el Gerente General y/o Gerente Nacional de Finanzas y/o Gerente
Nacional Comercial y/o Gerente Nacional de Asuntos Juridicos de la Sociedad, actuando en nombre de
Banco FIE, cuando menos dos de ellos en forma conjunta, serdn los encargados de definir la redencion por
compra en mercado secundario.

Cualquier decisién de redimir los Bonos a través del mercado secundario debera ser comunicada como
Hecho Relevante a la ASFI, a la BBV y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

Compromisos Financieros

Durante la vigencia de los Bonos que componen las diferentes Emisiones del Programa, la Sociedad en su
condicién de Emisor, se obligard a cumplir los siguientes compromisos financieros:

Suficiencia Patrimonial

Banco FIE, se sujetara a un indice de suficiencia patrimonial, considerando el promedio de los ultimos 3
meses calculado cada fin de mes, que debera ser igual o superior al once por ciento (11%).

El cdlculo del indice de suficiencia patrimonial serd realizado por el Emisor conforme lo establecido en el
Reglamento de Control de la Suficiencia Patrimonial y Ponderacién de Activos (contenido en el Libro 3°
Titulo VI Capitulo | de la Recopilacién de Normas para Servicios Financieros, aprobado mediante Resolucion
ASFI N° 022/2012 de fecha 25 de enero de 2012).

Indicador de Liquidez

El promedio de los ultimos 3 meses calculado cada fin mes correspondiente al resultado de dividir (i) la
suma del valor de las siguientes cuentas de Banco FIE: Disponibilidades mas Inversiones Temporarias, entre
(i) la suma del valor de las siguientes cuentas de Banco FIE: Obligaciones con el Publico a la Vista mas
Obligaciones con el Publico por Cuentas de Ahorro; debe ser igual o superior al cuarenta y cinco por ciento
(45%), conforme a la siguiente formula, sin perjuicio de la obligacién de Banco FIE de cumplir con un mayor
porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad competente.

Disponibilidades + Inversiones Temporarias
> 45%

Obligaciones con el Publico a la vista + Obligaciones con el Ptblico por cuentas de ahorro

Indicador de cobertura

El promedio de los ultimos 3 meses calculado cada fin de mes correspondiente al resultado de dividir (i) el
valor de la suma de las siguientes cuentas de Banco FIE: Prevision para Incobrabilidad de Cartera mas
Prevision para Activos Contingentes mas Prevision Genérica Ciclica mas Previsiones Genéricas Voluntarias
para pérdidas futuras aun no identificadas, entre (ii) la suma del valor de las siguientes cuentas de Banco FIE:
Cartera Vencida mas Cartera en Ejecucion mas Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida mas
Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucidn; debe ser igual o superior al cien por ciento (100%),
conforme a la siguiente férmula sin perjuicio de la obligacién de Banco FIE de cumplir con el mayor
porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad competente.
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Prevision para Incobrabilidad de Cartera + Prevision para Activos Contingentes +
Previsién Genérica Ciclica + Previsiones Genéricas Voluntarias
para pérdidas futuras atin no identificadas > 100%
Cartera vencida + Cartera en ejecucién + Cartera reprogramada o reestructurada vencida + —
Cartera reprogramada o reestructurada en ejecucion

Caracteristicas de la emision 2 de Bonos BANCO FIE 2

Denominacidén de la emision: “Bonos BANCO FIE 2 — Emision 2"

Monto Total de la emisién: La Emision esta denominada en Bolivianos (Bs). El monto de la Emision es de
Bs 200,000,000.- (Doscientos millones 00/100 Bolivianos)

Tipo de bono a emitirse: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Moneda en que se expresa la emision: La Emisién esta denominada en Bolivianos (Bs). El monto de la
Emision es de Bs 200,000,000.- (Doscientos millones 00/100 Bolivianos).

Series y montos en que se divide: La Serie A por Bs 100.000.000 (Cien millones 00/100 Bolivianos) y la
Serie B por Bs 100.000.000 (Doscientos millones 00/100 Bolivianos).

Tasa de interés: La Serie A:3.75% y la Serie B: 4.25%
Tipo de tasa de interés: Nominal, anual y fijo para ambas series.

Plazo de la Emision: Serie A: 1,620 (un mil seiscientos veinte) dias calendario. Serie B: 2,340 (doc mil
trescientos cuarenta) dias calendario. Los plazos seran computados a partir de la fecha de Emision.

Periodicidad de pago de los intereses: Los intereses de los Bonos BANCO FIE 2 — Emision 2 seran pagados
como sigue: Serie A: Cada 180 (ciento ochenta) dias calendario. Serie B: Cada 180 (ciento ochenta) dias
calendario.

Periodicidad de Amortizacién de Capital: El capital de los Bonos BANCO FIE 2 — Emisién 2 serd
amortizado como sigue:

Serie A: veinticinco por ciento (25%) en los cupones 5 y 6, cincuenta por ciento (50%) en el cupdn 9,
conforme al cronograma de pagos aplicable a la Serie A

Serie B: treinta por ciento (30%) en el cupdn 10, veinticinco y cinco por ciento (25%) en los cupones 11, 12
y veinte por ciento (20%) en el cupon 13, conforme al cronograma de pagos aplicable a la Serie B.

Destino especifico de los fondos y plazo para la utilizacidn: Los recursos monetarios obtenidos con la
colocacioén de los Bonos BANCO FIE 2 — Emision 2 serdn utilizados para colocacién de cartera de créditos.

El plazo de utilizacion de los recursos para colocacion de cartera de créditos sera de doscientos (200) dias
calendario computables a partir de la fecha de inicio de colocacion.

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacion de los Bonos BANCO FIE 2 — Emisién 2 podran ser
utilizados conforme se vayan realizando colocaciones parciales o en su defecto se realice la colocacién total
de la misma.

I EEE—————————————————————————————————————————————— — — ———
8 29 DE JUNIO DE 2016 INFORME DE CALIFICACION: BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A. (FIE)



_ BANCOS

Mar-2016
ACTIVO
Disponibilidades y saldos en el banco central 642
Préstamos a bancos y otras instituciones financieras 373
Inversiones y titulos valores 1.082
Titulos para negociacion 1.003
Titulos en cuenta de inversién
Titulos mantenidos hasta el vencimiento
Titulos e inversiones - otros 79
Préstamos netos de previsiones 8.033
Cartera de préstamos 8.365
Previsiones 331
Activos fijos - netos 97
Valor llave y otros activos intangibles - netos 14
Otros activos - total 115
Total de activos 10.358
PASIVOS
Depdsitos del publico 7.579
Depdsitos del sector financiero 252
Bonos no subordinados, notas y otras deudas de largo plazo 757
Deuda subordinada 163
Otros pasivos - total 824
Total de pasivos 9.575
PATRIMONIO NETO
Acciones comunes 470
Resultados no asignados y reservas - total 312
Otros componentes del patrimonio neto
Total del patrimonio neto 782
Total pasivos y patrimonio neto 10.358
Ingresos financieros 289
Egresos financieros 70
Margen financiero neto 219
Cargos por incobrabilidad 98
Otras previsiones -82
Ingresos no financieros 1
Comisiones netas 7
Ingresos por operaciones de compra-venta de moneda extranjera 3
Ganancia/(pérdida) sobre titulos en cuenta de inversion
Otros ingresos 1
Total de ingresos no financieros 1
Otros egresos operativos (no financieros) 185
Gastos de personal 117
Gastos administrativos y otros gastos operativos 61
Depreciaciéon y amortizacion 7
Egresos no recurrentes/ extraordinarios 0
(Pérdida) ganancia por ajuste por inflacion (neta)
Gastos operativos totales 185
Resultado antes de impuestos (pérdida) 28
Impuesto a la ganancias 5
Resultado del ejercicio después de impuestos, antes de ingresos 23
(egresos) extraordinarios
Resultado del ejercicio 23
Resultado del ejercicio luego de ingresos (egresos) extraordinarios 23
Resultado disponible / (pérdida atribuible) a los accionistas 23

Dic-2015

642
288
922
857

0

0

65
7913
8.235
322
98

15
139
10.017

7.386
380
571
168
724
9.229

424
364

788
10.017

1124
247
877
401

-368

52
30
14

52
701
451
229

21

705
190

62
128

128
128
128

Dic-2014

403
355
600
572

0

0

28
6.895
7222
327
81

87
8.422

5.728
250
675
175
908

7736

382
304

686
8.422

1.091
21
880
442
-337
53
24
14

15
53
624
407
200
17

631
197

85
112

112
112
112

Dic-2013

673
196
685
348
0

0
336
6.204
6.461
257
84

67
791

5152
947
705
132
388

7323

347
241

588
791

946
185
761
355
242
42
21
14

42
563
377
170

16

-5

559
131
48
83

83
83
83

Dic-2012

744
83
536
536
0

0

1
5134
5.305
171
80

57
6.635

4.264
792
554
139
365

6114

310
21

521
6.635

774
148
626
245
-159
37
16
i

10
37
443
296
134
13
-3

439
139
51
87

87
87
87
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CALIDAD DE ACTIVO
Cargos por Incobrabilidad / Cartera de Préstamos
Cargos por Incobrabilidad / Ingresos antes de Previsiones
Previsiones / Cartera de Préstamos
Cartera sin Generacion / Cartera de Préstamos
Cartera sin Generacion / (Patrimonio Neto + Previsiones)
RENTABILIDAD
ROAA
ROAE
CAPITALIZACION
Patrimonio Neto / Total de Activos
EFICIENCIA
Gastos Operativos / Ingresos Operativos
LIQUIDEZ Y FINANCIAMIENTO
Activos Liquidos / Total de Activos

4,70%
220,85%
3,96%
1,64%
12,31%

0,92%
11,97%

7,55%
80,63%

19,49%

4,87%
176,08%
3,91%
1,45%
10,78%

1,41%
17,68%

7,87%
75,46%

17,84%

6,12%
143,41%
4,52%
1,29%
9,22%

1,39%
17,81%

8,14%
66,94%

15,79%

5,49%
148,23%
3,98%
0,98%
7,49%

114%
15,06%

7,43%
7017%

15,38%

4,62%
110,96%
3,21%
0,72%
5,55%

1,52%
18,78%

7,86%
66,70%

20,54%
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SIN EL PREVIO CONSENTIMIENTO ESCRITO DE MOODY'S.

Toda la informacién incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano
0 mecanico, asi como de otros factores, toda la informacién aqui contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTA", sin garantia de ningun tipo. MOODY'S adopta todas las medidas necesarias
para que la informacion que utiliza al asignar una calificacién crediticia sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody's considera fiables, incluidos, en su caso, terceros independientes. Sin
embargo, Moody's no es una firma de auditoria y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la informacion recibida en el proceso de calificacion o en la
elaboracién de las Publicaciones de Moody's.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus consejeros, directivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a
cualesquiera personas o entidades con relacion a pérdidas o dafios indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier naturaleza, derivados de o relacionados con la informacién aqui
contenida o el uso o imposibilidad de uso de dicha informacién, incluso cuando MOODY's o cualquiera de sus consejeros, directivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores o
proveedores fuera avisado por adelantado de la posibilidad de dichas pérdidas o dafios, incluidos a titulo enunciativo que no limitativo: (a) lucro cesante presente o futuro o (b) pérdida o dafio
surgido en el caso de que el instrumento financiero en cuestion no sea objeto de calificacion crediticia concreta otorgada por MOODY'S.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus consejeros, directivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad con
respecto a pérdidas o dafios directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido a modo enunciativo que no limitativo, negligencia (excluido, no obstante, el fraude, la
conducta dolosa o cualquier otro tipo de responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de MOODY's o cualquiera de sus consejeros, directivos,
empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores, o con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada con
la informacién aqui contenida o el uso o imposibilidad de uso de tal informacién.

MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD
PARA UN FIN DETERMINADO DE DICHAS CALIFICACIONES Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION.

Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacion crediticia, filial al 100% de Moody's Corporation (“MCQ"), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos de deuda
(incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, pagarés y titulos) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la
asignacion de cualquier calificacién, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de valoracion y calificacion unos honorarios que oscilan entre los $1.500 délares y
aproximadamente los 2.500.000 délares. MCO y MIS mantienen asimismo politicas y procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacion de
calificaciones de MIS. La informacion relativa a ciertas relaciones que pudieran existir entre consejeros de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones de
MIS y asimismo han notificado publicamente a la SEC que poseen una participacion en MCO superior al 5%, se publica anualmente en www.moodys.com, bajo el capitulo de “/nvestor
Relations — Corporate Governance - Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones del Accionariado” - Gestion Corporativa - Politica sobre Relaciones entre Consejeros y Accionistas).

Unicamente aplicable a Australia: La publicacién en Australia de este documento es conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's, Moody's Investors
Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (seguin corresponda). Este documento esta destinado
Unicamente a “clientes mayoristas” segun lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted
declara ante MOODY'S ser un "cliente mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o
indirectamente, este documento ni su contenido a “clientes minoristas” segtin se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son
opiniones sobre la calidad crediticia de un compromiso de crédito del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento a disposicion de clientes
minoristas. Serfa peligroso que los inversores minoristas tomaran decisiones de inversion basadas en calificaciones crediticias de MOODY'S. En caso de duda, debera ponerse en contacto con
su asesor financiero u otro asesor profesional.

Unicamente aplicable a Japén: Moody's Japan K.K. ("MJKK") es una agencia de calificacién crediticia, filial de plena propiedad de Moody's Group Japan G.K., propiedad al 100% de Moody's
Overseas Holdings Inc., filial de entera propiedad de MCO. Moody's SF Japan K.K. ("MSFJ") es una agencia de calificacion crediticia filial al 100% de MJKK. MSFJ no es una Organizacién de
Calificacion Estadistica Reconocida a Nivel Nacional ("NRSRO"). Por consiguiente, las calificaciones crediticias asignadas por MSF) no son Calificaciones Crediticias de la NRSRO. Las
Calificaciones Crediticias Ajenas a la NRSRO son asignadas por una entidad que no es parte de la NRSRO y, por tanto, la obligacion calificada no sera susceptible de recibir ciertos tipos de
tratamiento a tenor de las leyes estadounidenses. MJKK y MSF] son agencias de calificacion crediticia inscritas en la Agencia de Servicios Financieros de Japdn, y sus nimeros de registro son
Comisionado para la Agencia Servicios Financieros (Calificaciones) [FSA Commissioner (Ratings)] Ne 2 y 3, respectivamente.

Mediante el presente instrumento, MJKK o MSF] (segtin corresponda) comunica que la mayoria de los emisores de titulos de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones,
pagarés y titulos) y acciones preferentes calificados por MJKK o MSF] (seguin sea el caso) han acordado, con anterioridad a la asignacion de cualquier calificacion, abonar a MJKK o MSFJ (segun
corresponda) por sus servicios de valoracion y calificacion unos honorarios que oscilan entre los JPY200.000 y aproximadamente los JPY350.000.000.

MJKK y MSFJ mantienen asimismo politicas y procedimientos para garantizar los requisitos regulatorios japoneses.
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