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La Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL S.A., tendrd por objeto principal la realizacién por cuenta propia, de terceros o asociada a terceros, tanto en el pais como en el extranjero, la realizacion de actividades agroindustriales, que
comprende todas las relacionadas, complementarias y conexas a la: a) Siembra, cosecha, recoleccion, compra- venta, permuta, importacion, exportacion, tratamiento, de productos agricolas e insumos; b) Logistica, almacenamiento,
distribucion y transporte de productos agricolas e insumos; c) Industrializacion, elaboracién, extraccion y produccién de aceites y tortas de productos oleaginosos, mediante la instalacion, manejo y explotacién de plantas
industrializadoras; d) Otorgar financiamientos, conceder créditos o préstamos y garantizar a los clientes, proveedores y otros que tengan trato con la Sociedad relacionados con su giro y objeto social, conforme con los términos que
el Directorio considere conveniente; e) Operacion y gestion de puertos, que incluye administracion del puerto y prestacion de todos los servicios relacionados, tanto de carga como de descarga, como otros que fueran requeridos parz
la normal operacion de las embarcaciones y movimiento de todo tipo de carga propia y de terceros desarrollada a través de Terminales portuarias comerciales; f) 6. Manejo, operacion, administracion, control de Terminales y/c
Plantas de Almacenaje, asi como a la prestacién de todos los servicios relacionados necesarios con este rubro, como ser almacenamiento, despacho, comercializacién entre otros, asi como todas las actividades requeridas y necesarias
con las terminales de almacenaje. En cuyo caso tendra capacidad juridica para toda clase de actos y contratos y para el ejercicio de todas las acciones directa e indirectamente a que hubiere lugar, sin mas limitaciones que las

expresamente establecidas en las leyes y en éstos Estatutos y otras reglamentaciones internas, conformando todas las actividades mencionadas como las principales actividades de la Sociedad, sin que por este motivo sear
limitativas, pudiendo la Sociedad efectuar cualquier actividad relacionada con su actividad agroindustrial, comercial y portuaria.

PROSPECTO COMPLEMENTARIO
EL PRESENTE DOCUMENTO DEBE SER LEIDO CONJUNTAMENTE CON EL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS NUTRIOIL |

NUMERO DE INSCRIPCION DEL EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: SPVS-IV-EM-NUT-006/2012
NUMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: ASFI/DSV-PEB-NUT-003/2013, MEDIANTE RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE
SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO: ASFI N2 168/2013, DE FECHA 28 DE MARZO DE 2013
INSCRIPCION DE LA EMISION 3 EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: No. ASFI/DSVSC-ED-NUT-011/2016, MEDIANTE CARTA DE AUTORIZACION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION
DEL SISTEMA FINANCIERO No. ASFI/DSVSC/R-46270/2016, DE FECHA 18 DE MARZO DE 2016.

DENOMINACION DE LA EMISION:
”BONOS NUTRIOIL | - EMISION 3”

MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS NUTRIOIL I: US$ 80.000.000.- (OCHENTA MILLONES 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)
A LA FECHA DEL PRESENTE PROSPECTO COMPLEMENTARIO, EL EMISOR MANTIENE VIGENTES LOS BONOS NUTRIOIL | — EMISION 1, POR UN MONTO TOTAL DE BS.157.900.000,- Y LOS BONOS
NUTRIOIL | — EMISION 2, POR UN MONTO TOTAL DE USD 15.000.000.-.

MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION DE BONOS NUTRIOIL | - EMISION 3:
Bs 140.000.000,00

(Ciento cuarenta millones 00/100 Bolivianos)

Denominacién de la Emision: BONOS NUTRIOIL | — EMISION 3

Tipo de Valor a Emitirse: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo

Garantia: Quirografaria

Fecha de emision: 18 de marzo de 2016

Plazo de colocacién de la presente Emisién: Ciento ochenta (180) dias calendario computables a partir de la fecha de emision determinada por la Sociedad y establecida en la
autorizacion de Oferta Publica de ASFI e inscripcion en el RMV de ASFI de la presente emisién comprendida dentro del Programa.

Forma de representacion de los Valores: Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depésito de
Valores de Bolivia S.A. (“EDV”), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

Forma de circulacién de los Valores: A la Orden. La Sociedad reputara como titular de un Bono perteneciente a la presente Emision dentro del Programa a quién figure

registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravdmenes sobre los
Bonos anotados en cuenta, serdn también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

Precio de colocacidn de los Bonos Minimamente a la par del Valor Nominal
Procedimiento de colocacién primaria y Mecanismo de  Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Negociacidn:
Modalidad de colocacién: “A mejor esfuerzo”
Tipo de interés: Nominal, anual y fijo
Periodicidad y Forma de Pago de los intereses: Cada 180 dias calendario.
La forma de pago de intereses seran efectuados segun lo descrito en el punto I1.13 del presente Prospecto Complementario.
Periodicidad y Forma de pago de capital: El pago de capital se realizara al vencimiento de cada serie de la presente Emision. El detalle de pago de capital de las series se
presenta en el punto de “Cronograma de Cupones a valor nominal con pago de capital e intereses” del presente documento.
La forma de pago de amortizaciones de capital sera efectuada segln lo descrito en el punto 11.17 del presente Prospecto
Complementario.
Forma de pago en Colocacién Primaria de los Bonos El pago proveniente de la colocacién primaria de los Bonos de la presente Emisidn se efectuard en efectivo.
Serie Clave de Moneda Monto total de la Valor Nominal Tasade Cantidad de Valores Plazo de Emision Fecha de Vencimiento
Pizarra Serie (Bs) (Bs) interés
A NUT-1-N1A-16 Bolivianos 70.000.000,00 10.000,00 2,50% 7.000 Bonos 360 dias calendario 13-mar-2017
B NUT-1-N1B-16 Bolivianos 70.000.000,00 10.000,00 2,70% 7.000 Bonos 540 dias calendario 09-sep-2017
CALIFICACION DE RIESGO N-1: CORRESPONDE A AQUELLOS VALORES QUE CUENTAN CON UNA ALTA CAPACIDAD DE PAGO DE CAPITAL E INTERESES EN LOS TERMINOS Y PLAZOS
PACIFIC CREDIT RATING S.A. PACTADOS LA CUAL NO SE VERIA AFECTADA EN FORMA SIGNIFICATIVA ANTE POSIBLES CAMBIOS EN EL EMISOR, EN EL SECTOR AL QUE PERTENECE O EN LA
N1-A2 ECONOMIA.

A2: CORRESPONDE A AQUELLOS VALORES QUE CUENTAN CON UNA BUENA CAPACIDAD DE PAGO DE CAPITAL E INTERESES EN LOS TERMINOS Y PLAZOS
PACTADOS LA CUAL ES SUSCEPTIBLE A DETERIORARSE LEVEMENTE ANTE POSIBLES CAMBIOS EN EL EMISOR, EN EL SECTOR AL QUE PERTENECE O EN LA
ECONOMIA. EL NUMERAL 2 SIGNIFICA QUE EL VALOR SE ENCUENTRA EN EL NIVEL MEDIO DE LA CALIFICACION ASIGNADA.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

VEASE LA SECCION 4 “FACTORES DE RIESGO”, EN LA PAGINA No. 35 DEL PRESENTE PROSPECTO Y EN LA PAGINA NO. 45 DEL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS NUTRIOIL I, LA CUAL CONTIENE UNA
EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO, DISENO,
ESTRUCTURACION Y COLOCACION DE LA EMISION:

yanai we Bt ova

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO COMPLEMENTARIO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA.
EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLO. LA DOCUMENTACION RELACIONADA AL PROGRAMA DE EMISIONES Y LA PRESENTE EMISION SON DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRAN DISPONIBLES PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE
SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA Y NUTRIOILS.A.

MARZO DE 2016



DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

Declaracion Jurada de los Estructuradores por la informacién contenida en el Prospecto Complementario.

ACTA DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz a horas once del dia jueves tres de marzo
de dos mil dieciséis afos, el Juzgado Ordinario en 1o civil y
comercial Décimo Noveno del Tribunal Departamental de Justicia, a
cargo del Sr. Juez Abog. M. Sc. DAEN Eddy Arequipa Cubillas
asistido por la suscrita Actuaria Dra. Ana Maria Loépez Villarroel,
se constituyeron en audiencia de declaracidén jurada dentro del
proceso civil voluntario seguido por Maria Viviana Sanjinés
Méndez, en su calidad de Gerente General y en representacién de
BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa; mayor de edad, habil por
derecho, de estado civil soltera, de profesidn estudiante, con
domicilio en la calle Gaspar Jurado No. 612, Zona Irpavi, con C.I.
No. 3469466 La Paz, quién previo juramento de ley presentado en
legal forma y conforme los puntos expuestos en el memorial de
fecha 24 de febrero de 2016, manifest6é lo siguiente:

AL PRIMERO: Yo, Maria Viviana Sanjinés Méndez, he realizado una
investigacién dentro del &mbito de mi competencia y en el modo gque
resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, lo que me lleva
a considerar que la informacién proporcionada por la Sociedad
Agroindustrial NUTRIOIL S.A., © en su caso incorporada por
referencia, cumple de manera razonable con lo exigido en las
normas vigentes; es decir, que dicha informacién es revelada en
forma veraz, suficiente, oportuna y clara. En el caso de aquella
informacién que fue objeto del pronunciamiento de un experto en la
materia o que deriva de dicho pronunciamiento, declaramos que se
carecen de motivos para considerar gque ésta se encuentra en
discordancia con lo aqui expresado.

AL SEGUNDO: Es cierto y evidente que quien desee adquirir los
Bonos NUTRIOIL I - Emisién 3, que se ofrecen deberd basarse en su
propia evaluacién de la informacién presentada en el Prospecto
Marco y en el presente Prospecto Complementario, respecto al valor
y a la transaccidén propuesta.

AL TERCERO: Es cierto y evidente que la adquisicidén de los Bonos
NUTRIOIL I - Emisién 3, presupone la aceptaciénm por el suscriptor
o comprador, de todos los términos y condiciones de la oferta
piblica tal y <como aparecen en el presente Prospecto

Complementarioc. P
Con lo que termind el acto, leida que, les fue persistié en su
tenor, fi o en constancia conjuntamenfe con el Sr. Juez, de lo

que Certifjco.

La Paz - Bolivia
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ACTA DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz a horas once y cinco del dia jueves tres de
marzo de dos mil dieciséis afos, el Juzgado Ordinario en lo civil
y comercial Décimo Noveno del Tribunal Departamental de Justicia,
a cargo del Sr. Juez Abog. M. Sc. DAEN Eddy Arequipa Cubillas
asistido por la suscrita Actuaria Dra. Ana Maria Lépez Villarroel,
se constituyeron en audiencia de declaracién jurada dentro del
proceso civil voluntario seguido por Fernando Mauricio Calleja
Acebey, en su calidad de Subgerente de Estructuracién de Emisiones
y en representacién de BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa; mayor de
edad, habil por derecho, de estado civil casado, de profesién
estudiante, con domicilio en la Av. 6 de Agosto S/N, Zona
Sopocachi, con C. I. No. 4286819 La Paz, quién previo juramento
de ley presentado en legal forma y conforme los puntos expuestos
en el memorial de fecha 24 de febrero de 2016, manifestd lo
siguiente:

AL PRIMERO: Yo, Fernando Mauricio Calleja Acebey, he realizado una
investigacién dentro del ambito de mi competencia y en el modo que
resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, lo que me lleva
a considerar que la informacién proporcionada por la Socledad
Agroindustrial NUTRIOIL S.A., o en su caso incorporada por
referencia, cumple de manera razonable con lo exigido en las
normas vigentes; es decir, que dicha informacién es revelada en
forma veraz, suficiente, oportuna y clara. En el caso de aguella
informacién gque fue objeto del pronunciamiento de un experto en la
materia o que deriva de dicho pronunciamiento, declaramos que se
carecen de motivos para considerar que ésta se encuentra en
discordancia con lo aqui expresado.

AL SEGUNDO: Es cierto y evidente que quien desee adquirir los
Bonos NUTRIOIL I - Emisién 3, que se ofrecen deberda basarse en su
propia evaluacién de la informacidn presentada en el Prospecto
Marco y en el presente Prospecto Complementario, respecto al valor
y a la transaccion propuesta.

AL TERCERO: Es cierto y evidente que la adquisicioén de los Bonos
NUTRIOIL I - Emisién 3, presupone la aceptacién por el suscriptor
o comprador, de todos los términos y condiciones de la oferta
piblica tal y como aparecen en el presente Prospecto
Complementario. _
Con lo que terminé el acto, leida que_ les fue persisti6é <n su
tenor, firmando en constancia conjun nté con el Sr. Juez, de )o
que Certifico.
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Declaracion Jurada del Representante Legal del Emisor por la Informacién Contenida en el Prospecto
Complementario.

ACTA DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz, a horas catorce del dia jueves tres de marzo de dos mil dieciséis afios,
¢l Juzgado Ordinario en lo civil y comercial Décimo Noveno del Tribunal Departamental de
Justicia, a cargo del Sr. Juez Abog. M. Sc. DAEN Eddy Arequipa Cubillas asistido por la suscrita
Actuaria Dra. Ana Maria Lopez Villarroel, se constituyeron en audiencia de declaracion jurada
dentro del proceso civil voluntario seguido por Jorge Arias Lazcano, en su calidad de Gerente
General y en representacion de la Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL S.A.; mayor de edad,
habil por derecho, de estado civil casado, de profesién Ingeniero Comercial, con domicilio en
calle Pto. Busch No. 301, con C.I. No. 1503074 Santa Cruz, quién previo juramento de ley
prestado en legal forma y conforme los puntos expuestos en el memorial de fecha 24 de
febrero de 2016, manifestd lo siguiente:

AL PRIMERO:; Es cierto y evidente que yo, Jorge Arias Lazcano en representacién de
la Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL S.A., presento ante la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero una declaracién respecto a la veracidad de la informacién presentada
como parte de la solicitud de autorizacién e inscripcién en el Registro del Mercado de
Valores de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero de los Bonos NUTRIOIL | -
Emisién 3.

AL SEGUNDO: Es cierto y evidente que manifiesto no tener conocimiento de
informacién relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores
en el presente Prospecto Complementario.

Con lo que terminé el acto, leida fue persistié en su tenor, firmando en
constancia conjufitamente el Sr. Juez, de lo‘que Certifico.

MSe
PUBLICO CIVIL Y COMERCIAL 18
- La Paz - Bolivia
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ACTA DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz, a horas catorce y diez del dia jueves tres de marzo de dos mil dieciséis
afios, el Juzgado Ordinario en lo civil y comercial Décimo Noveno del Tribunal Departamental
de Justicia, a cargo del Sr. Juez Abog. M. Sc. DAEN Eddy Arequipa Cubillas asistido por la
suscrita Actuaria Dra. Ana Maria Lopez Villarroel, se constituyeron en audiencia de
declaracién jurada dentro del proceso civil voluntario seguido por Gabriel Pabdn Gutierrez,
en su calidad de Gerente Administrativo y Financiero y en representacién de la Sociedad
Agroindustrial NUTRIOIL S.A.; mayor de edad, hébil por derecho, de estado civil casado, de
profesién Administrados de Empresas, con domicilio en calle B. Sirari C. Los Pinos No. 520,
con C.l. No. 3352613 La Paz, quién previo juramento de ley prestado en legal forma y
conforme los punitos expuestos en el memorial de fecha 24 de febrero de 2016, manifesté lo
siguiente:

AL _PRIMERO: Es cierto y evidente que yo, Gabriel Pabén Gutierrez en
representacién de la Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL S.A., presento ante la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero una declaracién respecto a la veracidad de la
informacién presentada como parte de la solicitud de autorizacién e inscripcién en el
Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de
los Bonos NUTRIOIL | - Emisién 3.

AL SEGUNDO: Es clerto y evidente que manifiesto no tener conocimiento de
informacién relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlieve a errores
en el presente Prospecto Complementario.

Con lo que termind el acto, leida que Te"fue persistié en su tenor, firmando en
constancia el Sr. Juez, de Iaq/m’c:uﬁco
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l. RESUMEN DEL PROSPECTO

1.1 Resumen de las condiciones y caracteristicas de los Bonos NUTRIOIL | = Emisién 3

Denominacidn de la presente BONOS NUTRIOIL I - EMISION 3
Emision comprendida dentro del

PROGRAMA de Bonos NUTRIOIL |

Tipo de Valores a emitirse

Monto de la presente Emision

Moneda de la presente Emision

Series en que se divide la
presente Emision

Tipo de Interés

Tasa de Interés

Plazo de la presente Emision

Plazo de colocacion de la
presente Emision

Procedimiento de colocacion
primaria y Mecanismo de
Negociacién

Modalidad de colocacion

Forma de Pago en colocacion
primaria de los Bonos

Forma de representacion de los
Valores

Bonos Obligacionales y redimibles a plazo fijo

Bs140.000.000,00 (ciento cuarenta millones 00/100 Bolivianos), dividido en
dos series de la siguiente manera:

Serie A: Bs70.000.000,00 (setenta millones 00/100 Bolivianos)

Serie B: Bs70.000.000,00 (setenta millones 00/100 Bolivianos)

Bolivianos

Serie A

Serie B
Nominal, anual y fijo.

Serie A: 2,50%
Serie B: 2,70%

Serie A: 360 dias calendario
Serie B: 540 dias calendario

Computables a partir de la fecha de emision determinada por la Sociedad y
establecida en la autorizacion de Oferta Publica de ASFI e inscripcion en el
RMV de ASFI de la presente Emision comprendida dentro del Programa.

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de
emisién determinada por la Sociedad y establecida en la autorizacidén de
Oferta Publica de ASFI e inscripcién en el RMV de ASFI de la presente

Emision comprendida dentro del Programa.

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

“A mejor esfuerzo”

El pago proveniente de la colocacién primaria de los Bonos de la presente
Emisidn se efectuara en efectivo.

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones

en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.
(“EDV”), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.
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Periodicidad y Forma de pago de
los intereses

Lugar de pago capital e intereses

Férmula para el calculo del pago
de intereses

Fecha desde la cual el Tenedor
del Bono comienza a ganar
intereses.

Periodicidad y forma de pago de
Capital

Cada 180 dias calendario.
La forma de pago de intereses serd efectuada de la siguiente manera:

a) Eldia deinicio del pago de intereses, conforme a la relacién de titulares
de Tenedores de la presente Emisidn, proporcionada por la Entidad de
Depésito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV”), dando cumplimiento a las
normas legales vigentes aplicables.

b) De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses, contra la
presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (“CAT”)
emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes
aplicables.

El pago de capital e intereses se realizaran en las oficinas del Agente Pagador
BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa y a través de los servicios de esta Agencia
de Bolsa en las siguientes direcciones:

La Paz : Av. Camacho esq. c. Colon N2 1312, piso 2
Cochabamba: Calle Nataniel Aguirre N2 E-198, esq. Jordan
Santa Cruz: Calle René Moreno N2 258
Sucre: Plaza 25 de mayo N2 59, esq. Aniceto Arce.
Para las Series A y B denominadas en Bolivianos, el cdlculo sera efectuado

sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias. La férmula
para dicho calculo se detalla a continuacién:

VCi=VN *(Ti*Pl/360)
Dénde:
VCi = Valor del cupdn en el periodo i
VN = Valor nominal o saldo de capital pendiente de pago
Ti = Tasa de interés nominal anual
Pl = Plazo del cupdn (nimero de dias calendario)
Dénde i representa el periodo
Los Bonos devengaran intereses a partir de la fecha de Emisién y dejaran de
generarse a partir de la fecha establecida para el pago del Cupdn.

En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupdn fuera dia feriado,
sabado o domingo, el Cupdn serd cancelado el primer dia habil siguiente
(fecha de pago) y el monto de intereses se mantendrd a la fecha de
vencimiento del Cupdn.

El pago de capital se realizara al vencimiento de cada serie de la presente
Emisién.
El detalle de pago de capital de las series se presenta en el punto de

“Cronograma de Cupones a valor nominal con pago de capital e intereses”
del presente documento.

La forma de pago de capital sera efectuada de la siguiente manera:

a) El dia de inicio del pago de capital, conforme a la relacién de titulares
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Cronograma de Cupones a valor
nominal con pago de capital e
intereses

Valor nominal de los Bonos

Cantidad de Bonos

Forma de circulacion de los
Bonos

Precio de colocacion de los Bonos

Calificacion de Riesgo

Destino especifico de los fondos y
plazo para la utilizacion

de Tenedores de la presente Emision, proporcionada por la EDV, dando
cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

b) De forma posterior al dia de inicio del pago de capital, contra la
presentacion del CAT emitido por la EDV, dando cumplimiento a las
normas legales vigentes aplicables.

| SERIE A |
Amortizacion de .
Fech Cups Intereses Canital Unitari Amortizacion
echa upon Unitarios (Bs) dpitarEnitanio Capital (%)
(Bs)
14-sep-16 1 125.00 - 0.00%
13-mar-17 2 125.00 10,000.00 100.00%
SERIE B |
Amortizacion de .
Fech Cups Intereses Caital Unitari Amortizacion
echa upon Unitarios (Bs) apital Unftario Capital (%)
(Bs)
14-sep-16 1 135.00 - 0.00%
13-mar-17 2 135.00 - 0.00%
09-sep-17 3 135.00 10,000.00 100.00%

Bs10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos)

Serie A: 7.000 bonos
Serie B: 7.000 bonos

Ala Orden.

La Sociedad reputara como titular de un Bono perteneciente a la presente
emisién dentro del Programa a quien figure registrado en el Sistema de
Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los
gravamenes sobre los Bonos anotados en cuenta, seran también registrados
en el Sistema a cargo de la EDV.

Minimamente a la par del valor nominal.

La presente Emisién comprendida dentro del Programa de Bonos NUTRIOIL |
contara con calificacion de riesgo practicada por la Calificadora de Riesgo
Pacific Credit Ratings S.A. (PCR), la cual se encuentra detallada en el Anexo 1
del presente prospecto.

La Sociedad utilizard los recursos captados de la presente Emision, en el
siguiente destino:

e Recambio de Pasivos:
Banco Fassil S.A.: Hasta Bs68.600.000,00

e Capital de Operaciones:
El saldo sera destinado a Capital de Operaciones segun el giro normal de
la Empresa, como ser: Compra de grano de Soya, Almacenamiento,
Transporte, Produccién y comercializacion del producto.

Se establece un plazo de utilizacion de los recursos hasta 180 dias
calendario a partir de la fecha de inicio de la colocacidn.
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Provision para el pago de Capital

Provision para el pago de
Intereses

Garantia

Bonos convertibles en acciones

Caracter Reajustabilidad del
empréstito

Agencia de Bolsa estructuradora
y colocadora

Agente Pagador

Representante Provisorio de los
Tenedores de Bonos

Procedimiento de rescate
anticipado

El Emisor debera depositar los fondos para el pago de capital en una cuenta
corriente, en coordinacidn con el Agente Pagador, al menos un (1) dia habil
antes de la fecha de vencimiento del capital de los Bonos de acuerdo al
cronograma de pagos establecido para la presente Emision.

El Emisor deberd instruir a BNB Valores S.A. depositar los fondos para el
pago de intereses en una cuenta corriente destinada especificamente al
pago de Derechos Econdmicos de todas las emisiones que formen parte del
Programa de Emisiones de Bonos NUTRIOIL I, al menos un (1) dia habil antes
de la fecha de vencimiento de los intereses de los Bonos de acuerdo al
cronograma de pagos establecido para la presente Emision.

La Emisidn estara respaldada por una garantia quirografaria de la Sociedad,
lo que significa que la Sociedad garantiza la presente emisién dentro del
Programa con todos sus bienes presentes y futuros en forma indiferenciada
y sélo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de ésta
emision, en los términos y alcances establecidos por el Cédigo Civil.

Los Bonos de la presente Emisidn no serdn convertibles en acciones.

No reajustable

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

Rodrigo Victor Argote Pérez

La Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los Bonos que
componen esta emision dentro del Programa. El rescate Anticipado podra
efectuarse a través de sorteo (rescate parcial) o a través de compras en
mercado secundario (rescate parcial o total).

Sorteo

Cuando la redencion se efectle mediante sorteo, éste se realizara conforme a
lo establecido en los articulos 662 al 667 del Cédigo de Comercio en lo
aplicable.

Esta redencion estara sujeta a una compensacion monetaria al inversionista,
calculada sobre la base porcentual respecto al monto de capital redimido
anticipadamente, en funcion a los dias de vida remanentes de la emision, con
sujecion a lo siguiente:

Plazo de vida remanente | Premio por prepago (% sobre
(en dias) el monto de capital a ser
prepagado)
720-361 0.20%
360-1 0.10%

El sorteo se celebraréd ante Notario de Fe Publica, con asistencia de
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Frecuencia y forma en que se
comunicaran los pagos a los
Tenedores de Bonos con
indicacion del o de los medios de
prensa de circulacién nacional a
utilizar

Destinatarios a los que va dirigida
la Oferta Publica Primaria

Plazo para la amortizacion o pago
total de los Bonos a ser emitidos
dentro del PROGRAMA

Fecha de Emision y Fecha de
Vencimiento de la Emision

Representantes de la Sociedad y el Representante Comun de Tenedores de
Bonos, debiendo el Notario de Fe Publica levantar Acta de la diligencia,
indicando la lista de los Bonos que salieron sorteados para ser redimidos
anticipadamente, la que se protocolizara en sus registros. Dentro de los cinco
(5) dias calendario siguientes a la fecha de celebracién del sorteo, se debera
publicar por una vez en un periédico de circulacion nacional, la lista de los
Bonos sorteados para redencidon anticipada, con la identificacion de los
mismos, de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la Entidad de Depésito de
Valores de Bolivia S.A., indicacion de la fecha en la que se efectuara el pago,
que debera realizarse a los quince (15) dias calendario a partir de la publicacién
y con la indicacion de los Bonos sorteados conforme a lo anterior, los cuales
dejaran de generar intereses desde la fecha fijada para su pago.

La Sociedad depositara en la cuenta bancaria designada por el Agente Pagador,
el importe de los Bonos sorteados, la compensacion por la redencién
anticipada, cuando corresponda, y los intereses devengados hasta la fecha de
pago, minimo un (1) dia habil antes de la fecha sefialada para el pago.

Compras en el Mercado Secundario

Adicionalmente, la redencion podra efectuarse a través de compras en el
Mercado Secundario.

En caso de que la redencidon anticipada se efectle a través de compras en
mercado secundario, las transacciones deberan realizarse en la Bolsa Boliviana
de Valores S.A.

Asimismo, cualquier decisién de redimir valores a través del Mercado
Secundario y los resultados del sorteo, cuando corresponda, deberan ser
comunicados como Hecho Relevante a ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

En caso de haberse realizado una redencién anticipada y que como resultado
de ello, el plazo de algin Bono resultara menor al plazo minimo establecido
por Ley para la exencion del RC - IVA, el Emisor pagara al Servicio de Impuestos
Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes a dicha redencién,
no pudiendo descontar los mencionados montos a los Tenedores de Bonos que
se hubiesen visto afectados por la redencién anticipada.

Los pagos de intereses y/o de capital, segin corresponda, seran
comunicados a los Tenedores de Bonos a través de avisos en un érgano de

prensa o periddico de circulacion nacional, seglin se vea por conveniente,
con al menos un dia de anticipacion a la fecha establecida para el pago.

La oferta sera dirigida a personas institucionales y/o particulares.

No sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de
duracion de la Sociedad.

Fecha de Emision:

Serie A: 18 de marzo de 2016
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Bolsa en la que se inscribira la
presente emision

Mecanismo de Cobertura
Adicional

Serie B: 18 de marzo de 2016
Fechas de Vencimiento:

Serie A: 13 de marzo de 2017
Serie B: 09 de septiembre de 2017

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Sin perjuicio de lo detallado en la caracteristica correspondiente a la
Provisién para el pago de Intereses, la Sociedad depositara con al menos 30
dias de anticipacion a la fecha de vencimiento del siguiente cupdn, el
importe correspondiente a los intereses de dicho cupén en una cuenta
corriente de BNB Valores S.A. destinada a la recepcion de fondos para la
realizacidon de operaciones bursatiles por cuenta de clientes. Las inversiones
realizadas por cuenta de NUTRIOIL serdn registradas en su cuenta de
inversion la cual sera administrada por el Agente Pagador bajo la modalidad
“Discrecional” de acuerdo a los formatos establecidos y aprobados por la
normativa vigente. Esta obligacidn serd aplicable a todos los cupones de las
series Ay B de la presente Emision.

Los rendimientos netos de otros gastos, que se logren fruto de las
inversiones realizadas por el Agente Pagador, se constituiran en una
provisién para el pago de Intereses, acumulandose y reinvirtiéndose con
caracter re envolvente. Todos los rendimientos netos de gastos resultantes
de la reinversion seran devueltos a la Sociedad al vencimiento de la
presente Emision o en su defecto y si por algin motivo la Sociedad no
provisionara los recursos necesarios para cubrir los intereses de un
determinado semestre, estos rendimientos podran ser utilizados para cubrir
parte de los importes no provisionados.

Asimismo y en caso de que los fondos no hayan sido provistos
oportunamente al Agente Pagador, conforme a lo establecido en el
presente punto, tendrd la obligacion de informar tal extremo a ASFI, BBV y
al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

1.2 Informacién resumida de los Participantes

Emisor:

Agencia de Bolsa Estructuradora:

Representante Provisional de los
Tenedores de Bonos:

Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL S.A., con domicilio legal en la Calle
Coérdoba N° 20, zona Equipetrol de la ciudad de Santa Cruz — Bolivia.

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa ubicado en avenida Camacho esquina
calle Colén No. 1312, zona central, La Paz — Bolivia. Su numero de
teléfono es el (591-2) 2315040 y el numero de fax es el (591-2)
2315042, interno 1544.

Rodrigo Victor Argote Pérez, con domicilio en la Av. 8 de diciembre N°
108 (c.39-Achumani).

1.3 Informacion legal resumida de los Bonos NUTRIOIL | — Emisién 3

Junta General Extraordinaria de Accionistas de NUTRIOIL celebrada en la ciudad de Santa Cruz en fecha 01 de
Junio de 2012, considera y aprueba el Programa de Emisiones de Bonos NUTRIOIL |, segln consta en el Acta de
la Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No.33 de la ciudad
de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Mdnica Isabel Villarroel Rojas, mediante Testimonio S/N de fecha 11 de Junio
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de 2012 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 20 de Junio de 2012
bajo el No. 00135936 del libro No 10.

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de NUTRIOIL celebrada en la ciudad de Santa Cruz en
fecha 28 de enero de 2013, se modificaron algunos puntos de la junta de fecha 01 de junio de 2012, segln
consta en el Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe
Publica No.33 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Mdnica Isabel Villarroel Rojas, mediante Testimonio
S/N de fecha 01 de febrero de 2013 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en
fecha 18 de febrero de 2013 bajo el No. 00138372 del libro No 10.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante Resolucién No. ASFI-No. 168/2013, de fecha 28 de
marzo de 2013, autorizé la inscripcién del Programa de Emisiones de Bonos NUTRIOIL | en el Registro del
Mercado de Valores bajo el No. ASFI-DSV-PEB-NUT-003/2013.

La Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emisidon fue protocolizada, mediante Instrumento Publico
N° 2881/2015 de fecha 09 de diciembre de 2015 ante la Notaria de Fe Publica N° 96 de la Dra. Maritza Bernal
Viera e inscrito en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo la partida N°00169897 del
libro 10 en fecha 29 de diciembre de 2015.

Mediante Adenda a la Declaracién Unilateral de Voluntad, se realizaron algunas modificaciones a las
condiciones y caracteristicas de la presente Emisidn, seglin consta en el Instrumento Publico N° 588/2016 de
fecha 07 de marzo de 2016 ante la Notaria de Fe Publica N° 96 a cargo de la Dra. Maritza Bernal Viera e inscrito
en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo la partida N°00150141 del libro 10 en fecha
08 de marzo de 2016.

A través de autorizacién emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero se autorizé la oferta
publica y la inscripcidn en el RMV de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de la Emisidn
denominada BONOS NUTRIOIL | — EMISION 3 (“la Emisién”), bajo el Numero de Registro ASFI/DSVSC-ED-NUT-
011/2016, mediante carta de autorizacién ASFI/DSVSC/R-46270/2016 de fecha 18 de marzo de 2016.

1.4 Informacion legal resumida del Emisor

e Mediante escritura publica N° 2603/2010 de fecha 26 de julio de 2010 se constituyd en la ciudad de Santa
Cruz de la Sierra la Sociedad Andnima denominada Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL S.A., ante Notario de
Fe Publica N°33 de Primera Clase a cargo de la Dra. Ménica Villarroel.

e Mediante Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 02 de junio de 2012, se aprueba
un incremento de capital suscrito a Bs. 49.000.000,- y en el capital pagado a Bs.35.000.000,-, segun consta
en el Testimonio S/N de fecha 21 de agosto de 2012 ante notaria de Fe Publica N° 33 de primera clase a
cargo de la Dra. Monica Villarroel e inscrito en el Registro de Comercio en fecha 24 de agosto de 2012 bajo
el N° 00136636 del libro N° 10.

e Mediante Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 18 de octubre de 2013, se informa
que al 11 de octubre de 2012 se produjo el pago en efectivo del aumento de capital por la suma de Catorce
Millones 00/100 Bolivianos (Bs. 14.000.000,00), por parte de los accionistas de la Sociedad Agroindustrial
Nutrioil S.A.; con lo cual se completa y consolida el monto establecido para el capital suscrito y
efectivamente pagado en la suma de Cuarenta y Nueve Millones 00/100 Bolivianos (Bs. 49.000.000,00),
segun el testimonio S/N de fecha 23 de octubre de 2013.

e Mediante Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 10 de diciembre de 2015, se
resolvio los siguientes puntos:

1) Tratamiento de las Reservas: Se considera que la sociedad tiene reserva por ajuste a capital al 30-06-
2015 por Bs. 13.233.777,00.-, por reserva en valorizacidn de activos Bs129.285.746,00.- misma que
se encuentra disponible para fines de capitalizacion y absorcidn de pérdidas, por ajuste de reservas
patrimoniales Bs. 15.295.585,00.-. Asi mismo se refleja una pérdida acumulada al 30-06-2015 de
Bs9.239.092,00.- siendo que esta es absorbida con cargo al monto de ajustes de reservas
patrimoniales antes indicado. En resumen todas la reservas antes indicadas arrojan un monto de Bs.
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157.815.108,00.-, de cuyo monto se utilizara para el incremento de capital la suma de
Bs148.500.000,00.-

2) Aumento de Capital Autorizado, Suscrito y Pagado: El aumento de capital se lo realiza con base a la
capitalizacion de reservas por un monto de Bs. 148.500.000,00 .- y por la realizacién de un nuevo
aporte a capital por el monto de Bs. 10.500.000,00.- suma esta que sera desembolsada en forma
efectiva en el plazo de 90 dias. Con ello el capital autorizado queda en la suma de
Bs416.000.000,00.-, el capital suscrito en la suma de Bs208.000.000,00.- y el capital pagado en la
suma de Bs197.500.000,00.-

3) Emisidn de Acciones: Autoriza a la sociedad que se produzca la emision de acciones hasta el capital
suscrito y efectivamente pagado, conforme a la participacion social.

4) Modificaciones Constitutivas: Se refiere a las modificaciones a la constitucién social y al estatuto
social con respecto a aumento de capital referido.

e Mediante Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 21 de diciembre de 2015, se
resolvio los siguientes puntos:

1) Consideracion de la Emisidon de Acciones Preferidas y su correspondiente Oferta Privada hasta por
un monto de CUARENTA Y DOS MILLONES 00/100 BOLIVIANOS (Bs42.000.000.-).

2) Nombramiento de accionistas para firma del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

3) Aprobacidn del Acta.

e Mediante escritura publica N° 2930/2015 de fecha 16 de diciembre de 2015 se aumentd el capital
autorizado, suscrito y pagado, por capitalizaciéon de reserva y consecuentemente modificacion de la
escritura de constitucion y del estatuto de la sociedad anénima Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL S.A., ante
Notario de Fe Publica N°96 de Primera Clase a cargo de la Dra. Maritza Bernal Viera.

1.5 Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se sujetara el Emisor durante la vigencia
de los Bonos emitidos dentro del Programa de Emisiones.

Las Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se sujetard NUTRIOIL como Emisor durante
la vigencia de los Bonos emitidos dentro del Programa de Emisiones se encuentran detallados en el punto 2.6
del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos NUTRIOIL I.

1.6 Factores de Riesgo

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decision de invertir en los bonos comprendidos dentro del
presente Programa de Emisiones deberan considerar cuidadosamente la informacidén presentada en el
Prospecto Marco, sobre la base de su propia situacién financiera y sus objetivos de inversidn. La inversion en los
bonos implica ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos como internos a NUTRIOIL que podrian
afectar el nivel de riesgo vinculado a la inversién.

Los riesgos e incertidumbres podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor, podrian existir riesgos e
incertidumbres adicionales actualmente no conocidos por NUTRIOIL. Adicionalmente, no se incluyen riesgos
considerados actualmente como poco significativos por el Emisor. Existe la posibilidad de que dichos factores
no conocidos o actualmente considerados poco significativos afecten el negocio de NUTRIOIL en el futuro.

La seccidn 4 del Prospecto Marco vy la seccion IV del presente Prospecto, presentan una explicacion respecto a
los siguientes factores de riesgo que podrian afectar al Emisor:

a) Riesgo de Operacion: Se trata de la existencia de riesgos propios en la operacién y funcionamiento de
la planta, razén por la cual han previsto los controles necesarios para minimizar los mismos.

b) Riesgo de Abastecimiento de materia prima (grano de soya), calidad y almacenamiento: Implica riesgos
de suministro de materia prima de éptima calidad, por lo cual la empresa se ubicé en un centro
geografico que reduce en gran medida estos riesgos.

c) Riesgos de Navegabilidad: Se trata de un inconveniente logistico que afecta algunos afios los ritmos de
recepcion y despacho de la materia prima y los productos respectivamente cuando el nivel de las
aguas en la hidrovia suele bajar entre los meses de Octubre y Enero no permitiendo realizar la carga

18



completa de las barcazas.

d) Riesgo de Precios: En esta industria como para el resto de commodities existe volatilidad de precios. En
este sentido NUTRIOIL tiene previsto planificar anticipadamente todas sus compras y ventas. Por lo
general, en el tercer trimestre del afio, se negociaran los contratos para la compra de la materia prima
y los contratos para la venta de aceite y harina.

e) Riesgos ambientales: La tecnologia a utilizar ha sido cuidadosamente disefiada para preservar el medio
ambiente y evitar dafios al entorno ecoldgico. El disefio de los sistemas asegura que las emisiones de
gases liquidos y particulas sélidas al medio ambiente sean acordes a regulaciones internacionales.

f) Riesgos financieros de la empresa: Podrian presentarse situaciones de riesgo cambiario y riesgo de
liquidez, para lo cual NUTRIOIL tiene estrategias de paliacion.

g) Riesgos regulatorios o cambio de reglas: Bolivia es miembro de la Comunidad Andina y como tal se
beneficia de un tratamiento especial para sus exportaciones en lo que respecta a aranceles. Un cambio
radical en las politicas comerciales vigentes en la CAN, no afectaran de forma adversa los ingresos de
la industria dado que las proyecciones realizadas se realizaron en condiciones de mercado libre.

1.7 Resumen de la Informacion financiera del Emisor

La informacion financiera resumida que se presenta en este punto fue obtenida de los Estados Financieros de
NUTRIOIL para cada uno de los periodos indicados en este resumen. La informacién presentada deberd leerse
conjuntamente con los Estados Financieros de la Sociedad y las notas que los acompafian. Los Estados
Financieros de NUTRIOIL al 30 de junio de 2013, 2014 y 2015 fueron auditados externamente por
PriceWaterhouseCoopers. Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2015 fueron auditados internamente.

Es importante aclarar que los Estados Financieros de la gestidon terminada a junio de 2013, 2014 y 2015,
consideran la variacion inflacionaria, en base al valor de la Unidad de Fomento a la Vivienda (“UFV”), para su
ajuste. En consecuencia, y para propdsitos comparativos, las cifras del Andlisis Financiero se reexpresaron en
bolivianos en funcidn al valor de la UFV del 31 de diciembre de 2015.

El siguiente cuadro presenta un resumen con las principales cuentas del Balance General.

Cuadro No. 1 Principales cuentas del Balance General
(En miles de Bolivianos)
BALANCE GENERAL

(En Millones de Bolivianos)

PERIODO 30-jun-13 30-jun-14 30-jun-15 31-dic-15
(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.) '

Valor UFV 1,84416 1,95877 2,06218 2,09888
Total Activo Corriente 446,30 590,57 672,43 474,05
Total Activo No Corriente 357,62 394,71 440,52 450,74
TOTAL ACTIVO 803,92 985,28 1.112,95 924,79
Total Pasivo Corriente 332,74 403,88 524,41 326,44
Total Pasivo No Corriente 260,02 373,10 387,23 368,68
TOTAL PASIVO 592,76 776,98 911,65 695,11
TOTAL PATRIMONIO 211,16 208,30 201,31 229,68

Elaboracion Propia
Fuente: NUTRIOIL

El Activo total de NUTRIOIL S.A. al 30 de junio de 2014 fue de Bs985,28 millones, importe superior en 22,56%
(Bs181,36 millones) al registrado al 30 de junio del 2013 cuando alcanzé a Bs803,92 millones, debido
principalmente al crecimiento de la cuenta Inventarios en el activo corriente y al crecimiento de la cuenta Obras
en curso en el activo no corriente. La composicién del Activo, en funcién a su realizacion, estuvo conformada,
por un 55,52%, 59,94% y 60,42% por el Activo Corriente a junio de 2013, 2014 y 2015 respectivamente.
Asimismo, por un 44,48%, 40,06% y 39,58% por el Activo No Corriente a junio de 2013, 2014 y 2015
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respectivamente. A diciembre de 2015 el Activo Total asciende a Bs924,79 millones, el cual se compone de
51,26% (Bs474,05 millones) de Activo Corriente y 48,74% (Bs450,74 millones) de Activo No Corriente.

El Activo corriente de la Sociedad a junio de 2014 alcanzd el monto de Bs590,57 millones, cifra superior a la
registrada a junio de 2013 cuando fue de Bs446,30 millones. Esta variacidn significé un incremento de 32,32%
(Bs144,27 millones). Este incremento en el activo corriente de la sociedad se debid principalmente al
crecimiento de la cuenta Inventarios a causa de la compra de Grano de Soya. Al 30 de junio de 2015 la Sociedad
alcanzé el monto de Bs672,43 millones, cifra mayor en 13,86% (Bs81,86 millones) en comparacidn a la gestion
anterior. Esta variacidon fue ocasionada por un incremento en los inventarios a causa de la compra de Grano de
Soya que se mantiene almacenada en Santa Cruz de la Sierra y en puerto San Lorenzo — Argentina. El Activo
Corriente, representd el 55,52%, 59,94% y 60,42% del Activo total a junio de 2013, 2014 y 2015
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2015 el Activo Corriente de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs474,05
millones, mismo que representa el 51,26% del Activo total.

El Activo no corriente de NUTRIOIL S.A. a junio de 2014 alcanzd el monto de Bs394,71 millones, superior en
10,37% (Bs37,09 millones) al registrado a Junio de 2013 cuando alcanzé Bs357,62 millones. Este incremento en
el Activo No Corriente fue a consecuencia principalmente del aumento de Obras en curso. Al 30 de junio de
2015 se registro la cifra de Bs 440,52 millones, siendo superior en 11,61% (Bs45,81 millones) en comparacién a
la gestidon 2014. Esta variacion fue ocasionada principalmente por el crecimiento del activo Fijo. El Activo No
Corriente representé el 44,48%, 40,06% y 39,58% del Activo total a junio de 2013, 2014 y 2015
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2015 el Activo No Corriente de la Sociedad alcanzd la cifra de Bs450,74
millones, mismo que representa el 48,74% del Activo total.

El Pasivo de la Sociedad al 30 de junio de 2014 fue de Bs776,98 millones superior en 31,08% (Bs184,22 millones)
al registrado al 30 de junio de 2013, cuando alcanzé el monto de Bs592,76 millones, debido principalmente al
crecimiento de las deudas financieras y a la emision de los Bonos NUTRIOIL | — Emisién 1. Al 31 de Junio de
2015, el Pasivo fue de Bs911,65 millones, monto superior en 17,33% (Bs134,67 millones) en comparacion a la
gestion anterior, ocasionado principalmente por la adquisicion de mayores deudas financieras, para capital de
operaciones. El Pasivo Total de la Sociedad estuvo conformado por un 56,13%, 51,98% y 57.52% por el Pasivo
Corriente a junio de 2013, 2014 y 2015 respectivamente. Asimismo, estuvo compuesto por un 43,87%, 48,02% y
42,48% por el Pasivo No Corriente a junio de 2013, 2014 y 2015, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2015
el Pasivo Total de la Sociedad alcanzoé la cifra de Bs695,11 millones, el mismo que estuvo compuesto 46,96%
(Bs326,44 millones) del Pasivo Corriente y por 53,04% (Bs368,68 millones) de Pasivo No Corriente.

El Pasivo corriente de la Sociedad a junio de 2014 alcanz6 el monto de Bs403,88 millones, crecimiento del
21,38% (Bs71,14 millones), al registrado en junio 2013, cuando fue de Bs332,74 millones. El incremento del
Pasivo Corriente es atribuible principalmente al crecimiento de las cuentas Deudas Comerciales en 47,92%
(Bs8,08 millones) y Deudas financieras en 20,14% (Bs62,70). Al 30 de junio de 2015 se alcanzé el monto de
Bs524,41 millones, mayor en 29,84% (Bs120,54 millones) en comparacion a la gestion anterior. El incremento
del Pasivo Corriente es atribuible principalmente al crecimiento de las Deudas comerciales en 151,75% (Bs37,84
millones) y las Deudas Financieras en 21,80% (Bs81,54 millones). El Pasivo Corriente representé el 56,13%,,
51.98% y 57,52%, del total Pasivo Total a junio de 2013, 2014 y 2015, respectivamente, ademas de significar el
41,39%, 40,99% y 47,12% del Pasivo mas el Patrimonio a junio de 2013, 2014 y 2015, respectivamente. Al 31 de
diciembre de 2015 el Pasivo Corriente de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs326,44 millones, mismo que
representa el 46,96% del Pasivo total y el 35,30% del Pasivo mas el Patrimonio.

El Pasivo no corriente de NUTRIOIL S.A. a junio de 2014 alcanzé el monto de Bs373,10 millones, monto superior
al registrado a junio de 2013 cuando fue de Bs260,02 millones, ésta variacion significdé un incremento del
43,49% (Bs113,08 millones) debido principalmente a la generacién de las cuentas Deudas Financieras de Largo
Plazo y a la emisidén de Bonos corporativos. Al 30 de Junio de 2015 alcanzd el monto de Bs387,23 millones,
monto superior en 3,79% (Bs14,13 millones) en comparacién a la gestion 2014, ocasionado por el aumento de
deuda financiera a largo plazo en moneda nacional. El Pasivo No Corriente representd el 43,87%, 48,02% vy
42,48% del Pasivo total y el 32,34%, 37,87% y 34,79% del Pasivo mds Patrimonio a junio de 2013, 2014 y 2015,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2015 el Pasivo No Corriente de la Sociedad, alcanzé la cifra de Bs368,68
millones, mismo que representa el 53,04% del Pasivo Total y el 39,87% del Pasivo mas el Patrimonio.
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El Patrimonio de la Sociedad al 30 de junio de 2014 fue de Bs208,30 millones inferior en 1,35% (Bs2,86
millones) al registrado al 30 de junio de 2013 cuando alcanzé el monto de Bs211,16 millones, comportamiento
que es atribuible a la disminucién de los Resultados Acumulados. Al 30 de Junio de 2015 se registré Bs201,31
millones, siendo menor en 3,36% (Bs7,00 millones) en comparacion a la gestién 2014, ocasionado por la
disminucion de resultados acumulados. El Patrimonio represento el 26,27%, 21,14% y 18,09% del Pasivo mas el
Patrimonio a junio de 2013, 2014 y 2015, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2015, el Patrimonio de
NUTRIOIL S.A. alcanzé el monto de Bs229,68 millones, monto que representd el 24,84% respecto al Pasivo mas
el Patrimonio.

Cuadro No. 2 Principales Cuentas del Estado de Resultados
(En miles de Bolivianos)

ESTADO DE RESULTADOS
(En Millones de Bolivianos)

PERIODO 30-jun-13 30-jun-14 30-jun-15 31-dic-15
(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)
Valor UFV 1,84416 1,95877 2,06218 : 2,09888
Ingresos Operativos 226,37 496,21 813,18 : 389,94
(-) Costo de venta 195,44 467,09 785,38 379,37
Ganancia Bruta 30,94 29,12 27,80 10,57
Resultado de la Gestion 4,82 (2,86) (7,00)5 (3,18)

Elaboracién Propia
Fuente: NUTRIOIL

Los Ingresos operativos de NUTRIOIL al 30 de junio de 2014 fueron de Bs496,21 millones, monto mayor en
119,20% (Bs269,83 millones) en comparacion a junio 2013 cuando registré Bs226,37 millones, debido
principalmente al crecimiento de la empresa en una mayor produccién y comercializacion de los productos. Al
30 de Junio de 2015 la Sociedad registré Bs813,18 millones, monto mayor en un 63,88% (Bs316,98 millones) en
comparacion a la gestidn anterior, situacion generada por el crecimiento constante de la empresa, al igual que
en la gestion anterior. Al 31 de diciembre de 2015 se registré Bs389,94 millones producto de las ventas de
grano de soya que realizd la sociedad.

El Costo de venta a junio 2014 alcanzé Bs467,09 millones, siendo superior en un 139,00% (Bs271,65 millones)
en comparacién a junio 2013 cuando fue de Bs195,44 millones, ocasionado por el incremento en los Ingresos
operativos. Al 30 de Junio de 2015 se registré Bs785,38 millones, siendo superior en 68,15% (Bs318,30 millones)
en comparacion a la gestion anterior, debido al constante incremento del ingreso operativo de la Sociedad. El
Costo de Venta representa el 86,33%, 94,13% y 96,58% de los Ingresos Operativos de la Sociedad a Junio 2013,
2014 y 2015, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2015 se registré Bs379,37 millones, producto de las
ventas generadas por la Sociedad, cifra que representa el 97,29% del total de Ingresos Operativos.

La Ganancia Bruta de la Sociedad al 30 de junio de 2014 registré Bs29,12 millones, siendo inferior en 5,87%
(Bs1,82 millones) al monto generado en junio 2013 cuando fue de Bs30,94 millones, situacion ocasionada por el
creciente costo de venta de la sociedad. Al 30 de Junio de 2015 se registré Bs27,80 millones, monto menor en
un 4,54% (Bs1,32 millones) en comparacion a la gestion anterior, debido al crecimiento de los costos de venta al
igual que en la gestidon anterior. La ganancia bruta representa el 13,67%, 5,87% y 3,42% de los Ingresos
Operativos de la Sociedad a Junio 2013, 2014 y 2015, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2015 la sociedad
obtuvo Bs10,57 millones de ganancia bruta, debido a las ventas de grano de soya que la Sociedad realizo,
representando el 2,71% de los Ingresos operativos.

La cuenta Resultado de la Gestion, alcanzé una cifra negativa de Bs2,86 millones al 30 de Junio de 2014, cifra
inferior en 159,27% (Bs7,68 millones) en comparacidn a la gestiéon anterior cuando fue de Bs4,82 millones,
debido principalmente al incremento de los gastos de administracién, comercializacién y financieros producidos
por la Sociedad. Al 30 de Junio de 2015 se registré un monto negativo de Bs7,00 millones, siendo inferior en
144,74% (Bs4,14 millones) en comparacién a la gestion anterior, ocasionado principalmente por mayor gasto
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financiero y un incremento en el Costo de Ventas. Los Resultados de la Gestidn representaron el 2,13%, -0,58%
y -0,86% de los Ingresos Operativos al 30 de Junio de 2013, 2014 y 2015, respectivamente.

Cuadro No. 3 Principales Indicadores Financieros

ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

30-jun-13  30-jun-14 30-jun-15 | 31-dic-15

Indicador Férmula Interpretacion (Reexp.) (Reexp.) (Reexp.) :
INDICADORES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA
Coeficiente de Liquidez [Activo Corriente / Pasivo Corriente] Veces 1,34 1,46 1,28§ 1,45
Prueba Acida [Activo Corriente - Inventarios/ Pasivo Corriente] Veces 0,24 0,41 0,385 0,75
Capital de Trabajo [Activo Corriente - Pasivo Corriente] En Millones de Bs. 113,56 186,69 148,01 147,61
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO :
Razén de endeudamiento [Total Pasivo / Total Activo] Porcentaje 73,73% 78,86% 81,91%§ 75,16%
Razdn Deuda a Patrimonio [Total Pasivo / Total Patrimonio Neto] Veces 2,81 3,73 4,53§ 3,03
Proporcion Deuda Corto Plazo [Total Pasivo Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 56,13% 51,98% 57,52%5 46,96%|
Proporciéon Deuda Largo Plazo [Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 43,87% 48,02% 42,48% 53,04%
INDICADORES DE ACTIVIDAD
Rotacién de Activos [Ingreso operativos / Activos] Veces 0,28 0,50 0,73§
Rotacién de Activos Fijos [Ingreso operativos / Activo Fijo] Veces 0,67 1,50 1,975
Rotacion Cuentas por Cobrar [Ingreso operativos /Cuentas por Cobrar] Veces 14,00 10,11 24,94§
Plazo Promedio de Cobro [360 / Rotacion Cuentas por Cobrar] Dias 26 36 14;
Rotacion Cuentas por Pagar [Costo de Ventas/Deudas Comerciales] Veces 11,59 18,73 12,51;
Plazo Promedio de Pago [360 / Rotacion Deudas Comerciales] Dias 31 19 295
INDICADORES DE RENTABILIDAD :
Retorno sobre el Patrimonio (ROE) [Resultado de la Gestién / Patrimonio] Porcentaje 2,28% (1,37%) (3,47%)5
Retorno sobre los Activos (ROA) [Resultado de la Gestidn / Activos] Porcentaje 0,60% (0,29%) (0,63%)5
Retorno sobre las Ventas [Resultado de la Gestidn /Ingresos operativos] Porcentaje 2,13% (0,58%) (0,86%)5
Margen bruto [Ganacia bruta / Ingresos operativos] Porcentaje 13,67% 5,87% 3,42%§

Elaboracién Propia
Fuente: NUTRIOIL

El Coeficiente de Liquidez, registrd niveles de 1,34, 1,46 y 1,28 veces, a junio de 2013, 2014 y 2015
respectivamente. Entre Junio de 2013 a 2014 el indicador varié en 9,02% ocasionado principalmente por el
incremento del inventario de la Sociedad, mientras que entre Junio de 2014 a 2015 varié en -12,31%,
ocasionado principalmente por el crecimiento de las Deudas financieras dentro del Pasivo corriente. Estos
resultados muestran que la Sociedad cuenta con la capacidad suficiente para cubrir sus obligaciones de corto
plazo con sus activos de corto plazo. Al 31 de diciembre de 2015 el coeficiente de liquidez alcanzd la cifra de
1,45 veces.

El indicador de la Prueba Acida, a junio de 2013, 2014 y 2015 este indicador registré niveles de 0,24, 0,41 y 0,38
veces, respectivamente, obteniendo asi una variacion positiva entre Junio de 2013 a Junio 2014 del 71,56%
mientras que a junio de 2014 y 2015 se tuvo una variacién negativa del 7,19% debido al crecimiento de las
Deudas financieras dentro del pasivo corriente. Al 31 de diciembre de 2015 este indicador fue de 0,75 veces.

El Capital de Trabajo a Junio de 2014, alcanzd un valor de Bs186,69 millones, monto superior en 64,39%
(Bs73,13 millones) al monto obtenido a Junio de 2013 cuando fue de Bs113,56 millones, esta variacidon se debe
principalmente al incremento de los Inventarios por la compra de grano de soya. A Junio de 2015 el indicador
llegd a Bs148,01 millones, monto inferior en 20,72% (Bs38,68 millones) debido principalmente a las mayores
deudas financieras que contrajo la sociedad. Al 31 de diciembre de 2015 el capital de trabajo alcanzé la cifra de
Bs147,61 millones.

La Razén de endeudamiento mostro resultados de 73,73%, 78,86% y 81,91% a Junio de 2013, Junio de 2014 y
Junio de 2015 respectivamente. Entre Junio de 2013 y 2014 el indice varidé en 6,95% y entre Junio de 2014 a
2015 vario en 3,87%, en ambos casos se presenta un mayor crecimiento del Total Pasivo que en el Total Activo,
debido a mayores deudas financieras y la emisién de valores de renta fija de la empresa. Al 31 de diciembre de
2015 el coeficiente de endeudamiento llegé al 75,16%.

La Razon deuda a patrimonio alcanzd los siguientes resultados 2,81, 3,73 y 4,53 veces, a junio de 2013, 2014 y
2015 respectivamente. Entre Junio 2013 y 2014 varié en 32,88% vy entre Junio de 2014 y 2015 vari6 en 21,41%
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esto debido al mayor crecimiento del Pasivo Total a causa de las Deudas financieras contraidas por la Sociedad
y la Emisién de valores de Renta Fija. Al 31 de diciembre de 2015 la razén Deuda a Patrimonio llego a 3,03
veces.

La Proporcion de deuda a corto plazo y largo plazo, muestra la composicion del pasivo en funcion a la
exigibilidad de las obligaciones. El pasivo de la Sociedad estuvo compuesto por 56,13%, 51,98% y 57,52% por el
Pasivo Corriente y por 43,87%, 48,02% y 42,48% por el Pasivo no Corriente a Junio de 2013, 2014 y 2015
respectivamente. Durante las gestiones analizadas se puede apreciar una pequefia diferencia porcentual entre
el pasivo de corto plazo sobre el pasivo de largo plazo, debido a que la Deuda Financiera corriente es mayor a la
Deuda Financiera no corriente mas los Bonos por pagar de largo plazo. La Proporcidn de la Deuda a Corto Plazo
entre Junio de 2013 a 2014 tuvo una variacién negativa del 7,40%, mientras que entre junio de 2014 y 2015
tuvo una variacién positiva del 10,66%. La Proporcion de la Deuda a Largo Plazo entre Junio de 2013 a 2014
obtuvo una variacion positiva del 9,47%, debido a una nueva emision de Bonos Corporativos, mientas que entre
junio de 2014 y 2015, se observa una variacion negativa de 11,54% debido a que el Pasivo Total crecid a causa
de la mayor deuda financiera adquirida. Al 31 de diciembre de 2015 el Pasivo de NUTRIOIL S.A estuvo
conformado por un 46,96% de Pasivo Corriente y 53,04% de Pasivo No Corriente.

El indicador de Rotacidon de activos nos permite medir la eficiencia en la utilizacion de los activos totales,
mostrando el nimero de veces de su utilizacion, a junio de 2013, 2014 y 2015, este indicador alcanzé la cifra de
0,28, 0,50 y 0,73 veces, respectivamente. Los porcentajes obtenidos nos muestran una tendencia positiva en las
gestiones analizadas, debido principalmente a que los Ingresos operativos crecieron en mayor medida que los
Activos Totales. Entre junio 2013 y 2014, este indice varidé positivamente en un 78,85%, de la misma manera,
para las gestiones 2014 y 2015 se tuvo una variacidn positiva en un 45,08%.

El indicador de Rotacion de activos fijos nos permite medir la eficiencia en la utilizacion de los activos fijos de la
Sociedad. Este indicador alcanzé cifras de 0,67, 1,50 y 1,97 veces a junio de 2013, 2014 y 2015,
respectivamente. El comportamiento ascendente de este indicador a junio 2015 se debe al incremento en el
nivel del Ingreso operativo en mayor proporcién que el crecimiento del activo fijo de la Sociedad. Entre junio de
2013 y 2014 el indice varié de forma positiva en un 123,27% y para junio de 2014 y 2015, la variacidn de este
indicador también fue positiva en un 31,42%.

El indicador de rotacion de cuentas por cobrar se refiere a las veces promedio al afio que se realizan cobros a
los clientes. Este indicador mostrd los siguientes resultados 14,00, 10,11 y 24,94 veces, a junio de 2013, 2014 y
2015, respectivamente. Entre Junio 2013 y 2014, este indicador sufrié una variacion negativa del 27,77%,
comportamiento que se atribuye al crecimiento del Ingreso operativo y en menor proporcion al aumento de las
cuentas por cobrar comerciales, entre junio 2014 y 2015 el indicador varié de forma positiva en un 146,67%
ocasionado igualmente por el incremento mayor de los Ingresos operativos que las cuentas por cobrar.

El plazo promedio de cobro muestra el plazo promedio en dias en los que se realizan los cobros de las cuentas
por cobrar comerciales. A junio de 2013, 2014 y 2015 este indicador mostré los siguientes resultados 26, 36 y 14
dias, respectivamente. El comportamiento suscitado entre las gestiones 2013, 2014 y 2015 se debe
principalmente a la relacidn directa de este indice con la Rotacion de cuentas por cobrar. Entre junio de 2013 y
2014, este indicador aumentd en 38,44% y entre junio 2014 y 2015 el indicador se redujo en un 59,46%.

El indicador de rotacion de cuentas por pagar se interpreta como las veces promedio al afio en que la Sociedad
convirtié sus compras en “Cuentas por Pagar”. Este indicador mostrd los siguientes resultados 11,59, 18,73 y
12,51 veces, a junio de 2013, 2014 y 2015, respectivamente. Este indicador tuvo un comportamiento
ascendente del 61,57% entre las gestiones 2013 y 2014 ocasionado por el crecimiento de las Deudas
Comerciales. A junio de 2014 y 2015, este indicador sufrid una variacion negativa del 33,21%, debido al mayor
crecimiento conjunto del Costo de ventas y las Deudas Comerciales.

El Plazo Promedio de Pago muestra la cantidad de dias promedio en que se realizan los pagos pendientes en las
cuentas por pagar. A junio de 2013, 2014 y 2015 este indicador mostré los siguientes resultados 31, 19 y 29
dias, respectivamente. El comportamiento registrado en las gestiones analizadas se debe principalmente a la
relacién de este indice con el indicador de rotacién de cuentas por pagar. Entre junio de 2013 y 2014, este
indicador disminuyd en un 38,11%, mientras que a junio de 2014 y 2015, el indicador subié en 49,72%.

23



El ROE permite determinar, en términos de porcentaje, la ganancia o pérdida que ha obtenido la sociedad,
frente a la inversidn de los accionistas que fue requerida para lograrla. El ROE durante las gestiones analizadas
mostré porcentajes de 2,28%, -1,37% y -3,47% a junio de 2013, 2014 y 2015, respectivamente. El
comportamiento variable registrado en las Ultimas gestiones se debe a la disminucién del Resultado de la
gestion, debido a que también cayd el precio internacional del grano de Soya. A junio de 2013 y 2014, el ROE
bajo en un 160,08%, asimismo entre junio 2014 y 2015 disminuyd en un 153,25%.

El ROA nos muestra, en términos de porcentaje, la eficiencia en la aplicacion de las politicas administrativas,
indicdndonos el rendimiento obtenido de acuerdo a nuestra propia inversién. El ROA a junio de 2013, 2014 y
2015 mostro un rendimiento del 0,60%, -0,29% y -0,63%, respectivamente. Este comportamiento es atribuible a
los resultados de cada gestion, en el 2013 obtuvo ganancia mientras que en el 2014 y 2015 tuvo resultados
negativos, a pesar que el Activo total incremento cada gestion, éste indice registro valores negativos. Entre
junio de 2013 y 2014 el ROA bajé en 148,36% como también entre junio de 2014 y 2015 bajo en un 116,67%.

El Retorno sobre las Ventas refleja el rendimiento que por ventas obtiene la Sociedad en sus operaciones
propias. Este indicador alcanzd porcentajes de 2,13%, -0,58% y -0,86% a junio de 2013, 2014 y 2015,
respectivamente. Este comportamiento es explicado mas que todo por el decremento de los resultados por
gestion que por el incremento constante de los Ingresos operativos. Entre junio de 2013 y 2014, este indicador
tuvo una variacion negativa del 127,04% al igual que entre junio de 2014 y 2015 cuando bajé en un 49,34%.

El Margen Bruto representa el porcentaje de dinero que la Sociedad recibe después de los costos operativos en
relacion a los ingresos brutos de la misma. El Margen Bruto a junio de 2013, 2014 y 2015 mostrd porcentajes de
13,67%, 5,87% y 3,42% respectivamente. Entre junio de 2013 y 2014, este indicador varié negativamente en un
57,06%, asimismo entre junio de 2014 y 2015, el Margen Bruto disminuyé en 41,75%, en ambos casos debido a
que el Ingreso operativo se incrementaron, pero la Utilidad bruta fue decreciente, mostrando incluso valores
negativos a junio 2014 y 2015.
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DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

.1  Antecedentes legales de la Emisién de BONOS NUTRIOIL | — EMISION 3

Junta General Extraordinaria de Accionistas de NUTRIOIL celebrada en la ciudad de Santa Cruz en fecha 01 de
Junio de 2012, considera y aprueba el Programa de Emisiones de Bonos NUTRIOIL I, seglin consta en el Acta de
la Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No.33 de la ciudad
de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Mdnica Isabel Villarroel Rojas, mediante Testimonio S/N de fecha 11 de Junio
de 2012 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 20 de Junio de 2012
bajo el No. 00135936 del libro No 10.

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de NUTRIOIL celebrada en la ciudad de Santa Cruz en
fecha 28 de enero de 2013, se modificaron algunos puntos de la junta de fecha 01 de junio de 2012, segln
consta en el Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe
Publica No.33 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Mdnica Isabel Villarroel Rojas, mediante Testimonio
S/N de fecha 01 de febrero de 2013 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en
fecha 18 de febrero de 2013 bajo el No. 00138372 del libro No 10.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante Resolucién No. ASFI-No. 168/2013, de fecha 28 de
marzo de 2013, autorizé la inscripcién del Programa de Emisiones de Bonos NUTRIOIL | en el Registro del
Mercado de Valores bajo el No. ASFI-DSV-PEB-NUT-003/2013.

La Declaracién Unilateral de Voluntad de la presente Emisidn fue protocolizada, mediante Instrumento Publico
N° 2881/2015 de fecha 09 de diciembre de 2015 ante la Notaria de Fe Publica N° 96 de la Dra. Maritza Bernal
Viera e inscrito en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo la partida N°00169897 del
libro 10 en fecha 29 de diciembre de 2015.

Mediante Adenda a la Declaracién Unilateral de Voluntad, se realizaron algunas modificaciones a las
condiciones y caracteristicas de la presente Emisidn, segin consta en el Instrumento Publico N° 588/2016 de
fecha 07 de marzo de 2016 ante la Notaria de Fe Publica N° 96 a cargo de la Dra. Maritza Bernal Viera e inscrito
en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo la partida N°00150141 del libro 10 en fecha
08 de marzo de 2016.

A través de autorizacién emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero se autorizé la oferta
publica y la inscripcién en el RMV de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de la Emision
denominada BONOS NUTRIOIL | — EMISION 3 (“la Emisién”), bajo el Numero de Registro ASFI/DSVSC-ED-NUT-
011/2016, mediante carta de autorizacién ASFI/DSVSC/R-46270/2016 de fecha 18 de marzo de 2016

1.2 Denominacion de la Emision

La presente Emision se denomina “BONOS NUTRIOIL | - EMISION 3” y se encuentra comprendida dentro del
Programa de Emisiones de BONOS NUTRIOIL I.

1.3 Series en las que se divide, Moneda, Monto total de la Emision y monto de la serie

La presente Emision se encuentra compuesta por dos series, serie A y serie B. El monto total de la presente
Emisién es de Bs140.000.000,00 (ciento cuarenta millones 00/100 Bolivianos). El siguiente cuadro muestra la
composicién del monto total de la Emisidn.

Cuadro No. 4 Monto total de la Emision

Serie Moneda Monto de la Serie
Serie A Bolivianos Bs70.000.000,00
Serie B Bolivianos Bs70.000.000,00

1.4 Tipo de valores a emitirse

Los valores a emitirse seran bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.
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I.5  Fecha de emision

La fecha de emision de los valores que componen la presente Emisidn es el 18 de marzo de 2016.

1.6 Caracteristicas especificas de la Emision

Algunas de las caracteristicas especificas de la Emision se encuentran detalladas en el siguiente cuadro.

Cuadro No. 5 Caracteristicas especificas de la Emision

Serie Valor Nominal Cantidadde Tasade Plazo* Fecha de vencimiento
valores interés
A Bs10.000.- 7.000 Bonos 2,50% 360 dias calendario 13-mar-2017
B Bs10.000.- 7.000 Bonos 2,70% 540 dias calendario 09-sep-2017

*Dias calendario, computables a partir de la fecha de emision determinada por la Sociedad y establecida en la autorizacién de Oferta
Publica de ASFI e inscripcion en el RMV de ASFI de la presente Emision comprendida dentro del Programa.

1.7  Tipo de interés
El tipo de interés de la Emisidn es nominal, anual y fijo.
1.8  Plazo de colocacion de la presente Emision

El plazo de colocacidon de la presente Emision sera de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir
de la fecha de emisidn determinada por la Sociedad y establecida en la autorizacién de Oferta Publica de ASFl e
inscripcion en el RMV de ASFI de la presente Emisién comprendida dentro del Programa.

1.9 Procedimiento de Colocacion Primaria y mecanismo de negociacion
Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

11.L10 Modalidad de colocacién

La presente emisidn sera colocada bajo la modalidad “A mejor esfuerzo”

.11 Forma de Pago en colocacion primaria de los Bonos

El pago proveniente de la colocacién primaria de los Bonos de la presente Emision se efectuard en efectivo.
.12 Forma de representacion de los Valores

Los Bonos pertenecientes a la presente Emisiéon seran representados mediante anotaciones en cuenta en el
Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.
(“EDV”), con domicilio en la Calle 20 de Octubre esq. Calle Campos — Edificio Torre Azul — Piso 12, de acuerdo a
regulaciones legales vigentes.

.13  Periodicidad y Forma de pago de los intereses
Los intereses se pagaran cada ciento ochenta (180) dias calendario.
La forma de pago de intereses sera efectuada de la siguiente manera:

a) El dia de inicio del pago de intereses, conforme a la relacion de titulares de Tenedores de la presente
Emision, proporcionada por la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV”), dando
cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

b) De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses, contra la presentacidn del Certificado de
Acreditacion de Titularidad (“CAT”) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales
vigentes aplicables.

.14 Lugar de Pago de pago de capital e intereses

El pago de capital e intereses se realizaran en las oficinas del Agente Pagador BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa,
y a través de los servicios de esta agencia de bolsa en las siguientes direcciones:
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La Paz: Av. Camacho esq. c. Colédn N2 1312, piso 2.
Cochabamba: Calle Nataniel Aguirre N2 E-198 esq. Jordan
Santa Cruz: Calle René Moreno N2 258
Sucre: Plaza 25 de mayo N2 59, esq. Aniceto Arce.

1.L15 Foérmula para el célculo del pago de intereses

Para las Series A y B, denominadas en Bolivianos, el calculo serd efectuado sobre la base del afio comercial de
trescientos sesenta (360) dias. La formula para dicho calculo se detalla a continuacidn:

T. x P

VC, =VN x| --———
360

Dénde:
VCi = Valor del cupdn en el periodo i
VN = Valor nominal o saldo de capital pendiente de pago
Ti = Tasa de interés nominal anual
Pl = Plazo del cupdn (nimero de dias calendario)
Dénde i representa el periodo
1.L16 Fecha desde la cual el Tenedor del bono comienza a ganar intereses

Los Bonos devengardn intereses a partir de la fecha de Emisidon y dejaran de generarse a partir de la fecha
establecida para el pago del Cupdn.

En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupdn fuera dia feriado, sabado o domingo, el Cupdn sera
cancelado el primer dia habil siguiente (fecha de pago) y el monto de intereses se mantendra a la fecha de
vencimiento del Cupdn.

1.L17 Periodicidad y forma de pago de Capital
El pago de capital se realizara al vencimiento de cada serie de la presente Emision.

El detalle de pago de capital de las series se presenta en el punto de “Cronograma de Cupones a valor nominal
con pago de capital e intereses” del presente documento.

La forma de pago de capital sera efectuada de la siguiente manera:

a) El dia de inicio del pago de capital, conforme a la relacidn de titulares de Tenedores de la presente
Emision, proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

b) De forma posterior al dia de inicio del pago de capital, contra la presentacién del CAT emitido por la
EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

11.L18 Cronograma de cupones a valor nominal con pago de capital e intereses
Los Bonos seran pagados de acuerdo al siguiente cuadro:

Cuadro No. 6 Cronograma de pago de capital e intereses

| SERIE A |
Amortizacion de ..
Fecha Cupon Intereses Capital Unitario Amortizacion
Unitarios (Bs) Capital (%)
(Bs)
14-sep-16 1 125.00 - 0.00%
13-mar-17 2 125.00 10,000.00 100.00%
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SERIE B |

Amortizacion de o .

, Intereses . . Amortizacion

Fecha Cupon Unitarios (Bs) Caplta(IBL:;ntarlo Capital (%)
14-sep-16 1 135.00 - 0.00%
13-mar-17 2 135.00 - 0.00%
09-sep-17 3 135.00 10,000.00 100.00%

Fuente: BNB VALORES S.A.

11.L19 Forma de circulacion de los Bonos

A la Orden. La Sociedad reputard como titular de un Bono perteneciente a la presente emisién dentro del
Programa, a quien figure registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV.
Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a
cargo de la EDV.

11.20 Precio de colocacion de los Bonos

Los bonos de la presente Emisidn seran colocados minimamente a la par del valor nominal.
.21 Calificacion de Riesgo

La Calificacién de Riesgo para los BONOS NUTRIOIL | — EMISION 3, fue realizada por la Calificadora de Riesgo
Pacific Credit Rating S.A., la cual en su comité de calificacion de fecha 01 de marzo de 2016 asigné la calificacion
de N-1 para la Serie Ay de A2 para la Serie B de la presente Emision.

El informe de calificacion de riesgo se encuentra en el Anexo No. 1 del presente Prospecto Complementario.
e Razon Social de la entidad Calificadora de Riesgo: Calificadora de Riesgo Pacific Credit Ratings S.A.
e Fecha de otorgamiento de la Calificacién de Riesgo: 01 de marzo de 2016
e (Calificacion de riesgo otorgada: Serie A: N-1; Serie B: A2

e Esta calificacion esta sujeta a una revisidon trimestral y por lo tanto, es susceptible de ser modificada en
cualquier momento.

e Significado de la categoria de calificacion N-1: Corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta
capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en
forma significativa, ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

e Significado de la categoria de calificacion A: Corresponde a aquellos valores que cuentan con una buena
capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados la cual es susceptible de
debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

o Significado del numeral 2: Se entenderd que el Valor se encuentra en el nivel medio de la calificacion
asignada.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER
O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

.22 Destino especifico de los fondos y plazo para la utilizaciéon
La Sociedad utilizara los recursos captados de la presente Emisidn, en el siguiente destino:
e Recambio de Pasivos:

Banco Fassil S.A.: Hasta Bs.68.600.000,00
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e (Capital de Operaciones:

El saldo serd destinado a Capital de Operaciones segun el giro normal de la Empresa, como ser: Compra
de grano de Soya, Almacenamiento, Transporte, Produccion y comercializacion del producto.

Se establece un plazo de utilizacion de los recursos hasta 180 dias calendario a partir de la fecha de inicio de la
colocacién.

.23 Provision para el Pago de Capital

El Emisor deberd depositar los fondos para el pago de capital en una cuenta corriente, en coordinacion con el
Agente Pagador, al menos un (1) dia habil antes de la fecha de vencimiento del capital de los Bonos de acuerdo
al cronograma de pagos establecido para la presente Emision.

1.24  Provision para el Pago de Intereses

El Emisor deberd instruir a BNB Valores S.A. depositar los fondos para el pago de intereses en una cuenta
corriente destinada especificamente al pago de Derechos Econdmicos de todas las emisiones que formen parte
del Programa de Emisiones de Bonos NUTRIOIL I, al menos un (1) dia habil antes de la fecha de vencimiento de
los intereses de los Bonos de acuerdo al cronograma de pagos establecido para la presente Emision.

11.25 Garantia

La Emisidn estara respaldada por una garantia quirografaria de la Sociedad, lo que significa que la Sociedad
garantiza la presente emision dentro del Programa con todos sus bienes presentes y futuros en forma
indiferenciada y sélo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de ésta emisidn, en los
términos y alcances establecidos por el Cédigo Civil.

.26  Bonos convertibles en acciones

Los Bonos de la presente Emisidn no serdn convertibles en acciones.
.27 Caracter de reajustabilidad del empréstito

El empréstito resultante de la presente Emisidn no sera reajustable.
11.28 Agencia de Bolsa Estructuradora y Colocadora

El disefio, estructuracidn y colocacién de la presente Emisidn estara a cargo de BNB Valores S.A. Agencia de
Bolsa, cuyos antecedentes se presentan a continuacion:

BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA

REGISTRO No. SPVS-IV-AB-NVA-005/2002
Av. Camacho esq. C. Colén No. 1312.
Piso 2
La Paz — Bolivia
Fuente: BNB VALORES S.A.

11.29 Agente Pagador

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizaran en las oficinas del Agente Pagador, BNB Valores
S.A. Agencia de Bolsa.

11.30 Representante Provisorio de los Tenedores de Bonos

Mientras los Tenedores de Bonos de la presente emisidon dentro del Programa no se rednan en Asamblea
General de Tenedores de Bonos a fin de designar por simple mayoria a su Representante Comun de Tenedores
de Bonos, se designa como Representante Provisorio de los tenedores de los BONOS NUTRIOIL | — EMISION 3 a
Rodrigo Victor Argote Pérez, siendo sus antecedentes los siguientes:
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Nombre: Rodrigo Victor Argote Perez

Domicilio: Av. 8 de Diciembre N° 108 (c.39 — Achumani) — La Paz Bolivia
Cédula de Identidad: 3329182 LP
Registro Profesional CEOLP A-57

Si transcurridos treinta (30) dias calendario de finalizada la colocacion de la presente Emisidén comprendida
dentro del Programa, la Asamblea General de Tenedores de Bonos de los Bonos NUTRIOIL | — Emision 3 no se
pronunciara con relacion al Representante Provisorio de Tenedores de Bonos, este quedara tacitamente
ratificado. Asimismo, los Tenedores de Bonos podran solicitar la remocién del Representante Comun de
Tenedores de Bonos conforme a lo establecido por las Actas de las Juntas Generales Extraordinarias de
Accionistas de fechas 01 de junio de 2012 y 28 de enero de 2013, el Cédigo de Comercio y demds normas
juridicas conexas.

La informacion relacionada al Representante Comun de Tenedores de Bonos se encuentra descrita en el punto
2.5 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS NUTRIOIL I.
11.31 Procedimiento de rescate anticipado

La Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los Bonos que componen esta emisidon dentro
del Programa. El rescate Anticipado podra efectuarse a través de sorteo (rescate parcial) o a través de compras
en mercado secundario (rescate parcial o total)

11.31.1 Sorteo

Cuando la redencion se efectie mediante sorteo, éste se realizarda conforme a lo establecido en los articulos
662 al 667 del Codigo de Comercio en lo aplicable.

Esta redencidn estard sujeta a una compensacidon monetaria al inversionista, calculada sobre la base porcentual
respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en funcién a los dias de vida remanentes de le emision,
con sujecion a lo siguiente:

Plazo de vida remanente Premio por prepago

(en dias) (% sobre el monto del
capital a ser prepagado)

720-361 0,20%
360-1 0,10%

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, con asistencia de Representantes de la Sociedad y el
Representante Comun de Tenedores de Bonos, debiendo el Notario de Fe Publica levantar Acta de la diligencia,
indicando la lista de los Bonos que salieron sorteados para ser redimidos anticipadamente, la que se
protocolizard en sus registros. Dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes a la fecha de celebracion del
sorteo, se debera publicar por una vez en un periddico de circulacion nacional, la lista de los Bonos sorteados
para redencidn anticipada, con la identificacién de los mismos, de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la
Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A., indicacion de la fecha en la que se efectuara el pago, que deberd
realizarse a los quince (15) dias calendario a partir de la publicacion y con la indicacion de los Bonos sorteados
conforme a lo anterior, los cuales dejardn de generar intereses desde la fecha fijada para su pago.

La Sociedad depositarda en la cuenta bancaria designada por el Agente Pagador, el importe de los Bonos
sorteados, la compensacion por la redencidn anticipada, cuando corresponda, y los intereses devengados hasta
la fecha de pago, minimo un (1) dia habil antes de la fecha sefialada para el pago.

1.31.2 Compras en el Mercado Secundario

Adicionalmente, la redencién podra efectuarse a través de compras en el Mercado Secundario.
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En caso de que la redencién anticipada se efectie a través de compras en mercado secundario, las
transacciones deberdn realizarse en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Asimismo, cualquier decisién de redimir valores a través del Mercado Secundario y los resultados del sorteo,
cuando corresponda, deberan ser comunicados como Hecho Relevante a ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores
S.A.vy al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

En caso de haberse realizado una redencidén anticipada y que como resultado de ello, el plazo de algin Bono
resultara menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencién del RC - IVA, el Emisor pagara al Servicio
de Impuestos Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes a dicha redencién, no pudiendo
descontar los mencionados montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen visto afectados por la redencion
anticipada.

.32 Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos con indicacion del o de los
medios de prensa de circulacidn nacional a utilizar

Los Pagos de intereses y/o de capital, segin corresponda, seran comunicados a los Tenedores de Bonos a
través de avisos en un érgano de prensa o periddico de circulacién nacional, segun se vea por conveniente, con
al menos un dia de anticipacion a la fecha establecida para el pago.

.33 Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica Primaria

La oferta sera dirigida a personas institucionales y/o particulares.

.34 El plazo para el pago total de los Bonos a ser emitidos dentro del Programa

No sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracion de la Sociedad.
1.35 Bolsa en la que se inscribira la presente Emision

La presente Emisidn se inscribird en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

.36 Mecanismo de Cobertura Adicional

Sin perjuicio de lo detallado en la caracteristica correspondiente a la Provisién para el pago de Intereses, la
Sociedad depositara con al menos 30 dias de anticipacién a la fecha de vencimiento del siguiente cupdn, el
importe correspondiente a los intereses de dicho cupdon en una cuenta corriente de BNB Valores S.A. destinada
a la recepcién de fondos para la realizacion de operaciones bursatiles por cuenta de clientes. Las inversiones
realizadas por cuenta de NUTRIOIL seran registradas en su cuenta de inversion la cual sera administrada por el
Agente Pagador bajo la modalidad “Discrecional” de acuerdo a los formatos establecidos y aprobados por la
normativa vigente. Esta obligacidn sera aplicable a todos los cupones de las series Ay B de la presente Emision.

Los rendimientos netos de otros gastos, que se logren fruto de las inversiones realizadas por el Agente Pagador,
se constituirdn en una provision para el pago de Intereses, acumulandose y reinvirtiéndose con caracter re
envolvente. Todos los rendimientos netos de gastos resultantes de la reinversidn seran devueltos a la Sociedad
al vencimiento de la presente Emisidon o en su defecto y si por algin motivo la Sociedad no provisionara los
recursos necesarios para cubrir los intereses de un determinado semestre, estos rendimientos podran ser
utilizados para cubrir parte de los importes no provisionados.

Asimismo y en caso de que los fondos no hayan sido provistos oportunamente al Agente Pagador, conforme a lo
establecido en el presente punto, tendrd la obligacion de informar tal extremo a ASFI, BBV y al Representante
Comun de Tenedores de Bonos.

11.37 Asambleas Generales de Tenedores de Bonos

La informacién relacionada a las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos se encuentra descrita en el punto
2.4 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS NUTRIOIL I.

1.38 Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros

La informacién relacionada a Restricciones, Obligaciones y Compromisos financieros de la Sociedad se
encuentra descrita en el punto 2.6 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS NUTRIOIL |
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11.39 Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento

La informacion relacionada a los Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento se
encuentra descrita en el punto 2.7 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS NUTRIOIL I.

.40  Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida

La informacién relacionada a, Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida se encuentra descrita en
el punto 2.8 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS NUTRIOIL I.

11.41 Aceleracion de los Plazos

La informacidn relacionada a la Aceleracion de los Plazos se encuentra descrita en el punto 2.9 del Prospecto
Marco del Programa de Emisiones de BONOS NUTRIOIL |

11.42 Proteccion de Derechos

La informacion relacionada a Proteccidon de Derechos se encuentra descrita en el punto 2.10 del Prospecto
Marco del Programa de Emisiones de BONOS NUTRIOIL I.

1.43  Tribunales Competentes

Los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia son competentes para que la Sociedad sea
requerida judicialmente para el pago y en general para el ejercicio de todas y cualquiera de las acciones que
deriven de la presente Emision.

.44  Arbitraje

En caso de discrepancia entre la Sociedad y el Representante de Tenedores y/o los Tenedores de Bonos
respecto de la interpretacidon de cualesquiera términos y condiciones, que no pudieran haber sido resueltas
amigablemente, seradn resueltas en forma definitiva mediante arbitraje ante el Centro de Conciliacion y
Arbitraje de la CdAmara Nacional de Comercio, de conformidad con su reglamento.

.45 Modificacidn a las condiciones y caracteristicas de la Emision

La Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones especificas y particulares de la presente emision
comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos NUTRIOL |, previa aprobacién de dos tercios (2/3) de
los votos de Tenedores de Bonos de esta Emisidn, reunidos en Asamblea General de Tenedores de Bonos.

Asimismo, la Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones y caracteristicas generales y comunes del
Programa de Emisiones de Bonos NUTRIOIL |, previa aprobacién de dos tercios (2/3) de los votos de Tenedores
de Bonos de cada Emisién que conforme el Programa de Emisiones, reunidos en Asamblea General de
Tenedores de Bonos. En caso de que la Asamblea de una emisién no apruebe la modificacion propuesta, el
cambio no serd posible de realizar.

.46  Tratamiento Tributario

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 29 y el articulo 35 de la Ley 2064 “Ley de reactivacion econdmica” de
fecha 3 de abril de 2000, el tratamiento tributario de la presente Emisidn es el siguiente:

e Toda ganancia de capital producto de la valuacién de Bonos a precios de mercado, o producto de su
venta definitiva estan exentas de todo pago de impuestos.

e El pago de intereses de los bonos cuyo plazo de emisién sea mayor a un mil ochenta dias (1.080)
calendario estara exento del pago del RC - IVA.

Todos los demas impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulan.

Ingresos Personas Ingresos Personas Beneficiarios
Naturales Juridicas del Exterior
RC-IVA 13% IUE 25% IUE - BE 12,5%
Rendimiento de valores menores a 3 afos No exento No exento No exento
Rendimiento de valores igual o mayor a 3 afos Exento No exento No exento
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Exento Exento Exento

Ganancias de capital

.47 Frecuencia y formato de la informacion a presentar a los Tenedores de Bonos

Se proporcionard a los Tenedores de Bonos a través del Representante de Tenedores, la misma informacion que
se encuentra obligada a presentar a la ASFl y a la BBV u otras bolsas, en los tiempos y plazos establecidos en la

norma vigente.

1.48 Posibilidad de que los valores emitidos se vean afectados por otro tipo de Valores

Al 31 de diciembre de 2015, la presente Emision que forman parte del Programa de Emisiones de Bonos
NUTRIOIL I, no se encuentra afectada o limitada por otro tipo de valores u obligaciones. NUTRIOIL actualmente,

cuenta con emisiones vigentes en el mercado de valores, segun el siguiente detalle:

. Fecha de Fecha de Tasa de Monto Original Saldo Vigente .
Serie . . . Garantia
Emision Vencimiento Interés Bs. Bs.
NUT-1-E1A-13 23/05/2013 22/04/2019 6,00% 60.000.000,00 53.400.000,00 Quirografaria
NUT-1-E1B-13 23/05/2013 11/04/2021 7,00% 110.000.000,00 | 104.500.000,00 | Quirografaria
TOTAL BONOS NUTRIOIL I — EMISION 1 170.000.000,00 | 157.900.000,00
. Fecha de Fecha de Tasa de Monto Original Saldo Vigente .
Serie .. . . Garantia
Emisién Vencimiento Interés Sus. Sus.
NUT-1-E1U-14 30/05/2014 09/05/2018 6,00% 15.000.000,00 15.000.000,00 Quirografaria
TOTAL BONOS NUTRIOIL | — EMISION 2 15.000.000,00 15.000.000,00

Las obligaciones financieras del Emisor se encuentran detalladas en el punto VII.16 del presente prospecto.
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M. RAZONES DE LA EMISION, DESTINO ESPECIFICO Y PLAZO DE UTILIZACION DE LOS FONDOS

II.L1 Razones

NUTRIOIL S.A. con el propdsito de optimizar su estructura y el costo financiero de sus pasivos, acude al mercado de
valores, por las ventajas de financiamiento que ofrece este mercado.

.2  Destino de los Fondos
La Sociedad utilizara los recursos captados de la presente Emision, en el siguiente destino:
e Recambio de Pasivos:
Banco Fassil S.A.: Hasta Bs.68.600.000,00
e Capital de Operaciones:

El saldo sera destinado a Capital de Operaciones segun el giro normal de la Empresa, como ser: Compra
de grano de Soya, Almacenamiento, Transporte, Produccidn y comercializacidn del producto.

.3 Plazo para la utilizacion de los Fondos

Se establece un plazo de utilizacidén de los recursos hasta 180 dias calendario a partir de la fecha de inicio de la
colocacion.
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V.

FACTORES DE RIESGO

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decision de invertir en los bonos de la presente Emision
deberdn considerar cuidadosamente la informaciéon presentada en el Prospecto Marco del Programa de
Emisiones de BONOS NUTRIOIL | y en el presente Prospecto Complementario, sobre la base de sus objetivos de
inversidn. La inversidon en los bonos implica ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos como
internos a NUTRIOIL S.A. que podrian afectar el nivel de riesgo vinculado a la inversion.

Los riesgos e incertidumbres podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir riesgos e
incertidumbres adicionales actualmente no conocidos por el Emisor. Adicionalmente, no se incluyen riesgos
considerados actualmente como poco significativos por el Emisor. Hay la posibilidad de que dichos factores no
conocidos o actualmente considerados poco significativos afecten el negocio del Emisor en el futuro.

La informacién relacionada a los Factores de Riesgo se encuentra descrita en el capitulo 4 del Prospecto Marco
del Programa de Emisiones de BONOS NUTRIOIL | y a continuacion:

IV.1 Riesgo de Operacion

Los sponsors por su experiencia en el negocio conocen la existencia de riesgos propios en la operacién y
funcionamiento de la planta, razén por la cual han previsto los controles necesarios para minimizar los mismos.
En lo que respecta a la operacion de la planta y funcionamiento del puerto, a finales de junio de 2015 se
completaron y concluyeron las inversiones en activos fijos de la empresa con los trabajos del dragado del canal
de navegacion, del puerto y de un centro de acopio ubicado en la localidad de Paildn, ello permitira la operacién
continua de la planta de producciéon y de la logistica minimizado el riesgo de operacién dado que la planta se
encuentra en produccién continua y el puerto y canal de navegacidn se encuentra operando con normalidad
con lo cual se mitiga el riesgo de operacién. Por otra parte, en el mes de mayo de 2015 se contratd un nuevo
gerente industrial con experiencia de 14 afios en cargos similares en la transnacional ADM SAQ, quien tiene la
responsabilidad de implementar un programa intensivo de mantenimiento preventivo, adicional al correctivo,
disminuyendo considerablemente los gastos en repuestos; pero, ante todo, minimizando los paros imprevistos
de la planta, logrando ademads reducir significativamente el tiempo empleado en esta labor.

En este sentido y para minimizar las contingencias en la produccion, NUTRIOIL cuenta con departamentos de
servicios que apoyan el proceso productivo como ser produccién de vapor, tratamiento de aguas, sistemas de
seguridad y mantenimiento mecanico.

La planta esta automatizada con tecnologia de punta que permite lograr homogeneidad en la produccion,
disminuyendo las posibilidades de paros por sobre carga o falta de carga (inherente a todo proceso productivo).
Con dichos avances tecnolégicos se logrard también constancia de calidad de los productos, tanto para la harina
como para el aceite.

IV.2 Riesgo de Abastecimiento de Materia Prima (grano de soya), Calidad y Almacenamiento

El complejo industrial se encuentra instalado en el centro geografico de enormes zonas productoras de soya. Su
estratégica ubicacién geografica en el limite fronterizo entre Bolivia y Brasil, le garantiza un permanente
suministro de materia prima de éptima calidad. El area de produccién anual comprende Santa Cruz con cerca de
2.6 millones de toneladas, seguido por Paraguay con aproximadamente 9 millones de toneladas y, finalmente,
Mato Grosso con 19 millones y los estados de Mato Grosso do Sul con 8 millones, con una produccion
combinada aproximada de 27 millones de toneladas. Si se considera que la capacidad de procesamiento de la
planta de NUTRIOIL que es de 250.000 toneladas anuales, se puede concluir que la oferta de grano es
ampliamente superior y que la provisidn de grano esta practicamente asegurada.

Los principales ejecutivos de NUTRIOIL S.A. son ex funcionarios y accionistas de la empresa Gravetal Bolivia S.A.
y cuentan con una experiencia de 12 afios en el mercado interno, manteniendo muy buenas relaciones
comerciales con los principales productores de soya, gozando de buen prestigio, seriedad y cumplimiento, lo
que les permitié comprar para Gravetal Bolivia mas de 500.000Tm. de soya al afio en el mercado nacional e
internacional.
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Se tiene estructurado un departamento de compra de materias primas (Originacidn) donde se cuenta con una
base datos de todos los agricultores de soya de Bolivia y con quienes desde el mes de septiembre ya se ha
estado realizado las negociaciones. Tendiendo compromisos establecidos de la soya no comprometida a otras
industrias.

En funcién al estudio de las zonas productivas se ha identificado las mejores ubicaciones de los centros de
acopio cerca de las plantaciones con los cuales se tiene contratos de alquiler reservados para las campafias de
invierno y verano de cada afio, asi mismo, al 30 de junio de 2015 se terminaron las inversiones de un silo propio
en la localidad de Pailén con una capacidad estdtica de 30.000Tm. Contando con los centros de acopio
necesarios para la compra de grano de soya local.

Se ha implementado una politica de financiamiento a los Agricultores hasta un 40% de su capital de operacion,
con contratos de compra—venta de soya donde se fijaran las cantidades comprometidas y el precio abierto
hasta la fecha de entrega, esto garantiza la fidelidad del agricultor y la entrega de la soya.

El departamento de Originacidn realiza el control, seguimiento y recuperacién de los financiamientos.

En lo que respecta al control de calidad de grano de soya, los centros de acopio contaran con modernos
laboratorios que aseguran la materia prima homogénea y productos de calidad acorde con estandares
internacionales.

Los parametros de recepcion provienen de normas bolivianas en aplicacion y que guardan una relacién estrecha
con normas internacionales de compra — venta del grano de soya.

Asimismo, en el laboratorio de la planta industrial, se realizara un control de calidad cada hora para determinar
los parametros con los que se esta produciendo, tanto el aceite crudo como la harina de soya.

IV.3  Riesgos de Navegabilidad

El Unico inconveniente logistico que afecta algunos afos los ritmos de carga de barcazas con productos
terminados, es el nivel de las aguas en la hidrovia que habitualmente suele bajar entre los meses de Octubre y
Enero no permitiendo realizar la carga completa de las barcazas.

NUTRIOIL tiene previsto resolver estos inconvenientes realizando aIijes2 entre la planta y el puerto de Ladario
(Brasil) donde hay mayor calado, aunque esto signifique un incremento de sus costos. La Empresa prefiere
mantener un flujo constante en las entregas a sus clientes, para fortalecer su credibilidad y confianza.

Asimismo se aprovecha estos meses de aguas bajas para realizar el mantenimiento preventivo de la Planta.

Debido a este factor de riesgo se establece solo 11 meses de trabajo continuo considerando un mes de paro
para el mantenimiento.

IV.4 Riesgo de Precios

En esta industria como para el resto de commodities existe volatilidad de precios. En este sentido NUTRIOIL
planifica anticipadamente todas sus compras y ventas. Por lo general, en el primer trimestre del afo, se
negociaran los contratos para la compra de la materia prima y los contratos para la venta de aceite y harina.

Dado que existe un lapso de tiempo entre la compra de la materia prima y la venta de los productos, para no
quedar expuesto a las variaciones de los precios en los mercados internacionales, NUTRIOIL asegurarad sus
margenes de utilidad con las ventas futuras de sus productos o mediante el uso de coberturas en la Bolsa de
Cereales de Chicago comprando o vendiendo contratos futuros y/u opciones sobre futuros, segun sea el caso.
En otras palabras, si se ha cerrado el precio de compra por una cantidad especificada de grano y no se ha
cerrado la venta de la harina y aceite, se tomara una cobertura de venta proporcional a las cantidades
producidas con el grano adquirido en la Bolsa de Cereales de Chicago para asegurar de esta manera los precios

2 . . . . . ~ .
Los alijes consisten en ingresar a los puertos de NUTRIOIL con embarcaciones de menor calado, mas pequefias y con menor capacidad, para
luego realizar transbordos a barcazas de mayor calado en el rio Paraguay.
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de venta y viceversa. Si se ha cerrado alguna venta de harina o aceite para los cuales aun no se ha cerrado el
precio de compra de grano, se tomard una cobertura de compra en grano en dicha Bolsa.

La Bolsa de Cereales de Chicago resulta una valiosa herramienta de trabajo para cuantificar de antemano los
margenes de utilidad, ya que éstos quedan congelados independientemente de la direccion que tomen los
precios en el mercado y asi, principalmente, atenua los efectos de la volatilidad de precio de la soya y sus
derivados.

El objetivo es cerrar simultdneamente una posicidon de compra con los proveedores y una posicion de venta con
los clientes y cuando no sucede esto, la Bolsa de Cereales de Chicago resulta la Unica alternativa viable para
cubrir estos riesgos, ya que de lo contrario la Empresa quedaria peligrosamente expuesta a movimientos
adversos en los precios pudiendo inclusive tener que realizar sus ventas (o compras) por debajo (o por encima)
de sus costos.

Adicionalmente, como el precio final de venta de los productos no solo depende de los precios de la Bolsa de
Chicago sino también entra en juego la base (positiva o negativa) que se esta cotizando en los puertos de
embarque en Rosario y que se afiade al precio del futuro cotizado en la bolsa de Chicago, para determinar el
precio final de venta.

De igual forma, en la ecuacién que deriva de la oferta de Brasil para la compra de materia prima, también se
incluye una base (positiva o negativa) relativa al puerto de Paranagua. NUTRIOIL S.A. ademas se ha contactado
con empresas operadoras de fisico en Argentina (lugar donde se embarcan sus productos) para cerrar estas
bases cuando resulte mas conveniente, independientemente de los cierres de precio del mercado futuro, ya
que dichas bases suelen moverse en direccidon opuesta al movimiento de los precios del mercado futuro, siendo
mas provechosas para los intereses de la empresa cuando los precios en Chicago estan bajos y viceversa.

IV.5 Riesgos Ambientales

La tecnologia a utilizar ha sido cuidadosamente disefiada para preservar el medio ambiente y evitar dafios al
entorno ecoldgico. El disefio de los sistemas asegura que las emisiones de gases liquidos y particulas sélidas al
medio ambiente sean acordes a regulaciones internacionales.

NUTROIL cuenta con todas las licencias ambientales, para el funcionamiento de sus actividades, cumpliendo con
normas ambientales adecuadas a las regulaciones internacionales.

IV.6  Riesgos Financieros de la Empresa
IV.6.1 Riesgo Cambiario

Podrian presentarse situaciones de indole macroecondmicas, politicas y sociales que puedan afectar
adversamente el desarrollo normal de la empresa. Sin embargo, la exposicion de riesgo cambiario de la
empresa es neutralizada, ya que tanto las posiciones pasivas como activas son calzadas en Ddlares
Estadounidenses. El total de las ventas de harina y aceite crudo de soya se negociarda en Doélares
Estadounidenses, eliminando riesgos de fluctuaciones cambiarias frente al pasivo en la misma moneda.

IV.6.2 Riesgo de Liquidez

La empresa contard con lineas de crédito aprobadas por un monto mayor en un 40% a sus necesidades para
financiar el capital operativo, lo que minimiza la el riesgo de no contar con recursos disponibles para la compras
de soya durante la campafia de verano e invierno.

IV.7 Riesgos Regulatorios o Cambio de Reglas

Bolivia es miembro de la Comunidad Andina y como tal se beneficia de un tratamiento especial para sus
exportaciones en lo que respecta a aranceles. Un cambio radical en las politicas comerciales vigentes en la CAN,
no afecta de forma adversa los ingresos de la industria dado que las proyecciones se realizaron en base a
mercados libres y el beneficio de ventas al pacto andino sera considerado como otro ingreso, la vigencia del
Pacto Andino hoy es discutida por los incumplimientos de los paises miembros, tal el caso del retiro de
Venezuela, ademas de los tratados de libre comercio que llevan adelante otros paises para establecer un

37



tratado de libre comercio con Estados Unidos, particularmente por parte de Perd; mientras que para Colombia
la consolidacién de un acuerdo comercial ha enfrentado una serie de factores que ha demorado su concrecidn.

La posible suspension de las preferencias arancelarias de la CAN es una situacion que se ve venir hace un
tiempo atras y por otro lado se vislumbran nuevos acuerdos comerciales como el ALBA que podria ser muy
ventajoso para el ingreso de productos bolivianos al mercado Venezolano.

Como el entorno esta colmado de incertidumbres, se ha decidido concebir el proyecto NUTRIOIL bajo una
plataforma de mercado libre tomando como hipdtesis que la empresa no sera beneficiaria de preferencias
arancelarias, por lo que cualquier ventaja arancelaria repercutird en mayores utilidades para la NUTRIOIL.
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V.

DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

V.1  Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica Primaria
La Oferta sera dirigida a personas institucionales y/o particulares.
V.2  Agencia de Bolsa encargada del Diseiio, Estructuracion y Colocacion de la Emision

El disefio, estructuracion y colocacion de la presente Emision estara a cargo de BNB Valores S.A. Agencia de
Bolsa, cuyos antecedentes se presentan a continuacion:

BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA

REGISTRO No. SPVS-IV-AB-NVA-005/2002
Av. Camacho esq. C. Colén No. 1312.
Piso 2
La Paz — Bolivia
Fuente: BNB VALORES S.A.

V.3  Agente Pagador y lugar de amortizacion del capital y pago de intereses de la Emision

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizaran en las oficinas del Agente Pagador, BNB Valores
S.A. Agencia de Bolsa, en las siguientes direcciones:

La Paz: Av. Camacho esq. c. Colén N2 1312, piso 2.

Santa Cruz: Calle René Moreno N2 258

Cochabamba: Calle Nataniel Aguirre esq. Jordan N2 E-198
Sucre: Plaza 25 de mayo esq. Aniceto Arce N2 59

V.4  Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos con indicacion del o de los
medios de prensa de circulacion nacional a utilizar

Los Pagos de intereses y/o de capital seglin corresponda, seran comunicados a los tenedores de Bonos a través
de avisos en un drgano de prensa o periddico de circulacidn nacional segin se vea por conveniente con al
menos un dia de anticipacién a la fecha establecida para el pago.

V.5 Procedimiento de Colocacion Primaria y mecanismo de negociacion

La colocacidn primaria de la presente Emisidon serd mediante el Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

V.6  Plazo de colocacidon de la presente Emision

El plazo de colocacién de la presente Emision serd de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a
partir de la fecha de emisidn determinada por la Sociedad y establecida en la autorizacion de Oferta Publica de
ASFI e inscripcion en el RMV de ASFI de la presente Emisién comprendida dentro del Programa.

V.7  Precio de colocacion de los Bonos
Los bonos de la presente Emisidn seran colocados minimamente a la par del valor nominal.

V.8 Relacion entre el Emisor y el Agente Colocador

NUTRIOIL S.A. como emisor y BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa como agente estructurador y colocador,
mantienen Unicamente una relacién contractual para efectos de la colocacién de la presente Emisién y la
estructuracion del Programa de Emisiones, sin tener ninguna relacién contractual relacionada a los negocios y/o
sus principales ejecutivos.

V.9 Fecha desde la cual el Tenedor del Bono comienza a ganar intereses

Los Bonos devengaran intereses a partir de la fecha de emision y dejaran de generarse a partir de la fecha
establecida para el pago del cupén.
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En caso de que la fecha de vencimiento de un cupdn fuera dia feriado, sdbado o domingo, el cupdn serd
cancelado el primer dia habil siguiente (fecha de pago) y el monto de intereses se mantendra a la fecha de
vencimiento del cupén.

V.10 Modalidad de colocacion

La Modalidad de colocacion es “A mejor esfuerzo”

V.11 Tipo de Oferta

La presente emision contard con la autorizacidén e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero para su Oferta Publica Primaria en mercado bursatil.

V.12 Medios de difusion masiva que serviran para brindar informacion sobre la oferta ptblica de los Bonos

La Oferta Publica de los Bonos serd comunicada a los inversionistas a través de aviso en un érgano de prensa o
periddico de circulacidn nacional, segun se vea por conveniente, con al menos un dia de anticipacidn a la fecha
establecida para la colocacidn de los valores.

V.13 Bolsa de Valores donde se transara la Emision

Los valores fruto de la EMISION 3 dentro del Programa de emisiones de Bonos NUTRIOIL I, seran transados en
la Bolsa Boliviana de Valores S.A. ubicada en la Calle Montevideo No. 142 La Paz — Bolivia.

V.14 Condiciones bajo las cuales la colocacién u oferta quedaran sin efecto

La Oferta Publica quedara sin efecto en los siguientes casos:

1. Que la Emision no sea colocada dentro del plazo de colocacidn primaria y sus prorrogas, si
corresponde.

2. En caso de que la oferta publica sea cancelada por el ente regulador.

3. En caso que el Emisor decida suspender la colocacion antes de la finalizacién del periodo de

colocacidn y sus prorrogas, cuando corresponda.
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VI.

DESCRIPCION DEL EMISOR

VI.1 Identificacion basica del Emisor

Nombre o Razdn Social:

Roétulo Comercial

Objeto de la Sociedad:

Giro del Negocio

“SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.”
NUTRIOIL

La Sociedad tendra por objeto principal la realizacion por cuenta
propia, de terceros o asociada a terceros, tanto en el pais como en el
extranjero, la realizacién de actividades agroindustriales, que
comprende todas las relacionadas, complementarias y conexas a la:

1. Siembra, cosecha, recoleccion, compra- venta, permuta,
importacion, exportacion, tratamiento, de productos agricolas
e insumos.

2. Logistica, almacenamiento, distribucién y transporte de
productos agricolas e insumos.

3. Industrializacidn, elaboracion, extraccidn y produccién de
aceites y tortas de productos oleaginosos, mediante la
instalacién, manejo y explotacion de plantas
industrializadoras.

4. Otorgar financiamientos, conceder créditos o préstamos y
garantizar a los clientes, proveedores y otros que tengan trato
con la Sociedad relacionados con su giro y objeto social,
conforme con los términos que el Directorio considere
conveniente.

5. Operacién y gestidon de puertos, que incluye administracion
del puerto y prestacion de todos los servicios relacionados,
tanto de carga como de descarga, como otros que fueran
requeridos para la normal operacién de las embarcaciones y
movimiento de todo tipo de carga propia y de terceros
desarrollada a través de Terminales portuarias comerciales.

6. Manejo, operacién, administracién, control de Terminales y/o
Plantas de Almacenaje, asi como a la prestacion de todos los
servicios relacionados necesarios con este rubro, como ser
almacenamiento, despacho, comercializacidn entre otros, asi
como todas las actividades requeridas y necesarias con las
terminales de almacenaje.

En cuyo caso tendra capacidad juridica para toda clase de actos y
contratos y para el ejercicio de todas las acciones directa e
indirectamente a que hubiere lugar, sin mas limitaciones que las
expresamente establecidas en las leyes y en éstos Estatutos y otras
reglamentaciones internas, conformando todas las actividades
mencionadas como las principales actividades de la Sociedad, sin que
por este motivo sean limitativas, pudiendo la Sociedad efectuar
cualquier actividad relacionada con su actividad agroindustrial,
comercial y portuaria.

Compra de semillas oleaginosas, extracciones y producciones de aceite
y venta de tortas, mediante la instalacién, manejo y explotacién de
plantas industrializadoras. Asimismo al desarrollo de actividades de
operacién y gestién de puertos, que incluye la administracion puertos y
prestacién de servicios relacionados.
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Domicilio Legal:
Teléfono:

Fax:

Correo electrénico:

Representantes Legales:

Numero de Identificacion
Tributaria:

C.LLU. N°:

Matricula del Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA:

Capital Autorizado al 31 de
diciembre de 2015:

Capital Suscrito al 31 de diciembre
de 2015:

Capital Pagado al 31 de diciembre
de 2015:

Numero de Acciones

Valor Nominal de Cada Accidon:
Series:
Clase:

Numero de Registro y fecha de

Calle Cordoba No 20 Este, Santa Cruz - Bolivia
(591-3) 3424242
(591-3) 3424222

gerencia@nutrioil.com

Jorge Arias Lazcano - Gerente General
Gabriel Pabdn Gutiérrez — Gerente de Administrativo Financiero

178730023

1514 - Elaboracién de aceites y grasas de origen vegetal o animal.
000169897 de fecha 25 de Octubre de 2010

Bs.416.000.000,00 dieciséis millones 00/100

Bolivianos)
Bs.250.000.000,00 (Doscientos cincuenta millones 00/100 Bolivianos)

(Cuatrocientos

Bs.218.500.000,00 (Doscientos dieciocho millones quinientos mil
00/100 Bolivianos)

197.500 Acciones Ordinarias

21.000 Acciones Preferidas

Bs 1.000 (Mil 00/100 Bolivianos)

Seis Series (A,B,C,D,EyF)

Ordinarias y Preferidas

ASFI/DSV-EM-NUT-006/2012 de fecha 31 de diciembre de 2012

inscripcion en el RMV de ASFI

VI.2 Documentos Constitutivos

e Mediante escritura publica N° 2603/2010 de fecha 26 de julio de 2010 se constituyd en la ciudad de Santa
Cruz de la Sierra la Sociedad Anénima denominada Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL S.A., ante Notario de
Fe Publica N°33 de Primera Clase a cargo de la Dra. Mdnica Villarroel.

e Mediante Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 02 de junio de 2012, se aprueba
un incremento de capital suscrito a Bs. 49.000.000,- y en el capital pagado a Bs.35.000.000,-, segun consta
en el Testimonio S/N de fecha 21 de agosto de 2012 ante notaria de Fe Publica N° 33 de primera clase a
cargo de la Dra. Mdnica Villarroel e inscrito en el Registro de Comercio en fecha 24 de agosto de 2012 bajo
el N° 00136636 del libro N° 10.

e Mediante Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 18 de octubre de 2013, se
informa que al 11 de octubre de 2012 se produjo el pago en efectivo del aumento de capital por la suma
de Catorce Millones 00/100 Bolivianos (Bs. 14.000.000,00), por parte de los accionistas de la Sociedad
Agroindustrial Nutrioil S.A.; con lo cual se completa y consolida el monto establecido para el capital
suscrito y efectivamente pagado en la suma de Cuarenta y Nueve Millones 00/100 Bolivianos (Bs.
49.000.000,00), seguin el testimonio S/N de fecha 23 de octubre de 2013.

e Mediante Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 10 de diciembre de 2015, se
resolvio los siguientes puntos:

1) Tratamiento de las Reservas: Se considera que la sociedad tiene reserva por ajuste a capital al 30-
06-2015 por Bs. 13.233.777,00.-, por reserva en valorizacidn de activos Bs129.285.746,00.- misma
gue se encuentra disponible para fines de capitalizacidon y absorcidn de pérdidas, por ajuste de
reservas patrimoniales Bs. 15.295.585,00.-. Asi mismo se refleja una pérdida acumulada al 30-06-
2015 de Bs9.239.092,00.- siendo que esta es absorbida con cargo al monto de ajustes de reservas
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2)

3)

4)

patrimoniales antes indicado. En resumen todas la reservas antes indicadas arrojan un monto de
Bs. 157.815.108,00.-, de cuyo monto se utilizara para el incremento de capital la suma de
Bs148.500.000,00.-

Aumento de Capital Autorizado, Suscrito y Pagado: El aumento de capital se lo realiza con base a la
capitalizacion de reservas por un monto de Bs. 148.500.000,00 .- y por la realizacion de un nuevo
aporte a capital por el monto de Bs. 10.500.000,00.- suma esta que sera desembolsada en forma
efectiva en el plazo de 90 dias. Con ello el capital autorizado queda en la suma de
Bs416.000.000,00.-, el capital suscrito en la suma de Bs208.000.000,00.- y el capital pagado en la
suma de Bs197.500.000,00.-

Emision de Acciones: Autoriza a la sociedad que se produzca la emisidn de acciones hasta el capital
suscrito y efectivamente pagado, conforme a la participacion social.

Modificaciones Constitutivas: Se refiere a las modificaciones a la constitucién social y al estatuto
social con respecto a aumento de capital referido.

e Mediante Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 21 de diciembre de 2015, se
resolvid los siguientes puntos:

1)
2)

3)

Consideracién de la Emisién de Acciones Preferidas y su correspondiente Oferta Privada hasta por
un monto de CUARENTA Y DOS MILLONES 00/100 BOLIVIANOS (Bs42.000.000.-).

Nombramiento de accionistas para firma del Acta de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas.

Aprobacién del Acta.

Mediante escritura publica N° 2930/2015 de fecha 16 de diciembre de 2015 se aumentd el capital

autorizado, suscrito y pagado,

por capitalizacion de reserva y consecuentemente modificacién de la

escritura de constitucion y del estatuto de la sociedad anénima Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL S.A., ante
Notario de Fe Publica N°96 de Primera Clase a cargo de la Dra. Maritza Bernal Viera.

Composicién Accionaria

La ndmina de accionistas de NUTRIOIL al 31 de diciembre de 2015, es la siguiente:

Cuadro No. 7 Accionistas de NUTRIOIL

1. Jorge Arias Lazcano 141.440.000,00 70.720.000,00 67.150.000,00 67.150 1.000 30,73%
2. Roberto Krutzfeldt 108.160.000,00 54.080.000,00 51.350.000,00 51.350 1.000 23,50%
Monasterio
3. Lafonte Inversiones 83.200.000,00 41.600.000,00 39.500.000,00 39.500 1.000 18,08%
Industriales S.A.
4.  Gabriel Pabdn Gutiérrez 54.080.000,00 27.040.000,00 25.675.000,00 25.675 1.000 11,75%
5.  Juan Carlos Ortiz Banzer 12.480.000,00 6.240.000,00 5.925.000,00 5.925 1.000 2,71%
6. Rubén Dario Bascopé 16.640.000,00 8.320.000,00 7.900.000,00 7.900 1.000 3,62%
Justiniano
TOTAL ACCIONES 416.000.000,00 208.000.000,00 197.500.000,00 197.500 1.000 90,39%
ORDINARIAS
7 Fondo de Inversién 42.000.000,00 21.000.000,00 21.000 1.000 9,61%
Cerrado k12
TOTAL ACCIONES 42.000.000,00 21.000.000,00 21.000 1.000 9,61%
PREFERIDAS
TOTAL GENERAL 416.000.000,00 250.000.000,00 218.500.000,00 218.500 1.000 100,00%

Elaboracién y Fuente: NUTRIOIL S.A.
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V.4

Empresas Vinculadas

Al 31 de diciembre de 2015, NUTRIOIL S.A. no tiene vinculaciones con otras empresas de acuerdo al Articulo 100
y siguientes de la Ley del Mercado de Valores.

VL5

Estructura Administrativa interna

NUTRIOIL ha disefiado una estructura organizativa constituida por 3 dreas que permita desempenfiar funciones
de forma agil, controlar las operaciones en toda la cadena y optimizar recursos.

e Area de administracién y finanzas, esta orientada a optimizar el uso de los recursos, mediante la
administracion eficiente de la actividad financiera, contable y administrativa.

e Area de produccidn se encarga de coordinar y gestionar la produccién desde el arribo de la materia
prima, hasta la conversién a producto terminado garantizando la calidad establecida en los estandares.

e Area comercial y de logistica se encarga de efectuar las compras de materias primas y las ventas en el
mercado internacional, asi como también de la coordinacion de todas las actividades logisticas
involucradas en toda la cadena (acopio-procesamiento-exportacion).

Grafico No. 1 Organigrama de la empresa NUTRIOIL al 31 de diciembre de 2015
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Elaboracién y Fuente: NUTRIOIL
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VI.6 Composicion del Directorio
La composicion del Directorio de NUTRIOIL al 31 de diciembre de 2015 es la siguiente:

Cuadro No. 8 Conformacion del Directorio de NUTRIOIL

Nombre Pais de Cargo Antigiiedad en el Profesion
Origen Directorio
Hugo Landivar Cuellar Boliviano Presidente 5 afos Ingeniero Quimico
Roberto Krutzfeltdt Boliviano Vicepresidente 5 afos Administrador de
Monasterio Empresas
Jorge Arias Lazcano Boliviano Director 5 afios Ingeniero Comercial
Secretario
Gabriel Pabon Gutierrez Boliviano Director Titular 5 afos Administrador de
Empresas
Juan Carlos Ortiz Boliviano Director Titular 4 afios Economista
Patricia Hurtado de Boliviana Sindico 3 afos Abogado
Suarez

Elaboracion Propia

Fuente: NUTRIOIL

VI.7  Principales Ejecutivos

Los principales Ejecutivos de NUTRIOIL al 31 de diciembre de 2015 son los siguientes:
Cuadro No. 9 Principales Ejecutivos de NUTRIOIL

. . Antigliedad ..
Nombre Nacionalidad Cargo g Profesion
en la empresa
Jorge Arias Lazcano Boliviana Gerente General 5 afios Ingeniero Comercial
. L - rente Admini i 5 afios Admini
Gabriel Pabdn Gutiérrez Boliviana Gere te' d ,I Istrativo dministrador de
Financiero Empresas
. _— - G te C ialyd 5 afios .
Sergio Cuffinni Boliviana erente O,m.erCIa s Economista
Logistica
Rodrigo Arteaga Gamarra Boliviana Gerente Industrial 7 meses Ingeniero Mecénica

Elaboracion Propia
Fuente: NUTRIOIL

Asimismo, NUTRIOIL cuenta con la asesoria legal externa del Dr. Carlos Alberto Suarez Chaves, con domicilio legal en
la calle Cristo Redentor Casa No 2, Zona Norte.

VI.8 Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos

JORGE ARIAS LAZCANO, GERENTE GENERAL:

Titulado en la carrera de Ingenieria Comercial y Licenciado en Ciencias Econémicas y Administrativas, Mencion —
Distincidn. Post-Grado en Cartera de Inversiones y especializacion en Determinacion de Precios y Compra —
Venta de Empresas, de la Universidad de Santiago de Chile.

Experiencia: Experiencia de 30 afios de carrera profesional, desempefandose en cargos ejecutivos y de alta
direccidon en instituciones bancarias y financieras en el ambito local nacional boliviano, en el periodo
comprendido entre 1975 —1980.

Participd ademas en calidad de ex —Presidente de la Asociacion de Bancos Entidades Financieras de Bolivia Filial
Santa Cruz, Camara de Comercio Boliviano —Argentina y director de varias instituciones como la Cdmara de
Exportadores de Santa Cruz “Cadex”, Camara de Industria y Comercio de Santa Cruz CAINCO, Federacién de
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Empresarios Privados de Santa Cruz, Colegio de Economistas, Banco de la Union S.A., Sociedad Petrolera del
Oriente “Sopetrol”, Compafia de Seguros y Reaseguros S.A. “Unicruz”, Compafiia de Almacenamiento Warrant
S.A. “Altraser”, Empresa Periodistica “El Mundo”, Fundacién “Bolinvest” y Consejo Empresarial para el
Desarrollo Sostenible “CEDES”.

Destaca asimismo, el ejercicio de la docencia en Universidades de prestigio en le ciudad de Santa Cruz, Bolivia,
durante el periodo comprendido entre 1975 — 1980.

En el afio 1997 fue invitado por el Directorio de Gravetal Bolivia S.A. para hacerse cargo de la direcciéon ejecutiva
de la empresa en el cargo de Gerente General y designado Vicepresidente del Directorio por la junta General de
Accionistas.

Actualmente es Director y Accionista de NUTRIOIL.
GABRIEL PABON GUTIERREZ, GERENTE ADMINISTRATIVO Y FINANCIERO:

Realizd sus estudios en la Universidad Mayor de San Andrés de la ciudad de La Paz, obteniendo el titulo de
licenciado en la Carrera de Administracion de Empresas, también varios cursos y seminarios de especializacion
en Impuestos, Finanzas, Normas Auditoria y Principios Contables y otros.

También realizo estudios en INCAE en Miami, Florida - USA, en Finanzas de Alto Nivel y INTL FCSTONE en
Chicago, lllinois — USA, en Administracion de Riesgos y la utilizacidon de futuros, opciones y otros para el manejo
de Conmodities.

Experiencia: Trabajo durante mas de 8 afios en la compafiia Internacional PriceWaterhouse participando en
Auditorias y Consultorias de varias e importantes empresas en todo el pais, como ser: Instituciones Bancarias,
Comerciales, Industriales, Mineras, Agricolas, Aéreas, Petroleras, Fondos de Desarrollo, Fondos de Ayuda
Internacional, ONGs, organismos multinacionales y otras.

Trabajo en Gravetal Bolivia S.A. 13 afios desempeiiando el Cargo de Gerente Administrativo y Financiero. Fue
Director y Accionista de la empresa Gravetal Bolivia S.A. desde el afio 1997 a 2008. Actualmente es Director y
Accionista de NUTRIOIL S.A.

RODRIGO ARTEAGA GAMARRA, GERENTE INDUSTRIAL:

Ingeniero Mecéanico con 17 afios de experiencia en el sector Agroindustrial .Realizd sus estudios en la
Universidad Gama Filho, Rio de Janeiro, Brasil , obteniendo el titulo de Ingeniero Mecanico , Post-Grado -Master
en Direccion y Gestién Empresarial (MBA).

Experiencia: Supervisor de Mantenimiento y Produccién en Kupel Ltda. , actualmente Kimberly Bolivia,
Supervisor de fabrica en ADMSAO, Subgerente de Refineria en ADMSAOQ, Subgerente de Molienda en ADMSAO,
servicio de Ingenieria como asesoramiento en procesos agroindustriales, conservacién de energia, calculo de
equipos de transporte, etc., Gerente de Operaciones y accionista de la empresa Soluciones Termodinamicas
KSG ( Servicios-Proyectos-Ingenieria), Gerente de Produccién en Industrias BELEN SRL, Arteaga Ingenieria -
Gerente General , Industria de Plastico DISPACK S.A. Consultor Proyectos, ARTEAGA Ingenieria- Gerente
General .

SERGIO CUFFINI, GERENTE COMERCIAL Y DE LOGISTICA:

Es egresado de la Carrera de Economia en la Universidad Nacional de La Plata, radica en la ciudad Rosario
Argentina.

Experiencia: Trabajé en el area de logistica para diversas empresas y ocupd cargos ejecutivos en compaiiias
argentinas. Cuenta con mas de 20 afos de experiencia en Control de operaciones portuarias y en
comercializacién de productos oleaginosos y manejo de commodities. En el afio 1995 fue contratado por
Gravetal Bolivia S.Ay en el afio 2012 por NUTRIOIL S.A.
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VI.9 Numero de Empleados

A continuacidon se muestra la evolucion del nimero de empleados que presta sus servicios en NUTRIOIL:

Cuadro No. 10 Personal Empleado por NUTRIOIL

Nivel Jun-2012 Jun-2013 Jun-2014 Jun-2015 Dic-2015
Ejecutivos 5 6 6 6 6
TOTALES 26 93 115 121 123

Elaboracion Propia
Fuente: NUTRIOIL
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VII.

DESCRIPCION DEL EMISOR Y SU SECTOR

VII.1 Historia y Actualidad

La Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL S.A. ha sido fundada el 26 de julio de 2010 para cubrir varias necesidades
econdmicas y sociales que requiere el Pais en la cadena de produccion y desarrollo del sector alimenticio,
debido a que se vislumbraba un crecimiento significativo de la produccidn de grano de soya, el cual no estaba
acompafado con la suficiente infraestructura industrial, Logistica y portuaria; aspecto que no permitia a los
agricultores vender su produccidn en forma oportuna y a precios justos.

El objeto principal de la Sociedad es la realizacién de actividades agroindustriales por cuenta propia, de terceros
0 asociada a terceros, tanto en el pais como en el extranjero, que comprende todas las relacionadas y conexas
a:

1. Siembra, cosecha, recoleccién, compra- venta, permuta, importacidn, exportacién, tratamiento, de
productos agricolas e insumos.

2. Logistica, almacenamiento, distribucidn y transporte de todo tipo de productos agricolas e insumos.

3. Industrializacién, elaboracidn, extraccidon y produccidén de aceites y tortas de productos oleaginosos,
mediante la instalacion, manejo y explotacion de plantas industrializadoras.

4, Otorgar financiamientos, conceder créditos o préstamos y garantizar a los clientes, proveedores y otros
que tengan trato con la Sociedad relacionados con su giro y objeto social, conforme con los términos
que el Directorio considere conveniente.

5. Operacidén y gestidon de puertos, que incluye administracion del puerto y prestacién de todos los
servicios relacionados, tanto de carga como de descarga, como otros que fueran requeridos para la
normal operacién de las embarcaciones y movimiento de todo tipo de carga propia y de terceros
desarrollada a través de Terminales portuarias comerciales.

6. Manejo, operacién, administracién, control de Terminales y/o Plantas de Almacenaje, asi como a la
prestacién de todos los servicios relacionados necesarios con este rubro, como ser almacenamiento,
despacho, comercializacidn entre otros, asi como todas las actividades requeridas y necesarias con las
terminales de almacenaje.

La Visién encarada por NUTRIOIL es posibilitar a los agricultores
bolivianos a incursionar en mercados extranjeros con productos
de valor agregado a través de la implantacién y desarrollo de
centros de acopio, plantas industrializadoras y puertos,
infraestructura que ampliara la frontera agricola y aumentara la
oferta exportable de Bolivia, en el marco de la sustentabilidad
ambiental, ética y responsabilidad social.

La Mision de la empresa es contribuir a la cadena alimenticia
humana con productos de altos estandares de calidad
internacional y con el uso eficiente de los recursos.

Desde su fundacion, se han realizado importantes actividades
que permitieron la consolidaciéon y puesta en marcha de la
Empresa, las cuales detallamos a continuacion: Fuente: NUTRIOIL S.A.

Al 30 de junio de 2013 se concluyeron todas las actividades de inversidn relacionadas a la planta Industrial
ubicada en la Provincia German Busch en la localidad de Puerto Quijarro (600 km de Santa Cruz y de las zonas
productivas de soya), a orillas de Canal TAMENGO en la frontera con Brasil, entre las mas importantes se
destacan el complejo industrial, construccion de Silos y tanques de almacenamiento, desvié ferroviario, sub
estaciones eléctricas, caminos y vias de acceso, gasoductos y obras civiles complementarias.

48



A esa misma fecha se realizé una revalorizacion técnica
de activos fijos (obras civiles, maquinarias, instalaciones
y terrenos) por un perito independiente, dando como
resultado un incremento de valor de USS 18.575.537
monto que fue registrado en los estados financieros de
la empresa, incrementado el valor del patrimonio a
USS$26.657.323.

Se desarroll6 toda la logistica de operaciones de la
empresa aspecto que permitieron la exportacion de
grano, harina y aceite de soya de soya a través de la
hidrovia Parand Paraguay con la contrataciéon de
importantes empresas que prestan los servicios de
Recepcién y Almacenamiento de materias primas,

transporte férreo y fluvial y de Servicios portuarios de Fuente: NUTRIOIL S.A.
Carguio y descarguio de productos.

También se consolidaron las relaciones comerciales con los proveedores de grano de soya, principalmente con
pequeios y medianos productores con quienes se estan trabajando alianzas comerciales sostenibles.

La comercializacion de los productos se realiza a través empresas internacionales de gran prestigio y de
renombre mundial como es el caso de BUNGE S.A. y AMERINTER S.A. que se ha convertido en el socio
estratégico con el cual se desarrolla una adecuada logistica para poder para llegar a los mercados
internacionales.

En fecha 31 de diciembre de 2012, se inscribid la Sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A. como emisor en el
Registro de Mercado de Valores (RMV) de la ASFI, bajo el nimero de registro ASFI/DSV-EM-NUT-006/2012.

Mediante Resolucidon ASFI, N° 168/2012 de fecha 28 de marzo de 2013, se autorizd e inscribio el Programa de
Emisiones de Bonos Sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A. en el RMV de la ASFI, bajo el nimero de registro
ASFI/DSV-PEB-NUT-003/2013. Por un monto de 80 millones de ddlares.

En fecha 23 de mayo de 2013 se lanzo al mercado de valores la primera emisién de bonos denominado “BONOS
NUTRIOIL — EMISION 1” por Bs 170.000.000 bajo el programa aprobado por ASFI, con una calificacion de A2
realizada por la calificadora PCR Pacific Credit Rating, colocandose exitosamente el 100% de los titulos en el
mismo dia.

Esta emision ha marcado un hito en la historia del mercado de Valores dado que es una de las primeras
emisiones de bonos para un Proyecto Financiero, el cual ha sido calificado considerando la viabilidad del mismo,
sin la utilizacién de instrumentos de cobertura, ni garantias colaterales.

Se realizaron varias operaciones de financiamiento para capital de Inversion y capital de operacién con fondos y
bancos del sistema financiero nacional.

VII.2 Descripcion del sector en el que se localiza NUTRIOIL S.A.

La mayor parte de los datos del presente punto fueron desarrollados por NUTRIOIL S.A. con informacién de
fuentes externas al cierre de la gestion 2015.

VI.2.1 El mercado mundial de la Soya

Durante el periodo 2014 - 2015 la produccién de soya mundial estuvo concentrada en Estados Unidos (EEUU)
como el mayor productor de soya, que tiene el 34% de la produccién mundial; le siguié Brasil con el 30%;
Argentina con 19%; China con 4%, India con 3%. Bolivia ocupd el décimo lugar. El volumen de Estados Unidos
registré una producciéon de 108 millones de toneladas, Brasil 94,5 millones de toneladas, Argentina 60,8
toneladas y China con 12,35 toneladas. La produccion de Bolivia fue de 3,13 millones de toneladas y supera
a Rusiay ala Unidn Europea.
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Cuadro No. 11 Produccién de Soya en el Mundo — Gestién 2014 — 2015

PRODUCCION DE SOYA EN EL. MUNDO SEGUN PRINCIPALES
ORES, CAMPARA AGRICOLA 201472015

(En miles de toneladas)

N PAlS VOLUMEN
1  Estados Unidos 108.014
2 Brasil 94.500
3  Argentna 60.800
4 China 12.350
5 India 8.800
6 Paraguay 8.400
7 Canada 6.042
8 Ucrania 3.200
9 Unuguay 3.500
10 Bolwia* 313
11 Rusa 2.585
12 Union Europea 1.687
13  Sudafrica 842
14 Nigeria 650
15 Indonesia 600
Fuents: Unitea States Department of Agriculture - USDA / Elaboracion: IBCE
{*): Extractado gel MDRYT - Campafia 201372014 - Cifra Preiminar

En el ano agricola 201472015, Estados Unidos fue of mayor productor de
soya concenfrando el 34% de la produccion mundial, en importancia e

sigui6 Brasil con sl 30%, Argentina (19%), China {4%) @ India (3%). Bolivia
ocupo ei dcimo lugar.

La produccion mundial de soya, entre la campafia agricola 2005/2006 y la 2014/2015, registré un gran
crecimiento del 45%, alcanzando la mayor produccidn global anual la campafia anterior. Es decir, el mundo
produce casi 99 millones de toneladas mas que hace 10 afos.

En dicho lapso se evidencid un notable aumento de la produccidn de Argentina y Brasil, 66% y 50%,
respectivamente, mientras que China presentd una disminucién del 24%.

Grafico No. 2 Evolucién de la Produccién Mundial de Soya

EVOLUCION DE LA PRODUCCION MUNDIAL DE LA SOYA POR ANO AGRICOLA (PERIODO 20062014 Y CAMPANA 2015/2010)

£ e
o Em m

u-mmmm o

o

-y M N ;

JNSIIN08 DOSIJNET JOSTINOL ORIV DRI NWMINYT RTUIET ROIRU BN s esian

\_ Fuente: United States Dopartameont of Agriculture « USDA / Elaboracion: Instituto Boliviano deo Comercso Exterior IBCE

S

50



La gestion 2014 - 2015 estuvo marcada por fuertes incrementos en el drea de siembra, mejores practicas de
producciéon que derivaron en un incremento en los rendimiento por hectarea y climas favorables en los
principales paises productores de soya llegando a las 319,3 millones de toneladas y en periodo agricola 2015 -
2016 (hasta agosto) fue de 320 millones de toneladas.

Esta cifra récord de produccién mundial alcanzada el 2014/2015 generd un aumento en la oferta y el stock de
grano de soya y sus productos derivados. A diferencia de los afos anteriores, el crecimiento de la demanda por
grano de soya y subproductos no acompaio en la misma medida a la oferta, generando fuertes inventarios
finales los cuales llevaron a la baja a los precios del grano, la harina y el aceite en aproximadamente un 70% de
su valor.

Cuadro No. 12 Exportaciones e Importaciones de Soya — Campaiia Agricola 2014 — 2015

EXPORTACIONES E IMPORTACIONES DE SOYA SEGUN
PRINCIPALES PAISES, CAMPARA AGRICOLA 201412015

(En mies de toneladas)
N PAIS VOLUMEN
EXPORTADORES 124.880
1 Brasi 50.000
2 Esfados Unidos 40040
3 Amentina .600
4  Paraguay 4600
3 Canada 3775
6 Unguay 3.230
7 Ucrania 2400
Resto de paises 1.335
IMPORTADORES 119.820
1 Chna 77.000
2 Union Europea 12450
3 Mexico 4025
4 Japon 2,800
5 Tawan 2350
6 Indonesia 2150
1 Talandia 2075
Resto de paises 15.870
Fuante: United States Department of Agriculture - USDA ! Elaboracion: IBCE

En la campafia anterior, laa exportaciones de soya de Brasll y Eatados
Unidos ol 80% de las exportaciones mundiales; por su parts,

d0 este cutivo en ol mundo Iss realizo principaiments

Respecto al comercio internacional del grano de soya, Brasil lidera en las ventas con 50 millones de toneladas, le
sigue EEUU con 49,9 millones de toneladas, Argentina 9,6 millones, luego Paraguay, Canada, Uruguay vy
Ucrania.

China es el mayor comprador del grano con 77 millones de toneladas, le siguen la Unién Europea, México,
Japdn, Taiwan, Indonesia y Tailandia.

En el caso del Aceite de soya el mayor exportador es Argentina, que en esta gestion exporto 5 millones de
toneladas, 1 millén de toneladas mds que la gestidn pasada y el mayor importador es India que demanda el
28% del aceite del mercado.
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En el caso de la harina de soya el mayor exportador es Argentina. En esta gestidn sus exportaciones ascendieron
a los 29,8 millones de toneladas y el mayor importador es la Union Europea que demandan el 32% de la oferta

internacional.

Cuadro No. 13 Exportaciones e Importaciones de Aceite de Soya — Campafia Agricola 2014 — 2015

EXPORTACIONES E IMPORTACIONES DE

ACEITE DE SOYA SEGUN LOS
PRINCIPALES PAISES ( En miles de TM)

EXPORTACIONES E IMPORTACIONES
DE HARINA SEGUN LOS PRINCIPALES
PAISES (En miles de TM)

N |[PAIS VOLUMEN N |PAIS VOLUMEN

EXPORTADORES 11.016 EXPORTADORES 64.762
1|Argentina 5093 1|Argentina 29820
2 |Brasil 1510 2 |Brasil 14000
3|USA 914 3|USA 10161
4|EU-25 1010 4|India 3800
5|Paraguay 660 5|Paraguay 2670
6|Bolivia 350 6|0tros 4311
7|Rusia 423
&|Otros 1056

IMPORTADORES 10.042 IMPORTADORES 60.137
1{India 2799 1|EU-25 19271
2|China 773 2 |Vietnam 4200
3|Algeria 620 3|Indonesia 3850
4|Bangladesh 498 4|Tailandia 3017
5|Morocco 430 5|Iran 1948
6|lran an 6 |Filipinas 2200
7|Egipto 480 7|Japon 1699
8|Peru 355 8|Korea 1751
9|Colombia 315 9|Mexico 1795
10{Venezuela 473 10|Malasya 1450
11|Karea 350 11|0Otros 18956
12|EU-25 300
13|0tros 2228

Fuente: Unated States Department of Agriculture (USDA)

De acuerdo a informacién de Oil Word Statistics Update, las proyecciones de la produccién mundial de grano de
soya para la campafia 2015/2016 pronostican una leve caida, ya que se estima que la cosecha mundial podria
bajar a 315,2 millones de toneladas comparado con las 318,7 millones de toneladas de 2014-2015.

De los cinco principales paises productores, solamente Brasil y Paraguay podrian llegar a aumentar sus
producciones, Estados Unidos, Argentina y China tendran una disminucién en sus volimenes, respecto al
2014/2015 en un volumen total consolidado de 5.8 millones de toneladas.

Asimismo, se prevé que China podria estar comprando 78 millones de toneladas casi 8 millones de toneladas
mas de grano que hace dos afios atras, lo que implicaria un crecimiento del 11%.
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Esta cifra es alta y genera la expectativa de los precios internacionales podrian dejar de bajar y empezar a
aumentar en un futuro cercano.

VII.2.2 El Sector Oleaginoso Boliviano

El presente punto fue desarrollado en base a estudios de NUTRIOIL con informacion al 31 de diciembre de 2015,
e informacion extractada de fuentes externas a la empresa y procesada por NUTRIOIL durante la campafia de
invierno 2014 y campafia de verano 2014-2015.

. Importancia Macroecondémica del Sector

La cadena de oleaginosas en Bolivia, constituye una de las cadenas mds importantes del pais, su importancia
radica en el volumen econémico, consumo y comercio dentro y fuera de la CAN. El afio pasado el complejo
oleaginoso representd el 11% de las exportaciones bolivianas y un 6% en el Producto Interno Bruto (PIB)
generando mas de 40 mil empleos directos y 65 mil indirectos.

El peso significativo en la conformacion de la canasta familiar debido a la relacién directa e indirecta en la
elaboracion de alimentos hace que las decisiones sobre estas actividades sean de gran sensibilidad econdmica y
politica.

Cuadro No. 14 Datos del Sector Oleaginoso

5% del PIB Nacional

La industria de la soya para el pais representa el 12 % de las exportaciones, constituyéndose asi en el
tercer ingreso mas importante para Bolivia, después de los hidrocarburos y los minerales

36% de las exportaciones totales de Santa Cruz

45% de superficie cultivada nacional y 70% de Santa Cruz

14.000 agricultores siembran soya y girasol, de los cuales el 80% son pequefios agricultores (menores a
50 hectareas)

Valor bruto de la produccion 436 millones de délares anual

Inversién de mdas de 700 millones de ddlares

Efecto econdmico multiplicador hacia otros sectores, como el transporte (22 millones de doélares)

Elaboracidon y Fuente: NUTRIOIL S.A.
. Producciéon de Soya

En Santa Cruz se cultiva en dos zonas: la “integrada”, donde la produccion es en Invierno y Verano, (Chané Peta
Grande, Montero-Yapacani, Okinawa-Chané, Central Integrada) y la zona de “expansion”, donde la produccidn
de Soya es Unicamente en verano, (Paildn Sur, Pailon Central, Tres Cruces, Pozo del Tigre, Cuatro Cafiadas, San
Julidn, San José de Chiquitos). Sus mayores productores asentados en el departamento son bolivianos,
japoneses, brasileros, menonitas y otros.

Se cultiva en dos épocas del afio verano e invierno. Los volimenes de produccion estan condicionados a
factores climatoldgicos y la superficie es en realidad el resultado directo de la decision del productor.

Las perspectivas para incrementar el area de siembra son favorables ademas de existir nuevas zonas
potenciales a desarrollarse en los alrededores de Puerto Quijarro.

En Bolivia, durante la campafa de invierno 2014 se sembraron 290.000 hectareas en la Zona Integrada, los
cultivos pudieron ser mayores pero las lluvias registradas en el norte impidieron aumentar la produccion.
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Grafico No. 3 Evolucion Superficie, rendimiento y produccién Soya de Invierno
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Fuente: ANAPO

En la Campaiia de verano 2014/15 se sembraron 950 mil hectareas de soya, comprendidas en la zona este de
expansion y la zona integrada, con lo cual se estimaba cosechar un volumen de soya suficiente para satisfacer la
demanda del consumo interno y exportar excedentes. Sin embargo debido a factores climaticos adversos
provocados con una sequia prolongada en algunas zonas productoras, se perdié una importante superficie
sembrada, estimada en al menos 120 mil hectdreas que ocasionaron una disminucidon en el volumen de
produccion de soya y bajos rendimientos de acuerdo a la informaciéon proporcionada por Anapo.

Grafico No. 4 Evolucidn Superficie, rendimiento y produccién Soya de Verano
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Fuente: ANAPO

Como se puede observar en los graficos de la campafa de invierno 2014 y verano 2014-2015 hubo una
disminuciéon de 300.000 Toneladas de grano respecto a la campafia 13/14 debido a factores climatoldgicos
mencionados y al mismo tipo algunas industrias han incrementado su capacidad de produccién ocasionando
un déficit de grano de soya que no llego a cubrir las necesidades de la industria aspecto que generd un precio
artificial superior a los precios internacionales, que afectaron los margenes de molienda de toda la industria
aceitera boliviana.
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. Centros de Acopio

Los centros de acopio estan instalados alrededor de las zonas soyeras del departamento Santa Cruz (zona de
expansién y la zona norte integrado).

El 47% de los centros de acopio estan concentrados en la zona de expansién, en su mayoria en la ciudad de
Santa Cruz, donde las industrias aceiteras tienen sus plantas de produccion.

Cuadro No. 15 Detalle de los Centros de Acopio

CAPACIDAD
DETALLE ™

1) ZONA DE EXPANSION
SANTA CRUZ - PAILAS 210,000
PAILON - LOS TRONCOS 706,000
PAILON - TUNAS 362,000
CIUDAD DE SANTA CRUZ 316,500
TOTAL ZONA DE EXPANSION 1,594,500
2) ZONA NORTE INTEGRADO 849,000
TOTAL ZONA NORTE INTEGRADO 849,000
3) OTROS 145,100
TOTAL OTROS 145,100
TOTAL DEPARTAMENTAL 2,588,600

Fuente: NUTRIOIL S.A.
° Las Industrias Procesadoras

En Bolivia, la industria procesadora estd dominada por 5 empresas que suman una capacidad instalada anual de
2,5 millones de toneladas, suponiendo una molienda de diez meses continuos.

Cuadro No. 16 Industrias Procesadoras en Bolivia

EMPRESAS CAPACIDAD DE CAPACIDAD DE

MOLIENDA (DiA) |MOLIENDA (ANUAL)
Gravetal Bolivia S.A 2,200 700,000
Industria de Aceite S.A (IASA) 1,500 450,000
ADM-SAO S.A 1,300 390,000
Industrias Oleaginosas Ltda (10L) 1,700 510,000
Nutrioil S.A.* 1,000 300,000
Granos 900 326,700
Etasa 300 90,000
Japoneses 200 60,000
TOTAL 9,100 2,826,700

Fuente: NUTRIOIL
*Nota: Se han considerado 300 dias habiles de operatividad de la planta dejando un mes para mantenimiento

En los ultimos cuatro afios el crecimiento que se ha dado en el sector agricola en el Departamento de Santa
Cruz, ha permitido que la industria pueda moler a su maxima capacidad, hecho que en afios anteriores era
imposible, pues se tenia un déficit de aproximadamente 900,000 toneladas que eran cubiertas en parte por
importaciones de grano de Brasil y Paraguay.
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La capacidad de ensilaje de grano en la industria es la siguiente:

Cuadro No. 17 Capacidad de Ensilaje de las Industrias

EMPRESAS CAPACIDAD (TM)
Silos Propios Silos Alquilados Planta Total
Industria de Aceite S.A (1ASA) 160,500 0 210,000 370,500
ADM-SAQ S.A 286,500 20,000 111,000 417,500
Gravetal 141,500 70,000 90,000 301,500
Industrias Oleaginosas Ltda (10L) 150,000 0 120,000 270,000
Granos 6,000 20,000 180,000 206,000
Cargill 32,000 60,000 0 92,000
Nutrioil S.A. 0 100,000 50,000 150,000

Fuente: NUTRIOIL

Como se puede observar, ADM SAO cuenta con la mayor bateria de silos de la industria que constituye una de
sus principales ventajas competitivas que le ha permitido consolidarse como la industria con mayor acopio del
sector.

. Mercados de la Produccion Boliviana

La produccién de soya y derivados en Bolivia es esencialmente destinada a la exportacion y solo un 20% de la
produccion permanece en el mercado nacional.

Los principales mercados de exportacion se encuentran en la Comunidad Andina (CAN) de acuerdo al grafico
N°10. Bolivia se constituye en el Unico pais dentro de la CAN donde la cadena oleaginosa de soya, de inicio a fin,
tiene una integracion completa: soya — torta de soya — aceite crudo — aceite refinado. Por otra parte, cabe
mencionar que a excepcién de Bolivia, ninguno de los paises miembros de la CAN son autosuficientes por lo que
necesitan abastecerse de materia prima o productos intermedios de origen extra regional.

Asimismo, el acceso arancelario preferencial que tienen los productos de soya de origen boliviano ha sido muy
beneficioso para la oferta boliviana en los mercados de la CAN, ya que ha permitido cubrir los altos costos
logisticos de exportacion respecto a terceros paises (Argentina, Brasil) y obtener importantes margenes de
ganancia.

Es importante recalcar que a pesar de que existen perforaciones al comercio subregional andino y existen
acuerdos bilaterales con paises del Mercado Comuin del Sur (MERCOSUR), que ponen en peligro su
permanencia, Bolivia estd en condiciones para poder subsistir sin los beneficios arancelarios. A lo largo de los
afios existieron periodos donde no se aplicé el Sistema Andino de Franjas de Precios (SAFP) y la produccidn
boliviana ha tenido que competir en mercados libres, sin gozar de ninguna ventaja. Con este hecho se
demuestra que sin CAN, los margenes seran mas reducidos pero el negocio continuara siendo muy atractivo
para el pais.
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Grafico No. 5 Principales Vias de Exportacion del Complejo Oleaginoso

El 46% de las exportaciones salen por la HPP
El 54% de las exportaciones salen por el Pacifico (Matarani y
Arica)

Fuente: NUTRIOIL

Si bien algunos de los paises de la CAN han entrado en un proceso de firmas de tratados de libre comercio con
Estados Unidos o la Comunidad Europea asi como también la desgravacion gradual de los aranceles impuestos a
los productos oleaginosos, el crecimiento de la demanda mundial y la falta de stock principalmente de Estados
Unidos y Europa durante los ultimos afios, han mantenido los niveles de precios adecuados que llegan cubrir los
costos logisticos de exportacién y de produccidn haciendo competitivo al sector primario productivo en
condiciones de Mercado libre.

Es importante resaltar que la demanda de torta de Soya de Venezuela es cubierta en un gran porcentaje por la
produccion torta de soya boliviana, que este Pais se retird de la CAN, Bolivia puede entrar en condiciones
preferenciales con este pais por medio del tratado del ALBA, sin entrar en competencia con grandes
productores como Argentina y Brasil.

VII.3 Productos del Emisor

Los productos de la extraccion del grano de soya son: el aceite crudo, la harina de soya y como subproducto la
cascarilla.

Harina de Soya Hi pro

e Es la harina de mayor contenido proteico, minimo 46,5 base. Presenta un balance 6ptimo de
aminodacidos convirtiéndolo en un elemento ideal para la formulacién de alimentos balanceados para
animales de granja.

e Esun commmoditie que se comercializa en bolsa.

e Escomercializando a granel y en sacos.

e Esregido por parametros de calidad internacionales:
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Caracteristicas Requisito
Humedad 12.5% Max.
Proteina Base de 47%
Solubilidad 77-83% Min.
Actividad Ureasica 0.07% Max.
Fibra 4% Max.

Aceite Crudo de Soya

e Es un aceite vegetal extraido del grano de soja, que se encuentra en estado bruto no apto para
consumo humano. Existen dos mecanismos de extraccion por prensa y por solventes. Se utiliza
como materia prima para la produccion de aceites refinados, lecitina y también para uso industrial
(biodiesel y otros)

e Esun commodity que se comercializa en bolsa.

e Escomercializando a granel

e Esregido por parametros de calidad internacionales:

Caracteristicas Requisito
Acidez (Acido Oleico) 1% Max.
Humedad y Materia Volatil 0.20% Max.
Fosforo 200ppm Max.
Color Rojo 5% Max.
Color Amarillo 40% Max.
Prueba de Ignicién 1219C Min.

Cascarilla

. La cascarilla de soya es la cascara que se desprende en el proceso de extraccién de aceite. Por su
elevado contenido de fibra digestible mejora el proceso digestivo de los rumiantes cuando se les
alimenta con alto porcentaje de cereales. Ademas aporta proteina bruta en niveles similares al
afrechillo de trigo. Estas cualidades lo ubican como un alimento energético-proteico.

. Es comercializada en sacos y/ o granel.

. Es regido por parametros de calidad internacionales.

Caracteristicas Requisito
Humedad 12,5%
Proteina 11%.
Aceite 2,50%

VIl.4 Capital Tecnolégico e Inversiones
Son propiedad de la empresa los siguientes terrenos industriales:

Un lote de terreno de 42 Has. de superficie ubicado en la Provincia German Busch, localidad de Puerto Quijarro
Ex Zoframaq donde funciona la planta industrial con acceso a 400m Lineales de bahia sobre el Canal Tamengo,
300m de frente a la via férrea y 80m sobre la carretera Puerto Quijarro — Puerto Suarez.
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La Planta se encuentra ubicada a 600 km promedio del drea de produccién de soya del departamento de Santa
Cruz.

Grafico No. 6 Fotografia Satelital Terreno de NUTRIOIL

TERRENO
NUTRIOIL

Fuente: NUTRIOIL S.A.

Se realizé el montaje y la construccion de obras civiles de una planta completa de extraccion por solventes de
aceite y harina de soya, con una capacidad de produccion de 1.000 Tm/dia de grano de soya, marca D-Smed.
Adquirida de la empresa multinacional Bunge.

Grafico No. 7 Fotografias Aéreas de la Planta de extraccion instalada NUTRIOIL

Fuente: Nutrioil S.A.

La planta comprende los sistemas y maquinarias de recepcidn, preparacién, extraccion, y almacenamiento de
materias primas y productos terminados, asi como también obras civiles y equipos complementarios.

Se contrataron las empresas Asintec SRL, para el montaje de las maquinarias y Construmat SRL, para la
construccidén de las obras civiles de maquinarias y silos de almacenamiento; empresas de reconocido prestigio y
vasta experiencia, en febrero de 2014 las obras civiles fueron 100% concluidas.

Las inversiones realizadas en planta, son las siguientes:
e Basesy estructuras para la planta de extraccidn y los sectores de recepcidn, preparacion y calderas.
e Montaje e instalacion de planta industrial y maquinarias.

e  Construccion de silos pulmones para el drea de recepcion con capacidad de almacenamiento de 10.000
TM de grano de soya.

e 2 silos modulares de 25.000 TM cada uno para almacenamiento de Grano y harina de soya teniendo
una capacidad estatica de 50.000 TM

e 4 tanques de 800 TM para almacenamiento de Aceite crudo de soya.
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e Sistemas de trasporte, recepcion y despacho de productos.

e Caminos y desvios ferroviarios.

e Tratamiento de aguas y calderas.

e Oficinas administrativas, laboratorios, almacén de repuestos y taller de mantenimiento.
e Instalaciones eléctricas y gas.

e Servicios auxiliares varios.

VIl.4.1 Puertoy limpieza del Canal TAMENGO

Se ha invertido 2.9 millones de ddlares en el dragado (limpieza o mantenimiento) del sistema de navegacion del
Canal TAMENGO, que esta localizado en la localidad de Puerto Quijarro del departamento de Santa Cruz.

El dragado comprende un area especifica
aproximada de 3.500 metros del canal fluvial
que comienza en el drea de atraque del Puerto
Jennefer y termina en el punto de embarque
del Puerto Aguirre.

Una de las ventajas estratégicas de la empresa
es la ubicacion de la planta de produccion que
estd en Puerto Quijarro a orillas del canal
TAMENGO el cual desemboca en la Hidrovia
Paraguay Parana, dado que por esa ruta se
tiene una salida soberana al Océano Atlantico
en embarcaciones que pueden llevar mas de
20.000TM por convoy y permitir el manejo
logistico de grandes volimenes.

Antes de comprar los terrenos donde se encuentra ubicada la planta de produccién se realizaron estudios
hidroldgicos y de batimetria para ver la factibilidad de navegacion en el canal TAMENGO desde la ubicacion
actual, dado que el calado para la navegacion de barcazas solo llegaba hasta Puerto Aguirre.

En base a estos estudios de determino la ubicacidn del puerto y se comenzd con las trabajos de limpieza del
canal a efectos de aumentar el calado existente y permitir el ingreso de barcazas hasta el Puerto denominado
PUERTO JENNEFER.

Este aumento de profundidad del CANAL TAMENGO vy la fundacién de Puerto JENNEFER se constituyen en
hechos histdricos relevantes para nuestro pais, dado que se habilita un Punto de salida adicional hacia el
Océano Atlantico, coadyuvando al incremento de las exportaciones del Pais y formado parte importante de la
logistica, ahora que se termind de construir la carretera Santa Cruz - Puerto Suarez y que el futuro préoximo se
pueda explotar las reservas del mineral de hierro del Mutun que se encuentra a 30 km de las instalaciones
portuarias.
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Grafico No. 8 Fotografia Satelital — Estudios de Batimetria a Enero de 2013 y a Marzo de 2014
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Fuente: NUTRIOIL S.A.

VIl.4.2 Construccion del PUERTO JENNEFER

Se ha invertido 2.9 millones de ddlares en construccién de un muelle
portuario fluvial denominado PUERTO JENNEFER, que estd ubicado en la
localidad de Puerto Quijarro, provincia German Bush en el
departamento de Santa Cruz, Bolivia, zona fronteriza con Brasil
especificamente sobre el margen derecho del sistema navegacion del
Canal TAMENGO (Hidrovia Paraguay — Parana).

Con esta inversion NUTRIOIL disminuira sus costos de exportacién vy la
dependencia de la disponibilidad de terceros ya que para poder operar
tenia que contratar servicios portuarios e incurrir en gastos de
transporte para el traslado desde la planta de produccion hasta el
puerto de los prestatarios de servicios, carguios y descarguios y otros
conceptos que elevan los costos de exportacién.

Ademas que esta inversidn abre la posibilidad de generacidn de otros ingresos con la posibilidad de brindar
servicios portuarios a otras empresas.
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La Central Portuaria Multimodal denominada “PUERTO JENNEFER”, estd compuesto por:

1. Sistema de cintas transportadoras con capacidad de 450 a 550 TM/h compuesta por tres tramos de
cinta: 35m, 100m y 125m, haciendo un total de 260m
La balanza de flujo instalada es del fabricante francés MOLEN con capacidad de 700 TM/h
El muelle estd compuesto por una estructura con pilotes, donde la mesa de operaciones tiene
dimensiones de 15m x 5m y es donde se realizan las maniobras para la carga de barcazas.
4. La déarsena de maniobras tiene dimensiones de 280m x100m, donde se ha profundizado de 3 a 2.5 m
haciendo un volumen total de limpieza de 42.000 m®
5. El canal de navegacion estd compuesto por dos segmentos que estan siendo limpiados. Las
dimensiones son 30 m de ancho por 2.5 m de profundidad. Estos son:
a. Puerto Jennefer - Puerto Tamarinero, con longitud de 1.650m donde el volumen de limpieza
alcanza a 123.750 m®
b. Puerto Tamarinero - Puerto Aguirre, con una longitud de 1.800m donde el volumen de
limpieza alcanza a 135.000 m?

VIl.4.3 Construccion de los SILOS DE PAYSANDU.

Se ha invertido 6.8 millones de ddlares en la construccion de los silos Paysandu ubicados en el Municipio de
Pailén a 90 Km de la ciudad de Santa Cruz.

Tienen una capacidad estatica de almacenamiento de 30.000 Tm de grano. Este centro de acopio tiene como
finalidad principal la recepcidn, limpieza, secado y almacenamiento de granos que se producen en la regién en
las diferentes campafias de invierno y verano.

Por su ubicacion estratégica el centro de acopio permitird una mayor recoleccién de materia prima y un
despacho mas rapido ya sea por carretera o por la ferrovia Santa cruz - Puerto Quijarro.

En la campafia de Verano 2014-2015 ya ha sido utilizado.
Asimismo, el silo PAYSANDU esta compuesto:
e Areade recepcién para camiones con volcador hidraulico de descarga.
e 2silos cilindricos de 15.000 TM de capacidad cada uno.
e Sistemas de transporte interno, acondicionamiento de grano y despacho ferroviario.

e Sistemas de embolsado y desembolsado de grano de soya con capacidad variable de 60.000 a 100.000
™

e Camino y desvio ferroviario de acceso al terreno.
e Instalaciones eléctricas.
e Oficinas administrativas, laboratorios, etc.

Con estas importantes y estratégicas inversiones se ha culminado el plan de inversiones y a corto plazo no se
realizaran nuevas inversiones significativas, todos los esfuerzos estan concentrados en la consolidacién de las
operaciones de la empresa.

VII.5 Operaciones
VII.5.1 Originacién

El complejo industrial se encuentra instalado en el centro geografico de enormes zonas productoras de soya en
el mercado nacional.
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Su estratégica ubicacidon geogrdfica en el limite fronterizo entre Bolivia y Brasil, le permite a la empresa tener
esta ventaja competitiva dandole la posibilidad de poder adquirir materias primas de 6ptima calidad de paises
vecinos.

En esta gestidon los esfuerzos se enfocaron en la adquisicién de materia prima nacional para conseguir mayor
eficiencia en la utilizacién de la capacidad de produccidn. Las compras se incrementaron en un 94% respecto a
la gestion pasada en un escenario de mercado adverso a las proyecciones iniciales del proyecto original, por la
falta de materias primas.

Asimismo se ha implementado una politica de financiamiento a los Agricultores hasta un 40% de su capital de
operacion. El departamento de Originacion realiza el control, seguimiento y recuperacion de los
financiamientos.

VII.5.2 Produccion

A diciembre de 2015, la capacidad de molienda de grano de soya alcanza las 1000 TM/dia, este afio por primera
vez desde el arranque se logro llegar al 74% de la capacidad instalada. La gestion pasada solo se habia alcanzado
el 44% de la capacidad.

Por otro lado, en el mes de mayo de 2015 se contratd un nuevo gerente industrial con experiencia de 14 afos
en cargos similares, quien tiene la responsabilidad de implementar un programa intensivo de mantenimiento
preventivo, adicional al correctivo, disminuyendo considerablemente los gastos en repuestos; pero, ante todo,
minimizando los paros imprevistos de la planta, logrando ademas reducir significativamente el tiempo
empleado en esta labor.

En este sentido y para minimizar las contingencias en la produccion, NUTRIOIL cuenta con departamentos de
servicios que apoyan el proceso productivo como ser produccién de vapor, tratamiento de aguas, sistemas de
seguridad y mantenimiento mecdnico.

La planta esta automatizada con tecnologia de punta, lo que permite lograr homogeneidad en la produccion,
disminuyendo las posibilidades de paros por sobre carga o falta de carga (inherente a todo proceso productivo).
Con dichos avances tecnoldgicos se logra constancia de calidad de los productos, tanto para la harina como para
el aceite. La harina tiene un alto contenido proteico y es usada para la formulacidn de alimento balanceado. El
aceite es usado como materia prima para la produccion de aceites refinados, mantecas, margarinas y otros.

VII.5.3 Ventas por exportacion

En fecha 4 de abril de 2013, se firmd un contrato con Bunge Latin America LLC, en el que se compromete la
venta del 100% de la produccién de aceite crudo de soya, por el periodo minimo de 5 afios. La modalidad de
operacion es FOB Rosario - Argentina (producto puesto en el buque del cliente).

Los cobros se realizan de la siguiente manera:
e EL90% a las 48 horas de entregado el producto en el buque del cliente en puerto Rosario.
e Elsaldo del 10% se recibe contra entrega de los documentos aduaneros y de embarque.

La comercializacion de Harina de soya, se realizara a través de la empresa internacional Amerinter USA, Corp.,
con similares condiciones de ventas y formas de pago.

Todos los inventarios y transporte de productos se encuentran asegurados con compaiiias de seguros y
reaseguros de primer nivel.

En esta gestion las ventas se incrementaron un 73% respecto a la gestion pasada por un valor de 116 millones
de ddlares por concepto de venta de harina, aceite, cascarilla y por servicio de maquila.

Como se puede ver en el grafico que se muestra a continuacion el 89% del Aceite exportado en esta gestion
2015 ha tenido como destino final Colombiay un 11% a Ecuador.

En el caso de la harina de soya el 58% se ha exportado a Colombia y el 42% a Ecuador.
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Grafico No. 9 Exportaciones durante la gestion 2015

EXPORTACIONES DE ACEITE NUTRIOIL EXPORTACIONES DE HARINA DE
SOYA

w Ecuados
W Ecuador
Colombia
Colombia

Elaboracién y Fuente: NUTRIOIL S.A.

Si bien los resultados han sido negativos, los mismos no afectan significativamente al patrimonio y permiten
demostrar que la empresa se encuentra preparada para afrontar los factores externos del mercado y al mismo
tiempo encaminar estrategias competitivas, considerando que el plan de inversién ha sido concluido y que la
empresa se encuentra en una etapa de operacion continua.

VII.5.4 Logistica

En esta gestidon arranco la operacidn del puerto “Jennefer” que ha permitido a la empresa ganar eficiencia y
disminuir considerablemente los costos de exportacion
versus la alternativa de utilizar servicios de terceros.

El Unico inconveniente logistico es el nivel de las aguas
en la hidrovia que habitualmente suele bajar entre los
meses de Octubre y Enero no permitiendo realizar la
carga completa de las barcazas. NUTRIOIL tiene
previsto resolver estos inconvenientes realizando alijes
entre la planta y el puerto de Ladario (Brasil) donde hay
mayor calado, aunque esto signifique un incremento
de sus costos. La Empresa prefiere mantener un flujo
constante en las entregas a sus clientes, para fortalecer
su credibilidad y confianza.

Asimismo se aprovecha estos meses de aguas bajas
para realizar el mantenimiento preventivo de la Planta.

VII.6 Politica de precios
En la industria de crushing, los precios son fijados de la siguiente forma:

1) Se toma como referencia la cotizacién de la Bolsa de Cereales de Chicago (CBOT), se le suma o
disminuye la base. La base es la diferencia entre el precio de venta final y el precio futuro de un
producto que puede ser positiva o negativa dependiendo de la disponibilidad del producto en un
determinado momento en los puntos donde se realiza la carga y transferencia de propiedad del
mismo.

2) Al precio obtenido de este se le suman todos los gastos necesarios hasta que el producto sea colocado
en puerto andino (CIF Puerto Andino).

Tomando como referencia el Precio CIF puerto Andino se calculan los aranceles (en caso de existir) para cada
oferta segun su origen y las preferencias que cada pais andino haya otorgado mediante el Acuerdo de alcance
parcial de Complementacion Econdémica (AAPCE — 59). Si los precios de los productos no se encuentran dentro
de la franja, entonces no se aplica el arancel y el precio CIF Puerto Andino es el precio de venta del producto.
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Precio Chicago (CBOT)

(+/-) Base

Precio FOB (Puerto de Embarque)
(+) Flete a Puerto Destino

Precio CIF Puerto Andino

(+) Aplicacion de aranceles (si los hubieran)

Como todos los commodities, los productos se encuentran expuestos a una serie de factores de indole interna 'y
externa que determinan la fluctuacién de sus precios. Con el objetivo de minimizar este riesgo, generalmente
las empresas recurren a consultar fuentes de informacion eficiente y reconocida a nivel mundial que apoyan la
toma de decisiones. Asimismo se adoptan mecanismos de cobertura de mercado, una vez se tenga establecido
el precio de compra del grano de soya, ya sea por medio de la venta directa o con la utilizacién de los
instrumentos financieros de derivados y futuros.

VII.7 Estrategias de crecimiento
a) Laldea

La construccion e implementacién de una planta de procesamiento de grano de soya ubicada en la localidad de
Puerto Quijarro a orillas del canal Tamengo da lugar a que en el futuro pueda servir de plataforma para realizar
ampliaciones en la capacidad de produccién, implementacién de otro tipo de industrias aprovechando las
infraestructuras e inversiones portuarias, asi como también las facilidades con las que cuenta el terreno:
energia eléctrica, gas, agua, caminos y desvios ferroviarios hasta las instalaciones.

b) Antecedentes de la Idea

La idea de constituir un nuevo complejo agroindustrial portuario nace para cubrir varias necesidades
econdémicas y sociales que requiere el Pais en la cadena de produccion y desarrollo del sector alimenticio,
debido a que no se contaba con la suficiente infraestructura industrial, logistica y portuaria necesarias para
hacer frente a la creciente produccion de grano de soya, que permita a los agricultores vender su produccién en
forma oportuna y a precios justos, considerando ademas el incremento de la demanda de productos
oleaginosos a nivel internacional que ha provocado una crisis alimentaria mundial en los afios 2010-2011; de
esta forma se fomentara también el crecimiento de la franja agricola en Bolivia incrementado la oferta
exportable con productos de valor agregado y de alta calidad internacional.

Al ser conscientes de los problemas del calentamiento global, NUTRIOIL S.A. asume el compromiso de
desarrollar una empresa sustentable basada en lo siguiente:

e Uso eficiente de los recursos (bajo en emisiones y bajo en recursos naturales).
e  Privilegiar la eco-eficiencia sobre otros aspectos.

Es por ello que cuenta con todas las licencias ambientales las cuales son monitoreadas anualmente de acuerdo
con normas ambientales vigentes, las cuales mencionamos a continuacion:

e Licencia Ambiental para planta industrial No 071402-03-DIA-003-2011, otorgada por la Gobernacién de
Santa Cruz de la Sierra, en fecha 27 de julio de 2011.

e Licencia Ambiental para la construccion de Puerto No 071402-06-CD3-016-2012 otorgada por la
gobernacion de Santa Cruz de la Sierra, en fecha 20 de marzo de 2012.

e Licencia Ambiental para limpieza del canal Tamengo No 07142-12-CD3-007-2012 otorgada por la
gobernacion de Santa Cruz de la Sierra, otorgada en fecha 17 de febrero de 2012 y homologada por el
Ministerio de Medio Ambiente y Agua, mediante Declaratoria de Adecuacién Ambiental N°
071402/06/DAA/N°2434/14, de fecha 14 de febrero de 2014.
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Por otra parte, tanto en las etapas de inversién como en las actividades operativas de la empresa tiene un alto
impacto social y econdmico en términos de generacién de empleos, aporte con infraestructura, aumento a la
generacion de divisas para el pais, contribucion al desarrollo de las zonas productivas de Santa Cruz y al
desarrollo de la provincia German Bush.

VII.8 Analisis Estratégico del Negocio Oleaginoso en Bolivia

El presente punto fue desarrollado en su totalidad en base a informacion preparada por NUTRIOIL con datos al
31 de diciembre de 2015 mediante su Departamento de Originacién y en base a sondeos de mercado, a
excepcion de la informacion proveniente de fuentes externas a la empresa, especificamente del Instituto
Nacional de Estadistica (INE) .

VII.8.1 Competencia Actual en la Industria de Crushing y participacion de mercado
La competencia para la industria procesadora de grano es de dos tipos:

. Competencia en la captacidn de grano

. Competencia de producto en el mercado de destino

a) Competencia en Captacion de Grano

En la captacion de grano existen 4 industrias que dominan el sector: GRAVETAL BOLIVIA S.A,, IASA, IOL y ADM
SAO.

A continuacidn se hara una breve resefia de los antecedentes de la industria, su ciclo de vida, su porcentaje de
participacion en el mercado y se analizardn los elementos de diferenciacion que les otorgue ventajas
competitivas.

e Antecedentes de la Industria
La industria procesadora de soya en Bolivia, es Oligopdlica, dominada por 4 empresas:
v" GRAVETAL BOLIVIA S.A

Es una empresa creada en 1993. Se dedica a la produccion de commodities (aceite crudo y torta de
soya) destinada en su totalidad a la exportacion.

v IASA-INDUSTRIAS DE ACEITES

Es una empresa creada en 1944, perteneciente al grupo Romero del Peru, fabrica y es productor de
grano de soya y girasol; comercializa aceites crudos, aceites hidrogenados, tortas de soya y girasol para
el sector industrial, asi como también provee de aceites refinados de soya y girasol, mantecas y
margarinas de alta calidad para el consumidor boliviano.

Su participacién en el mercado nacional y de exportacidn es el siguiente: Nacional (50% aceite y 20%
harina), Exportacién (50% aceite y 80% harina)

v’ ADM SAO

Es una empresa creada en 1975 perteneciente actualmente a la empresa multinacional Archer Daniels
Midland Company, ADM. Se dedica a la produccién y exportacion de commodities (grano de soya,
aceite crudo de soya y girasol, harina de soya y girasol peletizada, sin peletizar y cascarilla de soya), asi
como a la produccion de aceites refinados de soya y girasol para el mercado nacional y para la
exportacion.

Destina el 20% de la produccion al mercado nacional y 80% a la exportacion.
v" IOL-INDUSTRIAS OLEAGINOSAS

Es una empresa creada por Silvio Marinkovic y actualmente continda perteneciendo a su familia. Se
dedica a la produccién y exportacion de commodities (aceite crudo de soya y girasol, harina de soya y
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girasol y cascarilla de soya), asi como a la produccion de lecitina y aceites refinados de soya y girasol
para el mercado nacional y para la exportacion.

Destina el 20% de la produccidn al mercado nacional y 80% a la exportacion.
v" SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL

Es una empresa fundada en el afio 2010 de accionistas 100% bolivianos y produce Aceite, Harina y
Cascarilla, esta empresa se encuentra en etapa de crecimiento y tiene una participacion del 7% en el
mercado de compra de grano de soya, esta participacion se incrementara en base a la utilizacion de la
capacidad de su produccién de su planta de produccion.

VII.8.2 Participacion de mercado

Las industrias con mayor participacion en la captacién de grano es FINO, ADM SAO y GRANOS con un 16% cada
una. Las demas industrias participan con la siguiente cuota:

Grafico No. 10 Participacion en el mercado en la compra de grano de soya

Participacion en el Mercado
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m SAO

® GRANOS
m GRAVETAL
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W DREYFUS

Elaboracion y Fuente: NUTRIOIL — Dpto. de Originacion en base a sondeos de mercado.
e Diferenciacién

De las cuatro empresas mas grandes del mercado, solo 3 tienen elementos de diferenciacidon que les otorgan
fortalezas en el mercado

Cuadro No. 18 Fortalezas y Diferencias en el mercado

EMPRESA DIFERENCIACION

e Su estratégica ubicacion le permite un ahorro de aproximadamente 35 Sus/TM
en costos logisticos respecto a la competencia.

e No tiene niveles de dependencia en el puerto de salida, dado que tiene su
puerto propio.

Gravetal

Tativie & A
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e Su actividad diversificada le permite mitigar riesgos:
v’ Commodities
v' Aceites refinados
v Margarinas y mantecas
4 Representacion de otros productos
e Optimiza la utilizacion de su capacidad instalada industrial soya/ girasol
alcanzando una molienda total de 2450 TM/dia.
e Cuenta con el respaldo financiero de sus accionistas internacionales

e Tiene la mayor capacidad de ensilaje del sector. Los silos de su propiedad
alcanzan una capacidad de almacenamiento de 240.000 TM
/ / e Eslaempresa lider en la compra de soya nacional

ADINMM ¢ Esfilial de una multinacional, goza de know-how y respaldo financiero.

e Antigliedad y experiencia de accionistas y ejecutivos en la industria soyera
por mas de 10 afios

s, v e Ubicacion estratégica de la Planta.

NUTRIU'L e Relacion comercial estrecha con empresas trasnacionales para el manejo
de la logistica.

e Accesos a financiamientos bancarios, a fondos financieros y al mercado

bursatil a través de emisiones de bonos.
Elaboracion y Fuente: NUTRIOIL — Dpto. de Originacion en base a informacion de las empresas.

VII.8.3 Competencia de Productos en el Mercado de Destino

En destino, los principales competidores de productos terminados bolivianos son los grandes paises
productores de soya.

El destino principal para las exportaciones bolivianas de aceite crudo es Colombia, pero en este pais el principal
proveedor es Argentina.

Grafico No. 11 Exportadores de aceite de Soya

EXPORTACION DE ACEITE CRUDO DE SOYA -2015
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Elaboracion y Fuente: NUTRIOIL — En base a estadisticas Instituto Nacional de Estadisticas INE.
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En el caso de Venezuela, principal mercado de la harina de soya, tiene como principal competidor a Estados
Unidos, pero entre ambos tienen una participacion mayoritaria respecto al resto.

Grafico No. 12 Exportadores de Torta de Soya-2015

EXPORTACION DE TORTA DE SOYA - 2015
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Elaboracién y Fuente: NUTRIOIL — En base a estadisticas Instituto Nacional de Estadisticas INE.

VIL.9 Existencia de dependencia en contratos de compra, distribucidén o comercializacion
VII.9.1 Dependencia de servicios de recepcion y almacenamiento

Actualmente existe dependencia con un grupo de tres empresas prestadores de servicios de recepcion y
almacenamiento de grano de soya local, con quienes se opera bajo la modalidad de un contrato take or pay,
aplicable tanto la proveedor como al contratante del servicio.

La tercerizacion de este servicio disminuira gradualmente en funcién de inversiones en centros de acopio de la
empresa, sin embargo se debe mencionar que en los Ultimos afios existen nuevas inversiones en silos de
terceros que también brindan este servicio agrandando la oferta y el cubriendo el suficiente espacio fisico para
las necesidades de la empresa.

VII.9.2 Dependencia de comercializacion

Adicionalmente, existe dependencia de venta de harina de soya con dos comercializadores internacionales,
cuyas compras representarian el 100% de la produccion estimada.

Respecto al aceite de soya, existe dependencia con un operador logistico internacional, cuyas compras
representarian el 100% de la produccién estimada.

Sin embargo, es importante mencionar que tanto la harina de soya como el aceite de soya son commodities de
muy facil realizacion en el mercado internacional, por lo que la dependencia antes sefialada es altamente
mitigada por la naturaleza de los productos.

VII.9.3 Dependencia de transporte

Se tiene suscrito un contrato con la empresa Ferroviaria Oriental (TAKE OR PAY) para asegurar un volumen
minimo de transporte desde los silos de acopio hasta la planta. Como alternativa se tiene el corredor Bioceanico
Puerto Suarez - Santa Cruz, carretera que fue finalizada durante el 2012.

Para asegurar la continuidad de la operativa inherente al negocio, la Sociedad ha visto por conveniente suscribir
los contratos antes mencionados, que si bien generan cierto grado de dependencia, permiten a la Sociedad
alcanzar mayor estabilidad y seguridad en el proceso logistico.
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VII.10 Relaciones especiales entre el emisor y el Estado

La Sociedad no presenta relaciones especiales con el estado.

VII.11 Principales activos del emisor

Los principales inmuebles de propiedad de NUTRIOIL S.A. corresponden a las maquinarias y equipos (plantas

procesadoras y centros de acopio y almacenamiento), los terrenos y edificaciones donde operan las plantas de
produccion, las oficinas de distribucion y las oficinas administrativas. Estos inmuebles se encuentran ubicados
en el Parque Industrial Mza. 19 P.l. — Santa Cruz.

El siguiente cuadro muestra los principales activos de la Sociedad:

Cuadro No. 19 Principales Activos de NUTRIOIL S.A. al 31 de diciembre de 2015

Ubicacion: Puerto Quijarro

N° |ltem Valor actualizado (Bs)

1 [Lanchas 43,845.72

2 |Caminos y accesos 712,356.00

3 |Edificaciones 1,965,818.00

4 |Equipos de computacion 171,153.00

5 |Equipos e instalaciones 18,736,240.00

6 |Equipos electronicos y comunicacion 192,403.00

7 |Herramientas en general 2,095,801.00 . .

Sin Garantia

8 |Maquinarias y equipos 222,540,562.00

9 |Mueblesy enseres 365,181.00

10 |Obras civiles 104,866,202.00

11 |Otras construcciones civiles 8,591,216.00

12 [Silos, almacenes y galpones 1,728,307.00

13 |Terrenos 54,621,390.00

14 [Vehiculos 561,759.00

Totales 417,192,233.72

Ubicacion: Localidad de Pailon

N° [Item Valor actualizado (Bs) Gravamenes

1 [Caminosy accesos 2,988,900.88 | Con garantia hipotecaria
2 [Equipos de computacion 17,508.00

3 |Equipos e instalaciones 615,607.00 | Con garantia hipotecaria
4 |Equipos electronicos y comunicacidn 10,969.00

5 |Herramientas en general 144,740.00

6 |Maquinarias y equipos 16,331,620.00 | Con garantia hipotecaria
7 |Mueblesy enseres 70,033.00

8 [Obras civiles 2,225,578.00 [ Con garantia hipotecaria
9 |Otras construcciones civiles 9,457,941.00 | Con garantia hipotecaria
10 [Silos, almacenes y galpones 9,422,424.00 | Con garantia hipotecaria
11 |Terrenos 3,362,746.98 | Con garantia hipotecaria

Totales 44,648,067.86

Ubicacidn: Oficina Santa Cruz

N° [Item Valor actualizado (Bs)
1 |Equipos de computacion 283,224.00
2 [Equipos e instalaciones 79,743.00
3 |Equipos electronicos y comunicacion 60,618.00 Sin Garantia
4 |Mueblesy enseres 409,375.00
5 |Vehiculos 1,914,803.00
Totales 2,747,763.00

Elaboracién y Fuente: NUTRIOIL
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VII.12 Relaciones econémicas del Emisor con otras empresas

La Sociedad no presenta relaciones econdmicas con otras empresas, sin embargo mantiene una alianza
estratégica con la empresa Transnacional Bunge.

VII.13 Registro de marcas, patentes y licencias

No es aplicable debido a que se trata de conmodities y venta de productos a granel, que deben cumplir con los
estandares y especificaciones establecidos en la normativa internacional de venta de este tipo de productos.

VII.14 Licencias ambientales

e Licencia ambiental para la Planta de Aceite Nutrioil S.A., que autoriza operar su actividad productiva,
en cumplimiento a la Ley No. 1333 de Medio Ambiente. Dicha licencia es renovada anualmente.

e Licencia Ambiental para planta industrial No 071402-03-DIA-003-2011, otorgada por la Gobernacién de
Santa Cruz de la Sierra, en fecha 27 de julio de 2011, vigente hasta el 27 de julio de 2016

e Licencia Ambiental para la construccion de Puerto No 071402-06-CD3-016-2012 otorgada por la
gobernacion de Santa Cruz de la Sierra, en fecha 20 de marzo de 2012 vigente hasta el 20 de marzo de
2022

e Licencia Ambiental para limpieza del canal Tamengo No 07142-12-CD3-007-2012 otorgada por la
gobernacion de Santa Cruz de la Sierra, otorgada en fecha 17 de febrero de 2012 vigente hasta el 17 de
febrero de 2022 y homologada por el Ministerio de Medio Ambiente y Agua, mediante Declaratoria de
Adecuacién Ambiental N° 071402/06/DAA/N°2434/14, de fecha 14 de febrero de 2014.

VII.15 Procesos judiciales

A la fecha de elaboracion del presente prospecto, no se tiene conocimiento de procesos judiciales, iniciados o
por iniciarse, a favor o en contra de NUTRIOIL S.A.
VII.16 Obligaciones Financieras

Cuadro No. 20 Deudas bancarias, financieras de NUTRIOIL al 31 de diciembre de 2015
(Expresado en Bolivianos)

NRO. DE PLAZO FECHA DE MONTO SALDO AL FECHA DE TASA

INSTITUCION OPERACION DIAS DESEMBOLSO ORIGINAL 31/12/2015  VENCIMIENTO ANUAL GARANTIA
BANCO UNION S.A. 2313069 360 02/06/2015 68,600,000 68,600,000 27/05/2016| 4.00%|PRENDARIA
BANCO UNION S.A. 2296992 360 30/03/2015 40,600,000 40,600,000 24/03/2016( 4.00%|PRENDARIA
BANCO FASSILS.A. 4402321 360 17/11/2015 30,000,000 30,000,000 11/11/2016| 3.75%|PRENDARIA
BANCO FASSILS.A. 4404341 360 23/11/2015 25,000,000 25,000,000 17/11/2016| 3.75%|PRENDARIA
BANCO FASSILS.A. 4364951 360 20/08/2015 70,000,000 70,000,000 15/08/2016| 3.75%|PRENDARIA
BANCO FASSILS.A. 4364961 360 29/10/2015 25,000,000 25,000,000 23/10/2016| 3.75%|PRENDARIA
BANCO DO BRASIL 110001058 347 10/12/2015 9,900,000 9,900,000 21/11/2016| 3.50%|PRENDARIA
BANCO BISAS.A. L/P 915132 2160 06/02/2015 31,320,000 31,320,000 05/01/2021| 5.50%|HIPOTECARIA
EMISION DE BONO DE OFERTA PRIVADA NUTRIOIL V 1 2880 04/07/2014 14,000,000 14,000,000 23/05/2022( 7.00%|QUIROGRAFARIA
EMISION DE BONO DE OFERTA PRIVADA NUTRIOIL I11 1 3141 30/06/2014 18,000,000 18,000,000 04/02/2023| 9.50%|QUIROGRAFARIA
EMISION DE BONO DE OFERTA PRIVADA NUTRIOIL IV 1 2421 30/06/2014 10,000,000 10,000,000 14/02/2021| 6.00%|QUIROGRAFARIA
EMISION DE BONOS DE OFERTA PUBLICA "BONOS NUTRIOIL | - EMISION 2"| SERIE UNICA 1440 04/06/2014 104,400,000 104,400,000 14/05/2018| 6.00%|QUIROGRAFARIA
EMISION DE BONOS DE OFERTA PUBLICA "BONOS NUTRIOILI - EMISION 1" SERIE A 2160 23/05/2013 60,000,000 53,400,000 22/04/2019[ 6.00%|QUIROGRAFARIA
EMISION DE BONOS DE OFERTA PUBLICA "BONOS NUTRIOIL| - EMISION 1" SERIE B 2880 23/05/2013 110,000,000 104,500,000 11/04/2021| 7.00%|QUIROGRAFARIA

616,820,000 604,720,000

Elaboracion y Fuente: NUTRIOIL
VII.17 Hechos Relevantes
» Determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas

En fecha 09 de marzo de 2016, se llevd a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas sin necesidad
de convocatoria por estar presente el 100% del capital de la Sociedad, en la que resolvid los siguientes
puntos:



o Puntol. AMPLIACION DE PLAZO PARA EL PAGO DE LAS ACCIONES ORDINARIAS. Se aprobd6 de manera
undnime otorgar 60 dias adicionales.

o Punto 2. AMPLIACION DE PLAZO PARA EL PAGO DE LAS ACCIONES PREFERIDAS. . Se aprobd de
manera unanime otorgar 90 dias adicionales.

o Punto 3.- ACLARACION DE LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DEL 21.12.2015.
» Suscripcion de Acciones Preferidas

En fecha 26 de febrero de 2016 el Fondo de Inversidn Cerrado K12 (“K12 FIC”) administrado por la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién denominada Marca Verde SAFI S.A., ha suscrito y pagado 10.200.- (Diez
mil doscientas) nuevas Acciones Preferidas de la Serie “F”, con un valor nominal de Bs. 1.000.- (Un mil 00/100
Bolivianos) cada una, emitidas por la SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A. (“NUTRIOIL").

Como resultado de la referida transaccion, K12 FIC llega a tener una participacion del 13.04% en el capital social
de NUTRIOIL.

> Determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas

En fecha 11 de enero de 2016, se llevd a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas sin necesidad de
convocatoria por estar presente el 100% del capital de la Sociedad, en la que resolvid los siguientes puntos:

Punto 1.- Modificar la tasa de interés de los Bono de Oferta Privada NUTRIOIL Il y Bono de Oferta Privada
NUTRIOIL IV.

Punto 2.- Modificar la tasa de interés y la penalidad por redencidn anticipada del Bono de Oferta Privada
Nutrioil V.

> Determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas

La Sociedad informa que en fecha 21 de diciembre de 2015, se llevd a cabo la Junta General Extraordinaria de
Accionistas sin necesidad de convocatoria por estar presente el 100% del capital de la Sociedad, en la que
resolvio los siguientes puntos:

1) Consideraciéon de la Emisidon de Acciones Preferidas y su correspondiente Oferta Privada hasta por un
monto de CUARENTA Y DOS MILLONES 00/100 BOLIVIANOS (Bs. 42.000.000.-).

2)  Nombramiento de accionistas para firma del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas.
3)  Aprobacion del Acta.
» Determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas

En fecha 10 de diciembre de 2015, se llevd a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas sin necesidad
de convocatoria por estar presente el 100% del capital de la Sociedad, en la que resolvié los siguientes puntos :

1.- Tratamiento De Las Reservas : Sobre tratamiento de las reservas, se considera que la sociedad tiene reserva
por ajuste a capital al 30-06-2015 por Bs. 13.233.777,00.- , por reserva en valorizacién de activos Bs.
129.285.746,00.- misma que se encuentra disponible para fines de capitalizacion y absorcidn de pérdidas, por
ajuste de reservas patrimoniales Bs. 15.295.585,00.- . Asi mismo se refleja una pérdida acumulada al 30-06-
2015 de Bs. 9.239.092,00.- siendo que esta es absorbida con cargo al monto de ajustes de reservas
patrimoniales antes indicado. En resumen todas la reservas antes indicadas arrojan un monto de Bs.
157.815.108,00.- , de cuyo monto se utilizara para el incremento de capital la suma de Bs. 148.500.000,00.-

2.- Aumento De Capital Autorizado, Suscrito Y Pagado : El aumento de capital se lo realiza con base a la
capitalizacidon de reservas por un monto de Bs. 148.500.000,00 .- y por la realizacién de un nuevo aporte a
capital por el monto de Bs. 10.500.000,00.- suma esta que sera desembolsada en forma efectiva en el plazo de
90 dias. Con ello el capital autorizado queda en la suma de Bs. 416.000.000,00.-, el capital suscrito en la suma
de Bs. 208.000.000,00.-, y el capital pagado en la suma de Bs.- 197.500.000,00.-
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3.- Emisidn De Acciones : Autoriza a la sociedad que se produzca la emisidn de acciones hasta el capital suscrito
y efectivamente pagado, conforme a la participacion social.

4.- Modificaciones Constitutivas: Se refiere a las modificaciones a la constitucion social y al estatuto social con
respecto a aumento de capital referido.

> Determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas

En fecha 23 de noviembre de 2015, se llevé a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas sin necesidad
de convocatoria por estar presente el 100% del capital de la Sociedad, en la que resolvié lo siguiente:

1.- Autorizar la suscripcion de contratos de préstamo con el Banco Fassil S.A. con garantia prendaria simple de
inventario de grano de soya y/o derivados hasta el monto de Bs 25.000.000,00 (Veinticinco millones 00/100
bolivianos)

> Determinaciones de la Junta General Ordinaria de Accionistas

En fecha 28 de octubre de 2015 se llevé a cabo la Junta General Ordinaria de Accionistas sin necesidad de
convocatoria por estar presente el 100% del capital de la Sociedad, en la que se resolvid lo siguiente:

1. Aprobar el Acta de la Junta General Ordinaria de Accionistas del 24 de octubre del afio 2014.
2. Aprobar los Estados Financieros al 30 de junio de 2015.

3. Aprobar el Informe del Sindico.

4. Aprobar el Dictamen de Auditoria Externa.

5. Aprobar la Memoria Anual.

6. Aprobar el tratamiento de resultados de la Gestion: Las pérdidas de la gestién fueron registradas en la
cuenta Resultados Acumulados.

> Determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas

En fecha 28 de octubre de 2015, se llevd a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas sin necesidad de
convocatoria por estar presente el 100% del capital de la Sociedad, en la que resolvié lo siguiente:

1.- Autorizar la suscripcion de contratos de préstamo con el Banco Fassil S.A. con garantia prendaria simple de
inventario de grano de soya y/o derivados hasta el monto de Bs 25.000.000,00 (Veinticinco millones 00/100
bolivianos)
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VIII.

ANALISIS FINANCIERO

El Andlisis Financiero fue realizado en base a los Estados Financieros de NUTRIOIL S.A. al 30 de junio 2013, 2014
y 2015 auditados por PricewaterhouseCoopers. Asimismo, se presentan los Estados Financieros de la Sociedad
auditados internamente al 31 de diciembre de 2015.

Es importante aclarar que la Gestion Anual y Fiscal de la Sociedad corresponde al periodo comprendido entre
Julio de un afio y junio del afio siguiente. Por lo tanto, cuando se hace referencia a la gestion 2013, debera
entenderse que esta informacion corresponde al periodo comprendido entre el 1ro de Julio de 2012 y 30 de
Junio de 2013.

Por otra parte es importante aclarar que los Estados Financieros analizados consideran la variacidn inflacionaria
en base a la Unidad de Fomento a la Vivienda (“UFV”) para el ajuste de los rubros no monetarios. En
consecuencia, para el siguiente analisis y para propdsitos comparativos, se reexpresaron en bolivianos las cifras
al 30 de junio de 2013, 2014 y 2015, en funcidn al valor de la UFV al 31 de diciembre de 2015.

El valor de la UFV a las fechas anteriormente indicadas son las siguientes:

Fecha Cotizacion de la UFV

30 de Junio de 2013 1,84416
30 de Junio de 2014 1,95877
30 de Junio de 2015 2,06218
31 de diciembre de 2015 2,09888

La informacion financiera utilizada para la elaboracidn del presente analisis, se encuentra descrita en el punto
VII.6 del presente Prospecto Complementario.

VIIl.1 Balance General
VIII.1.1 Activo

El Activo total de NUTRIOIL S.A. al 30 de junio de 2014 fue de Bs985,28 millones, importe superior en 22,56%
(Bs181,36 millones) al registrado al 30 de junio del 2013 cuando alcanzdé a Bs803,92 millones, debido
principalmente al crecimiento de la cuenta Inventarios en el activo corriente y al crecimiento de la cuenta Obras
en curso en el activo no corriente. La composicién del Activo, en funcién a su realizacion, estuvo conformada,
por un 55,52%, 59,94% y 60,42% por el Activo Corriente a junio de 2013, 2014 y 2015 respectivamente.
Asimismo, por un 44,48%, 40,06% y 39,58% por el Activo No Corriente a junio de 2013, 2014 y 2015
respectivamente.

A diciembre de 2015 el Activo Total asciende a Bs924,79 millones, el cual se compone de 51,26% (Bs474,05
millones) de Activo Corriente y 48,74% (Bs450,74 millones) de Activo No Corriente.

Como se puede apreciar en el siguiente grafico, existié siempre un predominio de la porcion no corriente del
activo en las fechas analizadas.
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Grafico No. 13 Activo Corriente vs. Activo No Corriente
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Activo Corriente

El Activo Corriente de la Sociedad a junio de 2014 alcanzé el monto de Bs590,57 millones, cifra superior a la
registrada a junio de 2013 cuando fue de Bs446,30 millones. Esta variacidn significé un incremento de 32,32%
(Bs144,27 millones). Este incremento en el activo corriente de la sociedad se debid principalmente al
crecimiento de la cuenta Inventarios a causa de la compra de Grano de Soya. Al 30 de junio de 2015 la Sociedad
alcanzé el monto de Bs672,43 millones, cifra mayor en 13,86% (Bs81,86 millones) en comparacién a la gestion
anterior. Esta variacion fue ocasionada por un incremento en los inventarios a causa de la compra de Grano de
Soya que se mantiene almacenada en Santa Cruz de la Sierra y en puerto San Lorenzo — Argentina.

El Activo Corriente, representd el 55,52%, 59,94% y 60,42% del Activo total a junio de 2013, 2014 y 2015
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 el Activo Corriente de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs474,05 millones, mismo que
representa el 51,26% del Activo total.

A Junio de 2015 las cuentas mas representativas del Activo Corriente son: Inventarios y Otras cuentas por
cobrar. La participacion de estas cuentas respecto del Activo Corriente se puede apreciar en el siguiente grafico,
incluyendo informacion al 31 de diciembre de 2015.

Grafico No. 14 Principales cuentas del Activo Corriente
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Fuente: NUTRIOIL S.A.

75



Inventario

al 30 de Junio de 2014 esta cuenta alcanzé una cifra de Bs425,98 millones, monto que representa el
43,23% del Activo Total y estd compuesta principalmente por el Grano de Soya comprado a los
agricultores mas los gastos de Recepcion y almacenamiento de grano, este monto fue superior en
15,99% (Bs58,72 millones) registrado al 30 de junio de 2013, cuando fue de Bs367,27 millones.

Al 30 de junio de 2015, ésta cuenta alcanzé Bs474,10 millones (reexpresado) siendo superior en 11,29%
(48,11 millones) en comparacidn a la gestion anterior. Esta variacion es explicada principalmente por un
crecimiento en la compra de Granos de Soya para una mayor utilizacion de la capacidad de produccidn
hasta alcanzar los presupuestos de compra programados.

En esta cuenta se registra la acumulacién de costos de las materias primas, productos terminados mas
los costos de logistica, produccién y comercializacion hasta el momento de la venta.

Los inventarios representaron el 45,68%, 43,23% y 42,60% del Activo total a junio de 2013, 2014 y 2015
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 el Inventario alcanzd la cifra de Bs229,29 millones, representando el 24,79%
del Activo total.

Otras Cuentas por Cobrar

Las Otras Cuentas por Cobrar estdn compuestas principalmente por el Crédito Fiscal IVA obtenido en la
importacidon de maquinarias y equipos y en la contratacion de empresas que realizaran la construccion
de obras civiles y montaje de la planta y otras compras relacionadas a las actividades de inversion, vy
compras de materias primas y contratacién de servicios menos la correspondiente devolucion de
impuestos a través de CEDEIM y compensaciones del débito fiscal IVA.

También componen en esta cuenta los financiamientos que se otorgan a los productores de grano de
soya, para poder asegurar los volimenes de materias primas para el proceso de produccién.

Esta cuenta al 30 de Junio de 2014 alcanzé un monto de Bs68,21 millones, superior en 88,95% (Bs32,11
millones) a la cifra obtenida a Junio de 2013 cuando llegd a Bs36,10 millones, producto del aumento de
la mayoria de sus subcuentas: Crédito Fiscal, Anticipo IT y Anticipo a Proveedores.

Al 30 de junio de 2015 se registré un monto de Bs134,16 millones, siendo superior en 96,68% (Bs65,95
millones) en comparaciéon a la gestion anterior. Esta variacion es producida principalmente por el
incremento en las subcuentas de Crédito Fiscal, Anticipo a proveedores, Anticipo por financiamiento a
proveedores de soya por efecto del crecimiento que ha tenido la empresa en mayores compras de
materias primas para cubrir la necesidad de produccion continua de la planta.

Esta cuenta significo el 4,49%, 6,92% y 12,05% del Activo total a junio de 2013, 2014 y 2015
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 otras cuentas por cobrar alcanzaron la cifra de Bs117,25 millones,
representando el 12,68% del Activo total.

Activo No Corriente

A junio de 2014 alcanzé el monto de Bs394,71 millones, superior en 10,37% (Bs37,09 millones) al registrado a
Junio de 2013 cuando alcanzd Bs357,62 millones. Este incremento en el Activo No Corriente fue a consecuencia
principalmente del aumento de Obras en curso.

Al 30 de junio de 2015 se registro la cifra de Bs 440,52 millones, siendo superior en 11,61%(Bs45,81 millones) en
comparacion a la gestiéon 2014. Esta variacion fue ocasionada principalmente por el crecimiento del activo Fijo.

El Activo No Corriente representé el 44,48%, 40,06% y 39,58% del Activo total a junio de 2013, 2014 y 2015
respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 2015 el Activo No Corriente de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs450,74 millones, mismo
que representa el 48,74% del Activo total.

A Junio de 2015 la cuenta mas representativa del Activo No Corriente es: Activos fijos. La participacion de esta
cuenta respecto del Activo No Corriente se la puede apreciar en el siguiente grafico, incluyendo informacién al
31 de diciembre de 2015.

Grafico No. 15 Principales cuenta del Activo No Corriente
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Activo Fijo

La cuenta Activo Fijo al 30 de Junio de 2014 alcanzé un monto de Bs330,76 millones menor en 1,82%
(Bs6,15 millones) al registrado a junio de 2013 cuando alcanzé el monto de Bs336,91 millones, debido
principalmente al incremento de las subcuentas Terrenos y la compra de muebles, enseres, Equipos de
computacion, Vehiculos y Equipos e Instalaciones, debido a la conclusidn de la planta.

Al 30 de Junio de 2015 alcanzé la cifra de Bs412,45 millones superior en 24,70% (Bs81,69 millones) en
comparacion a la gestiéon 2014, ocasionado por el incremento del valor de Terrenos y compra de
Magquinarias, equipos, muebles y enseres, por el normar crecimiento de la empresa y por qué se
activaron las inversiones realizadas en el dragado del canal de Navegacidn, la construccién de Puerto y
un centro de acopio con capacidad de almacenamiento de 30.000 Tm en la localidad de Paildn.

Esta cuenta significé el 41,91%, 33,57% y 37,06% del Activo total, a junio de 2013, 2014 y 2015
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 la cuenta Activo Fijo, alcanzé la cifra de Bs427,45 millones significando asi el
46,22% del Activo total.

VIII.1.2 Pasivo

El Pasivo total de la Sociedad al 30 de junio de 2014 fue de Bs776,98 millones superior en 31,08% (Bs184,22
millones) al registrado al 30 de junio de 2013, cuando alcanzé el monto de Bs592,76 millones, debido
principalmente al crecimiento de las deudas financieras y a la emisidn de los Bonos NUTRIOIL | — Emision 1.

Al 31 de Junio de 2015, el Pasivo fue de Bs911,65 millones, monto superior en 17,33% (Bs134,67 millones) en
comparacion a la gestién anterior, ocasionado principalmente por la adquisicion de mayores deudas financieras,
para capital de operaciones.

El Pasivo Total de la Sociedad estuvo conformado por un 56,13%, 51,98% y 57.52% por el Pasivo Corriente a
junio de 2013, 2014 y 2015 respectivamente. Asimismo, estuvo compuesto por un 43,87%, 48,02% vy 42,48% por
el Pasivo No Corriente a junio de 2013, 2014 y 2015, respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 2015 el Pasivo Total de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs695,11 millones, el mismo que
estuvo compuesto 46,96% (Bs326,44 millones) del Pasivo Corriente y por 53,04% (Bs368,68 millones) de Pasivo
No Corriente.

Como se puede apreciar en el siguiente grafico, existié siempre un predominio de la porcién Corriente del
Pasivo en las gestiones analizadas.

Grafico No. 16 Pasivo Corriente vs. Pasivo No Corriente
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Pasivo Corriente

El Pasivo Corriente de la sociedad a junio de 2014 alcanzé el monto de Bs403,88 millones, crecimiento del
21,38% (Bs71,14 millones), al registrado en junio 2013, cuando fue de Bs332,74 millones. El incremento del
Pasivo Corriente es atribuible principalmente al crecimiento de las cuentas Deudas Comerciales en 47,92%
(Bs8,08 millones) y Deudas financieras en 20,14% (Bs62,70).

Al 30 de junio de 2015 se alcanzé el monto de Bs524,41 millones, mayor en 29,84% (Bs120,54 millones) en
comparacién a la gestion anterior. El incremento del Pasivo Corriente es atribuible principalmente al
crecimiento de las Deudas comerciales en 151,75% (Bs37,84 millones) y las Deudas Financieras en 21,80%
(Bs81,54 millones).

El Pasivo Corriente representé el 56,13%,, 51.98% y 57,52%, del total Pasivo Total a junio de 2013, 2014 y 2015,
respectivamente, ademds de significar el 41,39%, 40,99% y 47,12% del Pasivo mas el Patrimonio a junio de
2013, 2014 y 2015, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 el Pasivo Corriente de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs326,44 millones, mismo que
representa el 46,96% del Pasivo total y el 35,30% del Pasivo mas el Patrimonio.

Al 30 de junio de 2015 las cuentas mas representativas del Pasivo Corriente son: Deudas Financieras y Deudas
Comerciales. La participacion de estas cuentas respecto del Pasivo Corriente se las puede apreciar en el
siguiente grafico, incluyendo informacion al 31 de diciembre de 2015.
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Grafico No. 17 Evolucidn de las principales cuentas del Pasivo Corriente
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Deudas Financieras

La cuenta Deudas Financieras al 30 de Junio de 2014 alcanzé un monto de Bs373,99 millones superior en
20,14% (Bs62,70 millones) al registrado a junio de 2013 cuando alcanzé el monto de Bs311,29 millones,
convirtiéndose en la cuenta mas representativa del Pasivo Corriente, debido principalmente a préstamos
bancarios, para capital operativo como compra de grano de soya y costos logisticos, de producciéon y de
comercializacion.

Al 30 de Junio de 2015 se registréo un monto de Bs455,53 millones, siendo superior en 21,80% (Bs81,54
millones) en comparacion a la gestién anterior, manteniéndose como la cuenta de mayor relevancia
dentro del Pasivo Corriente, el crecimiento en la cuenta se debe a las Obligaciones contraidas con el
Banco Unién S.A., Banco Nacional de Bolivia S.A. y Marca Verde SAFI S.A. debido a financiamientos de
corto plazo para capital de operaciones.

Esta cuenta significé el 52,52%, 48,13% y 49,97% del Pasivo total, a junio de 2013, 2014 y 2015
respectivamente. Ademas de significar el 38,72%, 37,96% y 40,93% del Pasivo mas patrimonio,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 la cuenta Deudas Financieras, alcanzd la cifra de Bs278,16 millones
significando asi el 40,02% del Pasivo total y el 30,08% del Pasivo mas patrimonio.

Deudas Comerciales

La cuenta Deudas Comerciales al 30 de Junio de 2014 alcanz6 un monto de Bs24,94 millones superior en
47,92% (Bs8,08 millones) al registrado a junio de 2013 cuando alcanzé el monto de Bs16,86 millones,
convirtiéndose en la segunda cuenta mas representativa del Activo no corriente. El aumento en esta
cuenta se debid principalmente a la compra de soya a diferentes proveedores.

Al 30 de Junio de 2015 alcanzé un monto de Bs62,78 millones, siendo superior en 151,75% (Bs37,84
millones) en comparacion a la gestidon anterior. El crecimiento fue ocasionado por el aumento de las
deudas comerciales con los proveedores de soya, general y de servicios.

Esta cuenta significé el 2,84%, 3,21% y 6,89% del Pasivo total, a junio de 2013, 2014 y 2015
respectivamente. Ademas de significar el 2,10%, 2,53% y 5,64% del Pasivo mas patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2015 la cuenta Deudas Comerciales, alcanzé la cifra de Bs45,74 millones
significando asi el 6,58% del Pasivo total y el 4,95% del Pasivo mas patrimonio.
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Pasivo No Corriente

El Pasivo No Corriente de NUTRIOIL S.A a junio de 2014 alcanzé el monto de Bs373,10 millones, monto superior
al registrado a junio de 2013 cuando fue de Bs260,02 millones, ésta variacidn significd un incremento del
43,49% (Bs113,08 millones) debido principalmente a la generacion de las cuentas Deudas Financieras de Largo
Plazo y a la emisidn de Bonos corporativos.

Al 30 de Junio de 2015 alcanzé el monto de Bs387,23 millones, monto superior en 3,79% (Bs14,13 millones) en
comparacién a la gestion 2014, ocasionado por el aumento de deuda financiera a largo plazo en moneda
nacional.

El Pasivo No Corriente represento el 43,87%, 48,02% y 42,48% del Pasivo total y el 32,34%, 37,87% y 34,79% del
Pasivo mas Patrimonio a junio de 2013, 2014 y 2015, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 el Pasivo No Corriente de la Sociedad, alcanzd la cifra de Bs368,68 millones, mismo
que representa el 53,04% del Pasivo Total y el 39,87% del Pasivo mas el Patrimonio.

Al 30 de junio de 2015 la cuenta mas representativa del Pasivo No Corriente corresponde a Bonos por Pagar. La
participacion de esta cuenta respecto del Pasivo No Corriente se puede apreciar en el siguiente grafico,
incluyendo a diciembre 2015.

Grafico No. 18 Evolucion de la principal cuenta del Pasivo No Corriente
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Bonos por Pagar

La cuenta Bonos por Pagar al 30 de Junio de 2014 alcanzé un monto de Bs324,03 millones superior en
43,47% (Bs98,17 millones) al registrado a junio de 2013 cuando alcanzd el monto de Bs225,86 millones
debido principalmente a la emisidon de “Bonos NUTRIOIL | — Emisién 2" comprendida en el programa de
emisiones de Bonos NUTRIOIL .

Al 30 de Junio de 2015 alcanzé un monto de Bs322,03 millones y al 31 de diciembres de 2015 Bs 304.30
millones siendo menor en 5.5%, debido a que en el mes de noviembre de 2015 se realizd la amortizacion
parcial de capital de la emisidon de “Bonos NUTRIOIL | — Emision 1" .

Esta cuenta representé el 38,10%, 41,70% y 35,32% del Pasivo total y el 28,09%, 32,89% y 28,93% del
Pasivo mas el Patrimonio a Junio 2013, 2014 y 2015, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 la cuenta Bonos por Pagar, alcanzé la cifra de Bs304,30 millones significando
asi el 43,78% del Pasivo total y el 32,90% del Pasivo mas patrimonio.
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VIII.1.3 Patrimonio

El Patrimonio de la Sociedad al 30 de junio de 2014 fue de Bs208,30 millones inferior en 1,35% (Bs2,86 millones)
al registrado al 30 de junio de 2013 cuando alcanzé el monto de Bs211,16 millones, comportamiento que es
atribuible a la disminucion de los Resultados Acumulados.

Al 30 de Junio de 2015 se registré Bs201,31 millones, siendo menor en 3,36% (Bs7,00 millones) en comparacion
a la gestion 2014, ocasionado por la disminucidn de resultados acumulados.

El Patrimonio representd el 26,27%, 21,14% y 18,09% del Pasivo mas el Patrimonio a junio de 2013, 2014 y
2015, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015, el Patrimonio de NUTRIOIL S.A. alcanzé el monto de Bs229,68 millones, monto que
represento el 24,84% respecto al Pasivo mas el Patrimonio.

El siguiente grafico muestra la estructura de capital de NUTRIOIL S.A. durante las gestiones analizadas.

Grafico No. 19 Estructura de Capital
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Fuente: NUTRIOIL S.A.

Como se puede apreciar en el grafico anterior, existié un predominio del pasivo sobre el patrimonio dentro de
la estructura de capital de la Sociedad, debido a que NUTRIOIL S.A. contrajo Deudas Financieras de corto y largo
plazo.

Las cuentas mas representativas del Patrimonio al 30 de junio de 2015, son el Capital Pagado y la Reserva por
revalorizacién de activos fijos, la participacion de estas cuentas respecto del Patrimonio se las puede apreciar
en el siguiente grafico, incluyendo informacion a diciembre de 2015.
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Grafico No. 20 Principales cuentas del Patrimonio
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Fuente: NUTRIOIL S.A.

Capital Pagado

La cuenta Capital Pagado al 30 de junio 2013, 2014 y 2015 alcanzé un monto de Bs49,00 millones. La
cuenta Capital Pagado representa el 23,20%, 23,52% y 24,34% del Patrimonio y el 6,10%, 4,97 y 4,40% del
Pasivo mas el Patrimonio a junio de 2013, 2014 y 2015, respectivamente.

Debemos aclarar que para fines de realizar el presente andlisis del Capital Pagado los saldos de esta cuenta
al 30 de junio de 2013, 2014 y 2015 fueron reexpresados, registrandose esta diferencia por la reexpresion,
en la cuenta Ajustes de Capital, que registré el monto de Bs14,34 millones para la gestion 2013, 2014 y
2015.

Al 31 de diciembre de 2015 esta cuenta alcanzo la cifra de Bs.218,50 millones, cifra que representa el
95,13% del Patrimonio y el 23,63% del Pasivo mas el Patrimonio.

Reserva para la revalorizacion de activos fijos

La cuenta Reservas por revalorizacién de activos fijos al 30 de junio de 2013, 2014 y 2015 fue de Bs129,29
millones.

Esta cuenta representd el 61, 23%, 62,07% y 64,22% del Patrimonio Total y el 16,08%, 13,12% y el 11,62%
del Pasivo mas el Patrimonio, a junio 2013, 2014 y 2015, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 hubieron los siguientes cambios en las cuentas patrimoniales:
Aumento de Capital Autorizado

En fecha 10 de diciembre de 2015, mediante Junta General Extraordinaria los socios accionistas acordaron
y aprobaron por unanimidad aumentar el capital autorizado de la sociedad hasta la suma de Cuatrocientos
Dieciséis Millones 00/100 (Bs.416.000.000,00).

Aumento de Capital Suscrito

Mediante Junta General Extraordinaria de accionistas de fecha 10 de diciembre de 2015, la sociedad
determino el incremento del capital suscrito el cual queda establecido en la suma de Doscientos Ocho
Millones 00/100 (Bs.208.000.000).

En fecha 21 de diciembre de 2015 en Junta Extraordinaria de Accionistas se aprobd incrementar el capital
suscrito en la suma de Cuarenta y dos millones 00/100 Bolivianos (Bs.42.000.000,00) adicionales y se
autorizd la emision de Cuarenta y dos mil (42.000) Acciones Preferidas, incrementandose el capital
suscrito a Doscientos Cincuenta Millones 00/100 Bolivianos (Bs.250.000.000,00).
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Capitalizacion de Reservas y Absorcidn de Pérdidas

En fecha 10 de diciembre de 2015 la junta extraordinaria de accionistas aprobd la integracién de los saldos
al 30 de junio de 2015 de la reserva por ajuste de capital (Bs.13.233.777,00), la reserva por revaluo de
activos fijos (Bs.129.285.746,00) y los ajustes de reservas patrimoniales (Bs.5.980.477,00) al capital social
conforme a la participacion social.

En la misma fecha por decisidn de la Junta General Extraordinaria de Accionistas, la pérdida acumulada de
gestiones anteriores es absorbida en forma integra con cargo a la cuenta ajuste de reservas patrimoniales
en la suma de nueve millones doscientos treinta y nueve mil noventa y dos 00/100 Bolivianos
(Bs.9.239.092,00)

Nuevo aporte de capital

Por acta de Junta General Extraordinaria de accionistas de fecha 10 de diciembre de 2015, la sociedad
determino realizar un nuevo aporte a capital conforme a los porcentajes de participacién accionaria en la
suma de diez millones quinientos mil 00/100 Bolivianos (Bs. 10.500.000,00); suma esta que sera cancelada
a la sociedad en un plazo de 90 dias calendarios que correran a partir de la fecha de otorgacién del
Instrumento Publico.

Emision de Acciones Preferidas

En fecha 21 de diciembre de 2015 en Junta Extraordinaria de Accionistas se aprobd incrementar el capital
suscrito y pagado de la Sociedad en la suma de cuarenta y dos millones 00/100 Bolivianos
(Bs.42.000.000,00) y se autorizo la emisidn de cuarenta y dos mil (42.000) Acciones Preferidas de oferta
privada primaria y de manera extrabursatil, cada una con un valor nominal de Un Mil 00/100 Bolivianos
(Bs.1.000,00), a favor del Fondo de Inversion Cerrado K12 administrado por la Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion Marca Verde SAFI S.A, de las cuales al 31 de diciembre de 2015 fueron colocadas
21.000 acciones con un valor de Veintiiin Millones 00/100 Bolivianos (Bs.21.000.000,00).

De esta manera la nueva composicién accionaria al 31 de diciembre de 2015, queda de la siguiente forma:

Accionistas Capital Acciones %
pagado suscritas Participacion
Jorge Arias Lazcano 67,150,000 70,720 28
Roberto Krutzfelch 51,350,000 54,080 22
La Fonte S.A. 39,500,000 41,600 17
Gabriel Pabon 25,675,000 27,040 11
Juan Carlos Ortiz 5,925,000 6,240 2
Ruben Bascope 7,900,000 8,320 3
Total acciones ordinarias 197,500,000 208,000 83
Acciones Preferidas 21,000,000 42,000 17
Total acciones preferidas 21,000,000 42,000 17
TOTAL GENERAL 218,500,000 250,000 100
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VIIl.2 Estado de Resultados

Ingresos Operativos

Los Ingresos operativos de NUTRIOIL al 30 de junio de 2014 fueron de Bs496,21 millones, monto mayor
en 119,20% (Bs269,83 millones) en comparacién a junio 2013 cuando registré Bs226,37 millones,
debido principalmente al crecimiento de la empresa en una mayor produccion y comercializacién de
los productos.

Al 30 de Junio de 2015 la Sociedad registré Bs813,18 millones, monto mayor en un 63,88% (Bs316,98
millones) en comparacién a la gestion anterior, situacidon generada por el crecimiento constante de la
empresa, al igual que en la gestidn anterior.

Al 31 de diciembre de 2015 se registré Bs389,94 millones producto de las ventas de grano de soya que
realizé la sociedad.

Costo de Venta

El Costo de venta a junio 2014 alcanz6 Bs467,09 millones, siendo superior en un 139,00% (Bs271,65
millones) en comparacion a junio 2013 cuando fue de Bs195,44 millones, ocasionado por el incremento
en los Ingresos operativos.

Al 30 de Junio de 2015 se registro Bs785,38 millones, siendo superior en 68,15% (Bs318,30 millones) en
comparacion a la gestion anterior, debido al constante incremento del ingreso operativo de la
Sociedad.

El Costo de Venta representa el 86,33%, 94,13% y 96,58% de los Ingresos Operativos de la Sociedad a
Junio 2013, 2014 y 2015, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 se registré Bs379,37 millones, producto de las ventas generadas por la
Sociedad, cifra que representa el 97,29% del total de Ingresos Operativos.

Ganancia Bruta

La Ganancia Bruta de la Sociedad al 30 de junio de 2014 registré Bs29,12 millones, siendo inferior en
5,87% (Bs1,82 millones) al monto generado en junio 2013 cuando fue de Bs30,94 millones, situacion
ocasionada por el creciente costo de venta de la sociedad.

Al 30 de Junio de 2015 se registré Bs27,80 millones, monto menor en un 4,54% (Bs1,32 millones) en
comparacion a la gestion anterior, debido al crecimiento de los costos de venta al igual que en la
gestion anterior.

La ganancia bruta representa el 13,67%, 5,87% y 3,42% de los Ingresos Operativos de la Sociedad a
Junio 2013, 2014 y 2015, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 la sociedad obtuvo Bs10,57 millones de ganancia bruta, debido a las ventas
de grano de soya que la Sociedad realizo, representando el 2,71% de los Ingresos operativos.

Las disminuciones de los margenes brutos se deben principalmente los mayores precios que se
tuvieron que pagar por la insuficiencia de materias primas para abastecer la demanda de la industria,
esta disminucion de margenes se presento a nivel general en toda la industria del sector oleaginoso.
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Grafico No. 21 Evolucion de los Ingresos Operativos, Costo de ventas y Ganancia Bruta
(En millones de Bolivianos)
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Fuente: NUTRIOIL S.A.

Gastos Operativos

Los Gastos Operativos de NUTRIOIL S.A. compuestos por Gastos de Administracion y de comercializacion,
alcanzaron a junio de 2014 un total de Bs27,95 millones, conformado principalmente por los Gastos de
Administracion, en comparacion a la gestion 2013 donde se obtuvo un monto de Bs19,52 millones.

Al 30 de Junio de 2015 los Gastos Operativos de la Sociedad alcanzaron Bs16,09 millones, siendo superior en
17,08% (Bs4,77 millones) en comparacidn a la gestion 2014, debido principalmente al crecimiento de los gastos
de comercializacidn por un mayor movimiento operacional de la empresa.

Los Gastos Operativos representan el 8,62%, 5,63% y 4,02% de los Ingresos Operativos a junio de 2013, 2014 y
2015, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015, los Gastos Operativos alcanzaron Bs16,09 millones, representado asi el 4,13% de
los Ingresos Operativos.

Las principales cuentas que conforman los Gastos Operativos a Junio de 2015 se detallan a continuacién:
Gastos de Administracién

Los gastos de administracion al 30 de junio de 2014 fueron de Bs25,22 millones, monto superior en
29,22% (Bs5,70 millones) a la cifra obtenida a junio de 2013 cuando fue de Bs19,52 millones, debido
principalmente a que la empresa en la gestién 2014 no contaba con el personal completo para la
operacién de la planta.

Al 30 de Junio de 2015 se registré Bs27,39 millones, siendo superior en 8,60% (Bs2,17 millones) en
comparacion a la gestiéon anterior, debido principalmente al crecimiento de la empresa y la
determinacidn y ajuste real de los gastos administrativos que tienen la compaifiia.

Los Gastos de Administracion representaron el 8,62%, 5,08% y 3,37% de los Ingresos Operativos a junio
de 2013, 2014 y 2015 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 se registré Bs10,31 millones, representando el 2,64% de los ingresos
Operativos de la Sociedad.

85



Gastos de Comercializacion

Los Gastos de Comercializacion al 30 de junio de 2014 fueron de Bs2,73 millones, mientras que al 30 de
junio de 2013 no registrdo monto alguno ya que durante esa gestion la empresa aln no comercializaba
productos ni vendia materia prima.

Al 30 de junio del 2015 se registré Bs5,34 millones que superd en 95,39% (Bs2,61 millones) al monto de
la anterior gestidn, debido principalmente a que las operaciones de NUTRIOIL se incrementaron.

Los Gastos de Comercializacion representaron el 0,00%, 0,55% y 0,66% de los Ingresos Operativos a
junio de 2013, 2014 y 2015 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 se registré Bs5,78 millones, monto que representé el 1,48% de los Ingresos
Operativos de la Sociedad.

Grafico No. 22 Evolucién de las principales cuentas de los Gastos Operativos.
(En millones de Bolivianos)
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Ingresos y (Gastos) no Operativos

Los Ingresos y (Gastos) no Operativos al 30 de junio de 2014 fueron negativos, alcanzando un monto de Bs4,03
millones y mayor en un 38,94% (Bs2,57 millones) respecto de la gestion anterior cuando alcanzaron una cifra
también negativa de Bs6,60 millones, esta variaciéon se debid principalmente al incremento de Gastos
Financieros de la Sociedad por préstamos bancarios y emision de valores de renta fija.

Al 30 de Junio de 2015 se registré una cifra negativa de Bs2,07 millones, monto superior en comparacion a la
gestion 2014 en 48,60% (Bs1,96 millones), debido principalmente a que existieron otros ingresos durante la
gestion.

Los Ingresos y (gastos) no operativos, representan -2,92%, -0,81%, -0,25% de los Ingresos Operativos de la
Sociedad a Junio 2013, 2014 y 2015, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 se registro la suma de Bs2,34 millones, representando asi el 0,60% de los Ingresos
Operativos.

La principal cuenta que compone los Ingresos y (Gastos) no Operativos al 30 de junio de 2015, se detalla a
continuacion:

86



Gastos Financieros

Los gastos financieros al 30 de Junio de 2014 alcanzaron un monto negativo de Bs29,40 millones,
siendo inferior en 104,11% (Bs15,00 millones) en comparacion a junio 2013 cuando alcanzé una cifra
también negativa de Bs14,40 millones, debido principalmente al incremento de los préstamos y
emisiones de bonos para capital de inversion y capital de operacion de la compaiiia.

Al 30 de Junio de 2015, esta cuenta registré una suma negativa de Bs35,28 millones, siendo inferior en
20,02% (Bs5,88 millones) al monto alcanzado en la gestidon anterior, esta variaciéon se debié al
incremento de los préstamos para capital de operacion de la compafiia de acuerdo con el crecimiento
de la misma..

Los Gastos Financieros, representan -6,36%, -5,92%, -4,34% de los Ingresos Operativos de la Sociedad a
Junio 2013, 2014 y 2015, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 se registrd la suma negativa de Bs16,26 millones, que representa un -
4,17% de los Ingresos Operativos.

Grafico No. 23 Gastos Financieros como principal cuenta de los Ingresos y (Gastos) no Operativos
(En millones de Bolivianos)

3 )

(=]

Jun-13 Jun-14 Jun-15 Dic-15

B Gastos Financieros

Elaboracion Propia
Fuente: NUTRIOIL S.A.

Resultado de la Gestion

La cuenta Resultado de la Gestidn, alcanzé una cifra negativa de Bs2,86 millones al 30 de Junio de 2014, cifra
inferior en 159,27% (Bs7,68 millones) en comparacion a la gestion anterior cuando fue de Bs4,82 millones,
debido principalmente al incremento de los gastos de administracion, comercializacién y financieros producidos
por la Sociedad.

Al 30 de Junio de 2015 se registré un monto negativo de Bs7,00 millones, siendo inferior en 144,74% (Bs4,14
millones) en comparacidn a la gestidon anterior, ocasionado principalmente por mayor gasto financiero y un
incremento en el Costo de Ventas.

Los Resultados de la Gestion representaron el 2,13%, -0,58% y -0,86% de los Ingresos Operativos al 30 de Junio
de 2013, 2014 y 2015, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015, esta cuenta alcanzé una cifra negativa de Bs3,18 millones, y representé un -0,81%
de los Ingresos Operativos.
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Grafico No. 24 Evolucion de los Resultados de la Gestion
(En millones de Bolivianos)
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VIIL.3 Indicadores Financieros
Indicadores de Liquidez y Solvencia
Coeficiente de Liquidez

El Coeficiente de Liquidez, representado por el Activo Corriente entre el Pasivo Corriente,
fundamentalmente muestra la capacidad que tiene la Sociedad de poder cubrir sus deudas de corto
plazo con sus activos de corto plazo. Durante las gestiones analizadas este ratio registré niveles de 1,34,
1,46y 1,28 veces, a junio de 2013, 2014 y 2015 respectivamente. Entre Junio de 2013 a 2014 el indicador
varié en 9,02% ocasionado principalmente por el incremento del inventario de la Sociedad, mientras que
entre Junio de 2014 a 2015 varié en -12,31%, ocasionado principalmente por el crecimiento de las
Deudas financieras dentro del Pasivo corriente. Estos resultados muestran que la Sociedad cuenta con la
capacidad suficiente para cubrir sus obligaciones de corto plazo con sus activos de corto plazo.

Al 31 de diciembre de 2015 el coeficiente de liquidez alcanzd la cifra de 1,45 veces.

Grafico No. 25 Evolucion del Coeficiente de Liquidez
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Fuente: NUTRIOIL S.A.
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Prueba Acida

El indicador de la Prueba Acida, mide la capacidad de la Sociedad para cubrir sus deudas a corto plazo,
con sus activos de mas rdpida realizacién, excluyendo los activos de no muy facil liquidacién, como son
los inventarios. A junio de 2013, 2014 y 2015 este indicador registré niveles de 0,24, 0,41 y 0,38 veces,
respectivamente, obteniendo asi una variacién positiva entre Junio de 2013 a Junio 2014 del 71,56%
mientras que a junio de 2014 y 2015 se tuvo una variacién negativa del 7,19% debido al crecimiento de
las Deudas financieras dentro del pasivo corriente.

Al 31 de diciembre de 2015 este indicador fue de 0,75 veces.

Grafico No. 26 Evolucién de la Prueba Acida
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Capital de Trabajo

El Capital de Trabajo mide el margen de seguridad para los acreedores o bien la capacidad de pago de la
Sociedad para cubrir sus deudas a corto plazo, es decir, el dinero que la Sociedad cuenta para realizar sus
operaciones normales. A Junio de 2014 este indicador alcanzé un valor de Bs186,69 millones, monto
superior en 64,39% (Bs73,13 millones) al monto obtenido a Junio de 2013 cuando fue de Bs113,56
millones, esta variacidn se debe principalmente al incremento de los Inventarios por la compra de grano
de soya. A Junio de 2015 el indicador llegd a Bs148,01 millones, monto inferior en 20,72% (Bs38,68
millones) debido principalmente a las mayores deudas financieras que contrajo la sociedad.

Al 31 de diciembre de 2015 el capital de trabajo alcanzé la cifra de Bs147,61 millones.
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Grafico No. 27 Evolucion del Indicador del Capital de Trabajo
(En millones de Bolivianos)
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Indicadores de Endeudamiento

Razon de Endeudamiento

La razon de endeudamiento muestra el porcentaje que representa el total de pasivos de la Sociedad, en
relacion a los activos totales de la misma. Este indicador mostrd resultados de 73,73%, 78,86% y 81,91%
a Junio de 2013, Junio de 2014 y Junio de 2015 respectivamente. Entre Junio de 2013 y 2014 el indice
varidé en 6,95% y entre Junio de 2014 a 2015 varidé en 3,87%, en ambos casos se presenta un mayor
crecimiento del Total Pasivo que en el Total Activo, debido a mayores deudas financieras y la emision de
valores de renta fija de la empresa.

Al 31 de diciembre de 2015 el coeficiente de endeudamiento llegd al 75,16%.

Grafico No. 28 Evolucion de la razon de Endeudamiento
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Razon Deuda a Patrimonio

La razén deuda a patrimonio refleja la relacion de todas las obligaciones financieras con terceros de la
Sociedad en relacion al total de su patrimonio neto. Es decir, el ratio indica si las obligaciones con
terceros son mayores o menores que las obligaciones con los accionistas de la Sociedad. Este indicador
alcanzé los siguientes resultados 2,81, 3,73 y 4,53 veces, a junio de 2013, 2014 y 2015 respectivamente.
Entre Junio 2013 y 2014 vari6 en 32,88% vy entre Junio de 2014 y 2015 varié en 21,41% esto debido al
mayor crecimiento del Pasivo Total a causa de las Deudas financieras contraidas por la Sociedad y la
Emision de valores de Renta Fija.
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Al 31 de diciembre de 2015 la razén Deuda a Patrimonio llego a 3,03 veces.

Grafico No. 29 Evolucion de la razén Deuda a Patrimonio

5,00
4,50
4,00
3,50
3,00
2,50
2,00
1,50
1,00 . .

0,50 - > I y» '
0,00

- )

Jun-13 Jun-14 Jun-15 Dic-15

Elaboracion Propia
Fuente: NUTRIOIL S.A.

Proporcion deuda corto y largo plazo

La proporcion de deuda a corto plazo y largo plazo, muestra la composicion del pasivo en funcién a la
exigibilidad de las obligaciones. El pasivo de la Sociedad estuvo compuesto por 56,13%, 51,98% y 57,52%
por el Pasivo Corriente y por 43,87%, 48,02% y 42,48% por el Pasivo no Corriente a Junio de 2013, 2014
y 2015 respectivamente. Durante las gestiones analizadas se puede apreciar una pequefia diferencia
porcentual entre el pasivo de corto plazo sobre el pasivo de largo plazo, debido a que la Deuda
Financiera corriente es mayor a la Deuda Financiera no corriente mas los Bonos por pagar de largo plazo.

La Proporcion de la Deuda a Corto Plazo entre Junio de 2013 a 2014 tuvo una variacién negativa del
7,40%, mientras que entre junio de 2014 y 2015 tuvo una variacién positiva del 10,66%.

La Proporcién de la Deuda a Largo Plazo entre Junio de 2013 a 2014 obtuvo una variacion positiva del
9,47%, debido a una nueva emisidon de Bonos Corporativos, mientas que entre junio de 2014 y 2015, se
observa una variacion negativa de 11,54% debido a que el Pasivo Total crecié a causa de la mayor deuda
financiera adquirida.

Al 31 de diciembre de 2015 el Pasivo de NUTRIOIL S.A estuvo conformado por un 46,96% de Pasivo
Corriente y 53,04% de Pasivo No Corriente.

Grafico No. 30 Evolucién de la proporcion de Deuda a Corto y Largo Plazo
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Indicadores de Actividad
Rotacion de Activos

El indicador de rotacién de activos nos permite medir la eficiencia en la utilizacién de los activos totales,
mostrando el nimero de veces de su utilizacion, a junio de 2013, 2014 y 2015, este indicador alcanzod la
cifra de 0,28, 0,50 y 0,73 veces, respectivamente. Los porcentajes obtenidos nos muestran una tendencia
positiva en las gestiones analizadas, debido principalmente a que los Ingresos operativos crecieron en
mayor medida que los Activos Totales. Entre junio 2013 y 2014, este indice varidé positivamente en un
78,85%, de la misma manera, para las gestiones 2014 y 2015 se tuvo una variacidn positiva en un
45,08%.

Grafico No. 19 Evolucidon del indicador de Rotacion de Activos
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Elaboracién Propia
Fuente: NUTRIOIL S.A.

Rotacion de Activos Fijos

El indicador de rotacidon de activos fijos nos permite medir la eficiencia en la utilizacidn de los activos fijos
de la Sociedad. Este indicador alcanzé cifras de 0,67, 1,50 y 1,97 veces a junio de 2013, 2014 y 2015,
respectivamente. El comportamiento ascendente de este indicador a junio 2015 se debe al incremento
en el nivel del Ingreso operativo en mayor proporcién que el crecimiento del activo fijo de la Sociedad.
Entre junio de 2013 y 2014 el indice varié de forma positiva en un 123,27% y para junio de 2014 y 2015,
la variacién de este indicador también fue positiva en un 31,42%.

Grafico No. 20 Evolucién del indicador de Rotacion de Activos Fijos
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Fuente: NUTRIOIL S.A.
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Rotacién de Cuentas por Cobrar

El indicador de rotacidn de cuentas por cobrar se refiere a las veces promedio al afio que se realizan
cobros a los clientes. Este indicador mostrd los siguientes resultados 14,00, 10,11 y 24,94 veces, a junio
de 2013, 2014 y 2015, respectivamente. Entre Junio 2013 y 2014, este indicador sufrié una variacion
negativa del 27,77%, comportamiento que se atribuye al crecimiento del Ingreso operativo y en menor
proporcion al aumento de las cuentas por cobrar comerciales, entre junio 2014 y 2015 el indicador varié
de forma positiva en un 146,67% ocasionado igualmente por el incremento mayor de los Ingresos
operativos que las cuentas por cobrar.

Grafico No. 21 Evolucion del indicador de Rotacion de Cuentas por Cobrar
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Elaboracién Propia
Fuente: NUTRIOIL S.A.

Plazo Promedio de Cobro

El plazo promedio de cobro muestra el plazo promedio en dias en los que se realizan los cobros de las
cuentas por cobrar comerciales. A junio de 2013, 2014 y 2015 este indicador mostré los siguientes
resultados 26, 36 y 14 dias, respectivamente. El comportamiento suscitado entre las gestiones 2013,
2014 y 2015 se debe principalmente a la relacidn directa de este indice con la Rotacién de cuentas por
cobrar. Entre junio de 2013 y 2014, este indicador aumenté en 38,44% y entre junio 2014 y 2015 el
indicador se redujo en un 59,46%.

Grafico No. 22 Evolucidn del Plazo Promedio de Cobro
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Fuente: NUTRIOIL S.A.
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Rotacién de Cuentas por Pagar

El indicador de rotacidén de cuentas por pagar se interpreta como las veces promedio al afio en que la
Sociedad convirtié sus compras en “Cuentas por Pagar”. Este indicador mostro los siguientes resultados
11,59, 18,73 y 12,51 veces, a junio de 2013, 2014 y 2015, respectivamente. Este indicador tuvo un
comportamiento ascendente del 61,57% entre las gestiones 2013 y 2014 ocasionado por el crecimiento
de las Deudas Comerciales. A junio de 2014 y 2015, este indicador sufrié una variacion negativa del
33,21%, debido al mayor crecimiento conjunto del Costo de ventas y las Deudas Comerciales.

Grafico No. 23 Evolucidn del Indicador de Rotacion de Cuentas por Pagar
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Elaboracion Propia
Fuente: NUTRIOIL S.A.

Plazo Promedio de Pago

El Plazo Promedio de Pago muestra la cantidad de dias promedio en que se realizan los pagos pendientes
en las cuentas por pagar. A junio de 2013, 2014 y 2015 este indicador mostrd los siguientes resultados
31, 19 y 29 dias, respectivamente. El comportamiento registrado en las gestiones analizadas se debe
principalmente a la relacidn de este indice con el indicador de rotacion de cuentas por pagar. Entre junio
de 2013 y 2014, este indicador disminuyd en un 38,11%, mientras que a junio de 2014 y 2015, el
indicador subid en 49,72%.

Grafico No. 24 Evolucion del Plazo Promedio de Pago
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Fuente: NUTRIOIL S.A.

Durante las gestiones analizadas, se puede evidenciar, el esfuerzo de NUTRIOIL S.A. por intentar hacer
mas eficientes sus politicas de cobranza y de pago, disminuyendo el plazo promedio de cobro y
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aumentando el plazo promedio de pago, para tener mayor holgura a la hora de afrontar sus obligaciones
a corto plazo, a Junio de 2014.

Grafico No. 25 Plazo Promedio de Cobro vs, Plazo Promedio de Pago
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Elaboracion Propia
Fuente: NUTRIOIL S.A.

Indicadores de Rentabilidad

Retorno sobre el Patrimonio (ROE)

El ROE permite determinar, en términos de porcentaje, la ganancia o pérdida que ha obtenido la
sociedad, frente a la inversién de los accionistas que fue requerida para lograrla. El ROE durante las
gestiones analizadas mostré porcentajes de 2,28%, -1,37% y -3,47% a junio de 2013, 2014 y 2015,
respectivamente. El comportamiento variable registrado en las Ultimas gestiones se debe a la
disminucidn del Resultado de la gestion, debido a que también cayd el precio internacional del grano de
Soya. A junio de 2013 y 2014, el ROE bajé en un 160,08%, asimismo entre junio 2014 y 2015 disminuyé
en un 153,25%.

Grafico No. 26 Evolucion del Retorno sobre el Patrimonio
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Elaboracién Propia
Fuente: NUTRIOIL S.A.

Retorno sobre el Activo (ROA)

El ROA nos muestra, en términos de porcentaje, la eficiencia en la aplicacion de las politicas
administrativas, indicandonos el rendimiento obtenido de acuerdo a nuestra propia inversién. EI ROA a
junio de 2013, 2014 y 2015 mostré un rendimiento del 0,60%, -0,29% y -0,63%, respectivamente. Este
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comportamiento es atribuible a los resultados de cada gestion, en el 2013 obtuvo ganancia mientras que
en el 2014 y 2015 tuvo resultados negativos, a pesar que el Activo total incremento cada gestion, éste
indice registro valores negativos. Entre junio de 2013 y 2014 el ROA bajé en 148,36% como también
entre junio de 2014 y 2015 bajo en un 116,67%.

Grafico No. 27Evolucion del Retorno sobre el Activo
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Elaboracién Propia
Fuente: NUTRIOILS.A

Retorno sobre las Ventas

El Retorno sobre las Ventas refleja el rendimiento que por ventas obtiene la Sociedad en sus operaciones
propias. Este indicador alcanzé porcentajes de 2,13%, -0,58% y -0,86% a junio de 2013, 2014 y 2015,
respectivamente. Este comportamiento es explicado mas que todo por el decremento de los resultados
por gestion que por el incremento constante de los Ingresos operativos. Entre junio de 2013 y 2014, este
indicador tuvo una variacién negativa del 127,04% al igual que entre junio de 2014 y 2015 cuando bajé
en un 49,34%.

Grafico No. 28 Evolucion del Retorno sobre las Ventas
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Elaboracion Propia
Fuente: NUTRIOIL S.A.

Margen Bruto

El Margen Bruto representa el porcentaje de dinero que la Sociedad recibe después de los costos
operativos en relacion a los ingresos brutos de la misma. El Margen Bruto a junio de 2013, 2014 y 2015
mostrd porcentajes de 13,67%, 5,87% y 3,42% respectivamente. Entre junio de 2013 y 2014, este
indicador varié negativamente en un 57,06%, asimismo entre junio de 2014 y 2015, el Margen Bruto
disminuyé en 41,75%, en ambos casos debido a que el Ingreso operativo se incrementaron, pero la
Utilidad bruta fue decreciente, mostrando incluso valores negativos a junio 2014 y 2015.
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Grafico No. 29 Evolucion del Margen Bruto
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Elaboracién Propia
Fuente: NUTRIOIL S.A.

VII.4 Cambios en los responsables de la elaboracion de Reportes Financieros

Al 30 de junio de 2013, 2014 y 2015 la empresa encargada de auditar los Estados Financieros de NUTRIOIL S.A.
fue PricewaterhouseCoopers S.R.L. En las gestiones analizadas la empresa de auditoria externa emitié sus
respectivos informes sin salvedades. Al 31 de diciembre de 2015 los Estados Financieros fueron auditados
internamente.

El funcionario encargado de la elaboracidn de los Estados Financieros de NUTRIOIL S.A. a Junio 2013, 2014 y
2015 es la Lic. Vera Medina, Contadora de la empresa.

VIIL.5 Calculo de los compromisos financieros

Obtenido al Obtenido al Obtenido al
Ratio Formula Comp. 30.06.13 30.06.14 30.06.15
(veces) (veces) (veces)
Relacion Activo Activo Corriente
Corriente / Pasivo ) ) >=1 1,34 1,47 1.28
Corriente (RAC) Pasivo Corriente
Relacién del Activo Corriente + EBITDA
Servicio de
Cobertura de Amortizacién de Capital e >=11 1,49 1,58 1.44
Deuda (RCSD) Intereses
Pasivo Total Hasta Mayo
L. 2014: <=5;
RS Hasta Mayo
Deuda/Patrimonio o a Viayo 2,81 3,73 453
(RDP) Patrimonio Neto 2015: <=4,50;
Desde Mayo
2015: <=4.

*Para calcular los ratios RAC, RCSD y RDP correspondientes a las gestiones 2013, 2014 y 2015, se utilizé informacion auditada
externamente.
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Obtenido al | Obtenido al | Obtenido al Obtenido al
Ratio Formula Comp. 31.03.2015 30.06.2015 30.09.2015 31.12.2015
(veces) (veces) (veces) (veces)
Relacion Activo Activo Corriente
Corriente / Pasivo >=1 1,43 1,28 1,36 1.45
Corriente (RAC) Pasivo Corriente
Relacién del Activo Corriente +
ici EBITDA
cS.irvmo dz >=1,1 1,99 1,44 1,58 1.73
obertura de Amortizacién de
Deuda (RCSD) Capital e Intereses
Pasivo Total Hasta Mayo
Relacion 2014: <=5; Hasta
Deuda/Patrimonio ) ) Mayo 2015: 3,59 4,53 3,94 3.03
(RDP) Patrimonio Neto <=4,50; Desde

Mayo 2015: <=4.

*Para calcular los ratios RAC, RCSD y RDP correspondientes a cada trimestre, se utilizé informacidn auditada internamente, con excepcién
del célculo a Junio 2015 en el cual se utilizé informacién auditada externamente.
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VIII.6 Informacion Financiera

Cuadro No. 21 Balance General

BALANCE GENERAL
(En Millones de Bolivianos)
PERIODO 30-jun-13 30-jun-14 30-jun-15 31-dic-15
(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)

Valor UFV 1,84416 1,95877 2,06218 2,09888
ACTIVO
Activo Corriente
Disponibilidades 26,76 46,61 28,90 109,81
Cuentas por Cobrar a Socios - - - 10,50
Cuentas por cobrar 16,17 49,08 32,61 6,65
Inventario 367,27 425,98 474,10 229,29
Cargos diferidos - 0,69 2,67 0,55
Otras cuentas por cobrar 36,10 68,21 134,16 117,25
Total Activo Corriente 446,30 590,57 672,43 474,05
Activo No Corriente
Activo fijo 336,91 330,76 412,45 427,45
Obras en curso 2,41 36,76 4,80 | -
Cargos diferidos 3,12 2,22 - -
Otras cuentas por cobrar 15,18 24,96 23,27 23,30
Total Activo No Corriente 357,62 394,71 440,52 ' 450,74
TOTAL ACTIVO 803,92 985,28 1.112,95 : 924,79
PASIVO
Pasivo Corriente
Deudas comerciales 16,86 24,94 62,78 45,74
Deudas financieras 311,29 373,99 455,53 278,16
Deudas fiscales ysociales 3,33 3,19 3,51 0,64
Anticipo de clientes - - - -
Otras Cuentas por pagar 1,26 1,76 2,59 1,89
Total Pasivo Corriente 332,74 403,88 524,41 ! 326,44
Pasivo No Corriente
Deudas financieras - 14,70 31,88 31,32
Bonos por Pagar 225,86 324,03 322,03 304,30
Cuentas por pagara los accionistas 33,37 32,44 30,81 30,28
Previsidn para indemnizaciones 0,80 1,92 2,51 : 2,78
Total Pasivo No Corriente 260,02 373,10 387,23 368,68
TOTAL PASIVO 592,76 776,98 911,65 695,11
PATRIMONIO
Capital Pagado 49,00 49,00 49,00 218,50
Aportes por capitalizar - - - 10,50
Ajuste de capital 14,34 14,34 14,34 | 1,36
Reserva porrevalorizacion de activos fijos 129,29 129,29 129,29 -
Reserva legal - 0,21 0,21 | 0,21
Ajuste de reservas patrimoniales 17,86 17,87 17,87 2,43
Resultados acumulados 0,68 - 2,41 - 9,40 - 3,33
TOTAL PATRIMONIO 211,16 208,30 201,31 229,68
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 803,92 985,28 1.112,95 : 924,79

Elaboracién Propia
Fuente: NUTRIOILS.A



Cuadro No. 22 Analisis Vertical del Balance General

ANALISIS VERTICAL DEL BALANCE GENERAL

PERIODO 30-jun-13  30-jun-14 30-jun-15 E 31-dic-15
ACTIVO
Activo Corriente
Disponibilidades 3,33% 4,73% 2,60%§ 11,87%
Cuentas por Cobrara Socios 0,00% 0,00% 0,00%E 1,14%
Cuentas por cobrar 2,01% 4,98% 2,93%§ 0,72%
Inventario 45,68% 43,23% 42,60% 24,79%
Cargos diferidos 0,00% 0,07% 0,24% 0,06%
Otras cuentas por cobrar 4,49% 6,92% 12,05%§ 12,68%
Total Activo Corriente 55,52% 59,94% 60,42% 51,26%
Activo No Corriente
Activo fijo 41,91% 33,57% 37,06%§ 46,22%
Obras en curso 0,30% 3,73% 0,43%§ 0,00%
Cargos diferidos 0,39% 0,23% 0,00%E 0,00%
Otras cuentas por cobrar 1,89% 2,53% 2,09%; 2,52%
Total Activo No Corriente 44,48% 40,06% 39,58%@ 48,74%
TOTAL ACTIVO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
PASIVO
Pasivo Corriente :
Deudas comerciales 2,10% 2,53% 5,64%§ 4,95%
Deudas financieras 38,72% 37,96% 40,93%§ 30,08%
Deudas fiscales ysociales 0,41% 0,32% 0,32%§ 0,07%
Anticipo de clientes 0,00% 0,00% 0,00%; 0,00%
Otras Cuentas por pagar 0,16% 0,18% 0,23%5 0,20%
Total Pasivo Corriente 41,39% 40,99% 47,12% 35,30%
Pasivo No Corriente
Deudas financieras 0,00% 1,49% 2,86%; 3,39%
Bonos por Pagar 28,09% 32,89% 28,93%§ 32,90%
Cuentas por pagara los accionistas 4,15% 3,29% 2,77%§ 3,27%
Previsidén para indemnizaciones 0,10% 0,20% 0,23%§ 0,30%
Total Pasivo No Corriente 32,34% 37,87% 34,79% 39,87%
TOTAL PASIVO 73,73% 78,86% 81,91%E 75,16%
PATRIMONIO
Capital Pagado 6,10% 4,97% 4,40°o§ 23,63%
Aportes por capitalizar 0,00% 0,00% 0,00%E 1,14%
Ajuste de capital 1,78% 1,46% 1,29%; 0,15%
Reserva porrevalorizacion de activos fijos 16,08% 13,12% 11,62%§ 0,00%
Reserva legal 0,00% 0,02% 0,02% 0,02%
Ajuste de reservas patrimoniales 2,22% 1,81% 1,61%; 0,26%
Resultados acumulados 0,08% -0,24% -0,84%! -0,36%
TOTAL PATRIMONIO 26,27% 21,14% 18,09% 24,84%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Elaboracién Propia
Fuente: NUTRIOILS.A
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Cuadro No. 23 Analisis Vertical del Pasivo

ANALISIS VERTICAL DEL PASIVO

PERIODO 30-jun-13  30-jun-14 30-jun-12 31-dic-15

PASIVO

Pasivo Corriente |

Deudas comerciales 2,84% 3,21% 6,89%§ 6,58%
Deudas financieras 52,52% 48,13% 49,97%; 40,02%
Deudas fiscales ysociales 0,56% 0,41% 0,39%§ 0,09%
Anticipo de clientes 0,00% 0,00% 0,00%E 0,00%
Otras Cuentas por pagar 0,21% 0,23% 0,28%5 0,27%
Total Pasivo Corriente 56,13% 51,98% 57,52% 46,96%
Pasivo No Corriente

Deudas financieras 0,00% 1,89% 3,50%§ 4,51%
Bonos por Pagar 38,10% 41,70% 35,32%§ 43,78%
Cuentas por pagara los accionistas 5,63% 4,18% 3,38%; 4,36%
Prevision para indemnizaciones 0,13% 0,25% 0,28%! 0,40%
Total Pasivo No Corriente 43,87% 48,02% 42,48% 53,04%
TOTAL PASIVO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Elaboracién Propia
Fuente: NUTRIOIL S.A

Cuadro No. 24 Analisis Vertical del Patrimonio

ANALISIS VERTICAL DEL PASIVO

PERIODO 30-jun-13  30-jun-14 30-jun-12 31-dic-15
PASIVO
Pasivo Corriente
Deudas comerciales 2,84% 3,21% 6,89% 6,58%
Deudas financieras 52,52% 48,13% 49,97% 40,02%
Deudas fiscales ysociales 0,56% 0,41% 0,39% 0,09%
Anticipo de clientes 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Otras Cuentas por pagar 0,21% 0,23% 0,28% 0,27%
Total Pasivo Corriente 56,13% 51,98% 57,52% 46,96%
Pasivo No Corriente
Deudas financieras 0,00% 1,89% 3,50% 4,51%
Bonos por Pagar 38,10% 41,70% 35,32% 43,78%
Cuentas por pagara los accionistas 5,63% 4,18% 3,38% 4,36%
Previsidén para indemnizaciones 0,13% 0,25% 0,28% 0,40%
Total Pasivo No Corriente 43,87% 48,02% 42,48% 53,04%
TOTAL PASIVO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Elaboracién Propia
Fuente: NUTRIOILS.A
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Cuadro No. 25 Analisis Horizontal de Balance General

ANALISIS HORIZONTAL DEL BALANCE GENERAL

(Variacion absoluta en millones de Bolivianos)

PERIODOS 30-jun-13 vs. 30-jun-14 30-jun-14 vs. 30-jun-15
VARIACION ABSOLUTA RELATIVA ABSOLUTA RELATIVA

ACTIVO :

Activo Corriente :

Disponibilidades 19,84 74,15%5 (17,71) -38,00%
Cuentas por Cobrara Socios 0,00 0,00%
Cuentas por cobrar 32,90 203,45% (16,47) -33,56%
Inventario 58,72 15,99%§ 48,11 11,29%
Cargos diferidos 0,69 1,98 287,32%
Otras cuentas por cobrar 32,11 88,95%§ 65,95 96,68%
Total Activo Corriente 144,27 32,32%: 81,86 13,86%
Activo No Corriente

Activo fijo (6,15) -1,82%! 81,69 24,70%
Obras en curso 34,35 1424,31%; (31,96) -86,94%
Cargos diferidos (0,89) —28,68%§ (2,22) -100,00%
Otras cuentas por cobrar 9,79 64,49%§ (1,69) -6,77%
Total Activo No Corriente 37,09 10,37%§ 45,81 11,61%
TOTAL ACTIVO 181,36 22,56%: 127,67 12,96%
PASIVO :

Pasivo Corriente :

Deudas comerciales 8,08 47,92%§ 37,84 151,75%
Deudas financieras 62,70 20,14%§ 81,54 21,80%
Deudas fiscales ysociales (0,14) -4,29%§ 0,33 10,27%
Anticipo de clientes 0,00%; 0,00 -
Otras Cuentas por pagar 0,50 39,49%5 0,83 47,05%
Total Pasivo Corriente 71,14 21,38%§ 120,54 29,84%
Pasivo No Corriente

Deudas financieras 14,70 - 17,18 116,83%
Bonos por Pagar 98,17 43,47%} (2,00) -0,62%
Cuentas por pagara los accionistas (0,92) -2,77%! (1,63) -5,01%
Prevision para indemnizaciones 1,13 141,25%§ 0,58 30,34%
Total Pasivo No Corriente 113,08 43,49%: 14,13 3,79%
TOTAL PASIVO 184,22 31,08%: 134,67 17,33%
PATRIMONIO :

Capital Pagado - 0,00% 0,00 0,00%
Aportes por capitalizar - 0,00%E 0,00 0,00%
Ajuste de capital (0,00) 0,00% 0,00 0,00%
Reserva porrevalorizacion de activos fijc - 0,00%5 0,00 0,00%
Reserva legal 0,21 0,00 0,00%
Ajuste de reservas patrimoniales 0,02 0,08%§ (0,00) 0,00%
Resultados acumulados (3,09) —455,62%§ (7,00) -290,49%
TOTAL PATRIMONIO (2,86) -1,35%: (7,00) -3,36%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 181,36 22,56%: 127,67 12,96%

Elaboracién Propia
Fuente: NUTRIOILS.A
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Cuadro No. 26 Estado de Resultados

ESTADO DE RESULTADOS

(En Millones de Bolivianos)

PERIODO 30-un-13  30-un-14  30-un-15 | 31-dic-15

Valor UFV 1,84416 1,95877 2,06218 2,09888
Ingresos Operativos 226,37 496,21 813,18 389,94
(-) Costo de venta 195,44 467,09 785,38 379,37
Ganancia Bruta 30,94 29,12 27,80 10,57
Gastos operativos - - - -
(-) Gastos de administracién 19,52 25,22 27,39 10,31
(-) Gastos de comercializacion - 2,73 5,34 5,78
Gastos operativos 19,52 27,95 32,72 ¢ 16,09
Utilidad operativa 11,42 1,17 - 4,92 - 5,52
Otros ingresos (egresos) - - - -
Otros ingresos (egresos) netos (1,70) (3,47) 2,30 6,26
Gastos financieros (14,40) (29,40) (35,28)5 (16,26)
Diferencia de cambio (0,43) (1,14) 0,56 -
Ajuste porinflacion ytenencia de bienes 9,94 29,98 30,35 12,34
Total Ingresos y (Gastos) No Operativos (6,60) (4,03) (2,07): 2,34
Resultado de la Gestién 4,82 (2,86) (7,00): (3,18)

Elaboracién Propia
Fuente: NUTRIOIL S.A
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Cuadro No. 27 Analisis Vertical del Estado de Resultados

ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

PERIODO 30-jun-13 30-jun-14 30-jun-15 | 31-dic-15

Valor UFV 1,84416 1,95877 2,06218 2,09888
Ingresos Operativos 100,00% 100,00% 100,00%§ 100,00%
(-) Costo de venta 86,33% 94,13% 96,58% 97,29%
Ganancia Bruta 13,67% 5,87% 3,42%: 2,71%
Gastos operativos
(-) Gastos de administracién 8,62% 5,08% 3,37%§ 2,64%
(-) Gastos de comercializacion 0,00% 0,55% 0,66%5 1,48%
Gastos operativos 8,62% 5,63% 4,02%: 4,13%
Utilidad operativa 5,05% 0,24% -0,61%: -1,41%
Otros ingresos (egresos)
Otros ingresos (egresos) netos -0,75% -0,70% 0,28%§ 1,61%
Gastos financieros -6,36% -5,92% —4,34%§ -4,17%
Diferencia de cambio -0,19% -0,23% 0,07%§ 0,00%
Ajuste porinflacion ytenencia de bienes 4,39% 6,04% 3,73%: 3,16%
Total Ingresos y (Gastos) No Operativos -2,92% -0,81% -0,25%! 0,60%
Resultado de la Gestion 2,13% -0,58% -0,86%§ -0,81%

Elaboracién Propia
Fuente: NUTRIOIL S.A
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Cuadro No. 28 Analisis Horizontal del Estado de Resultados

ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

(Variacion absoluta en millones de Bolivianos)

PERIODO 30-jun-13 vs. 30-jun-14 30-jun-14 vs. 30-jun-15

Valor UFV ABSOLUTA RELATIVAE ABSOLUTA RELATIVA
Ingresos Operativos 269,83 119,20% 316,98 63,88%
(-) Costo de venta 271,65 139,00% 318,30 68,15%
Ganancia Bruta (1,82) -5,87% (1,32) -4,54%
Gastos operativos
(-) Gastos de administracion 5,70 29,22% 2,17 8,60%
(-) Gastos de comercializacion 2,73 - 2,61 95,39%
Gastos operativos 8,43 43,22% 4,77 17,08%
Utilidad operativa (10,25) -89,75% (6,10) -520,55%
Otros ingresos (egresos)
Otros ingresos (egresos) netos (1,77) -104,19% 5,77 166,45%
Gastos financieros (15,00) -104,11% (5,88) -20,02%
Diferencia de cambio (0,71) -162,85% 1,70 149,20%
Ajuste porinflacion ytenencia de bienes 20,04 201,71% 0,37 1,24%
Total Ingresos y (Gastos) No Operativos 2,57 38,94% 1,96 48,60%
Resultado de la Gestion (7,68) -159,27% (4,14) -144,74%

Elaboracién Propia
Fuente: NUTRIOIL S.A
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Cuadro No. 29 Andlisis de Indicadores Financieros

ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

30-jun-13  30-jun-14 30-jun-15 31-dic-15

Indicador Férmula Interpretacion (Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)
INDICADORES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA
Coeficiente de Liquidez [Activo Corriente / Pasivo Corriente] Veces 1,34 1,46 1,28 1,45]
Prueba Acida [Activo Corriente - Inventarios/ Pasivo Corriente] Veces 0,24 0,41 0,38 0,75]
Capital de Trabajo [Activo Corriente - Pasivo Corriente] En Millones de Bs. 113,56 186,69 148,01 147,61
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO
Razén de endeudamiento [Total Pasivo / Total Activo] Porcentaje 73,73% 78,86% 81,91% 75,16%
Razén Deuda a Patrimonio [Total Pasivo / Total Patrimonio Neto] Veces 2,81 3,73 4,53 3,03
Proporcién Deuda Corto Plazo [Total Pasivo Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 56,13% 51,98% 57,52% 46,96%
Proporcién Deuda Largo Plazo [Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 43,87% 48,02% 42,48% 53,04%
INDICADORES DE ACTIVIDAD
Rotacidn de Activos [Ingreso operativos / Activos] Veces 0,28 0,50 0,73
Rotacion de Activos Fijos [Ingreso operativos / Activo Fijo] Veces 0,67 1,50 1,97
Rotacion Cuentas por Cobrar [Ingreso operativos /Cuentas por Cobrar] Veces 14,00 10,11 24,94
Plazo Promedio de Cobro [360 / Rotacion Cuentas por Cobrar] Dias 26 36 14
Rotacion Cuentas por Pagar [Costo de Ventas/Deudas Comerciales] Veces 11,59 18,73 12,51
Plazo Promedio de Pago [360 / Rotacion Deudas Comerciales] Dias 31 19 29
INDICADORES DE RENTABILIDAD
Retorno sobre el Patrimonio (ROE) [Resultado de la Gestién / Patrimonio] Porcentaje 2,28% (1,37%) (3,47%)
Retorno sobre los Activos (ROA) [Resultado de la Gestion / Activos] Porcentaje 0,60% (0,29%) (0,63%)
Retorno sobre las Ventas [Resultado de la Gestidn /Ingresos operativos] Porcentaje 2,13% (0,58%) (0,86%)
Margen bruto [Ganacia bruta / Ingresos operativos] Porcentaje 13,67% 5,87% 3,42%

Elaboracién Propia
Fuente: NUTRIOIL S.A
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Calificacion Equivalencia

Aspecto o Instrumento Calificado Perspectiva
PCR ASFI
Bonos Nutrioil | - Emisién 3
Serie Monto (Bs) Plazo
Serie A 70.000.000 360 dias B1- N-1 Estable
Serie B 70.000.000 540 dias BA A2 Estable
Total 140.000.000

Significado de la Calificacion

Categoria s1-: Emisiones con alta certeza en el pago oportuno. Los factores de liquidez son fuertes y estan
respaldados por buenos factores de proteccion fundamentales. Los factores de riesgo son muy pequefios.

Categoria sA: Emisiones con buena calidad crediticia. Los factores de proteccion son adecuados, sin
embargo, en periodos de bajas en la actividad econémica los riesgos son mayores y mas variables.

Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o desmejorando
respectivamente la calificacion alcanzada entre las categorias sAA y gB.

El subindice B se refiere a calificaciones locales en Bolivia. Mayor informacién sobre las calificaciones podra ser encontrada
en www.ratingspcr.com

Significado de la Perspectiva

Perspectiva “Estable”: Los factores externos contribuyen a mantener la estabilidad del entorno en el que
opera, asi como sus factores internos ayudan a mantener su posicién competitiva. Su situacion financiera, asi
como sus principales indicadores se mantienen estables, manteniéndose estable la calificacion asignada.

La “Perspectiva” (Tendencia, segun ASFI) indica la direccién que probablemente tomara la calificacién a mediano plazo, la que
podria ser positiva, estable o negativa.

Para la calificaciéon de las bonos, bonos convertibles y de acciones de proyectos y de empresas que tengan menos de tres
afios de historia representativa el calificador tomara en cuenta los siguientes factores: modificaciones en la predictibilidad de
los ingresos, cambios en las caracteristicas de la tecnologia, incumplimiento o mejoras en la construccion y puesta en
marcha del proyecto, observaciones en el abastecimiento de materias primas, disponibilidad de infraestructura basica,
fortalezas y debilidades de la red de distribucién, modificaciones importantes en sus indicadores financieros, incumplimientos
en sus resguardos, modificaciones en la solvencia del emisor y otros factores macroeconémicos y politicos que afecten al
proyecto.


http://www.ratingspcr.com/

PCR determinara en los informes de calificacién, de acuerdo al comportamiento de los indicadores y los factores sefialados
en el anterior parrafo, que podrian hacer variar la categoria asignada en el corto o0 mediano plazo para cada calificacién, un
indicador de perspectiva o tendencia.

Significado Calificacion ASFI para el Mercado de Valores

Nivel 1 (N-1): Corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e
intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa, ante posibles
cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

Categoria A: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e
intereses en los términos y plazos pactados, la cual es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles
cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

Se autoriza afiadir los numerales 1, 2 y 3 en cada categoria genérica, desde AA a B con el objeto de establecer una
calificacién especifica de los valores de largo plazo de acuerdo a las siguientes especificaciones: Si el numeral 1 acompafia a
una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel mas alto de la calificacién
asignada. Si el numeral 2 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se
encuentra en el nivel medio de la calificacién asignada. Si el numeral 3 acompafia a una de las categorias anteriormente
sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel mas bajo de la calificacion asignada.

La informacién empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la
confiabilidad e integridad de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omisién por el uso de dicha
informacién. Las calificaciones de PCR constituyen una opinién sobre la calidad crediticia y no son recomendaciones de
compra y venta de estos instrumentos.

Racionalidad

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Sesion de Comité N°006/2016 de 1 de marzo de 2016, acordd
otorgar a la Serie A, la Calificacion de N-1 (equivalente a s1- segun la simbologia de calificacion utilizada por PCR)
y a la Serie B, la Calificacion de A2 (equivalente a sA segln la simbologia de calificacion utilizada por PCR) con
tendencia “estable” (perspectiva en terminologia PCR) de los Bonos Nutrioil | — Emision 3.

Lo expuesto se sustenta en lo siguiente:

1. Ubicacion e Infraestructura: La planta tiene acceso maritimo, ferroviario y carretero a vias de despacho
de mercaderia final. La ubicacién estratégica de los silos de aprovisionamiento de Paysandu y del ingenio
industrial-portuario minimizan costos operativos y riesgos. El Puerto propio en Quijarro (Puerto Jeneefer)
facilitara el transporte, logistica, minimizara costos y permitira el aprovisionamiento de materia prima
extranjera, reduciendo el riesgo de abastecimiento.

2. Activos Intangibles: Principales ejecutivos y miembros del Directorio de la sociedad, desempefiaron
funciones por méas de 10 afios en una de las empresas méas importantes de la industria de la soya en
Bolivia por lo que la empresa cuenta con conocimiento operativo y know how transferido en areas
financiera, administrativa y técnica. Estos profesionales gozan de un prestigio con financiadores, clientes y
distribuidores que mitigan riesgos de aprovisionamiento y despacho. Operaciones e Ingresos por ventas:
Al 30 de junio de 2011, la sociedad se encontraba en etapa de inversion, sin realizar actividad operativa.
Al 31 de marzo de 2013, si bien continuaba la etapa de inversion, la sociedad empezd a realizar
operaciones, por lo cual ya existian resultados positivos del ejercicio a esa fecha. A junio de 2013, la
planta de extraccion de soya, inicid6 operaciones productivas, y a septiembre de 2015, se registraron
ingresos a 12 meses por Bs 686,16 millones, nivel menor al de similar periodo de 2014.

3. Rentabilidad y Cobertura. Los niveles de rentabilidad se vieron afectados principalmente por la
coyuntura de precios en el mercado nacional y por los problemas de logistica y entrega que generd la
huelga de trabajadores de las terminales portuarias en Rosario — Argentina, no obstante la empresa
resalta los ajustes y reducciéon de costos en todas las areas. Los niveles de Cobertura, se mantienen
suficientes para cubrir las deudas contraidas.



Precios Internacionales. Los precios de la soya y sus derivados en el mercado internacional no fueron
favorables para la industria por la tendencia decreciente que en los Ultimos meses han presentado. La
empresa esta expuesta a la volatilidad de los precios de los commodities del sector oleaginoso.

Factor Climatico. Como consecuencia del fendmeno del nifio, las plantaciones de soya estan siendo
afectadas, lo cual podria afectar negativamente a la cantidad y precio de compra de materia prima
nacional.

Fortalecimiento Institucional: Se observa el fortalecimiento de su patrimonio, a través de capitalizacion
de reservas, de nuevos aportes de los socios y emision de acciones preferidas. Asimismo, planifica reducir
el costo financiero a través de menores tasas de financiamiento.

Endeudamiento. Los niveles de endeudamiento muestran variaciones en el periodo analizado, sin
embargo la empresa requiere constantemente incrementar el capital de operaciones para lo cual recurre
préstamos de corto plazo. A diciembre de 2015, el endeudamiento financiero es de 2,67 veces el
patrimonio y el endeudamiento total de 3,03 veces, los cuales son inferiores respecto al Ultimo cierre
debido a la disminucién de la deuda e incremento del patrimonio.

Compromisos Financieros y Mecanismo de Cobertura: La emision plantea compromisos financieros
gue establecen limites de liquidez, endeudamiento y cobertura de deuda, ademéas de un mecanismo de
cobertura adicional.

Informacién de la Calificacion

Informacion empleada en el proceso de calificacion:

1.

Informacion Financiera: Cubre los Estados Financieros a junio 2011-2015, auditados por
Pricewaterhousecoopers S.R.L. e internos a diciembre de 2013, 2014 y 2015.

- Estructura de costos y gastos.
- Detalle de las principales cuentas del activo, pasivo y patrimonio.

Proyecciones

- Proyecciones financieras del periodo 2015-2024.
Otros

- Informacion Estadistica del sector en Bolivia.
- Acta de recepcion definitiva de Obras Civiles / Construmat No. C0439/12 (26/12/2012).
- Certificacion de Servicio de Montaje Asintec S.R.L. No. 99 de 03/01/2012.

Informacion sobre la Emision
- Prospecto Marco de la Emision.
- Prospecto Complementario de la Emision.

Andlisis Realizados

1. Andlisis financiero historico: Interpretacion de los estados financieros a la fecha de andlisis.

2.Andlisis financiero proyectado: Evaluacion de los supuestos que sustentan las proyecciones financieras,
asi como andlisis de la variabilidad y sensibilidad de la capacidad de pago de la empresa.

3.Evaluacion de la gestién operativa proyectada: La cual incluye una visita a las instalaciones de la
empresa y entrevistas con las distintas areas administrativas y operativas.

4.Evaluacion de los riesgos y oportunidades: Andlisis de hechos (ciclos econémicos, adquisiciones o
expansiones de instalaciones o mercados, nuevos competidores, cambios tecnolégicos, etc.), que bajo ciertas
circunstancias, pueden afectar, temporal 0 permanentemente, el riesgo financiero de la empresa.



5. Estructura de la emisién: Andlisis de las caracteristicas de la emision.

6. Visita a las instalaciones de la planta: En la que se pudo verificar que la planta esta realizando
operaciones productivas y que el puerto tiene avances en su construccion.

Instrumento Calificado

Mediante Resolucién N° 798/2012, de 31 de diciembre de 2012, la ASFI autorizé la inscripcion de la sociedad

en el Registro del Mercado de Valores como Emisor

006/2012.

bajo el NUmero de Registro ASFI/DSV-EM-NUT-

Mediante Resolucion N° 168/2013, de 28 de marzo de 2013, la ASFI autoriz6 la inscripcion del Programa de
Emisiones “Bonos NUTRIOIL I” en el RMV bajo el Nimero de Registro ASFI/DSV-PEB-NUT-003/2013.

Cuadro 1:

Denominacién del Programa de
Emisiones

Caracteristicas del Programa
“BONOS NUTRIOIL I".

Monto total del Programa de Emisiones

USD 80.000.000 (Ochenta Millones 00/100 Délares de los Estados Unidos
de América)

Plazo del Programa:

Mil ochenta (1.080) dias calendario a partir del dia siguiente habil de
notificada la Resolucion de la ASFI, que autorice e inscriba el PROGRAMA
en el RMV de la ASFI.

Moneda en la que se expresaran las
Emisiones que forman parte del
Programa

Délares de los Estados Unidos de América (USD) o Bolivianos (Bs). Para
efectos del calculo del monto maximo autorizado por la Junta, se debera
tomar en cuenta el tipo de cambio de venta vigente establecido por el Banco
Central de Bolivia (“BCB”) a la fecha de la autorizaciéon emitida por ASFI.

Forma de amortizacion del capital y pago
de intereses de cada emisién que
compone el Programa

La amortizaciéon de capital y el pago de intereses seran efectuados de la
siguiente manera:

1. El dia de inicio del pago de intereses y/o amortizaciones de capital,
conforme a la relacion de titulares de Tenedores de cada Emision dentro del
PROGRAMA proporcionada por la Entidad de Depoésito de Valores de
Bolivia S.A. (“EDV”), dando cumplimiento a las normas legales vigentes
aplicables.

2. De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses y/o
amortizaciones de capital, contra la presentacion del Certificado de
Acreditacién de Titularidad (“CAT”) emitido por la EDV, dando cumplimiento
a las normas legales vigentes aplicables.

Individualizacién de las Emisiones que
formen parte del Programa

El PROGRAMA comprenderd Emisiones periddicas de Bonos, cuya
individualizacion y caracteristicas seran definidas conforme a la Delegacion
de Definiciones y comunicadas oportunamente a ASFI, por la Sociedad
mediante nota y remision del Prospecto Complementario y de la Declaracién
Unilateral de Voluntad correspondiente.

Precio de colocacion

Minimamente a la par del valor nominal.

Forma de representacion de los Valores
del Programa

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones
en Cuenta a cargo de la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.
(“EDV”), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

Forma de Circulacién de los Valores:

A la Orden. La Sociedad reputara como titular de un Bono perteneciente al
Programa a quien figure registrado en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Deposito de Valores de
Bolivia S.A. (EDV). Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos
anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la
EDV.

Calificacion de Riesgo

Cada una de las Emisiones que formen parte del Programa contara con una
calificacion de riesgo practicada por una empresa Calificadora de Riesgo
debidamente autorizada e inscrita en el Registro del Mercado de Valores de
la ASFI, conforme a la Delegacién de Definiciones.

Destino de los Fondos

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacién de los Bonos qu€
componen las diferentes Emisiones del Programa seran utilizados de acuerdd
a lo siguiente:

» Recambio de pasivos financieros y/o

« Capital de inversiones,

« Capital de operaciones o

« Una combinacion de las tres anteriores.




Cuadro 1:

Caracteristicas del Programa

Para cada una de las Emisiones dentro del Programa, se establecera el
destino especifico de los fondos y el plazo de utilizacion, segun la
Delegacion de Definiciones.

Plazo de colocacién de cada Emision
dentro del Programa

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de
emision determinada conforme a la Delegacion de Definiciones

Tipo de Interés

La determinacion del Tipo de Interés aplicable para cada una de las
Emisiones que compongan el Programa seran determinados conforme a la
Delegacion de Definiciones.

Tipo de Bonos a emitirse

Obligacionales y redimibles a plazo fijo

Garantia

Todas las Emisiones que formen parte del Programa estaran respaldadas
por una garantia quirografaria de la Sociedad lo que implica que la Sociedad
garantiza cada una de las Emisiones dentro del Programa con todos sus
bienes presentes y futuros en forma indiferenciada sélo hasta alcanzar el
monto total de las obligaciones emergentes de cada Emision que componen
el presente Programa.

Mecanismo Adicional de Seguridad

La Sociedad podra constituir en forma irrevocable un fideicomiso
transmitiendo flujos originados por sus ingresos, con el propoésito de crear un
Mecanismo Adicional de Seguridad, para respaldar el pago de los derechos
econdmicos de todas las Emisiones dentro del Programa.

La definicion del Mecanismo Adicional de Seguridad serd determinada de
conformidad a la Delegacién de Definiciones.

Procedimiento de colocacién primaria

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Reajustabilidad del Empréstito

Las Emisiones que componen el PROGRAMA y el empréstito resultante no
seran reajustables.

Agente Colocador y Pagador

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

Agencia de Bolsa encargada de la
estructuracién del Programay de cada
emision dentro del Programa

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

Bolsa en la que se inscribiran las
Emisiones que formen parte del
Programa

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Delegacion de Definiciones

Fuente: ASFI / Elaboracién: PCR

Las siguientes caracteristicas relativas a cada una de las Emisiones que formen parte del Programa seran
determinadas (de manera conjunta) por el Gerente General, Gerente Administrativo y Financiero y al
Vicepresidente del Directorio, actuando necesariamente dos de ellos de manera conjunta:

Monto de capital a amortizar.

Denominacién de cada Emisién.
Plazo de cada Emision.

Monto de cada Emision.

Fecha de emision.

CoNOORWDNE

Moneda de cada Emision.

Determinacion de la tasa y tipo de interés.

Periodicidad de amortizacién de capital y pago de intereses.

Fecha de vencimiento de cada Emision.

10. Destino especifico de los fondos y su plazo de utilizacién.

11. Modalidad de colocacion.

12. Determinacion de las diferentes series en que se dividira cada Emision dentro del PROGRAMA.
13. Procedimientos y condiciones del rescate anticipado.

14. Valor nominal de los Bonos.

15. Cantidad de Valores que comprenda cada Emision.
16. Contratacion de la empresa calificadora de riesgo.
17. Definir el mecanismo adicional de seguridad, asi como sus correspondientes condiciones.




Forma de Célculo de los Intereses
En caso de Emisiones denominadas en Bolivianos o en Dolares de los Estados Unidos de América, el calculo
serd efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias. La férmula para dicho
célculo se detalla a continuacion:
VCi=VN* (Ti*Pl/360)
Donde:
VCi = Valor del cupén en el periodo i
VN = Valor nominal o saldo de capital pendiente de pago
Ti = Tasa de interés nominal anual
Pl = Plazo del cupdn (nimero de dias calendario)

Donde i representa el periodo
Compromisos Financieros:

Durante la vigencia de los Bonos que componen las diferentes Emisiones del Programa de Emisiones, la
Sociedad cumplird los siguientes compromisos:

1) Relacion Activo Corriente versus Pasivo Corriente
RAC = Activo Corriente / Pasivo Corriente
Esta relacion debera ser mayor o igual a 1
Donde:
ACTIVO CORRIENTE: Corresponde al Activo de Corto Plazo
PASIVO CORRIENTE: Corresponde al Pasivo de Corto Plazo
2) Relaciéon de Cobertura del Servicio de la Deuda (RCSD)

RCSD = Activo Corriente + EBITDA / Amortizacion de Capital e Intereses

La relacion debera ser mayor o igual a uno coma uno (1,1)

Doénde:

ACTIVO CORRIENTE: Suma (en la fecha de calculo relevante) de todas la cuentas expresadas en el activo
corriente dentro del Balance General.

EBITDA: Es el resultado de los Ultimos 12 meses a la fecha de célculo relevante de la Utilidad antes de
impuestos, mas Depreciacion, mas Amortizacion de Cargos Diferidos, mas Prevision para Indemnizaciones
(neta de pagos), méas Prevision para Incobrables, més Prevision de Intereses por Financiamiento, més otros
cargos que no representan una salida de efectivo. Este resultado se presume como el mejor estimador del
EBITDA de los siguientes doce (12) meses a partir de la fecha del célculo relevante.

AMORTIZACIONES DE CAPITAL: Amortizaciones de capital de la Deuda Financiera Neta que vencen durante
el periodo relevante de doce (12) meses siguientes a partir de la fecha de calculo relevante.

INTERESES: Intereses por pagar durante el periodo relevante de los doce (12) meses siguientes a partir de la
fecha de calculo relevante, de la deuda financiera neta.

Se aclara que se entendera por Deuda Financiera Neta a la suma (en fecha de calculo relevante) de todas las
deudas bancarias y financieras de corto, mediano y largo plazo, incluyendo emisiones de titulos valores de
contenido crediticio.



3) Relacién de Endeudamiento (RDP)

RDP = Pasivo Total / Patrimonio Neto
La Relacién de Endeudamiento no podra ser mayor a 5 (cinco) veces durante el primer afio, computado a partir
de la fecha de finalizacion de la colocacion y no sera mayor a 4,5 (cuatro coma cinco) el segundo afio, no sera
mayor a 4 (cuatro) veces a partir del tercer afo.

Dénde:

PASIVO TOTAL: Suma (en fecha de célculo relevante) de todas las obligaciones de la sociedad con terceros
gue se registran en el pasivo segin las normas de contabilidad generalmente aceptadas.

PATRIMONIO NETO: Es la diferencia entre el Activo Total y Pasivo Total.
Rescate Anticipado

Los Bonos que componen las diferentes Emisiones dentro del Programa podran ser redimidos anticipadamente
total o parcialmente.

El Rescate Anticipado podra efectuarse a través de sorteo (rescate parcial) o a través de compras en mercado
secundario (rescate parcial o total).

Cuando la redenciéon se efectlie mediante sorteo, éste se realizara conforme a lo establecido en los articulos
662 al 667 del Cbédigo de Comercio, en lo aplicable. Esta redencion estard sujeta a una compensacion
monetaria al inversionista, calculado sobre la base porcentual respecto al monto de capital redimido
anticipadamente, en funcion a los dias de vida remanentes de la Emision, con sujecién a lo siguiente:

Cuadro 2

Plazo de vida remanente (en | Premio por prepago (% sobre el monto de

dias) capital a ser prepagado)
2.521 en adelante 2,50 %
2.520-2.161 2,00 %
2.161-1.801 1,75%
1.800 - 1.441 1,25%
1.440-721 0,60 %
720 - 361 0,20 %
360-1 0,10 %

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, con asistencia de Representantes de la Sociedad y el
Representante Comun de Tenedores de Bonos, debiendo el Notario de Fe Publica levantar Acta de la
diligencia, indicando la lista de los Bonos que salieron sorteados para ser redimidos anticipadamente, la que se
protocolizara en sus registros. Dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes a la fecha de celebracion del
sorteo, se debera publicar por una vez en un periédico de circulacion nacional, la lista de los Bonos sorteados
para redencién anticipada, con la identificacion de los mismos, de acuerdo a la nhomenclatura que utiliza la
Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A., indicacion de la fecha en la que se efectuara el pago, que
debera realizarse a los quince (15) dias calendario a partir de la publicacion y con la indicacion de los Bonos
sorteados conforme a lo anterior, los cuales dejaran de generar intereses desde la fecha fijada para su pago.

La Sociedad depositara en la cuenta bancaria designada por el Agente Pagador, el importe de los Bonos
sorteados, la compensacion por la redencion anticipada, cuando corresponda, y los intereses devengados
hasta la fecha de pago, minimo un (1) dia habil antes de la fecha sefialada para el pago.

Adicionalmente, la redencién podra efectuarse a través de compras en el Mercado Secundario.
En caso de que la redencion anticipada se efectie a través de compras en mercado secundario, las
transacciones deberan realizarse en la BBV.



Asimismo, cualquier decision de redimir valores a través de sorteo o mediante compras en Mercado
Secundario y los resultados del sorteo, cuando corresponda, deberan ser comunicados como Hecho Relevante

a ASFI, a la BBV y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

Los procedimientos y las condiciones de rescate anticipado aplicables para cada una de las Emisiones que

compongan el PROGRAMA seran determinados de conformidad a la Delegacién de Definiciones.

Caracteristicas de la Emision

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, mediante Nota ASFI/DSVSC/R-46270/2016 de 18 de
marzo de 2016, autorizé la emision otorgandole el nimero de registro ASFI/DSVSC-ED-NUT-011/2016 y las

claves de pizarra: NUT-1-N1A-16 y NUT-1-N1B-186, clasificacion BLP.

Cuadro 3

BONOS NUTRIOIL | - EMISION 3

Denominacién de la Emisién

Monto y Series

Bs 140.000.000.- Dividido en dos series:
Serie A: Bs 70.000.000
Serie B: Bs 70.000.000

Moneda

Bolivianos.

Valor Nominal de los bonos

Bs 10.000 (Diez Mil 00/100 Bolivianos)

Tipo de Interés

Nominal, anual y fijo.

Tasa de Interés

Serie A: 2,50%
Serie B: 2,70%

Plazo de la Emisién

Serie A: 360 dias calendario
Serie B: 540 dias calendario
Computables a partir de la fecha de emision.

Fecha de Emision

Serie A: 18 de marzo de 2016
Serie B: 18 de marzo de 2016

Fecha de Vencimiento

Serie A: 13 de marzo de 2017
Serie B: 9 de septiembre de 2017

Plazo de colocacién de la
presente Emisién

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de
emision.

Procedimiento de Colocacién
primaria y Mecanismo de
Negociacién

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Modalidad de colocacién

A mejor esfuerzo.

Forma de Pago en colocacién
primaria de los Bonos

El pago proveniente de la colocacién primaria de los Bonos de la Emision se
efectuara en efectivo.

Periodicidad y Forma de pago
de los intereses

Cada 180 dias calendario.
La forma de pago de intereses sera efectuada de la siguiente manera:

a) El dia de inicio del pago de intereses, conforme a la relacion de titulares de
Tenedores de la Emision, proporcionada por la Entidad de Dep6sito de Valores
de Bolivia S.A. (“EDV”), dando cumplimiento a las normas legales vigentes
aplicables.

b) De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses, contra la
presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (“CAT”) emitido por la
EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

Periodicidad y Forma de pago
de Capital

El pago de capital se realizara al vencimiento de cada serie de la Emision.




Cuadro 3

Caracteristicas de la Emision
La forma de pago de capital sera efectuada de la siguiente manera:

a) El dia de inicio del pago de capital, conforme a la relacién de titulares de
Tenedores de la Emisién, proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a las
normas legales vigentes aplicables.

b) De forma posterior al dia de inicio del pago de capital, contra la presentacién
del CAT emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes
aplicables.
Serie A: 7.000 bonos
Serie B: 7.000 bonos
La Sociedad utilizara los recursos captados de la Emision, en el siguiente
destino:
Recambio de Pasivos: Banco Fassil S.A.: Hasta Bs 68.600.000,00

e  Capital de Operaciones:

Cantidad de Bonos

Destino Especifico y Plazo de El saldo sera destinado a Capital de Operaciones segun el giro normal de

Utilizacion :
la Empresa, como ser: Compra de grano de Soya, Almacenamiento,
Transporte, Produccién y comercializacion del producto.
Se establece un plazo de utilizacién de los recursos hasta 180 dias calendario a
partir de la fecha de inicio de la colocacion.
Representante Provisorio Rodrigo Victor Argote Pérez

Fuente: ASF| / Elaboracién PCR.

Provision para el Pago de Capital

El Emisor debera depositar los fondos para el pago de capital en una cuenta corriente, en coordinacién con el
Agente Pagador, al menos un (1) dia habil antes de la fecha de vencimiento del capital de los Bonos de
acuerdo al cronograma de pagos establecido para la Emision.

Provision para el Pago de Intereses

El Emisor debera instruir a BNB Valores S.A. depositar los fondos para el pago de intereses en una cuenta
corriente destinada especificamente al pago de Derechos Econdmicos de todas las emisiones que formen
parte del Programa de Emisiones de Bonos NUTRIOIL I, al menos un (1) dia habil antes de la fecha de
vencimiento de los intereses de los Bonos de acuerdo al cronograma de pagos establecido para la presente
Emision.

Mecanismo de Cobertura Adicional

Sin perjuicio de lo detallado en la caracteristica correspondiente a la Provisién para el pago de Intereses, la
Sociedad depositara con al menos 30 dias de anticipacion a la fecha de vencimiento del siguiente cupon, el
importe correspondiente a los intereses de dicho cup6n en una cuenta corriente de BNB Valores S.A. destinada
a la recepcion de fondos para la realizacién de operaciones bursatiles por cuenta de clientes. Las inversiones
realizadas por cuenta de NUTRIOIL seran registradas en su cuenta de inversion la cual sera administrada por
el Agente Pagador bajo la modalidad “Discrecional” de acuerdo a los formatos establecidos y aprobados por la
normativa vigente. Esta obligacion sera aplicable a todos los cupones de las series A 'y B de la Emision.

Los rendimientos netos de otros gastos, que se logren fruto de las inversiones realizadas por el Agente
Pagador, se constituiran en una provision para el pago de Intereses, acumulandose y reinvirtiéndose con
caracter re envolvente. Todos los rendimientos netos de gastos resultantes de la reinversion seran devueltos a
la Sociedad al vencimiento de la Emisién o en su defecto y si por algin motivo la Sociedad no provisionara los
recursos necesarios para cubrir los intereses de un determinado semestre, estos rendimientos podran ser
utilizados para cubrir parte de los importes no provisionados.



Asimismo y en caso de que los fondos no hayan sido provistos oportunamente al Agente Pagador, conforme a
lo establecido en el presente punto, tendrd la obligacion de informar tal extremo a ASFI, BBV y al
Representante Comun de Tenedores de Bonos.

Cronograma de Cupones

Cuadro 4: Cronograma de Cupones a Valor Nominal
(Serie A)

Amortizacién
Intereses Capital Unitario Amortizacion

Capital %
1 125,00 0,00%
2 125,00 10.000 100,00%

Fuente: ASFI / Elaboracién PCR.

Cuadro 5: Cronograma de Cupones a Valor Nominal
(Serie B)

Amortizacién
Intereses Capital Unitario | Amortizacion

Cup6n Unitarios (Bs) (Bs) Capital %
135,00 - 0,00%
2 135,00 - 0,00%
135,00 10.000 100,00%

Fuente: ASFI / Elaboracion PCR.

Rescate Anticipado

La Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los Bonos que componen esta emisiéon dentro
del Programa. El rescate Anticipado podra efectuarse a través de sorteo (rescate parcial) o a través de
compras en mercado secundario (rescate parcial o total).

Sorteo

Cuando la redencién se efectlle mediante sorteo, éste se realizara conforme a lo establecido en los articulos
662 al 667 del Codigo de Comercio en lo aplicable.

Esta redencién estara sujeta a una compensacion monetaria al inversionista, calculada sobre la base
porcentual respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en funcion a los dias de vida remanentes de
la emisién, con sujecion a lo siguiente:

Cuadro 6
Plazo de vida remanente (en Premio por prepago (% sobre el
dias) monto de capital a ser prepagado)
720 - 361 0,20 %
360-1 0,10 %

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, con asistencia de Representantes de la Sociedad y el
Representante Comin de Tenedores de Bonos, debiendo el Notario de Fe Publica levantar Acta de la
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diligencia, indicando la lista de los Bonos que salieron sorteados para ser redimidos anticipadamente, la que se
protocolizara en sus registros. Dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes a la fecha de celebracion del
sorteo, se debera publicar por una vez en un periodico de circulaciéon nacional, la lista de los Bonos sorteados
para redencién anticipada, con la identificacion de los mismos, de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la
Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A., indicacion de la fecha en la que se efectuara el pago, que
debera realizarse a los quince (15) dias calendario a partir de la publicacién y con la indicacion de los Bonos
sorteados conforme a lo anterior, los cuales dejaran de generar intereses desde la fecha fijada para su pago.

La Sociedad depositara en la cuenta bancaria designada por el Agente Pagador, el importe de los Bonos
sorteados, la compensacién por la redencién anticipada, cuando corresponda, y los intereses devengados
hasta la fecha de pago, minimo un (1) dia habil antes de la fecha sefialada para el pago.

Compras en el Mercado Secundario

Adicionalmente, la redencién podra efectuarse a través de compras en el Mercado Secundario.

En caso de que la redencion anticipada se efectle a través de compras en mercado secundario, las
transacciones deberan realizarse en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Asimismo, cualquier decision de redimir valores a través del Mercado Secundario y los resultados del sorteo,

cuando corresponda, deberan ser comunicados como Hecho Relevante a ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores
S.A.y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

NUTRIOIL S.A.

Caracteristicas Generales

La sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A. se constituy6 en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra el 26 de julio de
2010, con intenciones de abrir sucursales u oficinas de representacion en el interior del pais. Cuenta con
matricula de comercio No. 000169897 de octubre de 2010, extendida por Fundempresa y numero de
identificacion tributaria (NIT) 178730023.

La Vision de la empresa: Posibilitar a agricultores bolivianos el acceso a mercados internacionales con
productos de valor agregado, a través de la implementacion y desarrollo de centros de acopio, plantas y
puertos, ampliando la frontera agricola y oferta exportable de Bolivia, dentro de un marco de sustentabilidad
ambiental y ética (RSE).

La Mision: Contribuir a la cadena alimenticia humana con productos de altos estandares internacionales de
calidad y uso eficiente de recursos.

El Objeto: Implantacion, desarrollo y puesta en marcha de un complejo Agroindustrial Portuario en Bolivia para
la produccién de harina y aceite crudo de soya.

Se clasifica como industria para elaboracion de aceites y grasas de origen animal/vegetal.

La Sociedad tiene por objeto la realizacion propia o a través de terceros de actividades agroindustriales
relacionadas a:

- Siembra, cosecha, recoleccion, compra/venta, permuta, importacion, exportacion, tratamiento de
productos agricolas e insumos.

- Almacenamiento, distribucion y transporte de productos agricolas e insumos.

- Industrializacién y produccion de aceites y tortas de productos oleaginosos.
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- Otorgar financiamiento a clientes y proveedores relacionados con el giro y objeto social del negocio

- Operacion y gestion de puertos, para la normal operacién de embarcaciones y movimiento de carga propia
y de terceros.

- Manejo y control de terminales de almacenaje, para despacho y comercializacion de carga.

Objetivos Corporativos del Complejo Industrial — Portuario

Para el cumplimiento de sus obligaciones comerciales y sociales, la sociedad se plantea los siguientes
objetivos por gestion:

- Operar al 100% de la capacidad instalada.
- Disponer y optimizar del total de necesidades de capital de trabajo.
- Gestionar compras que garanticen una molienda anual de 270 mil TM.

- Desarrollar eficiente logistica que permita optimizacién de tiempos y costos.

Capital Autorizado y Pagado de la Sociedad

La nueva composicion accionaria de la empresa es la siguiente:

Cuadro 7
Composicién Accionaria al 31 de diciembre de 2015
Accionista Capital Pagado Acciones | Porcentaje

Jorge Arias Lazcano 67.150.000 70.720 28
Roberto Krutzfeldt 51.350.000 54.080 22
La Fonte S.A. 39.500.000 41.600 17
Gabriel Pabén 25.675.000 27.040 11
Ruben Bascopé 7.900.000 8.320 3
Juan Carlos Ortiz 5.925.000 6.240 2
Acciones Preferidas 21.000.000 42.000 17

Total 218.500.000 49.000 100%

Fuente: Nutrioil S.A. / Elaboracion: PCR S.A.
Los 4 accionistas mayoritarios de Nutrioil son Jorge Arias con 28% del paquete accionario, Roberto Krutzfeldt
con 22% del mismo, La Fonte S.A. y Gabriel Pabén con participaciones de 17% y 11%.
Estructura Organizativa de la Sociedad

La sociedad opera bajo el siguiente esquema operativo, con tres gerencias en linea dependientes de una
Gerencia General, que a la vez depende de un directorio:
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Gréfico 1: Organigrama de la Sociedad a diciembre de 2015
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Fuente: Nutrioil S.A.
Directorio

El Directorio de la sociedad estaba conformado al 31 de diciembre de 2015 por las siguientes personas:

Cuadro 8: Composicion del Directorio al 31 de diciembre de 2015

Nombre Nacionalidad Cargo Fecha de Ingreso Profesion
Roberto Krutzfeltdt Monasterio Boliviana Presidente 10-06-2010 Adm. de Empresas
Hugo Landivar Cuellar Boliviana Vicepresidente 10-06-2010 Ing. Quimico
Jorge Arias Lazcano Boliviana Director Secretario 10-06-2010 Ing. Comercial
Gabriel Pabon Gutierrez Boliviana Director Titular 10-06-2010 Adm. de Empresas
Juan Carlos Ortiz Banzer Boliviana Director Titular 03-10-2012 Lic. en Economia
Silvia Hurtado de Suarez Boliviana Sindico 03-10-2012 Abogada

Fuente: Nutrioil S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

Ejecutivos

Los principales ejecutivos de Nutrioil al 31 de diciembre de 2015 son:

Cuadro 9: Principales Ejecutivos al 31 de diciembre de 2015

Nombre Nacionalidad Cargo Flﬁ(g:;:gs(le Profesion
Jorge Arias Lazcano Boliviana Gerente General 01-01-2011 Ing Comercial
Gabriel Pabén G. Boliviana Gerente Administrativo y Financiero 01-01-2011 Adm de Empresas
Rodrigo Arteaga Boliviana Gerente Industrial 15-04-2015
Sergio Cuffini Argentina Gerente Comercial y de Logistica 01-08-2011 Economista

1 Memoria Anual de la Gestion 2013.
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Nombre Nacionalidad Cargo Fecha de Profesion
Ingreso
Saul Marquez Sifuentes Boliviana Jefe de Planta Industrial 01-04-2011 Ing. Industrial
Bismark Rosales Rojas Boliviana Jefe Administrativo de Planta 15-01-2011 Ing. Industrial

Fuente: Nutrioil S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

Jorge Arias Lazcano, Gerente General:

Ingeniero Comercial y Licenciado en Ciencias Econdémicas y Administrativas, cuenta con Post-Grados en
Cartera de Inversiones y especializacion en Determinacion de Precios y Compra — Venta de Empresas, de la
Universidad de Santiago de Chile.

Cuenta con 30 afios de carrera profesional, desempefiandose en cargos ejecutivos y de alta direccion en
instituciones bancarias y financieras en el ambito local nacional boliviano, entre 1975 —1980.

Fue presidente de la Asociacién de Bancos Entidades Financieras de Bolivia Filial Santa Cruz, Camara de
Comercio Boliviano —Argentina y director de varias instituciones como la Camara de Exportadores de Santa
Cruz “Cadex”, Camara de Industria y Comercio de Santa Cruz CAINCO entre otras

Fue también docente en Universidades de prestigio en Santa Cruz,

En 1997 fue invitado por el Directorio de Gravetal Bolivia S.A. para hacerse cargo de la Gerencia General y
designado Vicepresidente del Directorio por la Junta General de Accionistas.

Gabriel Pabén Gutiérrez, Gerente Administrativo y Financiero:

Administrador de Empresas de la Universidad Mayor de San Andrés, con varios cursos de especializacion en
Impuestos, Finanzas, Normas Auditoria y Principios Contables y otros.

Realiz6 estudios en INCAE, en Miami, en Finanzas de Alto Nivel e INTL FCSTONE en Chicago en
Administracién de Riesgos y la utilizacion de futuros, opciones y otros para el manejo de Commaodities.

Trabajoé durante 8 afios en Price Waterhouse Coopers participando en Auditorias y Consultorias de varias e
importantes empresas en todo el pais.

Trabajo en Gravetal Bolivia S.A. por 13 afios desempefiando el Cargo de Gerente Administrativo y Financiero.
Fue Director y Accionista de la empresa Gravetal Bolivia S.A. desde el afio 1997 a 2008.

Sergio Cuffini, Gerente Comercial y de Logistica:

Economista de la Universidad Nacional de La Plata.

Trabajo en el area de logistica para diversas empresas y ocupd cargos ejecutivos en compafiias argentinas.
Cuenta con mas de 20 afios de experiencia en Control de operaciones portuarias y en comercializacion de
productos oleaginosos y manejo de commodities. En el afio 1995 fue contratado por Gravetal Bolivia S.A'y en
el aflo 2012 por NUTRIOIL S.A.2

2 Fuente: Prospecto Complementario de la emision.
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JUSTIFICACION

La crisis alimentaria deriva en un alza de precios sin precedente de insumos necesarios para la elaboracion de
alimentos basicos, este escenario critico se agudiza por malas cosechas y la disminuciéon de reservas
naturales, reduciendo el acceso de la poblaciobn mas escasa de recursos en varios paises en vias de
desarrollo. Este aumento en el precio de commodities abre nuevas posibilidades beneficiando a agricultores en
paises eminentemente productores (ubicados en economias emergentes).

En mudltiples ocasiones los agricultores no se encuentran debidamente constituidos y no presentan adecuados
niveles de interconexion, limitantes que no les permiten obtener el maximo rendimiento sobre sus productos.

Ademas en el marco de los Objetivos de Desarrollo del Milenio se menciona el erradicar la extrema pobreza y
hambre, el proyecto plantea el aumentar el acceso oportuno de la poblacién a fuentes de alimentacion
promoviendo de esa manera la seguridad alimentaria.

La Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL S.A. fue fundada el 26 de julio de 2010 para cubrir varias necesidades
economicas y sociales de su region de influencia, especialmente en la cadena de produccion y desarrollo del
sector alimenticio, debido a que no se cuenta con la suficiente infraestructura industrial, de almacenamiento,
logistica y portuaria suficiente que permita a los agricultores vender su produccion en forma oportuna y a
precios de mercados internacionales.

El complejo Agroindustrial Portuario NUTRIOIL S.A se propuso generar empleos que permitan activar la
cadena de valor en la provincia German Busch, con la participacion de un grupo de empresarios bolivianos y
con el concurso los sectores Agricolas primarios, camaras de exportadores y con el consenso de tres regiones
pertenecientes al nuevo polo de desarrollo de la zona este del Pais en pos del progreso nacional.

De acuerdo al comportamiento del mercado y las tendencias positivas de demanda se observan niveles
interesantes de crush margin (acrecentados por la elevada demanda china en las uUltimas gestiones), siendo el
promedio de los ultimos tres afios de aproximadamente 50 USD/TM.

Debido a la rentabilidad del negocio y las oportunidades planteadas por la situacion de la oferta/demanda
actual, el grupo de inversores y accionistas de Nutrioil decidi6 apostar por este proyecto agroindustrial.

OPERATIVA DEL NEGOCIO
Estrategia corporativa

La sociedad se decidi6 por la integracion vertical con la participacion activa de todos los participantes de la
cadena, con el propésito de mitigar riesgos.

Aprovisionamiento de insumos

La materia prima a utilizarse es la soya, encontrandose ademas entre los principales insumos el hexano, el gas
natural y la energia eléctrica.

Los actuales ejecutivos 3de Nutrioil son ex funcionarios y accionistas de Gravetal, cuentan con experiencia de
12 afios en el ramo, y mantienen buenas relaciones comerciales con los principales productores de soya de la
region, prestigio que en el pasado les permitid adquirir mas de 500 mil TM de soya por afio, tanto de fuentes
locales como internacionales.

Los potenciales proveedores de soya pueden llegar a abastecer las necesidades de soya de la sociedad en
una proporcién de 3:1. La sociedad llegara a satisfacer necesidades de capital de operaciones de los
productores locales a cambio de la preferencia en la cuenta de soya en el futuro, de la misma manera se les

3 Mas concretamente los actuales gerente General, Financiero e Industrial.
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brindara asesoramiento técnico con tal de mejorar las cosechas venideras, estableciendo alianzas estratégicas
con varios gremios de productores.

Existe un departamento de compras dedicado a la funcién de aprovisionamiento, el cual cuenta con consultores
especializados en manejo de cultivos de soya.

Dentro del grupo de inversores existe un proveedor de maquinaria e insumos. La alianza estratégica con Bunge
Internacional garantiza mejores condiciones de mercado para comercializar el producto terminado de la
sociedad. Locacion estratégica de centros de acopio cerca de los campos de cultivo, garantiza el
mantenimiento de un flujo continuo de operaciones diarias de la empresa.

Los precios de adquisicion de materia prima se determinaran en funcion a la cotizacion internacional de la soya
en el CBOT (Chicago Board of Trade), estableciéndose contratos de compras futuras con agricultores de la
zona. A partir del segundo afio de operaciones se brindara financiamiento a agricultores locales para acceso a
capital de trabajo, con contratos de compra que financien hasta un 40% de esas necesidades.

El complejo industrial portuario estd ubicado en Puerto Quijarro a orillas del canal Tamengo, en un brazo de la
hidrovia Parana-Paraguay, en la frontera con el Brasil, existiendo a 600 km a la redonda una produccién
potencial de 20 millones de TM de soya en las regiones de Mato Grosso, zona Oriental del Paraguay, Norte y
Este de Santa Cruz, existe una sobre oferta de materia prima ya que las necesidades de la planta seran de 270
mil TM anuales.

En el primer afio de operaciones la soya se compraré exclusivamente en territorio nacional (140 mil TM) a partir
del segundo afio de operaciones 87% de la demanda productiva se cubrira con fuentes nacionales (260 mil
TM) y el resto (40 miles TM) serd importada.

Cuadro 10:
Plan de aprovisionamiento de soya (en TM Miles)
Zona ler afio 2do afio en adelante
Este SCZ 80 57,14% 120 40,00%
Norte SCZ 60 42,86% 140 46,67%
Importada 40 13,33%
Totales 140 100,00% 300 100,00%

Fuente: Nutrioil S.A. / Elaboracion: PCR S.A.
En marzo de 2015, se dio inicio a las operaciones de los silos de Paysandu.
Mantenimiento de las Operaciones

Nutrioil realizara mantenimiento preventivo de equipos de produccién una vez al afio en diciembre, ademas se
pronostica un mes adicional de bajo calado de la via fluvial de exportacién, es por eso que en el plan de
operaciones de la sociedad se estiman dos meses al afio de cese de operaciones (moliéndose 250 mil TM de
soya al afio). La capacidad de molienda diaria de la sociedad sera de un mil TM.

Mecanismo de Fijacion de Precios

Se plantea el calce de precios de compra de materia prima y venta de harinas y aceites procesados, segun el
crush margin definido, la empresa no dejara posiciones descubiertas, no estando sujeta a la especulacion de
commodities, en casos extremos de méargenes de crush no beneficiosos para la sociedad se optara por la venta
de grano en bruto.
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Capacidad Instalada

Nutrioil plantea la instalacion de silos bolsa, con una inversién considerablemente menor, permitiendo
almacenar cantidades variables en funcion a volimenes de compra. Las industrias en Bolivia, actualmente se
encuentran sobredimensionadas, generando una capacidad ociosa de hasta 40%, la sociedad apuesta por
economias de escala en dimensiones ajustadas, la capacidad instalada alcanzara 300 mil TM anuales
(equivalentes a 100% de utilizacién de su capacidad). Se adquiri6 de Bunge una planta de extraccion por
solventes (importada desde Campo Grande), con una capacidad de molienda de un mil TM diarias,
concretandose de esa manera ahorros en costos de importacién y en tiempos de instalacion, permitiéndose de
esa forma operar la planta a partir de enero de 2013.

Fotografia 1 Fotografia 2

Fuente: Nutrioil S.A. Fuente: Nutrioil S.A.

Proceso Productivo

El proyecto eligio el proceso de extraccion de harina de soya y aceite a través de procesos de extraccion por
solventes. Una version condensada del proceso productivo se expone en el siguiente cuadro:

Cuadro 11:

Proceso productivo de extraccion de aceite y harina de soya

Proceso Descripcién

Recepcion de Grano | Pesado, limpieza, secado y almacenamiento

Quebrado, descascarado, acondicionamiento, laminado,
Preparacion de Grano | separacion de Finos, extrusador y enfriador.

Extraccion por Extraccion de aceite (por hexanos): Miscela, destilacion,
solvente desgomado, secado, almacenaje.

Reciclaje de solvente: Desolventizacién, trituracién de harina,
secado de harina, almacenaje de harina.

Fuente: Nutrioil S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

La Sociedad seleccioné el proceso de produccion de harinas y aceites de soya por solventes, ya que demostré
ser el método mas econdmico y que mayormente se adecuaba a las necesidades de la planta, durante el
proceso se desestimaron la extraccion continua por baches en prensas hidraulicas, debido al bajo rendimiento
de volimenes finales. Extraccidon de aceite sin uso de solventes demostrd tener un costo muy elevado. La
extraccién organica mediante procesos enzimaticos con un minimo efecto sobre el ambiente alin se encuentra
en etapa de desarrollo.
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Gréfico 2
Planimetria del Complejo Productivo

PLANIMETRIA PLANTA OF FROCESAMINNIC DU
GRANDE - NUTRICHL XA
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Logisticay Comercializacion

En marzo de 2015, inicia operaciones el Puerto Jennefer construido por la empresa, el cual brindard mayores
facilidades en transporte, logistica y minimizacién de costos.

Fotografia 3 Fotografia 4

Fuente: Nutrioil S.A. Fuente: Nutrioil S.A.

La alianza estratégica con Bunge establece la comercializacion del 100% de aceite crudo, 20% de harina de
soya, provision de servicios portuarios en Rosario y asesoramiento técnico comercial por cinco afios
prorrogables de comun acuerdo. El transporte maritimo es responsabilidad de Bunge, AGP y Amerinter, que
gozan de mejores condiciones de flete por el manejo de mayores volumenes de cargas.
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Fotografia 5 Fotografia 6

Fuente: Nutrioil S.A. Fuente: Nutrioil S.A.

Principales Clientes

El comercializador de aceites de la sociedad sera Bunge Global Markets, compafiia de agronegocios y
alimentos, que opera la cadena integrada desde el campo al consumidor. Fundada en 1818, tiene operaciones
en mas de 30 paises. Bunge* es uno de los lideres mundiales en procesamiento de oleaginosas, el mayor
productor y proveedor de fertilizantes para agricultura en Sud América, y encabeza las ventas mundiales de
aceites vegetales embotellados para consumo. Sus principales competidores son Cargill y Archer Daniels
Midland Company.

Para la comercializacién de la harina de soya se suscribieron contratos con Amerinter, comercializadora
independiente de materias primas agricolas y enfocada en la atencion del mercado natural, América Latina,
suministrando insumos de primera calidad y creando soluciones a los requerimientos de sus clientes. Proveen
atencion integral y personalizada y coordinando la logistica de los embarques hasta su destino final.

Activos Estratégicos

Locacion: La ubicacion del complejo industrial-portuario permite un ahorro de USD 35 por Tonelada Métrica
(precio que se deberia pagar por importacion de soya del Brasil o Paraguay por concepto de fletes de
importacién, recepcion y almacenamiento) en toda la cadena logistica.

Prestigio: Inversores y directores de la sociedad gozan de prestigio y alta credibilidad entre proveedores y
distribuidores.

Red de contactos: Involucracion directa de ejecutivos en el sector agroindustrial.

Know-how: Gerentes principales de Nutrioil cuentan con mas de 10 afios de experiencia en direccién de
Gravetal Bolivia, firma que llegé a ser considerada entre las 10 mas grandes empresas de Bolivia, con ventas
superiores a USD 170 millones.

Ubicacion

La planta y puerto se ubican en la localidad de Puerto Quijarro, a 600 km de Santa Cruz de la Sierra, a orillas

del Canal Tamengo en la frontera con Brasil.

Los centros de acopio se encuentran en las zonas norte y este de Santa Cruz y en el puerto Caceres en Mato
Grosso, Brasil.

4 Con informacion obtenida de http://www.bunge.com/About-Bunge.
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Gréfico 3

PLANO DE MICRO REGION PUERTO QULIARRO

Fuente y Elaboracién: Nutrioil S.A.

Mercados Destino

Riesgo de continuidad del pacto andino e inestabilidad politica de mercados del Alba, ocasionaron que la
sociedad se decida por comercializacion en mercado libre, adoptando una politica rigurosa de optimizacion de
costos fijos, considerdndose cualquier beneficio arancelario de zonas de libre comercio como ingresos
extraordinarios del proyecto.

Actividades de Inversiéon

Durante la gestién 2013 se continud con el montaje e instalacion de la planta industrial en Puerto Quijarro y al
de 30 de junio de 2013, se han concluido todas las obras civiles y la construccion de Silos de almacenamiento
de harina y grano de soya asi como también los tanques para almacenamiento de Aceite crudo de soya.

De igual manera se concluyeron los trabajos del desvio ferroviario interno de aproximadamente tres kilometros
y los trabajos de caminos y vias de acceso a la Planta Industrial.

También se realizaron obras complementarias como ser el area de la caldera y tratamiento de aguas y la
estacion de energia eléctrica y gasoductos.

Con la conclusion de las obras civiles y la instalacién de todo el equipamiento industrial, se ingres6 a una etapa
de pruebas del funcionamiento de los equipos y maquinarias, realizandose los ajustes y calibraciones para un
Optimo desempenio; habiéndose tenido resultados muy positivos que permitiran el proceso continuo hasta llegar
a la maxima capacidad de produccién de la planta industrial.

También se realizaron los estudios de batimetria para la limpieza del Canal Tamengo y se iniciaron los trabajos
de dragado entre Puerto Aguirre y Puerto Tamarinero contratandose los servicios de TransNaval con el objetivo
de obtener el calado necesario para la navegacion desde las mismas instalaciones para la construccion del
Puerto denominado “Jennefer”.

Al 30 de junio de 2013, se realizd el trabajo de revalorizacién técnica de activos fijos (obras civiles,
maguinarias, instalaciones y terrenos) por un perito independiente. El valor neto de los activos antes del
revalué técnico era de USD 22.971.313,68 y como resultado de la revalorizacion se increment6 en

USD 18.575.537,94, asciendo un total de los activos mencionados de USD 41.546.851,62, registrandose una
reserva por revalud técnico en el patrimonio de USD 18.575.537.

La instalacion de la planta de produccion tiene lugar en un terreno de 42 Has en Puerto Quijarro, con un acceso
a 400 mts lineales del canal Tamengo, con conexion a red ferroviaria y carretera.
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En un lote de 63 Has en Pailon (principal zona de produccién de soya en el este de Santa Cruz) se acopiara

soya, el cual cuenta con acceso a la via férrea Santa Cruz — Puerto Quijarro.

La planta de extraccion de solventes, adquirida de Bunge Int'l de Campo Grande en Brasil, tiene una capacidad
de un mil TM por dia, cuenta con sistemas de recepcion, preparacion de grano y calderas. También se
contempla la adquisicion de licencias de funcionamiento y contrato de contratistas (Construmat S.R.L.) para el
montaje de la planta en Puerto Quijiarro.

Gréfico 4

Fotografia Satelital — Estudios de Batimetria a enero de 2013 y a marzo de 2014

-
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Fuente: Nutrioil S.A.

Obras Civiles y activos fijos de la sociedad

La planta tiene tres obras civiles:

Cuadro 12:
Obras Civiles y Activos Fijos

Puerto

crwrm
YA

Silos de acopio

Desolventizacion

Fabrica
Extraccion Preparacién
Extraccion 5 equipos laminadores
Destilacion 2 equipos quebradores

1 equipo acondicionador

1 sistema de expansién de masa

Con estructura de
dolfins, columnas
fijadas el suelo, y una
plancha para la
instalacion de la grda

Silos de grano (40 mil TM)
Silos de harina (25 mil TM)

Tanques de aceite (8 mil TM)

Fuente: Nutrioil S.A.

/ Elaboracién: PCR S.A.
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Contratistas y Operadores

La construccion del puerto estard a cargo de la empresa Vasquez, las obras civiles de la fabrica las realizaré la
empresa Construmac, el montaje de la planta importada desde Brasil la ejecutara Asintec. Los operadores de
los equipos seran contratados en la zona y entrenados por seis meses por el fabricante de los equipos.

Gréafico 5: Toma aérea de Planta Nutrioil S.A.

Fuente y Elaboracion: Nutrioil S.A.

Actividades Operativas
Adquisicién de soya nacional (70%) e internacional (30%).

En el primer afio de operaciones se estimé comprar 180 mil TM de soya doméstica, se tenia previsto importar
el insumo a partir de febrero de 2014.

En caso de exportaciones a paises de la CAN necesariamente se usara 80% de componente nacional.

Procesamiento de 250 mil TM de soya por afio, con produccion de 50 mil TM de aceite, 190 mil TM de harina 'y
10 mil TM de cascarilla.

Energia eléctrica se contratara de CRE y provision de gas natural a través de YPFB.
Provisién de hexano de procedencia argentina o brasilera.

De acuerdo al departamento de materias primas, la gestion a junio 2013 fue positiva, debido a que se acopio
128.000 toneladas de grano de soya en las campafas de invierno 2012 y verano 2012/2013. De esta manera
se alcanz6 las metas propuestas para la exportacién de grano de soya y para la produccion de aceite y harina
de soya.

ANALISIS Y GESTION DE RIESGOS DEL NEGOCIO
La sociedad cuenta con sponsors y administradores con ardua experiencia en el rubro de las oleaginosas,
contando con solidez financiera, calidad y prestigio crediticio, minimizando el riesgo de impago (o crediticio de

los financiadores).

Los principales gerentes de Nutrioil cuentan con mas de 10 afios de experiencia directiva en la empresa
Gravetal Bolivia, durante su gestién la empresa Gravetal ha sido reconocida en mudltiples ocasiones por la
CANEB vy lleg6 a estar categorizada entre las 10 empresas bolivianas con mayores ventas netas.
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Riesgo Operativo

Se implementara un programa intensivo de mantenimiento preventivo, disminuyendo considerablemente gastos
en repuestos, minimizando paros imprevistos de la planta. Nutrioil cuenta con departamento de servicios para
el apoyo del proceso productivo (vapor, tratamiento de aguas, sistemas de seguridad y mantenimiento
mecanico).

La planta es automatizada, que garantiza la homogeneidad de la produccién, minimizando la posibilidad de
paros por sobre o falta de carga. Esta homogeneidad asegurara constancia en la calidad del producto.

Riesgo de Abastecimiento de Materia Prima

Los precios de compra se determinaran en funciéon a la cotizacion internacional CBOT puesto en la zona
productiva.

A partir del segundo afio de operaciones se financia 40 % del capital de trabajo de los agricultores, mediante
contratos de compra y venta fijando las cantidades comprometidas y el precio abierto hasta la fecha de
entrega.

Para el acopio nacional e materia prima Nutrioil contara con un departamento agricola, que maneja areas de
promocién en campo, manejo y recepcion de soya, ademas de modernos laboratorios para garantizar la calidad
de la materia prima a utilizarse en el proceso.

Riego de Navegabilidad

El nivel de las aguas en la hidrovia desciende entre los meses de octubre y enero no permitiendo realizar la
carga total de barcazas, estos inconvenientes se solucionaran realizando cargamentos en barcazas de menor
capacidad utilizando el puerto Ladario de Brasil (que cuenta con mayor calado), con el consiguiente incremento
de costos, ademéas el mantenimiento preventivo de la planta se realizara durante esos meses de baja
produccién.

Riesgo de Precios

En el primer trimestre de cada afio se realizaran los contratos para la provision de soya y la venta de aceites y
harina.

Se aseguraran los margenes de utilidad (crush margin) a través de coberturas en la bolsa de cereales de
chicago, contratos o vendiendo contratos futuros, posiciones aun no cerradas de venta o de compra se cubrirdn
con coberturas en dicha bolsa. El objetivo es cerrar simultdneamente posiciones de compra de grano con
posiciones de venta de harina y aceite, cuando una de las dos esta incompleta se cobertura la posicion con
contratos de futuros en el CBOT.

El precio de venta adicionalmente de depender de precios de venta de Chicago también se cotiza en relacion a
la base, positiva 0 negativa, en la que se cotiza en puertos de embarque en Rosario.

El precio de compra incluye una base relativa al puerto de Paranagua, Nutrioil mantiene contactos con
operadores de fisico en Argentina para el cierre de esas bases cuando resulte mas conveniente.

Riesgos Ambientales

Los sistemas de produccion de la planta aseguran que las emisiones de gases liquidos y particulas sélidas
sean acordes a regulaciones internacionales. Nutrioil ademas cuenta con licencias ambientales para la
realizacién de sus actividades.
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Riesgos Financieros

La exposicion al riesgo cambiario seran neutralizados ya que tanto posiciones activas como pasivas son
calzadas en USD, las ventas de harina y soya se negociarian en ddélares americanos (cuentas por cobrar y
efectivo), eliminando fluctuaciones frente al pasivo en la misma moneda.

Las lineas de crédito ya aprobadas con el sistema financiero local exceden en 40% las necesidades de capital
operativo de la sociedad, garantizando la compra de la principal materia prima.

Riesgos Regulatorios

El escenario de desmarque de los miembros de la CAN y su negociacion individual con la UE y con USA obliga
a la sociedad a la busqueda de mercados alternativos como el Tratado de Libre Comercio del Alba para seguir
beneficiandose de supresion de tasas arancelarias, sin embargo el proyecto plantea escenarios de negociacion
en mercados libres, considerando cualquier preferencia en importaciones ingresos extraordinarios del proyecto.

La inversion necesaria para el montaje y puesta en marcha del complejo industrial-portuario es de USD 23
millones, con una inversion necesaria en activos fijos de USD 18,8 millones (con una depreciacioén estimada de
20 afios) y terrenos por USD 1,25 millones, gastos ya erogados previa puesta en marcha de la planta totalizan
USD 2,95 millones, compuesto en un 68% por crédito fiscal IVA recuperable por la importacion de maquinas y
equipos, el resto constituyen activos diferidos por gastos de organizacion y estudios ya realizados.

El capital de inversiones requerido sera financiado en un 30% por el aporte propio de los accionistas (ya
concretado en 71.42% a junio de 2010, aun con aportes pendientes de capitalizacion, el restante 70% (USD 16
millones), se materializar4 a través de préstamos bancarios por USD 12 millones y prestamos temporales de
socios por USD 4 millones.

Mitigacion de riesgos a través de la suscripcion de contratos

- Contrato Take or Pay con Empresa Ferroviaria Oriental para asegurar transporte minimo desde silos de
acopio a la planta.

- Durante el primer afio de operaciones, los contratos de transporte (Ferroviaria Oriental), almacenamiento y
puerto (en Puerto Aguirre) garantizan las exportaciones a tiempo de harina y aceite, mientras se realizan
trabajos de construccion y limpieza de puerto propio en Quijarro.

- Contratos con UABL de Argentina y Panchita G de Paraguay para asegurar volimenes de transporte fluvial
hacia puertos de despacho en Rosario.

- Contratos con terminales de carga intermedia en Rosario que garantizan recepcion, almacenamiento y
despacho de producto terminado en buques de mayor capacidad por volimenes fijos anuales.

- Las ventas son bajo términos CIF Rosario, el transporte oceanico corre por cuenta de los compradores
finales.

- Los Contratos de venta con Bunge Global Markets (aceite) y Amerinter (harina) de Estados Unidos por cinco
afos.

Procesos Judiciales y Administrativos
Al 31 de diciembre de 2015, la empresa no tiene procesos judiciales y administrativos.
Contratos con Personas Relacionadas

Actualmente existe un contrato de préstamo a largo plazo con el Ingeniero Jorge Arias Lazcano, el cual
asciende a USD 4.350.000 al 8% de interés anual.
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Hechos Relevantes

El 29 de febrero de 2016, comunicé que el Fondo de Inversion Cerrado K12 (“K12 FIC”) administrado por
la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién denominada Marca Verde SAFI S.A., suscribié y pago
10.200.- (Diez mil doscientas) nuevas Acciones Preferidas de la Serie “F”, con un valor nominal de Bs
1.000, 00 (Un mil 00/100 Bolivianos) cada una, emitidas por la SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL
S.A. (“NUTRIOIL").

Como resultado de la referida transaccion, K12 FIC llega a tener una participacion del 13,04% en el Capital
Social de NUTRIOIL.

El 1 de febrero de 2016, comunicé que los compromisos financieros al 31 de diciembre de 2015, son los
siguientes:

Ratios Comprometidos: Req. Emisién 1 Req. Emision 2
Razén Corriente (RC) >= 1 >= 1
Relacién Deuda Patrimonio (RDP) <=4 <=45
Relacion Cobertura de Deuda (RCD) >=1,1 >=11

Ratios al 31 de diciembre de 2015:

Razon Corriente (RC) = 1,45
Relacion Deuda Patrimonio (RDP) = 3,03
Relacion Cobertura de Deuda (RCD) =1,73

El 11 de enero de 2016, comunicé lo siguiente:

-Modificar la tasa de interés de los Bonos de Oferta Privada NUTRIOIL 11l y Bono de Oferta Privada Nutrioil
V.

-Modificar la tasa de interés y la penalidad por redencién anticipada del Bono de Oferta Privada Nutrioil V.

El 21 de diciembre de 2015, comunicé: Consideracién de la Emision de Acciones Preferidas y su

correspondiente Oferta Privada hasta por un monto de Bs 42.000.000,00.

1. Tratamiento de las Reservas: Se considera que la Sociedad tiene reserva por ajuste a capital al 30-06-
2015 por Bs 13.233.777,00 por reserva en valorizacion de activos Bs129.285.746,00 misma que se
encuentra disponible para fines de capitalizacion y absorcién de perdidas, por ajuste de reservas
patrimoniales Bs15.295.585,00. Asimismo, se refleja una pérdida acumulada al 30-06-2015 de Bs
9.239.092,00 siendo que esta es absorbida con cargo al monto de ajustes de reservas patrimoniales
antes indicado. En resumen todas las reservas antes indicadas arrojan un monto de Bs
157.815.108,00 de cuyo monto se utlizard para el incremento de capital la suma de Bs
148.500.000,00.

2. Aumento de Capital Autorizado, Suscrito y Pagado: El aumento de capital se lo realiza con base a la
capitalizacion de reservas por un monto de Bs148.500.000,00 y por la realizaciéon de un nuevo aporte
a capital por el monto de Bs 10.500.000,00 esta suma que sera desembolsada en forma efectiva en el
plazo de 90 dias. Con ello el Capital Autorizado queda en la suma de Bs 416.000.000,00 el Capital
Suscrito en la suma de Bs 208.000.000,00 y el Capital Pagado en la suma de Bs 197.500.000,00.

3. Emision de Acciones: Autoriza a la Sociedad que se produzca la emision de acciones hasta el Capital
Suscrito y efectivamente Pagado, conforme a la participacion social.

4. Modificaciones Constitutivas: Modificaciones a la Constitucién Social y al Estatuto Social con respecto
a aumento de Capital Referido.

El 24 de noviembre de 2015, comunicé: Autorizacion de la suscripcion de contratos de préstamo con el

Banco Fassil S.A. con garantia prendaria simple de inventario de grano de soya y/o derivados hasta el

monto de Bs 25.000.000,00.

Relacion Cobertura de Deuda (RCD) = 1,58

Comunicé el 29 de octubre de 2015:

Aprobar el Acta de la Junta General Ordinaria de Accionistas de 24 de octubre de 2014.

Aprobar los Estados Financieros al 30 de junio de 2015.

Aprobar el Informe del Sindico.

Aprobar el Dictamen de Auditoria Externa.

Aprobar la Memoria Anual.

Aprobar el tratamiento de resultados de la Gestion: Las pérdidas de la gestion fueron registradas en la
cuenta Resultados Acumulados.
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Comunicé el 30 de julio de 2015, que la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 21 de julio de
2015, realiza sin necesidad de convocatoria previa al estar presente el 100% del capital de la Sociedad,
determind lo siguiente:

1. Aclaracion (segunda aclaracion) de Acta de Junta Extraordinaria de Accionistas de 12 de junio de 2014.
2. Aclaracion de Escritura Publica de Declaracion Unilateral de Voluntad de Emision de Bonos de Oferta
Privada N° 3204/2014 de 18 de junio de 2014.

Comunicé el 9 de junio de 2015, que el 8 de junio de 2015, el Banco Bisa S.A. procedi6é al desembolso de
la suma de Bs 32.000.000,00 dentro de una Linea de Crédito concedida a favor de la Sociedad.

Comunicé el 3 de junio de 2015, que el 2 de junio de 2015, el Banco Unién S.A. procedié al desembolso de
la suma de Bs 68.600.000 dentro de una Linea de Crédito concedida a favor de la Sociedad.

Comunicé el 25 de mayo de 2015, que el 22 de mayo de 2015, el Banco Nacional de Bolivia S.A. procedi6
al desembolso de la suma de Bs 27.440.000,00 dentro de una Linea de Crédito concedida a favor de la
Sociedad.

Comunicé el 25 de mayo de 2015, que el 22 de mayo de 2015, adquirié un préstamo con el Banco Fassil
S.A. por un importe de Bs25.000.000.

Comunicé el 25 de mayo de 2015, que que el 22 de mayo de 2015, el Banco Fassil S.A. procedi6 al
desembolso de la suma de Bs 30.000.000 dentro de una Linea de Crédito concedida a favor de la
Sociedad.

Comunicéque el 14 de abril de 2015, el sefior Ruben Dario Bascopé Justiniano presenté renuncia al cargo
de Gerente Industrial de la Sociedad. A partir de la fecha, el sefior Rodrigo Arteaga asumira las funciones
de Gerente Industrial.

Comunicé el 31 de marzo de 2015, que la Asamblea General de Tenedores de Bonos Nutrioil | - Emisién 2,
realizada el 30 de marzo de 2015, determiné considerar y aprobar por unanimidad los siguientes puntos:

1. Informe de la Sociedad Emisora por la Gestion 2014.

2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos por la Gestion 2014.

Comunicé el 31 de marzo de 2015, que la Asamblea General de Tenedores de Bonos Nutrioil | - Emisién 1,
realizada el 30 de marzo de 2015, determino considerar y aprobar por unanimidad los siguientes puntos:

1. Informe de la Sociedad Emisora por la Gestion 2014.

2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos por la Gestion 2014.

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 23 de enero de 2015, realizada sin
necesidad de convocatoria previa al estar presente el 100% del capital de la Sociedad, determin6 autorizar
la suscripcion de un contrato de préstamo con garantia hipotecaria y prendaria, con el Banco Bisa S.A. por
un monto de $us 4.500.000.
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Analisis Financiero

Se utilizaron los Estados Financieros correspondientes al 30 de junio de los cierres 2011-2015 y a diciembre de

2013, 2014 y 2015.

Andlisis del Balance General

Gréfico 6 Grafico 7
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Fuente: Nutrioil S.A. / Elaboracién: PCR

Activos

Durante los cierres junio 2011-2015, los Activos totales de Nutriol S.A., se incrementaron a una tasa compuesta
de 115,61%, lo que representa en términos absolutos Bs 1.042,90 millones, principalmente debido al aumento
de los Inventarios en Bs 465,81 millones y del Activo Fijo Neto en Bs 369,45 millones entre ambos periodos.

Entre el cierre junio de 2015 y diciembre de 2015, se observa que el Activo total presenté una disminucién de
15,43%, con su respectiva variacion absoluta de Bs 168,70 millones, por menores Inventarios en 50,78%, la
cuenta Otros Activos de Corto Plazo® disminuy6 en 12,37%, las Cuentas por Cobrar a Corto Plazo en 79,24%.
Es posible observar un incremento de las Disponibilidades, del Activo Fijo Neto y de la cuenta Otros Activos a
Largo Plazo®.

Gréfico 8
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Fuente: Nutrioil S.A. / Elaboraciéon: PCR

5 Esta cuenta esta compuesta por Crédito Fiscal, Anticipo de IT, Otras Cuentas por Cobrar, Anticipo a Proveedores, Fondos a Rendir, CEDEIM
— IVA por Recuperar y Gastos Pagados por Anticipado.
6 CEDEIM - IVA por recuperar.
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Pasivo

En los cierres 2011-2015, las obligaciones de Nutriol S.A., se han visto incrementadas, a una tasa compuesta
de 181,80% (Bs 881,50 millones). Las cuentas que impulsaron este crecimiento fueron las Deudas Bancarias y
Financieras a Corto Plazo y las Deudas por Emision de Valores a Largo Plazo, las que presentaron un
incremento de Bs 433,58 millones y Bs 316,40 millones, respectivamente.

Los Pasivos totales a diciembre de 2015, reportan una disminucién de 22,39% (Bs -200,59 millones), con
relacion a junio de 2015, que se debe principalmente a las menores Deudas Bancarias y Financieras a Corto
Plazo y Deudas por Emision de Valores Largo Plazo y a las Deudas Comerciales a Corto Plazo, las que
disminuyeron en 37,85%, 3,82% y 25,84% respectivamente.

Por otra parte, se incrementaron las Previsiones en Bs 315,89 miles.

Grafico 9
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Fuente: Nutrioil S.A. / Elaboracién: PCR

Patrimonio

En el periodo de andlisis, 2011-2015, el Patrimonio tuvo un crecimiento a una tasa compuesta de 52,68%, lo
que en valores absolutos representa Bs 161,39 millones entre ambos periodos.

Cabe mencionar que mediante Junta de Accionistas se aprobd incrementar el capital suscrito a Bs
250.000.000, se absorbio la pérdida acumulada de gestiones anteriores con cargo a la cuenta ajuste de
reservas patrimoniales en Bs 9.239.092,00, se determind realizar un nuevo a aporte a capital conforme a los
porcentajes de participacion accionaria en la suma de Bs 10.500.000, que sera cancelada a la sociedad en un
plazo de 90 dias calendario. Por otra parte, también se autorizé la emisién de Cuarenta y Dos Mil (42.000)
Acciones Preferidas de oferta privada primaria y de manera extrabursatil, cada una con un valor nominal de Un
Mil 00/100 bolivianos (Bs 1.000,00), a favor del Fondo de Inversién Cerrado K12 administrado por la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion Marca Verde SAFI S.A., de las cuales al 31 de diciembre de 2015
fueron colocadas 21.000 acciones con un valor de Veintiin Millones 00/100 bolivianos (Bs 21.000.000).

Entre diciembre de 2015 y junio de 2015, el Patrimonio de la empresa crecié en Bs 31,89 millones (16,12%),
debido a que el Capital Pagado experimentd un incremento de Bs 169,50 millones, lo cual se debe al
fortalecimiento de capital que se propusieron los principales accionistas.

Calidad de Activos

A diciembre de 2015, el Activo de la sociedad se compone por 51,26% de Activos Corrientes (Bs 474,05
millones) y por 48,74% de Activos no Corrientes (Bs 450,74 millones).
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El Activo Corriente esta compuesto principalmente por Inventarios, Otros Activos de Corto Plazo y
Disponibilidades, cuentas que representan 24,79%, 12,74% y 11,87% del Total Activo.

Por otra parte, el Activo no Corriente, esta constituido principalmente por 46,22% de Activo Fijo Neto, con
relacion al Total Activo.

Gréfico 10 Grafico 11
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Fuente: Nutrioil S.A. / Elaboracién: PCR

Calidad de Pasivo

A diciembre de 2015, el Pasivo se conforma en 35,30% (Bs 326,44 millones) por el Pasivo Corriente y en
39,87% (Bs 368,68 millones) por el Pasivo no Corriente, respecto al Total Pasivo + Patrimonio.

El Pasivo Corriente, se compone principalmente en 30,08% por las Cuentas Bancarias y Financieras, y el
Pasivo no Corriente en 32,90% por las Deudas por Emisién de Valores de largo plazo, respecto al Total Pasivo
+ Patrimonio.

Grafico 12 Grafico 13
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Fuente: Nutrioil S.A. / Elaboracién: PCR

Calidad del Patrimonio

A diciembre de 2015, el Patrimonio se concentré en el Capital Pagado, debido a que alcanzé el 23,63%, con
relacion al Total Pasivo y Patrimonio.
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Existieron aportes de Capital por parte de los principales socios de la empresa, Capitalizacion de Reservas y

Absorcion de Pérdidas y emision de Acciones Preferidas.

Grafico 14
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Fuente: Nutrioil S.A. / Elaboracién: PCR

Andlisis del Estado de Resultados

Al 30 de junio de 2011, la sociedad se encontraba en etapa de inversion, sin realizar actividad operativa, por lo

tanto a dicha fecha no present6 un Estado de ganancias y pérdidas.

Al 31 de diciembre de 2012, s6lo se realizaron exportaciones de grano, dado que aun la planta se encontraba

en fase de montaje. Al 29 de junio de 2013, la planta de extraccién de soya, inicié operaciones productivas. Al

31 de diciembre de 2013, la empresa llegé a producir con el 80% de la capacidad instalada.

Gréfico 15
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Evolucion de Ingresos

A diciembre de 2015, los Ingresos a 12 meses registran Bs 739,01 millones, los cuales son mayores en 5,62%
respecto a diciembre de 2014. La empresa muestra una evolucién positiva respecto a anteriores periodos,

principalmente por las recientes exportaciones de producto terminado (harina y aceite de soya).
Evolucion de Costos

Los Costos (a 12 meses) a diciembre de 2015 ascienden a Bs 717,70 millones, los que son superiores en
5,40% respecto a diciembre de 2014.

El incremento de los Costos desde diciembre de 2012, se debe al inicio a sus operaciones productivas de la

empresa.
Evolucion de Gastos operativos

A patrtir del cierre de junio de 2012, la sociedad empez6 a reportar Gastos Operativos, cuya cifra alcanz6 a Bs 5,98
millones. El incremento se debe principalmente a la contratacion del 100% de los empleados, por el inicio de
operaciones productivas de la empresa y al aumento de la produccién.

Los Gastos Operativos (a 12 meses) a diciembre de 2015 alcanzaron una cifra de Bs 36,26 millones, los que
superan en 35,02% a los registrados a similar periodo de 2014.
Utilidad Bruta

La Utilidad Bruta (a 12 meses) alcanzo a diciembre de 2015, Bs 21,31 millones, y fue superior en 13,66% a la
registrada a diciembre de 2014 dado que los Ingresos fueron ligeramente superiores a los Costos.

EBIT

El EBIT a 12 meses de la empresa registrd a diciembre de 2015, Bs -14,41 millones, resultado inferior respecto

a diciembre de 2014, debido a los mayores Gastos Operativos y Costos de Operacion.
Utilidad Neta

Se debe considerar que a junio de 2013, la empresa reporté utilidades gracias a la venta de grano de soya, lo
que le permitié solventar sus gastos y a junio de 2014, la planta trabaj6 al 54% de la capacidad instalada y se
registré una pérdida, por el incremento de la produccién mundial de soya que afectd los precios de cotizacion

internacional, que dificulté la posibilidad de realizar coberturas o cierres anticipados.

A diciembre de 2015, se registr6 una Pérdida Neta a 12 meses de Bs 12,45 millones, en un escenario dificil
para el sector, en el que el precio local del grano de soya era superior a similar periodo de 2014, y los precios

de sus productos procesados disminuyeron en el mercado internacional.

No obstante, la pérdida a diciembre 2016 (seis meses de operacion), es de Bs 3,18 millones.
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Grafico 16
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Indicador de Cobertura

A diciembre de 2015, la empresa alcanza un nivel de Cobertura de Gastos Financieros de 1,46 veces, este
indicador es mayor con relacién a diciembre de 2014 (1,46 veces). Los Gastos Financieros a 12 meses fueron
superiores en 27,49%.

No obstante, la empresa planifica cambiar deuda que representaba un alto costo financiero, por deuda de
menores costos. Aspecto que mejorara el indicador de cobertura.

El incremento en el endeudamiento se da por la necesidad de capital operativo para la compra de materia
prima, por otra parte se enfatiza que el endeudamiento es transitorio y se explica por la ciclicidad del negocio.

Respecto al Indicador EBITDA + Activo Corriente / Deuda Financiera de CP + Gastos Financieros (a 12
meses), a diciembre de 2015 se ubica en 1,68 veces.
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Andlisis de indicadores de relevancia
Indicadores de Rentabilidad

Margen Bruto: A diciembre de 2015 (calculado a 12 meses), este indicador alcanza 2,88% de utilidades sobre
las ventas que realiza, inferior en 0,20 puntos porcentuales al alcanzado a diciembre de 2014, debido a que los

Ingresos por Ventas superaron ligeramente a los Costos por Ventas.

Margen Operativo: A diciembre de 2015, el Margen Operativo a 12 meses fue -1,95% y a diciembre de 2014, -
0,27%, lo cual se debe a los mayores Gastos de la empresa.

Margen Neto: Este resultado (calculado a 12 meses), a diciembre de 2015 muestra -1,69%, similar situacién
que la registrada a diciembre de 2014, ya que en el pasado cierre se registré una Pérdida Neta a 12 meses, por
el alto costo de materia prima.

La empresa tiene como objetivo, minimizar costos a fin de mejorar los niveles de rentabilidad.

A diciembre de 2015, los Ingresos no Operativos representan el 4,77% de los ingresos, mientras que los
Egresos no Operativos el 0%.

Gréfico 19
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Fuente: Nutrioil S.A. / Elaboracién: PCR

El indicador de rentabilidad sobre activos (ROA) (calculado a 12 meses), a diciembre de 2015, fue de -1,35%, y

a diciembre de 2014 también fue negativo, debido a las pérdidas registradas.

Por otra parte, el indicador de rentabilidad sobre capital (ROE) a 12 meses, a diciembre de 2015, se ubico en -
5,42% e igualmente fue negativo al registrado a diciembre de 2014.

Con relacién a la rentabilidad sobre Activos Operacionales (a 12 meses) a diciembre de 2015, se ubic6 en -
1,61%.
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Gréfico 20
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Indicadores de Endeudamiento

A diciembre de 2015, se registra un ratio Pasivo total/Patrimonio de 3,03 veces, mayor al registrado a diciembre
de 2014 (2,86 veces). Con el incremento de capital, la empresa fortalecidé su patrimonio, aspecto que

contribuyé a la disminucién de este indicador.

Grafico 21
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Con relacién al indicador Deuda Financiera / Patrimonio, a diciembre de 2015, se ubica en 2,67 veces.

Deuda Vigente a diciembre de 2015

Cuadro 13: Deuda Financiera vigente N
. FECHA DE SALDO AL FECHADE | TASA "
INSTITUCION DESEMBOLSO 31/12/2015 | VENCIMIENTO | ANUAL | GARANTIA
BANCO UNION SA. 02/06/2015 68,600,000 27/05/2016 | 4,00% | PRENDARIA
BANCO UNION S.A. 30/03/2015 40.600.000 24/03/2016 | 400% | PRENDARIA
BANCO FASSIL SA. 17/11/2015 30.000.000 117112016 | 379% | PRENDARIA
BANCO FASSIL SA. 23/11/2015 25.000.000 17112016 | 375% | PRENDARIA
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Cuadro 13: Deuda Financiera vigente Nutrioi iciembre de 2015
) FECHA DE SALDO AL FECHADE | TASA )

INSTITUCION DESEMBOLSO 31/12/2015 | VENCIMIENTO | ANUAL | GARANTIA
BANCO FASSIL S.A. 20/08/2015 70.000.000 15/08/2016 | 375% | PRENDARIA
BANCO FASSIL S.A. 20/10/2015 25.000.000 2311012016 | >75% | PRENDARIA
BANCO DO BRASIL 10/12/2015 9.900.000 2171172016 | 390% | PRENDARIA
BANCO BISA S.A. L/P 06/02/2015 31.320.000 05/01/2021 | >°%% | yipoTECARIA
EMISION DE BONO DE OFERTA PRIVADA - o0% | QUIROGRAFA
NUTRIOIL il 30/06/2014 14.000.000 23/05/2022 100% RIA
EMISION DE BONO DE OFERTA PRIVADA 950% | QUROGRAFA
NUTRIOIL IV 30/06/2014 18.000.000 04/02/2023 50% RIA
EMISION DE BONO DE OFERTA PRIVADA 6007 | QUIROGRAFA
NUTRIOIL V 04/07/2015 10.000.000 14/02/2021 00% RIA
EMISION DE BONOS DE OFERTA PUBLICA 600% | QUROGRAFA
"BONOS NUTRIOIL | - EMISION 2" 04/06/2014 104.400.000 14/05/2018 ,00% RIA
EMISION DE BONOS DE OFERTA PUBLICA 600% | QUROGRAFA
"BONOS NUTRIOIL | - EMISION 1" 23/05/2013 53.400.000 22104/2019 00% RIA
EMISION DE BONOS DE OFERTA PUBLICA - o0% | QUIROGRAFA
"BONOS NUTRIOIL | - EMISION 1" 23/05/2013 104.500.000 11/04/2021 100% RIA
TOTAL 604.720.000

Fuente: Nutrioil S.A.

Indicadores de Solvencia

Debido al escenario desfavorable que los precios de materia prima enfrentaron, el EBITDA de la empresa
mostré disminuciones que impactaron en los indicadores que guardan relacion con dicho resultado, no obstante
se observa disminucién de las deudas.
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Indicadores de Liquidez

A diciembre de 2015, la prueba de liquidez muestra que por cada boliviano en obligaciones a corto plazo la

sociedad posee Bs 1,45 en activos liquidos, a diciembre de 2014, el indicador se ubicé en Bs 1,58.
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En el mismo periodo, si se excluyen del analisis los inventarios asimilados como activos corrientes menos liquidos,
la prueba acida muestra que por cada boliviano en obligaciones a corto plazo Nutrioil S.A., posee 0,75 en activos

altamente liquidos, a diciembre de 2014 se situ6 en 0,47.

El capital de trabajo de la sociedad asciende a diciembre de 2015 a Bs 147,61 millones, mientras que a diciembre
de 2014 se ubico6 en Bs 133,25 millones.
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Fuente: Nutrioil S.A. / Elaboracién: PCR

Proyecciones Nutrioil S.A.

Balance General

Las proyecciones de la empresa expresan la generacion suficiente de recursos para el pago de todas las

obligaciones en los plazos establecidos.

Entre 2015 y 2024, el Activo muestra una disminucion de 8,07%, explicada por los menores Inventarios,

Cuentas por Cobrar y Activo Fijo Neto.

Respecto al Pasivo, se observa también una disminucion importante, debido a que se tienen contemplados los

pagos de las deudas bancarias y las deudas que mantiene en el mercado de valores.

El Patrimonio se incrementa principalmente por los mayores Resultados Acumulados y el aumento del Capital

Pagado.
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Gréfico 25
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Fuente: Nutrioil S.A. Elaboracion: PCR

Estado de Resultados

Durante el periodo proyectado, los Ingresos registran en promedio Bs 108,35 millones y disminuyen
ligeramente a una tasa compuesta de 0,58%. Los Costos disminuyen a una tasa compuesta de 1,50%,
mientras que los Gastos Operativos se reducen a una tasa compuesta de 0,71%.
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Rentabilidad

Gréfico 27 Gréfico 28

Proyeccidn de Margenes NUTRIOIL S.A. Proyeccién de Rentabilldad NUTRIOIL S.A.

18%
16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
%
2%

205 2016 2017 2018 2009 2000 2001 2022 2023 N4 005 2006 017 2006 019 2080 2021 2022 XR3 2004

=& Margen 8ruto =&~ Margen Oparativo ~&-Margen Neto ~&-R0OA ~aROE
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En promedio, los margenes de rentabilidad Margen Bruto, Margen Operativo y Margen Neto, se ubican en
13,83%, 5,13% y 2,26%, respectivamente. Muestran una tendencia relativamente constante a parttir de 2016,
lo cual expresa la estabilidad de los ingresos operativos.

El ROA y ROE, registran promedios de 2,94% y 5,63%, respectivamente y también presentan una tendencia
estable, debido al crecimiento constante de la Utilidad Neta, disminucién del Activo y aumento del Patrimonio.

Endeudamiento y Solvencia

Gréfico 29 Gréfico 30
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Fuente: Nutrioil S.A. Elaboracion: PCR

En la fase inicial de las proyecciones se tiene un mayor endeudamiento, este ira reduciendo conforme se
realicen las amortizaciones a capital, mientras que se prevé que el EBITDA tenga un comportamiento
relativamente estable, lo que elevara cada vez mas su cobertura en relacion al endeudamiento total conforme
se vayan amortizando los pagos a capital.
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Liquidez y Cobertura

Grafico 30 Grafico 31
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Fuente: Nutrioil S.A. Elaboracion: PCR

En el periodo de proyeccion, la empresa cuenta con buenos indicadores de Liquidez, tomando en cuenta que
debido al negocio principal que desarrolla, demanda altos niveles de capital de trabajo.

La cobertura de la deuda e intereses se ubica por encima de la unidad, gracias a la buena generacién de
EBITDA, lo cual indica que la empresa realizaria los pagos correspondientes en los plazos establecidos.
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Anexo 1
CUADRO RESUMEN
NUTRIOILS.A.

Cuentas (en miles de Bs) e Indicadores | _Jun.11__| Jun.12 | Jun.13 | un14 | Dic1a | Junis |  Dicls |

Balance General

Activo corriente
Disponibilidades

Cuentas por Cobrar

Activo no Corriente

Total Activo

Total Activo / Prueba Acida
Pasivo Corriente

Deudas Bancarias y Financieras a C/P
Pasivo no Corriente

Deuda Financiera a Largo Plazo
Total Deuda financiera
Total Pasivo

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio
Estado de Resultados
Ingresos

Costos

Utilidad Bruta

Gastos Operativos

EBIT

EBITDA

Gastos Financieros
Utilidad Neta de la Gestion
Estado de Resultados (12 meses)
Ingresos

Costos

Utilidad Bruta

Gastos Operativos

EBIT

EBITDA

Gastos Financieros
Utilidad Neta de |a Gestion

Rentabilidad

Margen bruto
Margen operativo

Pasivo Corriente / Pasivo Total

Pasivo No Corriente / Pasivo Total
Pasivo No Corriente / Patrimonio
Pasivo Total / Patrimonio
Apalancamiento (Activo / Patrimonio)
Pasivo No Corriente / EBITDA

Pasivo Total / EBITDA

Deuda financiera / EBITDA

Deuda financiera / Patrimonio

EBITDA / Gastos financieros

EBITDA+AC/Deuda Financiera CP+Gastos Financieros

Liquidez General
Prueba Acida
Capital de Trabajo

6.194
1.056
43.346
50.596
7.251
14.148
13.983
55

0
13.983
14.203
36.393
50.596

0
0
0
0
0
0
0

0

[=NelelNelNeNe o N

n/a
n/a
n/a
n/a

184.481
5.637
28.461
114.222
298.703
34.098
155.520
99.547
93.477
69.600
169.147
248.996
49.706
298.703

0

0

0

5.977
(5.977)
(5.647)

129

3.481

0
0
0
5.977
(5.977)
(5.647)
129

-1,17%
-7,00%
n/a
n/a

404.395
23.569
58.765

304.530

708.925
82.334

290.408

273.956

227.818

198.000

471.956

518.226

190.698

708.925

198.901
170.314
28.587
13.418
15.169
29.212
12.571
5.355

198.901
170.314
28.587
13.418
15.169
29.212
12.571
5.355

0,76%
2,81%
14,37%
7,63%

551.144
43.494
45.802

368.363

919.507

153.598

376.917

349.026

348.192

316.120

665.146

725.109

194.398

919.507

463.082
435.905
27.177
26.084
1.093
49.649
27.435
24.768

463.082
435.905
27.177
26.084
1.093
49.649
27.435
24.768

2,69%
12,74%
5,87%
0,24%

362.821
28.482
580
418.707
781.528
108.879
229.569
203.241
349.750
317.274
520.515
579.319
202.208
781.528

449.896
433.323
16.573
11.976
4.056
19.820
15.222
2.404

699.704

680.954
18.750
26.858
(1.893)
41.020
28.006
23.742

3,04%
11,74%
2,68%
-0,27%

Ma rEe n neto n/a n/a 2,69% 5,35% 3,39% -0,86% -1,69%

660.671
28.392
32.036

432.822

1.093.493

194.866
515.245
447.565
380.460
347.720
795.285
895.705
197.788

1.093.493

798.963
771.650
27.313
32.151
(4.838)
53.813
34.665
6.873

798.963

771.650
27.313
32.151
(4.838)
53.813
34.665

-0,63%
-3,47%

3,42%
-0,61%

1,00 0,62 0,56 0,52 0,40 0,58 0,47
0,00 0,38 0,44 0,48 0,60 0,42 0,53
0,00 1,88 1,19 1,79 1,73 1,92 1,61
0,39 5,01 2,72 3,73 2,86 4,53 3,03
1,39 6,01 3,72 4,73 3,86 5,53 4,03
n/a (16,55) 7,80 7,01 8,53 7,07 7,05
n/a (44,09) 17,74 14,60 14,12 16,64 13,30
n/a (29,95) 16,16 13,40 12,69 14,78 11,74
0,38 3,40 2,47 3,42 2,57 4,02 2,67
n/a (43,77) 2,32 1,81 1,46 1,55 1,46
0,52 1,79 1,51 1,60 1,75 1,48 1,68
0,51 1,19 1,39 1,46 1,58 1,28 1,45
0,51 0,22 0,28 0,41 0,47 0,38 0,75
-6.898 28.961 113.987 174.227 133.251 145.426 147.610

474.049
109.808

6.651
450.744
924.793
244.763
326.439
278.162
368.676
335.620
613.782
695.115
229.679
924.793

389.944
379.373
10.571
16.088
(5.516)
18.284
16.262
3.177,

739.011

717.700
21311
36.263

(14.411)
52.277
35.704

-1,35%
-5,42%

2,88%
-1,95%

Fuente: Nutrioil S.A. Elaboracion: PCR
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FLUJO DE CAJA INDIRECTO 6/2015 6/2016

Resultado Neto
+ Depreciaciones y Amortizaciones

(987.509)
3.795.761

1.329.437
4.401.671

Variacion de Activos y Pasivos

Variacion Cuentas por Cobrar (9.071.242)  (1.652.263)
Variacion de inventarios finales en transic  (6.791.837)  34.376.302
Variacion de inventarios

Variacion de otras cuentas por cobrar 2325209  1.814.443
Variacion cuentas por pagar comerciales 5341907  (6.364.886)
Variacion de otras cuentas por pagar 117.054 (258.245)

350.000
33.996.459
72.760

Variacion otra cuentas (ajustes)
jo generado por actividades de operaci
Inversion en activos Fijo

(35.615)
(5.306.272)
(10.616.735)

jo generado por actividades de inversic (10.616.735) 72.760
Aportes de capital 6.500.000
Revalorizacién de Activos Fijos (0)
Pago de Dividendos y ajuste por inflacion (2.415.583)
Deuda Bancaria 13.423.214

(37.064.106)

Deuda Privada |
Deuda Privada 2 0
Deuda Bonos Emision |

Deuda Bonos Emision Il

Deuda Bonos a CP

Bonos Subordinados

Flujo generado por act. de financiamie  13.423.214

Flujo generado en el periodo (2.499.793) 21.204.473

4.079.271

Flujo al cierre del periodo

20.114.943  (15.086.207)

(12.864.746) (22.829.508) (15.772.126) (11.728.703)

25.283.744  26.119.825

Anexo 2
FLUJOS DE CAJA PROYECTADOS
(Expresado en Dolares)
Del 1 de Julio al 30 de Junio
6/2017 6/2018 6/2019 6/2020 6/2021 6/2022 6/2023 6/2024
2.261.594

4.683.968

2.439.599
4.538.021

2,652.568
4.559.336

2.752.844
4.583.336

2.738.122
4.592.797

2.997.899
4.251.102

2.954.157
4.252.602

5.270.501
684.897

3.822617 - . - - . - -
9379888  (23.802)  (25469)  (27.251)  (29.159)  (31.200)  (33.384)  (35.721)
4321422 - . - - . .

461.190 - - - - - -
(1.200.000) (1.550.000)  (137.935) - - - -

23.730.679
(65.000)
(65.000)

7.048.500
(295.000)
(295.000)

7.217.801
(295.000)
(295.000)

7.301.760
(295.000)
(295.000)

7.308.928
(295.000)
(295.000)

5.403.817
(90.000)
(90.000)

7.173.375  5.919.677
(95.000)

(95.000)

(375.000)  (375.000) (1.134.176) (L.161.065) (1.155.144) (1.216.279)

(1.072.956) (1.233.298)
(900.000)  (900.000)  (900.000)  (900.000) (4.450.000) (3.000.000) (3.000.000) (1.000.000)
- - (287.356)  (287.356)  (287.356)  (287.356)  (287.356) -
. - . (402.299)  (402.299)  (603.448)  (402.299)  (201.149)
(3.468.391) (3.468.391) (3.468.391) (4.494.253) (4.762.931) (4.762.931) ) -
(3.000.000) (6.000.000) (6.000.000) - - - -
(5.028.736) . - . . -
- - (517.241)  (517.241)  (517.241)  (517.241)

(7.218.084) (11.580.892) (10.326.121) (5.440.194) (2.934.670)

836.081 (10458309) (4.975.203) (204.157) (4574.132) (3.403320) 1.638.180  2.890.007

15.661.516  10.686.312 10.482.156  5.908.024  2.504.703  4.142.884  7.032.891

Fuente: Nutrioil S.A.
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Anexo 3

SECTORIAL OLEAGINOSAS DICIEMBRE 2015

Mercado de las oleaginosas

Para poder realizar el sectorial de las oleaginosas, se enfocara en los productos mas representativos de Bolivia y
de mayor uso comercial; como ser la Soya y el Girasol. Las empresas con mayor presencia en el mercado para el

andlisis financiero del sector.

Los precios de los granos del sector oleaginoso dependen en gran medida del volumen de produccion de los
principales productores mundiales, y de la creciente demanda de los mismos. Al tratarse de commodities, los

precios de los mismos presentan variabilidad en el tiempo.

El cultivo en Bolivia se desarrolla en dos campafias anuales: una de invierno y otra de verano. La campafa de
invierno se desarrolla durante los meses de mayo a septiembre y la de verano entre noviembre a abril.

SOYA

La soya o soja (se denomina cientificamente como GlycineMax) es una planta utilizada como insumo para la
fabricacion de varios productos alimenticios como leche, harina, carne o brotes de soya.

La soya es un cultivo que normalmente realiza su ciclo reproductivo en el transcurso de un afio. Sin embargo
dadas las condiciones climatolégicas de la region, se pueden realizar dos cosechas por afio que son
denominadas campafia de verano y campafia de invierno dependiendo del periodo en el que se desarrollan.

Cotizacién

Gréfico 1

Evolucion de la Cotizacion de la Soya
y sus Derivados

w— 000 W SOVR AL SOrya — H 0 30 SO

Fuente: Indexmundi / Elaboraciéon: PCR

Los precios de los granos del sector oleaginoso dependen en gran medida del volumen de produccion de los
principales productores mundiales, y de la creciente demanda de los mismos. Al tratarse de commodities, los

precios de los mismos presentan variabilidad en el tiempo.

El analisis aplicado a la evolucion de las ultimas cinco gestiones para el precio del frijol de la soya asi como de

los derivados de la misma, muestra una tendencia variable durante el periodo referido.
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El comportamiento de los precios entre el afio 2014 y parte lo que va del afio 2015, muestra variaciones

importantes debido al incremento de la produccién mundial, no obstante se ve una leve recuperacion.

A diciembre de 2015, el aceite de soya se cotiza en promedio en USD 672,17 por TM, el frijol de soya en USD
347,36 por TMy la harina de soya en USD 352,72 por TM.

Cuadro 1

Evolucion de la Cotizacion de la Soya y sus Derivados

Cotizaciones (en USD/TM) Variaciones Anuales (en Porcentaje)
Criterio Frijol de Aceite | Harinade | Frijol de . Harina de
Soya Soya Soya Soya Aceite Soya Soya

2010 2009 / 2010

Maximo 483,76 1208,33 387,51 8,67% 39,30% -12,28%

Minimo 344,66 820,99 292,60 3,30% 18,27% -7,22%

Promedio 384,95 924,83 331,32 1,69% 17,51% -7,78%
2011 2010/ 2011

Maximo 512,05 1279,14 412,07 5,85% 5,86% 6,34%

Minimo 420,05 1103,04 320,68 21,87% 34,35% 9,60%

Promedio 484,25 1215,82 378,86 25,80% 31,46% 14,35%
2012 2011/ 2012

Maximo 622,91 1232,58 585,75 21,65% -3,64% 42,15%

Minimo 441,73 1071,76 347,60 5,16% -2,84% 8,39%

Promedio 537,76 1151,75 473,29 11,05% -5,27% 24,92%
2013 2012 /2013

Maximo 560,16 1131,98 528,34 -10,07% -8,16% -9,80%

Minimo 472,83 872,47 446,36 7,04% -18,59% 28,41%

Promedio 517,18 1011,11 477,30 -3,83% -12,21% 0,85%
2014 (a diciembre) 2013 / 2014

Maximo 547,19 934,10 542,78 -2,32% -17,48% 2,73%

Minimo 354,44 705,56 378,82 | -25,04% -19,13% -15,13%

Promedio 457,81 812,71 466,97 | -11,48% -19,62% -2,16%
2015 (a diciembre) 2014/2015

Maximo 327,42 623,81 338,21 -40,16% -33,22% |  -37,69%

Minimo 319,08 614,74 320,34 -9,98% 12,87% |  -15,44%

Promedio 323,32 677,20  303,86| -29,38% -16,67% | -34,93%

Fuente: Indexmundi / Elaboraciéon: PCR

Produccién

A diciembre de 20157, la producciéon de soya alrededor del mundo ascendié a 320,11 millones de TM, donde
Estados Unidos, histéricamente el mayor productor de este commodity en el mundo, alcanz6 una produccion
de 108,35 TM, Brasil y Argentina se ubican también entre los principales productores, con producciones que

ascienden a 100,00 y 57,00 millones de TM, respectivamente. Muy por detras de estos tres paises se

7 Informacidn disponible a la fecha de elaboracién del presente informe.
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encuentran China e India y por Ultimo se cuentan varios paises latinoamericanos como principales productores
de soya, entre ellos; Paraguay, Uruguay y Bolivia.

Gréfico 2 Gréfico 3
Evolucion de la Produccion Murdial de Soys Produccién de Soya por Pais
en Millones de Toneladas Métricas a dicembre de 2015
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Fuente: United States Department of Agriculture / Elaboracién: PCR

Mercado Boliviano
Los principales productores de Bolivia dividen su produccion entre el mercado local y el mercado de

exportacion, y los paises a los cuales se dirigen estas exportaciones son: Colombia, Perl, paises miembros de
la CAN, ademéas de Venezuela.

Las cuatro empresas de mayor tamafio de la industria son: Industrias de Aceite S.A., Gravetal Bolivia S.A.,
Industrias Oleaginosas S.A. y ADM — SAQO, que en su conjunto representan casi el 90% de la capacidad de
molienda diaria de la industria.

Gréfico 4

Evolucion del Valor de
las Exportaciones de Soym
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Fuente: INE / Elaboracién: PCR

Para finales del 2011 los ingresos por concepto de exportacion de soya alcanzaron los USD 679,06 millones,
monto superior en 20,30% respecto a la gestion 2010. A diciembre de 2012, las exportaciones de soya
generaron USD 979,94 millones, superior en 44,31% respecto a diciembre de 2011. Se espera que para
posteriores meses el monto de exportaciones represente importantes incrementos, fruto principalmente de la
campafia de verano — invierno favorable de la gestion. Al cuarto trimestre de la gestion 2013, las exportaciones
de soya generaron USD 1.163,92 millones.

A diciembre de 2014, el total de exportaciones registradas por el INE (Instituto Nacional de Estadistica),
asciende a USD 1.081,77 millones.
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A noviembre de 2015, segln datos preliminares, las exportaciones alcanzan a USD 734,50 millones.

En el pais existen dos zonas en las cuales se realiza la agricultura de productos oleaginosos (ambas ubicadas

en el oriente del pais), denominadas ellas Zona Este y Zona Integrada.

Cuadro 2. Produccion de Soya

Zona de Produccién Subzona de Produccién Superficie Sembrada (ha) Superficie Cosechada (ha)
Pailon 1.200 1.200
Cuatro Cafiadas 2.600 2.600
San Julian 6.000 6.000
Zona Este El Puente 4.000 4.000
Guarayos 15.000 15.000
San José de Chiquitos 100 100
Sutotal 28.900 28.900
Sur Integrada - -
Central Integrada - -
Montero - Okinawa 1.100 1.100
Zona Integrada
Minero - Peta Grande 230.000 225.000
Montero - Yapacani 30.000 29.000
Sutotal 261.100 255.100
Total 290.000 284.000

Fuente: ANAPO / Elaboracién: PCR

Como puede observarse el avance del cultivo de la soya para la campafia de verano 2014/2015 (con datos al

18 de diciembre de 2015%) del total de la superficie sembrada, la superficie cosechada por el momento no

alcanza al 100,00%.

GIRASOL

El girasol también denominado “Helianthusannuus” es una planta herbacea de la familia de las Asteraceas,

cultivada como oleaginosa y ornamental en todo el mundo. El principal producto de la molienda de girasol y el

que contribuye, casi excluyentemente, a la formacion de su precio es el aceite.

8 Datos obtenidos del boletin estadistico mas actual de ANAPO.
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Cotizacién

Gréfico 5
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Fuente: Indexmundi / Elaboracién: PCR

En lo que respecta al mercado global de aceites, el girasol ocupa el cuarto puesto en orden de importancia. Asi
mismo se puede observar que el precio de este commodity mantuvo constante durante un largo periodo de
tiempo entre 2009 y 2010, a partir de tal corte es que el precio del aceite de girasol se dispara producto del
incremento mundial de los commodities. Ello se explica por el incremento del precio del petréleo que afectd de
manera positiva a la industria agricola, manteniéndose la tendencia creciente hasta inicios de la gestién 2011.
Es a partir del primer trimestre de la gestion 2011 que la cotizacién de este producto muestra un decremento
sostenido.

Ante la baja del precio del petréleo, con el cual se fabrica el diésel, gasolina y otros productos que sirven en la
produccion agricola, es posible que el costo de produccién internacional disminuya y el precio final (por una
gran oferta) también lo haga, lo que se torna desfavorable para los ingresos del sector.

A diciembre de 2015, se puede notar que la cotizacion internacional del aceite de girasol llega a registrar en
promedio 1.022,18 (USD/TM), monto que es inferior al registrado en diciembre de 2014 en 5,38%.

Cuadro 3

Evolucion de la cotizacion del aceite de girasol

2015-

Gestion 2010 2011 2012 2013 2014 | 2015-dic | 2011 2012 2013 2014 dic

Criterio

Minima 1.466,26 | 1.701,18 | 1.582,85 | 1.152,39 | 1.152,09 | 1102,86 | 16,02% | -6,96% | -27,20% | -0,03% | -4,27%

Méxima | 1.090,32 | 1.528,95 | 1.441,00 | 1.512,60 | 983,05 | 957,26 | 40,23% | -5,75% 4,97% | -35,01% | -2,62%

Promedio | 1.186,00 | 1.621,84 |1.489,48 | 1.341,22 | 1.080,31 | 1022,18 | 36,75% | -8,16% | -9,95% | -15,52% | -5,38%

Fuente: Indexmundi / Elaboraciéon: PCR

Mercado Boliviano
En 1951 surge la primera fabrica de aceites, hoy en dia cuatro son las empresas que compiten por el mercado

dentro de Bolivia cada una ocupando aproximadamente el 20% del mercado.
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A noviembre de 2015, segun cifras preliminares, se exporté Girasol y Productos de Girasol por USD 41,10
millones.

Gréfico 6
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Fuente: INE / Elaboracién: PCR

Participacion de Mercado

El sector esta representado por empresas como Gravetal, Fino, Adm Sao, lol y Granos, quienes en conjunto
representan un participacion de 75% en el Mercado.

Politicas de Regulacién
Entre las principales politicas de regulacion en el sector oleaginoso se contemplan las siguientes:

e El Decreto Supremo N° 29524 de 18 de abril de 2008, el cual tiene por objeto autorizar la exportacion
de aceite, previa verificacion de suficiencia de abastecimiento en el mercado interno a precio justo.

Cuadro 4
Cédigo Producto
1507.10.00.00 | - Aceite en bruto, incluso desgomado
1507.90 - Los demas:
1512.11.10.00 ---degirasol
1512.19.10.00 - - - de girasol

e El Decreto Supremo N° 1925 de 13 de marzo de 2014, el cual decreta la ampliacion del cupo de
exportacion de soya en grano en trescientas mil (300.000) toneladas métricas adicionales a lo
establecido mediante Decreto Supremo N° 1514, de 6 de marzo de 2014, ampliado por el Articulo 4
del Decreto Supremo N° 1637, de 10 de julio de 2013, previa verificacion de suficiencia y

abastecimiento en el mercado interno a precio justo de los productos clasificados en las siguientes
subpartidas arancelarias:

Cuadro 5
Caodigo \ Producto
12.01 Habas (porotos, frijoles, fréjoles) de soja (soya), incluso quebrantadas.

1201.10.00.00 | - Parasiembra

1201.90.00.00 | - Las demas

El volumen establecido sera acumulativo para ambas subpartidas arancelarias.
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La autorizaciéon de este nuevo cupo de exportacion de soya, se debe al aumento de la produccién del grano
nacional.

Debido a que el objetivo principal de las regulaciones es de abastecer la demanda interna del pais antes de
efectuar exportaciones, las empresas podrian verse limitadas en cuanto la generacion de ingresos por
exportacion en épocas de escasez dentro el pais.
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SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.

Estados financieros al 31 de diciembre y 30 de junio de 2015

CONTENIDO
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Balance general

Estado de gananciasy pérdidas

Estado de evolucién del patrimonio neto
Estado de flujo de efectivo

Notas a los estados financieros

Bs = bolivianos
US$ = ddlar estadounidense
UFV = unidad de fomento a la vivienda



INFORME DE REVISION SOBRE INFORMACION FINANCIERA INTERINA
20/01/2015

A los sefiores

Directores y Accionistas de

Sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A.
Santa Cruz de la Sierra

Hemos examinado el balance general de Sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A. al 31 de diciembre de
2015 por el periodo comprendido entre el 1 de julio de 2014 y el 31 de diciembre de 2015, asi como las
Notas 1 a 19 que se acompafian. La Gerencia es responsable por la preparacién y correcta presentacién
de los estados financieros interinos de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en Bolivia. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre los estados financieros interinos
basados en nuestra revisién.

Alcance de la Revisién

Hemos efectuado nuestra revisién de acuerdo con normas bolivianas aplicables a trabajos de revisién
limitada sobre informacién financiera interna. Una revisién de informacién interina consiste en
efectuar consultas, principalmente a las personas responsables de los aspectos financieros y contables
y aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. Una revisién de informacién
financiera interina es sustancialmente menor en el alcance a una auditoria ejecutada de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en Bolivia y consecuentemente no nos permite obtener
conocimiento de todos los aspectos significativos que podrian ser identificados en una auditoria de
estados financieros. Consecuentemente no expresamos una opinién.

Conclusidon

Basados en nuestra revisién, nada ha llamado nuestra atencién que nos lleve a concluir que los estados
financieros interinos que se acompafan, no presentan razonablemente en todos sus aspectos
significativos la situacién patrimonial y financiera de la Sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A, al 31 de
diciembre de 2015, la evolucién de su patrimonio vy su flujo de efectivo por el periodo de seis meses
terminado el 31 de diciembre de 2015, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Bolivia.

Parrafo Informativo

Los estados financieros interinos que se acompafian de Sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A. han sido
preparados para ser utilizados para la emisidn de Valores de oferta piblica (bonos y pagares) a ser
negociados a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. Asi como también, para obtencion de
financiamiento de entidades financieras y no deben ser utilizadas para otros propoésitos.
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BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 30 DE JUNIO DE 2015

Nota 31/12/2015 30/06/2015
Reexpresado
Bs Bs
ACTIVQ
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 4 109,807,635 28.897.004
Cuentas por cobrar a socios 10,500,000
Cuentas por cobrar 6,650,842 32,606,521
Inventarios 5 229,286,158 474,095,217
Cargos diferidos 554,622 1,039,941
Otras cuentas por cobrar 6 117,249,592 135,807,012
Total activo corriente 474,048,869 672,445,695
ACTIVO NO CORRIENTE
Activo fijo 7 427445316 417.233,972
Otras cuentas por Cobrar 6 23,299,021 23,273,910
Total active no corriente 450,744,337 440,507,882
Total active 924,793,206 1,112,953,577
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales 8 45,744,019 62,777,879
Deudas financicras 9 278,161,676 433,530,535
Deudas fiscales y sociales 12 640,858 3,514,869
Otras Cuentas por pagar 11 1,892,059 2,391,503
Total pasivo corriente 326,438,612 324,414,787
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas financieras 9 31,320,000 31,877,393
Bonos por pagar 10 304,300,000 322,030,876
Cuentas por pagar a los accionistas 13 30,276,000 30,814,813
Prevision para indemnizaciones 2,779,890 2,507,852
Total pasivo no corriente 368,675,890 387,230,934
Total pasivo 695,114,502 911,645,721
PATRIMONIO NETO
Capital pagado 14.a) 218,500,000 49,000,000
Aportes por capitalizar 14.3) 10,500,000
Ajuste de capital 14.b) 1,362,042 14,341,334
Reserva por revalorizacion de activos fijos 129,283,746
Reserva Legal 14 ¢) 211,870 211,870
Ajuste de reservas patrimoniales 14.d) 2,431,840 17,872,426
Resultados acumulados (3,327,048) (9,403,319)
Total patrimonio neto 229,678,704 201,307,857

Total pasivo y patrimonio neto

924,793,206

1,112,953,577

Jogde Arias Lazcano
Gerente General

Gerente Arinistrativo y Financiero

Contadora



SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL SA.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE Y

30 DE JUNIO DE 2015

Nota 31/12/2015 30/06/2015

Reexpresado
Bs Bs

Ingresos Operativos
Ingresos por Ventas 15 389,944,294 813,181,671
Costos operativos
Costo de ventas 16 (379,372,945) (785,382,739
Ganancia bruta 10,571,349 27.798.933
Gastos operativos
Gastos de administracion 17 (10,311,957) (22,008.263)
Gastos de comercializacion (5,775,853) (5,338,241)
Resultado operative (5,516,461) 452 428
Otros ingresos (egresos)
Otros ingresos (egresos) netos 6,264,466 (3.074,100)
Gastos financieros (16,261,650) (34,720,353)
Ajuste por inflacién v tenencia de bienes 12.336.899 30,346,641
Pérdida neta del ejercicio (3,176,746) (6,995.384)

fera Lucia Medina Acosta Gab¥jel Pabon Gutierrez Jorge Arias Lazcan
Contadora Gerente A‘%inistrativo y Financiero Gerente General




ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2015 Y 30 DE JUNIO 2015

EXPRESADO EN BOLIVIANOS

Flujos de fondos en actividades de operacién:

Utifidad (pérdida) neta del gjercicio
Partidas que han afectado ¢l resultado del ejercicio, que
no han generado movimiento de fondos:
Depreciacion de activos fijos
Amortizacion de cargos diferidos
Prevision para indemnizacion

Ajustes de rexpresion partidas monetarias afectadas a efectos comparativos

Flujo de fondos en actividades de operacién

Disminucidn (Incremento) de inventarios

Disminucion (Incremento) en cuentas por cobrar

Disminucién (Incremento) en otras cuentas por cobrar
Incremento (Disminucion) en deudas comerciales

Incremento (Disminucion) en otras cuentas por pagar
Incremento (Disminucion) en obligaciones laborales v fiscales
Pago de indemnizaciones

Total flujo de efectivo utilizado en actividades de operacién
Flujo de efectivo de actividades de inversion

Compra de activo fijo
Flujo neto utilizado en actividades de inversion

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento

Deudas Financieras y bonos
Deudas con accionistas
Cuentas por cobrar socios
Aportes por capitalizar
Flujo neto originado en actividades de financiamiento

Incremento neto (Disminucion neta) de efectivo
Efectivo al inicio del gjercicio
Efectivo al cierre del ejercicio

Gabhfjel Pabon Gutierrez
Gerente Aministrativo y Financiero

Contadora

3171272013
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11,484,262

244,809,059
25,955,679
18,532,309

(17,033,860)

(699,444)
2,874,011)

(229,904)

279,944,089

(2,837,496)

{(2.837,496)

(195,657,128)
(538,813)
(10,500,000)

10,500,000

(196,195,941)

80,910,651

28,897,004

109,807,655

5 Lazcano
Gerente General



SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2015

Reserva por Ajuste de

Capital Aporles por Ajuste de revalorizacién de Reserva reservas Resultados

pagado capitalizar capital activos fijos Legal patrimoniales acumulados T
Saldos al 30 de junio de 2013 (reexpresados) 49,000,000 14,341,334 129,285,746 - 17,872,426 664,086 211
Constitucion de reserva legal sobre los resultados al 30 de junio de 2014 - - 211,870 - (211.870)
Pérdida neta del ejercicio (reexpresada) - - - - - (2,860,350) 2
Saldos al 30 de junio de 2014 (reexpresados) 49,000,000 14,341,334 129,285,746 211,870 17,872,426 (2,408.134) 208
Peérdida neta del gjercicio - - - - - (6,995,385) 6
Saldos al 30 de junio de 2015 49,000,000 14,341,334 129,285,746 211,870 17,872,426 (9,403,519 201,
Capitalizacion de reservas 148,500,000.00 (13,233,777) (129,285,746) (5,980,477)
Aumento de capital 21,000,000.00 10,500,000.00 31
Absorcion de perdidas (9,239,092) 9,239,092
Reexpresion de nuevos saldos despues de la capitalizacion de reservas 254,485 (221,017 14,125
Pérdida neta del gjercicio (3,176,746) (3.
Saldos al 31 de diciembre de 2015 218,500,000 10,500,000 1,362,042 - 211,870 2,431,840 (3,327.048) 229,

A :\ —_——

a Luda Wiedimh Acosta Gabriel Pabon Gutierrez rge Arias Lazcano
Contadora Gerente Aministrativo y Financiero Gerente General
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SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2015
NOTA 1 - CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL S.A. fue constituida como una Sociedad Anénima bajo las leyes bolivianas el
26 de julio de 2010, mediante Escritura Publica N° 2603/2010, con la denominacién Social de Sociedad
Agroindustrial NUTRIOIL S.A. con domicilio legal y principal en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra,

El objeto principal de la Sociedad es la realizacién por cuenta propia, de terceros o asociada a terceros tanto en el
pais como en el extranjero, de actividades agroindustriales, que comprenda todas las relacionadas,
complementarias y conexas a todas actividades detalladas en la Escritura de Constitucién antes mencionada.

NOTA 2 - CONTRATOS VIGENTES

En fecha de 1 de julio de 2013, la Planta de Produccién inicia sus operaciones con una capacidad de molienda y
produccion de 240 mil TM de grano de soya por gestién. Con el objetivo de mantener el funcionamiento operativo
continuo de la Planta Industrial la Sociedad gestiond la firma de los siguientes acuerdos significativos de
provision de insumos.

Contrato de Suministro de Gas

En fecha 21 de marzo de 2014, YPFB y Sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A., suscribieron un contrato de
provisionamiento de Gas Natural por diez afios por una cantidad diaria contractual (CDC) de 988.8 MPC. Dicho
recurso, sera utilizado como combustible en la caldera para la generacién de vapor utilizado en el proceso de
producciény para las secadoras de grano de soya en las instalaciones de la Planta Industrial.

Contrato de Suministro de electricidad

En fecha 1 de octubre de 2013, la Cooperativa Rural de Electrificacion Ltda. y Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL
S.A, suscribieron un contrato de suministro de electricidad por diez afios, con una demanda de 1,5Megawatts de
potencia.

Otros contratos

Adicionalmente, se han firmado contratos con centros de acopio, empresas de transporte y empresas de servicios
que permiten el movimiento de materia prima para la produccién y comercializacién de productos que permiten
un adecuado manejo logistico,

NOTA 3 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS CONTABLES

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con normas de contabilidad generalmente
aceptadas en Bolivia.

Las normas contables mas significativas aplicadas por la Sociedad son los siguientes:
Consideraci6n de los efectos de la inflacién
Los estados financieros han sido preparados en moneda constante, reconociendo en forma integral los efectos de

la inflacion, de conformidad con los procedimientos establecidos en la Norma de Contabilidad N°3, aprobada por
el Colegio de Auditores de Bolivia, y disposiciones legales vigentes.
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SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2015

NOTA 3 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS CONTABLES (Cont))

Consideraci6n de los efectos de la inflacién (Cont.)

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2015, las partidas no monetarias que forman parte de los estados financieros,
fueron actualizadas utilizando como {ndice de actualizacidn la variacién en la cotizacién del boliviano respecto a
la unidad de fomento a la vivienda (UFV).

Los saldos del balance general al 30 de junio de 2015 y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de
evolucién del patrimonio neto, de flujo de efectivo y las notas aclaratorias por el afio que terminé en esa fecha,
estan reexpresados en moneda constante al 31 de diciembre de 2015, para fines de comparacién tomando para
ello las variaciones de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV).

La cotizacién de la UFV para la realizacién de los ajustes al 31 de diciembre de 2015, fue de Bs2,09888 por UFV 1
(30 de junio de 2015: Bs2,06218 por UFV 1).

Estimaciones incluidas en los estados financieros

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con normas de contabilidad generalmente aceptadas en
Bolivia, requiere que la gerencia de la Sociedad realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de
activos y pasivos y la exposicién de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como
los montos de los ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales que se obtengan pueden diferir de las
estimaciones realizadas por la Gerencia.

Criterios de valuacién
Moneda extranjera

Los saldos de las cuentas de activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre y 30 de junio de 2015
fueron valuados al tipo de cambio de cierre del ejercicio Bs.6,96 por US$ 1.

Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento, se registran en la cuenta de resultados “Diferencia
de Cambio”, tal como lo establece la Norma de Contabilidad N°6, aprobada por el Consejo Técnico de Auditoriay
Contahilidad del Colegio de Auditores de Bolivia.

Disponibilidades, créditos, préstamos y deudas

Se valtian a su valor nominal, incorporando en caso de corresponder, los intereses devengados al cierre de cada
periodo, segin las cldusulas especificas de cada operacidn.

Instrumentos financieros derivados, de cobertura y actividades de gestion de riesgo

La Sociedad ha establecido una politica general de gestién de riesgo como una estrategia para realizar
operaciones de cobertura (hedging) con el propésito de mitigar, mediante el uso de instrumentos derivados, el
riesgo relacionado con el precio de harina de soya, que fluctiia por los cambios en los mercados internacionales
en base a precios de mercados reconocidos, como el Chicago Board of Trade (CBOT).

De no realizar operaciones de cobertura (hedging), la Sociedad se expondria a la posibilidad de que cambios en el
precio de harina de soya, que son productos terminados, afectasen adversamente los activos y pasivos de la
Sociedad o sus futuros flujos de efectivo.
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SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2015

NOTA 3 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS CONTABLES (Cont.)
Criterios de valuacién(Cont.)

Instrumentos financieros derivados, de cobertura y actividades de gestién de riesgo (Cont.)

Las actividades de gestidn de riesgo realizadas por la Sociedad consisten principalmente en realizar operaciones
de cobertura (hedging) en Chicago Board of Trade (CBOT) a través del bréker INTL FCSTONE. Mediante estas
operaciones, la Sociedad efectiia compromisos de venta de harina de soya que proyecta realizar en cada uno de
los meses futuros. La exposicién de la Sociedad respecto a dichos contratos se limita a la diferencia entre el valor
de los precios fijados en el contrato y los precios del mercado de harina de soya, aplicado sobre volimenes
referenciales. Los contratos de futuros propician operaciones de cobertura econdémica que tendrédn efecto entre
junio de 2015 y julio de 2016, y reducen la exposicién de la Sociedad a la volatilidad de los precios de dichos
productos.

Activo fijo

Los terrenos, instalaciones, maquinaria y equipos, herramientas, almacenes y galpones, caminos y accesos fueron
contabilizados en funcién a los valores resultantes de un revaltio técnico practicado por peritos independientes al
30 de junio de 2013. Los demés activos fijos estdn contabilizados a su valor de costo ajustado por inflacion. La
depreciacién es calculada por el método de linea recta sobre los valores resultantes del revaliio técnico ajustados
por inflacién o sobre el valor del costo actualizado por inflacién, aplicando tasas anuales suficientes para
extinguir los valores al final de la vida Gtil estimada de los bienes.

El valor neto de los activos fijos considerados en su conjunto no supera el valor de mercado.

Los mantenimientos y reparaciones que no extienden la vida util de los bienes son registrados a los resultados del
ejercicio en el que se incurren.

La cuenta obras en curso acumula las inversiones en: i) Instalaciones internas de gas natural comprimido en
pailén ii) Construccién de tanque de aceite crudo en Puerto Quijarro iii) construccién de silo de cascarilla en
puerto quijarro y otras construcciones civiles menores, los cuales estan valuados al costo de planillas de avance
de obra, mas los correspondientes costos de mano de obra directa, materiales utilizados y costos indirectos hasta
la finalizacién de la obra.

Inventarios

Las existencias de materias primas, materiales e insumos se presentan a su valor de costo, actualizado por
inflacién en funcién a la variacién de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV) al cierre de cada ejercicio. Los
valores asi determinados no exceden a los valores netos de realizacién.

Las existencias de productos terminados se valorizan al costo de produccién acumulado, el cual incluye el valor
de los insumos directos y el valor de los costos indirectos, actualizados por inflacién en funcién a la variacion de
la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV) al cierre de cada ejercicio. Los valores asi determinados no exceden a
los valores netos de realizacion.

Los insumos como el hexano y los materiales de laboratorios, asi como la materia prima en transito fueron
valuados a su costo de adquisicién mas gastos incidentales, actualizado por inflacién,

Cargos diferidos

Los cargos diferidos estdn contabilizados a su valor de costo ajustado por inflacién al cierre y representan costos
y gastos de:

Actividades de inversién que han de incidir en ejercicios futuros. Los mismos, son amortizados en un periodo de
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SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2015

NOTA 3 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS CONTABLES (Cont.)
Criterios de valuacién(Cont.)

cuatro afios a partir del 1 de julio de 2012.
Prevision para indemnizaciones al personal
La prevision para indemnizaciones se constituye para todo el personal dependiente de la Sociedad por el total del
pasivo devengado, cierto o contingente, al cierre de cada ejercicio. Seglin las disposiciones legales vigentes,

transcurridos tres meses de antigiledad en su empleo, el personal ya es acreedor a la indemnizacién equivalente a
un mes de sueldo por afio de servicio, incluso en los casos de retiro voluntario.

Patrimonio neto

La Sociedad ajusta el total del patrimonio actualizéndolo en funcién de la variacién de la Unidad de Fomento a la
Vivienda,

Dicho ajuste se registra de la siguiente manera: i) el capital pagado, los aportes por capitalizar y el ajuste de
capital se ajustan en la columna “Ajuste de Capital”, ii) la reserva por revalorizacién de activos fijos, la reserva
legal y el ajuste de reservas patrimoniales en la columna “Ajuste de Reservas Patrimoniales”, y iii) los resultados
acumulados se ajustan en su misma linea.

Reconocimiento de Ingresos, costos y gastos

La Sociedad aplicé el principio contable de devengado para el reconocimiento de los ingresos y la imputacién de
costos y gastos.

Intereses

Los intereses por deudas bancarias y financieras y por emisién de valores se contabilizan como “gastos
financieros” utilizando el método de devengado.

Los intereses por financiamiento a productores se contabilizan como otros ingresos no operacionales.

Resultados del ejercicio

La Sociedad ha determinado los resultados del ejercicio de acuerdo con lo requerido por la Norma de
Contabilidad N° 3 (revisada y modificada), del Colegio de Auditores de Bolivia, registrando en la cuenta
“resultado por exposicién a la inflacién” el resultado neto del ajuste por correccién monetaria de todos los rubros
no monetarios del Balance General incluyendo el ajuste del Patrimonio Neto.

Los rubros individuales del estado de ganancias y pérdidas no son ajustados linea a linea. Sin embargo, el efecto
global de la inflacién se registra en la cuenta de resultados "resultado por exposicion a la inflacion”. Este
procedimiento no origina una distorsién significativa en los rubros individuales de dicho estado.



SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2015

NOTA 4 - DISPONIBILIDADES

La composicién del rubro al 31 de diciembre y 30 de junio de 2015:

Caja moneda nacional
Bancos moneda nacional
Bancos moneda extranjera

Total

NOTAS - INVENTARIOS

La composicién del rubro al 31 de diciembre y 30 de junio de 2015:

Materia Prima
Productos terminados
Insumosy otros
Almacén de repuestos

NOTA 6~ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion del rubro al 31 de diciembre y 30 de junio de 2015:

Corto Plazo:

Crédito fiscal

Crédito fiscal por rectificar

Anticipo de IT

Otras cuentas por cobrar

Margen sobre derivados (*)

Anticipo a proveedores (2)

Fondos arendir

CEDEIM - IVA por recuperar (1)
Previsién para incobrables — Otras cuentas por cobrar
Gastos anticipados mantenimiento y otros
Seguros anticipados

Total

Largo plazo:

CEDEIM - IVA por recuperar (1)

Total

31/12/2015 30/06/2015
(Reexpresado)
Bs Bs
1.879 3.102
92.718.671 24.776.441
17.087.105 4.117.461
109.807.655 28.697.004
31/12/2015 30/06/2015
{Reexpresado)
Bs Bs
78.739.594 308.420.284
147.116.932 155.447.834
1.705.653 8.792.197
1.723.980 1434901
229.286.158 474.095.217
31/12/2015 30/06/2015
{Reexpresado)
Bs Bs
42.353954 49.458.125
965.626 3.105.491
289.396 687.457
4.365.895 4.769.276
9.790.684 14.335.427
38.005.109 27.575.875
81.364 46.862
20.041.091 34.827.915
(616.359) (627327}
551.618 1.370.467
1.421.215 257.444
117.249.592 135.807.012
31/12/20615 30/06/2015
(Reexpresado
yreclasificado)
Bs Bs
23.299.021 23.273.910
23.299.021 23.273.910
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SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2015

Dentro de las operaciones de cobertura que realiza la Sociedad segin se describe en la nota 3.3.3 anterior, las
cuales son realizadas en el Chicago Board of Trade (CBOT) a través deINTL FCStone (Broker), la Sociedad debe
efectuar depésitos en garantia por el cumplimiento de los contratos negociados en el CBOT. Dichos depdsitos
efectuados en la cuenta de FCStone son realizados dentro de la modalidad de “Cash Settlement”, consideradas
como llamadas de margen. Al 31 de diciembre monto acumulado de dicha garantia es de US$ 1.406.707 (30 de
junio de 2015: US$ 2.059.687 Reexpresado).

La cuenta CEDEIM - IVA por recuperar, registra las declaraciones de solicitud de devolucién de crédito fiscal por
las operaciones de exportacién realizadas durante el perfodo. El importe registrado al 31 de diciembre de 2015
es de Bs43.340.112 (30 de Junio 2015:Bs58,101.825Reexpresado).

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de esta cuenta se encuentra compuesto de: i) Anticipos entregados a los
productores para la compra de soya por Bs35.580.812, (30 de junio 2015:Bs25.404.418reexpresado) y ii)
Anticipo por compra de bienes y servicios a proveedores locales por Bs2.424.298 (30 de junio 2015: Bs2.154.457
reexpresado)

NOTA7- ACTIVO FLJO
L.a composicién del rubro al 31 de diciembre y 30 de junio de 2015:

dic-13 jun-15
Valor Depreciacion Saldo Saldo neto
Original Acumulada Neto (Reexpresado)
Bs Bs Bs Bs

Terrenos 57.984.137 - 57.984.137 57,979,282
Edificaciones 1,965,818 (28,668) 1,937,150 1.961.723
Mucbles y enseres 844,589 (204,415) 640,173 593,887
Equipos de computacion 504,523 (337.521) 167,001 209,499
Vehiculos 2,476,562 (1,564.668) 911,895 1.159.550
Equipos ¢ Instalaciones 19,431,591 (3,171,693) 16,259,896 15,224.439
Maquinarias y equipos 238,872,182 (31,356,003) 207,516,179 199,724,962
Herramientas 2,240,542 (1,023,837) 1,216,705 960,301
Silos, Almacenes y galpones 11,150,730 (578.,043) 10,572,687 10,931,320
Obras civiles 107,091,780 (4,231,646) 102,860,135 103.367.910
Otras construcciones civiles 18,049,157 (263217) 17,785,940 17.973.932
Caminos y accesos 3,701,257 (115.,151) 3,586.106 534,508
Equipos electrénicos y de comunicacién 263,990 (40,629) 223361 160,756
Barcos y lanchas 43,846 (3,288) 40,557 42,752
Subtotal 464,620,705 (42,918,781) 421,701,924 410.825342
Obras en curso 4,066,564 - 4,066,564 4,784,156
Activos Intangibles (Software) 286,770 (138,844) 127,926 163317
Repuestos de maquinaria v equipos 1,461,158 _ 1,461,158 1,461,158
Activos fijos en transito 87.744 - 87 744 R
Subtotal 5,902,236 (158.844) 5,743392 6,408,631
Total 470,522,941 (43,077,625) 427445316 417.233.972




SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2015

Durante la gestion que finaliza el 30 de junio de 2013, 1a Sociedad efectud la revaluacién de sus activos fijos, dicha
revaluacion fue practicada por un perito independiente. El resultado del revalio fue un incremento en el valor de
los activos por Bs129.285.746, cuya contrapartida se aboné en la cuenta patrimonial “Reserva por revalto
técnico”. El directorio de la Sociedad aprobé la contabilizacién del revaluo, con efecto al 30 de junio de 2013.

El cargo a resultados por depreciacidn de activos fijos correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre

de 2015 asciende a Bs 13.564.423

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad mantiene en la cuenta obras en curso un importe acumulado de Bs
4.066.564. Este monto corresponde a los costos asociados directamente con las inversiones que estan en proceso
de construccion relacionadas principalmente con la Instalacién de gas natural y sistema de drenaje en silos
Paysandu. Ademas de la construccidn de silos para cascarilla y tanque de almacenaje de aceite Puerto Quijarro. Al
30 de junio de 2014, la Sociedad registraba un importe de Bs 4.801.159 (reexpresado).

NOTA 8 - DEUDAS COMERCIALES

La composicion del rubro al 31 de diciembre y 30 de junio de 2015:

Proveedores de Soya
Otras deudas comerciales
Otros servicios profesionales y proveedores varios por pagar

Total

NOTA 9 - DEUDAS FINANCIERAS
La composicién del rubro al 31 de diciembre y 30 de junio de 2015:

Deudas financieras a corto plazo:

Banco Nacional de Bolivia S.A. M/E
Banco Bisa S.A. M/N

Banco Nacional de Bolivia S.A. M/N
Banco de Crédito BCP S.A. M/N
Banco Unién S.A. M/N

Banco Fassil S.A. M/N

Banco do Brasil

Safi Mercantil Santa Cruz S.A. M/E
Intereses por pagar (*)

Total

31/12/2015 30/06/2015
(Reexpresado)
Bs Bs
32.933.707 15.817.063
10.634.580 42.183.525
2.175.731 4.777.292
45.744.019 62.777.879
31/12/2015 30/06/2015
(Reexpresado)
Bs Bs
42.503.190
103.815.263
62.838.768
- 13.964.171
109.200.000 139.641.708
150.000.000 78.053.528
9.900.000
- 6.587.994
9.061.676 8.125.913
278.161.676 455.530.535
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SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2015
NOTA 9 - DEUDAS FINANCIERAS (Cont.)

Los intereses por pagar corresponden a: i) entidades financieras Bs4.296.904 (30 de junio 2015: Bs4.267.576
reexpresado), i) tenedores de bonos Bs4.764.772(30 de junio 2015: Bs3.858.337 reexpresado) respectivamente,

Deudas financieras a largo plazo:

31/12/2015 30/06/2015
{Reexpresado)
Bs Bs
Banco Bisa S.A. M/N 31.320.000 31.877.393
Total 31.320.000 31.877.393
NOTA 10 - BONOS POR PAGAR
La composicién del rubro al 31 de diciembre y 30 de junio de 2015:
31/12/2015 30/06/2015
(Reexpresado)
Bs Bs
Emision de bonos de oferta privada 2) 42.000.000 42.747,461
Emision de bonos de oferta ptiblica (Emisién 1) (1) 157.900.000 173.025.440
Emision de bonos de oferta publica (Emisién 2) 3) 104.400.000 106.257.975
Total 304.300.000 322.030.876

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A. celebrada en la ciudad de
Santa Cruz de la Sierra en fecha 1 de junio de 2012, aprob el Programa de Emisiones, de acuerdo a lo establecido
en el Cédigo de Comercio y en la Ley del Mercado de Valores y sus respectivos reglamentos, segin consta en la
respectiva Acta.

Mediante Resolucidn ASFI, N° 798/2012 de fecha 31 de diciembre de 2012, se inscribid a Sociedad Agroindustrial
Nutrioil S.A. como emisor en el Registro de Mercado de Valores (RMV) de la ASF], bajo el niimero de registro
ASFI/DSV-EM-NUT-006/2012.

Mediante Resolucién ASFI, N° 168/2013 de fecha 28 de marzo de 2013, se autorizé e inscribié el Programa de
Emisiones de Bonos Sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A. en el RMV de la ASFl, bajo el nimero de registro

ASF1/DSV-PEB-NUT-003/2013.

Las caracteristicas del “Programa de emisién de Bonos Sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A.”, corresponde a:

Monto del programa; US$80.000.000

Tipo de valores a emitirse: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Plazo de programa: 1080 dias calendario computable desde el dia siguiente habil de notificada de Resolucion de
la ASF1, que autorice e inscriba el Programa de Emisiones en el RMV de la ASF1.

Plazo de colocacién de cada emisidn dentro del Programa: Ciento ochenta (180) dias calendarios, computables a
partir de la fecha de emisién determinada conforme a la Delegaci6n de Definiciones.
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SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2015

NOTA 10 - BONOS POR PAGAR(Cont.)

Mediante comunicado de fecha 14 de mayo de 2013 y cite ASFI/DSV/R-69698/2013, la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero de Bolivia (ASFI), autoriza la inscripcién de la primera emisién denominada “Bonos
Nutrioil I- emisién 1” comprendida en el programa de emisiones de Bonos Nutrioill, siendo las caracteristicas
principales de la primera emision:

Monto del programa: US$80.000.000

Monto de la emision: Bs170.600.000

Moneda: Bolivianos

Tipo de valores a emitirse: Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Precio de colocacién: Minimamente a la par del valor nominal.

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Fecha de emisién: 23 de mayo de 2013

Periodicidad de amortizacién de capital: Se efectuaran amortizaciones parciales de capital cada 180 dias
calendario, de acuerdo al siguiente detalle:

Serie “A”: Desde el cupén N°5 hasta el cupon N°1.2
Serie “B”: Desde el cupén N°5 hasta el cupén N°16

Periodicidad de!l pago de los intereses: Los intereses se pagaran cada 180 dias.

Forma de colocacion de los bonos: A la orden.

Garantia: Quirografaria,

Procedimiento de colocacién primaria: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Forma de presentacién de los valores: Mediante anotacién en cuenta en el Sistema de Registro de Anotacion en
Cuenta a cargo de la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A. ("EDV”) de acuerdo a regulaciones legales
vigentes.

Calificacién de riesgo local A2 (PacificCredit Rating)

Las caracteristicas de las series que forman parte de la presente emision, corresponden a:

Monto Valor Plazo Cantidad Fecha Clave
Series Bs Nominal series valores Tasa Vencimiento Pizarra
A" 60.000.000 10.000 2160 6.000 6% 22/04/2019 NUT-1-N1A-13
"B" 110.000.000 10.000 2880 11.000 7% 11/04/2021 NUT-1-N1B-13
Total 170.000.000 17.000

En fecha 09 de noviembre de 2015, se realiz6 la primera amortizacién de capital, correspondiente a la
cancelacién del cupdn Nro. 5 en ambas series.

En fecha 30 de junio de 2014 la Sociedad, emitié Bonos de oferta privada a la orden de Capital SAFI S.A, para su
fondo de inversién sembrar Alimentario FIC, con el siguiente detalle:

N° Bono Monto (Bs) Plazo (dias) Fecha de vencimiento

Bono de Oferta Privada Nutrioil 111 (2.1) 18.000.000 3.240 14/05/2023

Bono de Oferta Privada Nutrioil IV 2.2) 10.000.000 2.880 19/05/2022

Bono de Oferta Privada NutricilV (2.3) 14.000.000 2.880 23/05/2022
42.000.000
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SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2015
NOTA 10- BONOS POR PAGAR (Cont.)

Emisién de Bono de Oferta Privada, denominado “Bono de Oferta Privada Nutrioil I1I” en Serie Unica a la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién Capital + SAFI S.A. para ser utilizados en capital de trabajo y/o para
capital de inversién y/o refinanciamiento de pasivos o una combinacion de las tres, por un importe de Bs.
18.000.000, con un plazo de 9 afios computable desde la fecha de desembolso (30 de junio de 2014 al 14 de mayo
de 2023) con una tasa de interés anual fija de 9.50% durante los primeros 2 afios y variable a partir del 3er afio:
TRe MN + 8.50% anual. En ningiin caso la tasa podra exceder el 10.5% anual ni ser menor al 8.5% anual, 2 afios
de gracia para el pago de interés y 4 afios de gracia para el pago de capital, garantia quirografaria, con calificacién
de riesgo de BBB1 realizada por PacifitCredit Rating al momento de la emision.

Emisién de Bono de Oferta Privada, denominado “Bono de Oferta Privada Nutrioil IV” en Serie Unica a la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién Capital + SAFI S.A. para ser utilizados en capital de trabajo y/o para
capital de inversién y/o refinanciamiento de pasivos o una combinacién de las tres , por un importe de Bs.
10.000.000, con un plazo de 8 afios computable desde la fecha de desembolso (30 de junio de 2014 al 19 de mayo
de 2022)con una tasa de interés anual fija de 6% durante los primeros 3 afios y variable a partir del 4to afio: TRe
MN + 5% anual. En ningin caso la tasa podra exceder el 8% anual ni ser menor al 5.5% anual, 3 afios de gracia
para pago de capital y garantia quirografaria, con calificacién de riesgo de A2 realizada por PacifitCredit Rating al
momento de la emision.

Emision de Bono de Oferta Privada, denominado “Bono de Oferta Privada Nutrioil V" en Serie Unica a la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién Capital + SAFI S.A. para ser utilizados en capital de trabajo y/o para
capital de inversién y/o refinanciamiento de pasivos o una combinacién de las tres , por un importe de Bs.
14.000.000, con un plazo de 8 afios computable desde la fecha de desembolso (4 de julio de 2014 al 23 de mayo
de 2022)con una tasa de interés anual fija de 7% durante los primeros 3 afios y variable a partir del 4to afio: TRe
MN + 5% anual. 3 afios de gracia para pago de capital y garantia quirografaria, con calificacion de riesgo de A2
realizada por PacifitCredit Rating al momento de la emisién.

Mediante comunicado de fecha 27 de mayo de 2014 y cite ASFI/DSV/R-80580/2014, la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero de Bolivia (ASFI), autoriza la inscripcién de la primera emisién denominada “Bonos
Nutrioil 1 - emisién 2" comprendida en el programa de emisiones de Bonos Nutrioil |, siendo las caracteristicas
principales de la primera emisién:

Monto del programa: US$80.000.000

Monto de la emisién: US$15.000,000

Moneda: Délares

Tipo de valores a emitirse: Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Precio de colocacién: Minimamente a la par del valor nominal.

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Fecha de emision: 4 de junio de 2014

Periodicidad de amortizacién de capital: Se efectuaran amortizaciones parciales de capital cada 180 dias
calendario, de acuerdo al siguiente detalle:

25%en los cupones N° 5,6, 7y 8

Periodicidad del pago de los intereses: Los intereses se pagaran cada 180 dias.

Forma de colocacién de los bonos: A Ja orden.

Garantia: Quirografaria.

Procedimiento de colocacién primaria: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Forma de presentacién de los valores: Mediante anotacién en cuenta en el Sistema de Registro de Anotacidn en
Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. ("EDV”) de acuerdo a regulaciones legales
vigentes.

10



a)
b)

SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2015

NOTA 10 - BONOS POR PAGAR (Cont.)

Calificacién de riesgo local A2 (PacificCredit Rating)

Los compromisos financieros que debe cumplir la Sociedad son los siguientes:

Relacidn Activo Corriente = 1

Relacién de Endeudamiento “RDP"< 5 (veces) durante el primer afio, computando a partir de la fecha finalizacion
de la colocacidn; “RPD” <4,5 (veces) el segundo afio, “RPD” <4 (veces) a partir del tercer afio.

Relacién de cobertura del servicio de la deuda “RCS”" = 1,1

Al 31 de diciembrede 2015 y al 30 de junio de 2015, los indices financieros son los siguientes:

31/12/2015 30/06/2015
Relacién Activo Corriente ( Activo Corriente/ Pasivo Corriente) 1,45 1,28
Relacidn de Endeudamiento “RDP” ( Total Pasivo / Patrimonio) 3,03 4,53
Relacién de cobertura de servicio de la deuda “RCS”
({Activo Corriente + EBITDA)/Amortizacion de Capital e Intereses) 1,73 1,90

Al 31 de diciembre de 2015 y 30 de junio de 2015 la segregacién de la deuda financiera total por objeto del
crédito es la siguiente:

31/12/2015 30/06/2015
(Reexpresado)
Capital de Operacién Bs Bs
Corto plazo 269,100,000 455.530.535
Largo plazo 183,350,000 192.770.695
Total 452.450.000 648.301.231
Capital de inversién
Largo plazo 152.270.000 161.137.574
152.270.000 161.137.574
Total 604.720.000 809.438.805

NOTA 11-OTRAS CUENTAS POR PAGAR

L.a composicién del rubro al 31 de diciembre de 2015y 30 de junio de 2015 es la siguiente:

Otras cuentas por pagar:

31/12/2015 30/06/2015
{Reexpresado)
Bs Bs
Préstamos a terceros 1.044.000 1.062.580
Anticipo de clientes 552.154 413.186
Otras cuentas por pagar 295.905 1.115.737
Total 1.892.059 2.591.503
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SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2015
NOTA 12 - DEUDAS FISCALES Y SOCIALES

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2015y 30 de junio de 2015 es la siguiente:

31/12/2015 30/06/2015
(Reexpresado)
Bs Bs
Obligaciones fiscales 282.555 2.090.664
Obligaciones sociales 358.303 1.424.204
Total 640.858 3.514.869
NOTA 13 ~ CUENTAS POR PAGAR A LOS ACCIONISTAS
La composicién del rubro al 31 de diciembre y de 30 de junio de 2015:
31/12/2015 30/06/2015
(Reexpresado)
Bs Bs
Cuenta por pagar a accionista (1) 30.276.000 30.814.813
Total 30.276.000 30.814.813

Las cuentas por pagar a los accionistas, corresponden a préstamos de financiamiento para inversion y capital
operativo. La deuda devenga un interés anual promedio del 8%. Al 31 de diciembre de 2015, los intereses
devengados mismos que fueron pagados ascienden a Bs1.253.177 (30 de junio de 2015: Bs2.625.438
reexpresado).

NOTA 14~ PATRIMONIO NETO
Capital pagado

Al 30 de junio de 2015, el capital pagado de la Sociedad asciende a Bs49.000.000, dividido en 49.000 acciones
ordinarias:

Accionistas Capital Acciones %
pagado suscritas Participacibn
Jorge Arias Lazcano 16.660.000 16.660 34
Roberto Krutzfeldt 12.740.000 12.740 26
LaFonte S.A. 2.800.000 9.800 20
Gabriel Pabén 6.370.000 6.370 13
juan Carlos Ortiz 1.470.000 1.470 3
Rubén Bascopé 1.960.000 1.960 4
Total 49.000.000 49.000 100

Aumento de Capital Autorizado

En fecha 10 de diciembre de 2015, mediante Junta General Extraordinaria los socios accionistas acordaron y
aprobaron por unanimidad aumentar el capital autorizado de la sociedad hasta la suma de Cuatrocientos
Dieciséis Millones 00/100 (Bs.416.000.000,00).
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SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2015

NOTA 14- PATRIMONIO NETO (Cont.)

Aumento de Capital Suscrito

Mediante Junta General Extraordinaria de accionistas de fecha 10 de diciembre de 2015, la sociedad determino el
incremento del capital suscrito el cual queda establecido en la suma de Doscientos Ocho Millones 00/100
(Bs.208.000.000).

En fecha 21 de diciembre de 2015 en Junta Extraordinaria de Accionistas se aprobé incrementar el capital
suscrito en la suma de Cuarenta y Dos Millones 00/100 Bolivianos (Bs.42.000.000,00) adicionales y se autorizo la
emisién de Cuarenta y Dos Mil (42.000) Acciones Preferidas, incrementandose el capital suscrito a Doscientos
Cincuenta Millones 00/100 Bolivianos (Bs.250.000.000,00).

Capitalizacidn de Reservasy Absorcién de Pérdidas

En fecha 10 de diciembre de 2015 la junta extraordinaria de accionistas aprobé la integracién de los saldos al 30
de junio de 2015 de la reserva por ajuste de capital (Bs.13.233.777,00), la reserva por revalio de activos fijos
(Bs.129.285.746,00) y los ajustes de reservas patrimoniales (Bs.5.980.477,00) al capital social conforme a la
participacion social.

En la misma fecha por decisién de la Junta General Extraordinaria de Accionistas, la pérdida acumulada de
gestiones anteriores es absorbida en forma integra con cargo a la cuenta ajuste de reservas patrimoniales en la
suma de Nueve Millones Doscientos Treinta y Nueve Mil Noventa y Dos 00/100 Bolivianos (Bs.9.239.092,00)

Nuevo aporte de capital

Por acta de Junta General Extraordinaria de accionistas de fecha 10 de diciembre de 2015, la sociedad determino
realizar un nuevo aporte a capital conforme a los porcentajes de participacién accionaria en la suma de Diez
Millones Quinientos Mil 00/100 Bolivianos (Bs. 10.500.000,00); suma esta que serd cancelada a la sociedad en un
plazo de 90 dias calendarios que correran a partir de la fecha de otorgacién del Instrumento Pablico.

Emisién de Acciones Preferidas

En fecha 21 de diciembre de 2015 en Junta Extraordinaria de Accionistas se aprobé incrementar el capital
suscrito y pagado de la Sociedad en la suma de Cuarenta y Dos Millones 00/100 Bolivianos (Bs.42.000.000,00) y
se autorizo la emisién de Cuarenta y Dos Mil (42.000) Acciones Preferidas de oferta privada primaria y de
manera extrabursatil, cada una con un valor nominal de Un Mil 00/100 Bolivianos (Bs.1.000,00), a favor del
Fondo de Inversién Cerrado K12 administrado por la Sociedad Administradora de Fondos de Inversiéon Marca
Verde SAFI S.A, de las cuales al 31 de diciembre de 2015 fueron colocadas 21.000 acciones con un valor de
Veintitin Millones 00/100 Bolivianos (Bs.21.000.000,00).

De esta manera la nueva composicién accionaria al 31 de diciembre de 2015, queda de la siguiente forma:
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SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2015

NOTA 14- PATRIMONIO NETO (Cont.)

Accionistas Capital Acciones %
pagado suscritas Participacion
Jorge Arias Lazcano 67,150,000 70,720 28
Roberto Krutzfelch 51,350,000 54,080 22
La Fonte S.A. 39,500,000 41,600 17
Gabriel Pabén 25,675,000 27,040 11
Juan Carlos Ortiz 5,925,000 6,240 2
Ruben Bascope 7,800,000 8,320 3
Total acciones ordinarias 197,500,000 208,000 83
Acciones Preferidas 21,000,000 42,000 17
Total acciones preferidas 21,000,000 42,000 17
TOTAL GENERAL 218,500,000 250,000 100

El valor patrimonial proporcional de cada cuota de capital al 31 de diciembre de 2015 es de Bs1.104,22(30 de
junio de 2015 es de Bs4.108,32 reexpresado).

Ajuste del capital

De acuerdo con lo establecido por la Norma de Contabilidad N° 3 (revisada y modificada), esta cuenta incluye la
actualizacién del capital pagado en funcién de la variacién de la cotizacién oficial de la unidad de fomento a la
vivienda, segiin lo descrito en las notas 3.1 y 3.3.8 anteriores.

Reserva legal
De acuerdo con lo dispuesto por la legislacién vigente y los estatutos de la Sociedad, debe destinarse una suma no

inferior al 5% de las utilidades liquidas y realizadas del ejercicio al fondo de reserva legal, hasta alcanzar el 50%
del capital pagado. Al 31 de diciembre de 2015, la reserva legal asciende a un total de Bs211.870.

Ajuste de reservas patrimoniales

De acuerdo a lo establecido por la Norma de Contabilidad N° 3 (revisada y modificada), esta cuenta incluye la
actualizacién de todas las reservas del patrimonio en funcién de la variacién de la cotizacién oficial de la unidad
de fomento a la vivienda, segiin lo descrito en las notas: 3.1y 3.3.8 anteriores.

Las reservas constituidas no pueden ser distribuidas como dividendos, pero pueden ser capitalizadas o utilizadas

para absorber pérdidas, previo cumplimiento de las formalidades requeridas por el cédigo de comercio y lo
establecido en los estatutos de la Sociedad.
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SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2015

NOTA 15 - INGRESOS POR VENTAS

La composicién del rubro al 31 de diciembre y 30 de junio de 2015:

31/12/2015 30/06/2015
(Reexpresado)
Bs Bs
Venta de harina de soya 255.120.770 509.619.686
Venta de aceite crudo de soya 127.396.525 295.653.029
Venta de cascarilla de soya 4777915 6.037.543
Ingresos por servicio maquila 2.649.084 1.871.414
389.944.294 813.181.671
NOTA 16- COSTOS DE VENTAS
La composicién del rubro al 31 de diciembre y 30 de junio de 2015 es la siguiente:
31/12/2015 30/06/2015
{Reexpresado)
Bs Bs
Costo de venta de harina de soya 251.225.998 499.679.294
Costo de venta de aceite crudo de soya 121.893.307 277.834.579
Costo de venta de cascarilla de soya 4.692.430 5.510.029
Costo servicio de maquila 1.561.210 1.367.127
Costos indirectos de fabricacién - 991.711
379.372.945 785.382.739
NOTA 17 - GASTOS DE ADMINISTRACION
La composicién del rubro 31 de diciembre y 30 de junio de 2015 es la siguiente:
31/12/2015 30/06/2015
{Reexpresado)
Bs Bs
Sueldosy salarios 3.672.943 6,828,150
Cargas sociales 2.000.494 4,469,875
Servicios bésicos 162.211 567,733
Alquileres 88531 287,032
Mantenimiento y reparacion 564.124 416,964
Suministros de oficina 124.483 311,319
Impuestos y patentes 1.270.998 2,697,143
Amortizaciones 551.068 1,085,452
Gastos de viaje 360.285 647,785
Seguros 128997 1,994,522
Gastos generales 962.591 2,047,572
Otros gastos 9.505 22,923
Donaciones y auspicios 78.776 64,396
Fletes y transportes 105.562 207,228
Gastos en planta 153.625 297,423
Gastos en silo Paysandu 63.924 -
Gastos legales y notariales 13.840 62,744
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SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2015

NOTA 19 - IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS

La Sociedad determina el Impuesto a las Utilidades de las Empresas (IUE), aplicando la tasa vigente del 25%
sobre la utilidad impositiva de cada ejercicio, que es la resultante de ajustar la utilidad contable de acuerdo a los
criterios definidos en la Ley 843 y su Decreto Reglamentario N° 24051. Este impuesto, que es liquidado y pagado
en periodos anuales, es compensado con el Impuesto a las Transacciones (IT) generado en el ejercicio sigulente,
hasta su agotamiento o hasta el siguiente vencimiento para el pago del IUE. Por ello, normalmente la Sociedad
contabiliza una provisién de impuesto a las utilidades de las empresas contra un anticipo de impuesto a las
transacciones.

\/ Vera Lucia Medina ‘E:briel Pabén /?orge Arias Lazfano
Contadora Gerente Administrativo y Gerente General
Financiero
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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
23 de octubre de 2015

Alos sefiores

Directores y Accionistas de

Sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A.
Santa Cruz de la Sierra

1 Hemos examinado los balances generales de Sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A. at 30 de junio de 2015y 2014,
y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo por
los ejercicios terminados en esas fechas, asi corno lus Notas 1 a 26 que se acompafian. Estos estados finandieros son
responsabilidad de la gerencia de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria.

2 Efectuamos nuestros examenes de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas en Bolivia. Esas
normas requieren que planifiquemos y ejecutermos la auditoria para obtener razonable seguridad respecto a si los
estados financieros estdn libres de presentaciones incorrectas significativas. Una auditoria incluye examinar, sobre
una base de pruebas, evidencias que sustenten los inportes y revelaciones en los estados financieros. Una auditoria
rambién incluye evaluar las normas de contabilidad utilizadas y las estimaciones significativas hechas por la
gerencia, as{ como también evaluar la presentacién de los estados financieros en su conjunto. Gonsideramos que
NUEestros examenes proporcionan una base razonable para nuestra opinion.

3 En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en
todo aspecto significativo, la situacién patrimonial y financiera de Sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A. al 30
de junio de 2015 y 2014, los resultados de sus operaciones, la evolucién de su pawrimonio neto y su fiujo de
efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas, de acuerdo con normas de contabilidad generalmente
aceptadas en Bolivia.

4 Tal como se menciona en la Nota 13 a los estados financieros, al 30 de junio de 2015, la Sociedad presenta un
ratio deuda patrimonio (RDP) de 4,53, siendo que el compromiso financiero RDP establecido ep la primera
emision de bonos es de 4.

5 Tal como se menciona en la Nota 25 a los estados financieros, existen al 30 de junio de 2015 obligaciones
relacionadas con contratos de cobertura abiertos por Bs16.075.354 correspondiente a operaciones efectuadas
en el Chicago Board of Trade (CBOT), que luego de deducir las operaciones cerradas con posterioridad al 30
de junio de 2015 disminuyen en Bs11.969.103, quedando un saldo de Bs4.106.251 correspondiente a
operaciones abiertas.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

/ (Socio)
/ Sergio F%
PROF N°® CAUB 6
MAT. PROF. N° C-1504

PricewaterhouseCoopers S.R.L. Santa Cruz — Botivia Edif. Omnia Dei Piso 1. Eguipetrol Norte Calle Dr. Viador
Pinto esquina calle I, T:(591-3) 3444311, F: (591-3) 3444312, www.pwc.com/bo



SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIDIL S A,

BALANCE. GENERAL AL 30 DL JUNIO DR 2015 Y 2014

ACTIVO

ACTIVO CORRIRNTT
Dispovihiliciwles
Cucntas pot tobsay

Inventalios
Caryos diferufox

Ofras clentas por cobrar
Tosml acsivo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Activo fijo
Ohras en curso
Carpos diferidos
Ouras cuentas por Cobrar

Toral activo no corriente

Total actvo

Cuenta de oxden deudoras

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Dendas comerciales
Deudas (nancieras
Deudas fiscales v sociales
Otras Cyentas por pagar

Tom] pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas financieras
Bonos por pagar
Cuentas por pagar a los accionistas
Prevision poro indemmnizaciones

Total pasivo no costiente
Total pasivo

PATRIMONIO NETO
Capital pagado
Ajuste de capitol

Reserva por revalorizacidn de acaivos hjos

Reserva Legal
Ajuste de reservas patrimoniales
Resultados acumulados

Total patrinnio nero
Total pasivo y patrimonio neto

Cuenta de orden acreedoras

Nor

-3

22

11
12
15

12
13
16

17.3)
17.0)
17.4)
17.0)
17.€)

22

PATRSS

Bs

28.391.725
32.0136.379
A65.805.417
2.621.205
(31.816.207

014
{Reespyesado)
Bs

45.750.285
48.259.833
A18.544.232
676.753
67.019.957

660.670.933 580.241.060
405.237.917 324.950.211
4.717.208 36.116.163
- 2.166.029
22.866.954 24.527.361
432.822.07¢ 387.809.764
1.093.493.012 $68.050.824
5.800.166 5.169.670
61.680.175 24.500.500
447 565.349 367.452.379
3.453.411 2.131.636
2.546.190 1.731.491
515.245.125 396.816.006
31.320.000 14.444.325
316.400.000 318.364.704
30.2.76.060 31.874.371
2.464.001 1.890.466
380.460.001 366.573.866
895.705.126 763.389.872
49 600.000 49.000.000
13.233.777 13.233.777
129.285.746 129.285.746
211,870 211.670
15.255.585 15.295.585
(9.239.092) (2.366.026)
197.767.885 204660552
1.093.493,012 968.050.824
9.800.166 5.169.670

Las notas 1 a 26 que s¢ acompaian furman parte integrantes de estos estados financieros

Gabuiel Pabon
Gerente Adminisrrarivo y Financiero

;ﬁera Lucia Medina Acosia
Contadora

forlge Arias Lazcang
Gerepte General V




SCCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL SA.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS IIL 30 DE JUNIO DE 2015 Y 2014

Nota
Ingresos Operativos
nzresos poy Ventas 1%
Coslos operativos
Costo de ventas 19

Ganascia bruta

Gastos operativos
Gastos de administracion 20
Gastos de comerciatizacion

Resultado operativo

Otros ingresos (egresos)

Otyos ingresos (egresos)} netos 21
Gastos financieros

Diferencia de cambio

Ajuste por inflacion y tenencia de bienes

Pérdida neta del gjercicio

798.962.770

(771.649.916)

2014
(Reexjpresado)
Bs
487,529,220

{458.917.688)

27.312.854

(26.006.192)

28.611.332

(24.776.557)

(5.244.899) (2.684.313)
(4.838.237) 1.150.462
2.262.407 (3.404.901)
(84.664.910) (28.883.017)
551.660 (1.121.212)
29.816.014 29.450.967
(6.873.066) (2.808.3013

Las notas 1 a 26 que se acompaiian forman parte integranics de estos estados financieros

&abricl Pabon Wra Lucia Medina Acosta
Gerente Adﬂinistmtivo y Financiero Contadora

Jolge Arias Lazchno

Gerente Genergl
i
Y



SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETD POR LOS BJERCICIOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2035 Y 2014

Saldosal 30 de yomio de 2013 (reexpresados)
Constitucion de reserva lagal sobre los resultados al 30 de junio de 2014

Pérdida neta del ejercio (reexpresada)

Saldesal 30 de junio de 2014 (reexpiesados)

Pérdida nera del ejerccio

Saldos al 30 de junie de 2015

Resenva por Ayiste da
Capral Ajuste de tevalorizacicn de Reserva ragervas Pesulcados

pagado capital s fii Legal pagnmomales acumylados ey

Bs Bs Bs Bs Bs EY B
49.000.C00 13.233.777 125.265.746 - 15.203.58% $538.143 207,482 253
- - 211.870 1211.870) -
- - - - 12 §508.3C1) 12,608,361
49.000.000 13.233.777 129.285.746 211.879 15.2595.385 (2.266.026) 20+ &52.532
- - - - (2.573.085} (3.373.086)
49.000.000 13.233.777 129.285.746 211.870 15.295.583 (2.230.0232) 197.767.35%

Las notas 1 a 26 que ge scompaiian forrman parte integrante de este estado.

.

Gabriel Fabon

Gerertk Adininisirative v Finandero

W' Vera Lucia hedina Acosta
Contadora

JArge AREs avrang
Gerente Gereral



SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIONL, S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS BJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2015 Y 2014

Fhnjos de fondos en aciividades de operacitn:

Pérdida neta del eerdicio
Partidas que han afectado ¢l yesubtado del elerticio, que
ne lisa gencrado movimiento de fondos:
Deprecincidn de activos fijos
Amortizaciones de cargos diferidos
Previsién para indemnizaciones

¥lujo de fondos en actividades de operacién

Incvermnento de inveniarios

INCFEMENIo BN Clents por cobrar

Disminucion (Incremento) eit otras cuentas por cobrar
Ieremento en deudas comereiales

Incremento en olras CHCNIAS POT pagar

Incremento (disminucién} de deudas sociales y fiscales
Pago de indemnizacion

Total flujo de efectivo utilizado en actividades de operacion
Flujo de efectivo de artividades de inversién

Compra neta de activos fijos

Incremento de ohras ¢n curso

[ncremento de cargos diferidos

Flujo newo utilizado en actividades de inversién
Flujo de efectivo de actividades de financiamiento

Deudas Financieras y bonos
Detdas con accionistas
Flujo neto originado en actividades de financiamiento

{Disminucién) Ineremento de efective durante el gjereicio
Efectivo al inicio del gjercicio

Efectivo al cierre del ejercicio

Las notas 1 a 26 que se acompaiian forman parte integrante de este estado.

2015

(Reexpresado)

(6.873.066)

23.985.980

Oy

(2.80R.301)

22.236.081

1.289.324 853.233
1.143.191 3.215.211
15.545.429 21.496.224
{47.271.185) (57.689.682)
163.135.843) {41.167.389)
16.183.454 (32.329.388)
37.179.675 ?.936.799
814.699 489.878
321.775 {140.293)
(569.656) (108.354)

{36.931.652)

(101.512.205)

(21.941.179)
(50.903.552)
(1.047.747)

(13.997.658)
(35.945.504)
(650.738)

(73.892.478)

(50.593.900)

Gabriel Pabon Wera Lucia Medina Acosta
Gerente Administrativo y Finandiero Contadora,

95.023.641 172.509.367
_(1.598.371) (907.097)
93.425,570 171.602.270
(17.398.560) 19.496.165
45.790.285 26.294.120
26.391.725 45,790,285

%
Jc;%e Anias Lazcano
erente Gepera




3.1

SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2015 Y 2014
NOTA 1 - CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL S.A. fue constituida como una Sociedad Andnima bajo las leyes bolivianas el
26 de julio de 2010, mediante Escritura Publica N° 2603/2010, con la denominacién Social de Sociedad
Agroindustrial NUTRIOIL S.A. con domicilio legal y principal en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra.

El objeto principal de la Sociedad es la realizacién por cuenta propia, de terceros o asociada a terceros tanto en el
pais como en el extranjero, de actividades agroindustriales, que comprenda todas las relacionadas,
complementarias y conexas a todas actividades detalladas en la Escritura de Constitucidén antes mencionada,

NOTA 2 - CONTRATOS VIGENTES

En fecha de 1 de julio de 2013, }a Planta de Produccién inicia sus operaciones con una capacidad de molienda y
produccién de 240 mil TM de grano de soya por gestién. Con el objetivo de mantener el funcionamiento operativo
continuo de la Planta Industrial la Sociedad gestiond la firma de los siguientes acuerdos significativos de provisién
de insumos.

Contrato de Suministro de Gas

En fecha 21 de marzo de 2014, YPFB y Sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A.., suscribieron un contrato de
provisionamiento de Gas Natural por diez afios por una cantidad diaria contractual (CDC) de 988.8 MPC. Dicho
recurso, sera utilizado como combustible en la caldera para la generacién de vapor utilizado en el proceso de
produccidn y para las secadoras de grano de soya en las instalaciones de la Planta Industrial.

Contrato de Sumninistro de electricidad

Enfecha 1 de octubre de 2013, la Cooperativa Rural de Electrificacidn Ltda. y Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL
S.A., suscribieron un contrato de suministro de electricidad por diez anos, con una demanda de 1,5 Megawatts de
potencia.

Otros contratos

Adicionalmente, se han firmado contratos con centros de acopio, empresas de transporte y empresas de servicios
que permiten el movimiento de materiz prima para la produccién y comercializacion de productos que permiten
un adecuado manejo logistico.

NOTA 3 -BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADQS FINANCIEROS Y POLITICAS CONTABLES

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con normas de contabilidad gencralmente
aceptadas en Bolivia,

Las normas contables mas significativas aplicadas por la Sociedad son los siguientes:
Consideracién de los efectos de la inflacién
Los estados financieros han sido preparados en moneda constante, reconociendo en forma integral Jos efectos de

la inflacién, de conformidad con los procedimientos establecidos en la Norma de Contabilidad N°3, aprobada por
el Colegio de Auditores de Bolivia, y disposiciones legales vigentes.
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SOUIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2015 Y 2014

NOTA 3 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS CONTABLES (Cont.)
Consideracidn de los efectos de la inflacién (Cont.)

Al 30 de junio de 2015 y 2014, las partidas no monetarias que forman parte de los estados financieros, fueron
actualizadas utilizando como indice de actualizacién la variacién en la cotizacién del boliviano respecto a la
unidad de fomento a la vivienda (UFV).

Los saldos del balance general al 30 de junio de 2014 y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de
evolucién del patrimonio neto, de flujo de efectivo y las notas aclaratorias por el afio que terminé en esa fecha,
estdn reexpresados en moneda constante al 30 de junio de 2015, para fines de comparacién tomando para ello las
variaciones de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV).

La cotizacion de la UFV para la realizacién de los ajustes al 30 de junio de 2015, fue de Bs2,06218 por UFV 1 (30
de junio de 2014: Bs1,95877 por UFV 1).

Esrimaciones incluidas en los estados financieros

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con normas de contabilidad generalmente aceptadas en
Bolivia, requiere que la gercncia de la Sociedad realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de
activos y pasivos y la exposicidn de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como
los montos de los ingresos y gastos del ejercicio. Los resulrados reales que se obtengan pueden diferir de las
estimaciones realizadas por la Gerencia.

Criterios de valuacién
Momneda extranjera

Los saldos de las cuentas de activos y pasivos en moneda extranjera al 30 de junio de 2015 y 2014 fueron valuados
al tipo de cambio de cierre del ejercicio Bs.6,96 por US$ 1.

Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento, se registran en a cuenta de resultados “Diferencia
de Cambio”, tal como lo establece la Norma de Contabilidad N°6, aprobada por el Consejo Técnico de Auditoria y
Contabilidad del Colegio de Auditores de Bolivia.

Disponibilidades, créditos, préstamos y deudas

Se valtian a su valor nominal, incorporando en caso de corresponder, los intereses devengados al cierre de cada
periodo, segin las clansulas especificas de cada operacién.

Instrumentos finanderos derivados, de cobertura y actividades de gestién de riesgo

La Sociedad ha establecido una politica general de gestién de riesgo como una estrategia para realizar operaciones
de cobertura (hedging) con el propésito de mitigar, mediante el uso de instrumentos derivados, el riesgo
relacionado con el precio de harina de soya, que fluctda por los cambios en los mercados internacionales en base
a precios de mercados reconocidos, como el Chicago Board of Trade (CBOT).

De no realizar operaciones de cobertura (hedging), la Sociedad se expondria a la posibilidad de que cambjos en el
precio de harina de soya, que son productos terminados, afectasen adversamente los activos y pasivos de la
Sociedad o sus futuros flujos de efectivo.
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3.3.3

SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2015 Y 2014
NOTA 3 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS CONTABLES (Cont.)
Criterios de valuacién (Cont.)

Instrumentos financieros derivados, de cobertura y actividades de gestién de riesgo (Cont.)

Las actividades de gestién de riesgo realizadas por la Sociedad consisten principalmente en realizar operaciones
de cobertura (hedging) en Chicago Board of Trade (CBOT) a través del bréker INTL. FCSTONE. Mediante estas
operaciones, la Sociedad efectila compromisos de venta de harina de soya que proyecta realizar en cada uno de
los meses futuros. La exposicién de la Sociedad respecto a dichos contratos se limita a la diferencia entre el valor
de los precios fijados en el contrato y los precios del mercado de harina de soya, aplicado sobre voliimenes
referenciales. Los contratos de futuros propician operaciones de cobertura econdmica que tendrin efecto entre
junio de 2015 y julio de 2016, y reducen la exposicién de la Sociedad a la volatilidad de los precios de dichos
productos.

La operacién se ha definido como cobertura de flujo de efectivo (segiin lo definido en el pdrrafo 86; inciso (b) y
95; incisos (a) de 1a IAS 39) por lo que los cambios en el valor justo del instrumento de cobertura, en tanto la
cobertura sea considerada efectiva (segun lo definido en pdrrafos GA105 a GA113 del Apéndice A de ia IAS 39)
son diferidos temporalmente, y registrados en el estado de resultados cuando las transacciones de coberturas se
realicen. La Sociedad suspende la contabilidad de coberruras cuando el derivado ha vencido, ha sido vendido, es
cancelado o ejercido.

Al 30 de junio de 2015, las operaciones de cobertura abiertas eran las siguicntes:

Fecha de
Fechade  Fechaefectiva Vencimientode N°Contratos Canridad Tipo de
Descripeién contrato Contrato de cobertura la cobertura Cubiertos (TN) operacién
CROT Oprion Put 03-jun-15 03 jun 15 2l-ago-15 220.00 22.000,00 Compra
CBOT Prod Acum w/Euro 02-jun-15 05-jun-15 25-sep-15 38,23 3.823,20 Venta
CBOT Prod Acum w/Euro 27-may-15 29-may-15 25-sep-15 23,83 2.383,00 Venta
CBOT Option Put 02-jun-15 02-jun-15 25-sep-15 50,00 5.000,00 Compra
CBOT Option Put 27-may-15 27-may-15 25-sep-15 33,00 3.300.00 Compra
CBOT Eurc Swap 23-jun-15 23-jun-15 14-oct-15 50,00 5.000,00 Compra
CBOT Euro Swap 23-jun-15 23-jun- 15 14-oct-15 33,00 3.300,00 Compra
CBOT Euro Swap 01-jun-15 01-jun-15 14-oct-15 9,16 916,00 Venta
CBOT Eurn Swap 08-jun-15 08-jun-15 14-oct-15 11,76 1.176,00 Venta
CBROT Prod Acum w/Euro 25-may-15 29-may-15 20-nov-15 66,23 6.623,00 Venta
CBOT Option Put 27-may-15 27-may-15 20-n0v-15 82,00 8.200,00 Compra
CBO'T Euro Swap 23-jun-15 23-jun-15 14-dic-15 82,00 8.200,00 Compra
CBOT Euro Swap 01-jun-15 O1-jun-15 14-dic-15 15,77 1.577,00 Venta
CBOT Option Call 27-may-15 27-may-15 22-abr-16 82,00 8.200,00 Venta
CBOT Option Call 27-may-15 27-may-15 22-abr-16 33,00 3.300,00 Venta
CBOT Option Call 02-jun-15 02-jun-15 24-jun-16 50,00 5.000,00 Venta
CBOT Option Call 03-jun-15 03-)un-15 27-jun-16 220,00 22.000,00 Venta
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3.3.5

3.3.6

3.3.7

SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOLL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2015 Y 2014

NOTA 3 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS CONTABLES (Cont.)
Criterios de valuacién (Cont.)

Activo fijo

Los terrenos, instalaciones, maquinaria y equipos, herramientas, almacencs y galpones, caminos y accesos fueron
conrabilizados en funcién a los valores resultantes de un revaltio técnico practicado por peritos independientes al
30 de junio de 2013. Los demas activos fijos estan contabilizados a su valor de costo ajustado por inflacién. La
depreciacién es calculada por el método de linea recta sobre los valores resultantes del revaliio téenico ajustados
por inflacién o subre el valor del costo actualizado por inflacién, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir
los valores at final de la vida 1til estimada de los bienes.

Elvalor neto de los activos fijos considerados en su conjunto no supera el valor de mercado.

Los mantenimientos y reparaciones que no extienden la vida itil de los bienes son registrados a los resultados del
ejercicio en el que se incurren,

La cuenta obras en curso acumula las inversiones en: i) Instalaciones internas de gas natural comprimido en pailén
ii) caminos para acceso de camiones a los silos paildn, iii) construccién de silo de cascarilla en puerto quijarro y
otras construcciones civiles menores, los cuales estdn valuados al costo de planillas de avance de obra, més los
correspondientes costos de mano de obra directa, materiales utilizados y costos indirectos hasta la finalizaciéon de
la obra,

Inventarios

Las existencias de materias primas, materiales e insumos se presentan a su valor de costo, actualizado por inflacién
en funcién a la variacion de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV) al cierre de cada ejercicio. Los valores asi
determinados no cxceden a los valores netos de realizacién.

Las existencias de productos terminados se vatorizan al costo de produccién acumulado, el cual incluye el valor
de los insumos directos y el valor de los costos indirectos, actvalizados por inflacién en funcién a la variacion de
la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV) al cierre de cada ejercicio. Los valores asi determinados no exceden a
los valores netos de realizacién.

Los insumos como al hexane y los materiales de laboratorios, asi como la materia prima en transito fueron
valuados a su costo de adquisicidn mas gastos incidentales, actualizado por inflacidén.

Cargos diferidos

Los cargos diferidos estan contabilizados a su valor de costo ajustado por inflacién al cierre y representan costos y
gastos de:

Actividades de inversién que han de incidir en ejercicios futuros. Los mismos, son amortizados en un periodo de
cuatro arios a partir del 1 de julio de 2013.

Gastos anticipados por mantenimientos preventivos de planta, que se amortizan de acucrdo a) ciclo de
mantenimientos estimados hasta el préximo mantenimiento programado.

Previsién para indemnizaciones al personal

La previsién para indemnizaciones se constituye para todo el personal dependiente de la Sociedad por el total del
pasivo devengado, cierto o contingente, al cierre de cada ejercicio. Segun las disposiciones legales vigentes,
transcurridos tres meses de antigiiedad en su empleo, el personal ya es acreedor a la indemnizacién equivalente a
un mes de sueldo por afio de servicio, incluso en los casos de retiro voluntario.
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SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIQOIL S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2015Y 2014

NOTA 3 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS CONTABLES (Cont.)
Criterios de valuacién (Cont.)

Patrimonio neto

La Sociedad ajusta ¢l total del patrimonio actualizdndolo en funcién de ia variacion de la Unidad de Fomento a la
Vivienda.

Dicha ajuste se registra de la siguiente mancra: i} el capital pagado, los aportes por capitalizar y el ajuste de capiral
se ajustan en la columna “Ajuste de Capital”, ii) la reserva por revalorizacién de activos fijos, la reserva legal y e}
ajuste de reservas patrimoniales en Ja columna “Ajuste de Reservas Patrimoniales”, y iii) los resultados
acumulados se ajustan en su misma linea.

Reconocimiento de Ingresos, costos y gastos

La Sociedad aplicé el principic contable de devengado para el reconocimiento de }os ingresos y la imputacion de
COSIOS Y gastos.

Intereses

Los intereses pordeudas bancarias y financieras y por emisién de valores se contabilizan como “gastos financieros”
utilizando el método de devengado.

Los intereses por financiamiento a productores se contabilizan como otros ingresos no operacionales.

Resultados del ejercicio

La Sociedad ha determinado los resultados del ejercicio de acuerdo con lo requerido por la Norma de Contabilidad
N° 3 (revisada y modificada), del Colegio de Audirores de Bolivia, registrando en la cuenta "resultado por
exposicion a la inflacidn” el resultado neto del ajuste por correceidn monetaria de todos los rubros no monetarios
del Balance General incluyendo el ajuste del Patrimonio Neto.

Los rubros individuales del estado de ganancias y pérdidas no son ajustados linea a tinea. Sin embargo, el efecto
global de la inflacidn se registra en la cuenta de resultados "resultado por exposicién a la inflacién". Este
procedimiento no origina una distorsidn significativa en los rubros individuales de dicho estado.

NOTA 4 - DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro al 30 de junio de 2015 y 2014 es la siguiente:

2015 2014
{Reexpresado)
Bs Bs
Caja moneda nacional 3.048 4.181
Bancos moneda nacional 24.343.213 7.646.995
Bancos moneda extranjera 4.045.464 38.139.109
Total 28.391.725 45.790.285




SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2015 Y 2014

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR

La composicion del rubro al 30 de junio de 2015 y 2014 es }a siguiente:

Amerinter USA, Corp.

Bunge Agritrade S.A.

Seaboard Overseas Ltda.

Agroindustrias Bunge Bolivia S.A.

Pantagro Corumba Productos Agropecuarios Ltda.
Clientes Varios

Total

NOTA 6 - INVENTARIOS

La composicién del rubro al 30 de junio de 2015 y 2014 es la siguiente:

Materia Prima
Productos terminados
Insumos v otros
Almacén de repuestos

NOTA 7 - CARGOS DIFERIDOS

La composicién del rubro al 30 de junio de 2015 y 2014 es la siguiente:

Corto plazo:

Gastos anticipados mantenimiento y orros
Seguros anticipados
Otros cargos diferidos

Total

Largo plazo:

Otros cargos diferidos

Total

2015 2014
{Reexpresado)
Bs Bs
- 38.201.800
25.682.708 9.657.385
5.830.698 -
373.031 -
- 164,867
149.942 195.781
32.036.379 48.219.833
2015 2014
{Reexpresado)

Bs Bs
303.027.396 221.632.139
152.729.749 193.878.546

8.638.461 2.054.508

1.409,811 069.039
465.805.417 418.534.232

2015 2014

(Reexpresado)
Bs Bs
1.346.504 676.753
252.943 -
1,021.758
2.621.205 676.753
2015 2014
(Reexpresado)
Bs Bs
2.186.029
2.186.029




)

(1

(2)

SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2015 Y 2014
NOTA 8~ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composician del rubro al 30 de junio de 2015 y 2014 es la siguiente:

Corto Plazo:
2015 2014
(Reexpresado)
Bs Bs
Crédito fiscal 48.593.324 29.738.876
Crédito fiscal por rectificar 3.051.190 -
Anticipo de IT 675.436 1.414.071
Otras cuentas por cobrar 4.685.883 439.842
Margen sobre derivados (*) 14.084.765 -
Anticipo a proveedores (2) 27.076.994 8.851.589
Fondos a vendir 46.042 113.460
CEDEIM - IVA por recuperar (1) 34.218.931 26.462.119
Previsién para incobrables — Otras cuentas por cobrar (616.358) -
Total 131.816.207 67.019.957
Largo plazo:
2015 2014
(Reexpresado
yreclasificado)
Bs Bs

CEDEIM - IVA por recuperar (1) 22.866.954 24.527.361
Total 22.866.954 24.527.361

Dentro de las operaciones de cobertura que realiza la Sociedad segin se describe en la nota 3.3.3 anterior, las
cuales son realizadas en el Chicago Board of Trade (CBOT) a través de INTL FCStone (Broker), la Sociedad debe
efectuar depdsitos en garantia por el cumplimiento de los contratos negociados en el CBOT. Dichos depésitos
efectuados en la cuenta de FCStone son realizados dentro de la modalidad de “Cash Settlement”, consideradas
como llamadas de margen. Al 30 de junio de 2015, el monto acumulado de dicha garantia es de US$ 2.023.673.

La cucnta CEDEIM - IVA por recuperar, registra las declaraciones de solicitud de devolacién de crédito tiscal por
Jas operaciones de exportacién realizadas durante €l periodo. El importe registrado al 30 de junio de 2015 es de
Bs57.085.885 (2014: Bs50.989.480 Reexpresada).

Al 30 de junio de 2015, el saldo de esta cuenta se encuentra compuesto de: i) Anticipos entregados a los
productores para la compra de soya por Bs24.960.209, (2014: Bs7.869.671 reexpresado) y ii) Anticipo por compra
de bienes y servicios a proveedores locales por Bs2.116.785 (2014: Bs981.918 reexpresado)

NOTA 9 - ACTIVO FLJO

La composicion del rubro al 30 de junio de 2015 y 2014 es la siguiente:



SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOLL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2015 Y 2014

NOTA 9 - ACTIVO FLJO (Cont.)

2015 2014
Valor Depreciacion Saldo Saldo neto
Original Acumulada Neto (Reexpresado)
Bs Bs Bs Bs

Terrenos 56.965.484 - 56.965.484 46.917.176
Edificios 1.931.445 (4.024) 1.627.421 -
Muebles y enseres 744.103 (160.601) 583.502 380.224
Equipos de compuracién 479.300 (273.464) 205.836 275.801
Vehiculos 2,433.258 (1.293.983) 1.139.275 1.625.927
Equipos e Instalaciones 19.029.170 (4.070.938) 14.958.232 15.673.074
Maquinarias y equipos 234.712.153 (38.478.485) 196.232.668 185.818.016
Herramientas 1.717.059 (773.058) 944 001 1.193.545
Silos, Almacenes y galpones 10.955.754 (215.574) 10.740.180 1.606.270
Obras civiles 122.952.783 (3.732.646) 119.220.137 69.264.830
Caminos y accesos 621.727 (96.565) 525.162 483.923
LEquipos electrénicos y de comunicacion 171.496 (13.551) 157.945

Barcos y lanchas 43.079 (1.076) 42.004

Subtotal 452.755.811 (49.113.965) 403.641.847 323.238.786
Activos Intangibles (Software) 281.756 (121.295) 160.461 183.916
Repuestos de maguinaria y equipos 1.435.609 - 1.435.609 1.435.609
Activos f{jos en transito - 121.900
Subtoral 1.717.365 (121.295) 1.596.070 1.741.425
Total 454.473.176 (49.235.260) 405.237.917 324.980.211

Durante la gestién que finaliza el 30 de junio de 2013, la Sociedad efectud la revaluacién de sus activos fijos, dicha
revaluacién fue practicada por un perito independiente. El resulradoe del revalito fue un incremento en el valor de
los activos por Bs129.285.746, cuya contrapartida se aboné en la cuenta patrimonial “Reserva por revalio
técnico”. El directorio de la Sociedad aprobé la contabilizacién del revaltio, con efecto al 30 de junio de 2013.

El cargo a resultados por depreciacién de activos fijos correspondiente al ejercicio terminado el 30 de junio de
2015 asciende a Bs23.985.980 (2014: Bs22.236.081 reexpresados).

NOTA 10 - OBRAS EN CURSO

Al 30 de jumnio de 2015, la Sociedad mantiene en la cuenta obras en curso un importe acumulado de Bs4.717.208.
Este monto corresponde a los costos asociados directamente con las inversiones que estan en proceso de
construccion relacionadas principalmente con caminos ripiados de 3.605 mts. Silos Paysandd y construccidn de
silos para cascarilla. Al 30 de junio de 2014, la Sociedad registraba un importe de Bs36.116.163 (reexpresado)
que correspondia a los costos asociados directamente con las inversiones que estaban en proceso de construccién
relacionadas principalmente con el dragado del canal Tamengo, desvio ferroviario Pailén y construccién del
Puerto Jennefer, al cierre de 30 de junio de 2015 estas inversiones se encuentran activada,



SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2015 Y 2014
NOTA 11 - DEUDAS COMERCIALES

La composicién del riibra al 30 de junio de 2015 y 2014 es la siguiente:

Proveedores de Soya Silo Pailén

Proveedores de Saya Silo Montero

Proveedores de Soya Silo Tres Cruces Cereales

Proveedores de Soya Silo Paysandu

Proveedores de Soya Silo Planta

Proveedores de Soya Silo Planta (grano terceros)

UABL Paraguay S.A.

Ferroviaria Oriental S.A.

Fortaleza SAFI

MARITIME SHIPPING AGENCY S.R.L.

YPEB S.A.

Sociedad Administradora de Puertos Continental - SAPCON SRL
Soluciones Teenologicas Solteco S.R.L

W A Capuci & Cia. Ltda.

Terminal 6 S.A.

Granorte S.A.

Otros servicics profesionales y proveedores varios por pagar

Toral

NOTA 12 - DEUDAS FINANCIERAS
La composicién del riubro al 30 de junio de 2015 v 2014 es la siguiente;

Deudas financieras a corto plazo:

Banco Nacional de Bolivia S.A. M/E
Banco Bisa S.A. M/N

Banco Nacional de Bolivia S.A. M/N
Banco de Crédito BCP S.A. M/N
Barnco Unién S.A, M/N

Banco Fassil S.A. M/N

MARCA VERDE SAFI S.A. (Pagaré)
Safi Mercantil Santa Cruz S.A. M/E
Intereses por pagar (*)

Total

2015 2014
(Reexpresado)
Bs Bs
884.110 1.027.131
11.280.400 344.972
2.487.420 1.746.244
857.123 -
7.334 -
24.106 -
2.913,730 7.372.392
11.128.356 3.730.825
15.434.177 .
1.271.090 2.205.686
756.088 1.551.821
- 1.519.948
2.428.041 -
1.411.251 -
1.366.837
736.354 -
4.693,758 5.001.481
61.680.175 24.500.500
2015 2014
(Reexpresado)
Bs Bs
41.760.000 -
102.000.000 93.593.327
61.740.000 108.332.434
13.720.000 14.444.325
137.200.000 106.858.523
76.688.722 13.054.637
- 25.646.046
6.472.800 -
7.983,827 5.523.087
447.565.349 367.452.379

ii) tenedores de bonos Bs3.790.872 (2014: Bs1.897.262 reexpresado) respectivamente,

(*) Los intereses por pagar corresponden a: i) entidades financieras Bs4.192.955 (2014: Bs3.625.825 reexpresado),



(1)

SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2015 Y 2014

NOTA 12 - DEUDAS FINANCIERAS (Cont.)

Deudas financieras a largo plazo:

2015 2014
(Reexpresado)
Bs Bs
Banco Nacional de Bolivia S.A. M/E - 14.444.325
Banco Bisa S.A. M/N 31.320.000 -
Total 31.320.000 14.444.325
NOTA 13 - BONOS POR PAGAR
La composicidn del rubro al 30 de junio de 2015 y 2014 es la signiente
2015 2014
(Reexpresado)
Bs Bs
Emisién de bonos de oferta privada ®) 42.000.000 29.478.213
Emisidn de bonos de oferta piiblica (Emisién 1) N 170.000.000 178.974.867
Emisién de bonos de oferta publica (Emisidn 2) (3) 104.400.000 109.911.624
Total 316.400.000 318.364.704

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A. celebrada en la ciudad de
Santa Cruz de la Sierra en fecha 1 de junio de 2012, aprob6 el Programa de Emisiones, de acuerdo a o establecido
en el Cédigo de Comercio y en la Ley del Mercado de Valores y sus respectivos reglamentos, segtin consta en la
respectiva Acta.

Mediante Resolucion ASFI, N° 798/2012 de fecha 31 de diciembre de 2012, se inscribié a Sociedad Agroindustrial
Nutrioil S.A. como emisor en el Registro de Mercado de Valores (RMV) de la ASFI, bajo el nimero de registro
ASFl/DSV-EM-NUT-006/2012.

Mediante Resolucion ASFI, N° 168/2013 de fecha 28 de marzo de 2013, se autorizd e inscribié el Programa de
Emisiones de Bonos Sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A. en el RMV de la ASFI, bajo el nimero de registro
AS¥I/DSV-PEB-NUT-003/2013.

Las caracteristicas del “Programa de emision de Bonos Sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A.”, corresponde a:

Monto del programa: US$80.000.000

Tipo de valores a emitirse: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Plazo de programa: 1080 dias calendario computable desde el dia siguiente hdbil de notificada de Resolucién de
la ASFL, que autorice e inscriba ef Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI.

Plazo de colocacién de cada emisién dentro del Programa: Ciento ochenta (180) dias calendarios, computables a
partir de la fecha de emisién determinada conforme a la Delegacién de Definiciones.
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SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2015 Y 2014
NOTA 13 - BONOS POR PAGAR (Cont.)

Mediante comunicado de fecha 14 de mayo de 2013 y cite ASFI/DSV/R-69698/2013, la Auroridad de Supervisiéon
del Sistema Financiero de Bolivia (ASFI), autoriza la inscripcidn de la primera emision denominada “Bonos
Nutrioil I - emisién 1” comprendida en el programa de emisiones de Bonos Nutrioil I, siendo las caracteristicas
principales de la primera emisién:

Monto del programa: U$$80.000.000

Monto de la emisién: Bs170.000.000

Moneda: Bolivianos

Tipo de valores a emitirse: Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Precio de colocacién: Minimarmente a la par del valor nominal,

Tipo de iuterés: Nominal, anual y fijo

Fecha de emisidn: 23 de mayo de 2013

Periodicidad de amortizacién de capital: Se efectuaran amortizaciones parciales de capital cada 180 dias
calendario, de acuerdo al siguiente dctalle:

Serie “A”: Desde el cupén N°S hasta el cupon N°12
Serie “B”: Desde el cupdn N°5 hasta el cupén N°16

Periodicidad del pago de los intereses: Los intereses se pagarin cada 180 dias.

Forma de colocacion de los bonos: A la orden.

Garantia: Quirografaria.

Procedimiento de colocacidn primaria: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Forma de presentacidn de los valores: Mediante anotacién en cuenta en el Sistema de Registro de Anotacién en
Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV”) de acuerdo a regulaciones legales
vigentes.

Calificacién de riesgo local A2 (Pacific Credit Rating)

Las caracteristicas de las series que forman parte de la presente emisién, corresponden a:

Monto Valor Plazo Cantidad Fecha Clave
Series Bs Nominal series valores Tasa Vencimiento Pizarra
"A" 60.000.000 10.000 2160 6.000 6% 22/04/2019 NUT-1-N1A-13
"B” 110.000.000 10.000 2880 11.000 7% 11/04/2021 NUT-1-N1B-13
Total 170.000.000 17.000

[n fecha 30 de junio de 2014 la Sociedad, emirié Bonos de oferta privada a la orden de Capital SAFIS.A,, para su
fondo de inversién sembrar Alimentarioc FIC, con el siguiente detalle:

N° Bono Monto (Bs) Plazo (dias) Fecha de vencimiento

Bono de Oferta Privada Nutrioil 111 2.1) 18.000.000 3.240 14/05/2023

Bono de Oferta Privada Nutrioil IV (2.2) 10.000.000 2.880 19/05/2022.

Bono de Oferta Privada Nutrioll V (2-3) 14,000.000 2.880 23/05/2022
42.000,000

11
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SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2015Y 2014
NOTA 13- BONOS POR PAGAR (Cont.)

Emisién de Bono de Oferta Privada, denominada “Bona de Oferta Privada Nutrioil III” en Serie Unica a la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién Capital + SAFI1 S.A. para ser utilizados en capital de trabajo y/o para
capital de inversién y/o refinanciamiento de pasivos o una combinacién de las tres, por un importe de Bs.
18.000.000, con un plazo de 9 aios computable desde la fecha de desembolso (30 de junio de 2014 al 14 de mayo
de 2023) con una tasa de inrerés anual fija de 9.50% durante los pritneros 2 afios y variable a partir del 3er afio:
TRe MN + 8.50% anual. En ningtin caso la tasa podrd exceder el 10.5% anual ni ser menor al 8.5% anual, 2 afios
de gracia para el pago de interés y 4 afios de gracia para el pago de capital, garantia quirografaria, con calificacién
de riesgo de BBB1 realizada por Pacifit Credit Rating al momento de la emision.

Emisién de Bono de Oferta Privada, denominado “Bono de Oferta Privada Nutrioil V" en Serie Unica a la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién Capital + SAFI S.A. para ser utilizados en capital de trabajo y/o para
capital de inversidn y/o refinanciamiento de pasivos o una combinacién de las tres , por un importe de Bs.
10.000.000, con un plazo de 8 arios computable desde la fecha de desembolso (30 de junio de 2014 al 19 de mayo
de 2022)con una tasa de interés anual fija de 6% durante }os primeros 3 ailos y variable a partir del 4to afio: TRe
MN + 5% anual. En ningin caso la tasa podra exceder el 8% anual ni ser menor al 5.5% anual, 3 anos de gracia
para pago de capital y garantia quirografaria, con calificacion de riesgo de A2 realizada por Pacifit Credit Rating
al momento de la emisién.

Emisién de Bono de Oferta Privada, denominado “Bono de Oferta Privada Nutrioil V" en Serie Unica a la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion Capital + SAF1 S.A. para ser utilizados en capital de trabajo y/o para
capital de inversién y/o refinanciamiento de pasivos o una combinacién de las tres , por un importe de Bs.
14.000.000, con un plazo de 8 anos computable desde la fecha de desembolso (4 de julio de 2014 al 23 de mayo
de 2022)con una tasa de interés anual fija de 7% durante los primeros 3 afios y variable a partir del 4to afio: TRe
MN + 5% anual. 3 afios de gracia para pago de capital y garantia quirografaria, con calificacién de riesgo de A2
realizada por Pacifit Credit Rating al momento de la emisién.

Mediante comunicado de fecha 27 de mayo de 2014 y cite ASFI/DSV/R-80580/2014, la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero de Bolivia (ASFI), autoriza la inscripcidn de la primera emisién denominada “Bonos
Nutrioil T - emisién 2” comprendida en e] programa de emisiones de Bonos Nutrioil I, siendo las caracteristicas
principales de la primera emision:

Monto del programa: US$80.000.000

Monto de la emisién: US$15.000.000

Moneda: Dblares

Tipo de valores a emitirse: Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Precio de colocacién: Minimamente a la par del valor nominal.

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Fecha de emisién: 4 de junio de 2014

Periodicidad de amortizacién de capital: Se efectuardn amortizaciones parciales de capital cada 180 dias
calendario, de acuerdo al siguiente detalle:

25% en los cupones N° 5,6, 7y 8

Periodicidad del pago de los intereses: Los intereses se pagaran cada 180 dias.

Forma de colocacién de los bonos: A la orden.

Garantia: Quirografaria.

Procedimiento de colocacién primaria: Mercado primario Bursatil a rravés de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Forma de presentacion de los valores: Mediante anotacién en cuenta en el Sistema de Registro de Anotacion en
Cuenta a cargo de la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV") de acuerdo a regulaciones legales
vigenres.
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SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2015 Y 2014

NOTA 13 - BONOS POR PAGAR (Cont.)

Calificacién de riesgo local A2 (Pacific Credit Rating)

Los compromisos financieros que debe cumplir la Sociedad son los siguientes:

Relacién Activo Corriente = 1

Relacién de Endeudamiento “RDP" < 5 (veces) durante el primer afio, computando a partir de la fecha finalizacién
de la colocacién; “RPD” <4,5 (veces) el segundo aiio, “RPD” <4 (veces) a partir del tercer afio,

Relacidn de cobertura del servicio de la deuda “RCS” = 1,1

Al 30 de junio de 2015 y 2014, los indices financieros son los siguientes:

2015 2014
Relacién Activo Corriente ( Activo Corriente/ Pasivo Corrienie) 1,28 1,46
Relacién de Endeudamiento “RDP” ( Total Pasivo / Patrimonio) 4,53 3,73
Relacion de cobertura de servicio de la deuda “RCS”
({Activo Corriente + EBITDA)/Amortizacién de Capital e Intereses) 1,90 1,51

Tal como se expone en el cuadro anterior la Sociedad presenta un ratio de deuda patrimonio {RDP) de 4,53 al 30
de junio de 2015, siendo el ratio requerido por la primera emisién de bonos de 4. Por lo tanto, al 30 de junio de
2015 la Sociedad no cumple con el ratio deuda patrimonio (RDP), incurriéndose en un hecho potencial de
incumplimiento a los compromisos financieros establecidos en el Prospecto de Emisién de Bonos.

La razon de esta desviacion temporal se debe a que al 30 de junio de 2015, se increment6 el capiral de operaciones
principalmente por la compra de un mayor volumen de grano de soya, superior en un 48% con relacion al afio
pasado, con el objetivo de dar una mayor utilizacién de la capacidad de produccion de la planta, aspecto que
originé el incremento del pasivo, pasando el limite permitido. Sin embargo, a la fecha de emisién de los estados
financieros la Sociedad se encuentra dentro el plazo de adecuacién de 90 dias hdbiles, a partir de la notificacion
(31 de julio de 2015) del hecho potencial de incumplimiento. Dentro el plan de accién definido por Ja Sociedad,
se tiene programado el prepago de operaciones financieras con la realizaciéon de ios inventarios, dentro el plazo
de adecuacidn mencionado anteriormente.

A130 de junio de 2015y 2014, la segregacién de la deuda financiera total por objeto del crédito es la siguiente:

2015 2014
{Reexpresado)

Capital de Qperacién Bs Bs
Corto plazo 447.565.349 367.452.379
largo plazo 189.400.000 199.399.058
Total 636.965.349 566.851.437
Capital de inversién
Largo plazo 158.320.000 133.409.972

158.320.000 133.409.972
Total 795.285.349 700.261.409
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SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2015 Y 2014
NOTA 14 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicién del rubro al 30 de junio de 2015 y 2014 s la siguiente:

Préstamos a terceros
Anticipos por ventas locales
Otras cuentas por pagar

Total

NOTA 15 - DEUDAS FISCALES Y SOCIALES

La composicién del rubro al 30 de junio de 2015 y 2014 es la siguiente:

Obligaciones fiscales
Obligaciones sociales

Total

NOTA 16 — CUENTAS POR PAGAR ALOS ACCIONISTAS

La composicién del rubro ai 30 de junic de 2015 y 2014 es la siguiente:

Cuenia por pagar a accionista (1)

Total

2015 2014
{Reexpresado)
Bs Bs
1.044.000 1.099.116
405.962 492.603
1.096.228 135.772
2.546.190 1.731.491
2015 2014
(Reexpresado)
Bs Bs
2.054.109 2.274.753
1.399.302 856.883
3.453.411 3.131,636
2015 2014
{Reexpresado)
Bs Rs
30.276.000 31.874.371
30.276.000 31.874.371

Las cuentas por pagar a los accionistas, corresponden a préstamos de financiamiento para inversién y capital
operativo. La deuda devenga un interés anual promedio del 8%. Al 30 de junio de 2015, los intereses devengados
mismos que fueron pagados ascienden a Bs2.579.531 (30 de junio de 2014: Bs2.731.417 reexpresado).

NOTA 17 - PATRIMONIO NETO
Capital pagado

El capital al 30 de junio de 2015 y 2014 tiene la siguiente composicién:

Accionistas Capital Acciones %
pagado suscritas Participacién
Jorge Arias Lazcano 16.660.000 16.660 34
Roberto Krutzfeldt 12.740.000 12.740 26
Traspaso 29.400.000 29.400 60
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SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2015 Y 2014

NOTA 17 - PATRIMONIO NETO (Cont.)

Capital pagado (Cont.)
Accionistas Capital Acciones %
pagada suscritas Participgcién

Traspaso 29.400.000 29.400 60
La Fonte S.A. 9.800.000 Q80D 20
Gabriel Pabdn 6.370.000 6.370 13
Juan Carlos Ortiz 1.470.000 1.470 3
Rubén Bascopé 1.560.000 1.960 4
Total 49.000.000 49.000 100

El valor patrimonial proporcional de cada cuota de capital al 30 de junio de 2015 es de Bs4.036.49 (30 de junio
de 2014 es de Bs4.176,75 reexpresado).

Ajuste del capital

De acuerdo con lo establecido por la Norma de Contabilidad N° 3 (revisada y modificada), esta cuenta incluye la
actualizacion del capital pagado en funcion de la variacién de la cotizacién oficial de la unidad de forento a la
vivienda, segun lo descrito en las notas 3.1 y 3.3.8 antceriores.

Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto por la legislacidn vigente y los estatutos de la Sociedad, debe destinarse una suma no
inferior al 5% de las utilidades liquidas y realizadas del ejercicio al fondo de reserva legal, hasta alcanzar el 50%
del capital pagado. Al 30 de junio de 2015, la reserva legal asciende a un total de Bs211.870.

Reserva por revalorizacién de activos fijos

Corresponde al revaltio técnico practicadv por peritos independjentes al 30 de junio de 2013, a las maquinarias,
equipos e instalaciones, terreno, herramientas y obras civiles que generd un mayor valor de Bs129.285.746, el
cual fue aprobado mediante acta de direcrorio de fecha 30 de junio de 2013. Dicho revalio técnico fue aprobado
por parte de Ia junra general de accionistas en fecha 21 de octubre de 2013.

Ajuste de reservas patrimoniales

De acuerdo a lo establecido por la Norma de Contabilidad N° 3 (revisada y modificada), esta cuenta incluye la
actualizacién de todas las reservas del patrimonijo en funcién de la variacién de la cotizacién oficial de la unidad
de fomento a la vivienda, segtin lo descrito en las notas: 3.1y 3.3.8 anteriores.

Las reservas constituidas no pueden ser distribuidas como dividendos, pero pueden ser capitalizadas o utilizadas
para absorber pérdidas, previo cumplimiento de las formalidades requeridas por el cédigo de comercio y lo
establecido en los estatutos de la Sociedad.

NOTA 18 - INGRESOS POR VENTAS

La composicién del rubro al 30 de junio de 2015 y 2014 es la siguiente:
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SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOLL S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2015Y 2014

NOTA 18 - INGRESOS POR VENTAS (Cont.)

Venta de grano de soya
Venta de harina de soya
Venta de aceite crudo de soya
Venta de cascarilla de soya
Ingresos por servicio maquila

NOTA 19 - COSTOS DE VENTAS

La composicién del rubro ai 30 de junio de 2015 y 2014 es la siguiente:

Costo de venta de grano de soya

Costo de venta de harina de soya
Costo de venta de aceite crudo de soya
Costo de venta de cascarilla de soya
Cosro servicio de maquila

Costos indirectos de fabricacidn

NOTA 20 — GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicidn del rubro al 30 de junio de 2015 y 2014 es la siguiente:

Sueldos y salarios

Cargas sociales

Servicios basicos

Alquileres

Mantenimiento y reparacion
Suministro de oficinas
Servicios profesionales
Impuestos, patences
Depreciaciones

Pasajes, vidticos y hospedajes
Seguros

Gastos generales

Gastos de organizacion
Otros gastos

Fletes y transportes

Gastos en planta
Amortizaciones

Ajuste de inventarios

2015 2014
Reexpresa
Bs Bs
165.370.128
500.708.722 224.712.554
290.483.383 94,537.715
5.931.973 2.908.823
1.838.692 -
798.962.770 487.529.220
2015 2014
{Reexpresado)
Bs Bs
151.059.753
490.042.144 210.505.188
272.976.498 83.639.654
5.413.682 2.351.248
1.343.221 -
974.371 11.362.045
771.649.916 458.917.888
2015 2014
(Reexpresado)
Bs Bs
6.708.756 5.768.824
4.391.717 2.979.816
557.806 591.078
282.013 341.857
409.673 151.148
305.876 223.792
2.497.407 2.429.095
2.649.982 1.409.577
1.172.697 4.402.523
636.459 1.110.718
1.959,647 1.653.111
2.011.770 2.185.566
61.647 55.066
85,793 105.222
203.605 345.548
202,222 142.154
1.066.471 901.462
1.612.651 -
26.906.192 24.776.557
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SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOLL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2015 Y 2014
NOTA 21 — OTROS INGRESOS (EGRESOS) NETOS

La composicién del rubro al 30 de junio de 2015 y 2014 es la siguiente:

2015 2014
(Reexpresado
y reclasificado)

Bs Bs
Gastos de gestiones anteriores (255.051) (1.595.963)
Intereses ganados en cuentas bancarias 590.467 190.639
Intereses ganados por financiamiento a proveedores de soya 2.165.854 24.250
Otros ingresos (gasros) menores {238.863) (2.023.827)
2.262.407 (3.404.901)
NOTA 22 — CUENTA DE ORDEN
La composicion del rubro al 30 de junio de 2015 y 2014 es la siguiente:
2015 2014
(Reexpresado)
Bs Bs
Boletas de garantia (1) : 9.642.199 5.064.391
Tarjera de crédito 100.000 105.279
Equipo de computacion 57.967 -
9.800.166 5.169.670

La Sociedad mantiene boletas de garantia al 30 de junio de 2015, garantizando cumplimiento de confrato por
SLMIinistro de insumos con terceros.

Banco Nacional de Bolivia S.A.

N® Congcepto Fecha de 2015 201
Beneficjario de Boleta de Boleta vencimiento Bs uss
SIN 10208403/15 Devolucién CEDEIM MAY/13 29/09/2015 5.464.246
SIN 10208716/15 Devolucién CEDEIM ABR/13 13/10/2015 2.854,481 -
YPFB 10208020/15 Cumplimiento Contrato Gas 01/05/2016 1.323.472 190.154
9.642.199 190.154

NOTA 23 - IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS

La Sociedad determina el Impuesto a las Utilidades de las Empresas (IUE), aplicando la tasa vigente del 25% sobre
la utilidad impositiva de cada ejercicio, que es la resultante de ajustar la utilidad contable de acuerdo alos criterios
definidos en la Ley 843 y su Decreto Reglamentario N° 24051. Este impuesto, que es liquidado y pagado en
periodos anuales, es compensado con el Impuesto a las Transacciones (IT) generado en el ejercicio siguiente, hasta
su agotamiento o hasta el siguiente vencimiento para el pago del IUE. Por ello, normalmente la Sociedad
conrabiliza una provisidn de impucsto a las utilidades de las empresas contra un anticipo de impuesto a las
transacciones.
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SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FENANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2015 Y 2014

NOTA 23 - IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS (Cont.)

Al 30 de junio de 2015, la Sociedad constituyd una provisién de Bs675.436 (30 de junio de 2014: Bs1.212.605
reexpresado) para el IUE, la contrapartida de dicha provisién se encuentra registrada en la cuenta “impuestos
pagados por anticipado”, debido a que dicho impuesto es considerado como un pago a cuenta del Impuesto a las
Transacciones.

NOTA 24 - CONTINGENCIAS

Al 30 de junio de 2015, la Sociedad no presenta ninguna contingencia.

NOTA 25 —- OPERACIONES DE COBERTURA

Al 30 de junio de 2015, la Sociedad realiz6 operaciones de cobertura en el Chicago Board of Trade (CBOT). Los

efectos temporales no contabilizados de estas operaciones de cobertura realizadas por la Sociedad al 30 de junio
de 2015 son los siguientes:

2015
Bs
Pasjvos sobre posiciones abiertas al 30 de junio de 2015 16.075.354
Disminueion de pasivo sobre posiciones cerradas con posterioridad (11.969.103)
Situacién neta de posiciones abiertas hasta la fecha 4.106.251

A la fecha de emisién de los estados financieros el desfase temporal generado por las posiciones abiertas al 30 de
Junio de 2015, disminuyd a Bs4.106.251, considerando que la Sociedad pudo cerrar Jas posiciones de cobertura
al momento de la venta realizada a sus clientes con mejores precios de mercado. Los efectos temporales de estas
operaciones de cobertura realizadas por la Sociedad son considerados infrecuentes en ocurrencia, dado que dichas
coberturas se consideran coberturas efectivas.

NOTA 26 - HECHOS POSTERIORES

Ala fecha de emisién de los presentes estados financieros, no se han producido otros hechos o circunstancias que
afecten en forma significativa la situacién patrimonial y financiera de la Sociedad al 30 de junio de 2015.

A (.
abrie] Pabén Vera Lucia Medina Acosta Jﬁ?é’emias Laicano
Gerente Administrativo y Contadora Gerente General
Financiero
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