Banco Ganadero S.A. tiene por objeto principal cooperar y participar activamente en el desarrollo econédmico - financiero y social del pais,
fomentando el ahorro interno nacional, captando financiamientos internos y externos, facilitando econémicamente la creacion, expansion y
desarrollo de empresas nacionales, incentivando las inversiones nacionales y/o extranjeras, cubriendo los requerimientos crediticios o
financieros de los diferentes rubros productivos del pais a cuyo efecto el Banco podra realizar todas las operaciones, actos, contratos y servicios
financieros permitidos por las disposiciones legales en vigencia.

PROSPECTO DE EMISION

NUMERO DE INSCRIPCION DEL EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: SPVS-IV-EM-BGA-057/2000
INSCRIPCION DE LA PRESENTE EMISION EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: No. ASFI/DSVSC-ED-BGA-041/2016, MEDIANTE RESOLUCION ASFI N2 1200/2016, DE FECHA 19 DE
DICIEMBRE DE 2016

DENOMINACION DE LA EMISION:

“BONOS SUBORDINADOS BANCO GANADERO V”
MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION DE BONOS SUBORDINADOS BANCO GANADERO V:

Bs.70.000.000,00

(Setenta millones 00/100 Bolivianos)

BANCO GANADERO

Denominacién de la Emisién: Bonos Subordinados Banco Ganadero V

Tipo de Valores a Emitirse Bonos subordinados obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Garantia: La presente Emision esta respaldada por una garantia Quirografaria de Banco Ganadero S.A., con la limitacion establecida en
el inciso e) del Articulo 464 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros hasta el monto total de las obligaciones emergentes de
la Emision.

Fecha de emision: 20 de Diciembre de 2016

Plazo de colocacién de la presente Ciento Ochenta (180) dias calendario computables a partir de la fecha de emision.

emision:

Forma de representacion de los Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de

Valores: Valores de Bolivia S.A. (“EDV”), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

Forma de circulacién de los Valores: A la Orden. La Sociedad reputard como titular de un Bono Subordinado perteneciente a la presente emisién a quien figure

registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los
Bonos Subordinados anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

Precio de colocacién Primaria: Minimamente a la par del Valor Nominal

Procedimiento de colocacién primariay | Mercado Primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Mecanismo de Negociacion:

Modalidad de colocacién: A mejor esfuerzo
Tipo de interés: Nominal, anual y fijo
Periodicidad de Pago de intereses: Para la Serie Unica el pago de intereses se realizara cada 180 (ciento ochenta) dias calendario.
Periodicidad de amortizaciones o pago El capital de los Bonos Subordinados sera pagado de la siguiente manera:
de Capital: * 4% en los cupones N° 7, 8,9 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 17, 18, 19, 20, 21, 22, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29.
*8% en el cupdn 30
Forma de pago en Colocacién Primaria El pago proveniente de la colocacién primaria de los Bonos Subordinados de la presente Emision se efectuard en efectivo.
de los Bonos Subordinados
Forma de pago de los Intereses y del En el dia de vencimiento del cupdn, se efectuara la amortizacion de capital y/o pago de intereses, contra la verificacién de la
Capital relacion de titularidad emitida por la EDV. A partir del dia siguiente de la fecha de vencimiento del cupén, la amortizacion de

capital y/o pago de intereses seran efectuados, contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (“CAT”)
emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

Serie Clave de Moneda Monto total de la Valor Nominal Tasa de interés Cantidad de Plazo de Emision Fecha de Vencimiento
Pizarra Serie Valores
“Unica”  BGA-N1U-16 Bolivianos  Bs.70.000.000,00 Bs.10.000 5.90% 7.000 Bonos 5.400 dias calendario 03 de Octubre de 2031
CALIFICACION DE RIESGO AA: CORRESPONDE A AQUELLOS VALORES QUE CUENTAN CON UNA ALTA CAPACIDAD DE PAGO DE CAPITAL E INTERESES EN LOS TERMINOS Y PLAZOS PACTADOS
AESA RATING S.A. LA CUAL NO SE VERIA AFECTADA ANTE POSIBLES CAMBIOS EN EL EMISOR, EN EL SECTOR AL QUE PERTENECE O EN LA ECONOMIA.
AA2 EL NUMERAL 2 SIGNIFICA QUE EL VALOR SE ENCUENTRA EN EL NIVEL MEDIO DE LA CALIFICACION ASIGNADA.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

VEASE LA SECCION 4 “FACTORES DE RIESGO”, EN LA PAGINA N° 65 DEL PRESENTE PROSPECTO DE EMISIGN DE BONOS SUBORDINADOS BGA V, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERAN SER
CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

ELABORACION DEL PROSPECTO, DISENO, ESTRUCTURACION DE LA EMISION Y AGENTE COLOCADOR:

GanaValores

Agenciade Bolsa S.A.

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO DE EMISION ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA.

EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLO. LA DOCUMENTACION RELACIONADA A LA PRESENTE EMISION ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA
FINANCIERO, BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., GANAVALORES AGENCIA DE BOLSA S.A. Y BANCO GANADERO S.A.

DICIEMBRE 2016



Agencia de Bolsa S.A.

DECLARACIONES JURADAS
Declaracion Jurada del Estructurador por la informacién contenida en el Prospecto de la Emisién
denominada Bonos Subordinados Banco Ganadero V

_ MIMISTERIO DE 1USTIOIA
DIRECCION DEL HOTARIADC PLURIMACIONAL

TEY N* 453013

Resolucion Administrativa DIRNOPLU N©QQ7/2016

ACTA EXTRARPROTOCOLAR No 164/2016

ACTA DE DECLARACION VOLUNTARIA
o lz ziudzd de Zanta Cruz de la Sierrz, a horas dleciséis cel
dia ciscisiete de Cctubre del aro doz mil dieciséss afios, anle
i, Maria —uisa Lozada 5. Notaric de Fe Pugzliecz No. 2, do csto
distritc Judleial, s2 nizn nresente 2n osta CIicina NolLazial el
Sedior MARCO ANTONIO PAZ VIRUEZ, navor de edac, hicil por
derschc, de estado vivll casado, con domicilic en Calls Quijarro
No E80 de la ciudad ce Sants Oruz de la Sierra, con Cadula de
TcenTtidad Wo. LS57¢£394 Sznta Cruz, er ca.idad de Gerente General
v Representanie Lugal de GanaValores Agencia de Bolsa S.A., en
worTud del Testimonio Podsar Ne.234/2C26 de fecha 17 de agosto de

2016 cteoxrgado ante notaria de Fe Fublica MNo. 2 del DRistrito

Judicial de -Szata “Cruz de la Sierra, a cargo de Maria Liisz

Lozad=z 2., en pleno ejercicic ds sus raccltades nentzles, sin

cue medie prezidén alguna y de propla voluntad, para hacer

corsTzr en la prsasente Declasacidn Jusada Yoluntaria Hotarsal 1o

gignientas-re—-————= e e e
PRIMERO: Es cicrtc y cwvideanle gue Yo, Marco Antonio Paz Viruez,
he realizado una investigacion dentro del amopito de mi
competenzia vy en el medo gue resulta aprepilade de acuerdo a las
corcunstancias, lo gue me lleva a con=siderar gue lo _rnfcrxacldn
DropsSréionacas L el Danun Gauaders E. 8., L= =0 su casa
inusrporada poer  referepdia, cumple de 'manere azonabla con 1o
exiglde 2n lag normas vigentes:; e3 decir gus, dichs irnformacion

ce v ha sidzs revelada en form= weraz, suficiente, cpor_unzs, ¥

AL d  — = —m e e e e e e e = ——
Er TAS0 de aguella inZcrnacidén que fue objeto d=1
% oropnuncilarxiente de un experto en la materia o se deriwvz de dicho
pronuncizmiento, deciaro cue CaErecemss ce mobivos parcs

considerszr gus 2sba ss encusnlrza en discordancia con 2o agul

E RPN D 3 ma rwis on i oy o2 g’ g b g Bt g o o G ) o o o e e

SEGUNDO: Es clerbLo 4 evidente gue gulen desee adguirxir 3ongs




W BANCO GANADERO

Valores

Agencia de Bolsa S.A.

Faterdtmatee—Sarro—Sarrde o= CLE ST OULIUCE, Ushe T AT I TS o)
50’ propia evaluacidn de  la  :infcemacidn presentada en e
Prospscto de Eals_dn, respecto =1 walor ¥ & la sraasaccidy
L e e i o U -

TERCERO: E: ciorto y evidente gue la acouisicion de 123 Ronos
Subordinades Bance Zanzderso ¥, Prosupane la zceptacion por cl
sascrivter o womprador, dz todos los téznings ¥ concicicnes od
1=

Unlica tal como aparscen an el prasente Prespents dd

e L e et AL SOy it i S
fE clante Tenge a4 bien dexlsrar eon horer a la wverdad Y adiunt

fotocopis  de mi Cedula d=  Identidad A - firmo:cial pie pard
sonstancia de  la preserte. Con lo Jque texnind la prasantg

Beclarac_on VolunlLaria vy previa lectura de  su centenido,  sif

vbservzcidn ri tacha en su tenor, e- comparcciente se ratificd

20 5% Lehor ¥oon censtancis firma juntamonts can la suacrily

Amm | i’fl ",]."[

iak co forrovio B Vikue2

¥omaria cde Pe Piblicz, -

.

.. ;
1 by
Mixia Lrutea

B
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==——""ABOGADO i C.T j576494 5.C.
Notaio de Fe Fiblica de Primesa Clase N* 2
Sapke Cruz- Bolivia
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Declaracion Jurada del Emisor por la informacion contenida en el Prospecto de la Emision

denominada Bonos Subordinados Banco Ganadero V

Eeaeketes

MIRISTERIO DE JUSTICIA
DIRECOION DEL MOTARIADO PLURINACION AL

FORMULARIO NOTARIAL |
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3 Iw {1 Serie’ A"DIRNOPLU-FN 2076 |

L
‘ufr?"r%

Resoiucion Administrativa DIRNOP) 'f. "‘»’({ 2008

ACTA EXTRAPROTOCOLAR No 163{2016

CVALOR s, 8.

ACTA DE DECLARACION V‘OI.UN'Z‘ARIA

Fr la ciudad de Santa ZJ:zuz d¢2 la €ierra, Istado Plurinacisnal de
Bolivia, 2 horas gquirce y treinta del diz dece de Qctunra del
afin des mil dieciséis, ante mi Maris Luisa Lgzada 3. Noterio de
Fe Publica Ho. 2, de este diatritec Judicial, 32 nizc presexnle en
esta OZicina Melarlazal el Sefior JAIME RONALD GUTIERREZ LOPEZ,
mavor de edad, hdbil puor dereche, de eszada civel casade, con
demicilic en Cazlle Placido Méndez No 122 wsaui cscuina =zlle
Cronerkelc de la ciucad de Sanla Cruz de la Sierra, con Cédula
de Identidad Hc. ZIS509639 Santa Cruz, en calidac de Gerente
General y Represantante lagzl del Banco Ganadexo S.A., on virtud
del Testimonio Fcder No.325/2012 de fecha 20 de abril de 2012
otcrgado anks nataria da Fe Publiea Na, 2 del Distrite Judlcial
¢a Santa Cruz de la 3ierra, a carco de Maria Luisa Lozada 2., en
plenc elercleic de sus fzcultadea mentalea, sin que medie
presién a'guna v de propia woluntad, para hacer constar en la
presente Uoclaracién Jurada Vo_untarlia Belarial _o siguisnze:
PRIMERO: &5 uvivrle vy evidente cue Yo, Jaime Ronald Gutiérrez
Lopez e represantaniéon del Bance Gznadero S.4., presente ante
la Arworidad de Supervisién ¢el Sistema Finaacierc una
declarscidn respecto a la wveracidad da la informacién presantada
ceme parte de la selicitud de autarizacién 2 inscripcidn en el
Registro cel Mercadc cde Yalores de la Autoridad de Supervisidn
del Sistemz Tinanciero de los Bonos Subordinades Banco Ganadero
‘.".
SEGUNDO : Es cierto ¥ avicente gue manifiesto no TENeY
csonccinmiento de informacién relevante alguna gque nayva sido
omilida, Lergiversadz o qu2 con’leve a ervores en =21 presente
Prospecto de Emisicén.

Fs cuantc tenge a bien declaraxr en honor a la verdad y adjunloe
fotocopza de mi Cedula de Identidad y firme =zl pie parz

o ncia de la presente. Es todo cuante tenge a bien declarar

en honor a2 la wverdad y para fines legales cansiguienes. Con 1o
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Declaracion Jurada del Emisor por la informacion contenida en el Prospecto de la Emision
denominada Bonos Subordinados Banco Ganadero V
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F 0347156
MNINISTERIO DE JUSTICWA

DIRECCION DEL NOTARIADO PLURINACIDNAL - X
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ACTA EXTRAPROTOCOLAR No 162/5\‘016

ACTA DE DECLARACION vox.uum}m
En la ciudad de Santa Cruz de la Sierrz, Estaco Plurinac-orzl de
Bolivia, a Aaoras guince y treinta del diz doce de Tcetibre del
afio dos mil dieciszéis; ante mi Mzria Tmisa Tiozada B. Notarie de
Fe Publica Ko. 2, Ge este distrxito Judicial, == hirzo vresenle un
esla Clicina XNotarial el Seficr ADOLFO GUZMAN RODRIGUEZ, ravor do

ecad, hdébil pcr cderecno, ce eatado eivil cuasado, cen en

o

cndominio Refugic de la Haciend= Nre. 10, Santa Cruz de la
3ierra, con Caédula de Tdentidad Ne. 2383324 La Paz, en calidad de
Gerente de Finanzas Yy Hepresentarte Tegsl o=l Banco Ganadero
8.A., en wvirtud del lestimonio 2cder Ne.225/2T712 ce fecha 20 de
abrzl de 2012 otorgadc ante neczarxia c¢e Fe Publica HNo. 2 del
Distrite Judicial de Santa Cruz c2 la Sierra, a ozrgo de Maria
Luisa Lozada B., en pleno ejercicic de asus facultades mantalas,
sin que medie presidén alcuna y de vpropiz woluxtzd, psre hacer
ccastar en la presente Declaracién Jurada Voluntariz Notarial lo
slgulentea:

PRIMERO: -3 cierte y evidente gue Yo, Adolfo Guzman Rodriguez =n
reprosentacién del Bance Ganaders S.A., presento ante la
Autcridad de Supervision del Sistema Finaaciero unz declaracidn
respecte & la wverazcidad de lz iaformaclidn odresentada com2 parte
de la solicitud zde autorizac:4n & inscripcidén en el Zegistre Gel
Mercado de ¥alcres de la Autoridad de Supervisién del Sistems
Finaaciere de los 3oncs Subordinados 3Sarcs Ganadere V.

SBGUNDO: Zs c¢ierto ¥ evicente qua nmaniflesto no  tener
ceaccimiento de informacidén velevante alguna giae hays  31do
omitida, tergiversacda o que conlleve a erxores en el presanie

Prospecte de kmisidn. Es cuanto zz2ngo & blen declarzr en honor =
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la wverdzsd v zdjanTc Zotoccpiz de mi LCedilia de lTcentidzad y Firme W

al piz pzra =enstancia de la presente. Zs Lodo cuanioe Lenso oz

-

bierr geclizrar en rhoncr a la wvezxdad y ozra fines legales
¥ E g

ccnsiguienes.

Tcn lo gue Lermind la presente LCeclaracién Voluntaria y pravia
leclLura de su oontenido, =in cbhservacisdn ni tache e su Lunor, el
cexparecicnte sc  rzbtifica =n au =ener ¥ €n. ¢gn3tincia firrxa

JuntamerTe con la suscrita Maotaxia de Fe Fablica. -
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ENTIDAD ESTRUCTURADORA

La estructuracion de la presente Emision denominada Bonos Subordinados Banco Ganadero V (en adelante
podra denominarse como la “Emision”) fue realizada por GanaValores Agencia de Bolsa S.A.

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO DE LA EMISION
La Agencia de Bolsa responsable de la elaboracion del presente Prospecto de la Emisidn es GanaValores
Agencia de Bolsa S.A. mediante:

Marco Antonio Paz Viruez Gerente General

Los responsables de la elaboracion del presente Prospecto de la Emisién por Banco Ganadero S.A. son:

J. Ronald Gutiérrez Lopez Gerente General

Adolfo Guzman Rodriguez Gerente de Finanzas

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DE BANCO GANADERO S.A.

J. Ronald Gutiérrez Lopez Gerente General

Carlos Diaz Villavicencio Gerente de Banca Minorista

Mario A. Franco Texeira Gerente de Banca Corporativa y Empresas
Adolfo Guzman Rodriguez Gerente de Finanzas

Wilfredo Chacén Argandofia Gerente de Medios

Eduardo V. Chambi Ibafiez Gerente de Riesgo Crediticio

Jose Edgardo Cuellar Crespo Gerente de Marketing

Walter H. Garcia Rocha Gerente de Auditoria

Pedro A. de Urioste Prieto Asesor Legal

Vladimir Wayar Sanzetenea Gerente de Tecnologia de la Informacion

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA
FINANCIERO (ASFI)

La documentacion relacionada con la Emisién de Bonos Subordinados Banco Ganadero V, es de caracter
publico, por tanto, se encuentra disponible para el publico en general en las siguientes direcciones:

Registro del Mercado de Valores de la Autoridad Bolsa Boliviana de Valores S.A.
de Supervision del Sistema Financiero Calle Montevideo No. 142
Plaza Isabel La Catdlica No. 2507 La Paz — Bolivia

La Paz — Bolivia

GanaValores Agencia de Bolsa S.A. Banco Ganadero S.A.
Calle Bolivar No. 61 Calle Bolivar No. 99 Esq. Beni
Santa Cruz — Bolivia Santa Cruz — Bolivia
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1. RESUMEN DE LAS CONDICIONES Y CARACTERISTICAS DE LA OFERTA PUBLICA

1.1. Resumen de las caracteristicas y contenido de los Bonos Subordinados Banco

Ganadero V

Denominacion de la Emision

Monto de la Emision

Plazo de la Emision

Tipo de Bonos a emitirse

“Bonos Subordinados Banco Ganadero V”

El monto de la presente emisién es de Bs. 70.000.000,00 (Setenta
millones 00/100 bolivianos) comprendidos en una serie Unica.
5.400 (Cinco mil cuatrocientos) dias calendario.

El plazo se computara a partir de la Fecha de Emision.

Bonos Subordinados, obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Se entiende por una obligacion subordinada a todo aquel pasivo cuya
exigibilidad se encuentra en ultimo lugar con respecto a los demas
pasivos y que esta disponible para absorber pérdidas en caso que los
recursos patrimoniales resulten insuficientes.

La obligacion subordinada instrumentada mediante los Bonos
Subordinados sera computable, como parte del Patrimonio Neto del
Banco Ganadero S.A., conforme a lo establecido en el Articulo 7,
Seccion 2 del Reglamento de Obligaciones Subordinadas, que
establece lo siguiente:

Cémputo de la Obligacién

“Una vez otorgada la no objecién de ASFI, la obligacién subordinada
podra computar el 100% como parte del Patrimonio Neto. Dicho
porcentaje sera revisado a la finalizacién de cada gestion anual, de
acuerdo a la siguiente metodologia de calculo:

1) Cdlculo del Porcentaje de Cumplimiento de Metas:

Se promedia el grado de cumplimiento de los indicadores propuestos
como metas en el Sustento Técnico, presentado al momento de la
solicitud de la no objecién, de acuerdo a la siguiente férmula:

4
CM, =3 wem, : n=01273 ¢
el

Ddonde:

CMn: Porcentaje de Cumplimiento de las metas determinadas por la
entidad supervisada para cada periodo ejecutado “n”.

cmh: Porcentaje de Cumplimiento de la meta “h” determinada por la
entidad supervisada para cada periodo ejecutado “n”.

wh: Ponderador de la meta.

n: Periodo anual de la evaluacidn durante la vigencia de la obligacion
subordinada. El periodo “n=0", corresponde a la gestidn fiscal en la

17



< BANCO GANADERO GanaValores

Agencia de Bolsa S.A

cual ASFI dio la no objecidn, para su adicién y el pasivo subordinado
podra computar el 100% como parte del patrimonio neto.

t: Plazo de la obligacién subordinada.

PONDERADOR (w) INDICADORES
30% Capital Primario sobre el Total de los Activos mas Contingentes (1)
20% Activos Ponderados por Riesgo sobre el Total de los Activos  (2)
20% Cartera Vigente sobre Cartera Bruta (3)
0% Cartera Vigente sobre el Total de los Activos [€Y)

(I Capital Primario /{Capitulos 100.00+600.00)

(2} Actives Computables/Caprtulo 100.00

(3} (CuentasI31.00+135.00)/Cuentas]31.00+133.00+134.00+135.00+136.00+137.00)
@ (Cuentas 131.00+135.00)/Capitulo 100.00)

2) Computo de la Obligacion Subordinada:

Mensualmente, al saldo de la obligacién subordinada, se multiplica el
porcentaje de cumplimiento de metas (CM) mas bajo, observado por
gestion anual finalizada durante la vigencia de la obligacién
subordinada, obteniendo de esta manera el monto computable
como parte del patrimonio neto, de acuerdo con la siguiente féormula:

0os5C; = Z * 0 8§;

Z=Mn(CM,) . n=0.123...1

Donde:

OSCi: Monto de la Obligacion Subordinada Computable para el
periodo i.

0Si: Saldo de la Obligacion Subordinada del mes i.

n: Periodo anual de la evaluacién durante la vigencia de la obligacién
subordinada. El periodo “n=0", corresponde a la gestion fiscal en la
cual ASFI dio la no objecidn, para su adicién y el pasivo subordinado
podra computar el 100% como parte del patrimonio neto.

t: Plazo de la obligacién subordinada.

Es responsabilidad del emisor, efectuar el seguimiento permanente
del cumplimiento de las metas propuestas en el Sustento Técnico
presentado, asi como adoptar las acciones necesarias, para cumplir
con los limites legales en caso de disminucion del monto computable
de la obligacion subordinada como parte del patrimonio neto,
producto del incumplimiento de los indicadores establecidos.

El monto maximo del total de las obligaciones subordinadas a ser
computadas como parte del patrimonio neto no debe ser superior al
50% del capital primario, de acuerdo a lo establecido en el Articulo
416 de la Ley No 393 de Servicios Financieros.
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Series de la presente Emision:

Valor Nominal de los Bonos
Subordinados

Moneda en la que se expresara la
Emision

Cantidad de Bonos que comprende
la Emision

Tasa de interés
Tipo de interés
Precio de Colocacion Primaria

Fecha de Emisién y Fecha de
Vencimiento de la Emision

Periodicidad de Pago de intereses

Periodicidad de Amortizacion de
Capital

Cronograma de Cupones a valor
nominal con amortizacién de capital
y pago de intereses

Serie Unica

Bs10.000.- (Diez mil 00/100 bolivianos).
Bolivianos (“Bs”).
La emision comprende siete mil (7.000) bonos subordinados.

5.90%
Nominal, anual y fijo.
Minimamente a la par del valor nominal.

La Fecha de Emisidon y Fecha de Vencimiento serdn determinadas,
conforme a la Delegacidn de Definiciones establecida en el punto 2.2
siguiente y comunicadas oportunamente a la Direcciéon de
Supervision de Valores de ASFI e incluidas en la Autorizacion de
Oferta Publica e Inscripcidon en el RMV emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, de los “Bonos Subordinados
Banco Ganadero V”.

Para la Serie Unica el pago de intereses se realizara cada 180 (ciento
ochenta) dias calendario.

El capital de los Bonos Subordinados serd pagado de la siguiente
manera:

* 4% en los cupones N° 7, 8,9 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 17,
18, 19, 20, 21, 22, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29.

* 8% en el cupdn 30

SERIE UNICA

FECHA ~ CUPON INTERESES AMORTIZACION  TOTAL
UNITARIOS  DE CAPITAL CUPON
(Bs)  UNITARIO (%) (Bs)

18/06/2017 1 295,00 0,00% 295,00
15/12/2017 2 295,00 0,00% 295,00
13/06/2018 3 295,00 0,00% 295,00
10/12/2018 4 295,00 0,00% 295,00
08/06/2019 5 295,00 0,00% 295,00
05/12/2019 6 295,00 0,00% 295,00
02/06/2020 7 295,00 4,00% 695,00
29/11/2020 8 283,20 4,00% 683,20
28/05/2021 9 271,40 4,00% 671,40
24/11/2021 10 259,60 4,00% 659,60
23/05/2022 11 247,80 4,00% 647,80
19/11/2022 12 236,00 4,00% 636,00
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18/05/2023 13 224,20 4,00% 624,20
14/11/2023 14 212,40 4,00% 612,40
12/05/2024 15 200,60 4,00% 600,60
08/11/2024 16 188,80 4,00% 588,80
07/05/2025 17 177,00 4,00% 577,00
03/11/2025 18 165,20 4,00% 565,20
02/05/2026 19 153,40 4,00% 553,40
29/10/2026 20 141,60 4,00% 541,60
27/04/2027 21 129,80 4,00% 529,80
24/10/2027 22 118,00 4,00% 518,00
21/04/2028 23 106,20 4,00% 506,20
18/10/2028 24 94,40 4,00% 494,40
16/04/2029 25 82,60 4,00% 482,60
13/10/2029 26 70,80 4,00% 470,80
11/04/2030 27 59,00 4,00% 459,00
08/10/2030 28 47,20 4,00% 447,20
06/04/2031 29 35,40 4,00% 435,40
03/10/2031 30 23,60 8,00% 823,60
Forma de representacion de los Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de
Valores Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depésito de Valores

de Bolivia S.A. (“EDV”), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

Plazo de colocacion primaria Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la
Fecha de Emisidn.

Forma de amortizacion de capital y i) En el dia de vencimiento del cupdn, se efectuara la amortizacién
pago de intereses de capital y/o pago de intereses, contra la verificacion de la
relacion de titularidad emitida por la EDV.

ii) A partir del dia siguiente de la fecha de vencimiento del cupén, la
amortizacién de capital y/o pago de intereses seran efectuados,
contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de
Titularidad (“CAT”) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las
normas legales vigentes aplicables.

Forma de circulacion de los Valores: A la Orden.

La Sociedad reputara como titular de un Bono Subordinado
perteneciente a la presente Emisién a quien figure registrado en el
Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV.
Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos Subordinados
anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo

de la EDV.
Forma de Pago en Colocacion En efectivo.
Primaria
Modalidad de Colocacion A mejor esfuerzo
Calificacion de Riesgo La presente emisién cuenta con calificacion de riesgo de AA2

practicada por AESA Ratings Agente de Calificacion de Riesgo S.A.
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Destino Especifico de los fondos y su
plazo de utilizacién

Forma de calculo de los intereses

Férmula para la amortizacion de
capital

Plazo para el pago total de los Bonos
Subordinados a ser emitidos

Reajustabilidad del Empréstito

Fecha desde la cual los Bonos
comienzan a devengar intereses
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Los recursos monetarios obtenidos de la colocaciéon de los Bonos
Subordinados de la presente Emisidn seran utilizados para colocacién
de cartera de créditos.

Para la utilizacion de estos recursos el Emisor debera observar y dar
cumplimiento a las prohibiciones dispuestas en el Articulo 8 Seccién
4 del Reglamento de Obligaciones Subordinadas.

Se establece que el plazo de utilizacién de los recursos no sera mayor
a ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la
fecha de finalizacién de la colocacion de los “Bonos Subordinados
Banco Ganadero V” en el Mercado Primario Bursatil.

El calculo de los intereses sera efectuado sobre la base del afio
comercial de trescientos sesenta (360) dias. La férmula para dicho
célculo se detalla a continuacion:

VCi=VN* (Ti*Pl/360)
Donde:
VCi: Valor de cupdn en el periodo i

VN: Valor nominal o saldo a capital pendiente de pago, segun
corresponda

Ti: Tasa de interés nominal anual
Pl: Plazo del cupon (numero de dias calendario)
Donde i representa el periodo

Para la presente emisidn, el monto de capital a pagar se determinard
de acuerdo a la siguiente férmula:

Capital: VP = VN * PA
Dénde:
VP: Monto a pagar en la moneda de emisidn

VN: Valor nominal en la moneda de emisién
PA: Porcentaje de amortizacion

El plazo no sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al
plazo de duracion de la Sociedad.

El empréstito emergente de la Emisidn no serd reajustable.

Los Bonos Subordinados devengaran intereses a partir de su Fecha
de Emision y dejaran de devengarse a partir de la fecha establecida
para el pago del cupdn de interés.

En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupdn fuera dia
feriado, sabado o domingo, el Cupdn serad cancelado el primer dia
habil siguiente (fecha de pago) y el monto de intereses se mantendra
a la fecha de vencimiento del Cupédn.
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Bolsa de Valores en que se inscribira  Bolsa Boliviana de Valores S.A.
los Bonos Subordinados

Los bonos subordinados que componen la presente emision estan
dirigidos a personas naturales y/o juridicas.

Se encuentran impedidos de ser acreedores de una obligacién
subordinada aquellos expresamente prohibidos en el Reglamento de
Obligaciones Subordinadas.

Destinatarios a los que va dirigida la
Oferta Publica

Convertibilidad en Acciones Los Bonos Subordinados Banco Ganadero V provenientes de la
Emision no seran convertibles en acciones de la Sociedad.

Redencion Anticipada Los “Bonos Subordinados Banco Ganadero V” podran ser redimidos
anticipadamente total o parcialmente a partir de la Fecha de Emisidn.
Ante la mencionada eventualidad, los montos cancelados seran
reemplazados de la siguiente manera:

— Nuevos aportes de capital; o
— Reinversion de utilidades; o
— Una combinacién de las dos anteriores

La redencion anticipada podra efectuarse de acuerdo a los siguientes
procedimientos:

i) Redencion mediante sorteo
La redencidn podra efectuarse mediante sorteo, de acuerdo a lo
establecido en los Articulos 662 al 667 del Cédigo de Comercio, en lo
aplicable. La redencidn anticipada por sorteo estara sujeta a una
compensacion monetaria al inversionista, calculada sobre la base
porcentual respecto al monto de capital redimido anticipadamente,
en funcidén a los dias de vida remanentes de la emisidn, conforme a

lo siguiente:

Plazo de vida Porcentaje de compensacion sobre
remanente de la el saldo a capital a ser redimido
emision (en dias)

1-360 0,20%
361-720 0,50%
721 -1.080 0,80%

1.081 —-1.440 1,00%

1.441-1.800 1,25%

1.801-2.160 1,60%

2.161 -5.400 1,80%

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, con asistencia de
Representantes del emisor y del Representante Comun de Tenedores
de Bonos Subordinados Banco Ganadero V, debiendo el Notario de
Fe Publica levantar Acta de la diligencia, indicando la lista de los
Bonos Subordinados Banco Ganadero V que salieron sorteados para
ser redimidos anticipadamente, la que se protocolizard en sus
registros. Dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes a la fecha
de celebracién del sorteo, se debera publicar por una vez, en un
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periddico de circulacién nacional, la lista de Bonos Subordinados
Banco Ganadero V sorteados para redencion anticipada, con la
identificacion de los mismos, de acuerdo a la nomenclatura que
utiliza la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A., con
indicacion de la fecha en la que se efectuara el pago que sera después
de quince (15) dias calendarios siguientes a la publicacién y con la
indicacion de que los Bonos Subordinados Banco Ganadero V
sorteados conforme a lo anterior dejaran de generar intereses desde
la fecha fijada para su pago.

Minimamente un dia habil antes de la fecha sefalada para el pago, el
Emisor depositard, en la cuenta bancaria designada por el Agente
Pagador, el importe de los Bonos Subordinados Banco Ganadero V
sorteados, la compensacion por la redencién anticipada, cuando
corresponda, y los intereses devengados hasta la fecha de pago.

ii) Redencion mediante Mercado Secundario
El emisor podra realizar el rescate anticipado mediante compras en
mercado secundario al precio que determine el mercado a momento
de realizar dicho rescate anticipado. Dicho rescate anticipado debera
ser realizado a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

iii) Disposiciones generales aplicables a la redencion anticipada
Cualquier decision de redimir valores a través de sorteo o mediante
compras en Mercado Secundario y los resultados del sorteo, cuando
corresponda, deberdn ser comunicados como Hecho Relevante a
ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comun
de Tenedores de Bonos Subordinados Banco Ganadero V a mas
tardar al dia siguiente habil de conocida la misma.

Las personas delegadas conforme a la Delegacion de Definiciones
establecida en el punto 2.1.2 “Condiciones de aprobacion de la
emision y delegacion de definiciones” del Acta de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de fecha 15 de agosto de 2016, podran
definir, cuando lo juzguen conveniente a los intereses del Emisor, la
redencidn anticipada de los Bonos Subordinados Banco Ganadero V,
la modalidad de redencion, la cantidad de Bonos Subordinados Banco
Ganadero V a ser redimidos y demas caracteristicas y condiciones de
la redencion anticipada.

En caso de haberse realizado una redencidn anticipada y que como
resultado de ello, el plazo de los Bonos Subordinados Banco
Ganadero V resultara menor al plazo minimo establecido por Ley
para la exencion del RC - IVA, el Emisor pagard al Servicio de
Impuestos Nacionales (SIN) el total de los impuestos
correspondientes a dicha redencién anticipada, no pudiendo
descontar los mencionados montos a los Tenedores de Bonos que se
hubiesen visto afectados por la redencién anticipada.

Adicionalmente en caso de aplicar el Emisor el rescate anticipado, el
monto prepagado deberd ser reemplazado obligatoriamente por
nuevos aportes de capital, por la reinversion de utilidades o por una
combinacidn de las dos anteriores, al momento en que se produzcan
los pagos anteriormente sefialados, conforme lo establecido en el
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Procedimiento de colocacién
primaria y mecanismo de colocacion

Lugar de amortizacidon de capital y
pago de intereses:

Agente Colocador

Agente Pagador

Agencia de Bolsa encargada de la
estructuracion de la presente
Emisidn de Bonos Subordinados

Garantia

Incumplimiento en el pago de los
bonos subordinados:

Absorcion de Pérdidas

Provision de los fondos para la
amortizacion de capital y pago de
intereses.

GanaValores

Agencia de Bolsa S.A

Reglamento de Obligaciones Subordinadas.

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores
S.A.

La amortizacion de capital y pago de intereses, se realizaran en las
oficinas del Agente Pagador GanaValores Agencia de Bolsa S.A. y a
través de los servicios de esta entidad en la siguiente direccion:

e Santa Cruz: Calle Bolivar N2 61
GanaValores Agencia de Bolsa S.A.

GanaValores Agencia de Bolsa S.A., o quien lo sustituya.

La sustitucidon del Agente Pagador se regira conforme a lo establecido
en la Delegacidn de Definiciones contenida en el punto 2.1.2. del Acta
de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 15 de
agosto de 2016.

GanaValores Agencia de Bolsa S.A.

La presente Emision esta respaldada por una garantia quirografaria
de Banco Ganadero S.A., con la limitacion establecida en el inciso e)
del Articulo 464 de la Ley 393 de Servicios Financieros hasta el monto
total de las obligaciones emergentes de la Emision.

La falta de pago de capital o intereses de los Bonos Subordinados,
Banco Ganadero V constituye una causal de intervencidén por parte
de la Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero en estricta
aplicaciéon a lo sefialado por el Articulo 72 de la Seccion 4 del
Reglamento de Obligaciones Subordinadas, en concordancia con el
inciso a) del articulo 5112 de la Ley No. 393 de Servicios Financieros.

Conforme lo establecido en el Reglamento de Obligaciones
Subordinadas en caso que el emisor sea intervenido, registre mas de
una obligacién subordinada y los recursos patrimoniales resulten
insuficientes para absorber las pérdidas, se aplicardn las obligaciones
subordinadas a prorrata sobre sus saldos, sin distincién de fechas de
contratacion o emisidn.

El Emisor es el responsable exclusivo de la provisién de fondos para
la amortizacidn de capital y pago de intereses de la presente Emisidn,
en la cuenta que para tal efecto establezca el Agente Pagador.

El Emisor deberd depositar los fondos para la amortizacion de capital
y el pago de intereses al menos un (1) dia habil antes de la fecha de
vencimiento del capital y/o intereses de los Bonos Subordinados
Banco Ganadero V de acuerdo al cronograma de pagos establecido
en el presente prospecto de emision.
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El emisor podra solicitar al Agente Pagador la devolucidn de los
montos que no fueron pagados a los tenedores de bonos
subordinados, una vez transcurridos noventa (90) dias calendario de
la fecha de pago de intereses y amortizacién de capital. Una vez
devueltos los montos no pagados, el Emisor sera el Unico responsable
del pago, debiendo poner los fondos a disposicion de los Tenedores
de Bonos Subordinados Banco Ganadero V.

De acuerdo a lo establecido por los Articulos 670 y 681 del Cddigo de
Comercio, las acciones para el cobro de intereses prescriben a los
cinco (5) afios y del capital prescribe a los diez (10) afios.

Frecuencia y forma en que se Los pagos de intereses y amortizacion de capital seran comunicados
comunicaran los pagos a los alos Tenedores de Bonos Subordinados Banco Ganadero V a través
Tenedores de Bonos Subordinados de avisos en un érgano de prensa o periddico de circulacién nacional,
con la indicacion del o de los medios con al menos un dia de anticipacién a la fecha establecida para el
de prensa de circulacion nacional a  pago.

utilizar

1.2. Informacidén resumida de los participantes

Emisor: Banco Ganadero S.A., ubicado en Calle Bolivar N° 99, Esq. Beni. Santa
Cruz — Bolivia. Teléfono (591 — 3)3173000; Fax (591 - 3) 3361617.

Agencia de Bolsa Estructuradora, GanaValores Agencia de Bolsa S.A ubicado en Calle Bolivar N° 61.
Colocadora y Pagadora: Santa Cruz — Bolivia. Teléfono (591 — 3)3173505; Fax (591 - 3)
3361617

Representante Provisorio de los Sra. Claudia Valeria Teran con domicilio legal en Urbanizacién Jardin
Tenedores de Bonos Subordinados Real — Los Pinos. La Paz - Bolivia

1.3. Informacion legal resumida de los Bonos Subordinados Banco Ganadero V

. La Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco Ganadero S.A. celebrada en la ciudad
de Santa Cruz en fecha 15 de agosto de 2016, considera y aprueba la Emision de Bonos
Subordinados Banco Ganadero V, segun consta en la respectiva Acta, protocolizada ante la
Notaria de Fe Publica No. 2 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Maria Luisa
Lozada B., mediante Testimonio No. 1097/2016 de fecha 08 de septiembre de 2016 e inscrita
en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha de 22 de septiembre de
2016 bajo el No. 00154556 del libro No 10.

. La Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emision fue protocolizada, mediante
Instrumento Publico N° 1241/2016 de fecha 11 de octubre de 2016 ante la Notaria de Fe Publica
N° 2 de la Dra. Maria Luisa Lozada B. e inscrito en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA bajo la partida N° 00154867 del libro 10 en fecha 14 de octubre de 2016.

° La Adicion y Modificacion de la Escritura Publica N° 1241/2016 de fecha 11 de octubre del 2016,
referida a la Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emision fue protocolizada,
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mediante Instrumento Publico N° 1521/2016 de fecha 02 de diciembre de 2016 ante la Notaria
de Fe Publica N° 2 de la Dra. Maria Luisa Lozada B. e inscrito en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA bajo la partida N° 00155795 del libro 10 en fecha 05 de
diciembre de 2016.

. Mediante resolucion de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero se autorizé la oferta
publica y la inscripcién en el RMV de la ASFI de la Emisién denominada Bonos Subordinados
BANCO GANADERO V (La Emisidn), bajo el NUmero de Registro ASFI/DSVSC-ED-BGA-041/2016,
mediante resolucién ASFI N2 1200/2016 de fecha 19 de Diciembre de 2016.

1.4. Informacion legal resumida del Emisor

. En la ciudad de Santa Cruz de la Sierra se constituye la Sociedad Andnima Mixta denominada
Fondo Ganadero de Santa Cruz S.A.M. mediante escritura publica N° 17 de fecha Julio de 1981,
con capital privado y de la Corporacién Regional de Desarrollo de Santa Cruz (CORDECRUZ); por
convenir a sus intereses , CORDECRUZ mediante Resolucién de Directorio del 18 de agosto de
1992 y escritura publica N° 460/92 del 19 de noviembre de 1992 transfirié la totalidad de las
acciones que poseia en el Fondo Ganadero de Santa Cruz S.A.M. a socios privados.

. Constitucion del Banco por transformacion mediante Instrumento publico No. 500/93, de fecha
19 de octubre de 1993, suscrito ante la Notaria No. 38 a cargo de Lola Vargas Vda. de Vargas,
con Personeria Juridica reconocida mediante Resolucion No. SB 130/93, de fecha 15 de julio de
1993, inscrita en Registro General de Comercio en fecha 26 de noviembre de 1993, bajo la
Partida No. 04 a Fs. 02 del Libro No. 05-B, con Resolucidon Administrativa No. 887/93 de 17 de
noviembre de 1993, Matricula de Comercio No. 7-32255-3, siendo su capital inicial el siguiente:
capital autorizado Bs. 25.792.000, suscrito y pagado Bs. 12.896.000.-

. Autorizacion del funcionamiento del Banco Ganadero S.A. a partir del 4 de abril de 1994
mediante Resolucién de la Ex Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia N°
074/94 del 31 de marzo de 1994 y Resolucién SB/025/94 del 31 de marzo de 1994 se otorgo el
certificado de funcionamiento para efectuar las operaciones financieras permitidas por Ley.

° Mediante escritura 357/95, de fecha 20 de abril de 1995, suscrita ante la Notaria No. 38 a cargo
de la seiora Lola Vargas Vda. de Vargas, inscrita en la Direccion General de Registro de Comercio
en fecha 1o. de agosto de 1995, bajo la Partida No. 335 a Fs. 168 del Libro 05-D, que le es relativa
la Resolucién Administrativa No. 03468/95, de 26 de julio de 1995, y de acuerdo a lo dispuesto
por la Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 15 de octubre de 1994, se procedio al
aumento del capital pagado a Bs. 17.470.000 (DIECISIETE MILLONES CUATROCIENTOS SETENTA
MIL 00/100 BOLIVIANOS), aumento que fue debidamente autorizado por la Ex Superintendencia
de Bancos y Entidades Financieras, mediante Resolucién SB No. 028/95 de 22 de marzo de 1995.

. Por escritura 225/96 de 23 de septiembre de 1996, suscrita ante la Notaria No. 38 a cargo del
Dr. Jorge Chavez Chavez, inscrita en la Direccién General de Registro de Comercio en fecha 27
de septiembre de 1996, bajo la Partida No. 840 a Fs. 420 del Libro 05-E, que le es relativa la
Resoluciéon Administrativa No. 05156/96, de fecha 27 de septiembre de 1996, y de acuerdo a lo
dispuesto por las Juntas Extraordinarias de Accionistas de 27 de marzo de 1995 y 22 de
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noviembre de 1994, se procedid al aumento de capital pagado a Bs. 19.374.500 (DIECINUEVE
MILLONES TRESCIENTOS SETENTA Y CUATRO MIL QUINIENTOS 00/100 BOLIVIANOS), aumento
aprobado por Ex Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras mediante las Resoluciones
Nos. SB 131/95 de 4 de agosto de 1995 y SB 023/96 de 26 de marzo de 1996.

° Mediante escritura 2.567/97 de 28 de noviembre de 1997, suscrita ante la Notaria No. 44 a
cargo de la Dra. Ingrid Murillo Dorado, inscrita en la Direccién General de Registro de Comercio
en fecha 12 de marzo de 1998, bajo la Partida No. 958 a Fs. 477 del Libro 05-G, que le es relativa
la Resolucion Administrativa No. 06844/98, de fecha 11 de marzo de 1998, y de acuerdo a lo
dispuesto por la Junta Extraordinaria de Accionista de 13 de marzo de 1997, se procedio al
aumento del capital autorizado del Banco hasta la suma de Bs. 37.440.000.- (TREINTA Y SIETE
MILLONES CUATROCIENTOS CUARENTA MIL 00/100 BOLIVIANOS) y el aumento del capital
pagado hasta la suma de Bs. 27.855.500 (VEINTISIETE MILLONES OCHOCIENTOS CINCUENTA Y
CINCO MIL QUINIENTOS 00/100 BOLIVIANOS), aumentos aprobados por Ex Superintendencia
de Bancos y Entidades Financieras mediante las Resoluciones Nos. SB No. 107/96, de 21 de
noviembre de 1996 y SB No. 089/97, de 1 de septiembre de 1997.

. De acuerdo a la escritura 1393/99 de 13 de septiembre de 1999, suscrita ante la Notaria No. 2 a
cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada Bravo, inscrita en la Direccidn General de Registro de
Comercio en fecha 26 de noviembre de 1999, bajo la Partida No. 636 a Fs. 418 del Libro 05-J,
que le es relativa la Resolucién Administrativa No. 09215/99 de fecha 19 de noviembre de 1999,
y de acuerdo a lo dispuesto por la Junta Extraordinaria de Accionista de 26 de marzo de 1998,
se procedié al aumento del capital autorizado del Banco hasta la suma de Bs. 89.819.000.-
(OCHENTA Y NUEVE MILLONES OCHOCIENTOS DIECINUEVE MIL 00/100 BOLIVIANOS) vy el
aumento del capital pagado hasta la suma de Bs. 44.909.500 (CUARENTA Y CUATRO MILLONES
NOVECIENTOS NUEVE MIL QUINIENTOS 00/100 BOLIVIANOS), aumentos aprobados por Ex
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras mediante las Resoluciones Nos. SB No.
105/98, de 8 de octubre de 1998 y SB No. 049/99, de 30 de abril de 1999.

° En razén a la escritura 1.015/2000 de 17 de agosto del 2000, suscrita ante la Notaria No. 2 a
cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada Bravo, inscrita en la Direccion General de Registro de
Comercio en fecha 27 de septiembre de 2000, bajo la Partida No. 89 a Fs. 45 del Libro 05-L, que
le es relativa la Resolucion Administrativa No. 10494/2000 de fecha 15 de septiembre de 2000,
y de acuerdo a lo dispuesto por la Junta Extraordinaria de Accionista de 31 de marzo de 1999,
se procedio al aumento del capital autorizado del Banco hasta la suma de Bs. 175.815.000.-
(CIENTO SETENTA Y CINCO MILLONES OCHOCIENTOS QUINCE MIL 00/100 BOLIVIANOS) vy el
aumento del capital pagado hasta la suma de Bs. 87.907.500 ( OCHENTA Y SIETE MILLONES
NOVECIENTOS SIETE MIL QUINIENTOS 00/100 Bolivianos) , y conforme a lo dispuesto por la
Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 13 de marzo de 2000, se procedié al aumento del
Capital pagado hasta la suma de 108.792.000 (CIENTO OCHO MILLONES SETECIENTOS
NOVENTA Y DOS MIL 00/100 BOLIVIANQOS), aumentos aprobados por Ex Superintendencia de
Bancos y Entidades Financieras mediante las Resoluciones Nos. SB No. 134/99, de 31 de
diciembre de 1999 y SB No. 024/2000, de 27 de abril de 2000.
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. De acuerdo con la escritura 742/2001 de 30 de julio de 2001, suscrita ante la Notaria No. 2 a
cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada Bravo, inscrita en la Direccion General de Registro de
Comercio en fecha 25 de septiembre de 2001, bajo la Partida No. 760 a Fs. 380 del Libro 05-M,
que le es relativa la Resolucion Administrativa No. 001307/2001 de fecha 18 de septiembre de
2001, y de acuerdo a lo dispuesto por la Junta Extraordinaria de Accionista de 22 de marzo de
2001, se procedio al aumento del capital pagado hasta la suma de Bs. 118.227.000 ( CIENTO
DIECIOCHO MILLLONES DOSCIENTOS VENITISETE MIL 00/100 Bolivianos) , aumento aprobado
por Ex Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras mediante la Resolucion No. SB No.
095/2201, de 25 de julio de 2001.

. En razén a la escritura 735/2002 de 21 de agosto de 2002, suscrita ante la Notaria No. 2 a cargo
de la Dra. Maria Luisa Lozada Bravo, inscrita en FUNDEMPRESA bajo el Registro No.- 00051482
de fecha 23 de enero de 2003, y de acuerdo a lo dispuesto por la Junta Extraordinaria de
Accionista de 20 de noviembre de 2002, se procedid al aumento del capital pagado hasta la
suma de Bs. 131.847.000 (CIENTO TREINTA Y UN MILLONES OCHOCIENTOS CUARENTA Y SIETE
MIL 00/100 Bolivianos), aumento aprobado por la Ex Superintendencia de Bancos y Entidades
Financieras mediante la Resolucion No. SB No. 020/2002, de 27 de febrero de 2002.

. Mediante escritura 332/2003 de 30 de abril de 2003, suscrita ante la Notaria No. 2 a cargo de
la Dra. Maria Luisa Lozada Bravo, inscrita en FUNDEMPRESA bajo el Registro No.- 00053702 de
fecha 13 de noviembre de 2003, y de acuerdo a lo dispuesto por la Junta Extraordinaria de
Accionista de 13 de marzo de 2003, se procedid a la reduccidn del capital pagado hasta la suma
de Bs. 129.161.000 (CIENTO VEINTINUEVE MILLONES CIENTO SESENTA Y UN MIL 00/100
Bolivianos), disminucidn aprobada por la Ex Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras
mediante la Resolucidn No. SB No. 022/2003, de 3 de abril de 2003.

° Asimismo, de acuerdo con la escritura 604/2004 de 29 de septiembre de 2004, suscrita ante la
Notaria No. 2 a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada Bravo, inscrita en FUNDEMPRESA bajo el
Registro No.- 00060081 de fecha 14 de diciembre de 2004, y de acuerdo a lo dispuesto por la
Junta Extraordinaria de Accionista de 19 de febrero de 2004, se procedié al aumento del capital
pagado hasta la suma de Bs. 139.664.000 (CIENTO TREINTA Y NUEVE MILLONES SEISCIENTOS
SESENTA Y CUATRO MIL 00/100 Bolivianos), aumento aprobado por la Ex Superintendencia de
Bancos y Entidades Financieras mediante la Resoluciéon No. SB No. 030/2004, de 4 de mayo de
2004.

. Mediante escritura 376/2005 de 6 de julio de 2005, suscrita ante la Notaria No. 2 a cargo de la
Dra. Maria Luisa Lozada Bravo, inscrita en FUNDEMPRESA bajo el Registro No.- 00062925 de
fecha 7 de octubre de 2005, y de acuerdo a lo dispuesto por la Junta Extraordinaria de Accionista
de 14 de marzo de 2005, se procedié al aumento del capital pagado hasta la suma de Bs. Ciento
cincuenta y cinco millones ochocientos veinticuatro mil 00/100 Bolivianos ( Bs.- 155.824.000)
con fondos provenientes de la Capitalizacién del préstamo Subordinado que fuera suscrito con
el Hamilton Bank en la suma de Dieciséis millones ciento sesenta mil 00/100 Bolivianos (Bs.-
16.160.000) y posterior disminucion de capital pagado por absorcion de pérdidas acumuladas
por la suma de Dieciséis millones ciento sesenta mil 00/100 Bolivianos, (Bs.- 16.160.000), con lo
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que el capital pagado se mantiene en la suma de 139.664.000 ( CIENTO TREINTA Y NUEVE
MILLONES SEISCIENTOS SESENTA Y CUATRO MIL 00/100 Bolivianos), aumento y disminucion
aprobados por la Ex Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras mediante la Resolucion
No. SB No. 052/2005, de 12 de mayo de 2005.

. De acuerdo a la escritura 304/2008 de 8 de mayo de 2008, suscrita ante la Notaria No. 2 a cargo
de la Dra. Maria Luisa Lozada Bravo, inscrita en FUNDEMPRESA bajo el Registro No.- 00076297
de fecha 25 de julio de 2008, y de acuerdo a lo dispuesto por la Junta Extraordinaria de
Accionista de 21 de enero de 2008, se procedié al aumento del capital pagado hasta la suma de
Bs. Ciento cuarenta y ocho millones quinientos seis mil 00/100 Bolivianos (Bs.- 148.506.000)
con fondos provenientes de la Capitalizaciéon de utilidades en la suma de Ocho millones
ochocientos cuarenta y dos mil 00/100 Bolivianos (Bs.- 8.842.000), aumento aprobado por la Ex
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras mediante la Resolucién No. SB No.
044/2008, de 26 de marzo de 2008.

. Mediante escritura 318/2010 de 18 de mayo de 2010, suscrita ante la Notaria No. 2 a cargo de
la Dra. Maria Luisa Lozada Bravo, inscrita en FUNDEMPRESA bajo el Registro No.- 00087233 de
fecha 23 de junio de 2010, y de acuerdo a lo dispuesto por la Junta Extraordinaria de Accionista
de 15 de enero de 2010, se procedid al aumento del capital pagado hasta la suma de Bs. Ciento
cincuenta y siete millones quinientos sesenta y siete mil 00/100 Bolivianos (Bs.- 157.567.000)
con fondos provenientes de la Capitalizacion de utilidades en la suma de Nueve millones sesenta
y un mil 00/100 Bolivianos (Bs.-9.061.000), aumento aprobado por la Autoridad de Supervisién
del Sistema Financiero ASFI mediante la Resolucién ASFI No.- 331/2010, de fecha 4 de mayo de
2010.

° De igual forma, mediante escritura 297/2011 de 16 de abril de 2011, suscrita ante la Notaria No.
2 a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada Bravo, inscrita en FUNDEMPRESA bajo el Registro No.-
00092532 de fecha 5 de mayo de 2011, y de acuerdo a lo dispuesto por la Junta Extraordinaria
de Accionista de 14 de enero de 2011, se procedid al aumento del capital pagado hasta la suma
de Bs. Ciento sesenta y siete millones quinientos noventa y seis mil quinientos 00/100 Bolivianos
(Bs.- 167.596.500) con fondos provenientes de la Capitalizacién de utilidades en la suma de Diez
millones veintinueve mil quinientos 00/100 Bolivianos (Bs.-10.029.500), aumento aprobado por
la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero ASFI mediante la Resolucion ASFI No.-
166/2011, de fecha 24 d febrero de 2011.

. En concordancia a la escritura 390/2011 de 6 de junio de 2011, suscrita ante la Notaria No. 2 a
cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada Bravo, inscrita en FUNDEMPRESA bajo el Registro No.-
00093299 de fecha 17 de junio de 2011, y de acuerdo a lo dispuesto por la Junta Extraordinaria
de Accionista de 9 de septiembre, se procedid al aumento del capital pagado hasta la suma de
Ciento setenta y un millones ciento treinta y un mil 00/100 Bolivianos (Bs.- 171.131.000) con
fondos provenientes de aporte irrevocable de capitalizacion en la suma de tres millones
quinientos treinta y cuatro mil 00/100 Bolivianos (Bs.-3.534.000), aumento aprobado por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASFI mediante la Resolucion ASFI No.-
396/2011, de fecha 6 de mayo de 2011.
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. Mediante Escritura N°669/2011 de fecha 23 de septiembre de 2011, suscrita ante la Notaria
No.2 a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada Bravo, inscrita en FUNDEMPRESA bajo el Registro
No. 00095389 de fecha 30 de septiembre de 2011, se procedid al aumento de capital pagado
hasta la suma de Ciento noventa millones quinientos noventa y siete mil 00/100 bolivianos
(Bs.190.597.000,00) con fondos provenientes de aporte irrevocable de capitalizacion por la
suma de Diecinueve millones cuatrocientos sesenta y seis mil 00/100 Bolivianos
(Bs.19.466.000,00), aumento aprobado por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero
(ASFI) mediante la Resolucidon ASFI N°661/2011 de fecha 12 de septiembre de 2011.

. De acuerdo Escritura N°74/2012 de fecha 26 de enero de 2012, suscrita ante la Notaria No.2 a
cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada Bravo, inscrita en FUNDEMPRESA bajo el Registro No.
00097917 de fecha 3 de febrero de 2012, se procedidé al aumento de capital pagado hasta la
suma de doscientos cuatro millones quinientos noventa y siete mil 00/100 bolivianos
(Bs.204.597.000,00) con fondos provenientes de la emisién de acciones en el Mercado de
Valores por la suma de Catorce millones 00/100 Bolivianos (Bs.14.000.000,00), aumento
aprobado por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) mediante la Resolucion
ASFI N°007/2012 de fecha 13 de enero de 2012

. En razon a la Escritura N°223/2012 de fecha 14 de marzo de 2012, suscrita ante la Notaria No.2
a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada Bravo, inscrita en FUNDEMPRESA bajo el Registro No.
00098947 de fecha 21 de marzo de 2012, se procedid al aumento de capital Autorizado hasta la
suma de Cuatrocientos millones 00/100 Bolivianos (Bs.- 400.000.000) y el capital pagado hasta
la suma de doscientos treinta y nueve millones cuatrocientos cincuenta y cuatro mil quinientos
00/100 bolivianos (Bs.239.454.500,00) con fondos provenientes del reemplazo de pagos
efectuados por obligaciones subordinadas (Bs.- 11.437.500); Prima de Emisién (Bs.- 9.216.500)
y capitalizacion de utilidades (Bs.- 14.203.500), aumento aprobado por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante la Resolucion ASFI N°070/2012 de fecha 6
de marzo de 2012.

° Mediante escritura 197/2013 de fecha 28 de enero de 2013, suscrita ante la Notaria No. 2 a
cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada Bravo, inscrita en FUNDEMPRESA bajo el Registro No.-
00105999 de fecha 1 de febrero de 2013, y de acuerdo a lo dispuesto por la Junta Extraordinaria
de Accionista de 22 de octubre de enero de 2012, se procedioé al aumento de Capital suscrito y
pagado por la suma de Doscientos cincuenta y un millones quinientos catorce mil 00/100
Bolivianos (Bs.- 251.514.000) por concepto de Primas de Emisidn en la suma de cinco millones
doscientos cincuenta y nueve mil quinientos 00/100 Bolivianos (Bs.- 5.259.500) y la emision de
acciones en oferta publica por Seis millones ochocientos mil 00/100 Bolivianos ( Bs.- 6.800.000),
aumento de capital que fue debidamente autorizado por la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero ASFI mediante Resolucion ASFI No. 808/2012 de 31 de diciembre de 2012.

. Segun escritura 513/2013 de fecha 5 de abril de 2013, suscrita ante la Notaria No. 2 a cargo de
la Dra. Maria Luisa Lozada Bravo, inscrita en FUNDEMPRESA bajo el Registro No.- 00107652 de
fecha 11 de abril de 2013, y de acuerdo a lo dispuesto por la Junta Extraordinaria de Accionista
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de 14 de enero de 2013, se procedidé al aumento de Capital suscrito y pagado por la suma de
Doscientos setentay nueve millones trescientos sesenta y seis mil quinientos 00/100 Bolivianos
(Bs.- 279.366.500) por concepto de Aportes irrevocables por reemplazo de pago por
obligaciones subordinadas gestion 2012 en la suma de Once millones trescientos noventa y siete
mil 00/100 Bolivianos ( Bs.- 11.397.000) y por capitalizacion de utilidades en la suma de Dieciséis
millones cuatrocientos cincuenta y cinco mil quinientos 00/100 Bolivianos (Bs.- 16.455.500)
aumento de capital que fue debidamente autorizado por la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero ASFI mediante Resolucion ASFI No. 131/2013 de 8 de marzo de 2013.

. De acuerdo a la escritura 454/2014 de fecha 9 de mayo de 2014, suscrita ante la Notaria No. 2
a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada Bravo, inscrita en FUNDEMPRESA bajo el Registro No.-
00119140 de fecha 19 de mayo de 2014, y de acuerdo a lo dispuesto por la Junta Extraordinaria
de Accionista de 13 de enero de 2014, se procedié al aumento de Capital suscrito y pagado por
la suma de Trescientos siete millones trescientos cincuenta y tres mil quinientos 00/100
Bolivianos (Bs.- 307.353.500) por concepto de Capitalizacién Utilidades por reemplazo de pago
por obligaciones subordinadas gestién 2013 en la suma de Once millones trescientos noventa y
siete mil 00/100 Bolivianos ( Bs.- 11.397.000) y por capitalizacion de utilidades en la suma de
Dieciséis millones quinientos noventa mil 00/100 Bolivianos (Bs.- 16.590) aumento de capital
que fue debidamente autorizado por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASFI
mediante Resolucién ASFI No. 118/2014 de 07 de marzo de 2014.

. Mediante escritura 487/2014 de fecha 20 de mayo de 2014, suscrita ante la Notaria No. 2 a
cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada Bravo, inscrita en FUNDEMPRESA bajo el Registro No.-
00120001 de fecha 17 de junio de 2014, se procedio a la modificacion y adecuacion de Estatuto
del Banco Ganadero Sociedad Andnima “BANGASA”, de acuerdo a la Ley de Servicios
Financieros No. 393 de fecha 21 de agosto de 2013 y Reglamento para Bancos Mdltiples.

° Segun escritura 427/2015 de fecha 9 de abril de 2015, suscrita ante la Notaria No. 2 a cargo de
la Dra. Maria Luisa Lozada Bravo, inscrita en FUNDEMPRESA bajo el Registro No.- 00128506 de
fecha 27 de abril de 2015, y de acuerdo a lo dispuesto por la Junta Extraordinaria de Accionista
de 19 de enero de 2015, se procedid al aumento de Capital Autorizado hasta la suma de
Seiscientos millones 00/100 Bolivianos (Bs.- 600.000.000) y aumento de capital suscrito y
pagado por la suma de Trescientos cuarenta y tres millones quinientos cuarenta y dos mil
00/100 Bolivianos (Bs.- 343.542.000) por concepto de Capitalizacion Utilidades por reemplazo
de pago por obligaciones subordinadas gestién 2014 en la suma de Once millones trescientos
noventa y seis mil quinientos 00/100 Bolivianos ( Bs.- 11.396.500) y por capitalizacion de
utilidades en la suma de veinticuatro millones setecientos noventa y dos mil 00/100 Bolivianos
(Bs.- 24.792.000) aumento de capital que merecioé la modificacién del Art. 8vo de los Estatutos
y que cuenta con la no objecién de la Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero ASFI
conforme consta por Resolucién ASFI No. 201/2015 de 27 de marzo de 2015.

. Mediante escritura 974/2015 de fecha 26 de agosto de 2015, suscrita ante la Notaria No. 2 a
cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada Bravo, inscrita en FUNDEMPRESA bajo el Registro No.-
00132469 de fecha 14 de septiembre de 2015, y de acuerdo a lo dispuesto por la Junta

31



< BANCO GANADERO GanaValores

Agencia de Bolsa S.A

Extraordinaria de Accionista de 20 de abril de 2015, se procedid al aumento de Capital suscrito
y pagado por la suma de Trescientos cincuenta y seis millones setenta y dos mil 00/100
Bolivianos (Bs.- 356.072.000) por concepto de Capitalizacion de aporte irrevocable en la suma
de doce millones quinientos treinta mil 00/100 Bolivianos (Bs.- 12.530.000), aumento de capital
que cuenta con la no objeciéon de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero ASFI
mediante Resolucién ASFI No. 601/2015 de fecha 3 de agosto de 2015.

. Segun escritura 1.279/2015 de fecha 17 de noviembre de 2015, suscrita ante la Notaria No. 2
a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada Bravo, inscrita en FUNDEMPRESA bajo el Registro No.-
00134684 de fecha 25 de noviembre de 2015, y de acuerdo a lo dispuesto por la Junta
Extraordinaria de Accionistas de 21 de mayo de 2015, se procedié al aumento de Capital
suscrito y pagado por la suma de Trescientos sesenta y un millones setecientos ochenta y ocho
mil 00/100 Bolivianos (Bs.- 361.788.000) por concepto de Capitalizacion parcial de utilidades
destinadas al reemplazo de Bonos Subordinados en la suma de Cinco millones setecientos
dieciséis mil 00/100 Bolivianos (Bs.- 5.716.000), aumento de capital que cuenta con la no
objecion de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASFI mediante Resolucion ASFI
No. 727/2015 de fecha 11 de septiembre de 2015.

. De acuerdo a la escritura 134/2016 de fecha 12 de febrero de 2016, suscrita ante la Notaria
No. 2 a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada Bravo, inscrita en FUNDEMPRESA bajo el Registro
No.- 00136746 de fecha 18 de febrero, y de acuerdo a lo dispuesto por la Junta Extraordinaria
de Accionistas de 26 de octubre de 2015, se procedié al aumento de Capital suscrito y pagado
por la suma de Trescientos noventa y tres millones quinientos ochenta y ocho mil 00/100
Bolivianos (Bs.- 393.588.000) por concepto de nuevos aportes de capital a través de suscricidon
y emisidén de nuevas acciones, en la suma de treinta y un millones ochocientos mil 00/100
Bolivianos (Bs.- 31.800.000), aumento de capital que cuenta con la no objecién de la Autoridad
de Supervisidn del Sistema Financiero ASFI mediante Resolucion ASFI No. 064/2016 de fecha 1
de febrero de 2016.

° Finalmente, mediante escritura 362/2016 de fecha 5 de abril de 2016, suscrita ante la Notaria
No. 2 a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada Bravo, inscrita en FUNDEMPRESA bajo el Registro
No0.-00138697 de fecha 27 de abril de 2016, y de acuerdo a lo dispuesto por la Junta
Extraordinaria de Accionistas de 18 de enero de 2016, se procedié al aumento de Capital
Autorizado hasta la suma de Ochocientos 00/100 Millones (Bs.- 800.000.000) y el aumento de
Capital Pagado y Suscrito por la suma de Cuatrocientos cuarenta y cuatro millones ochocientos
sesenta y siete mil 00/100 Bolivianos (Bs.- 444.867.000) por concepto de capitalizacion de
utilidades por reemplazo de Subordinados gestién 2015 en la suma de Cinco millones
seiscientos ochenta mil 00/100 Bolivianos ( 5.680.000), capitalizacion de Prima de Emisidn
Aporte ClI, en la suma de Diez Millones setecientos diecinueve mil 00/100 Bolivianos (Bs.-
10.719.000) y capitalizacion de utilidades gestion 2015 en la suma de Treinta y cuatro millones
ochocientos ochenta mil 00/100 Bolivianos ( Bs.- 34.880.000) aumento de capital que cuenta
con la no objecion de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero ASFI mediante Nota
ASFI/DSR | R-43688/2016 de fecha 15 de marzo de 2016.
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1.5. Restricciones, Prohibiciones, Obligaciones y Compromisos Financieros

Las Restricciones, prohibiciones, obligaciones y compromisos financieros a los que se sujetara el
Banco Ganadero S.A. como Emisor durante la vigencia de los Bonos Subordinados emitidos, se
encuentran detallados en el punto 2.6 del presente Prospecto de Emisién de Bonos Subordinados
Banco Ganadero V.

1.6. Resumen del Analisis Financiero

En el presente punto se realiza un resumen del analisis financiero de Banco Ganadero S.A., el mismo
e encuentra detallado en el capitulo 9 del Presente Prospecto de Emisidn.

La informacidn financiera resumida que se presenta en esta seccidn fue obtenida de los estados
financieros del Banco Ganadero S.A. para cada uno de los periodos indicados, mismos que fueron
realizados en base a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2013 auditados por Ernest &
Young Ltda., los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2014 y al 2015 auditados por
PricewaterhouseCoopers S.R.L. y los Estados Financieros al 30 de septiembre de 2016 auditados
internamente.

Las cifras al 31 de diciembre de 2013, 2014 y 2015 no fueron re expresadas y son presentadas en su
valor histérico en bolivianos.

En el siguiente cuadro se resumen las cuentas mas significativas del Balance General.

CUADRO 1: BALANCE GENERAL
(EXPRESADO EN MILLONES DE BOLIVIANOS)

DESCRIPCION

Cartera 3.959,82 4.807,83 6.014,62 6.655,08
Activo Total 6.564,37 7.499,55 8.890,89 9.597,33
Obligaciones con el publico 5.462,28 6.260,26 7.117,68 7.632,20
Pasivo Total 6.175,22 7.052,92 8.346,16 9.018,28
Patrimonio Total 389,15 446,64 544,73 579,05

Elaboracién Propia
Fuente: Banco Ganadero S.A.

1.6.1. Balance General

e Activo Total

El Activo total del Banco Ganadero S.A. al 31 de diciembre de 2013 ascendid a Bs. 6.564,37 millones; al
31 de diciembre de 2014 registrd un total de Bs. 7.499,55 millones; mientras que al 31 de diciembre de
2015 alcanzd Bs. 8.890,89 millones. Al 30 de septiembre de la presente gestidn, se registré un Activo
Total de Bs. 9.597,33 millones, conformado en un 69,34% (Bs. 6.655,08 millones) por la Cartera. Entre
las gestiones 2013 y 2014, el Activo Total se incrementé en un 14,25% (Bs. 935,18 millones), debido
principalmente al crecimiento en las cuentas de Cartera en 21,42% (Bs. 848,01 millones) y
Disponibilidades en 22,39% (Bs. 193,64 millones). Entre el 2014 y 2015, el activo total aumentd en un
18,55% (Bs. 1.391,34 millones); este incremento se debe especialmente al aumento en la Cartera de
25,10% (Bs. 1.206,79 millones) y en Disponibilidades en 28,43% (Bs. 300,93 millones). Al 31 de diciembre
de 2013 el Sistema Bancario Nacional reporté un Activo total de Bs. 108.828,51 millones. El Banco
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Ganadero S.A. fue participe en un 6,03% (Bs. 6.564,37 millones). Al 31 de diciembre de 2014, el Sistema
Bancario Nacional alcanzé un total de Activos de Bs. 136.033,48 millones; siendo el 5,51% (Bs. 7.499,55
millones) aportado por el Banco Ganadero S.A. Al 31 de diciembre de 2015, el Sistema Bancario Nacional
registré su Activo a valor de Bs. 163.268,08 millones, donde el Banco Ganadero S.A. representd el 5,45%
(Bs. 8.890,89 millones) del total. Al 30 de septiembre de la presente gestion, se registré en el Sistema
Bancario Nacional, un Activo total de Bs. 167.924,35 millones, conformado en un 5,72% (Bs. 9.597,33
millones) por el Banco Ganadero S.A.

e Cartera

La Cartera de Créditos del Banco Ganadero S.A. al 31 de diciembre de 2013 ascendid a Bs. 3.959,82
millones, equivalente al 60,32% del Activo Total; al 31 de diciembre de 2014 registré un total de Bs.
4.807,83 millones, correspondiente al 64,11% del Activo Total; mientras que al 31 de diciembre de 2015
alcanzoé Bs. 6.014,62 millones representando el 67,65% del Activo Total. Al 30 de septiembre de la
presente gestion, la Cartera Total sumd Bs. 6.655,08 millones equivalente al 69,34% del Activo Total.
Entre las gestiones 2013 y 2014, la Cartera Total se incrementd en un 21,42% (Bs. 848,01 millones),
debido principalmente al crecimiento en las cuentas de Cartera Vigente en 21,76% (Bs. 839,22 millones).
Entre el 2014 y 2015, la Cartera Total aumenté en un 25,10% (Bs. 1.206,79 millones); este incremento se
debe especialmente al aumento en la Cartera Vigente de 24,53% % (Bs. 1.151,87 millones).

¢ Inversiones Temporarias

Al 31 de diciembre de 2013 las Inversiones Temporarias del Banco Ganadero S.A. ascendieron a Bs.
1.414,67 millones, equivalente al 21,55% del Activo Total; al 31 de diciembre de 2014 registré un total
de Bs. 1.358,27 millones, correspondiente al 18,11% del Activo Total; mientras que al 31 de diciembre
de 2015 alcanzé Bs. 1.234,82 millones representando el 13,89% del Activo Total. Al 30 de septiembre de
la presente gestidn, las Inversiones Temporarias sumaron Bs. 1.407,02 millones equivalente al 14,66%
del Activo Total. Entre las gestiones 2013 y 2014, las Inversiones Temporarias disminuyeron en un 3,99%
(Bs. 56,40 millones), debido principalmente al descenso de las Inversiones en el Banco Central de Bolivia
Entre el 2014 y 2015, las Inversiones Temporarias disminuyeron en un 9,09% (Bs. 123,45 millones); este
decremento se debe especialmente a que durante esta gestion las inversiones en el Banco Central
siguieron rebajando.

e Pasivo Total

Al 31 de diciembre de 2013 el Pasivo Total del Banco Ganadero S.A. ascendid a Bs. 6.175,22 millones,
equivalente al 94,07% de la suma del pasivo y el patrimonio; al 31 de diciembre de 2014 registré un total
de Bs. 7.052,92 millones, correspondiente al 94,04% de la suma del pasivo y el patrimonio; mientras que
al 31 de diciembre de 2015 alcanzé Bs. 8.346,16 millones representando el 93,87% de la suma del pasivo
y el patrimonio. Al 30 de septiembre de la presente gestion, el Pasivo Total sumd a Bs. 9.018,28 millones
equivalente al 93,97% de la suma del pasivo y el patrimonio. Entre las gestiones 2013 y 2014, el Pasivo
Total se incrementd en un 14,21% (Bs. 877,70 millones), debido principalmente al crecimiento en las
cuentas de Obligaciones con el Publico en 14,61% (Bs. 797,99 millones) y Obligaciones con Bancos y
Entidades de Financiamiento en 35,55% (Bs. 95,22 millones). Entre el 2014 y 2015, el Pasivo Total crecié
en un 18,34% (Bs. 1.293,24 millones); este incremento se debe especialmente y al igual que en la gestidn
anterior, al incremento en las cuentas de Obligaciones con el Publico en 13,70% (Bs. 857,41 millones) y
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Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento en 76,26% (Bs. 276,83 millones), apoyado por el
aumento de las Obligaciones con Empresas con Participacion Estatal 96,07% (Bs. 107,61 millones). Al 31
de diciembre de 2013 el Sistema Bancario Nacional reporté un Pasivo total de Bs. 99.926,63 millones. El
Banco Ganadero S.A. fue participe en un 6,18% (Bs. 6.175,22 millones). Al 31 de diciembre de 2014, el
Sistema Bancario Nacional alcanzé un total de Pasivos de Bs. 125.231,52 millones; siendo el 5,63% (Bs.
7.052,92 millones) aportado por el Banco Ganadero S.A. Al 31 de diciembre de 2015, el Sistema Bancario
Nacional registrd su Pasivo a valor de Bs. 151.221,34 millones, donde el Banco Ganadero S.A. representé
el 5,52% (Bs. 8.346,16 millones) del total. Al 30 de septiembre de la presente gestidn, se registro en el
Sistema Bancario Nacional, un Pasivo total de Bs. 155.113,64 millones, conformado en un 5,81% (Bs.
9.018,28 millones) por el Banco Ganadero S.A.

e Obligaciones con el publico

Al 31 de diciembre de 2013 las Obligaciones con el Publico del Banco Ganadero S.A. ascendieron a Bs.
5.462,28 millones, equivalente al 83,21% de la suma del pasivo y el patrimonio; al 31 de diciembre de
2014 registré un total de Bs. 6.260,26 millones, correspondiente al 83,48% de la suma del pasivo y el
patrimonio; mientras que al 31 de diciembre de 2015 alcanzé Bs. 7.117,68 millones representando el
80,06% de la suma del pasivo y el patrimonio. Al 30 de septiembre de la presente gestion, las
Obligaciones con el Publico sumaron Bs. 7.632,20 millones equivalente al 79,52% de la suma del pasivo
y el patrimonio. Entre las gestiones 2013 y 2014, las Obligaciones con el Publico se incrementaron en un
14,61% (Bs. 797,99 millones), debido principalmente al crecimiento en las cuentas de Obligaciones con
el Publico en Cajas de Ahorro en 21,63% (315,78 millones). Entre el 2014 y 2015, las Obligaciones con el
Publico crecieron en un 13,70% (Bs. 857,41 millones); la fuente principal de este incremento fue la
subcuenta de Obligaciones con el Publico a Plazo Fijo con Anotacién en Cuenta en 154,44% (986,67
millones).

e Patrimonio Neto

Al 31 de diciembre de 2013 el Patrimonio Neto ascendié a Bs. 389,15 millones, equivalente al 5,93% de
la suma del pasivo y el patrimonio; al 31 de diciembre de 2014 registré un total de Bs. 446,64 millones,
correspondiente al 5,96% de la suma del pasivo y el patrimonio; mientras que al 31 de diciembre de 2015
alcanzé Bs. 544,73 millones representando el 6,13% de la suma del pasivo y el patrimonio. Al 30 de
septiembre de la presente gestion, el Patrimonio neto sumé a Bs. 579,05 millones equivalente al 6,03%
de la suma del pasivo y el patrimonio. Entre las gestiones 2013 y 2014, el Patrimonio Neto se incrementd
en un 14,77% (Bs. 57,49 millones), debido principalmente al crecimiento en el Capital Social en 10,02%
(Bs. 27,99 millones). Entre el 2014 y 2015, el Patrimonio Neto crecié en un 21,96% (Bs. 98,10 millones);
este incremento se debe especialmente y al igual que en la gestién anterior, al incremento en la
subcuenta de Capital Social en 28,06% (Bs. 86,23 millones). Al 31 de diciembre de 2013 el Sistema
Bancario Nacional reporté un Patrimonio Neto de Bs. 8.901,88 millones. El Banco Ganadero S.A. fue
participe en un 4,37% (Bs. 389,15 millones). Al 31 de diciembre de 2014, el Sistema Bancario Nacional
alcanzé un total de Patrimonio Neto de Bs. 10.801,97 millones; siendo el 4,13% (Bs. 446,64 millones)
aportado por el Banco Ganadero S.A. Al 31 de diciembre de 2015, el Sistema Bancario Nacional registrd
su Patrimonio Neto igual a Bs. 12.046,74 millones, donde el Banco Ganadero S.A. representé el 4,52%
(Bs. 544,73 millones) del total. Al 30 de septiembre de la presente gestion, se registré en el Sistema
Bancario Nacional, un Patrimonio Neto igual a Bs. 12.810,71 millones, conformado en un 4,52% (Bs.
579,05 millones) por el Banco Ganadero S.A.
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En el siguiente cuadro se resumen las cuentas mas significativas del Estado de Resultados.

CUADRO 2: ESTADO DE RESULTADOS
(EXPRESADO EN MILLONES DE BOLIVIANOS)

DESCRIPCION dic-15
Ingresos financieros 294,06 373,74 427,67 360,39
Gastos financieros 73,05 100,10 129,17 114,52
Resultado financiero bruto 221,02 273,64 298,50 245,86
Ganancia neta del ejercicio 60,38 67,80 73,41 55,88

Elaboracion Propia
Fuente: Banco Ganadero S.A.

1.6.2. Estado de Resultados
e Ingresos Financieros

Al 31 de diciembre de 2013 los Ingresos Financieros del Banco Ganadero S.A. ascendieron a Bs. 294,06
millones; al 31 de diciembre de 2014 registré un total de Bs. 373,74 millones; mientras que al 31 de
diciembre de 2015 alcanzé Bs. 427,67 millones. Al 30 de septiembre de la presente gestion, se registrd
un total de Ingresos Financieros igual a Bs. 360,39 millones Entre las gestiones 2013 y 2014, los Ingresos
Financieros se incrementaron en un 27,10% (Bs. 79,68 millones), debido principalmente al crecimiento
en las cuentas de Productos de Cartera Vigente y Productos por Inversiones Temporarias. Entre el 2014
y 2015, los Ingresos Financieros aumentaron en un 14,43% (Bs. 53,93 millones); este incremento se debe
especialmente y al igual que en la gestién anterior, al incremento en las cuentas de Productos de Cartera
Vigente y Productos por Disponibilidades. Al 31 de diciembre de 2013 el Sistema Bancario Nacional
reporto Ingresos Financieros de Bs. 6.883,63 millones. El Banco Ganadero S.A. fue participe en un 4,27%
(Bs. 294,06 millones). Al 31 de diciembre de 2014, el Sistema Bancario Nacional alcanzé un total de
Ingresos Financieros de Bs. 9.545,93 millones; siendo el 3,92% (Bs. 373,74 millones) aportado por el
Banco Ganadero S.A. Al 31 de diciembre de 2015, el Sistema Bancario Nacional registrd sus Ingresos
Financieros a valor de Bs. 10.266,71 millones, donde el Banco Ganadero S.A. representd el 4,17% (Bs.
427,67 millones) del total. Al 30 de septiembre de la presente gestion, se registrd en el Sistema Bancario
Nacional, Ingresos Financieros igual a Bs. 8.295,17 millones, conformado en un 4,34% (Bs. 360,39
millones) por el Banco Ganadero S.A.

e Gastos Financieros

Al 31 de diciembre de 2013 los Gastos Financieros del Banco Ganadero S.A. ascendieron a Bs. 73,05
millones; al 31 de diciembre de 2014 registré un total de Bs. 100,10 millones; mientras que al 31 de
diciembre de 2015 alcanzd Bs. 129,17 millones. Al 30 de septiembre de la presente gestion, se registrd
un total de Gastos Financieros igual a Bs. 114,52 millones. Entre las gestiones 2013 y 2014, los Gastos
Financieros se incrementaron en un 37,04% (Bs. 27,06 millones), este incremento se reflejé en todas las
subcuentas que componen los Gastos Financieros del Banco, siendo la mas importante, el aumento en
la Subcuenta de Obligaciones con el Publico. Entre el 2014 y 2015, los Gastos Financieros aumentaron
en un 29,03% (Bs. 29,06 millones); el comportamiento que tuvieron las subcuentas de los Gastos
Financieros fue similar a la de la anterior gestion siendo el incremento en las Obligaciones con el Publico
la cuenta mas relevante.
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e Resultado Financiero Bruto

Al 31 de diciembre de 2013 el Resultado Financiero Bruto ascendié a Bs. 221,02 millones; al 31 de
diciembre de 2014 registré un total de Bs. 273,64 millones; mientras que al 31 de diciembre de 2015
alcanzo Bs. 298,50 millones. Al 30 de septiembre de la presente gestion, se registrd un total de Resultado
Financiero Bruto igual a Bs. 245,86 millones. Entre las gestiones 2013 y 2014, el Margen Financiero Bruto
del Banco Ganadero S.A. se incrementd en un 23,81% (Bs. 52,62 millones); la principal razén del este
crecimiento se debe al impacto positivo en los ingresos provenientes del producto de la Cartera Vigente
puesto que, si bien se ha registrado un Gasto Financiero ascendente, la proporcién en el aumento en los
Ingresos Financieros fue mayor. Entre el 2014 y 2015, los Ingresos Financieros aumentaron en un 9,09%
(Bs. 24,87 millones); este crecimiento, siguiendo la tendencia de la anterior gestién, es reflejo del
favorable comportamiento de los Ingresos Financieros que superaron ligeramente al crecimiento
registrado en los Gastos.

e Ganancia Neta del Ejercicio

Al 31 de diciembre de 2013 la Ganancia Neta del Ejercicio del Banco Ganadero S.A. ascendio a Bs. 60,38
millones; al 31 de diciembre de 2014 registré un total de Bs. 67,80 millones; mientras que al 31 de
diciembre de 2015 alcanzd Bs. 73,41 millones. Al 30 de septiembre de la presente gestion, se registro
una Ganancia Neta del Ejercicio total de Bs. 55,88 millones Entre las gestiones 2013 y 2014, la Ganancia
Neta del Ejercicio del Banco Ganadero S.A. se incrementd en un 12,30% (Bs. 7,43 millones). Entre el 2014
y 2015, la Ganancia Neta aumento en un 8,27% (Bs. 5,61 millones). Al 31 de diciembre de 2013 el Sistema
Bancario Nacional reportd una Ganancia Neta de Bs. 1.201,96 millones. El Banco Ganadero S.A. fue
participe en un 5,02% (Bs. 60,38 millones). Al 31 de diciembre de 2014, el Sistema Bancario Nacional
alcanzé un total de Ganancia Neta de Bs. 1.747,10 millones; siendo el 3,88% (Bs. 67,80 millones)
aportado por el Banco Ganadero S.A. Al 31 de diciembre de 2015, el Sistema Bancario Nacional registré
su Ganancia Neta a valor de Bs. 1.729,80 millones, donde el Banco Ganadero S.A. representé el 4,24%
(Bs. 73,41 millones) del total. Al 30 de septiembre de la presente gestion, se registré en el Sistema
Bancario Nacional, un Activo total de Bs. 1.181,05 millones, conformado en un 4,73% (Bs. 55,88 millones)
por el Banco Ganadero S.A.

En el siguiente cuadro se resumen los principales indicadores financieros.
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CUADRO 3: INDICADORES FINANCIEROS
(EXPRESADO EN PORCENTAJE)

INDICADORES FINANCIEROS

DESCRIPCION dic-13 dic-14 dic-15 sep-16

INDICADORES DE LIQUIDEZ

Disponibilidades + Inv. Temporarias / Activos 34,72% 32,22%  29,18% LA
61,12%

Disponibilidades + Inv. Temporarias / Oblig. a Corto Plazo* 66,98% 59,72% 63,28% :

Disponibilidades / Oblig. a Corto Plazo 24,09% 26,16%  33,16% .

INDICADORES DE SOLVENCIA

Patrimonio / Activos 5,93% 5,96% 6,13% 6,03%

Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP) 11,50% 11,08% 11,07% 11,19%

CALIDAD DE CARTERA

Cartera Vigente / Cartera Bruta? 98,70% 98,77% 98,74% 98,32%

0,

Previsiones para cartera incobrable / Cartera Bruta 2,62% 2,48% 2,02% 2,27%

Cartera Vencida + Ejecucién / Cartera Bruta 1,30% 1,23% 1,26% 1,68%

INDICADORES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones con el publico/Pasivo + Patrimonio 83,21% 83,48%  80,06% PR

Pasivo / Activo 94,07% 94,04%  93,87% e

EFICIENCIA ADMINISTRATIVA

Gastos de Administracién / Ingresos Totales* 46,34% 44,37% 42,10%
Gastos de Administracién / Cartera Bruta? 5,54% 5,.27% 4,43%
Gastos de Administracién / (Activo + Contingente) 3,24% 3,31% 3,03%
Gastos de Ad_mmlstraaon/ (Activo productivo promedio 4,52% 4,42% 4,03%
neto de contingente)

INDICADORES DE RENTABILIDAD?

Resultado Neto / Promedio Patrimonio (ROE) 16,19% 16,22% 14,81%
Resultado Neto/ Promedio Activos + Promedio

Contingente (ROA) 0,88% 0,88% 0,83%

1 Obligaciones a Corto Plazo = Obligaciones con el publico a la vista + caja de ahorro + DPFs a 30 dias.

2 Cartera Bruta = Cartera vigente + Cartera vencida + Cartera en ejecucidn + Cartera reprogramada vigente + Cartera reprogramada vencida
+ Cartera reprogramada en ejecucion

3 El promedio del patrimonio, activos y contingente, se obtiene de la suma de los saldos de la gestion terminada mas los saldos de una
gestion anterior, dividido entre dos.

4Ingresos Totales = Ingresos financieros + Otros ingresos operativos

Elaboracion Propia
Fuente: Banco Ganadero S.A.
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1.6.3. Indicadores financieros
1.6.3.1. Liquidez

La proporcion que corresponde a los activos liquidos (Disponibilidades + Inversiones Temporarias)
respecto al Activo Total en la gestion 2013 representd el 34,72%, decreciendo a 32,22% en la gestion
2014 vy alcanzando el 29,18% al 31 de diciembre de 2015. Los activos liquidos (Disponibilidades +
Inversiones Temporarias) respaldan las Obligaciones de Corto Plazo en un 66,98% en la gestion 2013; al
31 de diciembre de 2014 alcanzan un 59,72% vy en la gestion 2015 cubren el 63,28%. Asimismo, tomando
la cuenta de Disponibilidades como Unico parametro de cobertura de las Obligaciones a Corto Plazo y
como un indicador de liquidez mds severo, concluimos que alcanzan el 24,09%, 26,16% y 33,16% durante
las gestiones 2013, 2014 y 2015 respectivamente. Al 30 de septiembre de 2016, el indice de activos
liquidos representa el 27,15% del Activo Total y cobertura el 61,12% del total de las Obligaciones a Corto
Plazo. Las Disponibilidades respaldan en 28,11% de las Obligaciones a Corto Plazo.

1.6.3.2. Solvencia

La proporcién que corresponde al Patrimonio Neto respecto al Activo Total en la gestién 2013 representé
el 5,93%, incrementandose a 5,96% en la gestion 2014 y alcanzando el 6,13% al 31 de diciembre de 2015.
La tendencia creciente en participacion que se observa durante el horizonte de tiempo analizado es
resultado del incremento del Patrimonio, principalmente en la subcuenta de Capital Social, en mayor
proporcion al Activo Total. El Coeficiente de Adecuacidn Patrimonial (CAP) es la relacidn porcentual entre
el Capital Regulatorio y los activos y contingentes ponderados en funcion de factores de riesgo segun la
normativa legal vigente. Durante las gestiones 2013, 2014 y 2015, este indice asciende a 11,50%, 11,08%
y 11,07%. Al 30 de septiembre de 2016, el Patrimonio Neto representa el 6,03% del Activo Total y el
Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP) asciende a 11,19%.

1.6.3.3. Calidad de Cartera

La proporcidn que corresponde a la Cartera Vigente respecto a la Cartera Bruta en la gestion 2013
representd el 98,70%, incrementandose a 98,77%en la gestion 2014 y alcanzando el 98,74% al 31 de
diciembre de 2015. La tendencia creciente en participacion que se observa durante el horizonte de
tiempo analizado nos muestra el bajo nivel de mora alcanzado. El indicador de Cobertura de Cartera,
expresado por las Previsiones para cartera incobrable entre la Cartera Bruta, representa un 2,62% en la
gestion 2013; al 31 de diciembre de 2014 alcanza un 2,48% y en la gestion 2015 un 2,02%. Asimismo, el
indice de Mora del Banco, expresado por la relacion Cartera Vencida + Ejecucion / Cartera Bruta, muestra
un comportamiento estable y alcanza el 1,30%, 1,23% y 1,26% durante las gestiones 2013, 2014 y 2015
respectivamente. Estos dos indices, de igual manera son explicados por el reducido porcentaje de
Cartera en mora que tiene el Banco. Al 30 de septiembre de 2016, la Cartera Vigente representa el
98,32% de la Cartera Bruta. El indice de Cobertura de cartera asciende a 2,27% y el indice de mora es
igual a 1,68%.

1.6.3.4. Financiamiento
La proporcidn que corresponde a las Obligaciones con el Publico respecto a la sumatoria del Pasivo Total
y Patrimonio Neto en la gestién 2013 representd el 83,21%, incrementandose a 83,48% en la gestidn
2014 y alcanzando el 80,06% al 31 de diciembre de 2015. Este indicador muestra un comportamiento
estable durante las gestiones analizadas y nos indica que la principal fuente de financiamiento con la que
cuenta el Banco son los depdsitos realizados por el publico. La razén de endeudamiento, expresada por
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el Pasivo Total entre el Activo Total, representa un 94,07% en la gestién 2013; al 31 de diciembre de 2014
alcanza un 94,04% y en la gestion 2015 un 93,87%. Este indice nos muestra que casi la totalidad del
Activo Total estd financiada por Deuda. Al 30 de septiembre de 2016, las Obligaciones con el Publico
representan el 79,52% de la sumatoria del Pasivo Total y Patrimonio Neto y La razén de endeudamiento
asciende a 93,97%. Ambos indices muestran similar comportamiento al de las gestiones pasadas.

1.6.3.5. Eficiencia Administrativa

La proporcion que corresponde a los Gastos de Administracién respecto a los Ingresos Totales en la
gestion 2013 representd el 46,34%, incrementandose a 44,37% en la gestién 2014 y alcanzando el
42,10% al 31 de diciembre de 2015. La tendencia decreciente en participacién que se observa durante
el horizonte de tiempo analizado es resultado de la mejora en eficiencia para la generacién de ingresos
representada en su incremento en mayor cuantia a comparacion de la cuenta de Gastos Administrativos.
La participacidn de Los Gastos de Administracidn respecto a la Cartera Bruta asciende al 5,54% en la
gestion 2013; al 31 de diciembre de 2014 alcanzan un 5,27% y en la gestion 2015 un 4,43%. El
comportamiento que muestra es resultado del incremento de la subcuenta de Cartera Vigente en mayor
proporcion a los Gastos de Administracidn. La proporcion de Los Gastos de Administracion respecto a la
sumatoria del Activo Total mas Contingente asciende al 3,24% en la gestion 2013; al 31 de diciembre de
2014 alcanzaun 3,31% Y en la gestién 2015 un 3,03%. Este indicador muestra un comportamiento estable
durante las gestiones analizadas. El ultimo indice de Eficiencia Administrativa analizado es la proporcién
de Gastos de Administracion respecto al Activo Productivo Promedio Neto de Contingente, que alcanza
el 4,52%, 4,42% y 4,03% durante las gestiones 2013, 2014 y 2015 respectivamente. La fuente principal
de las variaciones observadas entre las gestiones es el crecimiento continuo del Activo Productivo
Promedio Neto de Contingente.

1.6.3.6. Rentabilidad

El ROE, expresado por el Resultado Neto entre el Patrimonio Neto Promedio, en la gestion 2013
representd el 16,19%, incrementandose a 16,22% en la gestién 2014 y alcanzando el 14,81% al 31 de
diciembre de 2015. El leve incremento de este indice, entre las gestiones 2013 y 2014 es resultado del
crecimiento de la Ganancia Neta en mayor proporcion al crecimiento del Patrimonio Promedio. Por el
contrario, el incremento en la proporcion del Patrimonio Neto durante las gestiones 2014 y 2015 obtuvo
como resultado la reduccién que presentd el ROE. El ROA, expresado por el Resultado Neto entre la
sumatoria del Promedio de Activos y Promedio de Contingente en la gestién 2013 representé el 0,88%,
manteniéndose estable y alcanzando 0,88% en la gestion 2014 y reduciéndose a 0,83% al 31 de diciembre
de 2015. El leve decremento de este indice, entre las gestiones 2014 y 2015 es resultado del crecimiento
del Patrimonio y el activo + contingente en mayor proporcidén que el crecimiento de la Ganancia Neta del
ejercicio.

1.7. Factores de Riesgo

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decision de invertir en los Bonos Subordinados Banco
Ganadero V deberan considerar cuidadosamente la informacidn presentada en el presente Prospecto de
Emision, sobre la base de sus objetivos de inversién y su propia situacion financiera.

La inversidn en los bonos subordinados implica ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos
como internos al Banco Ganadero S.A. que podrian afectar el nivel de riesgo vinculado a la inversion.
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Asimismo, los riesgos e incertidumbres podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir
riesgos e incertidumbres adicionales actualmente desconocidos por el Emisor. Adicionalmente, no se
incluyen riesgos considerados actualmente como poco significativos por el Emisor. Hay la posibilidad de
que dichos factores no conocidos o actualmente considerados poco significativos afecten el negocio del
Emisor en el futuro.

La informacién relacionada a los Factores de Riesgo se encuentra descrita en el capitulo 4 del presente
Prospecto de Emision. Este capitulo presenta una explicacidn respecto a los siguientes factores de riesgo
gue podrian afectar al Emisor:

e Riesgos de la Emisidn: Son riesgos que se generan propios de las actividades de la Entidad Financiera
que podrian afectar el nivel de riesgo vinculado a la inversion.

e Riesgo Externos: Factores macroecondmicos y politicos, inseguridad juridica, entre otros factores no
controlables por el Banco Ganadero S.A.

e Riesgos del Banco: Gestion integral de Riesgos, Gestion de riesgo de crédito, Gestion de riesgo
Operativo, Gestidn de riesgo de Liquidez, Gestidn de Tasa de Interés, Gestion de riesgo de mercado,
Gestion de riesgo por Tipo de cambio, gestidn de riesgos de legitimacion de ganancias ilicitas.

2. DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

2.1. Antecedentes legales de la Emisién de Bonos Subordinados Banco Ganadero V

e La Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco Ganadero S.A. celebrada en la ciudad de
Santa Cruz en fecha 15 de agosto de 2016, considera y aprueba la Emision de Bonos Subordinados
Banco Ganadero V, segun consta en la respectiva Acta, protocolizada ante la Notaria de Fe Publica
No. 2 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada B., mediante Testimonio
No. 1097/2016 de fecha 08 de septiembre de 2016 e inscrita en el Registro de Comercio administrado
por FUNDEMPRESA en fecha de 22 de septiembre de 2016 bajo el No. 00154556 del libro No 10.

e La Declaracién Unilateral de Voluntad de la presente Emision fue protocolizada, mediante
Instrumento Publico N° 1241/2016 de fecha 11 de octubre de 2016 ante la Notaria de Fe Publica N°
2 de la Dra. Maria Luisa Lozada B. e inscrito en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA bajo la partida N° 00154867 del libro 10 en fecha 14 de octubre de 2016

e La Adicidon y Modificacion de la Escritura Publica N° 1241/2016 de fecha 11 de octubre del 2016,
referida a la Declaracién Unilateral de Voluntad de la presente Emision fue protocolizada, mediante
Instrumento Publico N° 1521/2016 de fecha 02 de diciembre de 2016 ante la Notaria de Fe Publica
N° 2 de la Dra. Maria Luisa Lozada B. e inscrito en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA bajo la partida N° 00155795 del libro 10 en fecha 05 de diciembre de 2016.

e Mediante resolucidon de la Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero se autorizé la oferta
publica y la inscripcién en el RMV de la ASFI de la Emisién denominada Bonos Subordinados Banco
Ganadero V (La Emisién), bajo el Nimero de Registro ASFI/DSVSC-ED-BGA-041/2016, mediante
resolucion ASFI N2 1200/2016 de fecha 19 de Diciembre de 2016.

2.2. Delegacion de definiciones

Existen ciertas caracteristicas y aspectos operativos aplicables a la presente Emisidn, las cuales deberan
ser establecidas de forma previa a la autorizacidn de la Oferta Publica, para lo cual se delegd a la Gerencia
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General, con cualquiera de las siguientes Gerencias: Gerencia de Finanzas o Gerencia de Medios, definir
los siguientes aspectos:

e Fecha de Emision.

e Fecha de vencimiento de cada serie de la Emisidn.

e Tasa deinterés nominal.

e Designacion, Contratacion y/o Sustitucion de la empresa calificadora de riesgo cuando
corresponda, la cual debera estar debidamente autorizada e inscrita en el RMV de ASFI.

e  Sustitucion del Agente Pagador, cuando corresponda.

e  Establecer la modalidad, el procedimiento y condiciones del Rescate Anticipado.

2.3. Caracteristicas y Contenido de los Bonos Subordinados Banco Ganadero V
2.3.1. Denominacidn de la Emision
La presente Emisién se denomina “Bonos Subordinados Banco Ganadero V”.
2.3.2. Tipo de bono a emitirse
Bonos Subordinados, obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Se entiende por una obligacién subordinada a todo aquel pasivo cuya exigibilidad se encuentra en uUltimo
lugar con respecto a los demas pasivos y que esta disponible para absorber pérdidas en caso que los
recursos patrimoniales resulten insuficientes.

La obligacion subordinada instrumentada mediante los Bonos Subordinados sera computable, como
parte del Patrimonio Neto del Banco Ganadero S.A., conforme a lo establecido en el Articulo 7, Seccidon 2
del Reglamento de Obligaciones Subordinadas, que establece lo siguiente:

Cémputo de la Obligacién

“Una vez otorgada la no objeciéon de ASFI, la obligacién subordinada podra computar el 100% como parte
del Patrimonio Neto. Dicho porcentaje sera revisado a la finalizacidon de cada gestion anual, de acuerdo a
la siguiente metodologia de calculo:

1. Caélculo del Porcentaje de Cumplimiento de Metas:

Se promedia el grado de cumplimiento de los indicadores propuestos como metas en el Sustento
Técnico, presentado al momento de la solicitud de la no objecién, de acuerdo a la siguiente férmula:

4
CMn = th cmy n= 0,1,2,3,.....,t
h=1

Donde:

CMn: Porcentaje de Cumplimiento de las metas determinadas por la entidad supervisada para cada
periodo ejecutado “n”.

cmh: Porcentaje de Cumplimiento de la meta “h” determinada por la entidad supervisada para cada
periodo ejecutado “n”.

wh: Ponderador de la meta.
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n: Periodo anual de la evaluacién durante la vigencia de la obligacidon subordinada. El periodo “n=0”",
corresponde a la gestidn fiscal en la cual ASFI dio la no objecion, para su adicion y el pasivo subordinado
podra computar el 100% como parte del patrimonio neto.

t: Plazo de la obligacién subordinada.

PONDERADOR (w) INDICADORES
30% Capital Primario sobre el Total de los Activos mas Contingentes (1)
20% Activos Ponderados por Riesgo sobre el Total de los Actives  (2)
20% Cartera Vigente sobre Cartera Bruta 3)
30% Cartera Vigente sobre el Total de los Activos 4

(I} Capital Primario /(Capitulos 100.00+600.00)

(20 Aciivos Computables/Capitulo 100.00

(3 (Cuentas]3].00+133.00)Cuentas131.00+133.00+134.00+133.00+136.00+137.00)
@ (Cuentas 131.00+135.000/(Capitulo 100.00)

2) Cémputo de la Obligacién Subordinada:

Mensualmente, al saldo de la obligacién subordinada, se multiplica el porcentaje de cumplimiento de
metas (CM) mas bajo, observado por gestion anual finalizada durante la vigencia de la obligacion
subordinada, obteniendo de esta manera el monto computable como parte del patrimonio neto, de
acuerdo con la siguiente férmula:

0SC; = Z * 0S;
Z=Min(CM,) ; n=0123 ..t

Donde:

OSCi: Monto de la Obligacion Subordinada Computable para el periodo i.

OSi: Saldo de la Obligacion Subordinada del mes i.

n: Periodo anual de la evaluacion durante la vigencia de la obligacion subordinada. El periodo “n=0",
corresponde a la gestidn fiscal en la cual ASFI dio la no objecidn, para su adicién y el pasivo subordinado
podrd computar el 100% como parte del patrimonio neto.

t: Plazo de la obligacién subordinada.

Es responsabilidad del emisor, efectuar el seguimiento permanente del cumplimiento de las metas
propuestas en el Sustento Técnico presentado, asi como adoptar las acciones necesarias, para cumplir
con los limites legales en caso de disminucidén del monto computable de la obligacién subordinada como
parte del patrimonio neto, producto del incumplimiento de los indicadores establecidos.

El monto maximo del total de las obligaciones subordinadas a ser computadas como parte del patrimonio
neto no debe ser superior al 50% del capital primario, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 416 de
la Ley No 393 de Servicios Financieros.
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2.3.3. Fecha de emision
La fecha de emision de los Bonos Subordinados Banco Ganadero V es el 20 de diciembre de 2016.
2.3.4. Series en las que se divide, moneda y monto de la Emision

La Emisién estd denominada en Bolivianos (Bs.). Se encuentra compuesta por una Serie “Unica” y el
monto total de la Emision es de Bs.70.000.000,00 (Setenta millones 00/100 bolivianos).

2.3.5. Caracteristicas especificas de la Emision

Algunas de las caracteristicas especificas de la Emisidn se encuentran detalladas en el siguiente cuadro:

CUADRO 4: CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DE LA EMISION

Serie Valor Tasa de Cantidad de Plazo de Emision* Fecha de Vencimiento
Nominal interés Valores
“Unica” Bs.10.000 5.90% 7.000 Bonos 5400 Dias calendario 03 de octubre de 2031

*Dias calendario, computables a partir de la fecha de emision

2.3.6. Forma de representacion de los Bonos Subordinados Banco Ganadero V

Los Bonos pertenecientes a la presente Emisidn seran representados mediante anotaciones en cuenta
en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depésito de Valores de
Bolivia S.A. (“EDV”), con domicilio en la Calle 20 de Octubre esq. Calle Campos — Edificio Torre Azul — Piso
12, de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

2.3.7. Tipo de interés

El tipo de interés de la presente Emisidon es nominal, anual y fijo.
2.3.8. Precio de colocacién primaria

Los bonos de la Emisién Bonos Ganadero V seran colocados minimamente a la par del valor nominal.
2.3.9. Periodicidad de pago de intereses

El pago de intereses para la Serie Unica se realizara cada 180 (ciento ochenta) dias calendario.
2.3.10. Periodicidad de amortizacion de capital

El capital de los Bonos Subordinados sera pagado de la siguiente manera:

e 4%enlos cuponesN°7,8,9 10,11, 12,13, 14,15, 16,17, 18, 19, 20, 21, 22, 23, 24, 25, 26, 27, 28,
29.

e 8% en el cupdn 30

2.3.11. Cronograma de cupones a valor nominal con amortizacion de capital y pago de
intereses

El capital e intereses de los Bonos seran pagados de acuerdo como se muestra en el cuadro a
continuacion.
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CUADRO 5: CRONOGRAMA PARA EL PAGO DE CUPONES DE LOS BONOS SUBORDINADOS
BANCO GANADERO V - SERIE UNICA

SERIE UNICA
FECHA CUPON PERIODO DIAS INTERESES AMORTIZACION AMORTIZACION  TOTAL
DE PAGO ACUMULADOS UNITARIOS  DE CAPITAL DE CAPITAL CUPON
(Bs) UNITARIO (Bs)  UNITARIO (%) (Bs)
18/06/2017 1 180 180 295,00 0 0 295,00
15/12/2017 2 180 360 295,00 0 0,00% 295,00
13/06/2018 3 180 540 295,00 0 0,00% 295,00
10/12/2018 4 180 720 295,00 0 0,00% 295,00
08/06/2019 5 180 900 295,00 0 0,00% 295,00
05/12/2019 6 180 1080 295,00 0 0,00% 295,00
02/06/2020 7 180 1260 295,00 400 4,00% 695,00
29/11/2020 8 180 1440 283,20 400 4,00% 683,20
28/05/2021 9 180 1620 271,40 400 4,00% 671,40
24/11/2021 10 180 1800 259,60 400 4,00% 659,60
23/05/2022 11 180 1980 247,80 400 4,00% 647,80
19/11/2022 12 180 2160 236,00 400 4,00% 636,00
18/05/2023 13 180 2340 224,20 400 4,00% 624,20
14/11/2023 14 180 2520 212,40 400 4,00% 612,40
12/05/2024 15 180 2700 200,60 400 4,00% 600,60
08/11/2024 16 180 2880 188,80 400 4,00% 588,80
07/05/2025 17 180 3060 177,00 400 4,00% 577,00
03/11/2025 18 180 3240 165,20 400 4,00% 565,20
02/05/2026 19 180 3420 153,40 400 4,00% 553,40
29/10/2026 20 180 3600 141,60 400 4,00% 541,60
27/04/2027 21 180 3780 129,80 400 4,00% 529,80
24/10/2027 22 180 3960 118,00 400 4,00% 518,00
21/04/2028 23 180 4140 106,20 400 4,00% 506,20
18/10/2028 24 180 4320 94,40 400 4,00% 494,40
16/04/2029 25 180 4500 82,60 400 4,00% 482,60
13/10/2029 26 180 4680 70,80 400 4,00% 470,80
11/04/2030 27 180 4860 59,00 400 4,00% 459,00
08/10/2030 28 180 5040 47,20 400 4,00% 447,20
06/04/2031 29 180 5220 35,40 400 4,00% 435,40
03/10/2031 30 180 5400 23,60 800 8,00% 823,60

Elaboracion Propia
2.3.12. Plazo de colocacion primaria

El plazo de colocacion de la presente Emision serd de ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la
Fecha de Emision.

2.3.13. Forma de pago en colocacién primaria

La forma de pago proveniente de la colocaciéon primaria de los Bonos Subordinados Banco Ganadero V se
efectuara en efectivo.

2.3.14. Forma de amortizacion de capital y pago de intereses

La forma de amortizacion de capital y pago de intereses de la presente emision se realizard de acuerdo
a los siguientes lineamientos:
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i. Eneldiadel vencimiento del Cupdn, se efectuara la amortizacidn de capital y/o pago de intereses,
contra la verificacién de la relacién de titularidad emitida por la EDV.

ii. A partir del dia siguiente de la fecha de vencimiento del Cupdn: la amortizacion de capital y/o
pago de intereses seran efectuados, contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de
Titularidad (CAT) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes
aplicables.

2.3.15. Forma de circulacion de los valores

A la Orden. La Sociedad reputard como titular de un Bono Subordinado perteneciente a la presente
Emision a quien figure registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV.
Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos Subordinados anotados en cuenta, seran también
registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

2.3.16. Modalidad de colocaciéon

La presente emisidn sera colocada bajo la modalidad de: “A mejor esfuerzo”.

2.3.17. Informe de calificacidén de riesgo

Banco Ganadero S.A. ha contratado a AESA Rating S.A. Calificadora de riesgo para realizar la Calificacion
de Riesgo de los Bonos Subordinados Banco Ganadero V, la cual en su comité de calificacién de fecha 30
de septiembre de 2016, asigné la calificacion de AA2 a la presente Emision.

Para mayor informacion respecto a la calificacién de riesgo otorgada, el informe elaborado por AESA
Rating S.A. Calificadora de Riesgo se encuentra en el Anexo No. 1 del presente Prospecto de Emision.

e Razodn Social de la entidad Calificadora de Riesgo: AESA Rating S.A. Calificadora de Riesgo.
* Fecha de otorgamiento de la Calificacion de Riesgo: 30 de septiembre de 2016.
e (Calificacién de riesgo otorgada: AA2.

e Esta calificacion esta sujeta a una revision trimestral, por lo tanto, es susceptible de ser modificada en
cualquier momento.

¢ Significado de la categoria de calificacion AA: Corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta
capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados la cual no se veria afectada
ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

e El numeral 2 significa que el valor se encuentra en el nivel medio de la calificacién asignada.
e Perspectiva: Negativa.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR,
VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN
FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

2.3.18. Destino especifico de los fondos y su plazo de utilizacion

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacién de los Bonos Subordinados de la presente emision
seran utilizados para colocacidn de cartera de créditos.

Para la utilizacién de estos recursos, el Emisor debera observar y dar cumplimiento a las prohibiciones
dispuestas en el Articulo 8 de la Seccién 4 del Reglamento de Obligaciones Subordinadas.
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Se establece que el plazo de utilizacidon de los recursos no sera mayor a ciento ochenta (180) dias
calendario, computables a partir de la fecha de finalizacidn de la colocacién de los Bonos Subordinados
Banco Ganadero V en el Mercado Primario Bursatil.

2.3.19. Forma de calculo de los intereses

El calculo de los intereses sera efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360)
dias. La férmula para dicho calculo se detalla a continuacién:

Ti = Pl

)

Donde:
VCi = Valor del cupdn en el periodo i
VN = Valor nominal o saldo a capital pendiente de pago, seguin corresponda.
Ti = Tasa de interés nominal anual
Pl = Plazo del cupdn (nimero de dias calendario)
Donde i representa el periodo.
2.3.20. Férmula para la amortizacién de capital

Para la presente emisidn, el monto de capital a pagar se determinara de acuerdo a la siguiente formula:
Capital:VP = VN x PA

Donde:

VP = Monto a pagar en la moneda de emisidn.
VN = Valor nominal en la moneda de emision.
PA = Porcentaje de amortizacion.

2.3.21. Plazo para el pago total de los Bonos Subordinados a ser emitidos

El plazo no sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracion de la Sociedad.
2.3.22. Caracter de Reajustabilidad del empréstito

El empréstito emergente de la Emisidn no serd reajustable.
2.3.23. Fecha desde la cual los bonos comienzan a devengar intereses

Los Bonos Subordinados devengardn intereses a partir de su fecha de Emisién y dejaran de devengarse
a partir de la fecha establecida para el pago del cupdn de interés.
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En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupdn fuera dia feriado, sébado o domingo, el Cupdn serd
cancelado el primer dia habil siguiente (fecha de pago) y el monto de intereses se mantendra a la fecha
de vencimiento del Cupdn.

2.3.24. Bolsa de Valores en la que se inscribira los Bonos Subordinados
La emision Bonos Subordinados Banco Ganadero V sera inscrita en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
2.3.25. Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica

Los Bonos Subordinados que componen la presente emisidén estan dirigidos a personas naturales y/o
juridicas.

Se encuentran impedidos de ser acreedores de una obligacion subordinada aquellos expresamente
prohibidos en el Reglamento de Obligaciones Subordinadas.

2.3.26. Convertibilidad en acciones
Los Bonos Subordinados provenientes de la Emisidn no serdn convertibles en acciones de la Sociedad.
2.3.27. Redencion anticipada

Los “Bonos Subordinados Banco Ganadero V” podran ser redimidos anticipadamente total o
parcialmente a partir de la Fecha de Emisién. Ante la mencionada eventualidad, los montos cancelados
seran reemplazados de la siguiente manera:

¢ Nuevos aportes de capital; o
e Reinversion de utilidades; o
e Una combinacion de las dos anteriores

La redencidn anticipada podra efectuarse de acuerdo a los siguientes procedimientos:

i Rescate mediante sorteo

La redencidn podra efectuarse mediante sorteo, de acuerdo a lo establecido en los Articulos 662 al 667
del c