FANCES/A

FABRICA NACIONAL DE CEMENTO S.A.

FANCESA tiene como objetivos: “1. Principales: a) La exploracién, adquisicion, obtencion y explotacién de yacimientos de cal, yeso y materias primas afines, apropiadas y necesarias para la fabricacion de cemento
y otros productos para la construccion y/o derivados de los mismos. b) Industrializacién y comercializacién de estos productos tanto a nivel nacional como internacional.

2. Complementarios: a) La realizacién de toda actividad tendiente a la diversificacion, no solamente industrial, sino también comercial, de servicios y participacién accionaria en otras sociedades publicas o privadas.
Los objetivos sefialados tienen caréacter enunciativo y no limitativo; en este sentido la Sociedad esté facultada para ejercer cualquier operacion o acto de comercio permitido por disposiciones legales en vigencia”.

NUMERO DE REGISTRO COMO EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES (“RMV") DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO (‘ASFI"): SPVS-IV-EM-FAN-
075/2001
NUMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS FANCESA IV EN EL RMV DE LA ASFI: ASFI/DSVSC-PEB-FAN-015/2015
NUMERO DE REGISTRO DE LA EMISION DE BONOS FANCESA IV — EMISION 1 EN EL RMV DE LA ASFI: ASFI/DSVSC-ED-FAN-044/2016
CARTA EMITIDA POR LA ASFI QUE AUTORIZA E INSCRIBE LA EMISION DE BONOS FANCESA IV — EMISION 1: ASFI/DSVSC/R-235139/2016 DE FECHA 28 DE DICIEMBRE DE 2016

PROSPECTO COMPLEMENTARIO
El Prospecto Complementario debe ser leido conjuntamente con el Prospecto Marco del Programa de Emisiones correspondiente al
PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS FANCESA V.
DENOMINACION DE LA EMISION: “BONOS FANCESA IV — EMISION 17
MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION: Bs 168.000.000.-
(Ciento sesentay ocho millones 00/100 Bolivianos).
MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS FANCESA IV: USD 150.000.000.-
(Ciento cincuenta millones 00/100 Délares de los Estados Unidos de América).

Principales caracteristicas de los Bonos FANCESA IV — EMISION 1

Tipo de Valor a Emitirse: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Moneda de la Emision: Bolivianos (Bs).

Monto de la Emisién: Bs 168.000.000.- (Ciento sesenta y ocho millones 00/100 Bolivianos).

Series de la Emision: Serie Unica de Bs168.000.000.- (Ciento sesenta y ocho millones 00/100 Bolivianos).
Fecha de Emision: 30 de diciembre de 2016

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo.

Precio de Colocacion: Minimamente a la par del valor nominal.

El capital de los Bonos FANCESA IV - EMISION 1 ser4 amortizado cada trescientos sesenta (360) dias calendario a partir del
Cup6n No. 10, de acuerdo al siguiente cuadro:

Porcentaje de

Cupén N° Dias acumulados A,
Amortizacion
10 1.800 16,67%
Periodicidad de amortizacion del Capital: 12 2.160 16,67%
14 2.520 16,67%
16 2.880 16,67%
18 3.240 16,67%
20 3.600 16,65%
Total 3.600 100,00%
Periodicidad de pago de intereses: Los intereses de los Bonos FANCESA IV - EMISION 1 seran pagados cada 180 (ciento ochenta) dias calendario.

Plazo de Colocacién Primaria: El plazo de colocacién primaria de los Bonos FANCESA IV - EMISION 1 sera de ciento ochenta (180) dias calendario, computables
. a partir de la fecha de Emision.
Procedimiento de Colocacién Primaria y

3 S Mercado Primario Bursétil en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).
Mecanismo de Negociacion:

A la orden.
Forma de circulacion de los Bonos FANCESA IV La Sociedad reputara como titular de un Bono FANCESA IV - EMISION 1 perteneciente al Programa de Emisiones, a quien figure
— EMISION 1: registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A. (EDV).

Adicionalmente, los gravdmenes sobre los Bonos anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.
Forma de pago en Colocacién primaria de los

Bonos FANCESA IV — EMISION 1 AnEEEive:
Modalidad de Colocacion: A mejor esfuerzo.
Bolsa en la cual se inscribira la Emision: Bolsa Boliviana de Valores S.A.

a) En el dia del vencimiento del Bono y/o Cup6n, las amortizaciones de capital y/o los pagos de intereses correspondientes se
realizaran (pagaran) contra la presentacion de la identificacion respectiva (del Tenedor) en base a la lista emitida por la EDV.

b) A partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento del Bono y/o Cupén, las amortizaciones de capital y/o los pagos de
intereses correspondientes se realizaran (pagaran) contra la presentacién del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT)
emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

Los Bonos seran representados mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la
EDV, ubicada en la Av. 20 de Octubre esquina Campos, Edificio Torre Azul, Piso 12 de la ciudad de La Paz, de acuerdo a
regulacion legal vigente.

Forma de amortizacion de capital y/o pago de
intereses

Forma de Representacion de los Bonos
FANCESA IV — EMISION 1 :

Garantia: Quirografaria.
Calificadora de Riesgo: AESA Ratings S.A. Calificadora de Riesgo.
Calificacion de AA3: Corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta capacidad de amortizaciones de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria
Riesgo*: afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia. El numeral 3 significa que el valor se encuentra en el nivel mas bajo de la
calificacién asignada.
’ ) . Cantidad de Valor Nominal de cada 4 _
Serie Clave de Pizarra Monto de la Serie Valores Bono Tasade Interés Plazo Fecha de Vencimiento
Unica FAN-4-N1U-16 Bs 168.000.000.- 16.800 Bs 10.000.- 4,00% 3.600 dias calendario 08 de noviembre de 2026

*“LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION”.

VEASE LA SECCION “FACTORES DE RIESGO” EN LA PAGINA 39 DEL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS FANCESA IV, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE
DEBERAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO, DISENO, @
ESTRUCTURACION Y COLOCACION DE LA EMISION: agencia de bolsa

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO COMPLEMENTARIO ES DE
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN LA PAGINA v DEL PRESENTE PROSPECTO COMPLEMENTARIO. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR
LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO

LA DOCUMENTACION RELACIONADA CON LA PRESENTE EMISION, ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., BISA
S.A. AGENCIA DE BOLSA Y FABRICA NACIONAL DE CEMENTO S.A.

LA PAZ, OCTUBRE 2017"

1
El Cuadro N2 3: Escala de compensacion monetaria por prepago del punto 2.4.13.1 fue modificado Para mayor informacidn revisar el Anexo IV de este Prospecto Complementario.
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DECLARACIONES JURADAS

Declaracion Jurada del Estructurador por la Informacién Contenida en el Prospecto
Complementario de la Emisién denominada Bonos FANCESA IV - EMISION 1.

ACTA DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz, a horas 11:30 am. del dia 17 del mes de noviembre de
2016, se hizo presente ante este despacho judicial, la persona que responde al
nombre de JAVIER ENRIQUE PALZA PRUDENCIO con Cédula de Identidad No.
2015472 LP. con domicilio en esta ciudad, mayor de edad y habil por derecho, en
representacion legal de BISA S.A. AGENCIA DE BOLSA, Gerente General, quien
previo juramento de ley, manifestd lo siguiente:

AL PUNTO UNICO: “Como Gerente General de BISA S.A. Agencia de Bolsa,
declaro que hemos realizado una investigacién dentro del dmbito de nuestra
competencia y en el modo que resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias,
lo que nos lleva a considerar que la informacién proporcionada por Fabrica
Nacional de Cemento S.A. FANCESA, o en su caso incorporada por referencia,
cumple de manera razonable con lo exigido en las normas vigentes, es decir, que
dicha informacion es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. En el
caso de aquella informacién que fue objeto del pronunciamiento de un experto en
la materia o se deriva de dicho pronunciamiento, se carecen de motivos para
considerar que ésta se encuentra en discordancia con lo aqui expresado.

Quien desee adquirir los Bonos FANCESA IV - EMISION 1, que forman parte de la
primera Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos
FANCESA IV, que se ofrecen, deberd basarse en su propia evaluacién de la
informacién presentada en el presente Prospecto Complementario, en la
Declaracion Unilateral de Voluntad y en el Prospecto Marco del Programa de
Emisiones de Bonos FANCESA IV, respecto al Valor y a la transaccién propuesta.

La adquisicion de los Bonos FANCESA IV - EMISION 1, que forman parte del
Programa de Emisiones de Bonos FANCESA IV, presupone la aceptacion por el
suscriptor o comprador de todos los términos y condiciones de la Oferta Publica
tal como aparecen en el presente Prospecto Complementario, en la Declaracién
Unilateral de Voluntad y en el Prospecto Marco del Programa de Emisiones de
Bonos FANCESA IV.”

Leida que le fue, persistid en_el tenor integro de su Declaracién Jurada
Voluntaria, firmando al pie copfintamente con el sefior juez, por ante mi de lo
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Declaracion Jurada del Emisor por la Informacion Contenida en el Prospecto
Complementario de la Emisién denominada Bonos FANCESA |V - EMISION 1.

En la ciudad de La Paz, a horas 15:30 del dia miércoles 16 de noviembre del afio
2016, se hizo presente ante este despacho judicial la persona que responde al
nombre de HERLAND DAZA con Cédula de Identidad No. 1432620 Pt., con
domicilio provisional en esta ciudad, mayor de edad y habil por derecho,
representante legal de Fabrica Nacional de Cemento S.A. FANCESA en el cargo de
Gerente General, quien previo juramento de Ley, manifest lo siguiente:

Al PRIMERO.- “Declaro que Fdbrica Nacional de Cemento S.A. FANCESA
legalmente representada por mi persona, estd presentando ante la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) una declaracién respecto a la veracidad
de la informacion como parte de la solicitud de autorizacion e inscripcién en el
Registro del Mercado de Valores (RMV) de los Valores de la Emisién de Bonos
denominada Bonos FANCESA 1V - EMISION 1 para su Oferta Publica, que forman
parte del Programa de Emisiones de Bonos FANCESA IV.”

AL SEGUNDO.- “Asimismo, manifiesto que no tengo conocimiento de informacion
relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en
el Prospecto Complementario de la Emision de Bonos FANCESA 1V - EMISION 1 , a
ser presentado ante la ASFI.”

Leida que le fue, persistid el|tenor integro de su Declaracion Jurada
voluntaria;—fi ente el sefor Juez, por ante mi de lo que
doy f
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Declaracion Jurada del Emisor por la Informacion Contenida en el Prospecto
Complementario de la Emisién denominada Bonos FANCESA |V - EMISION 1.

ACTA DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz, a horas 16:00 del dia miércoles 16 octubre del afio 2016,
se hizo presente ante este despacho judicial la persona que responde al nombre
de FRANCO BOHORQUEZ BARRIENTOS con Cédula de Identidad No. 3628420
Ch., con domicilio provisional en esta ciudad, mayor de edad y habil por
derecho, representante legal de Fabrica Nacional de Cemento S.A. FANCESA en el
cargo de Gerente de Finanzas, quien previo juramento de Ley, manifestd lo
siguiente:

Al PRIMERO.- “Declaro que Fabrica Nacional de Cemento S.A. FANCESA
legalmente representada por mi persona, estd presentando ante la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) una declaracion respecto a la veracidad
de la informacion como parte de la solicitud de autorizacion e inscripcién en el
Registro del Mercado de Valores (RMV) de los Valores de la Emisién de Bonos
denominada Bonos FANCESA IV - EMISION 1 para su Oferta Publica, que forman
parte del Programa de Emisiones de Bonos FANCESA IV.”

AL SEGUNDO.- “Asimismo, manifiesto que no tengo conocimiento de informacién
relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en
el Prospecto Complementario de la Emisién de Bonos FANCESA IV - EMISION 1 , a
ser presentado ante la ASFI.”

nor integro de su Declaracién Jurada

Leida que le fue, persistié en et
tamente el sefior Juez, por ante mi de lo que

voluntari
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En la ciudad de La Paz, a horas 15:00 del dia miércoles 16 de noviembre del afi
2016, se hizo presente ante este despacho judicial la persona que responde al
nombre de EDUARDO RIVERO ZURITA con Cédula de Identidad No. 1054561 Ch.,
con domicilio provisional en esta ciudad, mayor de edad y habil por derecho,
representante legal de Fabrica Nacional de Cemento S.A. FANCESA en el cargo de
Presidente de Directorio, quien previo juramento de Ley, manifesté lo siguiente:

ACTA DE DECLARACION JURADA

Al PRIMERO.- “Declaro que Fdbrica Nacional de Cemento S.A. FANCESA
legalmente representada por mi persona, estd presentando ante la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) una declaracion respecto a la veracidad
de la informacién como parte de la solicitud de autorizacién e inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores (RMV) de los Valores de la Emisién de Bonos
denominada Bonos FANCESA IV - EMISION 1 para su Oferta Publica, que forman
parte del Programa de Emisiones de Bonos FANCESA IV.”

AL SEGUNDO.- “Asimismo, manifiesto que no tengo conocimiento de informacién
relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en
el Prospecto Complementario de la Emision de Bonos FANCESA IV - EMISION 1, a
ser presentado ante la ASFI.”

Leida que le fue, persisti6 en el tenor integro de su Declaracién Jurada
voluntaria, firmando al pie conjuntamente el sefor Juez, por ante mi de lo que

doy fe. a i i
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ENTIDAD ESTRUCTURADORA

La estructuracion de la presente Emision denominada Bonos FANCESA IV — EMISION 1
(para este documento podrd denominarse solamente como “Emision de Bonos” o
simplemente “Emisién”) fue realizada por BISA S.A. Agencia de Bolsa.

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO
La Agencia de Bolsa responsable de la elaboracibn del presente Prospecto
Complementario es BISA S.A. Agencia de Bolsa a través de:

Javier Enrique Palza Prudencio Gerente General

Los responsables de la elaboracion del presente Prospecto Complementario por

FANCESA son:
Eduardo Rivero Zurita Presidente del Directorio
Herland Daza Gerente General a.i.
Franco Bohérguez Barrientos Gerente Financiero

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DE FANCESA

Herland Daza Gerente General a.i.
Wilson Leon Balanza Gerente de Operaciones
Franco Bohérguez Barrientos Gerente Financiero
Gerente Administrativo y de Recursos Humanos
Edwin Orihuela Carvajal a.i.
Victor Cervantes Duran Gerente Comercial
Néstor Carranza Montellano Jefe Asesoria Legal
Javier Agrada Torres Jefe del Departamento de Contabilidad a.i.

La documentacién relacionada con la presente Emision es de caracter publico, por lo
tanto, se encuentra disponible para el puablico en general en las siguientes direcciones:

Registro del Mercado de Valores (“RMV”) de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (“ASFI”)
Plaza Isabel La Catélica N°2507, zona San Jorge, La Paz — Bolivia.

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV”)
Calle Montevideo N° 142 Edificio Zambrana, La Paz — Bolivia.

BISA S.A. Agencia de Bolsa
Avenida Arce N° 2631 Edificio Multicine, Piso 15, La Paz — Bolivia.

FANCESA
Pasaje Armando Alba N° 80, Sucre — Bolivia.
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1. RESUMEN DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO
1.1. Resumen de las Condiciones y Caracteristicas de los Bonos FANCESA IV -

EMISION 1

Denominaciéon de la Emision:

Bonos FANCESA IV — EMISION 1

Monto de la Emision:

Tipo de Valor a emitirse:
Moneda de la Emisién:

Series de la Emision:

Valor nominal de los Bonos
FANCESA IV - EMISION 1:
Cantidad de Valores que contiene
la Emision:

Numeracion de los Bonos
FANCESA IV — EMISION 1:

Forma de circulacién dgz los Bonos
FANCESA IV — EMISION 1:

Tipo de interés:

Tasa de interés

Fecha de Emision:
Fecha de vencimiento:

Plazo de los Bonos FANCESA |V -
EMISION 1:

Periodicidad de amortizacion de
Capital:

Bs 168.000.000.- (Ciento sesenta y ocho millones
00/100 Bolivianos).

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.
Bolivianos (Bs).

Serie Unica de Bs 168.000.000.- (Ciento sesenta y
ocho millones 00/100 Bolivianos).

Bs 10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos) cada
Bono de la serie Unica.

16.800 (Dieciséis mil ochocientos) Bonos de la
serie unica.

Al tratarse de una Emision con valores (Bonos) a
ser representados mediante Anotaciones en
Cuenta en la EDV, no se considera numeracion
para los Bonos FANCESA IV - EMISION 1.

A la orden.

La Sociedad reputara como titular de un Bono
FANCESA IV - EMISION 1 perteneciente al
Programa de Emisiones, a quien figure registrado
en el Sistema de Registro de Anotaciones en
Cuenta a cargo de la EDV.

Adicionalmente, los gravdmenes sobre los Bonos
anotados en cuenta, seran también registrados en
el Sistema a cargo de la EDV.

Nominal, anual y fijo.

4,00% (cuatro por ciento) para los Bonos
FANCESA IV - EMISION 1 de la serie Unica.

El calculo de los intereses sera efectuado sobre la
base del afio comercial de trescientos sesenta
(360) dias.

30 de diciembre de 2016

08 de noviembre de 2026

3.600 (tres mil seiscientos) dias calendario.

Todos los plazos seran computados a partir de la
fecha de Emision.

El capital de los Bonos FANCESA IV - EMISION 1
serd amortizado cada trescientos sesenta (360)
dias calendario a partir del Cupén No. 10, de
acuerdo al siguiente cuadro:

Cupdn N° Dias acumulados Porcentaje de
Amortizacion
10 1.800 16,67%
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12 2.160 16,67%
14 2.520 16,67%
16 2.880 16,67%
18 3.240 16,67%
20 3.600 16,65%
Total 3.600 100,00%

Los intereses de los Bonos FANCESA IV -
Periodicidad de pago de intereses: EMISION 1 seran pagados cada 180 (ciento
ochenta) dias calendario.
a) En el dia del vencimiento del Bono y/o Cupdn,
las amortizaciones de capital y/o los pagos de
intereses correspondientes se realizaran (pagaran)
contra la presentacion de la identificacion
respectiva (del Tenedor) en base a la lista emitida
por la EDV.

Forma de amortizacion de capital

ylo pago de intereses: b) A partir del dia siguiente habil de la fecha de

vencimiento del Bono y/o Cup6n, las
amortizaciones de capital y/o los pagos de
intereses correspondientes se realizaran (pagaran)
contra la presentacion del Certificado de
Acreditacion de Titularidad (CAT) emitido por la
EDV, dando cumplimiento a las normas legales
vigentes aplicables.

La Oferta Publica primaria sera dirigida a personas
naturales, personas juridicas, fondos y patrimonios
auténomos.

Los Bonos FANCESA IV - EMISION 1 no seran
convertibles en acciones de la Sociedad.

La Emision de Bonos FANCESA IV - EMISION 1y
el empréstito resultante no serén reajustables.

Los recursos monetarios obtenidos con la
colocacion de los Bonos FANCESA IV — EMISION
1 seran utilizados para capital de inversion, hasta
la suma de Bs 168.000.000.- (Ciento sesenta y
ocho millones 00/100 Bolivianos) segun el contrato
suscrito con la empresa FL Smidth para la
provision de equipo, maquinaria, ingenieria y
servicios para el proyecto de ampliacion
denominado NLPC (Nueva Linea de Produccion
de Cemento), de acuerdo al siguiente detalle:

Destinatarios a los que va dirigida
la Oferta Publica primaria:

Convertibilidad de Acciones:

Reajustabilidad del empréstito:

Destino especifico de los fondos y

plazo de utilizacion: i) Anticipo al proveedor de equipo Yy

maquinaria FL  Smidth por Bs
49.500.000.- (Cuarenta 'y nueve

millones  quinientos  mil  00/100
bolivianos); y
ii) Respaldo para apertura de Cartas de

Crédito y posterior pago de las mismas
a favor del proveedor de equipo y
maquinaria FL  Smidth por Bs
118.500.000.- (Ciento dieciocho

2
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millones  quinientos  mil  00/100
bolivianos)
El plazo de utilizacion de los recursos para capital
de inversion sera de 360 (trescientos sesenta) dias
calendario computables desde la fecha de inicio de
colocacion primaria de los Bonos FANCESA IV -
EMISION 1.

Se deja establecido que si por razones
contractuales o de conveniencia logistica
FANCESA hubiera anticipado pagos (hasta antes
de la obtencién de la inscripcién y autorizacion de
la ASFI para realizar la oferta publica de los Bonos
FANCESA IV - EMISION 1 y/o de su colocacion)
para realizar alguna de las inversiones previstas
en los numerales (i) y (ii) precedentes, haciendo
uso de fondos propios o provenientes de fuentes
de financiamiento transitorias, los montos de
dinero obtenidos de la colocacion de los Bonos
FANCESA IV - EMISION 1 podran ser utilizados:
(a) para recambio de los pasivos financieros que
se hubieran contraido para anticipar pagos (hasta
el monto de lo establecido para esa inversién); y/o
(b) para reponer los recursos que se hubieran
utiizado de otra cuenta (fondos propios) para
anticipar pagos (hasta el monto de lo establecido
para esa inversion).

Los recursos monetarios obtenidos con la
colocacion de los Bonos FANCESA IV — EMISION
1 podran ser utlizados conforme se vayan
realizando colocaciones parciales o en su defecto
se realice la colocacion total de la misma.

En ningan caso, el monto aplicado a este concepto
(como destino de fondos) podrd ser mayor al
monto recaudado a través de la colocacion
primaria de los Bonos FANCESA IV - EMISION 1.
Todos los fondos provenientes de la colocacion de
los Bonos FANCESA IV - EMISION 1, seran
depositados por la Agencia de Bolsa Colocadora
en la cuenta bancaria sefalada por el Emisor,
exclusivamente destinada a este fin.

Los Bonos FANCESA IV - EMISION 1 estaran
respaldados por una Garantia Quirografaria de la
Sociedad, lo que significa que la Sociedad
garantiza la Emisibn de Bonos FANCESA IV -
EMISION 1 con todos sus bienes presentes y
futuros en forma indiferenciada y soélo hasta el
monto total de las obligaciones emergentes de la
Emisién de Bonos FANCESA IV - EMISION 1.

Garantia:
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Mecanismo de negociacion y
procedimiento de colocacion
primaria:

Modalidad de colocacion:
Precio de colocacion:

Plazo de Colocaciéon Primaria:

Mercado Primario Bursétil a través de la BBV.

A mejor esfuerzo.

Minimamente a la par del valor nominal.

El plazo de colocacion primaria de los Bonos
FANCESA IV - EMISION 1 sera de ciento ochenta

(180) dias calendario, computables a partir de la
fecha de Emision.
Forma de pago en colocacion
primaria de los Bonos FANCESA
IV - EMISION 1:

En efectivo.

La frecuencia de los pagos a los Tenedores de los
Bonos FANCESA IV - EMISION 1 est4 establecida
en los cronogramas de pagos sefialados en el
punto  2.4.9. del presente Prospecto
Complementario.

Los pagos seran comunicados mediante aviso en
un érgano de circulacién nacional con al menos un
dia de anticipacion a la fecha establecida para el
pago del Bono y/o Cupén correspondiente.

Frecuencia y forma en que se
comunicaran los pagos a los
Tenedores de Bonos con la
indicacion del o de los medios de
prensa de circulacién nacional a

utilizar: El o los medios de prensa de circulacion nacional a

utilizar seran definidos de conformidad a lo
sefalado en el punto 2.2. de este Prospecto
Complementario.

La fecha de vencimiento para el pago de los
Cupones 0 Bono estara sefalada en el Prospecto
Complementario
Las otras condiciones y caracteristicas de los Bonos FANCESA IV — EMISION 1 se
encuentran descritas en el presente Prospecto Complementario.

1.2. Informacién Resumida de los Participantes

El Emisor de los Valores de la presente Emision es
Fabrica Nacional de Cemento S.A.; que en adelante sera
identificada indistintamente como la Sociedad, la
Empresa, el Emisor o FANCESA.

Emisor:

Agencia de Bolsa encargada
de la estructuracion de la
Emisién de Bonos FANCESA
IV — EMISION 1:

Agente Colocador:

Agente Pagador:

Entidades Calificadoras de
Riesgo:

Representante Provisorio
Comun de los Tenedores de
Bonos FANCESA IV —
EMISION 1

BISA S.A. Agencia de Bolsa.

BISA S.A. Agencia de Bolsa.
BISA S.A. Agencia de Bolsa.

AESA Ratings S.A. Calificadora de Riesgo.

Promotora Financiera y Tecnolégica Consultores S.R.L.
(PROFIT CONSULTORES S.R.L.)
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1.3. Antecedentes Legales de la Emisién denominada Bonos FANCESA IV -
EMISION 1

= La Junta General Extraordinaria de Accionistas de FANCESA, celebrada en la
ciudad de Sucre en fecha 15 de septiembre de 2015, aprobé el Programa de
Emisiones denominado Bonos FANCESA IV segln consta en la respectiva
Acta, protocolizada ante la Notaria de Fe Puablica N° 8 de la ciudad de Sucre, a
cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto mediante Testimonio N° 2902/2015
de fecha 21 de septiembre de 2015, inscrita en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA en fecha 24 de septiembre de 2015 bajo el N°
00148433 del libro N° 10.

= Minuta de aclaracion vy rectificacion del Testimonio N° 2902/2015 de fecha 21 de
septiembre de 2015, protocolizada ante la Notaria de Fe Publica N° 8 de la ciudad
de Sucre, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto mediante Testimonio N°
3630/2015 de fecha 24 de noviembre de 2015, inscrita en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA en fecha 6 de enero de 2016 bajo el N°
00149577 del libro N° 10.

= Mediante Resoluciéon de la ASFI, ASFI/N° 1099/2015 de fecha 30 de diciembre de
2015, se autorizé e inscribié el Programa de Emisiones denominado Bonos
FANCESA |V en el RMV de la ASFI, bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-
PEB-FAN-015/2015.

= El Directorio de FANCESA S.A., en sesion celebrada en la ciudad de Sucre en
fecha 14 de noviembre de 2016 considerd y aprobd caracteristicas particulares de
la Emision denominada Bonos FANCESA IV — EMISION 1; de acuerdo a las
caracteristicas generales aprobadas por la Junta de Accionistas de 15 de
septiembre de 2015.

= La Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emision fue protocolizada por
ante la Notaria de Fe Publica N° 3 de Distrito Judicial de Chuquisaca, a cargo de
Dra. Ménica Caballero Asebey mediante Testimonio N° 2435/2016 de fecha 17 de
noviembre de 2016, inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha 22 de noviembre de 2016 bajo el N° 155555 del libro N°
10.

= Mediante Carta de la ASFI, ASFI/DSVSC/R — 235139/2016 de fecha 28 de
diciembre de 2016, se autoriz6 e inscribi® la Emisibn denominada Bonos
FANCESA IV — EMISION 1 en el RMV de la ASFI, bajo el nimero de registro
ASFI/DSVSC-ED-FAN-044/2016.

1.4. Antecedentes Legales del Emisor

= Testimonio N° 4 de 22 de abril de 1963, Escritura publica de Constitucion de la
Sociedad Anénima Fabrica Nacional de Cemento S.A., de los documentos y
obrados relativos a la aprobacién de Estatutos Sociales y al reconocimiento de su
personeria juridica, ante Notario de Gobierno del Gobierno Auténomo de
Chuquisaca, Dr. José Luis Soto Gonzales.

= Testimonio N° 63 de 25 de octubre de 1978, Escritura Publica de adecuacion y
actualizacion a las normas del Cédigo de Comercio y de nueva estructura
econdmica por aumento de capital social de la Fabrica Nacional de Cemento S.A.,
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ante Notario de Gobierno del Gobierno Autbnomo de Chuquisaca, Dr. José Luis
Soto Gonzales.

= Testimonio N° 1170/2000 de 24 de agosto de 2000, Escritura Publica sobre
modificacion de Escritura Constitucion y aumento de capital, ante Notaria de Fe
Publica N° 8 de la ciudad de Sucre, Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

= Testimonio N° 385/2001 de 23 de marzo de 2001, Escritura Publica sobre
modificacion de escritura de Constitucion y aumento de capital, ante Notaria de Fe
Publica N° 8 de la ciudad de Sucre, Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

=  Testimonio N° 3009/2010 de 4 de noviembre de 2010, Escritura sobre modificacion
de escritura de Constitucién por transferencia de acciones, ante Notaria de Fe
Publica N° 8 de la ciudad de Sucre, Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

=  Testimonio N° 3010/2010 de 4 de noviembre de 2010, Escritura sobre modificacion
de Estatutos, ante Notaria de Fe Publica N° 8 de la ciudad de Sucre, Dra. Ana
Maria Bellido de Prieto.

1.5. Posibilidad de que Bonos FANCESA IV — EMISION 1 sean limitados o
afectados por otra clase de Valores
La posibilidad de que los Bonos FANCESA IV — EMISION 1 sean limitados o afectados
por otra clase de Valores, se encuentra descrita en el punto 2.4.16. del presente
Prospecto Complementario.

1.6. Restricciones, obligaciones y compromisos financieros
Las restricciones, obligaciones y compromisos financieros a las que se sujetara
FANCESA en tanto se encuentre vigente los Bonos FANCESA IV — EMISION 1 se
encuentran descritas en el punto 2.4.21. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones
FANCESA IV.

1.7. Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento
Los Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento se encuentran
descritos en el punto 2.4.23. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones FANCESA
V.

1.8. Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida
El caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida se encuentran descritos en el
punto 2.4.24. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones FANCESA IV.

1.9. Proteccion de derechos
Las caracteristicas relacionadas con la proteccion de derechos se encuentran descritas
en el punto 2.4.26. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones FANCESA V.

1.10. Tribunales competentes
Los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia seran los competentes para
que la Sociedad sea requerida judicialmente para el pago y en general para el ejercicio de
todas y cualesquiera de las acciones que deriven de la Emisién de Bonos FANCESA IV -
EMISION 1.

1.11. Arbitraje
Los términos de arbitraje se encuentran descritos en el punto 2.4.24. del presente
Prospecto Complementario.
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1.12. Resumen del analisis financiero
En el presente punto se realiza un resumen del Andlisis Financiero de FANCESA, el cual
se encuentra detallado en el punto 6.5. del presente Prospecto Complementario.

El presente analisis financiero fue realizado en base a los Estados Financieros, al 31 de
marzo de 2014 auditados por Ruizmier, Rivera, Pelaez, Auza S.R.L.; al 31 de marzo de
2015 y al 31 de marzo de 2016 auditados por Acevedo & Asociados Consultores de
Empresas S.R.L. Asimismo se presentan de manera referencial los Estados Financieros
al 30 de septiembre de 2016 preparados por el Lic. Javier Agrada Torres, en su cargo de
Jefe del Departamento de Contabilidad a.i., de FANCESA y revisados por el Lic. L.
Enrique Bustillos Flores en su cargo de Auditor Interno.

Para el siguiente analisis, se utilizaron las cifras al 31 de marzo de 2014, al 31 de marzo
de 2015 y al 31 de marzo de 2016 re expresadas al valor de la UFV del 30 de septiembre
de 2016 para propésitos comparativos.

UFV al 31 de marzo de 2014 = 1,92925
UFV al 31 de marzo de 2015 = 2,03986
UFV al 31 de marzo de 2016 = 2,11315
UFV al 30 de septiembre de 2016 = 2,15357
Cuadro N° 1: Principales cuentas de los Estados Financieros (al 30 de

septiembre de 2016 )

2014 - 2015 2014 - 2015 2015-2016 2015 - 2016

PERIODO mar-14 mar-15 mar-16 sep-16 Horizontal Horizontal Horizontal Horizontal
Absoluto Relativo Absoluto Relativo
Activo Corriente 318,42 401,12 445,03 503,38 82,70 25,97% 43,92 10,95%
égtr'xgn':‘g 1546,83 151530 150943  1.465,79 (31,54) -2,04% (5.87) -0,39%
Total Activo 1.865,25 1.916,41 1.954,46 1.969,17 51,16 2,74% 38,05 1,99%
Pasivo Corriente 259,92 224,06 183,17 296,53 (35,86) -13,80% (40,89) -18,25%
Pasivo No ) o ) ®
Corriente 45,03 36,33 26,44 28,16 (8,70) 19,33% (9,89) 27,23%
Total Pasivo 304,95 260,39 209,60 324,69 (44,57) -14,61% (50,78) -19,50%
Patrimonio Neto 1.560,30 1.656,03 1.744,86 1.644,48 95,73 6,14% 88,83 5,36%

Total Pasivo y

. . 1.865,25 1.916,41 1.954,46 1.969,17 51,16 2,74% 38,05 1,99%
Patrimonio Neto
Ventas netas 898,78 977,40 962,60 448,25 78,61 8,75% (14,80) -1,51%
Costo de
mercaderias 300,12 332,39 351,86 164,48 32,27 10,75% 19,48 5,86%
vendidas
Total gastos
administrativos y 325,57 356,59 347,40 154,47 31,02 9,53% (9,19) -2,58%
comercializacion
Ganancia o o
Operativa 273,09 288,42 263,34 129,30 15,33 5,61% (25,08) -8,70%
e Ingeeeey 29,91 20,78 38,90 (7.13) (9.13) -30,54% 18,13 S
Utilidad neta de 260,42 262,75 258,14 104,19 233 -0,89% (4.61) 1,75%
la gestién

Fuente: FANCESA

La informacion financiera presentada a continuacion estd expresada en millones de
Bolivianos. El respaldo de las cifras presentadas se encuentra en el punto 7. del presente
Prospecto Complementario, el cual contiene los Estados Financieros de la empresa, el
andlisis horizontal o de tendencia, el analisis vertical y los indicadores financieros.
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1.12.1.Balance General

Activo Total

El activo estd compuesto por las siguientes cuentas: Disponibilidades, Inversiones
temporarias, Depoésitos a Plazo fijo y notas de crédito, Cuentas por cobrar comerciales,
Cuentas por cobrar en Sociedades Controladas, Otras cuentas por cobrar, Inventarios,
Cargos diferidos, Gastos pagados por adelantado, Bienes inmuebles y otros, Inversiones
en sociedades, Activo fijo e intangible netos, Otras inversiones, Cargos diferidos y Otros
activos no corrientes.

El activo total de FANCESA al 31 de marzo de 2014, alcanzo Bs 1.865,25 millones, al 31
de marzo de 2015 reporté Bs 1.916,41 millones, mientras que al 31 de marzo de 2016
ascendid a Bs 1.954,46 millones.

Entre las gestiones concluidas en marzo 2014 y marzo 2015 el activo total de la Sociedad
incrementa en Bs 51,16 millones (2,74%), explicado principalmente por las
disponibilidades que aumentaron en Bs 128,91 millones (158,31%).

Entre las gestiones concluidas en marzo 2015 y marzo 2016 se observa nuevamente un
importante incremento del activo total, explicado principalmente por el aumento de la
cuenta depédsitos a plazo fijo y notas de crédito en Bs 53,83 millones (204,32%)
ocasionado por la necesidad de contar con mayores disponibilidades para encarar la
inversion de la nueva linea de produccion de cemento.

Al 30 de septiembre de 2016 el activo total de la empresa asciende a Bs 1.969,17
millones.

El Activo corriente a marzo 2013 represento el 17,07% del activo total, a marzo 2015
representa el 20,93% del activo total y finalmente para marzo 2016 significo el 22,77% del
activo total, las cuentas de mayor participacion dentro del activo corriente en las gestiones
analizadas, fueron las disponibilidades, los depédsitos a plazo fijo y notas de crédito,
inventarios y los gastos pagados por adelantado.

Al 30 de septiembre de 2016 el activo corriente asciende a Bs 503,38 millones y
representa el 22,56% del activo total.

En el Activo no corriente, el activo fijo es la cuenta por mayor porcentaje dentro del Activo
total, a marzo 2014 representa el 63,51% del activo total, a marzo 2015 representa el
63,51% del activo total y a marzo 2015 representa el 58,07% del activo total y a marzo
2016 el activo fijo representa el 55,27% del activo total.

Entre las gestiones concluidas en las marzo 2014 y marzo 2016 se produjo una
disminucion en el activo fijo ocasionada por la depreciacion de la maquinaria y equipo.

Al 30 de septiembre de 2016 el activo no corriente representa el 74,44% con un valor del
Bs 1.465,79 millones y el activo fijo representa el 53,38% del activo total con un valor de
Bs 1.051,14 millones.

Pasivo Total
El pasivo total estd compuesto por las siguientes cuentas: Deudas comerciales, Deudas
con sociedades controladas, Deudas bancarias y financieras, Dividendos por pagar,
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Deudas fiscales y sociales, sueldos por pagar, Ingresos percibidos por adelantado, Otras
deudas, provisiones y previsiones, Deudas financieras, Provision para indemnizacion.

El pasivo total de FANCESA al 31 de marzo de 2013 ascendi6é a Bs 304,95 millones,
representando 16,35% del pasivo total y patrimonio neto; al 31 de marzo de 2015 report6
Bs 260,39 millones, equivalentes al 13,59% del pasivo total y patrimonio neto; finalmente
al 31 de marzo de 2016 alcanz6 Bs 209,60 millones, igual al 10,72% del pasivo total y
patrimonio neto.

Entre las gestiones concluidas en marzo 2014 y marzo 2015, existe una reduccién en el
pasivo total, que fue ocasionada principalmente por la disminucién del pasivo corriente en
Bs 35,86 millones igual al 13,80%.

Entre las gestiones concluidas en marzo 2015 y marzo 2016 el pasivo total, registra
nuevamente una disminucion de Bs 50,78 millones, ocasionada por la diminucion del
pasivo corriente y del pasivo no corriente.

El pasivo corriente represento del pasivo total y patrimonio neto el 13,93% a marzo 2014,
el 11,69% a marzo 2015 y el 9,37% a marzo 2016, mientras que pasivo no corriente
represento del pasivo total y patrimonio neto el 2,41% a marzo 2014, el 1,90% a marzo
2015y el 1,35% a marzo 2016.

Al 30 de septiembre de 2016 el pasivo total de FANCESA representa el 16,49% del pasivo
total y patrimonio neto y muestra un valor de Bs 324,69 millones; en cuanto al pasivo
corriente presenta un valor de Bs 296,53 millones y el pasivo no corriente presenta un
valor de Bs 28,16 millones.

Patrimonio Neto
El patrimonio neto esta compuesto por: Capital pagado, Ajustes de capital, Reservas,
Ajuste de Reservas patrimoniales y Resultados acumulados.

Al 31 de marzo de 2014 el patrimonio neto registr6 un monto de Bs 1.560,30 millones
equivalentes al 83,65% del pasivo total y patrimonio neto; al 31 de marzo de 2015
ascendi6 a Bs 1.656,03 millones representando el 86,41% de la suma del pasivo total y
patrimonio neto; mientras que para marzo 2016 reportd Bs 1.744,86 millones, igual al
89,28% del pasivo total y patrimonio neto.

Al 30 de septiembre de 2016 el patrimonio neto de la Sociedad es de Bs 1.644,48
millones y representa el 83,51% pasivo total y patrimonio neto.

1.12.2.Estado de Resultados
Las Ventas netas de FANCESA a marzo 2014 fueron Bs 898,78 millones, Bs 977,40
millones para marzo 2015 y finalmente para marzo 2016 alcanzan a Bs 962,60 millones.

En cuanto al costo de mercaderias vendidas, los valores obtenidos en marzo 2014, marzo
2015 y marzo 2016 fueron de Bs 300,12 millones, Bs 332,39 millones y Bs 351,86
millones respectivamente.

Entre las gestiones concluidas en marzo 2014 y marzo 2015 se produce un crecimiento

en las ventas netas que fue producto de un incremento en la produccién de cemento
debido a que el horno Kawasaki, esta vez funcion6é durante toda la gestion, y ya de
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manera estable.

Entre las gestiones concluidas en marzo 2015 y marzo 2016, hubo una disminucion en
las ventas netas en Bs 14,80 millones (1,51%), ocasionada por un decremento en las
ventas netas de las empresas subsidiarias.

Al 30 de septiembre de 2016, los ingresos por ventas netas y los costos de mercaderias
vendidas alcanzaron valores de Bs 448,25 y Bs 164,48 millones respectivamente.

Respecto a los gastos administrativos y los gastos de comercializacion de FANCESA,
estos representan el 5,06% y 29,40% respectivamente de las ventas netas, al 30 de
septiembre de 2016.

Analizando la ganancia operativa entre las gestiones concluidas en marzo 2014 y marzo
2015, existi6 una mejora ocasionada por el incremento de las ventas netas, sin embargo
entre las gestiones concluidas entre marzo 2015 y marzo la reduccién en las ventas
netas, afecto la ganancia operativa.

La utilidad neta del ejercicio en marzo 2015 fue Bs 260,42 mostrando un incremento del
0,89% con relaciéon a marzo 2014, la utilidad neta en marzo 2016 fue Bs 258,14 millones
con una disminucion respecto a la gestién anterior y finalmente para septiembre 2016 se

obtuvo una utilidad neta de Bs 104,19 millones.

1.12.3.Indicadores Financieros

Cuadro N° 2: Indicadores Financieros
CONCEPTO FORMULA INTERPRETACION  mar-14 mar-15 mar-16  sep-16
RATIOS DE LIQUIDEZ
Coeficiente de Liquidez Activo Corrl_ente/Paswo Veces 1,23 1,79 2.43 1,70
i Corriente
Prueba Acida (Ac_tlvo Cor_rlente - Veces 1,10 1,56 218 1,49
Inventarios)/Pasivo Corriente
Capital de Trabajo Activo Corrl_ente-Paswo Millones de Bs 58.50 177,06 261,87 206,85
Corriente
RATIOS DE
ENDEUDAMIENTO
Razon Deuda Capital Total Pasivo/Total Patrimonio Veces 0,20 0,16 0,12 0,20
Patrimonio/Activo Total Patrimonio/Total Activo Porcentaje 83,65%  86,41%  89,28%  83,51%
RATIOS DE
ACTIVIDAD
Rotacion Cuentas por Venta netas/Cuen_tas por Cobrar Veces por afio 57.06 35,35 18.18
Cobrar Comerciales
Rotacién Cuentas por Qosto de mercader|a§ Veces por afio 565 812 8.99
Pagar vendidas/Deudas comerciales
Eficiencia Operativa (Costo de mercaderias
vendidas+ Gastos Porcentaje 18,53% 19,98% 20,62%
administrativos)/Total Activo
Costo de Ventas/Ventas Costp de mercaderias Porcentaje 299.48% 294.06% 273.57%
vendidas/Ventas netas
Gastos Administrativos / ini i
Gastos Administrativos /Venta Porcentaje 507% 5 16% 5 32%
Ventas netas
RATIOS DE
RENTABILIDAD
ROE Retorno sobre Utilidad Neta de la Porcentaje 16,69%  15.87% 14,79%

Patrimonio

gestién/Patrimonio Neto

10
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ROA Retorno sobre Utilidad Neta de la gestién/Total

. . Porcentaje 13,96% 13,71% 13,21%
Activos Activo
Margen Bruto Ganancia Bruta/Ventas netas Porcentaje 66,61%  65,99%  63,45%
Margen Neto Utilidad Neta de la Porcentaje 28.97% 26,88% 26.82%

gestién/Ventas netas

Fuente: FANCESA

1.12.3.1. Ratios de Liquidez
Los ratios que se toma en cuenta para el analisis de liquidez, son el coeficiente de
liquidez, la prueba acida y el capital de trabajo.

En lo que se refiere a la prueba acida, la cual muestra la capacidad de la empresa de
poder cubrir sus deudas de corto plazo con sus activos de corto plazo, excluyendo
aquellos activos de no muy féacil liquidacion, como son los inventarios.

Los ratios obtenidos de la prueba acida a marzo 2014, marzo 2015 y marzo 2016 fueron
1,10; 1,56 y finalmente 2,18, el comportamiento positivo que tuvo este indice, muestra una
mejora en la capacidad que tiene la Sociedad de afrontar sus obligaciones en el corto
plazo.

Respecto a los valores obtenidos en los ratios de coeficiente de liquidez, prueba acida y
capital de trabajo al 30 de septiembre de 2016 fueron: 1,23; 1,79 y 2,43 millones
respectivamente.

1.12.3.2. Ratios de Endeudamiento
El ratio deuda capital, indica la relacion de todas las obligaciones de la empresa con
terceros en relacion al total de su patrimonio neto, siendo este el mas importante dentro
de los ratios analizados de endeudamiento.

Los valores obtenidos de la deuda capital a marzo 2014, marzo 2015 y marzo 2016
fueron: 0,20 veces; 0,16 veces y 0,12 veces.

Para el 30 de septiembre de 2016, el ratio deuda capital obtuvo un valor de 0,20 veces; en
cuanto al Patrimonio/Activo tuvo un valor de 83,51%.

1.12.3.3. Ratios de Actividad
La rotacion de cuentas por cobrar, representa a las Ventas netas divididas entre las
cuentas por cobrar comerciales de fin de afio, este ratio, indica la velocidad con la que la
empresa recolecta sus cuentas pendientes de cobro.

A marzo 2014 la rotacion de cuentas por cobrar de FANCESA fue de 57,06 veces (6
dias), a marzo 2015 fue de 35,35 veces (10 dias) y finalmente para marzo 2016 fue de
18,18 veces (20 dias).

Entre las gestiones analizadas se puede observar que existe una mejora considerable, el
incremento de la cuenta, cuentas por cobrar a marzo 2016 fue ocasionada por la variacion
en la frecuencia de pago de las subsidiarias.

La rotacion de cuentas por pagar, representada por el costo de mercaderias vendidas

dividido entre las deudas comerciales, indica la velocidad con la que la empresa salda sus
cuentas pendientes de pago.

11
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A marzo 2014 la rotacion de cuentas por pagar de FANCESA fue de 5,65 veces (64 dias),
a marzo 2015 fue de 8,12 veces (44 dias) y en marzo 2015 fue de 8,99 veces (40 dias).

La rotacién de cuentas por pagar se interpreta como las veces promedio al afio que se
realizan pagos a los proveedores.

Realizando una comparacion entre el ciclo de cobro con el ciclo de pago, se observa que
FANCESA cuenta con los suficientes dias para pagar a sus proveedores, ya que
FANCESA realiza las ventas al contado.

1.12.3.4. Ratios de Rentabilidad
ROE se define como el cociente entre: beneficio neto después de impuestos/Patrimonio y
tradicionalmente ha sido un ratio utilizado para medir la rentabilidad de una empresa y
ROA, es un indicador que mide la rentabilidad de una empresa con respecto a los activos
que posee.

A marzo 2014 el ROE reporté un 16,69%; a marzo 2015 fue 15,87% y en marzo 2016
llego a 14,79%. Respecto al ROA de FANCESA en marzo 2014 obtuvo un valor de
13,96%; para marzo 2015 llegé a 13,71% y para la marzo 2016, 13,21%.

La disminucién de los ratios entre las gestiones concluidas en marzo 2014 y marzo 2015y
marzo 2015 y marzo 2016 fue ocasionada por el incremento en mayor proporcion del
patrimonio y activo total.

1.13. Factores de Riesgo
Los potenciales inversion'istas, antes de tomar la decisién de invertir en los Bonos
FANCESA IV — EMISION 1 deberan considerar cuidadosamente la informaciéon

presentada en este Prospecto Complementario, asi como la presentada en el Prospecto
Marco del Programa de Emisiones de Bonos FANCESA |V, sobre la base de su propia
situacion financiera y sus objetivos de inversion.

La seccioén 4. Del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos FANCESA IV
presenta una explicacién respecto a los siguientes factores de riesgo que afectan al
emisor:

= Factores de riesgo relacionados con Bolivia

- Riesgo pais o Riesgo estructural

- Conflictos sociales
= Factores de riesgo relacionados con el sector

- Riesgo tributario

- Riesgo de mercado

- Riesgo por posible ingreso de nuevos competidores o incidencia de los

actuales competidores

- Riesgo de estacionalidad de las ventas

- Riesgo de cambios en las materias primas e insumos
= Factores de riesgo relacionados al emisor

- Riesgo fisico

- Riesgo técnico

- Decisiones de alta gerencia

- Riesgo financiero

- Riesgo de dependencia de personal clave
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- Probabilidad de procesos judiciales, administrativos o contingencias de
caracter legal
= [Factores de riesgo relacionados a los Bonos que formen parte de las Emisiones
dentro del Programa de Emisiones
- Mercado secundario para los Bonos
- Riesgo de variacion de tasas de interés
- Riesgo tributario

2. DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

2.1. Antecedentes Legales del Programa de Emisiones

= La Junta General Extraordinaria de Accionistas de FANCESA, celebrada en la
ciudad de Sucre en fecha 15 de septiembre de 2015, aprob6 el Programa de
Emisiones denominado Bonos FANCESA IV segln consta en la respectiva
Acta, protocolizada ante la Notaria de Fe Puablica N° 8 de la ciudad de Sucre, a
cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto mediante Testimonio N° 2902/2015
de fecha 21 de septiembre de 2015, inscrita en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA en fecha 24 de septiembre de 2015 bajo el N°
00148433 del libro N° 10.

= Minuta de aclaracion vy rectificacion del Testimonio N° 2902/2015 de fecha 21 de
septiembre de 2015, protocolizada ante la Notaria de Fe Publica N° 8 de la ciudad
de Sucre, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto mediante Testimonio N°
3630/2015 de fecha 24 de noviembre de 2015, inscrita en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA en fecha 6 de enero de 2016 bajo el N°
00149577 del libro N° 10.

= Mediante Resolucion de la ASFI, ASFI/N° 1099/2015 de fecha 30 de diciembre de
2015, se autorizé e inscribié el Programa de Emisiones denominado Bonos
FANCESA |V en el RMV de la ASFI, bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-
PEB-FAN-015/2015.

= El| Directorio de FANCESA S.A., en sesién celebrada en la ciudad de Sucre en
fecha 14 de noviembre de 2016 considerd y aprobd caracteristicas particulares de
la Emision denominada Bonos FANCESA IV — EMISION 1; de acuerdo a las
caracteristicas generales aprobadas por la Junta de Accionistas de 15 de
septiembre de 2015.

= La Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emisién fue protocolizada por
ante la Notaria de Fe Publica N° 3 de Distrito Judicial de Chuquisaca, a cargo de
Dra. Monica Caballero Asebey mediante Testimonio N° 2435/2016 de fecha 17 de
noviembre de 2016, inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha 22 de noviembre 2016 bajo el N° 155555 del libro N°
10.

= Mediante Carta de la ASFI, ASFI/DSVSC/R — 235139/2016 de fecha 28 de
diciembre de 2016, se autoriz6 e inscribi® la Emisibn denominada Bonos
FANCESA IV — EMISION 1 en el RMV de la ASFI, bajo el niumero de registro
ASFI/DSVSC-ED-FAN-044/2016.
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2.2. Delegacién de definiciones
Los accionistas de la Sociedad, reunidos en Junta General Extraordinaria de Accionistas
en fecha 15 de septiembre de 2015 (Junta de Accionistas de fecha 15 de septiembre de
2015), resolvieron y aprobaron que las caracteristicas referidas a:

Monto de cada Emision.

Series de cada Emision.

Cantidad de Valores que contendra cada Emision.

Moneda en la que se expresara la Emision.

Valor nominal de los Bonos.

Fecha de Emision y fecha de vencimiento.

Plazo de la Emision.

Tipo de interés.

Tasa de interés.

10. Periodicidad de pago de intereses.

11. Periodicidad de amortizacion de capital o pago de capital (segin corresponda).

12. Plazo de colocacion primaria de la Emision.

13. Destino especifico de los fondos y su plazo de utilizacion.

14. Agente Pagador que podra sustituir a BISA S.A. Agencia de Bolsa.

15. Determinacion de la Empresa Calificador de Riesgo para la Emision

16. Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos
con la indicacion del o de los medios de prensa de circulacién nacional a utilizar.

17. Determinacion del procedimiento de redencién anticipada.

18. Designacion del Representante Comun de Tenedores de Bonos Provisorio y

definicion de sus honorarios periédicos.

CoNo~LNME

Y todos aquellos otros aspectos que sean requeridos, seran definidos por el Directorio de
la Sociedad, en sesion efectuada conforme los Estatutos de la Sociedad, otorgandoles al
efecto las facultades necesarias, debiendo observar el cumplimiento estricto de las
normas legales aplicables.

2.3. Caracteristicas de la Emision
2.3.1. Denominacién de la Emisién )
La Emisiéon se denomina Bonos FANCESA IV — EMISION 1.

2.3.2. Tipo de Valor a emitirse
Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

2.3.3. Monto total del Programa de Emisiones y monto de la Emision
El monto total del Programa de Emisiones es de USD 150.000.000.- (Ciento cincuenta
millones 00/100 Délares de los Estados Unidos de América).

El monto de la Emision es de Bs 168.000.000.- (Siento sesenta y ocho millones 00/100
Bolivianos).

2.3.4. Moneda de la Emision
Bolivianos (Bs).

2.3.5. Series de la Emision
Serie Unica de Bs168.000.000.- (Ciento sesenta y ocho millones 00/100 Bolivianos).
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2.3.6. Cantidad de Valores que contiene la Emision
16.800 (Dieciséis mil ochocientos) Bonos de la serie Unica.

2.3.7. Valor nominal de los Bonos FANCESA IV — EMISION 1
Bs10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos) cada Bono de la serie Unica.

2.3.8. Precio de colocacion
Minimamente a la par del valor nominal.

2.3.9. Numeracion de los Bonos FANCESA IV — EMISION 1
Al tratarse de una Emisibn con valores (Bonos) a ser representados mediante
Anotaciones en Cuenta en la EDV, no se considera numeracién para los Bonos
FANCESA IV - EMISION 1.

2.3.10.Fecha de Emision
30 de diciembre de 2016

2.3.11.Fecha de vencimiento
08 de noviembre de 2026

2.3.12.Plazo de los Bonos FANCESA IV — EMISION 1
3,600 (tres mil seiscientos) dias calendario.

Todos los plazos seran computados a partir de la fecha de Emision.

2.3.13.Plazo de colocacién primaria )
El plazo de colocacién primaria de los Bonos FANCESA IV - EMISION 1 ser& de ciento
ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de Emision.

2.3.14.Forma de circulacién de los Bonos FANCESA IV — EMISION 1
A la orden.

La Sociedad reputara como titular de un Bono FANCESA IV - EMISION 1 perteneciente al
Programa de Emisiones, a quien figure registrado en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV.

Adicionalmente, los gravdmenes sobre los Bonos anotados en cuenta, seran también
registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

2.3.15.Forma de representacion de los Bonos FANCESA IV — EMISION 1
Los Bonos seran representados mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de
Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV, ubicada en la Av. 20 de Octubre
esquina Campos, Edificio Torre Azul, Piso 12 de la ciudad de La Paz, de acuerdo a
regulacion legal vigente.

2.3.16.Transferencia de los Bonos FANCESA IV — EMISION 1
Los Bonos, se aclara que se ha previsto que los Bonos FANCESA IV - EMISION 1 sean
representados mediante anotacion en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en
Cuenta a cargo de la EDV, bajo las disposiciones referidas al régimen de anotaciones en
cuenta establecidas en la Ley del Mercado de Valores y demas normas aplicables.
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2.3.17.Contenido de los Bonos FANCESA IV — EMISION 1

Se ha previsto que los Bonos FANCESA IV - EMISION 1 sean representados mediante
anotacion en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la
EDV, bajo las disposiciones referidas al régimen de anotaciones en cuenta establecidas en
la Ley del Mercado de Valores y demas normas aplicables. Sin embargo, los Valores
anotados en cuenta son susceptibles de ser revertidos a valores fisicos. En caso de que
algtin Tenedor de Bonos FANCESA IV - EMISION 1 decidiera materializar sus Valores
(Bonos) por exigencia legal o para su negociacion en alguna Bolsa de Valores o mecanismo
similar en el extranjero (si corresponde), estos valores fisicos deberan contener lo
establecido en el articulo 645 del Cdédigo de Comercio y demas normas aplicables. Los
costos de materializacion correran por parte de los tenedores de Bonos.

2.3.18.Modalidad de colocacién
A mejor esfuerzo.

2.3.19.Procedimiento de colocacién primariay mecanismo de negociacion
Mercado primario bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

2.3.20.Forma de pago en colocacion primaria de los Bonos FANCESA IV -
EMISION 1
En efectivo.

2.3.21.Numero de registro y fecha de inscripcion de la Emision en el RMV de
la ASFI
Mediante Carta de la ASFI, ASFI/DSVSC/R — 235139/2016 de fecha 28 de diciembre de
2016, se autorizo e inscribio la Emision denominada Bonos FANCESA IV — EMISION 1 en
el RMV de la ASFI, bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-ED-FAN-044/2016.

2.3.22.Calificacion de Riesgo
FANCESA ha contratado a: AESA Ratings S.A. Calificadora de Riesgo para realizar la
Calificacién de Riesgo de los Bonos FANCESA IV — EMISION 1. Los Bonos FANCESA IV
— EMISION 1 cuentan con la siguiente Calificacion de Riesgo:

= Una Calificacion de Riesgo otorgada por el Comité de Calificacion de AESA
Ratings S.A. Calificadora de Riesgo en fecha 8 de noviembre de 2016 de:

Cuadro N° 1: Calificacion de Riesgo de los Bonos FANCESA IV — EMISION 1
Monto _de la Plazo (dl'_as Clasificacion Equivalencia
Serie calendario) ASFI

Unica Bs 168.000.000.- 3.600 AA- AA3 Estable
Fuente: AESA Ratings S.A. Calificadora de Riesgo.

Serie Tendencia

Significado de la calificacion de riesgo ASFI: AA Corresponde a aquellos Valores que
cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos
pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al
gue pertenece o en la economia. El numeral 3 significa que el valor se encuentra en el
nivel mas bajo de la categoria de calificacion asignada.

Para mayor informacion respecto a la calificacion de riesgo otorgada, el informe elaborado

por AESA Ratings S.A. Calificadora de Riesgo se encuentra en el Anexo Il de este
Prospecto Complementario.

16



FANCE/A G

agencia de bolsa

Esta calificacion esta sujeta a revision en forma trimestral y, por lo tanto, es susceptible de
ser modificada.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O
RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN
AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

2.3.23.Convertibilidad en acciones
Los Bonos FANCESA IV - EMISION 1 no seran convertibles en acciones de la Sociedad.

2.3.24.Plazo para el pago total de los Bonos FANCESA IV — EMISION 1
No sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracion de la
Sociedad.

2.3.25.Modalidad de pago por amortizacién de capital y/o intereses
La modalidad de pago por amortizacion de capital y/o pago por intereses sera en efectivo
a favor del tenedor de cada Bono FANCESA IV — EMISION 1.

2.3.26.Agente colocador
BISA S.A. Agencia de Bolsa.

2.3.27.Agente pagador
BISA S.A. Agencia de Bolsa.

2.3.28.Agencia de Bolsa encargada de la estructuracion de la Emisién de
Bonos FANCESA IV — EMISION 1
BISA S.A. Agencia de Bolsa.

2.4. Derechos de los Titulares
2.4.1. Tipo de interés
Nominal, anual y fijo.

2.4.2. Tasade interés )
4,00% (cuatro por ciento) para los Bonos FANCESA |V - EMISION 1 de la serie Unica.

El célculo de los intereses sera efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos
sesenta (360) dias.

2.4.3. Fecha desde la cual el Tenedor del Bono comienza a ganar intereses
Los Bonos FANCESA IV - EMISION 1 devengaran intereses a partir de su fecha de
Emision y dejaran de generarse a partir de la fecha de vencimiento establecida para el
pago del Bono y/o Cupén.

En caso de que la fecha de vencimiento de un Bono y/o Cupdn fuera dia feriado, sabado
o domingo, el Bono y/o Cupdn sera cancelado el primer dia habil siguiente (fecha de
pago) y el monto de intereses se mantendra a la fecha de vencimiento del Bono y/o
Cupon.
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2.4.4. Foérmula para el célculo de los intereses )
Para el calculo de los intereses de los Bonos FANCESA IV - EMISION 1 se utilizara la
férmula que se detalla a continuacion:

IB=K*(Tr *Pl/360)
Dénde:
IB = Intereses del Bono
K = Valor Nominal o saldo de capital pendiente de pago
Tr = Tasa de interés nominal anual
Pl = Plazo del Cupdn (nimero de dias calendario)

2.4.5. Formula parala amortizacién o pago de capital )
El monto a pagar por amortizacion de capital de los Bonos FANCESA IV - EMISION 1 se
determinara de acuerdo a la siguiente férmula:

Capital: VP = VN * PA
Doénde:
VP = Monto a pagar
VN = Valor nominal
PA = Porcentaje de amortizacion

2.4.6. Reajustabilidad del empréstito
La Emisién de Bonos FANCESA IV - EMISION 1 y el empréstito resultante no seran
reajustables.

2.4.7. Forma de amortizacion de capital y/o pago de intereses:

a) En el dia del vencimiento de cada Cupén o Bono: los pagos por los intereses
correspondientes y/o por la amortizacion de capital o el pago del capital (segun
corresponda) se realizaran contra la presentacion de la identificacion respectiva en
base a la lista emitida por la EDV.

b) A partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento de cada Cup6n o Bono: los
pagos por los intereses correspondientes y/o por la amortizacion de capital o el pago
del capital (segun corresponda) se realizaran contra la presentacion del Certificado de
Acreditacion de Titularidad (CAT) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las
normas legales vigentes aplicables.

2.4.8. Periodicidad de pago de intereses
Los intereses de los Bonos FANCESA IV - EMISION 1 seran pagados cada 180 (ciento
ochenta) dias calendario.

2.4.9. Periodicidad de amortizacion de capital
El capital de los Bonos FANCESA IV - EMISION 1 serd amortizado cada trescientos
sesenta (360) dias calendario a partir del Cupén No. 10, de acuerdo al siguiente cuadro:

o sl
. Fecha de Periodo de Dias A .. Amortlza'mon Intereses Total
Cupon Vencimiento pago (dias) acumulados Amortizacion  de capital (Bs) Cupon (Bs)
de capital (Bs)
1 28/06/2017 180 180 200,00 200,00
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11
12
13
14
15
16
17
18
19

20

25/12/2017
23/06/2018
20/12/2018
18/06/2019
15/12/2019
12/06/2020
09/12/2020
07/06/2021
04/12/2021
02/06/2022
29/11/2022
28/05/2023
24/11/2023
22/05/2024
18/11/2024
17/05/2025
13/11/2025
12/05/2026

08/11/2026

180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180

180

360
540
720
900
1080
1260
1440
1620
1800
1980
2160
2340
2520
2700
2880
3060
3240
3420

3600

16,67%

16,67%

16,67%

16,67%

16,67%

16,65%

1.667,00

1.667,00

1.667,00

1.667,00

1.667,00

1.665,00

200,00
200,00
200,00
200,00
200,00
200,00
200,00
200,00
200,00
166,66
166,66
133,32
133,32

99,98

99,98

66,64

66,64

33,30

33,30

bi%)
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200,00
200,00
200,00
200,00
200,00
200,00
200,00
200,00

1.867,00
166,66

1.833,66
133,32

1.800,32

99,98
1.766,98
66,64
1.733,64
33,30

1.698,30

2.4.10.Fechay lugar de pago amortizacién de capital y/o intereses:

Las amortizaciones de capital y/o los pagos de intereses de los Bonos FANCESA IV -
EMISION 1 se efectuaran (pagaran) al vencimiento del Bono y/o Cup6n en las oficinas del

Agente Pagador, BISA S.A. Agencia de Bolsa:

La Paz

Avenida Arce N° 2631, Edificio Multicine Piso 15. Teléfono 2-434514.

Cochabamba
Avenida Gualberto Villarroel N° 1380 (esquina Portales), Edificio Torre Portales Piso 1.
Teléfono 4-793941.

Santa Cruz
Avenida Las Ramblas Edificio Torre Alas (Centro Empresarial) Piso 14. Teléfono 3-

8887609.

2.4.11.Provision para pago de amortizacion de capital y/o intereses:

El Emisor debera depositar los fondos para el pago por amortizacion de capital y/o pago
de intereses de los Bonos FANCESA IV - EMISION 1, en una cuenta corriente, en
coordinacién con el Agente Pagador, por lo menos un (1) dia habil antes de la fecha de
vencimiento del Bono y/o Cupdén de acuerdo al cronograma de pagos que esta
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establecido conforme el punto 2.4.9 de este Prospecto Complementario, donde se
sefalan las fechas de vencimiento.

Transcurridos noventa (90) dias calendario de la fecha sefialada para el pago, el Emisor
podra retirar las cantidades depositadas y -en tal caso- el pago por amortizacion de capital
e intereses de los Bonos FANCESA IV - EMISION 1 que no hubiesen sido reclamados o
cobrados, quedaran a disposicion del acreedor en la cuenta que para tal efecto designe el
Emisor y el acreedor podra exigir el pago por amortizacion de capital e intereses de los
Bonos FANCESA IV - EMISION 1 directamente al Emisor. De acuerdo a lo establecido en
los articulos 670 y 681 del Cédigo de Comercio, las acciones para el cobro de intereses y
para el cobro del capital de los Bonos, prescriben en cinco (5) afios y diez (10) afios
respectivamente.

2.4.12.Garantia
Los Bonos FANCESA IV - EMISION 1 estaran respaldados por una Garantia
Quirografaria de la Sociedad, lo que significa que la Sociedad garantiza la Emisién de
Bonos FANCESA IV - EMISION 1 con todos sus bienes presentes y futuros en forma
indiferenciada y solo hasta el monto total de las obligaciones emergentes de la Emision de
Bonos FANCESA IV - EMISION 1.

2.4.13.Rescate anticipado

2.4.13.1. Rescate anticipado mediante sorteo
La Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipada y parcialmente los Bonos
FANCESA IV - EMISION 1, de acuerdo a lo establecido en los articulos 662 y siguientes
(en lo aplicable) del Cédigo de Comercio. Sobre la base de las delegaciones establecidas
en el punto 2.2. de este Prospecto Complementario, se determinara la realizacion del
rescate y la cantidad de Bonos a redimirse, la fecha y hora del sorteo, el mismo que se
celebrard ante Notario de Fe Publica, quien levantard Acta de la diligencia indicando la
lista de los Bonos FANCESA IV - EMISION 1 que salieron sorteados para ser rescatados
anticipadamente, acta que se protocolizara en sus registros.

La lista de los Bonos FANCESA IV - EMISION 1 sorteados se publicara dentro de los
cinco (5) dias calendario siguientes, por una vez y en un perioddico de circulacién nacional,
incluyendo la identificacion de Bonos FANCESA IV - EMISION 1 sorteados de acuerdo a
la nomenclatura que utiliza la EDV y la indicacidon de que sus intereses cesaran y que
éstos conjuntamente el capital correspondiente serdn pagaderos desde los quince (15)
dias calendario siguientes a la fecha de publicacion.

Los Bonos FANCESA IV - EMISION 1 sorteados conforme a lo anterior, dejaran de
devengar intereses desde la fecha fijada para su pago.

El Emisor depositara en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, el
importe del capital de los Bonos FANCESA IV - EMISION 1 sorteados y los intereses
generados (hasta la fecha de pago) a mas tardar un (1) dia antes del sefialado para el

pago.

La decision de rescate anticipado de los Bonos FANCESA IV - EMISION 1 mediante
sorteo sera comunicada como Hecho Relevante a la ASFI, a la BBV y al Representante
Comiun de Tenedores de Bonos FANCESA IV - EMISION 1 (Representante de
Tenedores).
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Esta redencion estara sujeta a una compensacion monetaria al inversionista, calculada
sobre la base porcentual respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en
funcién a los dias de vida remanente de la Emisidn con sujecién a lo siguiente:

Cuadro N° 3: Escala de compensacién monetaria por prepago
Plazo de vida remanente de la Emisién o Serie . L.
: Porcentaje de compensacion
(en dias)
2521 o0 més 2,50%
2520 - 2161 2,00%
2160 - 1801 1,75%
1800 - 1441 1,25%
1440 - 1081 1,00%
1080 - 721 0,75%
720 - 361 0,50%
360 -1 0,10%

Fuente: FANCESA

2.4.13.2. Redencion mediante compra en el mercado secundario
El Emisor se reserva el derecho a realizar redenciones anticipadas de los Bonos
FANCESA IV - EMISION 1 a través de compras en el mercado secundario siempre que
éstas se realicen en la BBV. Sobre la base de las delegaciones establecidas en el punto
2.2. de este Prospecto Complementario, se definira la redencion mediante compra en
Mercado Secundario.

Cualquier decision de redimir los Bonos FANCESA IV - EMISION 1 a través del mercado
secundario deberd ser comunicada como Hecho Relevante a la ASFI, a la BBV y al
Representante de Tenedores.

2.4.13.3. Tratamiento del RC-IVA en caso de redencién anticipada
En caso de haberse realizado una redencion anticipada, y que como consecuencia de ello
el plazo de algin Bono FANCESA IV - EMISION 1 resultara menor al plazo minimo
establecido por Ley para la exencién del RC-IVA, el Emisor pagard al Servicio de
Impuestos Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes por retencion del
RC-IVA, sin descontar este monto a los Tenedores de Bonos que se vieran afectados por
la redencién anticipada.

2.4.14.Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos alos Tenedores
de Bonos con laindicacién del o de los medios de prensa de circulacion
nacional a utilizar:
La frecuencia de los pagos a los Tenedores de los Bonos FANCESA IV - EMISION 1 esta
establecida en los cronogramas de pagos sefialados en la clausula quinta de esta
Declaracion Unilateral de Voluntad.

Los pagos seran comunicados mediante aviso en un 6rgano de circulaciéon nacional con al
menos un dia de anticipacion a la fecha establecida para el pago del Bono y/o Cupon
correspondiente.

El o los medios de prensa de circulacidbn nacional a utilizar seran definidos por el

Directorio de la Sociedad de conformidad a lo mencionado en el punto 2.2. de este
Prospecto Complementario, referido a Delegacion de Definiciones.
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2.4.15.Informacién adicional de acuerdo a Ley
En caso de que algin Tenedor de los Bonos FANCESA IV — EMISION 1 decidiera
materializar su(s) Bono(s) por exigencia legal o para su negociacién en alguna Bolsa de
Valores o mecanismo similar en el extranjero, cuando corresponda, los Valores (Bonos)
deberadn contener lo establecido en el articulo 645 del Codigo de Comercio y demas
normas aplicables.

Los costos de materializacion correran por parte de los Tenedores de Bonos FANCESA IV
— EMISION 1.

2.4.16.Posibilidad de que Bonos FANCESA IV — EMISION 1 sean limitados o
afectados por otra clase de Valores
Al 30 de septiembre de 2015, FANCESA no mantiene vigentes ninguna emision de
Valores.

2.4.17.Restricciones, obligaciones y compromisos y limitaciones a los que
se sujetara el Emisor durante la vigencia de los Bonos FANCESA IV -
EMISION 1
La informacién relacionada a las restricciones, obligaciones, compromisos, limitaciones a
los que se sujetara el Emisor durante la vigencia de los Bonos FANCESA IV — EMISION 1
se encuentran descritas en los puntos 2.4.21. y 2.4.22 del Prospecto Marco del Programa
de Emisiones de Bonos FANCESA IV.

2.4.18.Modificacion a las condiciones y caracteristicas de Bonos FANCESA
IV — EMISION 1
La informacion relacionada a las modificaciones a las condiciones y caracteristica durante
la vigencia de los Bonos FANCESA IV — EMISION 1 se encuentra descrita en el punto
2.4.19. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos FANCESA V.

2.4.19.Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento
Los Hechos Potenciales de Incumplimientos y Hechos de Incumplimiento se encuentran
descritos en el punto 2.4.23. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos
FANCESA IV.

2.4.20.Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida
El Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida se encuentran descritos en el
punto
2.4.24. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos FANCESA V.

2.4.21.Aceleracién de plazos
La informacién relacionada a la aceleracion de plazos se encuentra descrita en el punto
2.4.25. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos FANCESA V.

2.4.22.Proteccion de derechos
La informacién relacionada a la aceleracion de plazos se encuentra descrita en el punto
2.4.26. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos FANCESA V.

2.4.23.Tribunales Competentes

Los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia seran los competentes para
que la Sociedad sea requerida judicialmente para el pago y en general para el ejercicio de
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todas y cualesquiera de las acciones que deriven de los Bonos FANCESA IV — EMISION
1.

2.4.24. Arbitraje
En caso de discrepancia entre la Sociedad y el Representante de Tenedores y/o los
Tenedores de Bonos, respecto de la interpretacion de cualesquiera de los términos y
condiciones, que no pudieran haber sido resueltas amigablemente, seran resueltas en
forma definitiva mediante arbitraje administrado por el Centro de Conciliacion y Arbitraje
Comercial (CCAC) de CAINCO en la ciudad de Santa Cruz.

No obstante, lo anterior, se aclara que no serdn objeto de arbitraje los Hechos de
Incumplimiento descritos en el Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos
FANCESA 1V, salvo cuando el Hecho de Incumplimiento se genere por caso fortuito y/o
fuerza mayor invocado por el Emisor y existiera controversia en cuanto al hecho
generador del caso fortuito y/o fuerza mayor.

2.4.25.Redencién de los Bonos, pago de intereses, relaciones con los
Tenedores de Bonos y cumplimiento de otras obligaciones inherentes a
los Bonos FANCESA IV — EMISION 1
Los representantes legales de la Sociedad, en mérito a las atribuciones otorgadas en sus
poderes, observando las Leyes y normas aplicables, efectuaran todos los actos
necesarios, sin limitacion alguna, para llevar a buen término la redencion de los Bonos
FANCESA IV — EMISION 1, el pago de intereses a los Tenedores de Bonos, sostener y
llevar a buen fin las relaciones con los Tenedores de Bonos FANCESA IV — EMISION 1y
su(s) Representante(s) de Tenedores de Bonos y cumplir con otras obligaciones
inherentes al Programa de Emisiones y a los Bonos FANCESA IV — EMISION 1.

2.4.26. Tratamiento Tributario
De acuerdo a lo dispuesto por los articulos 29 y 35 de la Ley de Reactivacion Econémica
N° 2064 de fecha 3 de abril de 2000, el tratamiento tributario aplicable a los valores, de
manera genérica, es el siguiente:

= Las ganancias de capital generadas por la compra — venta de valores a través de
los mecanismos establecidos por las bolsas de valores, los provenientes de
procedimiento de valorizacion determinados por la Superintendencia de
Pensiones, Valores y Seguros (actualmente ASFI) asi como los resultantes de la
aplicacion de normas de contabilidad generalmente aceptada, cuando se trate de
valores inscritos en el Registro del Mercado de Valores no estardn gravadas por el
Impuesto al Valor Agregado (IVA), el Impuesto al Régimen Complementario al
Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA) y el Impuesto a las Utilidades (IU), incluso
cuando se realizan remesas al exterior.

= No estan incluidos (en el régimen del RC — IVA) [...] los rendimientos de otros
valores de deuda emitidos a un plazo mayor o igual a tres afios.

Todos los demas impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los

regulan.
Cuadro N° 4: Tratamiento tributario
Personas naturales Personas juridicas Beneficiarios exterior
Impuestos RC - IVA (13%) IUE (25%) IUE — Be (12,5%)
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Rendimiento de Valores
menores a tres afos
Rendimiento de Valores
igual o mayores a tres afos

Ganancias de Capital Exento Exento Exento
Fuente: FANCESA

No exento No exento No exento

Exento No exento No exento

El presente Prospecto Complementario, describe, de manera general, el tratamiento
tributario al que esta sujeta la inversion en los Bonos FANCESA IV — EMISION 1, segun
sea aplicable. No obstante, cada inversionista deberé buscar asesoria especifica de parte
de sus propios asesores legales y tributarios con la finalidad de determinar las
consecuencias que se pueden derivar de su situacién particular. Adicionalmente, los
inversionistas deben considerar que la informacion contenida en el Prospecto Marco del
Programa de Emisiones de Bonos FANCESA |V es susceptible a cambios en el futuro, por
lo que deberan permanecer constantemente informados respecto a cambios en el
régimen tributario que podrian afectar el rendimiento esperado de su inversion.

2.4.27.Asamblea General de Tenedores de Bonos
En virtud a lo determinado por el articulo 657 del Cédigo de Comercio, los Tenedores de
Bonos podran reunirse en Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emision
correspondiente.

La informacion relacionada a las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos se
encuentra descrita en el punto 2.4.18. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones
de Bonos FANCESA |V.

2.4.28.Representante Comun de Tenedores de Bonos
De conformidad al articulo 654 del Codigo de Comercio, los Tenedores de Bonos
FANCESA IV — EMISION 1 designar en Asamblea de Tenedores un Representante
Comun de Tenedores de Bonos FANCESA IV — EMISION 1 (en adelante referido de
manera genérica como Representante de Tenedores), otorgandole para tal efecto las
facultades correspondientes.

2.4.28.1. Nombramiento del Representante de Tenedores de Bonos
Provisorio

Se nombr6 un Representante Comun de Tenedores de Bonos Provisorio para los Bonos
FANCESA IV — EMISION 1, estableci6 que en caso de que el Representante de
Tenedores provisorio no sea reemplazado por la Asamblea de Tenedores de Bonos
FANCESA IV - EMISION 1 transcurridos 30 dias de finalizada la colocacion de los Bonos
FANCESA IV - EMISION 1, quedara ratificado como Representante de Tenedores para la
Emisién de Bonos FANCESA IV - EMISION 1.
Promotora Financiera y Tecnoldgica Consultores S.R.L. (PROFIT CONSULTORES S.R.L.
)con Numero de ldentificacion Tributarial018497028 fue designada como Representante
de Tenedores Provisorio, cuyos antecedentes se describen a continuacion.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 658 del Cédigo de Comercio, la Asamblea de
Tenedores podra remover libremente al Representante de Tenedores.

Denominacidn o razoén social Promotora Financiera y Tecnoldgica Consultores S.R.L.

Rotulo comercial PROFIT CONSULTORES S.R.L.

Domicilio legal Av.20 de octubre No. 2331 (Altos Café Urbano), Ciudad de La
Paz.
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Representante Legal Marcela Anslinger Amboni en virtud al Testimonio de Poder N2
190/2010 otorgada por ante Notario de Fe Publica del Distrito
Judicial de La Paz Dr. Juan Carlos Rivera Aldazosa en fecha 05
de marzo de 2010.

Matricula de Comercio 00103495
Numero de Identificacion Tributaria 1018497028
Numero de teléfono (591 2) 2441685 — (591 2) 2445816

2.4.28.2. Deberes y Facultades del Representante de Tenedores

En cuanto a los deberes y facultades del Representante de Tenedores, ademas de los
establecidos en los articulos 654 y 655 del Cédigo de Comercio, la Asamblea de
Tenedores podra otorgarle las facultades que vea por conveniente, sin perjuicio de
aquéllas que por las condiciones de los Bonos FANCESA IV — EMISION 1, se le otorguen
mas adelante. No obstante debe quedar claro que el Representante de Tenedores
debera cumplir con lo establecido en el Cddigo de Comercio y con los deberes y
facultades definidos en el punto 2.4.20.1. del Prospecto Marco del Programa de
Emisiones de Bonos FANCESA IV.

2.4.28.3. Honorarios del Representante de Tenedores
Se ha previsto como remuneracion del Representante de Tenedores un monto de Bs
1.531.- (Un mil quinientos 00/100 Bolivianos) al mes, a ser cancelados por la Sociedad al
tipo de cambio establecido a la fecha de pago, a partir de la colocacion del primer Bono
FANCESA IV - EMISION 1 y durante la vigencia de los Bonos FANCESA IV - EMISION 1.

En caso que los Tenedores de Bonos FANCESA IV - EMISION 1, reunidos en Asamblea
de Tenedores, designen a un Representante de Tenedores y éste tenga un costo superior
al determinado por la Junta de 15 de septiembre de 2015, el gasto adicional debera ser
cubierto por los Tenedores de Bonos, segun corresponda.

Para tal efecto, se deberd contar minimamente con tres cotizaciones para designar al
Representante de Tenedores. Y en caso de que el Programa de Emisiones llegase a
tener mas de una Emision de Bonos, y que por decision de una Asamblea de Tenedores
se contrate un Representante de Tenedores diferente, los servicios de los Representantes
de Tenedores de Bonos serdn remunerados por la Sociedad a prorrata (en proporciones
iguales por cada Emision que representen dentro del Programa de Emisiones) y el monto
para completar el honorario debera ser cubierto por los Tenedores de Bonos.

2.4.28.4. Posibilidad de cambios
Cualquiera o todas las restricciones, obligaciones y compromisos financieros dispuestos
en este punto 2.4.21. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos
FANCESA IV, que no deriven de normas comerciales o regulatorias determinadas por el
Cdédigo de Comercio u otras normas vigentes, podran ser eliminados o modificados en
beneficio de la Sociedad de manera definitiva o por plazos determinados o condiciones
definidas, previo consentimiento escrito de la Asamblea de Tenedores de Bonos, reunida
con el quérum previsto y por el nimero de votos necesarios para tomar resoluciones
validas, de acuerdo a lo establecido en el numeral 2.4.18.1. (Modificacion a las
condiciones y caracteristicas de Emision y/o del Programa de Emisiones) del prospecto
Marco FANCESA V. y contando con la aceptacion de la Sociedad a través de los 6rganos
competentes. La Asamblea de Tenedores de Bonos no podra negar o retrasar, ni
condicionar dicho consentimiento de manera no razonable cuando dichas eliminaciones o
modificaciones sean: (i) necesarias para el desarrollo del Emisor; o (ii) pudieran resultar
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en un incremento de los ingresos del Emisor; o (iii) pudieran resultar en una disminucion
de los costos del Emisor, y dichas eliminaciones o modificaciones se encuentren dentro
de un marco de las practicas generalmente aceptadas para la industria del cemento y la
construccion.

2.4.29.0bligacion de Informacion
Sin perjuicio a las obligaciones de informacion que corresponden por Ley, el Emisor.

1) Suministrara al Representante de Tenedores, la misma informacion que sea
proporcionada a la ASFl y a la BBV, en los mismos tiempos y plazos establecidos
al efecto.

2) Mantendra vigentes sus registros en el RMV de la ASFI, en las Bolsas de Valores
correspondientes y en la EDV.

3) Publicard anualmente sus Estados Financieros de acuerdo al articulo 649 del
Cédigo de Comercio.

2.4.30.Normas de Seguridad
Los Bonos FANCESA IV — EMISION 1 seran representados mediante anotaciones en
cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. En
cuanto a las medidas de seguridad, la EDV cumple con los requisitos de seguridad de la
informacion establecida en el el Articulo 5 de la Seccién 1 del Capitulo 11l del Titulo | del
Libro 6° de la Recopilacibn de Normas para el Mercado de Valores (Reglamento de
Entidades de Depésito de Valores, Compensacion y Liquidacion de Valores).

Los traspasos, transferencias, cambios de titularidad, sucesiones, donaciones y otros
similares sobre los Bonos FANCESA IV — EMISION 1 se efectuaran segun los
procedimientos establecidos en el Reglamento Interno de la EDV aprobado por la ASFI

3. DESTINO DE LOS FONDOS, RAZONES DE LAS EMISIONES DENTRO DEL
PROGRAMA DE EMISIONES Y PLAZO DE UTILIZACION DE LOS FONDOS
OBTENIDOS CON LA COLOCACION DE LOS BONOS

FANCESA ha visto por conveniente acudir al Mercado de Valores boliviano,

aprovechando las ventajas que éste ofrece, para poder optimizar su estructura financiera

y sus costos financieros. En este entendido, FANCESA ha decidido financiarse a través

de un Programa de Emisiones denominado Bonos FANCESA IV.

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacién de los Bonos FANCESA IV —
EMISION 1 seran utilizados para capital de inversion, hasta la suma de Bs 168.000.000.-
(Ciento sesenta y ocho millones 00/100 Bolivianos) segun el contrato suscrito con la
empresa FL Smidth para la provision de equipo, maquinaria, ingenieria y servicios para el
proyecto de ampliacion denominado NLPC (Nueva Linea de Produccién de Cemento), de
acuerdo al siguiente detalle:

i) Anticipo al proveedor de equipo y maquinaria FL Smidth por Bs 49.500.000.-
(Cuarenta y nueve millones quinientos mil 00/100 bolivianos); y

i) Respaldo para apertura de Cartas de Crédito y posterior pago de las mismas a
favor del proveedor de equipo y maquinaria FL Smidth por Bs 118.500.000.-
(Ciento dieciocho millones quinientos mil 00/100 bolivianos)
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El plazo de utilizacién de los recursos para capital de inversion serd de 360 (trescientos
sesenta) dias calendario computables desde la fecha de inicio de colocacion primaria de
los Bonos FANCESA IV - EMISION 1.

Se deja establecido que si por razones contractuales o de conveniencia logistica
FANCESA hubiera anticipado pagos (hasta antes de la obtencién de la inscripcion y
autorizacion de la ASFI para realizar la oferta publica de los Bonos FANCESA IV -
EMISION 1 y/o de su colocacion) para realizar alguna de las inversiones previstas en los
numerales (i) y (ii) precedentes, haciendo uso de fondos propios o provenientes de
fuentes de financiamiento transitorias, los montos de dinero obtenidos de la colocacion de
los Bonos FANCESA IV - EMISION 1 podran ser utilizados: (a) para recambio de los
pasivos financieros que se hubieran contraido para anticipar pagos (hasta el monto de lo
establecido para esa inversion); y/o (b) para reponer los recursos que se hubieran
utilizado de otra cuenta (fondos propios) para anticipar pagos (hasta el monto de lo
establecido para esa inversion).

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacion de los Bonos FANCESA IV —
EMISION 1 podran ser utilizados conforme se vayan realizando colocaciones parciales o
en su defecto se realice la colocacion total de la misma.

En ningln caso, el monto aplicado a este concepto (como destino de fondos) podra ser
mayor al monto recaudado a través de la colocacion primaria de los Bonos FANCESA IV -
EMISION 1. Todos los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos FANCESA |V -
EMISION 1, seran depositados por la Agencia de Bolsa Colocadora en la cuenta bancaria
sefalada por el Emisor, exclusivamente destinada a este fin.

4. FACTORES DE RIESGO

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decision de invertir en los Bonos
FANCESA IV — EMISION 1 deberan considerar cuidadosamente la informacion
presentada en este Prospecto Complementario, asi como la presentada en el Prospecto
Marco del Programa de Emisiones de Bonos FANCESA |V, sobre la base de su propia
situacion financiera y sus objetivos de inversion.

4.1. Factores de riesgo relacionados al emisor
4.1.1. Riesgo fisico
La planta de Cal Orck’o viene funcionando hace 56 afios, habiendo producido cemento
durante ese periodo sin paradas por efecto de fenédmenos fisicos, tales como terremotos,
deslizamientos, aluviones, crecidas de los causes de agua, o cualquier otro fenémeno de
la naturaleza, por lo que las instalaciones actuales no tienen riesgos fisicos
probadamente.

La nueva planta industrial de cemento estara disefiada y calculada estructuralmente para
soportar los mismos fenémenos fisicos, por lo que seré una instalacion industrial segura.

4.1.2. Riesgo técnico
Al igual que en el numeral anterior, la planta de Cal Orck’o no ha presentado riesgos
técnicos en los 56 afios de operacion.

Desde el punto de vista técnico el proyecto de la nueva planta industrial de cemento

contard, con un estudio a nivel de disefio, tanto en lo que se refiere a las obras civiles,
como para el suministro de la maquinaria y equipo, quedando para las etapas
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posteriores el disefio de detalle dependiendo del proveedor que se adjudique la
licitacion internacional.

En el disefio final se consideraran todos los elementos que den seguridad técnica a la
nueva planta industrial de cemento, por lo que durante la operacidn se asegura el correcto
funcionamiento y la produccién garantizada programada.

4.2. Otros factores de Riesgo
Adicionalmente, la seccion 4 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos
FANCESA IV presenta una explicacion respecto a los siguientes factores de riesgo que
afectan al Emisor.

= [Factores de riesgo relacionados con Bolivia
- Riesgo pais o Riesgo estructural
- Conflictos sociales
= [Factores de riesgo relacionados con el sector
- Riesgo tributario
- Riesgo de mercado
- Riesgo por posible ingreso de nuevos competidores o incidencia de los
actuales competidores
- Riesgo de estacionalidad de las ventas
- Riesgo de cambios en las materias primas e insumos
= [Factores de riesgo relacionados al emisor
- Decisiones de alta gerencia
- Riesgo financiero
- Riesgo de dependencia de personal clave
- Probabilidad de procesos judiciales, administrativos o contingencias de
carécter legal
= [Factores de riesgo relacionados a los Bonos que formen parte de las Emisiones
dentro del Programa de Emisiones
- Mercado secundario para los Bonos
- Riesgo de variacion de tasas de interés
- Riesgo tributario
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5. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

5.1. Destinatarios alos que va dirigida la Oferta Publica primaria
La Oferta Publica primaria ser& dirigida a personas naturales, personas juridicas, fondos y
patrimonios autbnomos.

5.2. Medios de difusién sobre las principales condiciones de la Oferta Publica
Se daran a conocer las principales condiciones de la Oferta Plblica de los Bonos
FANCESA IV — EMISION 1, a través de avisos en periddicos de circulacién nacional.

5.3. Procedimiento de colocacién primaria
Mercado Primario Burséatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

5.4. Disefio y estructuracion
El disefio y la estructuracion de la Emision de Bonos FANCESA IV — EMISION 1, fueron
realizados por BISA S.A. Agencia de Bolsa con registro en el RMV: SPVS-IV-AB-BIA-
001/2002.

5.5. Agente colocador
BISA S.A. Agencia de Bolsa.

5.6. Modalidad de colocacion
A mejor esfuerzo.

5.7. Precio de colocacion
Minimamente a la par del valor nominal.

5.8. Plazo de colocacién primaria )
El plazo de colocacién primaria de los Bonos FANCESA IV - EMISION 1 ser& de ciento
ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de Emisién.

5.9. Condiciones bajo las cuéles la Oferta Publica quedara sin efecto
La Oferta Publica quedara sin efecto en caso de que el Emisor decida suspender la
colocacién de los Bonos FANCESA IV — EMISION 1 antes de la finalizacion del plazo de
colocacion primaria 0 en caso de que la Oferta Publica sea cancelada por el ente
regulador.

Asimismo, en caso de que la totalidad de los Bonos FANCESA IV — EMISION 1 no fueran
colocados dentro del plazo de colocacion primaria, los Bonos no colocados quedaran
automaticamente inhabilitados perdiendo toda validez legal, debiendo este hecho ser
comunicado a la ASFIl, ala BBV y ala EDV.

5.10. Relacién entre el Emisor y el Agente Colocador
Entre FANCESA, “El Emisor” y BISA S.A. Agencia de Bolsa, “El Agente Colocador” solo
existe una relacion comercial derivada de un contrato de prestacion de servicios.

5.11. Bolsa de Valores en la cual se inscribira la Emision
La Emisién de Bonos FANCESA IV — EMISION 1 se inscribira en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.
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6. INFORMACION GENERAL DEL EMISOR

6.1. Datos generales del emisor
6.1.1.

Identificacion del emisor

Denominacién o razén social

Fabrica Nacional de Cemento S.A.

Rétulo comercial:

Objeto de la sociedad:

Domicilio legal y direccién de la
oficina central:

Representantes Legales:

Giro del negocio:

CllU:

Matricula de Comercio:

Numero y fecha de inscripcion en el
RMV:

Nudmero de Identificacion Tributaria:
Numero de teléfono:

Fax:

Casillla:

Correo electroénico:

Pagina WEB:

Capital Autorizado:

FANCESA

FANCESA tiene como objetivos: “1. Principales: a)
La exploracién, adquisicion, obtencién vy
explotacion de yacimientos de cal, yeso y materias
primas afines, apropiadas y necesarias para la
fabricacibn de cemento y otros productos para la
construccion y/o derivados de los mismos. b)
Industrializacion y comercializacion de estos
productos tanto a nivel nacional como
internacional.

2. Complementarios: a) La realizacion de toda
actividad tendiente a la diversificacion, no
solamente industrial, sino también comercial, de
servicios y participacion accionaria en otras
sociedades publicas o privadas.

Los objetivos sefialados tienen  caracter
enunciativo y no limitativo; en este sentido la
Sociedad estd facultada para ejercer cualquier
operacibn o acto de comercio permitido por
disposiciones legales en vigencia”.

Pasaje Armando Alba N° 80, Sucre — Bolivia.

Eduardo Rivero Zurita

Herland Daza

Exploracion y explotacién de yacimientos para la
produccioén, industrializacién y comercializacion de
cemento.

2694: Fabricacion de cemento, cal y yeso

Esta clase incluye la fabricacion de cementos
hidraulicos, incluso cemento de pértland, cemento
aluminoso y cemento hipersulfatado, en forma de
clincay en otras formas.
Fabricacion de cal viva, cal
hidraulica.

Fabricacién de yesos con yeso calcinado y con
sulfato de calcio.

00012958
SPVS-IV-EM-FAN-075/2001 de
septiembre de 2001.
1016259020

(591-4) 6453882

(591-4) 6441221

887

www.fancesa.com
info@fancesa.com

Bs 288.000.000.- (Doscientos ochenta y ocho
millones 00/100 Bolivianos).
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Bs 207.243.000.- (Doscientos siete millones

Capital Suscrito y Pagado: doscientos cuarenta y tres mil 00/100 Bolivianos)

Numero de Acciones en que se 207.243.- (Doscientos siete mil doscientos
divide el Capital Pagado: cuarenta y tres) acciones.

Clase de acciones Ordinarias

Series de las acciones Unica

6.1.2. Documentos de Constitucidon y sus Modificaciones

= Testimonio N° 4 de 22 de abril de 1963, Escritura publica de Constitucién de la
Sociedad Andnima Fabrica Nacional de Cemento S.A., de los documentos y
obrados relativos a la aprobaciéon de Estatutos Sociales y al reconocimiento de su
personeria juridica, ante Notario de Gobierno del Gobierno Auténomo de
Chuquisaca, Dr. José Luis Soto Gonzales.

= Testimonio N° 63 de 25 de octubre de 1978, Escritura Publica de adecuacion y
actualizacion a las normas del Cddigo de Comercio y de nueva estructura
econOmica por aumento de capital social de la Fabrica Nacional de Cemento S.A.,
ante Notario de Gobierno del Gobierno Autbnomo de Chuquisaca, Dr. José Luis
Soto Gonzales.

= Testimonio N° 1170/2000 de 24 de agosto de 2000, Escritura Publica sobre
modificacion de Escritura Constitucién y aumento de capital, ante Notaria de Fe
Publica N° 8 de la ciudad de Sucre, Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

= Testimonio N° 385/2001 de 23 de marzo de 2001, Escritura Publica sobre
modificacion de escritura de Constitucién y aumento de capital, ante Notaria de Fe
Publica N° 8 de la ciudad de Sucre, Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

= Testimonio N° 3009/2010 de 4 de noviembre de 2010, Escritura sobre modificacién
de escritura de Constitucion por transferencia de acciones, ante Notaria de Fe
Publica N° 8 de la ciudad de Sucre, Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

=  Testimonio N° 3010/2010 de 4 de noviembre de 2010, Escritura sobre modificacion
de Estatutos, ante Notaria de Fe Publica N° 8 de la ciudad de Sucre, Dra. Ana
Maria Bellido de Prieto.

6.1.3. Capital social

Cuadro N°5: NOmina de accionistas de FANCESA (al 30 de septiembre de

2016)
Accionista N° de acciones Porcentaje de Participacion

Unlver§|dad San Francisco Xavier de 69.074 33.33%
Chuquisaca

Gobierno Autonomo Municipal de Sucre 69.074 33,33%
Gobler_no Departamental Autonomo de 69.095 33.34%
Chuquisaca

Total 207.243 100,00%

Fuente: FANCESA

6.1.4. Empresas vinculadas
Las siguientes empresas se encuentran vinculadas a FANCESA:

Cuadro N° 6: Entidades vinculadas a FANCESA (al 30 de septiembre de 2015)

Empresa Tipo de vinculacién N° de acciones Porcentaje de Participacién
Servicios Mineros del . . 0
Sud - SERMISUD S.A. Patrimonial 96.000 80,0000%
Inversiones Sucre S.A. Patrimonial 622.079 99,99968%

Fuente: FANCESA
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6.1.5. Estructura administrativa interna
A continuacién, se muestra una breve descripcion de los objetivos de cada puesto en la
sociedad.

Gerente General

Planificar, dirigir, controlar y supervisar las operaciones y proyectos de la empresa, asi
como las actividades econémicas, financieras, productivas, administrativas y sociales, de
acuerdo a las politicas y objetivos de la empresa, en forma coordinada con los gerentes
de area y personal asesor y de apoyo. Desarrollar y ejecutar el Plan Estratégico de la
Empresa.

Gerente de Operaciones

Establecer las politicas generales de la Gerencia de Operaciones buscando
permanentemente una administracion eficiente de todos los recursos disponibles, con el
fin de alcanzar un alto grado de rendimiento, manteniendo los productos finales dentro de
los margenes de calidad y cantidad establecidos, velando ademas por una minimizacion
de costos y un incremento en la productividad.

Gerente Administrativo y de Recursos Humanos

Planificar, organizar, dirigir, coordinar y controlar la gestion integral y estratégica del area
de administracién, recursos humanos, logistica, seguros y servicios generales de la
Empresa.

Gerente Comercial

Planificar, organizar, coordinar, dirigir y controlar todas las actividades relativas a la
comercializacion del producto final de FANCESA, de acuerdo a los objetivos, normas y
politicas establecidos por la empresa.

Gerente Financiero

Planificar, organizar, dirigir coordinar y controlar la gestion integral y estratégica del area
de Finanzas de la Empresa, administrando eficiente de los recursos econdémico
financieros, manteniendo un adecuado sistema de contabilidad, un responsable control
presupuestario y de costos.

Gréfico Ne 1: Organigrama de FANCESA (al 30 de septiembre de 2016)

JUNTA DE ACCIONISTAS

DIRECTORIO

ASISTENTE DIRECTORIO

GERENCIA GENERAL

-

‘GERENCIA DE OPERACIONES GERENCIA COMERCIAL GERENCIA FINANCIERA GERENCLA ADMINISTRATIVA

AUDITORIA INTERNA

Fuente: FANCESA
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6.1.6. Directores y Ejecutivos
La composicion del Directorio de FANCESA es la siguiente:

Cuadro N° 7: Directorio de FANCESA (al 30 de septiembre de 2016)

Cargo Nombre Profesién Fecha de ingreso
Presidente Ing. Eduardo Rivero Zurita Ing. Quimico 19/12/2014
Director Ing. Walter Arizaga Cervantes Ing. Quimico 19/12/2014
Director Lic. Braulio Yucra Duarte Contador Publico 24/06/2015
Director Dr. Valerio Llanos Chicchi Abogado 24/06/2015
Director Lic. Walter Uribe Melendres AL ¢ 24/06/2015
Empresas
Director Lic. Rodolfo Salinas Pefaloza Contador Publico 24/06/2015
$[nd|_co Ing. Ricardo Caballero Claure Ing. Quimico 30/06/2016
écnico
Sindico . N . .
Econemico Lic. Luis Miguel Marin Tango Contador Publico 24/06/2015
Sindico . . .
Juridico Dr. Yersin Oblitas Sanchez Abogado 14/06/2016

Fuente: FANCESA
Los principales ejecutivos de FANCESA son:

Cuadro N° 8: Principales ejecutivos de FANCESA (al 30 de septiembre de

2016)
Cargo Nombre Profesién Fecha de ingreso
Gerente General a.i. Herland Daza Auditor 26/10/2009
Gerente de Operaciones Wilson Balanza Ledn Ingeniero Quimico 01/12/1996
Gerente Administrativo y de Egwin Orihuela Carvaial Ad”gr?]i;trreas‘fsr de 02/10/1980
Gerente Comercial Victor Cervantes Duran Administrador de 20/01/2014
empresas
Gerente Financiero Franco Bohérquez Barrientos Corxigoc:irzzgglico 25/04/2013

Fuente: FANCESA

6.1.7. Perfil profesional de los principales ejecutivos de FANCESA
FANCESA cuenta con un equipo gerencial, con amplia experiencia profesional, el perfil
profesional de los principales ejecutivos se presenta a continuacion:

Lic. Herland Daza — Gerente General a.i.
Auditor de la Universidad Autbnoma Tomas Frias.
= Auditor - Contraloria Departamental de Potosi
= Auditor - Contraloria Departamental de Chuquisaca
= Supervisor - Contraloria Departamental de Chuquisaca
= Gerente de area - Contraloria Departamental de Chuquisaca
= Auditor Interno — FANCESA
= Jefe Departamento de Auditoria — FANCESA

Ing. Wilson Balanza Ledn — Gerente de Operaciones
Ingeniero Quimico
= Auditor interno SGI 1ISO 9001 ISO 14001 OHSAS 18001 (IBNORCA)
= Auditor Interno de Calidad (IBNORCA)
Sistema de perfeccionamiento para jefes de produccién Curso de formacion
SCADA ECSV 6.5 SR4 (FLSmidth — Madrid)
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Jefe de Departamento de Produccion - FANCESA
Coordinador de produccion - FANCESA

Coordinador técnico de proyecto molino Z2 y Z3 — FANCESA
Encargado de Procesos y Automatizacion — FANCESA

Lic. Edwin Orihuela Carvajal — Gerente Administrativo y de Recursos Humanos a.i.
Administrador de empresas de la U.M.R.P.S.F.X.CH,

Certificacion en Licencia Profesional en Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF-NIC — Certificados: Universidad Auténoma del Beni “José Ballivian”
Diplomado en Gestiébn y Evaluaciéon de Proyectos de Inversion. Universidad San
Sebastian de Chile” Diplomado Gerencia de Proyectos. Y Diplomado Creacion de
Empresas y Desarrollo de Planes de Negocio.

= Contador de Costos — Fabrica Nacional de Cemento
= Jefe de Contabilidad a.i. - Fabrica Nacional de Cemento
= Encargado de Activo Fijo - F4brica Nacional de Cemento

Lic. Victor Cervantes Duran — Gerente Comercial
Administrador de empresas de la U.M.R.P.S.F.X.CH.; Magister en Administracién de
Empresas de la Universidad Andina Simén Bolivar.

= Gerente Administrativo y Financiero - Envaflex

= Gerente Administrativo y de desarrollo organizacional - Suma Pacha

= Jefe de Division Gestor Administrativo - Universidad San Francisco Xavier

Lic. Franco Bohorquez Barrientos — Gerente Financiero
Contador Publico Autorizado de la U.M.R.P.S.F.X.CH., Master of Business Administration
por el INCAE Business School y la Universidad Adolfo Ibafiez, Magister en Gerencia
Financiera de la Universidad Andina Simon Bolivar, Magister en Gestion Empresarial de la
U.M.R.P.S.F.X.CH.

= Gerente de Administracion y finanzas - COTES Ltda.

= Gerente General interino - COTES Ltda.

= Gerente de Finanzas - Angeles Mineria y Construccion S.A.C.

= Gerente Nacional de Administracion y Finanzas — MADISA

6.1.8. Empleados
Al 30 de septiembre de 2016, FANCESA cuenta con trescientos cincuenta y uno (351)

empleados.
Cuadro N°9: Evolucién del numero de empleados de FANCESA
Personal Marzo 2013 Marzo 2014 Marzo 2015 Marzo 2016  Septiembre 2016
Ejecutivos* 5 5 5 5 5
Otros ejecutivos 14 16 15 15 18
Empleados 37 41 66 67 73
Obreros 197 203 212 213 255
Total 253 265 298 301 351

(*) Considera solo gerencias de primera linea
Fuente: FANCESA
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6.2. Descripcion de FANCESA
La Descripcién de FANCESA, se encuentra descrita en el punto 6.2 del Prospecto Marco.
La informacion histérica de FANCESA se encuentra descrita en el punto 6.2.1. del
Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos FANCESA 1V, al igual que la
descripcion del sector en el que se encuentra FANCESA se encuentra descrito en el
punto 6.2.2 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos FANCESA V.

6.2.1. Descripcion de las Actividades y Negocios de FANCESA
FANCESA, se dedica a la producciéon y comercializacion de cemento, empresa que
cuenta con tecnologia de punta para la fabricacion, lo que le permite, entre otros
beneficios, tener flexibilidad para producir distintos tipos de cemento para pedidos
especiales.

La participacion de la empresa en el ambito cementero de Bolivia, es de
aproximadamente el 28,5% del mercado nacional. El posicionamiento de la marca
FANCESA es muy alto en los mercados en los que participa, especialmente en Santa
Cruz, donde comercializa més del 55% de su produccion.

6.2.1.1. Evolucién de Ventas FANCESA
La Fabrica Nacional de Cemento S.A. continla creciendo, ha cerrado la gestién fabril
2015 con un total comercializado de 20.203.417 bolsas de cemento de 50 kilogramos,
obteniendo un crecimiento del 3,05% respecto a la gestién anterior y logrando con esa
cifra un 28% del consumo de cemento en el mercado Boliviano.

La evolucién de las ventas de cemento de FANCESA en los Ultimos 10 afos, se han
incrementado en un 140%, como se muestra a continuacion:

Gréafico N° 2; Ventas de FANCESA (expresadas en MM de bolsas de 50 kg.)
25,0
20,0

15,0

- III||IIII

2006 2007 2008 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 a
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Fuente: FANCESA

6.2.1.2. Participacion de Ventas por Regién Actualizar informacién a

2015y septiembre 2016
FANCESA a septiembre de 2016, comercializé en el mercado de Santa Cruz el 53% de su
produccién de cemento, siendo éste su mercado mas importante por su tamafo y
crecimiento. En el Centro - Sur del pais comercializd el 42,3% de su produccion,
representando los departamentos de Chuquisaca y Potosi los nichos de mercado de
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mayor rentabilidad con una participacion del 100% en Chuquisaca y una participaciéon muy
significativa en Potosi.

Gréafico N° 3: Participacién de Ventas de FANCESA por departamento
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Fuente: FANCESA

Como se puede apreciar del grafico anterior, Santa Cruz representa el principal mercado
para FANCESA, le sigue en orden de importancia Chuquisaca y posteriormente el
departamento de Potosi.

6.2.1.3. Principales ingresos
Al 30 de septiembre de 2016 los ingresos por ventas netas (principales ingresos) de
FANCESA fueron de Bs 448,25 millones.

Cuadro N°10: Evolucion de los ingresos de FANCESA

Ingresos mar-13 mar-14 mar-15 mar-16 sep-16

Ventas Netas 717,58* 805,16* 925,79* 944,53 448,25*
Fuente: FANCESA

*Los valores mostrados no se encuentran reexpresados a la UFV de septiembre 2016.

6.2.1.4. Principales Activos de FANCESA
Los principales activos con los que cuenta FANCESA, estan ubicados en su Planta de Cal
Orck’o (Instalaciones industriales, Edificios Silos, Equipo y Maquinaria, etc), planta que se
encuentra a 3.5 Km. de la ciudad de Sucre.

Asimismo, cuenta con un Edificio Central en el que funcionan las oficinas
administrativas, Ubicado en Pasaje Armando Alba N° 80, en la ciudad de Sucre.

Inversiones en ISSA (Inversiones Sucre S.A.), subsidiaria dedicada a la produccion de
concreto, hormigén premezclado y productos complementarios.
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Inversiones en “Servicios Mineros del Sud S.A.”, dedicada a las actividades mineras,
conducente a la provisidon de materias primas para la produccion de cemento.

Activos en Garantia:
= Enfriador de Clinker marca FLSmidth: Garantiza la linea de crédito de USD
2.500.000.- (Dos millones guinientos mil 00/100 Dolares de los Estados Unidos de
América) para capital de operaciones y/o operaciones contingentes.
6.2.1.5. Créditos y deudas por pagar

FANCESA declara que al 30 de septiembre de 2016, no tiene ninguna deuda por valores
de oferta publica emitidos, ni deudas preferentes o privilegiadas.

FANCESA declara que, al 30 de septiembre de 2016, tiene las siguientes Lineas de

Crédito:
Fecha Fecha de Interés Monto Saldo ala
N° Entidad Moneda de Vencimient Aprobado fecha Garantia
Anual
Apertura o] (en Bs.) (en Bs.)
Banco Con Producto
1 Nacional Bs. 21/42/201 20/4/2019 6% 34'8%%'000' 11'577%'811' Terminado
de Bolivia (No Contratado)
Banco .
2 Nacional Bs. 9/12/201 8/12/2017 6% 38.280.000, 38.280.000, Prendaria
de Bolivia 2 00 00 (Contratado)

Fuente: FANCESA

6.2.1.6. Relaciébn econdmica con otras empresas que comprometan
mas del 10% del Patrimonio de FANCESA

Las garantias efectivamente entregadas en equipo y maquinaria a las instituciones
financieras, no superan el 10% del Patrimonio de la Sociedad.

6.2.1.7. Convenios y contratos significativos
FANCESA, asegurando el suministro de bienes y servicios, suscribe contratos con
algunos proveedores, de materias primas, gas, repuestos, etc. Asimismo, la factoria
mantiene una relacion contractual con sus principales clientes de acuerdo a politicas y
normas establecidas para el efecto; la existencia de contratos tanto con proveedores
como con clientes, no generan una dependencia a la factoria, por cuanto ambas partes se
desarrollan dentro del marco de la establecido en contrato.

6.2.1.8. Relaciones especiales entre FANCESA y el Estado
FANCESA, no cuenta con ningan tramite tributario especial, exoneraciones, ni
concesiones especiales y se encuentra inscrita en el Padrén Nacional de Contribuyentes
del Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) con Namero de Identificacion Tributaria (NIT)
1016259020 categorizada Principales Contribuyentes (PRICO), por tanto, sujeta a la
Legislacion Tributaria vigente.

6.3. Procesos legales de FANCESA
FANCESA mantiene un proceso judicial, que inici6 en fecha 27/07/2011 en contra de la
Sociedad Boliviana de Cemento S.A. (SOBOCE) por Competencia Desleal en el juzgado
cuarto de Partido en lo Civil de la Capital, Sucre — Bolivia, a la fecha el proceso se
encuentra concluido en todas sus instancias a favor de FANCESA.
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Por otra parte, FANCESA mantiene un proceso que inicié en fecha 25/02/2012 en contra
de la Sociedad Boliviana de Cemento S.A. (SOBOCE) por distribucion de dividendos que
actualmente se encuentra en el tribunal constitucional para resolver consulta al amparo
constitucional presentado por SOBOCE.

En relacion al proceso interpuesto en fecha 10/12/2013 por la Autoridad de empresas
(AEMP) en contra de FANCESA, actualmente se encuentra a la espera de ser sorteado
para ser resuelto en el Tribunal Supremo de Justicia.

Cabe aclarar que los resultados de los procesos, no afectan de ninguna manera al
desarrollo de las operaciones de FANCESA.

6.4. Hechos Relevantes recientes de FANCESA
Fecha Descripcion

Determinaciones de Directorio
La Fabrica Nacional de Cemento S.A., comunica que en sesion de Directorio de fecha 14 de
noviembre de 2016, llevada a cabo en el domicilio legal de la Sociedad, Pasaje Armando Alba
15/11/2016 No. 80 de la ciudad de Sucre, se aprobé la Primera Emision de Bonos dentro del programa de
Emision de Bonos FANCESA 1V, aprobado en Junta de Accionistas de fecha 15 de
septiembre de 2015 y autorizado por la ASFI mediante Resolucion AFI-No 1099/2015 de 30
de septiembre de 2015.
Determinaciones de Directorio
La Fabrica Nacional de Cemento S.A., comunica que en sesion de Directorio de fecha 3 de
noviembre de 2016, llevado a cabo en el domicilio legal de la Sociedad, Pasaje Armando Alba
No. 80 de la ciudad de Sucre, se determiné autorizar la firma de contrato CT-AJD-407/2016 de
11/11/2016  fecha 3 de noviembre de 2016, para Suministro de Ingenieria, Maquinarias, Equipos y
Servicios de Supervision de Montaje y Puesta en Marcha para la Nueva Linea de Produccion
de FANCESA, por el monto de $us.77.334.730 (Setenta y Siete millones trecientos treinta
cuatro mil setecientos treinta 00/100 délares americanos), de acuerdo a determinacion de
Directorio de fecha 21 de octubre de 2016.
Determinaciones de Directorio
La Fabrica Nacional de Cemento S.A., comunica que conforme a lo determinado en Directorio
de fecha 21 de octubre de 2016, en el domicilio legal de la Sociedad, Pasaje Armando Alba
No. 80 de la ciudad de Sucre, se procedi6 a la siguiente determinacion:
Observar el Contrato N° CT-AJD 0320/2016 de 13 de octubre de 2016, firmado entre
25/10/2016 FANCESA y FLSmidth para la Suministro de Ingenieria, Maquinarias, Equipos y Servicios de
Supervision de Montaje y Puesta en Marcha, debido a que esta instancia no conocia el precio
del incremento de Suministros de Maquinarias y Equipos como consecuencia del cambio de la
microlocalizacién; en consecuencia, determiné se resuelva el mencionado contrato y se firme
uno nuevo por el precio adjudicado en la “Puja Abierta’, es decir, por $US.77.335.000,
procedimiento que actualmente se encuentra en plena ejecucion.
Firma del Contrato con F.L.Smidth INC.
La Fabrica Nacional de Cemento S.A., comunica que en fecha 13 de octubre de 2016, a horas
18:00 en el domicilio legal de la Sociedad, Pasaje Armando Alba No. 80 de la ciudad de
17/10/2016 Sucre, se procedio a la firma del contrato con la Empresa F.L. Smidth INC. para el suministro
de Ingenieria, Maquinarias, Equipos y Servicios de Supervision de Montaje y Puesta en
Marcha, bajo condicién DAP Aduana Sucre (INCOTERMS 2010), por un monto global de $us
82.684.000.
Determinaciones de Directorio
La Fabrica Nacional de Cemento S.A., comunica que conforme a lo determinado en Directorio
de fecha 4 de agosto de 2016, en el domicilio legal de la Sociedad, Pasaje Armando Alba No.
80 de la ciudad de Sucre, se procedio a las siguientes determinaciones:
o Se emitié la resolucion de adjudicacion para la Provision de Ingenieria, Maquinaria y
Equipo, y Servicios de Supervision para el montaje y Puesta en Marcha de la Nueva Fabrica
de Cemento.
. Aprobacion de Inversiones relacionadas con un Molino de Clinker para su montaje en
la ciudad de Santa Cruz.
° Aprobacion de Inversiones relacionadas con una Flota de Camiones para el

05/08/2016
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Transporte de Cemento embolsado.

Adjudicacion Empresa Proponente
La Fabrica Nacional de Cemento S.A., comunica que en fecha 27 de julio de 2016 concluyd la
28/07/2016 Licitacién Internacional para la Instalacion, provision de equipo y maquinaria, incluyendo la
ingenieria a detalle méas los servicios de supervisién de la Nueva Linea de Produccion de
Cemento FANCESA, habiéndose adjudicado la Empresa proponente FLSMIDTH.
Determinacion en Asamblea General de Tenedores de Bonos FANCESA |l
La Fabrica Nacional de Cemento S.A., informa que, en Asamblea General de Tenedores de
Bonos, llevada a cabo en fecha 21 de julio de 2016, en la oficina de la Sociedad Inversiones
Sucre S.A., “ISSA-CONCRETEC”, ubicada en Av. Juan Muioz Reyes No 1706, calle 24 A,
25/07/2016 Zona Calacoto de la ciudad de La Paz, se determiné lo siguiente:
1. Se tomé conocimiento del Informe del Emisor sobre la gestion fabril 2015.
2. Se tomo conocimiento del Informe del RCTB (Representante Comun de los Tenedores de
Bonos) sobre la Gestion fabril 2015.
3. Se determind que el Acta sera firmada por todos los asistentes a la Asamblea.
Convocatoria para la Asamblea General de Tenedores de Bonos
Fabrica Nacional de Cemento S.A., informa que ha convocado a Asamblea General de
Tenedores de Bonos FANCESA II, Emision 4, que se llevar4 a cabo en fecha 21 de julio de
2016, a horas 15:00 en la oficina de la Sociedad Inversiones Sucre S.A., “ISSA-
CONCRETEC?”, ubicada en Av. Juan Mufioz Reyes No 1706, calle 24 A, Zona Calacoto de la
ciudad de La Paz, con el siguiente Orden del dia:
1. Informe del Emisor sobre la gestion fabril 2015
2. Informe del RCTB (Representante Comun de los Tenedores de Bonos) sobre la Gestion
fabril 2015
3. Designacion de dos representantes de los Tenedores para la firma del Acta
Determinaciones de la Junta General Ordinaria de Accionistas
Comunicamos que la Junta General Ordinaria de Accionistas, se llevé a cabo en fecha 30 de
junio de 2016, a hrs. 8:30, en el domicilio legal de la Sociedad, Pasaje Armando Alba No. 80
de la ciudad de Sucre, con la Asistencia de los tres Accionistas, Gobierno Departamental
Autonomo de Chuquisaca; Universidad San Francisco Xavier de Chuquisaca y el Gobierno
Autonomo Municipal de Sucre.
La Junta General Ordinaria de Accionistas determind lo siguiente:
1.- Consideracion de Estados Financieros Gestibn 2015 e informe de la Comision
Fiscalizadora.
Se analizaron los Estados Financieros y se aprobd el Balance General, asi como el Estado de
Resultados y demas estados al 31 de marzo de 2016, Gestion Fabril 2015, auditados por la
Firma Acevedo y Asociados.
Respecto al informe de la Comision Fiscalizadora, la Junta de Accionistas tomo conocimiento
y acepto el mismo.
2.- Consideracion de la Memoria Anual Gestion 2015.
La Memoria Anual de la Gestién 2015 fue aprobada conforme a las consideraciones que
fueron efectuadas.
3.- Distribucion de Utilidades.
04/07/2016 Se aprobo el destino de las Utilidades consignando lo siguiente:
. Destinar el 20 % a Reserva para Inversiones.
. Destinar el 80% al pago de Dividendos correspondientes a las utilidades de la Gestion
2015 por Bs. 977,78565 por accion.
4.- Nombramiento y/o remocién de Directores y Sindicos.
Fue removido como Sindico Técnico de la Universidad San Francisco Xavier de Chuquisaca
el sefior:
- Ing. José Salazar Murillo
En sustitucion ha sido nombrado como Sindico Técnico el sefior:
- Ing. Ricardo Caballero Claure
En consecuencia, el Directorio queda conformado de la siguiente manera:
La Universidad San Francisco Xavier de Chuquisaca ratifica a:

18/07/2016

- Eduardo Rivero Zurita Director

- Walter Arizaga Cervantes Director

El Gobierno Auténomo Municipal de Sucre ratifico a:

- Rodolfo Salinas Pefialoza. Director

- Walter Uribe Melendres Director

- Luis Miguel Marin Tango Sindico econémico.

El Gobierno Departamental Autbnomo de Chuguisaca, ratifico a:
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- Braulio Yucra Duarte Director
- Valerio Llanos Chicchi Director
- Yersin Oblitas Sanchez Sindico Juridico

5.- Fijacion de Remuneracién y Fianza para Directores y Sindicos.
Se decidio ratificar el monto de las remuneraciones de Directores y Sindicos fijadas en la
Gestion pasada., asi como mantener la fianza equivalente a $us. 10.000, a través de letras de
cambio giradas a favor de la Sociedad.
6.- Designacioén de dos representantes que firmaran el Acta.
Se designo a los tres actuales Accionistas para efecto de firma del Acta.
El Acta de la Junta General Ordinaria de Accionistas sera protocolizada y registrada en
Fundempresa conforme a procedimiento.
Determinaciones de Directorio
Comunicamos que en la Sesién de Directorio de fecha 28 de junio de 2016, llevada a cabo a
horas 8:30 en el domicilio legal de la Sociedad, Pasaje Armando Alba No. 80 de la ciudad de
Sucre, se determind considerar la Memoria Anual y Estados Financieros auditados de la
gestion 2015 y las alternativas de distribucion de utilidades, que se pondran en conocimiento
de la Junta General de Accionistas, conforme sefalan los Estatutos de la Sociedad.
Convocatoria a Junta General Ordinaria de Accionistas
Comunicamos que el dia miércoles 15 de junio de 2016, a solicitud del Directorio, determind
convocar a la Junta General Ordinaria de Accionistas, a llevarse a cabo el dia jueves 30 de
junio de 2016, a horas 8:30, en el domicilio legal de la Sociedad, Pasaje Armando Alba No. 80
de la ciudad de Sucre, para considerar el siguiente Orden del Dia:
16/06/2016 1.- Estados Financieros Gestion 2015 e informe de la Comision Fiscalizadora.
2.- Memoria Anual Gestion 2015
3.- Distribucion de Utilidades.
4.- Nombramiento y/o remocién de Directores y Sindicos.
5.- Fijacion de Remuneracion y Fianza para Directores y Sindicos.
6.- Designacion de los Accionistas que firmaran el Acta.
Determinaciones de la Junta General Ordinaria de Accionistas
Comunicamos que en Junta General Ordinaria de Accionistas sin requisito de convocatoria y
con asistencia del 100% del capital social, se llev6 a cabo en fecha 14 de junio de 2016, a
horas 18:00, en el domicilio legal de la Sociedad, Pasaje Armando Alba No. 80 de la ciudad de
15/06/2016 Sucre, con la asistencia de los tres Accionistas, Gobierno Departamental Autbnomo de
Chuquisaca, Universidad San Francisco Xavier de Chuquisaca y el Gobierno Auténomo
Municipal de Sucre, en la cual se determind lo siguiente:
1.- La remocion del Sindico Juridico Dr. Sergio Luis Caiza Puma y la acreditacion como
nuevo Sindico Juridico al Dr. Yersin Oblitas Sanchez.
Determinaciones de Directorio
Comunicamos que en Sesion de Directorio de fecha 19 de abril de 2016, llevada a cabo a hrs.
8:30 en el domicilio legal de la Sociedad, Pasaje Armando Alba No. 80 de la ciudad de Sucre,
20/04/2016 se determind lo siguiente:
1.- Aprobar el Presupuesto Operativo y de Inversiones para la gestion fabril 2016
2.- Aprobar la publicacién de la Convocatoria para el cargo de Gerente General de la
Empresa, la cual sera publicada en periédicos de circulacion nacional.
Cierre de Presentacion y recepcion de Propuestas
Comunicamos, que en fecha miércoles 3 de febrero de 2016, en el domicilio legal de la
Sociedad, Pasaje Armando Alba No 80 de la ciudad de Sucre, de acuerdo a la segunda
04/02/2016 convocatoria Publica, se realiz6 el cierre de presentacion y recepcion de propuestas para la
Licitacion Internacional para la instalacion, provisién de equipo y maquinaria, incluyendo la
ingenieria a detalle mas los servicios de supervision de la Nueva Linea de Produccién de
Cemento FANCESA.
Comunica, que conforme a lo determinado en la sesion de Directorio de fecha viernes 4 de
diciembre de 2015, se procedié a la publicacién de la Segunda Convocatoria Publica para la
10/12/2015 Licitacion Internacional para la instalacion, provision de equipo y maquinaria, incluyendo la
ingenieria a detalle mas los servicios de supervision de la Nueva Linea de Produccién de
cemento FANCESA.
Comunica, que en reunion de Directorio realizada el dia viernes 4 de diciembre de 2015,
determinaron declarar desierta la convocatoria de Licitacion Internacional para la Instalacion,
Provisién de Equipo y Maquinaria, incluyendo la Ingenieria a detalle mas los Servicios de
Supervision de la Nueva Linea de Produccion de Cemento FANCESA, en base a los informes
emitidos por el Comité de Adquisiciones y Asesoria Legal, debido a que ningln proponente
cumplié con los documentos habilitantes establecidos en el pliego de especificaciones.

29/06/2016

04/12/2015
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Comunica, que la Junta General Ordinaria de Accionistas sin necesidad de convocatoria y con
asistencia del 100% del capital social, se llevé a cabo en fecha 1 de diciembre de 2015, a
horas 8:00, en el domicilio legal de la Sociedad, Pasaje Armando Alba No. 80 de la ciudad de
Sucre, con la Asistencia de los tres Accionistas, Gobierno Departamental Autbnomo de
02/12/2015 Chuquisaca, Universidad San Francisco Xavier de Chuquisaca y el Gobierno Auténomo
Municipal de Sucre, en la cual el Presidente del Directorio emitio informe sobre la Nueva Linea
de Produccion de Cemento, determinando la Junta General Ordinaria de Accionistas a su
conclusién, que se presenten informes periédicos sobre el avance del proceso de adjudicacién
y la participacion de notario de fe publica en cada proceso.
Comunica, que en fecha viernes 27 de noviembre de 2015, en el domicilio legal de la
Sociedad, Pasaje Armando Alba No 80 de la ciudad de Sucre, se realizé el cierre de
27/11/2015 presentacion y recepcion de propuestas para la Licitacion Internacional para la instalacion,
provisién de equipo y maquinaria, incluyendo la ingenieria a detalle mas los servicios de
supervision de la Nueva Linea de Produccién de Cemento FANCESA.
Comunica, que en reunién de Directorio realizada el dia jueves 12 de noviembre de 2015, se
13/11/2015 determiné designar en forma interina al Lic. Edwin Edmundo Orihuela Carbajal, en el cargo de
Gerente Administrativo y de Recursos Humanos de la Empresa, a patrtir de la fecha.
Comunica, que en reunion de Directorio realizada el dia lunes 12 de octubre de 2015, en el
domicilio legal de la Sociedad, Pasaje Armando Alba No 80 de la ciudad de Sucre, se aprob6
la Estructura Administrativa Organizacional del Proyecto para la Nueva Linea de Produccion
de Cemento que contempla los siguientes niveles jerarquicos:
-PRESIDENTE, conformado por el Presidente del Directorio.

13/1072015 _~oMmiTE DE EJECUCION DEL PROYECTO, conformado por: Gerencia General, Gerencia
de Operaciones, Gerencia Financiera, Gerencia Administrativa y Unidad de Proyectos.
-GERENTE DEL PROYECTO: Ing. Marcelo Galarza Torrelio
-JEFATURA TECNICA DEL PROYECTO: Aun no designada
-JEFATURA ADMINISTRATIVA DEL PROYECTO: AUn no designada.
Comunica, que en reunion de Directorio realizada el dia viernes 2 de octubre de 2015, en el
02/10/2015 domicilio legal de la Sociedad, Pasaje Armando Alba No 80 de la ciudad de Sucre, se

determiné aceptar la renuncia presentada por el sefior Antonio Navia Duran al cargo de
Gerente Administrativo de la Empresa, la cual se hace efectiva a partir de la fecha.
Declarar desierta la convocatoria a Gerente General de la Empresa, continuando con la
23/09/2015 Administracién de la Fabrica Nacional de Cemento S.A. el Sr. Herland Daza, en calidad de
Gerente General a.i.
Considerar los Estados Financieros de la Empresa al 30 de septiembre de 2015 y las
caracteristicas de un Programa de Emision de Bonos, por un importe de hasta ciento
cincuenta millones de délares americanos, habiendo determinado que se remita a la Junta
Extraordinaria de Accionistas para su aprobacion.
- Aprobar el programa de Emision de Bonos denominado FANCESA IV por hasta ciento
cincuenta millones de ddélares americanos.
15/09/2015 - Autorizar que el Programa de Emision de Bonos cuente con los registros, inscripciones y
autorizaciones que sean requeridos por el Mercado de Valores.

15/09/2015

Ha comunicado que de acuerdo a su proyecto de una nueva Fabrica de Cemento, hizo publica
10/08/2015 la Licitacion Internacional para la instalacién, provision de equipo y maquinaria, incluyendo la
ingenieria a detalle mas los servicios de supervision.
Ha comunicado que en reunién de Directorio de 10 de julio de 2015, se determind lo siguiente:
1. Aprobar el Informe de Auditoria al Proyecto Kawasaki.
13/07/2015 2. Aprobar cerrar el proyecto Kawasaki (SUCVER 2), conforme a Informe Técnico recibido de
la Gerencia de Operaciones (Informe GOP-060 de 2/oct/2014) y las modificaciones del Anexo
apéndice de Condiciones de Material.
Ha comunicado que el 8 de julio de 2015, el Presidente del Directorio procedid a la firma de la
instructiva y protocolo de la Otorgacién de Poder, extendido en favor del Sr. Herland Daza,
Gerente General interino, Testimonio de Poder que continuara su tramite de inscripcion ante
FUNDEMPRESA.
Ha comunicado que el 6 de julio de 2015, el Presidente del Directorio procedio a la firma de la
instructiva y protocolo de la Revocatoria de Poder N° 295/2014 y el Testimonio de Ratificacion
8/07/2015 N° 63/2015, que fue extendido en favor del Sr. Franco Bohorquez Barrientos, ex Gerente
General a.i., Testimonio de Poder que continuara su tramite de inscripcion ante
FUNDEMPRESA.
Ha comunicado que en reunién de Directorio de 7 de julio de 2015, se determind aceptar la
renuncia del Sr. Wilson Balanza Le6n al cargo de Gerente General a.i.

10/07/2015

8/07/2015
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Asimismo, se determiné nombrar al Jefe del Departamento de Auditoria Interna, Sr. Herland
Daza como Gerente General interino.
Ha comunicado que en reunién de Directorio de 2 de julio de 2015, se determin6 aceptar la
solicitud del Gerente General interino Franco Bohorquez Barrientos de reincorporacion a la
Gerencia de Finanzas de la que es titular una vez que se cerro la gestion fabril 2014 y aprobar
7/07/2015 los Estados Financieros Auditados dentro de los tres meses siguientes.
En consecuencia, el Directorio decidié nombrar interinamente al Gerente de Operaciones Sr.
Wilson Balanza Le6n como Gerente General y dar curso a la reincorporacion del Sr. Franco
Bohorquez Barrientos a la Gerencia Financiera.
Ha comunicado que en reunién de Directorio de 22 de junio de 2015, se determindé por
mayoria considerar la Memoria Anual y Estados Financieros Auditados de la gestion 2014,
asimismo, poner en conocimiento de la Junta General de Accionistas, conforme sefialan los
Estatutos de la Sociedad.
Fuente: FANCESA

24/06/2015

6.5. Analisis e interpretacion de los Estados Financieros

El presente analisis financiero fue realizado en base a los Estados Financieros, al 31 de
marzo de 2014 auditados por Ruizmier, Rivera, Pelaez, Auza S.R.L.; al 31 de marzo de
2015 y al 31 de marzo de 2016 auditados por Acevedo & Asociados Consultores de
Empresas S.R.L. Asimismo se presentan de manera referencial los Estados Financieros
al 30 de septiembre de 2016 preparados por el Lic. Javier Agrada Torres, en su cargo de
Jefe del Departamento de Contabilidad a.i., de FANCESA vy revisados por el Lic. Luis
Enrique Bustillos Flores en su cargo de Auditor Interno.

Para el siguiente analisis, se utilizaron las cifras al 31 de marzo de 2014, al 31 de marzo
de 2015 y al 31 de marzo de 2016 re expresadas al valor de la UFV del 30 de septiembre
de 2016 para propdsitos comparativos.

UFV al 31 de marzo de 2014 = 1,92925
UFV al 31 de marzo de 2015 = 2,03986
UFV al 31 de marzo de 2016 = 2,11315
UFV al 30 de septiembre de 2016 = 2,15357

La informacion financiera presentada a continuacion estd expresada en millones de
Bolivianos. El respaldo de las cifras presentadas se encuentra en el punto 7. del presente
Prospecto Complementario, el cual contiene los Estados Financieros de la empresa, el
analisis horizontal o de tendencia, el analisis vertical y los indicadores financieros.

6.5.1. Balance General
6.5.1.1. Activo Total
El activo total estd compuesto por las siguientes cuentas: Disponibilidades, Inversiones
temporarias, Depositos a Plazo fijo y notas de crédito, Cuentas por cobrar comerciales,
Cuentas por cobrar en Sociedades Controladas, Otras cuentas por cobrar, Inventarios,
Cargos diferidos, Gastos pagados por adelantado, Bienes inmuebles y otros, Inversiones
en sociedades, Activo fijo e intangible netos, Otras inversiones, Cargos diferidos y Otros
activos no corrientes.

El activo total de FANCESA al 31 de marzo de 2014 alcanz6 Bs 1.865,25 millones, al 31

de marzo de 2015 reporté Bs 1.916,41 millones, mientras que al 31 de marzo de 2016
ascendio a Bs 1.954,46 millones.
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Entre las gestiones concluidas en marzo 2014 y marzo 2015 el activo total de la Sociedad
incrementa en Bs 51,16 millones (2,74%), explicado principalmente por las
disponibilidades que aumentaron en Bs 128,91 millones (158,31%).

Grafico N° 4: Activo total (en millones de Bs)

1.980,00 1.969,17

1.960,00 1.954/46

1.940,00

1.920,00 1.916,41

1.900,00

=00 186525

1.860,00

1.840,00

1.820,00

1.800,00 \ \ T |
Mar-14 Mar-15 Mar-16 Sep-16

Fuente: FANCESA
Entre las gestiones concluidas en marzo 2015 y marzo 2016 se observa nuevamente un
importante incremento del activo total, explicado principalmente por el aumento de la
cuenta depésitos a plazo fijo y notas de crédito en Bs 53,83 millones (204,32%)
ocasionado por la necesidad de contar con mayores disponibilidades para encarar la
inversion de la nueva linea de produccion de cemento.

Al 30 de septiembre de 2016 el activo total de la empresa asciende a Bs 1.969,17
millones.

6.5.1.1.1. Activo Corriente
El activo corriente estd compuesto por las siguientes cuentas: Disponibilidades,
Inversiones temporarias, Depdsitos a Plazo fijo y notas de crédito, Cuentas por cobrar
comerciales, Cuentas por cobrar en Sociedades Controladas, Otras cuentas por cobrar,
Inventarios, Cargos diferidos y Gastos pagados por adelantado.

El Activo corriente a marzo 2014 represent6 el 17,07% del activo total, a marzo 2015
representa el 20,93% del activo total y finalmente para marzo 2016 significo el 22,77% del
activo total.

El Activo corriente a marzo 2014 ascendié a Bs 318,42 millones; a marzo 2015 alcanz6 Bs
401,12 millones; finalmente para marzo 2016 el activo corriente fue Bs 445,03 millones.

Las cuentas de mayor participacion dentro del activo corriente en las gestiones
analizadas, fueron las disponibilidades, los depoésitos a plazo fijo y notas de crédito,
inventarios y los gastos pagados por adelantado.

El activo corriente crecié en Bs 82,70 millones y en Bs 43,92 millones entre las gestiones

concluidas en marzo 2014 y marzo 2015 y entre marzo 2015 y marzo 2016
respectivamente.
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Al 30 de septiembre de 2016 el activo corriente asciende a Bs 503,38 millones vy
representa el 25,56% del activo total.

Gréafico N° 5; Activo corriente (en millones de Bs)
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Fuente: FANCESA

Disponibilidades
Las disponibilidades de la empresa estdn compuestas por: Caja, Bancos — Cuentas
Corrientes y Bancos — Caja de Ahorro.

Al 31 de marzo de 2014 sumaron Bs 81,43 millones representando el 4,37% del activo
total; al 31 de marzo de 2015 alcanzaron Bs 210,34 millones correspondientes al 10,98%
del activo total; mientras que al 31 de marzo de 2016 registraron Bs 182,30 millones
equivalentes al 9,33% del activo total.

Gréafico N° 6: Disponibilidades (en millones de Bs)
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Fuente: FANCESA
Entre las gestiones concluidas en marzo 2014 y marzo 2015 se observa un importante

incremento de la cuenta disponibilidades ocasionado por la (necesidad de contar con
mayores recursos para encarar la inversion de la nueva linea de produccion de cemento.
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Al 30 de septiembre del 2016 las disponibilidades ascienden a Bs 181,05 millones y
representan el 9,19% del activo total.

Depdsitos a plazo fijo y notas de crédito

Los depdsitos a plazo fijo y las notas de crédito estdn compuestas por: los depdsitos en
Banco Nacional de Bolivia S.A., Banco Ganadero S.A., Banco Mercantil Santa Cruz S.A. y
Banco de Crédito de Bolivia S.A.

Los datos muestran para marzo 2014 un valor de Bs 87,73 millones, equivalentes al
4,70% del activo total; para marzo 2015 alcanzaron Bs 26,34 millones, correspondientes
al 1,37% del activo total; mientras que para marzo 2016 reportaron Bs 80,17 millones,
representando un 4,10% del activo total.

Al 30 de septiembre del 2016 la cuenta asciende a Bs 79,06 millones y representa el
4,01% del activo total.

Inventarios
Los inventarios estan compuestos por: almacén de materias primas y materiales,
productos en proceso, productos terminados y existencias en pulperia.

Para marzo 2014 esta cuenta registré Bs 32,72 millones, equivalentes al 1,75% del activo
total; para marzo 2015 sumé Bs 51,43 millones, correspondientes al 2,68% del activo
total; mientras que para marzo 2016 reporté Bs 45,71 millones, representando un 2,34%
del activo total.

Entre marzo 2014 y marzo 2015, los inventarios crecieron en Bs 18,72 millones (57,21%)
ocasionados principalmente por el aumento en Almacén de materias primas y materiales y
productos en proceso.

Entre las gestiones concluidas en marzo 2015 y marzo 2016 los inventarios tuvieron una
disminucion en Bs 5,72 millones (11,12%) ocasionada por el mayor consumo de las
materias primas, debido a que en la gestion que cierra en marzo de 2016, hubo una
parada en la planta en la cual se realiz6 un importante consumo del stock de Clinker .

Al 30 de septiembre del 2016 los inventarios ascienden a Bs 61,86 millones y representan
el 3,14% del activo total.

6.5.1.1.2. Activo No Corriente
El activo no corriente esta compuesto por las siguientes cuentas: Bienes inmuebles y
otros, Inversiones en sociedades, Activo fijo e intangible netos, Otras inversiones, Cargos
diferidos y Otros activos no corrientes

El activo no corriente, al 31 de marzo de 2014 sumé Bs 1.546,83 millones representando
el 82,93% del activo total; al 31 de marzo de 2015 alcanzé Bs 1.515,30 millones
correspondientes al 79,07% del activo total; mientras que al 31 de marzo de 2016 registré
Bs 1.509,43 millones equivalentes al 77,23% del activo total.

El activo no corriente durante las gestiones analizadas tuvo un comportamiento

descendente principalmente ocasionado por la disminucién del activo fijjo en Bs 71,86
millones a marzo 2015 y Bs 32,70 millones a marzo 2016.
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GréficoN° 7: Activo no corriente (en millones de Bs)
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Fuente: FANCESA

Al 30 de septiembre de 2016 el activo no corriente representa el 74,44% del activo total,
con un valor de Bs 1.465,79 millones.

Activo Fijo

La cuenta mas importante del Activo no corriente es la cuenta del activo fijo. El activo fijo
de la sociedad estd compuesto por: Terrenos, Edificios, Maquinaria, Equipo Liviano,
Equipo Pesado, Equipos de Comunicacién, Equipos de Computacion, Equipo de
Laboratorio, Instrumental Médico sanitario, Muebles y Enseres, Herramientas, Licencia de
Software, Repuestos, Obras en construccién, Anticipo a proveedores de activos fijos y
Materia en transito.

Gréafico N° 8: Activo fijo (en millones de Bs)
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Fuente: FANCESA
En el Activo no corriente, el activo fijo es la cuenta con mayor porcentaje dentro del Activo
total, a marzo 2014 representa el 63,51% del activo total, a marzo 2015 representa el
58,07% del activo total y a marzo 2016 el activo fijo representa el 55,27% del activo total.

El Activo fijo a marzo 2014 alcanz6é Bs 1.184,71 millones y representa el 63,51% del
activo total, a marzo 2015 fue Bs 1.112,84 millones y representa el 58,07% del activo total
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y a marzo 2016 el activo fijo fue Bs 1.080,14 millones y representa el 55,27% del activo
total.

Entre las gestiones concluidas en las marzo 2014 y marzo 2016 se produjo una
disminucidn en el activo fijo ocasionada por la depreciacion de la maquinaria y equipo.

Al 30 de septiembre 2016 esta cuenta muestra un saldo de Bs 1.051,14 millones que
representan un 53,38% del activo total.

6.5.1.2. Pasivo Total
El pasivo total esta compuesto por las siguientes cuentas: Deudas comerciales, Deudas
con sociedades controladas, Deudas bancarias y financieras, Dividendos por pagar,
Deudas fiscales y sociales, sueldos por pagar, ingresos percibidos por adelantado, Otras
deudas, provisiones y previsiones, Deudas financieras, Prevision para indemnizacion.

El pasivo total de FANCESA al 31 de marzo de 2014 ascendi6 a Bs304,95 millones,
representando 16,35% del pasivo total y patrimonio neto; al 31 de marzo de 2015 reportd
Bs 260,39 millones, equivalentes al 13,59% del pasivo total y patrimonio neto; finalmente
al 31 de marzo de 2016 alcanzd Bs 209,60 millones, igual al 10,72% del pasivo total y
patrimonio neto.

Entre las gestiones concluidas en marzo 2014 y marzo 2015, existe una reduccion en el
pasivo total, que fue ocasionada principalmente por la disminucion del pasivo corriente en
Bs 35,86 millones igual al 13,80%.

Entre las gestiones concluidas en marzo 2015 y marzo 2016 el pasivo total, registra
nuevamente una disminucion de Bs 50,78 millones, ocasionada por la diminucion del
pasivo corriente y del pasivo no corriente.

Al 30 de septiembre de 2016 el pasivo total de FANCESA representa el 16,49% del pasivo
total y patrimonio neto y muestra un valor de Bs 324,69 millones; en cuanto al pasivo
corriente presenta un valor de Bs 296,53 millones y el pasivo no corriente presenta un
valor de Bs 28,16 millones.

Grafico N° 9: Pasivo total (en millones de Bs)
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6.5.1.2.1. Pasivo Corriente
El pasivo corriente esta compuesto por las siguientes cuentas: Deudas comerciales,
Deudas con sociedades controladas, Deudas bancarias y financieras, Dividendos por
pagar, Deudas fiscales y sociales, sueldos por pagar, ingresos percibidos por adelantado
y Otras deudas, provisiones y previsiones.

El pasivo corriente represento del pasivo total y patrimonio neto el 13,93% a marzo 2014,
el 11,69% a marzo 2015y el 9,37% a marzo 2016.

El pasivo corriente de FANCESA al 31 de marzo de 2014 ascendi6 a Bs 259,92 millones;
al 31 de marzo de 2015 reportd Bs 224,06 millones; finalmente al 31 de marzo de 2016
alcanz6 Bs 183,17 millones.

Entre las gestiones concluidas en marzo 2014 y marzo 2016 hubo una disminucion en el
pasivo corriente. Entre marzo 2014 y marzo 2015 la disminucién fue ocasionada por las
cuentas Deudas comerciales y Deudas bancarias y financieras. Entre marzo 2015 y
marzo 2016 la disminucién del pasivo fue ocasionada por la cuenta dividendos por pagar.

Grafico N° 10:  Pasivo corriente (en millones de Bs)
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Fuente: FANCESA

Al 30 de septiembre de 2016 el pasivo corriente muestra un valor de Bs296,53 millones
representando el 15,06%

Deudas fiscales y sociales y sueldos por pagar

Las deudas fiscales y sociales y sueldos por pagar estdn compuestas por las siguientes
subcuentas: Sueldos y jornales, Retenciones y cargas sociales, Impuestos sobre las
utilidades de las empresas y el Impuesto al valor agregado.

Los valores obtenidos a marzo 2014 fueron de Bs 82,08 millones representando 4,40%

del pasivo total y patrimonio neto; para la marzo 2015 sumaron Bs 91,41 millones
correspondientes a 4,77% del pasivo total y patrimonio neto; finalmente en marzo 2016
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las deudas fiscales y sociales y sueldos por pagar ascienden a Bs 89,88 millones
equivalentes al 4,60% del pasivo total y patrimonio neto.

Al 30 de septiembre del 2016 las deudas fiscales y sociales, sueldos por pagar suman Bs
42,78 millones y representan 2,17% del pasivo total y patrimonio.

6.5.1.2.2. Pasivo No Corriente
El pasivo no corriente estd compuesto por las siguientes cuentas: Deudas financieras y
Provision para indemnizacién.

El pasivo no corriente represento del pasivo total y patrimonio neto el 2,41% a marzo
2014, el 1,90% a marzo 2015y el 1,35% a marzo 2016.

El pasivo no corriente de FANCESA al 31 de marzo de 2014 ascendi6 a Bs 45,03
millones; al 31 de marzo de 2015 reportd Bs 36,33 millones; finalmente al 31 de marzo de
2016 alcanzo Bs 26,44 millones.

Entre las gestiones concluidas entre marzo 2014 y marzo 2016 el pasivo no corriente tuvo
una disminucién, producto de la reduccion en las deudas financieras de la Sociedad.

Grafico N° 11:  Pasivo no corriente (en millones de Bs)
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Fuente: FANCESA

Al 30 de septiembre de 2016 el pasivo no corriente fue de Bs 28,16 millones que
represento el 1,43% del pasivo total y patrimonio.

6.5.1.3. Patrimonio Neto
El patrimonio neto estd compuesto por: Capital pagado, Ajustes de capital, Reservas,
Ajuste de Reservas patrimoniales y Resultados acumulados.

Al 31 de marzo de 2014 el patrimonio neto registr6 un monto de Bs 1.560,30 millones
equivalentes al 83,65% del pasivo total y patrimonio neto; al 31 de marzo de 2015
ascendié a Bs 1.656,03 millones representando el 86,41% de la suma del pasivo total y
patrimonio neto; mientras que para marzo 2016 report6 Bs 1.744,86 millones, igual al
89,28% del pasivo total y patrimonio neto.
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Al 30 de septiembre de 2016 el patrimonio neto de la Sociedad es de Bs 1.644,48
millones y representa el 83,51% pasivo total y patrimonio neto.

Grafico N° 12:  Patrimonio neto (en millones de Bs)
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Fuente: FANCESA

Resultados Acumulados

La cuenta mas representativa del patrimonio neto es la de resultados acumulados que
representa el 32,08%, el 31,55% y el 30,84% del pasivo total y patrimonio neto en las
gestiones analizadas a marzo 2014, marzo 2015 y marzo 2016 respectivamente.

Los resultados acumulados a marzo 2014 ascendieron a Bs 598,42 millones, a marzo
2015 alcanzaron Bs 604,67 millones y marzo 2015 sumaron Bs 602,73 millones.

Al 30 de septiembre de 2016 los resultados acumulados de FANCESA ascienden a Bs
451,21 millones y representan el 22,91% del pasivo total y patrimonio.

6.5.2. Estado de Resultados
6.5.2.1. Ventas netas y costos de mercaderias vendidas
Las Ventas netas de FANCESA a marzo 2014 fueron Bs 898,78 millones, Bs 977,40
millones para marzo 2015 y finalmente para marzo 2016 alcanzan a Bs 962,60 millones.

Entre las gestiones concluidas en marzo 2014 y marzo 2015 se produce un crecimiento
en las ventas netas que fue producto de un incremento en la produccion de cemento
debido a que el horno Kawasaki, esta vez funcion6 durante toda la gestién, y ya de
manera estable.

Entre las gestiones concluidas en marzo 2015 y marzo 2016 hubo una disminucién en las

ventas netas en Bs 14,80 millones (1,51%) ocasionada por un decremento en las ventas
netas de las empresas subsidiarias.
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Gréafico N° 13:  Ventas netas (en millones de Bs)
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Fuente: FANCESA
En cuanto al costo de mercaderias vendidas, los valores obtenidos en marzo 2014, marzo
2015 y marzo 2016 fueron de Bs 300,12 millones, Bs 332,39 millones y Bs 351,86
millones respectivamente.

Gréfico N° 14: Costos de mercaderias vendidas (en millones de Bs)
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Fuente: FANCESA

Entre las gestiones concluidas en marzo 2014 y marzo 2015 se registré un incremento de
Bs 32,27 millones (10,75%). Entre las gestiones concluidas en marzo 2015 y marzo 2016
la cuenta increment6 nuevamente en Bs 19,48 millones (5,86%).

Al 30 de septiembre de 2016, los ingresos por ventas netas y los costos de mercaderias
vendidas alcanzaron valores de Bs 448,25 y Bs 164,48 millones respectivamente.

6.5.2.2. Gastos de administracién y comercializacion
Gastos de administracion
Los gastos de administracion a marzo 2014 alcanzaron Bs 45,56 millones, equivalente al
5,07% de las ventas netas; a marzo 2015 sumaron Bs 50,46 millones, representando el

51



FANCE/A ©i)

agencia de bolsa

516% de las ventas netas y para marzo 2016 reportaron Bs 51,22 millones,
correspondiente al 5,32% de las ventas netas.

Al 30 de septiembre de 2016 los gastos de administracién ascienden a Bs 22,70 y
representan el 5,06% de las ventas netas.

Gastos de comercializacion
Los gastos de comercializacion estan compuestos por fletes y carguios, impuestos a las
transacciones, comisiones y otros gastos de comercializacion.

Los gastos de comercializacion a marzo 2014 alcanzaron Bs 280,01 millones, equivalente
al 31,15% de las ventas netas; a marzo 2015 sumaron Bs 306,13 millones, representando
el 31,32% de las ventas netas y para marzo 2016 reportaron Bs 296,18 millones,
correspondiente al 30,77% de las ventas netas.

El incremento producido en los gastos de comercializacién fue ocasionado principalmente
por el aumento de los Fletes y carguios tanto en las gestiones que finalizaron a marzo
2014 y marzo 2015.

Entre marzo 2015 y marzo 2016, de igual manera la disminucién en los gastos de
comercializacion fue ocasionado por la reduccion de la cuenta Fletes y carguios

Al 30 de septiembre de 2016 los gastos de comercializacion ascienden a Bs 131,77 y
representan el 29,40% de las ventas netas.

6.5.2.3. Ganancia Operativa
Los valores obtenidos a marzo 2014 muestran un valor de Bs 273,09 millones, a marzo
2015 Bs 288,42 millones y finalmente a marzo 2016 tiene un valor de Bs 263,34 millones.

Grafico N° 15:  Ganancia operativa (en millones de Bs)
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Fuente: FANCESA

Analizando la ganancia operativa entre las gestiones concluidas en marzo 2014 y marzo
2015, existié6 una mejora ocasionada por el incremento de las ventas netas, sin embargo,
entre las gestiones concluidas entre marzo 2015 y marzo 2016 la reduccion en las ventas
netas en Bs 14,80 millones, afectd la ganancia operativa.
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Al 30 de septiembre de 2016 la ganancia operativa fue Bs 129,30 millones que
representaron el 28,85% de las ventas netas.

6.5.2.4. Utilidad Neta
La utilidad neta del ejercicio en marzo 2015 fue Bs 262,75 mostrando un incremento del
0,89% con relaciéon a marzo 2014, la utilidad neta en marzo 2016 fue Bs 258,14 millones
con una disminucion respecto a la gestién anterior.

Al 31 de marzo de 2014 la utilidad neta represent6 el 28,97% de las ventas netas; al 31
de marzo de 2015 represent6 el 26,88% de las ventas netas y para el 31 de marzo de
2016 represent6 el 26,82% de las ventas netas.

Gréafico N° 16:  Utilidad neta (en millones de Bs)
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Fuente: FANCESA

Finalmente para septiembre 2016 se obtuvo una utilidad neta de Bs 104,19 millones igual
al 23,24% de las ventas netas.

6.5.3. Indicadores Financieros
6.5.3.1. Ratios de Liquidez
Los ratios que se toma en cuenta para el andlisis de liquidez, son el coeficiente de
liquidez, la prueba &ciday el capital de trabajo.

Coeficiente de Liquidez

También denominado Razon Corriente y expresado por el activo corriente entre el pasivo
corriente, basicamente muestra la capacidad que tiene la empresa de poder cubrir sus
deudas de corto plazo con sus activos de corto plazo.

Para marzo 2014 el coeficiente de liquidez fue 1,23 veces, para marzo 2015, 1,79 veces y
finalmente para marzo 2016, 2,43 veces.
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Se observa que durante el periodo analizado, el indicador ha superado el valor de 1 y por
tanto se verifica que la Sociedad es capaz de cubrir sus deudas de corto plazo con sus
activos de corto plazo.

Al 30 de septiembre de 2016 el coeficiente de liquidez es de 1,70 veces.

Prueba Acida

Este ratio, muestra la capacidad de la empresa de poder cubrir sus deudas de corto plazo
con sus activos de corto plazo, excluyendo aquellos activos de no muy facil liquidacion,
como son los inventarios.

En lo que se refiere a la prueba 4cida los ratios obtenidos en las gestiones concluidas en
marzo 2014, marzo 2015 y marzo 2016 fueron 1,10 veces; 1,56 veces y finalmente 2,18
veces. El comportamiento que tuvo este indice muestra una mejora en la capacidad que
tiene la Sociedad de afrontar sus obligaciones en el corto plazo y siendo el indicador
mayor al valor 1 muestra un comportamiento eficiente en FANCESA.

Gréafico N° 17:  Prueba Acida (en veces)
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Capital de Trabajo
El capital de trabajo, indica la diferencia monetaria existente entre los activos corrientes y
pasivos corrientes.

Para la gestion concluida en marzo 2014 este indicador mostré un valor de Bs 58,50
millones, para marzo 2015 reporté Bs 177,06 millones, mientras que para marzo 2016 el
indicador alcanz6 Bs 261,87 millones.

Al 30 de septiembre del 2016 el capital de trabajo de la Sociedad tiene un valor positivo
de Bs 206,85 millones.

6.5.3.2. Ratios de Endeudamiento
Razon Deuda Capital (Pasivo total/Patrimonio Neto)
El ratio deuda capital indica la relacion de todas las obligaciones de la empresa con
terceros en relacion al total de su patrimonio neto, siendo este el mas importante dentro
de los ratios analizados de endeudamiento.
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Los valores obtenidos a marzo 2014, a marzo 2015 y a marzo 2016 fueron: 0,20 veces;
0,16 veces y 0,12 veces. Se puede observar que, durante el periodo analizado, la
Sociedad ha financiado sus operaciones con una muy baja proporcién de deuda respecto
a SusS recursos propios.

Para el 30 de septiembre de 2016 se obtuvo un indicador de 0,20 veces.

Gréfico N° 18: Razén Deuda Capital (en veces)
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Patrimonio sobre Activo (Patrimonio Neto/Activo total)

El ratio muestra el porcentaje que representa el patrimonio neto en comparacion del activo
total de la empresa; es decir, la proporcién del activo que esta siendo financiada con
capital de los socios.

Al 31 de marzo 2014 esta proporcion fue 83,65%; al 31 de marzo de 2015 fue 86,41% y al
31 de marzo de 2016 fue 89,28%.

El comportamiento ascendente de este indicador es resultado del incremento del
patrimonio el cual fue ocasionado principalmente por el crecimiento de la cuenta mas
importante del patrimonio, es decir la de resultados acumulados.

Al 30 de septiembre del 2016 este ratio fue de 83,51%.

6.5.3.3. Ratios de Actividad
Rotacion de Cuentas por Cobrar (Ventas Netas de Servicio / Cuentas por Cobrar
Comerciales)
Ciclo de cobro (360/Rotacion de Cuentas por Cobrar)
La rotacidon de cuentas por cobrar, representada por las Ventas netas divididas entre las
cuentas por cobrar comerciales de fin de afio, indica la velocidad con la que la empresa
recolecta sus cuentas pendientes de cobro.

Este ratio tiene valores altos para las gestiones finalizadas a marzo 2014 y 2015 y esto es
consecuencia que las ventas en FANCESA en casi su totalidad se hacen en efectivo de
acuerdo a sus politicas de ventas, sin embargo para las gestiones finalizadas a marzo
2016 reduce ocasionado por la variacion en la frecuencia de pago de las subsidiarias.
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A marzo 2014 la rotacion de cuentas por cobrar de FANCESA fue de 57,06 veces (6
dias), a marzo 2015 fue de 35,35 veces (10 dias) y a marzo 2016 fue de 8,99 veces (20
dias).

Rotacion de Cuentas por Pagar (Costo de Venta de Mercaderia Vendida / Deudas
Comerciales)

Ciclo de pago (360/Rotacion de Cuentas por Pagar)

La rotacion de cuentas por pagar, representada por el costo de mercaderias vendidas
dividido entre las deudas comerciales, indica la velocidad con la que la empresa salda sus
cuentas pendientes de pago.

A marzo 2014 la rotacion de cuentas por pagar de FANCESA fue de 5,65 veces (64 dias),
en el 2015 fue de 8,12 veces (44 dias) y en la gestion 2016 fue de 8,99 veces (40 dias).

La rotacién de cuentas por pagar se interpreta como las veces promedio al afio que se
realizan pagos a los proveedores.

Si se compara el ciclo de cobro con el ciclo de pago, se nota que existe una diferencia
importante en cuanto el tiempo que FANCESA tarda en pagar sus cuentas pendientes
versus el tiempo que tarda en cobrar sus cuentas pendientes. Esta diferencia, que se
encuentra en promedio alrededor de 37 dias, es explicada por la naturaleza del negocio
de la empresa; donde las ventas en su gran mayoria son al contado y los términos de
pagos a proveedores registran plazos que superan los 30 dias.

Eficiencia  Operativa (Costo de mercaderias vendidas +  Gastos
administrativos)/(Activo total)

La eficiencia operativa, representada por la suma del costo de mercaderias vendidas, de
los gastos administrativos entre el total de los activos, indica basicamente el costo de
mantener el activo total de la empresa.

Al 31 de marzo de 2014 este ratio fue 18,53%; al 31 de marzo de 2015, 19,98% y al 31 de
marzo de 2016, 20,62%.

Se observa que durante el periodo analizado el ratio se ha mantenido relativamente
constante, es decir que FANCESA ha encontrado un punto de equilibrio en cuanto se
refiere al costo de mantener su activo total.

Costos de Ventas/Ventas (Costo de mercaderias vendidas/Ventas Netas)
El presente ratio deja ver el porcentaje que representan los costos de productos y/o
servicios vendidos en relacién a los ingresos por ventas de la empresa.

Para marzo 2014 este indicador fue 33,39%, para marzo 2015 alcanz6 34,01% vy
finalmente obtuvo un 36,55% para marzo 2016.

6.5.3.4. Ratios de Rentabilidad
ROE: Retorno sobre Patrimonio (Utilidad Neta/ Patrimonio Neto)
ROE se define como el cociente entre: beneficio neto después de impuestos/Patrimonio y
tradicionalmente ha sido un ratio utilizado para medir la rentabilidad de una empresa.
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A marzo 2014 el indicador ROE reporté 16,69%; en marzo 2015 fue 15,87% y en marzo
2016 lleg6 a 14,79%.

Entre las gestiones analizadas hubo una disminucion del indicador ocasionada por el
incremento en el Patrimonio y la reduccion de la utilidad neta en Bs 4,61 millones entre
las gestiones marzo 2015 y marzo 2016.

Gréafico N° 19:  Retorno sobre el Patrimonio ROE (en porcentaje)

17,00%

16,50% -

16,00%

15,50%
1500% = W J479%

14,50%

14,00%

13,50% —
mar-14 mar-15 mar-16
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ROA: Retorno sobre Activos (Utilidad Neta / Activo total)
El ROA, es un indicador que mide la rentabilidad de una empresa con respecto a los
activos que posee.

Respecto al ROA de FANCESA en marzo 2014 fue 13,96%; para marzo 2015 llegé a
13,71% y para la marzo 2016, 13,21%.

Entre las gestiones analizadas hubo una disminucién del indicador ocasionada por el
incremento del activo total y la reduccién de la utilidad neta entre marzo 2015 y marzo
2016 en Bs 4,61 millones (1,75%).

Grafico N° 20:  Retorno sobre el Activo ROA (en porcentaje)
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Fuente: FANCESA
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Margen Bruto (Ganancia Bruta/ Ventas Netas)
El margen bruto representa el porcentaje de ingresos que capta la empresa (ventas
netas), luego de descontar el costo de ventas (costo de mercaderias vendidas).

A marzo 2014 el indicador fue de 66,61%; a marzo 2015 fue de 65,99% y a marzo 2016
fue de 63,45%.

Margen Neto (Utilidad Neta / Ventas Netas)
El margen neto representa el porcentaje de las ventas netas que efectivamente se
convierten en el resultado del ejercicio (ingresos netos luego de descontar todos los
gastos existentes en el estado de resultados).

Gréafico N° 21: Margen Neto (en porcentaje)
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Fuente: FANCESA

Al 31 de marzo de 2014 el margen neto de FANCESA fue 28,97%; al 31 de marzo de
2015 fue de 26,88% y finalmente al 31 de marzo de 2016 fue de 26,82%.

La disminucion en el indicador en las gestiones analizadas, fue ocasionada debido a la
disminucion en las ventas netas, lo cual repercutié en la utilidad neta.

6.6. Cambios en los Responsables de la Elaboracion y Revision de la
Informacion Financiera
Los Estados Financieros de la Sociedad, al 31 de marzo de 2014 fueron auditados por
Ruizmier, Rivera, Peldez, Auza S.R.L., al 31 de marzo de 2015 y al 31 de marzo de 2016,
fueron auditados por Acevedo & Asociados Consultores de Empresas S.R.L. En las
gestiones analizadas las empresas de auditoria externa emitieron sus respectivos
informes sin salvedades.

Es importante aclarar que, por politica del Directorio de la empresa, para cada cierre de
gestion se realiza una invitacion publica a empresas auditoras registradas en el RMV para
gue una de ellas realice la autoria externa a los estados financieros, por lo que
normalmente se producen cambios anualmente.

Los Estados Financieros al 30 de septiembre de 2016, se presentan de manera
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referencial, y fueron revisados por el Lic. Luis Enrique Bustillos Flores en su cargo de
Auditor Interno de FANCESA.

En fecha 8 de agosto de 2016, se designo6 a Javier Agrada Torres en calidad de Jefe del
Departamento de Contabilidad a.i. de FANCESA, actualmente es el principal funcionario
contable.

6.7. Calculo Histérico de los Compromisos Financieros

Cuadro N°11: Célculo Historico de la Relacién Deuda Patrimonio (RDP)

Gestién Mar-14* Mar-15* Mar-16*
Pasivo Total (MM Bs) 273,19 246,64 205.67
Pa”imomé’s')\‘eto MM 139778 156859 171211

RDP 0,20 0,16 0.12

Fuente: FANCESA

Cuadro N° 12: Calculo Historico de la Relaciéon Deuda Patrimonio (RDP)

Gestion Dic-15 Jun-16 Sep-16
Pasivo Total (MM Bs) 219,01 413,76 324,69
Pat”mong’s')\‘eto (MM 162839 157235 164448

RDP 0,13 0,26 0,20
Fuente: FANCESA

Cuadro N°13: Calculo Histérico de Relacion de Cobertura del Servicio de la

Deuda (RCSD)
Gestion Mar-14* Mar-15* Mar-16*
Activo corriente (MM Bs) 285,25 379,94 436,68
EBITDA (MM Bs) 339,98 390,60 394,50
Amortizacion de caBpSi;aI e intereses (MM 31,69 30,35 12,76
RCSD 19,73 25,39 65,12

Fuente: FANCESA

Cuadro N° 14: Caéalculo Histérico de Relacion de Cobertura del Servicio de la

Deuda (RCSD)
Gestién Dic-15 Mar-16 Jun-16 Sep-16
Activo corriente (MM Bs) 395,92 436,68 530,72 503,38
EBITDA (MM Bs) 391,91 394,50 406,91 403,23
Amortizacién de c%psi;al e intereses (MM 13,05 12,76 12,63 12,30
RCSD 60,36 19,73 74,25 73,73

Fuente: FANCESA

*Se aclara que los célculos de los compromisos financieros a marzo 2014, 2015 y 2016 se realizaron con datos de los
Estados Financieros auditados externamente.
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Balance General y Analisis Horizontal del Balance General de

) 2014 - 2015 22001145' 2015 - 2016 2200156'
PERIODO mar-14 mar-15 mar-16 sep-16 Horizontal - Horizontal .
Absoluto Horlzo_ntal Absoluto Hor|zo_ntal
Relativo Relativo
Activo Corriente
Disponibilidades 128,91 158,31% (28,03) -13,33%
81,43 210,34 182,30 181,05
Inversiones temporarias 3,76 52,67% 0,28 2,55%
7,13 10,88 11,16 13,07
Depésitos a plazo fijo y notas (61,38) -69,97% 53,83 204,32%
de crédito 87,73 26,34 80,17 79,06
Cuentas por cobrar (0,17) -81,62% 5,42 14106,55
comerciales 0,21 0,04 5,46 3,80 %
Cuentas por cobrar con 12,07 77,65% 19,89 72,03%
sociedades controladas y 15,54 27,61 47,50 88,48
relacionadas
Otras cuentas por cobrar (1,16) -27,19% (0,16) -5,29%
4,25 3,09 2,93 4,21
Inventarios 18,72 57,21% (5,72) -11,12%
32,72 51,43 45,71 61,86
Cargos Diferidos 4,63 31,05% 1,97 10,07%
14,92 19,55 21,52 21,10
Gastos pagados por (22,68) -30,44% (3,54) -6,84%
adelantado 74,50 51,83 48,28 50,74
Total Activo Corriente 82,70 25,97% 43,92 10,95%
318,42 401,12 445,03 503,38
Activo No Corriente
Bienes inmuebles y otros (0,00) 0,00% 0,00 0,00%
0,85 0,85 0,85 0,85
Inversiones en sociedades 18,77 5,48% 30,91 8,56%
342,36 361,13 392,05 377,34
Activos fijos e intangible, (71,86) -6,07% (32,70) -2,94%
netos de depreciacion 1.184,71 1.112,84 1.080,14 1.051,14
Otras inversiones 21,93 11407,17 (0,01) -0,03%
0,19 22,12 22,11 22,16 %
Cargos diferidos 10,11 122,75% (4,07) -22,19%
8,24 18,35 14,28 14,30
Otros activos no corrientes - - - (10,48) -100,00% - #iDIV/O!
10,48
Total Activo No Corriente (31,54) -2,04% (5,87) -0,39%
1.546,83 1.515,30 1.509,43 1.465,79
TOTAL ACTIVO 51,16 2,74% 38,05 1,99%
1.865,25 1.916,41 1.954,46 1.969,17
Pasivo Corriente
Deudas comerciales (12,18) -22,94% (1,78) -4,35%
53,09 40,91 39,13 45,08
Deudas con sociedades (6,15) -72,68% 3,61 155,97%
controladas 8,46 2,31 5,92 4,67
Deudas bancarias y (29,70) -60,47% (0,57) -4,44%
financieras 32,57 12,88 12,30 0,01
Dividendos por pagar - (1,73) -5,42% (30,24) -100,00%
31,97 30,24 168,87
Deudas fiscales y sociales, 9,32 11,36% (1,53) -1,68%
sueldos por pagar 82,08 91,41 89,88 42,78
Ingresos percibidos por (9,22) -24,74% (9,89) -35,27%
adelantado 37,27 28,05 18,15 16,14
Otras deudas, provisiones y 3,79 26,20% (0,48) -2,63%
previsiones 14,47 18,26 17,78 18,99
Total Pasivo Corriente (35,86) -13,80% (40,89) -18,25%
259,92 224,06 183,17 296,53
Pasivo No Corriente
Deudas financieras - - (12,34) -50,02% (12,33) -100,00%
24,67 12,33
Prevision para 3,63 17,85% 2,44 10,16%
indemnizaciones 20,36 24,00 26,44 28,16
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Total Pasivo No Corriente (8,70) -19,33% (9,89) -27,23%
45,03 36,33 26,44 28,16
TOTAL PASIVO (44,57) -14,61% (50,78) -19,50%
304,95 260,39 209,60 324,69
Patrimonio Neto
Capital pagado - 0,00% - 0,00%
207,24 207,24 207,24 207,24
Ajuste de capital (0,00) 0,00% (0,00) 0,00%
161,62 161,62 161,62 161,62
Reservas 81,38 20,43% 86,86 18,11%
398,31 479,68 566,54 617,20
Ajuste de Reservas 8,09 4,16% 3,91 1,93%
Patrimoniales 194,72 202,81 206,72 207,20
Resultados acumulados 6,26 1,05% (1,94) -0,32%
598,42 604,67 602,73 451,21
TOTAL PATRIMONIO 95,73 6,14% 88,83 5,36%
1.560,30 1.656,03 1.744,86 1.644,48
TOTAL PASIVO Y 51,16 2,74% 38,05 1,99%
PATRIMONIO NETO 1.865,25 1.916,41 1.954,46 1.969,17
Fuente: FANCESA
Cuadro N° 16: Andlisis Vertical del Balance General de FANCESA
Periodo mar-14 mar-15 mar-16 sep-16
Activo Corriente
Disponibilidades 4,37% 10,98% 9,33% 9,19%
Inversiones temporarias 0,38% 0,57% 0,57% 0,66%
Depésitos a plazo fijo y notas de crédito 4,70% 1,37% 4,10% 4,01%
Cuentas por cobrar comerciales 0,01% 0,00% 0,28% 0,19%
Cuentas por cobrar con sociedades controladas y 0,83% 1,44% 2,43% 4,49%
relacionadas
Otras cuentas por cobrar 0,23% 0,16% 0,15% 0,21%
Inventarios 1,75% 2,68% 2,34% 3,14%
Cargos Diferidos 0,80% 1,02% 1,10% 1,07%
Gastos pagados por adelantado 3,99% 2,70% 2,47% 2,58%
Total Activo Corriente 17,07% 20,93% 22,77% 25,56%
Activo No Corriente
Bienes inmuebles y otros 0,05% 0,04% 0,04% 0,04%
Inversiones en sociedades 18,35% 18,84% 20,06% 19,16%
Activos fijos e intangible, netos de depreciacion 63,51% 58,07% 55,27% 53,38%
Otras inversiones 0,01% 1,15% 1,13% 1,13%
Cargos diferidos 0,44% 0,96% 0,73% 0,73%
Otros activos no corrientes 0,56% 0,00% 0,00% 0,00%
Total Activo No Corriente 82,93% 79,07% 77,23% 74,44%
TOTAL ACTIVO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Pasivo Corriente
Deudas comerciales 2,85% 2,13% 2,00% 2,29%
Deudas con sociedades controladas 0,45% 0,12% 0,30% 0,24%
Deudas bancarias y financieras 1,75% 0,67% 0,63% 0,00%
Dividendos por pagar 1,71% 1,58% 0,00% 8,58%
Deudas fiscales y sociales, sueldos por pagar 4,40% 4,77% 4,60% 2,17%
Ingresos percibidos por adelantado 2,00% 1,46% 0,93% 0,82%
Otras deudas, provisiones y previsiones 0,78% 0,95% 0,91% 0,96%
Total Pasivo Corriente 13,93% 11,69% 9,37% 15,06%
Pasivo No Corriente
Deudas financieras 1,32% 0,64% 0,00% 0,00%
Prevision para indemnizaciones 1,09% 1,25% 1,35% 1,43%
Total Pasivo No Corriente 2,41% 1,90% 1,35% 1,43%
TOTAL PASIVO 16,35% 13,59% 10,72% 16,49%
Patrimonio Neto
Capital pagado 11,11% 10,81% 10,60% 10,52%
Ajuste de capital 8,66% 8,43% 8,27% 8,21%
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Reservas 21,35% 25,03% 28,99% 31,34%
Ajuste de Reservas Patrimoniales 10,44% 10,58% 10,58% 10,52%
Resultados acumulados 32,08% 31,55% 30,84% 22,91%
TOTAL PATRIMONIO 83,65% 86,41% 89,28% 83,51%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Fuente: FANCESA

Cuadro N° 17:

Estado de Resultados y Andlisis Horizontal del Estado de
Resultados de FANCESA (en millones de Bs y porcentaje)

) 2014 - 2015 22001145' 2015 - 2016 22001156'
PERIODO mar-14 mar-15 mar-16 sep-16 Horizontal Horizontal Horizontal Horizontal
Absoluto ; Absoluto )
Relativo Relativo

Ventas netas 898,78 977,40 962,60 448,25 78,61 8,75% (14,80) -1,51%
Costo de mercaderias 300,12 332,39 351,86 164,48 32,27 10,75% 19,48 5,86%
vendidas
Ganancia Bruta 598,67 645,01 610,74 283,77 46,35 7,74% (34,28) -5,31%
Gastos de administracion 45,56 50,46 51,22 22,70 4,90 10,76% 0,76 1,50%
Gastos de comercializacion 280,01 306,13 296,18 131,77 26,12 9,33% (9,95) -3,25%
Ganancia Operativa 273,09 288,42 263,34 129,30 15,33 5,61% (25,08) -8,70%
Otros ingresos (egresos)
Intereses Bancarios 2,56 4,74 3,38 1,72 2,18 85,02% (1,36) -28,77%
percibidos
Gastos financieros 5,53 2,90 1,38 0,57 (2,63) -47,64% (1,51) -52,30%
Ganancia en Inversiones 39,84 41,80 51,24 5,07 1,96 4,93% 9,44 22,57%
Otros ingresos (egresos) (4,07) (15,11) (8,21) (8,81) (11,04) 270,89% 6,90 -45,64%
netos
Ajuste por Inflacion y tenencia (4,04) (0,90) -5,22696 (3,79) 3,14 -77,70% (4,33) 479,75%
de bienes
Mantenimiento de valor (1,70) (4,49) (0,14) 0,26 (2,79) 164,22% 4,35 -96,97%
Diferencia de Cambio 2,85 (2,38) (0,76) (1,01) (5,23) -183,30% 1,62 -68,12%
Total Otros ingresos y egresos 29,91 20,78 38,90 (7,13) (9,13) -30,54% 18,13 87,25%
Utilidad neta antes del 303,00 309,20 302,24 122,17 6,20 2,04% (6,96) -2,25%
impuesto sobre las utilidades
Impuesto sobre las utilidades 42,58 46,45 44,10 17,98 3,87 9,08% (2,35) -5,06%
Utilidad neta de la gestion 260,42 262,75 258,14 104,19 2,33 0,89% (4,61) -1,75%

Fuente: FANCESA

Cuadro N° 18:

Andlisis Vertical del Estado de Resultados de FANCESA

PERIODO mar-14 mar-15 mar-16 sep-16
Ventas netas 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Costo de mercaderias vendidas 33,39% 34,01% 36,55% 36,69%
Ganancia Bruta 66,61% 65,99% 63,45% 63,31%
Gastos de administracion 5,07% 5,16% 5,32% 5,06%
Gastos de comercializacion 31,15% 31,32% 30,77% 29,40%
Ganancia Operativa 30,38% 29,51% 27,36% 28,85%
Otros ingresos (egresos)
Intereses Bancarios percibidos 0,29% 0,49% 0,35% 0,38%
Gastos financieros 0,62% 0,30% 0,14% 0,13%
Ganancia en Inversiones 4,43% 4,28% 5,32% 1,13%
Otros ingresos (egresos) netos -0,45% -1,55% -0,85% -1,96%
Ajuste por Inflacién y tenencia de bienes -0,45% -0,09% -0,54% -0,85%
Mantenimiento de valor -0,19% -0,46% -0,01% 0,06%
Diferencia de Cambio 0,32% -0,24% -0,08% -0,22%
Total gastos administrativos y operativos 3,33% 2,13% 4,04% -1,59%
Utilidad Operativa 33,71% 31,63% 31,40% 27,26%
Impuesto sobre las utilidades 4,74% 4,75% 4,58% 4,01%
Utilidad neta del ejercicio 28,97% 26,88% 26,82% 23,24%

Fuente: FANCESA
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CONCEPTO FORMULA INTERPRETACION  mar-14 mar-15 mar-16  sep-16
RATIOS DE LIQUIDEZ
Coeficiente de Liquidez Activo Corrl_ente/Paswo Veces 123 1,79 243 1,70

) Corriente
Prueba Acida (A(_:tlvo Cor_rlente - Veces 1,10 1,56 218 1,49
Inventarios)/Pasivo Corriente
Capital de Trabajo Activo Corrlgnte-Paswo Millones de Bs 58.50 177,06 261,87 206,85
Corriente
RATIOS DE
ENDEUDAMIENTO
Razén Deuda Capital Total Pasivo/Total Patrimonio Veces 0,20 0,16 0,12 0,20
Patrimonio/Activo Total Patrimonio/Total Activo Porcentaje 83,65%  86,41%  89,28%  83,51%
RATIOS DE
ACTIVIDAD
Rotacion Cuentas por Venta netas/Cuentas por Cobrar ~
Cobrar Comerciales Veces por afio 57,06 35,35 18,18
Rotacion Cuentas por Costo de mercaderias ~
Pagar vendidas/Deudas comerciales Veces por afio 5,65 812 8,99
Eficiencia Operativa (Costo de mercaderias
vendidas+ Gastos Porcentaje 18,53%  19,98%  20,62%
administrativos)/Total Activo
Costo de Ventas/Ventas Costp de mercaderias Porcentaje 200.48% 294.06% 273.57%
vendidas/Ventas netas

Gastos Administrativos /  Gastos Administrativos /Venta :
Ventas netas Porcentaje 5,07% 5,16% 5,32%
RATIOS DE
RENTABILIDAD
ROE Retorno sobre Utilidad Neta de la ' 8 5 8
Patrimonio gestion/Patrimonio Neto RO Cehs IR R
RO_A Retorno sobre Utilidad Neta de_Ia gestién/Total Porcentaje 13.96%  13.71% 13,.21%
Activos Activo
Margen Bruto Ganancia Bruta/Ventas netas Porcentaje 66,61%  65,99%  63,45%
Margen Neto Utilidad Neta de la Porcentaje 28.97% 26,88% 26.82%

gestion/Ventas netas

Fuente: FANCESA
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ANEXO I
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ANEXO I
CALIFICACION DE RIESGO
OTORGADA A LA EMISION POR AESA
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Calificadora de Riesgo asociada @ FitchRatings®

Materiales de Construccion / Bolivia

Fabrica Nacional de Cemento S.A.

Analisis de Riesgo

Calificaciones*

Raings  ASF
Bonos Fancesa Il E4 AA- AA3
Bonos Fancesa IV E1 AA- AA3
Perspectiva
Estable

*Calificaciones en escala nacional
Informacion Financiera
Fabrica Nacional de Cemento S.A.
(Millones de BOB)

Abr-16 Abr-15

Sep-16 Sep-15
Activos Totales 1.969 1,920
Deuda Financiera 0 25
EBITDA 180 180
Margen EBITDA (%) 40,1% 37,6%
Gastos Financieros 1 1
Ventas 448 478
Dowsfraenl om0
EBITDA / Gastos 330,3 213.8

Financieros (x)

José Pablo Rocha Argandofia
Director de Analisis

+591 (2) 2774470
josepablo.rocha@aesa-ratings.bo

Jorge Patifio Sarcinelli

Director General de Calificacion
+591 (2) 2774470
jorge.patino@aesa-ratings.bo

Factores Clave de la Calificacion

Liderazgo en Santa Cruz podria ser amenazado a partir de 2016-2017: La demora de la
empresa en la implementacién de una nueva planta de cemento, acompafiada de la puesta en
marcha de la Planta Yacuses de Itacamba en el segundo semestre de 2016, podrian afectar la
participacion de 50,7% del mercado crucefio que tiene la Fabrica Nacional de Cemento S.A.
(Fancesa), donde comercializa el 57% de su produccion.

Margenes podrian ser afectados por competencia y provision de materia prima:
Actualmente, Fancesa logra menores costos de explotacién al estar la factoria junto a un
yacimiento de piedra caliza, con un tiempo de explotacion limitado, por lo que, de no obtenerse
reservas cercanas oportunamente, el transporte de material desde yacimientos mas lejanos
podria incrementar los costos. A pesar de que la empresa realizd la adecuacion de sus
concesiones mineras, en vista del control que tienen las comunidades cercanas sobre los
yacimientos, el costo de la materia prima podria aumentar en el futuro. Finalmente, la incursion
de otras cementeras en el mercado natural de Fancesa dara lugar a mayor competencia que
podria derivar en una reduccion de margenes comerciales.

Acotado incremento de endeudamiento por nuevas inversiones: Entre los afios 2016 y 2017
Fancesa tiene estimado realizar emisiones de deuda por cerca de USD 125 millones, lo que
incrementara su endeudamiento financiero, y dara forma en el corto plazo a un perfil crediticio
dentro de los niveles de su actual calificacion. Las nuevas inversiones incluyen una nueva
molienda en el Departamento de Santa Cruz, y una nueva linea de produccién en Chuquisaca.

Importante incidencia del transporte en costos y operaciones: La deficiencia en
infraestructura carretera de la regién, asi como la distancia a los principales mercados de
Fancesa, ocasionan que los costos de transporte representen una parte importante del costo total
del producto (alrededor del 30%). Histéricamente la relacién con los transportistas ha sido
compleja, llegandose incluso a dar interrupciones en el envio de producto a los mercados destino.

Riesgos del sector y presiones sociales: La calificacion esta restringida por lo fluctuante del
sector construccion y su relacion con el entorno macroecondmico. Al ser la principal empresa de
Sucre, esta expuesta a riesgos politicos y sociales, que podrian llegar a tener incidencia negativa
en su gobierno corporativo. Bloqueos, paros, huelgas y cortes en la provisién de energéticos
(gas), que afectarian la operacion son factores adicionales a considerar.

Sensibilidad de la Calificacion

El perfil crediticio podria deteriorarse por incrementos en los costos de materia prima o por la
reduccion de margenes o posicion de mercado a consecuencia de una mayor disputa comercial
en los mercados naturales de la empresa. En caso de que el pago de las acciones nacionalizadas
por cuenta del Gobierno Departamental Autdbnomo de Chuquisaca, llegue a afectar a la empresa,
la calificacion podria ser revisada. Adicionalmente, la calificacion podria afectarse por una
evolucion del entorno econémico y de negocios que presione el perfil crediticio del emisor. La
consolidacion y efectiva diversificacion de ingresos, nivel geogréfico y de producto, acompafiada
de un endeudamiento acotado y estabilidad en los margenes, seria favorable para la calificacion.

www.aesa-ratings.bo
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Eventos Recientes

En Directorio de fecha 21 de octubre de 2016, se determind observar el Contrato N° CTAJD
0320/2016 de 13 de octubre de 2016, firmado entre Fancesa y F.L. Smidth para la Suministro de
Ingenieria, Maquinarias, Equipos y Servicios de Supervision de Montaje y Puesta en Marcha,
debido a que esta instancia no conocia el precio del incremento de Suministros de Maquinarias
y Equipos como consecuencia del cambio de la micro-localizacién; en consecuencia, determiné
se resuelva el mencionado contrato y se firme uno nuevo por el precio adjudicado en la “Puja
Abierta”, es decir, por USD 77.335.000, procedimiento que actualmente se encuentra en plena
ejecucion.

En fecha 13 de octubre de 2016, se procedi6 a la firma del contrato con la Empresa F.L. Smidth
INC. para el suministro de Ingenieria, Maquinarias, Equipos y Servicios de Supervision de
Montaje y Puesta en Marcha, bajo condicién DAP Aduana Sucre (INCOTERMS 2010), por un
monto global de USD 82.684.000.

En Directorio de fecha 4 de agosto de 2016, se procedio a las siguientes determinaciones:

e Se emitid la resolucion de adjudicacion para la Provision de Ingenieria, Maquinaria y
Equipo, y Servicios de Supervision para el montaje y Puesta en Marcha de la Nueva
Fabrica de Cemento.

e Aprobacion de Inversiones relacionadas con un Molino de Clinker para su montaje en la
ciudad de Santa Cruz.

e Aprobacién de Inversiones relacionadas con una Flota de Camiones para el Transporte
de Cemento embolsado.

El 27 de julio de 2016 concluyd la Licitacion Internacional para la Instalacion, provision de equipo
y maquinaria, incluyendo la ingenieria a detalle mas los servicios de supervision de la Nueva
Linea de Produccion de Cemento FANCESA, habiéndose adjudicado la Empresa proponente
FLSMIDTH.

La Junta General Ordinaria de Accionistas, llevada a cabo el 30 de junio de 2016, entre otros
puntos definié el destino de las Utilidades consignando lo siguiente: Destinar el 20 % a Reserva
para Inversiones y destinar el 80% al pago de Dividendos correspondientes a las utilidades de la
Gestion 2015 por BOB 977,78565 por accion.

Estructura de Deuday Liquidez

Al cierre de septiembre de 2016 se registra BOB 8 mil correspondientes a un saldo por los bonos
Fancesa Il Emision 4, con el pago del ultimo cupén de los bonos Fancesa Il Emision 4, la empresa
elimina su deuda financiera en el inicio del mes de octubre de 2016. Adicionalmente, al cierre de
septiembre de 2016 Fancesa registro recursos en caja por BOB 181 millones que equivalen al
61% del total del pasivo corriente de la empresa.

Caracteristicas de los Instrumentos

Programa de Emisiones de Bonos Fancesa ll

Mediante Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Fancesa celebrada el 13 de
octubre de 2005, se aprob6 el Programa de Emisiones de Bonos. Asimismo, se aprob6 que las
condiciones especificas (monto, series, plazo, tasa de interés, etc.) de cada Emision dentro del
Programa de Emisiones deberan ser definidas por el Directorio.

Fabrica Nacional de Cemento S.A.
Noviembre, 2016
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Las principales caracteristicas del Programa de Emisiones se enumeran a continuacion:

1. El Programa de Emisiones se denomina “Bonos FANCESA II”.

2. El monto total del Programa de Emisiones es de USD 30.000.000 o su equivalente en
moneda nacional.

3. El plazo maximo del Programa de Emisiones sera de un mil ochenta (1.080) dias
calendario.

4. Moneda en la que se expresaran las Emisiones que formen parte del Programa de

Emisiones: Dolares de los Estados Unidos de América, Bolivianos o Bolivianos con

mantenimiento de valor respecto a la Unidad de Fomento de Vivienda.

Tipo de Bonos: obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Forma de circulacién: A la orden.

Tipo de interés. Nominal, anual, fijo.

Las Emisiones que componen el Programa de Emisiones y el empréstito resultante no

seran reajustables.

9. Precio de colocacion: Minimo a la par del valor nominal el dia de la Emision. En los dias
posteriores al dia de la emision, los bonos se colocaran minimamente al precio de curva
del dia de la operacion, calculado en base a la tasa de emision.

10. Los Bonos objeto del Programa de Emisiones, no seran convertibles en acciones.

11. Plazo de colocacion primaria: 180 dias calendario.

12. Lafecha de cada Emision dentro del Programa de Emisiones serd comunicada mediante
nota a la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros y a la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. y publicada en Prospecto Complementario de cada Emision.

© N o O

Uso de los fondos: USD 10.000.000 de los recursos obtenidos por la colocacion de los Bonos
que forman parte del Programa de Emisiones de Bonos fue destinado a las inversiones del
Modulo Il de la V Ampliacion de la fabrica. El monto restante sera aplicado a inversiones en
proyectos de expansion, conforme a las estrategias de crecimiento de la empresa.

Resguardos: Los principales resguardos de las Emisiones de Bonos que formen parte del
Programa de Emisiones se pueden apreciar en la siguiente tabla.

Resguardos Se observa
Limite de Endeudamiento Si
Cobertura de Ss de Deuda Minima Si
Relacion Corriente minima No
Resguardo ante arriendo o venta de activos esenciales Si
Resguardo ante fusiones Si
Resguardo ante nueva deuda Si
Participacion minima de los socios No
Resguardo para Pago de Dividendos Si
Mantener activos Libres de Gravamen No
Seguros por Activos operacionales No
Entrega de Informacion Si

Limites de Resguardos

Indice Actual Limite del
(Sep. 2016) Resguardo

Endeudamiento 0,26x <1,60x
Cobertura de deuda 51,26x >1,20x
*Informacién reportada por el emisor
Fabrica Nacional de Cemento S.A. 3
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Garantias: Las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones estaran respaldadas por
una Garantia Quirografaria.

Rescate Anticipado: Los Bonos que formen parte del Programa de Emisiones podran ser
redimidos anticipadamente luego de transcurrido un afio desde la fecha de emision, a través de
compras en Mercado Secundario. Estas transacciones deberan realizarse en la Bolsa Boliviana
de Valores S.A. y deberan ser informadas como Hecho relevante a la SPVS, a la Bolsa Boliviana
de Valores S.A. y al Representante ComUn de Tenedores de Bonos.

Bonos Fancesa Il - Emision 4

El Directorio de la Sociedad reunido el 15 de octubre de 2008, resolvio determinar las condiciones
de la cuarta emisién de bonos por BOB 39.000.000 UFV (bolivianos con mantenimiento de valor
respecto a la Unidad de Fomento de Vivienda), comprendida dentro del Programa de Emisiones
de Bonos. Esta emision se denomina Bonos Fancesa Il —-Emision 4 y comprende una serie Unica.
Esta emision fue emitida el 12 de noviembre de 2008.

Uso de los fondos: Los recursos obtenidos de la emision se destinardn a la adquisicion,
instalacion y puesta en marcha de la nueva linea de molienda de cemento.

Serie Unica: La Serie Unica estad compuesta por 3.900 bonos con un valor nominal de BOB
10.000 UFV a 8 afios plazo que vencen el 01 de octubre de 2016. Se colocaron 3.806 bonos por
un total de BOB 38.060.000 UFV. Los intereses se devengan desde la fecha de emision y se
pagan semestralmente. La amortizacion de capital se realizara anualmente a partir del primer afio
en los cupones 2, 4, 6, 8, 10, 12, 14 y 16. El porcentaje anual de amortizacién de capital sera de
10% los cuatro primeros afios y 15% los cuatro ultimos afios.

Tasa de Interés: La Serie Unica devenga una tasa de interés anual de 5,00%.
Resguardos: De acuerdo con las caracteristicas del Programa.
Garantias: Garantia quirografaria.

Rescate Anticipado: De acuerdo con las caracteristicas del Programa.

Programa de Emisiones de Bonos Fancesa IV
Las principales caracteristicas del Programa de Emisiones se enumeran a continuacion:

1. El Programa de Emisiones se denomina “Bonos FANCESA IV”.

2. El monto total del Programa de Emisiones es de USD 150.000.000 o su equivalente en
moneda nacional.

3. El plazo méximo del Programa de Emisiones sera de un mil ochenta (1.080) dias
calendario.

4. Moneda en la que se expresaran las Emisiones que formen parte del Programa de

Emisiones: Délares de los Estados Unidos de América (USD) o Bolivianos (BOB).

Tipo de Valor: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Forma de circulacién: A la orden.

Tipo de interés. Nominal, anual y fijo o variable.

Las Emisiones que componen el Programa de Emisiones y el empréstito resultante no

seran reajustables.

9. Precio de colocacién: Minimamente a la par del valor nominal.

10. Los Bonos objeto del Programa de Emisiones, no seran convertibles en acciones.

© N oo
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Uso de los fondos: Los recursos monetarios obtenidos con la colocacion de los Bonos que
componen las diferentes Emisiones del Programa de Emisiones seran utilizados de acuerdo a lo
siguiente: Recambio de pasivos, Capital de inversiones, Capital de operaciones y/o una
combinacién de las anteriores. Para cada una de las Emisiones dentro del Programa de
Emisiones se establecera el destino especifico de los fondos y el plazo de utilizacién.

Resguardos: Los principales resguardos de las Emisiones de Bonos que formen parte del
Programa de Emisiones se pueden apreciar en la siguiente tabla.

Resguardos Se observa
Limite de Endeudamiento Si
Cobertura de Servicio de Deuda Si
Relacion Corriente minima No
Resguardo ante arriendo o venta de activos esenciales No
Resguardo ante fusiones Si
Resguardo ante nueva deuda Si
Participacion minima de los socios No
Resguardo para Pago de Dividendos Si
Mantener activos Libres de Gravamen No
Seguros por Activos operacionales Si
Entrega de Informacion Si

Limites de Resguardos

Indice Actual Limite del
(Sep. 2016) Resguardo

Endeudamiento 0,26x
Cobertura de Servicio de Deuda 51,26x

*Informacién proporcionada por el emisor

Garantias: Las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones estaran respaldadas por
una Garantia Quirografaria.

Rescate Anticipado: La Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipada y parcialmente
los Bonos que componen este Programa de Emisiones, en una o en todas las Emisiones (y
series) comprendidas dentro del Programa de Emisiones, de acuerdo a lo establecido en los
articulos 662 y siguientes (en lo aplicable) del Cddigo de Comercio. Esta redencién estara sujeta
a una compensacion monetaria al inversionista, calculada sobre la base porcentual respecto al
monto de capital redimido anticipadamente, en funcion a los dias de vida remanente de la Emision
con sujecion a lo siguiente:

Plazo de vida remanente de la Porcentaje de
Emisién o Serie (en dias) compensacion
2.521 o méas 2,50%
2520 -2.161 2,00%
2.160 - 1.801 1,75%
1.800 - 1.441 1,25%
1.440 - 1.081 1,00%
1.080-721 0,75%
720 - 361 0,50%
360 -1 0,10%
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El Emisor se reserva el derecho a realizar redenciones anticipadas de Bonos a través de compras
en el mercado secundario siempre que éstas se realicen en la BBV.

Bonos Fancesa IV — Emision 1

La primera emisién dentro del Programa de Emisiones de Bonos Fancesa IV se denomina Bonos
Fancesa IV — Emision 1, comprende una serie Unica y es por un monto de BOB 168 millones.

Uso de los fondos: Los recursos monetarios obtenidos con la colocacién de los Bonos Fancesa
IV — Emision 1 seran utilizados para capital de inversiones. Se deja establecido que si por razones
contractuales o de conveniencia logistica Fancesa hubiera anticipado fondos para realizar alguna
de las inversiones previstas, con fondos propios o provenientes de fuentes de financiamiento
transitorias, los montos obtenidos de la colocacion de los Bonos Fancesa IV - EMISION 1 seran
utilizados: (a) para recambio de los pasivos financieros que se hubieran contraido para anticipar
pagos; y/o (b) para reponer los recursos que se hubieran utilizado de otra cuenta para anticipar
pagos.

Serie Unica: La Serie Unica esta compuesta por 16.800 bonos con un valor nominal de BOB
10.000 a un plazo de 3.600 dias calendario. Los intereses se devengan desde la fecha de emisién
y se pagan semestralmente. La amortizacion de capital se realizar4 anualmente a partir del quinto
afio en los cupones 10, 12, 14, 16, 18 y 20. El porcentaje de amortizacion del capital en cada
cupon sera de 16,67% los cinco primeros cupones y del 16,65% en el altimo cupdn.

Tasa de Interés: La Serie Unica devenga una tasa de interés anual de 4,00%.
Resguardos: De acuerdo con las caracteristicas del Programa.
Garantias: Garantia quirografaria.

Rescate Anticipado: De acuerdo con las caracteristicas del Programa.

Flujo de Caja e Indicadores Crediticios

Durante el periodo abril 2015-marzo 2016, el Flujo de Fondos de las Operaciones (FFO) totalizo
BOB 252 millones y la variacion en el capital de trabajo de la empresa fue positiva en BOB 61
millones debido principalmente a la realizacién de inventarios. De esta manera, el Flujo de Caja
de la empresa (CFO) totaliz6 BOB 314 millones.

Por otra parte, las inversiones en activo fijo de Fancesa totalizaron BOB 82 millones a marzo de
2016, mientras que la compafiia distribuyd BOB 192,5 millones en dividendos, lo que resulté en
un Flujo de Caja Libre (FCF) positivo en alrededor de BOB 39 millones.

En el trimestre abril-septiembre 2016, el CFO de la empresa fue de BOB 50,2 millones y la
empresa reporto inversiones por solamente BOB 3,7 millones en activos fijos, mientras que se
distribuyeron BOB 33,8 millones por concepto de dividendos comunes, con lo cual el FCF fue
positivo en BOB 12,7 millones.
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A septiembre de 2016 el endeudamiento medido a través de la Deuda Financiera Total / EBITDA
se situé en 0,00x, por otro lado, la cobertura de los gastos financieros a través del EBITDA
generado por la empresa, fue superior a 300x.
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Monitor FX - AESA RATINGS
Fébrica Nacional de Cemento S.A.
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El grafico del Monitor FX ilustra el riesgo de exposicion a fluctuaciones del tipo de cambio que
enfrenta el emisor. AESA RATINGS realiza estimaciones sobre el desglose entre moneda
extranjera (ME) y moneda local/nacional (MN) de la deuda, las ventas y los costos operacionales
en base a informacién proporcionada por el emisor en relacion a su Ultimo ejercicio contable. El
analisis ilustra las proporciones relativas en lugar de cifras especificas, debiendo reconocerse asi
las limitaciones que existen para un calculo mas exacto del desglose de monedas para un
determinado ejercicio.

El riesgo de exposicion a fluctuaciéon del tipo de cambio de Fancesa se considera bajo. Una
depreciacion del 10% del boliviano llegaria a deteriorar el indicador de endeudamiento en menos
de 0,1x. La totalidad de la deuda financiera de corto plazo la empresa esta denominada en UFVs,
y sus ingresos estan completamente expresados en moneda nacional.

Perfil de la Compaiia

Fancesa fue constituida como sociedad andnima en 1960, con la participacion de la Corporacion
Boliviana de Fomento, la Alcaldia de Sucre y la Universidad Mayor de San Francisco Xavier de
Chuquisaca, con participaciones accionarias de 33,34%, 33,33% y 33,33%, respectivamente. En
1962, las acciones que pertenecian a la Corporacién Boliviana de Fomento pasaron a manos de
la Corporacion Regional de Desarrollo de Chuquisaca para ser después transferidas a la
Prefectura de este departamento. Estas acciones fueron vendidas en 1999 a Soboce (Sociedad
Boliviana de Cemento S.A.) en un proceso de privatizacion, posteriormente el Decreto Supremo
No. 0616 del 01 de septiembre 2010, dispuso su transferencia al Gobierno Departamental
Autonomo de Chuquisaca.

Estrategia

Como parte de los principales lineamientos que los directivos han establecido para la compafiia
se encuentran las acciones que Fancesa ha realizado durante los Ultimos afios, es asi como
la empresa ha incrementado su capacidad de produccion por medio de ampliaciones y ha
incorporado nuevas lineas de negocios (Concretec con Hormigén y Premoldeados) con el fin
de atender la demanda que ha mostrado una tendencia creciente en los Ultimos afios. Ante el
ingreso de mayor oferta comercial al mercado natural de Fancesa, la empresa ha planificado
la instalacién de una nueva linea de produccion en Sucre, ademas de una planta de molienda
en Santa Cruz.

Operaciones

Las principales actividades de la compafiia son la produccion y comercializacion de cemento y
hormig6n premezclado, para lo cual se dedica también a la explotacion de yacimientos mineros
relacionados con las materias primas que utiliza como la piedra caliza, yeso, 6xido de hierro,
puzolana, etc.

Cemento

Fancesa inicio sus actividades en 1960, con una planta ubicada en la localidad de Cal- Orcko, a
8 km de Sucre. En ésta se han realizado numerosas ampliaciones en la capacidad de produccién,
buscando satisfacer los requerimientos del mercado nacional. La capacidad actual de produccion
de clinker y cemento es de 855.600 TM/afio y 1.180.000 TM/afio, respectivamente.
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Respecto a los insumos requeridos, la compafiia se abastece de la mina de caliza ubicada en
Cal-Orcko en la inmediacion a la planta de cemento y clinker. La vida util del mineral explotable
en Cal-Orcko es de aproximadamente 4 a 5 afios. Ademas de lo anterior, Fancesa tiene
concesiones mineras de caliza a 30 km de la planta, las cuales tienen una vida util superior a los
100 afios. La nueva Constitucién del Estado promulgada el 9 de febrero de 2009, establece que
las concesiones mineras deben adecuarse a ésta, a través de contratos mineros con Comibol,
los cuales tienen que cumplir una funcidon econdmica social ejercida directamente por sus
titulares. El Decreto Supremo No. 0726 emitido el 6 de diciembre 2010, establece que las
concesiones mineras, de recursos naturales, electricidad, telecomunicaciones y servicios basicos
otorgadas con anterioridad al 6 de diciembre de 2010, a partir de este Decreto, quedan
adecuadas al ordenamiento constitucional vigente, transformandose automaticamente en
Autorizaciones Transitorias Especiales en tanto se realice su migracion de acuerdo con la
normativa sectorial a emitirse. La transformacion automatica garantiza los derechos adquiridos.

Hormigén y Otros

Fancesa incorpord esta nueva linea de negocios tras la adquisicién en noviembre 2002 del 100%
de las acciones de Inversiones Sucre, una de las empresas del grupo industrial Fletcher
Challenge Industries, la cual operaba bajo la marca Concretec.

Esta compafiia participa en el mercado a través de la provision de hormigoén (el cual representa
el 40% de sus ingresos y se elabora en las plantas de Santa Cruz y Sucre), productos de concreto
prefabricado (37% de los ingresos y se refieren a postes de alumbrado, tubos, premoldeados,
pretensados elaborados en las plantas de Santa Cruz, La Paz, Cochabamba y Sucre),
plastoformo y agregados (elaborados en 2 plantas de Santa Cruz y otra ubicada en Sucre). Cabe
mencionar la importancia de esta compafiia para Fancesa, debido a que la tendencia natural
para la construccion de carreteras es hacia el pavimento rigido, lo cual deja a la cementera en
una importante posicién. Asimismo, la venta de los productos de concreto prefabricado muestra
una tendencia creciente.

Las ventas de mercado de Concretec se manejan a travées de oficinas regionales en las ciudades
de Santa Cruz, La Paz, Sucre, Potosi, Cochabamba y Oruro.

Distribucion y Ventas

La gestién comercial de Fancesa esta dividida en dos regiones geogréficas: Sur (Chuquisaca,
Potosi y Tarija) y Centro Oriente (Cochabamba y Santa Cruz).

La gestion comercial se realiza principalmente a través de agencias distribuidoras (agencias
comisionistas y agencias propias) y ventas directas. Las agencias comisionistas —que adquieren
importantes cantidades de cemento y lo redistribuyen al mercado detallista, fundamentalmente
ferreterias- reciben un cargo contable por el cemento recibido de Fancesa, el mismo que es
deducido del abono por el concepto de pago de fletes de transporte y comisiones.

Fancesa tiene 85 agencias consignatarias en total a través de las cuales se realiza mas del 90%
de las ventas por departamento, constituyéndose en el principal sistema de distribucion que
utiliza la empresa, especialmente en el departamento de Santa Cruz. En cuanto a las agencias
propias, éstas son en total 4. En ellas se comercializa un 4% de las ventas. Para la gestion 2016,
la empresa ya no reporta agencias terciarizadas.

Las ventas directas son las ventas que realiza la empresa directamente al consumidor final,
basicamente a empresas constructoras medianas y grandes, municipios y proyectos especiales
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con consumo masivo de cemento. Generalmente, se trata de ventas directas a precios especiales,
pero con menores plazos de crédito.

La empresa debe transportar gran parte de su produccion desde su planta en Sucre hasta sus
mercados principales que estan a una distancia ponderada de 318 kilometros ocasionandole
elevados fletes. Los fletes representan aprox. el 70% de los costos de comercializacion y el 30%
de los costos totales, registrando una elevada dependencia de los transportistas con quienes la
empresa tiene suscritos contratos de transporte a los distintos destinos del pais. Ademas, existen
también contratos de provision de cemento en los que se vende cemento puesto en planta, en
estos casos el transporte va por cuenta del cliente.

La produccién y ventas de cemento en Fancesa muestran una tendencia creciente. En la gestion
finalizada en marzo 2016 la empresa produjo 1.050.000 TM de cemento.

Posicion Competitiva

El sector cementero se encuentra conformado por 4 empresas, las cuales se reparten un
mercado de 3,6 millones de TM (gestion terminada a marzo 2015) con una tendencia creciente.
Al cierre de marzo 2015, las ventas de cemento mostraron un crecimiento de 9,8% con respecto
al afio anterior. El crecimiento de la demand a ocasion6 que las empresas se vean obligadas a
importar cemento de Peru y clinker de Argentina y paises asiaticos. El 30 de septiembre 2010,
la empresa estatal Insumos Bolivia inicié la comercializacién de cemento importado del Perd y
Soboce realizé importaciones que fueron comercializadas a través del hormigén premezclado
"Ready Mix" en La Paz, Cochabamba y Santa Cruz. El cemento importado fue de alrededor de
260,4 mil TM (el 7,2% de lo comercializado en el mercado en la gestion industrial terminada a
marzo 2015).

A marzo 2015, Soboce contaba con una participacion de mercado de 42%, Fancesa con 27,1%,
Coboce con un 18,6%, Itacamba con el 5,1% y finalmente las importaciones con un 7,2%. Con
respecto a la gestion finalizada en marzo 2014, la participacién de Soboce se redujo a favor de
Itacamba, Coboce y Fancesa. Cabe mencionar, que a pesar de las fluctuaciones de las
participaciones nacionales de Soboce, Coboce y Fancesa, éstas se han mantenido fuertes y
lideres en sus departamentos (La Paz, Cochabamba y Santa Cruz, respectivamente).

En Santa Cruz, se comercializa casi la tercera parte del volumen de cemento vendido en todo el
pais (30,3% a marzo 2015). Fancesa mantiene el liderazgo en este departamento con el 50,7%
del total, seguido por Soboce a través de su planta Warnes (18,7%) e Itacamba (16,7%). En el
2010, Coboce disminuy6 sus ventas en Santa Cruz y en el 2011 no comercializ6 en ese mercado,
en 2012 resumi6 la comercializacion y a marzo 2015 cuenta con un 12,2% de participacion en
ese mercado. El segundo y tercer mercado son La Paz y Cochabamba, quienes concentran el
24.3% y 19,6% de las ventas nacionales a marzo 2015, respectivamente. La Paz es
practicamente dominada por Soboce tras la compra de la planta Emisa y Cochabamba es
liderada por Coboce en un 73%. Los otros departamentos que concentran el 27% restante, esta
repartidos principalmente entre Soboce y Fancesa, con la excepcion de Beni, en donde Coboce
tiene un 63% del mercado.

Asi, las principales compafiias concentran una alta participacion en sus principales mercados:
Fancesa en Santa Cruz, Chuquisaca y Potosi; Soboce en La Paz, Oruro, Tarija, Pando y Beni, y
Coboce en Cochabamba. Por su parte, ltacamba, a pesar que se sitla en la cuarta posicion a
nivel nacional, cuenta con una participacion del 16,7% en el departamento de Santa Cruz, en
donde comercializa el 99% de su produccion. Con respecto al clinker, Itacamba es la Unica que
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no lo produce y lo importa, las demas lo producen localmente y hacen importaciones esporadicas.
Se estima que, en el segundo semestre de 2016, ltacamba inicie las operaciones de la Planta
Yacuses y que tendra una capacidad de produccion de 870.000 toneladas, lo que se prevé que
podria permitirle a esta empresa reposicionarse en el mercado crucefio.

El principal accionista de Soboce es Yura Inversiones Bolivia S.A. con el 98,37% de la
participacion. Fancesa, tiene como accionistas al Gobierno Departamental Auténomo de
Chugquisaca con un 33,34%, a la Alcaldia Municipal de la ciudad de Sucre (33.33%) y a la
Universidad Mayor, Real y Pontificia de San Francisco Xavier de Chuquisaca (33.33%). Coboce,
es una cooperativa cuyo patrimonio esta conformado por el aporte de cerca de 30.000 socios.
Itacamba esta conformada por los grupos Cementos Ital, Camargo Correa y Tumpar.

Durante el 2007, se registr6 una subida de precios con respecto al afio anterior, el precio
promedio se ubico por encima de los USD100 x tonelada, el cual siguié mostrando una tendencia
creciente durante el 2008, llegando a superar los USD120 x tonelada en el 2010. Dado el
crecimiento en la demanda y la necesidad de realizar importaciones con menor margen, se
decidié incrementar los precios en 10% a partir del segundo semestre del 2011. Por su parte, el
consumo per capita muestra una prolongada tendencia creciente, llegando a 339 kg x habitante
durante el afio 2014. Comparado con otros paises de Latinoamérica, Bolivia es uno de los paises
con menor precio del cemento.

Debido al crecimiento proyectado de la demanda y con el fin de mantener su participacion de
mercado, las empresas vienen implementando planes de inversidon para incrementar su
capacidad de produccién. En la industria del cemento, las inversiones de ampliacion o reposicion
son constantes para evitar el desabastecimiento del mercado.

La apertura de nuevas fabricas de cemento, podria afectar el equilibrio existente en la cobertura
de mercados y los precios. Sin embargo, existen barreras de entrada debido a la topografia del
pais, escasa estructura carretera, mercados pequefios y fragmentados, posicionamiento de
marcas Y restricciones energéticas. Actualmente, se cuenta con una base sélida de demanda
para la autoconstruccion: Existe una alta demanda de viviendas, la cual es apoyada por las bajas
tasas de interés que ofrece el sistema financiero. El gobierno de Bolivia esta invirtiendo en
infraestructura carretera y en los sectores de mineria y vivienda y tiene planeado realizar dos
proyectos cementeros. En el mes de diciembre de 2009, el gobierno boliviano anuncid la creacion
de la empresa estatal “Cementos de Bolivia” para atender la demanda de los departamentos de
Oruro y Potosi y para apoyar logisticamente al Plan Nacional de Vivienda (PNV), asi como a la
infraestructura caminera, educativa y social. La capacidad anunciada fue de 700.000 TM/afio. El
tiempo necesario para la instalacion de una nueva planta podria demandar entre 4 y 5 afios, mas
aun si existen restricciones de provision de gas. Dada la creciente demanda, se estima que las
inversiones en nuevas plantas son necesarias para abastecer el mercado.

Sector

Fancesa se encuentra regida por el Codigo de Comercio de Bolivia aprobado por DL 14379 de
25/02/1977 y ratificado por DL 17607 de 17/09/1980.

La empresa tiene la figura de Sociedad Anonima y dentro de su accionariado tiene a dos
Instancias Subnacionales de Gobierno y a una Universidad Publica Autdnoma que es parte del
Sistema Estatal de Universidades.

La politica tributaria utilizada con la empresa es la misma que para todas las empresas
industriales, no existiendo ningun tratamiento impositivo especial o exencién alguna.
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Resumen Financiero - Fabrica Nacional de Cemento S.A.
Cifras en miles de BOB ajustados por la UFV a partir de 2007

Tipo de Cambio BOB/USD a final del Periodo 6,96 6,96 6,96 6,96 6,96 6,96 6,96
sep-16 sep-15 mar-16 mar-15 mar-14 mar-13 mar-12
Rentabilidad
EBITDA 179.872 179.809 365.058 384.263 345.865 360.326 335.857
EBITDAR Operacional 179.872 179.809 365.058 384.263 345.865 360.326 335.857
Margen EBITDA (%) 40,1% 37,6% 37,9% 39,3% 38,5% 42,5% 41,6%
(FFO - Gastos Fijos) / Capitalizacion Ajustada (%) 9,4% 18,6% 14,6% 37,4% 17,8% 21,6% 20,7%
FCF / Ingresos Operacionales (%) 2,8% 4,2% 4,1% 12,9% 10,3% -6,0% 3,3%
Retorno sobre Patrimonio Promedio (%) 12,3% 14,3% 15,2% 16,3% 17,1% 18,0% 34,0%
Cobertura (x)
FFO / Gastos Financieros 136,8 179,7 185,9 217,3 52,0 40,0 35,9
EBITDA/ Gastos Financieros 330,3 213,8 264,3 132,7 62,5 42,5 38,8
EBITDA/ Servicio de Deuda 3278 24,7 26,7 24,4 9,1 83 9.4
FFO / Gastos Fijos 136,8 179,7 185,9 217,3 52,0 40,0 359
FCF/ Servicio de Deuda 29,8 29 3,0 8,2 2,6 -1,0 1,0
FCF + Caja y Valores Liquidos / Servicio de Deuda 192,4 16,7 16,3 23,2 47 0,8 29
CFO/ Inversiones en Activos Fijos 13,6 34 38 19 4,7 15 21
Estructurade Capital y Endeudamiento
Deuda Financiera Total Ajustada / FFO+Gto Fin. +Arriendos 0,0 0,1 0,0 0,0 0,2 03 0,4
Deuda Financiera Total / EBITDA 0,0 01 0,0 0,1 0,2 03 0,4
Deuda Financiera Neta Total / EBITDA -0,5 -05 -0,5 -0,6 -0,1 0,0 0,1
Costo de Financiamiento Estimado (%) 18,4% 6,7% 7,4% 7,0% 7,4% 8,1% 14,7%
Deuda Financiera Corto Plazo / Deuda Financiera Total 100,0% 51,1% 100,0% 51,1% 56,9% 38,0% 23,1%
Balance
Activos Totales 1.969.170 1.920.227 1.954.461 1.916.414 1.865.254 1.763.582 1.686.373
Caja y Valores Liquidos 181.052 200.488 182.301 236.679 81.426 78.169 68.152
Deuda Financiera Corto Plazo 8 12.877 12.303 12.875 32,572 34.761 27.149
Deuda Financiera Largo Plazo* 0 12.311 0 12.328 24.666 56.774 90.607
Deuda Financiera Total 8 25.188 12.303 25.204 57.239 91.535 117.755
Hibridos (Equity Credit)
Deuda Financiera Total (con Equity Credit) 8 25.188 12.303 25.204 57.239 91.535 117.755
Deuda Fuera de Balance 0 0 0 0 0 0 0
Deuda Financiera Total Ajustada 8 25.188 12.303 25.204 57.239 91.535 117.755
Patrimonio Total 1.644.481 1.602.521 1.744.859 1.656.028 1.560.302 1.477.695 1.381.208
Capitalizacion Ajustada 1.644.490 1.627.710 1.757.162 1.681.231 1.617.541 1.569.230 1.498.964
Flujo de Caja
Flujo Generado por las Operaciones (FFO) 76.781 150.268 255.372 626.330 282.252 331.014 302.172
Variacion del Capital de Trabajo -26.586 -37.768 61.456 -30.044 51.699 -15.910 20.942
Flujo de Caja Operativo (CFO) 50.195 112.500 316.828 596.286 333.951 315.104 323.114
Flujo de Caja No Operativo / Flujo de Caja No Recurrente 0 0 0 0 0 0 0
Inversiones en Activos Fijos -3.692 -33.203 -82.894 -309.580 -71.404 -207.653 -155.727
Dividendos Comunes -33.773 -59.015 -194.309 -160.386 -169.582 -158.256 -140.496
Flujo de Caja Libre (FCF) 12.730 20.282 39.625 126.320 92.966 -50.806 26.891
Adguisiciones y Ventas de Activos Fijos, Netas 0 0 0 -46 0 0 0
Otras Inversiones, Neto 0 -26.122 -55.355 34.321 -81.418 39.120 -36.503
Variacion Neta de Deuda -12.072 -3.889 -12.026 -27.930 -28.205 -24.053 -24.513
Variacion Neta de Capital 0 0 0 0 0 0 0
Otros Financiamientos, Netos 0 0 0 0 0 0 0
Variacion de Caja Total 658 -9.730 -27.757 132.665 -16.658 -35.739 -34.125
Resultados
Ingresos Operacionales 448.245 478.072 962.601 977.398 898.784 848.542 807.607
Variacion de Ventas (%) -6,2% -1,5% 8,7% 5,9% 51% na.
EBIT 129.298 128.219 263.340 288.424 273.093 284.978 259.244
Gastos Financieros -565 -841 -1.381 -2.895 -5.530 -8.479 -8.647
Arriendos
Dividendos Preferentes 0 0 0 0 0 0 0
Gastos Fijos -565 -841 -1.381 -2.895 -5.530 -8.479 -8.647
Resultado Neto 104.189 116.836 258.144 262.751 260.421 257.552 234.663
Inventarios 61.861 46.864 45.715 51.433 32.717 38.563 39.780
Vencimientos de DeudaLargo Plazo
Afio Mar-17 Mar-18 Mar-19 Mar-20 Mar-21+
8
EBITDA = EBIT + Depreciaciéon y Amortizacién. EBIT = Resultado Operacional. FFO = Utilidad Neta + Depreciacion y Amortizacion +
Resultado Venta de Activos + Castigos y Pr + Resultado ién en Empresas + Otros Ajustes al
Resultado Neto + Variacion Otros Activos + Variacion Otros Pasivos — Dividendos Pref. CFO = FFO + Variacion Capital de Trabajo.
FCF = CFO + Flujo de Caja No Operativo & Flujo de Caja No Recurrente + Inversién en Activos Fijos + Dividendos Comunes.
Gastos Fijos = Gastos Financieros + Dividendos Preferentes + Arriendos
Féabrica Nacional de Cemento S.A. 12
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Calificadora de Riesgo asociada a FitchRatings®

Anexo: Informacioén de la Calificacion

La calificacion y su perspectiva se fundamentan en los factores clave de la calificacion, descritos en el presente informe. La
calificacion de riesgo se realiza en escala nacional boliviana.

1. Informacion Empleada en el Proceso de Calificacion
El proceso de calificacién utilizé, entre otra, la siguiente informacién:

a) Estados financieros auditados al 31 de marzo de 2016 y anteriores
b) Estados financieros al 30 de septiembre de 2016

¢) Requerimiento de informacién enviado en octubre de 2016

d) Reuniones con la institucién (mayo de 2016)

e) Contactos constantes con la gerencia superior de la institucion

f)  Normativa y legislacion inherente a la institucion

g) Informacion sectorial propia de las actividades de la institucion

2. Descripciéon General de los Anédlisis

Analisis para Valores Representativos de Deuda

La calificacion de valores representativos de deuda esta constituida por dos etapas: el andlisis previo y los procedimientos normales
de calificacion. En forma previa a la aplicacion de los procedimientos normales de calificacion, se verifica si el emisor presenta
informacién representativa y suficiente, segin los patrones de calificacion. Una vez verificada dicha informacion se aplican los
procedimientos normales de calificacion. En su defecto, se asignara automaticamente una calificacion en Categoria E.

Los procedimientos normales de calificacion contemplan tres etapas: (i) la calificacion preliminar, que tiene por objeto estimar la
capacidad de pago del emisor; (ii) el analisis de las caracteristicas del instrumento; y (iii) la calificacién final del instrumento, que
combina la calificacién preliminar con el resultado del andlisis de las caracteristicas del instrumento.

Para la calificacion preliminar, se consideran, entre otros, los siguientes aspectos:

e Caracteristicas del sector al que pertenece el emisor

e Posicién del emisor en el sector

e Indicadores de la situacién financiera del emisor

e Caracteristicas de la administracién y propiedad del emisor

Adicionalmente, en el caso que el emisor desarrolle un proyecto que influya significativamente en los resultados de la sociedad, se
consideraran, entre otros, los siguientes aspectos:

e racionalidad del producto o servicio

e seguros y garantias del proyecto

e experiencia y motivacion de los patrocinadores del proyecto
e experiencia y capacidad financiera de los contratistas

Finalmente, para efectos de evaluar las caracteristicas del instrumento, se consideran los resguardos y garantias del mismo.

Andlisis para Acciones

La calificacién de acciones contempla la evaluacién de la calidad crediticia del emisor, asi como la evaluacion de la liquidez de la
accion, en diferentes etapas de analisis, las cuales en su conjunto determinan la calificacion final de las acciones. La metodologia
incluye un andlisis cualitativo y cuantitativo, tanto de la institucion como de las caracteristicas particulares de las acciones. Las
distintas variables consideradas son las siguientes:

e Tamafio
e Historia

Fabrica Nacional de Cemento S.A. 13
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e Variabilidad de los precios

e Predictibilidad de los resultados

e  Situacion financiera del emisor

e Indicadores de mercado

e Riesgo del negocio

e Administracion, estrategia competitiva, planes de inversién y desarrollo
e Propiedad accionaria

3. Calificacion de Riesgo en Escala Nacional

. o . Calificacién de Riesgo .

Emisor: Fabrica Nacional de Cemento S.A. Perspectiva (*)
AESA RATINGS ASFI

Programa de Emisiones de Bonos Fancesa Il

o AA- AA3 Estable
Emisién 4 por BOB 39.000.000 UFV
Programa de Emisiones de Bonos Fancesa IV

o AA- AA3 Estable
Emision 1 por BOB 168.000.000

Fecha del Comité de Calificacion: 8 de noviembre de 2016

Descripcion de las Calificaciones

Valores Representativos de Deuda de Largo Plazo

ASFI: AA3
AESA RATINGS: AA-

Corresponde a aquellos Valores que cuenten con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados,
la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

Nota: Estas categorias y nomenclaturas de Calificaciones Nacionales corresponden a las definiciones incluidas en el Articulo 43 de
la Resolucién ASFI/N0.033/2010 del 15 de enero de 2010. Para su asignacion, AESA Ratings ha considerado que el Estado Boliviano
tiene la méaxima calificacion, AAA, a partir de la cual se otorgan las restantes calificaciones, las que reflejan un grado de riesgo relativo
dentro del pais. Los numerales 1, 2 y 3 (categorias ASFI) y los signos “+”, “sin signo” y “~” (categorias AESA RATINGS) indican que
la calificacion se encuentra en el nivel mas alto, en el nivel medio o en el nivel mas bajo, respectivamente, de la categoria de
calificacion asignada. Estos numerales y signos no se agregan a la Categoria AAA ni a las categorias bajo CCC ni a las de corto
plazo, excepto F1.

(*) Perspectiva

La Perspectiva indica la direcciéon que probablemente tomara la calificacion en el corto plazo, la que puede ser positiva, negativa o
estable. La Perspectiva positiva 0 negativa se utilizara en aquellos casos en que se presenten cambios en la institucion y/o el sector
y/o la economia que podrian afectar la calificacién en el corto plazo. En el caso que existan los cambios antes sefialados y no se
pueda identificar una Perspectiva, ésta se definira como ‘en desarrollo’. Una Perspectiva positiva, negativa o en desarrollo no implica
que un cambio de calificacion es inevitable. De igual manera, una calificacién con Perspectiva estable puede subir o bajar antes que
la Perspectiva cambie a ‘positiva’ o ‘negativa’, si las circunstancias asi lo justifican.

Fabrica Nacional de Cemento S.A. 14
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TODAS LAS CALIFICACIONES PUBLICAS DE AESA RATINGS ESTAN DISPONIBLES EN HTTP://WWW.AESA-RATINGS.BO
LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES
EN EL MISMO SITIO WEB AL IGUAL QUE LAS METODOLOGIAS. EL CODIGO DE CONDUCTA DE AESA RATINGS Y LAS
POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION,
CUMPLIMIENTO Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN ESTE SITIO BAJO CODIGO DE CONDUCTA.

La reproduccion o distribucién total o parcial esta prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos reservados. En la asignacion
y el mantenimiento de sus calificaciones, AESA RATINGS se basa en informacién factual que recibe de los emisores y de otras
fuentes que AESA RATINGS considera creibles. AESA RATINGS lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion
factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacién, y obtiene verificaciéon razonable de dicha
informacioén de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emision dada. La
forma en que AESA RATINGS lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacion por parte de terceros que se
obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emisién calificada y el emisor, los requisitos y practicas en que se ofrece y
coloca la emisién, la disponibilidad y la naturaleza de la informacién publica relevante, el acceso a la administraciéon del emisor,
la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos
acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictamenes legales y otros informes proporcionados por
terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién independiente y competentes de terceros con respecto a la emisién en
particular y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones de AESA RATINGS deben entender que ni una
investigacion mayor de hechos ni la verificacion por terceros puede asegurar que toda la informacién en la que AESA RATINGS
se basa en relacién con una calificacion sera exacta y completa. En Gltima instancia, el emisor es responsable de la exactitud de
la informacién que proporciona a AESA RATINGS y al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus
calificaciones, AESA RATINGS debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto a
los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones son intrinsecamente
una vision hacia el futuro e incorporan las hipétesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se
pueden comprobar cémo hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacién de los hechos actuales, las calificaciones pueden
verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emiti6 o afirmo una calificacion.
La informacién contenida en este informe se proporciona "tal cual" sin ninguna representacién o garantia de ningan tipo. Una
calificaciéon de AESA RATINGS es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emisién. Esta opinién se basa en criterios
establecidos y metodologias que AESA RATINGS evallia y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un
producto de trabajo colectivo de AESA RATINGS y ningan individuo, o grupo de individuos, es Gnicamente responsable por la
calificacion. La calificacion no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados al riesgo de crédito, a
menos que dichos riesgos sean mencionados especificamente. AESA RATINGS no estd comprometido en la oferta o venta de
ningun titulo. Todos los informes de AESA RATINGS son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de
AESA RATINGS estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones vertidas en él. Los
individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactos. Un informe con una calificacion de AESA RATINGS no es un
prospecto de emision ni un substituto de la informacion elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus
agentes en relacion con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas, suspendidas, o retiradas en cualquier
momento por cualquier razén a sola discrecion de AESA RATINGS. AESA RATINGS no proporciona asesoramiento de inversion
de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacion para comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las
calificaciones no hacen ningn comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo para un
inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacién a los titulos. La asignacion, publicacion
o diseminacion de una calificacion de AESA RATINGS no constituye el consentimiento de AESA RATINGS a usar su nombre
como un experto en conexioén con cualquier declaracion de registro presentada bajo la normativa vigente.

Esta Metodologia o Informe esté basado en informacion provista por Fitch®, sin embargo su uso y aplicacion es de exclusiva responsabilidad de
AESA RATINGS. Fitch®y Fitch Ratings® son marcas registradas de Fitch Ratings o sus afiliadas.

Fabrica Nacional de Cemento S.A.
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DECLARACIONES JURADAS

Declaracion Jurada del Estructurador por la Informacién Contenida en el Anexo de
Actualizaciones del Prospecto Complementario Bonos Fancesa IV — Emision 1.

Serte: A~ DIRNOPLUF N-2017

MITALN RSt KACORM (1 RITTCIA N" ~q -
MINISTERIO DF [WSTICIA - <
TRANSPARENC] '.‘ INSTITUCIONAL
EXRECCHIN DEL NOTAADO PLURINACIONAL VALor Bs. 3
LEY N* 483/14
10 NOTARIAL

Resolucidn Administrativa DIRNOPLU N* 015/2017

DECLARACIGN VOLUNTARIA

En la cludad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia, a horas DIEZ del dia DIECISEIS del
mes de OCTUBRE del afo DOS MIL DIECISIETE, ante mi la suscrita Notaria de Fe Publica de
Primara Clase de este Distilo Judicial, N° 97, Dra. Jenny Erika Reyes Leafio, se constituyd
ante esta Cficina Notarial e Sefior: JAVIER ENRIQUE PALZA PRUDENCIO con Cédula de
Identidad No, 2015472 LP. y domicilio en la ciudad de La Paz, mayor de edad y habil por
derecho a quien de identificario Doy Fe.
En relacion a la Actualizacion del Prospecto Complementario de fa Emisién de Bonos
FANCESA IV — EMISION 1 que estamos presentando a la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI), mediante la presents declaracion VORIMIALA; -« ewceeescemammmeenees
Yo, JAVIER ENRIQUE PALZA PRUDENCIO con Cédula de Identidad No. 2015472 LP. y
domicilio en la ciudad de La Paz, mayor de edad y hébil por deracho, en representacion legal de
BISA S.A. Agencia de Bolsa, en mi calidad de Gerante General, en mérilo al Testimonio de
Podear No. 543/2016 de fecha 2 de agosto de 2016, otorgado ante Notaria de Fe Pablica No. 42
del Distrito Judicial de La Paz, declaro bajo juramento que:
‘Como Gerente General de BISA S.A. AGENCIA DE BOLSA, hemos realizado una investigacion
dentro del dmbito de nuastra competencia y en el modo que resulta apropiado de acuerdo a las
CHTUNSIANCASS, loquenoslfevaaamwuerarmlamlonnaadnpmpowradaporﬂbﬂca
Nacional de Cemento S.A. FANCESA para la Actusiizac: ErTis

Emisidn do Bonos FANCESA IV ~ EMISION 1, oansucasommoradapormfamnaa cumple
de manera razonahle con lo exigido en fas normas vigentss, es decir, que dicha informacion s
revelada enforma veraz, suficlents, oportuna y clara. En el caso de aqualla informacion que fue
abjeto del pronunciamiento de un experto en la materia o se derva de dicho pronunciamienta, se
carecen de motivos para considerar que ésta se encuentra en discordancia con fo aqui
expresado.”
“Quien desee mantener su inversidn o adquivir los Valores de la Emision de Bonos FANCESA IV
- EMISION 1, debers basarse en su propia evaluacidn de la informacion presentada en este
documento de Actuslizacion. en €l Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos
FANCESA IV (y su Actualizacidn), en el Prospeclo Complementano de fa Emisién de Bonos
FANCESA IV - EMISION 1 y en ia respactiva Declaracion Unilateral e Valuntad, respecto a los
Valores y a la transaccidn propuesta.”
“La adquisicion de los Valaras de la Emisidn de Bonos FANCESA IV — EMISION 1, presupone @
aceplacion por el suscnptor o comprador de fodes los términas y condiclones de le Oferta Patica
raicanoaoamwnmamwmmmmmmmnm w
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(v su Actualizacion), en el Prospecto Complementario de ia Emision de Bonos FANCESA IV -
EMISION 1, en la presente Actualizacidn y en la respectiva Declaracion Unilateral de Voluntad.” -
Con lo que termind el acto, leido que le fue, persistid en su tenor, firmando en constancia con éf
suscnito Notario de Fe Publica, de lo que certifico y Doy Fe.

JAVIER ENRIQUE PALZA PRUDENCIO
C.I. N° 2015472 L.P.
DECLARANTE VOLUNTARIO
ANTE Mi:

(
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La Paz - Bolivia
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Declaracion Jurada del Emisor por la Informacién Contenida en el Anexo de
Actualizaciones del Prospecto Complementario Bonos Fancesa IV — Emision 1.

Serfe;A-DIRNOPLU-F N- 2017

(&3" o2 Essw,a,o)A
# B
2

MIRISTERIO D JUSTICIA /Nmona de N°3063675
TRANSPARENCIA INSTITUCIONAL k Fe E)’l) nlice g‘)
DIRECCION DEE NOTARIADO FLURINACIONAL O o o VALOR Bs. 3.«
Foamud}amﬂomam(.
Resolucidn Adminis rJ"""T‘rJTFNU‘ LU N Q15{2077

ARACION JURADA

En fa cludad de Sucre, Estado Plurinacional de Bolivia, a horas 11:30 del dia cuatro del mes de octubre
jel afio dos mil diecisiete, ante mi la suscrita Notaria de Fe Publica de Primera Clase de este Distrito
Judicial, N* 8, Dra. Ana Maria Bellido de Prieto, se constituyd ante esta Oficina Notarial, el Sefior:
arcelo Carragco Guerra, con Cédula de identidad No. 47674558 LP. y domichio en la ciudad de Sucre,
ayor de edad y habil pof derecho a quien de idenlificarlo Doy Fe,

Ctus ] io de la Emision ¢e Bonos FANCESA IV -

edianie la presente declaracion voluntaria, Yo, Marcelo Carrasco Guerracon Cédula de Identidad No.
767458 LP. y domicilio en la dudad de Sucre, mayor de edad y habil por derecho, en representacion
egal de Flbm:a Nacional de Cemento S.A. FANCESA, como Gerente Financiero, en mérito al

mmmmmmmwwmammwnemmmenummwmmwm

RMV) de fos Valores de ka Emision de Bonos dentro del Programa de Emisiones de Bonos FANCESA

/. denominada Emisién de Bonos FANCESA IV - EMISION 1 para su Oferta Piblica”

Alam hemos suscrito el Testimonio No. 2.2542017 de fecha 27 de junio de 2017, oforgado por
farfa de Fe PibWica No. 8 del Distrifo Judicia! de Chuguisaca, correspondiente a un Documenio de
ificacio kmpaawndaConwmsosmeddemdeEmmnesdem

ANCESA lVy, en Consecuancia, de la Emisidn de Bonos FANCESA IV — EMISION 1, previa

porformidad de la Asambiea General de Tenedares de Bonos FANCESA IV ~ EMISION 1 de facha 16 do

mayo de 2017 y aprobacién de fa Junta General Extraordinaria de Accionistas de Fabrica Nacional de
1o S.A. FANCESA de fecha 3 de mayo de 2017, que implica modificaciones respecto a lo descrito
el Prospecto Complerentario de fa Emision de Bonos FANCESA IV - EMISION 1~

simvsmo manifiasto que no fengo conocimiento de informacidn relevanfe alguna que haya sido omilida,

ergiversada o que conlleve a enuves en la Actuaizacion del Prospecto Complementario de la Emision de

Bonos FANCESAN EMISION 1, a ser presentada ante ka ASFT”

Con Io que termino el acle, leido que le fue, persistié en su tenor, fiormando en constancia con el suscrito

Notario de Fe Pablica, de lo que certifico y Doy Fe.

elo Carrasco Guerra
C.L No. 4767455 LP
CLARANTE VOLUNTARIO

e A

A Wania Beltidy oo

DE FE PUBLICA
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Declaracion Jurada del Emisor por la Informacién Contenida en el Anexo de
Actualizaciones del Prospecto Complementario Bonos Fancesa IV — Emision 1.
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DIRECCIN DEL NOTARIADO FLURINACKINAL VALOR Bs. 3.-

LEY N* 48314 FORMULARIO NOTARIAL

Resoluciin Administrativa DIRNOPLU N* 015/2017

5 S DIECISIE
i JURADA

n Ia cludad de Sucre, Estado Pluninacional de Bofivia, a horas 11:00 del dia cuatro del mes de octubre
del aio dos mil diecisiete, ante mi la suscrita Notaria de Fe Publica de Primera Clase de este Distrito
udicial, N* 8, Dra. Ana Maria Bellido de Prieto, se constituy6 ante esta Oficina Notarial, el Sefor
rlos Marcelo Diaz Quevedo, con Cédula de |deatidad No. 3464844 LP. y domicllio en la ciudad de
2, mayor de edad y hébi pordemdno a quisn da identificario Doy Fe.
reledénala : ¢ S plementario de la Emision de Bonos FANCESA IV -
ISION 1 que oslamos pmsemanoo a a Auloﬂdad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
ediante la presente dedaracién voluntaria, Yo, Carlos Marcelo Diaz Quevedo, con Cédula de
dentidad No. 3464844 LP. y domicilio en la ciudad de Sucre, mayor de edad y habil por derecho, en
spresentacion legal de Fabrica Nacional de Cemento S.A. FANCESA, como Gerente General, en
arito al Testimonio de Poder No. 425/2017 de fecha 19 de septiembre de 2018, olorgado ane Notaria
de Fe Pablica No. 08 del Distrito Judicial de Chuquisaca, declaro bajo juramento que:

e Incorporacion
ANCESAImeConsooumaM de la Emision de Bonos FANCESA IV - EMISION 1, previa
ormidad d2 e Asamblea Generaf de Tenedoves de Bonos FANCESA IV — EMISION 1 de fecha 16 de

: qmwwnmmmrmw-mr

lergiversada o que conleve & erores en la Actualizacid ecfo Complementario de fa Emision de
Bonos FANCESA IV - EMISION 1, awuasawmmnASFr

Con lo que termino el acto, leido que le fue, persistid en su tenor, firmando en constancia con el suscrito
Notario de Fe Piblica, de lo que certifico y Doy Fe.

J
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Declar_aci()_n Jurada del Emisor por la Informacién Contenida en el Anexo de
Actualizaciones del Prospecto Complementario Bonos Fancesa IV — Emision 1.
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{a cudad de &nm.EﬁﬂolemaomldeBomls.ahommmdeidla cuatro del mes de octubre
el afio dos mildncm.aﬂemmmmanmmanePMdePﬂmeraCIasodeemammo
udicial, N* ©, Dro. Ana Marfa Bellide de Pristo, s¢ conetfiph anta esta Oficing Notarial, el Sefior.
duardo Rivero Zurita con Cédula de Identidad No. 1054561 CH. y domicika en fa cudad de Sucre,
{ yoroeeuadyhﬁilpo«dmtnaquiandammﬂmooﬁe.
iz G ol Prospecto Complementario de la Emision de Bonos FANCESA IV -

5 presantanco a la Autoridad de Supervision del Sistema Financero (ASFI),
edianta 18 presente decleracion voluntaria, Yo, Eduardo Rivero Zurita con Céduls de identidad No.
054561 CH. ydonﬂdlioonladudaddeSucre.mywdemdyMbipcrm.enwmwdn
sqal de Fabrica Nacional de Cemento S.A. FANCESA, como Presidente de Directorio, en ménto al
mmmmuo.ms«mzmmam&mmmemmmnm&a
0. 08 del Distrito Judicial de Chuquisaca, declaro baje juramento que:
mnunmmud-cmu.rmcmmmmmwmmmw
> fammswmdummmsmmmmmwmmmw
mmmmamwwmmmmmmumwummVMs
wmmvmaumammwmmmmmmmmnw
! denominada Emision de Bonos FANCESA IV - EMISION 1 pars su Oferta Pabioar”,
la focha, hemos suscrito ef Testimonio No. 2 264/2017 de fecha 27 de jumio de 2017, olargado por
olavia de Fe Pdbiics No. 8 dol Distrilo Judkcial de Chuguisaca, comespondient @ un Documento de
o G ommmmmwmmmwnmmmmmm
ANCES, rvnmmnmm,donmasmmcesuv-msm 1, pevia
 onformidad o6 i3 Asambles Ganaral de Tensdares de Bonos PANCESA IV - EMISION 1 ds facha 16 de
5 mzorummaumcmemmammmnm«
m&&ﬂmmm3wmm2m7,mmnmudummwoabm
: io e 15 Emisidn dé Bonos FANCESA IV - EMISION 1"
5 mmmmwmmummwmmmm”mmm
srpversada o quo conleve 8 amoves an ks Adulizacin del Prospacio Commernernand da la Emisidn de
Bonos FANCESA IV - EMISION 1, & sor ante ko ASFT"
an lo que fermmino el acto, leldo que | fue, persistlo en su tenor, firmando en constancia con el suscrilo
alario de Fe Pabiica, de |o que cerifico y Doy Fe.
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1. ANTECEDENTES

= Mediante Carta de la ASFI, ASFI/DSVSC/R — 235139/2016 de fecha 28 de
diciembre de 2016, se autorizd e inscribi6 la Emision denominada Bonos
FANCESA IV — EMISION 1 en el RMV de la ASFI, bajo el nimero de registro
ASFI/DSVSC-ED-FAN-044/2016.

= Mediante Testimonio N° 2254/2017 de fecha 27 de junio de 2017 otorgado por
ante la Notaria de Fe Publica N° 8 de la ciudad Sucre, a cargo de la Dr. Ana Maria
Bellido de Prieto, inscrito en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA, en fecha 28 de junio de 2017, bajo el N°00158457 del libro N°
10, la Sociedad FANCESA modificé el cuadro de compensacion por redencion
anticipada, asi como los compromisos financieros existentes e incorporé el
compromiso financiero de Razén Circulante (RC), aprobados previamente por la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de FANCESA S.A., celebrada en la
ciudad de Sucre en fecha 3 de mayo de 2017 y por la Asamblea General de
Tenedores de Bonos Fancesa IV Emisién 1 dentro del programa de emisiones de
Bonos Fancesa IV Emision 1, celebrada en fecha 16 de mayo de 2017.

2. ACTULIZACIONES
2.1. Actualizacion N° 1:

Sustitucion del cuadro de compensacidon monetaria de la caracteristica rescate
anticipado mediante sorteo establecido en el punto 2.4.13.1 (Pagina 21) de este
Prospecto, quedando como sigue:

Cuadro N° 3: Escala de compensacion monetaria por prepago

Plazo de vida remanente de la Emision o Serie . .,
Porcentaje de compensacion

(en dias)
3241 o mas 5,50%
3240 -2881 5,00%
2880 - 2521 4,50%
2520 - 2161 3,50%
2160 - 1801 3,25%
1800 - 1441 2,50%
1440 - 1081 2,10%
1080 - 721 1,85%
720 - 361 1,50%
360 -1 1,15%

Fuente: FANCESA
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ACTUALIZACION PROSPECTO
COMPLEMENTARIO BONOS FANCESA IV
— EMISION 1
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DECLARACIONES JURADAS
Declaracién Jurada del Emisor por la Informacién Contenida en el Anexo de
Actualizaciones del Prospecto Complementario Bonos FANCESA IV — Emisidn 1.

departamento de La Paz del Estado
3 y catorce), del dfa, martes veintidos del
ANYE M| PAOLA EVANGELINA

ahmnmdovldoalgmddmlmo.mwm dolo ylo
lifiqué mediante su cédula de identidad que me exhibi6, que he
0 en este mismo acto al compareciente, documento que declara
«Mamm“mmhmm
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NMRO'QUINEN‘I‘OSGUARENTAY '

En el municipio de Nuestra Sefora de La Paz departamento de La Paz del Estado
Plurinacional de Bolivia, a horas 18:21 (dieciocho y ), del dia, martes veintidés del
mes de noviembre del aflo dos mil veintidés, ANTE Ml PAOLA EVANGELINA
RODRIGUEZ ZACONETA, Notario de Fe Publica N* 27 del municipio de Nuestra Sefiora
de La Paz del departamento de La Paz, se hizo presente el sefior: ARIEL ANIBAL
GONZALEZ ROMERO con Cédula de Identidad N* 1104622 (uno, uno, cero, cuatro, seis,
dos, dos), Boliviana, Soltero(a), con profesién y/o ocupacion Economista, con domicilio en
' 'rlnidadyTobogoOWSZlAlemJuulllomyudoodod hébil a mi juicio, en
e legal de FABRICA NACIONAL DE CEMENTO S.A. (FANCESA), en mérito
_ aomunmdommdomazozzmoomnm
Publica No. 02 el Distrito Judicial de Chuquisaca como GERENTE GENERAL DE
CE ‘-vo)uehndoww«mmbmbwm«lm
0, quien DECLARA que procede por su propio derecho al presente acto
mmmMyme«mm

minmmlvapormpoduldosquopwlonauwdbdowmmdm«o
incluida su Cédula de Identidad, resultara ser falsa o cuestionable o si se hubiera
el hipotético caso de suplantacion de personas; con lo cual inicié el proceso de
s, DO .Eymwwmwﬁmw--u» --------------------
' ch:g:d’;s Emsmfm estamos -l e
S "que presentando a la Autoridad
! MM(ASFI).ymdmamam
ummaummummmu
_1‘,\ .yolmhri..- ----------------------------- Seessesscssceceeneaas
mmmmmnﬂmnmemomh
edad y habil por derecho, en representacion legal de FABRICA
ENTO S.A. (FANCESA), en mérito al Testimonio de Poder No.
junio de 2022, otorgado ante Notaria de Fe Publica No. 02 el
quisaca como GERENTE GENERAL DE FANCESA., declaro lo
NACIONALDECEMENTOS.A. (FANCESA), legalmente
: mmuhmawum
cidn respecto a la veracidad de la informacién como parte de
mmdmum«mmdo
Bonos dentro del Programa de Emisiones de Bonos
6 doBancFANCESAIV-EMSIONtmwM
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to de La Paz, se hizo
ula WN"l‘limi(w.mm.m tres, nueve, uno),

. con profesién ylo ocupacion Contador Piblico Autorizado, con
s N° 50 Z. Final Alto Delicias, mayor de edad, hébil a mi juicio, en
FABRICA NACIONAL DE CEMENTO S.A. (FANCESA), en mérito
No. 175/2022 de fecha 15 de junio de 2022, otorgado ante Notaria
; MW&WWMMy
de FANCESA, ejerciendo su libertad de consentimiento, para la
mmmmmuumpuwmm

.mwmmﬂmawmm
.vouvm-ydmwmmmmammu

do Identidad No. 1118391 Ch. y domicilo en
or derecho, en representacion legal de FABRICA
CESA), en mérito al Testimonio de Poder No.
. olorgado ante Notaria de Fe Publica No. 02 el
mmmymmmua
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1. ANTECEDENTES

= Mediante Carta de la ASFI, ASFI/DSVSC/R - 235139/2016 de fecha 28 de diciembre de
2016, se autorizd e inscribié la Emisiéon denominada Bonos FANCESA IV — EMISION 1 en
el RMV de la ASFI, bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-ED-FAN-044/2016.

= La Asamblea General de Tenedores de Bonos FANCESA IV - Emisién 1, dentro del
Programa de Emisiones denominado Bonos FANCESA IV, celebrada en la ciudad de La
Paz en fecha 22 de noviembre de 2022, aprobd la actualizacién por modificacién a la
periodicidad de amortizacién de capital, pago de intereses y cronograma de cupones de
la emision denominada Bonos FANCESA IV - Emisién 1 segun consta en la respectiva
Acta.

= Conforme consta en la Resolucion de Directorio de Fabrica Nacional de Cemento S.A.
de fecha 21 de noviembre de 2022, la sociedad aprobd la actualizacién por modificacion
a la periodicidad de amortizacién de capital, pago de intereses y cronograma de
cupones de la emisién denominada Bonos FANCESA IV - Emisidn 1.

= Mediante Testimonio N°2293/2022 de fecha 21 de noviembre de 2022 inscrito en el
Registro de Comercio administrado por SEPREC, bajo el N°X1205787 del libro N°10, la
sociedad FANCESA modifico la periodicidad de amortizacién de capital, pago de
intereses y cronograma de cupones de la emisién denominada Bonos FANCESA IV -
Emisidn 1.

2. ACTUALIZACIONES

2.1. Numero de Actualizacién
Segunda actualizacion del siguiente documento:
- Prospecto complementario de los Bonos FANCESA IV — Emisidn 1,
aprobada en fecha 28 de diciembre de 2016.

2.2. Detalle de la informacién del Prospecto a ser actualizada

En el punto 2.4.9. Periodicidad de amortizacion de capital y de pago de intereses de los Bonos
FANCESA IV - Emision 1 (pagina 18 y 19) del presente Prospecto Complementario, quedara
como sigue:

El capital de los Bonos FANCESA IV-Emisidn 1, se amortizara de la siguiente manera:

- Cupdn No. 10, el cual se amortizara a los 1.800 dias (a partir de la emision); y,

- a partir del cupdn No. 12 cada 180 dias calendario.

Es decir, de acuerdo con el siguiente cuadro:

Porcentaje de

Cupén Dias acumulados s
Amortizacion

10 1800 16.67%
1 1980 0.00%

12 2160 8.20%



FANCE/A

bi)

agencia de bolsa

13 2340 0.70%
14 2520 3.65%
15 2700 18.06%
16 2880 24.05%
17 3060 9.30%
18 3240 10.72%
19 3420 8.10%
20 3600 0.55%
Total 100,00%

Para el pago de cupones por intereses y amortizacion de capital (cuando corresponda) de los
Bonos FANCESA IV - EMISION 1 se establece el siguiente cronograma:
Cuadro N° 1: Cronograma para el pago de cupones de los Bonos FANCESA IV -
Emision 1

Fecha de Periodo de Pago Dias % de Amortizacion Amortizacion
Cupan Vencimiento (dias) Acumulados de Capital de Capital (Bs) Intereses (Bs) Total Cupdén (Bs)

1 280652017 150.00 180 0.00 200.00 200.00
2 251202017 180.00 350 0.00 200.00 200.00
3 2382018 180.00 540 0.00 200.00 200.00
4 20012720158 180.00 720 0.00 200.00 200.00
5 180652019 1580.00 900 0.00 200.00 200.00
] 151272019 180.00 1080 0.00 200.00 200.00
7 120652020 180.00 1260 0.00 200.00 200.00
3 Q1272020 150.00 1440 0.00 200.00 200.00
9 762021 180.00 1620 0.00 200.00 200.00
10 411252021 1580.00 1800 16.67% 1667.00 200.00 1867.00
11 20652022 180.00 1980 0.00% 0.00 166.66 166.66
12 2901152022 1580.00 2160 5.20% §20.00 166.65 956.66
13 28/5/2023 180.00 2340 0.70% 70.00 150.25 220.26
14 2411152023 180.00 2520 3.65% 365.00 145.856 513.86
15 221552024 150.00 2700 15.06% 1606.00 141.58 1947.56
16 18/11/2024 180.00 2880 24 05% 2405.00 105.44 2510.44
17 17I5F2025 1580.00 3080 9.30% 930.00 57.34 957.34
18 131172025 180.00 3240 10.72% 1072.00 38.74 1110.74
19 120552026 1580.00 3420 5.10% §10.00 17.30 527.30
20 81172028 180.00 3600 0.55% 55.00 1.10 56.10

En el punto 2.4.14. Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de
Bonos con la indicacién del o de los medios de prensa de circulacién nacional a utilizar (pagina
21) del presente Prospecto Complementario, quedara como sigue:

La frecuencia de los pagos a los Tenedores de los Bonos FANCESA IV — Emisidn 1 estd
establecida en los cronogramas de pagos sefialados en Anexo V de este Prospecto
Complementario.

Los pagos serdn comunicados mediante aviso en un drgano de circulacién nacional con al
menos un dia de anticipacion a la fecha establecida para el pago del Bono y/o Cupdn
correspondiente.

El o los medios de prensa de circulacién nacional a utilizar seran definidos por el Directorio de la
Sociedad de conformidad a lo mencionado en el punto 2.2. de este Prospecto Complementario,
referido a Delegacidon de Definiciones.

En el punto 2.4.11. Provisién para pago por amortizacion de capital y/o pago de intereses
(pagina 19 y 20) del presente Prospecto Complementario, quedara como sigue:
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El Emisor deberd depositar los fondos para el pago por amortizacién de capital y/o pago de
intereses de los Bonos FANCESA IV — Emisidn 1, en una cuenta corriente, en coordinacién con el
Agente Pagador, por lo menos un (1) dia habil antes de la fecha de vencimiento del Bono y/o
Cupon de acuerdo a los cronogramas de pagos establecidos sefialados en Anexo V de este
Prospecto Complementario.

Transcurridos noventa (90) dias calendario de la fecha sefialada para el pago, el Emisor podra
retirar las cantidades depositadas y -en tal caso- el pago por amortizacion de capital e intereses
de los Bonos FANCESA IV — Emisidén 1 que no hubiesen sido reclamados o cobrados, quedaran a
disposicién del acreedor en la cuenta que para tal efecto designe el Emisor y el acreedor podrd
exigir el pago por amortizacidn de capital e intereses de los Bonos FANCESA IV — Emisién 1
directamente al Emisor. De acuerdo a lo establecido en los articulos 670 y 681 del Cédigo de
Comercio, las acciones para el cobro de intereses y para el cobro del capital de los Bonos,
prescriben en cinco (5) afos y diez (10) afios respectivamente.
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ANEXO VI
ACTUALIZACION PROSPECTO
COMPLEMENTARIO BONOS FANCESA IV
— EMISION 1

(NOVIEMBRE 2023 )

DECLARACIONES JURADAS
Declaracién Jurada del Emisor por la Informaciéon Contenida en el Anexo de
Actualizaciones del Prospecto Complementario Bonos FANCESA IV — Emisidn 1.



FANCE/A

-

ESTADO PLURINACIONAL DE BOLIVIA
MINISTERIO DE JUSTICIA
¥

TRANSPARENCIA INSTITUCIONAL

<

Cédigo de seguridad: SUnykLTETIyo

VALOR Bs. 3.-

OTARIAL

N* 57/2020

DECLARACIONES VOLUNTARIAS

NUMERO: TRESCIENTOS SETENTA Y TRES/DOS MIL VEINTITRES - 373/2023---------
En el municipio de Sucre del departamento de Chuquisaca del Estado Plurinacional de
Bolivia, a horas 10:07 (diez y sieteé. del dia, martes veintiun del mes de noviembre del afio
dos mil veintitres, ANTE Ml AMELIA ACHO CAZAS, Notario de Fe Publica N° 2 del
municipio de Sucre del departamento de Chuquisaca, se constituyé ante esta Oficina
Notarial el Sefior Alberto Ayaviri Panozo con Cédula de Identidad No. 1072592 y domicilio
en la ciudad de Sucre, mayor de edad y habil por derecho a quien de identificarlo Doy Fe,
quien declara 10 Siguiente:= = = ===« e e e e el

En relacién a la Actualizacion del Prospecto Complementario de la Emisién de Bonos
denominada “Bonos FANCESA IV - EMISION 1" que estamos presentando a la Autoridad
de Supervisioén del Sistema Financiero (ASFI), r con el propdsito de brindar al inversionista
un adecuado nivel de informacién respecto a ia oferta publica de los Bonos, mediante la
presente declaracion voluntaria:- - - == ===« c oo

Yo, Alberto Ayaviri Panozo con Cédula de Identidad No. 1072592 y domicilio en la ciudad
de Sucre, mayor de edad y habil gor derecho, en representacién legal de FABRICA
NACIONAL DE CEMENTO S.A. (FANCESA), en mérito al Testimonio de Poder No.
643/2023 de fecha 24 de octubre de 2023, otorgado ante Notarfa de Fe Publica No. 02 el
Qistritotdudlmal de Sucre como PRESIDENTE DE DIRECTORIO DE FANCESA, declaro lo
e [ L R b T T T T T
“FABRICA NACIONAL DE CEMENTO S.A. FANCESAI), legalmente representada por mi
persona, ha presentado ante la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI)
una declaracién respecto a la veracidad de la informacién como parte de Ia solicitud de
autorizacién e inscripcién en el R%glstro del Mercado de Valores (RMV) de la emision de
Bonos denominada “Bonos FANCESA IV - EMISION 1" que forma parte del Programa de
Emisiones de Bonos FANCESA |V, para su oferta publica”-----------ccaamcmaacoaaaaan

Asimismo, manifiesto que no tengo conocimiento de informacién relevante alguna que
haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en la Actualizacion del Prospecto
Complementario de la emision de Bonos denominada “Bonos FANCESA IV - EMISION 1°,
a ser presentada ante Ja ASFI - - - - - - - - e e oo e iiiiiiiienaaan
Con lo que termino el acto, leido que le fue, persistié en su tenor, firmando en constancia
con la suscrita Notario de Fe Publica, de lo que certifico y DOy F@.--=-=-=-=====eacceuaanx

CONCLUSION. = === === m e e e e e e e et e o i iceccascccacacacccaoaoaan
Con lo que concluyo DOY FE.---ccmnemmncii e cieieiiiiiaictctetenenenannns
Firmado en documento original con cdédigo de contenido:

e3h74d6234467e568bbedh0d26ca3c0e05658751abbec97cc9a492bedeSbbb73 ~---------
Nombre Flryra'] A # Huella

ALBERTO AYAVIRI PANOZO
Cédula de Identidad 1072592

Abg. Amelia }lcﬁ-o Cazas

nmumwu.mh.m.bmnm‘w‘N.-szmiﬂvw { DIRNOPLU
= ="

AR Sucre « Chuquisada « Dedivia
Este es un doc firmado digital por la/el Notario de Fe Piblica 1
.

v 2s.
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MINISTERIO DE JUSTICIA
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Cédigo de seguridad: pYdLcZIGABEt *
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NOTARIAL

Resolucién Ministerial N* 57/2020

( N
DECLARACIONES VOLUNTARIAS

NUMERO: TRESCIENTOS SETENTA Y CUATRO/DOS MIL VEINTITRES - 374/2023- - - - --
En el municipio de Sucre del departamento de Chugquisaca del Estado Plurinacional de
Bolivia, a horas 10:13 (diez y trece), del dia, martes veintiun del mes de noviembre del afio
dos mil veintitres, ANTE Ml AMELIA ACHO CAZAS, Notario de Fe Publica N° 2 del
municipio de Sucre del departamento de Chuquisaca, se constituyé ante esta Oficina

Notarial el Serior Ariel Anibal Gonzalez Romero con Cédula de Identidad No. 1104622 y 7
domicilio en la ciudad de Sucre, mayor de edad y habil por derecho a quien de identificario
Doy Fe, quien declara 10 Siguiente:- ===« - ceun e oo oo lieae oo mmcmcccmemmmmmmmae
En relacion a la Actualizacién del Prospecto Complementario de la Emisién de Bonos
denominada “Bonos FANCESA IV - EMISION 1” que estamos presentando a la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), y con el propésito de brindar al inversionista
un adecuado nivel de informacion respecto a la oferta publica de los Bonos, mediante la
presente declaracion VOIUNtANa:- - = == == = -« c oo oo e oo oo eme e emm e mmm e oo
Yo, Ariel Anibal Gonzalez Romero con Cédula de Identidad No. 1104622 y domicilio en Ia
ciudad de Sucre, max;)r de edad y habil por derecho, en representacion legal de FABRICA
NACIONAL DE CEMENTO S.A. (FANCESA), en mérito al Testimonio de Poder No.
644/2023 de fecha 25 de octubre de 2023, otorgado ante Notaria de Fe Publica No. 02 el
Distrito Judieial-de Sucre como-GERENTE GENqERAL DE-FANCESA, -declare-lo siguiente:
“FABRICA NACIONAL DE CEMENTO S.A. JFANCESA{, legalmente representada por mi
persona, ha presentado ante la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI)
una declaracién respecto a la veracidad de la informacién como parte de la solicitud de
autorizacion e inscripcién en el ReEgistm del Mercado de Valores (RMV) de la emisicn de
Bonos denominada *Bonos FANCESA IV - EMISION 1” que forma parte del Programa de
Emisiones de Bonos FANCESA |V, para su oferta publica”---------«cccemeeeeonecaneaa-
Asimismo, manifiesto que no tengo conocimiento de informacion relevante alguna que
haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en la Actualizacién del grospecto
Complementario de la emisidn de Bonos denominada “Bonos FANCESA IV - EMISION 17,
a ser presentada ante 1a ASF I - - - - - -« - < - e e e el
Con lo que termino el acto, leido que le fue, persistié en su tenor, firmando en constancia
con la suscrita Notario de Fe Publica, de lo que certifico y Doy Fe.---------<aacaaaooooon

CONCLUSION. = - = - = - c e e e e e e e e e e e ieieiciccccccccccccceceaee-
Con lo que concluyo DOY FE.-----=cccmcmme e eiccicccccccccaacaaa-
Firmado en documento original con cédigo de contenido:
f2d4272b6 ~-~--------

Nombre Firm?/'\ | Huella

ARIEL ANIBAL GONZALEZ ROMERO
Cédula de Identidad 1104622

-y

J

[OPECTON DL ICTARADD PLBIACTMNAL

{  DIRNOPLU

AA  sucre - Chuguisaca - Bolivia
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DECLARACIONES VOLUNTARIAS
NUMERO: TRESCIENTOS SETENTA Y CINCO/DOS MIL VEINTITRES - 375/2023--------
En el municipio de Sucre del departamento de Chuquisaca del Estado Plurinacional de
Bolivia, a horas 10:17 (diez y diecisiete), del dia, martes veintiun del mes de noviembre del
ano dos mil veintitres, ANTE Ml AMELIA ACHO CAZAS, Notario de Fe Publica N° 2 del
municipio de Sucre del departamento de Chuquisaca, se constituy6 ante esta Oficina
Notarial el Sefior Javier Agrada Torrez con Cédula de Identidad No. 1118391 Ch., y
domicilio en la ciudad de Sucre, mayor de edad y habil por derecho a quien de identificarlo
Doy Fe, quien declara 0 siguiente:----==-«=«=seeemmmmmm oL
En relacion a la Actualizacién del Prospecto Complementario de la Emisién de Bonos
denominada “Bonos FANCESA IV - EMISION 1” que estamos presentando a la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), y con el propésito de brindar al inversionista
un adecuado nivel de informacién respecto a ra oferta publica de los Bonos, mediante la
presente declaracion voluntaria:---=--====--=c e cmmm oo eecce——eas
Yo, Javier Agrada Torrez con Cédula de Identidad No. 1118391 Ch. y domicilio en la
ciudad de Sucre, max;:r de edad y habil por derecho, en representacién legal de FABRICA
NACIONAL DE CEMENTO S.A. (FANCESA), en mérito al Testimonio de Poder No.
217/2023 de fecha 05 de abril de 2023, otorgado ante Notaria de Fe Publica No. 02 el
Distrito Judicial de Sucre como GERENTE FI CIERO ADMINISTRATIVO a.i., declaro lo
iU = = = - = = o e e e e o e e e e e e e
“FABRICA NACIONAL DE CEMENTO S.A. (FANCESA), legalmente representada por mi
persona, ha presentado ante la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI)
una declaracién respecto a la veracidad de la informacién como parte de Ia solicitud de
autorizacion e inscripcién en el Riglstro del Mercado de Valores (RMV) de la emision de
Bonos denominada "Bonos FANCESA IV - EMISION 1" que forma parte del Programa de
Emisiones de Bonos FANCESA IV, para su oferta publica”-------------«-c--o.looo..
Asimismo, manifiesto que no tengo conocimiento de informacién relevante alguna que
haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en la Actualizacion del Prospecto
Complementario de la emisién de Bonos denominada “Bonos FANCESA IV - EMISION 17,
a ser presentada ante la ASFI"-------=----=---- s essseesaruisTmEsmansEstinnues
Con lo que termino el acto, leldo que le fue, persistié en su tenor, firmando en constancia
con la suscrita Notario de Fe Publica, de lo que certifico y Doy Fe.---------------uuueenee
CONCLUSION. = - - - - o - oo e e oo e o e e e e e e
Con lo que concluyo DOY FE.------------------------------------------""""'_""
Firmado en documento original con cédigo de contenido:
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MODIFICACION A LA PERIODICIDAD DE AMORTIZACION DE CAPITAL, PAGO DE INTERESES Y
CRONOGRAMA DE CUPONES DE LA EMISION DENOMINADA BONOS FANCESA IV — EMISION 1

1.

ACTUALIZACIONES
1.1.  Numero de Actualizacion

TERCERA actualizacidn del siguiente documento: Prospecto complementario de los

Bonos FANCESA IV - Emisidn 1, aprobada en fecha 28 de diciembre de 2016.

1.2. Detalle de la informacién del Prospecto a ser actualizada

El punto 1.3. Antecedentes Legales de la Emisién denominada Bonos FANCESA IV — EMISION 1
(pagina 5) del presente Prospecto Complementario, quedara como sigue:

1.3. Antecedentes Legales de la Emisién denominada Bonos FANCESA IV - EMISION 1

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de FANCESA, celebrada en la ciudad de
Sucre en fecha 15 de septiembre de 2015, aprobé el Programa de Emisiones denominado
Bonos FANCESA IV segun consta en la respectiva Acta, protocolizada ante la Notaria de
Fe Publica N° 8 de la ciudad de Sucre, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto
mediante Testimonio N° 2902/2015 de fecha 21 de septiembre de 2015, inscrita en el
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 24 de septiembre de
2015 bajo el N° 00148433 del libro N° 10.

Minuta de aclaracién y rectificacion del Testimonio N° 2902/2015 de fecha 21 de
septiembre de 2015, protocolizada ante la Notaria de Fe Publica N° 8 de la ciudad de Sucre,
a cargo de la Dra. Ana Marfa Bellido de Prieto mediante Testimonio N° 3630/2015 de fecha
24 de noviembre de 2015, inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha 6 de enero de 2016 bajo el N° 00149577 del libro N° 10.

Mediante Resolucidn de la ASFI, ASFI/N° 1099/2015 de fecha 30 de diciembre de 2015, se
autorizé e inscribié el Programa de Emisiones denominado Bonos FANCESA IV en el RMV
de la ASFI, bajo el nimero de registro ASFI/DSVSCPEB- FAN-015/2015.

El Directorio de FANCESA S.A., en sesidn celebrada en la ciudad de Sucre en fecha 14 de
noviembre de 2016 considerd y aprobd caracteristicas particulares de la Emisidn
denominada Bonos FANCESA IV — EMISION 1; de acuerdo a las caracteristicas generales
aprobadas por la Junta de Accionistas de 15 de septiembre de 2015.

La Declaracién Unilateral de Voluntad de la presente Emisién fue protocolizada por ante
la Notaria de Fe Publica N° 3 de Distrito Judicial de Chuquisaca, a cargo de Dra. Mdnica
Caballero Asebey mediante Testimonio N° 2435/2016 de fecha 17 de noviembre de 2016,
inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 22 de
noviembre de 2016 bajo el N° 155555 del libro N° 10.

Mediante Carta de la ASFI, ASFI/DSVSC/R - 235139/2016 de fecha 28 de diciembre de 2016,
se autorizd e inscribid la Emisién denominada Bonos FANCESA IV - EMISION 1 en el RMV
de la ASFI, bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-ED-FAN-044/2016.
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= Mediante Testimonio N° 2254/2017 de fecha 27 de junio de 2017 otorgado por ante la
Notarfa de Fe Publica N° 8 de la ciudad Sucre, a cargo de la Dr. Ana Maria Bellido de Prieto,
inscrito en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA, en fecha 28 de
junio de 2017, bajo el N°00158457 del libro N° 10, la Sociedad FANCESA modificé el cuadro
de compensacion por redencién anticipada, asi como los compromisos financieros
existentes e incorporé el compromiso financiero de Razdén Circulante (RC), aprobados
previamente por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de FANCESA, celebrada
en la ciudad de Sucre en fecha 3 de mayo de 2017 y por la Asamblea General de Tenedores
de Bonos FANCESA IV Emisidn 1 dentro del programa de emisiones de Bonos FANCESA IV
Emisidn 1, celebrada en fecha 16 de mayo de 2017.

= La Asamblea General de Tenedores de Bonos FANCESA IV — Emisién 1, dentro del
Programa de Emisiones denominado Bonos FANCESA 1V, celebrada en la ciudad de La Paz
en fecha 22 de noviembre de 2022, aprobd la actualizacidn por modificacidn a la
periodicidad de amortizacién de capital, pago de intereses y cronograma de cupones de
la emisién denominada Bonos FANCESA IV — Emisidn 1 seguin consta en la respectiva Acta.

= Conforme consta en la Resolucién de Directorio de Fabrica Nacional de Cemento S.A. de
fecha 21 de noviembre de 2022, la sociedad aprobé la actualizacién por modificacién a la
periodicidad de amortizacidn de capital, pago de intereses y cronograma de cupones de
la emisidon denominada Bonos FANCESA IV — Emisidn 1.

* Mediante Testimonio N°2293/2022 de fecha 21 de noviembre de 2022 inscrito en el
Registro de Comercio administrado por SEPREC, bajo el N°X1205787 del libro N°10, la
sociedad FANCESA modifico la periodicidad de amortizacién de capital, pago de intereses
y cronograma de cupones de la emisidn denominada Bonos FANCESA IV — Emisidn 1.

= La Junta General Extraordinaria de Accionistas de FANCESA, celebrada en la ciudad de
Sucre en fecha 26 de abril de 2023, aprobé modificacién al Programa de Emisiones
denominado Bonos FANCESA IV (compromisos financieros) seguin consta en la respectiva
Acta, protocolizada ante la Notaria de Fe Publica N° 2 de la ciudad de Sucre, a cargo de la
Dra. Amelia Acho Cazas mediante Testimonio N° 846/2023 de fecha 27 de abril de 2023,
inscrita en el Registro de Comercio administrado por SEPREC en fecha 27 de abril de 2023
bajo el N° 1210226 del libro N° 10;

= EL Documento de modificacién a la Declaracién Unilateral de Voluntad, correspondiente,
de “Bonos FANCESA IV -EMISION 1"y “Bonos FANCESA IV - EMISION 2” fue protocolizado
ante la Notarfa de Fe Publica N° 27 de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Paola
Evangelina Rodriguez Zaconeta mediante Testimonio N° 885/2023 de fecha 26 de abril de
2023, inscrita en el Registro de Comercio administrado por SEPREC en fecha 26 de abril
de 2023 bajo el N° 1210252 del libro N° 10.

= (Conforme consta en la Resolucidn de Directorio de Fabrica Nacional de Cemento S.A. de
fecha 15 de agosto de 2023, la sociedad aprobd la actualizacién por modificacion a la
periodicidad de amortizacidn de capital, pago de intereses y cronograma de cupones de
la emisién denominada Bonos FANCESA IV — Emisidn 1.
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= La Asamblea General de Tenedores de Bonos FANCESA IV — Emisién 1, dentro del
Programa de Emisiones denominado Bonos FANCESA IV, celebrada en la ciudad de La Paz
enfecha 18 de agosto de 2023 reinstalada el 24 de agosto de 2023, aprobd la actualizacién
por modificacién a la periodicidad de amortizacién de capital, pago de intereses y
cronograma de cupones de la emisién denominada Bonos FANCESA IV — Emisidn 1 segun
consta en larespectiva Acta.

* Mediante Testimonio N°2484/2023 de fecha 20 de noviembre de 2023 inscrito en el
Registro de Comercio administrado por SEPREC, en fecha 21 de noviembre de 2023, bajo
el N° 1215489 del libro N®10, la sociedad FANCESA modificé la periodicidad de
amortizacion de capital, pago de intereses y cronograma de cupones de la emisién
denominada Bonos FANCESA IV — Emisién 1.

En el punto 2.4.9. Periodicidad de amortizacién de capital y de pago de intereses de los Bonos
FANCESA IV - Emision 1 (pagina 18 y 19) del presente Prospecto Complementario, quedara como
sigue.

El capital de los Bonos FANCESA IV-Emision 1, se amortizara de la siguiente manera:

Dias Porcentajes

cupon Acumulados Amor?iiaci()n
10 1800 16.6700%
12 2160 8.2000%
13 2340 0.7000%
14 2550 2.0675%
15 2580 2.0675%
16 2610 2.0675%
17 2640 2.0675%
18 2670 2.0675%
19 2700 2.0675%
20 2730 2.0675%
21 2760 2.0675%
22 2790 2.0675%
23 2820 2.0675%
24 2850 2.0675%
25 2880 2.0675%
26 2910 2.0675%
27 2940 2.0675%
28 2970 2.0675%
29 3000 2.0675%
30 3030 2.0675%
31 3060 2.0675%
32 3090 2.0675%
33 3120 2.0675%
34 3150 2.0675%
35 3180 2.0675%
36 3210 2.0675%

37 3240 2.0675%
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38 3270 2.0675%
39 3300 2.0675%
40 3330 2.0675%
41 3360 2.0675%
42 3390 2.0675%
43 3420 2.0675%
44 3450 2.0675%
45 3480 2.0675%
46 3510 2.0675%
47 3540 2.0675%
48 3570 2.0675%
49 3600 2.0675%
Total 100.00%

Los intereses de los Bonos FANCESA IV — Emisidn 1 serdn pagados como sigue:

Cupén | Dias Cupén Dias
1 180 26 30
2 180 27 30
3 180 28 30
4 180 29 30
5 180 30 30
6 180 31 30
7 180 32 30
8 180 33 30
9 180 34 30

10 180 35 30
11 180 36 30
12 180 37 30
13 180 38 30
14 210 39 30
15 30 40 30
16 30 41 30
17 30 42 30
18 30 43 30
19 30 44 30
20 30 45 30
21 30 46 30
22 30 47 30
23 30 48 30
24 30 49 30
25 30

Para el pago de cupones por intereses y amortizacion de capital (cuando corresponda) de los
Bonos FANCESA IV - EMISION 1 se establece el siguiente cronograma:
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Cuadro N° 1: Cronograma para el pago de cupones de los Bonos FANCESA IV - Emision 1

BONOS FANCESA IV - Emision 1
Cupo6n Vg:((::i%aijneto 5:;;0(1(3{:; Acur:il?lidos Amorti/;::ic’)n de Amcc;r;ii?;c(igz)de Intereses (Bs) |Total Cup6n (Bs)
Capital

1 28/6/2017 180 180 200.00 200.00
2 25/12/2017 180 360 200.00 200.00
3 23/6/2018 180 540 200.00 200.00
4 20/12/2018 180 720 200.00 200.00
5 18/6/2019 180 900 200.00 200.00
6 15/12/2019 180 1,080 200.00 200.00
7 12/6/2020 180 1,260 200.00 200.00
8 9/12/2020 180 1,440 200.00 200.00
9 7/6/2021 180 1,620 200.00 200.00
10 4/12/2021 180 1,800 16.6700% 1,667.00 200.00 1,867.00
11 2/6/2022 180 1,980 = 166.66 166.66
12 29/11/2022 180 2,160 8.2000% 820.00 166.66 986.66
13 28/5/2023 180 2,340 0.7000% 70.00 150.26 220.26
14 24/12/2023 210 2,550 2.0675% 206.75 173.67 380.42
15 23/1/2024 30 2,580 2.0675% 206.75 24.12 230.87
16 22/2/2024 30 2,610 2.0675% 206.75 23.43 230.18
17 23/3/2024 30 2,640 2.0675% 206.75 22.74 229.49
18 22/4/2024 30 2,670 2.0675% 206.75 22.05 228.80
19 22/5/2024 30 2,700 2.0675% 206.75 21.36 228.11
20 21/6/2024 30 2,730 2.0675% 206.75 20.68 227.43
21 21/7/2024 30 2,760 2.0675% 206.75 19.99 226.74
22 20/8/2024 30 2,790 2.0675% 206.75 19.30 226.05
23 19/9/2024 30 2,820 2.0675% 206.75 18.61 225.36
24 19/10/2024 30 2,850 2.0675% 206.75 17.92 224.67
25 18/11/2024 30 2,880 2.0675% 206.75 17.23 223.98
26 18/12/2024 30 2,910 2.0675% 206.75 16.54 223.29
27 17/1/2025 30 2,940 2.0675% 206.75 15.85 222.60
28 16/2/2025 30 2,970 2.0675% 206.75 15.16 221.91
29 18/3/2025 30 3,000 2.0675% 206.75 14.47 221.22
30 17/4/2025 30 3,030 2.0675% 206.75 13.78 220.53
31 17/5/2025 30 3,060 2.0675% 206.75 13.09 219.84
32 16/6/2025 30 3,090 2.0675% 206.75 12.41 219.16
33 16/7/2025 30 3,120 2.0675% 206.75 11.72 218.47
34 15/8/2025 30 3,150 2.0675% 206.75 11.03 217.78
35 14/9/2025 30 3,180 2.0675% 206.75 10.34 217.09
36 14/10/2025 30 3,210 2.0675% 206.75 9.65 216.40
37 13/11/2025 30 3,240 2.0675% 206.75 8.96 215.71
38 13/12/2025 30 3,270 2.0675% 206.75 8.27 215.02
39 12/1/2026 30 3,300 2.0675% 206.75 7.58 214.33
40 11/2/2026 30 3,330 2.0675% 206.75 6.89 213.64
41 13/3/2026 30 3,360 2.0675% 206.75 6.20 212.95
42 12/4/2026 30 3,390 2.0675% 206.75 5.51 212.26
43  12/5/2026 30 3,420 2.0675% 206.75 4.82 211.57
44 11/6/2026 30 3,450 2.0675% 206.75 4.14 210.89
45 11/7/2026 30 3,480 2.0675% 206.75 3.45 210.20
46 10/8/2026 30 3,510 2.0675% 206.75 2.76 209.51
47 9/9/2026 30 3,540 2.0675% 206.75 2.07 208.82
48 9/10/2026 30 3,570 2.0675% 206.75 1.38 208.13
49 8/11/2026 30 3,600 2.0675% 206.75 0.69 207.44
Total 100.00%  10,000.00 3,091.43 13,091.43
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En el punto 2.4.14. Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de
Bonos con la indicacién del o de los medios de prensa de circulacién nacional a utilizar (pagina
21) del presente Prospecto Complementario, quedara como sigue:

La frecuencia de los pagos a los Tenedores de los Bonos FANCESA IV — Emisidn 1 estd establecida
en los cronogramas de pagos sefialados en Anexo VI de este Prospecto Complementario.

Los pagos serdan comunicados mediante aviso en un érgano de circulacién nacional con al menos
un dia de anticipacidn a la fecha establecida para el pago del Bono y/o Cupdn correspondiente.

El o los medios de prensa de circulacidn nacional a utilizar seran definidos por el Directorio de la
Sociedad de conformidad a lo mencionado en el punto 2.2. de este Prospecto Complementario,
referido a Delegacién de Definiciones.

En el punto 2.4.11. Provisién para pago por amortizacién de capital y/o pago de intereses (pagina
19 y 20) del presente Prospecto Complementario, quedara como sigue:

El Emisor deberd depositar los fondos para el pago por amortizaciéon de capital y/o pago de
intereses de los Bonos FANCESA IV — Emisidn 1, en una cuenta corriente, en coordinacion con el
Agente Pagador, por lo menos un (1) dia habil antes de la fecha de vencimiento del Bono y/o
Cupdn de acuerdo a los cronogramas de pagos establecidos sefialados en Anexo VI de este
Prospecto Complementario.

Transcurridos noventa (90) dias calendario de la fecha sefalada para el pago, el Emisor podra
retirar las cantidades depositadas y -en tal caso- el pago por amortizacién de capital e intereses
de los Bonos FANCESA IV - Emisién 1 que no hubiesen sido reclamados o cobrados, quedardn a
disposicién del acreedor en la cuenta que para tal efecto designe el Emisor y el acreedor podrd
exigir el pago por amortizaciéon de capital e intereses de los Bonos FANCESA IV — Emision 1
directamente al Emisor. De acuerdo a lo establecido en los articulos 670 y 681 del Cédigo de
Comercio, las acciones para el cobro de intereses y para el cobro del capital de los Bonos,
prescriben en cinco (5) afos y diez (10) afios respectivamente.
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