PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL - BDP ST 035

El Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 se crea con el fin de titularizar los derechos sobre Flujos Futuros provenientes de los ingresos diarios actualesy futuros en dinero
por la fabricacion, fraccionamiento y comercializacién de productos farmacéuticos y cosméticos nacionales y/o de importacion, asi como por cualquier otra actividad relacionada

directa y exclusivamente al giro comercial del negocio de CRESPAL S.A.

Los bienes de BDP Socijedad de Titularizacion S.A. no responderan por las obligaciones contraidas por el Patrimonio Auténomo.
EMISION DE VALORES DE TITULARIZACION DE CONTENIDO CREDITICIO DE OFERTA PUBLICA

Denominacioén de los Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio: “Valores de Titularizacion CRESPAL - BDP ST 035”
RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO QUE INSCRIBE AL PATRIMONIO AUTONOMO EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE_ASFI: RESOLUCION ASF| N° 392/2017 DE FECHA 27 DE MARZO DE 2017
RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO QUE INSCRIBE LA EMISION EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: RESOLUCION ASF| N° 392/2017 DE FECHA 27 DE MARZO DE 2017
REGISTRO DEL PATRIMONIO AUTONOMO EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: ASFI/DSVSC-PA-CRP-001/2017

REGISTRO DE LA EMISION EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: ASFI/DSVSC-TD-CRP-001/2017

MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION: Bs62.640.000,00

Monto Autorizado:

Bs 62.640.000,00.- (Sesenta y Dos Millones Seiscientos Cuarenta Mil 00/100 Bolivianos).

Precio de Colocacion:

Minimamente a la par del valor nominal

Tipo de Valores a Emitirse:

Valores de Titularizacién de Contenido Crediticio

Series

Tres series “Serie A”, “Serie B” y “Serie C”

Moneda en que se expresa el Valor de
Titularizacion de Contenido Crediticio:

Los Valores de Titularizacion estan expresados en Bolivianos

Mecanismo de Cobertura Interno:

Fondo de Liquidez

Mecanismos de Seguridad Adicionales:

Fondo de Aceleracion de Flujos, Exceso de Flujo de Caja Acumulado, Propiedad de Tos Primeros Tngresos del Mes, Cuentas Receptoras
Administradas por un Tercero, Coeficiente de Cobertura por Avance Técnico, Coeficiente de Cobertura Promedio, Certificados
trimestrales y semestrales de Auditoria Externa, Garantia Quirografaria, Compromisos Financieros.

Fecha de Emision:

27 de marzo de 2017

Plazo de Colocacion:

20 dias habiles a partir de la fecha de emision

Periodicidad de Amortizacion de Capital

Serie A Mensualmente cada 26 de mes, de Abril de 2019 a Marzo de 2020.
Serie B: Mensualmente cada 26 de mes, de Abril de 2020 a Diciembre de 2022.
Serie C: Mensualmente cada 26 de mes, de Enero de 2023 a Marzo de 2027.

Forma de Pago de Intereses:

Mensual

Forma de Representacion de los Valores:

Mediante Anotaciones en Cuenta en la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A. (EDV S.A)

Modalidad de colocacion:

A mejor esfuerzo

Forma de Amortizaciéonde Capital y pago
de intereses:

En el dia de vencimiento del cupdn. El capital y/o los intereses correspondientes se pagaran en base a la lista emitida por la EDV, contra
la presentacion de la identificacion respectiva, en caso de personas naturales y la carta de autorizacion de pago, poderes notariales
originales o copias legalizadas de los Representantes Legales, debidamente inscritos en el registro de Comercio si correspondiere, en el
caso de personas juridicas, sin ser necesaria la presentacion del certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT).

A partir del dia siguiente de la fecha de vencimiento de cupdn. El capital y/o los intereses correspondientes se pagaran contra la
presentacion del Certificadode Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por la EDV, ademas de la identificacion respectiva en caso de
personas naturalesy la carta de autorizacién de pago, poderes notariales originales o copias legalizadas de los Representantes Legales,
debidamente inscritos en el Registro de Comercio, en el caso de personas juridicas cuando corresponda legalmente. Casocontrario la
Sociedad de Titularizacién podra pagar en base a la lista emitida por la EDV en la fecha del vencimiento del cupén, contra la
presentacion de una declaraciénjurada por parte del Tenedor de Valores de Titularizaciéon donde certfique las causales del no cobro del
cupdn respectivo.

Forma de Circulacion de los Valores de
Titularizacién:

A la orden

Forma de Colocacién:

Colocacion Primaria Bursatil

Bolsa en la cual se inscribira y transara la
Emision:

Bursatil en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Destinatarios de la of erta:

Inv ersionistas particulares e institucionales.

Procedimiento de  Colocacion vy
Mecanismos de Negociacion:

En la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Respaldo de la Emision:

Los Valores de Titularizacion CRESPAL - BDP ST 035 seran respaldados por los derechos sobre los flujos futuros que constituy en el
Patrimonio CRESPAL - BDP ST 035 y por el mecanismo de cobertura y seguridades adicionales establecidos en este Prospecto.

Serie Monto de la Cantidad de Clave de Plazo (Dias | Valor Nominal Tasa de Vencimiento Calificacion de Riesgo
Serie (Bs) Valores Pizarra Calendario) (Bs) interés (%)
A 6.577.000 6.577 CRP-TD-NA 1.095 dias 1.000 5,00% 26 de marzo de 2020 A-3
B 20.044.000 20.044 CRP-TD-NB 2.100 dias 1.000 6,00% 26 de diciembre de 2022 A-3
C 36.0719.000 360.019 CRP-TD-NC 3.651 dias 1.000 8,00% 26 de marzo de 2027 A-3

Calificacion de Riesgo Pacific Credit Rating
Series “A”, “B" y“C": A3

Categoria A: Comesponde a aquellos valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e intereses en los témminos y plazos pactados, la cual es
susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.
Si el numeral 3 acompafia esta categoria, se entenderd que el valor se encuentra en el nivel mas bajo de la calificacién asignada.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

VEASE LA SECCION N° 5 “FACTORES DE RIESGO” PAGINA N° 57, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES
ORIGINADOR

OFRECIDOS.

SOCIEDAD DE TITULARIZACION, ESTRUCTURADOR

AGENTE COLOCADOR

Y ADMINISTRADOR DEL PATRIMONIO AUTONOMO

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES DE TITULARIZACION OFRECIDOS COMO INVERSION, NI POR LA SOLVENCIA DEL PATRIMONIO AUTONOMO. LA \NFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DE BDP ST Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA. EL INVERSIONIST A DEBERA
EVALUAR LA CONVENENCIA DE LA ADQUSICION DE ESTOS VALORES DE TTULARIZACION, TENEENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES DE TITULARIZACION SON EL PATRIMONIO AUTONOMO

CRESPAL

- BDP ST 035 Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LOS VALORES DE TITULARIZACION SERAN PAGADOS EXCLUSIVAMENTE CON LOS ACTIVOS DEL PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL

- BDP ST 035. BDP SOCIEDAD DE

TMULARIZACION S.A. NO SE HACE RESPONSABLE DEL PAGO DE LAS OBLIGACIONES EMERGENTES DE LA PRESENTE EMISION POR ADQURIR OBLIGACIONES DE MEDIO Y NO DE RESULTADO. LA DOCUMENTACION RELACIONADA CON LA
PRESENTE EMISION ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., BDP SOCIEDAD DE

TITULARIZACION S.A. Y LA AGENCIA DE BOLSA

LAPAZ, MARZO DE 2017



Declaraciones Juradas

Declaraciones Juradas de BDP ST



ii



iii



iv



Il. Declaracion Jurada Originador



vi



IR Certificado del Originador- BDP ST

vii



RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO

viii



Responsables de la elaboracién del Prospecto

El principal responsable de la elaboracion del presente Prospecto es:

e  Marcelo Viadimir Fernandez Quiroga - Gerente General
e Veronica Marlene Ancieta Miranda - Subgerente de Estructuracion
Entidad Estructuradora
La entidad estructuradora de la presente Emision es BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

Principales Funcionarios del Originador

El Plantel Ejecutivo de CRESPAL se encuentra conformado de la siguiente manera:

e Victor Raul Crespo Vasquez Gerente General

e Marcelo Rios Gerente Administratvo — Financiero
e Javier Crespo Gerente de Produccién

e Diego Hoyos Gerente de Planta

Documentacion presentada a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

La documentacion relacionada con la presente Emision es de caracter publico y se encuentra disponible en las
siguientes entidades:

o Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
Ubicado en: Plaza Isabel La Catdlica N° 2507, Zona San Jorge
La Paz, Bolivia

e Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Ubicada en: Calle Montevideo N° 142
La Paz, Bolivia

o Valores Union S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco Union S.A
Ubicada en: Edificio Camara Nacional de Industrias, Piso 6, Oficina 602
Calle 9 de Calacoto N° 7898
La Paz, Bolivia

o BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
Ubicada en: Avenida Julio Patifio esquina Calle 12 de Calacoto N° 8081
La Paz, Bolivia

e Laboratorios CRESPAL S.A.

Ubicado en: Calle Nicolas Acosta N°784 — Zona San Pedro
La Paz, Bolivia
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GLOSARIO

Lainterpretaciondel presente Prospecto se someteraa las definiciones descritas a continuacion, y se establece que todos los ofros
términos que no han sido definidos enel presente punto, tendran el significado afribuido a ello en la Ley del Mercado de Valores
N°1834 de 31de marzode 1998y demas normas juridicas conexas. En caso de cualquier diferencia o conflicto entre la Ley del
Mercado de Valores y demasnormas juridicas conexas y este Prospecto, la mencionada Ley del Mercado de Valores y demés
normas juridicas conexas prevaleceran sobre el presente documento:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)
9)

Anotacion en Cuenta: La Anotacionen Cuenta deun Valores un registro electronico administrado por la EDV. La EDV se
encarga deregistrar en una cuenta individual a nombre del inversionista los Valoresde su propiedad. Cada vez que se realiza
una transaccion conlos Valores registrados, la EDV realiza por cuenta delos clientes, los procesos correspondientes a fin de
culminar satisfactoriamente la fransaccion.
Aceleracion deFlujos: Es la retencion adicional de recursos por parte del Operador de Cuentas Receptoras con el objefivo de
restablecer los coeficientes de coberturamencionados en el punto 3.7 del presente prospecto hasta sus niveles minimos, dicha
retencion adicional de recursos se denomina “Monto Efectivo a Acelerar” (MEA).
Auditor Extemo: Esla empresade auditoriaexterna contratada por la Sociedad de Titularizacién con cargo al Patrimonio
Auténomo e inscrita en el Registrodel Mercado de Valores (RMV) de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASF1), para la realizaciénde certificaciones extemas trimestrales de los ingresos registrados en las Cuentas Receptoras, del
nivel de ingresos facturados por el Originador, el calculo semestral de los Coeficientes de Cobertura, las auditorias anuales al
Patrimonio Autonomo y ofras funciones previstas en el Contrato de auditoria Anexo “B” del Contrato. Podra ser remplazado por
BDP ST sin incrementar el Presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Autinomo establecido en el numeral 2.18 del
presente Prospecto, y sin perjuiciode las afribuciones de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion. A los
efectos del presente Prospecto, se debe considerar que el Auditor Externo es Tudela & TH Consuting GroupS.RL., 0 quien lo
sustituya.
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI): Insitucion de derecho publico que tiene por objeto regular,
confrolar y supervisar los servicios financieros en el marco de la Constitucion Polfica del Estado, la Ley de Servicios
Financieros N° 393 y los Decretos Supremos Reglamentarios, asi como la actividad del Mercado Valores, los Intermediarios y
Entidades Auxiliares del mismo. En el presente Prospecto se hace referencia a esta insfitucién como “ASFI”.
Avance Técnico: Es un mecanismo de seguridad adicional, consistente en quela totalidad de los ingresos diarios actuales y
futuros en dinero por la fabricacion, fraccionamiento y comercializacion de productos farmacéuticos y cosméticos nacionales o
de importacidn, asicomo por cualquier otraactividad reladonada directa y exclusivamente al giro comercial del negocio de
CRESPAL, entren por las Cuentas Receptoras del Patrimonio Autbnomo, para que éste, por ser propietario de los primeros
ingresos, debite de maneraautomatica a ravés del Operador de Cuentas Receptoras, hasta los montos correspondientes
definidos en el Confrato y el presente Prospecto, asegurandoasique el Patrimonio Autdnomo reciba los flujos depositados a
las Cuentas Receptoras como primeraprelacion a los demas usos de estos recursos por parte del Originador. Este mecanismo
de seguridad adicional también mitiga el riesgo de voluntad de pago del Originador al combinarse con el mecanismo de control
de desvios de fondos, establecido en el punto 2.28 del presente Prospecto.
BBV: Bolsa Boliviana de Valores S.A. es una sociedad anénima que tiene por objeto establecer una infraestructura
organizada, continua, expedita y publica del Mercado de Valores y proveer los medios necesarios para la realizacion
eficaz de sus operaciones bursatiles.
BCB: ElBanco Central de Bolivia es una insfitucién del Estado, de derecho publico, de caracter autarquico, de duracion
indefinida, con personalidad juridica y patrimonio propios y con domicilio legal en la ciudad de La Paz. Es la Unica
autoridad monetaria y cambiaria del pais y por ello érgano rector del sistema de intermediacion financiera nacional, con
competencia administrativa, tcnica y financiera y facullades normativas especializadas de aplicacion general, en la forma
y, con los alcances establecidos en la Ley que lo rige.
Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT): Es el documento que a solicitud de unTitular es extendido por la EDV y
que fiene por objeto acreditar la fitularidad de uno o mas Valores Anotados en Cuenta.
Coeficientes de Cobertura: Son los siguientes:
a.“Coeficiente de CoberturaPromedio”: Es el coeficiente que expresa la relacionde cobertura del Margen de CRESPAL
mas ofros saldos de efectivo, sobre los flujos cedidos y la amoriizacidénde la deuda de CRESPAL, cuya forma de célculo se
detalla en el punto 3.7 inciso a) de este Prospecto.
b.“Coeficiente de Coberturapor Avance Técnico”: Es el coeficiente que expresala relacion de cobertura de los ingresos
del Originador sobrelos flujos cedidosal Patrimonio Autdnomo, cuya forma de calculo se defalla en el punto 3.7 inciso b) de
este Prospecto.
c.“Coeficientede CoberturaCupdn”: Es el coeficiente que mide la relacionde los saldos de efectivo en cuentas propias y
cuentas de ordendel Patrimonio Autonomo, descontados los gastos proyectadosdel mismo, sobre el serviciomensual de la
deuda proyectadadel Patrimonio Autbnomo, cuya forma de célculo se detalla en el punto 2.15 inciso d) de este prospecto.




10) Coeficientes de Cobertura Ejecutados: Son los coeficientes descritos en el punto 9) del Glosario del presente documento,
calculados con los montos efectivamente ejecutados por el Patrimonio Autinomo CRESPAL - BDP ST 035 y el Originador.

11) Colocador: Es la Agencia de Bolsa autorizada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero encargada de la
colocacidn de los Valores de Titularizacion a cargo del Patrimonio Autonomo. Para el presente Proceso de Titularizacion, el
Colocadores Valores Unién S.A. Agenciade BolsaFilial del Banco Union S.A., inscrita en el Registrodel Mercadode Valores
del ente regulador bajo el registro N® SPVS-IV-AB-VUN-011/2002.

12) Contrato: Es el Contrato de Cesion Imevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para Fines de Titularizacion, Administracion
y Representacion, sus respectivos anexos debidamente suscritos y cualesquiera ofro documento modificatorio a él; que
firmado por las partes se constituyen enun acuerdode voluntades para generar derechos y obligaciones, en adelante se
denominard el Contrato.

13) Costos y Gastos: Son aquellos realizados por el Patrimonio Auténomo, necesarios para su adecuado funcionamiento. El
detalle de estos Costos y Gastos se encuentra establecido en el punto 2.18 del presente Prospecto.

14) Cuenta(s) Administrativa(s) de CRESPAL: Es (Son) una(s) cuenta(s) de propiedady dominio exclusivo de CRESPAL. Una
vez cumplidas todas las transferencias de recursos provenientes de sus ingresos diarios actuales y futuros en dinero por la
fabricacion, fraccionamiento y comercializacion de productos farmacéuticos y cosméticos nacionales o de importacion, asi
como por cualquier otraactividad relacionadadirecta y exclusivamente al giro comercial del negocio de CRESPAL a favor del
Patrimonio Autonomo hasta los importes especificados en el punto 2.6 del presente Prospecto y en su casoademas otras que
correspondande acuerdo a lo establecidoen los puntos 2.18 inciso 11.2, 2.28 y 3.7 del presente Prospecto, el saldo sera
transferido semanalmente cadaviernes. En caso de que el Glimo dia del mes no coincida con el dia de fransferencia antes
sefialado (viernes), la fransferencia debera realizarse el ulimo dia habil del mes correspondiente.

15) Cuenta(s) del Fondo de Aceleracion: Parael manejo delos recursos que correspondenal Fondode Aceleracionde Flujosy
para los fines de la constitucion del mecanismo de seguridad adicional, la Sociedad de Titularizacionabrira unao mas cuentas
denominadas “Fondo de Aceleracion PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL - BDP ST 035”. Estas cuentas estaran
destinadas a la recepcion de recursos, de acuerdo a lo establecido en el punto 3.7 del presente Prospecto.

16) Cuenta(s) de Destino de los Recursos: Para el manejo de los recursos destinados a la compra de maquinaria, recambio de
deuda e incremento del Capital Operativo, la Sociedad de Titularizacion abrirduna o mas cuentas denominadas “Destino de
los Recursos PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL - BDP ST 035", Todas estas cuentas se registraran como Cuentas de
Orden del Patrimonio Autdnomo.

17) Cuenta(s) del Exceso de Flujo de Caja Acumulado: Para el manejode los recursos que corresponden al Exceso de Flujo
de Caja Acumuladoy paralos fines de la constitucion de unaseguridadadicional, la Sociedad de Titularizacion abrira una o
mas cuentas denominadas “Exceso de Flujode Caja Acumulado PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL - BDP ST 035”.
Estas cuentas estaran destinadas a la recepcion del margen diferencial o excedente enfre los ingresos y egresos del
Patrimonio Autonomo.

18) Cuenta(s) delFondo de Liquidez: Parael manejode los recursos que correspondenal Fondode Liquidez y paralos fines de
constitucién del mecanismo interno de cobertura, la Sociedad de Titularizacion abrirduna o mas cuentas denominadas “Fondo
de Liquidez PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL - BDP ST 035”. Todas estas cuentas se registraran como Cuentas de
Orden del Patrimonio Autonomo.

19) Cuenta(s) de Provision de Pagos: Paralos fines del presente Procesode Titularizacion, la Sociedad de Titularizacion abrira
anombre y porcuenta del “PATRIMONIOAUTONOMO CRESPAL - BDP ST 035", una(s) Cuenta(s) de Provision de Pagos
para el cumplimiento de todas las obligaciones del Patrimonio Autonomo.

20) Cuenta(s) de Recaudacion: Para los fines del presente Proceso de Titularizacion, la Sociedad de Titularizacién abrira a
nombre y por cuenta del “PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL - BDP ST 035”, una(s) Cuenta(s) parala Recaudacionde los
fondos para el manejo de la liquidez del Patrimonio Autdnomo.

21) Cuenta(s) de Recaudacion dela Emision: En esta(s) cuenta(s) se depositaran|los recursos provenientes de la colocacion de
los Valores de Titularizacién, las mismas que se abrirana nombre del “PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL - BDP ST 035”.

22) Cuenta(s) Receptora(s): Son las cuentas a nombre del Patimonio Autonomo, denominadas “Cuenta Receptora CRESPAL -
BDP ST 035", en monedanacional y/oen Ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, destinadas a recibir fondos del
Originador provenientes de sus ingresos diarios actuales y futuros en dinero por la fabricacién, fraccionamiento y
comercializacion de productos farmacéuticos y cosméticos nacionales o de importacion, asicomo por cualquier otra acfividad
relacionada directa y exclusivamente al giro comercial del negociode CRESPAL, para ser fransferidos a la(s) Cuenta(s) de
Recaudacion del Patrimonio Autdnomo, en los montos y condiciones establecidos enel Contrato y paraquelos saldos, una vez
cubiertas las obligaciones conel Patrimonio Autonomo, sean luego dispuestos de acuerdo al Confrato Suscrito con el Banco u
Operador de Cuentas Receptoras. Es a ravés de estas Cuentas Receptoras que se implementa el mecanismo de seguridad
adicional denominado “Avance Técnico”, por lo tanto se contabilizan en Cuentas de Orden del Pafrimonio Auténomo.

23) Derecho de Dominio: De acuerdoa disposiciones vigentes es el derechoabsoluto, en #rminos juridicos y contables, ejercido
en mérito al Confrato, porla Sociedad de Titularizacion sobre los Flujos Futuros, los aclivos y las garantias que conformen el




Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035. No se encuentranbajoeste derecho, ni son parte de los Flujos Futuros, los
saldos de los recursos que no hayan sido cedidos al Patrimonio Autbnomo bajo los trminos del Contrato de Cesién
Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros paraFines de Titularizacién, Administracion y Representacion y que son de
propiedad y dominio exclusivo del Originador.

24) Emision Desmaterializada: Es aquella Emision donde los Valores no son emitidos en forma cartular, sino son representados
mediante Anotaciones en Cuenta en la EDV.

25) Entidad Calificadorade Riesgo: Enel presente proceso de Titularizacion la Calificadorade Riesgo es Pacific Credit Ratings
S.A., 0 quien la sustituya, con autorizacién de funcionamiento e inscripcién en el Registro del Mercado de Valores de la
Autoridad de Supervisiondel Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucién SPVS-IV- N°128 de fecha 20 de marzo de
2001, con numero deregistro N°SPVS-IV-EC-004/2001, quien asigna la calificacionde riesgo a los Valores de Titularizacion
CRESPAL -BDP ST 035. En el presente prospecto se denominara indisintamente “Enfidad Calificadora”, “Calificadora” o
“Calificadorade Riesgo”. La Calificadora podré ser removida y remplazada porla Asamblea General de Tenedores de Valores
de Titularizacion.

26) Entidad de Depdsito de Valores de BoliviaS A.: Es aquella Sociedad Andnima de objeto social tnico y exclusivo, autorizada
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) e inscrita en el RMV, encargada de la custodia, registro y
administracion de Valores, asi como de la liquidacion y compensacion de las operaciones realizadas con los objetos de
depédsito, conforme a lo previsto por la Ley del Mercado de Valores y demas normas vigentes. La Emision de Valores de
Titularizacion a realizarse producto del Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros seré registrada en la
Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A., en adelante “EDV”.

27) Estructurador: Es elencargadode estructurary agrupar los flujos que conformaran los derechos del Patrimonio Autdnomo, a
efectos de un Proceso de Titularizacién, el Estructurador es BDP ST.

28) Exceso deFlujode CajaAcumulado: Es una reservacreada y acumulada conel margen diferencial o excedente entre los
ingresos y egresos del Patrimonio Autbnomo y se constituye en un mecanismo de seguridad adicional.

29) EventodeAceleracion o Evento de Aceleracion de Flujos: Es la caida del “Coeficiente de Cobertura Promedio” y/o la
caida del “Coeficiente de Coberturapor Avance Técnico” por debajo de los niveles minimos establecidos en el punto 3.7
incisos a) y b) del presente prospecto. .

30) Fecha de Cesion: Esla fecha de la firma del Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos Sobre Flujos Futuros para fines de

Titularizacion, Administracién y Representacion del Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035.

31) Fecha de Corte: Eslafechaen la cual el calculo del valor presente de los Flujos Futuros a ser transferidos al Patrimonio
Autonomo CRESPAL - BDP ST 035, asciende a un monto de Bs62.640.000.- (Sesenta y dos Millones Seiscientos Cuarenta Mi
00/100 Bolivianos). La Fecha de Corte corresponde a la Fecha de Emision Programada.

32) Fecha de Emision: Esla fecha determinadaporla Sociedad de Titularizacidn y establecida en la Resolucion de ASFI que
autoriza la Oferta Publica y la inscripcién de la Emisidn de los Valores de Titularizacion en el Registrodel Mercado de Valores
de ASFI.

33) Fecha de Emision Programada: Fechaen la cual se ha programado realizar la emision de los Valores de Titularizacion. En
caso de que la colocacidn se realice en una fecha posterior a la Fechade Emision Programada, el valor a pagar al Originador
por concepto de los Flujos Futuros cedidos, seraigual al valor nominal de la emisién, previa deducciondel Fondo de Liquidez.

34) Fecha de Vencimiento: Es a los Tres Mil Seiscientos Cincuenta y Uno (3.651) dias calendario posterior a la Fecha de
Emision.

35) Flujos Futuros: Son los flujos provenientes de los ingresos diarios actuales y futuros en dinero por la fabricacion,
fraccionamiento y comercializacion de productos farmacéuticos y cosméticos nacionales o de importacién, asi como por
cualquier otra actividad relacionada directa y exclusivamente al giro comercial del negocio de CRESPAL, cedidos
irrevocablemente por el Originador para constituir el Patrimonio Autbnomo CRESPAL - BDP ST 035, conforme a las
propordones e importes de dineroque se establecenen el Contrato. Para el calculodel valor presente de los flujos futuros se
tomara como fecha de vencimiento de cada flujo el dia veintidds (22) de cada mes.

36) Fondo de Liquidez: Es un mecanismo de cobertura interno destinado a cubrir posibles eventualidades de iliquidez del
Patrimonio Autonomo. Este Fondo es un respaldo constituido por el Originador, con parte de los recursos recibidos por la
colocacion de los Valores. En caso de ufilizarse, éste se restituye en la forma establecida enlos numerales 2.18, punto 11.2 y
3.5.1.1 del presente prospecto.

37) Fondo de Aceleracion de Flujos: Es unmecanismo de seguridad adicional cuyo objeto es la recepcion de excedentes de
flujo alincrementarse los importes cedidos por el Originador con relacién a los establecidos en el cronograma de pagos
definido en la el punto 2.6 del presente Prospecto. Estos excedentes se producen al activarse el Evento de Aceleracion de
flujos sefialado en el punto 3.7 de este documento.

38) Gastos Extraordinarios: Son gastos imprevistos del Patimonio Autbnomoen excesoa los Costos y Gastos presupuestados,
imprescindibles y necesarios para su funcionamiento, incluidos todos los gastos judiciales y extrajudiciales enlos que deberia




incurrir la Sociedad de Titularizacion en defensa y proteccion del Patrimonio Autdnomo. La ejecucion de los Gastos
Extraordinarios, se realizara de acuerdo a lo establecido en el en el punto 2.18 punto 11 del presente Prospecto.

39) Hecho Relevante: De acuerdo a la Ley del Mercado de Valores y al Articulo 1, Seccion 4, Capitulo VI, Titulo | Reglamento
del Registro del Mercado de Valores, contenido en el Libro 1° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores,
emitda por ASFI, es todo aquel acontecimiento provocado por el emisor 0 no, que por su importancia pueda afectarlo o a
sus empresas vinculadas, de forma tal que influya o pueda influir en la decision de invertir en Valores emiidos por élo que
pueda alterar el precio de sus Valores en el mercado.

40) Margen de CRESPAL: Se entenderd como Margen del Originador a la siguiente relacion: Resultado Operativo mas
Depreciaddn mas Amortizacion de Gastos de Operaciony organizacion menos Gastos Financieros sin incluir la fiularizacion,
cuya férmula de célculo se detalla en el en el punto 3.7 inciso a) del presente Prospecto.

41) Monto Efectivo a Acelerar (MEA): Es el monto adicional retenido por parte del Operador de Cuentas Receptoras al
Originador con el objefivode restablecer los coeficientes de coberturaindicados en el punto 3.7incisos (a) y (b) del presente
Prospecio hasta sus niveles minimos. En adelante, se hara referenciaa este monto como MEA1 que es unaaceleracion para
restablecer el Coeficiente de CoberturaPromedio, MEA2 que restablece el Coeficiente de Cobertura por Avance Técnico o
MEA que restablece los dos coeficientes al mismo tiempo.

42) Operador de Cuenta(s) Receptoras: Es la insfitucion financiera encargadade operarlas Cuenta(s) Receptoras enfuncion alo
establecido en el Contrato y de acuerdo al contrato con el Bancou Operador de Cuentas Receptoras. En esta fitularizacion, el
Operadorde Cuentas Receptoras es el BancoNacional de Bolivia S.A., o quien lo sustituya. Todareferencia que se haga en el
Contrato al Banco que administra las cuentas, se entendera como mencién al Operador de Cuenta(s) Receptoras.

43) Originador: Es la empresa “LABORATORIOS CRESPAL SOCIEDAD ANONIMA, CRESPAL S.A.", queen adelante a efectos
del presente prospecto se denominard“CRESPAL”, que por el Contrato cede al “Pafrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST
035" los derechos sobre los Flujos Futuros provenientes de sus ingresos diarios actuales y futuros en dinero por la fabricacion,
fraccionamiento y comercializacion de productos farmacéuticos y cosméticos nacionales o de importacién, asi como por
cualquier ofraactividad relacionada directa y exclusivamente al giro comercial del negocio de CRESPAL, conforme a las
proporciones e importes de dinero de acuerdo a los trminos y condiciones que se establecen en el Contrato.

44) Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035: Es el Patrimonio Auténomo conformado porlos derechos sobre los Flujos
Futuros que el Originador cede paraefectos del Procesode Titularizacion, en las proporciones e importes de dinero y ofros
activos que estos derechos pudierangenerar, conforme al Contrato. En el presente documento se denominara indisintamente
“Patrimonio Autdnomo” o “Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035",

45) Plazo de Colocacion: El plazo dela colocacion primaria sera de 20 (veinte) dias habiles computables a partir de la fecha de
emision

46) Premium: El monto adicional al valor nominal de los Valoresde Titularizacidn al momento de la colocacion. Este excedente
sera entregado al Originador de acuerdo a lo establecido en el numeral 2.24 inciso w) del presente prospecto.

47) Proceso de Titularizacion: Es el mecanismo mediante el cual CRESPAL cede, hasta los montos estableddos enel presente
Prospecto, los derechos sobre sus Flujos Futuros originados en los ingresos diarios actuales y futuros en dinero por la
fabricacion, fraccionamiento y comercializacion de productos farmacéuticos y cosméticos nacionales o de importacién, asi
como por cualquierofraactividad relacionadadirecta y exclusivamente al giro comercial del negocio de CRESPAL, para la
conformacién del “Patrimonio Autbnomo CRESPAL - BDP ST 035", concargo al cual, se emitirén los Valores de Titularizacién
denominados “ CRESPAL - BDP ST 035", negociables en el Mercado de Valores, todo conforme al Confrato.

48) Prospecto de Emision: Documento legal querelne todas las caracteristicas e informacion relevante de los titulos valores, con
el fin de que el inversionista pueda formarse una opinién clara previa para fomar una decision de inversion.

49) Redencion Anticipada: Es el pagoanticipado fotal o parcial del capital remanente de los Valores de Titularizacion, mas los
intereses devengados a esa fecha, de acuerdo a lo establecido en el punto 3.2.25 del presente Prospecto.

50) Remanente: Son todos aquellos recursos, saldos, activos o bienes sobrantes en el Patrimonio Autdnomo, después de que se
hayan pagado por completo todos los Costos, Gastos y Pasivos del Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035.

51) Representante Comuin de Tenedores de Valores de Titularizacion: Es Factor E Consultores S.R.L., la cual ha sido
designada de manera provisional de acuerdoa lo dispuesto por el articulo 1, Seccion 2, Capitulo VI, Titulo I, del libro 3° del
Reglamento de Titularizacion contenido en la Recopilacién de Normas para el Mercadode Valores de ASFI. Una vez finalizada
la colocacion de la Emision los Tenedores de Valores de Titularizacion, pueden nombrar unnuevo representante que sustituya
al provisional, el mismo que sera ratificado automéaticamente si transcurrido treinta (30) dias calendario de finalizada la
colocacidn no existe pronunciamiento al respecto. El pago mensual de la Comisidén por Representacidn estara a cargo del
Patrimonio Autbnomo de acuerdoa lo descrito en el “Contrato de Representacion de Tenedores de Valores de Titularizacion
CRESPAL - BDP ST 035

52) Sociedad de Titularizacion: Es BDP Sociedad de Titularizacion S.A. En adelante BDP ST., representante legal y
administradoradel “Patrimonio Autbnomo CRESPAL - BDP ST 035". En tal calidad, seraquiense relacione directamente con
los Tenedores de Valores de Titularizacién emiidos con cargo al Patrimonio Autdnomo. Igualmente, propendera por el manejo




seguroy eficiente de los recursos que ingresen al Patrimonio Autdnomo, provenientes delos Flujos Futuros generados por sus
ingresos diarios actuales y futuros en dinero porla fabricacion, fraccionamiento y comercializacion de productos farmacéuticos
y cosméticos nacionales o de importacion, asicomo por cualquier ofra actividad relacionada directa y exclusivamente al giro
comercial del negocio de CRESPAL.

53) Valores de Titularizacion: Son los Valores de Titularizacion CRESPAL - BDP ST 035, de contenido crediticio y de Oferta
Publica, emitidos con cargoal Patrimonio Autbnomo CRESPAL - BDP ST 035dentro del Procesode Titularizacion, los cuales
oforgan a sus Tenedores de Valores de Titularizacion la facultad para ejercitar los derechos y obligaciones en ellos
incorporados, conforme al Contrato y a las prerrogativas de los Valores emitidos bajo la legislacién boliviana. Los Valores de
Titularizacion CRESPAL - BDP ST 035 seran inscritos para su cotizacion en la Bolsa Boliviana de Valores S.A., previa
inscripcién y autorizacion de oferta publica de la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI).

La prescripcion delas obligaciones contenidas en los Valores de Titularizacion emitdos conforme al Confrato, por capital e
intereses, se regira por las normas legales pertinentes. En el presente prospecto se denominaran indistintamente “Valores”,
“Valores de Titularizacion” o “Valores de Titularizacion CRESPAL - BDP ST 035”.

54) Mes: Para efectos de la recaudacién de flujos descrita en el presente contrato, se considera como mes al periodo

comprendido entre el 22 de cada mes y el 21 del mes siguiente.




1. RESUMEN DEL PROSPECTO
1.1 Objetivo de la Titularizacion

El Originador, con el objeto de obtener una fuente de financiamiento para recambio de pasivos, compra de maquinaria e
incremento del capital operativo, ha decidido, ceder sus Flujos Futuros, para un proceso de fitularizacidn, provenientes de sus
ingresos diarios actuales y futuros en dinero por la fabricacién, fraccionamiento y comercializacién de productos
farmacéuticos y cosméticos nacionales o de importacion, asi como por cualquier ofra actvidad relacionada directa y
exclusivamente al giro comercial del negocio de CRESPAL, para que se constituya un Pafrimonio Autbnomo, con cargo al
cual se emitiran “Valores de Titularizacion CRESPAL - BDP ST 035".

1.2 Denominacién del Patrimonio Auténomo

El Patrimonio Autdnomo se denomina “PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL - BDP ST 035"

1.3 Cesion Irrevocable

Por el Confrato, el Originador, de forma librey voluntaria y sin que medie vicio del consentimiento alguno, cede en forma absoluta
eirrevocableen trminos juridicos y contables al Patrimonio Autdonomo CRESPAL - BDP ST 035, representadoy administrado por
la Sociedad de Titularizacion, el derecho de dominio sobrelos Flujos Futuros, consistentes en los ingresos en dinero percibidos
desde el 22 de marzo de 2017y enlo sucesivo desde el dia veintidos (22) de cada mes y hasta el dia veintuno (21) del mes

siguiente, hasta los importes especificados en el punto 2.6 y, en su caso, aquellos adicionales que correspondan de acuerdo
aloestablecido enel punto 2.18inciso 11.2, 2.28y 3.7 del presente Prospecto y en el Contrato.

Estos ingresos actuales y futuros se refieren a los efecivamente percibidos en dinero, incluyendo los ingresos por pagos que
en valores hubiesen sido efectuados directamente al Originador y sean efecivamente cobrados y percibidos en dinero por
éste, provenientes de la fabricacion, fraccionamiento y comercializacion de productos farmacéuticos y cosméticos nacionales
o de importacion, asi como por cualquier ofra actividad relacionada directa y exclusivamente al giro comercial del negocio de
CRESPAL conforme a las proporciones e importes de dinero, de acuerdo a los términos y condiciones establecidos en el
presente Prospecio y el Contrato. Los flujos cedidos hasta el monto establecido en este Prospecto y en el Contrato,
corresponden al Patrimonio Auténomo desde que son percibidos efecivamente y en dinero por el Originador. Es con cargo a
este Pafrimonio Autbonomo CRESPAL - BDP ST 035 que se emifiran los Valores de Titularizacién CRESPAL - BDP ST 035.

En ninguin caso la presente Cesion podréa considerarse como una Cesion de Derechos de Crédito, por tanto, el Patrimonio
Autonomo solamente tiene derechos sobre los ingresos diarios actuales y futuros efectivos en dinero por la fabricacion,
fraccionamiento y comercializacion de productos farmacéuticos y cosméticos nacionales o de importacion, asi como por
cualquier ofra actividad relacionada directa y exclusivamente al giro comercial del negocio de CRESPAL, incluyendo los
ingresos por pagos que en valores hubiesen sido efectuados directamente al Originador, conforme a las proporciones e
importes de dinero, de acuerdo a los #rminos y condiciones del Contrato.

1.4 Constitucion e Inscripcion

El Pafrimonio Autdnomo se constituydde conformidad a las disposiciones legales vigentes del Estado Plurinacional de Bolivia,
mediante la frma de un Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion,
Administracion y Representacion y cinco Adendas al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos
Futuros para fines de Titularizacion, Administraciony Representacion celebrado entre BDP Sociedad de Titularizacion
S.A., legalmente representada por MARCELO VLADIMIR FERNANDEZ QUIROGA y VERONICA MARLENE ANCIETA
MIRANDA actuando en su calidad de Gerente General y Subgerente de Esfructuracion respectivamente, en virtud a los
poderes otorgados mediante Escrituras Publicas N° 604/2014 de fecha 16 de Septiembre del 2014y 329/2016 de 09 de mayo
del 2016, respectivamente, ambos protocolizados por ante Nofario de Fe Publico N° 078 a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia y LABORATORIOS CRESPAL SOCIEDAD
ANONIMA, CRESPALS.A., representada porel Sr. Victor Raul Crespo Vasquez, actuando en su calidad de Representante

Legalen virtud al poder otorgado mediante Escritura Publica N° 014/2017 de fecha 10 de enero de 2017, protocolizado por
ante la Notaria de Fe Publica N° 20 Notario Dra. Yacely Corvera Aguado del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia.

Este documento se encuentra a disposicion del inversionista para su consulta en el RMV de la ASFI, la Bolsa Boliviana de
Valores S.A., BDP Sociedad de Titularizacion S.A. y Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco Unién S.A.

1.5 Caracteristicas y Valor del Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035

Los Flujos Futuros del Patrimonio Autdnomo CRESPAL-BDP ST 035 seran fransferidos a partir del 22 de marzo de 2017, estan
constituidos por los derechos sobre los Flujos Futuros que ensu totalidad, durante el periodode vida de la Emisién de los Valores




de Titularizacionde contenido crediticio, ascienden hasta un monto de Bs%.460.678,69 (Noventa y seis Millones Cuatrocientos
Sesenta Mil Seiscientos Setenta y Ocho 69/100 Bolivianos).

1.6 Emision y Colocacién de Valores de Titularizacion CRESPAL - BDP ST 035

La Sociedad de Titularizaciénasume la obligacion de conformar el Patrimonio Autdnomo CRESPAL - BDP ST 035, con cargo al
cual se realizarala Emision de Valores de Titularizacion CRESPAL - BDP ST 035, conforme a las previsiones del Contrato, por un
monto de Bs62.640.000.- (Sesenta y Dos Millones Seisdentos Cuarenta Mil 00/100 Bolivianos) dividido en fres series: Serie “A”,

Serie “B"y Serie “C". Los Valores de Titularizacién son de contenido crediticio, de Oferta Publica y serén colocados a través del
mercado primario bursatil de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Los servicios de colocacion enel mercado primario bursatl estaran a cargo de Valores Unidn S.A. Agencia de Bolsa Filial del
Banco Unién S.A., deacuerdo a los términos y condiciones establecidas en el Contrato de Colocacidn suscrito en fecha 5 de enero
de 2017 entre el Originador y el Colocador.

1.7 Administracién y Representacion del Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035

El Pafrimonio Autdnomo CRESPAL -BDP ST 035 seralegalmente representado porla Sociedad de Titularizacion, la que ejercera
su defensa judicial y extrajudicial durante la vigencia del Patrimonio Autonomo.

1.8 Antecedentes Legales de la Emision

= LaLey del Mercado de Valores N°1834 de 31 de marzo de 1998 y sus modificaciones.

=  ElDecreto Supremo N° 25514 de fecha 17 de septiembrede 1999 que establece las normas generales que regulan la
organizacion y actividades de las Sociedades de Titularizacién y el Proceso de Titularizacion.

= EIReglamento de Titularizacion contenidoen el Libro 3°,de la Recopilaciéon de Normas para el Mercado de Valores
emitido por ASFI.

= Cddigo de Comercio.

= EIReglamento de Oferta Publica, contenido enel Libro 2°, Titulo I, Capitulo |, de la Recopilacion de Normas para el
Mercado de Valores emifido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

= Cualquier normativa que sobre el objeto del presente Prospecto esté vigente.

= LaResolucion deDirectorio de BDP STN° 001/2017 del Acta de DirectorioN° 01/2017 de fecha 11 de enero de 2017,
que autoriza a BDP ST, entre otros, a llevar a caboel presente Proceso de Titularizacion CRESPAL — BDP ST 035y a
suscribir el respectivo Contrato de Cesion Irevocable de Derechos Sobre Flujos Futuros para Fines de Titularizacién,
Administracion y Representacion, constituir el correspondiente Patrimonio Auténomo y efectuar la Emision de Valoresde
Titularizacion con cargo al citado Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035.

= ElQriginador, con el objeto de obtener unafuente de financiamiento para capital operativo y de inversién, ha decidido,
ceder sus Flujos Futuros paraun proceso de fitularizacion provenientes de sus ingresos diarios actuales y futuros en
dinero porla fabricacion, fraccionamiento y comercializacidn de productos farmacéuticos y cosméticos nacionales o de
importacion, asicomo por cualquier otraactividad relacionadadirecta y exclusivamente al giro comercial del negocio de
CRESPAL, para que se constituya un Pafrimonio Autdnomo, con cargo al cual se emiiran “Valores de Titularizacion
CRESPAL -BDP ST 035'". Porlo tanto, mediante Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas del Originador
de fecha 06 de enerode 2017, protocolizada ante Notario de Fe Publica N° 20 a cargo de la Dra. Yacely Corvera
Aguado del Distrito Judicial de La Paz, aprueba y autoriza la suscripcion del Contrato, sobre la base del cual se
constituira el Patrimonio Autbnomo CRESPAL - BDP ST 035, de acuerdoa lo establecidopor las disposiciones legales
vigentes.

= LaResolucién deDirectorio N° 002/2017 de Laboratorios CRESPAL SOCIEDAD ANONIMA, CRESPAL S.A. de fecha
9de enerode 2017, protocolizada ante Notariode Fe Publica N° 20 a cargo de la Dra. Yacely Corvera Aguado del
Distrito Judicial de La Paz, que autoriza al Sr. Raul Crespo a suscribir un Contrato de Cesion.

= Testimonio N°063/2017 defecha 13 deenerode 2017 comespondiente al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos

sobre Flujos Futuros suscrito en fecha 12 de enero de 2017 para Fines de Titularizacion y Administracion y
Representacion.




= Testimonio N°311/2017 de fecha 21de febrero de 2017 correspondiente a la Adenda al Confrato de Cesién Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros.

= Testimonio N°382/2017 de fecha 9 de marzo de 207 correspondiente a la Adendaal Contrato de Cesién Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros.

= Testimonio N°403/2017 de fecha 15de marzode 2017 correspondiente a la Adendaal Contrato de Cesion Irrevocable
de Derecho sobre Flujos Futuros.

= Testimonio N°424/2017 de fecha 20 de marzode 2017 correspondiente a la Adendaal Confrato de Cesion Irrevocable
de Derecho sobre Flujos Futuros.

= Testimonio N°4592017 de fecha 27 de marzode 2017 correspondiente a la Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable
de Derecho sobre Flujos Futuros.

= Resolucion ASFIN° 392/2017 de fecha 27 de marzode 2017 emitida porla ASFI, que autorizae inscribeen el RMV de
la ASF| al Patrimonio Autonomo y autorizala Oferta Publica e inscripcion en el RMV dela ASFla Emision de Valores de
Titularizacion.

1.9 Caracteristicas de la Emision

Caracteristicas de los Valores: De Oferta Publica y de Contenido Crediicio.

Denominacion de los Valores: “Valores de Titularizacion CRESPAL - BDP ST 035”.

Monto total de la Emision: Bs62.640.000.- (Sesenta y Dos Millones Seiscientos Cuarenta Mil 00/100 Bolivianos).
Fecha de Emisién: 27 de marzo de 2017.

Forma de representacion de los Valores: Los Valores de Titularizacion CRESPAL - BDP ST 035 seran representados
mediante Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A.

Plazo de colocacion primaria: El plazo dela colocacion sera de veinte (20) dias habiles, computables a partr de la Fecha de
Emision.

Respaldode la Emision: Los Valores de Titularizacion CRESPAL - BDP ST 035, emitidos dentro del proceso de ftularizacion,
seran respaldados porlos derechos sobre los flujos futuros que constituyen el Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035, por
el mecanismo de cobertura y las seguridades adicionales establecidas en el presente Prospecto y en el Contrato.

1.10 Caracteristicas de cada Serie

Tabla 1 Caracteristicas de la Emision

Monto o .z . ') . e
Numero de | Clavede | Plazo (dias | Valor Nomind Tasade Vsl Callﬁ:acp P:'r 'rg |c|f:Idee Amolrhzatlon
(Bs) Titulos Pizarra | calendario) (Bs) Interés (%) nde el Capital Mensualmen
riesgo cada 26 de mes
6.577.00 CRP- : o, 26 de marzo De abril de 2019 a marzo de
A o 6.577 TO.NA | 1:095dias 1.000 5% 46 2000 A3
26 de . L
B | 20040 20.044 CRP- 2.100dias 1.000 6% diciembre de A3 De abril 2020 a diciembre
00 TD-NB 2022
2022
c 36‘8(1)9'0 36.019 T%F?IE-C 3651 dias 1.000 8% 26(;1:2%‘;;20 A3 De enero 2023 a marzo 2027

1.11 Lugary Forma de Pago de Capital e Intereses

Inicialmente, los pagos precedentes a los derechos emergentes de los Valores de Titularizacion se efectuaran en las oficinas
de la Sociedad de Titularizacion, ubicadas en la calle 12 de Calacoto esquina Julio C. Patifio N® 8081 de la ciudad de La Paz.

En caso de cambio de domicilio, la Sociedad de Titularizacion comunicara este hecho a las entidades que corresponday a
los Tenedores de Valores de Titularizacion.

Posteriormente, los pagos también podran ser efectuados por una Entidad de Deposito de Valores, Agencia de Bolsa o
entidad financiera autorizada, a decision de la Sociedad de Titularizacion, cuyos gastos correran por cuenta del Patrimonio
Autdnomo y no deberan incrementar el Presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Autdnomo establecido en el punto
2.18 del presente Prospecto y en el Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros Esta situacion debera
también ser comunicada como Hecho Relevante por la Sociedad de Titularizacién a las entidades que corresponda por norma
y a los Tenedores de Valores de Titularizacion.




En caso de realizarse los pagos mediante una Entidad de Depdsito de Valores, los Tenedores de Valores de Titularizacion
deberan cumplir los requisitos exigidos por dicha entidad.

Laforma de Amortizacion de Capital y Pago de Intereses se encuentra detallada en el punto 3.2.23 del presente Prospecto.
1.12 Redencion Anticipada de los Valores de Titularizacién

Los Valores de Titularizacion podran ser redimidos anficipadamente total o parcialmente, en cualquier momento a partr de su
Emision, a solicitud del Originador o en el evento de que los saldos en el Fondo de Aceleracion de Flujos sean superiores al
20% (veinte por ciento) del saldo vigente a capital de los Valores de Titularizacion. En este caso, la Redencion Anficipada se
realizara hasta agotar los recursos disponibles en el Fondo de Aceleracién que permitan el pago de los Valores de
Titularizacién. Para la realizacién de una redencion total o parcial a solicitud del Originador, éste debera comunicar a la
Sociedad de Titularizacion su intencién de adquirir total o parcialmente a fitulo oneroso los derechos sobre los Flujos Futuros
del Patrimonio Autonomo. De efectuarse la redencién anticipada bajo esta figura, el Originador deberéa pagar a la Sociedad

de Titularizacion el saldo de las comisiones futuras por administracion del Patrimonio Auténomo que ésta dejaria de percibir
por efecto de dicha redencion anficipada.

Si la redencion anticipada se realiza por efecto de la acumulacion de recursos en el Fondo de Aceleracion de Flujos, la

Sociedad de Titularizacion se cobrara de dichos recursos las comisiones futuras por administracion del Patrimonio Autbnomo
que ésta dejaria de percibir por efecto de dicha redencién anticipada.

En caso de una Redencion Anticipada parcial se podra seguir cualquiera de los siguientes procedimientos:
o  Por sorteo siguiendo el procedimiento sefialado en los articulos 662 al 667 del Codigo de Comercio de Bolivia.
e Por adquisicion en mercado secundario de los Valores de Titularizacion, por parte del Patrimonio Autdnomo.

Cualquier decision de redimir anticipadamente los Valores de Titularizacidn debera comunicarse como Hecho Relevante a la
Autoridad de Supervision del Sisttma Financiero, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comun de
Tenedores de Valores de Titularizacion.

1.13 Factores de Riesgo

La suscripcion de los Valores conlleva ciertos riesgos relacionados principalmente con la existencia y cobro de los flujos de
efectivo que generen las ventas futuras del Originador. El pago a los Tenedores de los Valores de Titularizacién y el
funcionamiento del Pafrimonio Autbnomo dependera de la realizacion de tales ventasy de las transferencias que, de acuerdo
a lo pactado, se efectiien en las Cuentas Receptoras como consecuencia de ellas. Por tal razén, antes de tomar la decision
de invertir, los posibles compradores de los Valores de Titularizacion deberan considerar la informacion presentada en este
Prospecto y en el Contrato, sobre la base de su situacidn financiera y sus objefivos de inversion.

Riesgos Externos

- Riesgo Macroecondmico
- Competencia inequitativa en la Importacion de Farmacos
- Contrabando, y falsificacion de medicamentos existentes en el pais

Riesgos Internos de la Empresa

- Riesgo de aprovisionamiento y almacenaje de materia prima
- Riesgo Operativo

- Estacionalidad de las ventas

- Insolvencia del Patrimonio Autbnomo

Los factores de riesgo se encuentran detallados descritos en el punto 5 del presente Prospecto.
1.14 Mecanismos de Cobertura

Mecanismo de Cobertura Interno




= Fondo de Liquidez
Mecanismos de Seguridad Adicionales
= Fondo de Aceleracion de Flujos
= Exceso de Flujo de Caja Acumulado
= Propiedad de los Primeros Ingresos del mes
= Cuentas Receptoras administradas por un tercero
= Avance Técnico
= Certificados trimestrales y semestrales de Auditoria Externa
= Compromisos Financieros
= Garantia Quirografaria
2. DESCRIPCION DEL PROCESO DE TITULARIZACION
21 Participantes

Los participantes del presente Proceso de Titularizacion se detallan a continuacion:

Originador: CRESPAL S.A.
Estructurador: BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

~ Agente Colocador: Valores Union S.A. Agencia deBolsa Filial del Banco Union S.A.
Entidad Calificadora de Riesgo: Calificadora de Riesgo Pacific CreditRating S.A.

Representar!te Co'murli’de Tenedores de Factor E Consultores S.R.L.
Valores de Titularizacién:

| |
| |
Administrador del Patrimonio Auténomo: | BDP Sociedad de Titularizacion S.A. |
| |
| |

BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

FERE T BDP Sociedad de Titularizacion S.A. podra delegar la funcion de
Agente Pagador.
Auditor Externo: | Tudela & TH Consuliing Group S.R.L. |

Inicialmente, los pagos precedentes a los derechos emergentes de los Valores de Titularizacion se efectuaran en las oficinas
de la Sociedad de Titularizacién. Posteriormente, los pagos también podran ser efectuados por una Enidad de Depdsito de
Valores, Agente de Bolsa o enfidad financiera autorizada, a decision de la Sociedad de Titularizacién, cuyos gastos correran
por cuenta del Patrimonio Autdonomo y no deberan incrementar el Presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Autdnomo.
Esta situacién debera ser comunicada como Hecho Relevante por la Sociedad de Titularizacién a las entidades que
corresponda por normay a los Tenedores de Valores de Titularizacién. En caso de realizarse los pagos mediante una Entidad
de Depdsito de Valores, los Tenedores de Valores de Titularizacion deberan cumplir los requisitos exigidos por dicha entidad.

2.2 Obijetivo de la Titularizacion

El Originador, con el objeto de obtener una fuente de financiamiento para capital operativo y de inversién, ha decidido, ceder
sus Flujos Futuros para un proceso de fitularizacion provenientes de los ingresos diarios actuales y futuros en dinero por la
fabricacién, fraccionamiento y comercializacion de productos farmacéuticos y cosméticos nacionales o de importacion, asi
como por cualquier otra actividad relacionada directa y exclusivamente al giro comercial del negocio de CRESPAL, para que
se constituya un Patrimonio Autbnomo, con cargo al cual se emiiran “Valores de Titularizacion CRESPAL - BDP ST 035",

El destino de los fondos sera distribuido de la siguiente manera:

Monto (Bs)

Recambio de Pasivos 37.000.000
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‘ Monto (Bs)

Capital de inversion 13.920.000
Capital de Operaciones 5.456.000
Fondo de Liquidez 6.264.000
TOTAL DE LAEMISION 62.640.000

Se pretende que con los recursos provenientes de la colocacién se obtenga:

Una nueva linea de produccion de solidos (tabletas y capsulas).

Ingreso al mercado con nuevos productos.

Mejores condiciones de financiamiento en pasivos a largo plazo.

Flujos mensuales acordes a la estacionalidad del negocio.

Incrementar la capacidad de produccion de la nueva planta instalada en El Alto.

2.3 Denominacion del Patrimonio Auténomo

El Patrimonio Autdnomo se denomina “CRESPAL - BDP ST 035".

2.4 Cesion Irrevocable

Por el Contrato, el Originador, de forma libre'y voluntaria y sin que medie vicio del consentimiento alguno, cede en forma absoluta
eirrevocableen trminos juridicos y contables al Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035, representadoy administrado por
la Sociedad de Titularizacion, el derecho de dominio sobrelos Flujos Futuros, consistentes en los ingresos en dinero percibidos
desde la fecha de notfificacion con la Resolucion de Autorizacidn e Inscripcion del Patrimonio Autbnomo en el Registro del
Mercado de Valores de ASFI desdeel 22 de marzode 2017 y en lo sucesivodesde el dia veinidds (22) de cada mes y hasta el
dia veintiuno (21) del mes siguiente, hasta los importes especificados en el punto 2.6 y, en su caso, aquellos adicionales que
correspondan de acuerdo a lo establecido en el punto 2.18 inciso 11.2, 2.28 y 3.7 del presente Prospecto.

Estosingresos actuales y futuros se refieren a los efectivamente percibidos en dinero, incluy endo los ingresos por pagos en
efectivo que hubiesensido efectuados directamente al Originador y sean efectivamente cobrados y percibidos en dinero por éste
provenientes de la fabricacion, fraccionamiento y comercializacion de productos farmacéuticos y cosméticos nacionales o de
importacion, asicomo por cualquier otraacividad relacionadadirecta y exclusivamente al giro comercial del negocio de CRESPAL
conforme a las proporciones e importes de dinero, de acuerdoa los rminos y condiciones establecidos en el Confrato. Los flujos
cedidos hasta el monto establecido eneste Prospecto y en el Confrato, corresponden al Pafrimonio Autdnomo desde que son
percibidos efectivamente y endinero por el Originador. Es con cargo a este Patrimonio Autinomo CRESPAL - BDPST 035 que se
emitran los Valores de Titularizacion CRESPAL - BDP ST 035.

En ningun caso la presente Cesidn podré considerarse como una Cesién de Derechos de Crédito, por tanto, el Patrimonio
Autonomo solamente tiene derechos sobre los ingresos diarios actuales y futuros efectivos en dinero por la fabricacion,
fraccionamiento y comercializaddn de productos farmacéuticos y cosméticos nacionales o de importacion, asicomo por cualquier
ofra actividad relacionada directa y exclusivamente al giro comercial del negocio de CRESPAL, conforme a las proporciones e
importes de dinero, de acuerdo a los trminos y condiciones del Confrato.

2.5 Constitucion e Inscripcion

El Patrimonio Auténomo se constituydde conformidada las disposiciones legales vigentes del Estado Plurinacional de Bolivia,
mediante la firma del Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion,
Administracion y Representaciony cinco Adendas al Contrato de Cesion I revocable de Derechos sobre Flujos Futuros
parafines de Titularizacion, Administracion y Representacion celebrado entre BDP Sociedad de Titularizacién S.A.,
legalmente representada por MARCELO VLADIMIR FERNANDEZ QUIROGA y VERONICA MARLENE ANCIETA MIRANDA,
actuando en su calidad de Gerente General y Subgerente de Estructuracion respeciivamente, en virtud a los poderes otorgados
mediante Escrituras Publicas N° 604/2014 de fecha 16 de Septiembre del 2014 y 329/2016 de 09 de mayo del 2016,
respeciivamente, ambos protocolizados por ante Notaria de Fe Publica N° 078 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarrodel Distrito Judicial de la ciudad de LaPaz, Boliviay “CRESPAL", representada por el Sr. Victor Radl Crespo Vasquez,
actuando en su calidad de Representante Legal en virtud al poder otorgado mediante EscrituraPublica N° 014/2017 de fecha 10
de Enero de 2017, protocolizado por ante la Notaria de Fe Publica N° 20 a cargo del Dra. Yacely Corvera Aguado del Distrito
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Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia.

El plazo de vigencia del Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion,
Administracion y Representacion es de hasta seis (6) meses posteriores a la extincién del Patrimonio Autdnomo, con la
amortizacion total de los Valores de Titularizacién, tomando en cuenta el plazo de redencion de los Valores de Titularizacion
CRESPAL - BDP ST 035, salvo liquidacién anticipada del Patrimonio Autdnomo. En este Glimo caso, las obligaciones del

Originador seguiranvigentes frente a quien seael fitular de los derechos que oforga el Confrato, conforme a lo dispuesto en los
numerales sobre liquidacion del Pafrimonio Autdnomo que constan en el presente Prospecto.

Causales de Resolucion del Contrato

Unicamente quedara resuelto el Contrato en los siguientes casos:

e Sipor causa injustficada, las Partes se abstienen de suscribir el protocolo del Confrato de Cesion Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros para Fines de Titularizacién, Administracion y Representacion.

e Encaso de no alcanzar el Objetivo de Colocacion.

e Encasode que el Patrimonio Autdnomo CRESPAL - BDP ST 035 no emita los Valores de Titularizacién en la Fecha
establecida en la resolucién emitida por ASF| que autorice la emision y Oferta Publica.

Este documento se encuentra a disposicion del inversionista para su consulta en el RMV de ASFI, Bolsa Boliviana de Valores
S.A., BDP Sociedad de Titularizacion S.A. y Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco Unién S.A..

2.6 Caracteristicas y Valor del Patrimonio Autbnomo CRESPAL - BDP ST 035

Los Flujos Futuros del Patrimonio Autbnomo CRESPAL -BDP ST 035seran fransferidos desde el 22 de marzo de 2017 y en lo
sucesivo desde el dia veintidos (22) de cada mes hasta el dia veintiuno (21) del mes siguiente.

Los Flujos Futuros estan constituidos por los derechos sobrelos Flujos Futuros en su totalidad, durante el periodo de vida de la
Emision de los Valores de Titularizacion de contenido crediticio, ascienden hasta unmonto de Bs96.460.678,69 (Noventa y seis
Millones Cuatrocientos Sesenta Mil Seiscientos Setenta y Ocho69/100 Bolivianos) y cuyo detalle de montos y vencimientos se
establece en la siguiente relacion:

Tabla 2 Caracteristicas de los Flujos Cedidos

Fecha Limite para
Periodo realizar la

Flujo cedido
mensualmente

Mensual | Transferencia de los .
en Bolivianos

Flujos Cedidos

1 22-abr-17 429.363,00
2 22-may-17 429.363,00
8 22-jun-17 429.363,00
4 22-jul-17 429.363,00
5 22-ago-17 429.363,00
6 22-sep-17 429.363,00
7 22-oct17 429.363,00
8 22-nov-17 429.363,00
9 22-dic-17 429.363,00
10 22-ene-18 429.363,00
11 22-feb-18 442.363,00
12 22-mar-18 429.363,00
13 22-abr-18 429.363,00
14 22-may-18 429.363,00
15 22-jun-18 429.363,00
16 22-jul-18 429.363,00
17 22-ago-18 429.363,00
18 22-sep-18 429.363,00
19 22-oct18 429.363,00
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Periodo

Mensual

20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67

Fecha Limite para
realizar la
Transferencia de los
Flujos Cedidos

22-nov-18
22-dic-18
22-ene-19
22-feb-19
22-mar-19
22-abr-19
22-may-19
22-jun-19
22-jul-19
22-ago-19
22-sep-19
22-oct-19
22-nov-19
22-dic-19
22-ene-20
22-feb-20
22-mar-20
22-abr-20
22-may-20
22-jun-20
22-jul-20
22-ago-20
22-sep-20
22-0ct-20
22-nov-20
22-dic-20
22-ene-21
22-feb-21
22-mar-21
22-abr-21
22-may-21
22-jun-21
22-jul-21
22-ago-21
22-sep-21
22-oct-21
22-nov-21
22-dic-21
22-ene-22
22-feb-22
22-mar-22
22-abr-22
22-may-22
22-jun-22
22-jul-22
22-ago-22
22-sep-22
22-0ct-22

Flujo cedido
mensualmente
en Bolivianos

429.363,00
429.363,00
429.363,00
429.363,00
416.312,10
951.979,26
943.762,64
968.928,59
938.542,74
947.923,15
945.250,43
946.510,43
956.112,76
983.496,57
941.185,32
997.081,10
912.612,06
941.858,39
947.458,57
970.929,19
941.027,81
948.645,99
945.333,39
947.150,89
948.278,19
970.525,37
932.079,99
986.708,14
914.548,10
942.185,19
928.749,57
951.023,55
922.130,37
928.551,91
925.045,87
927.871,57
947.840,23
965.089,23
931.243,15
984.940,31
896.881,30
920.716,03
908.490,05
949.405,95
921.715,41
926.534,43
923.028,39
926.857,29
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Periodo

Mensual

68
69
70
4l
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83
84
85
86
87
88
89
90
91
92
93
94
95
96
97
98
99
100
101
102
103
104
105
106
107
108
109
110
111
112
113
114
115

Fecha Limite para
realizar la
Transferencia de los
Flujos Cedidos

22-nov-22
22-dic-22
22-ene-23
22-feb-23
22-mar-23
22-abr-23
22-may-23
22-jun-23
22-jul-23
22-ago-23
22-sep-23
22-0ct-23
22-nov-23
22-dic-23
22-ene-24
22-feb-24
22-mar-24
22-abr-24
22-may-24
22-jun-24
22-jul-24
22-ago-24
22-sep-24
22-0ct-24
22-nov-24
22-dic-24
22-ene-25
22-feb-25
22-mar-25
22-abr-25
22-may-25
22-jun-25
22-jul-25
22-ago-25
22-sep-25
22-oct-25
22-nov-25
22-dic-25
22-ene-26
22-feb-26
22-mar-26
22-abr-26
22-may-26
22-jun-26
22-jul-26
22-ago-26
22-sep-26
22-0ct-26

Flujo cedido
mensualmente
en Bolivianos

925.385,87
957.460,80
879.321,91
967.158,52
846.679,00
901.497,07
889.322,80
907.571,32
880.100,24
882.336,57
877.731,29
881.940,40
877.727,54
883.950,60
858.589,79
945.260,02
837.122,77
880.420,76
869.694,25
885.788,63
859.765,31
860.207,69
855.249,22
860.905,09
854.899,28
855.722,36
835.418,34
921.216,87
848.533,56
855.820,55
846.901,99
861.203,42
836.628,86
834.918,10
829.607,44
837.072,26
828.913,31
824.008,64
844.737,99
894.166,33
827.253,06
828.425,82
820.957,02
833.105,31
810.340,70
806.477,80
800.815,95
810.090,72
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Fecha Limite para

Periodo realizar la AN G

. mensualmente
Mensual | Transferencia de los o
: \ en Bolivianos
Flujos Cedidos

116 22-nov-26 835.427,44
117 22-dic-26 826.729,85
118 22-ene-27 814.521,74
119 22-feb-27 821.852,89
120 22-mar-27 882.833,66
Total 96.460.678,69

Adicionalmente a los flujos cedidos cada mes, las retenciones de recursos podran incrementarse por necesidades de flujos
adicionales que podrian ser requeridos por los Eventos de Aceleracion, multas al Originador y Gastos Extraordinarios del
Patrimonio Autbnomo, que se encuentran previstos en el presente Prospecto y en el Contrato.

La constitucién del Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035 se realiza mediante la suscripcion del presente Confrato,
por un valor presente al 15 de marzo de 2017 de Bs62.486.820,91 (Sesenta y Dos Millones Cuatrocientos Ochenta y Seis Mil
Ochocientos Veinte 91/100) resultado del descuento de los flujos cedidos en Bolivianos de Bs96.460.678,69 (Noventay Seis
Millones Cuatrocientos Sesenta Mil Seiscientos Setenta y Ocho 69/100 Bolivianos), a una tasa de descuento del 10,905190%
anual, que se realizd mediante la suscripcion del presente Confrato, monto que llegara a tener un valor de Bs62.640.000. -
(Sesenta y Dos Millones Seiscientos Cuarenta Mil 00/100 Bolivianos) al 27 de marzo de 2017 que es la fecha de emisién
programada.

2.7 Emisién y Colocacion de Valores de Titularizacion CRESPAL - BDP ST 035

La Sociedad de Titularizaciénasume la obligacion de conformar el Patrimonio Autdnomo CRESPAL - BDP ST 035, con cargo al
cual se realizarala Emision de los Valores de Titularizacion CRESPAL - BDP ST 035, conforme a las previsiones del Contrato, por
un monto de Bs62.640.000 - (Sesenta y Dos Millones Seiscientos Cuarenta Mil 00/100 Bolivianos) emifidos en fres series. “A”, “B”
y “C” Que corresponden a los montos de Bs.6.577.000, Bs.20.044.000 y Bs.36.019.000 respectvamente. Los Valores de
Titularizacion sonde contenido crediticio, de Oferta Publica y serancolocados a ravés del mercado primario bursatil de la BBV.

Los servicios de colocacion en el Mercado Primario burséfil estaran a cargo de Valores Union S.A. Agencia de Bolsa Filial del
Banco Union S.A., de acuerdo a los trminos y condiciones establecidas en el "Confrato de Prestacién de Servicios para la
colocacion de valores emitdos mediante el proceso de fiularizacion CRESPAL — BDP ST 035” suscrito en fecha 5 de enero
de 2017 entre la Sociedad de Titularizacion, el Originador y la Agencia Colocadora.

2.8 Recaudacion de los Flujos

Aefectos de instrumentar la Cesion de Derechos sobre los Flujos Futuros que efectia el Originador mediante el Confrato, éste se
obligay se responsabiliza a que, inclusive parael caso de aquellos pagos realizados en efectivo por los clientes directamente en
CRESPAL, sus empleados y recaudadores entreguen, depositen o ransfieran todos los recursos o pagos provenientes de los
ingresos diarios actuales y futuros por la fabricacion, fraccionamiento y comercializacion de productos farmacéuticos y
cosméticos nacionales o de importacidn, asi como por cualquier ofra actividad relacionada directa y exclusivamente al giro
comercial del negocio de CRESPAL maximo hasta los 5 (cinco) dias habiles siguientes, en cualquiera de las Cuentas
Receptoras, para que el Banco o el Operador de Cuentas Receptoras, transfiera a la(s) Cuenta(s) de Recaudacion del
Patrimonio Autbonomo CRESPAL - BDP ST 035 abierta(s) en el Banco Nacional de Bolivia S.A. o quien lo susfituya, todos los
fondos necesarios hasta cubrir el monto cedido al Patrimonio Autonomo conforme al confrato, el cronograma esfipulado en el
punto 2.6 del presente prospecto y en su caso ademas ofros que correspondan de acuerdo a los puntos 2.18 inciso 11.2,
2.28'y 3.7 del presente Prospecto y de acuerdo al Confrato. Para los montos que excedan a esas fransferencias, por ser de
propiedad y dominio del Originador, podran ser dispuestos por éste conforme a lo establecido en el numeral 2.24 inciso k) del
presente prospecto y en el Confrato Suscrito con el Banco u Operador de Cuentas Receptoras.

Las Cuentas Receptoras seran manejadas por el Banco o quien lo sustituya, de acuerdo con los mecanismos, &rminos y
condiciones estipulados en el Contrato Suscrito con el Banco u Operador de Cuentas Receptoras. Cualquier otro contrato o
modificacion que sustiuya fotal o parcialmente al contrato suscrito con el Banco, debera ser siempre celebrado por el
Originador, la Sociedad de Titularizacion y la entidad financiera Operadora de las Cuentas Receptoras, sea esta el Banco
Nacional de Bolivia S.A. o la enfidad financiera que sustiuya eventualmente al Banco Nacional de Bolivia S.A. en las
funciones que se le asignan en el Confrato Suscrito con el Banco u Operador de Cuentas Receptoras.
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El Originador y BDP ST no podran realizar actos de disposicion sobre los recursos recaudados para el Patrimonio Autonomo
distintos a los establecidos en el Confrato, ni ser los mismos afectados por terceros acreedores del Originador o la Sociedad
de Titularizacion como consecuencia de lo previsto en el Articulo 80 de la Ley del Mercado de Valores. Si estos recursos o
ingresos recaudados para el Patrimonio Autdnomo fueran afectados por acciones judiciales o de ofra indole por terceros, la
Sociedad de Titularizacion debera realizar los actos necesarios conforme al punto 1.7 del presente Prospecto y conforme al
Contrato para desafectarlos y los costos seran absorbidos por el Patrimonio Autonomo, de acuerdo a lo establecido en el
punto 2.18 del presente Prospecto y en el Confrato.

Los flujos cedidos corresponden al Patrimonio Autdnomo desde que ingresan a la Cuenta Receptora y hasta alcanzar los
importes establecidos en la Clausula Novena del presente contrato y, en su caso, ademas ofros importes que correspondan
de acuerdo a lo establecido en los puntos 2.18 inciso 11.2, 2.28 y 3.7 del presente Prospecto. Una vez alcanzados los
importes establecidos en el contrato, los recursos son de propiedad del Originador, y podran ser dispuestos de acuerdo a lo
establecido en el punto 2.24 inciso u) del presente Prospecto.

Las Partes dejan establecido que la cobranza, recaudacion y custodia de los Flujos Futuros estaran a cargo y bajo la
responsabilidad del Originador, en caso de que por errory de forma extraordinaria los flujos futuros sean depositados en sus
cuentas, estos deben ser transferidos a las Cuentas Receptoras del Patrimonio Autdnomo, en un plazo de hasta 5 (cinco)
dias habiles siguientes, sin necesidad de un confrato accesorio y sin costo adicional para el Pafrimonio Auténomo, segun la
operativa, condiciones y términos previstos en el presente Prospecto y en el Contrato.

2.9 Recaudador de los Flujos Futuros

La cobranza, recaudaciony custodiade los Flujos Futuros, estara a cargo y bajoresponsabilidad del Originador, sin necesidad de
un contrato accesorio y sin costo adicional para el Patrimonio Autdnomo, hasta su depésito en el BancoNacional de Bolivia S.A. o
quien lo sustituya, segun la operativa, condiciones y t#rminos previstos en el punto 2.8 del presente Prospecto.

2.10 Obligaciones del Originador como Recaudador de los Flujos Futuros

Las obligaciones del Originador, en calidad de recaudador de los flujos futuros obtenidos, son las siguientes:

¢ El Originador, hasta antes de la Emision de los Valores de Titularizacién, debera haber incorporado lo establecido en

el Anexo "A" del Contrato de Cesién de Flujos, en todos los mandatos que hubiese otorgado a sus ejecufivos para el
manejo de todas sus cuentas.

En el evento de que el Originador requiera abrir nuevas cuentas, debera informar previamente de ello a la Sociedad
de Titularizacién, a los Auditores Externos y al Representante Comin de Tenedores, explicando los motivos de
dichas aperturasy, si existiera una designacién de nuevos o distintos apoderados, los nombres de los ejecutivos y/o
funcionarios autorizados para dichas aperturas y el manejo de las mismas.

e Ladesignacion de apoderados y la apertura de nuevas cuentas se consfituyen en Hecho Relevante, lo cual debera
ser comunicado por el Originador, dentro del siguiente dia habil, a BDP ST, al Auditor Externo y al Representante
Comln de Tenedores. Y posteriormente BDP ST comunicara el hecho relevante en representacion del Patrimonio
Autonomo a ASFI.

e El Originador, por su cuenta, debera facturar por sus ingresos conforme a las disposiciones legales vigentes y debera
instruir a sus empleados y recaudadores que aquellos pagos realizados en efecfivo por los clientes directamente en
CRESPAL, sean entregados, depositados o fransferidos maximo hasta 5 (cinco) dias habiles siguientes a cualquiera
de las Cuentas Receptoras abiertas en el Banco, los pagos realizados por los clientes en ofras Entidades Financieras
distintas al Operador de Cuentas Receptoras, tendran un plazo de hasta 5 (cinco) dias habiles para ser transferidas a
las Cuentas Receptoras del Pafrimonio Autonomo, dejandose esfablecido que este fipo de depésitos no puede
superar el 20% del total de las ventas. El Originador deberd hacerse cargo de los costos de transferencia y debera
depositar la totalidad de los ingresos. Estos depdsitos asi efectuados no seran considerados “errores” ni “desvio de
fondos” como se estipula en el contrato, pudiendo ademés el Originador, aperturar nuevas cuentas receptoras u otras
cuentas conforme al confrato y previa comunicacion a BDP ST. Para los montos que excedan a esas fransferencias,
por ser de propiedad y dominio del Originador, se aplicara lo establecido en el Contrato Suscrito con el Banco u
Operador de Cuentas Receptoras y en el punto 2.24 inciso u) del presente Prospecto.

e Elabonodelmonto mensual delimporte del flujo cedido correspondiente, conforme al cronograma especificado en el
punto 2.6 del presente Prospecto y en el Contrato, sera fransferido de las Cuentas Receptoras a la(s) Cuenta(s) de
Recaudacion del Patrimonio Autbnomo, hasta alcanzar el monto establecido en dicho cronograma, o lo acumulado
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desde el dia veintidds (22) de cada mes hasta el dia veintiuno (21) calendario del mes siguiente, considerando como
primer mes de recaudacion desde el 22 de marzo hasta el 21 de abril de 2017 y como primera fecha de cesién el 22
de abril de 2017, salvo ofras previsiones establecidas en los puntos 2.18 inciso 11.2, 2.28 y 3.7 del presente
Prospecto y en el Contrato.

En caso de que el flujo transferido a las Cuentas de Recaudacion del Patrimonio Autbnomo sea inferior al monto mensual del
flujo establecido en el punto 2.6 del presente Prospectoy en el Contrato a la fecha determinada, la Sociedad de Titularizacién
procedera a fransferir recursos del Exceso de Flujo de Caja Acumulado y Fondo de Liquidez a las Cuentas de Recaudacién

del Patrimonio Autbnomo, hasta cubrir el monto establecido y el plazo estipulado en el numeral 2.6 y el numeral 3.5.1.1 del
presente Prospecio.

Sin perjuicio de lo anterior, el Banco o quien lo sustiuya, seguira acumulando recursos del Originador hasta completar el
importe establecido en el punto 2.6 del presente Prospecto y en el Contrato, para proceder a la fransferencia del saldo
restante ala(s) Cuenta(s) de Recaudacién del Patrimonio Auténomo, y su posterior reposicion a las Cuenta(s) del Fondo de
Liquidez hasta un valor de Bs6.264.000.- (Seis Millones Doscientos Sesenta y Cuatro Mil 00/100 Bolivianos).

Una vezrecaudados los montos destinados al Patrimonio Autdnomo, tal como se establece en la presente Clausula, el Banco
Nacional de Bolivia S.A. o quien lo sustituya, procedera de acuerdo al numeral 2.24 inciso u) del presente Prospecto.

Losmodos, formas y plazos mediante los que el Banco, o quien lo sustituya, cumplira con su labor, estan establecidos en el
Contrato y en el contrato suscrito con la institucion bancaria.

2.11 Declaraciones del Originador

El Originador, con relacién al presente Proceso de Titularizacion, declara lo siguiente:

¢ Quelos recursos que recibira por la colocacion de los Valores de Titularizacion generados por el presente Proceso de
Titularizacion de Bs62.640.000.- (Sesenta y Dos Millones Seiscientos Cuarenta Mil 00/100 Bolivianos), seran
destinados:

o Bs6.264.000 (Seis Millones Doscientos Sesenta y Cuatro Mil 00/100 Bolivianos) parala constitucion de un
Fondo de Liquidez,

o Hasfta Bs37.000.000 (Treinta y Siete Millones 00/100 Bolivianos) para la cancelacion de pasivos del
Originador con Bancos Mdltiples.

o Hasta Bs13.920.000 (Trece Millones Novecientos Veinte Mil 00/100 Bolivianos) para la compra de
maquinaria.

o Finalmente, se destinara un importe de por lo menos Bs5.456.000 (Cinco Millones Cuatrocientos
Cincuenta y Seis Mil 00/100 Bolivianos) para capital de operaciones.

El Patrimonio Autonomo realizara la cancelacion de los pasivos bancarios de acuerdo a lo establecido en el punto 4
del presente Prospecto.

e El Pafrimonio Autbnomo realizara los pagos al Proveedor de la Maquinaria, asi como los gastos relacionados a la
importacion de los equipos e implementacion de los mismos de acuerdo a lo establecido en el punto 4 del presente
Prospecto. Los gastos por fletes, seguros, fransporte, impuestos aduaneros, agencia aduanera, gastos referidos a la
implementacion y todos los relacionados con el proceso de importacién e implementacién deberan contar con
documentacion de respaldo. De la misma forma, el Patimonio Autbnomo se encargara de ejecutar el capital de
operaciones de acuerdo a lo requerido por el Originador de acuerdo a lo establecido en el punto 4 del presente
Prospecto.

e Que los derechos sobre los Flujos Futuros cedidos al Pafrimonio Autdonomo no garantizan el pago de otras
obligaciones contraidas por el Originador. No obstante, el Originador declara que tiene obligaciones de pago con sus
acreedores, conforme a sus Estados Financieros.

e Que el Originador no ha sido declarado en insolvencia, ni se encuentra sujeto a un proceso de quiebra, ni ha
ingresado a un concurso preventivo o reestructuracion voluntaria de empresas. Asimismo, que no hay evidencia de
que pudiera verse inmerso en alguno de los procesos antes mencionados y que autoriza que durante la vigencia del
Patrimonio Autdnomo, BDP ST podra solicitar informacion sobre los antecedentes crediticios y ofras cuentas por
pagar de caracter econémico, financiero y comercial registrados en los Buros de Informacion Credificia.
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e Que conoce y se compromete a cumplir todas las disposiciones legales relativas a procesos de fitularizacion,

previstas en la Ley del Mercado de Valores, decretos reglamentarios, normas emifidas por ASFI y demas
disposiciones relativas y conexas a procesos de fitularizacion.

e Que la informacidn con la cual se lleva adelante el presente Proceso de Titularizacion, proporcionada por el
Originador directamente a BDP ST, al Colocador y a la Calificadora de Riesgo, es fidedigna y veraz.

e Quelos Flujos Futuros establecidos en el cronograma sefialado en el punto 2.6 del presente Prospecto y enel Contrab,
integraran el Pafrimonio Autbnomo mensualmente conforme lo estipulado enel presente Prospecto y en el Contrato, desde
que el Originador percibaefectivamente en dinero los ingresos por la fabricacion, fraccionamiento y comercializacion de
productos farmacéuticos y cosméticos nacionales o de importacidn, asi como por cualquier otra actividad relacionada
directa y exclusivamente al giro comercial del negocio de CRESPAL.

o Que debera realizar todaslas acciones necesarias para lograr los ingresos que permitan alcanzar los Flujos Futuros
establecidos el punto 2.6 del presente Prospecto y en el Confrato, a fin de que éstos ingresen efectivamente en las

Cuentas Receptorasy que, en consecuencia, conoce que no puede ceder bajo ninguna figura juridica los derechos
sobre sus ingresos tofales por un monto tal que le impidan obtener los mencionados flujos.

El Originador y el Estructurador, sin perjuicio de cualesquier ofras obligaciones u ofras garantias otorgadas en el Contrato,
declaran que:

e Son empresas legalmente constituidas, establecidas y registradas bajo las leyes del Estado Plurinacional de Bolivia.

e Cuentan con todos los permisos y autorizaciones requeridos por ley para ejercer las acfividades relacionadas al
Confrato.

e Cuenfan con todas las autorizaciones y aprobaciones de los 6rganos corporativos societarios competentes y que la
frma y ejecucion del Contrato por cada uno de los representantes legales esta dentro de sus faculiades, obligandose
plenay eficazmente.

2.12 Administracion del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035

El Patrimonio Autonomo CRESPAL -BDP ST 035 sera administrado y legalmente representado porla Sociedad de Titularizacion,
quien ejercerala defensajudicial y extrajudicial durante su vigencia, directamente o mediante terceros. La administracion de los
activos y documentos inherentes a este Proceso de Titularizacién que conforman el Patrimonio Autdnomo estaran a cargo de la
Sociedad de Titularizacion, debiendo observarse lo establecido en las Poliicas de Tesoreria, Procedimientos de Funciones

Especfficas para la Administracion del Pafrimonio Autbnomo CRESPAL - BDP ST 035, que en el Anexo “D” del presente
Prospecto.

2.13 Comision de BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Por las prestaciones estableddas enel presente Prospecio y en el Contrato, la Sociedad de Titularizacion percibira una comision
total de Bs1.989.831 (Un Millon Novecientos Ochenta y Nueve Mil Ochocientos Treinta y uno 00/100 Bolivianos) cobrable
mensualmente al Pafrimonio Autonomo en el Ulmo dia habil de cada mes, confra entrega al Patrimonio Autdnomo de la
respectva factura. En caso de no existir los recursos suficientes en el Patrimonio Autdnomo, esta comision se debera cobrar
conjuntamente a la comision del siguiente mes. El importe a cobrar mensualmente por el Patrimonio Autbnomo se detalla a

continuacion:
Periodo Comision por
Mes de pago . iy
Mensual Administracion

1 abr-17 31.035
2 may-17 30.896
3 jun-17 30.758
4 juk-17 30.619
5 ago-17 30.480
6 sep-17 30.341
7 oct-17 30.203
8 nov-17 30.064
9 dic-17 29.925
10 ene-18 29.786
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Periodo Comision por

11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
2%
25
2
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60

feb-18
mar-18
abr-18
may-18
jun-18
jul-18
ago-18
sep-18
oct-18
nov-18
dic-18
ene-19
feb-19
mar-19
abr-19
may-19
jun-19
jul-19
ago-19
sep-19
oct-19
nov-19
dic-19
ene-20
feb-20
mar-20
abr-20
may-20
jun-20
jul-20
ago-20
sep-20
oct-20
nov-20
dic-20
ene-21
feb-21
mar-21
abr-21
may-21
jun-21
jul-21
ago-21
sep-21
oct-21
nov-21
dic-21
ene-22
feb-22
mar-22

29.643
29.505
29.366
29.207
29.088
28.950
28.811
28.672
28533
28.394
28.256
28.117
27.978
27.844
27.536
27.231
26.918
26.615
26.308
26.003
25,697
25.388
25.070
24.766
24.444
24.149
23.844
23.538
23.224
22.920
22,614
22.308
22.002
21,696
21.382
21.081
20.762
20.466
20.162
19.862
19.554
19.256
18.956
18.657
18.357
18.051
17.739
17.438
17.120
16.830
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Periodo Comision por

61

62
63
64
65
66
67
68
69
70
7

72
73
74
75
76
77
78
79
80
81

82
83
84
85
86
87
88
89
90
N

92

93
94
95
96
97
98
99
100
101
102
103
104
105
106
107
108
109
110

abr-22
may-22
jun-22
jul-22
ago-22
sep-22
oct-22
nov-22
dic-22
ene-23
feb-23
mar-23
abr-23
may-23
jun-23
jul-23
ago-23
sep-23
oct-23
nov-23
dic-23
ene-24
feb-24
mar-24
abr-24
may-24
jun-24
jul-24
ago-24
sep-24
oct-24
nov-24
dic-24
ene-25
feb-25
mar-25
abr-25
may-25
jun-25
jul-25
ago-25
sep-25
oct-25
nov-25
dic-25
ene-26
feb-26
mar-26
abr-26
may-26

16.532
16.239
15.932
15.634
15.335
15.036
14.737
14.438
14.128
13.844
13.532
13.258
12.967
12.679
12.386
12.101
11.816
11.533
11.248
10.964
10.678
10.401
10.095
9.825
9.540
9.259
8.973
8.695
8.417
8.141
7.862
7.586
7.310
7.040
6.742
6.468
6.191
5.917
5.639
5.369
5.099
4.831
4.560
4.292
4.026
3.753
3.464
3.197
2.929
2.664
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Periodo Comision por

111 jun-26 2.394
112 jul-26 2.133
113 ago-26 1.872
114 sep-26 1.613
115 oct-26 1.351
116 nov-26 1.081
117 dic-26 814
118 ene-27 551
119 feb-27 285
Total 1.989.831

2.14 Método de Valuacion del Patrimonio Auténomo

La valuacion de los Activos, Pasivos y Cuentas de Orden del Patrimonio Autdnomo estaran expuestos en el Balance General
y sera realizada al cierre contable de cada mes de acuerdo a lo siguiente:

a) Los activos del Patrimonio Autbnomo seran los siguientes:

Valor Presente de los Flujos Futuros, a una tasa de descuento del 10,905190% anual para los flujos.

Para la valuacion de los flujos la fecha a considerar como vencimiento de cada flujo sera cada veintidos (22) de
mes.

Saldos de la(s) Cuenta(s) de Recaudacion de la Emisién (efectivo mas intereses devengados), cuyo valor seré el
saldo disponible al momento de efectuar la valuacion.

Saldos de la(s) Cuenta(s) de Recaudacion (efectivo mas intereses devengados), cuyo valor sera el saldo disponible
al momento de efectuar la valuacion.

Saldo de la(s) Cuenta(s) Provisién de Pagos.

Saldo de la(s) Cuenta(s) del Exceso de Flujo de Caja Acumulado.

Inversiones en Valores cuya valoracionsera la que se establezca en la Metodologia de Valoracion, contenida en el
Libro 8°, Titulo I, Capftulo | de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por ASFI.

Otros acfivos que puedan generarse.

b) Las siguientes cuentas se registraran en las Cuentas de Orden del Pafrimonio Autdnomo:

Saldo de las Cuentas Receptforas.

Saldo de la(s) Cuenta(s) del Fondo de Liquidez.
Saldo de la(s) Cuenta(s) del Fondo de Aceleracion.
Saldo de la(s) Cuenta(s) de Destino de los Recursos.

C) Los Egresos del Pafrimonio Autdnomo seran los siguientes:

Gastos de mantenimiento por la Calificacion de Riesgo, Comision mensual por Administracion del Patrimonio
Auténomo, tasa de mantenimiento en la BBV, tasa de mantenimiento en el Registro de Mercado de Valores de la
ASFI, pago a firmas de Auditoria Externa para que realicen certificaciones trimestrales, semestrales y auditorias
anuales, comision mensual del Operador de Cuentas Receptoras y Representante Comin de Tenedores de Valores
de Titularizacion.

Pagos de interés devengados mensualmente a los Tenedores de Valores de Titularizacion, de acuerdo a lo
establecido en este Prospecto.

Pagos de capital a los Tenedores de Valores de Titularizacion, de acuerdo a lo establecido en el Prospecto.
Gastos Extraordinarios.

Ofros gastos que pudieran presentarse segun el presupuesto.

2.15 Prelacion de Pagos del Patrimonio Autonomo y de las Cuentas de Orden

1. Los fondos provenientes del cobro de los Flujos Futuros del Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035 seran
destinados por la Sociedad de Titularizacién conforme al siguiente orden de prelacion y seran invertidos por ella de
acuerdo a las Poliicas de Tesoreria, Procedimientos y Funciones Especificas para la Administracién del Pafrimonio
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Autbnomo CRESPAL - BDP ST 035, sefialadas en el Anexo “D” del Prospecto y conforme a los demas criterios
establecidos en el presente Prospecto:
a) Pago de intereses de los Valores de Titularizacion.

b) Pago de capital de los Valores de Titularizacion.
c) Losdemas costos y gastos establecidos en el punto 2.18 del presente Prospecto y en el Confrato.
d) Enfregade excedentes de losflujos cedidos cuando el Coeficiente de Cobertura de Cupdn sea mayor al proyectado.

De ocurrir esto, aplicara la entrega de excedentes de recursos al Originador, de acuerdo a lo establecido en la
siguiente metodologia:

Dentro los veinticinco (25) dias habiles siguientes al cierre contable de cada mes, a partir del mes siguiente al mes de la
Fecha de Emision Programada, se calculara el Coeficiente de Cobertura de Cupon ejecutado, mediante la siguiente

formula:
Coeficiente de Cobertura de Cupon = (REC, + PP, — GP,) / Cupén,
Donde:
REC = Saldo de la cuenta Recaudacion
PP = Saldo de la cuenta Provision de Pagos
GP, = Son los Gastos Presupuestados del Patrimonio Autonomo correspondiente al mes de calculo: Gastos

de mantenimiento por la Calificaciéon de Riesgo, Comisién mensual por Administracion del Patrimonio
Autonomo a BDP ST, tasa de mantenimiento en BBV, tasa de mantenimiento en el Registro de
Mercado de Valores de la ASFI, Auditores Externos para que realicen cerfificaciones trimestrales,
semestrales y auditorias anuales, comision mensual del Operador de Cuentas Recepforas,
Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion y ofros gastos presupuestados para
el mes de calculo.

Cupdn, =  Sonlos pagos de capital e intereses, segun corresponda, de los Valores de Titularizacion, para el mes
de calculo mas los cupones pendientes de pago hasta la fecha de calculo.

n = Es el mes actual de la fecha de calculo.

Asimismo, no aplicaran para el calculo del presente Coeficiente de Cobertura de Cupdn, los flujos cedidos en exceso a los
importes establecidos en los puntos 2.6, producto de la aplicacion de lo establecido en los puntos 2.28 (sanciones por desvio
de fondos), 2.18 y en el punto 3.7 del presente prospecto (recaudaciones por evento de aceleracion de flujos).

En caso de que el Coeficiente de Cobertura de Cup6n ejecutado sea mayor a 1,50 para el mes de calculo, se procedera a la
enfrega de recursos al Originador en un plazo no superior a tres (3) dias habiles posteriores al dia del calculo de dicho
Coeficiente, con cargo a la Cuenta de Recaudacion del Patrimonio Auténomo, por un importe que permita la obtencion del
Coeficiente de Cobertura de Cupdn de 1,50, siempre y cuando el importe mencionado sea superior al equivalente a Bs5.000.-
(Cinco Mil 00/100 Bolivianos). Por el contrario, si el Coeficiente de Cobertura de Cup6n ejecutado es menor a 1,50 para el
mes de calculo, no se realizara entrega alguna de recursos al Originador.

Entrega de Recursos al Originador = (RECn + PP n) — ( (1,50 * Cupénn) + GP, + Cupones no cancelados hasta la fecha)

2. Los intereses generados en las Cuentas Receptoras a nombre del Patrimonio Auténomo son de propiedad del Originador y
podran ser dispuestos por éste de acuerdo a lo esfablecido en el Contrato Suscrito con el Banco u Operador de Cuentas
Receptoras.

3. Ala extincién del Patrimonio Autdnomo, una vez efectuada la redencion total de los Valores de Titularizacion y canceladas
todas las cuentas por pagar y gastos a cargo del Patrimonio Autdnomo conforme al Contrato, todo saldo que existiese en el
Patrimonio Autbnomo sera entregado al Originador, incluyendo los saldos de las Cuentas de Orden (que son las cuentas asi
definidas en el Manual de Cuentas para Pafrimonios Autbnomos emitdo por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero).

2.16 Contabilidad del Patrimonio Auténomo
El Pafrimonio Autinomo CRESPAL -BDP ST 035tendra contabilidad independiente elaborada porla Sociedad de Titularizacion,

la cual se llevara de conformidad conlas Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas y lo estipulado en el Manuales de
Cuentas para Pafrimonios Autdnomos administrados por Sociedades de Titularizacion emitdo por ASFI.
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2.17 Cuentas del Patrimonio Auténomo

Paralosfines del presente Proceso de Titularizacion, la Sociedad de Titularizacion abrira las siguientes cuentas a nombre del
PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL - BDP ST 035:

a) Cuenta(s) de Recaudacién de la Emision.

b) Cuenfa(s) de Recaudacién.

c) Cuenta(s) Provisién de Pagos.

d) Cuentas Receptoras.

e) Cuenta(s) del Exceso de Flujo de Caja Acumulado.
f)  Cuenta(s) del Fondo de Liquidez.

g

) Cuenta(s) del Fondo de Aceleracién.
)

h) Cuenfa(s) de Destino de los Recursos.

Todas estas cuentas deberan ser abiertas en una o0 mas Entidades de Intermediacion Financiera, a eleccion de la Sociedad
de Titularizacion, con la calificacion de riesgo minima establecida en el Anexo “C” del Confrato (Poliicas de Tesoreria,
Procedimientos y Funciones Especificas para la Administracion del Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035).

Las Cuentas Receptoras se podran abrir en varias Entidades de Intermediacién Financiera, las mismas que seran
administradas por la entdad que administre la(s) Cuenta(s) de Recaudacién del Patrimonio Autonomo, misma que debera
cumplir con requerimientos operativos y de costos similares a los establecidos en el Contrato Suscrito con el Banco u
Operador de Cuentas Receptoras, minimamente necesarios para garantizar el funcionamiento del proceso de recaudacion.

Las Cuentas Receptoras, la(s) Cuenta(s) del Fondo de Liquidez, las Cuentas del Fondo de Aceleracion de Flujos y las
Cuenta(s) de Destino de los Recursos, seran contabilizadas en Cuentas de Orden del Patrimonio Auténomo.

2.18 Gastos y Costos a Cargo del Patrimonio Auténomo

Los Gastos y Costos del Patrimonio Autonomo seran los siguientes:

Honorarios de la Entidad Calificadora de Riesgo a partir del segundo afio de calificacion.

Comisiones de BDP ST por la administracién del Pafrimonio Autonomo.

Honorarios del Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion.

Comisiones y tasas en ASF|y BBV segun corresponda.

Gastos emergentes de Auditoria Externa, cerfficaciones frimestrales, semestrales y auditorias anuales conforme al

Contrato y aquellas requeridas por la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion.

Gastos por Comisiones correspondientes al Operador de Cuentas Receptoras.

Gastos bancarios que se requieran, incluyendo chequeras, uso de plataforma web para transferencias y pagos,

comisiones por fransferencia y similares, asi como ofros gastos menores que puedan ser requeridos.

8. Los gastos que ocasione la convocatoria y el funcionamiento de la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacion.

. Los gastos de avisos y publicaciones para el pago a Tenedores de Valores de Titularizacion.

10. Otros gastos que pudieran presentarse segun el presupuesto y otros que pudieran presentarse para el correcto
funcionamiento del Patrimonio Auténomo.

11. Gastos Exfraordinarios: Para la realizacion de estos Gastos Extraordinarios, se seguiran los procedimientos
establecidos en el Anexo “D”: Poliicas de Tesoreria, Procedimientos y Funciones Especificas para la Administracion
del Pafrimonio Autdbnomo CRESPAL - BDP ST 035 del presente Prospecto. Asimismo, para cubrir Gastos
Extraordinarios se ufilizaran primero los fondos de la Cuenta de Exceso de Flujo de Caja Acumulado del Pafrimonio
Autonomo. Habiendo agotado dichos recursos, se procedera a ufiizar los recursos de las Cuentas del Fondo de
Liquidez. Para la utlizacién de los recursos del Fondo de Liquidez se seguiran los siguientes pasos:

11.1.La Sociedad de Titularizacion procedera al uso de los Fondos de la cuenta Fondo de Liquidez hasta agotar los
recursos si fuera necesario y nofficara este hecho al Originador y a quien corresponda de acuerdo a la normativa
vigente.

11.2. De recurrir alos recursos del Fondo de Liquidez para cubrir Gastos Extraordinarios, el Originador tendra la obligacion
de reponer los mismos, en un plazo maximo de noventa (90) dias calendario de nofificado por BDP ST, caso
contrario, mediante este Confrato, CRESPAL autoriza que BDP ST, con el respaldo de cerfiicacion de auditoria que
corresponda a Gastos Exfraordinarios, instruya al Operador de Cuentas Receptoras la retencion de estos montos
para su transferencia a la(s) Cuenta(s) del Fondo de Liquidez.

b~

~No
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La fransferencia de la suma necesaria al Fondo de Liquidez descrita en el parrafo anterior, se realizara de la siguiente

manera:

e Unavezque BDP ST reciba la Cerfficacion del Auditor Externo detallado en el Anexo 4 del Contrato suscrito con el
Banco u Operador de Cuentas y el Anexo 4 del “Contrato de Prestacion de Servicios de Auditoria Externa para la
Certificacion de Ingresos, Coeficientes de Cobertura Semestrales y Gastos Exfraordinarios del Patrimonio
Autbnomo CRESPAL S.A. — BDP ST 035", en el que se indicara el monto del Gasto Extraordinario, BDP ST
mediante carta respaldada con esfa certficacion, debera nofificar al Operador de Cuentas Receptoras y a quien
corresponda seguin normativa vigente.

e El Operador de Cuentas Receptoras, una vez que se haya pagado el flujo que corresponda a ese mes por
concepto de cumplimiento del cronograma de pagos de Flujos Futuros cedidos del punto 2.6 del presente
Prospecto y establecidos en el Confrato, adicionalmente fransferira los montos para reposicion de los recursos del
Fondo de Liquidez especificados en la Certificacion del Auditor Externo indicada anteriormente.

o

Estas reposiciones al Fondo de Liquidez no podran ser destnadas para Gastos Extaordinarios
adicionales. En este sentido, el Originador no tendré obligacién de pagar ningun gasto extraordinario

adicional que, sumado a ofros anteriores, pudieran haber surgido, excedan la suma acumulada de
Bs6.264.000.- (Seis Millones Doscientos Sesenta y Cuatro Mil 00/100 Bolivianos).

En caso de realizarse Gastos Exfraordinarios y estos no hayan sido certificados como tales por el Auditor
Externo, en respuesta ala solicitud de cerfificacion solicitada por BDP ST, y solo en el caso de que no se
logre una conciliacion o acuerdo conciliatorio con el Originador con relacion a los Gastos Extraordinarios
en cuestion en un plazo perentorio de noventa (90) dias calendario, las Partes acuerdan que, cualquier
discrepancia o controversia relacionada Unica y exclusivamente con este aspecto, seré resuelta mediante
arbitraje con sede en la ciudad de La Paz, administrado por el Centro de Conciliacién y Arbitraje
Comercial de la Camara Nacional de Comercio, de acuerdo a su Reglamento, de conformidad con lo
establecido en la Ley N° 708.

De presentarse Gastos Extraordinarios por un importe superior a Bs6.264.000.- (Seis Millones Doscientos
Sesentay Cuatro Mil 00/100 Bolivianos), este hecho se constituye en causal de liquidacion del Patrimonio
Autdnomo, en cuyo caso se convocara a una Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacion en un plazo no mayor a cinco (5) dias calendario, computables a partir de que la Sociedad
de Titularizacion tome conocimiento del hecho, y se procedera de acuerdo a lo establecido en el punto
2.21 del presente Prospecto y en el Confrato, salvo que el Originador esté dispuesto a cubrir Gastos
Exfraordinarios por encima delimporte de Bs6.264.000.- (Seis Millones Doscientos Sesenta y Cuatro Mil
00/100 Bolivianos).

12. Costos generados por el pago de intereses de los Valores de Titularizacion emitidos.
13. Oftros gastos que sean necesarios para el correcto funcionamiento del Pafrimonio Auténomo.

A continuacion se defalla el presupuesto de Costos y Gastos proyectados del Patrimonio Autonomo, necesarios para su
adecuado funcionamiento, expresados en Bolivianos:

Tabla 3 Presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Auténomo
(Expresado en Bolivianos)

I 5 I I S T T

Interes VTD

ASFI

BBV

BDP ST

Calificacion de Riesgo
Auditoria Externa

29.677.513 4.463.564 4.475.816 4.335.611 3.949.276 3.516.125 3.058.100 2.487.472 1.831.926 1.143.963 415.659
450.888 107.880 106496  51.300 45467 39465 33243  26.885  20.034 12856 7.263
79.556  26.905  13.452 7.321 6.624 5.892 5.122 3.950 3.430 3430 3430
1.989.831 363.255 343236 310.125 265.837 221.982 178.645 136.693  96.033  56.338 17.687
375840  41.760 41760  41.760 41760 41.760  41.760  41.760  41.760  41.760 0
220110 19140 19140  19.140 19140  19.140 19140  19.140 19140  19.140 47.850

Operador de Cuentas Recept 358.080 32824 35808 35808 35808 35808 35808 35808  35.808  35.808 38.792

Certificaciones

328860 31320 31320 31320 31320 31320 31320 31320  31.320  31.320 46.980

Representante de Tenedores 120.000  12.000  12.000 12.000  12.000 12.000  12.000  12.000  12.000  12.000 12.000

Otros Gastos

120.000  12.000 12,000 12.000 12,000 12.000 12,000 12.000  12.000  12.000 12.000

Lot [33.720678]5.110.648]5.091.029 ] 4.856.385]4.619.232 3.935.49213.427.138 | 2.807.027[2.103.451 ] .368.615 601661
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Estos calculos se han realizado considerando untipo de cambio de compra y venta al 31 de Diciembre de 2016 (6,86 Bs/USS$ y
6,96 Bs/USS$, respectivamente).

El Originador se encargara de los gastos iniciales del Proceso de Titularizacion antes de la Emision de los Valores de
Titularizacién:

() Pago a BDP ST por la esfructuracién y andlisis legal;

(ii) Pago inicial y por Unica vez a la Entidad Calificadora de Riesgo;

(ii) Tarifasy Tasas de Regulacidninicialesde la Emision de Valores de Titularizacion en ASFI, BBV y EDV, segun
corresponda;

(iv) Gastos de imprenta (si fuera necesario);

(v) Gastos por publicaciones de la Oferta Publica de la Emision de Valores de Titularizacion,

(vi) Pago a la Agencia de Bolsa por la colocacién de los Valores de Titularizacion.

2.19 Flujo de Caja Proyectado del Patrimonio Auténomo
El Flujo de Caja Proyectado del Patrimonio Autdnomo se detalla en el Anexo “E” del Presente Prospecto.
2.20 Objetivo de Colocacion

Para alcanzar el Objetivo de Colocacion (Colocacién Exitosa), se emiran 62.640 (Sesenta y Dos Mil Seiscientos Cuarenta)
Valores de Titularizacion por un monto de Bs62.640.000.- (Sesenta y Dos Millones Seiscientos Cuarenta Mil 00/100
Bolivianos). En caso de que no se coloque la totalidad de los valores, se procedera a la liquidacion del Patrimonio Autdnomo
siguiendo lo establecido en el punto 2.21.

2.21 Liquidacion del Patrimonio Auténomo

La liquidacién del Patrimonio Autdnomo en ningln caso, salvo que esté expresamente permitido y previsto en el presente
Prospectoy en el Contrato, supondréel pagoanticipado por el Originador de los Flujos Futuros de los derechos cedidos, conforme
al cronograma de pagos que confiene este Prospecto y el Contrato. En caso de liquidacion del Patrimonio Autbnomo, las
obligaciones del Originador seguiran vigentes frente a quien sea fitular de los derechos que otorga el Contrato tanto en montos
como en plazos. Ademas no supondra pago alguno de BDP ST.

Se procederaa la liquidacion del Patrimonio Autdnomo por la ocurrenda de las siguientes causales y de acuerdoal procedimiento
estipulado en el Contrato:

a) De conformidad a lo establecido en el Decreto Supremo N° 25514, se establecen las siguientes causales de liquidacion
del Patrimonio Autdnomo:

e Disolucion y liquidacion voluntaria de la Sociedad de Titularizacion en su condicion de administrador vy
representante del Patrimonio Autdnomo, y si no hubiese sido posible la fransferencia del Patrimonio Auténomo a
ofra Sociedad de Titularizacion.

e Cuando por intervencién a la Sociedad de Titularizacion, ASFI disponga la cancelacion de la autorizacion y
registro de la misma y si no hubiese sido posible la transferencia del Patrimonio Autbnomo a ofra Sociedad de
Titularizacién.

e Cuando la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion lo acuerde conforme a las mayorias
especiales establecidas en el punto 3.4 del presente Prospecto y en el Confrato.

e Ofas causales dispuestas por ASFIy la normativa vigente.

b) Para efectos del Contrato, adicionalmente se han establecido las siguientes causales de liquidacion del Patrimonio
Autonomo cuando la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién asi lo acuerde:

e Cuando se hubiera determinado que el Originador realizo desvio de fondos, conforme a los numerales 1y 2 del
punto 2.28 del presente Prospecto y al Contrato.

e Cuando se requiera realizar Gastos Extraordinarios que superenel monto establecido en el punto 2.18 inciso 11 del
presente Prospecto y en el Confrato, y no haya acuerdo con el Originador parala realizacion de gastos adicionales.

e Cuando se presente una situacion o cambio imprevisible que altere los ingresos proyectados, con el consecuente
riesgo de imposibilidad de servir adecuadamente a los Valores de Titularizacion CRESPAL - BDP ST 035 de
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acuerdo con el cronograma de pagos, excepto en los casos de caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad
sobrevenida, sefialados en el punto 3.9 del presente Prospecio.

e Cuando se produzcan modificaciones al marco regulatorio tributario que perjudiquen al Patrimonio Autonomo.

e Cuando se agoten los mecanismos de cobertura y los fondos del Pafrimonio Autbnomo sean insuficientes para
cubrir el pago de capital e intereses de los Valores de Titularizacion emitidos.

En caso de ocurrir cualquiera de las causales mencionadas en los incisos a) y b) anteriores, la Sociedad de Titularizacion
debera convocara la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion en un plazo maximo de quince (15) dias
habiles de producido el hecho, a objeto de poner en consideracion la liquidacion del Patrimonio Autbnomo y se procedera
conforme a lo establecido en el punto 2.21 del presente Prospecto y en el Confrato.

c) Causales de liquidacion del Patrimonio Autdnomo que no requieren de autorizacion de la Asamblea General de Tenedores
de Valores de Titularizacion:

Resolucion del Contrato antes de la Emisién de los Valores de Titularizacién.
Cuando por cualquier circunstancialos Valores emitidos e inscritos fueran excluidos del Registrodel Mercado de Valores
de ASFI.
e  Cuando se hubiera amortizado el total de los Valores emitidos.
En caso de quiebra o liquidacidn del Originador.
Sino se alcanza el Objetivo de Colocacién segun lo estipulado en el punto 2.20 de este prospecio.

2.22 Procedimiento de Liquidacion del Patrimonio Autonomo

Se procedera a la liquidacion del Patrimonio Autbnomo por la ocurrencia de cualquiera de las causales mencionadas en los
incisos a) y b) del punto 2.21 anterior y no llegar al objetivo de colocacion previsto en el numeral 2.20 del presente prospecto.

Antes del inicio de la liquidacion del Patrimonio Autdnomo, se debera poner en conocimiento de ASFI la liquidacion, a los

fines de dar cumplimiento a lo previsto en el Decreto Supremo N° 25514 de fecha 17 de septiembre de 1999, en lo
conducente, luego de lo anterior se seguira el siguiente procedimiento:

1. Alos quince (15) dias habiles siguientes a la aprobacion de ASFI, la Sociedad de Titularizacién procedera a pagar con el
disponible en efectvo, los pasivos del Pafrimonio Autonomo hasta la concurrencia de los acivos y bienes del mismo,
incluyendo el saldo del Fondo de Liquidez, de acuerdo a la prelacion de pagos establecida en el punto 2.15 de este
Prospectoy en el Contrato. La Sociedad de Titularizacidn no estara obligada en ninglin caso a pagar los pasivos y gastos del
Pafrimonio Autonomo con recursos propios, que no sean los cedidos y efecivamente recaudados por el Patrimonio
Autdnomo conforme al Contfrato. En ninguin caso se podra exigir al Originador la cancelacion anficipada de los Flujos Futuros,
salvo lo previsto en el numeral 2 del punto 2.28 y en el punto 3.7 de este Prospecio.

2. En cualquier evento de liquidacién anticipada del Patrimonio Autdnomo, el pago se aplicaraa todos los Valores de Titularizacion
en forma proporcional.

3. Luego de realizado el procedimiento anterior y en el evento en que al momento de su liquidacion quede en el Patrimonio
Autdnomo activos distintos de dinero en que se hubiera invertido los recursos del Pafrimonio Autdnomo o bienes recibidos en
pago, créditos en cobro judicial u ofros acfivos que éste tenga en su dominio, la Sociedad de Titularizacion concluido el
plazo establecido en el inciso anterior, convocara a una Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién, para
aprobar la liquidacion y la realizacion de los activos y efectuar la transferencia de cualquier remanente existente al
Originador correspondiente, siempre y cuando no existan pagos pendientes a Tenedores de Valores de Titularizacién.

El proceso de liquidacion sera como sigue:

e ElOriginador dentro los diez (10) dias habiles siguientes a la realizacion de la Asamblea General de Tenedores de
Valores de Titularizacién, siempre y cuando queden acfivos distintos de dinero, bienes recibidos en pago, créditos
en cobro judicial u otros activos, tendra la primera opcién para adquirir dichos activos del Patrimonio Autonomo, de
acuerdo a su valuacion en el Balance del Patrimonio Autonomo a la fecha de liquidacién. Si el Originador no hace
uso de la opcién para adquirir dichos activos, la ransferencia se podra realizar a terceros, tomando como precio
minimo a ser considerado la valuacion sefialada, en un plazo no mayor a sesenta (60) dias calendario,
computables a partr de que el Originador rechace la opcion de adquirir dichos activos o que venza el plazo de
dicha opcion del Originador.
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En caso de existir una oferta de precio menor, la misma sera puesta en consideracion de la Asamblea General de
Tenedores de Valores de Titularizacion.

e Agotadas las instancias sefialadas en el punto anterior y conforme a la Resolucion de la Asamblea General de
Tenedores de Valores de Titularizacién y dentro de los ciento veinte (120) dias calendario siguientes a la
realizacién de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, la Sociedad de Titularizacion citara
a los Tenedores de Valores de Titularizacion a través de una publicacion en un medio de circulacion nacional, a
una Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, a fin de: Presentarles las cuentas y estados
financieros correspondientes del Patrimonio Autdnomo, informar sobre los resultados de la liquidacién y dar por
concluida la misma. Esta Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion no podra celebrarse antes
de que franscurran diez (10) dias habiles contados desde la fecha de la publicacion sefialada. En dicha Asamblea
General de Tenedores de Valores de Titularizacion se suscribira un acta por los presentes y por la Sociedad de
Titularizacion, tal acta para todos los efecios legales se constiuira como instrumento suficiente y final de la
liquidacién del Pafrimonio Autonomo. En caso de que algin Tenedor de Valores de Titularizacién no hubiera
realizado el cobro de sus acreencias dentro de los noventa (90) dias habiles siguientes a la fecha de realizacion de
la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién, la Sociedad de Titularizacion transferira a una
cuenta abierta a nombre de la Sociedad de Titularizacion con la denominacion “Saldos Patrimonio Autbnomo
CRESPAL - BDP ST 035", los saldos correspondientes a estas acreencias. Cuando esas acreencias hubieran

prescrito, beneficiaran al Originador, por lo que su valor le sera entregado apenas haya ocurrido la prescripcion
conforme a la normativa legal aplicable.

Entodo caso, los elementos no considerados en este procedimiento deberan ser puestos en conocimiento de ASF|, para su
respectiva autorizacion.

En caso de no haberse realizado la transferencia de acfivos para cumplir con la totalidad de las obligaciones del Patrimonio

Autbnomo y si todavia quedasen activos en éste, luego de haberse agotado los procedimientos descritos anteriormente, la
Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién debera definir el destino de los mismos.

Conla Resolucién de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, paratodos los efectos legales se dara por
liquidado el Pafrimonio Autdnomo y la Sociedad de Titularizacién quedara liberada de toda obligacidn y responsabilidad futura.

4. Laliquidacion del Patrimonio Autbonomo debe contar con un dictamen de Auditoria Externa, realizado por una Empresa de
Auditoria Externainscrita en el Registro del Mercado de Valores de ASFI, cuyos gastos corren a cargo del Patrimonio Autdnomo.

2.23 Remanente del Patrimonio Autonomo

La cuantia del monto del Remanente esta sujeta a lo siguiente:
= Alatransferencia oportuna de los flujos cedidos producto de los ingresos del Originador.

= A latasa de rendimiento del manejo de tesoreria realizado por BDP ST, de acuerdo a lo establecido en el Anexo
“D” del presente Prospecto.

= Alos cambios en el presupuesto de gastos del Pafrimonio Autdnomo.
= Alaentrega de excedentes, segun lo previsto en el inciso d) del numeral 2.15 del presente Prospecto.

2.24 Obligaciones y Derechos del Originador

Son obligaciones del Originador:

a) Proveer detodala documentacionnecesaria para inscribirlos Valores de Titularizacion enel Registro del Mercado de
Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero. El Originador es el responsable de toda la
informacion que élhaya provisto directamente a la Sociedad de Titularizacién, al Colocador, a la Calificadora de
Riesgo, que serapresentada a ASFly que sera informada al pUblico en general como consecuencia de la Oferta
Publica de los Valores de Titularizacion.

b) Realizar todos aquellos actos destinados a mantener la validez del Contrato y de los confratos accesorios que se
suscriban.

c) EntregaralaSociedad de Titularizacion la totalidad de los documentos involucrados en el presente Proceso de
Titularizacion al momento de la suscripcién del Contrato.
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Entanto no se liquide el Pafrimonio Autinomo CRESPAL - BDP ST 035, el Originador se obliga a no modificar o

cambiar su Objeto y/o Giro Social, salvo autorizacidn de la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacion.

Realizar su mayor esfuerzo para que sus ingresos permitan obtener los Flujos Futuros establecidos en el punto
2.6 del presente Prospecto y en el Contrato.

El Originador conoce y se obliga a no realizar actos de disposicion de los derechos sobre los Flujos Futuros y a
no ceder contratos o derechos de crédito por un monto tal que le impidan al Patrimonio Auténomo percibir los
Flujos Futuros en los montos establecidos en el punto 2.6 del presente Prospecto y en las condiciones descritas
en el Contrato, sin perjuicio de que el Originador pueda realizar ofros procesos de fitularizacién, siempre que no
afecte los Flujos Futuros cuyos derechos constituyen el Patimonio Autdnomo CRESPAL - BDP ST 035 y

siempre que esto no afecte negativamente la Ulima calificacion de riesgo vigente de los Valores de Titularizacion
que se emitan conforme al presente Prospecto y al Contrato.

En general, realizar todas las acciones y gestiones conducentes y necesarias para asegurar la cobranza y la
transferencia de los Flujos Futuros establecidos en el punto 2.6 del presente Prospecto y en el Confrato.

Enviar a BDP Sociedad de Titularizacidn la documentacion que respalde el destino de los recursos del Capital de
Operaciones.

El originador debera calcular y cumplir con los siguientes compromisos financieros y técnicos durante la vigencia
del Patrimonio Autinomo CRESPAL - BDP ST 035, de manera trimestral:

i-1) Compromiso Financiero de Endeudamiento

Pasivo Total n / Patrimonio n < 2,50 veces
Donde:

Pasivo Tofal = Saldo del Pasivo en el Balance General de CRESPAL (que incluye los ingresos diferidos
correspondientes a flujos futuros cedidos) al corte trimestral.

Patrimonio = Saldo en la cuenta Patrimonio de CRESPAL. al corte frimestral

n = Es el mes vencido al que el calculo correspondiente (Marzo, Junio, Septiembre o Diciembre).

Periodicidad del Célculo = Trimestral.

La informacién utilizada para el célculo del ratio de endeudamiento seran los estados financieros rimestrales al 31 de
Marzo, 30 de Junio, 30 de Septiembrey 31 de Diciembre remitdos en cumplimiento al numeral 2.24 inciso n) del
presente prospecto.

i-2) Compromiso Financiero de Gastos operativos

Gastos operativos n/ Ingreso por Ventas n < 0,59
Donde:

Gastos Operativos = Gastos administrativos y de comercializacién registrados en la cuenta 5112 del Estado de
Resultados de CRESPAL desde el tlimo frimestre analizado hasta n. Se analizaran los gastos realizados entre los
siguientes periodos: 1 enero a 31de marzo, 1 de abrila 30 dejunio, 1 dejulio a 30 de septiembre, 1 de octubre a 31
de diciembre.

Ingreso por Ventas = Ingreso total por las ventas de CRESPAL antes de Descuentos y Bonificaciones. Se analizaran
las ventas realizadas entre los siguientes periodos: 1 eneroa 31 de marzo, 1 de abrila 30 dejunio, 1 de julioa 30 de
septiembre, 1 de octubre a 31 de diciembre.

n = Es el mes vencido al que el calculo corresponde.

Periodicidad del Célculo = Trimestral.

Lainformacién utilizada para el calculo del sera los estados financieros trimestrales remitidos en cumplimiento al
numeral 2.24 inciso n) del presente prospecio.

i-3) Compromiso Financiero de Liquidez
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Activo corriente n / Pasivo Corriente n = 1,00
Donde:

Activo Corriente n = Total registrado en el grupo Activo Corriente del Balance General de CRESPAL al corte
trimestral.

Pasivo Corriente n = Total registrado en el grupo Pasivo Corriente del Balance General de CRESPAL al corte
trimestral.

n = Es el mes vencido al que el calculo corresponde.

Periodicidad del Calculo = Trimestral.

La informacién utilizada para el clculo sera los estadosfinancieros frimestrales remitidos en cumplimiento al numeral
2.24 inciso n) del presente prospecto.

i-4) Compromiso Financiero de no Distribucién de Dividendos

Dividendos Distribuidos n = Bs0,00
Donde:

Se verificara que enel Acta de la Junta de Accionistas Ordinaria Anual en la que se aprueban los estados financieros
auditados se disponga la capitalizacion de utlidades. La informacién utilizada sera: el Acta de la Junta de Accionistas
OrdinariaAnual la cual debe serremitda anualmente en cumplimiento al numeral 21.13 de la presente Clausula.
Periodicidad del Revision = Anual.

n = Es el afio al que corresponde el calculo.

El Originador debera remitr a BDP ST, rimestral y anualmente, mediante carta formal, el calculo de los compromisos
financieros establecidos en este numeral: Los calculos frimestrales deberan ser remitidos, hasta el dia 20 del mes
posterior a la fecha calculo, para los cortes de marzo, junio, septiembre y diciembre. Para el compromiso financiero
anual, la revisién y remision debera ser realizada dentro de los 120 dias después del cierre fiscal.

BDP ST verificarael calculo delos compromisos financieros en funcion a la informacion remitida por el Originador, de
acuerdo a lo estipulado en el numeral 2.24 inciso n) del presente prospecto.

En el supuesto caso de existir unincumplimiento en los compromisos financieros y tcnicos del inciso i) CRESPAL
tendra un plazo de adecuacion de hasta noventa (90) dias calendario, posteriores al incumplimiento para revertir
dicha situacién. Asimismo, la Sociedadde Titularizacidnrealizara el seguimiento y comunicara al Originador el plazo
de adecuacion por escrito.

En caso de persistir el incumplimiento, concluido el plazo de adecuacion, CRESPAL debera cumplir una
penalidad correspondiente a un pago diario de Bs1.000.- (Un Mil 00/100 Bolivianos), hasta que se lleve a cabo la
Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, que sera convocada por BDP ST a mas tardar a
los quince dias (15) calendario de vencido el plazo de adecuacién. La Asamblea General de Tenedores tendréa la
finalidad de considerar el informe del estado de situacién y la propuesta de CRESPAL para superar el
incumplimiento. EI monto recaudado por concepto de esta penalidad sera depositado mensualmente en la
Cuenta(s) del Fondo de Liquidez.

Una vez cumplidas con las obligaciones del Pafrimonio Autdnomo, los saldos de las Cuentas Receptoras seran
transferidos a la(s) Cuenta(s) Administratvas de CRESPAL. Asimismo, CRESPAL podra disponer de los
recursos de la(s) Cuenta(s) Administrativa(s) de CRESPAL, libre, irrestricta e incondicionalmente y dichos
recursos no estaran afectados por las disposiciones, limites, restricciones o cesion acordada en este confrato,
por no formar parte de los Flujos Futuros cedidos, sin que la Sociedad de Titularizacion, el Representante
Comln de los Tenedores de Valores de Titularizacion, la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacion, o cualquiera de los Tenedores de Valores de Titularizacidn lo impida o restrinja.

Proporcionar al Auditor Externo toda la documentacién requerida, para que éste realice las cerfificaciones
trimestrales de Desvio de fondos, y cerfificaciones semestrales referente al calculo del Coeficiente de Cobertura
Promedio y el Coeficiente de Cobertura por Avance Técnico, de acuerdo a lo establecido en los incisos (a) y (b)
del punto 3.7 del presente Prospecto y en el Contrato, hasta veinte (20) dias habiles antes de la fecha limite para
la presentacién de las mismas.
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Realizar minimamente una Reunion de Directorio Mensual, después de los cuales se debera informara BDP ST y al
Representante Coman de Tenedores de Valores de Titularizacion, en unplazono mayora diez (10) dias calendario,
acerca de los temas relevantes que puedan afectar la emision.

Enviar a BDP ST y al Representante Comin de Tenedores de Valores de Titularizacion:

- LosEstados Financieros frimestrales a marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio, dentro de los veinte
(20) dias calendario posterior al ultimo dia del trimestre al que los Estados Financieros correspondan.

- Los Estados Financieros auditados, denfro de los ciento veinte (120) dias posteriores al cierre fiscal.

- ElActa de Junta de Accionistas Ordinaria Anual en la que se aprueban los estados financieros auditados de la
gestion hasta diez (10) dias habiles posteriores a la realizacion de la Junta.

Asistr una vez al afio, a una Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion o a las que sea
convocada por BDP ST, en la cual se deberan exponerlos aspedos financieros, operafivos, legales y de gobierno
corporativo méas significaivos de la insfitucion. Los gastos de dicha Asamblea correran a cuenta del Patrimonio
Auténomo.

A solicitud escrita del Representante Cominde Tenedores de Valores de Titularizacidn y en la medida que dicha
solicitud no suponga uncosto adicional para CRESPAL, éste debera suministrar informacion adicional razonable
referente a su situacién financiera, econdmica y legal, que a su juicio pueda afectar a la emision.

Auditar sus Estados Financieros por una firma inscrita en el Registro del Mercado de Valores de ASFI.

Informar Hechos Relevantes a BDP ST y al Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion como
si fueran emisores de valoresinscritos en el Registro del Mercado de Valores de ASFI, de acuerdo a la Ley del
Mercado de Valores, en cumplimiento con lo establecido por los articulos 1, 2 y 3 del Reglamento del Registro del
Mercado de Valores, contenidoen Libro 1°, Titulo |, Capftulo VI, Seccion 4 de la Recopilacion de Normas para el
Mercado de Valores.

En caso de que la insitucion cuente con unacalificacion deriesgo, seala Calificadorade Riesgoregistrada o noen el
Registro del Mercado de Valoresde ASF, debera enviar una copia de los respectivos informes frimestrales a BDP
STy alRepresentante Comin de Tenedoresde Valores, dentro de los veinte (20) dias calendario posteriores de
recibida la calificacion.

Son derechos del Originador:

Y

u)

BDP ST en representacion del Pafrimonio Autdnomo no podra cobrar en forma anticipada al Originador de los

Flujos Futuros establecidos en el punto 2.6 del presente Prospecto y en el Confrato, salvo lo previsto en el
numeral 2 del punto 2.28 de este Prospeco.

Una vez cumplidas con las obligaciones del Patrimonio Autonomo, los saldos de las Cuenta(s) Receptora(s) seran
transferidos a la(s) Cuenta(s) Administrativa(s) de CRESPAL.

CRESPAL podra disponer de los recursos de la(s) Cuenta(s) Administrativa(s) de CRESPAL, libre, irresfricta e
incondicionalmente, mismas que no estaranafectados por las disposiciones, limites, restricciones o cesiénacordada en
el Contrato, por noformar parte de los Flujos Futuroscedidos, sin quela Sociedad de Titularizacién, el Representante
Comun de los Tenedores de Valores de Titularizacion, la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién,
o cualquiera de los Tenedores de Valores de Titularizacidn lo impida o restrinja.

Recibir de la Sociedad de Titularizacén uninforme semestral sobre las operaciones emergentes de la administracion del
Patrimonio Autdnomo, enun plazono mayora freinta (30) dias calendario, computables a partir de la finalizacion del
semestre considerando como semestres los periodos transcurridos entreel 1 de eneroy el 30 dejunio yel 1 dejulio y el
31 de diciembre de cada afio. Obtener el Remanente, si es que lo hubiera, al extinguirse el Patrimonio Autbnomo
CRESPAL - BDP ST 035.

En caso de que la emision sea colocadasobre la par, y se genere Premium éste sera entregado al Originador al dia
hébil siguiente de concluida la colocacién.
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2.25 Obligaciones y Derechos de la Sociedad de Titularizacion S.A.

Son obligaciones de la Sociedad de Titularizacion:

a)

Obtener de la Entidad Calificadora las calificaciones de riesgo de los Valores de Titularizacion CRESPAL —
BDP ST 035, a partr del segundo afio de la Emisién, de conformidad con lo que se establezca en el
contrato que paratal efecto se celebre y en los plazos establecidos por la normativa aplicable. EI Patrimonio
Autdnomo tendra calificacion de riesgo de los Valores de Titularizacion desde el primer afio.

En forma conjunta con el Colocador, framitar ante las autoridades e instancias competentes la inscripcién
del Patrimonio Autdnomo y la emisién de los Valores de Titularizacion, asi como la autorizacion de la Oferta
Publica e inscripcion de los “Valores de Titularizacion CRESPAL - BDP ST 035”en el Registro del Mercado
de Valores de ASFI.

En forma conjunta con el Colocador, tramitar la inscripcion de los Valores de Titularizacién y del Patrimonio
Autdnomo CRESPAL - BDP ST 035 en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y en la Entidad de Depésito de
Valores de Bolivia S.A. Una vezrealizados estos framites, BDP ST, en representacion y concargo al Pafrimonio
Autonomo, estara encargadade la relaciony la ejecucion de ramites con ASFI, BBVy EDVhasta la finalizacién
del Proceso de Titularizacion.

Emitir los Valores de Titularizacién con cargo al Pafrimonio Autbnomo CRESPAL - BDP ST 035 en las

condiciones sefialadas en este Prospecto, en el Confrato y en la Fecha de Emision determinada por BDP
ST y esfablecida en la Resolucion Administrativa de ASFI.

Recaudar las sumas provenientes de la colocacion de los Valores de Titularizacion CRESPAL - BDP ST
035, en los terminos y condiciones previstos en el Contrato y realizar los pagos sefialados en el punto 4.2
del presente Prospecto.

Pagar a los Tenedores de Valores de Titularizacion los derechos incorporados en ellos en las fechas
establecidas en el cronograma de pagos, uflizando las sumas necesarias existentes del Patrimonio
Autdnomo CRESPAL - BDP ST 035, conforme a lo establecido en el Contrato y en el Prospecto.

Entregar el Remanente, si es que hubiera, al Originador.

Entregar al Representante Comin de Tenedores de Valores de Titularizacidn, con copia al Originador, un
reporte mensual de Rendicion de Cuentas sobre las operaciones emergentes de la administracion del
Pafrimonio Autdonomo, en un plazo no mayor a quince (15) dias calendario, computables a partr de la
finalizacion del mes inmediato anterior.

Entregar los Estados Financieros del Patrimonio Autbnomo dento de los plazos establecidos en la
normativa vigente y remitir los Coeficientes de Cobertura Ejecutados del Patrimonio Autonomo CRESPAL -
BDP ST 035, certificado por la empresa de Auditoria a ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A., al
Representante Comin de Tenedores de Valores de Titularizacion, a la Calificadora de Riesgo y al
Originador, denfro del dia habil siguiente que BDP ST reciba dicho documento.

Cumplir con lo establecido en el Contrato y en el presente Prospech.

Comunicar al Representante Comin de Tenedores de Valores de Titularizacién cuando se utlicen los
mecanismos de cobertura para el pago de las obligaciones de los Valores.

Es obligacién de la Sociedad de Titularizacion, liquidar el Patrimonio Autonomo, de conformidad a lo previsto
en el Confrato y en presente Prospecto.

Abstenerse de realizar cualquier acto que impida o restrinja la libertad de disposicion del Originador sobre los
fondos que se encuentren en la(s) Cuenta(s) Administratva(s) de CRESPAL.

En caso de que la calificacién del Banco o quien lo sustituya, sea menor a “N-2” a corfo plazo, “A” a largo
plazo, en moneda nacional y/o cuando sea mejor para los intereses del Patrimonio Autdnomo, la Sociedad
de Titularizacion se obliga a transferir las Cuentas Receptoras a ofra institucion financiera con calificaciones
iguales o mayoresa “N-2"y “A”a corto plazo y largo plazo respectivamente, en moneda nacional, para que
ésta(s) desempefie(n) las funciones de Operador de Cuentas Receptoras en condiciones similares a las
establecidas en el Contrato Suscrito con el Banco u Operador de Cuentas Receptoras.
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Son derechos de la Sociedad de Titularizacion:

0)

q)

Percibir la totalidad de la refribucion acordada por la administracion del Patrimonio Autdnomo durante su
vigencia y liquidacién. En los casos de liquidacién anticipada del Pafrimonio Autonomo o redencién
anticipada total o parcial de los Valores de Titularizacion la Sociedad de Titularizacion percibira la refribucion
acordada por la administracidn del Patrimonio Autbnomo de acuerdo al siguiente procedimiento:

o De efecluarse la redencién anticipada a solicitud del Originador, éste debera pagar a la Sociedad de
Titularizacion el saldo de las comisiones futuras por administracidn del Patrimonio Autdnomo que ésta
dejaria de percibir por efecto de dicha redencion anticipada, calculada a valor presente con una tasa de
descuento del 4,00% anual.

e Si la redencién anticipada se realiza por efecto de la acumulacion de recursos en el Fondo de
Aceleracion, la Sociedad de Titularizacion se cobrara de dichos recursos las comisiones futuras por
Administracion del Patrimonio Autbnomo que ésta dejaria de percibir por efecto de la Redencién
Anficipada, calculada a valor presente con una tasa de descuento de 4,00% anual.

La Sociedad de Titularizacion no se hace responsable del pago de las obligaciones emergentes de la

presente Emisién con sus propios recursos, por adquirir como tal, obligaciones que son de medio y no de
resultado.

Aquellos descritos en la normativa vigente.

2.26 Obligacionesy Derechosde la Sociedad de Titularizacion en su calidad de Administrador y Representante del

Patrimonio Autonomo

La Sociedad de Titularizacion tiene ademas las siguientes obligaciones:

a)

Custodiar los originales de los documentos que conforman el Patrimonio Autbnomo y mantenerlos debidamente
individualizados y separados fisicamente, respondiendohasta por culpa leve, por el deterioro, la destruccion o la
pérdida de estos documentos.

Verificar que los importes que deban ser transferidos a la(s) Cuenta(s) de Recaudacion del Pafrimonio
Autonomo, correspondan a los establecidos enel presente Prospecto y en el Confrato, cuyo respaldo estara
constituido por la papeleta de depdsito del Banco o la carta de solicitud de abonoy/otransferencia, y el extracto
de la(s) cuenta(s) bancaria(s) correspondiente.

Administrar la(s) Cuenta(s) de Recaudacién del Pafrimonio Autdnomo, Cuenta(s) del Fondo de Liquidez,
Cuentas del Exceso de Flujo de Caja Acumulado, Cuentas de Destino de los Recursos, Cuenta(s) Provision

de Pagos y Cuenfa(s) del Fondo de Aceleracion, ésta Ulima en caso de producirse un Evento de
Aceleracion de Flujos, de acuerdo a lo establecido en el punto 3.7 del presente Prospecto y en el Contrato.

Emiir como Hecho Relevante la informacion que correspondasobre el pago delos Flujos Futuros y Coeficientes
de Coberiura dentro de los plazos establecidos por la normativa correspondiente.

Demandarjudicialmente, en nombrey representacion del Patrimonio Autonomo, al Originador o a terceros, en
los casos que correspondan.

En general, realizar todas las gestiones conducentes y necesarias para recaudar los Flujos Futuros.

En caso de que la Sociedad de Titularizacion, proceda a realizar la ejecucion al Originador de acuerdo a lo
previsto en el numeral 2 del punto 2.28 de este Prospecto y en el Contrato, la Sociedad de Titularizacion
Unicamente estard obligada a tansferir a los Tenedores de Valores de Titularizacion los recursos
efectivamente recuperados, sin necesidad de autorizacion del Originador.

Realizar diligentemente todos los actos necesarios para la consecucion de la finalidad del Patiimonio
Autdnomo CRESPAL - BDP ST 035.

Mantener los bienes objeto del Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035 separados de los propios y
de los correspondientes a otros patrimonios autbnomos bajo su administracion y representacion.

Abstenerse de efectuar actos que generen confiictos de interés enfre el Originador y el Patrimonio Autonomo
CRESPAL - BDP ST 035.

Rendir cuentas de su gestion al Originador conforme al Contrato y a la normativa vigente.
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) Dar cumplimento a las “Poliicas de Tesoreria, Procedimientos y Funciones Especfiicas para la
Administracion del Patrimonio Autdnomo CRESPAL - BDP ST 035", Anexo “C” del Contrato.

m) La Sociedad de Titularizacion esta obligadaa comunicar Hechos Relevantes a personas naturales y juridicas de
acuerdo a la normativa vigente.

Son derechos de la Sociedad de Titularizacion en su calidad de administrador del Patrimonio Autbnomo:

a) Enelcasode procederse al cobro judicial de los Flujos Futuros que constituyen el Pafrimonio Autonomo, la
Sociedad de Titularizacion podra confratar a los abogados patrocinantes, con cargo al Pafrimonio Auténomo.

b)  Solicitar al Originador cualquier informacion, puntual y especifica, referente a los flujos titularizados.

c) En caso de efectuarse una redencion anficipada de los Valores de Titularizacién o una liquidacion
anticipada del Patrimonio Autonomo, el Originador debera pagar a la Sociedad de Titularizacion el saldo de
las comisiones futuras por administracion del Patrimonio Autdnomo que ésta dejaria de percibir por efecto
de dicha redencién anticipada conforme lo establecido en el inciso 0) del numeral 2.25 del presente
prospecto y en el Confrato.

d) Aquellos descritos en el presente Prospecto y enel Contrato y enlos demas documentosinherentes al Proceso
de Titularizacion, asi como en la normativa vigente.

2.27 Derechos de los Tenedores de Valores de Titularizacion

Son derechos de los Tenedores de Valores de Titularizacion:

= Percibir el monto que representen los Valores de Titularizacion conforme al Contrato, en las condiciones en ellos
consignados.

= Participar con vozy voto en las Asambleas Generales de Tenedores de Valores de Titularizacion, con los derechos que
establecen las normas aplicables y el Contrato.

= Serfitularesy ejercer los derechos resultantes de una liquidacion del Patrimonio Autdnomo, conforme al Contrato.

= Enningln caso la falta de fondos para el pago de las obligaciones al Patrimonio Autdnomo, supondra la extincionde los
derechos de los Tenedores de Valores de Titularizacion, los mismos que podran ejercer su derecho al cobro.

= Aquellos descritos en el presente Prospecto y en el Contrato y en los demas documentos inherentes al Proceso de
Titularizacion, asi como en la normativa vigente.

2.28 Tratamiento de Desvios de Fondos

El Auditor Externo realizara cerfficaciones rimestrales de todoslos ingresos de las Cuentas Receptorasy ofras sefialadas en
el “Contrato para la Administracion de las Cuentas Receptoras y los Recursos Cedidos al Pafrimonio Autdnomo CRESPAL-
BDP ST 035". La fecha corte para los timestres analizados seran a los cierres de Marzo, Junio, Septiembre y Diciembre
durante todos los afios de vida del Patrimonio. Para el caso de la primera cerfificacion se considerarara el periodotranscurrido
entre el 22 de marzode 2017 y el 31 de marzo de 2017 (ya que el primer mes de recaudaciéon comienza el 22 de marzo de
2017) y para la ulima certificacion solamente se considerara el periodo transcurrido entre el 1 de enero de 2027 y el 26 de
marzo de 2027.

La certficacion de auditoria correspondiente debera ser enfregada a la Sociedad de Titularizacion en el plazo maximo de
sesenta (60) dias calendario desde el cierre del trimestre analizado.

El Originador tiene la obligacién de subsanar cualquier desvio de fondos en un plazo de treinta (30) dias calendario después
de que lo hubiera detectado el mismo Originador o de cuarenta y ocho (48) horas desde que se haya entregado la
cerficacion de auditoria en la que se hubiese detectado dicho desvio. En caso de que lo hubiera detectado el mismo

Originador y enfre en vigencia la certificacion de auditoria, sélo existen cuarenta y ocho (48) horas de plazo para que el
Originador subsane el desvio en cuestion.

No se consideraran como errores los pagos realizados por los clientes de CRESPAL en ofras Entidades Financieras distintas
al Operador de Cuentas Receptoras tal como se establece en el numeral 2.8 del presente prospecto.

Procedimiento para el tratamiento de desvio de fondos:

El procedimiento para el ratamiento de desvio de fondos se aplicara para periodos de doce (12) meses (a los efectos de esta
Clausula, un afio significa un periodo sucesivo de doce meses transcurrido desde la Fecha de Corte).
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Cumpliendo o no el Originador con los desembolsos previstos en el cronograma de pagos para el Patrimonio Autdnomo, se
debera seguir el siguiente procedimiento para el tratamiento de desvio de fondos:

1. Sila sumatoria de los desvios de fondos en un periodo de doce meses asciende a un monto menor o igual al equivalente a
Bs700.000 (Setecientos Mil 00/100 Bolivianos), se aplicaran las siguientes previsiones:

a) Sifueron subsanados en los plazos previstos, no se aplicara ninguna sancion al Originador.

b) Si fueron subsanados fuera de los plazos previstos, se aplicara una mula al Originador equivalente a la TRE en Bolivianos
mas 4% anual en Bolivianos sobre el monto desviado, desde la fecha del desvio y por los dias que tomé al Originador
subsanar los mismos.

c) Si los desvios de fondos no fueran subsanados, se considerara el hecho como una causal de Liquidacion del Patrimonio
Autonomo y se procederd a convocar a una Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién para que
determinen la liquidacion o no del Pafrimonio Autbnomo, y se aplicara una multa al Originador equivalente a la TRE en
Bolivianos mas 4% anual en Bolivianos sobre el monto desviado, por el iempo franscurrido desde que ocurriera el desvio
hasta la fecha en que se celebre la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion.

En el caso que se deba convocar a la Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacién, la Sociedad de Titularizacion
debera convocara en un plazo no mayor a dos (2) dias habiles posteriores a las 48 horas de plazo otorgadas al Originador
para que subsane el desvio de fondos de presentada la cerfificacién de auditoria externa, para que mediante una mayoria
decisoria especial de los votos de los Tenedores de los Valores de Titularizacion CRESPAL - BDP ST 035 establecida en el
articulo 6 del Reglamento de Titularizacién contenido en el Libro 3°, Titulo |, Capftulo VI, Seccién 1 de la Recopilacion de
Normas para el Mercado de Valores y a lo dispuesto en el punto 3.4 del presente prospecto, resuelvan o no la liquidacion
anticipada del Patrimonio Autonomo.

El pago de esta multa se realizara por nofiicacion de la Sociedad de Titularizacion al Operador de las Cuentas Recepforas,
acompafiada del Certificado del Auditor Externo. Esta multa debera ser incorporada en los flujos cedidos por el Originador en

el mes inmediato siguiente al de la fecha de la cerfificacion de auditoria. Dicho monto sera depositado en la Cuenta de Fondo
de Liquidez del Pafrimonio Autbnomo.

Para efectos de aplicacion de esta Clausula la TRE se define como la Tasa de Interés Efectiva Pasiva (TEP) promedio
ponderada de los depdsitos a plazo fjo de 91 a 180 dias del sistema bancario, correspondiente a la semana anterior a la
fecha de célculo de la multa. La TRE es publicada por el Banco Central de Bolivia y se considerara vigente la dlima tasa
publicada.

2. Si la sumatoria de desvios de fondos en un periodo de (12) doce meses supera los Bs700.000.- (Setecientos Mil 00/100
Bolivianos) podra ser considerado por la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion como una causal de
liquidacion del Patrimonio Autdnomo.

En el caso que exista desvio de fondosy se deba convocar a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién,
la Sociedad de Titularizacidn debera realizar dicha convocatoria en un plazo no mayor a dos (2) dias habiles de presentada la
cerfificacion de auditoria externa, para que, mediante una mayoria decisoria especial de los votos de los Tenedores de
Valores de Titularizacion CRESPAL - BDP ST 035, establecida en el articulo 6 del Reglamento de Titularizacion contenido en
el Libro 3°, Titulo I, Capitulo VI, Seccién 1 de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores y conforme a lo
dispuesto en el punto 3.4 del presente Prospecto y en el Contrato, resuelvan o no la liquidacion anticipada del Patrimonio
Auténomo.

Unavezque ocurra la causa sefialada en el parrafo anterior y solamente en este caso, si la Asamblea General de Tenedores
de Valores de Titularizacién decidiera liquidar el Patimonio Autbnomo CRESPAL - BDP ST 035, la Sociedad de
Titularizacién, en representacion del Patrimonio Autdnomo, debera reputar como suma liquida, exigible y de plazo vencido con
suficiente fuerza ejecutiva, la totalidad del saldo pendiente de las obligaciones establecidas en el cronograma del punto 2.6
del presente Prospecto y en el Contrato y podra demandar al Originador por la via ejecutiva los sefialados montos. Para dicho
efecto, el presente Contrato tendra suficiente fuerza ejecutiva, sin necesidad de infimacion a la mora, de conformidad con lo
establecido en los articulos 378 y siguientes del Cadigo Procesal Civil.
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3. DESCRIPCION DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS VALORES DE TITULARIZACION DE CONTENIDO
CREDITICIO

3.1 LaEmision

Constituido el Patrimonio Autdnomo CRESPAL - BDP ST 035 conforme a las disposiciones del Contrato de Cesion de Flujos
Futuros y una vez se cuente con el informe final de la Enfidad Calificadora de Riesgo y las correspondientes autorizaciones, el
Pafrimonio Autdnomo emitira, los Valores de Titularizacion CRESPAL - BDP ST 035. Esta emision se divide en fres series que
en su fotalidad ascienden a Bs62.640.000,00.- (Sesenta y Dos Millones Seiscientos Cuarenta Mil 00/100 Bolivianos) conforme
al siguiente defalle:

Tabla 4 Detalle de la serie de la Emision CRESPAL - BDP ST 035

Porcentaje Monto Tasa de Valor N° Plazo de Vida
de la Emsion (Bs) Rendimiento Nominal Titulos | Afos | Meses Dias
RIE A 0,50% 6.577.000 100% 000 6. 09
SERIE B 32,00% 20.044.000 6,00% 1.000 20.044 [ 70 2.700
SERIE C 57,50% 36.019.000 8,00% 1.000 36.019 10 122 3.651

La Emision de los Valores de Titularizacion CRESPAL - BDP ST 035 se efectuara en la fecha sefialada en la Resolucién
Administrativa de ASFI que autorice e inscriba enel Registro del Mercado de Valores el Patrimonio Autdnomo y autorice la Oferta
Publica y la inscripcién de la Emision de los Valores de Titularizacion de contenido crediticio CRESPAL - BDP ST 035.

Los Valores de Titularizacion podran ser colocados a la par o sobre la par (premium) pero bajo ninguna circunstancia dichos
Valores se colocaranbajola par.En caso de que los Valores sean colocados sobre la par, los excedentes en caso de existir
premiumseran enfregados al Originador por la Sociedad de Titularizacion, de conformidada lo sefialado enel numeral 2.24 inciso
w) del presente prospecto, los excedentes por colocacion a precio de curva se quedaran en el Pafrimonio Autdnomo.

311  Antecedentes Legales de la Emisién
= Laley del Mercado de Valores N°1834 de 31 de marzo de 1998 y sus modificaciones.

= El Decreto Supremo N° 25514 de fecha 17 de septiembre de 1999 que establece las normas generales que regulan la
organizacion y acfividades de las Sociedades de Titularizacion y el Proceso de Titularizacion.

= EIReglamento de Titularizacion contenidoen el Libro 3°, Titulo I, Capitulos del | al VIII de la Recopilacién de Normas para el
Mercado de Valores emiido por ASFI.

= Cddigo de Comercio.

= EIReglamento de Oferta Publica, contenido enel Libro2°, Titulo |, Capitulo |, de la Recopilacion de Nomas para el Mercado
de Valores emiido por ASFI.

= Cualquier normativa que sobre el objeto del presente Prospecto esté vigente.

= LaResolucién de Directorio de BDP STN® 001/2017 del Acta de Sesionde Directorio N°001/2017 de fecha 11 de enero de
2017, que autoriza a BDP ST, entre otros, a llevar a cabo el presente Proceso de Titularizacion CRESPAL- BDP ST 035y a
suscribir el respectivo Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos Sobre Flujos Futuros para Fines de Titularizacion y

Administracion, constituir el correspondiente Patimonio Autonomoy efectuarla Emision de Valores de Titularizacidn con cargo
al citado Patrimonio Autbnomo CRESPAL - BDP ST 035.

= ElQriginador, con el objeto de obtener unafuente de financiamiento para capital operativo y de inversion, ha decidido, ceder
sus Flujos Futuros para unprocesode fitularizacion provenientes de sus ingresos diarios actuales y futuros en dinero por la
fabricacion, fraccionamiento y comercializacion de productos farmacéuticos y cosméticos nacionales o de importacién, asi
como por cualquier otraactividad relacionadadirecta y exclusivamente al giro comercial del negocio de CRESPAL, para que
se constituya un Patrimonio Autdnomo, con cargoal cual se emitiran “Valoresde Titularizaddn CRESPAL - BDP ST 035". Por
lo tanto, mediante el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas del Originador de fecha 06 de enero de 2017,
protocolizada ante Notario de Fe Publica N° 20 a cargo de la Dra. Yacely Corvera Aguado del Distrito Judicial de La Paz
Bolivia, aprueba y autoriza la suscripcion de un Contrato de Cesion Iirevocable de Derechos Sobre Flujos Futuros para fines
de Titularizacion, Administraciony Representacion, sobre la base del cual se constituira el Patrimonio Autonomo CRESPAL -
BDP ST 035, de acuerdo a lo establecido por las disposiciones legales vigentes.

= LaResolucion deDirectorio N° 002/2017 de Laboratorios CRESPAL SOCIEDAD ANONIMA, CRESPAL S.A. de fecha 9 de
enero de 2017, protocolizada ante Notariode FePublicaN°® 20a cargode la Dra. Yacely CorveraAguado del Disfrito Judicial
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de La Paz, que auforiza al Sr. Raul Crespo a suscribir un Contrato de Cesion.

= Consecuentemente, CRESPAL S.A. y BDP ST suscribieron en fecha 12 de enero de 2017 el Contrato de Cesion Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion, Administracién y Representacion.

= Testimonio N°063/2017 de fecha 13 de enero de 2017 correspondiente al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros suscrito en fecha 12 de enero de 2017 para Fines de Titularizacion y Administracién y Representacion.

= Testimonio N°311/2017 de fecha 21 de febrero de 2017 correspondiente a la Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros.

= Testimonio N°382/2017 de 9 de marzo de 2017 correspondiente a la Adenda al Contrato de Cesidn Imrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros.

= Testimonio N°403/2017 de 15de marzode 2017 correspondiente a la Adendaal Confrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros.

= Testimonio N°424/2017 de 20 demarzode 2017 correspondiente a la Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros.

= Testimonio N°4592017 de 27 demarzode 2017 comespondiente a la Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros.

= Resolucién ASFI N° 392/2017 de fecha 27 de marzode 2017 emitida por la ASFI, que autoriza e inscribe en el RMV de la

ASFI al Patrimonio Autonomo y autoriza la Oferta Publica e inscripcién en el RMV de la ASFI la Emisién de Valores de
Titularizacién.

3.2 Caracteristicas de la Emision

3.21 Caracteristicas de los Valores

Los Valores seran de Oferta Publica y de contenido crediicio.

3.22 Plazo de la emision

Tres mil Seiscientos Cincuenta y Un (3.651) dias calendario a partrr de la Fecha de Emisidn.

3.23 Denominacion de los Valores

La denominaciénde los Valores de Titularizacionque emitira el Patrimonio Autonomo sera “Valores de Titularizacion CRESPAL -
BDP ST 035".

Los Valores de Titularizacion CRESPAL - BDP ST 035facultan a los Tenedorespara ejercitar los derechos en ellos incorporados
de acuerdo al presente Prospecto, al Contrato y a disposiciones legales pertinentes en vigencia.

3.24 Monto total de la Emision

Elmonto total de la emision es de Bs 62.640.000,00.- (Sesenta y dos Millones Seiscientos Cuarenta Mil 00/100 Bolivianos).
3.25 Valor Nominal Unitario

Tres series “A”, “B” y “C” compuestas por 6.577, 20.044 y 36.019 Valores respectivamente. Con valor nominal unitario de
Bs1.000.- (Mil 00/100 Bolivianos) cada uno.

3.26 Forma de circulacion de los Valores
Ala Orden
3.27 Moneda en que se expresan los Valores

Las Series de la presente Emision estan expresadas en Bolivianos.
3.28 Tipo de interés

Los Valores de Titularizacion devengaran un interés nominal anual y fijo, y seran pagados de acuerdo al Cronograma de Pago
de cupones establecido en el punto 3.2.24 del presente Prospecio.
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3.29 Numero de registro del Patrimonio Auténomo en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero

El Patrimonio Autdnomo fue inscrito en el Registro de Mercado de Valores de ASF1bajo el nimero de registro ASFI/DSV SC-
PA-CRP-001/2017 otorgado mediante Resolucién N° 392/2017 de fecha 27 de marzo de 2017.

3.210 Numero de Registroy fechade inscripcion dela Emision en el Registro del Mercado de Valores dela Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero

La Emision fue inscrita en el Registro de Mercado de Valores de ASFI bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-TD-CRP-
001/2017 otorgado mediante Resolucion N° 392/2017 de fecha 27 de marzo 2017.

3.211 Fecha de Emision
La fecha de emision es el 27 de marzo de 2017.
3.212 Forma de representacion de los Valores

Los Valores de Titularizacion CRESPAL — BDP ST 035 seran representados mediante Anotaciones en Cuenta a cargo de la
Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. ubicado en Av. 20 de Octubre y Campos N° 2665 Edif. Torre Azul Piso 12.

3.213 La Entidad de Deposito de Valores y la Desmaterializacién

BDP ST realizara la presente Emision de Valores de Titularizaciéon de manera desmaterializada, teniendo para ello plena
facultad para gestionary confratar los servicios de una Entidad de Depdsito de Valores legalmente constituida en Bolivia. BDP
ST podra delegar la funcion de Agente Pagador a dicha Entidad de Deposito de Valores, la cual pagara los cupones de la
presente Emisién a fravés de los respectivos Agentes de Bolsa de los Tenedores de Valores de Titularizacion, en el marco de
lo establecido por la normativa vigente para este tipo de entidades.

3.214 Plazo de colocacion primaria
El plazo de la colocacién sera de veinte (20) dias habiles, computables a partr de la Fecha de Emision.
3.215 Precio de colocacion

Los Valores de Titularizacion podran ser colocados minimamente a la par o sobre la par (Premium) del valornominal. En caso
de que los Valores de Titularizacién sean colocados sobrela par, los excedentes seran entregados al Originador por la Sociedad
de Titularizacion.

3.2.16 Calificacion de riesgo

Los “Valores de Titularizacion CRESPAL - BDP ST 035” inicialmente seran calificados por la Calificadora de Riesgo Pacific
Credit Ratings S.A., 0 quien la sustituya, con autorizacién de funcionamiento e inscripcidn en el Registro del Mercado de
Valores de ASFI SPVS-IV-N°128/01 de fecha 20 de marzo de 2001.

La entidad Calificadora de Riesgo, a decision de la Sociedad de Titularizacion y en el mejor interés del Patrimonio Autbnomo,
con cargo a éste, podra ser removida y reemplazada previa aprobacion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacion, sin incrementar el Presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Auténomo establecido en el punto 2.18 del
presente Prospecto de emision y en el confrato. Esta situacién debera ser comunicada como Hecho Relevante por la
Sociedad de Titularizacién a las enfidades que corresponda por norma y a los Tenedores de Valores de Titularizacion.

La Calificadora de Riesgo realizara calificaciones anuales con revisiones frimestrales. La calificacion otorgada a la emision es
descrita a continuacion:

Tabla 5 Calificacion Asignada a los Valores de Titularizacion CRESPAL - BDP ST 035
Fecha de Comité: 17 de marzo de 2017

Monto de cada Plazo (dias Califi
Serie (Bs) calendario) alificacion

6.577.000 1.095 dias
“B 20.044.000 2.100 dias
“c” 36.019.000 3.651 dias A3

Fuente: Pacific Credit Rating S.A

Esta calificacion esta sujeta a una revision frimestral. La calificacion es susceptible de ser modificada en cualquier momento.
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Significado de las categorias de calificacién de acuerdo a lo estipulado en la Resolucién de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero, ASFI N°033 de fecha 15 de enero de 2010:

Calificacion de Riesgo Categoria A: Corresponde a aquellos valores que cuentan con una buena
Series “A”, “B”, “C” : A3 capacidad de pago de capital e intereses en los #rminos y plazos pactados, la
cual es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor,
en el sector al que pertenece o en la economia.

Si el numeral 3 acompafa a la categoria 3 anteriormente sefialada, se
entendera que el valor se encuentra en el nivel mas bajo de la calificacién
asignada.

“LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR,
VENDER O MANTENER UN VALOR, NIUNAVAL O GARANTIADE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION”.

Para mayor informacién relativa a la calificacion de riesgo otorgada a los Valores, en el “Anexo C” se incluye el Informe de
Calificacion de Riesgo de la presente Emision.

3.217 Respaldo de la Emision

Las Partes dejan expresamente establecido que los “Valores de Titularizacion CRESPAL - BDP ST 035” emitidos dentro del
Proceso de Titularizacion seran respaldados por los derechos sobre los Flujos Futuros que constituyen el Patrimonio
Autdnomo CRESPAL - BDP ST 035 y por el mecanismo de cobertura y de las seguridades adicionales establecidas en el
presente Prospecto y en el Contrato.

3.218 Aspectos Tributarios

La Ley del Fondo de Reactivacién Econdmica y de Fortalecimiento de Entidades de Intermediacion Financiera N° 2196 de
fecha 4 de mayo de 2001, Capitulo Ill, Articulo 12, segundo Parrafo sefiala que: “Las ganancias de capital asi como los
rendimientos de inversiones en Valores de Procesos de Titularizacion y los ingresos que generen los Pafrimonios Autdnomos
conformados para este fin, NO estaran gravados por los impuestos al Valor Agregado (IVA), Régimen Complementario al
Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), a las Transacciones (IT), a las Utlidades de las Empresas (IUE), incluyendo las
remesas al exterior”.

La Ley del Impuesto a las Transacciones Financieras N° 3446 de fecha 21 de julio de 2006, Articulo 9 inciso i, sefiala que
estan exentos de este impuesto: “Los créditos y débitos en cuentas de patrimonios autbnomos”.
3.219  Tasade Interés de Acuerdo ala Serie

Como tasa de interés para las tres series se fijan de la siguiente manera:

Tabla 6 Tasa de Interés de acuerdo a la Serie

Monto de cada Sere | Valor Nomina asa de Interes
| sere | TIEEE] , i
"A" 5%
g

6.577.000 1.000
20.044.000 1.000 6%
“C 36.019.000 1.000 8%

TOTAL 62640000 |
3.220 Férmula para el Célculo de los Intereses

El calculo de los intereses se efectuara sobre la base del afio comercial de 360 dias y la formula para dicho calculo es la
siguiente:

VC, =VN x| T, XL'J
360

Donde: VCi= Intereses devengados del periodo i
VN=Valor nominal o saldo a capital
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Ti

Plazo del Cup6n en dias calendario
Tasa de interés nominal anual de la serie.

3.2.21 Forma y Plazo para la Amortizacion de Capital

Respecto a la amortzacion de capital de cada una de las Series, se seguira lo establecido en los puntos 3.2.23 y 3.2.24 de
este documento y lo sefialado en el Contrato.

La emision estara compuesta por tres series: “A”, “B” y “C” de 62.640 (Sesenta y Dos Mil Seiscientos Cuarenta) Valores de
Titularizacién conun valornominal de Bs1.000.- (Mil 00/100 Bolivianos) que equivale a un monto de Bs62.640.000.- (Sesenta y
Dos Millones Seiscientos Cuarenta Mil 00/100 Bolivianos), de acuerdo al siguiente defalle:

Tabla 7 Detalle de Amortizacion de Capital

| Monto | Tasade Periodicidad de Amortizacion del Capital Nimero de
Interés (%) Mensualmente cada 26 de mes Titulos

“A” 6.577.000 5% De Abril 2019 a Marzo 2020 6.577
“B” 20.044.000 6% De Abril 2020 a Diciembre 2022 20.044
“c” 36.019.000 8% De Enero 2023 a Marzo 2027 36.019

TOTAL | 62640000 | | |

La tasa de interés sera fijada por la Sociedad de Titularizacidn, de acuerdo a lo establecido en el numeral 3.2.19 de este
Prospecto.

3.222  Cantidad de Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio
La Emisién estara compuesta por 62.640 (Sesenta y Dos Mil Seiscientos Cuarenta) Valores de Titularizacion.
3.2.23 Lugary Forma de Pago de Capital e Intereses

e Lugar:

Inicialmente, los pagos correspondientes a los derechos emergentes de los Valores de Titularizacion se efectuaran en las
oficinas de la Sociedad de Titularizacion, ubicadas en la Av. Julio Patifio esquina Calle 12 de Calacoto N° 8081, de la ciudad
de La Paz, Bolivia.

En caso de cambio de domicilio, la Sociedad de Titularizacién comunicara este hecho como relevante al Mercado de Valores.
Posteriormente, los pagos también podran ser efectuados por una Enfidad de Deposito de Valores, Agencia de Bolsa o
entidad financiera autorizada, a decision de la Sociedad de Titularizacién, cuyos gastos correran por cuenta del Patrimonio
Autonomo y no deberan incrementar el Presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Autbnomo establecido en el punto
2.18 delpresente Prospecto y en el Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros Esta situacion debera
también ser comunicada como Hecho Relevante por la Sociedad de Titularizacion a las entidades que corresponda por norma
y a los Tenedores de Valores de Titularizacion.

En caso de realizarse los pagos mediante una Entidad de Depdsito de Valores, los Tenedores de Valores de Titularizacién
deberan cumplir los requisitos exigidos por dicha entidad.

« Forma de Amortizacion de Capital y Pago de Intereses:

a) Enel dia de vencimiento de cupdn: El capital y/o los intereses correspondientes se pagaran en base a la lista emitida por
la EDV, confra la presentacion de la identfificacion respectiva, en el caso de personas naturales, y la carta de autorizacion
de pago, poderes nofariales originales o copias legalizadas de los Representantes Legales, debidamente inscritos en el
Registro de Comercio si correspondiere, en el caso de personasjuridicas, sin ser necesaria la presentacion del Certiicado
de Acreditacion de Titularidad (CAT).

b) A partr del dia siguiente de la fecha de vencimiento de cup6n: El capital y/o los intereses correspondientes se pagaran
contrala presentacion del Certficado de Acreditacion de Titularidad (CAT), emifido por la EDV, ademas de la identfificacion
respectiva en el caso de personas naturales, y la carta de autorizacidén de pago, poderes nofariales originales o copias
legalizadas de los Representantes Legales, debidamente inscritos en el Registro de Comercio, en el caso de personas
juridicas cuando corresponda legalmente. Caso contrario, la Sociedad de Titularizacidén podra pagar en base a la lista
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emitida por la EDV en la fecha del vencimiento del cupdn, contra la presentacion de una declaracion jurada por parte del
Tenedor de Valores de Titularizacion donde certifique las causales del no cobro del cupdn respectivo.

Para que terceros puedan realizar los cobros para Tenedores de Valores de Titularizacién que asi lo requieran se seguira
el siguiente procedimiento:

c.1) Si el Tenedor de Valores de Titularizacidn es una persona natural, el tercero debera presentar la respectiva carta
notariada de instruccion de pago, suscrita por el Tenedor de Valores de Titularizacion. Cuando el tercero sea una
Agencia de Bolsa, esta podra presentar una fotocopia del Contrato de Comisidén y Depdsito Mercantil, o su
equivalente, suscrito con el Tenedor de Valores de Titularizacién, en el cual se establezca la autorizacién a la Agencia
de Bolsa a efectuar cobros de derechos econdmicos. La fotocopia del Contrato antes mencionado debe llevar firma y
sello del Representante Legal de la Agencia de Bolsa y sello que especifique que este documento es copia fiel del
original que cursa en los archivos de la Agencia de Bolsa.

c.2) Si el Tenedor de Valores de Titularizacion es una persona juridica, el tercero debera presentar la respeciiva carta de
instruccion de pago suscrita por el representante legal del Tenedor de Valores de Titularizacién, cuya firma autorizada
se encuentre respaldada por el Testimonio de Poder respeciivo presentadoa la Sociedad de Titularizacion. Cuando el
tercero sea una Agencia de Bolsa, esta podra presentar una fotocopia del Contrato de Comision y Depésito Mercantil
0 su equivalente, suscrito por el Tenedor de Valores de Titularizacion, en el cual se establezca la autorizacion a la
Agencia de Bolsa a efectuar cobros de derechos econémicos. La fotocopia del Confrato antes mencionado debe
llevar firma y sello del Representante Legal de la Agencia de Bolsa y sello que especifique que este documento es
copia fiel del original que cursa en los archivos de la Agencia de Bolsa.

El pago se podra realizar mediante fransferencia via ACH, los costos del servicio deberan ser asumidos por el Pafrimonio
Auténomo. El pago también se podra realizar con cheque, en dias habiles en la ciudad de La Paz, Bolivia y en horario de
atencion al publico, previa frma del recibo correspondiente. De solicitar el Tenedor de Valores de Titularizacidn que su
pago se realice con cheque BCB, cheque de gerencia, chequevisado, o fransferencia(s) bancaria(s) al exterior de Bolivia
y de acuerdo al cronograma de pagos. El costo de la emision y gestidén de las formas de pago antes mencionadas correra
por cuenta y cargo del Tenedor de Valores de Titularizacién solicitante, pudiendo estos deducirse del monto a ser pagado
a solicitud escrita de éste. Si dicha fecha no cae en dia habil, se pagara al dia habil siguiente.

La Sociedad de Titularizacién no se hace responsable de la existencia de recursos para el pago de las obligaciones
emergentes de la presente Emision, siendo éstas de responsabilidad exclusivadel Patrimonio Autdnomo. No existe obligacion
alguna de la Sociedad de Titularizacion de efectuar pago alguno con sus propios recursos.

Los Valores de Titularizacion seran pagados exclusivamente con los activos que conforman el Patrimonio Autdnomo.

3.224  Detalle de Amortizacion de Capital y pago de Intereses

Los intereses y capital de los Valores de Titularizacidn seran pagados de acuerdo al siguiente detalle:

Tabla 8 Detalle de Amortizacion de Capital y pago de Intereses Series “A”, “B” y “C”

" SeeA |  SerieB |  SeieC
"N" |~ Fecha | Capital | Tnferés | Capital | Tnferés | Capital | Inferés |

1 26-abr-17 0,00 417 0,00 5,00 0,00 6,67
2 26-may-17 0,00 417 0,00 5,00 0,00 6,67
3 26-jun-17 0,00 431 0,00 517 0,00 6,89
4 26-jul-17 0,00 417 0,00 5,00 0,00 6,67
5  26-ago-17 0,00 4,31 0,00 517 0,00 6,89
6  26-sep-17 0,00 431 0,00 517 0,00 6,89
7 26-oct-17 0,00 417 0,00 5,00 0,00 6,67
8  26-nov-17 0,00 4,31 0,00 517 0,00 6,89
9  26-dic-17 0,00 417 0,00 5,00 0,00 6,67
10 26-ene-18 0,00 431 0,00 517 0,00 6,89
11 26-feb-18 0,00 431 0,00 517 0,00 6,89
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[ SerieA | SerieC |
| N° | Fecha | Capital Tlinterés | Capital [ Interés | Capital ] Interés ]
12 26-mar-18 000 38 000 467 000 622

13 26-abr-18 000 431 0,00 517 0,00 6,89
14 26-may-18 0,00 417 0,00 5,00 0,00 6,67
15 26-jun-18 0,00 431 0,00 517 0,00 6,89
16 26-jul-18 0,00 417 0,00 5,00 0,00 6,67

17  26-ago-18 000 431 0,00 517 0,00 6,89
18 26-sep-18 0,00 431 0,00 517 0,00 6,89

19  26-oct-18 0,00 417 0,00 5,00 0,00 6,67
20  26-nov-18 0,00 4,31 0,00 517 0,00 6,89
21 26-dic-18 0,00 417 0,00 5,00 0,00 6,67
22 26-ene-19 0,00 431 0,00 517 0,00 6,89
23 26-feb-19 0,00 431 0,00 517 0,00 6,89

24 26-mar-19 0,00 3,89 0,00 467 0,00 6,22
25 26-abr-19 82,00 4,31 0,00 517 0,00 6,89
26 26-may-19 8300 3,83 0,00 5,00 0,00 6,67
27 26-jun-19 83,00 3,60 0,00 517 0,00 6,89
28 26-ju-19 8300 313 0,00 5,00 0,00 6,67
29 26-ago-19 8300 2,88 0,00 517 0,00 6,89
30 26-sep-19 83,00 2,52 0,00 517 0,00 6,89
31 26-oct19 83,00 2,10 0,00 5,00 0,00 6,67
32 26-nov-19 84,00 1,81 0,00 517 0,00 6,89
33 26-dic-19 84,00 1,40 0,00 5,00 0,00 6,67
34 26-ene-20 84,00 1,09 0,00 517 0,00 6,89
35  26-feb-20 84,00 0,72 0,00 517 0,00 6,89
36  26-mar-20 84,00 0,34 0,00 483 000 6,44

37 26-abr-20 0,00 0,00 28,00 517 0,00 6,89
38  26-may-20 0,00 0,00 29,00 4,86 0,00 6,67
39 26-jun-20 0,00 0,00 29,00 4,87 0,00 6,89
40  26-jul-20 0,00 0,00 29,00 4,57 0,00 6,67

41  26-ago-20 0,00 0,00 29,00 4,57 0,00 6,89
42 26-sep-20 0,00 0,00 29,00 4,42 0,00 6,89

43 26-oct20 0,00 0,00 29,00 414 0,00 6,67
44 26-nov-20 0,00 0,00 29,00 412 0,00 6,89
45  26-dic-20 0,00 0,00 29,00 3,85 0,00 6,67
46  26-ene-21 0,00 0,00 29,00 3,82 0,00 6,89
47  26-feb-21 0,00 0,00 29,00 3,67 0,00 6,89
48  26-mar-21 0,00 0,00 30,00 3,18 0,00 6,22
49  26-abr-21 0,00 0,00 30,00 3,37 0,00 6,89
50  26-may-21 0,00 0,00 30,00 3,11 0,00 6,67
51 26-jun-21 0,00 0,00 30,00 3,06 0,00 6,89
52 26-jul-21 0,00 0,00 30,00 2,81 0,00 6,67
53 26-ago-21 0,00 0,00 30,00 2,75 0,00 6,89
54 26-sep-21 0,00 0,00 30,00 2,59 0,00 6,89
55 26-oct-21 0,00 0,00 30,00 2,36 0,00 6,67
56  26-nov-21 0,00 0,00 31,00 2,28 0,00 6,89
57  26-dic-21 0,00 0,00 31,00 2,06 0,00 6,67
58 26-ene-22 0,00 0,00 31,00 1,96 0,00 6,89
59  26-feb-22 0,00 0,00 31,00 1,80 0,00 6,89

60 26-mar-22 0,00 0,00 31,00 1,48 0,00 6,22
61 26-abr-22 0,00 0,00 31,00 1,48 0,00 6,89




[ SerieA | SerieC |
| N° | Fecha | Capital Tlinterés | Capital [ Interés ]| Capital ] Interés ]
62 26-may-22 000 000 3100 128 000 6,67

63  26-jun-22 0,00 0,00 32,00 1,16 0,00 6,89
64  26-jul-22 0,00 0,00 32,00 097 0,00 6,67
65 26-ago-22 0,00 0,00 3200 0,83 0,00 6,89
66  26-sep-22 0,00 0,00 32,00 0,67 0,00 6,89

67  26-oct22 0,00 0,00 3200 049 0,00 6,67
68  26-nov-22 0,00 0,00 3200 0,34 0,00 6,89
69  26-dic-22 0,00 0,00 3300 0,17 0,00 6,67
70 26-ene-23 0,00 0,00 0,00 0,00 17,00 6,89
71 26-feb-23 0,00 0,00 0,00 0,00 18,00 6,77

72 26-mar-23 0,00 0,00 0,00 0,00 17,00 6,00
73 26-abr-23 0,00 0,00 0,00 0,00 18,00 6,53
74 26-may-23 0,00 0,00 0,00 0,00 18,00 6,20
75 26-jun-23 0,00 0,00 0,00 0,00 18,00 6,28
76 26-jul-23 0,00 0,00 0,00 0,00 18,00 596
77 26-ago-23 0,00 0,00 0,00 0,00 18,00 6,03
78  26-sep-23 0,00 0,00 0,00 0,00 18,00 591

79 26-oct23 0,00 0,00 0,00 0,00 18,00 5,60
80 26-nov-23 0,00 0,00 0,00 0,00 18,00 5,66
81  26-dic-23 0,00 0,00 0,00 0,00 18,00 5,36
82 26-ene-24 0,00 0,00 0,00 0,00 18,00 541
83  26-feb-24 0,00 0,00 0,00 0,00 19,00 529

84  26-mar-24 0,00 0,00 0,00 0,00 18,00 4,83
85 26-abr-24 0,00 0,00 0,00 0,00 19,00 5,04
86 26-may-24 0,00 0,00 0,00 0,00 19,00 475
87  26-jun-24 0,00 0,00 0,00 0,00 19,00 4,77
88  26-jul-24 0,00 0,00 0,00 0,00 19,00 449
89 26-ago-24 0,00 0,00 0,00 0,00 19,00 451
90 26-sep-24 0,00 0,00 0,00 0,00 19,00 4,38

91  26-oct-24 0,00 0,00 0,00 0,00 19,00 411
92 26-nov-24 0,00 0,00 0,00 0,00 19,00 412
93  26-dic-24 0,00 0,00 0,00 0,00 19,00 3,86
94  26-ene-25 0,00 0,00 0,00 0,00 19,00 3,86
95  26-feb-25 0,00 0,00 0,00 0,00 20,00 3,73

96 26-mar-25 0,00 0,00 0,00 0,00 2000 3,24
97  26-abr-25 0,00 0,00 0,00 0,00 20,00 345
98 26-may-25 0,00 0,00 0,00 0,00 20,00 3,21
99  26-jun-25 0,00 0,00 0,00 0,00 20,00 3,18
100  26-jul-25 0,00 0,00 0,00 0,00 20,00 2,94
101 26-ago-25 0,00 0,00 0,00 0,00 20,00 2,90
102 26-sep-25 0,00 0,00 0,00 0,00 2000 2,76

103 26-oct25 0,00 0,00 0,00 0,00 20,00 2,54
104  26-nov-25 0,00 0,00 0,00 0,00 20,00 249
105 26-dic-25 0,00 0,00 0,00 0,00 20,00 2,27
106 26-ene-26 0,00 0,00 0,00 0,00 21,00 2,21
107  26-feb-26 0,00 0,00 0,00 0,00 21,00 2,07

108 26-mar-26 0,00 0,00 0,00 0,00 21,00 1,74
109 26-abr-26 0,00 0,00 0,00 0,00 21,00 1,78
110 26-may-26 0,00 0,00 0,00 0,00 21,00 1,58
111 26-jun-26 0,00 0,00 0,00 0,00 21,00 1,49




" SeieA | SerieB |  SerieC |
PN" [~ Fecha | Capial | Inferés | Capital | ierés | Capital | Tnerés |

112 26-jul-26 0,00 0,00 0,00 0,00 21,00 1,30
113 26-ago-26 0,00 0,00 0,00 0,00 21,00 1,20
114 26-sep-26 0,00 0,00 0,00 0,00 21,00 1,05
115  26-oct-26 0,00 0,00 0,00 0,00 21,00 0,88
116 26-nov-26 0,00 0,00 0,00 0,00 22,00 0,76
117  26-dic-26 0,00 0,00 0,00 0,00 22,00 0,59
118  26-ene-27 0,00 0,00 0,00 0,00 2200 046
119 26-feb-27 0,00 0,00 0,00 0,00 22,00 0,31

120  26-mar-27 0,00 0,00 0,00 0,00 2300 0,14
Total 1.000,00 128,96 1.000,00 270,76 1.000,00 649,57

El calculo de los intereses se efectuarasobre la base del afio comercial de 360 dias, la formula para dicho calculo es la siguiente:

VCi=VN x (Tix PI/360)

Donde:

VCi= Intereses devengados

VN = Valor nominal del capital remanente
Pl= Plazo del Cupdn

Ti= Tasa de interés nominal anual.

El lugar y forma de pago de los Valores de Titularizacion se establecen en el punto 3.2.23 del presente prospecto y en el
confrato.

3.2.25 Redencion Anticipada de los Valores de Titularizacion

Los Valores de Titularizacion podran ser redimidos anficipadamente total o parcialmente, en cualquier momento a partir de su
Emision, a solicitud del Originador 0 en elevento de que los saldos en el Fondo de Aceleracion de Flujos sean superiores al
20% (veinte por ciento) del saldo vigente a capital de los Valores de Titularizacién, en este caso la redencién anticipada se
realizara hasta agotar los recursos disponibles en el Fondo de Aceleracién. Para la realizacion de una redencién total o
parcial a solicitud del Originador, éste debera comunicar a la Sociedad de Titularizacién su intencién de adquirir fotal o
parcialmente a fitulo oneroso los derechos sobre los Flujos Futuros del Patrimonio Autonomo. De efectuarse la redencion
anticipada bajo esta figura, el Originador debera pagar a la Sociedad de Titularizacién el saldo de las comisiones futuras por
administracion del Pafrimonio Autdnomo que ésta dejaria de percibir por efecto de dicha redencién anticipada.

Si la redencién anticipada se realiza por efecto de la acumulacion de recursos en el Fondo de Aceleracion de Flujos, la
Sociedad de Titularizacién se cobrara de dichos recursos las comisiones futuras por administracion del Patrimonio Autonomo
que ésta dejaria de percibir por efecto de dicha redencién anticipada.

En caso de una redencion anficipada parcial se podran seguir cualquiera de los siguientes procedimientos:

- Laredencion anticipada se podra realizar por sorteo siguiendo el procedimiento sefialado en el articulo 662 y siguientes
del Codigo de Comercio de Bolivia, en lo aplicable.

- Por adquisicion en mercado secundario de los Valores de Titularizacion, por parte del Patrimonio Auténomo.

- Cualquier decisién de redimir anficipadamente los Valores de Titularizacién debera comunicarse como Hecho Relevante
a ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comin de Tenedores de Valores de Titularizacién.

Luego de una redencién anticipada de los Valores de Titularizacién, de generarse un Coeficiente de Cobertura de Cupdn

mayor a 1,50, se procedera de acuerdo a lo establecido en el numeral 2.15 inciso d) de este Prospecto.

3.3 Representante Comiin de Tenedores de Valores de Titularizacion

El Representante Comin de Tenedores de Valores de Titularizacién puede ser cualquier persona individual o colectiva que
no tenga conflicto de intereses con la Sociedad de Titularizacién o el Originador. Su designacion compete en primera
instancia a la Sociedad de Titularizacion, sin embargo la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion podra
removerlo en cualquier momento y designar su remplazo.

La Sociedad de Titularizacion ha designado de manera provisional como Representante Comun de Tenedores de Valores de
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Titularizacion a Factor E Consultores S.R.L. con NIT Nro. 3093127, con domicilio legal en la ciudad de La Paz.

Una vez finalizada la colocacién de la emisidn los Tenedores de Valores de Titularizacién de acuerdo a lo dispuesto por el
articulo 1, Seccién 2, Capitulo VI, Titulo I, del Libro 3° del Reglamento de Titularizacién, contenido en la Recopilacion de
Normas para el Mercado de Valores emitido por ASFI, pueden nombrar un nuevo Representante Comin de Tenedores de
Valores de Titularizacién que susttuya al provisional, el mismo que seré rafficado automaticamente si ranscurridos treinta
(30) dias calendario de finalizada la colocacién no existe pronunciamiento al respecto.

El Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion tendra la obligacién de vigilar el cumplimiento de las
previsiones contenidas en el Contrato, asi como llevar la voceria de los Tenedores de Valores de Titularizacién ante la
Sociedad de Titularizacion y ante las autoridades, y adelantar las gestiones necesarias para la defensa de los intereses de
los Tenedores de Valores de Titularizacion.

El Representante Comin de Tenedores de Valores de Titularizacion suscribira con la Sociedad de Titularizacion un confrato
donde se especificaran sus funciones y atribuciones, y sélo podra rescindir el confrato del cual deriva su cargo por las causas
expresamente contempladas en el mismo o por aquellas establecidas en las normas aplicables al efecto, o por motivos
graves comprobados, lo que debera ser comunicado previamente a ASFI. No obstante, debera confinuar en el ejercicio de su
cargo hasta tanto se designe un nuevo Representante Comin de Tenedores de Valores de Titularizacién. exceptuando su
permanencia en caso de ser destituido por casos graves comprobados por lo que BDP ST debera nombrar un nuevo
Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacidn provisional y llamar a la Asamblea General de Valores de
Titularizacién en un plazo maximo de cinco (5) dias habiles para que ratfique o reemplace al Representante Comin de
Tenedores de Valores de Titularizacidn provisional sin alterar el presupuesto del Patrimonio Auténomo detallado en el punto
2.18 inciso 3 del presente Prospecto.

3.31 Deberes y Facultades del Representante Comun de los Tenedores de Valores de Titularizacion

El Representante Comin de Tenedores de Valores de Titularizacion tendra, cuando menos, las siguientes funciones y
afribuciones:

e Realizar todos los actos necesarios para el ejercicio de los derechos y la defensa de los intereses comunes de los
Tenedores de Valores de Titularizacion.

e Representar alos Tenedores de Valores de Titularizacion en todo lo concerniente a su interés comun o colectivo,
frente a la Sociedad de Titularizacién o a terceros, cuando corresponda.

e Solicitar a la Sociedad de Titularizacion, los informes que razonablemente considere necesarios y las revisiones
indispensables de los libros de contabilidad y demés documentos del Patrimonio Autbnomo CRESPAL - BDP ST
035.La ST podra, en cualquier caso, objetar por escrito ante el Representante Comun de Tenedores de Valores de
Titularizacion el suministro de informacion, cuando considere que el requerimiento o solicitud no sea a su juicio
razonable.

Ningun requerimiento o peficion de informacién del Representante Comin de Tenedores de Valores de

Titularizacion sera de fal naturaleza que precise de la elaboracion o analisis de datos 0 de conocimiento profesional,

que en todo caso deben ser obtenidos o realizados por el Representante Comin de Tenedores de Valores de
Titularizacion, a costo de los Tenedores de Valores de Titularizacion.

En caso de existir controversia o desacuerdo enfre la Sociedad de Titularizacién y el Representante Comun de
Tenedores de Valores de Titularizacidn respecto a la razonabilidad de la informacion requerida por este Ulimo, el
Representante convocara a una Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion a objeto de definir
dicho aspecto, en la que se decidira solamente con el voto favorable de dos o mas Tenedores de Valores de
Titularizacion en circulacién que representen la mayoria numérica de los Tenedores de Valores de Titularizacion
presentes y por lo menos el ochenta por ciento (80% ) del monto de Valores en circulacion.

e Informar a los Tenedores de Valores de Titularizacion y a la Direccion de Supervision de Valores y Sociedades
Controladoras de Grupos Financieros de ASF|, a la mayor brevedad posible y por medios iddneos, sobre cualquier
incumplimiento de las obligaciones a cargo de la Sociedad de Titularizacién en relacidon con el Pafrimonio
Autbnomo CRESPAL - BDP ST 035.

e Informar en forma inmediata y oportuna a ASF| sobre cualquier situacion o evento que pudiere implicar conflicto de
interés en sus actuaciones frente a los Tenedores de Valores de Titularizacion o con la Sociedad de Titularizacion.
Esto también debera ser informado a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion.

e (Guardar reserva durante la vigencia de esta Emision sobre toda la informacién de caracter confidencial que
conozca en ejercicio de su funcién como Representante Comin de Tenedores de Valores de Titularizacion, en
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cuanto no fuere indispensable para la proteccion de los intereses de sus representados.

Abstenerse de dar cualquier tratamiento preferencial a un Tenedor o0 a un grupo de Tenedores de Valores de
Titularizacion.

Velar por el cumplimiento oportuno de todos los t&rminos y formalidades de la Emisidn, entendiéndose que esta
funcion se limita a informar a los Tenedores ya sea de forma directa o a fravés de los mecanismos de informacién
establecidos en ASFly en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV) sobre incumplimientos de aquellas obligaciones
bajo los documentos de Emision y que constan en el Confrato de Cesién de Flujos Futuros.

Verificar la existencia de fondos para el pago de intereses y las amortizaciones de capital.

Verificar la constitucion, existencia y mantenimiento de los mecanismos de cobertura previstos, asi como la forma
de su ufllizacién.

Solicitar a la Sociedad de Titularizacién, cuando lo estime necesario, informacion puntual, especifica fundada en
razones esfrictamente relacionadas con la presente Emisidn acerca de la situacion de los Flujos Futuros y del
estado del Pafrimonio Autbnomo CRESPAL - BDP ST 035 y suministrarla a los Tenedores de Valores de
Titularizacién cuando éstos lo soliciten.

Convocar, con cargo al Patrimonio Autonomo a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion
cuando lo considere conveniente, cuando menos una vez por afio en cada fecha aniversario del Patrimonio. Para
fal efeco, debera publicar un aviso de convocatoria en un drgano de prensa de circulacion nacional o dirigir
comunicacion escrita por correo cerfificado a la direccion registrada de cada uno de los Tenedores de Valores de
Titularizacién, por lo menos con quince (15) dias calendario de anficipacién.

Presidir la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, en la cual intervendra con voz pero sin
voto, salvo en su condicién de Tenedor de Valores de Titularizacion.

En lo que corresponda, velar por el cumplimiento de los Compromisos Técnicos y financieros asumidos por
CRESPAL, detallados en el punto 2.24 inciso i) del presente prospecto, debiendo comunicar cualquier
incumplimiento a los Tenedores de Valores de Titularizacién y a BDP ST al dia siguiente habil de conocido dicho
incumplimiento.

En general, realizar las gestiones necesarias para la defensa del interés comin de los Tenedores de Valores de
Titularizacion conforme a las normas reglamentarias y legales establecidas para el efecto.

En cualquier caso, el Representante Comin de Tenedores de Valores de Titularizacion, en el ejercicio de sus
funciones, no podra suplantar las funciones de insfituciones especializadas, como ser: ASFI, Auditor Externo y
Entidad Calificadora de Riesgo.

De ocurrir los sucesos estipulados en el numeral 3.2.25 del presente prospecto, el Representante Comin de
Tenedores de Valores de Titularizacidn debera verificar que los Valores de Titularizacion CRESPAL — BDP ST 035
redimidos sean anulados a fravés de solicitud escrita de dicha informacion a la Enfidad de Depésito de Valores, en
coordinacion con la Sociedad de Titularizacion.

3.4 Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion

La Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion es el maximo érgano de decisidn del Patrimonio Autonomo
CRESPAL -BDP ST 035, a travésdel cual los Tenedores de Valores de Titularizacion CRESPAL - BDP ST 035 emitidos en el
Proceso de Titularizacion expresan su voluntad.

Constituye competencia de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion:

1.
2.

Velar y defender los intereses de los Tenedores de Valores de Titularizacion.

Mientras exista un saldo pendiente de pagode la Emision de los Valores de Titularizacion se podraaprobar modificaciones
al Contrato exclusivamente por acuerdode la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, el Originadory
la Sociedad de Titularizacion.La Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacionno podra negar, retrasar ni
condicionar su consentimiento para efectuar las modificaciones al Contrato de manera no razonable cuando dichas
modificaciones no afecten las caracteristicas de los Valores de Titularizaciony sean (1) Necesarias para el desarrollo del
Patrimonio Autonomo (2) Puedan resultar en unincremento enlos ingresos del Patrimonio Autonomo (3) Pudieran resultar
en una disminucién de los costos del Patrimonio Autdnomo.

Aprobartodo aquelloque le compete de acuerdo a lo establecido enlas normas vigentes y en el Contrato y en su caso, por

mofivos plenamente justificados, aprobar la ransferencia del Pafrimonio Autdnomo CRESPAL - BDP ST 035 a ofra
Sociedad de Titularizacion de acuerdo al punto 3.10 del presente Prospecto y en el Contrato.

En caso de sustitucién de la Sociedad de Titularizacién por cualquiera de las causales previstas en el Confrato, la

45



Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion debera definir y aprobarel procedimiento de sustitucion,
sin que en ningln caso este procedimiento implique gastos para la Sociedad de Titularizacion o el Originador.

5. LaAsamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion podra en cualquier momento remover o remplazar al
Representante Comun de los Tenedores de Valores de Titularizacién, al Auditor Externo y la Entidad Calificadora de
Riesgo.

6. Aprobar las operaciones de endeudamiento del Pafrimonio Autonomo, en los trminos previstos por el Titulo | del
Libro 3° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores y otras normas aplicables.

7. Aprobar la liquidacion anficipada del Patrimonio Autbnomo cuando corresponda.
8. Todas aquellas establecidas en el Confrato y en la normativa vigente.
3.4.1 Funcionamiento de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion.

En cuanto alfuncionamiento de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién, los requisitos de quérumy
demds formalidades, serén los siguientes:

a) Reuniones de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién: Los Tenedores de Valores de Titularizacion
se reunirdn en Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacidén a convocatoria efectuada por la Sociedad de
Titularizacion, o por el Representante Comin de Tenedores de Valores de Titularizacion.

Los Tenedores de Valores de Titularizacion, que representen no menos de quince por ciento (15%) del monto de Valores
emitidos, podran exigir a la Sociedad de Titularizacion, o al Representante Comin de Tenedores de Valores de Titularizacion,
que convoque a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion. Si a quien se le hubiese solicitado la
realizacion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion no la convocara en el plazo de treinta (30) dias
calendario computables desde la recepcidn de la solicitud, el grupo de Tenedores de Valores de Titularizacién que alcancen al
porcentaje sefialado podra convocar a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, este hecho debera
ser previamente comunicado a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero , acompafiando copia de la solicitud de
convocatoria presentada a la Sociedad de Titularizacién o al Representante Comun de los Tenedores de Valores de
Titularizacién en la que se consigne la constancia de recepcion.

b) Convocatoria ala Asamblea Generalde Tenedores de Valores de Titularizacion: La convocatoria se hara mediante aviso
publicado en forma destacada en un diario de amplia circulacidn nacional, 0 por cualquier ofro medio idéneo que a criterio de
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero garantice igualmente la mas amplia difusion de la citacién; con la
antelacion prevista en el numeral 3.4.1 inciso a) del presente prospecto.

La convocatoria debera sefialar si se rata de una reunion de primera o segunda convocatoria; el lugar, la fecha, la hora y el
orden del dia de los temas a fratar en la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacidn y cualquier ofra
informacion o advertencia a que haya lugar.

¢) Quérum de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion: La Asamblea General de Tenedores de
Valores de Titularizacién, correspondera a cada uno de los Tenedores de Valores de Titularizacion el nimero de votos
correspondiente de acuerdo a la normativa vigente al momento de la reunion de la Asamblea, la misma que podr & deliberar
validamente con la presencia de dos 0 mas Tenedores de Valores de Titularizacidn en circulacidén que representen no menos
del cincuenta y uno por ciento (51%) del monto de Valores emitidos. Salvo por lo previsto en el inciso (d) siguiente Las
decisiones de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién se adoptaran por la mayoria absoluta de los
votos presentes. Los Tenedores de Valores de Titularizacion tendran tantos votos cuantas veces resulte dividir su monto
invertido en el valor nominal de los Valores de Titularizacion.

Si no hubiera quérum para deliberar y decidir en la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion de la
primera convocatoria, podra realizarse una segunda convocatoria, con arreglo a lo previsto en el inciso (b) anterior; la misma
que se celebrara con la concurrencia de cualquier nimerode Tenedores de Valores de Titularizacién y sin la necesidad de la
representacion del cincuenta y uno por ciento (51%) del monto de Valores de Titularizacidn en circulacién para deliberar y
decidir validamente, hecho sobre el cual debera advertrse claramente en el aviso. En este Glimo caso, las decisiones podran
ser tomadas por mayoria absoluta del cincuenta y uno por ciento (51%) de los votos que se encuentren presentes, salvo en
los casos previstos en el inciso (d) siguiente.

Las decisiones adoptadas por la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacidn con sujecién a la ley, seran
obligatorias aun para los ausentes o disidentes que tengan Valores de Titularizacion vigentes en circulacién.

Ninguna disposicion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién podréa establecer discriminaciones
entre los Tenedores de Valores de Titularizacion o disidentes.

d) Mayorias decisorias especiales: Los siguientes asuntos de competencia de la Asamblea General de Tenedores de Valores
de Titularizacion podran resolverse, en primera o segunda convocatoria, solamente con el voto favorable de dos o mas
Tenedores de Valores de Titularizacidn en circulacion que representen la mayoria numérica de los Tenedores de Valores de
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Titularizacion presentes y por lo menos el ochenta por ciento (80% ) del monto de Valores en circulacion:

(1) Consentir que el Patrimonio Autonomo realice una operacion de endeudamiento siempre y cuando la misma se sujete a
los requisitos establecidos por el Titulo | del Libro 3°, Capitulo VI, Seccion |, articulo 6° de la Recopilacion de Normas para el
Mercado de Valores y demas normas aplicables.

(2) Aprobar la liquidacion anticipada del Patrimonio Autbnomo, cuando corresponda.

(3) La aprobacion de modificaciones del Contrato en la forma y alcances previstos en numeral 3.8 del presente prospeco.
(4) Aprobar la transferencia del Patrimonio Autinomo CRESPAL - BDP ST 035 a ofra Sociedad de Titularizacion, y definir y
aprobar el procedimiento de sustitucién en la forma y con los alcances previsios en el numeral 3.10 del presente prospecto.
(5) Remover al Representante Comun de los Tenedores de Valores de Titularizacion.

Si no hubiere quérum para deliberar y decidir en la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién de la
primera convocatoria respecto a cualquiera de los temas mencionados, podra realizarse una segunda convocatoria a la
Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién, en la cual bastara la presencia de dos 0 mas Tenedores de
Valores de Titularizacién en circulacion para deliberar y decidir validamente, hecho sobre el cual debera advertirse claramente
en el aviso de segunda convocatoria.

Las decisiones que adopte la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion en elmarco de lo dispuesto por el
presente inciso, deberan ser remifidas a ASF| para su aprobacion formal. Para este fin, esta insfitucion comprobara
previamente que dichas decisiones se hayan adoptado dentro de los lineamientos establecidos por el Reglamento de
Titularizacion contendido en el Libro 3° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitida por ASFI y demas
normas aplicables.

e) Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién sin necesidad de convocatoria: La Asamblea General de
Tenedores de Valores de Titularizacion podra reunirse vélidamente sin el cumplimiento de los requisitos previstos para la
convocatoria y resolver cualquier asunto de su competencia siempre y cuando esté representado el 100% de los Tenedores
de los Valores de Titularizacion en circulacion. Las resoluciones se adoptaran conforme a las mayorias establecidas
precedentemente.

f) Asamblea Generalde Tenedores de Valores de Titularizacion por convocatoria de ASFI; La Direccién de Supervision de
Valoresy Sociedades Controladoras de Grupos Financieros de ASF I podra convocar a la Asamblea General de Tenedores
de Valores de Titularizacion u ordenar su convocatoria a la Sociedad de Titularizacion, o al Representante Comin de
Tenedores de Valores de Titularizacién, cuando ocurranhechos que deban ser conocidos por los Tenedores de Valores de
Titularizacién o que puedan determinar que se le impartan instrucciones al Representante Comin de Tenedores de Valores
de Titularizacién, o que se revoque su hombramiento.

3.5 Mecanismo de Coberturalnterno, Seguridades Adicionales y Prelacion de uso en caso de falta de Flujo del

Patrimonio Autonomo.

3.5.1 Mecanismo de Cobertura Interno:

Conforme al articulo 2, Seccién 2, Capitulo I, Titulo I, Libro 3° del Reglamento de Titularizacién contenido en la Recopilaciéon
de Normas para el Mercado de Valores emitida por ASF|, se adopfa el siguiente mecanismo de cobertura interno:

3.5.141 Fondo de Liquidez:

Seré constituido por CRESPAL con la suma de Bs6.264.000.- (Seis Millones Doscientos Sesenta y Cuatro Mil 00/100 de
Bolivianos), que provendrade los recursos obtenidos de la colocacionde los Valores de Titularizaciony que serandepositados en
la(s) cuenta(s) denominada(s) “Fondode Liquidez Pafrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035”. Este fondo serautllizado para
cubrir las necesidades de liquidezdel Patrimonio Autbnomo, y serarestituido por el Patrimonio Autdnomo o el Originador a su nivel
original de Bs6.264.000.- (Seis Millones Doscientos Sesenta y Cuatro Mil 00/100 de Bolivianos cada vez que sea utllizado. El
Fondo de Liquidez representa el 10% del monto requerido por el Originador. Tiene por objetivo coberturar, en caso de
incumplimiento de cesion de Flujos Futuros, los egresos proyectados del Pafrimonio Autdnomo durante la vigencia del mismo,
luego de que el Originador haya cumplido con el cronograma de Cesién de Flujos se procedera a entregar el saldo del Fondo de
Liquidez al Originador siempre que existan remanentes.

Para el caso de la reposicion del Fondo de Liquidez por efecto de Gastos Extraordinarios, se seguirael procedimiento establecido
en el punto 2.18 inciso 11 del presente Prospecto y en el Contrato.

Losrecursos de la(s) “Cuenta(s) del Fondo de Liquidez Patrimonio Autinomo  CRESPAL - BDP ST 035", son del Originador y
seran administrados por la Sociedad de Titularizacion bajo las condiciones establecidas en el Contrato.
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El Originador conoce y acepta quealfinalizar el proceso, los Bs6.264.000 - (Seis Millones Doscientos Sesenta y Cuatro Mil 00/100
Bolivianos) del Fondo de Liquidez constituido como mecanismo de cobertura interno, podré sufrir variacion en funcién de las
insuficiencias de flujos de acuerdo a lo establecido en el Contrato.

3.5.2 Seguridad Adicional:
Se han constituido como seguridad adicional las siguientes:
I.  Fondo de Aceleracion de Flujos:

Cuyo objeto esla recepcion de transferencias de recursos adicionales (Monto en Efectivo a Acelerar) al ocurrir el Evento de
Aceleracion descrito en el punto 3.7 del presente prospecto y en el Contrato.

ll.  Exceso de Flujo de Caja Acumulado:
Es una reserva creada con el margen diferencial 0 excedente entre los ingresos y egresos del Patrimonio Autbnomo, cuyo
saldo mensual se expone en el presupuesto del Flujo de Caja del Patrimonio Autdnomo en el punto 2.19 del presente
prospecto y en promedio alcanza a Bs97.649,04 (Noventa y Siete Mil Seiscientos Cuarenta y Nueve 04/100 Bolivianos).

. Propiedad de los primeros ingresos del mes:

El Patrimonio Autdnomo es propietario de los primeros ingresos de cada mes desde el dia veintidés (22) de cada mes,
considerando como mes lo descrito en el punto 54) del Glosario del presente Prospecto, a ser abonados a las Cuentas
Receptoras, hasta el monto programado para cada mes de acuerdo a lo establecido en este Prospecto. Por esta condicién, el
Originador no puede disponer de estos recursos.

V. Cuentas Receptoras administradas por un tercero:

La fotalidad de los ingresos diarios actuales y futuros en dinero por la fabricacion, fraccionamiento y comercializacion de
productos farmacéuticos y cosméficos nacionales o de importacion, asi como por cualquier ofra acfividad relacionada directa y
exclusivamente al giro comercial del negocio de CRESPAL, seran administrados por el Operador de Cuentas Receptoras
hasta cubrir los flujos cedidos y otros descritos en el punto 2.8 de este Prospecto, de tal manera que se aisle el manejo de
dicho recursos de la influencia del Originador, sus acreedoresy de la Sociedad de Titularizacion. El procedimiento de recaudo
y transferencia de recursos de las Cuentas Receptoras, esta normado en el Contrato Suscrito con el Banco u Operador de
Cuentas Receptoras y descrito en el punto 2.8 del presente Prospecto.

V. Avance Técnico:

Es la totalidad de los ingresos diarios actuales y futuros en dinero por la fabricacién, fraccionamiento y comercializacion de
productos farmacéuticos y cosméticos nacionales o de importacion, asi como por cualquier ofra actividad relacionada directay
exclusivamente al giro comercial del negocio de CRESPAL, que pasan por las Cuentas Receptoras, registradas en cuentas de
orden del Patrimonio Autdnomo y administradas por el Operador de Cuentas Receptoras, quien de este monto total de
ingresos recibidos diariamente, debitara a favor del Patrimonio Autonomo, los montos correspondientes de acuerdo al
Contrato y al presente prospecto. Una vez cubierta la obligacion de pago de los flujos cedidosy ofros descritos en el Contrato,
los montos remanentes recién podran ser dispuestos por el Originador de acuerdo a lo establecido en el Contrato y en el
Contrato suscrito con el Banco u Operador de Cuentas Receptoras. Este procedimiento elimina el riesgo de refraso en la
recepcion de los flujos cedidos, el riesgo de voluntad de pago del Originador y asegura que el Patrimonio Auténomo reciba los
flujos cedidos al mismo, con primera prelacion a los demas usos de estos recursos por parte del Originador. Este mecanismo
de seguridad adicional también disminuye de manera importante el riesgo de voluntad de pago del Originador al combinarse
con el mecanismo de control de desvios de fondos, establecido en el punto 2.28 del presente prospecto y en el contrato.

El ingreso promedio mensual ejecutado del Originador de abril 2015 a marzo 2016, asciende a un monto de Bs3.500.575,80
(Tres Millones Quinientos Mil Quinientos Setenta y Cinco 80/100 Bolivianos) y el Flujo promedio cedido al Pafrimonio
Autonomo es de Bs803.838,99 (Ochocientos Tres Mil Ochocientos Treinta y Ocho 99/100 Bolivianos), lo cual representa en
promedio un “Coeficiente de Cobertura por Avance Técnico” de 4,35 veces lo requerido por la fitularizacion.

VI. Certificaciones de Auditoria Externa:
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De manera trimestral, un Auditor Externo certificara que por las Cuentas Receptoras hayan ingresado la totalidad de los
ingresos diarios actuales y futuros en dinero por la fabricacion, fraccionamiento y comercializacion de productos farmacéuticos
y cosméticos nacionales o de importacion, asi como por cualquier ofra actividad relacionada directa y exclusivamente al giro
comercial delnegocio de CRESPAL, y semestralmente calculara el “Coeficiente de Cobertura Promedio” y el “Coeficiente de
Cobertura por Avance Técnico”, para que, en caso de necesidad, se active el mecanismo de Aceleracion de Flujos, las multas
por desvios de fondos, y ofros descritos en el Contrato de Cesion de Flujos Futuros y en el Confrato de Auditoria Externa.

VII. Compromisos Financieros

Son compromisos que el Originador debera asumir y presentar de manera periodica respecto a sus indices de
endeudamiento, gastos operativos, liquidez, no distribucion de dividendos de acuerdo a lo descrito en el inciso i) del punto
2.24 del presente prospecto y en el confrato.

VIII. Garantia Quirografaria:

Este mecanismo se acfiva en caso de quiebra del Originador y se encuentra descrita en el punto 3.6 del presente Prospecto y
en el Contrato.

3.53 Prelacion de Uso de los Mecanismos de Cobertura y Seguridad Adicionales

Ante una insuficiencia de fondos en el Patrimonio Auténomo para cubrir sus obligaciones con los Tenedores de Valores de
Titularizacién, se utilizara el siguiente orden de prelacién en el uso de los mecanismos de cobertura y seguridad adicionales
que se constituyen en fuentes de liquidez:

1° Exceso de Flujo de Caja Acumulado.
2° Fondo de Liquidez.

En caso de haber utlizado el Fondo de Liquidez, el importe uflizado sera restituido con los recursos recaudados por el
Operador de Cuentas Receptoras, de acuerdo al procedimiento especificado en el Contrato Suscrito con el Banco u
Operador de Cuentas Recepforas.

Se utilizaran los recursos del Fondo de Liquidez, Exceso de Flujo de Caja Acumulado, rendimiento generado por tesoreria y
cualquier saldo en efecfivo hasta agotarlos y se nofificara este hecho a ASFIy a la BBV como Hecho Relevante, asi como al
Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacién. En el caso de que esfos recursos sean insuficientes para
cubrir estas obligaciones, este hecho se constituye en causal de liquidaciéon del Patrimonio Autbnomo, en cuyo caso se
convocara a una Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién en un plazo no mayor a quince (15) dias
calendario, computables a partr de que la Sociedad de Titularizacion tome conocimiento del hecho, y se procedera de
acuerdo a lo establecido en el punto 2.21 del presente Prospecto.

3.6 Quiebra o liquidacion del originador

En caso de que el Originador entre en un proceso de liquidacion o quiebra por cualquier causa (judicial o extrajudicial), los
derechos a Flujos Futuros pendientes de pago, automaticamente se convertiran en deuda exigible a favor del Pafrimonio
Auténomo, esta deudatendragarantia quirografaria, es decir que el Originador respalda la misma con todos sus bienes presentes
y futuros de manera indiferenciada, solo hasta por el monto total de las obligacionesemergentes de los derechos sobre los flujos
futuros cedidos irrevocablemente para fines del presente Proceso de Titularizacion.

La Sociedad de Titularizacién, enrepresentacion del Patrimonio Autdnomo, debera solicitar el reconocimiento de la deuda para el
concurso de acreedores. Unavezobtenido el reconocimiento dela deuda por autoridad administrativa o judicial competente, se
procedera a liquidar el Patrimonio Autbnomo.

3.7 Evento de Aceleracion de Flujos

El Evento de Aceleracion de flujos es la caida en el “Coeficiente de Cobertura Promedio” por debajo de 3,68 veces y/o a la

caida en el “Coeficiente de Cobertura por Avance Técnico” por debajo de 2,68 veces. Para determinar estos coeficientes, se
seguira el siguiente procedimiento:

a) Coeficiente de Cobertura Promedio (CCP):

El Auditor Externo calculara y realizara cerfificaciones semestrales de este coeficiente. Los semestres seran computables a
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partr del 1ro de abril y el 1ro de octubre de cada afio, cuyo elinforme correspondiente deberaser presentado hasta sesenta
(60) dias calendario después del tlimo mes de cada semestre. Parala primera certificacion se tomara como primer semestre
el iniciado el 1 de abril de 2017. El Auditor Externo debera obtener este coeficiente de cobertura utlizando las siguientes
relaciones:

Margen de CRESPAL semestral ; = (Resultado Operativo + Amortizacion Gastos de Operacion y Organizacion +
Depreciacion - GF) en el semestre;

Donde:

Resultado Operatvo = Ventas Netas + Ofros Ingresos — Cosfos de Ventas — Gastos Administrativos — Gastos de
Comercializacién - Otros Egresos

GF = Gastos Financieros; Son los pagos de intereses realizados por CRESPAL S.A. en el semestre analizado. No se
incluyen los pagos a los Valores de Titularizacion.

(M argen de CRESPAL semestral )

6
Flujo cedida, + ADi

+FL, + EFCA. + MEA,

Coeficient de CoberturaPromedio=

Donde:

i= Semestre del calculo.

FLi= Promedio de saldos en el Fondo de Liquidez al final de cada mes, del afio analizado.

EFCA = Promedio del Exceso de Flujo de Caja Acumulado presupuestado en la vida del Patrimonio Auténomo al
final de cada mes, del afio analizado. ElExceso de Flujo de Caja Acumulado se encuentra descrito en el
punto 3.5.2 inciso Il del presente Prospecto y en el Confrato de Cesion de Flujos Futuros.

ADi = Promedio mensual de amortizacién de capital de la deuda de CRESPAL. No se incluye la fitularizacion.

Flujo cedidoi=  Promedio Mensual delflujo cedido al Pafrimonio Autdnomo del periodo analizado (No incluye los recursos
del Fondo de Aceleracion)

MEA; - Monto en Efectivo a Acelerar. Este monto es cero, amenos que el CCP sea menor a 3,68 veces en cuyo

caso se debera aplicar la formula descrita mas abajo.

Si el CCP esmenor a 3,68 veces, se procedera de la siguiente manera para calcular el Monto en Efectivo a Acelerar (MEA+),
para que el nuevo Coeficiente de Cobertura Promedio alcance a 5,52 veces:

(M argen de CRESPALsemestral, )
6

El Coeficiente de Cobertura Promedio debera ser mayor o igual a 3,68 veces. Si fuera menor, se acfivara el evento de
aceleracion de flujos. En consecuencia, el Originador mediante el Confrato, autoriza que el Operador de Cuentas Receptoras,
retenga y ransfiera adicionalmente a los flujos cedidos mensualmente especificados en el punto 2.6 del presente Prospecto y
en el Contrato, la suma necesaria (Monto en Efectivo a Acelerar) al Fondo de Aceleracién de Flujos para que el nuevo
“Coeficiente de Cobertura Promedio” alcance a 5,52 veces.

MEA, =5,52* (Flujo cedido, + AD) — —FL, —EFCA

b) Coeficiente de Cobertura por Avance Técnico:

El Auditor Externo calculara y realizara cerfificaciones semestrales de este coeficiente. Los semestres seran computables a
partrr del 1ro de abrily el 1ro de octubre de cada afio, y el informe correspondiente debera ser presentado hasta sesenta (60)

dias calendario después del Ulimo mes de cada semestre. Para la primera cerfificacion se tomara como primer semestre el
iniciado el 1 de abril de 2017.

El Auditor Externo debera obtener este coeficiente de cobertura utilizando las siguientes relaciones:

6
CCAT = éx ZFacturacic’)n Anual . ><1 x 1 + MEA,
Flujo Cedido = o6 12

Donde:
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CCAT = Coeficiente de Cobertura por Avance Técnico.

Facturaciéon Anual = Ingresos de la empresa durante los Ulimos 12 meses a la fecha de célculo (ej. para al semestre
terminado al 31 de marzo de 2016 se considera la facturacion de abril 2015 a marzo 2016).

Mesn = Tofal facturacién Ulimos 12 meses hasta el mesn

Mesn-1 = Tofal facturacion ulimos 12 meses hasta el mesn-1

Mesn-2 = Tofal facturacion ulimos 12 meses hasta el mesn-2

Mesn-3 = Tofal facturacion ulimos 12 meses hasta el mesn-3

Mesn-4 = Tofal facturacion ulimos 12 meses hasta el mesn-4

Mesn-5 = Total facturacion Ulimos 12 meses hasta el mesn-5

MEA; = Monto en Efectivo a Acelerar. Este monto es cero, a menos que el CCAT sea menor a 2,68 veces en cuyo caso se
debera aplicar la formula descrita mas abajo.

Flujo Cedido = Flujo Promedio Mensual cedido en el periodo analizado ej: para el semestre terminado al 31 de marzo de
2016, se consideran los flujos cedidos (capital mas interés) de los meses de octubre 2015 a marzo de 2016).

Si el CCAT es menor a 2,68 veces, se procedera de la siguiente manera para calcular el Monto en Efectivo a Acelerar
(MEA2), para que el nuevo Coeficiente de Cobertura por Avance Técnico alcance a 3,52 veces:

MEA, = (3,52 x Flujo Cedido) —((Z?O Facturacion Anual ., )x% xé)

Para el célculo del Coeficiente de Cobertura por Avance Técnico (CCAT), se tomaran los ingresos en dinero por la
fabricacién, fraccionamiento y comercializacidén de productos farmacéuticos y cosméticos nacionales o de importacién, asi
como por cualquier ofra actividad relacionada directa y exclusivamente al giro comercial del negocio de CRESPAL, al
momento del calculo, sobre los flujos cedidos al Patrimonio Autbnomo.

El Coeficiente de Cobertura por Avance Técnico debera ser mayor oigual a 2,68 veces. Sifuera menor, se activara el Evento
de Aceleracion de flujos. En consecuencia, el Originador mediante el Contrato, autoriza a que el Operador de Cuentas
Receptoras, retenga y transfiera, adicionalmente a los flujos cedidos mensualmente especificados en el punto 2.6 del
presente documento, la suma necesaria (Monto en Efectivo a Acelerar) al Fondo de Aceleracion para que el Coeficiente de
Cobertura por Avance Técnico alcance la cobertura minima de 3,52 veces.

¢) Procedimiento para la Aceleracion de Flujos:

Cualquiera de los dos Coeficientes de Cobertura descritos en los incisos a) y b) anteriores del presente Prospecto pueden dar
lugar a un Evento de Aceleracién. En el caso de que los dos coeficientes se activen simultineamente, se acelerara
Unicamente el Monto en Efectivo a Acelerar que sea mayor, resuliante del calculo semestral de dichos coeficientes realizado
por el Auditor Externo.

La fransferencia de la suma necesaria al Fondo de Aceleracion descrita en el parrafo anterior, se realizara de la siguiente
manera:

1) Unavezque BDP ST reciba las certificaciones del Auditor Externo detalladas en los Anexos 2 y 3 del Confrato suscrito
con el Banco u Operador de Cuentas Receptoras y en el Contrato con el Auditor Externo, en las que se indicara el
Monto en Efecivo a Acelerar, BDP ST mediante carta respaldada con estas certificaciones, debera nofificar al
Operador de Cuentas Receptoras y a quien corresponda segun normativa vigente.

2) El Operador de Cuentas Receptoras, una vez que haya pagado el flujo correspondiente a ese mes por concepto de
cumplimiento del cronograma de pagos de flujos cedidos, establecido en el punto 2.6 del presente Prospecto y en el

Contrato, fransferira adicionalmente el Monto en Efecivo a Acelerar al Fondo de Aceleracion, especificado en la
Certificacién del Auditor Externo.

3)  Unavezrealizado lo anterior, en adelante, cuando el Coeficiente de Cobertura Promedio y el Coeficiente de Cobertura
por Avance Técnico se encuentren en un nivel igual o mayor a los minimos establecidos de 5,52 veces y 3,52 veces,
respeciivamente, los Montos en Efecivo Acelerados que se encuentren en el Fondo de Aceleracion de Flujos y que no
hayan sido ufilizados, seran entregados al Originador Unicamente al momento de la liquidacién del Patrimonio
Auténomo, siempre y cuando se hayan pagado todas las obligaciones de éste.
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3.8 Modificacion a las Condiciones y Caracteristicas al Contrato

Las modificaciones y cambios al Confrato de Cesién de Flujos Futuros solicitados por el Originador o el Representante

Comun de Tenedores de Valores de Titularizacién que conlleven el andlisis, estudio, evaluacion y/o presentacidn de algun
tipo de alternativa o recomendacién, podran ser realizados por BDP ST con cargo a la entidad solicitante.

El Confrato de Cesion de Flujos Futuros puede ser modificado por acuerdo enfre las Partes siempre y cuando estas
modificaciones sean previas a la Emision y la Resolucion de ASFIy las mismas no afecten al fondo del presente Contrato

3.9 Caso Fortuito,FuerzaMayor o Imposibilidad S obrevenida

1) BDP ST no sera considerada responsable, ni estarasujeta a la imposicion de sanciones, por incumplimiento o demora en la
ejecucion de sus obligaciones contractuales, cuando dicho incumplimiento sea motivado por caso fortuito, fuerza mayor o
imposibilidad sobrevenida.

2) Se enfiende como caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida a cualquier evento de la naturaleza, tales como, y sin
que se limiten a: catastrofes, inundaciones, epidemias, 0 hechos provocados por los hombres, tales como, y sin que se limiten a:
ataques por enemigo publico, conmociones civiles, blogueos; huelgas (excepto la de su propio personal), actos del gobiemo como
entidad soberanao persona privada, eventos noprevistos o imposibles de prever por cualquiera de las Partes , no imputables a
ellas y que impidan el cumplimiento de las obligaciones contraidas en el Contrato; de manera general, cualquier causa fuera de
control de ambas Partes y no afribuibles a ellas.

3) Enfal caso, la Parte afectada deberacomunicara la otra dentrode los cinco (5) dias habiles siguientes de conocido el hecho,
proporcionando la informacién disponible que permita corroborar el mismo.

4) Comprobado el caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, el plazo de ejecucion o cualquier ofra obligacién
emergentes del Contrato sera ampliado por decision de ambas Partes en funcion a los intereses del Patrimonio Autonomo.
5) Si existiera incumplimiento a los trminos y condiciones del Contrato como consecuencia del caso fortuito, fuerza mayor o
imposibilidad sobrevenida que excediera mas de treinta (30) dias habiles a partir del evento o hecho definido en el numeral 2)
del presente inciso, las Partes podran acordar la suspensién o resolucién del Confrato en conformidad al numeral 3) del
presente inciso, en caso de ser la Sociedad Titularizadora la que se encuentre afectada por el caso fortuito o imposibilidad
sobrevenida.

En caso de ser CRESPAL el afectado por este fipo de hechos, se debera convocara una Asamblea de Tenedores de Valores
de Titularizacion para la modificacion del contrato de acuerdo a lo establecido en el inciso d) del numeral 3.4.1 o la liquidacién
de acuerdo a lo establecido en el numeral 3.6 del presente prospecio. En caso de resolverse el contrato por las causales
sefialadas precedentemente, no procede la aplicacién de pago de dafios y perjuicios por ninguna de las partes.

3.10 Sustitucion de la Sociedad de Titularizacion

De conformidad a lo establecido enal articulo 5 del Reglamento de Titularizacion contenido en la Seccion 7, Capitulo II, Titulo |,
Libro3° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores:

I. LaAsamblea de Tenedoresde Valores de Titularizacion podra remover a la Sociedad de Titularizacién de su cargo como
administrador del Patrimonio Autonomo cuando se presenten las siguientes causales:
a) Sifiene intereses incompatibles con los de los inversionistas.
b) Por incapacidad o inhabilidad legal.
c) Sise compruebadoloo grave negligenciao descuido ensus funciones, como administrador del Patrimonio Autdnomo o en
cualquier ofronegocio de tal modo que se compruebe que tal hechoafecta o puedaafectar gravemente el resultado de la
gestion encomendada.

[I. Adicionalmente se ha establecido la remociénde la Sociedad de Titularizacidn de su cargo de administrador del Pafrimonio
Auténomo:
a) Cuando sea necesario para el normal desarrollo del Pafrimonio Auténomo.
b) Cuando seanecesario pararesguardar la seguridad, la eficiencia y la calidad administrativa del Patrimonio Autonomo.
¢) Cuando la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion lo acuerde.

En caso de ocurrir cualquiera de las causales mencionadas en los inciso a) y b), el Representante Cominde Tenedores de Valores
de Titularizacién o la Sociedad de Titularizacion, debera convocar a la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacién enun plazo maximo de quince (15) dias habiles de producido el hecho o recibida la solicitud de Tenedores de
Valores de Titularizad6n que representen no menos del quince (15%) de Valores emitidos, a objeto de poner a consideracion la
sustitucion de la Sociedad de Titularizacidn. Sino hubiera quérumparadeliberary deddiren la Asamblea General de Tenedores
de Valores de Titularizacion de la primera convocatoria, podrarealizarse una segunda convocatoria, conarreglo a lo previsto en el
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inciso (c) del punto 3.4.1 del presente Prospecto de emision referido a Quérum de la Asamblea de Tenedores de Valores de
Titularizacion y en el confrato.

Unavezquese cuente con la autorizacion dela Asamblea General de Tenedores de Valoresde Titularizacion, se procedera a la

sustitucion de la Sociedad de Titularizacién, conforme al siguiente procedimiento:

« Antesdelinicio de la sustitucion de la Sociedad de Titularizacion, se deberaponeren conocimiento de ASFI, la decision de la
Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién de sustituir a la Sociedad de Titularizacién, a los fines de dar
cumplimiento a la normativa vigente.

«» Hastalos quince (15) dias habiles siguientes de haber puesto el hecho en conocimiento de ASFI, la Sociedad de Titularizacion
debera transferir el Patrimonio Autdnomo a la Sociedad de Titularizacion, legalmente establecida e inscrita y registrada en el
RMV de ASFI, que la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién hubiera determinado.

« El procedimiento de sustitucion de la Sociedad de Titularizacién en ninguin caso implicara gastos para la Sociedad de
Titularizacién remplazada.

3.11 Disposicion de Fondos

Tal como se establece en la numeral 4 del presente Prospecto, las Partes acuerdan que los fondos provenientes de la colocacion

de los Valores de Titularizacion CRESPAL — BDP ST 035 seran ejecutados por el Administrador del Patrimonio Autdnomo a
solicitud del Originador.

3.12 Coeficiente de Riesgo
Considerando que el presente Proceso de Titularizacién esta relacionado con el desempefio comercial del Originador, se ha
determinado que existen los siguientes riesgos:

a) Disminucion de los Ingresos mensuales del Originador por debajo del nivel de flujos cedidos mensuales al Patrimonio
Autdnomo: Se ha determinado este riesgo en funcién al promedio de ventas mensuales, su desviacion estandar vy el
promedio mensual de cesién de flujos al Pafrimonio Auténomo, tal como se muestra en el siguiente cuadro:

A Tofal Ventas mensual promedio (abril 2015 a marzo 2016) Bs 3.500.575,79

B Desviacion estandar historica (Bs/mes) 1.347.535,18

C Flujo Promedio Cedido en la vida del Patrimonio Autbnomo Bs 803.839,99

D=AC Coeficiente de Coberfura mensual por Avance Técnico (veces) 4,35
Disminucién del 77,04% en el nivel de las ventas mensuales o 2,00

E=A-(2,00x B)| Desviaciones 803.839,99

La desviacion estandar y el promedio de ventas se obtuvieron de una serie histdrica de datos mensuales de la ultima gestion
auditada. Dado que la cobertura principal es el Avance Técnico, el coeficiente de cobertura esde 4,35 veces el flujo promedio
mensual cedido en la vida del Pafrimonio Autbnomo, lo que implica que matematicamente, los ingresos mensuales del
Originador tendrian que caer aproximadamente el equivalente a 2,00 desviaciones estandar de los ingresos mensuales o en
77,04% del nivel de las ventas, para que se afecte la cesion de los flujos. En ese sentido, se ha disefiado un mecanismo de
alerta temprana (Evento de Aceleracidn) sobre el comportamiento de los ingresos, refiejado a través del “Coeficiente de
Cobertura por Avance Técnico”. La metodologia de calculo para implementar dicho mecanismo esta especificada en el punto
3.7inciso (b) del presente prospecto. Sin embargo, operativamente, la afectacion a los flujos cedidos puede ocurrir antes de
llegar a una caida en las ventas de 2,00 desviaciones estandar, por lo tanto se ha establecido como limite maximo de caida
en las ventas, el equivalente a 1,00 desviaciones estandar con lo que el “Coeficiente de Cobertura por Avance Técnico” seria
2,68 veces. Si este coeficiente cae por debajo de 2,68 veces se acfiva la Aceleracion de Flujos.

b) Que el Originador deje de operar por deterioro en el Margen o por alto endeudamiento:

Si el Originador deja de operar, el monto de Avance Técnico seria cero. A pesar que el flujo mensual cedido no proviene del
Margen, se debe considerar que un Margen negativo por un periodo considerable de iempo podria ocasionar el cese de
funciones del Originador por insolvencia. Por ofro lado, un alto endeudamiento adicional a la fitularizacién podria también
ocasionar un margen neto negativo. Por lo tanto, se ha disefiado un mecanismo de alerta temprana (Evento de Aceleracién)
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sobre el comportamiento del Margen reflejado en el Coeficiente de Cobertura Promedio. La metodologia de calculo para
implementar dicho mecanismo esta especificada en el punto 3.7 incisos (a) y (b) de este Prospecto.

Se ha establecido 3,68 veces como limite minimo de este coeficiente, lo que equivale a un endeudamiento cuya amortizacién
a capital mensual en promedio sea de hasta Bs977.072. Por lo tanto el Coeficiente de Cobertura Promedio no debera ser
menor a 3,68 veces. De ser menor, se acfivara la Aceleracion de Flujos.

Se ha determinado que el riesgo del Patrimonio Autdnomo CRESPAL - BDP ST 035 esta relacionado principalmente con el
desempefio comercial del Originador. En este sentido, una disminucién de los ingresos de CRESPAL por debajo del nivel de

flujos cedidos mensualmente al Patrimonio Autdnomo impediria que éste Ulimo cumpla con sus obligaciones, constituyéndose
en una causal de Liquidacion del Patrimonio Autbnomo.

En este sentido, el Coeficiente de Riesgo del presente Proceso de Titularizacion es el siguiente:

A Fondo de Liquidez 6.264.000
B Promedio del Saldo en el Exceso de Flujo de Caja Acumulado 97.649
C Monto Maximo de Flujo cedido en el periodo de la fitularizacién 997.081

D = (A+B) / C | Coeficiente Cobertura mensual por Avance Técnico (veces) | 6,38

Como se observa en el cuadro anterior, el Coeficiente de Riesgo fiene un valor de 6,38 que es mayor a 1,00, en conformidad
a lo exigido por la normativa vigente.

3.13 Frecuenciay Forma de Comunicacion de Pagos a los Tenedores de Valores

Como es mencionado en el Anexo “A” los pagos de intereses y amortizaciones de capital seran comunicados a los Tenedores
de los Valores de Titularizacion a fravés de avisos en un 6rgano de prensa o periédico de circulacidn nacional, segun se vea
por conveniente, con al menos un dia de anficipacion a la fecha establecida para el pago.

54



4. RAZONES DE LATITULARIZACION Y DESTINO DE LOS RECURSOS RECAUDADOS

4.1 Razones de la Titularizacion

El Originador, con el objeto de cumplir el plan de expansidn y crecimiento y contar con un financiamiento para mayor liquidez,
determind ceder sus Flujos Futuros para un proceso de fiularizacién provenientes de los ingresos diarios actuales y futuros en
dinero por la fabricacion, fraccionamiento y comercializacién de productos farmacéuticos y cosméticos nacionales o de
importacion, asi como por cualquier ofra actividad relacionada directa y exclusivamente al giro comercial del negocio de

CRESPAL, para que se consfituya un Patrimonio Autbnomo, con cargo al cual se emitran los Valores de Titularizacion
CRESPAL - BDP ST 035.

4.2 Destino de los Recursos Recaudados

El monto recaudado por la colocacion de los Valores de Titularizacion sera destinado de la siguiente manera:

Monto (Bs)
Recambio de Pasivos 37.000.000
Capital de inversion 13.920.000
Capital de Operaciones 5.456.000
Fondo de Liquidez 6.264.000
TOTAL DESTINODE LOS RECURS0S 62.640.000

Recambio de Pasivos

Conlos recursos provenientes de la colocacion de los Valores de Titularizacion, deducido el fondo de liquidez, se procedera
al pago de los pasivos de corto y largo plazo que fiene el Originador tiene con el Banco BISA S.A. hasta un monto de

Bs.37.000.000 (Treintay Siete Millones 00/100 Bolivianos). A continuacién se muestra el detalle de las operaciones vigentes
al 31 de diciembre 2016:

Banco Nro. d Mont Saldo a
Prestamos Vigentes 0 . ge D OS(I) d Capital al
peracion| Desembolsado| ,4/4510046

Préstamo para Inversion  Bisa 731047 31.265.000 29.310.135 Hipotecaria, personal
Préstamo para Inversion  Bisa 690434 2.140.000 764.286 Hipotecaria, personal
Préstamo Capital de Bisa ' ) .
Operacion 1007336 1.500.000 375.000 Hipotecaria, prendaria, personal
Préstamo Capital de Bisa . . .
Operacion 1016414 1.000.000 333.333  Hipotecaria, prendaria, personal
Plesime - Caghel sBl EEE | g 1.000.000 583.333  Hipolecaria, prendaria, personal
Operacion
Prestamp Cagliel ekl Bk 1050960 2.000.000 1.500.000 Hipotecaria, prendaria, personal
Operacion
FrsEne  CepliEl o] B8 | ceeer 1100000  1.008.333 Hipotecaria, prendaria, personal
Operacion
Pz Cegie] abl Hea | ey 3.000.000  3.000.000 Hipotecaria, prendaria, personal
Operacion

Total 36.874.421

El pago de los pasivos bancarios se realizara a partir del dia habil siguiente de concluido el plazo de colocacién o se haya
alcanzado el objetivo de colocacidn descrito en el punto 2.20 del presente prospecto, por un periodo de hasta cinco (5) dias
habiles. El Originador debera comunicar a la ST mediante nota los montos exactos a ser pagados, los numeros de operacion
y la(s) cuenta(s) a la(s) que se debera realizar el abono, hasta dos (2) dias habiles después de concluida la colocacion.

Asimismo, se establece que si fueran necesarios menos de Bs37.000.000 para efectuar la cancelacion fotal de las deudas
bancarias de CRESPAL, el importe restante sera destnado a capital de operacion.

Capital de Inversion (Compra de Maquinaria)

Para la implementacién de una linea de produccién que elaborard tabletas y capsulas se destnara un importe de hasta
Bs10.440.000y para la compra de un grupo electrogeno se destinara un monto de hasta Bs3.480.000, haciendo un total de
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Bs 13.920.000. El Originador debera remitr a la ST las proformas finales proporcionadas por el proveedor, con los montos
exactos a ser pagados, hasta veinticinco (25) dias habiles después de concluida la colocacion de alcanzado el objetivo de
colocacién descrito en el punto 2.20 del presente prospecto. El Patrimonio Autdnomo realizara los siguientes pagos por

cuenta del Originador:

m PAGOS OPERATIVOS

1 Anticipo a Prov eedores

2 Prov eedores

3 Fletes y transporte

Impuestos aduaneros de
Bolivia

5 Agencia Aduanera

6 Costos por
Transferencias

7 Implementacién de
Magquinaria

Ofros necesarios para la
8 adquisicion y puesta en
marcha de la maquinaria

DETALLE

Pago parcial que se realiza mediante giro bancario
segun politica de cobranzas del proveedor.

Pago total que se realiza mediante giro bancario, segin
poliica de cobranzas de proveedor.

Pago que se efectia segun el Bill of Lading.

Pago en base a la pdliza de importacion, los impuestos
por Gravamen Aduanero, Impuestos IVA y formulario
digital Sidunea.

Pago por los servicios de desaduanizacion.
Pago por giros al exterior, transferencias interbancarias.

Pagos para adquisicion bienes o pago de servicios
necesarios para la implementacion de la maquinaria.

Pago a cualquier eventualidad que surja en el proceso
de adquisicién y puesta en marcha de la maquinaria

DOC. RESPALDO

Proforma Comercial del Proveedor

Factura Comercial/Inv oice

Nota de Débito contable
Factura de Flete Tramo Bolivia

Depésito de Pago de Impuestos
Banco Unién

Planilla de Liquidacion Aduanera

Boleta de operacion, saldos online

Facturas, proformas o solicitudes de
pago

Los que sean necesarios segun el
caso

Capital de Operaciones

El saldo de por lo menos Bs5.456.000 sera destinado a capital de operaciones para el cumplimiento de su objetivo social,
como ser: mantenimiento de equipos, compra de materia prima, pago a proveedores, mismo que luego de la colocacion sera
retenido en la Cuenta Bancaria del Patrimonio aperturada para este fin y cuyos fondos seran ejecutados a solicitud del
Originador. Para ejecutar estos recursos, BDP ST solicitara al Originador los documentos de respaldo correspondientes al

importe a ejecutar (Recibos, Facturas y otros) tal como se menciona en el numeral 2.24 inciso h) del presente prospecto en
un plazo de hasta 18 meses.

En caso de no demostrar el uso apropiado de los recursos del capital de inversion se cobrara uninterésde 10% anual sobre
el monto no respaldado calculado sobre los dias transcurridos entre el aniversario de la fecha de emision y la fecha de

regularizacién de los respaldos, que sera utiizado como mecanismo de cobertura del Patrimonio Autonomo (Fondo de
Liquidez) y sera devuelto al Originador al final de la vida del Patrimonio Autonomo.

Fondo de Liquidez

El importe de Bs6.264.000 consfituido como mecanismo de cobertura del Patrimonio Autdnomo de acuerdo a lo descrito en el
punto 3.5.1.1 del presente prospecto.

El Fondo de Liquidez representa el 10% del monto requerido por el Originador. Tiene por objetivo coberturar, en caso de
incumplimiento de cesién de Flujos Fuluros, los egresos proyectados del Patrimonio Autdnomo durante la vigencia del
mismo.

El Originador conoce y acepta que al finalizar el proceso, los Bs6.240.000.- (Seis Millones Doscientos Cuarenta Mil 00/100

Bolivianos) del Fondo de Liquidez constituido como mecanismo de cobertura interno, podra sufrir variacion en funcién de las
insuficiencias de flujos
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5. FACTORES DE RIESGO

La suscripcion de los Valores conlleva ciertos riesgos relacionados principalmente con la existencia y cobro de los flujos de
efectivo que generen las ventas futuras del Originador. El pago a los Tenedores de los Valores de Titularizacién y el
funcionamiento del Pafrimonio Autbnomo dependera de la realizacidn de tales ventasy de las transferencias que, de acuerdo
a lo pactado, se efectien en las Cuentas Receptoras. Por fal razén, antes de tomar la decision de invertr, los posibles
compradores de los Valores de Titularizacién deberan considerar la informacion presentada en este Prospecto y en el
Contrato, sobre la base de su situacion financiera y sus objetivos de inversion.

5.1 Riesgos Externos

Riesgo Macroecondmico

La demanda por los servicios que presta el Originador, puede verse afectada por variables econdmicas como la inflacién, fipo

de cambio, sistema impositivo y ofros factores, sociales o poliicos, que afecten la actual estabilidad del entorno nacional. En

periodos en los que la inflacién o las tasas de interés son altas, en general, el poder adquisifvo de la poblacién se ve

%fectado, contrayéndose el consumo en todos los sectores econdmicos. Esfa situacion podria afectar la demanda de
rmacos.

Competencia inequitativa en la Importacién de Farmacos

La apertura del mercado nacional permite la importacién de medicamentos de paises vecinos con arancel cero, respaldado
por los acuerdos negociados por Bolivia. En consecuencia, muchos paises exportan al mercado boliviano productos similares
a la produccion nacional, mientras la industria boliviana para importar sus insumos, equipos y materia prima no esta exenta de
pagar aranceles.

Contrabando, y Falsificacion de medicamentos existentes en el pais

Lo cual genera competencia desleal a la industria boliviana representado en margenes menores para CRESPAL S.A.
5.2 Riesgos Internos de la Empresa

Riesgo de aprovisionamiento y almacenaje de materia prima

CRESPAL S.A. realiza importaciones de insumos en cantidades significatva de materia prima para la elaboracién de sus
productos. Sin embargo, para mitigar el riesgo relacionado con la provisidn de materias primas e insumos, CRESPAL S.A. en
su planta de la ciudad de El Alto, posee un amplio almacén en el que se encuentran cantidades importantes de inventario de
materia prima de seguridad, para que exista continuidad en la produccion.

Riesgo Operativo

El riesgo operativo al que se expone la empresa se encuentra asociado principalmente a la probabilidad de dafios potenciales
y pérdidas relacionadas a la esfructura de los procesos, sistemas de ventas, distribucion, debilidades en los controles
internos, errores en el procedimiento de operaciones, fallas de seguridad e inexistencia o desactualizacion en sus planes de
contingencias del negocio. Asi como la potencialidad de sufrir pérdidas inesperadas por sistemas inadecuados, fallas
administrativas, eventos externos, deficiencias en controles internos y sistemas de informacién originadas, enfre ofros, por
errores humanos, o incapacidad para responder de manera oportuna o hacer que los intereses de la Empresa se vean
comprometidos de alguna u ofra manera.

Para miigar este riesgo, CRESPAL fiene establecida una esfructura la cual se encarga del cumplimiento y actualizacion de
poliicas y procedimientos de acuerdo a las buenas practicas de manufactura. Los confroles estan definidos en base a un
conjunto de objetivos, normas y procedimientos formalmente establecidos y comunicados y se apoya principalmente en la
capacitacion de personal, tomando medidas como la implementacion de nuevos sistemas informaticos, nuevos
procedimientos y mejoras en el control interno.

Estacionalidad de las ventas

Actualmente la principal linea de produccion de la empresa es dermatoldgica, historicamente se ha demostrado que en
épocas de mayor temperatura ambiental, el consumo de medicamentos de cremas dermatolégicas se incrementa por lo que
sus ingresos son mayores en los meses de Diciembre a Marzo. Sin embargo, CRESPAL S.A. para mantener una
sos;tenibilidad en sus ingresos, implementara una nueva linea de productos para la época de temperaturas bajas (anfigripales,
efc).
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Insolvencia del Patrimonio Auténomo

Los Inversionistas asumen los riesgos asociados con la reduccién o inexistencia de ventas futuras por parte del Originador. En
general, losflujos derivados de las ventas que llegue a realizar el Originador consttuiran la fuente de pago de los Valores de
Titularizacion. En consecuencia, el pago de los Valores se realizara de acuerdo a los trminos y condiciones establecidas en
este Prospecto y en el Confrato y ante cualquier incumplimiento estaran salvaguardados por los mecanismos de cobertura
descritos en este documento. La Sociedad de Titularizacion no asume obligacion alguna ni garantiza el pago de los Valores
de Titularizacion, mas alla de los términos y condiciones establecidos en el Contrato.
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6. DESCRIPCION DE LA OFERTAY DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

Para el presente Proceso de Titularizacion, el Colocador es Valores Unidn S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco Union S.A.,
autorizada e inscrita en el Registro de Mercado de Valores de ASFI bajo el registro N° SPVS-IV-AB-VUN-011/2002. Los
servicios de colocacion en el mercado primario bursatl estaran a cargo del Colocador, de acuerdo a los trminos y
condiciones establecidos en el confrato de prestacion de servicios de fecha 5 de enero de 2016 suscrito entre el Originador y
el Colocador.

6.1 Colocacion

La colocacion de los Valores de Titularizacion se realizara de acuerdo a los siguientes aspectos:

a. LosValores de Titularizacion seran de Oferta Publica, El monto de cada Serie y el valor nominal estan expuestos en la
Tabla 4 del punto 3.1 del presente Prospecto.

b. Los Valores de Titularizacion CRESPAL - BDP ST 035 seran colocados en el mercado primario bursafil, bajo la
modalidad de “A mejor esfuerzo”.

c. Los Valores de Titularizacion CRESPAL - BDP ST 035 estaran inscritos y seran transados en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.

d. Elplazo parala colocacion primaria sera de veinte (20) dias habiles, computables a partr de la Fecha de Emision de los
Valores de Titularizacion.

e. Los*Valoresde Titularizacion CRESPAL - BDP ST 035" seran colocados por Valores Union S.A. Agencia de Bolsa Filial
del Banco Unién S.A. o quien lo sustituya.

f. La Emisidn sera de tres series, por el monto total de la emision.

g. El'monto recaudado en efectivo de la Emision debera ser depositado en su totalidad en la(s) Cuenta(s) de Recaudacion
de la Emision por el Colocador, al dia siguiente habil de efectuada cada colocacion.

h. Los Valoresde Titularizacion posteriormente podran ser negociados en el mercado secundario en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.

i.  Nopodran colocarse nuevas Series mientras no se haya colocado la totalidad de la Serie inmediata anterior, de acuerdo
al siguiente orden: Serie “A”, Serie “B” y Serie “C".

- Las principales condiciones de la Oferta Publica se darén a conocer a fravés de la publicacién correspondiente en un
periodico de circulacién nacional, conforme a lo establecido por la normativa vigente.

k.  Elprecio de colocacion de los Valores de Titularizacién sera minimamente a la par del Valor Nominal.

6.2 Destinatarios de la Emision

Los destinatarios de la oferta de los Valores son inversionistas particulares e institucionales.

6.3 Medios de difusion sobre las principales condiciones de la Oferta

Las principales condiciones de la Oferta Publica se daran a conocer a través de la publicacién correspondiente en un
periodico de circulacion nacional, conforme a lo establecido por la normativa vigente.
6.4 Tipo de Oferta

La oferta de Valores de Titularizacion CRESPAL — BDP ST 035 seréa bursatil, en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

6.5 Disefioy Estructuracion

El Disefio y Esfructuracion de la presente Emision fue realizado por BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

6.6 Agente Colocador

La colocacion de los Valores de Titularizacion estara a cargo de Valores Unién S.A. Agenda de BolsaFilial del BancoUnion SA
cuyos antecedentes se presentan a continuacion:

Razén Social: Valores Union S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco Union S.A.

Direccion: Edificio Cdmara Nacional de Industrias, Piso 6, Oficina 602 Calle 9 de Calacoto N°7898
La Paz, Bolivia

NIT: 1007109022

Registro ASFI: SPVS-IV-AB-VUN-011/2002

Teléfonos: (591-2) 2772070 (591-2) 2792557

Fax: (591-2) 2772070

e - mail: rnunez@valoresunion.com.bo
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6.7 Descripcion del procedimiento de colocacion

La colocacion de los Valores de Titularizacion se realizaré de acuerdo a lo siguiente:

« Elmonto recaudadodebera serdepositadoen su totalidad enla(s) Cuenta(s) de Recaudacion de la Emisién por el Colocador a
mas tardar hasta el primer dia habil siguiente de efectuada cada colocacion.

« Los Valores de Titularizacién posteriormente podran ser negociados enel mercado secundario enla Bolsa de la Bolsa Boliviana
de Valores S.A.

« No podran colocarse las Series siguientes hasta que no se haya colocado la totalidad de la Serie anterior.

6.8 Condiciones bajo las cuales la colocacion u oferta quedaran sin efecto.

» Encaso que no se coloque el Objetivode Colocacidn, se procederaa la Liquidacion del Patrimonio Autdnomo, en conformidad
con lo establecido en el punto 2.22 del presente Prospecto y en el Contrato.
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7. SOCIEDAD DE TITULARIZACION
71 Identificacion de la Sociedad de Titularizacion

| Razén Social: BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

| Rétulo Comercial: BDP ST

BDP Sociedad de Tiularizacion S.A. tene por objeto estructurar proyectos de
(0[N [NERT I CLEGHI fitularizacion, administrar activos y/o flujos futuros de procesos de fitularizacidn, comprar
activos, bienes o flujos futuros para ftularizar por acto unilateral o por cesion
irrevocable, conservar, custodiar, administrar y representar legalmente a los Patrimonios
Autdnomos constituidos por personas naturales o juridicas o por la propia sociedad,
dentro de procesos de fitularizacion, ejerciendo derecho de dominio sobre los bienes,
activos o flujos futuros que los conforman y que hubieran sido objeto de cesién,
conforme a los Articulos 4° y 5° del Decreto Supremo N° 25514 de fecha 17 de
septiembre de 1999, a fal efecto, a cargo de los Patrimonios Autdnomos se emifiran
Valores de Titularizacién a favor de los inversionistas a parfr de procesos de
fitularizacién, por acto unilateral o cesion irrevocable, sean éstos de contenido crediticio,
de participacion o mixtos, en Valores fisicos o representados en anotaciones en cuenta.

La sociedad con las mas amplias facultades, podra asesorar a entidades publicas y
privadas, nacionales o extranjeras en materia de fitularizacion y afines, asi como realizar
toda ofra actividad autorizada por las normas legales en vigencia.

La sociedad podré prestar servicios y acividades adicionales conexas a su objeto social
y derivados del mismo, las que de forma previa y expresa deberan ser autorizadas por
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, en cumplimiento de la Ley N° 1834
— Ley del Mercado de Valores de 31 de marzo de 1998 y sus Reglamentos y demés
disposiciones reglamentarias, concordantes y conexas.

Para el cumplimiento de su objeto, la sociedad podréa efectuar la financiacion, aporte de
capifales, concertacion de operaciones con personas naturales o juridicas en general,
compra, venta y negociacion de toda clase de inmuebles y muebles, constitucion de
sociedades, formacion de sociedades filiales y realizar actos juridicos bursaties y
comerciales de todo tipo, en cuanto se ajusten a las disposiciones legales vigentes.
Asimismo, previo cumplimiento de los requisitos previstos por las normas legales en
vigencia, la Sociedad podra proceder con la subcontratacién de personas naturales o
juridicas para el cumplimiento de su objeto social, sin que ello implique la cesion o
desplazamiento de las obligaciones de sus propias responsabilidades establecidas por

ley.

Avenida Julio Patifio esquina Calle 12 de Calacoto N° 8081, La Paz, Bolivia
(591-2) 2119272
Fax: (591-2) 2119282
Representante Legal: Marcelo Vladimir Fernandez Quiroga
(GG EREGEICEL TN SPVS-1V-ST-NAT-003/2004 otorgado mediante Resolucion Administrativa SPVS-I1V-N°
RMV de la ASFI: 588 de fecha 15 de octubre de 2004
| NIT: 120791021
| Correo electrénico: bdpst@bdpstcom.bo
| Direccién electrénica: www.bdpstcom.bo
7.2  Antecedentes

BDP Sociedad de Titularizacién S.A. con domicilio en la Av. Julio Patifio esq. Calle 12 de Calacoto N° 8081 de la ciudad de La
Paz, Bolivia, es una Sociedad filial del Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.
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BDP Sociedad de Titularizacion S.A. se encuentra inscrita como Sociedad de Titularizacion en el Registro del Mercado de
Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero bajo el Nimero de Registro SPVS-IV-ST-NAT-003/2004,
Matricula del Registro de Comercio de Bolivia, administrado por FUNDEMPRESA bajo el N° 00109747 y Ndmero de
Identificacion Tributaria N° 120791021.

7.3  Composicion Accionaria

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. iene como accionistas principal al Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. y a ofros que
constituyen una minoria, consfituyéndose con un capital inicial de Bs15.920.400. Este capital fue posteriormente incrementado
hasta la suma de Bs32.336.700, bajo la siguiente composicién accionaria:

Tabla 9 Composicién Accionaria de BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

Diciembre de 2016
Banco de Desarrollo Productivo SAM | 32.336.200 | 323.362 | 99,99845 |
Depositos Aduaneros Bolivianos-DAB | 200 | 2 | 0,00062 |
Alejandro Marcelo Vega Arnéz | 100 | 1] 0,00031 |
Jaime Guillermo Dunn De Avila | 200 | 2 | 0,00062 |

Fuente: BDP ST

7.4 Empresas Vinculadas

BDP Sociedad de Titularizacion es una empresa fiial del Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. que tiene una parficipacion
accionaria de mas del 99% en BDP Sociedad de Titularizacion.

La composicion accionaria de Banco de Desarrollo Productivo BDP S.A.M. a diciembre de 2016 es la siguiente:

Tabla 10 Composicion Accionaria de BDP S.A.M.

Diciembre de 2016
Estado Plurinacional de Bolivia | 240.130.800 | 2.401.308 | 80,00% |
Corporacion Andina de Fomento (CAF) | 60.032.700 | 600.327 | 20,00% |

Fuente: ASFI

7.5 Directorio de BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
El Directorio de BDP Sociedad de Titularizacién S.A. esta conformado de la siguiente manera:

Tabla 11 Composicion del Directorio de BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
Diciembre de 2016

Mariela My riam Alarcén Alarcén Director Titular - Presidente Técnico Superior 14 - febrero - 2013

Hans Wagner Mejia Vera Director Titular - Vicepresidente Economista 20 - abril - 2012
Henrry Mario Cassana Aliaga Director Titular - Secretario Economista 15 - abril - 2013
Bianca Marcela Mendoza Marafion Director Titular - Vocal Economista 31 - marzo - 2015

Lic. en Contaduria

Publica

| | | |
| | | |
Fabiola Estefania Calle Espejo | Director Titular - Vocal | Economista ‘ 31 - marzo - 2015 |
| | | |
‘ ‘ ‘ 20 - abril - 2012 ‘

Luis Hugo Mendizabal Catacora Sindico Titular

Fuente: BDP ST

7.6 Plantel Ejecutivo de BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
El Plantel Ejecutivo de BDP Sociedad de Titularizacion a Diciembre de 2016 esta conformado por:

62




Tabla 12 Plantel Ejecutivo de BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Diciembre de 2016
[ Nombe ] Cago | Profesion | Fechaingreso
Marcelo Vladimir Fernandez Quiroga l Gerente General | Economista | 15 - septiembre - 2014 |
Verdnica Marlene Ancieta Miranda Subgerente de Estructuracion Auditor Financiero 12 - diciembre - 2014
- i Subgerente de Administracion de Administradora de
Day ana Miriam Duchén Loay za Patrimonios Autbnomos Empresas 05 - octubre - 2015

Subgerente de Administracion y

Luis Gonzalo Erquicia Dav alos Finanzas Economista 01 - marzo - 2012
Angel Chinchero Cori Subgerente de Sistemas Lil(r:gr(r:rimﬁ?: : n 21 - diciembre - 2012
Erick Pablo Larrea Lépez Subgerente de Auditoria Interna Auditor Financiero 01 - febrero - 2013
Mariela Hoz de Vila Barbery FulieleiEy e Resparetisens £ sy Abogada 05 - octubre - 2015

Normas
Fuente: BDP ST

7.7 Infraestructura

BDP Sociedadde Titularizacion S.A. cuenta con el soporte t&cnico y administrativotanto en personal como en infraestructura para
realizar las actividades a ella encomendadas en virtud a la Declaracion Unilateral.

7.8 Antecedentesde laSociedad de Titularizacion con relacion al Contrato de Cesion y al presente Prospecto

Conrelacion al presente proceso de fitularizacion, es importante establecer que la Resolucién de Directorio de BDP Sociedad
de Titularizacion S.A., N°001/2017 del Acta de Directorio N°001/2017 de fecha 11 de enero de 2017, autoriza a: llevar a cabo
el Proceso de Titularizacién del Patrimonio Autbnomo CRESPAL - BDP ST 035, suscribir el Contrato de Cesion Irevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros parafines de Titularizacion y de Administracion, constituir el correspondiente Pafrimonio Autonomo
y efectuar la Emision de Valores de Titularizacion con cargo al citado Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035.
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8. EL ORIGINADOR

8.1 Identificacion Basica

LABORATORIOS CRESPAL SOCIEDAD ANONIMA

CRESPAL S.A.

La Sociedad tiene como objeto las siguientes acfividades:

- Fabricacion Industrial de Preparados Farmacéuticas para uso médico, en
todas sus formas y modalidades; Fraccionamiento de productos
farmacéuticos acabados, de importacion o fabricacion nacional; fabricacion

Objeto de la Sociedad: de productos cosméticos y de belleza en todas sus formas y modalidades,
fraccionamiento y reembase de los mismos productos de importacion y/o
industria nacional;

- Actvidades de comercializacion de especialidades farmacéuticas y
cosméticas.

| Giro de la Empresa Fabricacion de productos farmacéuticos

Seccion “D” Industria Manufacturera; Fabricacion de ofros productos quimicos;
Cllu Division 24; Grupo 242; Clase 2423 “Fabricacion de productos farmacéuficos,
sustancias quimicas medicinales y productos botanicos.

Calle Nicolas Acosta N° 784, Zona San Pedro

Domicilio Legal:

La Paz, Bolivia
(591) 2491134 - 2491135
(591) 2488748
VICTOR RAUL CRESPO VASQUEZ - Gerente General
:\:’Igg\frl::lii: del Registro de 13409
|NIT: 1017215021
| Correo Electrénico crespalpz@crespal.com
| Direccion electronica: www.crespal.com
| oF el DA e B Re I ERTEL 0 e Bs21.204.000 (Veintiin Millones Doscientos Cuatro Mil 00/100)
| Capital Suscrito: Bs20.171.000 (Veinte Millones Ciento Setenta y Un Mil 00/100)
| Capital Pagado: Bs20.171.000 (Veinte Millones Ciento Setenta y Un Mil 00/100)
Numero de Acciones en que se 20171

divide el Capital Pagado:
| Valor Nominal de Cada Accién:  |[=EXK[Il

Unica

Ordinaria

8.2 Documentos Constitutivos

Testimonio No. 14/97 de fecha 6 de junio de 1997, de la Escritura de Transformacién de Empresa Unipersonal en Sociedad
Andnima que girarabajola denominacion de Laboratorios CRESPAL Sociedad Anénima (CRESPALS.A.), Notario de Fe Publica
de Primera Clase de este Distrito Judicial en la ciudad de La Paz.

8.3 Detalle de Acciones que Conforman el Capital Pagado

El Capital Autorizado al 31 de diciembre de 2016 es de Bs21.204.000. Asimismo, la composicion de capital pagado al 31 de
diciembre de 2016 es la siguiente:
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N° de :
Clase : Valor Cuotas Porcentaje
Acciones

Crespo V. Victor Radl Unica Ordinarias 8.470 1.000 8.470.000 41.99%

Crespo V. Miriam Rosemary Unica Ordinarias 8.470 1.000 8.470.000 41.99%

Crespo V. Pedro Javier Unica Ordinarias 3.231 1.000 3.231.000 16.02%
| TotAL | | | 20471 | 3000 | 20471.00 | 100% |

Fuente: Elaboracion propia con datos de CRESPAL S.A.
8.4 Organizacion

La administracion de CRESPAL S.A. es centralizada. La esfructura organizacional es del fpo fradicional (piramidal),
respetando la delegacién de funciones y la unidad de mando. Al 31 de diciembre de 2016, la estructura organizacional es la
siguiente:

PLAN DE SUCESION JUNTA DE
ACCCIONISTAS
AUDITORES EXTERNOS DIRECTORIO SINDICATURA
DEPARTAMENTO DE
ASES[;*{‘)':TL:E&LDE;; ERNA GERENCIA GENERAL ~ [—————————— RECURSOS
: HUMANOS
i [
T
GERENCIA ————————  GERENCIA TECNICA
COMERCIAL GERENCIA
ADMINISTRATIVA
GERENCIAS CONTROL DE AREA DE
REGIONAL CALIDAD PRODUCCION

Fuente: CRESPAL S.A.

8.5 Personal y Organizacion

A continuacién se muestra la evolucion de la composicion de empleados que presta sus servicios en CRESPAL, al cierre de
las gestiones 2012, 2013, 2014, 2015 y 2016:

Tabla 13: Personal de CRESPAL S.A.

TIPO DE Marzo Marzo Marzo Marzo Marzo Diciembre
EMPLEADO 2012 2013 2014 2015 2016 2016

Ejecutivos 10 11 11 11 13 13
Empleados 93 105 117 121 124 122
Obreros 33 33 29 37 35 30
Total 136 149 157 169 172 165

Fuente: CRESPAL S.A.

La Planta Gerencial se expone a continuacion, donde se puede también apreciar la profesion y antigiiedad en la empresa:

Tabla 14 Némina de Principales Ejecutivos al 31 de diciembre de 2016

Cargo Nombre ‘ Profesion Flecha o

ngreso
Gerente General Raul Crespo Ingeniero Agrénomo 01/01/1990
Gerente de Administracion y Finanzas | Marcelo Rios Auditoria Financiera 01/06/1999
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Director Técnico Javier Crespo Farmacia y Bioquimica 15/12/1991

Gerente de Planta Diego Hoyos Ingeniero Industrial 02/05/2013
Fuente: Elaboracion propia con datos de CRESPAL S.A.

Gerente General Laboratorios Crespal S.A. Victor Raul Crespo Vasquez

Ingeniero Agrénomo, Universidad Catdlica Nuestra Sefiora de los Buenos Aires. Especializacion es Recuperacion y
adecuacion de suelos Universidad Americana del Cairo (1980) El Cairo Egipto. Curso Superior en Direccién Estratégica y
Gestién de Cambio-Universidad Barcelona-Espafia. Gerente Propietario - Empresa Agroindustrial Bella Vista (1982 — 1988),
Gerente General - Socio Accionista — Laboratorios Crespal S.A. (1989 alafecha). Camara de la Industria Farmacéutica de La
Paz CIFABOL - Presidente del Directorio (2002 - 2014). Asociacion de Industriales Farmacéuticos Lafinoamericanos-
Presidente del Directorio (2012 — 2014). Camara de Comercio e Industria Boliviano Peruana CABOPE - Vicepresidente del
Directforio (2012 - 2016)

Director Técnico Laboratorios Crespal S.A. Pedro Javier Crespo Vasquez

Lic. en Farmacia y Bioquimica — Universidad Mayor de San Andres. Posgradoen Perfeccionamiento para Jefes de Produccion
— Camara Nacional de Industrias de Bolivia. Actualizacion en Farmacologia dictado por el Dr. Pradel. Curso de Buenas
Practicas de Manufactura (BMP) — Narden Espafia. Cursos de Actualizacion en Parasitologia, Antbitticos, Dermatologia y
Medicina Familiar. Curso de capacitacion en Buenas Practicas de Manufactura — Colombia. Gerente Propietario — Farmacias
Carmelita. Director Técnico — Laboratorios Crespal S.A. Secretario General del Colegio de Bioquimica y Farmacia de La Paz.
Presidente de la Asociacion Boliviana de Bioquimicos Farmacéuticos de la Industria (ABOFARBI).

Gerente de Administracion y Finanzas Laboratorios Crespal S.A. Marcelo Rodrigo Rios Paredes

Lic. en Auditoria Financiera — Universidad Mayor de San Andres. Maestria en Gestién Finanzas — Universidad de Chile
convenio con la Universidad Rene Moreno del Beni. Diplomado en Gestién Tributaria — Universidad Privada Boliviana.
Diplomado en Gestién y Administracion Financiera — Universidad de Chile, Seminario Andlisis y Gestion de Riesgos
Financieros — Universidad de Chile. Taller Presentacion de Auditorias Financieras, Administracion de Capital de Trabajo y
Flujo de Efectivo de Caja, Métodos de Valoracion de Empresas, Analisis de Estados Financieros, Sistema Financiero y
Mercado de Capital, Aplicacion de Métodos Estadisticos Avanzados para Evaluar Riesgos Financieros, Las Decisiones de
Inversiones y Financiamiento, Estrategia Financiera y Balanced Scorecard (BSC) - Cenfro de Estudios Especializados para
el Desarrollo Empresarial. Gerente Administrativo Financiero Laboratorios Crespal S.A. Contador General — El Rey Palace
Hotel S.R.L. Docente de la carrera de contaduria - Instituto Arrieta, Docente de la carrera de contaduria — Grupo
Interdisciplinario Especializado Técnico (GIPET). Camara Nacional de Industria CNI - Miembro del direcforio en varias
gestiones

Gerente de Planta Laboratorios Crespal S.A. Diego Andres Hoyos Oliver

Ingeniero Industrial - Universidad Catélica Boliviana San Pablo La Paz-Bolivia. Participd en el Primer encuentro Universitario
UMSA-UCB Universidad Catdlica Boliviana. Curso de Automotriz Instituto Técnico Automotriz Boliviana ITAB. Curso de
Metalurgica — Instituto de Investigaciones Mefallrgicas y de Materiales de la UMSA. Curso de Tecnologia Mecanica —
INFOCAL. Taller: Modelo de simulacion empresarial — Fundacién Neoempresa. Gerente de Planta Laboratorios Crespal S.A.
Supervisor Técnico Encargado SIMA - Pretensa Lida. Encargado de Seguridad Industrial y Medio Ambiente SIMA - COFAR
S.A. Supervisor de empaque y Encargado SIMA - Laboratorios VITA S.A.

8.6 Composicion del Directorio
La composicion del Directorio de CRESPAL S.A. al 31 de diciembre de 2016 es la siguiente:

Presidente del Directorio Miriam Rose Mary Crespo de Espafia Periodista
Vicepresidente Jorge Antonio Gonzalez-Quint Tardio Economista
Director Titular Anibal Edgardo Revollo Miranda Administrador de Empresa
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Secretaria Karen Longaric Rodriguez Ciencias juridicas y Politicas

A continuacién se describe la trayectoria de algunos del directorio y los principales ejecutivos de CRESPAL S.A.:

Directora de Laboratorios Crespal S.A: Miriam Rose Mary Crespo de Espaiia

De profesion Periodista del Insfituto Superior Mariano Moreno Buenos Aires-Argentina. Experiencia Laboral de 37 afios,
Presidenta del Directorio Laboratorios Crespal S.A., Jefe de Gabinete Director Ejecutivo COVIMIN, Funcionaria Diplomatica-
Primer Secrefario, Consejero y Ministro Consejero, Ministerio de Relaciones Exteriores y Culio, Gerente y copropietaria de
Inmobiliaria y Agencia de Viajes S.R.L.

Director Laboratorios Crespal S.A: Jorge Antonio Gonzalez-Quint Tardio

De profesion Economista, con diplomados en Gobierno Abierto y Partcipativo Institucional, Universidad Virtual del
Tecnologico de Monterrey, Poliicas y Procedimientos de Adquisiciones para Obras, Bienes y Servicios de Consultoria del
Banco Interamericano de Desarrollo, Cursos sobre Nommas, Polfticas y Procedimientos de Adquisiciones para Obras, Bienesy
Servicios de Consultoria Financiados con Financiamiento del BID - Universidad Andina Simén Bolivar y Banco Interamericano
de Desarrollo, La Paz, Bolivia, Curso de Monitoreo y Evaluacion de Proyectos — Universidad Andina Simon Bolivar y Banco
Interamericano de Desarrollo; Seminario de Adquisiciones — Banco Mundial, “Primer Seminario sobre el Modelo Conceptual
del Sisttma Integrado de Gestion y Administacion Financiera para Municipios SIMAFAL, Cash Management for
Governments, The International Consortum of Government Financial Management — Florida International University, Miami
USA, Financial Management of International Development Projects,; Eleventh Annual International Conference on new
Developments in Government Financial Management; VIII Seminario de Desembolsos, Banco Mundial Washington D.C.

Cuenta con una experiencia de frabajo de méas de 14 afios, Miembro del Directorio de Laboratorios Crespal S.A., Socio de
INTEC S.R.L., fue delegado Presidencial Para la Transparencia y la Integridad Publica (DPTIP), Delegado Presid encial
Anticorrupcion (DPA).

Director Laboratorios Crespal S.A.- Anibal Edgardo Revollo Miranda

De Profesion Administrador de Empresa, Master of Business Administracion-Loyola University New Orleans Louisiana.
Cuenta con 40 afios de experiencia Laboral, Miembro del Directorio de Laboratorios Crespal S.A, en area bancaria, fue
Gerente de Créditos BNB, Gerente Comercial La Paz BBA, Cénsul General en EEUU (5 Estados, Gerente Administrativo y
Financiero CORDEPAZ, La Paz, Bolivia; Secretario General Prefectura del Departamento de La Paz, Jefe Especial de
Descenfralizacion GOBIERNO MUNICIPAL DE LA PAZ, Bolivia, Liquidador FONVIS EN LIQUIDACION, La Paz, Bolivia,
Gerente Administratvo OCCIDENTAL BOLIVIA SRL, Sindico del Directorio UNIVERSIDAD REAL DE LA CNC, Confroller
EMPRESA CONSTRUCTORA TAURO S.A.

Director Laboratorios Crespal S.A.- Karen Longaric Rodriguez

Licenciada en Ciencias juridicas y Poliicas, Universidad Mayor de San Andrés, Doctora en Ciencias Econémicas en la
Especialidad en Integracion Sudamericana y Solucion de Confroversias Internacionales.- Centro de investigaciones de
Economia Internacional-Universidad de La Habana - Cuba., Magister en Ciencias Juridicas, UMSA-Universidad de La
Habana., Especialidad en Arbitraje Internacional, Sociedad de Altos Estudios Juridico Empresariales Euro-americanos
"SAEJEE" , Diplomados en Integracion e Interculturalidad Convenio Andrés Bello, en Educacién Superior, Facultad de
Derecho y Ciencias Polficas. Universidad Mayor de San Andrés, en Ciencias Penales, Diplomatica de Carrera Titulo
Diplomatico de Ministro de Primera. Otorgado por La Republica de Bolivia, en virtud de la Ley No. 1444, Cuenta con mas de
23 afios de experiencia, Actualmente: Directora Ejecutiva Nacional de Fundacion IDEA, Vicepresidente del Directorio de
Fundacién IDEA, 2014, Directora de la Sede Académica La Pazde la Universidad Andina Simén Bolivar UASB, 2008-2010,
Directora Ejecutiva del Instituto Internacional de Integracion del Convenio Andrés Bello, Abril de 2003 a Abril de 2007,
Ministerio de Relaciones Exterioresy Culto, Directora General de Asuntos Juridicos, Directora General de Europa, Directora
General de Organismos Internacionales, PNUD, Consultora, MSD/USAID, Consultora, Arbitro en la Camara Nacional de
Comercio en la CAINCO, H. Senado Nacional y H. Camara de Diputados - Asesora de la Comision de Constitucién
y Justcia y de la Comision de RRII, respectivamente, Banco Mercantil SA.- Asesora Juridica de la Presidencia y de Oficina
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LaPaz. 1987-1993, Corte Superior de Justicia de La Paz- Asesora de la Presidencia, Miembro de la Junta de Accionista y
socia de GEOPLUS, empresa de Servicios Petroleros 1993-1996.

8.7 Informacion Histarica de la Entidad

Laboratorios Crespal S.A. se fundd en 1986 como una empresa unipersonal para posteriormente en 1996 transformarse en
Sociedad Anénima. En la actualidad es la empresa lider en el mercado boliviano en producir y comercializar productos
dermatoldgicos. La empresa cuenta con dos plantas de produccion, una en la ciudad de La Paz en la que se producen
cosméticos y la segunda en la ciudad de ElAlto, dedicada ala produccion de medicamentos de uso humano. Cuenta también
con oficinas de comercializacion en todos los departamentos del pais lo que significa abastecer con nuestra produccion todo
lo ancho y largo de nuestro territorio. El crecimiento de Crespal S.A. fue plasmandose paso a paso con la implementacion de
una planta moderna en la que se fabrican 120 productos y mas de 360 presentaciones Actualmente cuenta con oficinas
propias en Per(; y en Paraguay y Argentina ya se registré varios productos.

8.8 Empresas Vinculadas

Actualmente CRESPAL no se encuentra vinculada con ninguna empresa.

8.9 Principales productos

Los principales productos al 31 de diciembre de 2016 que CRESPAL vende son: Suplizinc Jarabe 20 Mg/5ml, Out Pain
Unglento, Dicloderm Gel, Sorojchi Pills Capsulas, Bacitracina, Neomicina Pomada, Hidrocortisona Pomada, Quemaderm
Crema, Nistatina Cremay Verruguil Callicida. Estos productos presentan el 58,53% del total de los productos producidos por
CRESPAL. La participacion porcentual de estos es la siguiente:

Fuente: Elaboracion propia con datos de CRESPAL S.A.

8.10 Actividades de Laboratorios CRESPAL S.A.

Las actividades de Laboratorios CRESPALS.A. alo largo de la cadena productiva se pueden resumir de la siguiente manera:
Compras e Importaciones (de Materia Prima y Productos Terminados).
Fabricacién, Logistica, Promocion a los clientes (Médicos, Farmacéuticos, Consumidores) mediante un equipo de
visitadores médicos y vendedores profesionales.
Distribucién, Laboratorios CRESPAL S.a. cuenta con una red de distribucion a nivel nacional.

8.11 Produccion y Ventas Netas de Bienes y Servicios

Las Ventas Netas de todas las lineas de producciéon de CRESPAL al cierre de cada gestion son las siguientes:
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22014 2015
TOTALES 34.156.081  36.812.838  41.955.551

LINEA DERMATOLOGICA 10.908.486 13.145.498 14.672.217
LINEA GENERICOS 3.864.450 4.363.221 5.013.780
LINEA OTC 16.032.583 15.600.228 18.155.696
LINEA BABY 731.780 947.157 1.342.519
LINEA CARMELITA 355.358 399.482 338.822
LINEA GINECOLOGICA 2.263.424 2.357.252 2.432.517

8.12 Relaciones especiales entre el Emisor y el Estado

Laboratorios CRESPAL S.A. no tiene ninguna relacion especial con el Estado y no cuenta con ningln fipo de exoneracion
tributaria.

8.13 Proceso de comercializacion

Para la comercializacion de los productos (Nacionales e Importados), se cuenta con un equipo comercial a nivel Nacional y
oficinas propias. La comercializacién de los mismos se realiza a fravés de un equipo de ventas que contacta a los clientes y
recogen los pedidos. Una vez que se facturan los mismos, son remiidos a almacenes de productos terminados donde el
personal preparael pedido de acuerdo a la factura recepcionada. Posteriormente, el personal de despacho, visita la farmacia
que realizé el pedido para efectuar la entrega respeciiva debiendo obtener la constancia de recepcién de la mercaderia (Copia
de la factura sellada por el cliente). Sila ransaccion es al contado, se procede a la cobro respectivo, si la transaccion es al
crédito la factura recepcionada es regresada a las oficinas, donde el personal responsable realiza la programacion de los
cobros de acuerdo a los plazos establecidos. Los responsables de los cobros deberan ir depositando a las diferentes cuentas
con las que cuenta el laboratorio. Los cobradores elaboranlos formularios de cobranzas para ser entregado a la persona que
es la responsable de las recaudaciones, una vez revisadala informacion el responsable de la recaudacion realiza el dep6sito
de las diferencias de efeclivo y los cheques por las cobranzas realizadas. La participacion por tipo de clientes se encuentra
detallada en el siguiente cuadro:

CLIENTES
| o | G [eenseare] Gt | M |
Farmacias 3.077 78,08% 2927 83,39%
Varios 542 13,75% 0 0,00%
Hospitales, Clinicas, Centros Salud 250 6,34% 219 6,24%
Instituciones 221 5,61% 178 5,07%
Cadenas 97 2,46% 186 5,30%
Licitaciones 1 0,03% 0 0,00%
[Totalgeneral | 4.188] ___10000%] 3510 _100,00%

Fuente: Elaboracién propia con datos de CRESPAL S.A.

El cuadro anterior, muestra que los principales clientes son las Farmacias, con una participacion de 78,08% del total de
clientes de CRESPAL S.A. Por ofro lado, los Hospitales, Clinicas y Centros de Salud; Insfituciones; Cadenas; v licitaciones
tienen una participacién de 14,44% del total de clientes de CRESPAL S.A.

8.14 Politica de Créditos

Laspoliicas de cobranzas que tene establecido CRESPAL son ventasal contado y ventas al crédito. EI 100% de su cartera
esta vigente, existe una politica de ventas de acuerdo al fipo de cliente en funcion al cual se establecen los plazos de crédito.
Cuenta con clientes descritos de la siguiente manera:

Clientes con ventas al contado

Clientes con ventas a 7 dias de crédito— Cliente independientes (Farmacias)

Clientes con ventas a 30 dias de crédito — Cliente independientes (Farmacias)

Clientes con ventas de 60 a 120 dias de crédito — Cadenas de farmacia

Clientes con ventas de 45 a 60 dias de crédito — Ventas en provincias de cada departamentos

Clientes con ventas a 90 a 120 dias de crédito — Instituciones, Cajas de seguridad Social
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8.15 Manejo y control de inventarios

Las adquisiciones, provenientes principalmente de compras realizadas e importadas, estan registradas a su costo de
adquisicién y se compone de materias primas, envases, productos en proceso y productos terminados, los cuales son
valuados de la siguiente manera:

e Materia prima y envases: se confabilizan a su costo de adquisicién y son valuados por el método de Primeros en
Entrar Primeros en Salir (PEPS).

e  Productos terminados: Al costo de produccién o costo de adquisicidn en caso de los productos importados.

Se cuenta con un sistema de facturacion donde se fiene el control de cada unidad de productos terminados. Asi mismo, se
cuenta con un sisttma de costos donde se tiene el control de las unidades de materias primas, material secundario de
empagque y productos terminados. Mensualmente se realizan inventarios en los diferentes almacenes del laboratorio, asi como
inventarios sorpresivos.

8.16 Procesos productivos

La elaboracion de productos farmacéuticos se la realiza en consideracion a varias variables, como ser: demanda del producto,
tipo de presentaciones solicitadas, mercado a cubrir, objeto y destno del producto, etc. Por tratarse de productos
perecederos, con fecha de vencimiento plenamente definida, la produccién se la realiza a través de lotes. Se entiende por
lote, a una cantidad definida de materia prima, material de envasado o producto procesado en un solo proceso 0 en una serie
de procesos, de tal manera que puede esperarse que las unidades productvas sean homogéneas.

Por lo generalla elaboracion de un lote puede durar, segun el ipo de producto, entre algunas horas hasta dos dias, sin contar
con el proceso de embalaje y cuarentena. Por ello, el proceso productivo de una industria farmacéutica, la componen el
numero de lotes producidos por afio o mes de acuerdo al tipo de formas farmacéuticas elaboradas. El consumo de materias
primas, insumos, agua, energia eléctrica, energéticos y combustibles empleados, seré el resultado de una valoracién anual
del ejercicio productivo.

8.17 Control de Calidad

El control de calidad, que es parte de las BMP (Buenas Practicas de Manufactura), es realizado por el departamento de
Control de Calidad. Este se refiere al muestreo, especificaciones y ensayo, asi como también, a los procedimientos de
organizacion, documentacion y autorizacion que aseguren que los ensayos necesarios y pertinentes realmente se efectien, y
que no se autorice la venta o suministro de los productos, hasta que su calidad haya sido calificada como safisfactoria. El
Control de Calidad no se limita a las operaciones de laboratorio, sino que esta presente en fodas las decisiones concernientes
a la calidad del producto.

El Departamento de Control de Calidad fiene también ofras atribuciones, tales como establecer, comprobar y poner en
practica todos los procedimientos de Control de Calidad, evaluar, mantener y almacenar las sustancias de referencia
normalizadas, asegurar el correcto efiquetado, control de la estabilidad de los ingredientes farmacéuficos, entre otros.

La evaluacién del producto terminado abarca todos los factores pertinentes, incluyendo las condiciones de produccion, los
resultados de los ensayos realizados durante el proceso de produccion, la fabricacion (incluyendo el envasado), la
documentacion el cumplimiento de las especificaciones del producto acabado y el examen del paquete final. El personal
encargado del control de calidad tiene acceso a las areas de produccion para llevar a cabo, como sea apropiado, los trabajos
de muestreo e investigacion.

8.18 Principales Activos de CRESPAL S.A.

Los principales activos de CRESPAL, segUn avallios realizados se encuentran detallados a continuacion:

o Fecha del . Valor Comercial
Descripcion Avaliio Ciudad enBs

Calle Nicolas Acosta Nro. 784, Zona

Edificacion San Pedro 21/03/2016 Terreno y Edificacion La Paz San Pedro 4.140.556
Edificacion El Alto 2112/2015 Terreno y Construccion El Alto Lote S/N - Mzno 21 - Av. Pucarani 23.963.496
Total 28.104.051
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Fuente: Elaboracion propia con datos de CRESPAL S.A.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2016, el Aciivo Fijo de CRESPAL asciende a Bs58.857.505, la Depreciacion
Acumulada asciende a Bs10.643.761 y la Mercaderia en Transito al mismo corte asciende a Bs32.946.

Los activos mencionados se encuentran en garantia de los préstamos suscritos con el Banco BISA.

8.19 Principales Proveedores

La composicién de las cuentas por pagar a proveedores al 31 de diciembre de 2016 es como sigue:

Fuente: Elaboracién propia con datos de CRESPAL S.A.

8.20 Analisis Sectorial de Mercado

De acuerdo al informe a diciembre de 2016 de la empresa Suiza de estudios de mercado farmacéuticos IMS Health, con
presencia en mas de 80 paises del mundo, el mercado total farmacéutico boliviano alcanza un valor de USD347.3 millones a
diciembre de 2016 que comparativamente al afio 2015 crece 12% . En Unidades se dispensan 43.112 Millones de unidades a
diciembre de 2016 que comparativamente al afio 2015 crece en un 23% . Elcomportamiento de 5 afios 2012 -2016 y se puede
apreciar la participacion del mercado ético de alrededor del 82% con relacién al mercado popular del 18%.

Ventas Unidades Ventas Valores (en millones de USD)

Fuente: CRESPAL S.A.
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En comparacién al crecimiento obtenido durante 5 afios de Laboratorios Crespal S.A. con el mercado Farmacéutico, se
aprecia porcentajes acordes o en algunos casos superiores al crecimiento del mercado, los mismos indican que la evolucién
de “Laboratorios Crespal” estaria por encima de los estandares normales de crecimiento del mercado total.

CRECIMIENTO COMPARATIVO
LAB. CRESPAL S.A. VS MERCADO FARMACEUTICO
VALORES (SIN LICITACION) IMS ANUAL

Fuente: CRESPAL S.A.

8.21 Analisis de la competencia

Para analizar la competencia del Laboratorio, la empresa IMS nos brinda la informacion de la posicién (ranking) comparatva
de Laboratorios Crespal como Corporacion y como Laboratorio. Se define como Laboratorio al conjunto de marcas de
productos del mismo. De acuerdo a IMS, a diciembre de 2016, Laboratorios Crespal S.A. como Corporacion ocupa la posicién
15 en Valores USD. Crespal S.A. como Laboratorio, esta en la posicion 18 del ranking de Laboratorios que consta de 266
Laboratorios con presencia nacional.

Rankingde Corporaciones en USD a diciembre de 2016

us$D | TRIM. (+000) | MAT(+000)
Rnk | Corporaciones 12/2015|12/2016|Evol.| 12/2015 | 12/2016 | Evol.
Mes Mat Total 86.574 86.731 B0 307.478 347.359 AN
1 1 INTI CORP. 12.636 13.168 45.092 51.971 102
2 3 SOUTH AMERICANEXP  9.873 9.978 35.218 38.554 97
3 2 BAGO CORP 9.632  9.659 36.346 42584 104
4 4 TECNOFARMA 5598  6.028 18.828 22.024 104
5 5 ROEMMERS CORP 4.873 5.330 18.957 21.878 102
6 6 RECALCINE CORP 4.367| 5.263 16.107 17.585 97|
7 7 COFAR 3.440 3.507 11.036 14.225 114
8 8 SAVAL CORP. 3.338 3.230 97| 11.166 13.509 107
9 10 PROMEDICAL S.A.COR 2.657  2.990 9.531 11.535 107
10 9 TERBOL CORP 3.008| 2,869 92| 10.497 12.588 10§
11 11 QUIMIZALTDA 2.925| 2,555 87| 10.968 11.115 90|
12 12 IFACORP 2.225  2.239 8.102  9.557 104
13 13 BAYERCORP 1.496. 1.484 99| 5.062 6.226 109
14 14 VOTA 1.624. 1.451 89 5.670 6.105 95
15 15 CRESPAL CORP. 969, 1.269 4.388  4.503 102
16 16 GRUPO ALCOS 1.072/ 1.139 4.410  4.268 86|
17 15 LAFARCORP 1.309 1.057 81] 4.125 4.638 100}
18 18 BIOFARMA CORP 749, 954 2861 3.299 102
19 17 HANSA LTDA CORP 1.021) 841 82| 3.064 3.560 103
20 20 RAICES CORP. 740, 825 2.450  3.135 113
21 19 ABL PHARMA CORP 1.043. 763 73| 3.433  3.166 82
22 27 IFARBO 623 670 1.959  2.363 107
23 23 EUROFARMA - 612 665 2.075  2.607 111
24 22 SANFERNANDO CORP. 837, 648 77| 2977 2739 81
25 32 SANAT PHARMA CORP. 508/ 581 1.051  1.759 14§
26 26 SCHMIDTS PHA.CORP 615 567 92| 2255 2404 94
27 30 ENGELS, MERKEL 508/ 565 94 2209 2.005 84
28 29 PFIZERCORP 655 503 77| 2428 2283 83
29 25 ESP.FARMACEUT.CORP 557/ 495 89| 2.435 2410 s
Resto 6.298| 5.421 21.552  21.695

Fuente: CRESPAL S.A.
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Ranking de Laboratorios en USD a diciembre de 2016

PRINCIPALES LABORATORIOS

(US$D) (+000) 12/2015 12/2016
($) % (%) %
MERCADO TOTAL | 307.478 | 100 347.359 100
1|BAGO 33.833 11,00 39.428
2[INTi 19.914 6,48 23495
3[TECNOFARMA 18.828 6,12 22024
4|ROEMMERS 18.957 6,17 21.878
5|S.AE 16.490 536 18.278 5,26
6|RECALCINE 16.039 522 17152 4,94
7|COFAR 11.036 3,50| 14.005
8|SAVAL S.A 11.166 3,63 13509
9|CHILE S.A 11.732 382 12272 3,53
10|NUTRICIA 8.632 281 9077 2,61
11|TERBOL 7.187 234 9055
12|PROCAPS 6.917 2,25 8451
13[IFA 6.049 197 7.117
14|MERCK S.A 5.380 175 6.366
15|BAYER 5.059 165 6219
16|VITA 5.670 1,84 6.105 1,76
17|LAFAR 4.032 131 4520 1,30
18|CRESPAL 4.388 1,43 4503 1,30
19|BEIERSDORF 3.783 1,23| 4.399
20[SANOFI AVENTIS 3.778 1,23 4.200 1,22
21|NESTLE 3.259 1,06 3798
22|GENOMMA LAB 4.016 131 3.709 1,07
23[TERBONOVA 3.128 1,02 3.403 0,98
24|MEAD JOHNSON 2513 0,82 3156
25/ALCOS S.A 3.297 1,07] 3141 0,90
26|MAVER 2.957 0,96 3128 0,90
27|ABL PHARMA 3.308 1,08 3017 0,87
28| EUROFARMA 2.075 0,67 2607
29(INDUFAR 2.423 0,79 2503 0,72
30|PRODEXA LTDA 2.054 0,67] 2441
31|{IFARBO 1.959 0,64 2363
32|DELTA 1.755 0,57 2288
33|PFIZER 2.428 079 2283 0,66
34[HERSIL 2.193 071 2233 0,64
35[SIGMA 1.982 0,64 2199 0,63
36/GADOR 1.700 0,55 2.108
37|CHINOIN 1.829 0,59 1.830 0,53
38|FARMEDICAL 1.970 064 1820 0,52
39|FERRER INTERN 1.841 0,60 1791 0,52
40| JAYWIN REMEDIES  1.051 0,34 1759
41|B. BRAUN 944 0,31 1710
42|QUIMFABOLIVIA 1.290 042 1526
43|NORDMARK 1.291 042 1390 0,40
44{ALFA 1.432 047| 1351 0,39
45|MERZ 1.246 041 1343 0,39
46|GSK OTC 871 0,28 1327
47/om 1.064 0,35  1.100 0,32
48|GALDERMA 723 0,24 1044
49(INDOCO 1.056 034 1025 0,29
50| BIOSANO 1.323 0,43 975 0,28

Fuente: CRESPAL S.A.
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Por ofro lado, de acuerdo a IMS, Laboratorios Crespal S.A. a diciembre de 2016 ocupa el lugar nimero 8 enfre los
Laboratorios nacionales en valoresy como en unidades. Cabe mencionar que Laboratorios Crespal compite en un 71,3% en
el segmento de Dermatologia y los demas laboratorios compiten en otro ipo de segmentos.

Ranking de Laboratorios en USD a diciembre de 2016
PRINCIPALES LABORATORIOS NACIONALES

[
l...
..
(U$D) (+000) 12/2015 12/2016
6 % | 5 %
MERCADO TOTAL [307.478 | 100 |347.359 100
1|BAGO 33.833 11,00| 39.428
2|INTI 19.914 6,48| 23.495
3[COFAR 11.036 3,59| 14.225
4| TERBOL 7.187 2,34 9.055
5|IFA 6.049 1,97 7117
6(VITA 5.670 1,84 6.105 1,76
7|LAFAR 4.032 1,31 4.520 1,30
8|CRESPAL 4.388 1,43 4.503 1,30
9|ALCOS S.A 3.297 1,07 3.141 0,90
10(PRODEXALTDA 2.054 0,67 2.441
11(IFARBO 1.959 0,64| 2.363
12|DELTA 1.755 0,57| 2.288
13(QUIMFABOLIVIA 1.290 0,42| 1.526
14(ALFA 1.432 0,47| 1.351 0,39
15(GALDERMA 723 0,24| 1.044

Fuente: CRESPAL S.A.

8.22 Estrategia empresarial e inversiones

CRESPAL S.A. persigue el constante y significativo beneficio de la sociedad, al contar con elevados niveles de eficiencia y
una excelente calidad en sus productos farmacéuticos y cosméticos, elaborandolos con esfricto cumplimiento de las Buenas
Practicas de Manufactura (BPM) y Buenas Practicas de Laboratorio (BPL).

Asimismo, CRESPAL S.A. tiene el objetivo de ser una empresa constantemente innovadora en la fabricacion de productos
farmacéuticos, produciéndolos con excelencia, avanzada tecnologia y calidad certficada para beneficio de la comunidad.
Laboratorios CRESPAL S.A. ocupa un siial de preferencia en el ambito nacional, iene presencia en el Peru, donde busca
expandir su linea de produccién e incursionar con mayor fuerza. El objetivo de CRESPAL es expandirse en Lainoamérica
consolidando su liderazgo en el campo dermatoldgico. Actualmente opera con oficinas propias en Peru; en Paraguay vy
registr6 en Argentina varios de sus productos

CRESPAL tene alianzas con prestigiosos laboratorios como es el caso de MM Pharma (Colombia), con medicamentos
genéricos, Eurodrug (Holanda),Vi-Jonh (USA) Cosmeticos Germ—X, Corsair International Lida. (England) Cosméticos Umbro.

Por otro lado, Laboratorios CRESPAL S.A. inauguré el 27 de noviembre del 2014 su planta industrial en El Alto de La Paz con
unainversion de alrededor de 6 millones de dolares. Indudablemente el mayor cambio en infraestructura, equipo y tecnologia
en los dlimos 5 afios de Crespal es dicha construccion. Este emprendimiento no solamente representa una nueva
infraestructura y ambientes de trabajo, sino también un salto cualitativo en la dotacién de nuevos equipos con tecnologia
apropiada. También se mejord el proceso de produccion industrial, puesto que anteriormente se realizaba en 1 planta
industrial y 3 ambientes adicionales fisicamente separadas.

Actualmente, la planta de produccién de El Alto, se encuentra trabajando a un 33% de la capacidad instalada.
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8.23 Licencias ambientales

En fecha 9 de abril de 2015, el Gobierno Municipal de El Alto ha otorgado a Laboratorios CRESPAL S.A. el “Certificado de
Aprobacién de Plan de Manejo Ambiental — Industrias en Proyecto Categoria Tres (3)” por haber cumplido con los
procedimientos tcnico-administrativos establecidos para la presentacion de su Descripcion de Proyecto y Plan de Manejo
Ambiental.

Los objetivos que iene CRESPAL para prevenir y/o mifigar cualquier impacto ambiental son:

Controlar las variaciones de pH en las aguas residuales industriales de las diferentes secciones.

Controlar las variaciones de la concentracion de Sélidos Suspendidos Totales en las aguas residuales industriales
de las diferentes secciones.

Controlar las variaciones de la concentracion de la Demanda Quimica de Oxigeno (DQO) en las aguas residuales
industriales de las diferentes secciones.

Confrolar las variaciones de la concenfracidn de la Demanda Bioldgica de Oxigeno (DBO) en las aguas residuales
industriales de las diferentes secciones.

Controlar las variaciones de la concentracion de Aceites y Grasas (A&G) en las aguas residuales industriales de las
diferentes secciones.

Controlar las emisiones de gases contaminantes a la atmdsfera provenientes de las calderas por encima de los
valores reglamentados.

Evitar la contaminacidn sonora en los sectores norte, este y sur de la planta, derivada del emplazamiento de la sala
de maquinas.

Evitar la contaminacion indirecta de suelos por una adecuada gestion de residuos solidos industriales clase 2,
subclase B-12.

8.24 Seguros contratados por CRESPAL S.A correspondientes al giro del negocio.

Al 31 de diciembre de 2016, los seguros vigentes son los siguientes:

Aseguradora Péliza Cobertura

Toda propiedad realdel asegurado y/o aquella que siendo
de terceros se encuentre bajo custodia, cuidado y/o control
y por los cuales fuera legalmente responsable o respecb de
los cuales tuviera un interés asegurable.

Bisa Seguros vy

Reaseguros SA Seguro de todo riesgo dafios a la propiedad

Cubre pérdidas o dafio econémico que sufra el asegurado
Bisa Seguros | Seguro Comprehensivo de Deshonestidad, [ como consecuencia del abuso de confianza, apropiacion
Reasequros SA. Destruccion o Desaparicion ilicita por parte de sus ejecutivos y/o empleados ylo
remeseros permanentes y/o eventuales ylo terceros ylo
personal autorizado por el asegurado.

Responsabilidad civil por la cual el asegurado esté
legalmente obligado a efectuar pagos por dafios
accidentalmente ocasionados a terceros, incluyendo actos
Seguro de Responsabilidad Civil involuntarios u omisiones que ocurrieran en el normal
desenvolvimiento de las actividades del asegurado, en todo
el territorio de Bolivia, incluyendo pero no limitando a todas
sus instalaciones, dentroo fuera de estas, declaradas o no.

Bisa Seguros y
Reaseguros SA.

Todo riesgo de pérdida y dafio fisico al objeto asegurado.
Seguro de Transportes Huelgas, tumultos populares, conmocion civil y terrorismo
para carga. Clausula de robo, hurto y falta de entrega.

Bisa Seguros y
Reaseguros SA.

Fuente: Elaboracion propia con datos de CRESPAL S.A.

8.25 Procesos legales

La Empresa CRESPAL S.A. no ha tenido, ni tiene actualmente Procesos Judiciales y a la fecha no tiene contingencias que
vayan a derivar en juicios.

8.26 Obligaciones Financieras del Emisor

Al 31 de diciembre de 2016 CRESPAL S.A. Mantiene las siguientes obligaciones financieras:
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FECHA SALDO

PRESTAMOS VIGENTES N° DE MONTO PLAZO
DE AL TAsA GARANTIA
BISA PRESTAMOS DESEMB. DESEMB. 31/12/2016 ORIGINAL
Préstamo de inversion 731047 21/12/2012 31.265.000,00 29.310.135 6,00% 10 ANOS Hipotecaria, personal
Préstamo Compra deuda BNB 690434 22/06/2012 2.140.000,00 764.286 8,65% 7 ANOS Hipotecaria, personal

TOTAL 30.074.421

Préstamos cepital de 1007336  07/03/2016 1.500.000,00  375.000 6,00% 1 AKO

Hipotecaria, prendaria,

operacion personal
Préstamos capital de o < Hipotecaria, prendaria,
operacion 1016414 15/04/2016 1.000.000,00 333.334 6,00% 1 ANO personal
Préstamos capital de < Hipotecaria, prendaria,
operacion 1040568 28/07/2016 1.000.000,00 583.333 6,00% 1 ANO personal
E:Zf;ac’lgﬁs CEAERD 1050960  12/09/2016 2.000.000,00 1.500.000 6,00% 1 AKO H'p°tezﬂ:26rﬁ’;f”da”a'
Préstamos capital de o - Hipotecaria, prendaria,
operacién 1065063 04/11/2016 1.100.000,00 1.008.333 6,00% 1 ANO personal
Préstamos capital de 5 < Hipotecaria, prendaria,
operacion 1071571 30/11/2016 3.000.000,00 3.000.000 6,00% 1 ANO personal

TOTAL  6.800.000
Fuente: Elaboracion propia con datos de CRESPAL S.A.

8.27 Proyecto de Expansion

El mayor cambio en infraestructura, equipo y tecnologia en los dlimos 5 afios de Crespal es la construccion de la nueva
planta en El Alto. Para lograr la oferta de nuevos productos, CRESPAL S.A. pretende adquirir maquinarias encapsuladoras y
empagquetadoras. Esto para ampliar su portafolio de productos en las formas farmacéufcas: jarabe, solucion, suspension,
gotas y capsulas. Para este in CRESPAL S.A. invertra Bs.13,92 millones, en las maquinarias necesarias para implementar
dicha linea de produccion y ademas adquirira un grupo electrégeno que le permitira garantizar el abastecimiento de la energia
eléctrica a la planta.

8.28 Relaciones Economicas con Otras Empresas

Las Unicas relaciones econdmicas que tiene CRESPAL con ofra empresa en razon de préstamos o garantias son las
expuestas en el punto 8.26.

9. ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

El analisis financiero fue realizado en base a los estados financieros al 31 de marzo 2011, 2012, 2013 auditados por TUDELA
& TH CONSULTING GROUP S.R.L,; estados financieros al 31 de marzo de las gestiones 2014 y 2015 auditado por Guterrez
& Thompson, la gestion 2016 auditado por Pozo & Asociados S.R.L.; y los Estados Financieros no Auditados a diciembre
2016.

9.1 BALANCE GENERAL
9.1.1 ACTIVO

El activo de CRESPAL S.A. al 31 de marzo de 2016 alcanz6 Bs80,37 millones, incrementandose respecto la gestion anterior
en 7,51%. Durante la gestion 2014 se puede apreciar un de 53,52% debido a la puesta en produccion de la Planta de
Produccién ubicada en la ciudad de El Alto que esta dedicada a la produccion de medicamentos.

Al 31 de Diciembre el activo total decrecio a en Bs2.854.427, (-3,55%) respecto a marzo 2016 y este comportamiento se debe
principalmente a la disminucién de cuentas por cobrar a clientes.

ACTIVO TOTAL @

VARIACION VARIACION o CSEUMILEAGL 748 804 715
ABSOLUTA % n 67,1

mar.-11|  26.459.090 @ 653

mar.-12|  33.510.620 7.051.530 26,65% S w 35 Y

mar.-13|  43.702.660 10.192.040 30,41% =2 25

mar.-14|  67.093.662 23.391.002 53,52% i‘;

mar.-15|  74.758.985 7.665.324 11,42% ]

mar.-16|  80.374.142 5.615.156 7,51% L 12 T3 e dd mts prts g

dic.-16 77.519.714 (2.854.427) -3,55% i (515
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Las cuentas mas representativas del activo son: “activos fjos”, “activo realizable” (inventarios) y “cuentas por cobrar a
clientes”.

100%
80%
60%
40%
20%

0%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 dic.-16

O ACTIVO CORRIENTE O ACTIVO NO CORRIENTE

En las tres ulmas gestiones, el promedio del activo corriente fue de Bs28,72 Millones representando el 38,82% del activo
total de la empresa. Los aclivos no corrientes llegaron a Bs45,35 Millones representando el 61,18% del total activo. Es
importante mencionar que el activo no corriente presenta una tendencia creciente durante las Ulimas tres gestiones y a partir
del 2014 conforma la mayor parte del acfivo.

9.1.11 Activo Corriente

ACTIVO CORRIENTE
) o VARIACION VARIACION % t:le

ABSOLUTA % Activo

mar.-11 | 17.816.316 67,34%
mar.-12 | 23.459.895 5.643.579 | 31,68% |70,01%
mar.-13 | 26.524.395 3.064.500 | 13,06% |60,69%
mar.-14 | 26.718.499 194.103 0,73% |39,82%
mar.-15 | 28.452.182 1.733.684 6,49% |38,06%
mar.-16 | 31.004.625 2.552.442 8,97% |38,58%
dic.-16 | 28.383.060 (2.621.564)| -8,46% |36,61%

Enlo que respecta al comportamiento delactivo corriente, este presentd una tendencia creciente desde la gestion 2012 hasta
la gestion 2016. La variacidn mas significativa se daen la gestion 2012, debido alincremento en el exigible de las cuentas por
cobrar correspondientes a las exportaciones a PerU. Durante la gestion 2015, también se puede apreciar un incremento del
38,06% respecto de la gestiéon anterior equivalente a Bs1,7 milones debido a la compra de inventario de la linea de
cosméticos importados UMBRO. CRESPAL incursioné en la venta de esta linea a partir de la gestion 2016.

En relacion al activo total de la empresa (anélisis vertical), el activo corriente representé en promedio el 49,43% del fotal de
los activos de la empresa durante las gestiones 2012-2016. A noviembre 2016 esta cuenta llego a alcanzar Bs30,78 millones
teniendo un decremento de (-0,74% ) respecto a marzo 2016, debido a las cuentas por cobrar a clientes.

Las cuentas que conforman el activo corriente de Crespal S.A. son: Activo Disponible, Activo Exigible, Activo Realizable,
Gastos Pagados por anticipado y Mercaderias en Transito.

a. Activo Exigible

En esta cuenta se encuentran registradas las cuentas por cobrar comerciales con clientes, fondos a rendir y crédito fiscal a
favor.




ACTIVO EXIGIBLE

VARIACION VARIACION %de

ABSOLUTA % Activo
mar.-11| 6.535.683 24,70%
mar.-12 | 10.505.764 3.970.081 | 60,74% |31,35%
mar.-13 | 11.602.996 1.097.233 | 10,44% |26,55%
mar.-14 | 12.453.829 850.833 7,33% | 18,56%
mar.-15 | 11.469.199 (984.631)| -7,91% |15,34%
mar.-16 | 16.048.816 4.579.617 | 39,93% [19,97%
dic.-16 | 10.951.629 (5.097.188)| -31,76% |14,13%

Latendencia de esta cuenta fue creciente hasta la gestion 2014, para la gestion 2015 hubo una disminucién de 7,91% debido
a la utilizacion del crédito fiscal a favor y de pago parcial de las cuentas por cobrar no comerciales.

A marzo de 2016 el activo exigible llego a sumar Bs16,04 millones, teniendo como subcuenta mas representativa a Cuentas
por Cobrar comerciales a clientes, para diciembre 2016 esta cuenta disminuy6 de manera significativa (-31,76%) llegando a
sumar Bs10,95 millones.

Debido a que CRESPAL esta presente en los 9 departamentos de Bolivia con vendedores y visitadores médicos, las ventas
se clasifican de la siguiente forma:

| CUENTAS POR COBRAR CLIENTES mar-14 mar-15 mar-16

Cuentas por cobrar exportaciones (Pert) 1.892.292 2428.824 2.648.906
Cuentas por cobrar Clientes LPZ 3.006.969 3.281.720 7.264.360
Cuentas por cobrar Clientes SCZ 1.853.710 1.565.084 1.303.600
Cuentas por cobrar Clientes CBBA 709.787 1.044.240 1.532.040
Cuentas por cobrar Clientes OR 442688 577.748 451985
Cuentas por cobrar Clientes PTS 188.594 275.847 182.595
Cuentas por cobrar Clientes TRJ 172613 230.866 205.963
Cuentas por cobrar Clientes SCR 292649 428.779 313.731
Prevision para cuentas incobrables (100.8065) (100.804) (89.340)

8.458.438 9.7132.244 13.813.840

Las politicas de cobranzas van de acuerdo al fipo de cliente, a continuacion se detalla los plazos de crédito:

» Clientes con ventas a 7 dias de crédito— Cliente independientes (Farmacias)

« Clientes con ventas a 60 dias de crédito — Cadenas de farmacia

» Clientes con ventas a 45 dias de crédito — Ventas en provincias de cada departamentos
« Clientes con ventas a 90 dias de crédito — Instituciones, Cajas de seguridad Social

b. Realizable

La cuenta activo realizable esta compuesta por Inventarios de Materias Primas, Inventarios de Productos en Proceso,
Inventario de Productos Terminados, de Empaques y efiquetas e Inventario de Mercaderia en fransito.

ACTIVO REALIZABLE

VARIACION VARIACION %de

ABSOLUTA % Activo
mar.-11 7.737.647 29,24%
mar.-12 9.750.364 2.012.717 26,01% 29,10%
mar.-13 | 12.833.864 3.083.501 31,62% 29,37%
mar.-14 | 13.027.872 194.008 1,51% 19,42%
mar.-15 | 16.310.881 3.283.008 25,20% 21,82%
mar.-16 | 14.018.636 (2.292.245)| -14,05% |17,44%
dic.-16 | 15.966.469 1.947.833 13,89% 20,60%

A continuacién la composicion de las cuentas de inventario:




Composicion del Activo Realizable
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80%
42,06% 56 38%
60% 63,89% 66,53% 70,80% ° *00% 770" 53,64%
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Almacen Materia Prima B Almacen Productos en Proceso
Almacen de Productos Terminados B Almacen Empaque Etiquetas

Losinventarios estan conformados por: Materia prima, Productos en Proceso, Productos terminados, Almacenes empaque y
efiquetas. La subcuenta que iene mayor ponderacion es la de Productos terminados donde se tiene almacenado un stock de
seguridad de los principales medicamentos, Productos La Santé — Colombia y Productos UMBRO, para la gestion 2016.
Asimismo, el inventario de etiquetas llego a representar el 14,78% deltotal de inventario y productos terminados representé el
56,38% , productos en proceso 6,44% y materia prima el 22,40% del total de activo realizable.

A Diciembre de 2016, el inventario total alcanzé los Bs15,97 Millones, representando el 56,5% del activo corriente, y
comparado con marzo de 2016 fuvo un incremento de 13,89% equivalentes a Bs1,94 Millones. Elincremento se origin6 por la
compra de empaques y efiquetas para la produccion de los meses siguientes.

9.1.12  Activo No Corriente

El activo no corriente de CRESPAL S.A. se encuentra compuesto por las cuentas activo fijo, activo diferido y ofros acfivos.

ACTIVO NO CORRIENTE
VARIACION VARIACION %de

ANO Bs. ]

ABSOLUTA % Activo
mar.-11 8.642.774 32,66%
mar.-12 10.050.725 1.407.952 16,29% 29,99%
mar.-13 17.178.265 7.127.540 70,92% 39,31%
mar.-14 40.375.163 23.196.899 | 135,04% |60,18%
mar.-15 46.306.803 5.931.640 14,69% 61,94%
mar.-16 49.369.517 3.062.714 6,61% 61,42%
dic.-16 49.136.654 (232.863)| -0,47% 63,39%

En las gestones analizadas el actvo no corriente mostrd una tendencia creciente, pero la variacion absoluta mas
sobresaliente se da en marzo de 2014, con Bs23,20 millones adicionales respecto a la gestion 2013 debido a la puesta en
marcha de la Planta de Produccién de El Alfo, destinada a la fabricacion de medicamentos. Para marzo de 2016 tuvo un valor
de Bs49,3 millones representando el 61,42% del activo. Para diciembre de 2016 el acivo no corriente asciende a Bs49,14
millones. En promedio el activo no corriente representa el 50,16% del total activo.

91.13  Activo Fijo




ACTIVOFUIO

VARIACION  VARIACION %de

ABSOLUTA % Activo
mar.-11 7.416.208 28,03%
mar.-12 8.888.133 1.471.925 19,85% |26,52%
mar.-13 16.089.362 7.201.229 81,02% | 36,82%
mar.-14 39.343.148 23.253.786 144,53% | 58,64%
mar.-15 45.219.518 5.876.370 14,94% |60,49%
mar.-16 48.343.495 3.123.977 6,91% |[60,15%
dic.-16 48.246.689 |- 96.806 0,20% |62,24%

Los activos fijos netos de la empresa estan compuestos de: terrenos, edificios y construcciones, muebles y enseres, equipo
de computacidn, material de laboratorio, maquinaria y equipo, equipo de oficina, biblioteca, remodelacion y ampliacion de
edificios, otros equipos, y planta y equipo El Alfo.

El activo fijo es la cuenta mas representativa del total activo; con un comportamiento creciente desde la gestion 2010 hasta
marzo 2016. Los activos fijos para el mes de diciembre 2016 llegan a sumar Bs48,25 millones representando el 62,24% del
total activo.

El mayor incremento del activo se dio en la gestién 2014 (144,53%) respecto la gestion 2013 esto debido a la puesta en
marcha de su planta en el Alto donde se fabrican 120 productos en mas de 360 presentaciones, mismo que fue financiado en
parte por un préstamo del Banco BISA.

9.1.2 PASIVO

Las obligaciones totales de la empresa (pasivo total) al 31 de marzo 2016 ascendieron en Bs 51,43 millones, teniendo un
incremento de Bs 3,39 millones (7,05%) en relacion a la gestion 2015 y para diciembre 2016 esta cuenta llego a sumar
Bs45,53 millones disminuyendo en Bs5,90 millones (-11,47%) debido la disminucidn de obligaciones con proveedoresy
obligaciones bancarias a corto plazo.

PASIVO TOTAL

VARIACION VARIACION % de

ABSOLUTA % PA+PT
mar.-11 12.102.471 45,74%
mar.-12 13.581.515 1.479.044 12,22% | 40,53%
mar.-13 20.914.757 7.333.242 53,99% |47,86%
mar.-14 42.166.571 21.251.814 | 101,61% |62,85%
mar.-15 48.043.890 5.877.319 13,94% | 64,27%
mar.-16 51.431.738 3.387.847 7,05% 63,99%
dic.-16 45.534.036 (5.897.701) -11,47% |58,99%

Enrelacion a la suma del pasivo total mas pafrimonio (analisis vertical), el pasivo de la empresa en las gestiones 2012 a 2016
representd en promedio el 64% . La variacion mas significativa se da en la gestion 2014 (101,61%) debido al incremento en
sus obligaciones financieras a largo plazo para la construccién de la nueva planta en el Alfo.

A continuacién se describen los principales pasivos que CRESPAL tiene:

FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO AL 31 de Diciembre DE2016 \

LINEAS DE Terreno y construccion ubicada en

BANCO BISA CREDITO 9.600.000 6.800.000 31/06/2017 6,00% la avenida Pucarani, El Alto.
FINANCIAMIENTO A LARGO PLAZO AL 31 de Diciembre DE2016

LINEA DE 0 Terreno y construccion ubicada en
BANCO BISA CREDITO 2.140.000 764.285 22/06/2019 8,12% T ey i

LINEA DE Terreno y construccion ubicada en
BANCO BISA CREDITO 31.265.000 29.310.135 22/12/2023 6,00% la avenida Pucarani, el Alto.

TOTAL 43.005.000 36.874.421
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Durante los fres ulimos afios, los pasivos corrientes representaron en promedio Bs16,83 Millones, el 35,86% del Pasivo Total
de la empresa. Los Pasivos no Corrientes llegaron a promediar Bs30,38 Millones representando el 64,14% del pasivo total. Es
importante mencionar que el pasivo no corriente presenta una tendencia creciente y a partir de 2014 conforma la mayor parte
del pasivo.

9.1.21 Pasivo Corriente

El pasivo corriente esta compuesto por las cuentas: Obligaciones con proveedores, obligaciones bancarias a corto plazo,
intereses bancarios por pagar corto plazo, obligaciones con el personal, impuestos fiscales, obligaciones sociales laborales y
patronales y ofras cuentas por pagar.

La tendencia del pasivo corriente fue creciente hasta la gestién 2015, posteriormente disminuye hasta alcanzar Bs 15,86
millones al 31 de marzo 2016 y Bs11,49 millones en diciembre de 2016. Las variaciones se deben principalmente al pago a
proveedores de materia prima e insumos para la produccién y a la amortizacién del préstamo de Banco Bisa.

PASIVO CORRIENTE . ®  PASIVOCORRIENTE 185
VARIACION | VARIACION | % del . 16,1 15,9
ABSOLUTA % Pasivo in
mar.-11 7.434.557 61,43% g © 11,4 11,5
mar-12 | 9.236.183 1.801.626 | 24,23% |6801%| |2 ;. 92
mar.-13 | 11.424.721 2.188.538 | 23,70% [54,63%| | = &
mar.-14 | 16.112.505 4.687.784 | 41,03% [38,21% ;
mar.-15 | 18.517.963 2.405.459 | 14,93% [38,54% ;
mar.-16 | 15.859.154 | (2.658.810)] -14,36% |30,84% mar-11 mar-12 mar.
dic.-16 | 11.486.222 (4.372.932)| -27,57% |25,23% M mardd mar1s mar-16 e 16

Se describird las cuentas mas importantes que componen el pasivo corriente son: Obligaciones con proveedores,
Obligaciones Bancarias y Obligaciones con el personal.

a. Obligaciones Bancarias a Corto Plazo

Esta conformada por préstamos contraidos con bancos y entidades financieras, para capital de operaciones, donde el plazo
promedio es de siete meses y la tasa promedio es de 6,30% anual. Esta cuenta al 31 de marzo 2016 asciende a Bs5,93
millones lo que representa el 7,37% del total de pasivo mas patrimonio, para el 31 de Diciembre 2016 incremento en
Bs872.886 (14,73% respecto a marzo 2016).

b. Obligaciones con el personal
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Esta cuenta representada por sueldos y salarios por pagary aguinaldos por pagar, a diciembre de 2016 sumé Bs1,5 millones,
Esta subcuenta representa el 2,51% de la suma del pasivo y el patrimonio durante el periodo analizado (de marzo 2011 a
diciembre 2016).

c. Obligaciones con proveedores

Son los pagos pendientes a proveedores, comerciales, confrafistas, fransportistas, acreedores varios y comisionistas, entre
ellos el proveedor més significativo a marzo de 2016 es Laboratorios La Santé. Esta cuenta al 31 de marzo 2016 asciende a
Bs5,1 Millones, y a diciembre de 2016 a Bs2.01 Millones.

9.1.22 Pasivo No corriente

El pasivo no corriente esta compuesto por la cuentas de obligaciones financieras a largo plazo en moneda exfranjera 'y
provisiones.

El 31 de marzo 2016 alcanzd Bs 35,57 millones, 1o que representa el 69,16% del total pasivo y el 44,26% de la suma del
pasivo y el patrimonio, respecto a la gestion anterior tuvo unincremento de Bs 6,05 millones (20,48% ) debido al aumento de
obligaciones financieras a largo plazo en moneda extranjera. Para diciembre 2016 decrecié en Bs1,5 millones (-4,29%). La
variacion mas significativa se da en la gestion 2014 esto debido a la implantacion de su nueva planta en el Alfo.

Las previsiones por indemnizacién asciende a Bs3,8 Millones y es calculada mensualmente de acuerdo a la normatva
vigente.

PASIVO NO CORRIENTE 0

VARIACION VARIACION % del E] PASIVO NO CORRIENTE 356 340
ABSOLUTA % Pasivo EY 261 29,5

mar.-11 4.667.915 38,57% o B ’

mar.-12 4.345.332 (322.582)] -6,91% |31,99% <==> o

mar.-13 9.490.036 5.144.703 | 118,40% |45,37% s ]; 5 s

mar.-14 | 26.054.066 16.564.030 | 174,54% |61,79% 5 47 43 ’

mar.-15 | 29.525.927 3.471.860 | 13,33% |61,46% }

mar.-16 | 35.572.584 6.046.657 | 20,48% |69,16% mar-11 mar-12 mar-13 mar-14 mar.15 marts  geas

dic.-16 | 34.047.814 (1.524.770)| -4,29% |74,77% g

9.1.3 PATRIMONIO

El patrimonio neto de la empresa, compuesto por las cuentas: Capital Social, Reservas, Ajuste Patrimonial con exposicioén a la
inflacion, Resultado Acumulado y Resultado de la Gestién, asciende a Bs32 Millones a diciembre de 2016.

Al'31 de marzo 2016 esta cuenta ascendid a Bs 28,94 millones, hubo un crecimiento respecto a la gestion 2015 en Bs 2,23
(8,34%). Para diciembre 2016 sumo Bs31,98 millones esto debido a capitalizacion de ufilidades y nuevos aportes societarios.
En relacién al andlisis vertical, el patrimonio neto en la gestién 2016 representa el 39,96% de la suma del pasivo fotal mas
patrimonio neto.

PATRIVONIO ®  PATRIMONIO 32,0

VARIACION VARIACION %de ) 67 289
ABSOLUTA % PA+PT » 28 249 7

mar.-11 | 14.356.619 54,26% 2 X 19,9

mar.-12 | 19.929.105 5.572.487 | 38,81% |59,47% =§ & 14,4

mar.-13 | 22.787.903 2.858.798 | 14,34% |52,14% 2 &

mar.-14 | 24.927.091 2.139.188 | 9,39% |37,15% 5

mar.-15 | 26.715.095 1.788.004 | 7,17% |35,73%

mar.-16 | 28.942.405 2.227.310 | 8,34% |36,01% Mar11 mar-12 mar-13 mar-1 mar1s poris

dic.-16 | 31.985.678 3.043.273 | 10,51% |41,44% - Gllel5

81



Las cuentas mas representativas del pafrimonio son Capital Social y Ajuste Patrimonial con Exposicién a la Inflacion.
a. Capital Social.

Al 31 de diciembre de 2016 el Capital Social de CRESPAL es de Bs17,6 Millones cuyo detalles se muestra en el siguiente
cuadro:

N° de
| . Valor Porcentaj

Crespo V. Victor Radl Unica Ordinarias 8.470 1.000 8.470.000 41.99%
Crespo V. Miriam Rosemary Unica Ordinarias 8.470 1.000 8.470.000 41.99%
Crespo V. Pedro Javier Unica Ordinarias 3.231 1.000 3.231.000 16.02%

b. Reservas

La cuenta Reservas al 31 de marzo de 2016 alcanz6 un monto de Bs2,21 Millones, superior en 1,61% (Bs35,114Mil) al
registado a marzo de 2015 gestién en la cual alcanzé el monto de Bs2,17 Millones. El incremento en esta cuenta es
explicado principalmente por el incremento de la subcuenta Reserva legal.

c. Resultado de la Gestion

La cuenta Resultados Acumulados al 31 marzo de 2016 registré la cifra de Bs1,27 Millones, superior en 86,96% (Bs589,520
mil) al 31 de marzo de 2015.

9.2 ESTADO DE RESULTADOS
9.21 Ingresos

Los ingresos fotales de CRESPAL se componen de: Ingresos por ventas netas de descuentos y rebajas en ventas y ofros
ingresos, los siguientes cuadros muestran la evolucion de los ingresos totales de las ulimas gestiones:

INGRESOS @ 5o

ANO Bs. VARIACION |\ 01 CION % 2 INGRESOS 39,8
ABSOLUTA 325 337 36,4

mar.-11 24.445.684 § 0 24
mar.-12 | 32.458.530 | 8.012.846 | 32,78% S ’ 23,2
mar.-13 [ 33.741.039 | 1.282.509 3,95% 2
mar.-14 | 36.388.996 | 2.647.958 7,85% 0
mar.-15 [ 39.780.811 | 3.391.814 9,32%
mar.-16 | 45.899.809 | 6.118.998 15,38% mor-1l man-12 s
dic.-16 | 23.165.382 T manld mar-5 mar-16 i1

La tendencia del Ingreso fotal es creciente, para la gestion 2016 esta cuenta suma un total de Bs 45,89 millones, respecto de
la gestion 2015 se tuvo un incremento de Bs 6,12 millones. En el mes de diciembre 2016 llego a una suma fotal de Bs 23,16
millones de ingreso total.

Asimismo, los ingresos por ventas estan compuestos por: Ingresos por ventas de productos farmacéuticos (farmacias de
barrio, cadenas de farmacias, ventas en provincia), ventas en el exterior, ventas a las entidades de salud publica (segun
licitaciones) y ventas de productos maquila (Cosméticos Umbro).
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INGRESOS POR VENTAS NETAS DE DSCTOS e P
VARIACION y © INGRESOS POR VTAS 36.8 ’
VARIACION % NETAS DE DCT! 34,2 ’
ABSOLUTA s s 03,4
mar.-11 23.678.253 »
¢ s 237 21,6
mar.-12 30.589.088 6.910.835 29,19% S » z
mar.-13 33.427.731 2.838.643 9,28% S 5
mar.-14 34.156.081 728.350 2,18% 0
mar.-15 36.812.838 2.656.757 7,78% 5
mar.-16 41.955.551 5.142.713 13,97% T e »
dic.-16 21.639.927 MRS mar-13 mar-18 mar-15 mar-16 g

En promedio el 97% de los ingresos son por ventas nacionales (La Paz, Santa Cruz, Cochabamba, Oruro, Sucre, Potosi,
Tarija) y el restante 3% por exportaciones. A confinuacion se describe la parfcipacion de las lineas de produccion de
CRESPAL respecto a los ingresos:

% de Participacion
respecto a los Ingresos

O armacos de Venta Libre 15%
Dermatologica 31.39%
Generica 9.65%
Ginecologica 4.04%
Carmelinda 3.63%
Baby 2.63%
Importados / otros 1151%
| Total general 100.00%

Actualmente las ventas de CRESPAL se componen de productos fabricados y productos maquilados, el siguiente cuadro
muestra la proporcion en porcentajes:

GESTION CRESPAL  IMPORTADO/OTROS TOTAL
2011-2012 68.71% 31.29% 100.00%
2012-2013 60.28% 39.72% 100.00%
2013-2014 60.03% 39.97% 100.00%
2014-2015 60.25% 39.75% 100.00%
2015-2016 61.04% 38.96% 100.00%

9.2.2 Costo de Ventas

El costo de ventas en las Ulimas gestiones ha tenido una tendencia creciente debido a los altos costos fijos que implica el
mantenimiento de la Planta de Produccion de EI Alto. Cabe mencionar que actualmente dicha Planta trabaja al 33% de su
capacidad productiva y que si bien actualmente solamente funciona solamente un turno de produccién, la maquinaria y los
sistemas de produccion deben estar funcionando las 24 horas del dia.

Para la gestién 2016 el costo de ventas representa Bs20,18 millones, constituyendo el 48,11% de los ingresos. El costo de
ventas a diciembre 2016 fue de Bs8,47 Millones 0 39,12% de los ingresos. El costo de ventas en promedio representa el
43,03% del total de los ingresos por ventas de CRESPAL S.A., durante el periodo analizado.

COSTO DE VENTAS =
AfO B VARIACION VARIACION% e o COSTO DE VENTAS 20,2
ABSOLUTA Ingresos 16,5 17,9
mar.-11 | 7.576.287 32,00% g 15 A 14,9
mar.-12 | 12.401.984 [ 4.825.697 63,69% 40,54% s
mar.-13 | 14.877.412 | 2.475.427 19,96% 44,51% 3 o 7,6 8,5
mar.-14 | 16.542.233 [ 1.664.821 11,19% 48,43% 5
mar.-15 | 17.858.554 [ 1.316.321 7,96% 48,51%
mar.-16 | 20.184.798 | 2.326.245 13,03% 48,11% S
dic.-16 8.466.115 39,12% marci2 mar-13 mar-14 mar-15 mar-16 g6




9.2.3  Utilidad bruta sobre las ventas

La utlidad bruta, representada por la diferencia entre las ventas y los costos de ventas, al 31 de marzo 2016 alcanzaron Bs
21,77 millones, incrementd respecto a la gestion anterior en Bs. 2,82 millones (14,86%), esto debido al incremento de ventas.

Enrelacion a los ingresos, Io que se puede interpretar como el margen bruto fue de 48,11% para la gestion 2015. Alcanzo a
Bs13,17 millones en diciembre 2016.

En promedio esta cuenta representa el 53,89% del total de Ingresos de CRESPAL.

JLDAD PR UTILIDAD BRUTA
VARIACION VARIACION % % de 5 21;8
ABSOLUTA Ingresos g — 182 186 17¢ 19,0
mar.-11 16.101.966 65,87% A ! 2
mar.-12 18.187.104 2.085.138 12,95% 56,03% =S =
mar.-13 18.550.320 363.216 2,00% 54,98% S
mar.-14 17.613.848 (936.472) -5,05% 48,40% 5
mar.-15 18.954.284 1.340.436 7,61% 47,65%
mar.-16 21.770.752 2.816.468 14,86% 47,43% mar.-11 mar.-12 mar.-13 mar.-14 mar.-15 mar.-16 dic.-16
dic.-16 13.173.812 56,87%

9.24  Gastos de Operacion

Los gastos de operacion estan compuestos por: Gastos de Administacién, Gastos de comercializacion, Gastos de
Produccién, Gastos Operativos Planta Alto, Impuestos, Patentes, Comisiones y Gastos Bancarios, Amortizaciones,
Depreciaciones, Prevision para indemnizaciones y Previsidn para incobrables.

La suma de estos para el 31 de marzo 2016 es de Bs19,39 millones, la variacion absoluta respecio a la anterior gestion
asciende en Bs1,41 millones (7,83%) esto se debe al aumento en gastos de administracion principalmente en la linea de
sueldos y salarios.

Enrelacion a los ingresos por ventas, los gastos de operacion al 31 de Diciembre 2016 representan el 55,72% del total de los
ingresos.

GASTOS DE OPERACION T GASTOS DE 180
VARIACION : % de & 5 T 194
VARIACION% R

ABSOLUTA Ingresos " 127
mar.-11 | 10.919.862 44,67% an 109 L
mar.-12 | 12.730.752 | 1.810.891 | 16,58% 39,22% s °
mar.-13 | 15341144 | 2610392 [ 20,50% 45,47% : .
mar.-14 | 16.108.136 766.992 5,00% 44,27% 4
mar.-15 | 17.978.254 | 1.870.117 | 11,61% 45,19% 2
mar.-16 | 19.386.286 | 1.408.032 7,83% 42,24% mar-11 ma-12 mar.13

: =13 mar.-14 --15 _ .

dic.-16 | 12.058.837 55,72% mar> mar-16 - dic-16

9.2.5 Gastos Financieros

Los gastos de financiamiento correspondena los intereses por las lineas de crédito que CRESPAL tiene con el Banco BISA 'y
que luego del proceso de fitularizacion seran reemplazadas por el gasto financiero correspondiente a la Titularizacion de
Flujos Futuros.

Actualmente, los gastos financieros de CRESPAL S.A. estan compuestos por intereses sobre préstamos a corto plazoy a
largo plazo. Al 31 de marzo 2016, esta cuenta ascendié a Bs1,78 millones, debido a que en ese afio se solicitd lineas de

crédito a corto plazo.
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En relacion a los ingresos por ventas, a diciembre 2016 los gastos financieros representaron el 6,20% de los ingresos.

GASTOS FINANCIEROS 1800
A 1600
ABSOLUTA Ingresos A
mar.-11 349.557 1,48% B 1.341
mar.-12 241.800 (107.758)]  -30,83% 0,79% E a0 742
mar.-13 173.660 (68.140)| -28,18% 0,52% @ oo
mar.-14 250.792 77.132 44,42% 0,73% i 242 o 25
mar.-15 741.572 490.780 | 195,69% 2,01% 20
mar.-16 | 1.780.540 | 1.038.968 | 140,10% 3,88% mar-11 mar-12 mar.13
. - mar.-14 - .
dic-16 | 1.341.498 6,20% mar-13 mar-16  dic-16
9.26 Utilidad Neta del periodo

La utlidad neta del periodo, para el 31 de marzo 2016 llegd a Bs1,27 millones, superando a la gestién 2015, con un aumento
de Bs589,52 mi, este resultado representa el 3,02% de losingresos por ventas netas de descuentos y rebajas de CRESPAL
S.A.. Para diciembre 2016 llegé a representar un 2,16% de los ingresos. Durante las gestiones analizadas se tiene una
tendencia decreciente 2011 a 2014, decreciendo el ulimo afio debido al incremento significaivo en gastos financieros y al

incremento de los gastos operatvos.

UTILIDAD DE LA GESTION 5

2 5

VARIACION VARIACION % % de 2

ABSOLUTA Ingresos 4

mar-11 | 4.569.334 19,30% 2 3

mar.-12 4.242.049 (327.285) -7,16% 13,87% é 2

mar.-13 2.148.190 (2.093.859) -49,36% 6,43% s i

mar.-14 1.038.631 (1.109.559) -51,65% 3,04% 1
mar.-15 677.944 (360.687) -34,73% 1,84% " ['mar-11| mar-12| mar.13| mar.-14] mar.-15| mar-16] dic-16
mar.-16 1.267.465 589.521 86,96% 2,76% |l Bs.| 4.569.3 | 4.242.0| 2.148.1| 1.088.6 | 677.944| 1.267.4| 467.647

dic.-16 467.647 2,16%

9.3 ANALISIS DE: LIQUIDEZ, ENDEUDAMIENTO, RENTABILIDAD, MARGENES Y ACTIVIDAD.

9.3.1 Liquidez

Para analizar la liquidez de CRESPAL durante las Ulimas gestiones, se analizaron 3 ratios, la razén de liquidez, representada
por el aclivo corriente enfre el pasivo corriente, la prueba acida representada por el activo corriente menos los inventarios
entre el pasivo corriente y el capital de frabajo que resulta de la resta del activo corriente menos el pasivo corriente.

LIQUIDEZ 2012 2016 | dic.-16 PROMEDIO
COEFICIENTE DE
LIQUIDEZ 2,40 2,54 2,32 1,66 1,54 1,95 2,47 2,13
PRUEBA ACIDA 1,36 1,48 1,20 0,85 0,66 1,07 1,08 1,10
CAPITAL DE
TRABAJO 10.381.760 14.223.712 15.099.674 10.605.994 9.934.219| 15.145.471| 16.896.838 13.183.953
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COEFICIENTE DE LIQUIDEZ

Muestra la capacidad que tiene CRESPAL S.A. de poder cubrir sus deudas de corto plazo con sus activos de corto plazo.
Parael 31 de Diciembre 2016 larazén circulante fue de 2,47 lo que indica que por cada 1 Boliviano de pasivo corriente que
tiene la empresa tiene 2,47 Bolivianos de activo corriente para poder cumplir estas obligaciones. El promedio de este ratio
financiero es de 2,13.

PRUEBA ACIDA

Este ratio muestra la capacidad de la empresa para poder cubrir sus deudas de corto plazo con sus activos de corto plazo,
excluyendo aquellos activos de no muy facil liquidacion, como son los inventarios. Para diciembre 2016 la prueba acida fue de
1,08. El promedio de este ratio financiero es de 1,10, lo que indica una mejora en sus niveles de liquidez durante los Ulimos
meses.

CAPITAL DE TRABAJO

El capital de trabajo, historicamente presentd un comportamiento positivo pero variable, tuvo un nivel promedio de Bs13,18
millones. A marzo 2015 alcanzé el menor saldo de Bs 9,93 millones, a marzo 2016 crecié a Bs15,14 millones y a diciembre
2016 se incrementd a Bs16,90 millones, que se explica por la influencia del pasivo corriente.

9.3.2 Rentabilidad

RENTABILIDAD 2011 | 2012 | 2013 pl 2015 2016 dic.-16 PROMEDIO
ROE 31,8% 21,3% 9,4% 4,2% 2,5% 4,4% 1,5% 12,3%
ROA 17,3% 12,7% 4,9% 1,5% 0,9% 1,6% 0,6% 6,5%

ROE (Retorno sobre Patrimonio).-
Este ratio corresponde al porcentaje de utlidades o 35,0%
pérdidas que puede tener CRESPAL S.A., enrelaciona 30,0% -
cada unidad monetaria que se ha invertido en el
Pafrimonio de la empresa. Por lo tanto para el 31 de
marzo 2016 por cada boliviano inverido en el
patrimonio neto de la empresa, esta generd 0,04 B
bolivianos de utlidad. El promedio de este rato 10,0% 1

INDICADORES DE RENTABILIDAD

@
R

k)
3

25,0% - I13%
20,0% -

9,4%

. % 4,4%
financiero es de 12,3%. 5,0% - 42% s so
3% 1% ,9% l,5% ‘,9% I,G% ! 01,6%
. 0,0% - r r r r : —-
ROA (Retorno sobre Activos).- 2011 2012 2013 2014 2015 2016 dic-16
EIROA, al igual que el ROE representa el porcentaje de ¥ ROE I ROA

utlidades o perdidas de CRESPAL S.A., en relacion a
los activos de la empresa. Para el 31 marzo 2016 el ROA de CRESPAL S.A. fue de 1,6%lo que representa que por cada
boliviano invertido en los acfivos, la empresa genero 0,016 bolivianos. El promedio de este rafio financiero es de 6,5%.
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9.3.3  Margenes

MARGENES 2011 2012 2013 2015 2016 dic.-16 PROMEDIO

MARGEN BRUTO 68,0% 59,5% 55,5% 51,6% 51,5% 51,9% 60,9% 56,3%
MARGEN OPERATIVO 21,9% 17,8% 9,6% 4,4% 2,7% 5,7% 5,2% 10,3%
MARGEN NETO 19,3% 13,9% 6,4% 3,0% 1,8% 3,0% 2,2% 7,9%

Margen Bruto

El Margen Bruto representa el pqrcent@je de_ dinero MARGENES
que CRESPAL S.A. capta despuésdeincurrirenlos | 8.0% = e
costos de ventas en relacion a los ingresos por | 70,0% - BONE 60,9%
ventas netas de descuentos y rebajas. Parael 31 de | o, | ' 55,5%
marzo 2016 el margen bruto fue 51,9% . El promedio ' ——_ SESHTENZ
de este ratio financiero es de 56,3%. 0.0%

40,0%
Margen Operativo 20,0% —21.9%
El margen Operativo representa el porcentaje de | . | Lo
ingresos que capta CRESPAL SA. luego de | =" | P%— o o&% S 7% 5o
descontar todos los gastos en personal y servicios | 0% ’ , SR '
no personales, comerciales a la ufilidad bruta. Al 31 0,0% - - 2N 8% S U —20%
de marzo 2016 este indicador fue de 5,7%. El A A v i iE eledlE
promedio de este ratio financiero es de 10.3%. MARGEN BRUTO MARGEN OPERATIVO MARGEN NETO

Margen Neto
Finalmente el Margen Neto representa en porcentaje de los ingresos por ventas luego de descontar todos los gastos
existentes en el estado de resultados. A marzo de 2016, se obtuvo el 3,0% . El promedio de este ratio financiero es de 7,9%.

9.34 Actividad

Miden la eficiencia con que una organizacion hace uso de sus recursos. Mientras mejores sean estos indices se estara
haciendo un uso mas eficiente de los recursos utlizados. Los indices mas ufilizados son los siguientes:

EFICIENCIA PRODUCTIVA 2011 | 2012 2013 2014 2015 | 2016 | dic.-16 | PROMEDIO
Rotacién en Cuentas por Cobrar 5,23 3,98 3,76 4,04 3,78 3,04 2,39 3,75
Rotacién de Inventarios 0,98 1,27 1,16 1,27 1,09 1,44 0,53 1,11
Rotacién de Cuentas por Pagar 1,91 2,17 1,87 1,62 1,94 3,96 4,20 2,53
Dias de Cuentas por Cobrar 69 90 96 89 95 119 151 101
Dias de Inventarios 368 283 311 284 329 250 679 358
Dias de Cuentas por Pagar 188 166 192 222 186 91 86 162
Ciclo de efectivo 249 207 215 151 238 278 744 297

Rotacion de cuentas por cobrar

Muestra la velocidad (en veces) en que CRESPAL S.A. convierte sus Cuentas por Cobrar en Disponibilidades. A marzo de
2016, CRESPAL S.A. tenia una rotacién de 3,04 veces en realizar cobros a sus clientes. El promedio de este ratio en las
gestiones analizadas es de 3,75 veces.

Plazo promedio en dias de cuentas por cobrar
Este indicador muestra el plazo promedio en dias donde se realizan los cobros de las cuentas por cobrar. Al 31 de marzo
2016 es cada 119 dias. Este indicador en promedio registra 101 dias.

Rotacién de Inventarios
Muestra la velocidad (en veces) en que laempresa convierte sus Inventarios en Ventas. Para el 31 de marzo 2016 CRESPAL
S.A. rotd 1,44 veces. El promedio de este ratio en las gestiones analizadas es de 1,11 veces.
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Plazo promedio en dias de rotacién de inventarios
Corresponde al promedio de dias que las existencias permanecen en stock. Para el 31 de marzo 2016 los inventarios se
vendieron en 250 dias. El promedio de este ratio es de 3 dias.

Rotacion de cuentas por pagar

Muestra la velocidad (en veces) en que CRESPAL S.A. paga sus Cuentas por Pagar. Para el 31 de marzo 2016 CRESPAL
S.A. tuvo una rofacién de 3,96 veces en realizar pagos a sus proveedores. El promedio de este ratio en las gestiones
analizadas es de 2,53 veces.

Plazo promedio en dias de cuentas por pagar.-
Este indicador muestra el plazo promedio en dias donde se realizan los pagos de las cuentas por pagar. Almarzo de 2016, es
cada 91 dias. Este indicador en promedio registra 162 dias.

Ciclo de Efectivo
El ciclo de efectivo indica el nimero de dias que CRESPAL tarda en recuperar el capital de trabajo, a marzo de 2016
CRESPAL lograba recuperar su efeclivo cada 278 dias. Este indicador en promedio registra 297 dias.

9.3.5 Endeudamiento

ENDEUDAMIENTO 2011 ‘ 2012 ‘ 2013 pl 2015 2016 dic.-16 PROMEDIO
Pasivo / Activo 45,74% 40,53% 47,86% 62,85% 64,27% 63,99% 58,74% 54,85%
Pasivo / Patrimonio 84,30% 68,15% 91,78% 169,16% 179,84% 177,70% 142,36% 130,47%
Pasivo No Corriente / Activo 17,64% 12,97% 21,72% 38,83% 39,49% 44,26% 43,92% 31,26%

Deuda Financiera CP / Total

. . 17,91% 19,33% 10,79% 13,47% 18,84% 15,75% 18,41% 16,36%
Deuda Financiera

Deuda Financiera LP / Total
Deuda Financiera

82,09% 80,67% 89,21% 86,53% 81,16% 84,25% 81,59% 83,64%

Pasivo/Activo

Muestra qué proporcion de los activos han sido financiados con deuda. Desde el punto de vista de los acreedores, equivale a
la porcién de activos comprometidos con acreedores no duefios de la empresa. Para el 31 de marzo 2016 este porcentaje
descendio a 63,99% y a diciembre 2016 descendid a 58,74% . El promedio de este rafio financiero es de 54,85%.

Pasivo/Patrimonio (Apalancamiento Financiero).-

Muestra la proporcién de patrimonio que ha sido financiada con deuda. Desde el punto de vista de los acreedores,
corresponde al aporte de los duefios comparado con el aporte de no duefios. Al 31 de marzo 2016 los pasivos de la empresa
superan al patrimonio neto en 177,70% . Al 31 de Diciembre 2016 de este ratio financiero es de 142,36% veces.

Deuda financiera CP/ Total de Deuda Financiera.-

Es la proporcion de deuda financiera a corto plazo que CRESPAL S.A. respecto a su deuda financiera con bancos. Para
marzo 2016 esta deuda represento el 15,75% y hasta diciembre 2016 llegd a 18,41% . Se tiene en promedio que esta deuda a
corto plazo representa el 16,36% del fotal de la deuda financiera.

Deuda financiera LP/ Total de Deuda Financiera.-

Es la proporcién de deuda financiera a largo plazo que CRESPAL S.A. fiene respecto a su deuda financiera con bancos. Para
marzo 2016 esta deuda represento el 84,25%, decreciendo hasta diciembre 2016 a 81,59% . El promedio de esta deuda a
largo plazo es de 83,64%.

9.4 Responsables de la Elaboracion y Revision de la Informacion Financiera

El analisis financiero fue realizado en base a los estados financieros al 31 de marzo 2011, 2012, 2013 auditados por TUDELA
& TH CONSULTING GROUP S.R.L; estados financieros al 31 de marzo de las gestiones 2014 y 2015 auditado por Gufierrez
& Thompson, la gestién 2016 auditado por Pozo & Asociados S.R.L.; los cambios se debieron a poliicas internas de la
empresa de rofacion de auditores y disposiciones del Directorio. Los Estados Financieros de las gestiones mencionadas
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anteriormente, no presentan ninguna salvedad. Elresponsable de la elaboracionde la informacién financiera de las gestiones
analizadas es el Lic. Marcelo Rios.
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Tabla 15: Balance General

BALANCE GENERAL
(Expresado en Bolivianos)
| _mar14 |

ACTIVO CORRIENTE 17.816.316 23.459.895 26.524.395 26.718.499 28.452.182 31.004.625 28.383.060
Disponible 3.433.365 3.121.775 2.037.092 1.181.165 592.699 868.123 902.864
Caja Moneda Nacional 89.910 9.976 10.919 42.784 65.329 58.303 429.089
Bancos Moneda Nacional 3.245.884 3.058.758 1.689.323 977.537 492.549 586.645 437.434
Bancos Moneda Extranjera 97.571 53.042 336.850 160.844 34.821 223.174 36.342
Cuentas por cobrar 62.907 16.136 85.206 42.758 71.129 28.850 125.209
Otras Cuentas por Cobrar 1.927.260 2.789.932 2.621.318 2.911.315 1.452.277 1.972.883 1.424.053
IUE por compensar 1.247.664 1.332.127 1.233.868 703.351 487.768 546.294 0
Otras Cuentas por Cobrar 709.650 1.494.699 1.432.333 2.207.964 964.509 1.426.589 1.424.053
Prevision cuentas incobrables -30.054 -36.894 -44.883 0 0 0 0
Deudores a Rendir Cuentas 14.325 16.334 10.710 39.882 213.551 233.243 349.883
Deudores a Rendir Cuentas 14.325 16.334 10.710 39.882 213.551 233.243 349.883
Credito Fiscal a Favor - - - 1.001.437 - - -

Credito Fiscal a Favor - - - 1.001.437 - - -

Cuentas por Cobrar a clientes 4.531.190 7.683.361 8.885.762 8.458.437 9.732.243 13.813.840 9.052.483
Cuentas por cobrar exportaciones 0 2.282.321 2.191.209 1.892.292 2.428.824 2.648.906 0
Cuentas por cobrar Clientes LPZ 2.612.515 2.351.347 2.208.106 2.974.698 3.249.450 7.235.777 6.004.312
Cuentas por cobrar Clientes SCZ 835.502 1.328.665 1.921.146 1.824.107 1.535.480 1.277.379 996.751
Cuentas por cobrar Clientes CBBA 611.359 861.068 1.170.464 693.720 1.028.173 1.517.808 973.175
Cuentas por cobrar Clientes OR 105.644 331.125 485.503 434.301 569.361 444.557 535.592
Cuentas por cobrar Clientes PTS 79.711 134.839 261.484 169.705 227.958 178.188 168.158
Cuentas por cobrar Clientes TRJ 118.440 200.228 135.096 183.619 270.872 203.387 171.734
Cuentas por cobrar Clientes SCR 168.020 193.768 512.754 285.995 422.125 307.837 202.762
Activo Realizable 7.737.647 9.750.364 12.833.864 13.027.872 16.310.881 14.018.636 15.966.469
Almacen Materia Prima 3.102.004 1.886.473 2.476.189 2.011.090 3.003.789 3.139.716 3.727.642
Almacen Productos en Proceso 33.694 102.698 52.787 60.400 1.292.925 902.395 474.058
Almacen de Productos Terminados 3.254.247 6.229.028 8.538.478 9.223.757 9.444.597 7.904.240 8.564.836
Almacen Empaque Etiquetas 1.347.703 1.532.165 1.766.411 1.732.625 2.569.569 2.072.285 3.199.934
Gastos Pagados por Anticipado 92.663 67.934 37.993 53.306 45.509 0 486.707
Mercanderias en Transito 16.958 14.059 12.449 2.326 33.895 69.050 75.391
ACTIVO NO CORRIENTE 8.642.774 10.050.725 17.178.265 40.375.163 46.306.803 49.369.517 49.136.654
ACTIVOS FIJOS 7.416.208 8.888.133 16.089.362 39.343.148 45.219.518 48.343.495 48.246.689
Bienes de uso 10.272.529 12.581.690 20.392.625 44.381.474 51.000.724 56.482.508 58.857.505
Magquinaria Nueva - - - - - - -

Depreciacion Maquinaria Nueva - - - - - - -

Depreciacion Acumulada Activos Fijos (2.985.968) (3.693.557) (4.303.264) (5.038.326) (5.781.206) (8.325.455) (10.643.761)
Activos en Transito 129.647 0 0 0 186.442 32.946
ACTIVO DIFERIDO 439.474 379.998 306.309 249.422 304.691 243.428 246.571
Gastos Diferido (Certificados y Registro de| 439.474 379.998 306.309 249.422 304.691 243.428 246.571
OTROS ACTIVOS 787.092 782.594 782.594 782.594 782.594 782.594 643.394
Cuentas por Cobrar L.P 696.650 692.669 692.669 692.669 692.669 692.669 553.469
Inversiones 90.442 89.925 89.925 89.925 89.925 89.925 89.925
Fondo de Liquidez - Patrimonio 0
PASIVO CORRIENTE 7.434.557 9.236.183 11.424.721 16.112.505 18.517.963 15.859.154 11.486.222
Obligaciones proveedores 3.956.908 5.721.523 7.944.312 10.206.274 9.206.041 5.094.397 2.013.838
Obligaciones Bancarias a CP 592.087 557.252 862.514 3.563.079 5.934.384 5.927.114 6.800.000
Intereses Bancarios por pagar CP 17.124 20.135 29.450 52.592 52.592 52.592 0
Obligaciones con el Personal 1.111.333 1.120.749 810.891 1.152.797 1.537.756 1.982.331 1.500.609
Impuestos Fiscales 1.417.334 1.483.849 1.284.651 725.146 678.405 1.582.057 277.754
Obligaciones Sociales Laborales 85.270 76.957 85.473 107.827 120.137 242.391 139.933
Obligaciones Sociales Patronales 107.435 95.884 105.774 133.758 157.305 218.315 166.831
Otras Cuentas por Pagar 147.065 159.833 301.655 171.031 831.344 759.958 587.258
PASIVO NO CORRIENTE 4.667.915 4.345.332 9.490.036 26.054.066 29.525.927 35.572.584 34.047.814
PASIVO EXIGIBLE LARGO PLAZO 4.667.915 4.345.332 9.490.036 26.054.066 29.525.927 35.572.584 34.047.814
Obligaciones Financieras ME 2.793.183 2.409.303 7.377.327 23.231.428 25.799.286 31.978.571 30.127.013
Obligaciones Financieras ME - Titularizacion 0
Provisiones 1.874.731 1.936.030 2.112.709 2.822.638 3.726.641 3.594.012 3.920.801
Capital Social 5.301.000 10.602.000 10.602.000 10.602.000 17.670.000 17.670.000 20.171.000
Reservas 2.025.650 1.798.036 2.010.138 2.123.875 2.175.807 2.210.922 4.298.922
Ajuste Patrimonial con exposicion a la inf| 1.252.166 2.238.944 2.890.105 3.803.348 4.943.032 5.833.668 6.579.908
Resultado Acumulado 1.208.468 1.048.076 5.137.473 7.359.236 1.248.312 1.960.350 469.941
Resultado de la Gestion 4.569.335 4.242.049 2.148.188 1.038.633 677.945 1.267.465 465.907
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‘Tabla 16: Analisis Vertical del Balance General

ACTIVO CORRIENTE 67,34% 70,01% 60,69% 39,82% 38,06% 38,58% 36,61%
Disponible 12,98% 9,32% 4,66% 1,76% 0,79% 1,08% 1,16%|
Caja Moneda Nacional 0,34% 0,03% 0,02% 0,06% 0,09% 0,07% 0,55%
Bancos Moneda Nacional 12,27% 9,13% 3,87% 1,46% 0,66% 0,73% 0,56%
Bancos Moneda Extranjera 0,37% 0,16% 0,77% 0,24% 0,05% 0,28% 0,05%
Cuentas por cobrar 0,24% 0,05% 0,19% 0,06% 0,10% 0,04% 0,16%
Otras Cuentas por Cobrar 7,28% 8,33% 6,00% 4,34% 1,94%, 2,45%) 1,84%,
IUE por compensar 4,72% 3,98%! 2,82%! 1,05% 0,65% 0,68% 0,00%
Otras Cuentas por Cobrar 2,68% 4,46% 3,28% 3,29% 1,29% 1,77% 1,84%
Prevision cuentas incobrables -0,11% -0,11% -0,10% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Deudores a Rendir Cuentas 0,05% 0,05% 0,02% 0,06% 0,29% 0,29% 0,45%
Deudores a Rendir Cuentas 0,05% 0,05% 0,02% 0,06% 0,29% 0,29% 0,45%
Credito Fiscal a Favor 0,00% 0,00% 0,00% 1,49% 0,00% 0,00% 0,00%
Credito Fiscal a Favor 0,00% 0,00% 0,00% 1,49% 0,00% 0,00% 0,00%
Cuentas por Cobrar a clientes 17,13% 22,93% 20,33% 12,61% 13,02%) 17,19%) 11,68%
Cuentas por cobrar exportaciones 0,00% 6,81% 5,01% 2,82% 3,25% 3,30%. 0,00%
Cuentas por cobrar Clientes LPZ 9,87% 7,02%! 5,05%! 4,43% 4,35% 9,00%! 7,75%
Cuentas por cobrar Clientes SCZ 3,16%. 3,96% 4,40% 2,72% 2,05% 1,59% 1,29%
Cuentas por cobrar Clientes CBBA 2,31%! 2,57% 2,68% 1,03% 1,38% 1,89% 1,26%
Cuentas por cobrar Clientes OR 0,40% 0,99% 1,11% 0,65% 0,76% 0,55% 0,69%
Cuentas por cobrar Clientes PTS 0,30% 0,40% 0,60% 0,25% 0,30% 0,22% 0,22%
Cuentas por cobrar Clientes TRJ 0,45% 0,60% 0,31% 0,27% 0,36% 0,25% 0,22%
Cuentas por cobrar Clientes SCR 0,64% 0,58% 1,17% 0,43% 0,56% 0,38% 0,26%
Activo Realizable 29,24% 29,10% 29,37% 19,42% 21,82% 17,44%) 20,60%
Almacen Materia Prima 11,72% 5,63%! 5,67%! 3,00%! 4,02% 3,91%! 4,81%
Almacen Productos en Proceso 0,13% 0,31% 0,12% 0,09% 1,73% 1,12% 0,61%
Almacen de Productos Terminados 12,30% 18,59% 19,54% 13,75% 12,63% 9,83% 11,05%
Almacen Empaque Etiquetas 5,09% 4,57% 4,04% 2,58% 3,44% 2,58% 4,13%
Gastos Pagados por Anticipado 0,35% 0,20% 0,09% 0,08% 0,06% 0,00% 0,63%
Mercanderias en Transito 0,06% 0,04% 0,03% 0,00% 0,05% 0,09% 0,10%
ACTIVO NO CORRIENTE 32,66% 29,99% 39,31% 60,18% 61,94% 61,42% 63,39%
ACTIVOS FIJOS 28,03% 26,52% 36,82% 58,64% 60,49%| 60,15%| 62,24%|
Bienes de uso 38,82% 37,55% 46,66% 66,15% 68,22% 70,27% 75,93%
Magquinaria Nueva 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Depreciacion Maquinaria Nueva 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Depreciacion Acumulada Activos Fijos -11,29% -11,02% -9,85% -7,51% -7,73% -10,36% -13,73%
Activos en Trénsito 0,49% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,23% 0,04%
ACTIVO DIFERIDO 1,66% 1,13% 0,70% 0,37% 0,41% 0,30% 0,32%
Gastos Diferido (Certificados y Registro de Productos) 1,66% 1,13% 0,70% 0,37% 0,41% 0,30% 0,32%
OTROS ACTIVOS 2,97% 2,34% 1,79%) 1,17% 1,05%| 0,97% 0,83%
Cuentas por Cobrar L.P 2,63% 2,07% 1,58% 1,03% 0,93% 0,86% 0,71%
Inversiones 0,34% 0,27% 0,21% 0,13% 0,12% 0,11% 0,12%
Fondo de Liquidez - Patrimonio 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
PASIVO CORRIENTE 28,10% 27,56% 26,14% 24,01% 24,77% 19,73%) 14,82%)
Obligaciones proveedores 14,95% 17,07% 18,18% 15,21% 12,31% 6,34% 2,60%
Obligaciones Bancarias a CP 2,24% 1,66% 1,97% 5,31% 7,94% 7,37% 8,77%
Intereses Bancarios por pagar CP 0,06% 0,06% 0,07% 0,08% 0,07% 0,07% 0,00%
Obligaciones con el Personal 4,20% 3,34% 1,86% 1,72% 2,06% 2,47% 1,94%
Impuestos Fiscales 5,36%! 4,43% 2,94%! 1,08%! 0,91% 1,97% 0,36%
Obligaciones Sociales Laborales 0,32% 0,23% 0,20% 0,16% 0,16% 0,30% 0,18%
Obligaciones Sociales Patronales 0,41% 0,29% 0,24% 0,20% 0,21% 0,27% 0,22%
Otras Cuentas por Pagar 0,56% 0,48% 0,69% 0,25% 1,11% 0,95% 0,76%
PASIVO NO CORRIENTE 17,64% 12,97% 21,72% 38,83% 39,49% 44,26%| 43,92%|
PASIVO EXIGIBLE LARGO PLAZO 17,64% 12,97% 21,72% 38,83% 39,49%| 44,26%| 43,92%|
Obligaciones Financieras ME 10,56% 7,19% 16,88% 34,63% 34,51% 39,79% 38,86%
Obligaciones Financieras ME - Titularizacion 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Provisiones 7,09% 5,78% 4,83% 4,21% 4,98% 4,47% 5,06%!
Capital Social 20,03% 31,64% 24,26% 15,80% 23,64% 21,98% 26,02%
Reservas 7,66%! 5,37%! 4,60% 3,17%! 2,91% 2,75%! 5,55%!
Ajuste Patrimonial con exposicion a la inflacion 4,73% 6,68%! 6,61%! 5,67%! 6,61%! 7,26% 8,49%
Resultado Acumulado 4,57% 3,13% 11,76% 10,97% 1,67% 2,44% 0,61%
Resultado de la Gestion 17,27% 12,66% 4,92% 1,55%! 0,91% 1,58% 0,60%




Expresado en Bolivianos|

BALANCE GENERAL - ANALISIS HORIZONTAL

Tabla 17: ANALISIS HORIZONTAL DEL BALANCE GENERAL

BALANCE GENERAL-ANALISIS HORIZONTAL
Expresado en Porcentaje;

mar-12 mar-13 mar-14 mar-15 mar-16 dic-16 mar-12 mar-13 mar-14 mar-15 mar-16 dic-16
ACTIVO CORRIENTE 5.643.578,69| 3.064.500,12 194.103,42| 1.733.683,98| 2.552.442,18| -2.621.564,33| |ACTIVO CORRIENTE 31,68%| 13,06% 0,73% 6,49%| 8,97%| -8,46%
-311.589,78| -1.084.683,16]  -855.927,60| -588.465,83 275.423,97 34.741,68' -9,08%) -34,75%| -42,02%| -49,82%| 46,47%| 4,00%|

Caja Moneda Nacional -79.933,87 943,70 31.864,12 22.545,49 -7.025,61 370.785,36| [Caja Moneda Nacional -88,90% 9,46%| 291,81% 52,70% -10,75%| 635,96%
Bancos Moneda Nacional -187.126,87| -1369.434,91|  -711.78537|  -484.988,23 94.096,41|  -149.211,65| [Bancos Moneda Nacional -5,77%) -44,77%) -42,13%| -49,61%) 19,10%) -25,43%)
Bancos Moneda Extranjera -44.529,04 283.808,05]  -176.006,35|  -126.023,09 188.353,17|  -186.832,03| [Bancos Moneda Extranjera -45,64% 535,06% -52,25%) -78,35%) 540,92% -83,72%)
Cuentas por cobrar -46.771,13 69.069,68 -42.447,56 28.370,50 -42.279,03 96.359,09| |Cuentas por cobrar -74,35%) 428,04%| -49,82%| 66,35% -59,44%| 334,00%|
Otras Cuentas por Cobrar 862.672,72 -168.614,12 289.996,74| -1.459.038,00 520.606,00|  -548.829,65| |Otras Cuentas por Cobrar 44,76%| -6,04% 11,06% -50,12%| 35,85% -27,82%)
1UE por compensar 84.463,00 -98.25898|  -530.517,02|  -215.583,00 58.526,00]  -546.294,00 [IUE por compensar 6,77% -7,38% -43,00%| -30,65%| 12,00% -100,00%|
Otras Cuentas por Cobrar 785.048,96 -62.365,79 775.630,76| -1.243.455,00 462.080,00 -2.535,65| |Otras Cuentas por Cobrar 110,62% -4,17%) 54,15% -56,32%| 47,91% -0,18%)
Prevision cuentas incobrables -6.839,24 -7.989,35 44.883,00 0,00 0,00 0,00| [Prevision cuentas incobrables 22,76% 21,66% -100,00%|
Deudores a Rendir Cuentas 2.008,31 -5.623,59 29.171,84) 173.668,49 19.692,88 116.639,66 aRendir Cuentas 14,02% -34,43%| 272,37% 435,46%| 9,22% 50,01%|
Deudores a Rendir Cuentas 2.008,31 -5.623,59 29.171,84 173.668,49 19.692,88 116.639,66| [Deudores a Rendir Cuentas 14,02% -34,43%| 272,37% 435,46% 9,22%) 50,01%
Credito Fiscal a Favor 0,00 0,00| 1.001.436,94| -1.001.436,94 0,00 0,00| |[Credito Fiscal a Favor -100,00%|
Credito Fiscal a Favor 0,00 0,00] 1.00143694] -1.001.436,94 0,00 0,00| [Credito Fiscal a Favor -100,00%|
Cuentas por Cobrar a clientes 3.152.170,70| 1.202.400,62|  -427.324,59| 1.273.80536| 4.081.597,61| -4.761.356,71| |Cuentas por Cobrar a clientes 69,57%| 15,65% -4,81%| 15,06% 41,94%| -34,47%|
Cuentas por cobrar exportaciones 2.282.321,23 -91.112,55|  -298.916,68 536.531,58 220.082,37| -2.648.905,95| |Cuentas por cobrar exportaciones -3,99%| -13,64%| 28,35% 9,06%| -100,00%|
Cuentas por cobrar Clientes LPZ -261.168,24 -143.241,12 766.592,22 274.751,89|  3.986.327,06| -1.231.464,77| [Cuentas por cobrar Clientes LPZ -10,00% -6,09% 34,72% 9,24%) 122,68% -17,02%)
Cuentas por cobrar Clientes SCZ 493.162,77 592.481,08 -97.038,69|  -288.626,75 -258.101,15|  -280.627,99| |Cuentas por cobrar Clientes SCZ 59,03% 44,59% -5,05%) -15,82%) -16,81%) -21,97%
Cuentas por cobrar Clientes CBBA 249.708,33 309.396,85 -476.744,36 334.452,60 489.635,18 -544.632,94 Cuentas por cobrar Clientes CBBA 40,84% 35,93%| -40,73%, 48,21%) 47,62%| -35,88%|
Cuentas por cobrar Clientes OR 225.481,45 154.377,22 -51.201,21 135.059,81 -124.803,86 91.034,32| |Cuentas por cobrar Clientes OR 213,44% 46,62% -10,55%| 31,10% -21,92%) 20,48%
Cuentas por cobrar Clientes PTS 55.128,31 126.644,74 -91.779,44. 58.253,45 -49.769,84 -10.030,51| [Cuentas por cobrar Clientes PTS 69,16% 93,92% -35,10%| 34,33% -21,83%) -5,63%
Cuentas por cobrar Clientes TRJ 81.787,96 -65.131,50 48.522,49 87.253,12 -67.484,47 -31.653,29| |Cuentas por cobrar Clientes TRJ 69,05% -32,53%| 35,92% 47,52%) -24,91%) -15,56%
Cuentas por cobrar Clientes SCR 25.748,89 318.985,90 -226.758,92 136.129,66 -114.287,68 -105.075,58 Cuentas por cobrar Clientes SCR 15,32% 164,62%| -44,22%) 47,60%)| -27,07%) -34,13%)
Activo Realizable 2.012.717,02|  3.083.500,50 194.007,93| 3.283.008,37| -2.292.245,05| 1.947.833,35| |Activo Realizable 26,01%| 31,62% 1,51% 25,20% -14,05%| 13,89%)
Almacen Materia Prima -1.215.530,17 580.715,64|  -465.099,05 992.699,37 135.926,42 587.926,10| [Almacen Materia Prima -39,19% 31,26% -18,78%| 49,36%| 4,53%) 18,73%|
| Almacen Productos en Proceso 69.004,10 -49.911,00 7.612,68) 1.232.525,94 -390.530,48|  -428337,21] [AImacen Productos en Proceso 204,80% -48,60%| 14,42% 2040,62% -30,21%| -47,479
[Almacen de Productos Terminados 2.974.781,01 2.309.450,54 685.279,33 220.840,00 -1.540.357,86 660.596,36 [Almacen de Productos Terminados 91,41% 37,08%) 8,03%] 2,39%) -16,31%) 8,369
Almacen Empaque Etiquetas 184.462,08 234.245,32 -33.785,03 836.943,06 -497.283,13| 1.127.648,10| |Almacen Empaque Etiquetas 13,69% 15,29% -1,91%) 48,30%| -19,35%| 54,429
Gastos Pagados por Anticipado -24.729,38 -29.940,16 15.312,41 -7.796,41 -45.509,35 486.707,44| |Gastos Pagados por Anticipado -26,69%) -44,07%| 40,30%| -14,63%| -100,00%| 0,009
Mercanderias en Transito -2.899,77 -1.609,65 -10.122,69 31.568,44 35.155,15 6.340,81| [Mercanderias en Transito -17,10%) -11,45%| -81,31%| 1356,99% 103,72% 9,189
ACTIVO NO CORRIENTE 1.407.951,54| 7.127.539,51| 23.196.898,62| 5.931.639,58| 3.062.714,13|  -232.863,02| [ACTIVO NO CORRIENTE 16,29% 70,92% 135,04% 14,69% 6,61%| 0,479
ACTIVOS FuOS 1471.92503| 7.201.228,79| 23.253.785,84| 5.876.370,19| 3.123.977,29 -96.806,35| |ACTIVOS FIOS 19,85% 81,02% 144,53% 14,94% 6,91% -0,209
Bienes de uso 2.309.161,27| 7.810.935,22 23.988.848,43| 6.619.250,44| 5.481.783,67| 2.374.996,71 |Bienes deuso 22,48% 62,08% 117,63% 14,91% 10,75% 4,209
Maquinaria Nueva 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00| [Maquinaria Nueva
Depreciacién Maquinaria Nueva 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00| [Depreciacién Maquinaria Nueva
Depreciacion Acumulada Activos Fijos -707.588,88 -609.706,43|  -735.062,59|  -742.880,25| -2.544.248,33| -2318.306,68| [Depreciacion Acumulada Activos Fijos 23,70% 16,51% 17,08%) 14,74% 44,01% 27,859
Activos en Trénsito -129.647,36 0,00] 0,00 0,00 18644195  -153.496,38| [Activos en Transito -100,00%
ACTIVO DIFERIDO -59.475,85 -73.689,28 -56.887,22 55.269,39 -61.263,16 3.143,33| |ACTIVO DIFERIDO -13,53%) -19,39%| -18,57%| 22,16% -20,11%| 1,299
Gastos Diferido (Certificados y Registro de Produ -59.475,85 -73.689,28 -56.887,22 55.269,39 -61.263,16 3.143,33| [Gastos Diferido (Certificados y Registro de Produ; -13,53% -19,39%| -18,57%| 22,16% -20,11%| 1,299
OTROS ACTIVOS -4.497,64 0,00, 0,00 0,00} 0,00| -139.200,00| [OTROS ACTIVOS -0,57% 0,00% 0,00%| 0,00%| 0,00%| -17,79%|
Cuentas por Cobrar LP -3.980,84 0,00] 0,00 0,00 0,00/  -139.200,00| [Cuentas por Cobrar LP -0,57%, 0,00%| 0,00%) 0,00%| 0,00% -20,10%|
Inversiones 516,80 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00| [inversiones -0,57% 0,00%| 0,00%) 0,00%| 0,00%| 0,00%)
Fondo de Liquidez - Patrimonio 0,00 0,00} 0,00 0,00 0,00 0,00| [Fondo de Liquidez - Patrimonio.
PASIVO CORRIENTE 1.801.626,00| 2.188.538,42| 4.687.783,86| 2.405.458,61 658.809,55| -4.372.931,51| |PASIVO CORRIENTE 24,23%| 23,70% 41,03%| 14,93% -14,36%| -27,57%|
Obligaciones proveedores 1764.614,81| 2.22278898| 2.261.961,98) -1.000.233,43| -4.111.643,95 -3.080.558,96| [Obligaciones proveedores 44,60% 38,85% 28,47% -9,80% -44,66%) -60,47%|
Obligaciones Bancarias a CP -34.834,65 305.261,83| 2.700.564,79| 2.371.304,65 -7.270,03 872.886,38| |Obligaciones Bancarias a CP -5,88% 54,78% 313,10% 66,55% -0,12% 14,73%
Intereses Bancarios por pagar CP 3.011,00 9.315,16 23.141,74 0,00 0,00 -52.591,88| |Intereses Bancarios por pagar CP. 17,58%) 46,26% 78,58%) 0,00%| 0,00%| -100,00%|
Obligaciones con el Personal 9.416,90 -309.858,34 341.906,28 384.958,97 444.574,26|  -481.721,51| |Obligaciones con el Personal 0,85% -27,65%) 42,16%| 33,39% 28,91% -24,30%)

Fiscales 66.514,47 -199.197,54|  -559.504,91 -46.741,39 903.651,84| -1.304.302,87 Fiscales 4,69% -13,42%) -43,55%| -6,45% 133,20% -82,44%)
Obligaciones Sociales Laborales 831343 8.516,11 22354,72 12.309,58 122.254,38|  -102.458,05| [Obligaciones Sociales Laborales -9,75% 11,07% 26,15% 11,42% 101,76% -42,27%)
Obligaciones Sociales Patronales -11.550,56 9.889,57 27.984,17 23.546,35 61.010,71 -51.484,70| [Obligaciones Sociales Patronales -10,75% 10,31% 26,46% 17,60% 38,79% -23,58%
Otras Cuentas por Pagar 12.767,46 14182265  -130.624,91 660.313,88 -71.386,76|  -172.699,92| |Otras Cuentas por Pagar 8,68% 88,73% -43,30%| 386,08% -8,59% -22,72%|
PASIVO NO CORRIENTE -322.582,47| 5.144.70345| 16.564.030,25| 3.471.860,46| 6.046.657,02| -1.524.769,53| |PASIVO NO CORRIENTE -6,91%)| 118,40% 174,54% 13,33% 20,48%| -4,29%|
PASIVO EXIGIBLE LARGO PLAZO -322.582,47| 5.144.70345| 16.564.030,25| 3.471.860,46| 6.046.657,02| -1.524.769,53| [PASIVO EXIGIBLE LARGO PLAZO -6,91%) 118,40% 174,54% 13,33% 20,48% -4,29%
Obligaciones Financieras ME -383.880,86|  4.968.023,90| 15.854.101,75| 2.567.857,45| 6.179.285,72| -1.851.558,71| |Obligaciones Financieras ME -13,74% 206,20% 214,90% 11,05% 23,95% -5,79%)
Obligaciones Financieras ME - Titularizacién 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| [Obligaciones Financieras ME - Titularizacién
Provisiones 61.298,39 176.679,55 709.928,50 904.003,01 -132.628,70 326.789,18| [Provisiones 3,27% 9,13%| 33,60% 32,03% -3,56% 9,09%|
Capital Social 5.301.000,00 0,00] 0,00 7.068.000,00 0,00] 2.501.000,00| |capital Social 100,00% 0,00%| 0,00% 66,67% 0,00%) 14,15%
Reservas -227.613,93 212.101,64 113.737,00 51.931,99 35.115,13| 2.088.000,00| |Reservas -11,24% 11,80% 5,66%| 2,45%) 1,61% 94,44%
Ajuste Patrimonial con exposicion a la inflacién 986.778,38 651.160,39 913.243,04| 1.139.683,85 890.636,64 746.239,58| [Ajuste Patrimonial con exposicion a la inflacién 78,81% 29,08% 31,60% 29,97% 18,02% 12,79%
Resultado Acumulado -160.391,84|  4.089.396,85| 2.221.763,25| -6.110.924,30 712.037,91| -1.490.408,58| [Resultado Acumulado -13,27% 390,18% 43,25%) -83,04%| 57,04% -76,03%
Resultado de |a Gestion -327.285,91| -2.093.860,79| -1.109.555,35|  -360.687,88 589.519,97|  -801.557,63| |Resultado dela Gestion -7,16% -49,36%| -51,65%| -34,73%| 86,96% -63,24%|




Tabla 18: ESTADO DE RESULTADOS

ESTADO DE RESULTADOS

(Expresado en Bolivianos
mar-12 mar-13 mar-14 mar-15 mar-16 dic-16

Ingresos por Ventas 23.343.485 29.578.187 32.825.935 33.925.834 36.096.244 41.018.401 23.751.407
INGRESO VTS LPZ 10.053.638 12.641.267 13.188.972 13.210.195 14.251.827 15.669.174 5.415.990
INGRESO VTS SCZ 4.979.304 6.698.199 7.870.719 8.998.013 9.375.648 8.669.062 4.259.168
INGRESO VTS CBBA 3.113.418 4.533.275 5.046.696 4.421.370 4.692.775 4.949.114 3.315.455
INGRESO VTS ORU 1.577.935 1.683.682 2.052.087 2.760.501 2.830.785 2.583.610 2.143.382
INGRESO VTS SUCRE 1.258.354 1.434.417 1.882.308 1.728.656 1.703.861 1.769.494 1.291.874
INGRESO VTS PTS 1.215.169 1.453.350 1.647.770 1.732.717 1.867.678 1.770.886 1.117.398
INGRESO VTS TRJ 1.145.667 1.133.997 1.137.382 1.074.383 1.373.670 1.222.200 681.204
INGRESO EL ALTO - - - - - 4.384.861 5.526.936
Ingresos por Ventas Extranjero 465.759 1.015.264 619.901 341.259 876.635 988.509 979.230
Ingresos por Ventas Extranjero 465.759 1.015.264 619.901 341.259 876.635 988.509 979.230
Ingresos Nuevos Productos - - - - - - -

Ingresos por productos con nueva maquing - - - - - - -

Descuentos y rebajas en ventas (130.991) (4.363) (18.105) (111.012) (160.041) (51.359) (3.090.710)
VENTAS NETAS 23.678.253 30.589.088 33.427.731 34.156.081 36.812.838 41.955.551 21.639.927
Costo mercaderia vendida Crespal (7.576.287) (12.401.984) (14.877.412) (16.542.233) (17.858.554) (20.184.798) (8.466.115)
COSTO DE VENTA (7.576.287) (12.401.984) (14.877.412) (16.542.233) (17.858.554) (20.184.798) (8.466.115)
Gastos Administracién LPZ (876.323) (1.080.078) (2.199.629) (1.043.673) (1.035.321) (3.062.443) (1.954.731)
Gastos de Comercializacion (7.727.018) (8.753.546) (9.628.757) (11.301.553) (12.333.413) (12.374.250) (7.898.374)
Gastos Comercializacion LPZ (2.758.005) (3.337.786) (2.387.353) (3.458.567) (4.058.261) (4.202.758) (2.682.584)
Gastos Comercializacién SCZ (1.910.663) (2.071.777) (3.121.265) (3.607.607) (3.663.977) (3.570.998) (2.279.336)
Gastos Comercializacion CBA (932.168) (1.175.926) (1.464.664) (1.516.606) (1.503.203) (1.552.563) (990.987)
Gastos Comercializacién OR (477.737) (446.316) (576.992) (781.630) (861.245) (818.269) (522.294)
Gastos Comercializacion SUC (534.725) (542.739) (653.807) (571.442) (649.960) (632.993) (404.034)
Gastos Comercializacion TRJ (410.871) (423.628) (509.243) (500.527) (698.680) (511.235) (326.317)
Gastos Comercializacion PTS (437.078) (453.055) (511.159) (589.829) (629.479) (642.503) (410.104)
Gastos Comercilaizacion ALTO (265.771) (302.319) (404.274) (275.344) (268.608) (442.930) (282.719)
Gastos de Produccion (213.209) (381.868) (393.167) (483.677) (579.190) (1.153.250) (736.109)
Gastos Operativos Planta Alto - - - (31.082) (411.285) - -

Impuestos (842.037) (1.338.586) (1.474.883) (1.229.595) (1.306.953) (1.486.675) (774.228)
Patentes (12.226) (24.953) (6.321) (33.758) (10.274) (6.957) (9.336)
Comisiones y Gastos Bancarios (99.385) (164.749) (190.822) (183.746) (197.728) (96.130)
Amortizaciones (77.778) (156.244) (292.057) (120.000) (128.486) (81.143) (27.048)
Depreciaciones (387.008) (427.593) (445.850) (481.862) (476.174) (484.932) (218.901)
Prevision para indeminizaciones (754.207) (438.445) (690.849) (1.138.776) (1.513.412) (538.908) (441.850)
Prevision para incobrables (30.054) (30.054) (44.883) (53.338) - - -

TOTAL GASTOS OPERATIVOS (10.919.862)| (12.730.752)| (15.341.144)| (16.108.136)| (17.978.254)| (19.386.286)| (12.156.707)
Gastos financieros Corto Plazo (349.557) (31.107) (173.660) (250.792) (387.954) (1.780.540) (1.245.368)
Gastos financieros Largo Plazo - (210.693) - - (353.618) - -

Comisiones y Gastos Bancarios -

Gastos Financieros Titularizacién - - - - - - -

TOTAL GASTOS FINANCIEROS (349.557) (241.800) (173.660) (250.792) (741.572) (1.780.540) (1.245.368)
Crédito Fiscal IVA no Declarado (3.752)
Otros Egresos (1.030.644) (2.841.944) (1.200.633) (2.449.204) (2.524.487) (3.280.719) (827.533)
Intereses Ganados 12.180,75 13.589,83 893,84 337,78 79,66 87,27 27,52
Otros Ingresos 755.250 1.855.852 312.414 2.232.578 2.967.893 3.944.171 1.525.427
TOTAL OTROS INGRESOS / GASTOS (263.213) (972.502) (887.325) (216.288) 443.486 663.539 694.170




Tabla 19: ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

ESTADO DE RESULTADOS - ANALISIS VERTICAL
(Expresado en Porcentaje)
mar-12 mar-13 mar-14 mar-15 mar-16 dic-16
Ingresos por Ventas 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
INGRESO VTS LPZ 43,07% 42,74% 40,18% 38,94% 39,48% 38,20% 22,80%
INGRESO VTS SCZ 21,33% 22,65% 23,98% 26,52% 25,97% 21,13% 17,93%
INGRESO VTS CBBA 13,34% 15,33% 15,37% 13,03% 13,00% 12,07% 13,96%
INGRESO VTS ORU 6,76% 5,69% 6,25% 8,14% 7,84% 6,30% 9,02%
INGRESO VTS SUCRE 5,39% 4,85% 5,73% 5,10% 4,72% 4,31% 5,44%
INGRESO VTS PTS 5,21% 4,91% 5,02% 5,11% 5,17% 4,32% 4,70%
INGRESO VTS TRJ 4,91% 3,83% 3,46% 3,17% 3,81% 2,98% 2,87%
INGRESO EL ALTO 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,69% 23,27%
Ingresos por Ventas Extranjero 2,00% 3,43% 1,89% 1,01% 2,43% 2,41% 4,12%
Ingresos por Ventas Extranjero 2,00% 3,43% 1,89% 1,01% 2,43% 2,41% 4,12%
Ingresos Nuevos Productos 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Ingresos por productos con nueva maquinaria 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Descuentos y rebajas en ventas -0,56% -0,01% -0,06% -0,33% -0,44% -0,13% -13,01%

Costo mercaderia vendida Crespal -32,46% -41,93% -45,32% -48,76% -49,47% -49,21% -35,64%

Gastos Administracién LPZ -3,75% -3,65% -6,70% -3,08% -2,87% -7,47% -8,23%
Gastos de Comercializacion -33,10% -29,59% -29,33% -33,31% -34,17% -30,17% -33,25%
Gastos Comercializacién LPZ -11,81% -11,28% -7,27% -10,19% -11,24% -10,25% -11,29%
Gastos Comercializacién SCZ -8,18% -7,00% -9,51% -10,63% -10,15% -8,71% -9,60%
Gastos Comercializacién CBA -3,99% -3,98% -4,46% -4,47% -4,16% -3,79% -4,17%
Gastos Comercializacion OR -2,05% -1,51% -1,76% -2,30% -2,39% -1,99% -2,20%
Gastos Comercializacion SUC -2,29% -1,83% -1,99% -1,68% -1,80% -1,54% -1,70%
Gastos Comercializacion TR) -1,76% -1,43% -1,55% -1,48% -1,94% -1,25% -1,37%
Gastos Comercializacion PTS -1,87% -1,53% -1,56% -1,74% -1,74% -1,57% -1,73%
Gastos Comercilaizacion ALTO -1,14% -1,02% -1,23% -0,81% -0,74% -1,08% -1,19%
Gastos de Produccion -0,91% -1,29% -1,20% -1,43% -1,60% -2,81% -3,10%
Gastos Operativos Planta Alto 0,00% 0,00% 0,00% -0,09% -1,14% 0,00% 0,00%
Impuestos -3,61% -4,53% -4,49% -3,62% -3,62% -3,62% -3,26%
Patentes -0,05% -0,08% -0,02% -0,10% -0,03% -0,02% -0,04%
Comisiones y Gastos Bancarios 0,00% -0,34% -0,50% -0,56% -0,51% -0,48% -0,40%
Amortizaciones -0,33% -0,53% -0,89% -0,35% -0,36% -0,20% -0,11%,
Depreciaciones -1,66% -1,45% -1,36% -1,42% -1,32% -1,18% -0,92%
Prevision para ind iones -3,23% -1,48% -2,10% -3,36% -4,19% -1,31% -1,86%
Prevision para incobrables -0,13% -0,10% -0,14% -0,16% 0,00% 0,00% 0,00%
Gastos financieros Corto Plazo -1,50% -0,11% -0,53% -0,74% -1,07% -4,34% -5,24%
Gastos financieros Largo Plazo 0,00% -0,71% 0,00% 0,00% -0,98% 0,00% 0,00%
Gastos Financieros Titularizacion 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Crédito Fiscal IVA no Declarado

Otros Egresos -4,42% -9,61% -3,66% -7,22% -6,99% -8,00% -3,48%
Intereses Ganados 0,05% 0,05% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Otros Ingresos 3,24% 6,27% 0,95% 6,58% 8,22% 9,62% 6,42%
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Tabla 20: ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

ESTADO DE RESULTADOS - ANALISIS HORIZONTAL ESTADO DE RESULTADOS - ANALISIS HORIZON
Expresado en Bolivianos] (Expresado en |
mar-13 mar-14 mar-15 mar-16 dic-16 mar-13 mar-14 mar-16 dic-16
Ingresos por Ventas 6.234.702,13 3.247.747,97 1.099.899,26( 2.170.409,76 4.922.157,00| -17.266.994,02| |Ingresos por Ventas 26,71% 10,98% 3,35% 13,64%) -42,10%|
INGRESO VTS LPZ 2.587.629,27 547.705,10 21.223,07 1.041.631,79 1.417.347,00| -10.253.183,99( |INGRESO VTS LPZ 25,74% 4,33%) 0,16% 9,95% -65,44%|
INGRESO VTS SCZ 1.718.895,94 1.172.519,33 1.127.293,91 377.635,29 -706.586,00| -4.409.893,56( |INGRESO VTS SCZ 34,52% 17,50%) 14,32%) -7,54% -50,87%)|
INGRESO VTS CBBA 1.419.857,29 513.421,06 -625.325,80 271.404,73 256.339,00 -1.633.659,45| |INGRESO VTS CBBA 45,60% 11,33%, -12,39%) 5,46% -33,01%)
INGRESO VTS ORU 105.747,19 368.405,28 708.413,03 70.284,50 -247.175,00 -440.228,16 |INGRESO VTS ORU 6,70% 21,88%] 34,52%!| -8,73% -17,04%
INGRESO VTS SUCRE 176.062,31 447.891,49 -153.652,63 -24.794,54 65.633,00 -477.619,83| |INGRESO VTS SUCRE 13,99% 31,22%] -8,16% 3,85% -26,99%
INGRESO VTS PTS 238.181,03 194.420,00 84.946,49 134.961,46 -96.792,00 -653.487,77| |INGRESO VTS PTS 19,60% 13,38%) 5,16% -5,18% -36,90%
INGRESO VTS TRJ -11.670,90 3.385,71 -62.998,81 299.286,53 -151.470,00 -540.995,88| |INGRESO VTS TR) -1,02% 0,30% -5,54%) -11,03% -44,26%)
INGRESO EL ALTO 0,00 0,00 0,00 0,00 4.384.861,00| 1.142.074,62 |INGRESO EL ALTO
Ingresos por Ventas Extranjero 549.505,52 -395.363,42 -278.642,07 535.376,46 111.873,80 -9.278,82| (Ingresos por Ventas Extranjero 117,98%) -38,94% -44,95%| 156,88%| 12,76%| -0,94%
Ingresos por Ventas Extranjero 549.505,52 -395.363,42 -278.642,07 535.376,46 111.873,80 -9.278,82| [Ingresos por Ventas Extranjero 117,98% -38,94%| -44,95%| 156,88% 12,76% -0,94%
Ingresos Nuevos Productos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00( |Ingresos Nuevos Productos
Ingresos por productos con nueva maquinaria 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| |Ingresos por productos con nueva maquinaria
Descuentos y rebajas en ventas 126.627,29 -13.741,30 -92.907,67 -49.028,95 108.681,82( -3.039.350,72( [Descuentosy rebajas en ventas -96,67%| 314,93%| 513,17% 44,17%| -67,91%| 5917,81%)|
Costo mercaderia vendida Crespal -2.030.886,99 2.126.489,49| -2.253.093,17 93.217,35| -13.661.122,68| 11.718.683,33| |Costo mercaderia vendida Crespal 45,54% -32,76% 51,63%] -1,41% 209,41% -58,06%
Costo mercaderia vendida Importados -2.794.810,36 -4.601.916,86 588.271,97| -1.409.538,48| 11.334.878,13 0,00| |Costo mercaderia vendida Importados 89,67% 77,84%| -5,60% 14,20%! -100,00%|
Gastos Administracién LPZ -203.754,65( -1.119.550,89 1.155.956,44 8.351,43| -2.027.122,20| 1.107.712,81| |Gastos Administracién LPZ 23,25% 103,65%| -52,55%) -0,80%!| 195,80% -36,17%)
Gastos de C i -1.026.527,44 -875.210,79| -1.672.796,85| -1.031.859,64 -40.836,72| 4.475.875,50| |Gastos de C ializaci 13,28% 10,00% 17,37% 9,13% 0,33%) -36,17%)
Gastos Comercializacién LPZ -579.781,38 950.433,12| -1.071.214,13 -599.694,20 -144.496,98 1.520.174,82| [Gastos Comercializacién LPZ 21,02% -28,47% 44,87%!| 17,34% 3,56% -36,17%
Gastos Comercializacién SCZ -161.113,49 -1.049.488,10 -486.342,01 -56.369,96 92.978,87 1.291.661,48| [Gastos Comercializacién SCZ 8,43% 50,66%]| 15,58%) 1,56% -2,54% -36,17%
Gastos Comercializacion CBA -243.758,07 -288.737,28 -51.942,73 13.403,62 -49.360,56 561.575,89| [Gastos Comercializacién CBA 26,15% 24,55%| 3,55% -0,88% 3,28% -36,17%
Gastos Comercializaciéon OR 31.420,65 -130.676,24 -204.637,73 -79.615,18 42.975,97 295.975,21| [Gastos Comercializacién OR -6,58% 29,28% 35,47% 10,19% -4,99% -36,17%)
Gastos Comercializacién SUC -8.014,12 -111.067,97 82.364,84 -78.517,42 16.967,10 228.959,06| |Gastos Comercializacion SUC 1,50% 20,46% -12,60%)| 13,74% -2,61% -36,17%)|
Gastos Comercializacion TRJ -12.757,15 -85.614,61 8.715,55 -198.153,37 187.445,09 184.918,34| |Gastos Comercializacion TRJ 3,10% 20,21%| -1,71% 39,59% -26,83% -36,17%
Gastos Comercializacion PTS -15.976,75 -58.103,85 -78.670,54 -39.649,95 -13.023,39 232.398,84| |Gastos Comercializacion PTS 3,66% 12,82%) 15,39%) 6,72% 2,07% -36,17%
Gastos Comercilaizacion ALTO -36.547,13 -101.955,86 128.929,90 6.736,82 -174.322,82 160.211,87| |Gastos Comercilaizacion ALTO 13,75% 33,72%| -31,89% -2,45% 64,90% -36,17%
Gastos de Produccién -168.658,58 -11.298,53 -90.510,26 -95.512,67 -574.060,66 417.140,78| |Gastos de Produccién 79,10% 2,96%) 23,02% 19,75% 99,11%| -36,17%|
Gastos O Planta Alto 0,00 0,00 -31.082,47 -380.202,93 411.285,40 0,00| (Gastos O Planta Alto 1223,21%| -100,00%
-496.549,00 -136.297,00 245.288,00 -77.358,00 -179.722,00 712.447,13 58,97% 10,18% -16,63%) 6,29% 13,75% -47,92%)

Patentes -12.727,00 18.632,00 -27.437,00 23.484,00 3.317,00 -2.379,05| |Patentes 104,10%| -74,67% 434,06%| -69,57%) -32,29%) 34,20%
Comisiones y Gastos Bancarios -99.385,43 -65.363,65 -26.072,72 7.075,91 -13.981,75 101.597,51| |Comisiones y Gastos Bancarios 65,77%| 15,83% -3,71%) 7,61%) -51,38%|
Amorti -78.465,55 -135.813,15 172.057,00 -8.485,50 47.342,50 54.095,44| [Amorti: 100,88%| 86,92% -58,91%| 7,07% -36,85%) -66,67%|
Depreciaciones -40.585,00 -18.257,00 -36.012,00 5.688,00 -8.758,00 266.031,05| |Depreciaciones 10,49%| 4,27%) 8,08%!| -1,18%) 1,84%!| -54,86%|

parai 315.762,00 -252.404,00 -447.927,00 -374.636,00 974.504,00 194.927,78| |Prevision para i inizaci -41,87% 57,57% 64,84% 32,90% -64,39%) -36,17%)
Prevision para incobrables 0,00 -14.829,00 -8.455,00 53.338,00 0,00 0,00| |Prevision para incobrables 0,00%) 49,34%) 18,84%) -100,00%!|
Gastos financieros Corto Plazo 318.450,73 -142.553,43 -77.132,32 -137.161,97 -1.392.585,80 535.172,52| [Gastos financieros Corto Plazo -91,10% 458,27%| 44,42%| 54,69% 358,96% -30,06%
Gastos financieros Largo Plazo -210.693,21 210.693,21 0,00 -353.618,01 353.618,01 0,00| |Gastos financieros Largo Plazo -100,00%!
Gastos Financieros Titularizacion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| |Gastos Financieros Titularizacién
Crédito Fiscal IVA no Declarado Crédito Fiscal IVA no Declarado
Otros Egresos -1.811.300,00 1.641.311,00| -1.248.571,00 -75.283,00 -756.232,00| 2.453.186,26| |Otros Egresos 175,74% -57,75%) 103,99%| 3,07% 29,96% -74,78%)
Intereses Ganados 1.409,08 -12.695,99 -556,06 -258,12 7,61 -59,75| [Intereses Ganados 11,57% -93,42%) -62,21%) -76,42% 9,55% -68,47%)
Otros Ingresos 1.100.601,64| -1.543.438,06 1.920.164,20 735.315,21 976.277,72| -2.418.743,93( [Otros Ingresos 145,73% -83,17% 614,62%| 32,94% 32,89% -61,32%
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ANEXO A: ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS DE
CRESPAL S.A. AL 31 DE MARZO DE 2016, 2015y 2014















































































































































































ANEXO B: ESTADOS FINANCIEROS DE CRESPAL
S.A. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016



















ANEXO C: INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO
EMITIDO POR CALIFICADORA DE RIESGO PACIFIC
CREDIT RATING S.A.
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PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL - BDP ST 035

Informe con Estados Financieros al 31 de diciembre de 2016 Fecha de Comité: 17 de marzo de 2017

Leyla Franco Mussa (591-2) 2124127 Ifranco@ratingspcr.com
Pamela Antezana Salinas  (591-2) 2124127 pantezana@ratingspcr.com
Veronica Tapia Tavera (591-2) 2124127 vtapia@ratingspcr.com

Calificacion
PCR

Aspecto o Instrumento Calificado

Equivalencia ASFI Perspectiva

Valores de Titularizacion CRESPAL - BDP ST 035

Series Monto en (Bs) Plazo (Dias)
A 6.577.000 1.095 sA- A3 Estable
B 20.044.000 2.100 gA - A3 Estable
C 36.019.000 3.651 sA- A3 Estable

Significado de la Calificacion PCR

Categoria sA: Emisiones con buena calidad crediticia. Los factores de proteccion son adecuados, sin
embargo, en periodos de bajas en la actividad econdmica los riesgos son mayores y mas variables.

Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o
desmejorando respectivamente la calificacion alcanzada entre las categorias gAA y gB.

El subindice B se refiere a calificaciones locales en Bolivia. Mayor informacién sobre las calificaciones podra ser encontrada en
www.ratingspcr.com

Significado de la Perspectiva PCR

Perspectiva “Estable”: Los factores externos contribuyen a mantener la estabilidad del entorno en el que
opera, asi como sus factores internos ayudan a mantener su posicidon competitiva. Su situacion financiera, asi
como sus principales indicadores se mantienen estables, manteniéndose estable la calificacion asignada.

“Perspectiva” (Tendencia, segun ASFI) indica la direccién que probablemente tomard la calificaciéon a mediano plazo, la que podria ser
positiva, estable o negativa.

Factores internos y externos que modifican la perspectiva, La calificacion de riesgo de Titulos de Deuda Titularizada podria variar
significativamente entre otros, por los siguientes factores: Problemas de pagos del originador, una mala gestion del originador, variaciones en
la composicién del activo de respaldo, cambios en la calificacién del originador, modificaciones en la estructura, modificaciones en los flujos
de caja generados por la cartera de activos que no sean suficientes para pagar los intereses y amortizaciones de la deuda emitida.

PCR determinara en los informes de calificacién, de acuerdo al comportamiento de los indicadores y los factores sefialados en el anterior

parrafo, que podrian hacer variar la categoria asignada en el corto o mediano plazo para cada calificacién, un indicador de perspectiva o
tendencia.

Significado de la Calificacion ASFI

Categoria A: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e
intereses en los términos y plazos pactados, la cual es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles
cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

Se autoriza afadir los numerales 1, 2 y 3 en cada categoria genérica, desde AA a B con el objeto de

establecer una calificacion especifica de los Valores de Largo Plazo de acuerdo a las siguientes
especificaciones:
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e Si el numeral 1 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el
valor se encuentra en el nivel mas alto de la calificacion asignada.

e Si el numeral 2 acompafa a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el
valor se encuentra en el nivel medio de la calificacion asignada.

e Si el numeral 3 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el
valor se encuentra en el nivel mas bajo de la calificacion asignada.

La calificacién de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacién para comprar, vender o mantener un valor, ni un aval o garantia de
una emisién o su emisor; sino un factor complementario para la toma de decisiones de inversion.

La informacién empleada en la presente calificacién proviene de fuentes oficiales, sin embargo no garantizamos la confiabilidad e integridad

de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algtin error u omisién por el uso de dicha informacién. Las calificaciones de PCR
constituyen una opinién sobre la calidad crediticia y no son recomendaciones de compra y venta de estos instrumentos.

Racionalidad

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Sesion de Comité N° 013/2017 de 17 de marzo de 2017,
acordd por unanimidad ratificar la calificacion de A3 (gA- segun la simbologia de calificacion utilizada por
PCR) con perspectivas “Estable” a las series “A”, “B” y “C” de la Emisién Valores de Titularizacion CRESPAL
- BDP ST 035.

Los factores considerados para asignar las calificaciones y las perspectivas correspondientes son las
siguientes:

e Constitucion del Patrimonio Auténomo: Se considera un respaldo de la Emision, dado que permite
que se reduzcan las potenciales pérdidas para los tenedores de los valores de titularizacion a través de
su administracion. Se cuenta con mecanismos de cobertura como un fondo de liquidez y excesos de
flujo de caja, que otorgan a la emisidon de una mayor seguridad en cuanto a cobertura, adicionalmente
se cuenta con mecanismos de seguridad adicional (fondo de aceleracion de flujos, exceso de flujo de
caja acumulado, propiedad de los primeros ingresos del mes, cuentas receptoras administradas por un
tercero, coeficiente de cobertura por avance técnico, coeficiente de cobertura promedio, certificaciones
de auditoria externa, compromisos financieros y garantia quirografaria).

La calificacion refleja también el riesgo crediticio del Originador por tratarse de una estructura de
titularizacion de cesion de flujos provenientes de todas las ventas de la sociedad, la cual se sustenta en
los aspectos detallados a continuacion:

¢ Plantel Ejecutivo: PCR pondera de manera positiva la composicion del Plantel Ejecutivo de
Laboratorios Crespal S.A. (CRESPAL S.A.), debido a que los socios y principales ejecutivos poseen la
experiencia necesaria para dirigir la empresa, ademas de contar con personal altamente capacitado
para poner en practica estrictas normas de fabricacion que aseguren una excelente calidad de sus
productos.

e Giro del Negocio y Prestigio de la Empresa: CRESPAL S.A. se dedica a la fabricacion de productos
dermatoldgicos y farmacéuticos muy reconocidos a nivel nacional. Cuenta con dos plantas de
produccion, una en la ciudad de La Paz donde se producen cosméticos y la segunda en El Alto, donde
se producen medicamentos. Actualmente, tiene mas de 27 afios de experiencia, ocupando un sitial
preferencial en el ambito nacional, ademas de tener presencia en Peru, asimismo busca abrir nuevos
mercados en paises vecinos como ser Paraguay y Argentina donde registr6 ya varios de sus productos.

e Productos y Comercializacion: CRESPAL S.A. dispone de un portafolio compuesto por 120 productos
con 250 presentaciones diferentes. A lo largo de su trayectoria ha desarrollado productos de férmulas
exclusivas y con calidad reconocida por el mercado, entre ellos se encuentra el Sorojchi Pills.
Representa a tres lineas reconocidas de importacién: La Santé, GremX y Umbré. Es importante
destacar que la empresa cuenta con una red nacional de comercializacion, ya que posee oficinas en
todos los departamentos del pais, siendo su principal canal de distribuciéon las farmacias privadas,
ademas opera con oficinas propias en Peru.

e Moderna Planta Industrial: En septiembre de 2012, CRESPAL S.A. inici6 la construcciéon de su nueva
planta industrial en la ciudad El Alto, bajo el cumplimiento de normas de Buenas Practicas de
Manufactura (BPM) y Buenas Practicas de Laboratorio (BPL). Esta moderna planta se inaugurd en
noviembre de 2014, después de una inversion aproximada de USD 6 millones. Su infraestructura cuenta
con ambientes de trabajo adecuados y con nuevos equipos de tecnologia de punta, lo que le ha
permitido mejorar su proceso de produccion industrial. Actualmente, utilizan 30% de la capacidad
instalada.
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El objetivo de CRESPAL S.A. es ser constantemente innovadora en la fabricacién de productos
farmacéuticos y expandirse a toda Latinoamérica consolidando su liderazgo en el campo dermatolégico,
por lo cual requiere realizar inversiones de forma permanente.

Evolucion del Mercado Farmacéutico: El mercado farmacéutico se divide en mercado Etico, que son
los productos de venta con prescripcion médica y el mercado Popular, que son los productos de venta
libre. Entre los afios 2010 -2014 la participacion del mercado Popular es alrededor del 90% y mercado
Etico del 10%. Segun los datos proporcionados por IMS Health’, el mercado total farmacéutico boliviano
alcanzo ventas por USD 284.129.677 en 2014, el cual crecidé en 12% respecto al 2013 y en unidades, se
comercializaron 36.993.565 de unidades en 2014, decreciendo un 8% respecto a un afio atras.

El mercado nacional se compone de 120 Corporaciones y 266 Laboratorios, del cual CRESPAL S.A.
ocupa como Corporacion la posicion 16 en valores USD MAT( 1 afio moévil 12 meses) y el puesto 13 en
unidades MAT; respecto a los Laboratorios ocupa el puesto 21 en Valores USD MAT y el puesto 25 en
unidades MAT. Sin embargo cabe destacar que los Laboratorios nacionales son sélo 15 y CRESPAL
S.A. ocupa la octava posicion.

Resultados Financieros: Durante el ultimo quinquenio 2012-2016 las cuentas del balance, activo,
pasivo y patrimonio presentaron un crecimiento sostenido. De la misma manera los ingresos fueron
ascendentes y crecieron a una tasa compuesta anual de 8,22%, sin embargo, a pesar que la utilidad
neta fue positiva en todos los periodos tuvo un comportamiento descendente y decrecié a una tasa
compuesta anual de 26,07%.

A diciembre de 2016, los indicadores financieros expusieron mayores margenes de rentabilidad, liquidez
y cobertura, respecto a la pasada gestion, ademas de bajar sus niveles de endeudamiento y mejorar en
sus indicadores de cobertura.

Proyecciones Financieras: Se considera que las proyecciones financieras presentan criterios
aceptables con el comportamiento histérico de la empresa. Por otro lado, se denota la necesidad de la
obtenciéon del financiamiento a través del mercado de valores para que CRESPAL S.A. lleve a cabo sus
planes de inversiéon. El flujo de caja acumulado presentaria resultados positivos durante toda la
proyeccion, en tanto se observa que la empresa tendria la capacidad de cubrir sus gastos y pago de
pasivos en todo los periodos proyectados, sin embargo, se destaca que el mismo esta sujeto al nivel de
disponibilidades acumuladas en cada periodo.

Informacion de la Calificacion

Informacién empleada en el proceso de calificacién:

1. Informacion Financiera:

- Estados Financieros Auditados (2012-2016), durante los periodos 2012 y 2013 auditados por Tudela
& TH Consulting Group S.R.L., luego durante las gestiones 2014 y 2015 por Gutierrez yThopmson
Asociados S.R.L. y en la gestién 2016 por Pozo & Asociados S.R.L.

- Estados financieros intermedios a diciembre 2014, 2015 y 2016.

- Proyecciones Financieras.

2. Perfil de la Empresa

- Informacioén relativa a la empresa.
- Informacién del Sector Farmacéutico.

3. Andlisis de Estructura

- Caracteristicas de la emision.

Anadlisis Realizados

a.

Andlisis Institucional: Andlisis de la empresa, sus caracteristicas, volumen de operaciones y principales
productos comercializados.

Analisis Financiero: Interpretacion de los estados financieros con el fin de evaluar el desempefio de la
empresa.

Analisis de Mercado: Analisis del mercado en el que se desenvuelve la empresa.

Analisis de Estructura de la Emision: Caracteristicas y compromisos de la emision.

1 ' _— -
Empresa encargada de auditar las ventas del Mercado Farmacéutico en Bolivia
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e. Proyecciones: Evaluacion de los supuestos que sustentan las proyecciones financieras y analisis de
predictibilidad, variabilidad y sensibilidad de la capacidad de pago de la empresa.

f. Visita a las instalaciones: En la visita a las oficinas de la empresa se tomé contacto con ejecutivos de la
empresa, se los distintos ambientes de la planta.

Resumen de la Estructura?®

Objetivo de la Titularizacion

El Originador, con el objeto de obtener una fuente de financiamiento para recambio de pasivos, compra de
magquinaria e incremento del capital operativo, ha decidido, ceder sus Flujos Futuros, para un proceso de
titularizacion, provenientes de sus ingresos diarios actuales y futuros en dinero por la fabricacion,
fraccionamiento y comercializacién de productos farmacéuticos y cosméticos nacionales o de importacion, asi
como por cualquier otra actividad relacionada directa y exclusivamente al giro comercial del negocio de
CRESPAL, para que se constituya un Patrimonio Auténomo, con cargo al cual se emitiran “Valores de
Titularizacién CRESPAL - BDP ST 035”.

Cesion Irrevocable

Por el Contrato, el Originador, de forma libre y voluntaria y sin que medie vicio del consentimiento alguno,
cede en forma absoluta e irrevocable en términos juridicos y contables al Patrimonio Auténomo CRESPAL -
BDP ST 035, representado y administrado por la Sociedad de Titularizacién, el derecho de dominio sobre los
Flujos Futuros, consistentes en los ingresos en dinero percibidos desde el 22 de marzo de 2017 y en lo
sucesivo desde el dia veintidés (22) de cada mes y hasta el dia veintiuno (21) del mes siguiente, hasta los
importes especificados en el punto 2.6 y, en su caso, aquellos adicionales que correspondan de acuerdo a lo
establecido en el punto 2.18 inciso 11.2, 2.28 y 3.7 del Prospecto y en el Contrato.

Estos ingresos actuales y futuros se refieren a los efectivamente percibidos en dinero, incluyendo los ingresos
por pagos que en valores hubiesen sido efectuados directamente al Originador y sean efectivamente
cobrados y percibidos en dinero por éste, provenientes de la fabricacién, fraccionamiento y comercializacion
de productos farmacéuticos y cosméticos nacionales o de importacién, asi como por cualquier otra actividad
relacionada directa y exclusivamente al giro comercial del negocio de CRESPAL conforme a las proporciones
e importes de dinero, de acuerdo a los términos y condiciones establecidos en el Prospecto y el Contrato. Los
flujos cedidos hasta el monto establecido en el Prospecto y en el Contrato, corresponden al Patrimonio
Auténomo desde que son percibidos efectivamente y en dinero por el Originador. Es con cargo a este
Patrimonio Autbnomo CRESPAL - BDP ST 035 que se emitiran los Valores de Titularizacion CRESPAL - BDP
ST 035.

En ningun caso la presente Cesion podra considerarse como una Cesion de Derechos de Crédito, por tanto,
el Patrimonio Auténomo solamente tiene derechos sobre los ingresos diarios actuales y futuros efectivos en
dinero por la fabricacion, fraccionamiento y comercializacién de productos farmacéuticos y cosméticos
nacionales o de importacién, asi como por cualquier otra actividad relacionada directa y exclusivamente al
giro comercial del negocio de CRESPAL, incluyendo los ingresos por pagos que en valores hubiesen sido
efectuados directamente al Originador, conforme a las proporciones e importes de dinero, de acuerdo a los
términos y condiciones del Contrato.

Caracteristicas y Valor del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035

Los Flujos Futuros del Patrimonio Auténomo CRESPAL- BDP ST 035 seran transferidos a partir del 22 de
marzo de 2017, estan constituidos por los derechos sobre los Flujos Futuros que en su totalidad, durante el
periodo de vida de la Emision de los Valores de Titularizacién de contenido crediticio, ascienden hasta un
monto de Bs96.460.678,69 (Noventa y seis Millones Cuatrocientos Sesenta Mil Seiscientos Setenta y Ocho
69/100 Bolivianos).

Cuadro 1. Condiciones y Términos Generales

Denominacion del Patrimonio Auténomo Patrimonio Auténomo CRESPAL — BDST 035

Denominacién de la Emision Valores de Titularizacion CRESPAL — BDST 035

Monto Autorizado Bs 62.640.000,00.- (Sesenta y Dos Millones Seiscientos Cuarenta Mil 00/100 Bolivianos).

2 Los términos definidos en esta seccidn se utilizaran de forma recurrente en todo el documento, sin detallar nuevamente los conceptos o

agentes a los que se hace referencia.
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Cuadro 1. Condiciones y Términos Generales

Precio de Colocacion

Minimamente a la par del valor nominal

Objetivo de Colocacion

Se considera como Objetivo de la Colocacion a la colocacién de la totalidad de los 62.640
(Sesenta y dos mil Seiscientos cuarenta) Valores de Titularizacién de una emision de Bs
62.640.000 ((Sesenta y Dos Millones Seiscientos Cuarenta Mil 00/100 Bolivianos). En caso de
no llegarse al objetivo de colocacién, se procedera con la liquidacion del Patrimonio Auténomo
siguiendo el procedimiento en el Contrato de Cesion Irrevocable de derechos sobre flujos
futuros.

Tipo de Valores a Emitirse

Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio

Series

Tres series “Serie A”, “Serie B” y “Serie C”

Moneda en que se expresa el Valor de
Titularizacion de Contenido Crediticio:

Los Valores de Titularizacion estan expresados en Bolivianos

Mecanismos de Cobertura Interno

Fondo de Liquidez

Mecanismos de Seguridad Adicionales:

Propiedad de los Primeros Ingresos del Mes, Cuentas Receptoras Administradas por un Tercero,
Avance Técnico, Certificaciones de Auditoria Externa, Garantia Quirografaria, Fondo de
Aceleracion, Exceso de Flujo de Caja Acumulado, Compromisos Financieros.

Fecha de Emision

27 de marzo de 2017

Fecha de Vencimiento

26 de marzo de 2027

Plazo de Colocacién:

20 dias habiles a partir de la fecha de emision

Periodicidad de Amortizaciéon de Capital

Serie A: Mensualmente de Abril de 2019 a Marzo de 2020.
Serie B: Mensualmente de Abri de 2020 a Diciembre de 2022.
Serie C: Mensualmente de Enero de 2023 a Marzo de 2027.

Periodicidad de Pago de Intereses:

El pago de interés devengado de los Valores de Titularizacion sera cada 26 de mes, a partir del
26 de abril de 2017. Cuando el dia de pago del interés ocurra en dia sabado, domingo o feriado,
se traslada al primer dia habil siguiente.

Forma de Representacion de los Valores:

Mediante Anotaciones en Cuenta en la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. (EDV
S.A)

Modalidad de colocacion:

A mejor esfuerzo

Forma de Amortizacion de Capital y pago
de intereses:

a. En el dia de vencimiento del cupon: El capital y/o los intereses correspondientes se pagaran
en base a la lista emitida por la EDV, contra la presentacion de la identificaciéon respectiva,
en caso de personas naturales y la carta de autorizaciéon de pago, poderes notariales
originales o copias legalizadas de los Representantes Legales, debidamente inscritos en el
Registro de Comercio si correspondiere, en el caso de personas juridicas, sin ser necesaria
la presentacion del certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT).

A partir del dia siguiente de la fecha de vencimiento de cupdn: El capital y/o los intereses
correspondientes se pagaran contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de
Titularidad (CAT), emitido por la EDV, ademas de la identificacién respectiva en caso de
personas naturales y la carta de autorizacion de pago, poderes notariales originales o copias
legalizadas de los Representantes Legales, debidamente inscritos en el Registro de
Comercio, en el caso de personas juridicas cuando corresponda legalmente. Caso
contrario la Sociedad de Titularizacién podra pagar en base a la lista emitida por la EDV en
la fecha del vencimiento del cupdn, contra la presentacion de una declaracion jurada por
parte del Tenedor de Valores de Titularizacion, donde certifique las causales del no cobro
del cupdn respectivo.

Para que terceros puedan realizar los cobros para Tenedores de Valores de Titularizacion
que asi lo requieran se seguira el siguiente procedimiento:

c.1) Si el Tenedor de Valores de Titularizacion es una persona natural, el tercero debera
presentar la respectiva carta notariada de instrucciéon de pago, suscrita por el Tenedor de
Valores de Titularizaciéon. Cuando el tercero sea una Agencia de Bolsa, esta podra
presentar una fotocopia del Contrato de Comision y Depdsito Mercantil, o su equivalente,
suscrito con el Tenedor de Valores de Titularizacion, en el cual se establezca la autorizacion
a la Agencia de Bolsa a efectuar cobros de derechos econémicos. La fotocopia del Contrato
antes mencionado debe llevar firma y sello del Representante Legal de la Agencia de Bolsa
y sello que especifique que este documento es copia fiel del original que cursa en los
archivos de la Agencia de Bolsa.

c.2) Si el Tenedor de Valores de Titularizacién es una persona juridica, el tercero debera
presentar la respectiva carta de instruccion de pago suscrita por el representante legal del
Tenedor de Valores de Titularizacion, cuya firma autorizada se encuentre respaldada por el
Testimonio de Poder respectivo presentado a la Sociedad de Titularizacion. Cuando el
tercero sea una Agencia de Bolsa, esta podra presentar una fotocopia del Contrato de
Comision y Deposito Mercantil o su equivalente, suscrito por el Tenedor de Valores de
Titularizacién, en la cual se establezca la autorizacién a la Agencia de Bolsa a efectuar
cobros de derechos econémicos. La fotocopia del Contrato antes mencionado debe llevar
firma y sello del Representante Legal de la Agencia de Bolsa y sello que especifique que
este documento es copia fiel del original que cursa en los archivos de la Agencia de Bolsa.
El pago se podra realizar mediante transferencia via ACH, los costos del servicio deberan ser

asumidos por el Patrimonio Auténomo. El pago también se podra realizar con cheque, en dias
habiles en la ciudad de La Paz, Bolivia y en horario de atencién al publico, previa firma del recibo
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Cuadro 1. Condiciones y Términos Generales

correspondiente. De solicitar el Tenedor de Valores de Titularizaciéon que su pago se realice con
cheque BCB, cheque de gerencia, cheque visado, o transferencia(s) bancaria(s) al exterior de
Bolivia y de acuerdo al cronograma de pagos. El costo de la emisién y gestion de las formas de
pago antes mencionadas correra por cuenta y cargo del Tenedor de Valores de Titularizacion
solicitante, pudiendo estos deducirse del monto a ser pagado a solicitud escrita de éste. Si dicha
fecha no cae en dia habil, se pagara al dia habil siguiente.

La Sociedad de Titularizacion no se hace responsable de la existencia de recursos para el pago
de las obligaciones emergentes de la presente Emision, siendo éstas de responsabilidad
exclusiva del Patrimonio Auténomo. No existe obligacién alguna de la Sociedad de Titularizacion
de efectuar pago alguno con sus propios recursos. Los Valores de Titularizacion seran pagados
exclusivamente con los activos que conforman el Patrimonio Auténomo

Forma de Circulacién de los Valores de

Titularizacién: Ala orden

Forma de Colocacioén: Colocacién Primaria Bursatil en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Destinatarios de la Emision: Inversionistas particulares e institucionales.

Agencia Colocadora Valores Unién S.A. Agencia de Bola filial del Banco Unién o quien la sustituya.
Estructurador BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

Fuente: BDP ST S.A. - ASFI/Elaboracion: PCR S.A.

Caracteristicas de cada Serie
Segun Resolucién ASFI 392/2017 de 27 de marzo de 2017, se autorizé la inscripcion del Patrimonio Auténomo

CRESPAL — BDP ST 035 bajo el Numero de Registro ASFI/DSVSC-PA-CRP-001/2017 y de los Valores de
Titularizacién CRESPAL - BDP ST 035 bajo el Numero de Registro: ASFI/DSVSC-TD-CRP-001/2017.

Serie Monto de la | Cantidad de Clave de Plazo (Dias Valor Tasa de Vencimiento
Serie (Bs) Valores Pizarra Calendario) | Nominal (Bs) | interés (%)
A 6.577.000 6.577 CRP-TD-NA | 1.095 dias 1.000 5,00% 26 de marzo de 2020
B 20.044.000 20.044 CRP-TD-NB 2.100 dias 1.000 6,00% 26 de diciembre de 2022
C 36.019.000 36.019 CRP-TD-NC 3.651 dias 1.000 8,00% 26 de marzo de 2027

Fuente: BDP ST S.A. - ASFI/Elaboracion: PCR S.A.

Detalle de Amortizacion de Capital y pago de Intereses de los cupones

Los intereses y capital de los Valores de Titularizacion seran pagados de acuerdo al siguiente detalle:

Cuadro 3 ‘

SERIE "A" SERIE "B" SERIE "C"

Capital (Bs) Intereses (Bs) Capital (Bs) Intereses (Bs) Capital (Bs) Intereses (Bs)

1 26-abr-17 0.00 4.17 0.00 5.00 0.00 6.67
2 26-may-17 0.00 4.17 0.00 5.00 0.00 6.67
3 26-jun-17 0.00 4.31 0.00 5.17 0.00 6.89
4 26-jul-17 0.00 4.17 0.00 5.00 0.00 6.67
5 26-ago-17 0.00 4.31 0.00 5.17 0.00 6.89
6 26-sep-17 0.00 4.31 0.00 5.17 0.00 6.89
7 26-oct-17 0.00 417 0.00 5.00 0.00 6.67
8 26-nov-17 0.00 4.31 0.00 5.17 0.00 6.89
9 26-dic-17 0.00 4.17 0.00 5.00 0.00 6.67
10 26-ene-18 0.00 4.31 0.00 5.17 0.00 6.89
11 26-feb-18 0.00 4.31 0.00 5.17 0.00 6.89
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Cuadro 3 ‘

SERIE "A" SERIE "B" SERIE "C"

Capital (Bs) Intereses (Bs) Capital (Bs) Intereses (Bs) Capital (Bs) Intereses (Bs)‘

12 26-mar-18 0.00 3.89 0.00 4.67 0.00 6.22
13 26-abr-18 0.00 4.31 0.00 5.17 0.00 6.89
14 26-may-18 0.00 4.17 0.00 5.00 0.00 6.67
15 26-jun-18 0.00 4.31 0.00 5.17 0.00 6.89
16 26-jul-18 0.00 4.17 0.00 5.00 0.00 6.67
17 26-ago-18 0.00 4.31 0.00 5.17 0.00 6.89
18 26-sep-18 0.00 4.31 0.00 5.17 0.00 6.89
19 26-oct-18 0.00 417 0.00 5.00 0.00 6.67
20 26-nov-18 0.00 4.31 0.00 5.17 0.00 6.89
21 26-dic-18 0.00 4.17 0.00 5.00 0.00 6.67
22 26-ene-19 0.00 4.31 0.00 5.17 0.00 6.89
23 26-feb-19 0.00 4.31 0.00 5.17 0.00 6.89
24 26-mar-19 0.00 3.89 0.00 4.67 0.00 6.22
25 26-abr-19 82.00 4.31 0.00 5.17 0.00 6.89
26 26-may-19 83.00 3.83 0.00 5.00 0.00 6.67
27 26-jun-19 83.00 3.60 0.00 5.17 0.00 6.89
28 26-jul-19 83.00 3.13 0.00 5.00 0.00 6.67
29 26-ago-19 83.00 2.88 0.00 5.17 0.00 6.89
30 26-sep-19 83.00 2.52 0.00 5.17 0.00 6.89
31 26-oct-19 83.00 2.10 0.00 5.00 0.00 6.67
32 26-nov-19 84.00 1.81 0.00 5.17 0.00 6.89
33 26-dic-19 84.00 1.40 0.00 5.00 0.00 6.67
34 26-ene-20 84.00 1.09 0.00 5.17 0.00 6.89
35 26-feb-20 84.00 0.72 0.00 5.17 0.00 6.89
36 26-mar-20 84.00 0.34 0.00 4.83 0.00 6.44
37 26-abr-20 0.00 0.00 28.00 5.17 0.00 6.89
38 26-may-20 0.00 0.00 29.00 4.86 0.00 6.67
39 26-jun-20 0.00 0.00 29.00 4.87 0.00 6.89
40 26-jul-20 0.00 0.00 29.00 4.57 0.00 6.67
41 26-ago-20 0.00 0.00 29.00 4.57 0.00 6.89
42 26-sep-20 0.00 0.00 29.00 4.42 0.00 6.89
43 26-oct-20 0.00 0.00 29.00 4.14 0.00 6.67
44 26-nov-20 0.00 0.00 29.00 4.12 0.00 6.89
45 26-dic-20 0.00 0.00 29.00 3.85 0.00 6.67
46 26-ene-21 0.00 0.00 29.00 3.82 0.00 6.89
47 26-feb-21 0.00 0.00 29.00 3.67 0.00 6.89
48 26-mar-21 0.00 0.00 30.00 3.18 0.00 6.22
49 26-abr-21 0.00 0.00 30.00 3.37 0.00 6.89
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Cuadro 3 ‘

SERIE "A" SERIE "B" SERIE "C"

Capital (Bs) Intereses (Bs) Capital (Bs) Intereses (Bs) Capital (Bs) Intereses (Bs)‘

50 26-may-21 0.00 0.00 30.00 3.1 0.00 6.67
51 26-jun-21 0.00 0.00 30.00 3.06 0.00 6.89
52 26-jul-21 0.00 0.00 30.00 2.81 0.00 6.67
53 26-ago-21 0.00 0.00 30.00 2.75 0.00 6.89
54 26-sep-21 0.00 0.00 30.00 2.59 0.00 6.89
55 26-oct-21 0.00 0.00 30.00 2.36 0.00 6.67
56 26-nov-21 0.00 0.00 31.00 2.28 0.00 6.89
57 26-dic-21 0.00 0.00 31.00 2.06 0.00 6.67
58 26-ene-22 0.00 0.00 31.00 1.96 0.00 6.89
59 26-feb-22 0.00 0.00 31.00 1.80 0.00 6.89
60 26-mar-22 0.00 0.00 31.00 1.48 0.00 6.22
61 26-abr-22 0.00 0.00 31.00 1.48 0.00 6.89
62 26-may-22 0.00 0.00 31.00 1.28 0.00 6.67
63 26-jun-22 0.00 0.00 32.00 1.16 0.00 6.89
64 26-jul-22 0.00 0.00 32.00 0.97 0.00 6.67
65 26-ago-22 0.00 0.00 32.00 0.83 0.00 6.89
66 26-sep-22 0.00 0.00 32.00 0.67 0.00 6.89
67 26-oct-22 0.00 0.00 32.00 0.49 0.00 6.67
68 26-nov-22 0.00 0.00 32.00 0.34 0.00 6.89
69 26-dic-22 0.00 0.00 33.00 0.17 0.00 6.67
70 26-ene-23 0.00 0.00 0.00 0.00 17.00 6.89
71 26-feb-23 0.00 0.00 0.00 0.00 18.00 6.77
72 26-mar-23 0.00 0.00 0.00 0.00 17.00 6.00
73 26-abr-23 0.00 0.00 0.00 0.00 18.00 6.53
74 26-may-23 0.00 0.00 0.00 0.00 18.00 6.20
75 26-jun-23 0.00 0.00 0.00 0.00 18.00 6.28
76 26-jul-23 0.00 0.00 0.00 0.00 18.00 5.96
77 26-ago-23 0.00 0.00 0.00 0.00 18.00 6.03
78 26-sep-23 0.00 0.00 0.00 0.00 18.00 5.91
79 26-oct-23 0.00 0.00 0.00 0.00 18.00 5.60
80 26-nov-23 0.00 0.00 0.00 0.00 18.00 5.66
81 26-dic-23 0.00 0.00 0.00 0.00 18.00 5.36
82 26-ene-24 0.00 0.00 0.00 0.00 18.00 5.41
83 26-feb-24 0.00 0.00 0.00 0.00 19.00 5.29
84 26-mar-24 0.00 0.00 0.00 0.00 18.00 4.83
85 26-abr-24 0.00 0.00 0.00 0.00 19.00 5.04
86 26-may-24 0.00 0.00 0.00 0.00 19.00 4.75
87 26-jun-24 0.00 0.00 0.00 0.00 19.00 4.77
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Cuadro 3 ‘

SERIE "A" SERIE "B" SERIE "C"

Capital (Bs) Intereses (Bs) Capital (Bs) Intereses (Bs) Capital (Bs) Intereses (Bs) ‘

88 26-jul-24 0.00 0.00 0.00 0.00 19.00 4.49
89 26-ago-24 0.00 0.00 0.00 0.00 19.00 4.51
90 26-sep-24 0.00 0.00 0.00 0.00 19.00 4.38
91 26-oct-24 0.00 0.00 0.00 0.00 19.00 4.11
92 26-nov-24 0.00 0.00 0.00 0.00 19.00 4.12
93 26-dic-24 0.00 0.00 0.00 0.00 19.00 3.86
94 26-ene-25 0.00 0.00 0.00 0.00 19.00 3.86
95 26-feb-25 0.00 0.00 0.00 0.00 20.00 3.73
96 26-mar-25 0.00 0.00 0.00 0.00 20.00 3.24
97 26-abr-25 0.00 0.00 0.00 0.00 20.00 3.45
98 26-may-25 0.00 0.00 0.00 0.00 20.00 3.21
99 26-jun-25 0.00 0.00 0.00 0.00 20.00 3.18
100 26-jul-25 0.00 0.00 0.00 0.00 20.00 2.94
101 26-ago-25 0.00 0.00 0.00 0.00 20.00 2.90
102 26-sep-25 0.00 0.00 0.00 0.00 20.00 2.76
103 26-oct-25 0.00 0.00 0.00 0.00 20.00 2.54
104 26-nov-25 0.00 0.00 0.00 0.00 20.00 2.49
105 26-dic-25 0.00 0.00 0.00 0.00 20.00 227
106 26-ene-26 0.00 0.00 0.00 0.00 21.00 2.21
107 26-feb-26 0.00 0.00 0.00 0.00 21.00 2.07
108 26-mar-26 0.00 0.00 0.00 0.00 21.00 1.74
109 26-abr-26 0.00 0.00 0.00 0.00 21.00 1.78
110 26-may-26 0.00 0.00 0.00 0.00 21.00 1.58
111 26-jun-26 0.00 0.00 0.00 0.00 21.00 1.49
112 26-jul-26 0.00 0.00 0.00 0.00 21.00 1.30
113 26-ago-26 0.00 0.00 0.00 0.00 21.00 1.20
114 26-sep-26 0.00 0.00 0.00 0.00 21.00 1.05
115 26-oct-26 0.00 0.00 0.00 0.00 21.00 0.88
116 26-nov-26 0.00 0.00 0.00 0.00 22.00 0.76
17 26-dic-26 0.00 0.00 0.00 0.00 22.00 0.59
118 26-ene-27 0.00 0.00 0.00 0.00 22.00 0.46
119 26-feb-27 0.00 0.00 0.00 0.00 22.00 0.31
120 26-mar-27 0.00 0.00 0.00 0.00 23.00 0.14

1.000,00 128,96 1.000,00 270,76 1.000,00 649,57

Fuente: BDP ST S.A. - ASFI/Elaboracion: PCR S.A
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Mecanismos de Cobertura
Mecanismo de Cobertura Interno:

Conforme al articulo 2, Seccion 2, Capitulo |, Titulo I, Libro 3° del Reglamento de Titularizacion contenido en
la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por ASFI, se adopta el siguiente mecanismo
de cobertura interno:

e Fondo de Liquidez:

Sera constituido por CRESPAL con la suma de Bs6.264.000.- (Seis Millones Doscientos Sesenta y Cuatro Mil
00/100 de Bolivianos), que provendra de los recursos obtenidos de la colocacion de los Valores de
Titularizacién y que seran depositados en la(s) cuenta(s) denominada(s) “Fondo de Liquidez Patrimonio
Auténomo CRESPAL - BDP ST 035”. Este fondo sera utilizado para cubrir las necesidades de liquidez del
Patrimonio Autdbnomo, y sera restituido por el Patrimonio Auténomo o el Originador a su nivel original de
Bs6.264.000.- (Seis Millones Doscientos Sesenta y Cuatro Mil 00/100 de Bolivianos cada vez que sea
utilizado. El Fondo de Liquidez representa el 10% del monto requerido por el Originador. Tiene por objetivo
coberturar, en caso de incumplimiento de cesion de Flujos Futuros, los egresos proyectados del Patrimonio
Auténomo durante la vigencia del mismo, luego de que el Originador haya cumplido con el cronograma de
Cesién de Flujos se procedera a entregar el saldo del Fondo de Liquidez al Originador siempre que existan
remanentes.

Para el caso de la reposicion del Fondo de Liquidez por efecto de Gastos Extraordinarios, se seguira el
procedimiento establecido en el punto 2.18 inciso 11 del Prospecto y en el Contrato.

Los recursos de la(s) “Cuenta(s) del Fondo de Liquidez Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035", son
del Originador y seran administrados por la Sociedad de Titularizacion bajo las condiciones establecidas en el
Contrato.

El Originador conoce y acepta que al finalizar el proceso, los Bs6.264.000.- (Seis Millones Doscientos
Sesenta y Cuatro Mil 00/100 Bolivianos) del Fondo de Liquidez constituido como mecanismo de cobertura
interno, podra sufrir variaciéon en funcién de las insuficiencias de flujos de acuerdo a lo establecido en el
Contrato.

Seguridad Adicional:
Se han constituido como seguridad adicional las siguientes:
. Fondo de Aceleracién de Flujos:

Cuyo objeto es la recepcion de transferencias de recursos adicionales (Monto en Efectivo a Acelerar) al
ocurrir el Evento de Aceleracion descrito en el punto 3.7 del Prospecto y en el Contrato.

Il. Exceso de Flujo de Caja Acumulado:
Es una reserva creada con el margen diferencial o excedente entre los ingresos y egresos del
Patrimonio Auténomo, cuyo saldo mensual se expone en el presupuesto del Flujo de Caja del
Patrimonio Auténomo en el punto 2.19 del prospecto y en promedio alcanza a Bs97.649,04 (Noventa y
Siete Mil Seiscientos Cuarenta y Nueve 04/100 Bolivianos).

lll. Propiedad de los primeros ingresos del mes:
El Patrimonio Autbnomo es propietario de los primeros ingresos de cada mes desde el dia veintidos (22)
de cada mes, considerando como mes lo descrito en el punto 54) del Glosario del Prospecto, a ser
abonados a las Cuentas Receptoras, hasta el monto programado para cada mes de acuerdo a lo
establecido en el Prospecto. Por esta condicion, el Originador no puede disponer de estos recursos.

IV. Cuentas Receptoras administradas por un tercero:

La totalidad de los ingresos diarios actuales y futuros en dinero por la fabricacion, fraccionamiento y
comercializaciéon de productos farmacéuticos y cosméticos nacionales o de importacién, asi como por
cualquier otra actividad relacionada directa y exclusivamente al giro comercial del negocio de
CRESPAL, seran administrados por el Operador de Cuentas Receptoras hasta cubrir los flujos cedidos
y otros descritos en el punto 2.8 del Prospecto, de tal manera que se aisle el manejo de dicho recursos
de la influencia del Originador, sus acreedores y de la Sociedad de Titularizacién. El procedimiento de
recaudo y transferencia de recursos de las Cuentas Receptoras, estd normado en el Contrato Suscrito
con el Banco u Operador de Cuentas Receptoras y descrito en el punto 2.8 del Prospecto.

V. Avance Técnico:
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Es la totalidad de los ingresos diarios actuales y futuros en dinero por la fabricacion, fraccionamiento y
comercializacién de productos farmacéuticos y cosméticos nacionales o de importacion, asi como por
cualquier otra actividad relacionada directa y exclusivamente al giro comercial del negocio de
CRESPAL, que pasan por las Cuentas Receptoras, registradas en cuentas de orden del Patrimonio
Auténomo y administradas por el Operador de Cuentas Receptoras, quien de este monto total de
ingresos recibidos diariamente, debitara a favor del Patrimonio Autdbnomo, los montos correspondientes
de acuerdo al Contrato y al prospecto. Una vez cubierta la obligacion de pago de los flujos cedidos y
otros descritos en el Contrato, los montos remanentes recién podran ser dispuestos por el Originador de
acuerdo a lo establecido en el Contrato y en el Contrato suscrito con el Banco u Operador de Cuentas
Receptoras. Este procedimiento elimina el riesgo de retraso en la recepcion de los flujos cedidos, el
riesgo de voluntad de pago del Originador y asegura que el Patrimonio Autdbnomo reciba los flujos
cedidos al mismo, con primera prelacion a los demas usos de estos recursos por parte del Originador.
Este mecanismo de seguridad adicional también disminuye de manera importante el riesgo de voluntad
de pago del Originador al combinarse con el mecanismo de control de desvios de fondos, establecido
en el punto 2.28 del prospecto y en el contrato.

El ingreso promedio mensual ejecutado del Originador de abril 2015 a marzo 2016, asciende a un monto
de Bs3.500.575,80 (Tres Millones Quinientos Mil Quinientos Setenta y Cinco 80/100 Bolivianos) y el
Flujo promedio cedido al Patrimonio Autbnomo es de Bs803.838,99 (Ochocientos Tres Mil Ochocientos
Treinta y Ocho 99/100 Bolivianos), lo cual representa en promedio un “Coeficiente de Cobertura por
Avance Técnico” de 4,35 veces lo requerido por la titularizacion.

VI. Certificaciones de Auditoria Externa:

De manera trimestral, un Auditor Externo certificara que por las Cuentas Receptoras hayan ingresado la
totalidad de los ingresos diarios actuales y futuros en dinero por la fabricacion, fraccionamiento y
comercializacién de productos farmacéuticos y cosméticos nacionales o de importacion, asi como por
cualquier otra actividad relacionada directa y exclusivamente al giro comercial del negocio de
CRESPAL, y semestralmente calculara el “Coeficiente de Cobertura Promedio” y el “Coeficiente de
Cobertura por Avance Técnico”, para que, en caso de necesidad, se active el mecanismo de
Aceleracion de Flujos, las multas por desvios de fondos, y otros descritos en el Contrato de Cesion de
Flujos Futuros y en el Contrato de Auditoria Externa.

VIl. Compromisos Financieros
Son compromisos que el Originador debera asumir y presentar de manera periddica respecto a sus
indices de endeudamiento, gastos operativos, liquidez, no distribuciéon de dividendos de acuerdo a lo
descrito en el inciso i) del punto 2.24 del Prospecto y en el Contrato.

VIIl. Garantia Quirografaria:
Este mecanismo se activa en caso de quiebra del Originador y se encuentra descrita en el punto 3.6 del

Prospecto y en el Contrato.
Prelacion de Uso de los Mecanismos de Cobertura y Seguridad Adicionales

Ante una insuficiencia de fondos en el Patrimonio Auténomo para cubrir sus obligaciones con los Tenedores
de Valores de Titularizacion, se utilizara el siguiente orden de prelacion en el uso de los mecanismos de
cobertura y seguridad adicionales que se constituyen en fuentes de liquidez:

1° Exceso de Flujo de Caja Acumulado
2° Fondo de Liquidez

En caso de haber utilizado el Fondo de Liquidez, el importe utilizado sera restituido con los recursos
recaudados por el Operador de Cuentas Receptoras, de acuerdo al procedimiento especificado en el
Contrato Suscrito con el Banco u Operador de Cuentas Receptoras.

Se utilizaran los recursos del Fondo de Liquidez, Exceso de Flujo de Caja Acumulado, rendimiento generado
por tesoreria y cualquier saldo en efectivo hasta agotarlos y se notificara este hecho a ASFI y a la BBV como
Hecho Relevante, asi como al Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion. En el caso
de que estos recursos sean insuficientes para cubrir estas obligaciones, este hecho se constituye en causal
de liquidacion del Patrimonio Auténomo, en cuyo caso se convocara a una Asamblea General de Tenedores
de Valores de Titularizacion en un plazo no mayor a quince (15) dias calendario, computables a partir de que
la Sociedad de Titularizacién tome conocimiento del hecho, y se procedera de acuerdo a lo establecido en el
punto 2.21 del Prospecto.

Quiebra o liquidacion del originador

En caso de que el Originador entre en un proceso de liquidacion o quiebra por cualquier causa (judicial o
extrajudicial), los derechos a Flujos Futuros pendientes de pago, automaticamente se convertiran en deuda
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exigible a favor del Patrimonio Autdbnomo, esta deuda tendra garantia quirografaria, es decir que el Originador
respalda la misma con todos sus bienes presentes y futuros de manera indiferenciada, solo hasta por el
monto total de las obligaciones emergentes de los derechos sobre los flujos futuros cedidos irrevocablemente
para fines del Proceso de Titularizacion.

La Sociedad de Titularizacion, en representacion del Patrimonio Auténomo, debera solicitar el reconocimiento
de la deuda para el concurso de acreedores. Una vez obtenido el reconocimiento de la deuda por autoridad
administrativa o judicial competente, se procedera a liquidar el Patrimonio Auténomo.

Evento de Aceleracion de Flujos

El Evento de Aceleracién de flujos es la caida en el “Coeficiente de Cobertura Promedio” por debajo de 3,68
veces y/o a la caida en el “Coeficiente de Cobertura por Avance Técnico” por debajo de 2,68 veces. Para
determinar estos coeficientes, se seguira el siguiente procedimiento:

a) Coeficiente de Cobertura Promedio (CCP):
El Auditor Externo calculara y realizara certificaciones semestrales de este coeficiente. Los semestres
seran computables a partir del 1ro de abril y el 1ro de octubre de cada afio, cuyo el informe
correspondiente debera ser presentado hasta sesenta (60) dias calendario después del Ultimo mes de
cada semestre. Para la primera certificacién se tomara como primer semestre el iniciado el 1 de abril de
2017. EI Auditor Externo debera obtener este coeficiente de cobertura utilizando las siguientes
relaciones:

Margen de CRESPAL semestral ; = (Resultado Operativo + Amortizacion Gastos de Operacién y
Organizacion + Depreciacion - GF) en el semestre ;

Doénde:

Resultado Operativo = Ventas Netas + Otros Ingresos — Costos de Ventas — Gastos Administrativos —
Gastos de Comercializacion - Otros Egresos

GF = Gastos Financieros: Son los pagos de intereses realizados por CRESPAL S.A. en el semestre
analizado. No se incluyen los pagos a los Valores de Titularizacion.

(M argen de CRESPAL semestral, )

6
Flujo cedido, + ADi

+FL; + EFCA, + MEA
Coeficient e de Cobertura Promedio =

Donde:

i = Semestre del calculo.

FL; = Promedio de saldos en el Fondo de Liquidez al final de cada mes, del afio analizado.

EFCA; = Promedio del Exceso de Flujo de Caja Acumulado presupuestado en la vida del Patrimonio
Auténomo al final de cada mes, del afio analizado. El Exceso de Flujo de Caja Acumulado se encuentra
descrito en el punto 3.5.2 inciso Il del Prospecto y en el Contrato de Cesién de Flujos Futuros.

ADi = Promedio mensual de amortizaciéon de capital de la deuda de CRESPAL. No se incluye la
titularizacion.

Flujo cedido; = Promedio Mensual del flujo cedido al Patrimonio Auténomo del periodo analizado (No
incluye los recursos del Fondo de Aceleracion).

MEA = Monto en Efectivo a Acelerar. Este monto es cero, a menos que el CCP sea menor a 3,68 veces
en cuyo caso se debera aplicar la férmula descrita mas abajo.

Si el CCP es menor a 3,68 veces, se procedera de la siguiente manera para calcular el Monto en Efectivo a
Acelerar (MEA1), para que el nuevo Coeficiente de Cobertura Promedio alcance a 5,52 veces:

(M argen de CRESPALsemestral, )
6

MEA, =5,52* (Flujo cedido, + AD) — —FL, — EFCA

El Coeficiente de Cobertura Promedio debera ser mayor o igual a 3,68 veces. Si fuera menor, se
activara el evento de aceleracién de flujos. En consecuencia, el Originador mediante el Contrato,
autoriza que el Operador de Cuentas Receptoras, retenga y transfiera adicionalmente a los flujos
cedidos mensualmente especificados en el punto 2.6. del Prospecto y en el Contrato, la suma necesaria
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(Monto en Efectivo a Acelerar) al Fondo de Aceleracion de Flujos para que el nuevo “Coeficiente de
Cobertura Promedio” alcance a 5,52 veces.

b) Coeficiente de Cobertura por Avance Técnico:

El Auditor Externo calculara y realizara certificaciones semestrales de este coeficiente. Los semestres
seran computables a partir del 1ro de abril y el 1ro de octubre de cada afo, y el informe correspondiente
debera ser presentado hasta sesenta (60) dias calendario después del ultimo mes de cada semestre.
Para la primera certificacion se tomara como primer semestre el iniciado el 1 de abril de 2017.

El auditor externo debera obtener este coeficiente de cobertura utilizando las siguientes relaciones:

6
CCAT = ; x| | > Facturacion Anual ., L lim EA,
Flujo Cedido r M6 12

Dénde:
o CCAT = Coeficiente de Cobertura por Avance Técnico

o Facturacion Anual = Ingresos de la empresa durante los ultimos 12 meses a la fecha de calculo
(ej. para al semestre terminado al 31 de marzo de 2016 se considera la facturacion de abril 2015 a
marzo 2016).

o Mes, = Total facturacion ultimos 12 meses hasta el mes ,
o Mesp.1= Total facturacion ultimos 12 meses hasta el mes.4
o Mesn, = Total facturacion ultimos 12 meses hasta el mes,.o
o Mes,.3 = Total facturacioén ultimos 12 meses hasta el mes.3
o Mes,.4 = Total facturacioén ultimos 12 meses hasta el mesn.4
o Mesn.s = Total facturacion ultimos 12 meses hasta el mes,.s

o MEA; = Monto en Efectivo a Acelerar. Este monto es cero, a menos que el CCAT sea menor a
2,69 veces en cuyo caso se debera aplicar la formula descrita mas abajo.

o Flujo Cedido = Flujo Promedio Mensual cedido en el periodo analizado ej: para el semestre
terminado al 31 de marzo de 2016, se consideran los flujos cedidos (capital mas interés) de los
meses de octubre 2015 a marzo de 2016).

Si el CCAT es menor a 2,69 veces, se procedera de la siguiente manera para calcular el Monto en
Efectivo a Acelerar (MEA), para que el nuevo Coeficiente de Cobertura por Avance Técnico alcance a
3,53 veces:

MEA, = (3,52 x Flujo Cedido) —((Z?O Facturacion Anual ;. )x% xéj

Para el célculo del Coeficiente de Cobertura por Avance Técnico (CCAT), se tomaran los ingresos en
dinero por la fabricacion, fraccionamiento y comercializacion de productos farmacéuticos y cosméticos
nacionales o de importacion, asi como por cualquier otra actividad relacionada directa y exclusivamente
al giro comercial del negocio de CRESPAL, al momento del calculo, sobre los flujos cedidos al
Patrimonio Auténomo.

El Coeficiente de Cobertura por Avance Técnico debera ser mayor o igual a 2,68 veces. Si fuera menor,
se activara el Evento de Aceleracion de flujos. En consecuencia, el Originador mediante el Contrato,
autoriza a que el Operador de Cuentas Receptoras, retenga y transfiera, adicionalmente a los flujos
cedidos mensualmente especificados en el punto 2.6 del Prospecto, la suma necesaria (Monto en
Efectivo a Acelerar) al Fondo de Aceleracion para que el Coeficiente de Cobertura por Avance Técnico
alcance la cobertura minima de 3,52 veces.

c) Procedimiento para la Aceleraciéon de Flujos:

Cualquiera de los dos Coeficientes de Cobertura descritos en los incisos a) y b) anteriores del Prospecto
pueden dar lugar a un Evento de Aceleracion. En el caso de que los dos coeficientes se activen
simultaneamente, se acelerara unicamente el Monto en Efectivo a Acelerar que sea mayor, resultante
del célculo semestral de dichos coeficientes realizado por el Auditor Externo.

La transferencia de la suma necesaria al Fondo de Aceleracion descrita en el parrafo anterior, se

www.ratingspcr.com 13




realizara de la siguiente manera:

1) Una vez que BDP ST reciba las certificaciones del Auditor Externo detalladas en los Anexos 2 y 3
del Contrato suscrito con el Banco u Operador de Cuentas Receptoras y en el Contrato con el
Auditor Externo, en las que se indicara el Monto en Efectivo a Acelerar, BDP ST mediante carta
respaldada con estas certificaciones, debera notificar al Operador de Cuentas Receptoras y a quien
corresponda segun normativa vigente.

2) El Operador de Cuentas Receptoras, una vez que haya pagado el flujo correspondiente a ese mes
por concepto de cumplimiento del cronograma de pagos de flujos cedidos, establecido en el punto
2.26 del Prospecto y en el Contrato, transferira adicionalmente el Monto en Efectivo a Acelerar al
Fondo de Aceleracion, especificado en la Certificacion del Auditor Externo.

3) Una vez realizado lo anterior, en adelante, cuando el Coeficiente de Cobertura Promedio y el
Coeficiente de Cobertura por Avance Técnico se encuentren en un nivel igual o mayor a los minimos
establecidos de 5,52 veces y 3,52 veces, respectivamente, los Montos en Efectivo Acelerados que
se encuentren en el Fondo de Aceleracion de Flujos y que no hayan sido utilizados, seran
entregados al Originador unicamente al momento de la liquidacion del Patrimonio Auténomo,
siempre y cuando se hayan pagado todas las obligaciones de éste.

Redencién Anticipada de los Valores de Titularizacion

Los Valores de Titularizacién podran ser redimidos anticipadamente total o parcialmente, en cualquier
momento a partir de su Emision, a solicitud del Originador o en el evento de que los saldos en el Fondo de
Aceleracion de Flujos sean superiores al 20% (veinte por ciento) del saldo vigente a capital de los Valores de
Titularizacion. En este caso, la Redencion Anticipada se realizara hasta agotar los recursos disponibles en el
Fondo de Aceleracion que permitan el pago de los Valores de Titularizacién. Para la realizacion de una
redencion total o parcial a solicitud del Originador, éste debera comunicar a la Sociedad de Titularizacion su
intencién de adquirir total o parcialmente a titulo oneroso los derechos sobre los Flujos Futuros del Patrimonio
Autonomo. De efectuarse la redencion anticipada bajo esta figura, el Originador debera pagar a la Sociedad
de Titularizacién el saldo de las comisiones futuras por administracién del Patrimonio Auténomo que ésta
dejaria de percibir por efecto de dicha redencién anticipada, conforme a lo estipulado en el Contrato de
Cesioén Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros.

Si la redencién anticipada se realiza por efecto de la acumulacién de recursos en el Fondo de Aceleracion de
Flujos, la Sociedad de Titularizacién se cobrara de dichos recursos las comisiones futuras por administracion
del Patrimonio Autbnomo que dejaria de percibir por efecto de dicha redencién anticipada.

En caso de una redencion anticipada parcial se podran seguir cualquiera de los siguientes procedimientos:

e Por sorteo siguiendo el procedimiento sefialado en los articulos 662 al 667 del Cédigo de Comercio
de Bolivia.

e Por adquisicion en mercado secundario de los Valores de Titularizacién, por parte del Patrimonio
Auténomo.

Cualquier decision de redimir anticipadamente los Valores de Titularizacion debera comunicarse como Hecho
Relevante a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al
Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion.

Luego de una Redencién Anticipada de los Valores de Titularizacion, de generarse un Coeficiente de
Cobertura de Cup6on mayor a 1,5, se procedera de acuerdo a lo establecido en Contrato de Cesion
Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros.

Destino de los Recursos Recaudados

El monto recaudado por la colocacion de los Valores de Titularizacién sera destinado de la siguiente manera:

Cuadro 4: Destino de los Recursos
Monto (Bs)

Recambio de Pasivos 37.000.000
Capital de inversion 13.920.000
Capital de Operaciones 5.456.000
Fondo de Liquidez 6.264.000
TOTAL DE LA EMISION 62.640.000

Fuente: BDP ST S.A. - ASFI/Elaboracion: PCR S.A
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e Recambio de Pasivos: Con los recursos provenientes de la colocacion de los Valores de
Titularizacion, deducido el fondo de liquidez, se procedera al pago de los pasivos de corto y largo
plazo que tiene el Originador tiene con el Banco BISA S.A. hasta un monto de Bs.37.000.000
(Treinta y Siete Millones 00/100 Bolivianos).

El pago de los pasivos bancarios se realizara a partir del dia habil siguiente de concluido el plazo de
colocacién, o se haya alcanzado el objetivo de colocacion descrito en el punto 2.20 del prospecto por
un periodo de hasta cinco (5) dias habiles. El Originador debera comunicar a la ST mediante nota los
montos exactos a ser pagados, los numeros de operacion y la(s) cuenta(s) a la(s) que se debera
realizar el abono, hasta dos (2) dias habiles después de concluida la colocacion.

Asimismo, se establece que si fueran necesarios menos de Bs 37.000.000 para efectuar la
cancelacion total de las deudas bancarias de CRESPAL, el importe restante sera destinado a capital
de operacion.

e Capital de Inversion - Compra de Maquinaria: Para la implementacién de una linea de produccién
que elaborard tabletas y capsulas se destinara un importe de hasta Bs10.440.000 y para la compra
de un grupo electrégeno se destinara un monto de hasta Bs3.480.000, haciendo un total de Bs
13.920.000. El Originador debera remitir a la ST las proformas finales proporcionadas por el
proveedor, con los montos exactos a ser pagados, hasta veinticinco (25) dias habiles después de
concluida la colocacion de alcanzado el objetivo de colocacion descrito en el punto 2.20 del
prospecto. El Patrimonio Autdnomo realizara los siguientes pagos por cuenta del Originador:

Cuadro 5: Pagos para Capital de Inversiones

Nro. Doc. Respaldo

Pagos Operativos Detalle

Anticipo a Proveedores

Pago parcial que se realiza mediante giro bancario
segun politica de cobranzas del proveedor.

Proforma Comercial del
Proveedor

Proveedores

Pago total que se realiza mediante giro bancario, segun
politica de cobranzas de proveedor.

Factura
Comercial/Invoice

Fletes y transporte

Pago que se efectua segun el Bill of Lading.

Nota de Débito contable
Factura de Flete Tramo
Bolivia

Impuestos aduaneros
de Bolivia

Pago en base a la pdliza de importacion, los impuestos
por Gravamen Aduanero, Impuestos IVA y formulario
digital Sidunea.

Deposito de Pago de
Impuestos Banco Unién

Agencia Aduanera

Pago por los servicios de desaduanizacion.

Planilla de Liquidacién
Aduanera

Costos por
Transferencias

Pago por giros al exterior, transferencias interbancarias.

Boleta de operacion,
saldos online

Implementacion de
Maquinaria

Pagos para adquisicion bienes o pago de servicios
necesarios para la implementacién de la maquinaria.

Facturas, proformas o
solicitudes de pago
pago

Otros necesarios para
la
adquisicion y puesta en
marcha de la
maquinaria

Pago a cualquier eventualidad que surja en el proceso
de adquisicion y puesta en marcha de la maquinaria

Los que sean necesarios
segun el caso

Fuente: BDP ST S.A. - ASFI/ Elaboraciéon: PCR S.A

Capital de Operaciones: El saldo de por lo menos Bs5.456.000 sera destinado a capital de
operaciones para el cumplimiento de su objetivo social, como ser: mantenimiento de equipos,
compra de materia prima, pago a proveedores, mismo que luego de la colocacién sera retenido en la
Cuenta Bancaria del Patrimonio aperturada para este fin y cuyos fondos seran ejecutados a solicitud
del Originador. Para ejecutar estos recursos, BDP ST solicitara al Originador los documentos de
respaldo correspondientes al importe a ejecutar (Recibos, Facturas y otros) tal como se menciona en
el numeral 2.24 inciso h) del prospecto en un plazo de hasta 18 meses.

En caso de no demostrar el uso apropiado de los recursos del capital de inversiéon se cobrara un

interés de 10% anual sobre el monto no respaldado calculado sobre los dias transcurridos entre el
aniversario de la fecha de emisién y la fecha de regularizacién de los respaldos, que sera utilizado
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como mecanismo de cobertura del Patrimonio Autbnomo (Fondo de Liquidez) y sera devuelto al
Originador al final de la vida del Patrimonio Auténomo.

e Fondo de Liquidez: El importe de Bs6.264.000 constituido como mecanismo de cobertura del
Patrimonio Autdbnomo de acuerdo a lo descrito en el punto 3.5.1.1 del prospecto.

El Fondo de Liquidez representa el 10% del monto requerido por el Originador. Tiene por objetivo
coberturar, en caso de incumplimiento de cesion de Flujos Futuros, los egresos proyectados del
Patrimonio Auténomo durante la vigencia del mismo.
El Originador conoce y acepta que al finalizar el proceso, los Bs6.240.000.- (Seis Millones
Doscientos Cuarenta Mil 00/100 Bolivianos) del Fondo de Liquidez constituido como mecanismo de
cobertura interno, podra sufrir variacion en funcién de las insuficiencias de flujos.

Coeficiente de Riesgo

El coeficiente de riesgo en el proceso de titularizacion es el siguiente:

Cuadro 6
Detalle Bs
A Fondo de Liquidez 6.264.000
B Promedio del Saldo en el Exceso de Flujo de Caja 97.649
C Monto Maximo de Flujo cedido en el periodo de la titularizacién 997.081

D= (A+B)/C Coeficiente Cobertura mensual por Avance Técnico (veces)

Fuente: BDP ST S.A. - ASFI/Elaboracion: PCR S.A

Como se observa en el cuadro anterior, el Coeficiente de Riesgo tiene un valor de 6,38 que es mayor a 1,00,
en conformidad a lo exigido por la normativa vigente.

Administracion del Patrimonio Auténomo

El Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 sera administrado y legalmente representado por la
Sociedad de Titularizacion, quien ejercera la defensa judicial y extrajudicial durante su vigencia, directamente
0 mediante terceros. La administracion de los activos y documentos inherentes a este Proceso de
Titularizacién que conforman el Patrimonio Auténomo estaran a cargo de la Sociedad de Titularizacion,
debiendo observarse lo establecido en las Politicas de Tesoreria, Procedimientos de Funciones Especificas
para la Administracion del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035.

Compromisos Financieros y Técnicos de CRESPAL S.A.

El originador debera calcular y cumplir con los siguientes compromisos financieros y técnicos durante la
vigencia del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035, de manera trimestral:

e Compromiso Financiero de Endeudamiento

Pasivo Total n / Patrimonio n < 2,50 veces
Doénde:

Pasivo Total = Saldo del Pasivo en el Balance General de CRESPAL (que incluye los ingresos diferidos
correspondientes a flujos futuros cedidos) al corte trimestral.

Patrimonio = Saldo en la cuenta Patrimonio de CRESPAL, al corte trimestral.

n = Es el mes vencido al que el célculo correspondiente (Marzo, Junio, Septiembre o Diciembre).

Periodicidad del Calculo = Trimestral.

La informacién utilizada para el calculo del ratio de endeudamiento seran los estados financieros trimestrales
al 31 de Marzo, 30 de Junio, 30 de Septiembre y 31 de Diciembre remitidos en cumplimiento al numeral 2.24
inciso n) del prospecto.

e Compromiso Financiero de Gastos Operativos

Gastos operativos n / Ingreso por Ventas n < 0,59
Dénde:
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Gastos operativos = Gastos administrativos y de comercializacion registrados en la cuenta 5112 del Estado
de Resultados de CRESPAL desde el ultimo trimestre analizado hasta n. Se analizaran los gastos realizados
entre los siguientes periodos: 1 enero a 31 de marzo, 1 de abril a 30 de junio, 1 de julio a 30 de septiembre, 1
de octubre a 31 de diciembre.

Ingreso por Ventas = Ingreso total por las ventas de CRESPAL antes de Descuentos y Bonificaciones. Se
analizaran las ventas realizadas entre los siguientes periodos: 1 enero a 31 de marzo, 1 de abril a 30 de junio,
1 de julio a 30 de septiembre, 1 de octubre a 31 de diciembre.

n = Es el mes vencido al que el calculo corresponde.

Periodicidad del Calculo = Trimestral.

La informacion utilizada para el calculo del margen bruto sera los estados financieros trimestrales remitidos
en cumplimiento al numeral 2.24 inciso n) del Prospecto.

e Compromiso Financiero de Liquidez
Activo corriente n / Pasivo Corriente n =2 1,00
Doénde:

Activo Corriente n = Total registrado en el grupo Activo Corriente del Balance General de CRESPAL al corte
trimestral.

Pasivo Corriente n = Total registrado en el grupo Pasivo Corriente del Balance General de CRESPAL al corte
trimestral.

n = Es el mes vencido al que el calculo corresponde.

Periodicidad del Calculo = Trimestral.

La informacion utilizada para el calculo del margen bruto sera los estados financieros trimestrales remitidos
en cumplimiento al numeral 2.24 inciso n) del Prospecto.

e Compromiso Financiero de no Distribuciéon de Dividendos
Dividendos Distribuidos n = Bs0,00
Dénde:

Se verificara que en el Acta de la Junta de Accionistas Ordinaria Anual en la que se aprueban los estados
financieros auditados se disponga la capitalizacién de utilidades. La informacién utilizada sera: el Acta de la
Junta de Accionistas Ordinaria Anual la cual debe ser remitida anualmente en cumplimiento al numeral 21.13
de la presente Clausula.

Periodicidad del Revision = Anual.

n = Es el afo al que corresponde el calculo.

El Originador debera remitir a BDP ST, trimestral y anualmente, mediante carta formal, el calculo de los
compromisos financieros establecidos en este numeral: Los calculos trimestrales deberan ser remitidos, hasta
el dia 20 del mes posterior a la fecha calculo, para los cortes de marzo, junio, septiembre y diciembre. Para el
compromiso financiero anual, la revisidon debera ser realizada hasta 120 dias después del cierre fiscal.

BDP ST verificara el céalculo de los compromisos financieros en funcion a la informacion remitida por el
Originador, de acuerdo a lo estipulado en el numeral 2.24 inciso n) del Prospecto.

En el supuesto caso de existir un incumplimiento en los compromisos financieros y técnicos del inciso i)
CRESPAL tendra un plazo de adecuacion de hasta noventa (90) dias calendario, posteriores al
incumplimiento para revertir dicha situacion. Asimismo, la Sociedad de Titularizacién realizara el seguimiento
y comunicara al Originador el plazo de adecuacién por escrito.

Administrador del Patrimonio Auténomo - BDP ST S.A.®

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. (BDP ST), es una sociedad de objeto exclusivo constituida en el
marco de lo establecido por la Ley del Mercado de Valores N° 1834 y la regulacion vigente.

BDP ST tiene por objeto estructurar proyectos de titularizacién, administrar activos y/o flujos futuros de
procesos de titularizacién, comprar activos, bienes o flujos futuros para titularizar por acto unilateral o por
cesion irrevocable, conservar, custodiar, administrar y representar legalmente a los Patrimonios Auténomos
constituidos por personas naturales o juridicas o por la propia sociedad dentro de procesos de titularizacion,

3 El 3 de septiembre de 2010, la Sociedad Titularizadora comunicé que se realizé el cambio de denominacion social de NAFIBO ST a BDP

Sociedad de Titularizacién S.A.

www.ratingspcr.com 17




ejerciendo derecho de dominio sobre los bienes, activos o flujos futuros que los conforman y que hubieran
sido objeto de cesion, conforme a los Articulos 42 y 52 del Decreto Supremo N° 25514 de fecha 17 de
septiembre de 1999 a tal efecto, a cargo de los Patrimonios Autonomos se emitiran Valores de Titularizacion
a favor de los inversionistas a partir de procesos de titularizacion, por acto unilateral o cesion irrevocable,

sean éstos de contenido crediticio de participacidon o mixtos, en Valores fisicos o representados en
anotaciones en cuenta.

Los accionistas de BDP ST al 31 de diciembre de 2016 son:

Cuadro 7
Participacion Accionaria
Accionista % De Participacion
Banco de Desarrollo Productivo - Sociedad o
Anénima Mixta (BDP - S.A.M.) 99,99845%
Varios (3 accionistas) 0,00155%

Fuente: BDP ST S.A. / Elaboraciéon: PCR

Los accionistas de BDP SAM al 31 de diciembre de 2016 son:

Cuadro 8
Participacion Accionaria

Accionista Participacion
Estado Plurinacional de Bolivia 80,00%
Corporacién Andina de Fomento (CAF) 20,00%

Fuente: BDP ST S.A. / Elaboracion: PCR

La calificacion de riesgo local de BDP SAM vigente se detalla a continuacion:

Cuadro 9
Calificacion de Riesgo

Calificacion Calificadora Calificadora
(AESA) (Moody’s)
Emisor AAA AA1
Corto Plazo en Moneda Extranjera N-1 N-1
Largo Plazo en Moneda Extranjera AAA AA3
Corto Plazo en Moneda Nacional N-1 N-1
Largo Plazo en Moneda Nacional AAA AA1

Fuente: ASFI / Elaboracion: PCR
Experiencia en Titularizacion
En este acapite se detallan los procesos de titularizacion en los cuales participé BDP ST, que también incluye

el periodo en el que esta sociedad de titularizacién era parte de la Gerencia de Titularizacion de NAFIBO
SAM, y el periodo en el que la razédn social de la sociedad era NAFIBO ST.

Cuadro 10

Resumen de Titularizaciones
(Al 31 de diciembre de 2016)

Monto de
Denominacion Emision Moneda | Vencimiento Descripcion
Autorizado
No vigentes
COBOCE -NAFIBO 001 4.000.000 uUsD Abr-05 Titularizacién de Cuentas por Cobrar
SOBOCE -NAFIBO 002 12.500.000 usD Nov-07 Titularizacion de Flujos Futuros
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Cuadro 10

Resumen de Titularizaciones
(Al 31 de diciembre de 2016)

COBOCE -NAFIBO 003 11.200.000 uUsb Jun-104 Titularizacion de Cuentas por Cobrar
Gas Electricidad-NAFIBO 008 2.300.000 uUsb Abr-105 Titularizacién de Flujos Futuros
1.100.000 USsD Mar126 Titularizacién de Flujos Futuros
Hotel Europa- NAFIBO 011
4.530.000 Bs-UFV Mar1818 Titularizacién de Flujos Futuros
IC NORTE- NAFIBO 005 3.150.000 USsD Oct-10 Titularizacién de Flujos Futuros
CoNcordia-NAFIBO 004 1.700.000 USD Abr-14 Titularizacién de Cuentas por Cobrar
Liberty-NAFIBO 009 30.000.000 uUsb May-167 tularizacion de una Nota Estructurada
MICROCREDITO IFD-BDP ST 021 70.400.000 BS Sep-16 Titularizacién de Activos
Vigentes
INTI -NAFIBO 006 33.600.000 BS-UFV Oct-16 Titularizacion de Flujos Futuros
Sinchi Wayra- NAFIBO 010 156.540.000 uUsb Oct-17 Titularizacion de Activos
SINCHI WAYRA-nafibo 015 156.380.000 usb Oct-19 Titularizacion de Activos
Hidrobol-NAFIBO 016 476.420.250 BS Nov-24 Titularizacién de Flujos Futuros
microcredito ifd-NAFIBO 017 28.000.000 BS Jun-18 Titularizacion de Activos
microcredito ifd-bdp st 022 150.000.000 BS Oct-17 Titularizacion de Activos
microcredito ifd-bdp st 023 27.500.000 BS Nov-17 Titularizacién de Activos
MICROCREDITO IFD-BDP ST 025 170.000.000 BS Ago-18 Titularizacion de Activos
MICROCREDITO IFD — BDP ST 026 40.000.000 BS Sep -19 Titularizacion de Activos
MICROCREDITO IFD — BDP ST 028 160.000.000 BS Oct- 18 Titularizacién de Activos
UNIPARTES — BDP ST 030 22.000.000 BS Nov-21 Titularizacion de Flujos Futuros
MICROCREDITO IFD — BDP ST 031 160.000.000 BS Oct-20 Titularizacién de Activos
MICROCREDITO IFD — BDP ST 032 160.000.000 BS Jul-20 Titularizacién de Activos
MICROCREDITO IFD — BDP ST 034 110.000.000 BS Dic-20 Titularizacion de Activos

Fuente: BDP ST S.A. / Elaboraciéon: PCR

Hechos Relevantes del BDP ST

e El1de marzo de 2017, comunico:
a. Se aprobd la modificacion al tarifario de BDP ST S.A. en el marco de los informes técnicos
presentados para dicho efecto.
b. Aprobar la modificacion del PEI 2014-2018 de BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
c. Otorgar un Poder Especial a favor de BBR S.A. y revocar los Poderes 516/2015 de 31 de agosto de
2015y 682/2015 de 14 de octubre de 2015.

416 de junio de 2010 se termind de pagar el ultimo cupdn de los 270 valores y se inici6 el proceso de liquidacion.

516 de abril 2010 el Patrimonio Auténomo GAS ELECTRICIDAD-NAFIBO 008 pagd la suma total correspondiente a los Valores de
Titularizacién iniciando el proceso de liquidacion.

8La Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién en fecha 4 de marzo de 2011, analiz6 la solicitud de redencién anticipada
total de los Valores de Titularizacién del Patrimonio Autonomo HOTEL EUROPA-NAFIBO 011 y decidié por unanimidad la redencion
anticipada del total de estos valores a efectuarse a partir del dia lunes 4 de abril de 2011 en el domicilio legal de BDP Sociedad de

Titularizacion S.A.

7 El 9 de mayo de 2016, se procedio a la cancelacion total de los Valores de Titularizacién de Contenido Crediticio de la Serie Unica LBN-TD-

EU emitida por el Patrimonio Auténomo LIBERTY — NAFIBO 009.
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e EI 12 de enero de 2017 comunico la autorizacion de la suscripcion del Contrato de Cesioén Irrevocable de

Flujos Futuros con Laboratorios CRESPAL S.A. en el marco de lo dispuesto en el inciso f) del articulo 61
del Estatuto vigente de la Sociedad.
Asimismo, de acuerdo a las autorizaciones efectuadas, el Directorio en uso de sus facultades autorizé
expresamente a la Gerencia General a firmar los respectivos contratos y/o documentos aclaratorios y/o
modificatorios que sean necesarios para viabilizar el Proceso de Titularizacién de Laboratorios
CRESPAL S.A., asi como realizar todos los actos que sean necesarios para dicho objeto.

e Comunico el 28 de noviembre de 2016, la remocién del sefior Angel Christian Vazquez Salas ex
Subgerente Legal de la Sociedad. Asimismo, aprobar la Revocatoria Parcial del Poder Especial Amplio y
Suficiente N° 329/2016 de 9 de mayo de 2016, en las facultades del Ambito Judicial y Ambito
Administrativo Regulatorio, que se le asignaron.

e Comunico que el 3 de noviembre de 2016, la desvinculacién del sefior. Angel Christian Vazquez Salas,
como Subgerente Legal, efectivo a partir del 14 de noviembre de 2016.

e El 4 de Octubre de 2016 AESA Ratings asociada a Fitch Ratings, comunicé que la Calificacion de Riesgo
de BDP ST es AA, con perspectiva estable.

e  Comunico el 30 de septiembre de 2016, lo siguiente: Actualizacion del Plan Estratégico Institucional, Plan
Estratégico de Sistemas, Politicas de Seguridad de la Informaciéon, Normas de Seguridad de la
Informacion, Manual de Procedimientos, Plan de Contingencia y Riesgo Tecnoldgico y Plan de
Continuidad de Negocio.

e Comunicé que el 26 de septiembre de 2016, desvinculé al Sr. Israel Americo Ochoa Morales como Jefe
de Administracion y Contabilidad.

e El 16 de septiembre de 2016, comunicé revocar el Testimonio de Poder N° 648/2014 de 1 de octubre,
otorgado a favor de Israel Américo Ochoa Morales, en el cargo de Jefe de Administracion y Contabilidad
y otorgar Poder de Representacion Legal a favor de la Sra. Jeannethe Silvia Bellido Quintanilla, Analista
Contable.

Otorgar Poder de representacion Especial y Especifico a favor del Gerente General para realizar
ampliaciones y aclaraciones de los Poderes otorgados a favor de BBR S.A., en el marco de la
transferencia de los inmuebles del ex Patrimonio TERRA SUR - NAFIBO 007, en cuanto dichas
ampliaciones sean solamente de forma y no afecten el fondo de los mismos.
e Conformar el Comité de Gobierno Corporativo, el cual estara conformado por Mariela Alarcon, Hans
Mejia y Henrry Casana.
e Autorizar la suscripcion del Contrato de Derecho de Compra de Pagarés en el marco de lo dispuesto
en el inciso f) del articulo 61 del Estatuto Social vigente.
e  Autorizar la suscripcién del Contrato de Declaracién Unilateral de Cesién en el marco de lo dispuesto
en el inciso f) del articulo 61 del Estatuto de la Sociedad en actual vigencia.

e EI 30 de agosto de 2016, en el marco del inciso y) del articulo 61 del Estatuto en vigencia, determin6
aprobar la modificacion del Organigrama de la Sociedad, incorporando el cargo de Analista Contable
dependiente de la Subgerencia de Administracién y Finanzas de BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

En el marco del inciso v) del articulo 61 del Estatuto en vigencia, aprobar la modificacién a la Politica de
Inversiones Financieras y Tesoreria de BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

e EI 30 de junio de 2016, comunicé la conformacion del Directorio para la Gestion 2016 — 2017, quedando
establecida de la siguiente manera: Presidente: Mariela Miryam Alarcén Alarcon, Vicepresidente: Hans
Wagner Mejia Vera, Secretario: Henrry Mario Casana Aliaga, Vocal: Fabiola Estefania Calle Espejo,
Vocal: Bianca Marcela Mendoza Marafion, Sindico: Luis Hugo Mendizabal Catacora.

2. Ratificar el Testimonio de Poder N°253/2014 de 21 de abril de 2014, otorgado en favor de Mariela
Miryam Alarcon Alarcon en su calidad de Presidente del Directorio.

3. Ratificar el Testimonio de Poder N°254/2014 de 21 de abril de 2014, otorgado en favor de Mariela
Miryam Alarcén Alarcén en su calidad de Presidente del Directorio.

4. Ratificar el Testimonio de Poder N°251/2014 de 21 de abril de 2014, otorgado en favor de Hans
Wagner Mejia Vera, en su calidad de Vicepresidente de la Sociedad.

5. Conformar los siguientes Comités, en el marco de la nueva estructura organizacional de la Sociedad:
Comité de Titularizacion y Administracion, Comité de Tecnologia de la Informacién, Comité de Riesgos y
Auditoria, Comité de Cumplimiento y Riesgo de LGI/FT y/o DP.

6. Designar como presidente al Director Henrry Casana Aliaga, y las Directoras Mariela Alarcén
Alarcén y Bianca Mendoza Marafién como miembros del Comité de Titularizacion y Administracion.

7. Designar como presidente al Director Hans Wagner Mejia Vera y a las Directoras Mariela Alarcon,
Bianca Mendoza Marafién como miembros del Comité de Tecnologia de la Informacion.
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8. Designar como presidente a la Directora Mariela Alarcén, y a los Directores Fabiola Calle Espejo y
Hans Wagner Mejia Vera como miembros del Comité Riesgos y Auditoria.

9. Designar a la Directora Fabiola Calle Espejo como presidente del Comité de Cumplimiento y Riesgo
de LGI/FT y/o DP.

10. Otorgar Poder Aclaratorio del Testimonio de Poder N° 516/2015, otorgado a favor de Boliviana de
Bienes Raices S.A. y otorgar Poder Especial y Especifico al Gerente General de la Sociedad, para
atender las posibles solicitudes de aclaracion por parte de BBR S.A. en tanto las mismas no afecte al
fondo del Poder otorgado.

e Al 31 de marzo de 2016, los saldos de los patrimonios “no emitidos” LETRAS DE CAMBIO SECTOR
PUBLICO ME- NAFIBO 012 y LETRAS DE CAMBIO SECTOR PUBLICO MN- NAFIBO 013, han sido
revertidos a la Sociedad de Titularizacion y ya no existen dichos Patrimonios Auténomos. En el caso del
Patrimonio Auténomo TERRASUR - NAFIBO 007, la cartera del Patrimonio (Unico activo para
titularizacion) fue vendida, por lo tanto, al no tener activos que titularizar, se procedié a la liquidacién del
Patrimonio.

e Comunico que en marzo de 2016 se determind lo siguiente:
1. Aprobar el Orden del Dia conforme a la Convocatoria publicada.
2. Aprobar la Memoria Anual 2015, los Estados Financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2015,
Dictamen de Auditoria Externa e Informe del Sindico.
3. Aprobar la constitucion de reserva legal del 10% y que el saldo de las utilidades sea registrado en la
cuenta Resultados Acumulados de la Sociedad.
4. Aplazar el tratamiento del nombramiento y remocion de Directores y Sindicos (titulares, suplentes y
fijaciéon de su remuneracion) hasta el 28 de abril de 2016, fecha en la que la presente Junta se reinstalara
sin requerimiento de convocatoria, conforme lo dispuesto al articulo 298 del Cédigo de Comercio.
5. Aprobar Fianza de Directores y Sindicos.
6. La Junta, tomd conocimiento del Informe de conformidad a las Auditorias Externas Gestion 2015, en
cumplimiento a la CARTA/CIRCULAR/ASFI/DSVC/CC-64/2016 de 6 de enero de 2016, de “Instrucciones
para la Realizacion de Auditorias Externas de Sociedades de Titularizacion y Patrimonios Auténomos
Administrados por Sociedades de Titularizacion - Gestion 2015”.
7. Aprobar la contratacion de la Empresa Auditora BDO Berthin Amengual & Asociados para la
realizacion de las Auditorias Externas de los Estados Financieros de la Sociedad para las gestiones
2016-2017.
8. Se designo a los representantes de los Accionistas para la suscripcion del Acta.

e Comunicé que mediante Resolucion de Directorio N° 029/2016, y en el marco de la facultad establecida
en el inciso y) del articulo 61 del Estatuto de la Sociedad, aprobar la nueva Estructura Organizativa.

¢ Mediante Resolucion de Directorio N° 030/2016, aprobar la nueva escala salarial de la Sociedad.

Mediante Resolucion de Directorio N° 031/2016, en el marco de lo dispuesto en el inciso h) del articulo
61 del Estatuto de la Sociedad, designar al siguiente personal ejecutivo:

1. Subgerente de Auditoria Interna: Erick Pablo Larrea Lépez.

. Funcionario Responsable ante la UIF y Normas: Se ratifica a la sefiora Mariela Hoz de Vila Barbery.
. Oficial de Riesgos: Liseth Paola Pardo Cuba.

. Subgerente de Estructuracion: Veronica Marlene Ancieta Miranda.

. Subgerente Legal: Angel Christian Vazquez Salas.

. Subgerente de Sistemas: Angel Chinchero Cori.

. Subgerente de Administracion de Patrimonios Autonomos: Dayana Miriam Duchén Loayza.

. Subgerente de Administracion y Finanzas: Luis Gonzalo Erquicia Davalos.

0 NOoO g~ ODN

e Mediante Resolucion de Directorio N° 032/2016, en el marco de lo dispuesto en el inciso h) del articulo
61 del Estatuto de la Sociedad, revocar los siguientes Poderes:

1. 357/2012 otorgado a favor de Luis Gonzalo Erquicia Davalos, Jefe de Inversiones.

2. 814/2014 otorgado a favor de Verénica Ancieta Miranda, Jefe de Administracién de Patrimonios
Auténomos.

3. 419/2015 otorgado a favor de Nick Alam Barahona Ramirez, Oficial de Estructuraciones de la
Sociedad.

4. 761/2015 otorgado a favor de Dayana Miriam Duchén Loayza, Administradora de Patrimonios
Autonomos.

Y otorgar nuevos Poderes, en el marco de las funciones y atribuciones propias de cada uno de los
nuevos cargos ejecutivos, conforme al Manual de Operaciones y Funciones que corresponde a la nueva
estructura administrativa, considerando lo siguiente:
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1. Veronica Marlene Ancieta Miranda, con facultades para que, de forma conjunta con el Gerente
General realice todas las acciones necesarias dentro de los procesos de Estructuracion de la Sociedad.

2. Angel Christian Vazquez Salas, con facultades de representacion legal, sea de forma conjunta con el
Gerente General o individualmente, a fin de que pueda apersonarse ante cualquier autoridad
administrativa y/o judicial, precautelando los intereses legales de la Sociedad.

3. Dayana Miriam Duchén Loayza, con facultades para apersonarse en nombre y representacion de los
Patrimonios Auténomos administrados por BDP Sociedad de Titularizacién S.A. ante el Mercado de
Valores, el Banco Central de Bolivia, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero y ante toda
autoridad administrativa y/o Judicial, a fin de efectuar cuanto registro sea necesario, asi como facultades
para el buen cumplimiento de los Contratos de Cesion Irrevocable y Prospectos administrados por la
Sociedad.

4. Luis Gonzalo Erquicia Davalos, con facultades de representacion de la Sociedad de manera
conjunta con el Gerente General ante cualquier instancia de la Administracién Publica con las que la
Sociedad tenga relacién en mérito de la actividad que realiza, asi como facultades en cuanto a la
direccién y administracién de la sociedad, considerando aspectos tanto de indole laboral como de
actividades bancarias que aseguren el correcto funcionamiento de la Sociedad, mas facultades
relacionadas al Mercado de Valores. Asimismo, se lo faculte para que, de manera siempre conjunta con
el Gerente General pueda realizar operaciones financieras destinadas al aseguramiento de la viabilidad y
rentabilidad financiera de la Sociedad.

e Comunico el 1 de marzo de 2016, que la Sra. Pamela Antezana Salinas, presentoé renuncia al cargo de
Responsable de Desarrollo Organizacional, efectiva a partir de la misma fecha.

e Endiciembre de 2015, comunicé las siguientes determinaciones:
1. Aprobar el Presupuesto para la Gestion 2016.
2. Aprobar la Reformulacion Plan Estratégico Institucional para las gestiones 2014-2018.
3. Aprobar el Plan Anual de Trabajo para la Gestion 2016.
4. Aprobar el Plan Anual de Capacitacion para la Gestion 2016.

5. Aprobar el Plan de Accién de la Sociedad para el cumplimiento y adecuacién al Reglamento para la
Gestion de Seguridad de la Informacion, en el marco de lo dispuesto en el articulo Unico de la Seccién
14, Capitulo I, Titulo I, Libro 11 de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores.

6. Aprobar las modificaciones al Reglamento del Comité de Cumplimiento de LGI/FT y/o DP.

7. Aprobar Plan Anual de Trabajo de la Responsable ante la UIF para la Gestion 2016.Comunicé que la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de 3 de diciembre de 2015, realizada con el 99.99% de
participantes, determind: Aprobar el informe de Gerencia General GG-070/2015, referido a las
observaciones a las notas 7 y 24 de los Estados Financieros Auditados de la gestion 2012 de BDP
Sociedad de Titularizacion S.A. y tomar conocimiento de las recomendaciones del Estudio de Factibilidad
para la Apertura de una Agencia en la ciudad de Santa Cruz.

e Comunicé que el 27 de noviembre de 2015, se canceld anticipadamente la totalidad de la deuda
mantenida hasta la fecha con el Fondo PROPYME Unién, administrado por SAFI Union S.A. por
Bs25.711.536,64.

Perfil de la Empresa

CRESPAL S.A. se dedica a la fabricacion de productos dermatolégicos y farmacéuticos muy reconocidos a
nivel nacional. Cuenta con dos plantas de produccion, una en la ciudad de La Paz donde se producen
cosméticos y la segunda en El Alto, donde se producen medicamentos de uso humano.

Actualmente, tiene mas de 27 afos de experiencia, ocupando un sitial preferencial en el ambito nacional y
ademas tiene presencia en Perd, asimismo busca abrir nuevos mercados en paises vecinos como ser
Paraguay y Argentina donde registré ya varios de sus productos.

Durante toda su trayectoria ha desarrollado productos de formulas exclusivas y con calidad reconocida por el
mercado, como ser el Sorojchi Pills. Asimismo, representa a tres lineas reconocidas de importacion: La
Santé, GremX 'y Umbré.

Cabe destacar que posee oficinas en todos los departamentos del pais, lo que la a permitidos constituir una
importante red nacional de comercializacién.
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Imagen 1

Fuente: Crespal S.A.

Composicion Accionaria

La composicion societaria de CRESPAL S.A., se detalla a continuacion:

Cuadro 11. Accionistas CRESPAL S.A.
A diciembre de 2016

Participacion
SECHEIES) Accior:iaria

Victor Raul Crespo 8.470.000,00 41,99%
Pedro Javier Crespo 3.231.000,00 16,02%
Miriam Rosemary Crespo 8.470.000,00 41,99%
TOTAL 20.171.000,00 100,00%

Fuente: Crespal S.A. | Elaboracion: PCR S.A

Estructura Organizacional

A la fecha CRESPAL S.A. cuenta con 172 empleados, de los cuales 124 empleados estan vinculados a la
produccién, 35 son obreros y 13 son ejecutivos.

La estructura organizacional es de tipo piramidal y se divide en cuatro gerencias: Administrativa-Financiera,

Técnica, De Planta y Comercial. Esta ultima a su vez se divide en siete gerencias regionales. El organigrama
de la empresa es el siguiente:

Gréfico 1

Junta de
Accionistas

_I

Gerencia
General
Ing. Raul Crespo

NECGEIE NI e——
I T T 1
Gerencia Admi. Direccion Gerencia Gerencia de
Financiera Técnica Comercial Planta
Lic. Marcelo Rios Dr. Javier Crespo

T T
G. Reg. Lpz G. Reg. Scz G.Reg. Cbb G. Reg. Oruro G. Reg. Tarija G. Reg. Sucre G. Reg. Potosi|

Fuente: Crespal S.A. | Elaboracion: PCR S.A
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El Directorio al 31 de diciembre de 2016 tiene la siguiente composicion:

Cuadro 12. Directorio CRESPAL S.A.

Nombre Cargo

Miriam Rose Mary Crespo de Espafa Director - Presidente
Jorge Antonio Gonzalez-Quint Tardio Director
Anibal Edgardo Revollo Miranda Director
Karen Longaric Rodriguez Director

Fuente: Crespal S.A. | Elaboracion: PCR S.A

Miriam Rose Mary Crespo de Espaifa - Director: Periodista, graduada del Instituto Superior
mariano Moreno Buenos Aires-Argentina. Experiencia Laboral de 37 afios, Presidenta del Directorio
Laboratorios Crespal S.A. Jefe de Gabinete Director Ejecutivo COVIMIN, Funcionaria Diplomatica-
Primer secretario, consejero y Ministro Consejero, Ministerio de Relaciones Exteriores y Culto,
Gerente y copropietaria Inmobiliaria y Agencia de Viajes SRL.

Jorge Antonio Gonzalez-Quint Tardio — Director: Economista, cuenta con una experiencia de
trabajo de mas de 14 afios, Miembro del Directorio de Laboratorios Crespal S.A., Socio de INTEC
S.R.L., fue delegado Presidencial Para la Transparencia y la Integridad Publica (DPTIP), Delegado
Presidencial Anticorrupcién (DPA)

Anibal Edgardo Revollo Miranda - Director: Administrador de Empresa, MBA-Loyola University
New Orleans Louisiana. Cuenta con 40 afios de experiencia Laboral, Miembro del Directorio de
Laboratorios Crespal S.A, en area bancaria, fue Gerente de Créditos BNB, Gerente Comercial La
Paz BBA, Consul General en EEUU, Gerente Administrativo y Financiero CORDEPAZ, La Paz,
Bolivia; Secretario General Prefectura del Departamento de La Paz, Jefe Especial de
Descentralizacion GOBIERNO MUNICIPAL DE LA PAZ, Bolivia, Liquidador FONVIS EN
LIQUIDACION, La Paz - Bolivia, Gerente Administrativo Occidental Bolivia S.R.L., Sindico del
Directorio Universidad Real de la CNC, Controller Empresa Constructora Tauro S.A.

Karen Longaric Rodriguez — Director: Licenciada en Ciencias juridicas y Politicas, Universidad
Mayor de San Andrés, Doctora en Ciencias Econdémicas en la Especialidad en Integracion
Sudamericana y Solucidon de Controversias Internacionales. Cuenta con mas de 23 afos de
experiencia, Actualmente: Directora Ejecutiva Nacional de Fundacion IDEA., Vicepresidente del
Directorio de Fundacion IDEA, 2014, Directora de la Sede Académica La Paz de la Universidad
Andina Simé6n Bolivar UASB, 2008-2010, Directora Ejecutiva del Instituto Internacional de
Integracion del Convenio Andrés Bello 2003 -2007, Ministerio de Relaciones Exteriores y
Culto, Directora General de Asuntos Juridicos, Directora General de Europa, Directora General de
Organismos Internacionales, PNUD, Consultora, MSD/USAID, Consultora, Arbitro en la Camara
Nacional de Comercio en la CAINCO, H. Senado Nacional y H. Camara de Diputados - Asesora de
la Comision de Constitucion y Justicia y de la Comision de RRII, respectivamente, Banco Mercantil
SA.- Asesora Juridica de la Presidencia y de Oficina La Paz. 1987-1993., Corte Superior de Justicia
de La Paz- Asesora de la Presidencia, Miembro de la Junta de Accionista y socia de GEOPLUS,
empresa de Servicios Petroleros 1993-1996.

La Plana Gerencial al 31 de diciembre de 2016 se expone a continuacion:

Cuadro 13. Ejecutivos CRESPAL S.A.

Nombre Cargo Profesion
Victor Raul Crespo Vasquez Gerente General Ingeniero Agrénomo
Pedro Javier Crespo Vasquez Director Técnico Farmacia y Bioquimica
Marcelo Rodrigo Rios Paredes Gerente de Administracién y Finanzas | Auditoria Financiera
Diego Andres Hoyos Oliver Gerente de Planta Ingeniero Industrial

Fuente: Crespal S.A. | Elaboracion: PCR S.A

A continuacién se describe la trayectoria de los principales ejecutivos de CRESPAL S.A.:

Victor Raul Crespo Vasquez — Gerente General: Ingeniero Agrénomo de la Universidad Catolica
Nuestra Sefiora de los Buenos Aires. Especializacién en Recuperacion y adecuacion de suelos
Universidad Americana del Cairo (1980) El Cairo Egipto. Curso Superior en Direccion Estratégica y
Gestion de Cambio-Universidad Barcelona-Espana. Experiencia: Gerente Propietario - Empresa
Agroindustrial Bella Vista (1982 — 1988), Gerente General - Socio Accionista — Laboratorios Crespal
S.A. (1989 a la fecha). Presidente del Directorio (2002 - 2014) - Camara de la Industria Farmacéutica
de La Paz CIFABOL. Presidente del Directorio (2012 — 2014) - Asociacion de Industriales
Farmacéuticos Latinoamericanos - Camara de Comercio e Industria Boliviano Peruana CABOPE -
Vicepresidente del Directorio (2012 - 2016).
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e Pedro Javier Crespo Vasquez - Director Técnico Laboratorios: Licenciado en Farmacia y
Bioquimica de la Universidad Mayor de San Andres. Posgrado en Perfeccionamiento para Jefes de
Produccion — Camara Nacional de Industrias de Bolivia. Actualizacion en Farmacologia. Curso de
Buenas Practicas de Manufactura (BMP) — Narden Espafia. Cursos de Actualizacion en
Parasitologia, Antibiéticos, Dermatologia y Medicina Familiar. Curso de capacitacion en Buenas
Practicas de Manufactura — Colombia. Se desempefia como Director Técnico de Laboratorios
Crespal S.A, ademas es Gerente Propietario de las Farmacias Carmelita, Secretario General del
Colegio de Bioquimica y Farmacia de La Paz y Presidente de la Asociacion Boliviana de
Bioquimicos Farmacéuticos de la Industria (ABOFARBI).

e Marcelo Rodrigo Rios Paredes - Gerente de Administracion y Finanzas: Licenciado en Auditoria
Financiera — Universidad Mayor de San Andres. Maestria en Gestion Finanzas — Universidad de
Chile convenio con la Universidad Rene Moreno del Beni. Actualmente es Gerente Administrativo
Financiero Laboratorios Crespal S.A. Dentro de su experiencia laboral se desempefio como:
Contador General — El Rey Palace Hotel S.R.L., Docente de la carrera de contaduria - Instituto
Arrieta, Docente de la carrera de contaduria — Grupo Interdisciplinario Especializado Técnico
(GIPET) y miembro del directorio (en varias gestiones) de la Camara Nacional de Industria CNI.

e Diego Andres Hoyos Oliver - Gerente de Planta: Ingeniero Industrial de la Universidad Catdlica
Boliviana San Pablo. Actualmente desempefia el cargo de Gerente de Planta de Laboratorios
Crespal S.A. Anteriormente fue Supervisor Técnico Encargado SIMA de Pretensa Ltda., Encargado
de Seguridad Industrial y Medio Ambiente SIMA de COFAR S.A. y Supervisor de empaque y
Encargado SIMA de Laboratorios VITA S.A.

Proceso productivo y Control de Calidad

La produccién de CRESPAL S.A. se la realiza a través de lotes®, cuya elaboracion puede durar, segun el tipo
de producto, entre algunas horas hasta dos dias, sin contar con el proceso de embalaje y cuarentena. Por
ello, el proceso productivo de una industria farmacéutica, la componen el nimero de lotes producidos por afio
o mes de acuerdo al tipo de formas farmacéuticas elaboradas.

Una vez terminado el proceso de produccion, las muestras pasan a Control de Calidad que es parte de las
BMP (Buenas Practicas de Manufactura). El Control de Calidad se refiere al muestreo, especificaciones y
ensayo, asi como también, a los procedimientos de organizacidén, documentacion y autorizacion que
aseguren que los ensayos necesarios y pertinentes realmente se efectien, y que no se permita la circulacion
de los materiales, ni se autorice la venta o suministro de los productos, hasta que su calidad haya sido
calificada como satisfactoria.

La evaluacién del producto terminado abarca todos los factores pertinentes y no se limita a las operaciones
de laboratorio. Incluye las condiciones de produccion, los resultados de los ensayos realizados durante el
proceso de produccion, la fabricacion (incluyendo el envasado), la documentacion el cumplimiento de las
especificaciones del producto acabado y el examen del paquete final.

Productos

CRESPAL S.A. fabrica 120 tipos de productos y cuenta con mas de 360 presentaciones. Los principales
productos de CRESPAL son: Suplizinc Jarabe 20 Mg/5ml, Out Pain Unguento, Dicloderm Gel, Sorojchi Pills
Capsulas, Bacitracina Neomicina Pomada, Hidrocortisona Pomada, Quemaderm Crema, Nistatina Crema y
Verruguil Callicida.

Los productos mencionados representan el 58,53% del total de los productos producidos por la empresa y
cabe destacar que las lineas de productos que representan la mayor cantidad de los ingresos de CRESPAL
S.A,, son los productos OTC (37%) y productos dermatolégicos (31%).

Entiéndase por lote, a una cantidad definida de materia prima, material de envasado o producto procesado en un solo proceso o en una
serie de procesos, de tal manera que las unidades productivas puedan ser homogéneas.
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Grafico 2

Fuente: BDP ST S.A.

Por otro lado, CRESPAL S.A. representa a tres lineas de importacion: La Santé, GremX y Umbré; debido a
que cuenta alianzas con prestigiosos laboratorios como lo son: La Santé, MM Pharma (Colombia), con
medicamentos genéricos, Eurodrug (Holanda), Vi-Jonh (USA) Cosmeticos Germ—X y Corsair International
Ltda. (Inglaterra) Cosméticos Umbro.

Principales Proveedores

Entre proveedores de CRESPAL S.A., se encuentran importantes empresas de origen internacional y
nacional. De los cuales aproximadamente en 77% se encuentra concentrado en los principales proveedores,
como ser: La Santé, Latinoamericana Agencia, Enalpaz S.R.L., Industrias Lara Bisch S.A. y Globe Chemicals

GMBH.
Gréfico 3

Fuente: Crespal S.A. | Elaboracion: PCR S.A
Principales Clientes

Los clientes de CRESPAL S.A. se diversifican en diversos canales, de los cuales se destacan como
principales clientes a las Farmacias, con una participacion de 73,47% del total de clientes, el resto se
encuentra distribuido entre Hospitales, Clinicas y Centros de Salud, Instituciones, Cadenas y Licitaciones.

Grafico 4

Fuente: Crespal S.A. | Elaboracion: PCR S.A
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Politica de Créditos

Las politicas de cobranzas de CRESPAL S.A. son ventas al contado y ventas al crédito. EI 100% de su
cartera esta vigente, existe una politica de ventas de acuerdo al tipo de cliente en funcion al cual se
establecen los plazos de crédito. Cuenta con clientes descritos de la siguiente manera:

= Clientes con ventas al contado

= Clientes con ventas a 7 dias de crédito— Cliente independientes (Farmacias)

= Clientes con ventas a 30 dias de crédito — Cliente independientes (Farmacias)

= Clientes con ventas de 60 a 120 dias de crédito — Cadenas de farmacia

= Clientes con ventas de 45 a 60 dias de crédito — Ventas en provincias de cada departamentos
= Clientes con ventas a 90 a 120 dias de crédito — Instituciones, Cajas de seguridad Social

FODA de la Sociedad

La empresa considera las siguientes Fortalezas, Oportunidades, Amenazas y Debilidades:

Cuadro 14. Analisis FODA

Fortalezas Oportunidades ‘
e Experiencia de mas de 27 afios en el mercado. e Ampliacién de la cartera de productos en nuevos
e Cuenta con una moderna planta industrial con una segmentos de mercado donde la competencia es
elevada capacidad de produccion. escasa.
o Dispone de una red nacional de comercializacion. e Diversidad en la oferta de proveedores.
e Desarrolla formulas exclusivas en sus productos. e Generar alianzas estratégicas con otros actores
e La calidad de sus productos farmacéuticos es dentro de la industria.
reconocida por el mercado. e Importacion y distribucién de productos fabricados
 Posee una adecuada tecnologia de produccion. por terceros y la exportacion de productos
nacionales.
Amenazas Debilidades ‘

e Ingreso de nuevos competidores al mercado, | e Ingreso continuo al mercado de formulaciones de
particularmente importadoras. nueva generacion de moléculas.

e Competencia desleal de las importadoras.

e Solida competencia de otros fabricantes de productos
farmacéuticos.

e Incremento en costos de materiales e insumos.

e Creciente poder de Cadenas de farmacias en el
mercado.

Fuente: Crespal S.A. | Elaboracion: PCR S.A

Proyectos en Expansion

El principal proyecto de expansién de CRESPAL S.A. es la construccion su planta industrial en la ciudad de
El Alto, la cual representd una inversion de alrededor de 6 millones de doélares.

Con esta nueva infraestructura, se ha obtenido la Certificacion de Buenas Practicas de Manufactura, debido a
que ahora la empresa cuenta con adecuados ambientes de trabajo y equipos nuevos de alta tecnologia, lo
que le ha permitido mejorar el proceso productivo de sus productos.

Para contindan con su expansion CRESPAL S.A. pretende adquirir maquinarias encapsuladoras vy

empaquetadoras, con el fin de ampliar su portafolio de productos en las formas farmacéuticas: jarabe,
solucion, suspension, gotas y capsulas.

Deuda Financiera y Garantias Otorgadas

A la fecha la deuda financiera adquirida por la empresa es la siguiente:
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Cuadro 15. Deudas Financieras Vigentes y Garantias Otorgadas
FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO

MONTO SALDO i
BANCO ‘ TIPO ‘ APROBADO ADEUDADO GARANTIA
2.000.000 1.500.000
o
|—
< é 1.100.000 1.008.333
g S 3.000.000 3.000.000 Terreno y construccion ubicada en
LZ’ a 1.500.000 375.000 la avenida Pucarani, El Alto.
3 3
% 1.000.000 333.333
1.000.000 583.333
TOTAL 9.600.000 6.799.999 ‘
FINANCIAMIENTO A LARGO PLAZO
<
2 809 2.140.000,0 764.286,0 o
o < <5 Terreno y construccion ubicada en
Q v zu la avenida Pucarani, el Alto.
< =) 31.265.000,0 29.310.135,0

33.405.000
Fuente: Crespal S.A. | Elaboracion: PCR S.A

30.074.421

Licencias ambientales

En fecha 9 de abril de 2015, el Gobierno Municipal de El Alto ha otorgado a Laboratorios CRESPAL S.A. el
“Certificado de Aprobacion de Plan de Manejo Ambiental — Industrias en Proyecto Categoria Tres (3)” por
haber cumplido con los procedimientos técnico-administrativos establecidos para la presentacion de su
Descripcion de Proyecto y Plan de Manejo Ambiental.

Los objetivos que tiene CRESPAL para prevenir y/o mitigar cualquier impacto ambiental son:

Controlar las variaciones de pH en las aguas residuales industriales de las diferentes secciones.
Controlar las variaciones de la concentracion de Sdlidos Suspendidos Totales en las aguas
residuales industriales de las diferentes secciones.

Controlar las variaciones de la concentracion de la Demanda Quimica de Oxigeno (DQO) en las
aguas residuales industriales de las diferentes secciones.

Controlar las variaciones de la concentracion de la Demanda Bioldgica de Oxigeno (DBO) en las
aguas residuales industriales de las diferentes secciones.

Controlar las variaciones de la concentracion de Aceites y Grasas (A&G) en las aguas residuales
industriales de las diferentes secciones.

Controlar las emisiones de gases contaminantes a la atmésfera provenientes de las calderas por
encima de los valores reglamentados.

Evitar la contaminacion sonora en los sectores norte, este y sur de la planta, derivada del
emplazamiento de la sala de maquinas.

Evitar la contaminacion indirecta de suelos por una adecuada gestion de residuos sodlidos
industriales clase 2, subclase B-12.

Contratacion de Seguros

La empresa cuenta con los siguientes seguros vigentes a la fecha:

Cuadro 16. Deudas Financieras Vigentes y Garantias Otorgadas

Aseguradora Pédliza Cobertura

Bisa Seguros y Reaseguros

Toda propiedad real del asegurado y/o aquella que siendo
de terceros se encuentre bajo custodia, cuidado y/o control y
por los cuales fuera legalmente responsable o respecto de
los cuales tuviera un interés asegurable.

Seguro de todo
riesgo dafios a la

S.A. propiedad
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Cuadro 16. Deudas Financieras Vigentes y Garantias Otorgadas

Aseguradora Poliza Cobertura
Seguro Cubre pérdidas o dafio econémico que sufra el asegurado
. Comprehensivo de | como consecuencia del abuso de confianza, apropiacion
Bisa Segurog XReaseguros Deshonestidad, ilicita por parte de sus ejecutivos y/o empleados y/o
o Destruccion o remeseros permanentes y/o eventuales y/o terceros y/o
Desaparicion personal autorizado por el asegurado.

Responsabilidad civil por la cual el asegurado esté
legalmente obligado a efectuar pagos por dafios

. Seguro de accidentalmente ocasionados a terceros, incluyendo actos
Bisa Seguros y Reaseguros 9 - ) ) -, : Y
Responsabilidad involuntarios u omisiones que ocurrieran en el normal
S.A. o e L
Civil desenvolvimiento de las actividades del asegurado, en todo
el territorio de Bolivia, incluyendo pero no limitando a todas
sus instalaciones, dentro o fuera de estas, declaradas o no.
. Todo riesgo de pérdida y dafio fisico al objeto asegurado.
Bisa Seguros y Reaseguros Seguro de 9 P y al obje gur
Huelgas, tumultos populares, conmocién civil y terrorismo
SA. Transportes

para carga. Clausula de robo, hurto y falta de entrega.

Fuente: Crespal S.A. | Elaboraciéon: PCR S.A

Procesos Judiciales y Administrativos

Al 31 de diciembre de 2016, la empresa no cuenta con procesos Judiciales y Administrativos.
Procesos Tributarios

Al 31 de diciembre de 2016, la empresa no cuenta con procesos Tributarios.

Analisis del Sector

Segun los datos proporcionados por IMS Health, el mercado total farmacéutico boliviano alcanzé ventas por
USD 284.129.677 en 2014, el cual crecid6 en 12% respecto al 2013 y en unidades se comercializaron
36.993.565 de unidades en 2014, decreciendo un 8% respecto a un afio atras.

El mercado farmacéutico se divide en mercado Etico, que son los productos de venta con prescripcién
medica y el mercado Popular, que son los productos de venta libre. Entre los afios 2010 -2014 la participacion
del mercado Popular es alrededor del 90% y mercado Etico del 10%.

Gréfico 5 Gréfico 6
Ventas Valores (USD) Ventas en Unidades
- - = Mercado Total Mercado Etico u Mercado Popular
36.993.565
284.129.677 40.000.000
300000000 243.800.096 252923984 51.056.615 32.769.253 37.036.970
220457.761 221241434 o 35.000000 28.863.564 30.059.972  27.478.160 30.896.342  30.328.342
250000000 210.908.117 24.167.995 25.395.882
191.876.010 192.029.485 30,000,000
175.433.297
200.000.000 25.000.000
150.000.000 20.000.000
15.000.000
100.000.000
10.000.000 6.140.628 B ..
23351335  25.682550  29.173.062 4.695.569  4.664.000 ©291093 6168223
£0.000000 16.442.713  18.878.632 i et 5.000.000
o o
1272010 12/2011 12/2012 12/2013 12/2014 12/2010  12/2011  12/2012  12/2013  12/2014

Fuente: Crespal S.A.

El mercado nacional se compone de 120 Corporaciones y 266 Laboratorios, del cual CRESPAL S.A. ocupa
como Corporacion la posicién 16 en valores USD MAT( 1 afio mévil 12 meses) y el puesto 13 en unidades
MAT,; respecto a los Laboratorios ocupa el puesto 21 en Valores USD MAT y el puesto 25 en unidades MAT.
Sin embargo cabe destacar que los Laboratorios nacionales con sélo 15 y CRESPAL S.A. ocupa la octava
posicion.

Durante los afios 2010-2014, la comparacion de los crecimientos obtenidos de CRESPAL S.A. con el
mercado Farmacéutico, se aprecia porcentajes superiores en 3 afios al crecimiento del mercado, los mismos
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indican que la evolucion de “Laboratorios Crespal” estaria por encima de los estandares normales de
crecimiento del mercado total.

Analisis Financiero

En el presente andlisis, se utiliz6 Estados Financieros auditados a los cierres de gestion del periodo 2012—
2016 y Estados Financieros internos a diciembre 2015 y 2016.

Balance General
Grafico 7 Gréfico 8

Fuente: Crespal S.A. / Elaboracion: PCR S.A.
Activos

El ultimo quinquenio los activos de CRESPAL S.A muestran una tendencia de positiva, creciendo a una tasa
compuesta anual de 24,45%. A marzo de 2012 el activo alcanz6 a Bs 33,51 millones y a marzo de 2016
ascendié a Bs 80,37 millones. Las cuentas mas representativas en el quinquenio fueron activo fijo neto, el
inventario y las cuentas por cobrar clientes.

El activo corriente en el periodo 2012-2016 aumenté a una tasa compuesta anual de 7,22%, las cuentas que
contribuyeron en mayor medida al incremento del activo corriente fueron cuentas por cobrar clientes y el
inventario.

El activo no corriente en el periodo 2012-2016 crecié a una tasa compuesta anual de 48,87%, este
incremento se explica principalmente por el crecimiento del activo fijo neto.

A diciembre de 2016 los activos decrecieron en 3,55% respecto marzo de 2016, la disminucion se registré
principalmente en el activo corriente (-8,46%), principalmente por menores cuentas por cobrar clientes (-

34,47%). El activo no corriente decrecié levemente en 0,47% por la disminucion de los cuentas por cobrar a
largo plazo y del activo fijo.

Grafico 9

Fuente: Crespal S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

Pasivo
El pasivo total presenta una tasa de crecimiento anual compuesta de 39,50% entre el periodo 2012 — 2016,

las cuentas mas representativas fueron las obligaciones financieras a corto plazo y largo plazo. A marzo de
2012 el pasivo registré Bs 9,24 millones y a marzo de 2016 Bs 15,86 millones.
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El pasivo corriente entre los cierres 2012 - 2016 crecié a una tasa compuesta anual de 14,47% (Bs 6,62
millones), debido principalmente al incremento de las obligaciones financiera a corto plazo y las obligaciones
con el personal.

En el periodo 2012 - 2016 el pasivo no corriente crecidé a una tasa compuesta anual de 69,15% (Bs 31,23
millones), debido principalmente al aumento de las obligaciones financiera a largo plazo.

A diciembre de 2016, el pasivo total es menor respecto a marzo de 2016 en 11,47%, debido principalmente a
la disminucion del pasivo corriente en 27,57%, por los menores niveles en casi todas las cuentas que lo
componen, con mayor influencia de las obligaciones con proveedores y obligaciones tributarias. Por otro
lado, el pasivo no corriente, a diciembre de 2016 fue menor en comparaciéon a marzo de 2016, en 4,29%, por
la disminucion de las obligaciones financieras a largo plazo.

Gréfico 10

Fuente: Crespal S.A. / Elaboracion: PCR S.A.
Patrimonio
El patrimonio de CRESPAL S.A crecid a tasa anual compuesta de 9,78%, entre las gestiones 2012 y 2016,
debido principalmente al crecimiento del capital y los ajustes de capital. A marzo de 2012 alcanz6 Bs 19,93
millones y a marzo de 2016 cerr6 con Bs 28,94 millones.
A diciembre de 2016, el patrimonio alcanza a Bs 31,99 millones y es superior en 10,51% (Bs 3,43 millones),
con relacion a marzo de 2016, esto debido principalmente al incremento de los ajustes de reservas
patrimoniales (727,34%), la reserva legal (376,45%) y del capital (14,15%).
Calidad de Activos y Pasivos
El activo total a diciembre de 2016, esta conformado por 36,61% de activo corriente (Bs 28,38 millones) y
63,39% de activo no corriente (Bs 49,14 millones). El inventario y las cuentas por cobrar clientes son las
cuentas mas representativas del activo corriente a diciembre de 2016, con participaciones de 20,69% y

11,68%, respectivamente en relacion al total activo. Por otro lado, la cuenta mas representativa del activo no
corriente es el activo fijo neto con el 62,24% de participacion, respecto al total activo.

Grafico 11 Grafico 12

Fuente: Crespal S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

El pasivo total a diciembre de 2016, estda compuesto por 14,82% de pasivo corriente (Bs 11,49 millones) y
43,92% de pasivo no corriente (Bs 34,05 millones), con relacién al total pasivo y patrimonio.
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El pasivo corriente estd compuesto principalmente por obligaciones financieras a corto plazo, obligaciones
con proveedores y obligaciones con el personal, que representan el 8,77%, 2,60% y 1,94%, respectivamente
en relacion al total pasivo y patrimonio.

Respecto al pasivo no corriente la cuenta mas representativa son las obligaciones financieras a largo plazo,
con una participacién del 38,86%, respecto al total pasivo y patrimonio.

Grafico 13 Grafico 14

Fuente: Crespal S.A. / Elaboracion: PCR S.A.
Calidad del Patrimonio
A diciembre de 2016, el patrimonio esta conformado principalmente por el Capital que representa el 26,02%

(Bs 20,17 millones) y los ajustes de reservas patrimoniales el 8,49% (Bs 6,58 millones), proporciones
respecto el total pasivo y patrimonio.

Grafico 15

Fuente: Crespal S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

Estado de Resultados
Grafico 16

Fuente: Crespal S.A. / Elaboracion: PCR S.A.
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Ingresos

Los ingresos de CRESPAL S.A crecieron a una tasa compuesta anual de 8,22% durante el periodo de
andlisis (2012 — 2016). A marzo de 2012 los ingresos cerraron operaciones con un saldo de Bs 30,59
millones y a marzo de 2016 crecieron a Bs 41,96 millones.

A diciembre de 2016, los ingresos a 12 meses ascienden a Bs 33,80 millones, menor en 14,58% respecto a
diciembre de 2015 cuando alcanzé Bs 39,56 millones.

Costo de Ventas

A marzo de 2012, los costos alcanzaron Bs 12,40 millones, mientras que en el mismo periodo durante el
2016, los costos ascendieron a Bs 20,19 millones. Registrando una tasa de crecimiento anual compuesta de
12,95% para el periodo analizado.

A diciembre de 2016, los costos a 12 meses alcanzaron Bs 14,83 millones y disminuyeron en 19,84%
respecto a diciembre de 2015. Los costos de ventas representan el 39,12% de los ingresos de la empresa.

Gastos Operativos

Entre las gestiones 2012 y 2016 los gastos operativos aumentaron a una tasa anual compuesta de 11,02. A
marzo de 2012, los gastos operativos presentaron un saldo de Bs 12,63 millones, lo cual denota una
variacion absoluta de Bs 6,56 millones (51,91%) respecto a marzo de 2016 cuando registrd6 Bs 19,19
millones.

A diciembre de 2016, los gastos operativos a 12 meses alcanzan a Bs 16,80 millones, ubicandose 11,37%
por debajo del obtenido a diciembre de 2015. Los gastos operativos representan el 55,73% de los ingresos de
la empresa.

Gastos Financieros

Los gastos financieros tuvieron un comportamiento creciente durante el periodo analizado. Al cierre del 2012
la empresa incurrio en gastos financieros que alcanzaron 341,19 miles y el cierre del 2016 estos gastos
registraron Bs 1,98 millones. A diciembre de 2016, los gastos financieros a 12 meses alcanzan a Bs 1,51
millones.

Grafico 17

Fuente: Crespal S.A. / Elaboracion: PCR S.A.
Utilidad Bruta
La utilidad bruta de CRESPAL S.A mostré una tendencia variable entre las gestiones 2012 — 2016,
registrando una tasa de crecimiento anual compuesta de 4,60%. A marzo de 2012 registré un saldo de Bs

18,19 millones y a marzo de 2016 alcanzo Bs 21,77 millones.

A diciembre de 2016, la utilidad bruta a 12 meses fue de Bs 18,97 millones, ubicandose 9,96% por debajo
del obtenido a diciembre de 2015.

Utilidad Operativa
La utilidad operativa alcanzé una tasa de crecimiento anual compuesta negativa de 17,43% entre las
gestiones 2012 y 2016. A marzo de 2012, se ubicé en Bs 5,56 millones, mientras que al cierre del 2016

registré Bs 2,58 millones, debido a un mayor incremento de gastos operativos en relacion al crecimiento de
los ingresos.
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A diciembre de 2016, la empresa registré una utilidad operativa a 12 meses de Bs 2,17 millones, mayor en
2,63% respecto a diciembre 2015 cuando registré Bs 2,12 millones.

EBITDA

El EBITDA present6 durante las ultimas cinco gestiones, una tasa de crecimiento anual compuesta negativa
en 15,39%. A diciembre de 2016, el EBITDA a 12 meses cerré con un saldo de Bs 2, 51 millones,
ubicandose 12,75% por debajo de los registrados a diciembre de 2015.

Utilidad Neta

Durante el periodo de analisis (2012-2016), la empresa siempre registro resultados positivos. En la gestion
2012 la utilidad neta ascendié a Bs 4,24 millones y al cierre del 2016 registré Bs 1,27 millones; decreciendo a
una tasa compuesta anual de -26,07%.

A diciembre de 2016, se obtuvo una utilidad neta a 12 meses de Bs 1,58 millones, 380,36% superiores a los
alcanzados a diciembre de 2015 (Bs 328,26).

Cabe mencionar que en el periodo analizado, se registraron ingresos sobre items extraordinarios o no
operacionales por Bs 1,53 millones.

Grafico 18 Gréfico 19

Fuente: Crespal S.A. / Elaboracion: PCR S.A.
Analisis de Indicadores de Relevancia
Indicadores de Endeudamiento
En el periodo 2012 — 2016, el ratio de endeudamiento pasivo total a patrimonio alcanzé un promedio de 1,37
veces. A marzo de 2015 alcanzé su maximo nivel de 1,80 veces. A diciembre de 2016, este ratio se situd en
1,42 veces, menor respecto al ultimo cierre debido al incremento del patrimonio y la disminucién del pasivo
total.
El indicador deuda financiera a patrimonio, entre el 2012 y 2016, fue en promedio de 0,82 veces. A marzo de

2012 registro su nivel mas alto con 1,31 veces. A diciembre de 2016, este ratio llego a 1,15 veces, menor en
relacion al ultimo cierre, por la disminucion de la deuda financiera y engrosamiento del patrimonio.

Grafico 20 Grafico 21

Fuente: Crespal S.A. / Elaboracion: PCR S.A.
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Indicadores de Solvencia y Cobertura

El indice pasivo total a EBITDA, entre 2012 y 2016, alcanzo un promedio de 14,65 veces, segun este
indicador CRESPAL S.A. podria cubrir el total de sus deudas con generacion de EBITDA en
aproximadamente 14 afios y medio. A diciembre de 2016, este indicador a 12 meses llegé a 18,12 veces,
levemente menor al registrado en diciembre de 2015 cuando alcanz6 18,35 veces.

El indice de deuda financiera a EBITDA, entre los cierres de 2012 y 2016, mostré un comportamiento variable
con tendencia creciente hasta marzo de 2015, alcanzando un promedio de 9,36 veces, es decir que la
empresa podria cubrir su pasivo financiero en un poco mas de nueve afios. A diciembre de 2016, este
indicador a 12 meses llego a 14,69 veces, ubicandose por encima del obtenido a diciembre de 2015 (13,04
veces).

Durante las gestiones 2012 y 2016, el ratio de cobertura EBITDA a gastos financieros alcanzé un promedio
de 7,42 veces. En marzo de 2012, que alcanz6 el resultado mas alto, de 17,54 veces, debido a que se
registr6 un mayor EBITDA y menores gastos financieros. A diciembre de 2016, este ratio 12 meses, mostré
una cobertura de 1,66 veces, levemente mayor respecto al obtenido la pasada gestion.

Gréfico 22 Grafico 23

Indicadores de Cobertura CRESPALS.A.
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Fuente: Crespal S.A. / Elaboraciéon: PCR S.A.
Indicadores de Rentabilidad

Margen Bruto: Entre el 2012 y 2016 el margen bruto tuvo un promedio de 53,98%. A diciembre de 2016, se
registré un margen bruto a 12 meses de 56,12%, mayor respecto a diciembre de 2015 (53,24%).

Margen Operativo: En el periodo 2012 - 2016, el margen operativo alcanzé un promedio de 8,51%. Este
indicador, a diciembre de 2016 (a 12 meses) llegé a 6,43% y a diciembre de 2015 registro 5,35%.

Margen Neto: Para el periodo comprendido entre 2012 y 2016, el margen neto promedio fue de 5,64%. A

diciembre de 2016, este margen a 12 meses se situo en 4,67%, superior al registrado en diciembre de 2015
(0,83%).

Grafico 24 Grafico 25

Fuente: Crespal S.A. / Elaboracion: PCR S.A.
El ratio de rentabilidad sobre activos (ROA), alcanzo un promedio 4,32% entre el 2012 y 2016, mostrando un

comportamiento con tendencia negativa. A diciembre de 2016, este indicador a 12 meses se ubic6 en 2,03%
y a diciembre de 2015 llego a 0,41%.
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El indicador de rentabilidad sobre capital (ROE), alcanzo en promedio de 7,93% del 2012 al 2016, y fue a
marzo de 2012 que alcanzd su nivel mas alto para posteriormente presentar un tendencia decreciente. A
diciembre de 2016, el ROE a 12 meses, obtuvo un resultado de 4,93%, superior al registrado en diciembre de
2015 (1,19%).

Indicadores de Liquidez

El comportamiento de la liquidez general fue variable durante el periodo analizado. Entre 2012-2016, este
indicador presenta un promedio de 2,00 veces. A diciembre de 2016, la liquidez general lleg6 a 2,47 veces,
siendo superior en comparacion a la registrada al cierre del 2016, debido a la disminucidn del pasivo corriente
durante este periodo.

Respecto a la prueba acida, el promedio entre el 2012-2016 fue de 1,05 veces, cifra considerablemente
menor que la liquidez general, pero también mayor a 1, lo que muestra que la importancia que tienen los
inventarios para la empresa no. A diciembre de 2016, este indicador se ubicé en 1,07 veces, similar al
registrado el ultimo cierre.

El capital de trabajo presentd un comportamiento variable entre el 2012 y 2016, alcanzando un promedio de
Bs 13,00 millones. A diciembre de 2016 se ubicé en Bs 16,90 millones.

Grafico 26 Grafico 27

Fuente: Crespal S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

Indicadores de Actividad

Los indicadores de actividad, en el ultimo quinquenio, presentaron un comportamiento favorable para la
empresa, el plazo promedio de cobro y el plazo promedio de pago alcanzaron resultados de 98 y 171 dias
respectivamente. Por otro lado el plazo promedio de inventarios se registra en 292 dias y ciclo de efectivo en
415 dias.

A diciembre de 2016 los plazos promedio presentaron un descalce desfavorable para la empresa, el plazo
promedio de cobro y el plazo promedio de pago alcanzaron resultados de 96 y 49 dias, respectivamente.

Grafico 28

Fuente: Crespal S.A. / Elaboracion: PCR S.A.
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Proyecciones Financieras del Patrimonio Auténomo

Grafico 29

Ingresos y Egresos del Patrimonio Aunténomo CRESPAL S.A.
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Fuente: BDP ST S.A. / Elaboraciéon: PCR

Durante el plazo de vida del Patrimonio Autonomo, se presentan flujos positivos entre ingresos y egresos
operativos y financieros, en el primer y segundo afo, que es cuando los ingresos anuales son superiores en
Bs 51.724 y Bs 48.276, respectivamente; estos montos representan el exceso de flujo de caja acumulado,
que sera destinado al Fondo de Liquidez; el flujo de caja acumulado se utilizara en algunos periodos para
cubrir los gastos totales del Patrimonio, haciendo de esta manera un manejo mas eficiente de los recursos.

Composicion del Activo de Respaldo

El Patrimonio Autébnomo proyecta una vida de 120 meses, durante los cuales el mismo contara con ingresos
a partir de flujos cedidos de manera mensual por CRESPAL S.A., estos flujos presentan un promedio
mensual de Bs 803,84 miles. La constitucién del Patrimonio Auténomo se basa en una estructura de ingresos
mensuales variables durante los diez afos de vigencia. Es asi que el promedio de cobro mensual por
concepto de flujos cedidos por CRESPAL S.A., es de Bs 430,45 miles en el primer afio, Bs 428,28 miles en el
segundo ano, Bs 952,78 miles en el tercer afo, Bs 949,55 miles en el cuarto afio, Bs 937,63 miles en el
quinto afio, Bs 921,06 miles en el sexto afio, Bs 885,26 miles en el séptimo afo, Bs 865,65 miles en el octavo
afno, Bs 843,44 miles en el noveno afio y Bs 824,30 miles en el décimo afio. Los flujos cedidos durante el
plazo de vida de emision, representan en promedio un 20,90%, respecto al ingreso por ventas de la gestion
2016.

Fondo de Liquidez, Exceso de Flujo de Caja Acumulado y Cobertura

Las herramientas de cobertura gestionadas para el Patrimonio Autdonomo se constituyen del Fondo de
Liquidez y Exceso de Flujo de Caja Acumulado. El Fondo de Liquidez sera constituido con flujos descontados
al inicio de las operaciones del patrimonio autbnomo, por un monto de Bs 6.264.000, que representa el 10%
del monto emitido por el Patrimonio Auténomo, con el fin de coberturar cualquier caso de iliquidez que
pudiera ocasionar un incumplimiento. Luego de que el CRESPAL S.A. haya cumplido con el cronograma de
Cesioén de Flujos, el afo 10, el saldo remanente del Fondo de Liquidez sera devuelto a CRESPAL S.A.

Gréfico 30
Ratio de Cobertura Fondo de Liquidez CRESPAL S.A.
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Fuente: BDP ST S.A. / Elaboracién: PCR

La cobertura de los Gastos Financieros (EFC/GF+AK), mantiene una media geométrica de 72,33% a lo largo
de los diez afios del programa, con mayores resultados en los primeros dos afios debido a que las sesiones
al Patrimonio Auténomo seran menores, ya que no se realizaran amortizaciones de capital en ese periodo.
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La media geométrica para la relacién Exceso de Flujo de Caja Acumulado/Total Gasto (EFC/Total Gasto)
para los diez afios del programa es de 68,64%, durante los primeros dos afios la relacion presentara los
resultados mas altos, de 123,51% y 125,00%, respectivamente; en forma posterior la relacion disminuira
hasta llegar a 64,34% en el décimo afio.

Cuadro 15
Cobertura del Exceso de Flujo de Caja Acumulado Patrimonio Auténomo Crespal - BDP ST 035”

(En Bolivianos)

Gestion Ao 1 Afio 2 Afio 3 Ao 4 Afio 5 Afio 6 Afio 7 Afio 8 Afio 9 Afio 10
Ingresos 5,165,356 | 5,139,305 | 11,433,385 | 11,394,544 | 11,251,552 | 11,052,754 | 10,623,150 | 10,387,821 | 10,121,232 | 9,891,579
Gastos 5,113,632 | 5,091,029 | 11,433,385 | 11,394,544 | 11,251,552 | 11,052,754 | 10,623,150 | 10,387,821 | 10,121,232 | 9,891,579
Gasto
Patrimonio | Financieroy | 4 re3 564 | 4475816 | 10,912,611 | 10,924,588 | 10,832,185 | 10,683,716 | 10,303,595 | 10,116,296 | 9,896,580 | 9,708,561
Auténomo | amortizacion
de capital
Gasto 650,068 615,213 520,774 469,956 419,367 369,037 319,555 271,525 224,652 183,018
Operativo
Flujo Anual 51,724 48,276 0 0 0 0 0 0 0 0.0
Fondo d Fondo de
LF’” ,;’ € | Liquidez 6,315,724 | 6,364,000 | 6,364,000 | 6,364,000 | 6,364,000 | 6,364,000 | 6,364,000 | 6,364,000 | 6,364,000 | 6,364,000
lquidez Acumulado
EFC/GF+AK 141.50% | 142.19% 58.32% 58.25% 58.75% 59.57% 61.76% 62.91% 64.31% 65.55%
Cobertura EFC/Total
v ota 123.51% | 125.00% 55.66% 55.85% 56.56% 57.58% 59.91% 61.26% 62.88% 64.34%
asto

Fuente: BDP ST S.A. / Elaboracién: PCR

Analisis de Proyecciones Financieras del Originador

Balance General
Grafico 31

Fuente: Crespal S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

Activo

El total activo de CRESPAL S.A, en el periodo proyectado 2017 - 2027 disminuiria a una tasa compuesta
anual de 4,63%, debido a disminuciones paulatinas principalmente del Activo no Corriente, hasta la
finalizacion del Patrimonio Auténomo. A marzo de 2017 alcanzaria un saldo de Bs 105,73 millones y a marzo
de 2027, registraria Bs 65,53 millones.

El activo corriente decreceria a una tasa compuesta anual de 0,67%, que se explica por la disminucién de las
disponibilidades e inventarios.

La disminucion del total activo se debe mayormente a la reduccion del activo no corriente, que decreceria a

una tasa compuesta de 7,64%, que se explica por la disminuciéon de la cuenta Fondo de Liquidez —
Patrimonio y del activo fijo neto, a causa de la depreciacion acumulada.
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Pasivo

El total pasivo entre las gestiones 2016 y 2017 se incrementara en 40,58%, debido a las emisiones de la
empresa en el mercado de valores, que repercutiran principalmente en el aumento del pasivo no corriente en
72,36%. Posteriormente, entre las gestiones 2017 - 2027 el total pasivo proyectado decreceria a una tasa
compuesta anual de 17,34%. A marzo de 2017 el total pasivo cerraria con Bs 72,80 millones y a marzo de
2027 alcanzaria a Bs 10,77 millones.

Durante el periodo proyectado el pasivo corriente se reduciria a una tasa compuesta anual de 4,17%, debido
a la disminucion de las obligaciones financieras de corto plazo.

El pasivo no corriente decreceria a una tasa compuesta anual de 24,70%, la reduccion paulatina se explica
por el pago de las obligaciones de la emision de titularizacion, ya que no se contara con otras obligaciones de
tipo financiero a largo plazo y la prevision por indemnizacién se mantendria constante.

Patrimonio

En el periodo proyectado 2017 — 2027, el patrimonio se incrementaria a una tasa compuesta anual de
5,22%, debido a la reinversion de utilidades, ya que CRESPAL S.A. no proyecta la distribucién de dividendos.
En tanto, los resultados acumulados crecerian a una tasa compuesta de 23,59%.

Estado de Resultados
Grafico 32

Fuente: Crespal S.A. / Elaboracion: PCR S.A.
Ingresos

Los ingresos totales de la sociedad® creceran a una tasa compuesta de 7,88% entres las gestiones 2017 y
2027, encontrandose levemente por debajo de la tasa de crecimiento compuesta del quinquenio (2012-2016)
que fue de 8,22%.

A marzo de 2016, los ingresos de CRESPAL S.A. registraron Bs 41,96 millones, y a marzo de 2017 se
proyecta que los ingresos cierren operaciones con un saldo de Bs 33,61 millones y crezcan a marzo de 2027
a Bs 71,77 millones, alcanzando el mayor saldo histérico. Tomando en cuenta que financiamiento de la
titularizacion lograria contribuir al incremento de las ventas debido a mayores ingresos por nuevos productos
y por la produccioén con la nueva maquinaria.

Costos y gastos
El costo de ventas seguiria una tendencia creciente, registrando en periodo 2017-2027 una tasa crecimiento

compuesto anual de 8,29%; porcentaje mayor a la tasa de los ingresos. A marzo de 2017 los costos
alcanzarian Bs 14,24 millones y a marzo de 2027 llegarian a Bs 31,57 millones.

9 . L. . . .
Considerando saldos antes de cesion al Patrimonio Auténomo.
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Por otro lado, los gastos operativos crecerian a una tasa compuesta anual de 7,00% entre las gestiones
2017-2027, basada en el promedio de crecimiento histérico. En la gestion 2017 los gastos operativos
registrarian Bs 18,06 millones y a marzo de 2027 llegarian a Bs 35,50 millones.

Utilidad neta

Durante el periodo proyectado 2017-2027, la utilidad neta de CRESPAL S.A. creceria a una tasa compuesta
anual de 1,08%, presentando un comportamiento variable. A marzo de 2017, la utilidad neta cerraria con Bs
1,75 millones y a marzo de 2027 llegaria a Bs 1,95 millones, es en la gestién 2020 que alcanzaria su maximo
nivel de Bs 3,31 millones, es importante destacar la relevancia de los Gastos Financieros que se
incrementarian a una tasa compuesta de 31,00%, afectaria al resultado obtenido por la empresa.

Grafico 33

Fuente: Crespal S.A. | Elaboracion: PCR S.A
Analisis de Indicadores Proyectados
Rentabilidad

Los margenes de rentabilidad proyectados de CRESPAL S.A., presentarian un comportamiento con leves
variaciones entre periodos. EI margen bruto, durante las gestiones 2017 y 2027, alcanzaria un resultado
promedio de 56,06%, ubicandose por encima del promedio histérico, por otro lado el margen operativo y el
margen neto promedio seria de 7,86% y 4,24%, respectivamente.

Durante el periodo 2017 - 2027 el ROA y ROE registraria un comportamiento variable con tendencia negativa.
El ROA alcanzaria un resultado promedio de 2,45% y el ROE de 4,96%, resultados menores en comparacion
a sus promedios histéricos que fueron de 4,32% y 8,36%, respectivamente.

Grafico 34 Grafico 35

Fuente: Crespal S.A. | Elaboracion: PCR S.A

Endeudamiento

El endeudamiento presenté un comportamiento creciente durante el ultimo quinquenio, sin embargo es en el
periodo proyectado muestra tendencia decreciente, alcanzando un promedio de 1,00 y 0,76 veces de pasivo
a patrimonio y deuda financiera patrimonio respectivamente, durante la gestion 2017 los indicadores de
endeudamiento pasivo total a patrimonio y deuda financiera a patrimonio llegarian a sus maximos niveles de
2,20 veces y 1,89 veces, respectivamente, debido a la emision de valores de titularizacion. Posteriormente el
nivel de endeudamiento reduciria paulatinamente hasta la gestion 2027.
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Grafico 36

Fuente: Crespal S.A. | Elaboracion: PCR S.A

Solvencia y Cobertura

El promedio del indice pasivo total a EBITDA, entre el 2017 y 2027, llegaria a 6,61 veces, segun este
indicador la empresa podria cubrir el total de sus deudas con generacion de EBITDA en un poco mas de seis
afnos y medio. En cuanto al indice de deuda financiera a EBITDA alcanzaria un promedio de 5,08 veces, es
decir, que la empresa podria cubrir su pasivo financiero en cinco afos.

Estos indicadores registrarian cifras son considerablemente menores en relacién a los promedios del ultimo
quinquenio.

Grafico 37 Grafico 38

Fuente: Crespal S.A. | Elaboraciéon: PCR S.A

El ratio de cobertura EBITDA a gastos financieros, entre las gestiones 2017 - 2027, registraria un promedio
de 4,47 veces, alcanzando su maximo nivel en marzo de 2017 con 14,145 veces, para posteriormente iniciar
una tendencia decreciente. Por otro lado, el indice activo corriente + EBIT a pasivo corriente + gastos
financieros en el periodo 2017 - 2027 llegaria un promedio de 4,56 veces, manteniendo una tendencia
variable.

Liquidez

La liquidez general alcanzaria en promedio de 2,82 veces en el periodo 2017 - 2027. Es a marzo de 2018 que
este indice llegaria al mayor resultado proyectado de 3,60 veces que se explica por el crecimiento de las
disponibilidades a consecuencia de la devolucién del fondo de liquidez y por otro lado por la disminucion de la
deuda financiera en el periodo.

Por otro lado, la prueba acida registraria un promedio de 1,48 veces y el capital de alcanzaria un promedio Bs
21,93 millones, durante el periodo proyectado.
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Grafico 39 Grafico 40

Fuente: Crespal S.A. | Elaboraciéon: PCR S.A

Actividad

Los plazos promedio de pago y cobro mostrarian resultados poco favorables para la empresa, debido al
descalce de plazos. El plazo promedio de cobro llegaria a 66 dias y el plazo promedio de pago a 19 dias,
entre las gestiones 2017 - 2027.

El plazo promedio de inventario registraria 296 dias, presentando un comportamiento con tendencia
decreciente en todo el periodo proyectado, esto debido a que una parte importante de los recursos obtenidos
por la titularizacion seran destinados a la adquisicion de nueva maquinaria para la produccién de nuevos
productos y a medida que la empresa comercialice sus productos, este indicador se reduciria y alcanzaria
resultados mas parecidos a los histéricos.

Grafico 41

Fuente: Crespal S.A. | Elaboraciéon: PCR S.A
Flujo de Caja
La proyeccion del Estado de Flujo de Caja muestra los siguientes resultados:

El flujo de caja operativo de CRESPAL S.A. presentaria flujos de caja operativos positivos en todos los afios
entre el 2017 al 2027. Por lo tanto, la empresa seria rentable operativamente.

El flujo de caja de inversiones tendra un comportamiento variable, sin embargo seria positivo en varias
gestiones el periodo proyectado 2017-2027, a excepcion del gestion 2017 debido a que la empresa planifica
invertir parte importante de la emision en la adquisicion de activos fijos, posteriormente entre las gestiones
2022 al 2026 el flujo de inversiones seria cero.

El Flujo de caja de financiamiento solo seria positivo en la gestién 2017 debido al desembolso de la emision
de titularizacion y a partir de la gestion 2018 presentaria saldos negativos, ya que la empresa comenzaria a
pagar su deuda bursatil y continuard pagando deuda bancaria. El flujo de caja de financiamiento no sera
afectado por el pago de dividendos debido a que las utilidades seran reinvertidas.

Por otro lado, el flujo de caja neto proyectado muestra que los planes de inversiones de CRESPAL S.A.
dependen de la obtencidon del financiamiento a través de la titularizacion, debido a que los recursos
financieros propios al 2016 no son suficientes para las inversiones proyectadas. Este flujo presentaria
resultados tanto positivos como negativos durante la proyeccion.
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Finalmente, el flujo de caja acumulado mostraria una tendencia variable, pero siempre presentara resultados
positivos, durante toda la proyeccion, en tanto se observa que la empresa contaria con la capacidad de cubrir
sus gastos y pago de pasivos en todo los periodos, sin embargo se destaca que el flujo esta sujeto al nivel
de disponibilidades acumuladas en cada periodo.

Grafico 42 Grafico 43

Fuente: Crespal S.A. | Elaboracion: PCR S.A
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Anexo 1

CUADRO RESUMEN
CRESPALS.A.

Cuentas (en miles de Bs) e Indicadores| Mar.12_| Mar.13 | Mart4 | Mar15 | Dic.1s | mMar16 | Dic.16 |

Balance General

Disponibilidades 3.122 2.037 1.181 593 1.232 868 903
Cuentas por cobrar clientes 7.683 8.931 8.458 9.732 9.771 13.814 9.052
Activo Corriente 23.460 26.524 26.719 28.452 31.020 31.005 28.383]
Activo No Corriente 10.051 17.178 40.375 46.307 49.479 49.370 49.137|
Total Activo 33.511 43.703 67.094 74.759 80.499 80.374 77.520)
Total Activo/Prueba acida 13.695 13.678 13.688 12.107 12.324 16.917 12.341
Pasivo Corriente 9.236 11.425 16.113 18.518 17.118 15.859 11.486
Obligaciones Financieras a corto plazo 577 892 3.616 5.987 5.678 5.980 6.800
Pasivo No Corriente 4.345 9.490 26.054 29.526 35.736 35.573 34.048|
Obligaciones Financieras a largo plazo 2.409 7.377 23.231 25.799 31.887 31.979 30.127|
Total Pasivo 13.582 20.915 42.167 48.044 52.854 51.432 45.534
Total Patrimonio 19.929 22.788 24.927 26.715 27.645 28.942 31.986
Total Pasivo y Patrimonio 33.511 43.703 67.094 74.759 80.499 80.374 77.520)
Obligaciones Financieras Total 2.987 8.269 26.847 31.786 37.565 37.958 36.927|
Ingresos 30.589 33.428 34.156 36.813 39.565 41.956 33.797|
Costos 12.402 14.877 16.542 17.859 18.499 20.185 14.829
Utilidad Bruta 18.187 18.550 17.614 18.954 21.066 21.771 18.968|
Gastos de Operacién 12.631 15.176 15.917 17.795 18.949 19.189 16.795
Utilidad Operativa 5.556 3.374 1.697 1.160 2117 2.582 2.173
Gastos Financieros 341 338 442 925 2.302 1.978 1.515]
Utilidad Neta 4.242 2.148 1.039 678 328 1.267 1.577|
EBITDA 5.983 3.820 2.178 1.636 2.880 3.067 2.513
Margen bruto 59,46% 55,49% 51,57% 51,49% 53,24% 51,89% 56,12%
Margen operativo 18,16% 10,09% 4,97% 3,15% 5,35% 6,15% 6,43%
Margen neto 13,87% 6,43% 3,04% 1,84% 0,83% 3,02% 4,67%
ROA 12,66% 4,92% 1,55% 0,91% 0,41% 1,58% 2,03%
ROAP 20,31% 9,57% 3,51% 2,28% 3,69% 3,98% 3,38%
ROE 21,29% 9,43% 4,17% 2,54% 1,19% 4,38% 4,93%
Deuda financiera / Patrimonio 0,15 0,36 1,08 1,19 1,36 1,31 1,15
Pasivo Total / Patrimonio (RPD) 0,68 0,92 1,69 1,80 1,91 1,78 1,42]
Apalancamiento (Activo / Patrimonio) 1,68 1,92 2,69 2,80 2,91 2,78 2,42
sovencia
Pasivo Total / EBITDA 2,27 5,48 19,36 29,37 18,35 16,77 18,12
Deuda financiera / EBITDA 0,50 2,16 12,32 19,43 13,04 12,38 14,69
EBITDA / Gastos Financieros 17,54 11,29 4,93 1,77 1,25 1,55 1,66
EBITDA / Deuda Financiera 2,00 0,46 0,08 0,05 0,08 0,08 0,07|
EBITDA/Deuda CP+Gastos Financieros 6,51 3,10 0,54 0,24 0,38 0,39 0,31
tquidez
Liquidez General 2,54 2,32 1,66 1,54 1,81 1,95 2,47
Prueba Acida 1,48 1,20 0,85 0,65 0,72 1,07 1,07]
Capital de Trabajo 14.224 15.100 10.606 9.934 13.901 15.145 16.897|
Plazo promedio de inventarios (PPI) 283,44 310,85 283,57 329,48 363,84 251,26 389,44
Plazo promedio de cobro (PPC) 90,42 96,18 89,15 95,17 88,90 118,53 96,42
Plazo promedio de pago (PPP) 166,08 192,23 22211 185,58 148,55 90,86 48,89
Ciclo de efectivo 207,78 214,80 150,61 239,08 304,20 278,93 436,98
Fuente: Crespal S.A. | Elaboraciéon: PCR S.A
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Anexo 2

Caracteristicas de los Flujos Cedidos

Fecha Limite para realizar Flujo Cedido
la Transferencia de los Mensualmente en
Periodo Mensual Flujos Cedidos Bolivianos

1 22-abr-17 429,363.00
2 22-may-17 429,363.00
3 22-jun-17 429,363.00
4 22-jul-17 429,363.00
5 22-ago-17 429,363.00
6 22-sep-17 429,363.00
7 22-oct-17 429,363.00
8 22-nov-17 429,363.00
9 22-dic-17 429,363.00
10 22-ene-18 429,363.00
11 22-feb-18 442,363.00
12 22-mar-18 429,363.00
13 22-abr-18 429,363.00
14 22-may-18 429,363.00
15 22-jun-18 429,363.00
16 22-jul-18 429,363.00
17 22-ago-18 429,363.00
18 22-sep-18 429,363.00
19 22-oct-18 429,363.00
20 22-nov-18 429,363.00
21 22-dic-18 429,363.00
22 22-ene-19 429,363.00
23 22-feb-19 429,363.00
24 22-mar-19 416,312.10
25 22-abr-19 951,979.26
26 22-may-19 943,762.64
27 22-jun-19 968,928.59
28 22-jul-19 938,542.74
29 22-ago-19 947,923.15
30 22-sep-19 945,250.43
31 22-oct-19 946,510.43
32 22-nov-19 956,112.76
33 22-dic-19 983,496.57
34 22-ene-20 941,185.32
35 22-feb-20 997,081.10
36 22-mar-20 912,612.06
37 22-abr-20 941,858.39
38 22-may-20 947,458.57
39 22-jun-20 970,929.19
40 22-jul-20 941,027.81
41 22-ago-20 948,645.99
42 22-sep-20 945,333.39

45



www.ratingspcr.com

43 22-oct-20 947,150.89
44 22-nov-20 948,278.19
45 22-dic-20 970,525.37
46 22-ene-21 932,079.99
47 22-feb-21 986,708.14
48 22-mar-21 914,548.10
49 22-abr-21 942,185.19
50 22-may-21 928,749.57
51 22-jun-21 951,023.55
52 22-jul-21 922,130.37
53 22-ago-21 928,551.91
54 22-sep-21 925,045.87
55 22-oct-21 927,871.57
56 22-nov-21 947,840.23
57 22-dic-21 965,089.23
58 22-ene-22 931,243.15
59 22-feb-22 984,940.31
60 22-mar-22 896,881.30
61 22-abr-22 920,716.03
62 22-may-22 908,490.05
63 22-jun-22 949,405.95
64 22-jul-22 921,715.41
65 22-ago-22 926,534.43
66 22-sep-22 923,028.39
67 22-oct-22 926,857.29
68 22-nov-22 925,385.87
69 22-dic-22 957,460.80
70 22-ene-23 879,321.91
71 22-feb-23 967,158.52
72 22-mar-23 846,679.00
73 22-abr-23 901,497.07
74 22-may-23 889,322.80
75 22-jun-23 907,571.32
76 22-jul-23 880,100.24
77 22-ago-23 882,336.57
78 22-sep-23 877,731.29
79 22-oct-23 881,940.40
80 22-nov-23 877,727.54
81 22-dic-23 883,950.60
82 22-ene-24 858,589.79
83 22-feb-24 945,260.02
84 22-mar-24 837,122.77
85 22-abr-24 880,420.76
86 22-may-24 869,694.25
87 22-jun-24 885,788.63
88 22-jul-24 859,765.31
89 22-ago-24 860,207.69
90 22-sep-24 855,249.22
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91 22-oct-24 860,905.09
92 22-nov-24 854,899.28
93 22-dic-24 855,722.36
94 22-ene-25 835,418.34
95 22-feb-25 921,216.87
96 22-mar-25 848,533.56
97 22-abr-25 855,820.55
98 22-may-25 846,901.99
99 22-jun-25 861,203.42
100 22-jul-25 836,628.86
101 22-ago-25 834,918.10
102 22-sep-25 829,607.44
103 22-oct-25 837,072.26
104 22-nov-25 828,913.31
105 22-dic-25 824,008.64
106 22-ene-26 844,737.99
107 22-feb-26 894,166.33
108 22-mar-26 827,253.06
109 22-abr-26 828,425.82
110 22-may-26 820,957.02
111 22-jun-26 833,105.31
112 22-jul-26 810,340.70
113 22-ago-26 806,477.80
114 22-sep-26 800,815.95
115 22-oct-26 810,090.72
116 22-nov-26 835,427.44
117 22-dic-26 826,729.85
118 22-ene-27 814,521.74
119 22-feb-27 821,852.89
120 22-mar-27 882,833.66

Fuente: BDP ST S.A.
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Anexo 3

CRESPAL S.A.

Expresado en bolivianos

Flujo de caja al: 207 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 205 | 203 | 20

INGRESOS 33,612 41,723 44,655 50,764 52,413 54,656 57,543 64,733 69,727 71,769
Costo de Venta -14,241 -18,400 -19,717 -22,441 -23,148 -24,119 -25,377 -28,517 -30,711 -31,572
UTILIDAD BRUTA 19,371 23,324 24,938 28,323 29,265 30,537 32,166 36,215 39,016 40,197
Depreciacion del costo de ventas 2,460 2,271 2,201 3,842 3,794 3,702 3,667 3,234 2,760 2,737 2,590
Gastos de Administracion -14,308 -15,782 -16,990 -18,152 -19,430 -20,833 -22,377 -24,074 -25,941 -27,994 -30,251
Gastos de Comercializacién -2,191 -2,521 -2,521 -2,521 -2,463 -2,286 -2,286 -2,286 -2,286 -2,286 -2,286
IUE 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Flujo Operativo Bruto - SOLO FLUJO

A Cuentas por Cobrar (19,966) - - - - - - - - - -

1 Otras cuentas por cobrar (solo IUE por

armencar (145,485) (855) (24,997) (3,089) (3,960) (5,635) (6,060) (6,523) (7,025) (7,572) (8,166)
ADeudores a rendir cuentas (124,504) - - - - - - - - - -

A Credito fiscal - - - - - - - - - - -

A Cuentas por Cobrar a clientes 5,133,944 (17,054) (576,232) (68,772) (85,105) (127,729) (209,250) (253,152) (391,593) (312,556) 362,025
A Activo Realizable (4,812,508) (1,203,934) (677,544) 210,183 1,217,123 221,419 352,824 504,621 767,310 1,171,023 986,450
A Gastos pagados xanticipado (57,856) - - - - - - - - - -
AMercaderia en Transito 41,181 - - - - - - - - - -

A Obligaciones Provedores (4,116,077) (0) 11,666 58,924 64,119 69,771 75,922 82,614 89,897 97,822 106,446
ALinea de crédito - - - - - - 2,000,000 - 700,000 (700,000)|  (2,000,000)
A Obligaciones Personal - - - - - - - - - - -
AOtras cuentas por Pagar 757,796 - - - - - - - - - -

Almpuestos Fiscales
A Obligaciones Sociales Laborales - - - - - - - - - - -

A Obligaciones Sociales Patronales - - - - - - - - - - -

A CAPITAL DE TRABAJO 3,343,475 1,221,843 1,267,108 197,246 1,192,177 157,826 2,213,435 327,561 1,158,589 248,716
FLUJO DE CAJA OPERATIVO 1,988,538 6,069,286 6,359,364 11,688,825 12,359,016 11,276,942 13,383,402 11,166,829 11,906,308 11,721,982

Ade Activos Fijos -910,010 0 0 -13,920,000 0 0 0 0 0 [ 0
Ade Activo Diferido 21,233 65,033 65,033 65,033 27,097 0 0 0 [ [ 0
Ade Otros Activos -20,184,000 0 0 13,920,000 0 0 0 0 0 0

FLUJO DE CAJA INVERSIONES 072,777 65,033 65,033 65,033 27,097 0 0 0 [J 0

A Obligaciones Bancarias CP -1,470,158 -441,745 4,148,837 -669,105 -646,713 -577,058 -639,943 -456,768 -418,196 -762,327 -3,993,937
Alntereses Bancarios por pagar CP -41,567 40,684 140,516 63,923 47,448 44,727 22,243 23,372 16,727 10,433 -421,097
A Obligaciones Bancarias LP -31,978,571 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

O : ias LP -Ti 57,718,173 -4,402,789 -8,984,760 -8,177,523 7,501,063 -6,869,881 -6,157,268 -5,644,686 -5,202,161 -4,772,068 -5,974
Cambios en el patrimonio 2,236,696 0 [ 0 0 0 0 0 0 [ 0
Ingresos financieros 15 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Gasto Financiero -266,940 -406,592 -1,145,565 -2,683,801 -3,345,108 -3,874,215 -4,328,933 -4,684,352 -4,949,469 -5,119,939 -3,973,829
FLUJO DE CAJA FINANCIAMIENTO 26,197,648 -5,210,441 -5,840,972 -11,466,507 -11,445437 11,276,426 -11,103,901 -10,762,434 -10,553,099 ~ -10,643,901 -8,394,837
Ingresos No operativos (AITB) 697,628 702,114 752,999 859,252 887,792 926,692 976,797 1,032,169 1,101,672 1,188,480 1,223,867
Partidas que no generan movimiento de fondos -1,557,482 -1,923,507 -2,011,152 -2,551,945 -2,561,477 -2,593,772 -2,686,998 -2,711,197 -2,755,269 -2,924,432 -2,965,785
A Prevision para Indeminizaciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
AOtras cuentas por cobrar (solo Otras cuentas 76662 0 o 0 0 0 o 0 o o 0

por cobrar)

Depreciacion del costo de ventas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Ajustes -1,236,516 1,221,393 -1,258,154 1,692,693 -1,673,686 -1,667,081 -1,710,200 1,679,028 -1,653,597 -1,735,951 -1,741,918
FLUJO DE CAJA NETO 5,876,893 -297,516 -674,730 -1,405,342 -733,010 -1,666,565 569,301 1,274,634 -300,389 -657,870 5,823,669

DISPONIBLE EN EL PERIDO ANTERIOR 868,123 6,745,016 6,447,500 5,772,771 4,367,429 3,634,418 1,967,854 2,537,154 1,262,521 962,132 304,262
DISPONIBLE EN EL PERIODO ACTUAL 6,745,016 6,447,500 5,772,771 4,367,429 3,634,418 1,967,854 2,537,154 1,262,521 962,132 304,262 6,127,930

Fuente: Crespal S.A. / Elaboracion: PCR S.A.
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ANEXO D:  POLITICAS DE TESORERIA,
PROCEDIMIENTOS Y FUNCIONES ESPECIFICAS PARA
LA ADMINISTRACION DEL PATRIMONIO AUTONOMO




“POLITICAS DE TESORERIA, PROCEDIMIENTOS Y FUNCIONES ESPECIFICAS PARA LA
ADMINISTRACION DEL PATRIMONIO AUTONOMO
CRESPAL- BDP ST 035”

Para la administracion del Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035 (en adelante el “Patrimonio Auténomo”), BDP
Sociedad de Titularizacion S.A. (en adelante “BDP ST”), en lo aplicable, implementara Normativa (en adelante los
“Manuales”) vigente a la fecha. Sin embargo, el presente Anexo “C”, tiene por objeto definir las Politicas de Tesoreria y

Funciones y Procedimientos, necesarios para una adecuada administracion del Patrimonio Autbnomo de acuerdo a lo

establecido en el Contrato de Cesion.

e Politicas de Tesoreria: El Patrimonio Autbnomo debe contar con Politicas de Tesoreria que determinen el universo de
posibilidades y limitaciones que debera observar BDP ST para el manejo de los recursos del Patrimonio Auténomo y sus
Cuentas de Orden, en concordancia con lo establecido en el “Contrato de Cesién Irrevocable de Derechos sobre Flujos
Futuros para fines de Titularizacion, Administracion y Representacion” (en adelante el “Contrato de Cesion®), y en la
regulacion vigente.

e Funciones y Procedimientos: Una adecuada administracion del Patrimonio Autonomo requiere la adopcion de ciertas
funciones y procedimientos especificos de BDP ST, algunos de los cuales no estan previstos en los Manuales, por ser
documentos de caréacter general.

1. POLITICAS DE TESORERIA

BDP ST debera observar lo establecido en las presentes Politicas de Tesoreria, en todas las actividades de colocacion de

recursos del Patrimonio Autbnomo acumulados en cuentas del Patrimonio Autdnomo y sus Cuentas de Orden.

1.1 Objetivo.

Realizar una gestion de los recursos de tesoreria del Patrimonio Auténomo y sus Cuentas de Orden priorizando la seguridad

del capital por encima de la rentabilidad.

1.21  Instrumentos.

Los recursos acumulados en cuentas del Patrimonio Auténomo y sus Cuentas de Orden, exceptuandose la Cuenta de

Recaudacién, deberan estar distribuidos en: Cajas de Ahorro, Cuentas Corrientes, Depositos a Plazo Fijo, Operaciones de

Reporto, Operaciones en Firme.

Las operaciones permitidas son:

a) Depositos en entidades de intermediacion financiera autorizadas por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (en adelante “ASFI"). En adelante se entendera por “Entidades de Intermediacion Financieras” a aquellas
autorizadas por ASFI.

b) Operaciones de Reporto y compra en firme de valores inscritos en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (en adelante
‘BBV”) y en el Registro del Mercado de Valores (en adelante “‘RMV”) de ASFI.

1.2.2 Limitaciones.

a) Entidades de Intermediacién Financieras: Las Entidades de Intermediacién Financieras aceptadas para depositar recursos

del Patrimonio Auténomo y de sus Cuentas de Orden son aquellas cuyos Valores cuenten con Calificacién de Riesgo de

categoria minima de “N-2” a corto plazo y de categoria ‘A" a largo plazo.

b) Operaciones de Reporto y en Firme: Los valores aceptados para Operaciones de Reporto y para compra en firme, seran

unicamente valores con calificacion de riesgo igual o superior a la categoria “A” a largo plazo o “N-2” a corto plazo y valores

emitidos por el Tesoro General de la Nacion o Banco Central de Bolivia.

c) Aplicacién: Cualquier inobservancia de las limitaciones descritas anteriormente, resultante de los cambios en las

calificaciones de riesgo, y en consecuencia no atribuible a BDP ST, debera ser subsanada en el menor tiempo posible, de

acuerdo a los propios mecanismos existentes en el mercado.

2. FUNCIONES Y PROCEDIMIENTOS

21 Generales

BDP ST desempefiara minimamente las funciones y procedimientos que se detallan a continuacion:

a) Apertura de las cuentas del Patrimonio Autdnomo (en adelante las “Cuentas’) en Entidades de Intermediacion Financieras
de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Cesidn y en el Prospecto de Emision.



b) Llevar archivos de la documentacién legal, notas internas, correspondencia externa, comprobantes contables, estados
financieros y extractos bancarios.

c) Realizacion de un Balance de Apertura del Patrimonio Autbnomo.

d) Controlar el importe correcto de los ingresos del Patrimonio Auténomo.

e) Controlar o efectuar, segun corresponda, el pago correcto a los Tenedores de Valores de Titularizacion.

f) Llevar registros contables y elaborar estados financieros del Patrimonio Auténomo.

g) Realizar una adecuada administracion de recursos de tesoreria.

h) Hacer uso y notificar (de ser el caso) la utilizacion de los mecanismos de cobertura, cuando corresponda.

i) Preparar y remitir a los 6rganos competentes la documentacion y/o informacién prevista en la regulacion vigente, dentro de
los plazos establecidos en la misma.

j) Realizar la valoracién de los Valores de Titularizacién emitidos con cargo al Patrimonio Auténomo, conforme lo establecido
por la normativa vigente aplicable.

k) En los casos que correspondan, iniciar acciones judiciales de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Cesion.

) Administrar las cuentas bancarias del Patrimonio Auténomo y Cuentas de Orden.

m) Coordinar las actividades necesarias con la empresa Auditora Externa.

n) Controlar y, en su caso, gestionar la recaudacion o recepcion de los recursos producto de la colocacion de los valores
emitidos.

0) Gestionar e instruir el cumplimiento del destino de los fondos recaudados de la Emision.

p) Coordinar las actividades necesarias con la Entidad Calificadora de Riesgo.

q) El pago de costos y gastos debera contar con la documentacion de respaldo correspondiente.

r) Los movimientos de las cuentas habilitadas del Patrimonio Autonomo seran realizadas, en forma conjunta por dos firmas
autorizadas de BDP ST.

s) Toda compra o adquisicion de bienes y servicios determinado en el Contrato de Cesidén o necesario para el buen
funcionamiento del Patrimonio Auténomo, cuyo importe sea inferior o igual a US$ 2.000.- (Dos mil 00/100 Délares de los
Estados Unidos de América) debera ser decidido en forma conjunta por el Administrador y el Gerente General o un ejecutivo
apoderado para el efecto.

t) Para toda compra o adquisicién de bienes y servicios determinado en el Contrato de Cesién o necesario para el buen
funcionamiento del Patrimonio Auténomo, cuyo importe sea superior a US$ 2.000.- (Dos mil 00/100 Délares de los Estados
Unidos de América), BDP ST debera seguir las siguientes modalidades de adjudicacion:

Modalidad Mo_dal_idaq fje
adjudicacion

Caracteristicas Procedimiento

1. Invitacion Directa

Se conoce a todos los
proveedores del
servicio.

Carta de invitacion a
todos los proveedores.
Términos de referencia
[Pliego de Condiciones.

Gerencia General 0 un
ejecutivo apoderado al
efecto, sobre informe
del Administrador.

2. Invitacién Publica

Puede haber varios
proveedores a nivel
nacional

Dos publicaciones
discontinuas en medios
de prensa a nivel

Gerencia General sobre
informe del Comité de
Seleccion.

nacional.
- Términos de referencia
IPliego de Condiciones.
i) Metodologia de calificacién: Los oferentes de bienes y servicios deberdn cumplir con los requisitos minimos
establecidos, procediéndose a calificarlos, sin importar el nimero de los mismos, en funcién de ciertos criterios
como: precio, experiencia, calidad del bien o servicio, tiempo de entrega para la realizacion del mismo y modalidad
de pago.
i) Comité de Seleccidn: Debera estar constituido por dos (2) ejecutivos o funcionarios de la BDP ST y el
Administrador de BDP ST. El Comité debe recomendar la contratacion al Gerente General 0 a un ejecutivo
apoderado para el efecto, quién decidiré la adjudicacién del mismo.
En el proceso de apertura de propuestas podra estar presente el Representante Comun de Tenedores de Valores,
mas no en el proceso de adjudicacion.




La compra o adquisicién de bienes y servicios correspondientes a la ejecucion del Capital de Operaciones y Capital de
Inversidn descritos en la clausula Décima Tercera del Contrato de Cesion no estan sujetas a esta modalidad.

u) Los pagos de intereses y amortizaciones de capital seran comunicados a los Tenedores de los Valores de Titularizacion a
traves de avisos en un 6rgano de prensa o periodico de circulacion nacional, segun se vea por conveniente, con al menos un
dia de anticipacion a la fecha establecida para el pago.

v) Otros que sean necesarios para el normal funcionamiento del Patrimonio Auténomo y para dar cumplimiento al Contrato
de Cesion, al Prospecto de Emision y a la normativa vigente.

w) Ejecucion de Costos, Gastos y/o Gastos Extraordinarios del Patrimonio Autonomo: Para proceder a instruir un pago, el
Administrador requerird del interesado, la factura original o documento equivalente, e instrucciones de medio de pago, a
menos que se tenga una instruccion diferente, se procedera a la emision de un cheque de la cuenta corriente “Provisora de
Pagos” a la orden del interesado.

A la recepcion de la documentacion descrita anteriormente, y en concordancia con lo establecido en el Contrato de Cesi6n
(monto, prelacion de pagos, etc.), el Administrador realizara el pago mediante el medio solicitado por el interesado, con
cargo a la Cuenta Provisién de Fondos. Una copia de esta instruccion mas los respectivos documentos de respaldo deberan
formar parte del comprobante contable.

Los movimientos de las cuentas habilitadas del Patrimonio Auténomo seran realizados en forma conjunta por dos firmas
autorizadas de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

En caso de no existir en las cuentas: Cuenta(s) de Recaudacion, Cuenta(s) de Provisién de Pagos o Cuenta(s) Exceso de
Flujo de Caja Acumulado, el saldo necesario para cubrir una obligacién al vencimiento de ésta, sea un Costo, Gasto y/o
Gasto Extraordinario requerido para el funcionamiento adecuado del Patrimonio Autonomo, el Gerente General,
conjuntamente con el Administrador, podran activar los mecanismos de cobertura, de acuerdo a lo establecido en el numeral
39.1.1, 18.11 y el numeral 10.5 del Contrato de Cesion.

Para utilizar los fondos del mecanismo de cobertura denominado “Fondo de Liquidez”, se realizaran débitos de la cuenta que
lleva el mismo nombre (Fondo de Liquidez). La utilizacién de dicho mecanismo de cobertura y la reposicion del mismo se
detallan en la clausula 18.11.1y 18.11.2 de la cldusula Décima Octava del Contrato de Cesién.

2.2  Consultas de Orden Legal y coordinacion con el Asesor Legal.

Toda situacién que difiera de la especificada en los procedimientos presentes, sobre todo la relacionada a pagos de Valores
de Titularizacion, debera ser consultada al Asesor Legal o0 a una entidad legal externa contratada para el efecto, con la
documentacién correspondiente para su analisis.

Tratandose de situaciones que demandan una solucidn en el transcurso del dia, con objeto de no generar perjuicios a los
Tenedores de Valores, la consulta podra ser realizada de manera personal, sin que medien notas internas, bastando para la
culminacion de una operacion el visto bueno del abogado consultado sobre el documento en cuestidn, con indicacion
expresa de la parte revisada y/o analizada.

2.3 Procedimientos no previstos.

Todo procedimiento administrativo no descrito en el presente documento, que sea requerido para el adecuado
funcionamiento del Patrimonio Auténomo, siempre y cuando no sea contrario a las normas y que vaya en beneficio de los
intereses del Patrimonio Auténomo, podréa ser desarrollado por BDP ST.
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Anexo E: Flujo de Caja del Patrimonio Auténomo

Exceso de Flujo de

Fondo de Liquidez| Caja Acumulado
(incluye FL)

Exceso de Flujo EEoRD
Adm. BDPST RCTVT Costos de Mant. Otros Gastos Total Egresos " b de caja
de caja del mes
Acumulado

62.640.000 29.677.513 1.989.831 120.000 [ 1813334 | 120.000 159.000.678 100.000 [ 833 6.264.000 6.361.649

96.460.679 159.100.679

I“ Flujo Cedido Total Ingresos “
I [

-0 27-mar-17 62.640.000 27-mar-17 = 62.640.000 6.264.000 6.264.000
1 22-abr-17 429.363 429.363 26-abr-17 = 367.893 31.035 1.000 2.984 1.000 403.912 25.451 25.451 6.264.000 6.289.451
2 22-may-17 429.363 429.363 26-may-17 - 367.893 30.896 1.000 2.984 1.000 403.773 25.590 25.590 6.264.000 6.315.041
3 22-jun-17 429.363 429.363 26-jun-17 - 380.145 30.758 1.000 18.644 1.000 431.547 (2.184) (2.184) 6.264.000 6.312.857
4 22-jul-17 429.363 429.363 26-jul-17 - 367.893 30.619 1.000 2.984 1.000 403.496 25.867 25.867 6.264.000 6.338.724
5 22-ago-17 429.363 429.363 26-ago-17 - 380.145 30.480 1.000 2.984 1.000 415.609 13.754 13.754 6.264.000 6.352.478
6 22-sep-17 429.363 429.363 26-sep-17 - 380.145 30.341 1.000 2.984 1.000 415.470 13.893 13.893 6.264.000 6.366.371
7 22-oct-17 429.363 429.363 26-oct-17 - 367.893 30.203 1.000 18.644 1.000 418.740 10.623 10.623 6.264.000 6.376.994
8 22-nov-17 429.363 429.363 26-nov-17 - 380.145 30.064 1.000 12.554 1.000 424.763 4.600 4.600 6.264.000 6.381.594
9 22-dic-17 429.363 429.363 26-dic-17 - 367.893 29.925 1.000 110.864 1.000 510.682 (81.319) (81.319) 6.264.000 6.300.275

10 22-ene-18 429.363 429.363 26-ene-18 - 380.145 29.786 1.000 2.984 1.000 414,915 14.448 14.448 6.264.000 6.314.723
11 22-feb-18 442.363 442.363 26-feb-18 - 380.145 29.643 1.000 81.219 1.000 493.007 (50.644) (50.644) 6.264.000 6.264.079
12 22-mar-18 429.363 429.363 26-mar-18 - 343.228 29.505 1.000 2.984 1.000 377.717 51.646 51.646 6.264.000 6.315.724
13 22-abr-18 429.363 429.363 26-abr-18 - 380.145 29.366 1.000 2.984 1.000 414.495 14.868 14.868 6.264.000 6.330.592
14 22-may-18 429.363 429.363 26-may-18 - 367.893 29.227 1.000 2.984 1.000 402.104 27.259 27.259 6.264.000 6.357.851
15 22-jun-18 429.363 429.363 26-jun-18 - 380.145 29.088 1.000 18.644 1.000 429.877 (514) (514) 6.264.000 6.357.337
16 22-jul-18 429.363 429.363 26-jul-18 - 367.893 28.950 1.000 2.984 1.000 401.827 27.536 27.536 6.264.000 6.384.873
17 22-ago-18 429.363 429.363 26-ago-18 - 380.145 28.811 1.000 2.984 1.000 413.940 15.423 15.423 6.264.000 6.400.296
18 22-sep-18 429.363 429.363 26-sep-18 - 380.145 28.672 1.000 2.984 1.000 413.801 15.562 15.562 6.264.000 6.415.858
19 22-oct-18 429.363 429.363 26-oct-18 - 367.893 28.533 1.000 18.644 1.000 417.070 12.293 12.293 6.264.000 6.428.151
20 22-nov-18 429.363 429.363 26-nov-18 - 380.145 28.394 1.000 12.554 1.000 423.093 6.270 6.270 6.264.000 6.434.421
21 22-dic-18 429.363 429.363 26-dic-18 - 367.893 28.256 1.000 109.481 1.000 507.629 (78.266) (78.266) 6.264.000 6.356.154
22 22-ene-19 429.363 429.363 26-ene-19 - 380.145 28.117 1.000 2.984 1.000 413.246 16.117 16.117 6.264.000 6.372.271
23 22-feb-19 429.363 429.363 26-feb-19 - 380.145 27.978 1.000 67.766 1.000 477.890 (48.527) (48.527) 6.264.000 6.323.744
24 22-mar-19 416.312 416.312 26-mar-19 - 343.228 27.844 1.000 2.984 1.000 376.056 40.256 40.256 6.264.000 6.364.000
25 22-abr-19 951.979 951.979 26-abr-19 539.314 380.145 27.536 1.000 2.984 1.000 951.979 - - 6.264.000 6.364.000
26 22-may-19 943.763 943.763 26-may-19 545.891 365.657 27.231 1.000 2.984 1.000 943.763 - - 6.264.000 6.364.000
27 22-jun-19 968.929 968.929 26-jun-19 545.891 375.476 26.918 1.000 18.644 1.000 968.929 - - 6.264.000 6.364.000
28 22-jul-19 938.543 938.543 26-jul-19 545.891 361.053 26.615 1.000 2.984 1.000 938.543 - - 6.264.000 6.364.000
29 22-ago-19 947.923 947.923 26-ago-19 545.891 370.740 26.308 1.000 2.984 1.000 947.923 - - 6.264.000 6.364.000
30 22-sep-19 945.250 945.250 26-sep-19 545.891 368.372 26.003 1.000 2.984 1.000 945.250 - - 6.264.000 6.364.000
31 22-oct-19 946.510 946.510 26-oct-19 545.891 354.278 25.697 1.000 18.644 1.000 946.510 - - 6.264.000 6.364.000
32 22-nov-19 956.113 956.113 26-nov-19 552.468 363.703 25.388 1.000 12.554 1.000 956.113 - - 6.264.000 6.364.000
33 22-dic-19 983.497 983.497 26-dic-19 552.468 349.675 25.070 1.000 54.284 1.000 983.497 - - 6.264.000 6.364.000
34 22-ene-20 941.185 941.185 26-ene-20 552.468 358.967 24.766 1.000 2.984 1.000 941.185 - - 6.264.000 6.364.000
35 22-feb-20 997.081 997.081 26-feb-20 552.468 356.534 24.444 1.000 61.635 1.000 997.081 - - 6.264.000 6.364.000
36 22-mar-20 912.612 912.612 26-mar-20 552.468 331.011 24.149 1.000 2.984 1.000 912.612 - - 6.264.000 6.364.000
37 22-abr-20 941.858 941.858 26-abr-20 561.232 351.798 23.844 1.000 2.984 1.000 941.858 - - 6.264.000 6.364.000
38 22-may-20 947.459 947.459 26-may-20 581.276 337.661 23.538 1.000 2.984 1.000 947.459 - - 6.264.000 6.364.000
39 22-jun-20 970.929 970.929 26-jun-20 581.276 345.785 23.224 1.000 18.644 1.000 970.929 - - 6.264.000 6.364.000
40 22-jul-20 941.028 941.028 26-jul-20 581.276 331.848 22.920 1.000 2.984 1.000 941.028 - - 6.264.000 6.364.000
41 22-ago-20 948.646 948.646 26-ago-20 581.276 339.772 22.614 1.000 2.984 1.000 948.646 - - 6.264.000 6.364.000
42 22-sep-20 945.333 945.333 26-sep-20 581.276 336.765 22.308 1.000 2.984 1.000 945.333 - - 6.264.000 6.364.000
43 22-oct-20 947.151 947.151 26-oct-20 581.276 323.229 22.002 1.000 18.644 1.000 947.151 - - 6.264.000 6.364.000
44 22-nov-20 948.278 948.278 26-nov-20 581.276 330.752 21.696 1.000 12.554 1.000 948.278 - - 6.264.000 6.364.000
45 22-dic-20 970.525 970.525 26-dic-20 581.276 317.416 21.382 1.000 48.451 1.000 970.525 - - 6.264.000 6.364.000
46 22-ene-21 932.080 932.080 26-ene-21 581.276 324.739 21.081 1.000 2.984 1.000 932.080 - - 6.264.000 6.364.000
47 22-feb-21 986.708 986.708 26-feb-21 581.276 321.732 20.762 1.000 60.938 1.000 986.708 - - 6.264.000 6.364.000
48 22-mar-21 914.548 914.548 26-mar-21 601.320 287.778 20.466 1.000 2.984 1.000 914.548 - - 6.264.000 6.364.000
49 22-abr-21 942.185 942.185 26-abr-21 601.320 315.719 20.162 1.000 2.984 1.000 942.185 - - 6.264.000 6.364.000
50 22-may-21 928.750 928.750 26-may-21 601.320 302.584 19.862 1.000 2.984 1.000 928.750 - - 6.264.000 6.364.000
51 22-jun-21 951.024 951.024 26-jun-21 601.320 309.506 19.554 1.000 18.644 1.000 951.024 - - 6.264.000 6.364.000
52 22-jul-21 922.130 922.130 26-jul-21 601.320 296.570 19.256 1.000 2.984 1.000 922.130 - - 6.264.000 6.364.000
53 22-ago-21 928.552 928.552 26-ago-21 601.320 303.292 18.956 1.000 2.984 1.000 928.552 - - 6.264.000 6.364.000
54 22-sep-21 925.046 925.046 26-sep-21 601.320 300.085 18.657 1.000 2.984 1.000 925.046 - - 6.264.000 6.364.000
55 22-oct-21 927.872 927.872 26-oct-21 601.320 287.551 18.357 1.000 18.644 1.000 927.872 - - 6.264.000 6.364.000
56 22-nov-21 947.840 947.840 26-nov-21 621.364 293.871 18.051 1.000 12.554 1.000 947.840 - - 6.264.000 6.364.000

57 22-dic-21 965.089 965.089 26-dic-21 621.364 281.537 17.739 1.000 42.449 1.000 965.089 - - 6.264.000 6.364.000
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22-ene-22 931.243 931.243 26-ene-22 621.364 287.457 17.438 1.000 2.984 1.000 931.243 = = 6.264.000 6.364.000

59 22-feb-22 984.940 984.940 26-feb-22 621.364 284.250 17.120 1.000 60.206 1.000 984.940 = = 6.264.000 6.364.000
60 22-mar-22 896.881 896.881 26-mar-22 621.364 253.703 16.830 1.000 2.984 1.000 896.881 = = 6.264.000 6.364.000
61 22-abr-22 920.716 920.716 26-abr-22 621.364 277.836 16.532 1.000 2.984 1.000 920.716 = = 6.264.000 6.364.000
62 22-may-22 908.490 908.490 26-may-22 621.364 265.903 16.239 1.000 2.984 1.000 908.490 = = 6.264.000 6.364.000
63 22-jun-22 949.406 949.406 26-jun-22 641.408 271.422 15.932 1.000 18.644 1.000 949.406 = = 6.264.000 6.364.000
64 22-jul-22 921.715 921.715 26-jul-22 641.408 259.689 15.634 1.000 2.984 1.000 921.715 = = 6.264.000 6.364.000
65 22-ago-22 926.534 926.534 26-ago-22 641.408 264.807 15.335 1.000 2.984 1.000 926.534 = = 6.264.000 6.364.000
66 22-sep-22 923.028 923.028 26-sep-22 641.408 261.600 15.036 1.000 2.984 1.000 923.028 = = 6.264.000 6.364.000
67 22-oct-22 926.857 926.857 26-oct-22 641.408 250.068 14.737 1.000 18.644 1.000 926.857 = = 6.264.000 6.364.000
68 22-nov-22 925.386 925.386 26-nov-22 641.408 254.986 14.438 1.000 12.554 1.000 925.386 = = 6.264.000 6.364.000
69 22-dic-22 957.461 957.461 26-dic-22 661.452 243.654 14.128 1.000 36.227 1.000 957.461 = = 6.264.000 6.364.000
70 22-ene-23 879.322 879.322 26-ene-23 612.323 248.171 13.844 1.000 2.984 1.000 879.322 = = 6.264.000 6.364.000
71 22-feb-23 967.159 967.159 26-feb-23 648.342 243.849 13.532 1.000 59.436 1.000 967.159 = = 6.264.000 6.364.000
72 22-mar-23 846.679 846.679 26-mar-23 612.323 216.114 13.258 1.000 2.984 1.000 846.679 = = 6.264.000 6.364.000
73 22-abr-23 901.497 901.497 26-abr-23 648.342 235.204 12.967 1.000 2.984 1.000 901.497 = = 6.264.000 6.364.000
74 22-may-23 889.323 889.323 26-may-23 648.342 223.318 12.679 1.000 2.984 1.000 889.323 = = 6.264.000 6.364.000
75 22-jun-23 907.571 907.571 26-jun-23 648.342 226.199 12.386 1.000 18.644 1.000 907.571 = = 6.264.000 6.364.000
76 22-jul-23 880.100 880.100 26-jul-23 648.342 214.673 12.101 1.000 2.984 1.000 880.100 = = 6.264.000 6.364.000
77 22-ago-23 882.337 882.337 26-ago-23 648.342 217.195 11.816 1.000 2.984 1.000 882.337 = = 6.264.000 6.364.000
78 22-sep-23 877.731 877.731 26-sep-23 648.342 212.872 11.533 1.000 2.984 1.000 877.731 = = 6.264.000 6.364.000
7€) 22-oct-23 881.940 881.940 26-oct-23 648.342 201.706 11.248 1.000 18.644 1.000 881.940 = = 6.264.000 6.364.000
80 22-nov-23 877.728 877.728 26-nov-23 648.342 203.868 10.964 1.000 12.554 1.000 877.728 = = 6.264.000 6.364.000
81 22-dic-23 883.951 883.951 26-dic-23 648.342 193.062 10.678 1.000 29.869 1.000 883.951 = = 6.264.000 6.364.000
82 22-ene-24 858.590 858.590 26-ene-24 648.342 194.863 10.401 1.000 2.984 1.000 858.590 = = 6.264.000 6.364.000
83 22-feb-24 945.260 945.260 26-feb-24 684.361 190.541 10.095 1.000 58.264 1.000 945.260 = = 6.264.000 6.364.000
84 22-mar-24 837.123 837.123 26-mar-24 648.342 173.972 9.825 1.000 2.984 1.000 837.123 = = 6.264.000 6.364.000
85 22-abr-24 880.421 880.421 26-abr-24 684.361 181.536 9.540 1.000 2.984 1.000 880.421 = = 6.264.000 6.364.000
86 22-may-24 869.694 869.694 26-may-24 684.361 171.090 9.259 1.000 2.984 1.000 869.694 = = 6.264.000 6.364.000
87 22-jun-24 885.789 885.789 26-jun-24 684.361 171.811 8.973 1.000 18.644 1.000 885.789 = = 6.264.000 6.364.000
88 22-jul-24 859.765 859.765 26-jul-24 684.361 161.725 8.695 1.000 2.984 1.000 859.765 = = 6.264.000 6.364.000
89 22-ago-24 860.208 860.208 26-ago-24 684.361 162.446 8.417 1.000 2.984 1.000 860.208 = = 6.264.000 6.364.000
90 22-sep-24 855.249 855.249 26-sep-24 684.361 157.763 8.141 1.000 2.984 1.000 855.249 = = 6.264.000 6.364.000
91 22-oct-24 860.905 860.905 26-oct-24 684.361 148.038 7.862 1.000 18.644 1.000 860.905 = = 6.264.000 6.364.000
92 22-nov-24 854.899 854.899 26-nov-24 684.361 148.398 7.586 1.000 12.554 1.000 854.899 = = 6.264.000 6.364.000
93 22-dic-24 855.722 855.722 26-dic-24 684.361 139.033 7.310 1.000 23.018 1.000 855.722 = = 6.264.000 6.364.000
94 22-ene-25 835.418 835.418 26-ene-25 684.361 139.033 7.040 1.000 2.984 1.000 835.418 = = 6.264.000 6.364.000
95 22-feb-25 921.217 921.217 26-feb-25 720.380 134.351 6.742 1.000 57.744 1.000 921.217 = = 6.264.000 6.364.000
96 22-mar-25 848.534 848.534 26-mar-25 720.380 116.702 6.468 1.000 2.984 1.000 848.534 = = 6.264.000 6.364.000
97 22-abr-25 855.821 855.821 26-abr-25 720.380 124.266 6.191 1.000 2.984 1.000 855.821 = = 6.264.000 6.364.000
98 22-may-25 846.902 846.902 26-may-25 720.380 115.621 5.917 1.000 2.984 1.000 846.902 = = 6.264.000 6.364.000
99 22-jun-25 861.203 861.203 26-jun-25 720.380 114.540 5.639 1.000 18.644 1.000 861.203 = = 6.264.000 6.364.000
100 22-jul-25 836.629 836.629 26-jul-25 720.380 105.896 5.369 1.000 2.984 1.000 836.629 = = 6.264.000 6.364.000
101 22-ago-25 834.918 834.918 26-ago-25 720.380 104.455 5.099 1.000 2.984 1.000 834.918 = = 6.264.000 6.364.000
102 22-sep-25 829.607 829.607 26-sep-25 720.380 99.412 4.831 1.000 2.984 1.000 829.607 = = 6.264.000 6.364.000
103 22-oct-25 837.072 837.072 26-oct-25 720.380 91.488 4.560 1.000 18.644 1.000 837.072 = = 6.264.000 6.364.000
104 22-nov-25 828.913 828.913 26-nov-25 720.380 89.687 4.292 1.000 12.554 1.000 828.913 = = 6.264.000 6.364.000
105 22-dic-25 824.009 824.009 26-dic-25 720.380 81.763 4.026 1.000 15.840 1.000 824.009 = = 6.264.000 6.364.000
106 22-ene-26 844.738 844.738 26-ene-26 756.399 79.602 3.753 1.000 2.984 1.000 844.738 = = 6.264.000 6.364.000
107 22-feb-26 894.166 894.166 26-feb-26 756.399 74.559 3.464 1.000 57.744 1.000 894.166 = = 6.264.000 6.364.000
108 22-mar-26 827.253 827.253 26-mar-26 756.399 62.673 3.197 1.000 2.984 1.000 827.253 = = 6.264.000 6.364.000
109 22-abr-26 828.426 828.426 26-abr-26 756.399 64.114 2.929 1.000 2.984 1.000 828.426 = = 6.264.000 6.364.000
110 22-may-26 820.957 820.957 26-may-26 756.399 56.910 2.664 1.000 2.984 1.000 820.957 = = 6.264.000 6.364.000
111 22-jun-26 833.105 833.105 26-jun-26 756.399 53.668 2.394 1.000 18.644 1.000 833.105 = = 6.264.000 6.364.000
112 22-jul-26 810.341 810.341 26-jul-26 756.399 46.825 2.133 1.000 2.984 1.000 810.341 = = 6.264.000 6.364.000
113 22-ago-26 806.478 806.478 26-ago-26 756.399 43.223 1.872 1.000 2.984 1.000 806.478 = = 6.264.000 6.364.000
114 22-sep-26 800.816 800.816 26-sep-26 756.399 37.820 1.613 1.000 2.984 1.000 800.816 = = 6.264.000 6.364.000
115 22-oct-26 810.091 810.091 26-oct-26 756.399 31.697 1.351 1.000 18.644 1.000 810.091 = = 6.264.000 6.364.000
116 22-nov-26 835.427 835.427 26-nov-26 792.418 27.374 1.081 1.000 12.554 1.000 835.427 = = 6.264.000 6.364.000
117 22-dic-26 826.730 826.730 26-dic-26 792.418 21.251 814 1.000 10.247 1.000 826.730 = = 6.264.000 6.364.000
118 22-ene-27 814.522 814.522 26-ene-27 792.418 16.569 551 1.000 2.984 1.000 814.522 = = 6.264.000 6.364.000
119 22-feb-27 821.853 821.853 26-feb-27 792.418 11.166 285 1.000 15.984 1.000 821.853 = = 6.264.000 6.364.000

120 22-mar-27 882.834 882.834 26-mar-27 828.437 5.043 - 1.000 47.354 1.000 882.834 - - 6.264.000 6.364.000



ANEXO F
ACTUALIZACIONES DEL PROSPECTO
(SEPTIEMBRE 2017)



1. DECLARACION JURADA DEL ESTRUCTURADOR POR LA INFORMACION
CONTENIDA EN EL ANEXO DE ACTUALIZACIONES DEL PROSPECTO
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| En ta cudad de La Par Estado Plamacional de Bolvia o horas once ded dia caams
dal mes de sepliembre del Bhe dos mil diecisiate, Ants mi Dra. MARIA EWGENIA
QUIRDGA DE NAVARRD, Abogada, ROTARIA DE FE PUBLICA Mo VB or nawe
Diawils Judical, compamece an oia oficina Motaral ol sefor MARCELD VLADIMIR :
FERNANDEZ OUIRCGA con G, N* 4791741 L.P., balvsano, profesicn Economista i
con domicilo an i calle s Retsmas N* 1010 de b fona Los Pinos 0 psta cudad
miyos dé edad y hdbil por defecho, en su condiciin de Gererle General de BDP
SOCIEDAD DE TITULARIZACION §.A, conforme se tene del Testimonio oo Poder
N* BI04 ta 16 08 seplambe da 2014, 00ngado por @nie aala misma Natana, en
al maren de bo dispussta &n los afitios 19 incso b), 2000 y 31 de la L=y N 4B] d=
25 de feorare de 2074, quien conpunme Bor &l MISMo &n LSS o Sus propus derechas y
incultades medlales & obeto de Presisr DECLARACKON JURADA VOLUNTARIA,
dactatando o giguienis.

Cue, ¥o Marcedo Viadimir Ferndndes Quiroga, declarm i

PRIMERD.- Es ciorle v cwidente que BDP Sociegad de Thulanzacsdn 5.4 ha realirado
una investigacion derto del Amblio de fu competencia v en & modo gquo meita
aproplace do acwverds @ ian orcunstncds. 8 que lleva o consdesr gque (&8
modificacion proouests y Aprobada por 1a Asamblea Ganaral de Tanedares de Vakees |
de Tiularizacion de CRESPAL - BOP 8T 035 de 25 de jwic de 2017 cumple de |
|mamara mazonabls con o eogdo an (88 noMmas vigentes, conmdemangs que doha
informacitn fue revelads = farma veraz, sufickenss, oportuna y clarm.

SEGUNDD: Ex clerto y evdenie querguien desos manlesien s merson respeci a los
‘Valores ge Tililarzacien de CRESPAL - BDP ST 038 quo s¢ ofrecen cobard
basssse en su propd evdisacidn de la mormacidn preseniada en = Prospecta de
Emiidn y su cormuspandients maddficegon, respecho @ o Valoes y 0 imesacoidn
PrOpLERt

TERCERD: Ea ciero y eacerie que la adgumicdin de los valores presupone b
Aceplacicn por &l sustriplor o comprador de (odos los WTTInDS. pmhm:ﬁ: =




N 140/2017

|_ ——
oferta pablica tal y como aparecen en gl Prospects de emisin y sy I:Drrn!ptnd-e;g
modificacian

CUARTO: Como Representante Legal y Gerente Genoral de BOP SOCIEDAD O
TITULARIZACION S.A., manifesto que se ha empieado ls debida diligenza en |
verificacion del contenido de la Modificackin al Prospects de Emision de los Valores
Tiulanzacicn CRESPAL - BDP 5T 035, en forma tal que certific i veracidad de |
MIEMA ¥ (ué 8N Bsta no se presentan omisiones de informacion que puoieran reves
materialidad y puedan afectar Ja decision de ks inversonatas de los Valores d
Titularzacidn CRESPAL — BDP ST 035

Con lo que terming, leido que Je fus persistit en & tenor de su declaracidn, frmando
acta juntamenle junto a s lesligos que se nombran en el presents acto.

Es cuanto declara en hanor & .[p verdad mﬁmﬂihﬂm par 18 veracdad de
presenie declaracion, con lo que feming el lﬂn, leido que les fue, persshd en
tenor, fimando en constancia de ellojuntaments con a susarita Notaria de Fe Pib

DOY FE.




2. DECLARACION JURADA DEL ORIGINADOR POR LA INFORMACION CONTENIDA EN
EL ANEXO DE ACTUALIZACIONES DEL PROSPECTO
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. ANTECEDENTES

e Mediante Escritura Publica N° 063/2017 de 13 de enero de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, BDP Sociedad de Titularizacion S.A. suscribié un Contrato de Cesién
Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros de Laboratorios CRESPAL S.A.
para la constitucion del Patrimonio Auténomo CRESPAL BDP - ST 035 para fines
de titularizacién, administracién y representacion.

e Mediante Escritura Publica N° 277/2017 de 7 de febrero de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de Mabel H. Fernandez Rodriguez, BDP
Sociedad de Titularizacién S.A. suscribié un Contrato para la Administracion de
las Cuentas Receptoras y los Recursos Cedidos al Patrimonio Auténomo
CRESPAL - BDP ST 035.

e Mediante Escritura Publica N° 311/2017 de 21 de febrero de 2017,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A.
para la constitucién del Patrimonio Autonomo CRESPAL BDP - ST 035 para fines
de titularizacién, administracién y representacion.

e Mediante Escritura Publica N° 476/2017 de 22 de febrero de 2017,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de Mabel H. Fernandez
Rodriguez, BDP Sociedad de Titularizacion S.A. suscribié una Adenda al
Contrato para la Administraciéon de las Cuentas Receptoras y los Recursos
Cedidos al Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035.

e Mediante Escritura Publica N° 382/2017 de 09 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucién del Patrimonio Autonomo CRESPAL BDP - ST 035 para fines de
titularizacién, administracion y representacion.

e Mediante Escritura Publica N° 403/2017 de 15 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucién del Patrimonio Auténomo CRESPAL BDP - ST 035 para fines de
titularizacién, administracion y representacion.

e Mediante Escritura Publica N° 614/2017 de 16 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de Mabel H. Fernandez Rodriguez, BDP



Sociedad de Titularizacion S.A. suscribio una Adenda al Contrato para la
Administracién de las Cuentas Receptoras y los Recursos Cedidos al Patrimonio
Auténomo CRESPAL - BDP ST 035.

Mediante Escritura Publica N° 424/2017 de 20 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, se suscribi6 una Adenda al Contrato de Cesidén Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucién del Patrimonio Autonomo CRESPAL BDP - ST 035 para fines de
titularizacién, administracion y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 710/2017 de 27 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de Mabel H. Fernandez Rodriguez, BDP
Sociedad de Titularizacion S.A. suscribio una Adenda al Contrato para la
Administracién de las Cuentas Receptoras y los Recursos Cedidos al Patrimonio
Auténomo CRESPAL - BDP ST 035.

El 25 de julio de 2017 se llevd a cabo la Asamblea General de Tenedores de
Valores de Titularizacién del Patrimonio Auténomo “CRESPAL — BDP ST 035”
con el propdsito de proponer modificaciones al Contrato de Cesidn Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de titularizacién, administracion y
representacion suscrito por Laboratorios CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de
Titularizacién S.A. como Administrador del Patrimonio Auténomo.

Mediante Escritura Publica N° 1505/2017 de fecha 13 de septiembre de 2017,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A.
para la constitucién del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines
de titularizacién, administracién y representacion.

. ACTUALIZACIONES

4.1 Numero de Actualizacidn y fechas de los documentos actualizados

El presente documento representa la primera actualizacién de los siguientes

documentos:

Mediante Escritura Publica N° 063/2017 de 13 de enero de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, BDP Sociedad de Titularizacion S.A. suscribié un Contrato de Cesién
Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros de Laboratorios CRESPAL S.A.



para la constitucion del Patrimonio Auténomo CRESPAL BDP - ST 035 para fines
de titularizacién, administracién y representacion.

e Mediante Escritura Publica N° 311/2017 de 21 de febrero de 2017,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A.
para la constitucion del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines
de titularizacién, administracién y representacion.

e Mediante Escritura Publica N° 382/2017 de 09 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucién del Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de
titularizacién, administracion y representacion.

e Mediante Escritura Publica N° 403/2017 de 15 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, se suscribi6 una Adenda al Contrato de Cesidén Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucién del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de
titularizacién, administracion y representacion.

e Mediante Escritura Publica N° 424/2017 de 20 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, se suscribi6 una Adenda al Contrato de Cesidén Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucién del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de
titularizacién, administracion y representacion.

e Prospecto de Emisidn de los Valores de Titularizacién de Contenido Crediticio:
“CRESPAL - BDP ST 035”, aprobado en fecha 27 de marzo de 2017 por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante Resoluciéon
Administrativa ASFI N° 392/2017.

4.2 Modificaciones al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos
Futuros de Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucion del Patrimonio
Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de titularizacion, administracion
y representacion, contenida en la Escritura Publica N° 063/2017 de 13 de
enero de 2017 y sus modificaciones posteriores.



a) Actualizacién 1.- REDENCION ANTICIPADA DE LOS VALORES DE TITULARIZACION
(Pagina 43)

Se modifica el numeral 3.2.25 (Redencién Anticipada de los Valores de
Titularizacién) del Prospecto de Emision, que en adelante deberd decir:

(...)

Luego de una redencidon anticipada de los Valores de Titularizacién, de generarse un
Coeficiente de Cobertura de Cupdén mayor a 1,50, se procedera de acuerdo a lo
establecido en la Cldusula Décima Cuarta numeral 14.1 inciso (d) de este Contrato y lo
establecido en el 2.15 inciso (d) del Prospecto.

Cuando la redencidon se efectle mediante sorteo, éste se realizarda conforme a lo
establecido en los articulos 662 al 667 del Codigo de Comercio, en lo aplicable. Esta
redencion estara sujeta a una compensacion monetaria al inversionista, calculada
sobre la base porcentual respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en
funcién a los dias de vida remanentes de la Emision, con sujecion a lo siguiente:

Plazo de vida Porcentaje de compensacion

remanente de la | sobre el saldo a capital a ser

Emision (en dias) redimido

1-360 1.15%
361-720 1.50%
721-1.080 1.85%
1.081 - 1.440 2.10%
1.441 -1.800 2.50%
1.801 - 2.160 3.00%
2.161 -2.520 3.50%
2.521-2.880 4.50%
2.881-3.240 5.00%

3.241 - Adelante 5.50%



ANEXO G
ACTUALIZACIONES DEL PROSPECTO
(JULIO 2018)



1. DECLARACION JURADA DEL ESTRUCTURADOR POR LA INFORMACION
CONTENIDA EN EL ANEXO DE ACTUALIZACIONES DEL PROSPECTO
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En la ciudad de La Paz, Esisdo Plurnacknal de Balyia a honas dez ¥ quince el Ba
Lsinlicincn del mes e julis del afc dos mil diaciacho, Are mi: Ora. WMARIA EUGENLA
OUAROGA DE MAVARRD, Abosgada, NOTARIA DE FE PUBLICA MWo. &0 del
Dopartamento de La Paz — Municiplo de La Paz. comoarece &n gsta oficina Nolarial
| safice MARCELD VLADIMIE FERNANDEZ QUIRDGA con G BF 4719741 LF,
wliviann, profesian Economista, con domiciic en la calls las Redamas H° 1010 de |2

a Los Finos de esta cudad, mayar de sdad y habill por dersen o, an su condiciin d8
ria Ganeral de BOP SOGIEDAD DE TITULARIZACION 5.4, confnrg 5o tians
i:}al Tastimonin d8 Podar N* B04(2094 de 18 de s=pliembra de 2014, slargada por anis
5351; i Halara, en el mancs e bo depussts e o arlcules 18 inclsa bI, 28, B0y
01 de I Lay N'483 de 25 da tabrara de 2014, quian concure poe i MiSma en usd 08
sus propios derechos ¥ Tacutades merdalgs 3 cbplo de Praglar DECLARACHIN
VOLLNTARIA, declaranca ko siguisnis
Que, Yo Mareebe Viadimir Fermandez Quiroga, daclara gue:
PRIMERD. 3 cwria y evidente que BDP Sccedad du Tilularzapon 5.A ha reaizado une

rsetigasinn daniro del ambifa de s compatendn y anoal mada qua mesuka asropade da

acuerds o las rcunsiorcias, |a que Bova @ congdena que @ meodhicacion propossio ¥
aprobada por la Asambea Ganerl de Tenednmes o Yaorss de Thdanzacion de CRESPAL -
BOP 5T 035 de 20 d& jnic de 2018 cumgle de manens fEcrsbio con jo exgido @n s |
normias vigeles, considerans g dcha Dformacidn Tua-revalada e 10T veraz, sifizanis
{1piina y cara

SBGUNDD: Es cierdo ¥ svidenis que guisn dages mantener sy Enwaraion respects & oS
vakres de Truarzesign do GRESPAL — BOP 5T O35, qua &8 pirecen. deberd BEGass on su
opa EvauRdon do b inforeacitn presenisde en el Prospecls. de Emiscn 84
coraEpendieme modficactn, respecta s ine Wilorrs y la ransacaln propuesta

TERCERD: Es charin y evidenis que 13 adqusicin & o6 valores presupana |2 aceplacan (ol
wl msorictor o compraded de todos foe femines § condiciones. S 1A clena plbEca ial y coma
apancoen = e Prospech e emisidn y SU Corespordisna madhoacion
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CUARTY: Como Repessmanis Leow y Gererts Gensml g6 BDP SOCIEDAD
TITULARIZACION S0 mantinsia que 58 ha edeado |a dabids dligencia en la warilicas
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2. DECLARACION JURADA DEL ORIGINADOR POR LA INFORMACION CONTENIDA EN
EL ANEXO DE ACTUALIZACIONES DEL PROSPECTO
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|
En la ciudad d= La Par - Estado Pluinsconsl de Balvie 3 horas Diecisais y |
Cuarenta (16240} del dis Valnte (30} dal mes oa Jullo dei afa dos mil dessochs,
Arfe mic Dra. MARGARITA CALVO CALNVD, Alagada, NOTARIA DE FE PUBLICA !
Mo 14, de la cudad de Le Paz, e hizo presemda en esta oficing Notarial o sefice |
VICTOR RAUL CRESPO VASQUEZ, con C.L N° 458368 L.P. Doiiviang, necioo @ |
Weinfiung de Ensro de M noveclantos gncuents v cnco, an La Paz = Misilo - |
Nuastra Safiora de La Paz, Casado, Ing Agrdmamo, con domiclic an GF Mgusl
Quenaliais Nre. 264 T Ashumani éa esta clugsd, mayor do aded ¥ habil por derscha,
maynf de aded y habll por derecho, en su condickin de Represantanls Legal ¥
Gererba Genaral de LABORATORIOS CRESPAL SOCIEDAD ANONIMA, CRESPAL
5.4, conformae sm hera del Tesdmanio de Poder N° 01402017 de 10 de gram e
2017, otongado por anke Motaria @8 Fe Plbics N° 20 8 cergo da la Do Yacely
Gorvers Aguado oe 16 chided da La Paz, a quien oa identificar con su Caduls de
denfidad que que me exhibe, doy fe, quisn cancurre- par el miEMSs en Ush de sUS
propios derechos v facukades o objeta de Presdar DECLARACION WOLUNTARIA,
sobng ol sigusrtie axdrema;
Quig, Yo VICTOR RALL CRESPO VASGQUEZ, declam que. -
PRIMERO.- Es cirto v evadanta gue Laboratorios CRESPAL S.A., oo Driginadar
el o O lildasizaciin ORCOFAL « DD GT 035, ha meicads uno imeootigocion
dantro ded Ambio de sy compsiencis y en sl modo que resulta aproplaco de aguerdo
A las crounstancias, 3 que Bva 8 consierar que la modificacion propuesia y
sprobada por b3 Asamioles Genaral da Tansdoras de Valores de Tidarizscidn de
CRESPAL - BOP 8T 038 de 20 de junia de 2018 cumple da manana razoenable con o
exigida en g Aofmas vigenies, considersndo gua dichs informacion fus revefsds en
farmia weene, saficesnie: opartuns § dar
SEGUNDD: Es cierlo y avidents qua quien deses maniener su mvemsion respsclio &
lns Valaras do Tiuarizecdn de CRESPAL - BDF 3T 035, qua s& ofracen, deberd
besarss e su prop@ evakisciin de la informecién presentada en ol Prospesis de
Emisidn y su comespaondiante modificagon, respecio a les Waloras v |8 iansacckin
TERCERD: Fe cierin ¥ avidenta mque la adquiscion de los valores presipens |8
GCapiBCion por ol sLsCrpior o compradar de todes s Ermings ¥ condicones da la |
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. ANTECEDENTES

e Mediante Escritura Publica N° 063/2017 de 13 de enero de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, BDP Sociedad de Titularizacion S.A. suscribié un Contrato de Cesién
Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros de Laboratorios CRESPAL S.A.
para la constitucion del Patrimonio Auténomo CRESPAL BDP - ST 035 para fines
de titularizacién, administracién y representacion.

e Mediante Escritura Publica N° 277/2017 de 7 de febrero de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de Mabel H. Fernandez Rodriguez, BDP
Sociedad de Titularizacién S.A. suscribié un Contrato para la Administracidon de
las Cuentas Receptoras y los Recursos Cedidos al Patrimonio Auténomo
CRESPAL - BDP ST 035.

e Mediante Escritura Publica N° 311/2017 de 21 de febrero de 2017,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A.
para la constitucién del Patrimonio Autonomo CRESPAL BDP - ST 035 para fines
de titularizacién, administracién y representacion.

e Mediante Escritura Publica N° 476/2017 de 22 de febrero de 2017,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de Mabel H. Fernandez
Rodriguez, BDP Sociedad de Titularizacion S.A. suscribio una Adenda al
Contrato para la Administraciéon de las Cuentas Receptoras y los Recursos
Cedidos al Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035.

e Mediante Escritura Publica N° 382/2017 de 09 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucién del Patrimonio Autonomo CRESPAL BDP - ST 035 para fines de
titularizacién, administracion y representacion.

e Mediante Escritura Publica N° 403/2017 de 15 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucién del Patrimonio Auténomo CRESPAL BDP - ST 035 para fines de
titularizacién, administracion y representacion.

e Mediante Escritura Publica N° 614/2017 de 16 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de Mabel H. Fernandez Rodriguez, BDP



Sociedad de Titularizacion S.A. suscribio una Adenda al Contrato para la
Administracién de las Cuentas Receptoras y los Recursos Cedidos al Patrimonio
Autdnomo CRESPAL - BDP ST 035.

Mediante Escritura Publica N° 424/2017 de 20 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, se suscribi6 una Adenda al Contrato de Cesidén Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucién del Patrimonio Autonomo CRESPAL BDP - ST 035 para fines de
titularizacién, administracion y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 710/2017 de 27 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de Mabel H. Fernandez Rodriguez, BDP
Sociedad de Titularizacion S.A. suscribio una Adenda al Contrato para la
Administracidon de las Cuentas Receptoras y los Recursos Cedidos al Patrimonio
Auténomo CRESPAL - BDP ST 035.

El 25 de julio de 2017 se llevd a cabo la Asamblea General de Tenedores de
Valores de Titularizacién del Patrimonio Auténomo “CRESPAL — BDP ST 035”
con el propdsito de proponer modificaciones al Contrato de Cesidn Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de titularizacién, administracion y
representacion suscrito por Laboratorios CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de
Titularizacién S.A. como Administrador del Patrimonio Auténomo.

Mediante Escritura Publica N° 1505/2017 de fecha 13 de septiembre de 2017,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A.
para la constitucién del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines
de titularizacién, administracién y representacion.

El 20 de junio de 2018 se llevé a cabo la Asamblea General de Tenedores de
Valores de Titularizacion del Patrimonio Auténomo “CRESPAL — BDP ST 035”
con el objetivo de adecuar el Prospecto de Emision a lo establecido en el
Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de
titularizacién, administracion y representacién suscrito por Laboratorios
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacién S.A. como Administrador del
Patrimonio Auténomo.

Mediante Escritura Publica N2 542/2018 de fecha 23 de julio de 2018,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de titularizacion, administracion y
representacion.



. ACTUALIZACIONES

4.1 Numero de Actualizacidn y fechas de los documentos actualizados

El presente documento representa la segunda actualizacion de los siguientes
documentos:

e Mediante Escritura Publica N° 063/2017 de 13 de enero de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, BDP Sociedad de Titularizacion S.A. suscribié un Contrato de Cesidn
Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros de Laboratorios CRESPAL S.A.
para la constitucién del Patrimonio Autonomo CRESPAL BDP - ST 035 para fines
de titularizacién, administracién y representacion.

e Mediante Escritura Publica N° 311/2017 de 21 de febrero de 2017,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A.
para la constitucion del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines
de titularizacién, administracién y representacion.

e Mediante Escritura Publica N° 382/2017 de 09 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucién del Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de
titularizacién, administracion y representacion.

e Mediante Escritura Publica N° 403/2017 de 15 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucién del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de
titularizacién, administracion y representacion.

e Mediante Escritura Publica N° 424/2017 de 20 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, se suscribi6 una Adenda al Contrato de Cesidén Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucién del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de
titularizacién, administracion y representacion.



e Mediante Escritura Publica N° 1505/2017 de 13 de septiembre de 2017,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A.
para la constitucién del Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines
de titularizacién, administracién y representacion.

e Prospecto de Emision de los Valores de Titularizacién de Contenido Crediticio:
“CRESPAL - BDP ST 035”, aprobado en fecha 27 de marzo de 2017 por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante Resolucidon
Administrativa ASFI N° 392/2017.

4.2 Modificaciones al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos
Futuros de Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucion del Patrimonio
Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de titularizacion, administracion
y representacion, contenida en la Escritura Publica N° 063/2017 de 13 de
enero de 2017 y sus modificaciones posteriores.

a) Actualizacién 1.- DESTINO DE LOS RECURSOS RECAUDADOS (Pagina 56)

Se modifica el numeral 4.2. (Destino de los Recursos Recaudados) del Prospecto de
Emision, que en adelante debera decir:

(-..)
Capital de Operaciones

El saldo de por lo menos Bs5.456.000 (Cinco Millones Cuatrocientos Cincuenta y Seis
Mil 00/100 Bolivianos) sera destinado a Capital de Operaciones para el cumplimiento
de su objeto social, como ser: mantenimiento de equipos, compra de materia prima,
pago a proveedores, pago de gastos de personal, beneficios sociales del personal,
pago de impuestos, y otros gastos de funcionamiento de Laboratorios CRESPAL S.A.
relacionados con capital de operaciones. Se podra contemplar pagos que hubieren
sido incurridos durante el tiempo que tome el tramite de la aprobacion de la
Titularizacion.
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1. DECLARACION JURADA DEL ESTRUCTURADOR POR LA INFORMACION
CONTENIDA EN EL ANEXO DE ACTUALIZACIONES DEL PROSPECTO
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DECLARACION VOLUNTARIA
No. 349/2020

En la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia, a horas once y diez del dia veintitré
del mes de octubre del afio dos mil veinte, ante mi la suscrita Notaria de Fe Publica de est
Municipio de La Paz, N°71, Dra. Silvia Valeria Caro Claure, se constituyé ante esta Oficin
Notarial, el sefior MARCELO VLADIMIR FERNANDEZ QUIROGA, con C.I. No. 4791741 L.P.
mayor de edad, habil por derecho de profesién economista, con domicilio en la calle la
Retamas N° 1010 de la Zona Los Pinos de esta ciudad, en su condicion de Gerente General d
BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., conforme se tiene del Testimonio de Pode
N®604/2014 de 16 de septiembre de 2014, otorgado ante Notaria de Fe Publica N°78 a carg
de Maria Eugenia Quiroga de Navarro de este Distrito Judicial, quien, en el marco de |
dispuesto en los articulos 19 inciso b), 28, 90 y 91 de la Ley N°483 de 25 de febrero de 2014 s
hizo presente de forma voluntaria y previo el juramento de ley manifestd lo siguiente: ——-—-—-—
PRIMERO.- Es cierto y evidente que BDP Sociedad de Titularizaciéon S.A. ha realizado un
investigacion dentro del ambito de su competencia y en el modo que resulta apropiado d
acuerdo a las circunstancias, la que lleva a considerar que la modificacion propuesta
aprobada por la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion de CRESPAL
BDP ST 035 de 25 de octubre de 2020 cumple de manera razonable con lo exigido en la
normas vigentes, considerando que dicha informacién fue revelada en forma veraz, suficiente
oportuna y clara.
SEGUNDO.- Es cierto y evidente que quien desee mantener sus inversiones respecto a lo ;
Valores de Titularizacion CRESPAL — BDP ST 035, debera basarse en su propia evaluacién d
la informaciéon presentada en el Prospecto de Emisién y su correspondiente modificacion
respecto a los Valores y la transaccion propuesta.
TERCERO.- Es cierto y evidente que la adquisicion de los valores presupone la aceptacion pof
parte del suscriptor o comprador de todos los términos y condiciones de la oferta publica tal
como aparecen en el Prospecto de emision y su correspondiente modificacion. v
CUARTO.- Como Representante Legal y Gerente General de BDP SOCIEDAD DE
TITULARIZACION S.A., manifiesto que se ha empleado la debida diligencia en la verificacion
del contenido de la Modificacion del Prospecto de Emision de los Valores de Titularizacion
CRESPAL - BDP ST 035, en WU" m la veracidad de la misma y que en esta ng

ormac . revestir materialidad y pueda afectar |
zacion CRESPAL — BDP ST 035. ———-
nor, firmando el acta juntamente

decision de los inversio
Con lo que terminé el

los testigos que se no
Es cuanto declara en
declaracién, con lo qu

or la veracidad de la present
de ello juntamente con |




DECLARACION JURADA DEL ORIGINADOR POR LA INFORMACION CONTENIDA EN
EL ANEXO DE ACTUALIZACIONES DEL PROSPECTO




. ANTECEDENTES

e Mediante Escritura Publica N° 063/2017 de 13 de enero de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, BDP Sociedad de Titularizacion S.A. suscribié un Contrato de Cesion
Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros de Laboratorios CRESPAL S.A.
para la constitucion del Patrimonio Auténomo CRESPAL BDP - ST 035 para fines
de titularizacion, administracidn y representacion.

e Mediante Escritura Publica N° 311/2017 de 21 de febrero de 2017,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribid una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A.
para la constitucion del Patrimonio Auténomo CRESPAL BDP - ST 035 para fines
de titularizacion, administracidon y representacion.

e Mediante Escritura Publica N° 382/2017 de 09 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucion del Patrimonio Autonomo CRESPAL BDP - ST 035 para fines de
titularizacién, administracidn y representacion.

e Mediante Escritura Publica N° 403/2017 de 15 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucion del Patrimonio Autonomo CRESPAL BDP - ST 035 para fines de
titularizacién, administracidn y representacion.

e Mediante Escritura Publica N° 424/2017 de 20 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucién del Patrimonio Autonomo CRESPAL BDP - ST 035 para fines de
titularizacién, administracidn y representacion.

e Mediante Escritura Publica N° 459/2017 de 27 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucion del Patrimonio Autonomo CRESPAL BDP - ST 035 para fines de
titularizacién, administracidn y representacion.



Mediante Escritura Publica N° 1505/2017 de fecha 13 de septiembre de 2017,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribid una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A.
para la constitucion del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines
de titularizacion, administracidon y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 542/2018 de fecha 23 de julio de 2018,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribid una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A.
para la constitucion del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines
de titularizacion, administracidon y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 822/2020 de fecha 28 de febrero de 2020,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribid una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A.
para la constitucion del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines
de titularizacion, administracidon y representacion.

El 22 octubre de 2020 se llevd a cabo la Asamblea General de Tenedores de
Valores de Titularizacién del Patrimonio Auténomo “CRESPAL — BDP ST 035”
con el propdsito de proponer modificaciones al Contrato de Cesidn Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de titularizacidon, administracién y
representacion suscrito por Laboratorios CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de
Titularizaciéon S.A. como Administrador del Patrimonio Auténomo.

ACTUALIZACIONES

4.1 Numero de Actualizacién y fechas de los documentos actualizados

El presente documento representa la cuarta actualizacion de los siguientes

documentos:

Mediante Escritura Publica N° 063/2017 de 13 de enero de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, BDP Sociedad de Titularizacion S.A. suscribié un Contrato de Cesion
Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros de Laboratorios CRESPAL S.A.
para la constitucion del Patrimonio Auténomo CRESPAL BDP - ST 035 para fines
de titularizacion, administracidon y representacion.



Mediante Escritura Publica N° 311/2017 de 21 de febrero de 2017,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribid una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A.
para la constitucion del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines
de titularizacion, administracidon y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 382/2017 de 09 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesidén Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucion del Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de
titularizacién, administracidn y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 403/2017 de 15 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucion del Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de
titularizacién, administracidn y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 424/2017 de 20 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesidén Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucién del Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de
titularizacién, administracidn y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 459/2017 de 27 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucién del Patrimonio Autonomo CRESPAL BDP - ST 035 para fines de
titularizacién, administracidn y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 1505/2017 de fecha 13 de septiembre de 2017,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribid una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A.
para la constitucion del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines
de titularizacion, administracidon y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 542/2018 de fecha 23 de julio de 2018,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia



Quiroga de Navarro, se suscribid una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A.
para la constitucion del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines
de titularizacion, administracidon y representacion.

e Mediante Escritura Publica N° 822/2020 de fecha 28 de febrero de 2020,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribid una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A.
para la constitucion del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines
de titularizacion, administracidn y representacion.

e Copia Legalizada No. 423/2020 del Acta de la Asamblea General de Tenedores
de Valores de Titularizacién del Patrimonio Auténomo CRESPAL — BDP ST 035
de fecha 22 de octubre de 2020, protocolizada ante Notaria de Fe Publica a
cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure.

e Mediante Escritura Publica N° 3053/2020 de fecha 23 de octubre de 2020,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucion del Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de
titularizacién, administracidn y representacion.

e Prospecto de Emision de los Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio:
“CRESPAL - BDP ST 035", aprobado en fecha 27 de marzo de 2017 por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante Resolucidn
Administrativa ASFI N° 392/2017.

4.2 Modificaciones al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos
Futuros de Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucion del Patrimonio
Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de titularizacion, administracion
y representacion, contenida en la Escritura Publica N° 063/2017 de 13 de
enero de 2017 y sus modificaciones posteriores.

a) Actualizacion 1.- GLOSARIO (Pagina 1)

Se modifica el (GLOSARIO) del Prospecto de Emisidn, que en adelante deberd
decir:

(...)



55) Gastos Adicionales: Son gastos adicionales que puede generarse producto del
cambio del cronograma de Pagos de Capital e Intereses.

56) Pagarés: Son Valores de contenido crediticio y autonomo, a ser emitidos por
LABORATORIOS CRESPAL S.A., en virtud de los cuales, éste promete unilateral e
incondicionalmente pagar la suma de dinero a favor del Patrimonio Auténomo
CRESPAL — BDP ST 035 que representa los costos del Patrimonio Auténomo que puede
generarse producto del cambio del cronograma de pagos de Capital e Intereses.

b) Actualizacién 2.- CARACTERISTICAS Y VALOR DEL PATRIMONIO AUTONOMO
CRESPAL — BDP ST 035 (Pagina 6)

Se modifica el numeral 1.5 (Caracteristicas y Valor del Patrimonio Autonomo CRESPAL
— BDP ST 035) del Prospecto de Emisidon, que en adelante debera decir:

(...)

LABORATORIOS CRESPAL S.A. representado legalmente para este acto por el sefior VICTOR
RAUL CRESPO VASQUEZ, en virtud al Testimonio Poder No. 218/2015 de fecha 29 de julio
de 2015 protocolizado ante la Notaria de Fe Publica No. 07 a cargo de la Dra. Margarita
Calvo Calvo del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia, emitird 21 Pagarés a
nombre del Patrimonio Auténomo CRESPAL — BDP ST 035, para cubrir el presupuesto de
gastos y costos del mismo, de acuerdo al siguiente detalle:

Fecha Plazo Valor Nominal Capital Interés
0 26/10/2020
1 22/04/2021 178 183.000,00 173.637,45 9.362,55
2 22/05/2021 208 183.000,00 172.153,02 10.846,98
3 22/06/2021 239 183.000,00 170.645,55 12.354,45
4 22/07/2021 269 183.000,00 169.211,62 13.788,38
5 22/08/2021 300 183.000,00 167.755,00 15.245,00
6 22/09/2021 331 183.000,00 166.323,24 16.676,76
7 22/10/2021 361 183.000,00 164.960,75 18.039,25
8 22/11/2021 392 183.000,00 163.576,09 19.423,91
9 22/12/2021 422 183.000,00 162.258,06 20.741,94
10 22/01/2022 453 183.000,00 160.918,22 22.081,78
11 22/02/2022 484 183.000,00 159.600,32 23.399,68
12 22/03/2022 512 183.000,00 158.428,39 24.571,61
13 22/04/2022 543 183.000,00 157.150,80 25.849,20
14 22/05/2022 573 183.000,00 155.933,89 27.066,11
15 22/06/2022 604 183.000,00 154.696,06 28.303,94
16 22/07/2022 634 183.000,00 153.516,73 29.483,27
17 22/08/2022 665 183.000,00 152.316,83 30.683,17
18 22/09/2022 696 183.000,00 151.135,54 31.864,46
19 22/10/2022 726 183.000,00 150.009,67 32.990,33
20 22/11/2022 757 183.000,00 148.863,77 34.136,23
21 22/12/2022 787 183.000,00 147.771,37 35.228,63

TOTAL 3.843.000 3.360.862 482.138



c) Actualizacién 3.- PRELACION DE PAGOS DEL PATRIMONIO AUTONOMO Y DE LAS
CUENTAS DE ORDEN (P4gina 21)

Se modifica el numeral 2.15 (Prelacién de Pagos del Patrimonio Autdnomo y de las
Cuentas de Orden) del Prospecto de Emisidn, que en adelante debera decir:

(...)

d) Entrega de excedentes de los flujos cedidos cuando el Coeficiente de Cobertura de
Cupdn sea mayor al proyectado. De ocurrir esto, aplicard la entrega de excedentes de
recursos al Originador, de acuerdo a lo establecido en la siguiente metodologia:

Cada veinticinco (25) de mes o al siguiente dia habil, a partir del mes siguiente al mes
de la Fecha de Emisiéon Programada, se calculard el Coeficiente de Cobertura de
Cupdn ejecutado, mediante la siguiente férmula:

Coeficiente de Cobertura de Cupon = (RECn + PPn— GPn) / Cupdnn

Donde:

REC = Saldo de la cuenta Recaudacion

PP = Saldo de la cuenta Provisidon de Pagos

GPn =  Son los Gastos Presupuestados del Patrimonio Auténomo correspondiente

al mes de célculo: Gastos de mantenimiento por la Calificacion de Riesgo, Comisién
mensual por Administracién del Patrimonio Auténomo a BDP ST, tasa de
mantenimiento en BBV, tasa de mantenimiento en el Registro de Mercado de Valores
de la ASFI, Auditores Externos para que realicen certificaciones trimestrales,
semestrales y auditorias anuales, comision mensual del Operador de Cuentas
Receptoras, Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacidén y otros
gastos presupuestados para el mes de calculo.

Cupdnn = Son los pagos de capital e intereses, segun corresponda, de los Valores de
Titularizacién, para el mes de calculo mas los cupones pendientes de pago hasta la
fecha de calculo.

n = Es el mes actual de la fecha de calculo.

Asimismo, no aplicardn para el cdlculo del presente Coeficiente de Cobertura de
Cupdn, los flujos cedidos en exceso a los establecidos en los puntos 2.6, producto de
la aplicacion de lo establecido en los puntos 2.28 (sanciones por desvio de fondos),
2.18 y en el punto 3.7 del presente prospecto (recaudaciones por evento de
aceleracion de flujos).



En caso de que el Coeficiente de Cobertura de Cupdn ejecutado sea mayor a 1,00 para
el mes de calculo, se procedera a la entrega de recursos al Originador en un plazo no
superior a tres (3) dias habiles posteriores al dia del calculo de dicho Coeficiente, con
cargo a la Cuenta de Recaudacion del Patrimonio Auténomo, por un importe que
permita la obtencidon del Coeficiente de Cobertura de Cupdén de 1,00, siempre vy
cuando el importe mencionado sea superior al equivalente a Bs1.000.- (Un Mil 00/100
Bolivianos). Por el contrario, si el Coeficiente de Cobertura de Cupdn ejecutado es
menor a 1,00 para el mes de célculo, no se realizard entrega alguna de recursos al
Originador.

Entrega de Recursos al Originador = (RECn + PP n) — ( (1,00 * Cup6nn) + GPn + Cupones no cancelados hasta la fecha).

(...)

d) Actualizacion 4.- GASTOS Y COSTOS A CARGO DEL PATRIMONIO AUTONOMO
(Pagina 23)

Se modifica el numeral 2.18 (Gastos y Costos a Cargo del Patrimonio Autéonomo) del
Prospecto de Emisidn, que en adelante deberd decir:

(...)

14. Gastos Adicionales: Para cubrir gastos adicionales producto de cambios en el

cronograma de Pago de Capitales e Intereses, el Administrador del Patrimonio
Auténomo usara los fondos disponibles del Exceso de Flujo de Caja Acumulado.

e) Actualizacién 5.- DESCRIPCION DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS VALORES DE
TITULARIZACION DE CONTENIDO CREDITICIO (Pégina 40)

Se modifica el numeral 3.2.24 (Detalle de Amortizacién de Capital y pago de Intereses)
del Prospecto de Emisién, que en adelante deberd decir:

(...)

| serieA | sereB | senec
[N~ Focha | Capital [interes | Gapital [1nteres | Captat [1ntores]

1 26-abr-17 0,00 417 0,00 5,00 0,00 6,67
2 26-may-17 0,00 417 0,00 5,00 0,00 6,67
3  26-jun-17 0,00 431 0,00 5,17 0,00 6,89
4 26-jul-17 0,00 417 0,00 5,00 0,00 6,67
5 26-ago-17 0,00 4,31 0,00 5,17 0,00 6,89
6 26-sep-17 0,00 431 0,00 5,17 0,00 6,89
7  26-oct17 0,00 417 0,00 5,00 0,00 6,67
8 26-nov-17 0,00 4,31 0,00 5,17 0,00 6,89
9  26-dic-17 0,00 417 0,00 5,00 0,00 6,67



" SeieA | Seies | seiec |
R T P o e

26-ene-18 0,00 431 0,00 517 0,00 6,89
11 26-feb-18 0,00 431 0,00 517 0,00 6,89
12 26-mar-18 0,00 3,89 0,00 4,67 0,00 6,22
13 26-abr-18 0,00 431 0,00 517 0,00 6,89
14 26-may-18 0,00 417 0,00 5,00 0,00 6,67
15 26-jun-18 0,00 431 0,00 517 0,00 6,89
16 26-jul-18 0,00 417 0,00 5,00 0,00 6,67
17 26-ago-18 0,00 431 0,00 517 0,00 6,89
18 26-sep-18 0,00 431 0,00 517 0,00 6,89
19 26-oct18 0,00 417 0,00 5,00 0,00 6,67
20 26-nov-18 0,00 431 0,00 517 0,00 6,89
21 26-dic-18 0,00 417 0,00 5,00 0,00 6,67
22 26-ene-19 0,00 431 0,00 517 0,00 6,89
23  26-feb-19 0,00 431 0,00 517 0,00 6,89
24 26-mar-19 0,00 3,89 0,00 4,67 0,00 6,22
25 26-abr-19 82,00 431 0,00 517 0,00 6,89
26 26-may-19 83,00 383 0,00 5,00 0,00 6,67
27 26-jun-19 83,00 360 0,00 517 0,00 6,89
28 26-jul-19 83,00 378 0,00 5,00 0,00 6,67
29 26-ago-19 83,00 288 0,00 517 0,00 6,89
30 26-sep-19 83,00 252 0,00 517 0,00 6,89
31 26-oct19 83,00 2,10 0,00 5,00 0,00 6,67
32 26-nov-19 84,00 1,81 0,00 517 0,00 6,89
33 26-dic-19 84,00 140 0,00 5,00 0,00 6,67



" SeieA | SeieB | saieC
o N9 2 o P

2%6-ene20 8400 109 000 517 000 689
35 26-&b20 8400 072 000 517 000 689
36 26-mar-20 8400 034 000 48 000 644
37 26-abr20 000 000 2800 517 000 689
38 26-may-20 000 000 2900 48 000 667
39 26un20 000 000 2900 48 000 689
40 26ul-20 000 000 2900 457 000 667
41 26-ago20 000 000 2900 457 000 6,89
42 26sep20 000 000 2900 442 000 6,89
43 26-0ct20 000 000 000 414 000 667
44 26n0v-20 000 000 000 427 000 689
45 26dic20 000 000 000 414 000 667
46 26-ene21 000 000 000 427 000 689
47 26-6b-21 000 000 o000 427 000 689
48 26-mar-21 000 000 000 38 000 622
49 26-abr21 000 000 3000 427 000 689
50 26-may-21 000 000 3000 39 000 667
51  26-jun-21 000 000 3000 39 000 689
52 26-jul-21 000 000 3000 369 000 667
53 26-ago-21 000 000 3000 3,65 000 689
54 26-sep21 000 000 3000 35 000 689
55 26-0ct21 000 000 3000 324 000 667
56 26-nov-21 000 000 3100 3,19 000 689
57 26-dic-21 000 000 31,00 293 000 667
58 26-ene22 000 000 3100 28 000 689
59 26-&b-22 000 000 3100 271 000 689
60 26-mar-22 000 000 3100 230 000 622
61 26-abr-22 000 000 3100 239 000 689
62 26-may-22 000 000 3100 2,16 000 667
63 264un-22 000 000 3200 207 000 689
64 26jul-22 000 000 61,00 1,88 000 667
65 26-ago-22 000 000 61,00 1,59 000 689
66 26-sep22 000 000 6100 1,27 000 689
67 26-0ct22 000 000 6100 093 000 667
68 26-nov-22 000 000 61,00 064 000 689
69 26-dic22 000 000 6300 032 000 667



" SeieA | Seies | seiec |
N T P o e

26-ene-23 0,00 0,00 0,00 0,00 17,00 6,89
71 26-feb-23 0,00 0,00 0,00 0,00 18,00 6,77
72 26-mar-23 0,00 0,00 0,00 0,00 17,00 6,00
73 26-abr-23 0,00 0,00 0,00 0,00 18,00 6,53
74 26-may-23 0,00 0,00 0,00 0,00 18,00 6,20
75 26-jun-23 0,00 0,00 0,00 0,00 18,00 6,28
76 26-ul-23 0,00 0,00 0,00 0,00 18,00 5,96
77 26-ago-23 0,00 0,00 0,00 0,00 18,00 6,03
78 26-sep-23 0,00 0,00 0,00 0,00 18,00 5,91
79  26-oct23 0,00 0,00 0,00 0,00 18,00 5,60
80 26-nov-23 0,00 0,00 0,00 0,00 18,00 5,66
81 26-dic-23 0,00 0,00 0,00 0,00 18,00 5,36
82 26-ene-24 0,00 0,00 0,00 0,00 18,00 541
83 26-feb-24 0,00 0,00 0,00 0,00 19,00 5,29
84 26-mar-24 0,00 0,00 0,00 0,00 18,00 483
85 26-abr-24 0,00 0,00 0,00 0,00 19,00 5,04
86 26-may-24 0,00 0,00 0,00 0,00 19,00 4,75
87 26-jun-24 0,00 0,00 0,00 0,00 19,00 477
88 26-jul-24 0,00 0,00 0,00 0,00 19,00 449
89 26-ago-24 0,00 0,00 0,00 0,00 19,00 451
90 26-sep-24 0,00 0,00 0,00 0,00 19,00 438
91 26-oct24 0,00 0,00 0,00 0,00 19,00 411
92 26-nov-24 0,00 0,00 0,00 0,00 19,00 412
93  26-dic-24 0,00 0,00 0,00 0,00 19,00 3,86



" Seieh | SeieB | seec |
o N9 2 o P
26-ene-25 0,00 0,00 0,00 0,00 19,00 3,86

95 26-feb-25 0,00 0,00 0,00 0,00 20,00 3,73
96 26-mar-25 0,00 0,00 0,00 0,00 20,00 3,24
97 26-abr-25 0,00 0,00 0,00 0,00 20,00 3,45
98 26-may-25 0,00 0,00 0,00 0,00 20,00 3,21
99  26-jun-25 0,00 0,00 0,00 0,00 20,00 3,18
100 26-jul-26 0,00 0,00 0,00 0,00 20,00 2,94
101 26-ago-25 0,00 0,00 0,00 0,00 20,00 2,90
102 26-sep-25 0,00 0,00 0,00 0,00 20,00 2,76
103 26-oct25 0,00 0,00 0,00 0,00 20,00 2,54
104 26-nov-25 0,00 0,00 0,00 0,00 20,00 2,49
105 26-dic-25 0,00 0,00 0,00 0,00 20,00 2,27
106 26-ene-26 0,00 0,00 0,00 0,00 21,00 2,21
107 26-feb-26 0,00 0,00 0,00 0,00 21,00 2,07
108 26-mar-26 0,00 0,00 0,00 0,00 21,00 1,74
109 26-abr-26 0,00 0,00 0,00 0,00 21,00 1,78
110 26-may-26 0,00 0,00 0,00 0,00 21,00 1,68
111 26-jun-26 0,00 0,00 0,00 0,00 21,00 1,49
112 26-jul-26 0,00 0,00 0,00 0,00 21,00 1,30
113 26-ago-26 0,00 0,00 0,00 0,00 21,00 1,20
114 26-sep-26 0,00 0,00 0,00 0,00 21,00 1,06
115 26-oct26 0,00 0,00 0,00 0,00 21,00 0,88
116 26-nov-26 0,00 0,00 0,00 0,00 22,00 0,76
117 26-dic-26 0,00 0,00 0,00 0,00 22,00 0,59
118 26-ene-27 0,00 0,00 0,00 0,00 22,00 0,46
119 26-feb-27 0,00 0,00 0,00 0,00 22,00 0,31
120 26-mar-27 0,00 0,00 0,00 0,00 23,00 0,14
Total 1.000,00 128,96 1.000,00 289,38 1.000,00 649,57

(...)

f) Actualizacion 6.- REDENCION ANTICIPADA DE LOS VALORES DE TITULARIZACION
(Pagina 43)

Se modifica el numeral 3.2.25 (Redencién Anticipada de los Valores de Titularizacion)
del Prospecto de Emisién, que en adelante deberd decir:

(...)



Luego de una redencion anticipada de los Valores de Titularizacién, de generarse un
Coeficiente de Cobertura de Cupdén mayor a 1,00, se procederd de acuerdo a lo
establecido en el numeral 2.15 inciso (d) de este Prospecto.

g) Actualizacion 7.- MECANISMO DE COBERTURA INTERNO, SEGURIDADES
ADICIONALES Y PRELACION DE USO EN CASO DE FALTA DE FLUJO (Pagina 47)

Se modifica el numeral 3.5 (Mecanismos de Cobertura Interno, Seguridades
Adicionales y Prelacidn de uso en caso de falta de Flujo del Patrimonio Auténomo) del
Prospecto de Emisidn, que en adelante deberd decir:

3.5.1.2 Avalista:

El Originador del presente proceso de titularizacidn se constituird en Avalista de los
“Valores de Titularizacion CRESPAL — BDP ST 035” a emitirse con cargo al Patrimonio
Auténomo CRESPAL — BDP ST 035, es decir que en caso de insolvencia o liquidacion del
Patrimonio Auténomo la deuda consignada en los Valores de Titularizacién serd
exigible directamente al Originador. Ante la insolvencia del Originador, quiebra,
concurso de acreedores, acciones civiles o penales que se inicien contra el originador.

Asimismo, Laboratorios CRESPAL S.A. garantizara con todos sus bienes presentes y
futuros los Valores de Titularizacion CRESPAL — BDP ST 035, de acuerdo a lo dispuesto
en el presente documento, con condicion de solidaridad en la ejecucién de esta
obligacion. Es decir, que en caso de insolvencia o liquidacidon anticipada del
“Patrimonio Auténomo CRESPAL — BDP ST 035 la deuda consignada en los Valores de
Titularizacién podra ser liquida, exigible y de plazo vencido y de fuerza ejecutiva a
favor del Patrimonio Auténomo.



ANEXO |
ACTUALIZACIONES DEL PROSPECTO
(ABRIL 2021)



1. DECLARACION JURADA DEL ESTRUCTURADOR POR LA INFORMACION
CONTENIDA EN EL ANEXO DE ACTUALIZACIONES DEL PROSPECTO
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2. DECLARACION JURADA DEL ORIGINADOR POR LA INFORMACION CONTENIDA EN
EL ANEXO DE ACTUALIZACIONES DEL PROSPECTO
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3. ANTECEDENTES

O Mediante Escritura Publica N° 063/2017 de 13 de enero de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, BDP Sociedad de Titularizacion S.A. suscribié un Contrato de Cesion
Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros de Laboratorios CRESPAL S.A.
para la constitucién del Patrimonio Autonomo CRESPAL BDP - ST 035 para fines
de titularizacién, administracién y representacion.

O Mediante Escritura Publica N° 311/2017 de 21 de febrero de 2017,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A.
para la constitucién del Patrimonio Auténomo CRESPAL BDP - ST 035 para fines
de titularizacién, administracién y representacion.

O Mediante Escritura Publica N° 382/2017 de 09 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucién del Patrimonio Auténomo CRESPAL BDP - ST 035 para fines de
titularizacién, administracion y representacion.

O Mediante Escritura Publica N° 403/2017 de 15 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucién del Patrimonio Autonomo CRESPAL BDP - ST 035 para fines de
titularizacién, administracion y representacion.

O Mediante Escritura Publica N° 424/2017 de 20 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucién del Patrimonio Autonomo CRESPAL BDP - ST 035 para fines de
titularizacién, administracion y representacion.

O Mediante Escritura Publica N° 459/2017 de 27 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucién del Patrimonio Autonomo CRESPAL BDP - ST 035 para fines de
titularizacién, administracion y representacion.



Mediante Escritura Publica N° 1505/2017 de fecha 13 de septiembre de 2017,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A.
para la constitucion del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines
de titularizacién, administracién y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 542/2018 de fecha 23 de julio de 2018,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A.
para la constitucion del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines
de titularizacién, administracién y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 822/2020 de fecha 28 de febrero de 2020,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A.
para la constitucién del Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines
de titularizacién, administracién y representacion.

El 21 abril de 2021 se llevé a cabo la Asamblea General de Tenedores de
Valores de Titularizacién del Patrimonio Auténomo “CRESPAL — BDP ST 035”
con el propdsito de proponer modificaciones al Contrato de Cesidn Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de titularizacién, administracion y
representacion suscrito por Laboratorios CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de
Titularizacién S.A. como Administrador del Patrimonio Auténomo.

Mediante Escritura Publica N° 2297/2021 de fecha 28 de abril de 2021,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para para fines de titularizacién, administracién y
representacion, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andnima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

. ACTUALIZACIONES

4.1 Numero de Actualizacidn y fechas de los documentos actualizados

El presente documento representa la quinta actualizacién de los siguientes

documentos:



Mediante Escritura Publica N° 063/2017 de 13 de enero de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, BDP Sociedad de Titularizacion S.A. suscribié un Contrato de Cesién
Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros de Laboratorios CRESPAL S.A.
para la constitucion del Patrimonio Auténomo CRESPAL BDP - ST 035 para fines
de titularizacién, administracién y representacion.

Mediante Escritura Puablica N° 311/2017 de 21 de febrero de 2017,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A.
para la constitucion del Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines
de titularizacién, administracién y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 382/2017 de 09 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, se suscribi6 una Adenda al Contrato de Cesidén Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucién del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de
titularizacién, administracion y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 403/2017 de 15 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, se suscribi6 una Adenda al Contrato de Cesidén Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucién del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de
titularizacién, administracion y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 424/2017 de 20 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, se suscribi6 una Adenda al Contrato de Cesidén Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucién del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de
titularizacién, administracion y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 459/2017 de 27 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucién del Patrimonio Auténomo CRESPAL BDP - ST 035 para fines de
titularizacién, administracion y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 1505/2017 de fecha 13 de septiembre de 2017,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia



Quiroga de Navarro, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A.
para la constitucién del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines
de titularizacién, administracién y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 542/2018 de fecha 23 de julio de 2018,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A.
para la constitucién del Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines
de titularizacién, administracién y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 822/2020 de fecha 28 de febrero de 2020,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A.
para la constitucion del Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines
de titularizacién, administracién y representacion.

Copia Legalizada No. 423/2020 del Acta de la Asamblea General de Tenedores
de Valores de Titularizacion del Patrimonio Auténomo CRESPAL — BDP ST 035
de fecha 22 de octubre de 2020, protocolizada ante Notaria de Fe Publica a
cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure.

Mediante Escritura Publica N° 3053/2020 de fecha 23 de octubre de 2020,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucién del Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de
titularizacién, administracion y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 2297/2021 de fecha 28 de abril de 2021,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para para fines de titularizacién, administracién y
representacion, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andnima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Prospecto de Emision de los Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio:
“CRESPAL - BDP ST 035”, aprobado en fecha 27 de marzo de 2017 por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante Resolucién
Administrativa ASFI N° 392/2017.



4.2 Modificaciones al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos
Futuros de Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucion del Patrimonio
Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de titularizacion, administracion
y representacion, contenida en la Escritura Publica N° 063/2017 de 13 de
enero de 2017 y sus modificaciones posteriores.

a) Actualizacién 1.- OBLIGACIONES DEL ORIGINADOR COMO RECAUDADOR DE LOS
FLUJOS FUTUROS (Pagina 17)

Se modifica el numeral 2.10 (Obligaciones del Originador como Recaudador de los
Flujos Futuros) del Prospecto de Emision, que en adelante debera decir:

(--.)

Sin perjuicio de lo anterior, el Banco o quien lo sustituya, seguird acumulando recursos
del Originador hasta completar el importe establecido en el punto 2.6 del presente
Prospecto y en la Clausula Novena del Contrato, para proceder a la transferencia del
saldo restante a la(s) Cuenta(s) de Recaudacion del Patrimonio Auténomo de acuerdo
a lo establecido en el “Contrato para la Administracion de las Cuentas Receptoras y los
Recursos Cedidos al Patrimonio Auténomo CRESPAL — BDP ST 035” y su posterior
reposicion a las Cuenta(s) del Fondo de Liquidez hasta un valor de Bs117.000,00.-
(Ciento Diecisiete Mil 00/100 Bolivianos).

b) Actualizaciéon 2.- GASTOS Y COSTOS A CARGO DEL PATRIMONIO AUTONOMO
(Pagina 24)

Se modifica el numeral 2.18 (Gastos y Costos a Cargo del Patrimonio Auténomo) del
Prospecto de Emisién, que en adelante debera decir:

()

El Operador de Cuentas Receptoras, una vez que haya pagado el flujo que
corresponda a ese mes por concepto de cumplimiento del cronograma de pagos de
Flujos Futuros cedidos del punto 2.6 del presente Prospecto y establecidos en el
Contrato, adicionalmente transferird los montos para reposicidon de los recursos del
Fondo de Liquidez especificados en la Certificacion del Auditor Externo indicada
anteriormente.

0 Estas reposiciones al Fondo de Liquidez no podran ser destinadas para Gastos
Extraordinarios adicionales. En este sentido, el Originador no tendrd obligacién
de pagar ningun gasto extraordinario adicional que, sumado a otros anteriores,



gue pudieran haber surgido, excedan la suma acumulada de Bs117.000,00.-
(Ciento Diecisiete Mil 00/100 Bolivianos).

(...)

0 De presentarse Gastos Extraordinarios por un importe superior a
Bs117.000,00.- (Ciento Diecisiete Mil 00/100 Bolivianos), este hecho se
constituye en causal de liquidacion del Patrimonio Auténomo, en cuyo caso se
convocara a una Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacidon
en un plazo no mayor a cinco (5) dias calendario, computables a partir de que
la Sociedad de Titularizacion tome conocimiento del hecho, y se procedera de
acuerdo a lo establecido en el punto 2.21 del presente Prospecto y en el
Contrato, salvo que el Originador esté dispuesto a cubrir Gastos
Extraordinarios por encima del importe de Bs117.000,00.- (Ciento Diecisiete
Mil 00/100 Bolivianos).

c) Actualizacién 3.- MECANISMO DE COBERTURA INTERNO, SEGURIDADES
ADICIONALES Y PRELACION DE USO EN CASO DE FALTA DE FLUJO DEL
PATRIMONIO AUTONOMO (Pagina 47)

Se modifica el numeral 3.5.1.1 (Fondo de Liquidez) del Prospecto de Emisién, que en
adelante debera decir:

3.5.1.1 Fondo de Liquidez:

Fue constituido por CRESPAL con la suma de Bs6.264.000,00.- (Seis Millones
Doscientos Sesenta y Cuatro Mil 00/100 Bolivianos), que provino de los recursos
obtenidos de la colocacidn de los Valores de Titularizacién y que fueron depositados

en la(s) cuenta(s) denominada(s) “Fondo de Liquidez Patrimonio Auténomo CRESPAL
— BDP ST 035”.

A solicitud del Originador, Bs883.000,00.- (Ochocientos Ochenta y Tres Mil 00/100
Bolivianos) seran devueltos anticipadamente con la aprobacién previa de la Asamblea
de Tenedores de Valores de Titularizacion.

Los fondos seran ejecutados a solicitud del Originador por BDP ST en su calidad de
administrador del Patrimonio Auténomo CRESPAL — BDP ST 035.

El fondo sera utilizado para cubrir las necesidades de liquidez del Patrimonio
Autoénomo, y sera restituido por el Patrimonio Autonomo o el Originador a la suma de
Bs117.000,00.- (Ciento Diecisiete Mil 00/100 Bolivianos) cada vez que sea utilizado.



El Fondo de Liquidez representa el 10% del monto requerido por el Originador tiene
por objetivo coberturar, en caso de incumplimiento de cesién de Flujos Futuros, los
egresos proyectados del Patrimonio Auténomo durante la vigencia del mismo.

Para el caso de la reposicion del Fondo de Liquidez por efecto de Gastos
Extraordinarios, se seguira el procedimiento establecido en el numeral 2.18 inciso 11
del presente Prospecto y el numeral 18.11 del Contrato.

Los recursos de la(s) “Cuenta(s) del Fondo de Liquidez Patrimonio Auténomo CRESPAL
— BDP ST 035”, son del Originador y seran administrados por la Sociedad de
Titularizacidn bajo las condiciones establecidas en el presente Prospecto y Contrato.

El Originador conoce y acepta que al finalizar el proceso, los Bs117.000,00.- (Ciento
Diecisiete Mil 00/100 Bolivianos) del Fondo de Liquidez constituido como mecanismo
de cobertura interno, podra sufrir variacién en funcion de las insuficiencias de flujos
de acuerdo a lo establecido en el Prospecto y Contrato.

d) Actualizacién 4.- DETERMINACION DEL COEFICIENTE DE RIESGO (P4gina 53)

Se modifica el numeral 3.12 (Coeficiente de Riesgo) del Prospecto de Emisidn, que en
adelante debera decir:

(...

b) Que el Originador deje de operar por deterioro en el Margen o por alto

endeudamiento:

Si el Originador deja de operar, el monto de Avance Técnico seria cero. A pesar que el
flujo mensual cedido no proviene del Margen, se debe considerar que un Margen
negativo por un periodo considerable de tiempo podria ocasionar el cese de funciones
del Originador por insolvencia. Por otro lado, un alto endeudamiento adicional a la
titularizacién podria también ocasionar un margen neto negativo. Por lo tanto, se ha
disefiado un mecanismo de alerta temprana (Evento de Aceleracidén) sobre el
comportamiento del Margen reflejado en el Coeficiente de Cobertura Promedio. La
metodologia de calculo para implementar dicho mecanismo esta especificada en el
punto 3.7 incisos (a) y (b) de este Prospecto.

Se ha establecido 1,00 vez como limite minimo de este coeficiente, lo que equivale a
un endeudamiento cuya amortizacién a capital mensual en promedio sea de hasta
Bs977.072. Por lo tanto el Coeficiente de Cobertura Promedio no debera ser menor a
3,68 veces. De ser menor, se activara la Aceleraciéon de Flujos.



Se ha determinado que el riesgo del Patrimonio Auténomo CRESPAL — BDP ST 035
estd relacionado principalmente con el desempeiio comercial del Originador. En este
sentido, una disminucion de los ingresos de CRESPAL por debajo del nivel de flujos
cedidos mensualmente al Patrimonio Auténomo impediria que éste ultimo cumpla
con sus obligaciones, constituyéndose en un causal de Liquidacién del Patrimonio
Auténomo.

En este sentido, el Coeficiente de Riesgo del presente Proceso de Titularizacién es el

siguiente:

! | Bs |
A Fondo de Liquidez 117.000
B Promedio del Saldo en el Exceso de Flujo de Caja Acumulado 97.649
C Monto Maximo de Flujo cedido en el periodo de la titularizacion 997.081

D = (A+B) / C | Coeficiente Cobertura mensual por Avance Técnico (veces)

Adicionalmente, se puede apreciar que los flujos futuros cedidos del Originador
cubren el 100% de los costos y gastos del Patrimonio Auténomo como se puede ver a
continuacion:

| Bs
Total del flujo proveniente de los Flujos Futuros de CRESPAL en los 10 afios de vida del PA (A) 96.460.679
Garantia Prendaria registrada a favor del Patrimonio Auténomo s/g avaltio de Febrero 2020 15.821.771

Total del flujo necesario para el pago de los Valores de Titularizacion, costos y gastos del PA en los 10
N . 96.360.678
afos de vida del PA (B)

Namero de veces que se cubre el pago de cupones, costos y gastos (A / B) 1,17



ANEXO J
ACTUALIZACIONES DEL PROSPECTO
(MAYO 2021)



1. DECLARACION JURADA DEL ESTRUCTURADOR POR LA INFORMACION
CONTENIDA EN EL ANEXO DE ACTUALIZACIONES DEL PROSPECTO




2. DECLARACION JURADA DEL ORIGINADOR POR LA INFORMACION CONTENIDA EN
EL ANEXO DE ACTUALIZACIONES DEL PROSPECTO
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3. ANTECEDENTES

O Mediante Escritura Publica N° 063/2017 de 13 de enero de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, BDP Sociedad de Titularizacion S.A. suscribido un Contrato de Cesion
Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros de Laboratorios CRESPAL S.A.
para la constitucién del Patrimonio Autonomo CRESPAL BDP - ST 035 para fines
de titularizacién, administracién y representacion.

O Mediante Escritura Publica N° 311/2017 de 21 de febrero de 2017,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A.
para la constitucién del Patrimonio Autonomo CRESPAL BDP - ST 035 para fines
de titularizacién, administracién y representacion.

O Mediante Escritura Publica N° 382/2017 de 09 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucién del Patrimonio Auténomo CRESPAL BDP - ST 035 para fines de
titularizacién, administracion y representacion.

O Mediante Escritura Publica N° 403/2017 de 15 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucién del Patrimonio Autonomo CRESPAL BDP - ST 035 para fines de
titularizacién, administracion y representacion.

O Mediante Escritura Publica N° 424/2017 de 20 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucién del Patrimonio Autonomo CRESPAL BDP - ST 035 para fines de
titularizacién, administracion y representacion.

O Mediante Escritura Publica N° 459/2017 de 27 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucién del Patrimonio Autonomo CRESPAL BDP - ST 035 para fines de
titularizacién, administracion y representacion.



Mediante Escritura Publica N° 1505/2017 de fecha 13 de septiembre de 2017,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A.
para la constitucion del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines
de titularizacién, administracién y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 542/2018 de fecha 23 de julio de 2018,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A.
para la constitucion del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines
de titularizacién, administracién y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 822/2020 de fecha 28 de febrero de 2020,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A.
para la constitucién del Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines
de titularizacién, administracién y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 2297/2021 de fecha 28 de abril de 2021,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribid una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para para fines de titularizaciéon, administracion vy
representacion, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andnima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

El 20 mayo de 2021 se llevd a cabo la Asamblea General de Tenedores de
Valores de Titularizacién del Patrimonio Auténomo “CRESPAL — BDP ST 035”
con el propdsito de proponer modificaciones al Contrato de Cesidn Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de titularizacién, administracion y
representacion suscrito por Laboratorios CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de
Titularizacién S.A. como Administrador del Patrimonio Auténomo.

Mediante Escritura Publica N° 2917/2021 de fecha 21 de mayo de 2021,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para para fines de titularizacién, administracién y
representacion, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andnima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.



4. ACTUALIZACIONES

4.1 Numero de Actualizacidn y fechas de los documentos actualizados

El presente documento representa la sexta actualizacién de los siguientes

documentos:

0]

Mediante Escritura Publica N° 063/2017 de 13 de enero de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, BDP Sociedad de Titularizacion S.A. suscribido un Contrato de Cesion
Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros de Laboratorios CRESPAL S.A.
para la constitucién del Patrimonio Autonomo CRESPAL BDP - ST 035 para fines
de titularizacién, administracién y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 311/2017 de 21 de febrero de 2017,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A.
para la constitucién del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines
de titularizacién, administracién y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 382/2017 de 09 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucién del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de
titularizacién, administracion y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 403/2017 de 15 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucién del Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de
titularizacién, administracion y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 424/2017 de 20 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucién del Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de
titularizacién, administracion y representacion.



Mediante Escritura Publica N° 459/2017 de 27 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucién del Patrimonio Autonomo CRESPAL BDP - ST 035 para fines de
titularizacién, administracion y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 1505/2017 de fecha 13 de septiembre de 2017,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A.
para la constitucion del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines
de titularizacién, administracién y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 542/2018 de fecha 23 de julio de 2018,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A.
para la constitucién del Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines
de titularizacién, administracién y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 822/2020 de fecha 28 de febrero de 2020,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A.
para la constitucién del Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines
de titularizacién, administracién y representacion.

Copia Legalizada No. 423/2020 del Acta de la Asamblea General de Tenedores
de Valores de Titularizacién del Patrimonio Auténomo CRESPAL — BDP ST 035
de fecha 22 de octubre de 2020, protocolizada ante Notaria de Fe Publica a
cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure.

Mediante Escritura Publica N° 3053/2020 de fecha 23 de octubre de 2020,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribid una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucién del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de
titularizacién, administracion y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 2297/2021 de fecha 28 de abril de 2021,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribido una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para para fines de titularizacién, administracién y



representacion, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andnima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

O Mediante Escritura Publica N° 2917/2021 de fecha 21 de mayo de 2021,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para para fines de titularizaciéon, administracion vy
representacion, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andnima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

O Prospecto de Emisidn de los Valores de Titularizacién de Contenido Crediticio:
“CRESPAL - BDP ST 035”, aprobado en fecha 27 de marzo de 2017 por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante Resoluciéon
Administrativa ASFI N° 392/2017.

4.2 Modificaciones al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos
Futuros de Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucion del Patrimonio
Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de titularizacion, administracion
y representacion, contenida en la Escritura Publica N° 063/2017 de 13 de
enero de 2017 y sus modificaciones posteriores.

a) Actualizacién 1.- CARACTERISTICAS Y VALOR DEL PATRIMONIO AUTONOMO
CRESPAL — BDP ST 035 (P4agina 6)

Se modifica el numeral 1.5 (Caracteristicas y Valor del Patrimonio Autdnomo CRESPAL
— BDP ST 035) del Prospecto de Emisidn, que en adelante debera decir:

(--.)

LABORATORIOS CRESPAL S.A. representado legalmente para este acto por el sefior VICTOR
RAUL CRESPO VASQUEZ, en virtud al Testimonio Poder No. 218/2015 de fecha 29 de julio
de 2015 protocolizado ante la Notaria de Fe Publica No. 07 a cargo de la Dra. Margarita
Calvo Calvo del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia, emitira 9 Pagarés a nombre
del Patrimonio Autdnomo CRESPAL — BDP ST 035, para cubrir el presupuesto de gastos y
costos del mismo, de acuerdo al siguiente detalle:



Emision: 21/05/2021
Tasa: 10,90519%
Fecha Plazo Valor Nominal Capital Interés
0 21/05/2021

22 22/04/2022 336 2.740.341,00000 2.487.190,360000 253.150,640000
23 22/05/2022 366 2.390.000,00000 2.151.467,970000 238.532,030000
24 22/06/2022 397 1.393.000,00000 1.243.461,330000 149.538,670000
25 22/07/2022 427 1.384.000,00000 1.225.486,210000 158.513,790000
26 22/08/2022 458 1.379.000,00000 1.210.989,440000 168.010,560000
27 22/09/2022 489 1.372.000,00000 1.194.987,850000 177.012,150000
28 22/10/2022 519 1.364.000,00000 1.178.690,430000 185.309,570000
29 22/11/2022 550 1.358.000,00000 1.164.059,460000 193.940,540000
30 22/12/2022 580 1.431.000,00000 1.217.152,690000 213.847,310000
TOTAL  14.811.341,00000 13.073.485,740000 1.737.855,260000

b) Actualizacion 2.- OBLIGACIONES DEL ORIGINADOR COMO RECAUDADOR DE LOS
FLUJOS FUTUROS (Pagina 16)

Se modifica el numeral 2.10 (Obligaciones del Originador como Recaudador de los
Flujos Futuros) del Prospecto de Emision, que en adelante debera decir:

(--.)

Sin perjuicio de lo anterior, el Banco o quien lo sustituya, seguird acumulando recursos
del Originador hasta completar el importe establecido en el punto 2.6 del presente
Prospecto y en el Contrato, para proceder a la transferencia del saldo restante a la(s)
Cuenta(s) de Recaudacién del Patrimonio Auténomo de acuerdo a lo establecido en el
“Contrato para la Administracién de las Cuentas Receptoras y los Recursos Cedidos al
Patrimonio Auténomo CRESPAL — BDP ST 035” y su posterior reposicion a las Cuenta(s)
del Fondo de Liquidez hasta el valor descrito en el numeral 3.5.1.1 del Prospecto de
Emision y en el Contrato.

c) Actualizacion 3.- GASTOS Y COSTOS A CARGO DEL PATRIMONIO AUTONOMO
(Pagina 23)

Se modifica el numeral 2.18 (Gastos y Costos a Cargo del Patrimonio Auténomo) del
Prospecto de Emisidn, que en adelante debera decir:

(--)



11.2(...)

(...)

° El Operador de Cuentas Receptoras, una vez que haya pagado el
flujo que corresponda a ese mes por concepto de cumplimiento del
cronograma de pagos de Flujos Futuros cedidos del punto 2.6 del presente
Prospecto y establecidos en el Contrato, adicionalmente transferird los
montos para reposicion de los recursos del Fondo de Liquidez especificados en
la Certificacidn del Auditor Externo indicada anteriormente.

O Estas reposiciones al Fondo de Liquidez no podran ser destinadas para
Gastos Extraordinarios adicionales. En este sentido, el Originador no
tendra obligacién de pagar ningun gasto extraordinario adicional que,
sumado a otros anteriores, que pudieran haber surgido, excedan el
importe detallado en el numeral 3.5.1.1 del Prospecto de Emision y en
el Contrato.

0 De presentarse Gastos Extraordinarios por un importe superior al
importe detallado en el numeral 3.5.1.1 del Prospecto de Emision y en
el Contrato, este hecho se constituye en causal de liquidacién del
Patrimonio Autdbnomo, en cuyo caso se convocara a una Asamblea
General de Tenedores de Valores de Titularizacién en un plazo no
mayor a cinco (5) dias calendario, computables a partir de que la
Sociedad de Titularizacion tome conocimiento del hecho, y se
procederd de acuerdo a lo establecido en el punto 2.21 del presente
Prospecto y en el Contrato, salvo que el Originador esté dispuesto a
cubrir Gastos Extraordinarios por encima del importe detallado en el
numeral 3.5.1.1 del Prospecto de Emisién y en el Contrato.

d) Actualizacidn 4.- OBLIGACIONES Y DERECHOS DEL ORIGINADOR (Pagina 27)

Se modifica el numeral 2.24 (Obligaciones y Derechos del Originador) del Prospecto de

Emision, que en adelante debera decir:

(...)

Entregar a la Sociedad de Titularizacién la totalidad de los documentos
involucrados en el presente Proceso de Titularizacion al momento de la
suscripcion del presente Contrato. Asimismo, entregar a BDP ST o a terceros
designados por BDP ST, toda la documentacion solicitada de manera completa,



veraz y oportuna, asi como otorgar acceso irrestricto a las instalaciones de
Laboratorios CRESPAL S.A.

e) Actualizacidn 5.- OBLIGACIONES Y DERECHOS DEL ORIGINADOR (Pagina 27)

Se modifica el numeral 2.24 (Obligaciones y Derechos del Originador) del Prospecto de
Emision, que en adelante debera decir:

(..

i-5) Compromiso Financiero de Activos Libres de Gravdamenes

Activos monetizables iibres de gravimenes,, — Deudas Fiscoles y Socinles oO7rs

Ralio de Actives Libves de gramimenes, = — - = s il i st
i G a " Snide @ capital de laz ¥TRz, — Activos graovados a favor del PA 035

Donde:

Activos monetizables libres de gravamenes: Son los Activos fijos netos de depreciacion
libres de gravdmenes en Derechos Reales, activos disponibles, activos realizables
(excepto anticipos a proveedores) y activos exigibles menos todas las retenciones y/o
pignoraciones que pudieran pesar sobre ellos. Este concepto no considera activos
diferidos, gastos pagados por anticipado ni “otros activos”.

Deudas fiscales y sociales: Son pasivos adeudados al Servicio de Impuestos Nacionales,
con funcionarios y con ex - funcionarios de la Sociedad.

Saldo a capital de los VTDs: Saldo vigente de los todos los Valores de Titularizacion al
corte analizado.

Saldo de los activos gravados a favor del PA: De acuerdo a lo establecido en el punto
VIl son los saldos correspondientes a las garantias registradas en Derechos Reales a
favor del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035.

f) Actualizacion 6.- DESCRIPCION DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS VALORES DE
TITULARIZACION DE CONTENIDO CREDITICIO (Pagina 35)

Se modifica el numeral 3.2.24 (Detalle de Amortizacion de Capital y pago de Intereses)
del Prospecto de Emisién, que en adelante deberd decir:

(--.)



Fecha Cap.ital Int(?rés 5 Fecha Cap.ital Inte:rés
Serie B Serie B Serie C Serie C
27/03/2017 27/03/2017
26/04/2017 26/04/2017
2 | 26/05/2017 0,00 5,00 2 | 26/05/2017 0,00 6,67
3| 26/06/2017 0,00 5,17 3 |26/06/2017 0,00 6,89
41 26/07/2017 0,00 5,00 4 126/07/2017 0,00 6,67
5| 26/08/2017 0,00 5,17 5| 26/08/2017 0,00 6,89
6 | 26/09/2017 0,00 5,17 6 | 26/09/2017 0,00 6,89
7 | 26/10/2017 0,00 5,00 7 | 26/10/2017 0,00 6,67
8 | 26/11/2017 0,00 5,17 8 |26/11/2017 0,00 6,89
9| 26/12/2017 0,00 5,00 9| 26/12/2017 0,00 6,67
10 | 26/01/2018 0,00 5,17 10 | 26/01/2018 0,00 6,89
11 | 26/02/2018 0,00 5,17 11 | 26/02/2018 0,00 6,89
12 | 26/03/2018 0,00 4,67 12 | 26/03/2018 0,00 6,22
13 | 26/04/2018 0,00 5,17 13 | 26/04/2018 0,00 6,89
14 | 26/05/2018 0,00 5,00 14| 26/05/2018 0,00 6,67
15 | 26/06/2018 0,00 5,17 15 | 26/06/2018 0,00 6,89
16 | 26/07/2018 0,00 5,00 16 | 26/07/2018 0,00 6,67
17 | 26/08/2018 0,00 5,17 17 | 26/08/2018 0,00 6,89
18 | 26/09/2018 0,00 5,17 18 | 26/09/2018 0,00 6,89
19 | 26/10/2018 0,00 5,00 19 | 26/10/2018 0,00 6,67
20 | 26/11/2018 0,00 5,17 20 | 26/11/2018 0,00 6,89
21 | 26/12/2018 0,00 5,00 21 | 26/12/2018 0,00 6,67
22 | 26/01/2019 0,00 5,17 22 | 26/01/2019 0,00 6,89
23 | 26/02/2019 0,00 5,17 23 | 26/02/2019 0,00 6,89
24 | 26/03/2019 0,00 4,67 24 | 26/03/2019 0,00 6,22
25 | 26/04/2019 0,00 5,17 25 | 26/04/2019 0,00 6,89
26 | 26/05/2019 0,00 5,00 26 | 26/05/2019 0,00 6,67
27 | 26/06/2019 0,00 5,17 27 | 26/06/2019 0,00 6,89




Fecha Cap.ital Int(?rés 5 Fecha Cap.ital Inte:rés
Serie B Serie B Serie C Serie C
28 | 26/07/2019 0,00 5,00 28 | 26/07/2019 0,00 6,67
29 | 26/08/2019 0,00 5,17 29 | 26/08/2019 0,00 6,89
30 | 26/09/2019 0,00 5,17 30 | 26/09/2019 0,00 6,89
31| 26/10/2019 0,00 5,00 31| 26/10/2019 0,00 6,67
32 | 26/11/2019 0,00 5,17 32 | 26/11/2019 0,00 6,89
33| 26/12/2019 0,00 5,00 33| 26/12/2019 0,00 6,67
34 | 26/01/2020 0,00 5,17 34 | 26/01/2020 0,00 6,89
35| 26/02/2020 0,00 5,17 35| 26/02/2020 0,00 6,89
36 | 26/03/2020 0,00 4,83 36 | 26/03/2020 0,00 6,44
37 | 26/04/2020 28,00 5,17 37 | 26/04/2020 0,00 6,89
38 | 26/05/2020 29,00 4,86 38 | 26/05/2020 0,00 6,67
39 | 26/06/2020 29,00 4,87 39 | 26/06/2020 0,00 6,89
40 | 26/07/2020 29,00 4,57 40 | 26/07/2020 0,00 6,67
41 | 26/08/2020 29,00 4,57 41| 26/08/2020 0,00 6,89
42 | 26/09/2020 29,00 4,42 42 | 26/09/2020 0,00 6,89
43 | 26/10/2020 0,00 4,14 43 | 26/10/2020 0,00 6,67
44 | 26/11/2020 0,00 4,27 44| 26/11/2020 0,00 6,89
45 | 26/12/2020 0,00 4,14 45 | 26/12/2020 0,00 6,67
46 | 26/01/2021 0,00 4,27 46 | 26/01/2021 0,00 6,89
47 | 26/02/2021 0,00 4,27 47 | 26/02/2021 0,00 6,89
48 | 26/03/2021 0,00 3,86 48 | 26/03/2021 0,00 6,22
49 | 26/04/2021 30,00 4,27 49 | 26/04/2021 0,00 6,89
50 | 26/05/2022 99,00 52,47 50 | 26/04/2022 0,00 81,11
51 | 26/06/2022 99,00 3,61 51 | 26/05/2022 0,00 6,67
52 | 26/07/2022 99,00 3,00 52 | 26/06/2022 0,00 6,89
53 | 26/08/2022 99,00 2,58 53 | 26/07/2022 0,00 6,67
54 | 26/09/2022 99,00 2,07 54 | 26/08/2022 0,00 6,89
55 | 26/10/2022 99,00 1,51 55 | 26/09/2022 0,00 6,89




ve | b | LS| e | R | R | e
56 | 26/11/2022 99,00 1,05 56 | 26/10/2022 0,00 6,67
57 | 26/12/2022 104,00 0,52 57| 26/11/2022 0,00 6,89

58 | 26/12/2022 0,00 6,67
59 | 26/01/2023 17,00 6,89
60 | 26/02/2023 18,00 6,77
61 | 26/03/2023 17,00 6,00
62 | 26/04/2023 18,00 6,53
63 | 26/05/2023 18,00 6,20
64 | 26/06/2023 18,00 6,28
65 | 26/07/2023 18,00 5,96
66 | 26/08/2023 18,00 6,03
67 | 26/09/2023 18,00 5,91
68 | 26/10/2023 18,00 5,60
69 | 26/11/2023 18,00 5,66
70 | 26/12/2023 18,00 5,36
71| 26/01/2024 18,00 5,41
72 | 26/02/2024 19,00 5,29
73| 26/03/2024 18,00 4,83
74 | 26/04/2024 19,00 5,04
75 | 26/05/2024 19,00 4,75
76 | 26/06/2024 19,00 4,77
77 | 26/07/2024 19,00 4,49
78 | 26/08/2024 19,00 4,51
79 | 26/09/2024 19,00 4,38
80 | 26/10/2024 19,00 4,11
81 | 26/11/2024 19,00 4,12
82 | 26/12/2024 19,00 3,86
83 | 26/01/2025 19,00 3,86




Fecha Cap.ital Int(?rés e Fecha Cap.ital Intc-frés
Serie B Serie B Serie C Serie C
84 | 26/02/2025 20,00 3,73
85 | 26/03/2025 20,00 3,24
86 | 26/04/2025 20,00 3,45
87 | 26/05/2025 20,00 3,21
88 | 26/06/2025 20,00 3,18
89 | 26/07/2025 20,00 2,94
90 | 26/08/2025 20,00 2,90
91 | 26/09/2025 20,00 2,76
92 | 26/10/2025 20,00 2,54
93 | 26/11/2025 20,00 2,49
94 | 26/12/2025 20,00 2,27
95 | 26/01/2026 21,00 2,21
96 | 26/02/2026 21,00 2,07
97 | 26/03/2026 21,00 1,74
98 | 26/04/2026 21,00 1,78
99 | 26/05/2026 21,00 1,58
100 | 26/06/2026 21,00 1,49
101 | 26/07/2026 21,00 1,30
102 | 26/08/2026 21,00 1,20
103 | 26/09/2026 21,00 1,05
104 | 26/10/2026 21,00 0,88
105 | 26/11/2026 22,00 0,76
106 | 26/12/2026 22,00 0,59
107 | 26/01/2027 22,00 0,46
108 | 26/02/2027 22,00 0,31
109 | 26/03/2027 23,00 0,14




g) Actualizacion 7.- MECANISMO DE COBERTURA INTERNO, SEGURIDADES
ADICIONALES Y PRELACION DE USO EN CASO DE FALTA DE FLUJO DEL
PATRIMONIO AUTONOMO (Pagina 47)

Se modifica el numeral 3.5.1.1 (Fondo de Liquidez) del Prospecto de Emisién, que en
adelante debera decir:

3.5.1.1 Fondo de Liquidez:

Fue constituido por CRESPAL con la suma de Bs6.264.000,00.- (Seis Millones
Doscientos Sesenta y Cuatro Mil 00/100 Bolivianos), que provino de los recursos
obtenidos de la colocacién de los Valores de Titularizacién y que fueron depositados
en la(s) cuenta(s) denominada(s) “Fondo de Liquidez Patrimonio Auténomo CRESPAL
— BDP ST 035”.

A solicitud del Originador, Bs5.264.000,00.- (Cinco Millones Doscientos Sesenta y
Cuatro Mil 00/100 Bolivianos) fueron devueltos anticipadamente con la aprobacion
previa de la Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacidn, realizada en el mes
de febrero 2020.

Posteriormente, a solicitud del Originador, Bs883.000,00.- (Ochocientos Ochenta y
Tres Mil 00/100 Bolivianos) fueron otorgados con la aprobacién previa de la Asamblea
de Tenedores de Valores de Titularizacion, realizada en el mes de abril 2021.

Con la aprobacién de la Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacién de fecha
17 de mayo de 2021, el Originador acuerda restituir los Bs883.000,00 (Ochocientos
Ochenta y Tres Mil 00/100 Bolivianos) de la siguiente forma:

- Bs164.960 (Ciento Sesenta y Cuatro Mil Novecientos Sesenta 00/100
Bolivianos) en abril de 2021.

- Bs718.040 (Setecientos Dieciocho Mil Cuarenta 00/100 Bolivianos) en abril
de 2022.

Alcanzando luego de abril de 2022, a un importe de Bs1.000.000,00 (Un Millén 00/100
Bolivianos).

Los fondos seran ejecutados a solicitud del Originador por BDP ST en su calidad de
administrador del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035.

Posteriormente, el fondo sera utilizado para cubrir las necesidades de liquidez del
Patrimonio Autonomo, y cuando fuera utilizado sera restituido por el Originador a la
suma de Bs1.000.000,00 (Un Millén 00/100 Bolivianos).



El Fondo de Liquidez representa el 10% del monto requerido por el Originador. Tiene
por objetivo coberturar en caso de incumplimiento de Cesién de Flujos Futuros, los
egresos proyectados del Patrimonio Auténomo durante la vigencia del mismo.

Para el caso de la reposicion del Fondo de Liquidez por efecto de Gastos
Extraordinarios, se seguira el procedimiento establecido en el nimero 11 del numeral
2.18 del Prospecto y en el Contrato.

Los recursos de la(s) “Cuenta(s) del Fondo de Liquidez Patrimonio Auténomo CRESPAL
- BDP ST 035, son del Originador y seran administrados por la Sociedad de
Titularizacién bajo las condiciones establecidas en el presente Prospecto y en el
Contrato.

El Originador conoce y acepta que al finalizar el proceso, el monto de Bs1.000.000,00
(Un Millén 00/100 Bolivianos) del Fondo de Liquidez constituido como mecanismo de
cobertura interno, podra sufrir variacion en funcidn de las insuficiencias de flujos de
acuerdo a lo establecido en el presente Prospecto y en el Contrato.

h) Actualizacién 8.- DETERMINACION DEL COEFICIENTE DE RIESGO (Pégina 53)

Se modifica el numeral 3.12 (Coeficiente de Riesgo) del Prospecto de Emisién, que en
adelante debera decir:

(...

b) Que el Originador deje de operar por deterioro en el Margen o por alto

endeudamiento:

Si el Originador deja de operar, el monto de Avance Técnico seria cero. A pesar que el
flujo mensual cedido no proviene del Margen, se debe considerar que un Margen
negativo por un periodo considerable de tiempo podria ocasionar el cese de funciones
del Originador por insolvencia. Por otro lado, un alto endeudamiento adicional a la
titularizacién podria también ocasionar un margen neto negativo. Por lo tanto, se ha
disefiado un mecanismo de alerta temprana (Evento de Aceleracién) sobre el
comportamiento del Margen reflejado en el Coeficiente de Cobertura Promedio. La
metodologia de calculo para implementar dicho mecanismo esta especificada en el
punto 3.7 incisos (a) y (b) de este Prospecto.

Se ha establecido 1,00 vez como limite minimo de este coeficiente, lo que equivale a
un endeudamiento cuya amortizacion a capital mensual en promedio sea de hasta



Bs977.072. Por lo tanto, el Coeficiente de Cobertura Promedio no deberd ser menor a
1 vez. De ser menor, se activard la Aceleracién de Flujos.

Se ha determinado que el riesgo del Patrimonio Auténomo CRESPAL — BDP ST 035
estd relacionado principalmente con el desempefio comercial del Originador. En este
sentido, una disminucién de los ingresos de CRESPAL por debajo del nivel de flujos
cedidos mensualmente al Patrimonio Auténomo impediria que éste ultimo cumpla
con sus obligaciones, constituyéndose en un causal de Liquidacién del Patrimonio
Auténomo.

En este sentido, el Coeficiente de Riesgo del presente Proceso de Titularizacion es el

siguiente:
- F
Flujos Futuros del Originador en los 10 afios de vida del PA (A) 96.460.679
mas: Pagarés suscritos netos de devoluciones 1.624.713

(*) a partir de abril de 2022
(**) Contempla los cambios a las cuponeras realizados a través de la Escritura Piblica 3053/2020 y las determinadas en la Asamblea General

de Valores celebrada en fecha 20/05/2021.
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1.

DECLARACION JURADA DEL ESTRUCTURADOR POR LA INFORMACION
CONTENIDA EN EL ANEXO DE ACTUALIZACIONES DEL PROSPECTO

@ SERIE A - DIANOPLL - P - 20
/.',,:' e

Croue. > N° 7861147
TRAMASE WA w1 B FE PV ICAY
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FORMULABIO HOTARIAL

el Acsarerl N° 57 /3330
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DECLARACION VOLUNTARIA
No. 2172022
En |a ciudad de La Paz, Estado Purinacional de Bolvia, a horas quince y cincuenta del da

veintiuno del mes de abril del afic dos mil veintidds, ame mi |a suscrita Notaria de Fe Publica de
@ste Muricipio de La Paz, N*71. Dra. Silvia Valeria Caro Claure, sa corstiuyb anle esta Ofona
Notsrial ol saficr OSCAR CESAR CRESPO EID, con C.I. No. 3430800, mayor de adad, habil por
darecho, con domiciic en las Lomas de Achumsni Condominic Emanued C2, Zons Sur dé esta
dudsd. en su condcidn de Gerents Genersdl de BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
conforme se tiene del Testmonio de Poger N*1451/2021 de 28 de marzo de 2021, olergado ante
Notaria de Fe Piblica N*71 a cargo de s Dra - Silvia Viaieria Caro Claure de este Municipio de La
Paz. quien, en el marco de lo dispuesio en les articuios 19 inciso b). 28, 80 y 61 de la Ley N"483 ce
25 de febraro de 2014, quien concurme per &i MISMO &N Us0 de Sus propios derechos y facuitades
mentales a chieto de prestar su DECLARACION VOLUNTARIA, ceciarando 10 Siguiants: —— .
Gue, Yo Oscar César Crespo Eid, geclaro que:
PRIMERO: Es cierlo v evidente que BDP Socedad de Tilulsrzacidn SA hs reatzado ura
vestigaciin deetro del 4mbito de su competenca y en el modo gue resuta apropada de acusrdo
2 las circumstancias, & que leva a considerar que la modificacién propuests y aprobada por ia
Asamibles Genaral de Tenedorss de Valores de Titunrizacitn del PATRIMONIO AUTONOMO
*CRESPAL - BDP ST 035" de facha 18 de abnl de 2022 cumpile dé maners razcnable con lo exgico
n las nomas vigentss, considenando que dicha informacian fue revelada en forma veraz, suficlente.
aporiuna y clara. En el caso 09 aquella informacion que fue objelo del pronunciamianto de un
axparto & ks maleria 0 &8 derva de dcho pronunclamiento, se carecen de molivas para consicerar
que ésla s encuanira en dscordanca con o aqul expresado.
SEGUNDO: Es certo y evidente que quien desea mantenar su inversdn respacto a los Valores de
Tiularizacidn CRESPAL - BOP BT 036 que se ofrecen, deberd basarse en su propad evallacion os
s rormacdén presentada en el Prospacto da Emisidn y correspondients modficacdn. respacto a
os Vialoras y I Yansacciin propuasta.
TERCERO: Es clerio y evidente que la adguisicén de los valores presupene |a aceptacon por el
suscriptor o comprader de todos los témminos y condiciones de 18 oférta pubica 1al y como aparecen
an al Prospacta de Emisian y su corespondents modificacién.
CUARTO: Como Rapresentante Legal y Gerenle General de BOP SOCIEDAD DE
TITULARIZACION S.A. manfesto que se ha empleado la debida diigencia en |a verficacion dal
confenido da la modificacién efectuada al Prospecto de Emisitn de los Valones de Thulsrizacion
CRESPAL - BDP ST 038, en forma tal que certifico la veracidad de la mama y que en ésta no se
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omisiones de rfonmacon que puderan revestir masenalidad y puedan afectar la decision

108 inversionsias de los Valores de Titulanzacon CRESPAL - BDP ST 035,
cuanto declara en honor a la verdad, responsablizdndose por la veracided de la presente
con o que terming el acto, leido qua s fue, persslid en su benor, frmando en

de ello juntamerre con la suscrita Notarla de Fe Poblica. DOY FE.

JANTE Mi:
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2. DECLARACION JURADA DEL ORIGINADOR POR LA INFORMACION CONTENIDA EN
EL ANEXO DE ACTUALIZACIONES DEL PROSPECTO

@ SEE: A - DARNOPLL - M- 200

Phomant N° 7861146
DORCCaw ;-.;-Y-'Tf.::'; W "E r:l‘ ol il
FORMULARIG NOTARIAL
[y wﬁ:——. .:_:,):m.‘:
DECLARACION VOLUNTARIA
No. 218/2022

En 4 cudad de La Paz. Estado Plurnacional de Boliia, a horas quince y cincusnta del dia
veintiuno de abril del afic dos mil veintidés. ante ml la susorita Notaria de Fe Pubiics de aste
Municiplo de La Paz. N°71, Dra. Silvia Valeria Caro Claure, se constituyd ante esta Ofcina
Notarisl, el sefior VICTOR RAUL CRESPO VASQUEZ con cédula de identidad N° 488358,
actuando en su caldad de Gerents Genersl e la EMPRESA LABORATORIOS CRESPAL S5.A.
#n virlud @ poder ctorgado mediarte Escriurs Piblica N* 014172020 de fechs 28 de febrera de
2020, protocolizado por ante la Nolsria ¢e Fa Pdblca N® 20 Notario Dra. Pameds Milenka Apaza
Guiimez del Distnto Judicial de la ¢udad de La Paz Bolvia, quien, en &l marco de lo dspuesto en
los articulos 18 inciso b)), 28, 80 y 91 de la Ley N*483 de 26 de febrero de 2014, quian concurre por
= mismo en U0 de sus propios derechos y faculiades merfsles & obmeto de prestar su
DECLARACION VOLUNTARIA, declarando lo sguenie:
Que, yo VICTOR RAUL CRESPO VASQUEZ, declaro que:
AL PRIMERO.- Es clerio y ovidente gue 'a EMPRESA LABORATORIOS CRESPAL 5.A. como
Originador os Proceso de Toulwrizacién PATRIMONIO AUTONOMO “CRESPAL - BDP 8T 036",
ha realizado una invesligacian dentro del amiito de su competenca y en & modo que resulia
apropiado de acuerdo & las circunstancias, ia que leva a considerar que la modificacian aprcbada
por ia Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacién del PATRIMONIO AUTONOMO
“CRESPAL - BDP ST 035" de focha 19 de abril de 2022, cumpie 08 manera razonable con lo
exigido en Ias norMmas vigentes, es decr que dicha informacion fue revelada en forma veraz,
suficients, aportuna y clara.
AL SEGUNDO. - Es cierio y eviderre que guien dasaa mantenaer la Invarsién respecio a los Viaicres
de Tiudarzaciin CRESPAL - BDP ST 038, que e ofrecsn, daberd basarse an su propa evaluaciin
de la iformaciin preseniaca @n ol Prospecto de Emision y su correspondiente modficacian
reapecto 8 ks Vakares y Ia transacoén propuesta.
AL TERCEROQ. - Es oierto y evidente que la adguisicion de 08 valones presupone la aceptacion por
paria del suscriptor o comprador de fodos los ¥minos y condiciones de |a oferta publca tal y como
aparecen an el Prospecto de emisian y su comespondente modficacdn
AL CUARTO.- Como GERENTE GENERAL DE LA EMPRESA LABORATORIOS CRESPAL 5.A.
manifiesio que se ha empleado la debida diigencis en s verificaciin del contenide ce la
Maodificacién al Prospecto de emision de los Valkores de Tilularizecén CRESPAL - BDP ST 038, en
forma 18l que certifico la veracidad de la misma y que en esls NO #8 présentaron omisones do
Flormacon que puedan revestr matenalidad y puedan afectar s decsin de s versonstas de
\os valores de Thularizagén CRESPAL -BDP ST 038 — oo oo
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Con fo que terming ol 8clo, leids que les fus parsistid en su tencr, fimando ol scta Lo & los
lestigos que 88 nombran an &l presents aclo,




3. ANTECEDENTES

0 El12deenerode 2017, BDP STy CRESPAL suscribieron un CONTRATO DE CESION
IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS PARA FINES DE
TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION, elevado a la categoria
de instrumento publico mediante Escritura Publica N° 063/2017 de 13 de enero
de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N° 78 a cargo de la Dra. Maria
Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia,
que para efectos de la presente Adenda Modificatoria serd denominado
simplemente como el “CONTRATO PRINCIPAL".

0 El 21 de febrero de 2017, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
311/2017 de 21 de febrero de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N°
78 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
sera denominado simplemente como “Adenda”.

O El 9 de marzo de 2017, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Pidblica N°
382/2017 de 9 de marzo de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N° 78 a
cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
serd denominado simplemente como “Segunda Adenda”.

0 El 15 de marzo de 2017, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
403/2017 de 15 de marzo de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N° 78
a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
serd denominado simplemente como “Tercera Adenda”.



El 20 de marzo de 2017, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
424/2017 de 20 de marzo de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N° 78
a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
sera denominado simplemente como “Cuarta Adenda”.

El 27 de marzo de 2017, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
459/2017 de 27 de marzo de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N° 78
a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
serd denominado simplemente como “Quinta Adenda”.

El 13 de septiembre de 2017, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
1505/2017 de 13 de septiembre de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica
N° 78 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial
de la ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda
Modificatoria sera denominado simplemente como “Sexta Adenda”.

El 23 de julio de 2018, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
542/2018 de 23 de julio de 2018, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N° 50 a
cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
serd denominado simplemente como “Séptima Adenda”.

El 28 de febrero de 2020, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS



PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
822/2020 de 28 de febrero de 2020, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N°
71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la ciudad
de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria serd
denominada simplemente como “Octava Adenda”.

El 23 de octubre de 2020, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
3053/2020 de 23 de octubre de 2020, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N°
71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la ciudad
de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria sera
denominada simplemente como “Novena Adenda”.

El 28 de abril de 2021, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
2297/2021 de 28 de abril de 2021, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N° 71
a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la ciudad de
La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria sera
denominada simplemente como “Décima Adenda”.

El 21 de mayo de 2021, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION Y
ADENDA ACLARATORIA DEL TESTIMONIO NRO. 2297/2021, elevada a la
categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N° 2917/2021 de
21 de mayo de 2021, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N° 71 a cargo de la
Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia,
gue para efectos de la presente Adenda Modificatoria serd denominada
simplemente como “Undécima Adenda”.

El 15 de febrero de 2022, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,



elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
788/2022 de 17 de febrero de 2022, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N°
71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la ciudad
de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria sera
denominada simplemente como “Duodécima Adenda”. (No se adjunta en el
Anexo debido a que se aln no se cuenta con autorizacion de ASFI)

0 El 21 de abril de 2022, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
1887/2022 de 21 de abril de 2022, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N° 71
a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la ciudad de
La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria sera
denominada simplemente como “Decimotercera Adenda”.

4., ACTUALIZACIONES

4.1 Numero de Actualizacion y fechas de los documentos actualizados

El presente documento representa la octava actualizacion de los siguientes
documentos:

O Mediante Escritura Pablica N° 063/2017 de 13 de enero de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro,
BDP Sociedad de Titularizacion S.A. suscribié un Contrato de Cesidn Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucion del Patrimonio Auténomo CRESPAL BDP - ST 035 para fines de
titularizacion, administracion y representacién.

O Mediante Escritura Publica N°311/2017 de 21 de febrero de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro,
se suscribié una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucién del
Patrimonio Autdnomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de titularizacién,
administracién y representacion.

O Mediante Escritura Publica N° 382/2017 de 09 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro,
se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucion del



Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de titularizacién,
administracién y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 403/2017 de 15 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro,
se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucion del
Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de titularizacién,
administracién y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 424/2017 de 20 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro,
se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucién del
Patrimonio Autdnomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de titularizacién,
administracién y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 459/2017 de 27 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro,
se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucion del
Patrimonio Auténomo CRESPAL BDP - ST 035 para fines de titularizacidn,
administracién y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 1505/2017 de fecha 13 de septiembre de 2017,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para
la constitucién del Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de
titularizacion, administracion y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 542/2018 de fecha 23 de julio de 2018,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para
la constitucion del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de
titularizacion, administracion y representacién.

Mediante Escritura Publica N° 822/2020 de fecha 28 de febrero de 2020,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para
la constitucién del Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de
titularizacion, administracidn y representacidn.



Copia Legalizada No. 423/2020 del Acta de la Asamblea General de Tenedores
de Valores de Titularizacién del Patrimonio Auténomo CRESPAL — BDP ST 035 de
fecha 22 de octubre de 2020, protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo
de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure.

Mediante Escritura Publica N° 3053/2020 de fecha 23 de octubre de 2020,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucion del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de
titularizacion, administracion y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 2297/2021 de fecha 28 de abril de 2021,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para para fines de titularizacion, administracion vy
representacion, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andnima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

Mediante Escritura Publica N° 2917/2021 de fecha 21 de mayo de 2021,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para para fines de titularizacién, administraciéon vy
representacién, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andnima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Mediante Escritura Publica N° 788/2022 de fecha 12 de febrero de 2022,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para para fines de titularizacion, administracion vy
representacién, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andnima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A. (No se adjunta en el Anexo
debido a que se auin no se cuenta con autorizacién de ASFI)

Mediante Escritura Publica N° 1887/2022 de fecha 21 de abril de 2022,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para para fines de titularizacidon, administraciéon vy
representacién, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andnima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

Prospecto de Emisidn de los Valores de Titularizacién de Contenido Crediticio:
“CRESPAL - BDP ST 035”, aprobado en fecha 27 de marzo de 2017 por la



Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante Resolucién
Administrativa ASFI N° 392/2017.

4.2 Modificaciones al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos
Futuros de Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucién del Patrimonio
Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de titularizacion, administracion y
representacion, contenida en la Escritura Publica N° 063/2017 de 13 de enero
de 2017 y sus modificaciones posteriores.

a) Actualizaciéon 1.- GLOSARIO (Pagina 1)

Se aumentara el numeral 57 dentro del “Glosario” del Prospecto de Emisidn, que en
adelante debera decir:

(...)

57) Cuenta(s) de Provision de Pago Anticipado: Para el manejo de los recursos que
corresponden a la redencidn anticipada de los Valores de Titularizacién, la Sociedad de
Titularizacion abrird una o mas cuentas denominadas “Provisiéon de Pago Anticipado
PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL - BDP ST 035”. Todas estas cuentas se registraran
como Cuentas de Orden del Patrimonio Auténomo.

b) Actualizacién 2.- CARACTERISTICAS Y VALOR DEL PATRIMONIO AUTONOMO
CRESPAL - BDP ST 035 (Pagina 12)

Se modifica el ultimo parrafo del numeral 2.6 (Caracteristicas y Valor del Patrimonio
Autonomo CRESPAL - BDP ST 035) del Prospecto de Emision, que en adelante debera
decir:

(...)

LABORATORIOS CRESPAL S.A. representado legalmente para este acto por el sefor
VICTOR RAUL CRESPO VASQUEZ, en virtud al Testimonio de Poder No. 218/2015 de
fecha 29 de julio de 2015 protocolizado ante la Notaria de Fe Publica No. 07 a cargo de
la Dra. Margarita Calvo Calvo del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia, emitira
10 (diez) Pagarés a nombre del Patrimonio Autdnomo CRESPAL — BDP ST 035, para
cubrir el presupuesto de gastos y costos del mismo, de acuerdo al siguiente detalle:



Fecha de suscripcion: 21/04/2022

Fecha de vencimiento: 15/11/2022

Plazo: 208 dias

Tasa: 10,90519%

Nro. Fecha Plazo Valor Nominal Capital Interés
De Pagaré (Bs.) (Bs.) (Bs.)

31 15/11/2022 208 2.228.401,23 2.096.316,98 132.084,25
32 15/11/2022 208 2.228.401,23 2.096.316,98 132.084,25
33 15/11/2022 208 2.228.401,23 2.096.316,98 132.084,25
34 15/11/2022 208 2.228.401,23 2.096.316,98 132.084,25
35 15/11/2022 208 2.228.401,23 2.096.316,98 132.084,25
36 15/11/2022 208 2.228.401,23 2.096.316,98 132.084,25
37 15/11/2022 208 2.228.401,23 2.096.316,98 132.084,25
38 15/11/2022 208 2.228.401,23 2.096.316,98 132.084,25
39 15/11/2022 208 2.228.401,23 2.096.316,98 132.084,25
40 15/11/2022 208 2.228.401,23 2.096.316,98 132.084,25

c) Actualizacién 3.- METODO DE VALUACION DEL PATRIMONIO AUTONOMO (P4gina

21)

Se modifica el inciso b) del numeral 2.14 (Método de Valuacidn del Patrimonio

Autdnomo) del Prospecto de Emisién, que en adelante debera decir:

(...)

b) Las siguientes cuentas se registraran en las Cuentas de Orden del Patrimonio

Auténomo:

- Saldo de las Cuentas Receptoras.

- Saldo de la(s) Cuenta(s) del Fondo de Liquidez.

- Saldo de la(s) Cuenta(s) del Fondo de Aceleracion.

- Saldo de la(s) Cuenta(s) de Destino de los Recursos.
- Saldo de la(s) Cuenta(s) de Provision de Pago Anticipado.

d) Actualizacién 4.- PRELACION DE PAGOS DEL PATRIMONIO AUTONOMO Y DE LAS
CUENTAS DE ORDEN (Pagina 21)

Se modifica el numeral 2.15 (Prelacién de Pagos Del Patrimonio Autéonomo y de las
Cuentas de Orden) del Prospecto de Emision, que en adelante debera decir:



Los fondos provenientes del cobro de los Flujos Futuros del Patrimonio Auténomo
CRESPAL - BDP ST 035 seran destinados por la Sociedad de Titularizacién conforme al
siguiente orden de prelacién y seran invertidos por ella de acuerdo a las Politicas de
Tesoreria, Procedimientos y Funciones Especificas para la Administracién del
Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035, que en el Anexo “C” forman parte del
presente Contrato:

a) Pago de intereses de los Valores de Titularizacién.

b) Pago de capital de los Valores de Titularizacion.

c) Los demds costos y gastos establecidos en el punto 2.18 del Prospecto de
Emision

d) Redenciones anticipadas a los Valores de Titularizacion de acuerdo a lo
establecido en el punto 3.2.25 del Prospecto de Emision.

e) Entrega de excedentes de los flujos cedidos cuando el Coeficiente de Cobertura
de Cupdn sea mayor al proyectado. De ocurrir esto, aplicard la entrega de
excedentes de recursos al Originador, de acuerdo a lo establecido en la siguiente
metodologia:

Una vez cubierto el flujo cedido, a partir del mes siguiente al mes de la Fecha de Emisién
Programada, se calculara el Coeficiente de Cobertura de Cupdn ejecutado, mediante la
siguiente férmula:

Coeficiente de Cobertura de Cupon = (RECn + PP n — GPn - PPA) / Cuponn

Donde:

REC = Saldo de la cuenta Recaudacion

PP = Saldo de la cuenta Provisidon de Pagos

GPn = Sonlos Gastos Presupuestados del Patrimonio Auténomo correspondiente al

mes de cdlculo: Gastos de mantenimiento por la Calificacion de Riesgo, Comision
mensual por Administracién del Patrimonio Auténomo a BDP ST, tasa de
mantenimiento en BBV, tasa de mantenimiento en el Registro de Mercado de Valores
de la ASFI, Auditores Externos para que realicen certificaciones trimestrales,
semestrales y auditorias anuales, comision mensual del Operador de Cuentas
Receptoras, Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion y otros
gastos presupuestados para el mes de calculo.



Cupdnn = Son los pagos de capital e intereses, segln corresponda, de los Valores de
Titularizacion, para el mes de calculo mas los cupones pendientes de pago hasta la
fecha de cdlculo.

PPA = Durante los meses de Abril 2022 a Noviembre 2022, se retendra un monto de
pago anticipado mensual de Bs 100.000

n = Es el mes actual de la fecha de calculo.

Se aclara que, para el mes de abril 2022, dada la aprobacién de la Asamblea General de
Tenedores de fecha 19 de abril de 2022, se volvera a calcular el Coeficiente mencionado
con la incorporacién de los pagos anticipados (PPA) para posteriormente proceder a la
devolucion de recursos al Originador, si aplicase.

Adicionalmente, se aclara que, para el mes de noviembre 2022, no se incluiran los
Pagarés suscritos en abril 2022 para el calculo del Coeficiente de Cobertura de Cupdn.

Asimismo, no aplicardn para el calculo del presente Coeficiente de Cobertura de Cupdn,
los flujos cedidos en exceso a los importes establecidos en los puntos 2.6, producto de
la aplicacién de lo establecido en los puntos 2.28, 2.18 inciso 11 y en el punto 3.7 del
presente Prospecto.

En caso de que el Coeficiente de Cobertura de Cupdn ejecutado sea mayor a 1,00 para
el mes de cdlculo, se procederd a la entrega de recursos al Originador en un plazo no
superior a tres (3) dias hdbiles posteriores al dia del calculo de dicho Coeficiente, con
cargo a la Cuenta de Recaudaciéon del Patrimonio Auténomo, por un importe que
permita la obtencidn del Coeficiente de Cobertura de Cupdn de 1,00, siempre y cuando
el importe mencionado sea superior al equivalente a Bs1.000.- (Un Mil 00/100
Bolivianos). Por el contrario, si el Coeficiente de Cobertura de Cupdn ejecutado es
menor a 1,00 para el mes de calculo, no se realizara entrega alguna de recursos al
Originador.

Entrega de Recursos al Originador = (RECn + PP n) — ((1,00 * Cupénn) + GPn +
Cupones no cancelados hasta la fecha + PPA)

e) Actualizacion 5.- CUENTAS DEL PATRIMONIO AUTONOMO (Pagina 23)

Se aumentara el inciso i) dentro del numeral 2.17 (Cuentas del Patrimonio Autdnomo)
del Prospecto de Emisién, que en adelante deberd decir:

(...)

i) Cuenta(s) de Provisién de Pago Anticipado.



(...)
f) Actualizacién 6.- OBLIGACIONES Y DERECHOS DEL ORIGINADOR (Pagina 27)

Se aumentard el inciso t) dentro de las obligaciones del Originador contenidas en el
numeral 2.24 (Obligaciones y Derechos del Originador) del Prospecto de Emision y se
modificara la numeraciéon de los derechos del Originador contenidos en el mismo
numeral, de acuerdo a lo siguiente:

(...)

t) El Originador se compromete a no suscribir nuevos contratos de financiamiento, no
incrementar su deuda financiera ni reprogramar/refinanciar las deudas actuales con
entidades de intermediacidn financiera sin la autorizacidon expresa de la Asamblea
General de Tenedores de Valores de Titularizacién.

Son derechos del Originador:

u) BDP ST en representacion del Patrimonio Auténomo no podra cobrar en forma
anticipada al Originador de los Flujos Futuros establecidos en el punto 2.6 del presente
Prospecto y en el Contrato, salvo lo previsto en el numeral 2 del punto 2.28 de este
Prospecto.

v) Una vez cumplidas con las obligaciones del Patrimonio Auténomo, los saldos de las
Cuenta(s) Receptora(s) serdn transferidos a la(s) Cuenta(s) Administrativa(s) de
CRESPAL.

CRESPAL podra disponer de los recursos de la(s) Cuenta(s) Administrativa(s) de
CRESPAL, libre, irrestricta e incondicionalmente, mismas que no estaran afectados por
las disposiciones, limites, restricciones o cesién acordada en el Contrato, por no formar
parte de los Flujos Futuros cedidos, sin que la Sociedad de Titularizacién, el
Representante Comun de los Tenedores de Valores de Titularizacion, la Asamblea
General de Tenedores de Valores de Titularizacidn, o cualquiera de los Tenedores de
Valores de Titularizacién lo impida o restrinja.

w) Recibir de la Sociedad de Titularizacién un informe semestral sobre las operaciones
emergentes de la administraciéon del Patrimonio Auténomo, en un plazo no mayor a
treinta (30) dias calendario, computables a partir de la finalizacion del semestre
considerando como semestres los periodos transcurridos entre el 1 de enero y el 30 de
junioy el 1 de julioy el 31 de diciembre de cada afio. Obtener el Remanente, si es que
lo hubiera, al extinguirse el Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035.



X) En caso de que la emisidn sea colocada sobre la par, y se genere Premium éste sera
entregado al Originador al dia habil siguiente de concluida la colocacién.

g) Actualizacion 7.- DETALLE DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES
(Pagina 40)

Se modifica el numeral 3.2.24 (Detalle de Amortizacion de Capital y pago de Intereses)
del Prospecto de Emisién, que en adelante deberd decir:

Los cupones serdn pagados de acuerdo al siguiente cronograma:

o | res S | semes L I i e

0 27/03/2017 0 27/03/2017

1 26/04/2017 0,00 5,00 1 26/04/2017 0,00 6,67
2 26/05/2017 0,00 5,00 2 26/05/2017 0,00 6,67
3 26/06/2017 0,00 517 3 26/06/2017 0,00 6,89
4 26/07/2017 0,00 5,00 4 26/07/2017 0,00 6,67
5 26/08/2017 0,00 517 5 26/08/2017 0,00 6,89
6 26/09/2017 0,00 517 6 26/09/2017 0,00 6,89
7 26/10/2017 0,00 5,00 7 26/10/2017 0,00 6,67
8 26/11/2017 0,00 517 8 26/11/2017 0,00 6,89
9 26/12/2017 0,00 5,00 9 26/12/2017 0,00 6,67
10 26/01/2018 0,00 517 10 26/01/2018 0,00 6,89
11 26/02/2018 0,00 517 1 26/02/2018 0,00 6,89
12 26/03/2018 0,00 4,67 12 26/03/2018 0,00 6,22
13 26/04/2018 0,00 517 13 26/04/2018 0,00 6,89
14 26/05/2018 0,00 5,00 14 26/05/2018 0,00 6,67
15 26/06/2018 0,00 517 15 26/06/2018 0,00 6,89
16 26/07/2018 0,00 5,00 16 26/07/2018 0,00 6,67
17 26/08/2018 0,00 517 17 26/08/2018 0,00 6,89
18 26/09/2018 0,00 517 18 26/09/2018 0,00 6,89
19 26/10/2018 0,00 5,00 19 26/10/2018 0,00 6,67




o | Ree S| semes
20 26/11/2018 0,00 517
21 26/12/2018 0,00 5,00
22 26/01/2019 0,00 517
23 26/02/2019 0,00 517
24 26/03/2019 0,00 4,67
25 26/04/2019 0,00 517
26 26/05/2019 0,00 5,00
27 26/06/2019 0,00 517
28 26/07/2019 0,00 5,00
29 26/08/2019 0,00 517
30 26/09/2019 0,00 517
31 26/10/2019 0,00 5,00
32 26/11/2019 0,00 517
33 26/12/2019 0,00 5,00
34 26/01/2020 0,00 517
35 26/02/2020 0,00 517
36 26/03/2020 0,00 4,83
37 26/04/2020 28,00 517
38 26/05/2020 29,00 4,86
39 26/06/2020 29,00 4,87
40 26/07/2020 29,00 4,57
41 26/08/2020 29,00 4,57
42 26/09/2020 29,00 4,42
43 26/10/2020 0,00 414
44 26/11/2020 0,00 427
45 26/12/2020 0,00 4,14
46 26/01/2021 0,00 4,217
47 26/02/2021 0,00 4,217
48 26/03/2021 0,00 3,86
49 26/04/2021 30,00 4,217

O L A R
20 26/11/2018 0,00 6,89
21 26/12/2018 0,00 6,67
22 26/01/2019 0,00 6,89
23 26/02/2019 0,00 6,89
24 26/03/2019 0,00 6,22
25 26/04/2019 0,00 6,89
26 26/05/2019 0,00 6,67
27 26/06/2019 0,00 6,89
28 26/07/2019 0,00 6,67
29 26/08/2019 0,00 6,89
30 26/09/2019 0,00 6,89
31 26/10/2019 0,00 6,67
32 26/11/2019 0,00 6,89
33 26/12/2019 0,00 6,67
34 26/01/2020 0,00 6,89
35 26/02/2020 0,00 6,89
36 26/03/2020 0,00 6,44
37 26/04/2020 0,00 6,89
38 26/05/2020 0,00 6,67
39 26/06/2020 0,00 6,89
40 26/07/2020 0,00 6,67
41 26/08/2020 0,00 6,89
42 26/09/2020 0,00 6,89
43 26/10/2020 0,00 6,67
44 26/11/2020 0,00 6,89
45 26/12/2020 0,00 6,67
46 26/01/2021 0,00 6,89
47 26/02/2021 0,00 6,89
48 26/03/2021 0,00 6,22
49 26/04/2021 0,00 6,89




Capital Interés

0

N Fecha Serie B Serie B
50 26/12/2022 797,00 80,90

O L A R
50 26/12/2022 0,00 135,33
51 26/01/2023 17,00 6,89
52 26/02/2023 18,00 6,77
53 26/03/2023 17,00 6,00
54 26/04/2023 18,00 6,53
55 26/05/2023 18,00 6,20
56 26/06/2023 18,00 6,28
57 26/07/2023 18,00 5,96
58 26/08/2023 18,00 6,03
59 26/09/2023 18,00 591
60 26/10/2023 18,00 5,60
61 26/11/2023 18,00 5,66
62 26/12/2023 18,00 5,36
63 26/01/2024 18,00 541
64 26/02/2024 19,00 5,29
65 26/03/2024 18,00 4,83
66 26/04/2024 19,00 5,04
67 26/05/2024 19,00 4,75
68 26/06/2024 19,00 471
69 26/07/2024 19,00 4,49
70 26/08/2024 19,00 451
71 26/09/2024 19,00 4,38
72 26/10/2024 19,00 411
73 26/11/2024 19,00 412
74 26/12/2024 19,00 3,86
75 26/01/2025 19,00 3,86
76 26/02/2025 20,00 3,73
77 26/03/2025 20,00 3,24
78 26/04/2025 20,00 3,45
79 26/05/2025 20,00 321




o | Ree S| semes oo | rae GRS | semec
80 26/06/2025 20,00 3,18
81 26/07/2025 20,00 2,94
82 26/08/2025 20,00 2,90
83 26/09/2025 20,00 2,76
84 26/10/2025 20,00 2,54
85 26/11/2025 20,00 2,49
86 26/12/2025 20,00 2,27
87 26/01/2026 21,00 2,21
88 26/02/2026 21,00 2,07
89 26/03/2026 21,00 1,74
90 26/04/2026 21,00 1,78
91 26/05/2026 21,00 1,58
92 26/06/2026 21,00 1,49
93 26/07/2026 21,00 1,30
94 26/08/2026 21,00 1,20
95 26/09/2026 21,00 1,05
96 26/10/2026 21,00 0,88
97 26/11/2026 22,00 0,76
98 26/12/2026 22,00 0,59
99 26/01/2027 22,00 0,46
100 26/02/2027 22,00 0,31
101 26/03/2027 23,00 0,14

h) Actualizacion 8.- REDENCION ANTICIPADA DE LOS VALORES DE TITULARIZACION
(Pagina 43)

Se modifica el numeral 3.2.25 (Redencién Anticipada de los Valores de Titularizacién)
del Prospecto de Emision, que en adelante debera decir:

Los Valores de Titularizacion podrdan ser redimidos anticipadamente total o
parcialmente, en cualquier momento a partir de su Emisidn, bajo las siguientes
circunstancias: (i) a solicitud del Originador, (ii) en el evento de que los saldos en el



Fondo de Aceleracién de Flujos sean superiores al 20% (Veinte por ciento) del saldo
vigente a capital de los Valores de Titularizacion, (iii) en el caso de que el saldo de la
Cuenta de Provisién de Pago Anticipado alcance o exceda el monto de Bs.100.000. En
caso de la redencién anticipada por aceleracidn de Flujos, la misma se realizara hasta
agotar los recursos disponibles en el Fondo de Aceleracidén que permitan el pago de los
Valores de Titularizacidn.

Para una redencién anticipada por medio de la Cuenta de Provisidon de Pago Anticipado,
se destinara el monto total para la Redencién Parcial de los Valores de Titularizacidn
gue alcancen de acuerdo a su Precio de compra a la fecha de calculo, de acuerdo a lo
siguiente:

1. Fecha de pago: 3 dias calendario posteriores al cdlculo del Coeficiente de
Cobertura Cupdn de acuerdo a lo establecido en la Clausula Décima Cuarta del
presente contrato. En caso de que la fecha de pago sea sabado, domingo o
feriado la fecha de pago se trasladara al dia habil siguiente.

2. El monto destinado al Pago anticipado de los Valores sera distribuido a cada
serie de acuerdo al porcentaje que represente sobre el saldo total de los titulos.

3. Precio de Compra de los Valores = Saldo a Capital + Los intereses devengados a
la Fecha de Pago desde el pago del ultimo cupdn.

En caso de que el monto destinado a cada Serie sea insuficiente para la redencién de
un titulo, los titulos sean comprados a un monto menor o exista un excedente, el mismo
serd acumulado a cada Serie para el calculo del mes posterior.

Una vez realizados los calculos descritos, el Administrador del Patrimonio Auténomo,
por medio del Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacidn,
informard a los Tenedores los montos, nimero de titulos y la fecha de redencidn
anticipada por medio de mercado secundario.

Las redenciones anticipadas por medio de la acumulacién de flujos en las Cuenta(s) de
Provision de Pago Anticipado no estaran sujetas a las penalidades descritas en la
presente cldusula.

Para la realizacién de una redencién total o parcial a solicitud del Originador, éste
debera comunicar a la Sociedad de Titularizacién su intenciéon de adquirir total o
parcialmente a titulo oneroso los derechos sobre los Flujos Futuros del Patrimonio
Autonomo. De efectuarse la redencién anticipada bajo esta figura, el Originador debera
pagar a la Sociedad de Titularizacién el saldo de las comisiones futuras por
administracién del Patrimonio Auténomo que ésta dejaria de percibir por efecto de
dicha redencién anticipada conforme al punto 2.25 inciso o) del presente Prospecto

Si la redencidn anticipada se realiza por efecto de la acumulacion de recursos en el
Fondo de Aceleracién de Flujos, la Sociedad de Titularizacién se cobrara de dichos



recursos las comisiones futuras por administracion del Patrimonio Auténomo que ésta
dejaria de percibir por efecto de dicha redencidn anticipada.

En caso de una Redencion Anticipada parcial se podra seguir cualquiera de los
siguientes procedimientos:

- Por sorteo, siguiendo el procedimiento sefialado en los articulos 662 al 667 del
Cédigo de Comercio de Bolivia.

- Por adquisicion en mercado secundario de los Valores de Titularizacion, por parte
del Patrimonio Auténomo.

En caso de una Redencidn Anticipada por medio de la Cuenta de Provisiéon de Pago
Anticipado se seguird uUnicamente el procedimiento por compra en mercado
secundario.

Cualquier decision de redimir anticipadamente los Valores de Titularizacién debera
comunicarse como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante Comun de
Tenedores de Valores de Titularizacion.

Luego de una redencidn anticipada de los Valores de Titularizacidn, de generarse un
Coeficiente de Cobertura de Cupdn mayor a 1,00, se procederd de acuerdo a lo
establecido en la Clausula Décima Cuarta numeral 14.1 inciso (e) del Contrato y lo
establecido en el 2.15 inciso (e) del Prospecto. Cuando la redencién se efectue
mediante sorteo, éste se realizard conforme a lo establecido en los articulos 662 al 667
del Cdodigo de Comercio, en lo aplicable. Esta redencién estard sujeta a una
compensacién monetaria al inversionista, exceptuando la redencién anticipada por
medio de las Cuentas de Provisién de Pago Anticipado, calculada sobre la base
porcentual respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en funcién a los
dias de vida remanente de la Emisién, con sujecién a lo siguiente:

Plazo de vida remanente | Porcentaje de compensacion sobre
de la Emision (en dias) el saldo a capital a ser redimido
1-360 1,15%

361 - 720 1,50%
721-1.080 1,85%
1.081 - 1.440 2,10%
1.441 - 1.800 2,50%
1.801 - 2.160 3,00%
2.161 - 2.520 3,50%
2.521-2.880 4,50%
2.881 - 3.240 5,00%
3.241 - Adelante 5,50%




i) Actualizacion 9.- MECANISMO DE COBERTURA INTERNO, SEGURIDADES
ADICIONALES Y PRELACION DE USO EN CASO DE FALTA DE FLUJO DEL
PATRIMONIO AUTONOMAO. (P4gina 47)

Se modifica el numeral 3.5.1.1 Fondo de Liquidez del Prospecto de Emisidén, que en
adelante debera decir:

Fondo de Liquidez: Fue constituido por CRESPAL con la suma de Bs6.264.000.- (Seis
Millones Doscientos Sesenta y Cuatro Mil 00/100 Bolivianos), que provino de los
recursos obtenidos de la colocaciéon de los Valores de Titularizacion y que fueron
depositados en la(s) cuenta(s) denominada(s) “Fondo de Liquidez Patrimonio
Auténomo CRESPAL - BDP ST 035”.

A solicitud del Originador, Bs5.264.000,00 (Cinco Millones Doscientos Sesenta y Cuatro
Mil 00/100 Bolivianos) fueron devueltos anticipadamente con la aprobacién previa de
la Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacion, realizada en el mes de febrero
2020.

Posteriormente, a solicitud del Originador, Bs883.000,00 (Ochocientos Ochenta y Tres
Mil 00/100 Bolivianos) fueron otorgados con la aprobacion previa de la Asamblea de
Tenedores de Valores de Titularizacion, realizada en el mes de abril 2021.

Con la aprobacién de la Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacién de fecha
19 de abril de 2022, el Originador acuerda restituir los Bs883.000,00 (Ochocientos
Ochenta y Tres Mil 00/100 Bolivianos) de la siguiente forma:

- Bs164.960 (Ciento Sesenta y Cuatro Mil Novecientos Sesenta 00/100 Bolivianos)
en abril de 2021 (ya restituidos).

- Bs718.040 (Setecientos Dieciocho Mil Cuarenta 00/100 Bolivianos) en diciembre
de 2022.

Alcanzando luego de diciembre de 2022, a un importe de Bs1.000.000,00 (Un Millén
00/100 Bolivianos).

Los fondos seran ejecutados a solicitud del Originador por BDP ST en su calidad de
administrador del Patrimonio Auténomo CRESPAL — BDP ST 035.

Posteriormente, el fondo serad utilizado para cubrir las necesidades de liquidez del
Patrimonio Auténomo, y cuando fuera utilizado sera restituido por el Originador a la
suma de Bs1.000.000,00 (Un Millén 00/100 Bolivianos).



El Fondo de Liquidez tiene por objetivo coberturar, en caso de incumplimiento de
cesion de Flujos Futuros, los egresos proyectados del Patrimonio Auténomo durante la
vigencia del mismo.

Para el caso de la reposicién del Fondo de Liquidez por efecto de Gastos
Extraordinarios, se seguira el procedimiento establecido en el punto 2.18 inciso 11 del
presente Prospecto y en el Contrato.

Los recursos de la(s) “Cuenta(s) del Fondo de Liquidez Patrimonio Autonomo CRESPAL
-BDP ST 035, son del Originador y serdn administrados por la Sociedad de Titularizacién
bajo las condiciones establecidas en el Contrato.

El Originador conoce y acepta que al finalizar el proceso, el monto del Fondo de Liquidez
constituido como mecanismo de cobertura interno, podra sufrir variaciéon en funcién
de las insuficiencias de flujos de acuerdo a lo establecido en el Contrato.

j) Actualizacion 10.- COEFICIENTE DE RIESGO. (Pagina 53)

Se modifica el inciso b) del numeral 3.12 (Coeficiente de Riesgo) del Prospecto de
Emisién, que en adelante debera decir:

b) Que el Originador deje de operar por deterioro en el Margen o por alto
endeudamiento: Si el Originador deja de operar, el monto de Avance Técnico seria cero.
A pesar que el flujo mensual cedido no proviene del Margen, se debe considerar que
un Margen negativo por un periodo considerable de tiempo podria ocasionar el cese
de funciones del Originador por insolvencia. Por otro lado, un alto endeudamiento
adicional a la titularizacién podria también ocasionar un margen neto negativo. Por lo
tanto, se ha disefiado un mecanismo de alerta temprana (Evento de Aceleracion) sobre
el comportamiento del Margen reflejado en el Coeficiente de Cobertura Promedio. La
metodologia de calculo para implementar dicho mecanismo estd especificada en el
punto 3.7 incisos (a) y (b) de este Prospecto.

Se ha establecido 1,00 vez como limite minimo de este coeficiente, lo que equivale a
un endeudamiento cuya amortizacién a capital mensual en promedio sea de hasta
Bs977.072 Por lo tanto el Coeficiente de Cobertura Promedio no deberd ser menora 1
vez. De ser menor, se activara la Aceleracion de Flujos.

Se ha determinado que el riesgo del Patrimonio Auténomo CRESPAL — BDP ST 035 esta
relacionado principalmente con el desempefio comercial del Originador. En este
sentido, una disminucién de los ingresos de CRESPAL por debajo del nivel de flujos
cedidos mensualmente al Patrimonio Auténomo impediria que éste uUltimo cumpla con



sus obligaciones, constituyéndose en una causal de Liquidacién del Patrimonio
Auténomo.

En este sentido, el Coeficiente de Riesgo del presente Proceso de Titularizacion es el
siguiente:

e =

Flujos Futuros del Originador en los 10 afios de vida del PA 96.460.679

mas: Pagarés suscritos netos de devoluciones 2.539.784

(*) a partir de diciembre de 2022
(**) Contempla los cambios a las cuponeras realizados a través de la escritura piblica 3053/2020, la escritura pUblica 2917/2021 y la escritura publica
1887/2022
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1. DECLARACION JURADA DEL ESTRUCTURADOR POR LA INFORMACION
CONTENIDA EN EL ANEXO DE ACTUALIZACIONES DEL PROSPECTO
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DECLARACIONES VOLUNTARIAS

NUMERQD: TRESCIENTOS SESENTA Y TRES/DOS ML VEINTIDOS - 363/2022 - - ==~~~
En al municipio de Nuasira Sefiora de La Paz del depariamento de La Paz del Estado
Plurinacional de Bolivia, a horas 11:17 (once y diacisiata), del dia, midreoles veintinueve
del mes de junio del afio dos mi veintidos, ANTE M SILVIA VALERIA CARDO CLAURE,
Notario de Fe Publica N° 71 del municiplc de Nuestra Sefiora de La Paz del departamento
de La Paz, fue presente en esta odona notaral el sefior OSCAR CESAR CRESPO EID,

con C.L No. 3430900 LP mayor de edad, habd por daracho, con damidlio an las Lomas de
Achumani Condominio Emanuel C2, Zona Sur de esta ciudad, en su condicidn de Gerente
General de BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., conforme se tiens del
Testmonio de Poder N*1451/2021 de 25 de marzo de 2021, otergado ante Notaria de Fe
Pablica N*71 a cargo de 1a Dra - Sivia Vabaria Caro Claure de ests Diskito Judicial, quien,
en &f marco de o dispussto &n los atticulos 18 inciso b), 26, 90 y 91 de 1a Ley N*433 de 25
de febrero ce 2014, quien concurre por sl mismo en use de sus proplos derechos y
faculiades mentales a objeto de prestar su DECLARACION VOLUNTARIA, daclarando ko
LT L
Que, Yo Oscar César Crespo Eid, declan que: ««sssssrriiaiiaiiimiinrmsmiisiniiincnns
PRIMERO: £s cierlo y evidents que BDP Sociedad de Titularizacidn S.A. ha reafizado una
Investigacitn dantro dal ambito de su competencia y en el modo gue resulta apropiado de
acuardo 3 las circunstancias, 1a que lleva a considerar que la modificacitn propuesta y
aprobada por la Asamblea General de Tenadcres de Valores de Tilularizacdn del

PATRIMONIO AUTONOMO “CRESPAL - BDP ST 035" de fecha 15 de junio de 2022
cumple de manera razonable con 1o axigido en kas normas vigentes, congiderando que
dicha nformacién fue revelada en forma versz, suficdenta, oportuna y clara. En &l caso de
aqueila informacidn que fue objeto del pronunciamiento de un experto an 13 materia o se
deriva de dicho pronunciamiento, se carecen de motvoes para consicerar que &sta se
encuentra en dscordancia con Io agul eXPresato, « -« - s eesecmaamaimicracacaancancanaas
SEGUNDO: Es cierto y avidente gue gquien desea mantener su inversion respacto a los
Valores de Thularizacion CRESPAL - BDP 8T 035 que se cfrecen, debard basarse en su
propia evaluacion ce la informacion presentada en el Prospectio ce Emisidn y
comaspondiente modificacidn, respecto a los Valores y & transacaon propuesta. « <« s« v

TERCERO: Es ciario y evidents que i3 adquizicion de los valores presupone |a aceptacién
por al suscriptor 0 comprador de todos Ios tamMines y condiciones de la oferta publica tal y
coma aparecen en e Prospecto de Emsitn y su comespondianta modificacion, -----------
CUARTO: Como Representante Legal y Gerente General de BDP SOCIEDAD DE
TITULARIZACION $.A., manifiesto que se ha empleado la dedida diligencia en la
verificackin del contenido de la modificacion efectuaca al Prospecto de Emisidn de los
Valores de Titdanzaciaon CRESPAL - BDP ST 035, en forma tal que certfico la veracidac
O€ 1a MISma y que &n 851 No $e presentan omsSIicNes de INDrMacon que pudieran revestir
materialidad y puedan afectar la decision de los Inversionistas de los Yalores de

Tiularizacitn CRESPAL «BDP ST 038 ««ccuurumumiiiisasmnmsnnssssssasanasansnnsans
\Es cuanto dedara en honor a la verdad, responsabilizandose por la veracidad de la )
B - ——

B - !‘.m

Exe £3 o docomens Sreado digiia memie por Jode/ Voama de Fe 2dblco 1



s \
prasente daclaracion, con lo que tarmind &l acto, leido que les fue, parsistid en su tenor,

firmando en constancia de efio juntaments con la suscrita Notaria de Fe Pibica. DOY FE. -
Firmado en documentc original con cédigo de contenido:
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2. DECLARACION JURADA DEL ORIGINADOR POR LA INFORMACION CONTENIDA EN
EL ANEXO DE ACTUALIZACIONES DEL PROSPECTO

umunmum leuu ,R\DE 'E
THASPAREICTA XTI RONAL ?" N 44 X ' °“'“'"’f"‘ EAREQTHHPIPS
m k:J / ( varommes. )
5 o S
FORMULAR ARIAL
Rescluciin Ministeril N” 5772000
’ 2

DECLARACIONES VOLUNTARIAS

NUMEROQO: TRESCIENTOS SESENTA Y SIETE/DOS MIL VEINTIDOS - 367/2022-- -« ----
En el municigio de Nuestra Sefiora de La Paz del departamento de La Paz del Estado
Plurinacional de Bolivia, a horas 12:4Z (doce y cuarenta y dos), del dia, miércoles
veintinveve dal mes de junio del afo dos mil vaintidas, ANTE MI SILVIA VALERIA CARO
CLAURE, Notario de Fe Pablica N* 71 del municipio de Nuestra Sefors de La Paz del
departamento da La Paz, se constituyd ante esta Oficna Notarial, el sedar J

CRESPO VASQUEZ con cédula de identidad N° 488366, actuando en su calldad de
Gorente General de 1a EMPRESA LABORATORIOS CRESPAL S.A., an virtud al poder
otargado mediante Escritura Pablica N 0141/2020 de fecha 28 de febrero ce 2020,
protocolizado por ante la Notaria de Fe Pablica N° 20 Notario Dra, Pamela Mienka Apaza
Gutiérrez del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz Baolivia, quien, en &l marco de lo
dispuesic en ks articulos 19 inciso b). 28, 90 y 91 de Ja Ley N*483 de 25 de febrero de
2014, quien concurma por si MISMo en uso de sus propios derechos v facutades mentales a
objeto de prestar su DECLARACION VOLUNTARIA, declarando o siguientes «veeeeesss.
AL PRIMERO,- Es cano y avidante que la EMPRESA LABORATORIOS CRESPAL S.A,,
cama Onginador de! Procese de Titularizacicn PATRIMONIO AUTONOMO "CRESPAL -
BDP ST 038", ha realizado una investigacon dentro del &mbao de su compatancia y en of
moedo que resulta apropiado de acuerdo & kas circunstancias, |a que lieva 8 considarar gue
la medificacion aprobada por 18 Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacion
del PATRIMONIO AUTONOMO “CRESPAL - BDP ST 035" oa facha 19 de abril de 2022,
cumple de manara razorabls con lo exigido en las normas vigentes, s dacir qua dicha
infarmacdn fue revalada en forma veraz. sulicianta, OportuNg ¥ Clarg - ---«-sseeeeeeceaaas
AL SEGUNDO. - Es cierto y evidenta que quien desea mantaner la inversion respecio a los
Valores de Taularizacion CRESPAL - BDP ST 035, que se ofrecen, deberd basarse en su
PrOpA SVAIIACION 48 |13 INTOrMACIan Ppresemans en & Prospaio de Emision y =u
corespondiants madificacién respecio a los Valkres y la transaccion propuesta.: « s ssssees
AL TERCERO. - Es cierto y evidanta que 1a adquisicion de los valores presupone b
acoplacién por parte del suscriptor o compradaor de todos los lérmines y condicionas de s
oferta pabsica tal y como aparecen an el Prospecto de emision y su correspondienta

AL CUARTO Como GERENTE GENERAL DE LA EMPRESA LABORATORIOS
CRESPAL S.A., manfiesio gue s& ha empleada |a debida diligencia en 1a varificacion dal
contenido de ks Modificacsdn al Prospecio de emvsidn de los Valores de Titulanzacion
CRESPAL - BDP ST 035, an forma tal que certifice la veracidad de la misma y que en esta
no S& presanaron omisiones de informacidn que puedan revestir materialidad y puedan
afactar |3 decisidn de los Invarsionistas de los vakires de Tidanzackin CRESPAL - BDP
B BRI o e S L e e d et b naaadaas 508 bobsitREsssnias Sawuwon s
Es cuanto daciara an hanor a la verdad, responsabilizandose por la veracicad de |a
presente daclaracidn, con ko qua termind of acto, leddo que les fue, persistic en su lence,
firmando an constancia de allo juntamente con la suscrita Notaria de Fe Pablica. DOY FE--
(Firmado en documento ariginal con cédige de contenido)
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3. ANTECEDENTES

o El12deenerode 2017, BDP STy CRESPAL suscribieron un CONTRATO DE CESION
IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS PARA FINES DE
TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION, elevado a la categoria
de instrumento publico mediante Escritura Publica N° 063/2017 de 13 de enero
de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N° 78 a cargo de la Dra. Maria
Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia,
gque para efectos de la presente Adenda Modificatoria sera denominado
simplemente como el “CONTRATO PRINCIPAL”.

o El 21 de febrero de 2017, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
311/2017 de 21 de febrero de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N°
78 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
serd denominado simplemente como “Adenda”.

o El 9 de marzo de 2017, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
382/2017 de 9 de marzo de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N° 78 a
cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
serd denominado simplemente como “Segunda Adenda”.

o El 15 de marzo de 2017, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
403/2017 de 15 de marzo de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N° 78
a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
serd denominado simplemente como “Tercera Adenda”.



El 20 de marzo de 2017, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
424/2017 de 20 de marzo de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N° 78
a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
serd denominado simplemente como “Cuarta Adenda”.

El 27 de marzo de 2017, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
459/2017 de 27 de marzo de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N° 78
a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
sera denominado simplemente como “Quinta Adenda”.

El 13 de septiembre de 2017, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
1505/2017 de 13 de septiembre de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica
N° 78 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial
de la ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda
Modificatoria sera denominado simplemente como “Sexta Adenda”.

El 23 de julio de 2018, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
542/2018 de 23 de julio de 2018, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N° 50 a
cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
serd denominado simplemente como “Séptima Adenda”.

El 28 de febrero de 2020, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS



PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
822/2020 de 28 de febrero de 2020, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N°
71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la ciudad
de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria sera
denominada simplemente como “Octava Adenda”.

El 23 de octubre de 2020, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
3053/2020 de 23 de octubre de 2020, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N°
71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la ciudad
de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria serd
denominada simplemente como “Novena Adenda”.

El 28 de abril de 2021, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
2297/2021 de 28 de abril de 2021, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N° 71
a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la ciudad de
La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria sera
denominada simplemente como “Décima Adenda”.

El 21 de mayo de 2021, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION Y
ADENDA ACLARATORIA DEL TESTIMONIO NRO. 2297/2021, elevada a la
categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N° 2917/2021 de
21 de mayo de 2021, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N° 71 a cargo de la
Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia,
gue para efectos de la presente Adenda Modificatoria serd denominada
simplemente como “Undécima Adenda”.

El 15 de febrero de 2022, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,



elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
788/2022 de 17 de febrero de 2022, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N°
71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la ciudad
de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria serd
denominada simplemente como “Duodécima Adenda”. (No se adjunta en el
Anexo debido a que se alin no se cuenta con autorizacién de ASFI)

El 21 de abril de 2022, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
1887/2022 de 21 de abril de 2022, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N° 71
a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la ciudad de
La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria sera
denominada simplemente como “Decimotercera Adenda”.

El 25 de abril de 2022, BDP ST y CRESPAL suscribieron una RECTIFICACION Y
COMPLEMENTACION DEL TESTIMONIO 1887/2022 DE FECHA 21 DE ABRIL DE
2022 ADENDA AL CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE
FLUJOS FUTUROS PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y
REPRESENTACION, elevada a la categoria de instrumento publico mediante
Escritura Publica N° 1945/2022 de 25 de abril de 2022, otorgada ante la Notaria
de Fe Publica N° 71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito
Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda
Modificatoria serd denominada simplemente como “Décima Cuarta Adenda”.

El 11 de julio de 2022, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
3419/2022 de fecha 11 de julio de 2022, protocolizada ante Notaria de Fe Publica
a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure, se suscribié una Adenda al Contrato
de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para para fines de
titularizacién, administracion y representacién, suscrita entre Laboratorios
CRESPAL Sociedad Anénima, CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacién S.A.



4. ACTUALIZACIONES

4.1 Numero de Actualizacion y fechas de los documentos actualizados

El presente documento representa la novena actualizacién de los siguientes

documentos:

O

Mediante Escritura Publica N° 063/2017 de 13 de enero de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro,
BDP Sociedad de Titularizacion S.A. suscribié un Contrato de Cesién Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucién del Patrimonio Autonomo CRESPAL BDP - ST 035 para fines de
titularizacién, administracion y representacion.

Mediante Escritura Publica N°311/2017 de 21 de febrero de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro,
se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucion del
Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de titularizacidn,
administracion y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 382/2017 de 09 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro,
se suscribié una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucion del
Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de titularizacidn,
administracion y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 403/2017 de 15 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro,
se suscribié una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucion del
Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de titularizacién,
administracion y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 424/2017 de 20 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro,
se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucion del
Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de titularizacién,
administraciéon y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 459/2017 de 27 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro,



se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucion del
Patrimonio Auténomo CRESPAL BDP - ST 035 para fines de titularizacion,
administracion y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 1505/2017 de fecha 13 de septiembre de 2017,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para
la constitucion del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de
titularizacién, administracién y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 542/2018 de fecha 23 de julio de 2018,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribid una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para
la constitucion del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de
titularizacién, administracién y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 822/2020 de fecha 28 de febrero de 2020,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribid una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para
la constitucion del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de
titularizacién, administracién y representacién.

Copia Legalizada No. 423/2020 del Acta de la Asamblea General de Tenedores
de Valores de Titularizacién del Patrimonio Autonomo CRESPAL —BDP ST 035 de
fecha 22 de octubre de 2020, protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo
de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure.

Mediante Escritura Publica N° 3053/2020 de fecha 23 de octubre de 2020,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribidé una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucién del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de
titularizacién, administracién y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 2297/2021 de fecha 28 de abril de 2021,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para para fines de titularizacién, administracion y
representacién, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andnima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.



Mediante Escritura Publica N° 2917/2021 de fecha 21 de mayo de 2021,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para para fines de titularizacién, administracion y
representacidén, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andnima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Mediante Escritura Publica N° 788/2022 de fecha 12 de febrero de 2022,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para para fines de titularizacion, administracion y
representacidén, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andnima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacién S.A. (No se adjunta en el Anexo
debido a que se aun no se cuenta con autorizacién de ASFI)

Mediante Escritura Publica N° 1887/2022 de fecha 21 de abril de 2022,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para para fines de titularizacién, administraciéon y
representacion, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andnima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizaciéon S.A.

Mediante Escritura Publica N° 1945/2022 de 25 de abril de 2022, protocolizada
ante la Notaria de Fe Publica N° 71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure,
se suscribié Rectificacion y Complementacion Del Testimonio 1887/2022 de
fecha 21 de abril de 2022 Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para para fines de titularizacién, administracion y
representacion, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andnima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizaciéon S.A.

Mediante Escritura Publica N° 3419/2022 de fecha 11 de julio de 2022,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para para fines de titularizacién, administracion vy
representacién, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andénima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Prospecto de Emision de los Valores de Titularizacién de Contenido Crediticio:
“CRESPAL - BDP ST 035”, aprobado en fecha 27 de marzo de 2017 por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante Resolucidon
Administrativa ASFI N° 392/2017.



4.2 Modificaciones al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos
Futuros de Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucion del Patrimonio
Autonomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de titularizaciéon, administracidony
representacion, contenida en la Escritura Publica N° 063/2017 de 13 de enero
de 2017 y sus modificaciones posteriores.

a) Actualizacion 1.- REDENCION ANTICIPADA DE LOS VALORES DE
TITULARIZACION (Pagina 43)

Se modifica el numeral 3.2.25 (Redencién Anticipada de los Valores de Titularizacion)
del Prospecto de Emisién, que en adelante deberd decir:

Los Valores de Titularizacion podran ser redimidos anticipadamente total o parcialmente,
en cualquier momento a partir de su Emisidn, bajo las siguientes circunstancias: (i) a
solicitud del Originador, (ii) en el evento de que los saldos en el Fondo de Aceleracion de
Flujos sean superiores al 20% (Veinte por ciento) del saldo vigente a capital de los Valores
de Titularizacidn, (iii) en el caso de que el saldo de la Cuenta de Provisidon de Pago Anticipado
alcance o exceda el monto de Bs.100.000. En caso de la redencidn anticipada por
aceleracién de Flujos, la misma se realizara hasta agotar los recursos disponibles en el Fondo
de Aceleracién que permitan el pago de los Valores de Titularizacion.

Para una redencién anticipada por medio de la Cuenta de Provisidon de Pago Anticipado, se
destinard el monto total para la Redencién Parcial de los Valores de Titularizacidon que
alcancen de acuerdo a su Precio de compra a la fecha de calculo, de acuerdo a lo siguiente:

1. Fecha de pago: hasta 20 dias habiles posteriores al calculo del Coeficiente de
Cobertura Cupdn de acuerdo a lo establecido en el numeral 2.15 del presente
Prospecto. En caso de que la fecha de pago sea sabado, domingo o feriado la fecha
de pago se trasladard al dia habil siguiente.

2. El monto destinado al Pago anticipado de los Valores sera distribuido a cada serie
de acuerdo al porcentaje que represente sobre el saldo total de los titulos.

3. Precio de Compra de los Valores = Saldo a Capital + Los intereses devengados a la
Fecha de Pago desde el pago del ultimo cupén.

En caso de que el monto destinado a cada Serie sea insuficiente para la redencion de un
titulo, los titulos sean comprados a un monto menor o exista un excedente, el mismo sera
acumulado a cada Serie para el calculo del mes posterior.

Una vez realizados los célculos descritos, el Administrador del Patrimonio Auténomo, por
medio del Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacidn, informard a los
Tenedores los montos, numero de titulos y la fecha de redencién anticipada.



Las redenciones anticipadas por medio de la acumulacién de flujos en las Cuenta(s) de
Provisién de Pago Anticipado no estardn sujetas a las penalidades descritas en el presente
numeral.

Para la realizacién de una redencidn total o parcial a solicitud del Originador, éste deberd
comunicar a la Sociedad de Titularizacion su intencién de adquirir total o parcialmente a
titulo oneroso los derechos sobre los Flujos Futuros del Patrimonio Auténomo. De
efectuarse la redencién anticipada bajo esta figura, el Originador deberd pagar a la
Sociedad de Titularizacion el saldo de las comisiones futuras por administracién del
Patrimonio Autdonomo que ésta dejaria de percibir por efecto de dicha redencién anticipada
conforme al numeral 2.25 inciso o) del presente Prospecto.

Si la redencién anticipada se realiza por efecto de la acumulacién de recursos en el Fondo
de Aceleracidon de Flujos, la Sociedad de Titularizacién se cobrara de dichos recursos las
comisiones futuras por administracion del Patrimonio Auténomo que ésta dejaria de
percibir por efecto de dicha redencién anticipada.

En caso de una Redencion Anticipada parcial se podra seguir cualquiera de los siguientes
procedimientos:

- Por sorteo, siguiendo el procedimiento sefialado en los articulos 662 al 667 del Cédigo
de Comercio de Bolivia.

- Por adquisiciéon en mercado secundario de los Valores de Titularizacidn, por parte del
Patrimonio Autonomo.

En caso de una Redencién Anticipada por medio de la Cuenta de Provision de Pago
Anticipado se seguird Unicamente el procedimiento por sorteo.

Cualquier decision de redimir anticipadamente los Valores de Titularizacién debera
comunicarse como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante Comun de
Tenedores de Valores de Titularizacién.

Luego de una redencién anticipada de los Valores de Titularizacién, de generarse un
Coeficiente de Cobertura de Cupdn mayor a 1,00, se procederd de acuerdo a lo establecido
en el numeral 2.15 inciso e) del Prospecto. Cuando la redencién se efectiie mediante sorteo,
éste se realizara conforme a lo establecido en los articulos 662 al 667 del Cédigo de
Comercio, en lo aplicable. Esta redencidn estard sujeta a una compensacion monetaria al
inversionista, exceptuando la redencién anticipada por medio de las Cuentas de Provisiéon
de Pago Anticipado, calculada sobre la base porcentual respecto al monto de capital
redimido anticipadamente, en funcion a los dias de vida remanente de la Emision, con
sujecion a lo siguiente:

Plazo de vida remanente | Porcentaje de compensacidn sobre
de la Emisién (en dias) el saldo a capital a ser redimido
1-360 1,15%




361-720 1,50%
721 -1.080 1,85%
1.081-1.440 2,10%
1.441 - 1.800 2,50%
1.801 - 2.160 3,00%
2.161 - 2.520 3,50%
2.521 - 2.880 4,50%
2.881 - 3.240 5,00%
3.241 - Adelante 5,50%

b) Actualizacién 2.- DEBERES Y FACULTADES DEL REPRESENTANTE COMUN DE LOS
TENEDORES DE VALORES DE TITULARIZACION (Pagina 44)

Se modifica el numeral 3.3.1 (Deberes y Facultades del Representante Comun de los
Tenedores de Valores de Titularizacion) del Prospecto de Emision, que en adelante
debera decir:

(...

Convocar, con cargo al Patrimonio Auténomo a la Asamblea General de Tenedores de
Valores de Titularizacién cuando lo considere conveniente, cuando menos una vez por
ano en cada fecha aniversario del Patrimonio. Para tal efecto debera publicar un aviso
de convocatoria en un érgano de prensa de circulacién nacional o dirigir comunicacién
escrita por correo certificado a la direccion registrada de cada uno de los Tenedores de
Valores de Titularizacién, por lo menos con dos (2) dias calendario y un maximo siete
(7) dias calendario de anticipacion.

(...



ANEXO M
ACTUALIZACIONES DEL PROSPECTO
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1.

DECLARACION JURADA DEL ESTRUCTURADOR POR LA INFORMACION
CONTENIDA EN EL ANEXO DE ACTUALIZACIONES DEL PROSPECTO
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FORMULARTO NOTARIAL

Resoluckin Minlstarial M* 5T2020

DECLARACIONES VOLUNTARIAS

NUMERD: OCHOCIENTOS TREINTA Y SEIS/DOS MIL VEINTIDOS - 836/2022-------- -
En el municipio de Muestra Sefora de La Paz del departamento de La Paz del Estado
Plurinacional de Bolivia, a horas 10:12 (diez y doce), del dia, martes veinte dal mes de
diciembre del afio dos mil veintidos, ANTE Mi MARCELO EUGENIO BALDIVIA MARIN,
MNotario de Fe Publica N® 95 del municipio de Nuestra Sefora de La Paz del departamento
de La Paz, se hizo presente el sefior: OSCAR CESAR CRESPO EID con Cédula de
Identidad M® 2430800 ftres, cuslre, lres, cern, nueve cero, cero), Bolhdana, Soltero(a), con
profesién yio ocupacion LICENCIADO EN ADMINISTRACIOMN, con damicilio en Cond,
Emmanuel Mz, "C* N C. 2 Z. Achumani Las Lomas quien se apersona en representacion
de legal de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. en virtud al Poder General de
registra 14512021 de fecha jueves 25 de marzo de 2021 en calidad de SOLICITANTE, a
quien de conoterlo & identificano Doy Fe; guien &ii pieno ejercicio de sus facultades, sin
que medie presidn alguna y de propia voluntad, declara voluntariamenta lo siguiente:- - -~ - -
PRIMERO: Es cierto y evidente que BDP Sociedad de Titularizacidn S.A. ha realizado una
investigacion dentro del ambito de su competancia y en el mode que resulta apropiado de
acuerdo a las circunstancias, la que lleva a considerar que la modificacidn propuesta y
aprobada en la Reinstalacion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacién del PATRIMONIO AUTONOMO “CRESPAL - BOP ST 035" celebrada en
fecha 03 de noviembre de 2022 cumple de manera razonable con lo exigido en las normas
vigentes, considerando que dicha informacién fue revelada en forma veraz, suficiente,
cporuna y clara. En el caso de aguella infarmacion que fue objeto del pronunciamiento de
un experio en la materia o se deriva de dicha pronunciamiento, se carecen de molivos para
considerar que ésta se encuentra en discordancia con lo aqui expresado .- == :2=crasaea.
SEGUNDO: Es cierto y evidente que quien desea mantener su inversion respecto a los
"-falurles de Titularizacion CRESPAL - BDP ST 035 que se ofrecen, debera basarse en su
propia evaluacidn da la infarmacian presentada an el Praspectn de Emisian ¥
comespandiente modificacion, respecto a los Valores y la transaccidn propuesia---=«=«---
TERCERD: Es cierto ¥ evidenie gue la adguisicién de los valores presupone la aceptacidn
por el suscriptor o comprador de tados los 1@rminas y condiciones de la ofenta publica tal y
Coma aparecen en el Prospecto de Emisidn y su correspondiente modificagion. ---«-----..
CUARTC: Como Representante Lega! v Gerente General de BDP SOCIEDAD DE
T|TULARIZACIOH S.A., manifiesto que se ha empleado la debida diligencia en la
verificacion del contenido de la modificacian efectuada al Prospecto de Emision de los
Walores de Titularizacién CRESPAL - BDP ST 035, en forma tal que ceriifico la veracidad
dela misma y que en ésta no se presentan omisiones de informacion que pudieran revestir
materialidad y puegan afectar ia decision de los inversionistas de los Valores de
Titularizacién CRESPAL - BOP ST 036.-=- === -==-==-=x=nssassnsmmnsmnsemssonsaaoons,
§ cuanto tengo a bien declarar en honor a la verdad ante Notario de Fe Plblica, leida que
»TiMmando e imprimiendo su huella dactilar al ple.---- -« == -camemmmmnmmmmmnmnnanaans
Con lo que terming Ia presente Declaracion Voluntaria, de lo que Certifico y Doy Fe.=-----
Firmado en gocumento original con cédigo de contenidoy
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2. DECLARACION JURADA DEL ORIGINADOR POR LA INFORMACION CONTENIDA EN
EL ANEXO DE ACTUALIZACIONES DEL PROSPECTO
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DECLARACIONES VOLUNTARIAS

NUOMERQ: OCHOCIENTOS TREINTA Y SIETE/DOS MIL VEINTIDOS - 837/2022------ - -~
En &l municipio de Muestra Sefora de La Paz del departamento de La Paz del Estado
Plurinacional de Bolivia, a horas 10:23 (diez y veintitres), del dia, maries veinte del mes de
diclemhbre del afo dos mil veintidos, ANTE MI MARCELO EUGENICO BALDIVIA MARIN,
Notario de Fe Publica MN® 95 del municipio de Nuestra Sefora de La Paz del deparlamento
de La Paz, se hizo presentes el sefior VICTOR RAUL CRESPO VASQUEZ con cédula de
identidad M® 488388 | P, actuende an v calidad de Gerente General de LABORATORIOS
CRESPAL SOCIEDAD ANOMIMA, CRESPAL 5.A., legalmente establecida de acuerdo a
las leyes del Estado Plurinacional de Bolivia, con Matricula de Registro de Comercio de
Bolivia administrada por SEPREC bajo el N® 1017215021, con Nimero de Identificacitn
Tributaria (NIT) 1017215021, en virtud al poder otorgado mediante Escritura Pablica N®
cargo de la Dra, Margarila Calvo Calve del Distnto Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia,
quien, en el marco de lo dispuesto en los articulos 19 inciso b), 28, B0 v 91 de la Ley N°483
de 25 de febrero de 2014, quien concurre por si mismo en uso de sus propios derechos y
facullades mentales a objeto de prestar su DECLARACION VOLUNTARIA, declarando lo
siguiente; quien se apersona en su propio derecho, en su condicion de SOLICITANTE.- - ---
AL PRIMERO.- Es cierlo y evidente gue |a EMPRESA LABORATORIOS CRESPAL S.A.,
como Originador del Proceso de Titularizacian PATRIMONIO AUTONOMO "CRESPAL -
BDP ST 035", ha realizado una investigacion dentro del ambito de su competencia y en al
modo que resulla apropiado de acuerdo a las circunstancias, la que lleva a considerar que
la modificacion aprobada en la Reinstalacién de la Asamblea de Tenedores de Valores de
Titularizacién del PATRIMONIO AUTONOMO “CRESPAL - BOP 5T 035", celebrada en
fecha 03 de noviembre de 2022, cumple de manera razonable con lo exigido en las normas
vigentes, es decir que dicha informacion fue revelada en forma veraz, suficiente, opertuna
L 2
AL SEGUNDQ, - Es dierlo y evidente gue quien desea mantener la inversion respecto a los
Valores de Tilularizacion CRESPAL - BDP BT 035, que se ofracen, deberd basarse en su
propia evaluacién de la informacidn presentada en el Prospecto de Emisitn y su
correspondiente modificacion respecto a los Valores v Ia transaccisn PropUesia.s s cceeeeo_ .
AL TERCERDC. - Es clario y avidente que la adqulsicion de los valores presupone la
aceptacion por parte del suscriptor o comprador de todos los téminos vy condiciones de |a
oferla publica tal y como aparecen en el Prospecto de emision ¥ su correspondiente
s o Tol e T
AL CUARTO.- Como GERENTE GENERAL DE LA EMPRESA LABORATORIOS
CRESPAL 5.A., manifiesto que se ha empieado la debida diligencia en Ia verificacion del
contenido de la Modificacion al Prospecto de emision de los Valores de Titularizacion
CRESPAL - BOP ST 035, en forma tal que certifico la veracidad de la misma ¥ gue en esta
no se presentaron omisiones de informacion que puedan revestir materialidad ¥ puedan
afectar la decision de los inversionistas de los valores de Titularizacién CRESPAL - BOP
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3. ANTECEDENTES

0 El12deenerode 2017, BDP STy CRESPAL suscribieron un CONTRATO DE CESION
IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS PARA FINES DE
TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION, elevado a la categoria
de instrumento publico mediante Escritura Publica N° 063/2017 de 13 de enero
de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N° 78 a cargo de la Dra. Maria
Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia,
que para efectos de la presente Adenda Modificatoria serd denominado
simplemente como el “CONTRATO PRINCIPAL".

0 El 21 de febrero de 2017, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
311/2017 de 21 de febrero de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N°
78 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
sera denominado simplemente como “Adenda”.

O El 9 de marzo de 2017, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
382/2017 de 9 de marzo de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N° 78 a
cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
serd denominado simplemente como “Segunda Adenda”.

0 El 15 de marzo de 2017, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
403/2017 de 15 de marzo de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N° 78
a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
serd denominado simplemente como “Tercera Adenda”.



El 20 de marzo de 2017, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
424/2017 de 20 de marzo de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N° 78
a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
sera denominado simplemente como “Cuarta Adenda”.

El 27 de marzo de 2017, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
459/2017 de 27 de marzo de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N° 78
a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
serd denominado simplemente como “Quinta Adenda”.

El 13 de septiembre de 2017, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
1505/2017 de 13 de septiembre de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica
N° 78 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial
de la ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda
Modificatoria sera denominado simplemente como “Sexta Adenda”.

El 23 de julio de 2018, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
542/2018 de 23 de julio de 2018, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N° 50 a
cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
serd denominado simplemente como “Séptima Adenda”.

El 28 de febrero de 2020, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS



PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
822/2020 de 28 de febrero de 2020, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N°
71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la ciudad
de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria serd
denominada simplemente como “Octava Adenda”.

El 23 de octubre de 2020, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
3053/2020 de 23 de octubre de 2020, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N°
71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la ciudad
de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria sera
denominada simplemente como “Novena Adenda”.

El 28 de abril de 2021, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
2297/2021 de 28 de abril de 2021, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N° 71
a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la ciudad de
La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria sera
denominada simplemente como “Décima Adenda”.

El 21 de mayo de 2021, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION Y
ADENDA ACLARATORIA DEL TESTIMONIO NRO. 2297/2021, elevada a la
categoria de instrumento publico mediante Escritura Pdblica N° 2917/2021 de
21 de mayo de 2021, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N° 71 a cargo de la
Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia,
gue para efectos de la presente Adenda Modificatoria serd denominada
simplemente como “Undécima Adenda”.

El 15 de febrero de 2022, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,



elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
788/2022 de 17 de febrero de 2022, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N°
71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la ciudad
de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria sera
denominada simplemente como “Duodécima Adenda”. (No se adjunta en el
Anexo debido a que se aun no se cuenta con autorizacion de ASFI)

El 21 de abril de 2022, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
1887/2022 de 21 de abril de 2022, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N° 71
a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la ciudad de
La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria sera
denominada simplemente como “Decimotercera Adenda”.

El 25 de abril de 2022, BDP ST y CRESPAL suscribieron una RECTIFICACION Y
COMPLEMENTACION DEL TESTIMONIO 1887/2022 DE FECHA 21 DE ABRIL DE
2022 ADENDA AL CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE
FLUJOS FUTUROS PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y
REPRESENTACION, elevada a la categoria de instrumento publico mediante
Escritura Publica N° 1945/2022 de 25 de abril de 2022, otorgada ante la Notaria
de Fe Publica N° 71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito
Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda
Modificatoria sera denominada simplemente como “Décima Cuarta Adenda”.

El 11 de julio de 2022, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
3419/2022 de fecha 11 de julio de 2022, protocolizada ante Notaria de Fe Publica
a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la ciudad de
La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria sera
denominada simplemente como “Décima quinta Adenda”

El 29 de noviembre de 2022, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,



elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
2786/2022 de fecha 29 de noviembre de 2022, protocolizada ante Notaria de Fe
Publica a cargo del Dr. Marcelo Eugenio Baldivia Marin del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda
Modificatoria sera denominada simplemente como “Décima sexta Adenda”

4. ACTUALIZACIONES

4.1 Namero de Actualizacion y fechas de los documentos actualizados

El presente documento representa la décima actualizacion de los siguientes
documentos:

O Mediante Escritura Publica N° 063/2017 de 13 de enero de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro,
BDP Sociedad de Titularizacion S.A. suscribié un Contrato de Cesién Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucion del Patrimonio Auténomo CRESPAL BDP - ST 035 para fines de
titularizacion, administracion y representacion.

0 Mediante Escritura Publica N°311/2017 de 21 de febrero de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro,
se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucion del
Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de titularizacion,
administracién y representacion.

O Mediante Escritura Publica N° 382/2017 de 09 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro,
se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucién del
Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de titularizacidn,
administracién y representacion.

O Mediante Escritura Publica N° 403/2017 de 15 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro,
se suscribié una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucién del
Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de titularizacion,
administracién y representacion.



Mediante Escritura Publica N° 424/2017 de 20 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro,
se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucién del
Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de titularizacién,
administracién y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 459/2017 de 27 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro,
se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucion del
Patrimonio Autonomo CRESPAL BDP - ST 035 para fines de titularizacién,
administracién y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 1505/2017 de fecha 13 de septiembre de 2017,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para
la constitucién del Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de
titularizacion, administracion y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 542/2018 de fecha 23 de julio de 2018,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para
la constitucion del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de
titularizacion, administracién y representacidn.

Mediante Escritura Publica N° 822/2020 de fecha 28 de febrero de 2020,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para
la constitucién del Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de
titularizacion, administracion y representacion.

Copia Legalizada No. 423/2020 del Acta de la Asamblea General de Tenedores
de Valores de Titularizacién del Patrimonio Auténomo CRESPAL — BDP ST 035 de
fecha 22 de octubre de 2020, protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo
de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure.

Mediante Escritura Publica N° 3053/2020 de fecha 23 de octubre de 2020,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la



constitucidon del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de
titularizacion, administracion y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 2297/2021 de fecha 28 de abril de 2021,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para para fines de titularizacion, administracion y
representacion, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andnima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

Mediante Escritura Publica N° 2917/2021 de fecha 21 de mayo de 2021,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para para fines de titularizacién, administraciéon vy
representacién, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andnima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Mediante Escritura Publica N° 788/2022 de fecha 12 de febrero de 2022,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para para fines de titularizacion, administracion vy
representacién, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andnima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A. (No se adjunta en el Anexo
debido a que se aun no se cuenta con autorizacién de ASFI)

Mediante Escritura Publica N° 1887/2022 de fecha 21 de abril de 2022,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para para fines de titularizacion, administracion vy
representacion, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andnima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

Mediante Escritura Publica N° 1945/2022 de 25 de abril de 2022, protocolizada
ante la Notaria de Fe Publica N° 71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure,
se suscribié Rectificacion y Complementacién Del Testimonio 1887/2022 de
fecha 21 de abril de 2022 Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para para fines de titularizacién, administracién vy
representacién, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andnima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

Mediante Escritura Publica N° 3419/2022 de fecha 11 de julio de 2022,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para para fines de titularizacién, administraciéon y



representacién, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andnima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

O Maediante Escritura Publica N° 2786/2022 de fecha 29 de noviembre de 2022,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo del Dr Marcelo Eugenio
Baldivia Marin, se suscribiéo una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros para para fines de titularizacidon, administraciéon y
representacion, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad
Andnima, CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

0 Prospecto de Emision de los Valores de Titularizacién de Contenido Crediticio:
“CRESPAL - BDP ST 035”, aprobado en fecha 27 de marzo de 2017 por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante
Resolucion Administrativa ASFI N° 392/2017.

4.2 Modificaciones al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos
Futuros de Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucion del Patrimonio
Autonomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de titularizaciéon, administraciéon y
representacién, contenida en la Escritura Publica N° 063/2017 de 13 de enero
de 2017 y sus modificaciones posteriores.

a) Actualizacién 1.- CARACTERISTICAS Y VALOR DEL PATRIMONIO AUTONOMO
CRESPAL - BDP ST 035 (Pagina 12)

Se modifica el numeral 2.6 (Caracteristicas y Valor del Patrimonio Auténomo CRESPAL
- BDP ST 035) del Prospecto de Emisidn, que en adelante debera decir:

(...)

LABORATORIOS CRESPAL S.A. representado legalmente para este acto por el sefior VICTOR
RAUL CRESPO VASQUEZ, en virtud al Testimonio de Poder No. 218/2015 de fecha 29 de julio
de 2015 protocolizado ante la Notaria de Fe Publica No. 07 a cargo de la Dra. Margarita
Calvo Calvo del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia, emitira 10 (diez) Pagarés a
nombre del Patrimonio Auténomo CRESPAL — BDP ST 035, para cubrir el presupuesto de
gastos y costos del mismo, de acuerdo al siguiente detalle:



Fecha de suscripcion:

14/11/2022

Fecha de vencimiento: 23/12/2022

Plazo: 39 dias

Tasa: 10,90519%

Nro. Valor Nominal Capital Interés
Fecha Plazo
De Pagaré (Bs.) (Bs.) (Bs.)

41 23/12/2022 39 2.228.401,23 2.202.382,38 26.018,85
42 23/12/2022 39 2.228.401,23 2.202.382,38 26.018,85
43 23/12/2022 39 2.228.401,23 2.202.382,38 26.018,85
44 23/12/2022 39 2.228.401,23 2.202.382,38 26.018,85
45 23/12/2022 39 2.228.401,23 2.202.382,38 26.018,85
46 23/12/2022 39 2.228.401,23 2.202.382,38 26.018,85
47 23/12/2022 39 2.228.401,23 2.202.382,38 26.018,85
48 23/12/2022 39 2.228.401,23 2.202.382,38 26.018,85
49 23/12/2022 39 2.228.401,23 2.202.382,38 26.018,85
50 23/12/2022 39 2.228.401,23 2.202.382,38 26.018,85

b) Actualizacién 2.- PRELACION DE PAGOS DEL PATRIMONIO AUTONOMO Y DE

LAS CUENTAS DE ORDEN (Pagina 21)

Se modifica el numeral 2.15 (Prelacion de Pagos del Patrimonio Auténomo y de las

Cuentas de Orden) del Prospecto de Emision, que en adelante debera decir:

Los fondos provenientes del cobro de los Flujos Futuros del Patrimonio Autdnomo CRESPAL
- BDP ST 035 seran destinados por la Sociedad de Titularizacion conforme al siguiente orden
de prelacién y serdn invertidos por ella de acuerdo a las Politicas de Tesoreria,
Procedimientos y Funciones Especificas para la Administracién del Patrimonio Auténomo
CRESPAL - BDP ST 035, sefialadas en el Anexo “D” del Prospecto y conforme a los demas

criterios establecidos en el presente Prospecto:

a) Pago de intereses de los Valores de Titularizacién.
b) Pago de capital de los Valores de Titularizacién.

c) Los demas costos y gastos establecidos en el punto 2.18 del presente Prospecto y en el




e)

Contrato.

Redenciones anticipadas a los Valores de Titularizacion de acuerdo a lo establecido en
el numeral 3.2.25.

Entrega de excedentes de los flujos cedidos cuando el Coeficiente de Cobertura de
Cupdn sea mayor al proyectado. De ocurrir esto, aplicara la entrega de excedentes de
recursos al Originador, de acuerdo a lo establecido en la siguiente metodologia:

Una vez cubierto el flujo cedido, a partir del mes siguiente al mes de la Fecha de Emisién
Programada, se calculara el Coeficiente de Cobertura de Cupdn ejecutado, mediante la
siguiente férmula:

Coeficiente de Cobertura de Cupdn = (RECn + PP n— GPn - PPA) / Cupdénn

Donde:

REC = Saldo de la cuenta Recaudacién

PP = Saldo de la cuenta Provisidn de Pagos

GPn = Son los Gastos Presupuestados del Patrimonio Auténomo

correspondiente al mes de cdlculo: Gastos de mantenimiento por la
Calificacion de Riesgo, Comisidn mensual por Administracién del
Patrimonio Autonomo a BDP ST, tasa de mantenimiento en BBV, tasa de
mantenimiento en el Registro de Mercado de Valores de la ASFI, Auditores
Externos para que realicen certificaciones trimestrales, semestrales y
auditorias anuales, comisién mensual del Operador de Cuentas
Receptoras, Representante Comun de Tenedores de Valores de
Titularizacidon y otros gastos presupuestados para el mes de calculo.

Cupdnn = Son los pagos de capital e intereses, segun corresponda, de los Valores de
Titularizacion, para el mes de calculo mas los cupones pendientes de pago
hasta la fecha de calculo.

PPA = Durante los meses de Abril 2022 a Noviembre 2022, se retendrd un monto
de pago anticipado mensual de Bs 100.000

n = Es el mes actual de la fecha de calculo.



Se aclara que para el mes de Abril 2022, dada la aprobacién de la Asamblea General de
Tenedores de fecha 19 de abril de 2022, se volvera a calcular el Coeficiente mencionado
con la incorporacion de los pagos anticipados (PPA) para posteriormente proceder a la
devolucion de recursos al Originador, si aplicase.

Asimismo, no aplicardn para el cdlculo del presente Coeficiente de Cobertura de Cupdn, los
flujos cedidos en exceso a los establecidos en el numeral 2.6, producto de la aplicacion de
lo establecido en el numeral 2.28, numeral 2.18 inciso 11 y en el numeral 3.7.

En caso de que el Coeficiente de Cobertura de Cupdn ejecutado sea mayor a 1,00 para el
mes de cdlculo, se procedera a la entrega de recursos al Originador en un plazo no superior
a tres (3) dias habiles posteriores al dia del calculo de dicho Coeficiente, con cargo a la
Cuenta de Recaudacién del Patrimonio Auténomo, por un importe que permita la obtencién
del Coeficiente de Cobertura de Cupdn de 1,00, siempre y cuando el importe mencionado
sea superior al equivalente a Bs1.000.- (Un Mil 00/100 Bolivianos). Por el contrario, si el
Coeficiente de Cobertura de Cupdn ejecutado es menor a 1,00 para el mes de célculo, no se
realizara entrega alguna de recursos al Originador.

Entrega de Recursos al Originador = (RECn + PP n) — ( (1,00 * Cupdnn) + GPn + Cupones no
cancelados hasta la fecha + PPA)



ANEXO N
ACTUALIZACIONES DEL PROSPECTO
(DICIEMBRE 2022)



1. DECLARACION JURADA DEL ESTRUCTURADOR POR LA INFORMACION
CONTENIDA EN EL ANEXO DE ACTUALIZACIONES DEL PROSPECTO
) ﬁ“‘%ﬁ“ﬂu

VWalores de Titularizacon CRESPAL - BOP ST 038 qua 58 ofrecen, deber basarss an

propia evaluacidn de la informacidn pressniadn en ol Prospects de Emision )
correspondanie modificacon, respects 3 ks Valores y in ransaccidn progaesta-- - -----
TERCERD: Es darin v evidente qub |8 adquisicidn de los valares peesupane |a
par al suscripior o Comprador de (odod los férminos ¥ candiconss de |a olers pubica tal
pomo eparecen en & Proapecio de Emiion y su comespondris modieacin -~ --------
CUARTO: Como Reprasentante Legal y Gerente General de BOP SOCIEDAD DE

verificacion del contenido de ka modificastn efeciuada al Prospects da Emisdn de las
valores de Titularizacisn CRESPAL - BDP ST 035, en tarma tal qus certfico la _
de 18 misma y que en 48ta no 58 presentan omisiones de infarmacian que pudisan
materialidad y puedan afectar la decision de los invarsionisias de los Valores

CRESPAL - BDP ST 085 --cxcvevennerosssasssrmssssnnsnsssssnmmees
ol responsabilizindose par 18 veracidad de

In verdad
Es cuanio declara en honar @ : g i

Mmmmhnmumnm
w Ll

Esie 1 -M_HHH_FHH*'"H'







2. DECLARACION JURADA DEL ORIGINADOR POR LA INFORMACION CONTENIDA EN
EL ANEXO DE ACTUALIZACIONES DEL PROSPECTO
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3. ANTECEDENTES

0 El12deenerode 2017, BDP STy CRESPAL suscribieron un CONTRATO DE CESION
IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS PARA FINES DE
TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION, elevado a la categoria
de instrumento publico mediante Escritura Publica N° 063/2017 de 13 de enero
de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N° 78 a cargo de la Dra. Maria
Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia,
que para efectos de la presente Adenda Modificatoria serd denominado
simplemente como el “CONTRATO PRINCIPAL".

0 El 21 de febrero de 2017, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
311/2017 de 21 de febrero de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N°
78 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
serda denominado simplemente como “Adenda”.

O El 9 de marzo de 2017, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Piblica N°
382/2017 de 9 de marzo de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N° 78 a
cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
serd denominado simplemente como “Segunda Adenda”.

O El 15 de marzo de 2017, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
403/2017 de 15 de marzo de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N° 78
a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
serd denominado simplemente como “Tercera Adenda”.



O El 20 de marzo de 2017, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Piblica N°
424/2017 de 20 de marzo de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N° 78
a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
serd denominado simplemente como “Cuarta Adenda”.

0 El 27 de marzo de 2017, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
459/2017 de 27 de marzo de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N° 78
a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
sera denominado simplemente como “Quinta Adenda”.

0 El 13 de septiembre de 2017, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Puiblica N°
1505/2017 de 13 de septiembre de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica
N° 78 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial
de la ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda
Modificatoria sera denominado simplemente como “Sexta Adenda”.

O El 23 de julio de 2018, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Pudblica N°
542/2018 de 23 de julio de 2018, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N° 50 a
cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
serd denominado simplemente como “Séptima Adenda”.



O El 28 de febrero de 2020, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
822/2020 de 28 de febrero de 2020, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N°
71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la ciudad
de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria sera
denominada simplemente como “Octava Adenda”.

0 El 23 de octubre de 2020, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
3053/2020 de 23 de octubre de 2020, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N°
71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la ciudad
de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria serd
denominada simplemente como “Novena Adenda”.

O El 28 de abril de 2021, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
2297/2021 de 28 de abril de 2021, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N° 71
a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la ciudad de
La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria sera
denominada simplemente como “Décima Adenda”.

O El 21 de mayo de 2021, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION Y
ADENDA ACLARATORIA DEL TESTIMONIO NRO. 2297/2021, elevada a la
categoria de instrumento publico mediante Escritura Pdblica N° 2917/2021 de
21 de mayo de 2021, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N° 71 a cargo de la
Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia,
gue para efectos de la presente Adenda Modificatoria serd denominada
simplemente como “Undécima Adenda”.



0 El 15 de febrero de 2022, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y
REPRESENTACION, elevada a la categoria de instrumento publico mediante
Escritura Publica N°788/2022 de 17 de febrero de 2022, otorgada ante la
Notaria de Fe Publica N°71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del
Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente
Adenda Modificatoria sera denominada simplemente como “Duodécima
Adenda”. (No se adjuntaen el Anexo debido a que se aun no se cuenta con
autorizacién de ASFI)

O El 21 de abril de 2022, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y
REPRESENTACION, elevada a la categoria de instrumento publico mediante
Escritura Publica N°1887/2022 de 21 de abril de 2022, otorgada ante la Notaria
de Fe Publica N° 71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito
Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente
Adenda Modificatoria sera denominada simplemente como “Décimotercera
Adenda”.

0 El 25 de abril de 2022, BDP ST y CRESPAL suscribieron una RECTIFICACION
Y COMPLEMENTACION DEL TESTIMONIO 1887/2022 DE FECHA 21 DE ABRIL DE
2022 ADENDA ALCONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE
FLUJOS FUTUROS PARA FINES DE TITULARIZACION,

ADMINISTRACION Y REPRESENTACION, elevada a la categoria de
instrumento publico mediante Escritura Publica N° 1945/2022 de 25 de abril
de 2022, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N° 71 acargo de la Dra. Silvia
Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia, que para
efectos de la presente Adenda Modificatoria sera denominada simplemente
como “Décima Cuarta Adenda”.

O El 11 de julio de 2022, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA
AL CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS
FUTUROS PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y
REPRESENTACION, elevada a la categoria de instrumento publico mediante
Escritura Publica N°3419/2022 de fecha 11 de julio de 2022, protocolizada ante
Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito
Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente
Adenda Modificatoria serd denominada simplemente como “Décima quinta
Adenda”



0 El 29 de noviembre de 2022, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
2786/2022 de fecha 29 de noviembre de 2022, protocolizada ante Notaria de Fe
Publica a cargo de la Dr. Marcelo Eugenio Baldivia Marin del Distrito Judicial de
la ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda
Modificatoria sera denominada simplemente como “Décima sexta Adenda”

O El 23 de diciembre de 2022, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
6264/2022 de fecha 23 de diciembre de 2022, protocolizada ante Notaria de Fe
Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
serd denominada simplemente como “Décimo séptima Adenda”

4. ACTUALIZACIONES

4.1 Numero de Actualizaciéon y fechas de los documentos actualizados

El presente documento representa la décima primera actualizacion de los siguientes
documentos:

O Mediante Escritura Pablica N° 063/2017 de 13 de enero de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro,
BDP Sociedad de Titularizacidén S.A. suscribié un Contrato de Cesidn Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucion del Patrimonio Auténomo CRESPAL BDP - ST 035 para fines de
titularizacion, administracion y representacion.

O Mediante Escritura Publica N°311/2017 de 21 de febrero de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro,
se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucion del
Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de titularizacién,
administracién y representacion.



Mediante Escritura Publica N° 382/2017 de 09 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro,
se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucién del
Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de titularizacién,
administracién y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 403/2017 de 15 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro,
se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucion del
Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de titularizacién,
administracién y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 424/2017 de 20 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro,
se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucién del
Patrimonio Autdnomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de titularizacién,
administracién y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 459/2017 de 27 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro,
se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucion del
Patrimonio Auténomo CRESPAL BDP - ST 035 para fines de titularizacién,
administracién y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 1505/2017 de fecha 13 de septiembre de 2017,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribid una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para
la constitucién del Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de
titularizacion, administracion y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 542/2018 de fecha 23 de julio de 2018,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para
la constitucién del Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de
titularizacion, administracion y representacién.

Mediante Escritura Publica N° 822/2020 de fecha 28 de febrero de 2020,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia



Quiroga de Navarro, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para
la constitucion del Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de
titularizacion, administracidn y representacidn.

Copia Legalizada No. 423/2020 del Acta de la Asamblea General de Tenedores
de Valores de Titularizacién del Patrimonio Auténomo CRESPAL — BDP ST 035 de
fecha 22 de octubre de 2020, protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo
de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure.

Mediante Escritura Publica N° 3053/2020 de fecha 23 de octubre de 2020,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucion del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de
titularizacion, administracion y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 2297/2021 de fecha 28 de abril de 2021,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para para fines de titularizacion, administracion vy
representacién, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andnima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

Mediante Escritura Publica N° 2917/2021 de fecha 21 de mayo de 2021,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para para fines de titularizacidon, administraciéon vy
representacién, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andnima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Mediante Escritura Publica N° 788/2022 de fecha 12 de febrero de 2022,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para para fines de titularizacion, administracion vy
representacién, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andnima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A. (No se adjunta en el Anexo
debido a que se aun no se cuenta con autorizacién de ASFI)

Mediante Escritura Publica N° 1887/2022 de fecha 21 de abril de 2022,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para para fines de titularizacion, administracion vy



representacién, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andnima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Mediante Escritura Publica N° 1945/2022 de 25 de abril de 2022, protocolizada
ante la Notaria de Fe Publica N° 71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure,
se suscribid Rectificacion y Complementaciéon Del Testimonio 1887/2022 de
fecha 21 de abril de 2022 Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para para fines de titularizacion, administracion
y representacién, suscrita entre  Laboratorios  CRESPAL  Sociedad
Andnima, CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Mediante Escritura Publica N° 3419/2022 de fecha 11 de julio de 2022,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para para fines de titularizacion, administracion
y representacion, suscrita entre Laboratorios  CRESPAL  Sociedad
Andnima, CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Mediante Escritura Publica N° 2786/2022 de fecha 29 de noviembre de 2022,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo del Dr.Marcelo Eugenio Baldivia
Marin, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para para fines de titularizacién, administracién y
representacion, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad
Andnima, CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Mediante Escritura Publica N° 6264/2022 de fecha 23 de diciembre de 2022,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para para fines de titularizacion, administracion
y representacién, suscrita entre  Laboratorios  CRESPAL  Sociedad
Andnima, CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Prospecto de Emisidon de los Valores de Titularizacién de Contenido Crediticio:
“CRESPAL - BDP ST 035”, aprobado en fecha 27 de marzo de 2017 por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante
Resoluciéon Administrativa ASFI N° 392/2017.



4.2 Modificaciones al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos

Futuros de Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucion del Patrimonio

Autonomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de titularizaciéon, administracion y

representacién, contenida en la Escritura Publica N° 063/2017 de 13 de enero
de 2017 y sus modificaciones posteriores.

a) Actualizacién 1.- CARATULA

Se modifica la Caratula del Prospecto de Emision, que en adelante debera

Monto Autorzsde:

Bs 82.840.000,00.- (S==enta y Dos Milonss Sexcientos Cuarenda Ml 00900 Bolivianos).

Precio de Colocacion:

Minimament= a la par del valor nominal

Tipo ge Waleres a Emitrsa:

Valores de TRularzacion de Conterido Crediticio

Seres

Tres series “Sere A, "Sare By "Sens C°

Moneda en gue se expresa el Valor de
Titularizazion de Contenido Crediticio:

Los Valores de Titularzzcion estan expresados en Bolivianos

Mecanizma de Cobertura Intemc:

Fondo de Liquidez

Wecanizmeos dz Segunidad Adiconrales:

Fondo de Aceleracion de Fiujos, Exceso de Fiyjo de Tajs Aomuzdo, Propiedad de fos Primenes Ingmsos delWes, Cuertas Recepioras
Administradas por un Tereero, Coeficiente de Coberiura por Avance Tecnico, Coeficiente de Gobertura Promedio. Certificados
timeastrales y semestrales de Auditoria Extema, Garantia Quirografaria, Compromisos Financienos.

Fecha de Emision:

1T de marzo de 2017

Plazo de Colocacion:

20 dias habies & partir d2 la fecha de emizion

Perodicidad de Amotzacion de Capital

Sere A Mensuamante cada 26 de mes, de Abnl de 2019 a Marzo de 2020
Serie B: Mensuamentz cada 29 de mes, de Abrl de 2020 3 Septiemi 2020, Abril 2021 y Junio 2024
Sere C: Mensuameniz cada 23 de mes. de Junio de 2024 a Marzo de 2027

Forma de Pago d2 Intereses:

Mersual

Forma de Representacion de los Valores:

Mediante Anctaciones en Cuents en la Enfidad d= Deposito de Vslores de Bolivia 5.A (EDV 5.A)

Modalidad de colocacicn:

A mejor esfusmo

Forma de Ameortizacion de Capital y page
de intereses:

En el dia de v encimiznte del cupen. Bl capital wo lesintereses comespendentes sepagaran en base a la Fsta emifida porla EDY, contra
lapresentacion de la idenfificadion respeciiva, en casode personas naturales y la carta de autorizacion de papge, pederes notariales
ofiginzles o copias legalzadas de los A epresententes Lagalss, debidamente insaites en =l registo de Comerdo si comespondier, en &l
caso da personas uridicas, sin ser necesania la presantacion ded cerlficado de Acreditacion de Tiularidad (CAT)

A partirdel dia sigwente de la fecha de vencimienio de cupen. El capial y /o los intereses comespondientes se pagaran conira la
presentacion del Certificadede Acreditacion de Tiularidad |CAT), emitidopar |a EDV, ademas de Iz idertificaciin respectiva en casode
personas naturalesy la caris de sutorizacicn de pago, podess notaniales originales o copias legalizadas de los Representantas Legales,
debidamente inscrios en el Regsto de Comercio, en & caso de personas juridicss cuando comesponda legaiments. Casocontariok
Sociedad de THularizacion podra psgar en base a s lista emitida por la EDV en la fecha del vencimienio del cuptn, contra la
presentacion de una declaracion jurada por parte del Teneder de Valores de Titwlarizscion donde certfique las causalasdel no cobra del
cupon respectivo.

Forma de Circulscion de los Valores de
Titularizacian:

A 1a anden

Forma de Coleeascion:

Colocacion Frimaria Bursail

Bolza en |z cusl se inseribira y transara la
Emision:

Barsati en la Boi=a Boliviana de Valores 5.4

Destnatarios de la of erta:

Inversionistas paticulares & institucionzles.

Prozedimiente  de  Colocacion  y
Mecanismas de Negociacion:

En 13 Bolsa Bofviana de Walores 5.4

Respaldo de ls Emision:

Los Walores de Titwarzacion CRESPAL - BDP ST 035 seren res pakdados por los derechos sobre los flujos Futuros que constiuyen &
Patrimonio CRESPAL - BDFP 5T 035 y por el mecanismo de cobertura y seguridsdes adicionales establecidas en este Prospecto.

Sarie Hun‘ln de la Cantidad de Cl_ave de Plazo {Dl';s Valor Nominal ] TAS-II de Vencimienta Calificacidn de Riesgo
Serie [Bs) Valores Pizarra Calendario) {Bs) interes (%)
A 6.577.000 G.ATT CRP-TD-MA | 1.00E dias 1.000 5.00% 28 de marzo de 2020 A-d
B 20.044.000 20.044 CRP-TD-MB | 2848 dias 1.000 6.00% 20 de junic de 2024 A3
C 36.079.000 36.010 CRP-TO-NC | 3657 dias 1.0 E£.00% 35 de marza de A2V A




b) Actualizacién 2.- CARACTERISTICAS DE LA EMISION (Pagina 8)

Se modifica el numeral 1.10 (Caracteristicas de la Emision) del Prospecto de Emision,
que en adelante debera decir:

(...)

Periodicidad de Amortizacion
de Capital Mensualmente cada
26 de cada mes

Monto en Numero de Clave de Plazo en Valor Tasa de N Calificacion de

Bs titulos Pizarra Dias Nominal Rendimiento Riesgo

De abril de2019 a marzo de

SEREA  6577.000 6577 CRP-TDNA 1,095 1.000 500% 26 de marzo 2020 A3 P

- De abril 2020 a septiembre
SEREB 20044000 20.044 CRP-TDNB 2648 1.000 600% 26 de junio de 2024 A3 2030, 611 2021 y i 2034
SERE 36019000 36.019 CRP-TDNC  3.651 1.000 8,00% 2 dezrggzo de A3 De junio 2024 a marzo 2027

c) Actualizacién 3.- CARACTERISTICAS Y VALOR DEL PATRIMONIO AUTONOMO
CRESPAL - BDP ST 035 (P4gina 12)

Se modifica el numeral 2.6 (Caracteristicas y Valor del Patrimonio Autonomo CRESPAL
- BDP ST 035) del Prospecto de Emision, que en adelante debera decir:

(...)

LABORATORIOS CRESPAL S.A. representado legalmente para este acto por el sefior VICTOR
RAUL CRESPO VASQUEZ, en virtud al Testimonio de Poder N2 218/2015 de fecha 29 de julio
de 2015 protocolizado ante la Notaria de Fe Publica N2 07 a cargo de la Dra. Margarita Calvo
Calvo del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia, emitira 12 (doce) Pagarés a nombre
del Patrimonio Auténomo CRESPAL — BDP ST 035, para cubrir el presupuesto de gastos y
costos del mismo, de acuerdo al siguiente detalle:



Fecha de suscripcion:

23/12/2022

Tasa: 10,905190%
Nro. Valor Nominal Capital Interés
Fecha Plazo
De Pagaré (Bs.) (Bs.) (Bs.)
51 23/06/2024 548 3.205.903,16 2.749.485,24 456.417,92
52 23/06/2024 548 3.205.903,16 2.749.485,24 456.417,92
53 23/06/2024 548 3.205.903,16 2.749.485,24 456.417,92
54 23/06/2024 548 3.205.903,16 2.749.485,24 456.417,92
55 23/06/2024 548 3.205.903,16 2.749.485,24 456.417,92
56 23/06/2024 548 3.205.903,16 2.749.485,24 456.417,92
57 23/06/2024 548 3.205.903,16 2.749.485,24 456.417,92
58 23/06/2024 548 3.205.903,16 2.749.485,24 456.417,92
59 23/06/2024 548 3.205.903,16 2.749.485,24 456.417,92
60 23/06/2024 548 3.205.903,16 2.749.485,24 456.417,92
61 23/07/2024 578 3.655.540,79 3.110.863,22 544.677,57
62 23/08/2024 609 3.667.595,01 3.096.377,03 571.217,98

d) Actualizacién 4.- PRELACION DE PAGOS DEL PATRIMONIO AUTONOMO Y DE

LAS CUENTAS DE ORDEN (Pagina 21)

Se modifica el numeral 2.15 (Prelacidon de Pagos del Patrimonio Auténomo y de las

Cuentas de Orden) del Prospecto de Emision, que en adelante debera decir:

Los fondos provenientes del cobro de los Flujos Futuros del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP
ST 035 seran destinados por la Sociedad de Titularizacidon conforme al siguiente orden de prelacién
y serdn invertidos por ella de acuerdo a las Politicas de Tesoreria, Procedimientos y Funciones
Especificas para la Administracion del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035, sefialadas en el

Anexo “D” del Prospecto y conforme a los demds criterios establecidos en el presente Prospecto:

a) Pago de intereses de los Valores de Titularizacion.

b) Pago de capital de los Valores de Titularizacion.

c) Los demas costos y gastos establecidos en el punto 2.18 del presente Prospecto y en el




d)

Contrato.

Redenciones anticipadas a los Valores de Titularizacion de acuerdo a lo establecido en el

numeral 3.2.25.

Entrega de excedentes de los flujos cedidos cuando el Coeficiente de Cobertura de Cupdn

sea mayor al proyectado. De ocurrir esto, aplicara la entrega de excedentes de recursos al

Originador, de acuerdo a lo establecido en la siguiente metodologia:

Una vez cubierto el flujo cedido, a partir del mes siguiente al mes de la Fecha de Emisién

Programada, se calculard el Coeficiente de Cobertura de Cupdn ejecutado, mediante la siguiente

formula:

Coeficiente de Cobertura de Cupdn = (REC, + PP, — GP,- PPA) / Cupdn,

Donde:

REC =

PP =

GP, =

Saldo de la cuenta Recaudacion
Saldo de la cuenta Provision de Pagos

Son los Gastos Presupuestados del Patrimonio Auténomo correspondiente al
mes de célculo: Gastos de mantenimiento por la Calificacién de Riesgo, Comisién
mensual por Administracion del Patrimonio Autonomo a BDP ST, tasa de
mantenimiento en BBV, tasa de mantenimiento en el Registro de Mercado de
Valores de la ASFI, Auditores Externos para que realicen certificaciones
trimestrales, semestrales y auditorias anuales, comision mensual del Operador
de Cuentas Receptoras, Representante Comun de Tenedores de Valores de
Titularizacién y otros gastos presupuestados para el mes de calculo.

Cupdn, = Son los pagos de capital e intereses, segln corresponda, de los Valores de

PPA

Titularizacién, para el mes de cdlculo mas los cupones pendientes de pago hasta
la fecha de cdlculo.

= Durante los meses de abril 2022 a noviembre 2022, se retendrd un monto de pago

anticipado mensual de Bs 100.000.

Durante los meses de diciembre 2022 a mayo 2023, se retendra un monto de pago
anticipado mensual de Bs. 250.000.

Durante los meses de junio 2023 a mayo 2024, se retendrda un monto de pago
anticipado mensual de Bs. 333.333.

Adicionalmente, entre los meses de febrero 2023 y mayo 2024, en caso de que las Ventas



Facturadas Netas sean mayores a las ventas proyectadas, se procedera a la retencidn de un
monto que sera calculado de la siguiente manera:

Excedente en ventas = (Ventas Facturadas netas n-2 - Ventas Proyectadas netas para
el mesn-2)

Monto a ser retenido = Excedente de Ventas * 10% (Diez por ciento)

El originador se compromete a enviar el detalle de las ventas facturadas netas mensuales
hasta el dia 20 posterior al cierre mensual anterior analizado durante el periodo
comprendido entre enero 2023 y mayo 2024.

La proyeccion de Ventas Facturadas Netas se detalla a continuacion:

Mes Ventas Netas en Bs.
dic-22 3.237.824,41
ene-23 2.304.389,14
feb-23 1.940.205,89
mar-23 2.940.723,80
abr-23 1.996.614,94
may-23 2.518.543,36
jun-23 2.518.517,03
jul-23 3.203.673,67
ago-23 2.701.989,28
sep-23 2.717.494,73
oct-23 3.334.323,45
nov-23 3.691.236,26
dic-23 3.723.498,07
ene-24 2.650.047,51
feb-24 2.231.236,77
mar-24 3.381.832,37




2.196.276,43

2.770.397,69

n = Es el mes actual de la fecha de célculo.

Se aclara que para el mes de abril 2022, dada la aprobacion de la Asamblea General de Tenedores
de fecha 19 de abril de 2022, se volvera a calcular el Coeficiente mencionado con la incorporacion
de los pagos anticipados (PPA) para posteriormente proceder a la devolucién de recursos al
Originador, si aplicase.

De la misma manera, para el mes de diciembre 2022, dada la aprobacion de la Asamblea General
de Tenedores de fecha 14 de diciembre de 2022, se volverd a calcular el Coeficiente mencionado
con la incorporacion de los pagos anticipados (PPA) para posteriormente proceder a la devolucion
de recursos al Originador, si aplicase.

Asimismo, no aplicaradn para el célculo del presente Coeficiente de Cobertura de Cupdn, los flujos
cedidos en exceso a los establecidos en el numeral 2.6, producto de la aplicacién de lo establecido
en el numeral 2.28, numeral 2.18 inciso 11 y en el numeral 3.7.

En caso de que el Coeficiente de Cobertura de Cupdn ejecutado sea mayor a 1,00 para el mes de
calculo, se procederd a la entrega de recursos al Originador en un plazo no superior a tres (3) dias
habiles posteriores al dia del calculo de dicho Coeficiente, con cargo a la Cuenta de Recaudacién del
Patrimonio Auténomo, por un importe que permita la obtencién del Coeficiente de Cobertura de
Cupdn de 1,00, siempre y cuando el importe mencionado sea superior al equivalente a Bs1.000.-
(Un Mil 00/100 Bolivianos). Por el contrario, si el Coeficiente de Cobertura de Cupdn ejecutado es
menor a 1,00 para el mes de calculo, no se realizard entrega alguna de recursos al Originador.

Entrega de Recursos al Originador = (REC,, + PP ,) — ( (1,00 * Cupdn,) + GP, + Cupones no cancelados hasta
la fecha + PPA)

e) Actualizacion 5.- OBLIGACIONES Y DERECHOS DEL ORIGINADOR (Pagina 27)

Se modifica el numeral 2.24 (Obligaciones y Derechos del Originador) del Prospecto de
Emisidn adicionando el inciso t) por lo que se recorre la numeracioén de los incisos u), v)
y w) de acuerdo a lo descrito a continuacion:

(...)

t) El Originador se compromete a realizar las siguientes acciones:



e Presentar un informe de valoracién de empresas actualizado hasta junio 2023, el
cual debera ser elaborado por una empresa de reconocida experiencia y/o
registrada en el Mercado de Valores.

e Llevar a una Junta de Accionistas para tratar temas de capitalizacidn, para lo cual
deberd celebrar una reunién de directorio para convocar a dicha junta hasta el 31
de enero de 2023.
En caso de incumplir una de las acciones detalladas en el presente punto el originador
debera cumplir con un pago diario de Bs1.000.- (Un Mil 00/100 bolivianos), hasta cumplir
con las obligaciones correspondientes. Las penalidades cobradas formaran parte del PPA.

Son derechos del Originador:

u) BDP ST en representacidon del Patrimonio Auténomo no podrd cobrar en forma
anticipada al Originador los Flujos Futuros establecidos en la numeral 1.5, salvo lo previsto
en el numeral 2.28 del prospecto.

v) Recibir de la Sociedad de Titularizacion un informe semestral sobre las operaciones
emergentes de la administracion del Patrimonio Autdnomo, en un plazo no mayor a treinta
(30) dias calendario, computables a partir de la finalizacién del semestre considerando
como semestres los periodos transcurridos entre el 1 de enero y el 30 de junio y el 1 de
julioy el 31 de diciembre de cada afio.

w) Obtener el Remanente, si es que lo hubiera, al extinguirse el Patrimonio Auténomo
CRESPAL - BDP ST 035 y conforme lo establecido en el numeral 2.23 presente prospecto.

X) En caso de que la emision sea colocada sobre la par, se procedera de acuerdo a lo
establecido en el numeral 4.2 del prospecto.

(...)



f) Actualizacién 6.- DESCRIPCION DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS VALORES
DE TITULARIZACION DE CONTENIDO CREDITICIO (Pagina 35)

Se modifica el numeral 3.1 (La Emisidn) del Prospecto de Emisidn, que en adelante debera

decir:
(...)
. Porcentaje Monto Tasa de Valor N° Plazo de Vida
S de la Emsion (Bs) Rendimiento Nominal Titulos Meses

SERIEA 10,50% 6.577.000 5,00% 1.000 6.577 3 37 1.095

SERIEB 32,00% 20.044.000 6,00% 1.000 20.044 6 70 2.648

SERIEC 57,50% 36.019.000 8,00% 1.000 36.019 10 122 3.651
(...)

g) Actualizacién 7.- CALIFICACION DE RIESGO (Pagina 37)

Se modifica el numeral 3.2.16 (Calificacidon de riesgo) del Prospecto de Emisién, que en

adelante debera decir:

Monto de cada Plazo (dias
Calificacion
Serie (Bs) calendario)
"A" 6.577.000 1.095 dias A3
20.044.000 2.648 dias A3
“c” 36.019.000 3.651 dias A3

(...)

h) Actualizacion 8.- FORMA Y PLAZO PARA LA AMORTIZACION DE CAPITAL
(Pagina 39)

Se modifica el numeral 3.2.21 (Forma y Plazo para la Amortizacién de Capital) del
Prospecto de Emisién, que en adelante debera decir:



(-..)

Tasa de Periodicidad de Amortizacién del Capital NUmero de

Interés (%) Mensualmente cada 26 de mes Titulos

“A” 6.577.000 5% Mensualmente de Abril 2019 a Marzo 2020 6.577

Mensualmente de Abril 2020 a Septiembre

B 20.044.000 6% 2020, Abril 2021 y Junio 2024

20.044

“c” 36.019.000 8% Mensualmente de Junio 2024 a Marzo 2027 36.019

TOTAL 62.640.000

(...)

i) Actualizacién 9.- DETALLE DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE
INTERESES (Pagina 40)

Se modifica el numeral 3.2.24 (Detalle de Amortizacion de Capital y pago de Intereses)
del Prospecto de Emisidn, que en adelante debera decir:

(...)

Capital | Interés
Serie B | Serie B

N2 Fecha

0 27/03/2017
1 26/04/2017 0,00 5,00
2 26/05/2017 0,00 5,00
3 26/06/2017 0,00 5,17
4| 26/07/2017 0,00 5,00
5 26/08/2017 0,00 5,17
6 26/09/2017 0,00 5,17
7 26/10/2017 0,00 5,00
8 26/11/2017 0,00 5,17

9 26/12/2017 0,00 5,00




10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

30

31

32

33

34

35

36

37

26/01/2018
26/02/2018
26/03/2018
26/04/2018
26/05/2018
26/06/2018
26/07/2018
26/08/2018
26/09/2018
26/10/2018
26/11/2018
26/12/2018
26/01/2019
26/02/2019
26/03/2019
26/04/2019
26/05/2019
26/06/2019
26/07/2019
26/08/2019
26/09/2019
26/10/2019
26/11/2019
26/12/2019
26/01/2020
26/02/2020
26/03/2020

26/04/2020

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

28,00

5,17

5,17

4,67

5,17

5,00

5,17

5,00

5,17

5,17

5,00

5,17

5,00

5,17

5,17

4,67

5,17

5,00

5,17

5,00

5,17

5,17

5,00

5,17

5,00

5,17

5,17

4,83

5,17




38 26/05/2020 29,00 4,86
39 26/06/2020 29,00 4,87
40 26/07/2020 29,00 4,57
41 26/08/2020 29,00 4,57
42 26/09/2020 29,00 4,42
43 26/10/2020 0,00 4,14
44 26/11/2020 0,00 4,27
45 26/12/2020 0,00 4,14
46 26/01/2021 0,00 4,27
47 26/02/2021 0,00 4,27
48 26/03/2021 0,00 3,86
49 26/04/2021 30,00 4,27
50 26/06/2024 797,00 153,69
Total 1000,00 | 393,94
| Fe | sanne
0| 27/03/2017
1| 26/04/2017 0,00 6,67
2| 26/05/2017 0,00 6,67
3| 26/06/2017 0,00 6,89
41 26/07/2017 0,00 6,67
5| 26/08/2017 0,00 6,89
6| 26/09/2017 0,00 6,89
7| 26/10/2017 0,00 6,67
8| 26/11/2017 0,00 6,89
9| 26/12/2017 0,00 6,67




10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

30

31

32

33

34

35

36

37

26/01/2018
26/02/2018
26/03/2018
26/04/2018
26/05/2018
26/06/2018
26/07/2018
26/08/2018
26/09/2018
26/10/2018
26/11/2018
26/12/2018
26/01/2019
26/02/2019
26/03/2019
26/04/2019
26/05/2019
26/06/2019
26/07/2019
26/08/2019
26/09/2019
26/10/2019
26/11/2019
26/12/2019
26/01/2020
26/02/2020
26/03/2020

26/04/2020

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

6,89

6,89

6,22

6,89

6,67

6,89

6,67

6,89

6,89

6,67

6,89

6,67

6,89

6,89

6,22

6,89

6,67

6,89

6,67

6,89

6,89

6,67

6,89

6,67

6,89

6,89

6,44

6,89




38

39

40

41

42

43

44

45

46

47

48

49

50

51

52

53

54

55

56

57

58

59

60

61

62

63

64

65

26/05/2020
26/06/2020
26/07/2020
26/08/2020
26/09/2020
26/10/2020
26/11/2020
26/12/2020
26/01/2021
26/02/2021
26/03/2021
26/04/2021
26/06/2024
26/07/2024
26/08/2024
26/09/2024
26/10/2024
26/11/2024
26/12/2024
26/01/2025
26/02/2025
26/03/2025
26/04/2025
26/05/2025
26/06/2025
26/07/2025
26/08/2025

26/09/2025

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

121,00

121,00

122,00

19,00

19,00

19,00

19,00

19,00

20,00

20,00

20,00

20,00

20,00

20,00

20,00

20,00

6,67

6,89

6,67

6,89

6,89

6,67

6,89

6,67

6,89

6,89

6,22

6,89

257,11

5,86

5,22

4,38

4,11

4,12

3,86

3,86

3,73

3,24

3,45

3,21

3,18

2,94

2,90

2,76




66| 26/10/2025 20,00 2,54
67| 26/11/2025 20,00 2,49
68| 26/12/2025 20,00 2,27
69| 26/01/2026 21,00 2,21
70| 26/02/2026 21,00 2,07
71| 26/03/2026 21,00 1,74
72| 26/04/2026 21,00 1,78
73| 26/05/2026 21,00 1,58
74| 26/06/2026 21,00 1,49
75| 26/07/2026 21,00 1,30
76 | 26/08/2026 21,00 1,20
77| 26/09/2026 21,00 1,05
78| 26/10/2026 21,00 0,88
79| 26/11/2026 22,00 0,76
80| 26/12/2026 22,00 0,59
81| 26/01/2027 22,00 0,46
82| 26/02/2027 22,00 0,31

83| 26/03/2027 23,00 0,14

Total 1000,00 | 670,20

j) Actualizacion 10.- MECANISMO DE COBERTURA INTERNO, SEGURIDADES

ADICIONALES Y PRELACION DE USO EN CASO DE FALTA DE FLUJO (Pagina
47)

Se modifica el numeral 3.5.1.1 (Fondo de Liquidez) del Prospecto de Emisidén, que en
adelante debera decir:

(-..)



3.5.1.1 Fondo de Liquidez:

Fue constituido por CRESPAL con la suma de Bs6.264.000.- (Seis Millones Doscientos
Sesenta y Cuatro Mil 00/100 Bolivianos), que provino de los recursos obtenidos de la
colocacion de los Valores de Titularizacion y que fueron depositados en la(s) cuenta(s)
denominada(s) “Fondo de Liquidez Patrimonio Autdnomo CRESPAL - BDP ST 035”.

A solicitud del Originador, Bs5.264.000,00 (Cinco Millones Doscientos Sesenta y Cuatro Mil
00/100 Bolivianos) fueron devueltos anticipadamente con la aprobacién previa de la
Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacion, realizada en el mes de febrero 2020.

Posteriormente, a solicitud del Originador, Bs883.000,00 (Ochocientos Ochenta y Tres Mil
00/100 Bolivianos) fueron otorgados con la aprobacién previa de la Asamblea de Tenedores
de Valores de Titularizacion, realizada en el mes de abril 2021.

Con la aprobacién de la Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacién de fecha 14 de
diciembre de 2022, el Originador acuerda restituir los Bs883.000,00 (Ochocientos Ochenta
y Tres Mil 00/100 Bolivianos) de la siguiente forma:

- Bs164.960 (Ciento Sesenta y Cuatro Mil Novecientos Sesenta 00/100 Bolivianos) en
abril de 2021 (ya restituidos).

- Bs718.040 (Setecientos Dieciocho Mil Cuarenta 00/100 Bolivianos) en junio de 2024.

Alcanzando luego de junio de 2024, a un importe de Bs1.000.000,00 (Un Millon 00/100
Bolivianos).

Los fondos serdn ejecutados a solicitud del Originador por BDP ST en su calidad de
administrador del Patrimonio Auténomo CRESPAL — BDP ST 035.

Posteriormente, el fondo serd utilizado para cubrir las necesidades de liquidez del
Patrimonio Auténomo, y cuando fuera utilizado serad restituido por el Originador a la suma
de Bs1.000.000,00 (Un Millén 00/100 Bolivianos).

El Fondo de Liquidez tiene por objetivo coberturar, en caso de incumplimiento de cesién de
Flujos Futuros, los egresos proyectados del Patrimonio Autonomo durante la vigencia del
mismo.

Para el caso de la reposicion del Fondo de Liquidez por efecto de Gastos Extraordinarios, se
seguira el procedimiento establecido en el punto 2.18 inciso 11 del Prospecto.



Los recursos de la(s) “Cuenta(s) del Fondo de Liquidez Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP
ST 035, son del Originador y seran administrados por la Sociedad de Titularizacidn bajo las
condiciones establecidas en el presente prospecto.

El Originador conoce y acepta que al finalizar el proceso, el monto del Fondo de Liquidez
constituido como mecanismo de cobertura interno, podra sufrir variacién en funcion de las
insuficiencias de flujos de acuerdo a lo establecido en el presente prospecto.

(...)
k) Actualizacion 11.- COEFICIENTE DE RIESGO. (Pagina 53)

Se modifica el numeral 3.12 (Coeficiente de Riesgo) del Prospecto de Emisién, que en
adelante debera decir:

(...)

En este sentido, el Coeficiente de Riesgo del presente Proceso de Titularizacién es el

siguiente:
]
Flujos Futuros del Originador en los 10 afios de vida del PA 96.460.679
mas Pagarés suscritos netos de devoluciones 9.441.129
A Total del flujo proveniente del Originador 105.901.808
B Total Fondo de Liquidez (*) 1.000.000
© Promedio del saldo en el exceso de flujo de caja acumulado 100.000
D Garantfa Prendaria registrada a favor del Patrimonio Autdnomo s/g avaltio de Febrero de 2020 15.821.771
E Total del flujo necesario para el pago de los Valores de Titularizacion, costos y gastos del PA en los 10 afios de vida del PA (**) 104.028.614
F=(A+B+C+D)/E Nuamero de veces que se cubre el pago de cupones, costos y gastos 1,18

(*) a partir de junio de 2024
(**) Contempla los cambios a las cuponeras realizados a través de la escritura pablica 3053/2020, la escritura pablica 2917/2021, la escritura publica

1887/2022, y las correspondientes a la presente Adenda.

(...)



ANEXO O
ACTUALIZACIONES DEL PROSPECTO

(OCTUBRE 2023)



1. DECLARACION JURADA DEL ESTRUCTURADOR POR LA INFORMACION
CONTENIDA EN EL ANEXO DE ACTUALIZACIONES DEL PROSPECTO







2. DECLARACION JURADA DEL ORIGINADOR POR LA INFORMACION CONTENIDA EN
EL ANEXO DE ACTUALIZACIONES DEL PROSPECTO

Pt ~aleria
Mlmmuo o! wmcu / g’p NOTARU\ °
TRANSPARENCIA INSTITUCIONAL "’ DE FE PITALICA S Cédigo de seguridad: Tsiee@aWIwdh
= N-71
‘\K aizow ( VALOR Bs. 3.- )

FOR

DECLARACIONES VOLUNTARIAS
NUMERO: CUATROCIENTOS TREINTA Y SEIS/DOS MIL VEINTITRES - 436/2023-------

En el municipio de Nuestra Sefiora de La Paz del departamento de La Paz del Estado
Plurinacional de Bolivia, a horas 10:25 (diez y veinticinco), del dia, miércoles un del mes de
noviembre del afio dos mil veintitres, ANTE M| SILVIA VALERIA CARO CLAURE, Notario
de Fe Publica N° 71 del municipio de Nuestra Sefiora de La Paz del departamento de La
Paz, se constituy6 ante esta Oficina Notarial, el seiior VICTOR RAUL CRESPO VASQUEZ
con Cédula de Identidad N° 488368 (cuatro, ocho, ocho, tres, seis, ocho), Boliviana,

Casado, con profesién y/o ocupacién Ing. Agronémico, con domicilio en C. MIGUEL
QUENALLATA N. 264 Z. ACHUMANI mayor de edad, habil por derecho Gerente General
de LABORATORIOS CRESPAL SOCIEDAD ANONIMA CRESPAL S.A., conforme se tiene
del Testimonio de Poder Nro.- 218/2015 de fecha 29 de julio de 2015, protocolizado por
ante Notaria de Fe Publica N° 07 a cargo de la Abg. Margarita Calvo Calvo del Municpio de
La Paz, quien, en el marco de lo dispuesto en los articulos 19 inciso b), 28, 90 y 91 de la
Ley N°483 de 25 de febrero de 2014 se hizo presente de forma voluntaria y previo el
juramento de ley manifesté lo siguiente:- - == - - = o cc e e m e e
AL PRIMERO.- Es cierto y evidente que LABORATORIOS CRESPAL SOCIEDAD
ANONIMA, CRESPAL S.A. como Originador del proceso de Titularizacion CRESPAL —
BDP ST 035, ha realizado una investigaciéon dentro del ambito de su competencia y en el
modo que resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, la que lleva a considerar que
la modificacién propuesta por el originador y aprobada por la Asamblea de Tenedores de
Valores de Titularizacién CRESPAL — BDP ST 035 de fechas 25 y 29 de septiembre de
2023, cumple de manera razonable con lo exigido en las normas vigentes, es decir que
dicha informacion fue revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara.--------------.
AL SEGUNDO. - Es cierto y evidente que quien desea mantener la inversion respecto a los
Valores de Titularizacion CRESPAL — BDP ST 035, que se ofrecen, debera basarse en su
propla evaluacién de la informacion presentada en el Prospecto de Emisién y su







3. ANTECEDENTES

o El12deenerode 2017, BDP STy CRESPAL suscribieron un CONTRATO DE CESION
IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS PARA FINES DE
TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION, elevado a la catogoria
de instrumento publico mediante Escritura Publica N° 063/2017 de 13 de enero
de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N2 78 a cargo de la Dra. Maria
Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia,
que para efectos de la presente Adenda Modificatoria serd denominado
simplemente como el “CONTRATO PRINCIPAL”.

o El 21 de febrero de 2017, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrument publico mediante Escritura Publica N°
311/2017 de 21 de febrero de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N@
78 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de
la ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda
Modificatoria sera denominado simplemente como “Adenda”.

o EI' 9 de marzo de 2017, BDP ST y CRESPAL suscriberon una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
382/2017 de 09 de marzo de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N2 78
a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
sera denominado simplemente como “Segunda Adenda”.

o El 15 de marzo de 2017, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
403/2017 de 15 de marzo de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N2 78
a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
serd denominado simplemente como “Tercera Adenda”.

o El 20 de marzo de 2017, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°



424/2017 de 20 de marzo de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N2 78
a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
serd denominado simplemente como “Cuarta Adenda”.

El 27 de marzo de 2017, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
459/2017 de 27 de marzo de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N2 78
a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
serd denominado simplemente como “Quinta Adenda”.

El 13 de septiembre de 2017, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N2
1505/2017 de 13 de septiembre de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica
N2 78 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial
de la ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda
Modificatoria sera denominado simplemente como “Sexta Adenda”.

El 23 de julio de 2018, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de isntrumento publico mediante Escritura Publica N2
542/2018 de 23 de julio de 2018, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N2 50 a
cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
sera denominado simplemente como “Séptima Adenda”.

El 28 de febrero de 2020, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N2
822/2020 de 28 de febrero de 2020, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N2
71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la ciudad
de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria sera
denominada simplemente como “Octava Adenda”.

El 23 de octubre de 2020, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL



CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINSTRACION Y REPRESENTACION, elevada
a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N2 3053/2020
de 23 de octubre de 2020, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N2 71 a cargo
de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz,
Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria sera denominada
simplemente como “Novena Adenda”.

El 28 de abril de 2021, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
2297/2021 de 28 de abril de 2021, otorgada ante Notaria de Fe Publica N2 71 a
cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la ciudad de La
Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria sera
denominada simplemente como “Décima Adenda”.

El 21 de mayo de 2021, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION Y
ADENDA ACLARATORIA DEL TESTIMONIO NRO. 2297/2021, elevada a la
categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N2 2917/2021 de
21 de mayo de 2021, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N2 71 a cargo de la
Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia,
gue para efectos de la presente Adenda Modificatoria serd denominada
simplemente como “Undécima Adenda”.

El 15 de febrero de 2022, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevada a la categoria de instrumento publica mediante Escritura Publica N2
788/2022 de fecha 17 de febrero de 2022, otorgada ante la Notaria de Fe Publica
N2 71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la ciudad
de La Paz, Bolivia que para efectos de la presente Adenda Modificatoria sera
denominada simplemente como “Duodécima Adenda”. (No se adjuntan en el
Anexo debido a que aln no se cuenta con autorizacion de ASFI).

El 21 de abril de 2022, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N2
1887/2022 de 21 de abril de 2022, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N2 71



a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la ciudad de
La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria serd
denominada simplemente como “Décimotercera Adenda”.

El 25 de abril de 2022, BDP ST y CRESPAL suscriberon una RECTIFICACION Y
COMPLEMENTACION DEL TESTIMONIO 1887/2022 DE FECHA 21 DE ABRIL DE
2022 ADENDA AL CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE
FLUJOS FUTUROS PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y
REPRESENTACION, elevada a la categoria de instrument publico mediante
Escritura Publica N2 1945/2022 de 25 de abril de 2022, otorgada ante la Notaria
de Fe Publica N2 71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito
Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda
Modificatoria serd denominada simplemente como “Décimacuarta Adenda”.

El 11 de julio de 2022, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION DE IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N2
3419/2022 de fecha 11 de julio de 2022, protocolizada ante Notaria de Fe Publica
a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la ciudad de
La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria sera
denominada simplemente como “Décimaquinta Adenda”.

El 29 de noviembre de 2022, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N2
2786/2022 de fecha 29 de noviembre de 2022, protocalizada ante Notaria de Fe
Publica a cargo del Dr. Marcelo Eugenio Baldivia Marin del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
serd denominada simplemente como “Décimasexta Adenda”.

El 23 de diciembre de 2022, BDP ST y CRESPAL suscriberon una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N2
6264/2022 de fecha 23 de diciembre de 2022, protocolizada ante Notaria de Fe
Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
serd denominada simplemente como “Décimaséptima Adenda”.

El 27 de octubre de 2023, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL



CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N2
4841/2023 de fecha 27 de octubre de 2023, protocolizada ante Notaria de Fe
Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
serd denominada simplemente como “Décimaoctava Adenda”.

4. ACTUALIZACIONES

4.1 Numero de Actualizacion y fechas de los documentos actualizados

El presente documento representa la décima tercera actualizacion de los siguientes
documentos:

o Mediante Escritura Publica N° 063/2017 de 13 de enero de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro,
BDP Sociedad de Titularizacidn S.A. suscribié un Contrato de Cesidn Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucién del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de
titularizacién, administracién y representacion.

o Mediante Escritura Publica N°311/2017 de 21 de febrero de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro,
se suscribié una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucion del
Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de titularizacidn,
administracion y representacion.

o Mediante Escritura Pablica N° 382/2017 de 09 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro,
se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucion del
Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de titularizacién,
administracion y representacion.

o Mediante Escritura Pablica N° 403/2017 de 15 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro,
se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucion del
Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de titularizacién,
administracion y representacion.

o Mediante Escritura Pablica N° 424/2017 de 20 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro,
se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucion del



Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de titularizacion,
administracidon y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 459/2017 de 27 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro,
se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucion del
Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de titularizacidn,
administraciéon y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 1505/2017 de fecha 13 de septiembre de 2017,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para
la constitucion del Patrimonio Auténomo CRESPAL — BDP ST 035 para fines de
titularizacién, administracidon y representacion.

Mediante Escritura Publica N2 542/2018 de fecha 23 de julio de 2018,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la Emprea Laboratorios CRESPAL S.A. para
la constitucion del Patrimonio Auténomo CRESPAL — BDP ST 035 para fines de
titularizacién, administracion y representacion.

Mediante Escritura Publica N2 822/2020 de fecha 28 de febrero de 2020, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro, se
suscribié una Adenda al Contrato de Cesidon Irrevocable de Derechos sobre Flujos
Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucion del Patrimonio
Auténomo CRESPAL — BDP ST 035 para fines de titularizacidon, administracion vy
representacion.

Copia Legalizada No. 423/2020 del Acta de la Asamblea General de Tenedores
de Valores de Titularizacion del Patrimonio Auténomo CRESPAL — BDP ST 035 de
fecha 22 de octubre de 2020, protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo
de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure.

Mediante Escritura Publica N° 3053/2020 de fecha 23 de octubre de 2020,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucién del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de
titularizacién, administracion y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 2297/2021 de fecha 28 de abril de 2021,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidon Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para para fines de titularizacién, administracion vy
representacion, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andnima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Mediante Escritura Pdblica N2 2917/2021 de fecha 21 de mayo de 2021,



protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos
sobre Fujos Futuros para fines de titularizacién, administracion y representacion,
suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andnima, CRESPAL S.A. y BDP
Sociedad de Titularizacién S.A.

Mediante Escritura Publica N2 788/2022 de fecha 12 de febrero de 2022,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para fines de titularizacion, administracién vy
representacion, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andnima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A. (No se adjunta en el Anexo
debido a que aun no se cuenta con autorizacion de ASFI).

Mediante Escritura Publica N21887/2022 de fecha 21 de abril de 2022,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para fines de titularizacion, administracién vy
representacion, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andnima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Mediante Escritura Publica N2 1945/2022 de 25 de abril de 2022, protocolizada
ante la Notaria de Fe Publica N2 71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure,
se suscribié Rectificacion y Complementacién del Testimonio 1887/2022 de
fecha 21 de abril de 2022 Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para fines de titularizacion, administracién vy
representacion, suscrita entre Labortaorios CRESPAL Sociedad Andénima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Mediante Escritura Publica N2 3419/2022 de fecha 11 de julio de 2022,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para fines de titularizacién, administracion vy
representacion, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andnima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Mediante Escritura Publica N2 2786/2022 de fecha 29 de noviembre de 2022,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo del Dr. Marcelo Eugenio
Baldivia Marin, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros para fines de titularizacidon, administracion y
representacion, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andnima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Mediante Escritura Publica N2 6264/2022 de fecha 23 de diciembre de 2022,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para fines de titularizacion, administracién vy
representacion, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andnima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.



o Mediante Escritura Publica N2 4841/2023 de fecha 27 de octubre de 2023,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribido una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para fines de titularizacion, administracion vy
representacion, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andnima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

o Prospecto de Emision de los Valores de Titularizacién de Contenido Crediticio:
“CRESPAL - BDP ST 035”, aprobado en fecha 27 de marzo de 2017 por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante Resolucién
Administrativa ASFI N°392/2017.

4.2 Modificaciones al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos
Futuros de Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucion del Patrimonio
Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de titularizacion, administracion,
y representacion, contenida en la Escritura Publica N° 063/2017 de 13 de enero
de 2017 y sus modificaciones posteriores.

a) Actualizacion 1.- PRELACION DE PAGOS DEL PATRIMONIO AUTONOMO Y DE
LAS CUENTAS DE ORDEN (Pagina 21)

Se modifica el numeral 2.15 (Prelacion de Pagos del Patrimonio Auténomo y de las
Cuentas de Orden) del Prospecto de Emisién, respecto a la redencién por pagos
anticipados conforme el texto siguiente:

(...)

Durante los meses de junio 2023 a septiembre 2023 y en enero 2024 a mayo 2024, se
retendra un monto de pago anticipado mensual de Bs.- 333.333,00

(...)
b) Actualizacién 2.- OBLIGACIONES Y DERECHOS DEL ORIGINADOR (Pagina 27)

Se modifica el inciso i-1) Compromiso Financiero de Endeudamiento del numeral 2.24
(Obligaciones y Derechos del Originador) del Prospecto de Emisidn, respecto a la
periodicidad de célculo del Compromiso Financiero de Endeudamiento, incorporando
el siguiente texto:

(...)

Periodicidad del Calculo = Trimestral (Con expepcidon del trimestre a septiembre 2023).

()



c¢) Actualizacién 3.- MECANISMO DE COBERTURA INTERNO, SEGURIDADES
ADICIONALES Y PRELACION DE USO EN CASO DE FALTA DE FLUJO DEL
PATRIMONIO AUTONOMO (P4gina 47)

Se modifica el numeral 3.5.1.1 (Fondo de Liquidez) del Prospecto de Emisidn, mismo
gue a la fecha queda redactado con el siguiente texto:

3.5.1.1 Fondo de Liquidez:

Fue constituido por CRESPAL con la suma de Bs.6.264.000.- (Seis Millones Doscientos
Sesenta y Cuatro Mil 00/100 bolivianos), que provino de los recursos obtenidos de la
colocacién de los Valores de Titularizacion y que fueron depositados en la(s) cuenta(s)
denominada(s) “Fondo de Liquidez Patrimonio Auténomo CRESPAL — BDP ST 035”.

A solicitud del Originador, Bs281.960,40 (Doscientos ochenta y un mil novecientos
sesenta 40/100 bolivianos) mas la remuneracion generada hasta el 25 de septiembre de
2023, seran devueltos anticipadamente conforme determinacion de la Asamblea
General de Tenedores de Valores de Titularizacion, celebrada en fecha 29 de septiembre
de 2023.

Los fondos seran ejecutados a solicitud del Originador por BDP ST en su calidad de
adminsitrador del Patrimonio Auténomo CRESPAL — BDP ST 035.

El Originador debera restituir Bs35.000,00 (Treinta y cinco mil 00/100 bolivianos), en
forma mensual al Fondo de Liquidez, a parir del mes de octubre 2023.

El fondo podrd ser utilizado para cubrir necesidades de liquidez del Patrimonio
Auténomoy en caso que fuera utilizado, debera ser restituido por el Originador a la suma
total.

El Fondo de Liquidez tiene por objetivo coberturar, en caso de incumplimiento de cesion
de Flujos Futuros, los egresos proyectados del Patrimonio Auténomo durante la vigencia
del mismo.

Para el caso de reposicién del Fondo de Liquidez por efecto de Gastos Extraordinarios,
se seguird el procedimiento establecido en el punto 2.18 inciso 11 del presente
Prospecto y en el Contrato.

Los recursos de la(s) “Cuenta(s) del Fondo de Liquidez Patrimonio Auténomo CRESPAL —
BDP ST 035, son del Originador y seran administrados por la Sociedad de Titularizacion
bajo las condiciones establecidas en el Contrato.

El Originador conoce y acepta que al finalizar el proceso, el monto del Fondo de Liquidez
constituido como mecanismo de cobertura interno, podra sufrir variacién en funcion de
las insuficiencias de flujos de acuerdo a lo estalecido en el Contrato.

d) Actualizaciéon 4.- MECANISMO DE COBERTURA INTERNO, SEGURIDADES
ADICIONALES Y PRELACION DE USO EN CASO DE FALTA DE FLUJO DEL PATRIMONIO
AUTONOMO (Pagina 47)



Se complementa el numeral 3.5.4 (Garantias) del Prospecto de Emisidn, incorporando
el siguiente numeral:

(...)
3.5.4.3 Garantia Prendaria sin desplazamiento de inventarios:

Se garantiza con el inventario de productos terminados equivalente a una relacion de
2 a 1 respecto de los Fondos liberados segun el detalle:

| INVENTARIO EN GARANTIA AL 05/10/2023

conica | PRODUCTO | unIDADES | pRECIO TOTAL Bs.
417040 | CRESPIRAVIR 200mg CAPSULAS x 40 Cap | 4.470 | 210| 938.700
412236 | SUPLIZING NF JARABE x 120 ml | 13054 | 36,75| 479.735

416185 | OUT PAIN UNGUENTO x 30 g | 20862 26,46 | 54,561

TOoTAL |1.472.995

e) Actualizaciéon 5.- MECANISMO DE COBERTURA INTERNO, SEGURIDADES
ADICIONALES Y PRELACION DE USO EN CASO DE FALTA DE FLUJO DEL PATRIMONIO
AUTONOMO (Pagina 47)

Se modifica el inciso Il. (Exceso de Flujo de Caja Acmulado) del Prospecto de Emision,
mismo que a partir de la fecha queda redactado con el siguiente texto:

Il. Exceso de Flujo de Caja Acumulado:

Es una reserva creada con el margen diferencial o excedente entre los ingresos y egresos
del Patrimonio Auténomo, cuyo saldo mensual se expone en el presupuesto de Flujo de
Caja del Patrimonio Auténomo plasmado en el Prospecto y en promedio alcanza a
Bs97.649,04 (Noventa y Siete Mil Seiscientos Cuarenta y Nueve 04/100 Bolivianos).

A solicitud del Originador Bs.200.051,27 (Doscientos Mil Cincuenta y Uno 27/100
Bolivianos son devueltos anticipadamente de acuerdo a la aprobacién de la Asamblea
General de Tenedores de Valores de Titularizacién celebrada en fecha 29 de septiembre
de 2023.

f) Actualizacion 6.- GLOSARIO (Pagina 1)

Se complementa el numeral 16) (Cuenta(s) del Exceso de Flujo de Caja Acmulado) del
Prospecto de Emisidn, con el siguiente texto:

(...)

Conforme lo determinado por la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacién celebrada en fecha 29 de septiembre de 2023, serd devuelto el excedente
de la Cuenta de Destino de los Recursos.



ANEXO P
ACTUALIZACIONES DEL PROSPECTO

(NOVIEMBRE 2023)



1. DECLARACION JURADA DEL ESTRUCTURADOR POR LA INFORMACION
CONTENIDA EN EL ANEXO DE ACTUALIZACIONES DEL PROSPECTO
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Resolucién Ministerfal N° 57/2020
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DECLARACIONES VOLUNTARIAS
NUMERO: CIENTO SETENTA Y SIETE/DOS MIL VEINTICUATRO - 177/2024----=----=~"
En el municipio de Nuestra Sefora de La Paz del departamento de La Paz del Estado
Plurinacional de Bolivia, a horas 12:24 (doce y veinticuatro), del dia, viernes doce del mes
de abril del afio dos mil veinticuatro, ANTE MI SILVIA VALERIA CARO CLAURE, Notario
de Fe Publica N° 71 del municipio de Nuestra Sefora de La Paz del departamento de La
Paz, se hizo presente la sefiora: CECILIA OLGA VALDEZ FERNANDEZ con Cédula de
Identidad N° 5049536 (cinco, cero, cuatro, nueve, cinco, tres, seis), de nacionalidad
Boliviana, estado civil Soltera, con profesion y/o ocupacion Ingeniera Financiera, con
domicilio en PROLONGACION 25 N°920 Z. CALACOTO, en su calidad de Gerente
General de la sociedad BDP_SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., en merito al
Testimonio de Poder No. 4890/2023 de fecha 19 de diciembre del 2023, otorgado por ante
Notaria de Fe Publica N° 071 del municipio de La Paz a cargo de la Abg. Silvia Valeria
Caro Claure, quien, en el marco de lo dispuesto en los articulos 19 inciso b), 28, 90 y 91 de
la Ley N°483 de 25 de febrero de 2014 se hizo presente de forma voluntaria y declaro
voluntariamente 10 siguiente:---=---======--====cocc-cc-c-oosnmommsoomonTom T TTRT T
AL PRIMERO.- Es cierto y evidente que BDP Sociedad de Titularizacién S.A. ha realizado
una investigacion dentro del ambito de su competencia y en el modo que resulta apropiado
de acuerdo a las circunstancias, la que lleva a considerar que las modificaciones
aprobadas por la Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacién del Patrimonio
Auténomo CRESPAL BDP ST 035, celebrada en fecha 17 de noviembre de 2023 y
reinstalada en fecha 24 de noviembre de 2023, cumple de manera razonable con lo exigido
en las normas vigentes, es decir que dicha informacién fue revelada en forma veraz,
suficiente, oportuna y clara. En el caso de aquella informacién que fue objeto del
pronunciamiento de un experto en la materia o se deriva de dicho pronunciamiento, se
carecen de motivos para considerar que ésta se encuentra en discordancia con lo aqui

expresado.
AL SEGUNDO. - Es cierto y evidente que quien desea mantener la inversion respecto a los

Valores de Titularizacién CRESPAL — BDP ST 035, que se ofrecen, debera basarse en su
propia evaluacién de la informacién presentada en el Prospecto de Emision y su
correspondiente modificacion respecto a los Valores y la transaccion propuesta.-----------
AL TERCERO. - Es cierto y evidente que la adquisicion de los valores presupone la
aceptacién por parte del suscriptor o comprador de todos los términos y condiciones de la
oferta publica tal y como aparecen en el Prospecto de emision y su correspondiente
modIficacion- =i se = srmmm s E e ne som s s S em T RESE S RE R S TR SN R TR

AL CUARTO. — Como Representante Legal y Gerente General del BDP SOCIEDAD DE
TITULARIZACION S.A., manifiesto que se ha empleado la debida diligencia en la
verificacién del contenido de las modificaciones al Prospecto de emision de los Valores de
Titularizacién CRESPAL — BDP ST 035, en forma tal que certifico la veracidad de la misma
y que en esta no se presentaron omisiones de informaciéon que puedan revestir
materialidad y puedan afectar la decision de los inversionistas de los Valores de

( Titularizacion CRESPAL =BDP ST 035 .--pasecesn-azcsass s canfiiaanac i cantesns o008
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2. DECLARACION JURADA DEL ORIGINADOR POR LA INFORMACION CONTENIDA EN
EL ANEXO DE ACTUALIZACIONES DEL PROSPECTO
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VALOR Bs. 3.-

Resolucién Ministerial N° 57/2020

DECLARACIONES VOLUNTARIAS

NUMERO: CIENTO SETENTA Y OCHO/DOS MIL VEINTICUATRO - 178/2024------=-=---"
En el municipio de Nuestra Sefiora de La Paz del departamento de La Paz del Estado
Plurinacional de Bolivia, a horas 14:21 (catorce y veintiun), del dia, viernes doce del mes
de abril del afio dos mil veinticuatro, ANTE Mi SILVIA VALERIA CARO CLAURE, Notario
de Fe Publica N° 71 del municipio de Nuestra Sefora de La Paz del departamento de La
Paz, se constituy6 ante esta Oficina Notarial, el sefior VICTOR RAUL CRESPO VASQUEZ
con Cédula de Identidad N° 488368 (cuatro, ocho, ocho, tres, seis, ocho), de nacionalidad
Boliviana, estado civil Casado, con profesion y/o ocupacioén Ing. Agrénomo, con domicilio |
en C. MIGUEL QUENALLATA N. 264 Z. ACHUMANI, en su calidad de GERENTE |
GENERAL de la sociedad LABORATORIOS CRESPAL SOCIEDAD ANONIMA, CRESPAL |
S.A., en merito al Testimonio de Poder N° 21 8/2015 de fecha 29 de julio de 2015, otorgado |
por ante Notaria de Fe Publica N° 07 del municipio de La Paz a cargo de la Abg. Margarita
Calvo Calvo, quien, en el marco de lo dispuesto en los articulos 19 inciso b), 28, 90y 91 de
la Ley N°483 de 25 de febrero de 2014 se hizo presente de forma voluntaria, declaro
voluntariamente lo siguiente:---------- e oL m e e SR T e s s sE R m s e
AL PRIMERO.- Es cierto y evidente que LABORATORIOS CRESPAL SOCIEDAD
ANONIMA , CRESPAL S.A. como Originador del Proceso de Titularizacion CRESPAL —
BDP ST 035, ha realizado una investigacién dentro del ambito de su competencia y en el
modo que resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, la que lleva a considerar que
las modificaciones aprobadas por la Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacién
CRESPAL — BDP ST 035 de fecha 17 noviembre de 2023, reinstalada en fecha 24 de
noviembre de 2023, cumple de manera razonable con lo exigido en las normas vigentes,
es decir que dicha informacién fue revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara.----
AL SEGUNDO. - Es cierto y evidente que quien desea mantener la inversion respecto a los
Valores de Titularizacion CRESPAL — BDP ST 035, que se ofrecen, debera basarse en su
propia evaluacién de la informacion presentada en el Prospecto de Emision y su
correspondiente modificacién respecto a los Valores y la transaccion propuesta.-----------
AL TERCERO. - Es cierto y evidente que la adquisicion de los valores presupone la
aceptacion por parte del suscriptor o comprador de todos los términos y condiciones de la
oferta publica tal y como aparecen en el Prospecto de emisién y su correspondiente
P aTa 11e7= 1, T L
AL CUARTO. — Como Representante Legal y Gerente General de LABORATORIOS
CRESPAL SOCIEDAD ANONIMA , CRESPAL S.A. , manifiesto que se ha empleado la
debida diligencia en la verificacién del contenido de la Modificacion al Prospecto de
emision de los Valores de Titularizacion CRESPAL- BDP ST 035, en forma tal que certifico
la veracidad de la misma y que en esta no se presentaron omisiones de informacion que
puedan revestir materialidad y puedan afectar la decision de los inversionistas de los
valores de Titularizacion CRESPAL- BDP ST 035.-----------------c-coccoooooooooaoo
Con lo que termind el acto, leida que les fue persistié en su tenor, firmando el acta junto a
los testigos que se nombran en el presente acto.----=-====-=c=c=ccmscnsoconmnonooann.
e
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3. ANTECEDENTES

o El12deenerode 2017, BDP STy CRESPAL suscribieron un CONTRATO DE CESION
IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS PARA FINES DE
TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION, elevado a la catogoria
de instrumento publico mediante Escritura Publica N° 063/2017 de 13 de enero
de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N2 78 a cargo de la Dra. Maria
Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia,
que para efectos de la presente Adenda Modificatoria serd denominado
simplemente como el “CONTRATO PRINCIPAL”.

o El 21 de febrero de 2017, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrument publico mediante Escritura Publica N°
311/2017 de 21 de febrero de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N@
78 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de
la ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda
Modificatoria sera denominado simplemente como “Adenda”.

o EI' 9 de marzo de 2017, BDP ST y CRESPAL suscriberon una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
382/2017 de 09 de marzo de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N2 78
a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
sera denominado simplemente como “Segunda Adenda”.

o El 15 de marzo de 2017, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
403/2017 de 15 de marzo de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N2 78
a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
serd denominado simplemente como “Tercera Adenda”.

o El 20 de marzo de 2017, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS



PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
424/2017 de 20 de marzo de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N2 78
a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
serd denominado simplemente como “Cuarta Adenda”.

El 27 de marzo de 2017, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
459/2017 de 27 de marzo de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N2 78
a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
serd denominado simplemente como “Quinta Adenda”.

El 13 de septiembre de 2017, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N2
1505/2017 de 13 de septiembre de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica
N2 78 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial
de la ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda
Modificatoria sera denominado simplemente como “Sexta Adenda”.

El 23 de julio de 2018, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de isntrumento publico mediante Escritura Publica N2
542/2018 de 23 de julio de 2018, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N2 50 a
cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
serd denominado simplemente como “Séptima Adenda”.

El 28 de febrero de 2020, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N2
822/2020 de 28 de febrero de 2020, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N2
71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la ciudad



de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria sera
denominada simplemente como “Octava Adenda”.

El 23 de octubre de 2020, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINSTRACION Y REPRESENTACION, elevada
a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N2 3053/2020
de 23 de octubre de 2020, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N2 71 a cargo
de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz,
Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria serd denominada
simplemente como “Novena Adenda”.

El 28 de abril de 2021, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
2297/2021 de 28 de abril de 2021, otorgada ante Notaria de Fe Publica N2 71 a
cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la ciudad de La
Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria sera
denominada simplemente como “Décima Adenda”.

El 21 de mayo de 2021, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION Y
ADENDA ACLARATORIA DEL TESTIMONIO NRO. 2297/2021, elevada a la
categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N2 2917/2021 de
21 de mayo de 2021, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N2 71 a cargo de la
Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia,
que para efectos de la presente Adenda Modificatoria sera denominada
simplemente como “Undécima Adenda”.

El 15 de febrero de 2022, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevada a la categoria de instrumento publica mediante Escritura Publica N2
788/2022 de fecha 17 de febrero de 2022, otorgada ante la Notaria de Fe Publica
N2 71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la ciudad
de La Paz, Bolivia que para efectos de la presente Adenda Modificatoria serd
denominada simplemente como “Duodécima Adenda”. (No se adjuntan en el
Anexo debido a que aun no se cuenta con autorizacion de ASFI).



El 21 de abril de 2022, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N2
1887/2022 de 21 de abril de 2022, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N2 71
a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la ciudad de
La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria serd
denominada simplemente como “Décimotercera Adenda”.

El 25 de abril de 2022, BDP ST y CRESPAL suscriberon una RECTIFICACION Y
COMPLEMENTACION DEL TESTIMONIO 1887/2022 DE FECHA 21 DE ABRIL DE
2022 ADENDA AL CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE
FLUJOS FUTUROS PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y
REPRESENTACION, elevada a la categoria de instrument publico mediante
Escritura Publica N2 1945/2022 de 25 de abril de 2022, otorgada ante la Notaria
de Fe Publica N2 71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito
Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda
Modificatoria serd denominada simplemente como “Décimacuarta Adenda”.

El 11 de julio de 2022, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION DE IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N2
3419/2022 de fecha 11 de julio de 2022, protocolizada ante Notaria de Fe Publica
a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la ciudad de
La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria serd
denominada simplemente como “Décimaquinta Adenda”.

El 29 de noviembre de 2022, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N2
2786/2022 de fecha 29 de noviembre de 2022, protocalizada ante Notaria de Fe
Publica a cargo del Dr. Marcelo Eugenio Baldivia Marin del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
serd denominada simplemente como “Décimasexta Adenda”.

El 23 de diciembre de 2022, BDP ST y CRESPAL suscriberon una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,



elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N2
6264/2022 de fecha 23 de diciembre de 2022, protocolizada ante Notaria de Fe
Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
serd denominada simplemente como “Décimaséptima Adenda”.

o El 27 de octubre de 2023, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N2
4841/2023 de fecha 27 de octubre de 2023, protocolizada ante Notaria de Fe
Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
serd denominada simplemente como “Décimaoctava Adenda”.

o ElI 12 de abril de 2024, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N2
1378/2024 de fecha 12 de abril de 2024, protocolizada ante Notaria de Fe
Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
sera denominada simplemente como “Décima novena Adenda”.

4. ACTUALIZACIONES

4.1 Numero de Actualizacidn y fechas de los documentos actualizados

El presente documento representa la décima tercera actualizacion de los siguientes
documentos:

o Mediante Escritura Publica N° 063/2017 de 13 de enero de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro,
BDP Sociedad de Titularizacidn S.A. suscribié un Contrato de Cesion Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucién del Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de
titularizacién, administracion y representacion.

o Mediante Escritura Publica N°311/2017 de 21 de febrero de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro,
se suscribié una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucién del



Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de titularizacidn,
administracion y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 382/2017 de 09 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro,
se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucion del
Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de titularizacién,
administracidon y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 403/2017 de 15 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro,
se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucion del
Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de titularizacién,
administracidon y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 424/2017 de 20 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro,
se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucion del
Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de titularizacion,
administracién y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 459/2017 de 27 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro,
se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucion del
Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de titularizacién,
administracion y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 1505/2017 de fecha 13 de septiembre de 2017,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para
la constitucidn del Patrimonio Auténomo CRESPAL — BDP ST 035 para fines de
titularizacién, administracidn y representacién.

Mediante Escritura Publica N2 542/2018 de fecha 23 de julio de 2018,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la Emprea Laboratorios CRESPAL S.A. para
la constitucidn del Patrimonio Auténomo CRESPAL — BDP ST 035 para fines de
titularizacién, administracion y representacion.

Mediante Escritura Publica N2 822/2020 de fecha 28 de febrero de 2020, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro, se



suscribié una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos
Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucion del Patrimonio
Auténomo CRESPAL — BDP ST 035 para fines de titularizacién, administracién y
representacion.

Copia Legalizada No. 423/2020 del Acta de la Asamblea General de Tenedores
de Valores de Titularizacidén del Patrimonio Auténomo CRESPAL — BDP ST 035 de
fecha 22 de octubre de 2020, protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo
de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure.

Mediante Escritura Publica N° 3053/2020 de fecha 23 de octubre de 2020,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucién del Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de
titularizacién, administracién y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 2297/2021 de fecha 28 de abril de 2021,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribid una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para para fines de titularizacién, administracion vy
representacién, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andnima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Mediante Escritura Publica N2 2917/2021 de fecha 21 de mayo de 2021,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidon Irrevocable de Derechos
sobre Fujos Futuros para fines de titularizacidén, administracién y representacion,
suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Anénima, CRESPAL S.A. y BDP
Sociedad de Titularizacién S.A.

Mediante Escritura Publica N2 788/2022 de fecha 12 de febrero de 2022,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para fines de titularizacién, administracién vy
representacion, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andnima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A. (No se adjunta en el Anexo
debido a que aun no se cuenta con autorizacion de ASFI).

Mediante Escritura Publica N21887/2022 de fecha 21 de abril de 2022,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para fines de titularizacion, administracién vy
representacion, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andnima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Mediante Escritura Publica N2 1945/2022 de 25 de abril de 2022, protocolizada
ante la Notaria de Fe Publica N2 71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure,



se suscribid Rectificacion y Complementacion del Testimonio 1887/2022 de
fecha 21 de abril de 2022 Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para fines de titularizacion, administracién vy
representacion, suscrita entre Labortaorios CRESPAL Sociedad Andnima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Mediante Escritura Publica N2 3419/2022 de fecha 11 de julio de 2022,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para fines de titularizacion, administracién vy
representacion, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andnima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Mediante Escritura Publica N2 2786/2022 de fecha 29 de noviembre de 2022,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo del Dr. Marcelo Eugenio
Baldivia Marin, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros para fines de titularizacién, administracion y
representacion, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andnima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Mediante Escritura Publica N2 6264/2022 de fecha 23 de diciembre de 2022,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para fines de titularizacion, administracién vy
representacion, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andnima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Mediante Escritura Publica N2 4841/2023 de fecha 27 de octubre de 2023,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para fines de titularizacién, administracién vy
representacion, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andnima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Mediante Escritura Publica N2 1378/2024 de fecha 12 de abril de 2024,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para fines de titularizacion, administracién vy
representacion, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andnima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizaciéon S.A.

Prospecto de Emision de los Valores de Titularizaciéon de Contenido Crediticio:
“CRESPAL - BDP ST 035”, aprobado en fecha 27 de marzo de 2017 por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante Resolucién
Administrativa ASFI N°392/2017.



4.2 Modificaciones al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos
Futuros de Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucion del Patrimonio
Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de titularizacion, administracion,
y representacion, contenida en la Escritura Publica N° 063/2017 de 13 de enero
de 2017 y sus modificaciones posteriores.

a) Actualizacion 1.- OBLIGACIONES Y DERECHOS DEL ORIGINADOR (Pagina 27)
Se modifica el inciso i-1) Compromiso Financiero de Endeudamiento del numeral 2.24

(Obligaciones y Derechos del Originador) del Prospecto de Emisidn, respecto al pasivo
del Originador, incorporando el siguiente texto:

i-1) Compromisos Financieros respecto al Pasivo del Originador

i-1.1 Compromiso Financiero Pasivo Total /Activo Total

Fase 1
Pasivo Total n / Activo Total n < 90%

Desde diciembre 2023 hasta diciembre 2024.

Fase 2
Pasivo Total n / Activo Total n < 80%
Desde marzo 2025 en adelante.

Donde:

Pasivo Total = Saldo del Pasivo en el Balance General de CRESPAL (que incluye los ingresos
diferidos correspondientes a flujos futuros cedidos) al corte trimestral.

Activo Total = Saldo del Activo en el Balance General de CRESPAL al corte trimestral. No se
considera el incremento de activos producto de revalorizacion.

n = Es el mes vencido al que el célculo corresponde (Marzo, Junio, Septiembre o Diciembre).

Periodicidad del Calculo = Trimestral.

En caso de incumplimiento del compromiso financiero en cualquiera de las dos fases, el
Originador debera realizar la capitalizacion hasta el cumplimiento del Ilimite establecido.



La informacidn utilizada para el calculo del compromiso financiero seran los estados
financieros trimestrales al 31 de Marzo, 30 de Junio, 30 de Septiembre y 31 de Diciembre
emitidos en cumplimiento al numeral 21.13 de la presente Clausula.

i-1.2) Compromiso Financiero Pasivo Financiero /Activo Total

Fase 1

Pasivo Financiero n / Activo Total n < 65%
Desde diciembre 2023 hasta diciembre 2024

Fase 2

Pasivo Financiero n / Activo Total n £ 60%

Desde marzo 2025 en adelante

Donde:

Pasivo Total = Saldo del Pasivo Financiero en el Balance General de CRESPAL (que incluye
préstamos bancarios a corto y largo plazo, asi como los intereses por pagar de corto plazo)

al corte trimestral.

Activo Total = Saldo del Activo en el Balance General de CRESPAL al corte trimestral. No se
considera el incremento de activos producto de revalorizacion.

n = Es el mes vencido al que el cdlculo corresponde (Marzo, Junio, Septiembre o Diciembre).
Periodicidad del Calculo = Trimestral.

En caso de incumplimiento del compromiso financiero en cualquiera de las dos fases, el
Originador debera realizar la capitalizacion hasta el cumplimiento del limite establecido.

La informacidn utilizada para el calculo del compromiso financiero seran los estados
financieros trimestrales al 31 de Marzo, 30 de Junio, 30 de Septiembre y 31 de Diciembre
remitidos en cumplimiento al numeral 21.13 de la presente Clausula
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1. DECLARACION

JURADA DEL ESTRUCTURADOR POR LA INFORMACION
CONTENIDA EN EL ANEXO DE ACTUALIZACIONES DELPROSPECTO
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Resolucién Ministerial N° 57/2020

DECLARACIONES VOLUNTARIAS

NUMERO: DOSCIENTOS TREINTA Y UN/DOS MIL VEINTICUATRO - 231/2024-
En el municipio de Nuestra Sefiora de La Paz del departamento de La Paz del Estado
Plurinacional de Bolivia, a horas 15:17 (quince y diecisiete), del dia, viernes diecisiete del
mes de mayo del afio dos mil veinticuatro, ANTE Mf SILVIA VALERIA CARO CLAURE,
Notario de Fe Publica N° 71 del municipio de Nuestra Sefiora de La Paz del departamento
de La Paz, se hizo presente |a sefiora: CECILIA OLGA VALDEZ FERNANDEZ, mayor de
edad, habil por derecho con C.I. 5049536 QR, con domicilio en la Prolongacién 25 Nro.-
920 zona Calacoto de la ciudad de La Paz, en su condicién de Gerente General de BDP
SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., conforme se tiene del Testimonio de Poder N°
4890/2023 de fecha 19 de diciembre del 2023, otorgado ante Notaria de Fe Publica N° 71
a cargo de |la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del municipio de La Paz, quien, en el marco
de lo dispuesto en los articulos 19 inciso b), 28, 90 y 91 de la Ley N°483 de 25 de febrero
de 2014 se hizo presente de forma voluntaria y previo el juramento de ley declaro
voluntariamente'lo siglijente’---ZSSERE__ . W SRe e 0 B0
AL PRIMERO.- Es cierto y evidente que BDP Sociedad de Titularizacién S.A. ha realizado
una investigacién dentro del ambito de su competencia y en el modo que resulta apropiado
de acuerdo a las circunstancias, la que lleva a considerar que las modificaciones
aprobadas por la Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacién del Patrimonio
Auténomo CRESPAL BDP ST 035, celebrada en fecha 12 de enero de 2024 y reinstalada
en fecha 15 de enero de 2024, cumple de manera razonable con lo exigido en las normas
vigentes, es decir que dicha informacién fue revelada en forma veraz, suficiente, oportuna
y clara. En el caso de aquella informacién que fue objeto del pPronunciamiento de un
experto en la materia o se deriva de dicho pronunciamiento, se carecen de motivos para
considerar que ésta se encuentra en discordancia con lo agqui expresado.-=---=oo..______

Propia evaluacién de la informacién Presentada en el Pros isi
: _ : pPecto de Emision
correspondiente modificacién respecto a los Valores y la transaccion propuesta.------ -y- -S -Lf
AL TEBCERO. - Es cierto y evidente que la adquisicién de los valores presupone la
a?er;:tamégi por parte del suscriptor o comprador de todos los términos y condiciones de Ia
oferta publica tal y como a isi i
e L oo D20 217 Fospecto deiemisién y ea comaspondiants
?II:TSE:RTO' — Como Represgn_tante Legal y Gerente General del BDP SOCIEDI{IE)-IE)-E-
i RIZACION S:A., manifiesto que se ha empleado la debida diligencia en |a
-\;r_-e}n c:_aciép del contenido de |as moadificaciones al Prospecto de emisién de los Valores d
itularizacion CRESPAL — BDP ST 035, en forma tal que certifico la veracidad de la mism:
r}:-.:tl::iaeﬁr:!:;ta no Ze Presentaron omisiones de informacion que puedan revestir
. Y Puedan afectar la decisién d i i
Titularizacién CRESPAL — BDP ST 035.—--------e-lff-r-n-\ftszlirlm?s Jole Valures o

Con lo que termins el acto, leida que les fue persisti6 en su tenor, firmando e| acta junto g

los testigos que se nombran en el presente e R
\ )
% e .3 O 25, s e
9ob.bolverificacion )8665-m7xJ7Denay g_'n_!nll 7]
= =0

Este es un documento firmado digitalmente por Ia/el Notario de Fe Piiblica
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2. DECLARACION JURADA DEL ORIGINADOR POR LA INFORMACION CONTENIDA EN
EL ANEXO DE ACTUALIZACIONES DEL PROSPECTO‘
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FORMULARTO'NOTARIAL

Resolucion Ministerial N® 57/2020

( DECLARACIONES VOLUNTARIAS

NUMERO: DOSCIENTOS TREINTA Y TRES/DOS MIL VEINTICUATRO - 233/2024---~---
En el municipio de Nuestra Sefora de La Paz del departamento de La Paz del Estado
Plurinacional de Bolivia, a horas 17:58 (diecisiete y cincuenta y ocho), del dia, viernes
diecisiete del mes de mayo del afio dos mil veinticuatro, ANTE MI SILVIA VALERIA CARO
CLAURE, Notario de Fe Publica N° 71 del municipio de Nuestra Sefiora de La Paz d_el
departamento de La Paz, se constituy6 ante esta Oficina Notarial, el sefior VICTOR RAUL
CRESPO VASQUEZ, con C.l. N° 488368 L.P. mayor de edad, habil por derecho Gerente
General y Representante Legal de LABORATORIOS CRESPAL SOCIEDAD ANONIMA ,
CRESPAL S.A,, conforme se tiene del Testimonio de Poder N°218/2015 de 29 de julio de
2015, otorgado ante Notaria de Fe Publica N°07 a cargo de la Dra.- Margarita Calvo Calvo
de este Distrito Judicial, quien, en el marco de lo dispuesto en los articulos 19 inciso b), 28,
90 y 91 de la Ley N°483 de 25 de febrero de 2014 se hizo presente de forma voluntaria y
previo el juramento de ley DECLARO VOLUNTARIAMENTE lo siguiente:-----------oo---
AL PRIMERO.- Es cierto y evidente que LABORATORIOS CRESPAL SOCIEDAD
ANONIMA , CRESPAL S.A. como Originador del Proceso de Titularizacién CRESPAL —
BDP ST 035, ha realizado una investigacién dentro del ambito de su competencia y en el
modo que resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, la que lleva a considerar que
las modificaciones aprobadas por la Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacién
CRESPAL — BDP ST 035 de fecha 12 de enero de 2024, reinstalada en fecha 15 de enero
de 2024, cumple de manera razonable con lo exigido en las normas vigentes, es decir que
dicha informacién fue revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara.-----------—--_
AL SEGUNDO. - Es cierto y evidente que quien desea mantener la inversién respecto a los
Valores de Titularizacion CRESPAL — BDP ST 035, que se ofrecen, debera basarse en su
propia evaluacién de la informacién presentada en el Prospecto de Emision y su
correspondiente modificacion respecto a los Valores y la transaccion propuesta.------- .. __
AL TERCERO. - Es cierto y evidente que la adquisicién de los valores presupone la
aceptacion por parte del suscriptor o comprador de todos los términos y condiciones de Ia
oferta publica tal y como aparecen en el Prospecto de emisién Y su correspondiente
ModifiCACION= ==~ carpomce--mas ot eRauee o8 s SRR e
AL CUARTO. — Como Representante Legal y Gerente General de LABORATORIOS
CRESPAL SOCIEDAD ANONIMA , CRESPAL S.A. , manifiesto que se ha empleado |a
debida diligencia en la verificacién del contenido de la Modificacién al Prospecto de
emisién de los Valores de Titularizacion CRESPAL- BDP ST 035, en forma tal que certifico
la veracidad de la misma Y que en esta no se presentaron omisiones de informacién que
puedan revestir materialidad y puedan afectar la decisién de los inversionistas de |os

valoros de Tilularizacién CRESPAL- BDP STi(086.- ==~ -4--- - £ Subi s il 08
Con lo que terminé el acto, lefda que les fue persisti6 en su tenor, firmando el acta junto a
los testigos que se nombran en el presente acto.-- - <o

Firmado en documento original con cédigo de co it
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3. ANTECEDENTES

o El12deenerode 2017, BDP STy CRESPAL suscribieron un CONTRATO DE CESION
IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS PARA FINES DE
TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION, elevado a la catogoria
de instrumento publico mediante Escritura Pdblica N° 063/2017 de 13 de enero
de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N2 78 a cargo de la Dra. Maria
Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia,
que para efectos de la presente Adenda Modificatoria serd denominado
simplemente como el “CONTRATO PRINCIPAL”.

o El 21 de febrero de 2017, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrument publico mediante Escritura Publica N°
311/2017 de 21 de febrero de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N2
78 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de
la ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda
Modificatoria sera denominado simplemente como “Adenda”.

o ElI 9 de marzo de 2017, BDP ST y CRESPAL suscriberon una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
382/2017 de 09 de marzo de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N2 78
a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
sera denominado simplemente como “Segunda Adenda”.

o El 15 de marzo de 2017, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
403/2017 de 15 de marzo de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N2 78
a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
sera denominado simplemente como “Tercera Adenda”.



El 20 de marzo de 2017, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
424/2017 de 20 de marzo de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N2 78
a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
sera denominado simplemente como “Cuarta Adenda”.

El 27 de marzo de 2017, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
459/2017 de 27 de marzo de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N2 78
a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
sera denominado simplemente como “Quinta Adenda”.

El 13 de septiembre de 2017, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N2
1505/2017 de 13 de septiembre de 2017, otorgada ante la Notaria de Fe Publica
N2 78 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial
de la ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda
Modificatoria sera denominado simplemente como “Sexta Adenda”.

El 23 de julio de 2018, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevado a la categoria de isntrumento publico mediante Escritura Publica N2
542/2018 de 23 de julio de 2018, otorgada ante la Notaria de Fe Pdblica N2 50 a
cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
sera denominado simplemente como “Séptima Adenda”.

El 28 de febrero de 2020, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,



elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N2
822/2020 de 28 de febrero de 2020, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N2
71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la ciudad
de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria sera
denominada simplemente como “Octava Adenda”.

El 23 de octubre de 2020, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINSTRACION Y REPRESENTACION, elevada
a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica de RECTIFICION
Y COMPLEMENTACION N2 3053/2020 de 23 de octubre de 2020, otorgada ante
la Notaria de Fe Publica N2 71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del
Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente
Adenda Modificatoria sera denominada simplemente como “Novena Adenda”.

El 28 de abril de 2021, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N°
2297/2021 de 28 de abril de 2021, otorgada ante Notaria de Fe Publica N2 71 a
cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la ciudad de La
Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria serd
denominada simplemente como “Décima Adenda”.

El 21 de mayo de 2021, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION Y
ADENDA ACLARATORIA DEL TESTIMONIO NRO. 2297/2021, elevada a la
categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N2 2917/2021 de
21 de mayo de 2021, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N2 71 a cargo de la
Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia,
gue para efectos de la presente Adenda Modificatoria serd denominada
simplemente como “Undécima Adenda”.

El 15 de febrero de 2022, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevada a la categoria de instrumento publica mediante Escritura Publica N2
788/2022 de fecha 17 de febrero de 2022, otorgada ante la Notaria de Fe Publica
N2 71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la ciudad



de La Paz, Bolivia que para efectos de la presente Adenda Modificatoria sera
denominada simplemente como “Duodécima Adenda”. (No se adjuntan en el
Anexo debido a que aln no se cuenta con autorizacién de ASFI).

El 21 de abril de 2022, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N2
1887/2022 de 21 de abril de 2022, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N2 71
a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la ciudad de
La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria serd
denominada simplemente como “Décimotercera Adenda”.

El 25 de abril de 2022, BDP ST y CRESPAL suscriberon una RECTIFICACION Y
COMPLEMENTACION DEL TESTIMONIO 1887/2022 DE FECHA 21 DE ABRIL DE
2022 ADENDA AL CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE
FLUJOS FUTUROS PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y
REPRESENTACION, elevada a la categoria de instrument publico mediante
Escritura Publica N2 1945/2022 de 25 de abril de 2022, otorgada ante la Notaria
de Fe Publica N2 71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito
Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda
Modificatoria sera denominada simplemente como “Décimacuarta Adenda”.

El 11 de julio de 2022, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION DE IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N2
3419/2022 de fecha 11 de julio de 2022, protocolizada ante Notaria de Fe Publica
a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la ciudad de
La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria serd
denominada simplemente como “Décimaquinta Adenda”.

El 29 de noviembre de 2022, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N2
2786/2022 de fecha 29 de noviembre de 2022, protocalizada ante Notaria de Fe
Publica a cargo del Dr. Marcelo Eugenio Baldivia Marin del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
sera denominada simplemente como “Décimasexta Adenda”.



o El 23 de diciembre de 2022, BDP ST y CRESPAL suscriberon una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N2
6264/2022 de fecha 23 de diciembre de 2022, protocolizada ante Notaria de Fe
Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
sera denominada simplemente como “Décimaséptima Adenda”.

o El 27 de octubre de 2023, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N2
4841/2023 de fecha 27 de octubre de 2023, protocolizada ante Notaria de Fe
Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
sera denominada simplemente como “Décimaoctava Adenda”.

o ElI 12 de abril de 2024, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N2
1378/2024 de fecha 12 de abril de 2024, protocolizada ante Notaria de Fe
Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
sera denominada simplemente como “Décima novena Adenda”.

o El 16 de mayo de 2024, BDP ST y CRESPAL suscribieron una ADENDA AL
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
elevada a la categoria de instrumento publico mediante Escritura Publica N2
1930/2024 de fecha 17 de mayo de 2024, protocolizada ante Notaria de Fe
Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia, que para efectos de la presente Adenda Modificatoria
sera denominada simplemente como “Vigesima Adenda”.

4. ACTUALIZACIONES

4.1 Numero de Actualizacién y fechas de los documentos actualizados



El presente documento representa la décima cuarta actualizacién de los siguientes
documentos:

o Mediante Escritura Publica N° 063/2017 de 13 de enero de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro,
BDP Sociedad de Titularizacion S.A. suscribié un Contrato de Cesidn Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucién del Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de
titularizacién, administracion y representacion.

o Mediante Escritura Publica N°311/2017 de 21 de febrero de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro,
se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucién del
Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de titularizacion,
administracion y representacion.

o Mediante Escritura Publica N° 382/2017 de 09 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro,
se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucion del
Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de titularizacion,
administracidon y representacion.

o Mediante Escritura Publica N° 403/2017 de 15 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro,
se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucion del
Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de titularizacion,
administracidon y representacion.

o Mediante Escritura Publica N° 424/2017 de 20 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro,
se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucion del
Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de titularizacion,
administracidon y representacion.

o Mediante Escritura Publica N° 459/2017 de 27 de marzo de 2017, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro,
se suscribié una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros de la empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucidon del
Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de titularizacion,
administracion y representacion.

o Mediante Escritura Publica N° 1505/2017 de fecha 13 de septiembre de 2017,



protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para
la constitucidn del Patrimonio Auténomo CRESPAL — BDP ST 035 para fines de
titularizacién, administracion y representacion.

Mediante Escritura Publica N2 542/2018 de fecha 23 de julio de 2018,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros de la Emprea Laboratorios CRESPAL S.A. para
la constitucidn del Patrimonio Auténomo CRESPAL — BDP ST 035 para fines de
titularizacién, administracion y representacion.

Mediante Escritura Publica N2 822/2020 de fecha 28 de febrero de 2020, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro, se
suscribié una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos
Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucion del Patrimonio
Autonomo CRESPAL — BDP ST 035 para fines de titularizacidon, administracién y
representacion.

Copia Legalizada No. 423/2020 del Acta de la Asamblea General de Tenedores
de Valores de Titularizacién del Patrimonio Auténomo CRESPAL — BDP ST 035 de
fecha 22 de octubre de 2020, protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo
de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure.

Mediante Escritura Publica N° 3053/2020 de fecha 23 de octubre de 2020,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros de la Empresa Laboratorios CRESPAL S.A. para la
constitucién del Patrimonio Autonomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de
titularizacién, administracidon y representacion.

Mediante Escritura Publica N° 2297/2021 de fecha 28 de abril de 2021,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para para fines de titularizacién, administracién vy
representacion, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andnima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Mediante Escritura Publica N2 2917/2021 de fecha 21 de mayo de 2021,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Fujos Futuros para fines de titularizacion, administracién y representacion,
suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andnima, CRESPAL S.A. y BDP
Sociedad de Titularizacién S.A.

Mediante Escritura Publica N2 788/2022 de fecha 12 de febrero de 2022,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro



Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesién de Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros para fines de titularizacion, administracion y
representacion, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andénima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A. (No se adjunta en el Anexo
debido a que atn no se cuenta con autorizacion de ASFI).

Mediante Escritura Publica N21887/2022 de fecha 21 de abril de 2022,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para fines de titularizacion, administracion vy
representacion, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andnima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Mediante Escritura Publica N2 1945/2022 de 25 de abril de 2022, protocolizada
ante la Notaria de Fe Publica N2 71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure,
se suscribio Rectificacion y Complementacion del Testimonio 1887/2022 de
fecha 21 de abril de 2022 Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para fines de titularizacién, administracion vy
representacion, suscrita entre Labortaorios CRESPAL Sociedad Andénima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Mediante Escritura Publica N2 3419/2022 de fecha 11 de julio de 2022,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para fines de titularizacién, administracion vy
representacion, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andénima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Mediante Escritura Publica N2 2786/2022 de fecha 29 de noviembre de 2022,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo del Dr. Marcelo Eugenio
Baldivia Marin, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros para fines de titularizacion, administracion y
representacion, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andénima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Mediante Escritura Publica N2 6264/2022 de fecha 23 de diciembre de 2022,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para fines de titularizacién, administracion vy
representacion, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andénima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Mediante Escritura Publica N2 4841/2023 de fecha 27 de octubre de 2023,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para fines de titularizacién, administracion vy



representacion, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andénima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

o Maediante Escritura Publica N2 1378/2024 de fecha 12 de abril de 2024,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para fines de titularizacién, administracion vy
representacion, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andénima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

o Mediante Escritura Publica N2 1930/2024 de fecha 17 de mayo de 2024,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para fines de titularizacién, administracion vy
representacion, suscrita entre Laboratorios CRESPAL Sociedad Andénima,
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

o Prospecto de Emision de los Valores de Titularizaciéon de Contenido Crediticio:
“CRESPAL - BDP ST 035”, aprobado en fecha 27 de marzo de 2017 por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante Resolucién
Administrativa ASFI N° 392/2017.

4.2 Modificaciones al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos
Futuros de Laboratorios CRESPAL S.A. para la constitucion del Patrimonio
Autédnomo CRESPAL - BDP ST 035 para fines de titularizacion, administracion,
y representacion, contenida en la Escritura Publica N° 063/2017 de 13 de enero
de 2017 y sus modificaciones posteriores.

Actualizacion 1.- PRELACION DE PAGOS DEL PATRIMONIO AUTONOMO Y DE LAS
CUENTAS DE ORDEN (pagina 21)

Se modifica el inciso e) del numeral 2.15 (Prelacién de Pagos del Patrimonio Auténomo
y de las Cuentas de Orden) del Prospecto de Emision, respecto a la redencién por pagos
anticipados, conforme texto siguiente:

Entrega de excedentes de los flujos cedidos cuando el Coeficiente de Cobertura de
Cupodn sea mayor al proyectado. De ocurrir esto, aplicara la entrega de excedentes



de recursos al Originador, de acuerdo a lo establecido en la siguiente metodologia:

Una vez cubierto el flujo cedido, a partir del mes siguiente al mes de la Fecha de
Emision Programada, se calculara el Coeficiente de Cobertura de Cupdn ejecutado,
mediante la siguiente formula:

Coeficiente de Cobertura de Cupdn = (RECn + PP n— GPn - PPA) / Cupdnn

Donde:

REC = Saldo de la cuenta Recaudacion
PP = Saldo de la cuenta Provision de Pagos
GPn = Son los Gastos Presupuestados del Patrimonio Auténomo

correspondiente al mes de calculo: Gastos de mantenimiento por la
Calificacion de Riesgo, Comision mensual por Administracion del
Patrimonio Auténomo a BDP ST, tasa de mantenimiento en BBV, tasa
de mantenimiento en el Registro de Mercado de Valores de la ASFI,
Auditores Externos para que realicen certificaciones trimestrales,
semestrales y auditorias anuales, comision mensual del Operador de
Cuentas Receptoras, Representante Comun de Tenedores de Valores
de Titularizacion y otros gastos presupuestados para el mes de calculo.

Cupodnn = Son los pagos de capital e intereses, segun corresponda, de los Valores
de Titularizacion, para el mes de cdlculo mas los cupones pendientes
de pago hasta la fecha de calculo.

PPA = Durante los meses de Abril 2022 a Noviembre 2022, se retendra un
monto de pago anticipado mensual de Bs 100.000.
Durante los meses de Diciembre 2022 a Mayo 2023, se retendra un
monto de pago anticipado mensual de Bs. 250.000.
Durante los meses de Junio 2023 a Septiembre 2023 se retendra un
monto de pago anticipado mensual de Bs. 333.333 y de Enero 2024 a
Mayo 2024, se retendra un monto de pago anticipado mensual de Bs.
100.000.
Adicionalmente, entre los meses de Febrero 2023 y Mayo 2024, en
caso de que las Ventas Facturadas Netas sean mayores a las ventas
proyectadas, se procedera a la retenciéon de un monto que serd
calculado de la siguiente manera:
Excedente en ventas = (Ventas Facturadas netas n-2 - Ventas
Proyectadas netas para el mes n-2)

Monto a ser retenido = Excedente de Ventas * 10% (Diez por ciento)

(..)

b) Actualizacion 2.- MECANISMO DE COBERTURA INTERNO, SEGURIDADES
ADICIONALES Y PRELACION DE USO EN CASO DE FALTA DE FLUJO DEL



PATRIMONIO AUTONOMO (Pégina 47).

Se complementa el numeral 3.5.4 (Garantias) del Prospecto de Emisidn, incorporando
el siguiente numeral:

3.5.4.4 Garantia Prendaria sin desplazamiento de maquinaria:

Garantia Prendaria sin desplazamiento de maquinaria: Se garantiza con la maquinaria
descrita en el cuadro siguiente, la cual se encuentra en la planta (ubicada en El Alto)
de Laboratorios Crespal S.A.; por un monto minimo de Bs1.312.499,98 (Un millén

trescientos doce mil cuatrocientos noventa y nueve 98/100 Bolivianos).

MAQUINARIA EN GARANTIA PRENDARIA SIN DESPLAZAMIENTO

Fecha VALOR NETO DE | VALOR NETO DE
CcODIGO DESCRIPCION Compra REALIZACION REALIZACION
Original DOLARES BOLIVIANOS
TABLETEADORA (BFOCUS) MARCA
LC-MAQ-00227 5/9/2018 114.739,00 798.583,44
BAUER MODELO RMT-26
MAQUINA DE RECUBRIMIENTO DE
LC-MDPSTO-
00017 PASTILLAS (BFOCUS) MARCA BAUER 2/8/2019 122.834,00 854.924,64
MODELO LDB-150
237.573,00 1.653.508,00
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