Industrias de Accite S.A

INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. ES UNA EMPRESA AGROINDUSTRIAL QUE TIENE COMO OBJETO REALIZAR ACTOS DE COMERCIO Y EN ESPECIAL LA ACTIVIDAD EMPRESARIAL RELATIVA ALA
INDUSTRIALIZACION Y NEGOCIACION DE PRODUCTOS, ASI COMO TAMBIEN PROCESAR Y TRANSFORMAR MATERIA PRIMA'Y PRODUCTOS EN ACEITE, BIOCOMBUSTIBLES, PRODUCTOS
DERIVADOS, Y PRODUCTOS DE ALIMENTACION EN GENERAL, TANTO PARA CONSUMO HUMANO COMO ANIMAL.(Para revisar el texto completo, verificar la siguiente pagina)

PROSPECTO MARCO

PARA UN PROGRAMA DE EMISIONES DENOMINADO
PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS IASA IV

EL PROSPECTO MARCO DEBE SER LEIDO CONJUNTAMENTE CON EL PROSPECTO COMPLEMENTARIO CORRESPONDIENTE A LOS VALORES QUE SERAN OFRECIDOS,PARA ACCEDER A TODA LA INFORMACION NECESARIA QUE

PERMITA ENTENDER TODAS LAS IMPLICANCIAS RELATIVAS A LAS EMISIONES QUE SERAN EFECTUADAS.INSCRIPCION COMO EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI:, MEDIANTE RESOLUCION DE LA
AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO No. 089/2009, DE 11 DE AGOSTO DE 2009

INSCRIPCION DEL PROGRAMA DE EMISIONES EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI MEDIANTE RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO No. ASFIN°1167/2016 DE FECHA

08 DE DICIEMBRE DE 2016

TIPO DE VALORES A EMITIR:
PLAZO DEL PROGRAMA DE EMISIONES:

DENOMINACION Y MONEDA DE CADA EMISION:

SERIES, MONTO DE CADA SERIE Y NUMERO DE VALORES:

VALOR NOMINAL Y PRECIO DE COLOCACION

TIPO DE INTERES:

TASA DE INTERES::

TIPO DE GARANTIA:
REDENCION ANTICIPADA:

PROCEDIMIENTO DE COLOCACION PRIMARIA Y
MECANISMO DE NEGOCIACION:

MODALIDAD DE COLOCACION:
MECANISMO DE NEGOCIACION:

FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES:

FORMA DE CIRCULACION:
CONVERTIBILIDAD DE LOS BONOS::
PLAZO DE LA COLOCACION:

CALIFICACION DE RIESGO:

MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA:

US$ 100,000,000.00

(Cien Millones 00/100 de Ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo

Tendra un plazo de tres (3) afios de duracién. Dicho plazo correra a partir del dia siguiente habil de la notificacion con la Resolucion emitida
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) que autorice e inscriba el Programa de Emisiones de Bonos IASA IV en el
Registro del Mercado de Valores de la ASFI

La denominacion y moneda de cada emision comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA 1V, sera determinada por el
Gerente Central de Finanzas y Administracion de la Sociedad.

Las emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV podrén tener una o varias series. El nimero de series en
las que se dividira cada emision, asi como también la denominacion, las caracteristicas y el monto de cada serie seran determinadas por el
Gerente Central de Finanzas y Administracion de la Sociedad. La sumatoria del monto de cada serie no podra exceder el monto total de la
emision a las que éstas correspondan. Para determinar el nimero de bonos que conformaran cada serie, se dividira el monto de la serie por
el valor nominal de los bonos que la conforman.

El valor nominal de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV seré determinado por el Gerente Central
de Finanzas y Administracion de la Sociedad para cada emision. El precio de colocacion sera minimamente a la par del valor nominal.

El tipo de interés de cada emision comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV, sera determinado por el Gerente
Central de Finanzas y Administracion de la Sociedad.

La tasa de interés de cada emision sera determinada por el Gerente Central de Finanzas y Administracion de la Sociedad.

Quirografaria

Una vez transcurridos por lo menos quinientos cuarenta (540) dias calendario computables a partir de la fecha de emision (determinada por
el Gerente Central de Finanzas y Administracion y sefialada en la Autorizacion de Oferta Publica de la ASFI e Inscripcion de la
correspondiente Emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV en el RMV de la ASFI), la Sociedad podra realizar
redenciones anticipadas parciales de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV, bajo el mecanismo de
redencion anticipada mediante sorteo y/o podra realizar redenciones anticipadas parciales de bonos hasta alcanzar a la redencion anticipada
total de los bonos, mediante compras realizadas por la Sociedad en el mercado secundario. Cualquier determinacion de redimir
anticipadamente los bonos debera ser adoptada por el Gerente Central de Finanzas y Administracion de la Sociedad.

Toda determinacion de redimir anticipadamente los bonos comprendidos dentro de cada emision dentro del Programa de Emisiones de
Bonos IASA IV debera ser comunicada como Hecho Relevante a la ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comun de
Tenedores de Bonos.

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

A mejor esfuerzo.

El Programa de Emisiones de Bonos IASA IV y las Emisiones comprendidas dentro de éste estaran inscritas y se negociaran en la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

Mediante Anotacion en Cuenta en la Entidad de Depoésito de Valores de Bolivia S.A.
Ala orden.
Los bonos comprendidos dentro de cada emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV no seran convertibles en acciones.

El plazo méaximo para la colocacién de cada emision comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV sera de ciento
ochenta (180) dias calendario, computables a partir de su fecha de emisién (determinada por el Gerente Central de Finanzas y
Administracion y sefialada en la Autorizacion de Oferta Publica de la ASFI e Inscripcion de la correspondiente Emision dentro del Programa
de Emisiones de Bonos IASA IV en el RMV de la ASFI). La Sociedad podra pedir ampliacion del referido plazo, conforme a las normas
legales aplicables.

Cada una de las emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV contara con una calificacion de riesgo
individual, la cual sera incorporada en el Prospecto Complementario correspondiente y sera practicada por una calificadora de riesgo
registrada en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero. La contratacion de la empresa
Calificadora de Riesgo para cada emision de bonos comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV sera definida por el
Gerente Central de Finanzas y Administracion de la Sociedad.

VEASE LA SECCION “FACTORES DE RIESGO” COMUNES A TODAS LAS EMISIONES DEL PROGRAMA EN LA PAG.24, LA CUAL CONTIENE UNA

EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERIAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRENTES DE LOS VALORES
OFRECIDOS.

ESTRUCTURACION DEL PROGRAMA DE EMISIONES, COLOCACION DE LAS EMISIONES Y ELABORACION DEL PROSPECTO MARCO:

>Credibolsa S.A.>

Agencia de Boisa

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA
INFORMACION CONTENIDA EN EL PROSPECTO MARCO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS
NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA.

La Paz, diciembre de 2016
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La sociedad tiene como objeto realizar por cuenta propia y/o asociada a terceros, actos y operaciones de comercio en forma general y en
especial la actividad empresarial relativa a la produccion, explotacion, transformacion, industrializacion, comercializacién, importacion,
exportacion, distribucidn y negociacion de productos (como ser la soya, girasol, otros oleaginosos y azlcar), asi como también procesar y
transformar materia prima y productos, en aceite de soya, girasol, biocombustibles derivados de las oleaginosas, productos derivados de
la cafia, y productos de alimentacion en general, tanto para consumo humano como animal.

De igual manera se dedicara a los servicios agricolas, pecuarios, forestales, o sus derivados en todas sus fases y niveles, de propia
produccion y/o de terceros, pudiendo a tal efecto ejercitar todos los actos relacionados a las referidas actividades comerciales, tales como,
comprar, vender, importar, exportar, arrendar, efectuar investigaciones, instalar plantas para la produccion, procesamiento y
transformacion; para importar, exportar y comercializar, todo tipo de bienes y productos, herramientas, insumos y maquinarias en general,
para la explotacion agricola, ganadera y forestal, estableciendo para el efecto depésitos, almacenes, tiendas y cualquier otra instalacion;
y, en fin realizar todas las operaciones afines y complementarias.

Emprender toda clase de proyectos de investigacion o de innovacidn tecnoldgica para el fortalecimiento productivo y desarrollo
agropecuario, forestal y de conservacion de los recursos naturales, medioambiente y otros campos afines.

Asimismo la sociedad podra, producir, importar, exportar y comercializar productos cosméticos, productos de higiene doméstica,
productos absorbentes de higiene personal, insumos médicos y miscelaneos, es decir realizar todo acto conexo o afin que fuera del
interés social, sin que esta enunciacion sea limitativa o restrictiva, y en el evento de cualquier ambigliedad, esta clausula sera interpretada
de tal manera que los objetivos de la sociedad queden ampliados méas bien que restringidos, quedando plenamente la sociedad facultada
a realizar todas las operaciones actos y contratos civiles, comerciales o de cualquier otra clase permitidos por ley, sin limitacion alguna.



Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa es la agencia de bolsa responsable de la estructuracion del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV
descrito en este Prospecto Complementario.

Las personas responsables de la elaboracién de este Prospecto Complementario son:

Por Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa
= Antonio Martin Saravia Flores— Gerente General
Por Industrias de Aceite S.A.
= Juan Martin Moreyra Marrou — Gerente General
= Guillermo Rubini Airaldi -Gerente Central de Finanzas y Administracion
= Rall Castro — Jefe de Costo y Presupuesto
= Raul Flores Medina — Contador General
= Mauricio Zenzano Zeballos —Jefe de Auditoria Interna.
= Rosa Maria Suarez Rojas-Abogada Corporativa

Los principales ejecutivos de Industrias de Aceite S.A., al 30 de septiembre de 2016, son:

= Juan Martin Moreyra Marrou — Gerente General

= Guillermo Rubini Airaldi - Gerente Central de Finanzas y Administracion

= Alfonso Kreidler Riganti- Gerente Central de Negocio de Consumo Masivo
= Alvaro Rico Ramallo - Gerente Central de Manufactura e Ingenieria

= Juan David Flambury Moreno- Gerente Central de Negocio de Molienda

= Jorge Cordova Orozco- Gerente Central de Negocio Agropecuario

= Daniel Gross lturri- Gerente Central de Recursos Humanos

= Jose Gonzalo Hernan Quiroga Berazain — Gerente Central de Operaciones

La documentacion presentada a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) como parte de la solicitud de autorizacion e
inscripcion es de caracter publico y puede ser consultada en las siguientes oficinas:

Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Avenida Arce Calle Montevideo No. 142

Plaza Isabel la Catdlica La Paz, Bolivia

La Paz, Bolivia

Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Industrias de Aceite S.A.

Calle 21 de Calacoto N° 1100 Carretera al Norte, Km 6 ¥

Zona San Miguel Santa Cruz, Bolivia

La Paz - Bolivia



DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

Industrias de Aceite SA. | v

Declaracion Jurada de los Estructuradores por el Contenido del Prospecto Marco

s A1 N

MINISTERIO DE JUSTICIA
DIRECCION DEL NOTARIADO PLURINACIONAL

LEY N" 483/14

DECLARACION VOLUNTARIA

En la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia, a horas nueve (09:00 a.m.)

del dia veinticinco {25} del mes de Octubre del afic dos mil dieciséis (2016).---Ante
Mi: Abeg. PATRICIA RIVERA SEMPERTEGUI, Notaria de Fe Publica N° 003 de este
Distrite Judicial, se hizo presente en esta oficina notarial el sefior: ANTONIO MARTIN
SARAVIA FLORES, con Céduia de Identidad Namero: Cuatro millones doscientos
setenta y un mil cuarenta y dos, expedido en La Paz (C.I. N° 4271042 LP.) de

nacionalidad boliviana, estado civil: soltero, estudiante, domiciliado en C/Honduras N°
1456 Z/Miraflores, en su condicion de REPRESENTANTE LEGAL de CREDIBOLSA
S.A. AGENCIA DE BOLSA, en virtud al Testimonio de Poder N° 1101/2014 de fecha
02 de Diciembre de 2014, emitido por ante Notaria de Fe Plblica a cargo de la Dra.
Patricia Rivera Sempertegui, en el marco de lo dispuesto en los articulos 19 inciso b),
28, 90 y 91 de la Ley N°483 de 25 de febrero de 2014, mayor de edad y habil por

derecho, en pleno ejercicio de sus facultades, sin que medie presién alguna y de

propia voluntad, guien manifiesta lo siguiente:
Yo, ANTONIO MARTIN SARAVIA FLORES en representacion de Credibolsa S.A.
|Agencia de Bolsa, legalmente acreditado mediante poder 1101/2014 de fecha 02 de

Diciembre de 2014 otorgado ante la Notaria N° 003, a cargo de la Dra. Patricia Rivera
“Sempenegui declaro haber realizado una investigacion, dentre del @mbito de mi
competencia y en el modo que resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, la
cual me lleva a considerar que la informacién proporcionada por Industrias de Aceite
S.A. en su caso incorporada por referencia cumple de manera razonable con lo exigido
en las normas vigentes, es decir, que dicha informacion es revelada en forma veraz,
suficiente, oportuna y clara. En el caso de aquella informacién que fue objeto del
pronunciamiento de un experto en la materia ¢ se deriva de dicho pronunciamiento,
carezco de motfivos para considerar que dicho pronunciamiento se encuentra en
discordancia con lo aqui expresado. Quien desee adquirir los bonos comprendidos
dentro del “Programa de Emisiones de Bonos IASA |V’ que se ofrecen, debera
basarse en su propia evaluacién de la informacidn presentada en el presente
Prospecto Marco, respecto al valor y a la transaccion propuesta. La adquisicion de los

valores presupone la aceptacion por el suscriptor o comprador de todos los términos ¥y

e
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condiciones de la oferta publica tal como aparecen en &l presente Prospecto Marco.-—
Es cuanto tengo a bien declarar en honor a la verdad y adjunto fotocopia de mi cedula
de identidad y firmo al pie para constancia de la presente.

Con lo que termino la presente Declaracion Voluntaria de lo que Certifico y Doy Fe.-—-

ARTIN SARAVIA FLORES
C.L N° 4271042 L.P.
EN REPRESENTACION LEGAL DE
CREDIBOLSA S.A. AGENCIA DE BOLSA ..
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DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

Declaracion Jurada del Representante Legal del Emisor por el Contenido del Prospecto Marco

L0

e

MINISTERIO DE JUSTICIA |
JIRECCION DEL NOTARIADO PLURINACIONAL /

FORMULARIO NOTARIAL /

trativa DIRNOPLL N* QB7/2046/

LEY N" 483/14

Resolucién A

DECLARACION VOLUNTARIA
En la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia, a horas diez y treinta (10:30
a.m.} del dia veintisiete (27) del mes de Octubre del afic dos mil dieciséis {2016).-—
Ante Mi: Abog. PATRICIA RIVERA SEMPERTEGU!, Notaria de Fe Publica N° 003 de
este Distrito Judicial, se hizo presente en esta oficina notarial el sefior: GUILLERMO
ALDO JOSE RUBINI AIRALDI, con Cédula de Identidad Extranjero Numero: E guién
cero cero uno ocho une tres uno (C.I. Extranj. N° E-0018131, de nacionalidad peruana,
con domicilio en el Condominio Ciudad Real N° 40 de la ciudad de Santa Cruz, en su
condicién de Gerente Central de Finanzas y Administracién de INDUSTRIAS DE
ACEITE S.A., en mérito al Testimonio de Poder N° 1925/2014 de fecha 26 de agosto
del 2014, otorgado ante la Notaria de Fe Pablica No. 33 del Distrito Judicial de Santa

Cruz, a cargo de |a doctora Ménica Isabel Villarroel Rojas, quien en el marco de lo
| dispuesto en los articulos 19 inciso b), 28, 90 y 91 de la Ley 843 de fecha 25 de
febrero de 2014, mayor de edad y habil por derecho, en pleno ejercicic de sus

facultades, sin que medie presién alguna y de propia voluntad, a fin de cumplir con
ciertas formalidades dentro del “Programa de Emisiones de Bonos IASA IV" quien
manifiesta lo siguiente: -
Primero.- Yo GUILLERMO ALDO JOSE RUBINI AIRALDI en representacién de
Industrias de Aceite S.A., legalmente acreditado mediante poder 1825/2014 de fecha

28 de agosto de 2014, otorgado ante la Notaria de Fe Publica No. 33 del Distrito
Judicial de Santa Cruz, a cargo de la doctora Ménica Isabel Villarroel Rojas, declaro |
que, Industrias de Aceite S.A. en su calidad de Emisor, presentd a la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) una Declaracién, respecto a la veracidad de
la informacién presentada como parte de la solicitud de autorizacién e inscripcion en el
Registro de Mercade de Valores de la ASFI del “Programa de Emisiones de Bonos
IASA |V*, para su oferta ptblica. |
Asimismo, declarc que Industrias de Aceite S.A. en su calidad de emisor, manifiesto no

tener  conocimiento de informacion relevante alguna que haya sido omitida,

tergiversada o que conlleve a errores en el Prospecto Marco del “Programa de |
Emisiones de Bonos IASA V" presentada a la Auteridad de Supervisién del Sistema

l

Financiero.
Segundo.- Es cierto y evidente que quien desee adquirir los Valores de INDUSTRIAS




' DE ACEITE SA., que se ofrecen, debera basarse en su propia evaluacion de la
informacién presentada en el Prospecto del Programa respecto a los valores y la

transaccion propuesta.
Tercero.- Es cierto y evidente que la adquisicién de los valores presupone la oferta

publica tal y como aparecen en el prospecto del Programa.
Es cuanto tengo a bien declarar en honor a la verdad y adjunto fotocopia de mi cedula

de identidad y firmo al pie para constancia de la presente.
Con lo que termino la presente Declaracion Voluntaria de lo que Certifico y Doy Fe.——-

C.l. Extranj. N° E-0018131
GERENTE CENTRAL DE FINANZAS Y ADMINISTRACION
INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
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GLOSARIO

A efectos de este Prospecto Marco, los términos definidos a continuacién tendran los siguientes significados:

ASFI: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, que es la Institucion del Estado, encargada de regular y supervisar el funcionamiento de las entidades bancarias,
cooperativas de ahorro y crédito abiertas y societarias, mutuales de ahorro y préstamo, fondos financieros privados, empresas de servicios auxiliares financieros y entidades que
operan con Valores, las que conforman el Sistema Financiero del Estado Plurinacional de Bolivia.

BBV: Bolsa Boliviana de Valores S.A., lugar donde se inscribira y colocara cada una de las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones.

Bs o Bolivianos: Moneda de curso legal en Bolivia.

CAINCO: Camara de Industria, Comercio, Servicios y Turismo de Santa Cruz.

CAT: Certificado de Acreditacion de Titularidad, emitido por la EDV, que tiene por objeto acreditar la titularidad de uno o mas valores anotados en cuenta perteneciente a una misma
serie y emision.

Compaiiia: Industrias de Aceite S.A.

Comunidad Andina de Naciones: Conjunto de érganos e instituciones de la Comunidad Andina que tiene como finalidad permitir una coordinacion efectiva entre si para
profundizar la integracion subregional andina, promover su proyeccion externa y robustecer las acciones relacionadas con el proceso de integracion.

Dia: Un dia calendario, vale decir los dias corridos incluidos los sabados, domingos y feriados.
Dia Habil: Corresponde a los dias laborables que no incluyen a los dias sabados, domingos y feriados reconocidos por Bolivia.
Délares o US$: Moneda de curso legal en los Estados Unidos de Norteamérica.

EDV: Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A., entidad encargada de la custodia, registro y administracion de Valores, asi como de la liquidacién y compensacion de las
operaciones realizadas con los Valores objeto de depdsito.

Emision: Emisién de Bonos comprendida en el Programa de Emisiones de Bonos IASA IV.

Emisor: Entendida como la sociedad por acciones que previo cumplimiento a los requisitos establecidos por leyes bolivianas procedera a la Oferta Publica de Bonos.
Particularmente para esta emision, es la empresa Industrias de Aceite S.A.

Empresa: Industrias de Aceite S.A.

Empresa(s) Calificadora(s) de Riesgo: Son las empresas debidamente autorizadas e inscritas en el Registro de Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero y contratadas por el Emisor para emitir una calificacion sobre el riesgo derivado de los Instrumentos a emitirse.

Empresas Vinculadas: Aquellas entidades que, juridicamente independientes, mantienen vinculos patrimoniales, de propiedad, de administracion o responsabilidad crediticia que,
en base a indicios razonables y suficientes, permitan presumir, salvo prueba en contrario, que las actuaciones econdmicas y/o financieras de las mismas, estan dirigidas por un solo
interés o por un conjunto de ellos, 0 que existan riesgos financieros comunes en los créditos que se les otorga o respecto de los Valores que emitan.

Fecha de Colocacion: Es la fecha en la cual se asignan los Bonos a las personas naturales o juridicas que van a adquirir la condicion de Tenedores de Bonos y el compromiso de
pagar todo o parte de su precio segUn corresponda, de acuerdo con el resultado del Mecanismo de Colocacién de los Bonos.

FINO: Industrias de Aceite S.A.

HA: Hectérea.

Hi-Pro: Harina de soya o girasol con alto contenido de proteina (high protein).
IASA: Industrias de Aceite S.A.

Know how: Asistencia 0 metodologia de trabajo aplicada a sus métodos de trabajo.

M: Miles.
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MM: Millones.

Modalidad "a mejor esfuerzo™: Aquella operacion por la cual el suscriptor se obliga a efectuar la colocacién de los valores materia de la operacion, empleando la misma diligencia
que las personas emplean ordinariamente en sus propios negocios y sin mediar compromiso alguno de adquisicion o suscripcion del remanente de valores no colocados.

PDF: Planta Don Felipe.

Programa de Emisiones de Bonos: La denominacién del Programa de Emisiones de Bonos es “Programa de Emisiones de Bonos IASA IV”, en adelante indistintamente
denominado Programa.

Prospecto Complementario: Es el documento complementario al prospecto marco que se elabora para cada emisién dentro de un programa de emisiones de bonos y que
contiene las condiciones especificas y particulares de cada una de las emisiones que no se encuentran contempladas en el correspondiente prospecto marco.

Registro del Mercado de Valores (RMV): es el registro publico de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero que tiene por objeto inscribir a las personas naturales y
juridicas, emisiones, valores, actividades u otros participantes del Mercado de Valores, asi como proporcionar al publico en general la informacién que lo conforma con la finalidad
de contribuir a la toma de decisiones en materia financiera en el Mercado de Valores y promover la transparencia del mercado.

Representante Comun de Tenedores de Bonos: Intermediario entre el Emisor y los titulares de los Bonos acorde a lo establecido en el articulo 655 del Cédigo de Comercio
boliviano.

Sociedad: Industrias de Aceite S.A.

Tenedores de Bonos: Personas naturales o personas juridicas que figuren como propietarios de los Bonos en los registros de la Entidad de Depésito de Valores. Son los
legitimados para ejercer los derechos politicos y econdémicos correspondientes a los Bonos.

TM: Tonelada métrica.

UFV: Unidad de Fomento a la Vivienda.
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1.1. Resumen de las Condiciones y Caracteristicas del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV

Denominacion del Programa de Emisiones:

Tipo de valores a emitirse dentro del Programa de
Emisiones de Bonos

Monto total del Programa de Emisiones de Bonos

Plazo del Programa de Emisiones de Bonos

Denominacién y moneda de cada emision
comprendida dentro del Programa de Emisiones de
Bonos

Moneda en la que se expresaran las emisiones que
formen parte del Programa de Emisiones de Bonos

Plazo y cronograma de pagos de cada emision:

Series, denominacion, monto de cada serie y
numero de valores

Fecha de emision y fecha de vencimiento

Valor Nominal y Precio de Colocacion

Tipo de interés:

Tasa de interés:

Forma de circulacion de los Valores

La denominacion del Programa de Emisiones de Bonos es “Programa de Emisiones de Bonos IASA IV”

Los valores a emitirse dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV seran bonos obligacionales
y redimibles a plazo fijo.

El monto total del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV es de US$ 100, 000,000.- (Cien millones
00/100 dolares de los Estados Unidos de Norteamérica).

El Programa de Emisiones de Bonos IASA IV tendra un plazo de tres (3) afios de duracion. Dicho plazo
correra a partir del dia siguiente habil de la notificacién con la Resolucion emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) que autorice e inscriba el Programa de Emisiones de Bonos
IASA IV en el Registro del Mercado de Valores de la ASFI.

La denominacion y monto de cada emisién comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos
IASA IV, sera determinada por el Gerente Central de Finanzas y Administracion de la Sociedad.

Cada una de las emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV podra
ser expresada en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica (US$) o en Bolivianos (Bs). Para
efectos del calculo del monto maximo autorizado por la Junta, se debera tomar en cuenta el tipo de
cambio de venta establecido por el Banco Central de Bolivia, vigente a la fecha de autorizacion de cada
una de las emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV.

El plazo y el cronograma de pagos de capital e intereses de cada emisién comprendida dentro del
Programa de Emisiones de Bonos IASA IV seran determinados por el Gerente Central de Finanzas y
Administracion de la Sociedad.

Las emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV podran tener una o
varias series. El nimero de series en las que se dividira cada emision, asi como también la
denominacion, las caracteristicas y el monto de cada serie seran determinadas por el Gerente Central
de Finanzas y Administracion de la Sociedad. La sumatoria del monto de cada serie no podra exceder
el monto total de la emision a las que éstas correspondan.

Para determinar el nimero de bonos que conformaran cada serie, se dividira el monto de la serie por el
valor nominal de los bonos que la conforman.

La fecha de emision y de vencimiento de cada emisién comprendida dentro del Programa de Emisiones
de Bonos IASA IV seran determinados por el Gerente Central de Finanzas y Administracion de la
Sociedad.

El valor nominal de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV sera
determinado por el Gerente Central de Finanzas y Administracion de la Sociedad para cada emisién. El
precio de colocacion sera minimamente a la par del valor nominal.

El tipo de interés de cada emision comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA 1V,
sera determinado por el Gerente Central de Finanzas y Administracion de la Sociedad.

La tasa de interés de cada emisién sera determinada por el Gerente Central de Finanzas y
Administracion de la Sociedad.

Los bonos comprendidos dentro de cada emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV,
seran emitidos a la orden. La Sociedad reputara como titular de un Bono perteneciente al Programa de
Emisiones de Bonos IASA IV, a quien figure registrado en el Sistema de Registro de Anotacion en
Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los bonos anotados en cuenta, seran
también registrados en el sistema a cargo de la EDV.



2 | Industrias de Aceite S.A.

Forma de amortizacion de capital y pago de
intereses de cada emision

Frecuencia y Forma en que se comunicaran los
pagos a los tenedores de bonos.

Férmula para el calculo de amortizacion de capital

Férmula de calculo de los intereses

Tipo Garantia:

Destino de los fondos:

La amortizacion de capital y el pago de intereses seran realizados en la misma moneda de la emision,
en las fechas de vencimiento establecidas en el cronograma de pagos definido por el Gerente Central
de Finanzas y Administracion de la Sociedad. De acuerdo con el siguiente procedimiento:

a.  Enlafecha de vencimiento: La amortizacion de capital y/o pago de intereses correspondientes se
pagaran contra la presentacion de un documento de identificacion, en el caso de personas naturales,
sin ser necesaria la presentacion del Certificado de Acreditacién de Titularidad (CAT). En el caso de
personas juridicas, la amortizacion de capital y/o pago de intereses correspondientes se pagaran contra
la presentacion de una carta de solicitud de pago y poderes notariales (originales o copias legalizadas)
de los representantes legales debidamente inscritos en el Registro de Comercio cuando corresponda,
sin ser necesaria la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT).

Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa, en el dia del vencimiento de cupdn verificara la titularidad en base a
|a lista emitida por la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A.

b. A partir del dia siguiente del vencimiento: La amortizacion de capital y/o pago de intereses
correspondientes se pagaran contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad
(CAT), emitido por la EDV, ademés del documento de identificacion respectivo para personas naturales.
En el caso de personas juridicas, la amortizacion de capital y/o pago de intereses correspondientes se
pagaran contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por la EDV,
ademas de la carta de solicitud de pago y poderes notariales (originales o copias legalizadas) de los
Representantes Legales, debidamente inscritos en el Registro de Comercio, cuando corresponda.

Una vez transcurridos noventa (90) dias calendario a partir de la fecha de pago y en caso de que
existieran intereses o amortizaciones de capital pendientes de pago, Credibolsa S.A. depositara los
fondos en una cuenta establecida por la Sociedad, debiendo dicha amortizacién de capital y/o
intereses pendientes de pago ser cancelados por la Sociedad, en el domicilio de ésta”.

En un plazo no mayor a diez (10) dias calendario y no menor a un (1) dia calendario antes de las
fechas de vencimiento, la Sociedad realizara una publicacién en un medio de prensa de circulacion
nacional, informando a los Tenedores de Bonos que se realizaran los pagos correspondientes de
amortizacion de capital y/o pago de intereses.

La férmula para dicho calculo es la siguiente:
Capital: VP=VN*PA

Donde:

VP=Monto a pagar en la moneda de la emision.
VN = Valor nominal de la emision.
PA = Porcentaje de amortizacion.

Los intereses se computaran a partir de la fecha de emisién de los bonos (dicha fecha de emisién
determinada por el Gerente Central de Finanzas y Administracién y sefialada en la Autorizacion de
Oferta Publica de la ASFI e Inscripcion de la correspondiente Emision dentro del Programa de
Emisiones de Bonos IASA IV en el RMV de la ASFl) y dejaran de generarse en la fecha de
vencimiento. El calculo para el pago de intereses sera efectuado sobre la base del afio comercial de
trescientos sesenta (360) dias. La férmula para dicho calculo es la siguiente:

Pl
VCi = VN = (Ti = ;——

360)

Donde:

VCi = Valor del cupén

VN = Valor nominal o saldo de capital vigente a la fecha de célculo
Ti = Tasa de interés nominal

PI = Plazo del cupén

Que los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV estén respaldados
por la garantia quirografaria de la Sociedad, en los términos y alcances establecidos por el Codigo Civil.

Que el producto final de la colocacion de los Bonos sea empleado para lo siguiente:
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e  Recambio de pasivos.

e  Capital de inversiones.

e Capital de operaciones.

¢ Una combinacién de cualquiera de las tres anteriores.

Forma de representacion de los valores Los bonos comprendidos dentro de cada emision del Programa de Emisiones de Bonos IASA 1V, seran
representados mediante anotacién en cuenta en la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.,
ubicada en la Calle 20 de Octubre esquina Calle Campos - Edificio Torre Azul - Piso 12 de la ciudad de
La Paz, de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

Redencion anticipada Una vez transcurridos por lo menos quinientos cuarenta (540) dias calendario computables a partir de
la fecha de emision (determinada por el Gerente Central de Finanzas y Administracion de la Sociedad y
sefialada en la Autorizacion de Oferta Publica de la ASFI e Inscripcion de la correspondiente Emision
dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV en el RMV de la ASFI), la Sociedad podré realizar
redenciones anticipadas parciales de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de
Bonos IASA 1V, bajo el mecanismo de redencién anticipada mediante sorteo y/o podra realizar
redenciones anticipadas parciales de bonos hasta alcanzar a la redencion anticipada total de los bonos,
mediante compras realizadas por la Sociedad en el mercado secundario.

Cualquier determinacion de redimir anticipadamente los bonos debera ser adoptada por el Gerente
Central de Finanzas y Administracion de la Sociedad.

Toda determinacion de redimir anticipadamente los bonos comprendidos dentro de cada emision de
bonos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV debera ser comunicada como Hecho
Relevante a la ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comun de Tenedores de
Bonos.

Modalidad de colocacion La colocacién de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV sera
realizada bajo la modalidad de “a mejor esfuerzo”.

Convertibilidad de los bonos Los bonos comprendidos dentro de cada emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV
no seran convertibles en acciones.

Plazo de colocacion: El plazo maximo para la colocacién de cada emision comprendida dentro del Programa de Emisiones
de Bonos IASA IV sera de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de su fecha de
emision (determinada por el Gerente Central de Finanzas y Administraciéon y sefialada en la
Autorizacion de Oferta Publica de la ASFI e Inscripcion de la correspondiente Emision dentro del
Programa de Emisiones de Bonos IASA IV en el RMV de la ASFI). La Sociedad podra pedir ampliacion
del referido plazo, conforme a las normas legales aplicables.

1.2. Informacién resumida de los participantes

Emisor: Industrias de Aceite S.A., sociedad anénima abierta constituida y existente bajo las leyes de Bolivia, con domicilio
legal en Carretera al Norte, Km 6 %2 s/n, Santa Cruz, Bolivia. Su nimero de teléfono es (591 (3) 344 — 3000 y su
numero de fax es 591 (3) 344 - 3020.

Agencia de Bolsa Estructuradora, Colocadora y Agente  Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa., con domicilio en la Calle 21 de Calacoto N°1100 Zona San Miguel. Su nimero

Pagador: telefonico es (591) (2175000 int. 5820-5819) y su nimero de fax es (591) (2775716).
1.3. Informacion legal y resumida del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV y del Emisor:
° La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite, S.A, celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra en fecha 13 de enero de 2016, aprobd el

Programa de Emisiones de Bonos IASA IV. Dicha Acta, fue protocolizada mediante el Instrumento Publico N° 151/2016 de fecha 14 de enero de 2016 ante la Notaria de Fe
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Publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ménica Isabel Villarroel Rojas, e inscrita en el Registro de Comercio Fundempresa en el libro de Registro
N° 10, N° de Registro 00149663 en fecha 19 de enero de 2016.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite, S.A, celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra en fecha 10 de agosto de 2016, dejé sin
efecto las determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fechas 25 de mayo de 2016 y enmendd el Acta de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 13 de enero de 2016. Dicha Acta, fue protocolizada mediante el Instrumento Publico N° 4416/2016 de fecha 15 de agosto de 2016 ante la Notaria de
Fe Publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Mdnica Isabel Villarroel Rojas, e inscrita en el Registro de Comercio Fundempresa en el libro de
Registro N° 10, N° de Registro 00153960, en fecha 17 de agosto de 2016

Del Emisor

En la ciudad de La Paz, el 20 de julio de 1954 se constituyé como una sociedad anénima, la empresa Industrias de Aceite S.A., mediante Instrumento Publico No. 359 del 20
de julio de 1954, protocolizado ante Notario de Fe Publica No. 2 del Distrito Judicial de La Paz, a cargo del sefior Julio C. Romero.

El 31 de julio de 1978 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas se decide adecuar a la sociedad al nuevo Cédigo de Comercio y modificar parcialmente sus
Estatutos. Dicha adecuacion fue protocolizada mediante Testimonio No. 620 de fecha 03 de octubre de 1978 ante Notario Publico de Primera Clase No. 2 del Distrito Judicial
de Santa Cruz, a cargo de la sefiora Maria Luisa Lozada B.

El 20 de diciembre de 1982 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas se transfiere acciones en favor del Ing. Jose Alejandro Gonzales Garcia, por la suma de
Bs. 22,500,000. Dicha transferencia fue protocolizada mediante Testimonio No. 467 de fecha 30 de diciembre de 1983 ante Notario Publico de Primera Clase No. 2 de
Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la sefiora Maria Luisa Lozada B.

El 11 de septiembre de 1996 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, se aumenta el capital autorizado, suscrito, pagado y sosiguiente modificacion parcil de
los estatutos que realizan los accionistas de Industrias de Aceite S.A. Dicho aumento fue protocolizado mediante Testimonio No. 1148 de fecha 2 de octubre de 1996 ante
Notario Publico de Primera Clase No. 47 de Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la sefiora Nancy Parada de Aguilera.

En fecha 12 de diciembre de 2000 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, se amenta el capital autorizado Dicho aumento fue protocolizado mediante
Testimonio No.48 de fecha 18 de enero de 2001 ante Notario Publico de Primera Clase No.47 de Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la sefiora Nancy Parada de
Aguilera.

El 12 de diciembre de 2000 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital pagado y suscrito a Bs. 254.400.000
(Doscientos cincuenta y cuatro millones cuatrocientos mil Bolivianos) y el capital autorizado a Bs. 300,000,000 (Trescientos millones de Bolivianos). Como consecuencia de
dicho aumento se modifica el articulo 4 de los Estatutos mediante el Instrumento Publico No. 48 de 18 de enero de 2001.

El 27 de marzo de 2003 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas , los accionistas determinaron aclarar al Segundo Testimonio del Instrumento N° 620 de fecha
03 de octubre de 1978, rectificando la fecha de constitucion de la Sociedad por la correcta 20 de julio de 1954 y el objeto social de la Sociedad a ese afio por el correcto
“dedicarse a la industria de aceites comestibles y derivados’. Dicha Acta,fue protocolizada mediante el Instrumento Publico No. 308/2003 de fecha 24 de abril de 2003 ante
la Notaria de Fe Publica No. 2 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada B.

El 29 de marzo de 2003 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron: (i) la transferencia de 63.600 acciones de propiedad del Sr. Calixto
Romero Guzmén a favor de la empresa Urigeler Intemational, (i) la transferencia de 61,056 acciones de propiedad de la empresa Corporacién Génesis a favor de la
empresa Urigeler International y (iii) la transferencia de 2,544 acciones de propiedad de Corporacion Génesis a favor de Birmingham Merchant S.A.. La nueva composicion
de accionistas de la empresa estaria conformada por: Trident Investment Corporation, propietaria de 63,600 acciones, Birmingham Merchant S.A., propietaria de 2,544
acciones, y Urigeler Interational S.A., propietaria de 188,256 acciones.

El 5 de abril de 2006, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron ampliar la duracién de la empresa hasta el 2031. Dicha Acta fue
protocolizada mediante el Instrumento Publico No. 126/2006 de fecha 12 de mayo de 2006 ante la Notaria de Fe Publica No. 44 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo
de la Dra. Lilia Gladys Flores.

El 3 de febrero de 2010, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron ampliar el objeto social de la Sociedad, procediendo de esta
manera a modificar parcialmente los Estatutos de Industrias de Aceite, S.A. Dicha Acta fue protocolizada mediante el Instrumento Publico N° 412/2010 de fecha 4 de febrero
de 2010, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Monica Villarroel Rojas.

El 18 de febrero de 2010, mediante Escritura Publica N° 542/2010, la Sociedad procedio a la aprobacion de la modificacion al objeto social y la consecuente modificacion
parcial a los estatutos de la sociedad. Dicha Escritura fue protocolizada , ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ménica
Villarroel Rojas.

El 1 de abril de 2010, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas realizaron aclaraciones a los instrumentos publicos 412/2010, 542/2010,
824/2010 y 825/2010. Dicha Acta fue protocolizada mediante el Instrumento Publico N° 1107/2010 de fecha 5 de abril de 2010, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito
Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ménica Villarroel Rojas.

El 5 de abril de 2010, los representantes legales de Industrias de Aceite S.A. realizaron una Escritura Publica con las aclaraciones aprobadas al Instrumento Publico
412/2010, aprobadas mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 1 de abril. Dicho documento, fue protocolizado mediante el Escritura Publica
N° 1108/2010 de fecha 5 de abril de 2010, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ménica Villarroel Rojas.
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= EI 8 de abril de 2010, los representantes legales de Industrias de Aceite S.A. realizaron una Escritura Publica con las aclaraciones aprobadas al Instrumento Publico
54212010, correspondiente a las modificacion parcial del Estatuto de la Sociedad. Dicho documento, fue protocolizado mediante el Escritura Publica N° 1158/2010 de fecha
8 de abril de 2010, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ménica Villarroel Rojas.
= E| 22 de julio de 2011, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, la Sociedad procecio a la modificacién parcial de Escritura de Constitucion de la Sociedad,
segun consta en el Instrumento Publico N° 3133/2011 protocolizado ante la Notaria de Fé Publica N° 33 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Monica
Villarroel Rojas.
Obligaciones y compromisos de la Sociedad

Compromisos positivos y negativos de IASA: Se encuentran detallados en las secciones 2.2.35.1. y 2.2.35.2. de este Prospecto Marco, respectivamente, asi como en los
documentos legales que respaldan el Programa.

Compromisos financieros: Se encuentran detallados en la seccion 2.2.35.3. de este Prospecto Marco, asi como en los documentos legales que respaldan el Programa.
Proteccion de derechos: Se encuentra descrito en la seccion 2.2.41 de este Prospecto Marco, asi como en los documentos legales lo respaldan.
Arbitraje: Se encuentra descrito en la seccion 2.2.42. de este Prospecto Marco, asi como en los documentos legales que lo respaldan.

Informacion financiera

La informacién financiera resumida en el presente documento fue obtenida de los estados financieros de Industrias de Aceite S.A. en las fechas y para cada uno de los periodos
indicados en esta seccion. La informacion presentada debera leerse conjuntamente con los estados financieros de la Sociedad y las notas que los acomparian y esta integramente
sometida por referencia a dichos estados financieros. EI resumen financiero presentado en esta seccion debera leerse conjuntamente con el anlisis financiero presentado en la
Seccion 8 de este prospecto marco. Los estados financieros del Emisor al 30 de junio de 2014, ,al 30 de junio de 2015 y al 30 de junio de 2016 fueron auditados por la empresa
Deloitte S.R.L. firma integrante del Grupo Deloitte Touche Tohmatsu. Los estados financieros al 30 de septiembre de 2016 han sido auditados por el Auditor Interno de la Sociedad.

Los estados financieros de IASA utilizados para realizar el presente andlisis, fueron re expresados a la fecha de corte (30 de septiembre de 2016) en funcién a la cotizacion de la
UFV de sus respectivas fechas de cierre. A continuacion se presenta un cuadro con las cotizaciones de la UFV (Bs. por unidad de UFV).

Cotizacion de la UFV
(Bs. Por unidad de UFV)

Jun-14 Jun-15 Jun-16 Sep-16
1.95877 2.06218 213328 2.15357

A continuacién se presenta un resumen con las principales cuentas del Balance General. La seccion 8 de este prospecto marco presenta un analisis de los estados financieros,
evaluando los principales cambios en la posicion financiera del Emisor.

Cuadro No. 1: Resumen Comparativo del Balance General

Industrias de Aceite S.A.
Resumen Comparativo Estados Financieros
(En millones de Bolivianos)
jun-14 jun-15 jun-16 sep-16
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)

Activo Corriente 1,774.7 1,740.6 1,711.6 1,753.0
Activo no Corriente 561.2 535.7 603.3 586.6
Total Activos 2,335.9 2,276.3 2,314.9 2,339.6
Pasivo Corriente 810.5 937.4 897.9 905.5
Pasivo no Corriente 579.9 4446 565.8 5144
Total Pasivo 1,390.4 1,382.0 1,463.7 1,419.9

Patrimonio 945.5 894.3 851.2 919.7
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Descripcion general de las cuentas del activo.

El activo total de IASA, para junio de 2015 el activo total disminuyd de Bs. 2,335.9 millones a Bs 2,276.3 millones, para junio de 2016 el activo total registra un crecimiento llegando
a Bs. 2,314.9 millones, mostrando un crecimiento del 1.7% respecto a la gestion 2015, finalmente al cierre de septiembre de 2016, el activo total alcanzé lo Bs 2,339.6 millones. Las
variaciones en el activo total se dan principalmente por los inventarios y las cuentas por cobrar. El activo corriente, durante la gestion 2015 refleja un valor total de Bs. 1,740.6
millones, habiéndose reducido en comparacion de la gestion 2014 en 1.9%. A junio de 2016 el activo corriente es de Bs 1,711.6 millones, 1.7% inferior a la gestion pasada, al cierre
de septiembre 2016 el activo corriente alcanz6 Bs. 1,753.0 millones. El activo no corriente al 30 de junio de 2014 llega a un saldo de Bs 561.2 millones. Para junio de 2015, el
activo no corriente posee un valor de Bs. 535.7 millones, Bs. 25.4 millones menos al cierre de la gestion pasada. Para junio de 2016 el activo no corriente crecié hasta Bs. 603.3
millones, mostrando un crecimiento del 12.6% frente al cierre de junio 2015, finalmente al cierre de septiembre 2016 el activo no corriente alcanzé Bs. 586.6 millones. Las
variaciones en el activo no corriente se deben principalmente a los cambios en el activo fijo. Como resultado de estas variaciones, se modific la estructura de los activos y éstos
activos corrientes pasaron de representar el 76.0% del activo total para el 30 de junio de 2014 a representar el 73.9% del activo total a junio 2016. Estas variaciones en el activo se
deben basicamente a los inventarios en el periodo de finalizacion de la campafia de acopio de grano de soya de verano.

Descripcion general de las cuentas de pasivo y patrimonio.

Al tomar en cuenta los valores re-expresados, el pasivo total de IASA, al 30 de junio de 2014 el pasivo total tiene un saldo de Bs 1,390.4 millones originado por el vencimiento y el
prepago de parte de las deudas. Para el 30 de junio de 2015, el pasivo total fue de Bs. 1,382.0 millones presentando una pequefia variacion respecto a la gestion pasada. Al 30 de
junio de 2016 el saldo de pasivo total, desciende a Bs. 1,463.7 millones. El pasivo corriente, que es utilizado por la Sociedad para financiar el capital de trabajo requerido para la
compra de materia prima durante los periodos de cosecha, esta conformado principalmente por obligaciones financieras y cuentas por pagar. El pasivo corriente de la sociedad, al
30 de junio de 2014 se reduce a Bs 810.5 millones esto a causa de la reduccion de las obligaciones financieras en 32.4%. El saldo del pasivo corriente al 30 de junio de 2015, es de
Bs. 937.4 millones, 15.7% superior a la gestion pasada, originado por un incremento del 26.1% de las obligaciones financieras. Al cierre de junio de 2016 el saldo del pasivo
corriente es de Bs. 897.9 millones, 4.2% menor a la gestion pasada. Al cierre de septiembre 2016 el pasivo corriente alcanzé Bs. 905.5 millones.

El pasivo no corriente de la Sociedad, al 30 junio de 2014, se incremento a un total de Bs. 579.9 millones. El saldo del pasivo no corriente al 30 de junio de 2015 se redujo a Bs.
444 6 millones, 23.3% al cierre de la gestion 2014. Para junio de 2016 el pasivo corriente asciende a Bs. 565.8 millones principalmente por un incremento de las obligaciones
financieras por pagar a largo plazo en un 29% frente a la gestion pasada. El patrimonio de la Sociedad, al 30 de junio de 2014 el patrimonio total alcanza el valor de Bs. 945.5
millones, por otro lado al 30 de junio de 2015 el patrimonio termina con un valor de Bs. 894.3 millones, 5.4%, principalmente por una disminucion de las utilidades del ejercicio. Al
cierre de junio 2016, el patrimonio de IASA alcanza el valor de Bs. 851.2 millones, Bs. 43.2 millones menor a la gestion 2015. Al cierre de septiembre de 2016 el patrimonio alcanzd
Bs. 919.7 millones.

A continuacion, se presenta un resumen con las principales cuentas del Estado de Ganancias y Pérdidas. La seccion 8 de este prospecto marco presenta un anélisis de los
estados financieros, evaluando los principales cambios en la posicion financiera del Emisor.

Cuadro No. 2: Resumen Comparativo del Estado de Ganancias y Pérdidas

Industrias de Aceite S.A.

Resumen Comparativo Estados Financieros
(En millones de Bolivianos)

jun-14 jun-15 jun-16 sep-16

(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)

Ventas netas 26308 23174 21424 657.2
Costo de ventas (2,159.0) (1,999.2) (1,863.3) (511.1)
Resultado Bruto 4718 318.2 279.0 146.0
Utilidad Operativa 2982 1353 87.2 96.0
Utilidad neta del afio 154.7 79.2 294 68.6

Las ventas netas de la Sociedad al 30 de junio de 2014, fueron de Bs. 2,630.8 millones. Para junio 2015 las ventas netas caen a Bs. 2,317.4 millones representando una
disminucion de 11.9%, para junio 2016 las ventas fueron de Bs. 2,142.4 millones, 7.6% inferiores a la gestion anterior, finalmente al cierre de septiembre de 2016 las ventas netas
alcanzaron Bs. 657.2 millones. El costo de ventas, al 30 junio de 2014, el costo de ventas alcanza el valor de Bs. 2,159.0 millones. Al 30 de junio de 2015 el costo de venta se
reduce a Bs. 1,999.2 millones, 7.4% inferior a la gestion 2014 en términos relativos, esta cuenta alcanza el monto de Bs. 1,863.3 millones al cierre de junio 2016, 6.8% inferior a la



gestion 2015. Finalmente al cierre de septiembre de 2016 el costo de ventas asciende a Bs. 511.1 millones.
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La utilidad del afio 30 de junio de 2014, la utilidad neta alcanz¢ la cifra de Bs. 154.7 millones. La utilidad del afio al 30 de junio de 2015 es de Bs. 79.2 millones, 48.8% menor a la
utilidad de la gestion 2014, al cierre de junio 2016 la utilidad fue de Bs. 29.4 millones, 62.9% inferior a la gestion 2015. Al cierre de septiembre de 2016, la utilidad neta fue de Bs.
68.6 millones, superando en tres meses de operaciones a las utilidad de la gestién concluida en junio de 2016 en 133.6%.

A continuacién, se presenta un resumen con los principales indices financieros. La seccién 8 de este prospecto marco presenta un andlisis de los indices financieros, evaluando

los principales cambios en la posicion financiera del Emisor.

Cuadro No. 3: Resumen Comparativo de los Principales Indicadores Financieros

Industrias de Aceite S.A.

Resumen Comparativo de los Principales Indicadores Financieros

Indicadores Financieros

indices de Rentabilidad

Margen Neto

(Utilidad Neta/Ingresos por Ventas) (%)
Rendimiento del Patrimonio (ROE)
(Utilidad Neta/Patrimonio) (%)
Rendimiento del Activo (ROA)
(Utilidad Neta/Total Activos) (%)

indices de Liquidez

Razoén Corriente

(Activo corriente/Pasivo Corriente) (Veces)

Prueba Acida

((Disponibilidades+Cuentas por Cobrar+Inventarios)/Pasivo Corriente (Veces)

indices de Endeudamiento y Solvencia

Razén Deuda Capital

(Total Pasivo/Total Patrimonio) (Veces)
Proporcion Deuda a Corto Plazo

(Pasivo Corriente/Total Pasivo) (%)

Razén Patrimonio a Total Activo
(Patrimonio/Total Activo) (%)

indice de Cobertura de Interés

(Utilidad Operativa)/Gastos Financieros) (Veces)

indices de Actividad y Eficiencia

Rotacion de Inventarios

(Costo de Ventas/Promedio de Inventarios) (Veces)

Rotacion de Cuentas por Cobrar

(Ventas Netas/Promedio de Cuentas por Cobrar) (Veces)

Eficiencia Operativa

(Efectivo Generado por Actividades de Operacion/Ventas Netas) (%)

16.4%

6.6%

22

58.3%

40.5%

75

20

49

8.9%

8.9%

3.5%

67.8%

39.3%

38

23

3.8

6.5%

3.4%

1.3%

1.9

1.7

1.7

61.3%

36.8%

43

26

3.0

4.7%

7.5%

2.9%

1.9

1.8

1.5

63.8%

39.3%

19.6

3.7

3.0

13.3%

El margen neto es la razon entre la utilidad neta y los ingresos por ventas, este indice representa el porcentaje de utilidad neta que obtiene la empresa por cada délar de venta. Al
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30 de junio de 2014 es de 5.9%, este margen sufre una reduccion al cierre de las gestiones 2015 y 2016 presentando resultados de 3.4% y 1.4% respectivamente.

El rendimiento del patrimonio (ROE) y el rendimiento del activo (ROA) al 30 de junio de 2014 el ROE y el ROA reflejan un valor de 16.4% y 6.6% respectivamente. Para el 30 de
junio de 2015 el ROE alcanza un valor de 8.9% y el ROA un valor de 3.5%. Al cierre de junio de 2016 el ROE fue de 3.4% y el ROA de 1.3%.

La razén corriente expresa la relacion relativa entre los activos corrientes y los pasivos corrientes de la empresa. Al 30 de junio de 2014 la razon corriente presenta un resultado de
2.2 veces, respecto a la gestion anterior. Al 30 de junio de 2015 este indicador disminuye a 1.9 veces, este indicador se mantuvo en 1.9 para junio de 2016.

La prueba acida es un célculo rapido de la capacidad de la empresa para cumplir con el pago de deuda. La prueba acida expresa la relacion entre los activos de rapida realizacion
(efectivo, valores negociables y cuentas por cobrar) y los pasivos corrientes. La prueba acida constituye un indicador mas severo que la razén corriente respecto de la capacidad de
la empresa de cumplir con el pago de sus deudas de corto plazo. En el caso particular de IASA, se toman en cuenta para el calculo de este indicador las disponibilidades, cuentas
por cobrar e inventarios. Estos Ultimos son considerados activos de rapida realizacion, ya que los granos de soya y girasol, asi como también las harinas y aceites crudos derivados
de éstos son commodities sujetos a negociacion a través de bolsas de productos. EI comportamiento de la prueba acida es similar al de la razén corriente, se produce por las
mismas razones expuestas en el parrafo anterior. Al 30 de junio de 2014 el indicador tuvo un valor de 1.9 veces. Al 30 de junio de 2015, este indicador baja a 1.7 veces. A junio
2016 la Prueba &cida se mantiene en 1.7 veces.

Por su parte, la razon deuda capital muestra cuantas veces mayor que el patrimonio son los pasivos de la Sociedad. Al 30 de junio de 2014, la razén deuda capital alcanza un ratio
de 1.5 veces manteniéndose al 30 de junio de 2015. Finalmente al cierre de junio 2016 el indicador fue de 1.7 veces, mostrando un leve incremento en el pasivo de 5.9%.

La proporcion de deuda a corto plazo muestra la porcion del pasivo total que representa el pasivo corriente. Al 30 de junio de 2014, el indicador es de 58.3%. La proporcion de
deuda a corto plazo, al 30 de junio de 2015, es de 67.8%. Al cierre de junio 2016 la porcién de deuda a corto plazo fue de 61.3% mostrando un decremento en el pasivo corriente
del 4.2%.

La razén patrimonio a total activo mide la proporcion de los activos totales que pueden ser proporcionados o reclamados por los accionistas de la empresa. Para junio de 2014, la
razon patrimonio a total activo pose un valor de 40.5%, al 30 de junio de 2015 este indicador cae a 39.3% manteniéndose esta tendencia decreciente al cierre de junio 2016, periodo
en el cual este ratio alcanza el valor de 36.8% debido a la tendencia decreciente del patrimonio en mayor magnitud al decremento del activo.

El indice de cobertura de interés al 30 de junio 2014, el indice de cobertura es de 7.5 veces. El indice de cobertura de interés, al 30 de junio de 2015 disminuye a 3.8 veces, esto
ocasionado por una caida de la utilidad operativa del 54.6% respecto a la gestion 2014. Al 30 de junio de 2016 presenta un valor de 4.3 veces.

La rotacion de inventarios establece la relacion entre el volumen de productos vendidos y los inventarios. Al cierre de junio 2014, la rotacién de inventarios es de 2.0. Al 30 de
junio de 2015, el indicador asciende a 2.3, mostrando un mejor manejo de los inventarios. Al 30 de junio de 2016 la rotacién de inventarios alcanza un valor de 2.6 veces.

La rotacion de cuentas por cobrar expresa la relacion entre las ventas a crédito de la empresa y sus cuentas por cobrar, y la frecuencia con la cual se cobraron las cuentas por
cobrar durante la gestion. Al 30 de junio de 2014, la rotacion de cuentas por cobrar alcanza el valor de 4.9 veces. Al cierre de junio 2015, la rotacién de cuentas por cobrar es de 3.8
veces, mostrando un decremento de las ventas netas en 11.9%. Para junio 2016 este indicador es de 3.0 veces continuando con la tendencia en el descenso de las ventas netas y
el crecimiento de las cuentas por cobrar.

La eficiencia operativa expresa la relacion entre el efectivo generado por actividades de operacién y las ventas netas de la empresa. Al 30 de junio de 2014 la eficiencia operativa
es de 8.9% superior a la gestion 2015 con un resultado de 6.5%, descenso generado por la caida del efectivo generado por actividades de operacion. Por ultimo, para el 30 de
junio de 2016, el ratio de eficiencia operativa es de 4.7%, continuando con la tendencia dl efectivo generado por actividades de operacion.

1.6. Factores de riesgo

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decisién de invertir en los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV deberan considerar
cuidadosamente la informacion presentada en este Prospecto Marco, sobre la base de su propia situacion financiera y sus objetivos de inversion. La inversion en los bonos implica
ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos como internos a Industrias de Aceite S.A. que podrian afectar el nivel de riesgo vinculado a la inversion.

Los riesgos e incertidumbres descritos a continuacion podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir riesgos e incertidumbres adicionales actualmente no
conocidos por el Emisor. Adicionalmente, no se incluyen riesgos considerados actualmente como poco significativos por el emisor. Hay la posibilidad de que dichos factores no
conocidos o actualmente considerados poco significativos afecten el negocio del emisor en el futuro.

La seccién 4 de este Prospecto Marco presenta una explicacion respecto a los siguientes factores de riesgo que afectan al Emisor:
= Factores de riesgo relacionados con Bolivia:

- Riesgo pais o Riesgo estructural.
- Riesgo de fluctuaciones cambiarias.
- Riesgo de variacion de tasas de interés.



Riesgo de implementacion de restricciones a las exportaciones.

Factores de riesgo relacionados al Emisor:

Factores de riesgo relacionados a los bonosy al Programa de Emisiones de Bonos:

Riesgo de variacion en el precio de materias primas.
Riesgo de tipo de cambio.

Riesgo de aumento de la competencia.

Riesgos por procesos pendientes y otras contingencias.
Riesgos por factores climaticos .

Riesgos por acceso a fuentes de financiamiento.
Riesgos por fusiones, transformaciones societarias

Riesgo tributario.
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DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

Antecedentes Legales del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite, S.A, celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra en fecha 13 de enero de 2016, aprob6 el Programa
de Emisiones de Bonos IASA IV. Dicha Acta, fue protocolizada mediante el Instrumento Publico N° 151/2016 de fecha 14 de enero de 2016 ante la Notaria de Fe Publica N° 33 del
Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Monica Isabel Villarroel Rojas, e inscrita en el Registro de Comercio Fundempresa en el libro de Registro N° 10, N° de Registro
00149663, en fecha 19 de enero de 2016. Adicionalmente, en la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 13 de enero de 2016, se determiné lo siguiente:

Que la Sociedad realice un Programa de Emisiones de Bonos y las emisiones dentro de éste, en mercado bursatil, por un monto de US$ 100,000,000.- (Cien millones
00/100 dodlares de los Estados Unidos de Norteamérica) y que éste se denomine “Programa de Emisiones de Bonos IASA IV".

Que los Bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV sean desmaterializados, representados mediante anotacion en cuenta en la Entidad de
Depésito de Valores de Bolivia S.A.(‘EDV”)

Que en caso de que los Bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV requieran ser revertidos a titulos fisicos (ya sea para su negociacion en
el extranjero, ante la posibilidad de modificacion de la normativa vigente o por algun otro factor), estos deberan contener lo establecido por el articulo 645 del Cédigo de
Comercio y las demas indicaciones que en concepto de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (“ASFI”) sean indispensables y convenientes.

Que los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV estén respaldados por la garantia quirografaria de la Sociedad, en los términos y
alcances establecidos por el Codigo Civil.

Que el producto final de la colocacion de los Bonos sea empleado para lo siguiente:

Capital de inversiones.

Capital de operaciones.

Recambio de pasivos.

Una combinacion de cualquiera de las tres anteriores.

O O O O

En un plazo no mayor a los diez (10) dias calendario de su utilizacién la Sociedad enviara un detalle del uso de los fondos provenientes de cada Emision dentro del
Programa de Emisiones de Bonos IASA IV a la ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

Que todas las Emisiones de Bonos comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV tengan las condiciones que se describen en el Anexo “B1y B2’ el
cual forma parte integrante e indisoluble del Acta, protocolizada mediante el Instrumento Publico N° 151/2016 de fecha 14 de enero de 2016 ante la Notaria de Fe Publica
N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ménica Isabel Villarroel Rojas, e inscrita en el Registro de Comercio Fundempresa en el libro de Registro N° 10,
N° de Registro 00149663, en fecha 19 de enero de 2016.

Que el Gerente Central de Finanzas y Administracion, sea el encargado a nombre de la Sociedad, de realizar los siguientes actos especificos: cualquier acto o accion
requerida y suscribir toda documentacion que resulte necesaria para la autorizacion, inscripcion, y registro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV, asi como de cada
emision comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos, ante toda clase de autoridades nacionales o extranjeras, ante las entidades publicas y privadas, en
especial ante la BBV; Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A. (‘EDV”); el Registro de Comercio (Fundempresa); ASFI; y demas instituciones publicas y privadas sin
exclusion. A tales efectos, el Gerente Central de Finanzas y Administracion se encuentra facultado a suscribir las Declaraciones Unilaterales de Voluntad que resulten
necesarias para los efectos antes descritos, pudiendo aprobarlas, acordar su contenido, modificarlas, enmendarlas, corregirlas, complementarlas, aclararlas, revocarlas
dejandolas sin efecto y/o reemplazarlas, salvo aquellas modificaciones, enmiendas, correcciones, complementaciones y/o aclaraciones que sean de tratamiento exclusivo
de la Junta General Extraordinaria de Accionistas y que por su naturaleza no puedan ser delegadas.

De igual forma, el Gerente Central de Finanzas y Administracion podra suscribir oficios, memoriales, escritos, solicitudes, cartas, ordenes de fax, correspondencia en
general, propuestas, todo tipo de acuerdos, convenios y/o contratos, firmar minutas y firmar el protocolo de las respectivas escrituras publicas, asi como firmar documentos
privados, formularios y cualquier otro documento que fuere necesario para las emisiones de bonos comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV.

En especial el Gerente Central de Finanzas y Administracion se encuentra facultado a suscribir, modificar, o dejar sin efecto la siguiente documentacion: cartas,
memoriales, minutas, contratos, cartas de caracteristicas, proyectos de avisos de oferta publica, formularios, tarjetas de registro, prospectos, declaraciones juradas,
declaraciones unilaterales de voluntad, boletas de pago, o cualquier otro documento relacionado con el Programa de Emisiones de Bonos IASA IV y las emisiones
comprendidas dentro del mismo.
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e  Que el Programa de Emisiones de Bonos IASA IV y cada emisién de Bonos comprendida dentro del mismo sean inscritos en el Registro del Mercado de Valores de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, (‘RMV”), en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV) y en la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV).

e Que el Programa de Emisiones de Bonos IASA IV y cada Emision de Bonos comprendida dentro del mismo, asi como también los documentos relativos al Programa y a
cada Emision, sean registrados en todas aquellas instituciones publicas y privadas que al efecto resulten sean necesarias.

e Que el Gerente Central de Finanzas y Administracion de la sociedad determine las siguientes condiciones especificas de cada Emision de Bonos, comprendidas dentro del
Programa de Emisiones de Bonos IASA IV:

viii.

Xi.

La denominacion y monto;

La fecha de emisién y de vencimiento;

El plazo y el cronograma de amortizacion de capital e intereses;

El valor nominal;

La moneda;

El nimero de series en las que se dividira cada Emision, asi como también la denominacion, caracteristicas y el monto de cada serie;

El tipo y tasa de interés;

El destino especifico de los fondos y el plazo de utilizacién, sujeto a las limitaciones aprobadas en el marco del destino general aprobadas por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas;

Contratacion de la empresa Calificadora de Riesgo;

Una vez transcurridos por lo menos quinientos cuarenta (540) dias calendario computables a partir de la fecha de emision (dicha fecha de emision determinada
por el Gerente Central de Finanzas y Administracion y sefialada en la Autorizacion de Oferta Publica de la ASFI e Inscripcion de la correspondiente Emision
dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV en el RMV de la ASFI), la posibilidad de efectuar redenciones parciales anticipadas mediante sorteo o
compra en mercado secundario de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA 1V;

Todas aquellas condiciones que no se encuentren descritas de manera especifica en el Anexo “B1 y B2"para las Emisiones de Bonos comprendidas dentro del
Programa de Emisiones de Bonos IASA 1V, siempre y cuando no se trate de atribuciones privativas de la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite, S.A, celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra en fecha 10 de agosto de 2016, dejo sin efecto las
determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fechas 25 de mayo de 2016 y enmendo el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 13
de enero de 2016. Dicha Acta, fue protocolizada mediante el Instrumento Publico N° 4416/2016 de fecha 15 de agosto de 2016 ante la Notaria de Fe Publica N° 33 del Distrito
Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Monica Isabel Villarroel Rojas, e inscrita en el Registro de Comercio Fundempresa en el libro de Registro N° 10, N° de Registro
00153960, en fecha 17 de agosto de 2016. Una de las modificaciones realizadas mediante enmienda al el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 13 de
enero de 2016 fué la siguiente:

e  Que el Gerente Central de Finanzas y Administracién de la sociedad determine las siguientes condiciones especificas de cada Emisién de Bonos, comprendidas dentro del

Programa de Emisiones de Bonos IASA IV:

viii.

Xi.
Xil.

Denominacion de cada Emisién comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos;

Monto total de cada Emisién comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos;

Fecha de emisién y fecha de vencimiento;

El plazo y el cronograma de amortizacion de capital y pago de intereses;

Valor nominal y precio de colocacion;

Moneda en la que se expresaran las emisiones que formen parte del Programa de Emisiones de Bonos;

Series, denominacion, monto de cada serie y nimero de valores;

Tipo de interés;

Tasa de interés;

El destino especifico de los fondos y el plazo de utilizacion, sujeto a las limitaciones aprobadas en el marco del destino general aprobadas por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas;

Contratacion de la empresa Calificadora de Riesgo;

Una vez transcurridos por lo menos quinientos cuarenta (540) dias calendario computables a partir de la fecha de emisién (determinada por el Gerente Central
de Finanzas y Administracion de la Sociedad y sefialada en la Autorizacion de Oferta Publica de la ASFI e Inscripcion de la correspondiente Emision dentro del
Programa de Emisiones de Bonos IASA IV en el RMV de la ASFI), la Sociedad podréa realizar redenciones anticipadas parciales de los bonos comprendidos
dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV, bajo el mecanismo de redencion anticipada mediante sorteo y/o podra realizar redenciones anticipadas
parciales de bonos hasta alcanzar a la redencién anticipada total de los bonos, mediante compras realizadas por la Sociedad en el mercado secundario.

Cualquier determinacion de redimir anticipadamente los bonos deberéa ser adoptada por el Gerente Central de Finanzas y Administracion de la Sociedad.
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Toda determinacion de redimir anticipadamente los bonos comprendidos dentro de cada emision de bonos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV
debera ser comunicada como Hecho Relevante a la ASF, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

xii. ~ Todas aquellas condiciones que no se encuentren descritas de manera especifica en el Anexo “B1 y B2” para las Emisiones de Bonos comprendidas dentro del
Programa de Emisiones de Bonos IASA IV, siempre y cuando no se trate de atribuciones privativas de la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

2.2. Caracteristicas del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV

2.21. Denominacion del Programa de Emisiones de Bonos

La denominacién del Programa de Emisiones de Bonos es “Programa de Emisiones de Bonos IASA V", en adelante indistintamente denominado Programa.
222 Numero de registro y fecha de inscripcion del Programa en el RMV de ASFI

Mediante Resolucion ASFI/N°1167 /2016, de fecha 08 de diciembre de 2016, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero autorizé la inscripcion del Programa de
Emisiones de Bonos IASA IV en el Registro del Mercado de Valores bajo el No ASFI-DSVSC-PEB-FIN-005/2016.

2.2.3. Monto total del Programa de Emisiones de Bonos

El monto total del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV es de US$ 100,000,000.- (Cien millones 00/100 ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica).

2.2.4. Tipo de valores a emitirse dentro del Programa de Emisiones de Bonos

Los valores a emitirse dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV seran bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

2.2.5. Forma de colocacion

La colocacion primaria de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV sera realizada de forma bursatil en la Bolsa Boliviana de Valores.
2.2.6. Plazo del Programa de Emisiones de Bonos

El Programa de Emisiones de Bonos IASA IV tendra un plazo de tres (3) afios de duracién. Dicho plazo correra a partir del dia siguiente habil de la notificacion con la Resolucion
emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) que autorice e inscriba el Programa de Emisiones de Bonos IASA IV en el Registro del Mercado de Valores
de la ASFI.

2.2.7. Tipo Garantia

Los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV, estaran respaldados por una garantia quirografaria de la Sociedad, en los términos y alcances
establecidos por el Cédigo Civil.

2.2.8. Denominacion y monto de cada emision comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos

La denominacién y monto de cada emisién comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV, sera determinada por el Gerente Central de Finanzas y
Administracion de la Sociedad.

2.29. Fecha de emision y fecha de vencimiento

La fecha de emision y de vencimiento de cada emision comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA |V serén determinados por el Gerente Central de Finanzas y
Administracion de la Sociedad.

2.2.10. Plazo de la Colocacion

El plazo maximo para la colocacion de cada emision comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV sera de ciento ochenta (180) dias calendario, computables
a partir de su fecha de emision (determinada por el Gerente Central de Finanzas y Administracion y sefialada en la Autorizacion de Oferta Publica de la ASFI e Inscripcion de la
correspondiente Emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV en el RMV de la ASFI). La Sociedad podré pedir ampliacién del referido plazo, conforme a las
normas legales aplicables.
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2211, El plazo y el cronograma de amortizacion de capital y pago de intereses

El plazo y el cronograma de amortizacion de capital y pago intereses de cada emision comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV seran determinados por el
Gerente Central de Finanzas y Administracion de la Sociedad.

2.2.12. Moneda en la que se expresaran las emisiones que formen parte del Programa de Emisiones de Bonos

Cada una de las emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV podra ser expresada en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica (US$) o en
Bolivianos (Bs). Para efectos del calculo del monto maximo autorizado por la Junta, se debera tomar en cuenta el tipo de cambio de venta establecido por el Banco Central de
Bolivia, vigente a la fecha de autorizacién de cada una de las emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV.

2.2.13. Valor nominal y precio de colocacion

El valor nominal de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV seré determinado por el Gerente Central de Finanzas y Administracion de la
Sociedad para cada emision.

El precio de colocacion sera minimamente a la par del valor nominal.
2.2.14. Series, denominacién, monto de cada serie y niumero de valores

Las emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV podran tener una o varias series. El nimero de series en las que se dividira cada emision, asi
como también la denominacion, las caracteristicas y el monto de cada serie seran determinadas por el Gerente Central de Finanzas y Administracién de la Sociedad. La sumatoria
del monto de cada serie no podra exceder el monto total de la emision a las que éstas correspondan.

Para determinar el nimero de bonos que conformaran cada serie, se dividira el monto de la serie por el valor nominal de los bonos que la conforman.
2.2.15. Tipo de interés

El tipo de interés de cada emisién comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV, sera determinado por el Gerente Central de Finanzas y Administracion de la
Sociedad.

2.2.16. Tasa de interés
La tasa de interés de cada emision sera determinada por el Gerente Central de Finanzas y Administracion de la Sociedad.
2.2.17. Destino especifico de los fondos y su plazo de utilizacion

El destino especifico de los fondos de cada Emisién comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV y su plazo de utilizacion seran determinados por el Gerente
Central de Finanzas de la Sociedad, sujeto a las limitaciones aprobadas en el marco del destino general aprobadas por la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

2.2.18. Forma de circulacion de los Valores

Los bonos comprendidos dentro de cada emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV, serén emitidos a la orden. La Sociedad reputara como titular de un Bono
perteneciente al Programa de Emisiones de Bonos IASA 1V, a quien figure registrado en el Sistema de Registro de Anotacion en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los
gravamenes sobre los bonos anotados en cuenta, seran también registrados en el sistema a cargo de la EDV.

2.2.19. Forma de representacion de los valores

Los bonos comprendidos dentro de cada emisién del Programa de Emisiones de Bonos IASA 1V, seran representados mediante anotacion en cuenta en la Entidad de Depésito de
Valores de Bolivia S.A., ubicada en la Calle 20 de Octubre esquina Calle Campos - Edificio Torre Azul - Piso 12 de la ciudad de La Paz, de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

2.2.20. Transferencia de los bonos

Tomando en cuenta que los bonos comprendidos dentro de cada Emision del Programa de Emisiones de Bonos IASA 1V, seran representados mediante anotaciones en cuenta, la
transferencia de los mismos se realizara de acuerdo a los procedimientos establecidos en la normativa vigente.

2.2.21. Remplazo de valores

Por tratarse de valores representados mediante anotaciones en cuenta, éstos no seran susceptibles de remplazo.
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Convertibilidad de los bonos

Los bonos comprendidos dentro de cada emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV no serén convertibles en acciones.

2.2.23.

Forma de amortizacion de capital y pago de intereses de cada emision

La amortizacién de capital y el pago de intereses seran realizados en la misma moneda de la emision, en las fechas de vencimiento establecidas en el cronograma de pagos
definido por el Gerente Central de Finanzas y Administracién de la Sociedad. De acuerdo con el siguiente procedimiento:

2.2.24,

a. En la fecha de vencimiento: La amortizacion de capital y/o pago de intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion de un documento de
identificacion, en el caso de personas naturales, sin ser necesaria la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT). En el caso de personas
juridicas, la amortizacion de capital y/o pago de intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion de una carta de solicitud de pago y poderes notariales
(originales o copias legalizadas) de los representantes legales debidamente inscritos en el Registro de Comercio cuando corresponda, sin ser necesaria la presentacion
del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT).

Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa, en el dia del vencimiento de cupdn verificara la titularidad en base a la lista emitida por la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia
SA.

b. A partir del dia siguiente del vencimiento: La amortizacién de capital y/o pago de intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion del Certificado de
Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por la EDV, ademas del documento de identificacion respectivo para personas naturales. En el caso de personas juridicas, la
amortizacion de capital y/o pago de intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por la
EDV, ademés de la carta de solicitud de pago y poderes notariales (originales o copias legalizadas) de los Representantes Legales, debidamente inscritos en el Registro
de Comercio, cuando corresponda.

Una vez transcurridos noventa (90) dias calendario a partir de la fecha de pago y en caso de que existieran intereses o amortizaciones de capital pendientes de pago,
Credibolsa S.A. depositara los fondos en una cuenta establecida por la Sociedad, debiendo dicha amortizacién de capital y/o intereses pendientes de pago ser
cancelados por la Sociedad, en el domicilio de ésta.

Frecuencia y Forma en que se comunicaran los pagos a los tenedores de bonos.

En un plazo no mayor a diez (10) dias calendario y no menor a un (1) dia calendario antes de las fechas de vencimiento, la Sociedad realizara una publicacién en un medio de
prensa de circulacion nacional, informando a los Tenedores de Bonos que se realizarén los pagos correspondientes de amortizacién de capital y/o pago de intereses.

2.2.25.

Férmula para el calculo de amortizacion de capital

La féormula para dicho calculo es la siguiente:

Donde:

Capital: VP=VN*PA

VP=Monto a pagar en la moneda de la emision.
VN = Valor nominal de la emision.
PA = Porcentaje de amortizacion.

2.2.26.

Férmula de calculo de los intereses

Los intereses se computaran a partir de la fecha de emision de los bonos (dicha fecha de emision determinada por el Gerente Central de Finanzas y Administracion y sefialada en la
Autorizacion de Oferta Publica de la ASFI e Inscripcion de la correspondiente Emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV en el RMV de la ASFI) y dejaran de
generarse en la fecha de vencimiento. El calculo para el pago de intereses sera efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias. La formula para dicho
célculo es la siguiente:

Donde:

VCi=VN*| Ti* P
360

VCi = Valor del cupon

VN = Valor nominal o saldo de capital vigente a la fecha de calculo
Ti = Tasa de interés nominal

Pl = Plazo del cupén
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2.2.27. Periodo a partir del cual los bonos devengan intereses
Los bonos devengaran intereses a partir de su fecha de Emision y dejaran de generarse a partir de la fecha de vencimiento establecida para el pago del dltimo Cupén.

En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupdn fuera dia feriado, sabado o domingo, el Cupén sera cancelado el primer dia habil siguiente (fecha de pago) y el monto de
intereses se mantendra a la fecha de vencimiento del Cupén.

2.2.28. Lugar de Amortizacion de Capital y Pago de Intereses
La amortizacion de capital y el pago de intereses seran realizados por el Agente Pagador, en el domicilio que sea definido por éste.
2.2.29. Forma de pago en colocacion primaria.

La forma de pago en colocacion primaria de los bonos de cada emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV sera en efectivo, entendiéndose para este punto como
efectivo al pago de la colocacién primaria mediante transferencia de fondos y/o pago mediante cheque.

2.2.30. Provision para la amortizacion de intereses y capital

IASA sera responsable del depdsito de los fondos para la amortizacion del capital y el pago de los intereses de todos los bonos comprendidos dentro de cada emision dentro del
Programa de Emisiones de Bonos IASA IV. Los fondos deberan ser depositados en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, de forma que estos recursos se
encuentren disponibles para su pago a partir del primer momento del dia sefialado para el verificativo.

Estos recursos quedaran a disposicion de los Tenedores de Bonos para su respectivo cobro en la cuenta establecida por el Agente Pagador. Transcurridos noventa (90) dias
calendario de la fecha sefialada para el pago y en caso de que existiesen capital y/o intereses de los bonos que no hubieran sido cobrados, el Agente Pagador transferira éstos
fondos a la cuenta que indique la Sociedad y ella sera la encargada de efectuar el pago de capital y/o los intereses a los Tenedores de Bonos.

De acuerdo a lo establecido por los articulos 670 y 681 del Codigo de Comercio, las acciones para el cobro de Intereses y capital de los Bonos prescribiran en cinco (5) y diez (10)
afios, respectivamente.

2.2.31. Modificaciones a las condiciones y caracteristicas de las Emisiones que conforman el Programa de Emisiones de Bonos IASA IV

La Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones especificas y particulares de cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos
IASA IV, previa aprobacion de dos tercios (2/3) de los votos de Tenedores de Bonos de esa Emision.

Las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos que aprueben las modificaciones sefialadas en el presente punto, requeriran un quérum, en primera convocatoria, de al menos
75% del capital remanente en circulacion de los bonos emitidos y de 67% del capital remanente en circulacion de los bonos emitidos, en caso de segunda y posteriores
convocatorias.

2.2.32. Reajustabilidad del Empréstito
Las emisiones que componen el Programa de Emisiones de Bonos IASA |V y el empréstito resultante no seran reajustables.
2.2.33. Redencion Anticipada

Una vez transcurridos por lo menos quinientos cuarenta (540) dias calendario computables a partir de la fecha de emision (determinada por el Gerente Central de Finanzas y
Administracion de la Sociedad y sefialada en la Autorizacién de Oferta Publica de la ASFI e Inscripcion de la correspondiente Emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos
IASA IV en el RMV de la ASFI), la Sociedad podra realizar redenciones anticipadas parciales de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA 1V, bajo
el mecanismo de redencién anticipada mediante sorteo y/o podra realizar redenciones anticipadas parciales de bonos hasta alcanzar a la redencién anticipada total de los bonos,
mediante compras realizadas por la Sociedad en el mercado secundario.

Cualquier determinacion de redimir anticipadamente los bonos debera ser adoptada por el Gerente Central de Finanzas y Administracion de la Sociedad.

Toda determinacion de redimir anticipadamente los bonos comprendidos dentro de cada emisién de bonos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV debera ser
comunicada como Hecho Relevante a la ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

2.2.331. Sorteo
El sorteo se celebrara, de conformidad al articulo 662 al 667 del Codigo de Comercio, previa comunicacion de la fecha y hora, ante Notario de Fe Publica, quien levantara acta de la

diligencia indicando el nimero de los bonos sorteados. El Acta labrada por el Notario, sera protocolizada en sus registros, y debera ser publicada dentro de los cinco (5) dias
calendario siguiente, por una sola vez en un periédico de circulacion nacional, haciendo conocer la lista de los bonos sorteados (identificados de acuerdo a la nomenclatura utilizada
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por la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.) y con indicacion de que el respectivo pago sera realizado desde los siguientes quince (15) dias calendario a la fecha de la
publicacion.

La redencion por sorteo estara sujeta a una compensacion monetaria al inversionista, la cual serd calculada como un porcentual respecto al monto de capital redimido
anticipadamente, en funcion a los dias de vida remanentes de la Emision. La compensacion aplicable se describe en la tabla a continuacion:

Plazo de vida remanente de Porcentaje de Penalidad por
la Emisiéon el saldo de capital a ser
(en dias) redimido
1.801 — 1.980 1,25%
1.441 — 1.800 1,00%
721 —1.440 0,60%
361 — 720 0,20%
1 - 360 0,00%

A mas tardar un (1) dia antes de la fecha sefialada para el pago, la Sociedad depositara los fondos para el pago de los bonos sorteados y los intereses generados en la cuenta
designada por el Agente Pagador para este proposito. Los bonos sorteados dejaran de devengar intereses desde la fecha fijada para su pago”.
2.2.33.2. Compras en mercado secundario

Las redenciones anticipadas de bonos a través de compras en mercado secundario se realizaran siempre en mercado bursatil. Después de realizadas las compras, la Sociedad
comunicara el resultado de las redenciones como Hecho Relevante a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante
Comun de Tenedores de Bonos.

2.2.33.3. Tratamiento del RC-IVA en caso de redencion anticipada

En el caso de haberse realizado una redencién anticipada y que como resultado de ello el plazo de algun bono comprendido dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA 1V,
resultara menor al minimo establecido por Ley para la exencion del RC-IVA, la Sociedad pagara al Servicio de Impuestos Nacionales el total de los impuestos correspondientes por
retencion del RC-IVA, sin descontar este monto a los Tenedores de Bonos que se vieran afectados por la redencion.

2.2.34. Otras emisiones

La Sociedad se reserva el derecho de realizar otras emisiones y programas de emisiones de valores representativos de deuda o de participacion bajo oferta publica o privada, sean
éstos bonos, acciones, bonos convertibles en acciones, pagarés, letras o cualquier otro valor que conforme a la legislacion boliviana sea permitido.

2.2.35. Obligaciones y compromisos de la Sociedad

Mientras no se haya procedido a la redencién total de todos los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA 1V, la Sociedad se sujetara a los siguientes
compromisos y restricciones:

2.2.351. Compromisos positivos de la Sociedad

Durante la vigencia de los bonos, la Sociedad se compromete a lo siguiente:
a. A utilizar los fondos obtenidos de cada emision de bonos de acuerdo al destino de los recursos aprobado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

b. En caso de realizarse una divisién o escision de la Compaifiia, los bonos comprendidos dentro de cada emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV
deberan necesariamente formar parte de la empresa que mantenga control sobre los activos y el negocio de molienda.

c. Cancelar los honorarios del Representante Comln de Tenedores de Bonos durante la vigencia de los bonos, hasta por un monto méximo de US$ 2.500,00 (Dos mil
quinientos 00/100 de Délares de los Estados Unidos de Norteamérica) al afio. En caso que los Tenedores de Bonos designen a un Representante Comun de Tenedores de
Bonos diferente por un costo superior, el gasto adicional debera ser cubierto por los Tenedores de Bonos.

d. Proporcionar al (los) Representante(s) Comun de Tenedores de Bonos, copias de:
- Documentos con implicaciones directas mayores al diez por ciento (10%) de los activos totales de la Sociedad.

- Informacién sobre cualquier ley, hecho o reglamentacién que pueda afectar al sector de extraccion y comercializacion de oleaginosas y cuyos efectos adversos sobre
las operaciones de la Sociedad representen una implicacion directa mayor al diez por ciento (10%) de los activos totales de la Sociedad.
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e. Mantener niveles de seguros sujetos a las practicas comerciales generalmente aceptadas en el sector de extraccion y comercializacién de oleaginosas, con Sociedades
aseguradoras reconocidas, y proporcionar al (los) Representante(s) Comun de Tenedores de Bonos una copia de la pdliza que evidencie los seguros contratados por la
Sociedad.

f. A defender e interponer razonablemente cualquier accion legal, demanda u otros procesos que pudieran ser instituidos por cualquier persona ante cualquier corte o tribunal
competente que pudieran afectar la normal operacion de la Sociedad.

g. A mantener vigentes sus registros y cumplir con las normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y de la Entidad de
Deposito de Valores de Bolivia S.A.

h. Comunicar al (los) Representante(s) Comin de Tenedores de Bonos cualquier incumplimiento de pago de deuda por un monto mayor al diez por ciento (10%) de los
pasivos totales de la Sociedad.

i. Comunicar al (los) Representante(s) Comin de Tenedores de Bonos cualquier negociacion con respecto a la reestructuracion, reprogramacion o refinanciamiento de
cualquier deuda por un monto mayor al diez por ciento (10%) de los pasivos totales de la Sociedad.

j. Proporcionar al (los) Representante(s) Comln de Tenedores de Bonos la misma informacion que se encuentra obligada a presentar a la ASFl y a la BBV, en los tiempos y
plazos establecidos en la norma vigente.

k. La Sociedad podré contraer préstamos con la banca local o internacional con garantia especifica en los plazos que sean necesarios para el desarrollo normal de sus
actividades y proyectos y podré efectuar otras emisiones y programas de emisiones de valores representativos de deuda o de participacidn bajo oferta publica o privada, sean
estos bonos, acciones, bonos convertibles en acciones, pagarés, letras o cualquier otro valor que conforme a la legislacién boliviana sea permitido. No obstante lo anterior,
ninguna nueva emision de valores podra ser garantizada bajo mejores condiciones que los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA V.

I Ante un requerimiento escrito del Representante Comun de Tenedores de Bonos, fundado en razones estrictamente relacionadas con los intereses de los Tenedores de
Bonos, la Sociedad debera proporcionar informacion razonable sobre la empresa y permitir las revisiones indispensables de los libros de contabilidad. Ningun requerimiento o
peticion de informacion solicitada por el Representante Comun de Tenedores de Bonos, dentro del alcance del presente parrafo, serd de tal naturaleza que precise de la
elaboracion o analisis de datos, que en todo caso deberan ser obtenidos o realizados por el Representante Comun de Tenedores de Bonos, a costo de los Tenedores de
Bonos. La Compafiia podra, en cualquier caso, objetar por escrito ante el Representante Comun de los Tenedores de Bonos el suministro de informacién, cuando considere
que el requerimiento o solicitud no sea a su juicio razonable o en caso de que la informacion solicitada se constituya en informacion privilegiada o confidencial.

m. Durante la vigencia de los bonos, el Emisor se compromete a mantener coberturas que protejan a sus inventarios ante eventuales cambios en los precios intemnacionales
de sus materias primas o de sus productos terminados, sujetas a las practicas comerciales generalmente aceptadas en el sector de extracciéon y comercializacion de
oleaginosas.

2.2.35.2. Compromisos negativos de la Sociedad

Mientras no se haya procedido a la redencién total de todos los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA 1V, la Sociedad se compromete a lo
siguiente:

a. No realizar distribuciones de dividendos o pagos de réditos o ingresos a favor de sus accionistas si estas distribuciones o pagos pudiesen resultar en un incumplimiento en el
pago del capital o intereses correspondientes a los bonos.

b. No reducir su capital sino en proporcién al reembolso que haga de los valores en circulacion.
c. No cambiar su objeto, su domicilio 0 su denominacién sin el consentimiento de la Asamblea General de Tenedores de Bonos.
2.2.35.3. Compromisos financieros

El nivel minimo de la Relacién de Cobertura de Servicio de Deuda, el nivel maximo de la Relacién de Deuda sobre Patrimonio y el nivel minimo de la Razén Corriente fijados para
cada emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV seran los siguientes:

a) Nivel minimo de Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda (‘RCD”) de 2,50 veces.

b) Nivel maximo de Relacién de Deuda sobre Patrimonio (‘RDP”) de 2,20 veces.
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c) Nivel minimo de Razon Corriente (‘RC”) de 1,15 veces.

Estas relaciones, asi como también sus niveles minimos y maximos podran ser modificadas por la Asamblea de Tenedores de Bonos, a solicitud de la Sociedad. La Asamblea de
Tenedores de Bonos no podra negar, retrasar ni condicionar dicho consentimiento de manera no razonable cuando dicha modificacion sea necesaria para el desarrollo de la
Sociedad, pudiera resultar en un incremento en los ingresos de la Sociedad, o pudiera resultar en una disminucion de los costos de la Sociedad. Las modificaciones deberan estar
enmarcadas dentro de las practicas comunes del sector de oleaginosas.

Dentro de un periodo de treinta (30) dias calendario con posterioridad a la finalizacién de cada trimestre (Marzo, Junio, Septiembre, Diciembre), la Sociedad remitira el calculo de la
RCD, la RDPy la RC, con sus correspondientes respaldos, al (los) Representante(s) de Tenedores, a la ASFI y a la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

2.2.35.4. Metodologia de calculo de la relacion de cobertura de servicio de deuda (RCD)
La relacién de cobertura de servicio de deuda (RCD) sera calculada de la siguiente manera:

Activo Corriente +EBITDA
Amortizaci 6nde Capitale Intereses

RCD =

Donde:

= Activo Corriente: es el promedio de los ultimos doce (12) meses anteriores a la fecha de calculo, de la suma de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente
en el Balance General de la Sociedad (neto de cualquier prevision presentada en el Balance General de la Sociedad).

= EBITDA: es la suma acumulada durante el periodo de los doce (12) meses anteriores a la fecha de calculo, de la utilidad antes de impuestos, mas depreciacion, mas
amortizacién de cargos diferidos, més prevision para indemnizaciones (neta de pagos), mas prevision para incobrables, mas prevision de intereses por financiamiento,
mas otros cargos que no representan una salida de efectivo, seguin aparecen en los estados financieros de la Sociedad en la fecha de célculo.

= Amortizaciones de Capital: son las amortizaciones de capital de la deuda financiera neta de la Sociedad, que vencen durante el periodo de doce (12) meses
siguientes a la fecha de célculo.

= Intereses: son los intereses por pagar por la deuda financiera neta de la Sociedad, durante el periodo de doce (12) meses siguientes a la fecha de calculo.

2.2.35.5. Metodologia de calculo de la relacién deuda sobre patrimonio (RDP)

La Relacién Deuda Sobre Patrimonio (RDP) sera calculada de la siguiente manera:

Pasivo Total

RDP= ——
Patrimonio Neto

Donde:
= Pasivo Total es el promedio de los Ultimos doce (12) meses anteriores a la fecha de calculo de la suma de todas las cuentas presentadas como Pasivo Corriente y Pasivo
No Corriente en el Balance General de la Sociedad en la fecha de célculo.
. Patrimonio Neto es el promedio de los Gltimos doce (12) meses anteriores a la fecha de célculo, de la diferencia entre el monto del activo total y el pasivo total que
aparece en el Balance General de la Sociedad en la fecha de calculo.”
2.2.35.6. Metodologia de calculo de la razén corriente (RC)

“La Razén Corriente (‘RC”) cual sera calculada de la siguiente manera:

_ Activo Corriente
Pasivo Corriente

Donde:

= Activo Corriente es el promedio de los Ultimos doce (12) meses anteriores a la fecha de calculo, de la suma de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente
en el Balance General de la Sociedad (neto de cualquier prevision presentada en el Balance General de la Sociedad) en la fecha de calculo.

= Pasivo Corriente es el promedio de los tltimos doce (12) meses anteriores a la fecha de calculo, de la suma de todas las cuentas presentadas como Pasivo Corriente
en el Balance General de la Sociedad en la fecha de calculo.
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2.2.36. Frecuencia y Formato de la informacion a ser presentada a los Tenedores de Bonos

Se proporcionaré a los Tenedores de Bonos a través del Representante de Tenedores, la misma informacion que se encuentra obligada a presentar a la ASFl y a la BBV u otras
bolsas, en los tiempos y plazos establecidos en la normativa vigente.

2.2.37. Hechos potenciales de incumplimiento, hechos de incumplimiento y aceleracion de plazos
2.2.371.  Hechos potenciales de incumplimiento

Constituyen Hechos potenciales de incumplimiento los hechos descritos en los incisos a continuacion:
a. Sila Sociedad no cumpliera con los Compromisos positivos, los compromisos negativos y/o los compromisos financieros.

b. Si una autoridad judicial competente dictara una sentencia que tenga la calidad de cosa juzgada, de cumplimiento obligatorio, emitida por un tribunal competente en
contra de la Sociedad por un monto, liquidado judicialmente de modo definitivo e irrecurrible, que exceda US$10.000.000 (Diez millones 00/100 Doélares de los Estados
Unidos de Norteamérica) o su equivalente en otras monedas y esas obligaciones no fueran pagadas por la Sociedad.

c. Si una autoridad judicial competente instruyera la retencion de fondos contra la Sociedad, resultado de un proceso judicial por una suma que exceda los
US$10.000.000, (Diez millones 00/100 Dolares de los Estados Unidos de Norteamérica) o su equivalente en otras monedas y en un plazo de treinta (30) dias
computable desde que la retencidn de fondos se perfeccione en contra de la Sociedad, ésta no tomara las medidas adecuadas legalmente a su disposicion para
recurrir, impugnar, evitar o remediar dicha retencion de fondos.

d. Sila Sociedad no efectuara algiin pago al Representante Comin de Tenedores de Bonos, conforme al acuerdo entre los Tenedores de Bonos y la Sociedad.

En caso de que ocurriese uno 0 mas de los hechos especificados anteriormente, el Representante Comin de Tenedores de Bonos, debera declarar un Hecho Potencial de
Incumplimiento, notificando hasta el dia habil siguiente de conocido el hecho a la Sociedad por escrito y citando cualquiera de las causales de Hecho Potencial de Incumplimiento
que haya acaecido (la “Notificacion del Hecho Potencial de Incumplimiento”).

En un plazo no mayor a diez (10) dias habiles a partir de la notificacion del Hecho Potencial de Incumplimiento, la Sociedad debera remitir al Representante Comun de Tenedores
de Bonos un plan que exponga las acciones concretas a ser implementadas por la Sociedad para restablecer el cumplimiento de las obligaciones contraidas por la Sociedad a
través del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV y de las emisiones comprendidas dentro del mismo (el “Plan de Correccidn”) o documentacion que demuestre que la Sociedad
no ha incurrido en un Hecho Potencial de Incumplimiento. El Plan de Correccion debera incluir un cronograma detallado que establezca los plazos para la implementacion de las
acciones planificadas por la Sociedad y la fecha maxima en la que la Sociedad anticipa restablecer cumplimiento (el “Periodo de Correccién”).

El Periodo de Correccion para cada Hecho Potencial de Incumplimiento serd de sesenta (60) dias habiles. En caso de que el Periodo de Correccion propuesto por la Sociedad
tenga una duracién mayor a los sesenta (60) dias habiles a partir de su notificacion al Representante Comun, el Plan de Correccion y el Periodo de Correccion propuestos deberan
ser aprobados por la Asamblea General de Tenedores de Bonos. Si una vez transcurrido el Periodo de Correccién la Sociedad no ha restablecido cumplimiento pero ha
desarrollado esfuerzos significativos para corregir el Hecho Potencial de Incumplimiento dentro del Periodo de Correccion aplicable, entonces dicho Periodo de Correccién podra ser
ampliado por la Asamblea General de Tenedores de Bonos por un periodo razonable que no exceda mas de una gestion de ocurrido el Hecho Potencial de Incumplimiento, que
permita que la Sociedad concluya la correccidn de dicho Hecho Potencial de Incumplimiento.

Durante el Periodo de Correccion y las prorrogas dispuestas por la Asamblea General de Tenedores de Bonos, ni los Tenedores de Bonos, ni la Asamblea General de los
Tenedores de Bonos ni el Representante Comun de Tenedores de Bonos tendrdn derecho a proseguir ninguna accion o demanda contra la Sociedad.

Los costos de Asambleas Generales de Tenedores de Bonos convocadas para analizar Hechos Potenciales de Incumplimiento y las acciones relacionadas a éstos seran cubiertos
por la Sociedad.

2.2.37.2. Hechos de incumplimiento

En caso de que ocurriera alguno de los Hechos Potenciales de Incumplimiento y la Sociedad no restituyera cumplimiento en el Periodo de Correccion y sus prorrogas, si las hubiere,
Industrias de Aceite S.A. incurrira en un hecho de incumplimiento, quedando todo el capital pendiente de pago de los bonos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV,
junto con todos los intereses devengados e impagos de los mismos, vencidos y exigibles en su totalidad. Sin perjuicio de lo anterior, cada uno de los hechos descritos a
continuacién constituiran un Hecho de Incumplimiento, no pudiendo ser motivo de controversia, judicial o arbitral, alguna por parte de la Sociedad:
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a. Sila Sociedad no efectuara cualquier pago correspondiente al capital o intereses de los Bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV
en las fechas de vencimiento, con la excepcion de aquellos incumplimientos motivados por caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida.

b. Siun juzgado competente emitiera contra la Sociedad una declaracion de quiebra, o la designacidn de un liquidador o cualquier otro cargo similar para la liquidacién
de la totalidad o una parte de los activos de la Sociedad que hiciera necesaria la interrupcion, disolucion o cesion de las operaciones industriales o comerciales de ésta.

2.2.37.3. Aceleracion de plazos

En caso que ocurriese uno o mas de los Hechos de Incumplimiento, con sujecidn a las estipulaciones que anteceden, los Tenedores de Bonos de las Emisiones dentro del
Programa de Emisiones de Bonos IASA IV podran dar por vencidos sus Bonos y declarar la aceleracion de los plazos de vencimiento del capital y los intereses pendientes de pago.
El capital y los intereses pendientes de pago venceran inmediatamente y serén exigibles, sin necesidad de citacion o requerimiento, salvo que dicha citacion o requerimiento fuese
exigida por alguna Ley aplicable.

2.2.38. Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida

La Sociedad no sera considerada responsable por incumplimientos en el pago de capital o intereses que sean motivados por caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad
sobrevenida.

Se entiende como caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida: i) cualquier evento de la naturaleza, tales como, y sin que se limiten a: catastrofes, inundaciones,
derrumbes, epidemias; ii) hechos provocados por los hombres, tales como, y sin que se limiten a: ataques fisicos, conmociones civiles, rebelion, huelgas (excepto la de su propio
personal); iii) actos del gobierno como entidad soberana que impidan a la Sociedad llevar a cabo sus operaciones o que de cualquier otra forma impliquen una disminucién material
de sus ingresos; y iv) en general todo acto, hecho o condicion que produce eventos no previstos o imposibles de prever por la Sociedad, o que previstos son razonablemente
imposibles de controlar, no imputables a la Sociedad y que impidan el cumplimiento de las obligaciones contraidas en el Programa de Emisiones de Bonos IASA IV.

Cualquier incumplimiento en el pago del capital o intereses motivado por caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, debera ser comunicado por la Sociedad como
hecho relevante a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comun de Tenedores de Bonos. La comunicacion
deberé incluir toda la informacién disponible que permita corroborar el caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida y, en caso que la imposibilidad sea temporal,
establecer el plazo en el que la Sociedad anticipa que se revertira la situacion y se cumplira con el pago del capital o los intereses.

2.2.39. Representante Comun de Tenedores de Bonos

Previo a cada emision, el Gerente Central de Finanzas y Administracion designaran provisionalmente a un Representante Comdn de Tenedores de Bonos (en adelante simplemente
Representante de Tenedores).

Una vez finalizada la colocacion total de los bonos o concluido el plazo de colocacion de cada emisién, los Tenedores podran nombrar un nuevo representante que sustituya al
provisional.

Se entendera que el representante provisional ha sido ratificado como definitivo si transcurridos treinta (30) dias calendario de finalizada la colocacién, no existiera pronunciamiento
al respecto por parte de la Asamblea de Tenedores de Bonos. El Representante Comun actuara como mandatario del conjunto de Tenedores de Bonos y representara a éstos
frente a la Sociedad y, cuando corresponda, frente a terceros.

En caso que los Tenedores de Bonos designen a un Representante de Tenedores, diferente al que sea nombrado por la Sociedad como provisional, por un costo superior al que se
compromete a cancelar la Sociedad, el gasto adicional debera ser cubierto por los tenedores de bonos.

De acuerdo a lo establecido en los articulos 654 y siguientes del Codigo de Comercio, el Representante Comun de Tenedores de Bonos debera comprobar los datos contables
manifestados por la Sociedad; a cuyo efecto ésta le proporcionara la informacion que resulte necesaria para llevar a cabo estas funciones.

2.2.40. Asambleas de Tenedores de Bonos
2.2.40.1. Convocatoria

De conformidad a lo dispuesto por el articulo 657 del Codigo de Comercio, los Tenedores de Bonos pueden reunirse en Asamblea General de Tenedores de Bonos IASA IV (en
adelante Asamblea de Tenedores).

La Asamblea de Tenedores podra reunirse a convocatoria de la Sociedad, del Representante Comun de Tenedores de Bonos o a solicitud expresa de los Tenedores de Bonos de
cada Emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV que representen al menos el 25% de los Bonos en circulacion de esa Emision computados por capitales
remanentes en circulacion a la fecha de realizacion de la asamblea convocada.
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Las convocatorias a Asambleas de Tenedores deberan efectuarse por publicacion en un periédico de circulacion nacional por lo menos en tres (3) oportunidades. La primera
publicacion debera corresponder a una fecha no menor a treinta (30) dias calendario previos al dia en que se vaya a celebrar la Asamblea de Tenedores y la Ultima publicacion
deberé corresponder a una fecha no menor a diez (10) dias calendario previos al dia en que se vaya a celebrar la Asamblea de Tenedores. La convocatoria incluira un orden del dia
que consigne asuntos concretos a considerarse.

La segunda y siguientes convocatorias a Asambleas de Tenedores, se realizarén dentro de los diez (10) dias calendario siguientes a la fecha en que debi6 realizarse la Asamblea
General de Tenedores de Bonos declarada sin quérum suficiente.

La Sociedad realizara al menos una Asamblea de Tenedores de Bonos al afio, a efectuarse a partir de la fecha de emision de cada emision dentro del Programa de Emisiones de
Bonos IASA IV'y, cubriré el costo de las convocatorias que ésta realice. Los costos de convocatorias a Asambleas de Tenedores adicionales deberan ser asumidos por quienes la
soliciten, siempre y cuando la convocatoria no se encuentre relacionada con Hechos Potenciales de Incumplimiento o Hechos de Incumplimiento.

Las asambleas convocadas por la Sociedad se llevaran a cabo en cualquiera de sus oficinas a nivel nacional y/o en cualquier otro lugar que designe la Sociedad”.
2.240.2. Quérum

El quérum requerido para las Asambleas de Tenedores sera el que represente cincuenta por ciento mas un voto (50% + 1 voto) computado por el monto de capitales de los Bonos
en circulacion.

En caso de no existir quérum para instaurar la Asamblea de Tenedores, se convocara por segunda vez y el quérum sera el nimero de votos presentes en la Asamblea de
Tenedores, cualquiera que fuese. Si ningin Tenedor de Bonos asiste a la segunda convocatoria, se realizaran posteriores convocatorias con la misma exigencia de quérum que
para las Asambleas de Tenedores convocadas por segunda convocatoria.

La Asamblea de Tenedores de Bonos en segunda convocatoria debera llevarse a cabo dentro de los 15 dias habiles siguientes a la fecha inicialmente convocada. Para posteriores
convocatorias se seguira la misma regla, debiendo contarse el plazo de 15 dias habiles a partir de la Gltima fecha convocada.

La Asamblea de Tenedores podra reunirse validamente, sin el cumplimiento de los requisitos de convocatoria, y resolver cualquier asunto de su competencia, siempre que se
encuentren representados el cien por ciento (100%) de los Bonos en circulacion.

En el caso de realizar modificaciones a las condiciones y caracteristicas de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV, el quérum requerido
sera el descrito en el Numeral 2.2.31. “Modificaciones a las condiciones y caracteristicas de las Emisiones que conforman el Programa de Emisiones de Bonos IASA IV del
presente prospecto marco.

2.2.40.3. Votacion y Decisiones

En las Asambleas de Tenedores de Bonos, cada bono en circulacion otorgara a su Tenedor el derecho a un (1) voto por el valor equivalente al bono de menor valor nominal de esa
Emision. Podran formar parte de las Asambleas de Tenedores Unicamente los Tenedores de Bonos que figuren inscritos en el registro de la Entidad de Depésito de Valores de
Bolivia S.A., con anticipacion de un dia habil anterior en que vaya a celebrarse la Asamblea de Tenedores.

Las decisiones en Asamblea de Tenedores seran tomadas por el voto de Tenedores de Bonos que representen dos tercios (2/3) del capital presente en la Asamblea. Las decisiones
adoptadas por la Asamblea de Tenedores seran obligatorias para todos los Tenedores de Bonos, incluso los ausentes y disidentes, salvando los derechos de estos Ultimos
previstos en el Cédigo de Comercio

2.2.41. Proteccion de derechos

La omisién o demora en el ejercicio de cualquier derecho, facultad o recurso reconocido al Representante Comun de Tenedores de Bonos o0 a la Asamblea General de la Emision
respecto a cualquier caracteristica, condicion o derecho que emane de las emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA 1V, no significara la renuncia
a dicho derecho, facultad o recurso, ni tampoco se interpretara como un consentimiento o renuncia al mismo, ni las acciones o aceptacion tacita del Representante Comun de
Tenedores o de los Tenedores de Bonos.

2.2.42. Arbitraje

En caso de discrepancia entre la Sociedad y el Representante Comun de Tenedores de Bonos y/o los Tenedores de Bonos respecto de la interpretacion de cualesquiera términos y
condiciones, que se encuentren plasmados en los documentos que aprueban y respaldan el Programa de Emisiones y/o las emisiones comprendidas dentro del Programa de
Emisiones de Bonos IASA 1V, que no pudieran haber sido resueltas amigablemente, seran resueltas en forma definitiva mediante arbitraje ante el Centro de Conciliacion y Arbitraje
Comercial de CAINCO, de acuerdo a sus reglamentos y con sede en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, en el marco de la Ley No. 708 de Conciliacion y Arbitraje, a las
disposiciones reglamentarias y las modificaciones o complementaciones que se efectien por cualquier otra disposicion legal.



Industrias de Aceite S.A. | 23

2.2.43. Tratamiento Tributario

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 29 y el articulo 35 de la Ley de Reactivacién Econémica N° 2064 de fecha 03 de abril de 2000, el tratamiento tributario de los bonos de
cada emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV es el siguiente:

+ Toda ganancia de capital producto de la valuacion de Bonos a precios de mercado o producto de su venta definitiva esta exenta de todo pago de impuesto; y
+ El pago de intereses de las Emisiones cuyo plazo de vigencia sea igual o superior a tres afios esta exento del pago del RC-IVA.

Los impuestos antes sefialados y los deméas impuestos actuales y futuros se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulen.

2.2.44. Calificacion de Riesgo

Cada una de las emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV contara con una calificacion de riesgo individual, la cual sera incorporada en el
Prospecto Complementario correspondiente y sera practicada por una calificadora de riesgo registrada en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero. La contratacion de la empresa Calificadora de Riesgo para cada emision de bonos comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV sera
definida por el Gerente Central de Finanzas y Administracion de la Sociedad.

2.2.45. Tipo de garantia

Los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV estén respaldos por la garantia quirografaria de la Sociedad, en los términos y alcances establecidos
por el Cadigo Civil.

2.2.46. Posibilidad de que los derechos descritos sean o puedan ser afectados o limitados por otro tipo de Valores

Los bonos del Programa de Emisiones de Bonos Bursatiles IASA IV no se veran afectados o limitados por las emisiones vigentes de Industrias de Aceite S.A., tanto privadas como
en la Bolsa Boliviana de Valores S.A., detalladas a continuacion y expuestas en el punto 7.9. referente a las Obligaciones existentes al 30 de septiembre de 2016:

e  Emisiones de bonos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA, Programa de Emisiones de Bonos IASA II', Programa de Emisiones de Bonos IASA Il y bonos
de Oferta Privada:

Nombre de Monto original Monto vigente al

Emision de la Emision 30/09/2016 Emision Vencimiento
Bonos IASA -

o US$ 35,000,000~ | US$ 3,500,000~ | 13/11/2009 0711012016
Bonos IASA 15070000000~ |Bs7,000000- | 13/11/2009 07/10/2016
Emision 2

Bonos IASA Il —1 55 70000,000- | Bs42,000,000- | 31/05/2012 2510412019
Emision 1

Bonos IASA Il — 567200000~ | Bs47,040000- | 0311212012 28/10/2019
Emisién 2

E°r?°.s, ASA I =1 5§ 20,000,000 | USS 12,5000,000 | 2810272013 2810112019
mision 1

Bonos IASA Il -1 552200000 | Bs 31,320,000~ | 2211112013 22/10/2019
Emision 2

Bonos IASA Il -1 456 15,000,000 | US$ 9,000,000 | 3011212013 2911112019
Emisién 3

Bonos IASA Il -1 569600000 | Bs 69,600,000 | 1811212015 1611112021
Emision 5

Bonos IASA Il = 5o 170 520,000 | Bs 170520000 | 2510212016 24/01/2022
Emisién 6
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Bonos de Oferta

Privada IASA- | 03/06/2014

US$ 5,000,000 US$ 5,000,000 18/05/2017

*Se aclara que la oferta publica de la emision denominada “Bonos IASA Ill - Emision 4” dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IIl por el monto de US$ 20,000,000 fue aprobada por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, sin embargo por decision de Industrias de Aceite S.A. los valores no fueron colocados

° De la misma manera al 30 de septiembre de 2016, Industrias de Aceite S.A. registro emisiones de pagarés bursatiles, las mismas que son detalladas a continuacion:

Nombre de la Emision Monto original de la Emision | Monto vigente al 30/09/2016 Fecha de Emision Fecha de Vencimiento

Pagares Bursatiles IASA Il Emision | Bs  48,720,000.00.- Bs  48,720,000.00.- 19/05/2016 25/12/2016
Pagares Bursatiles IASA IIl Emision 1 Bs  48,720,000.00.- Bs  48,720,000.00.- 20/05/2016 16/03/2017
Pagares Bursatiles IASA Ill Emision |1l Bs  48,720,000.00.- Bs  48,720,000.00.- 03/06/2016 10/03/2017
Pagares Bursatiles IASA Ill Emision [V Bs  48,720,000.00.- Bs  48,720,000.00.- 06/06/2016 04/03/2017

3. RAZONES DE LA EMISION Y DESTINO DE LOS FONDOS
3.1, Razones

Después de analizar varias alternativas, la Sociedad ha visto por conveniente acudir al Mercado de Valores para la realizacion de un Programa de Emisiones de Bonos,
estructurado de acuerdo a los activos y pasivos de la empresa, en razén a las ventajas financieras que le ofrece esta forma de financiamiento.

3.2. Destino

De acuerdo a lo determinado en la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 13 de enero de 2016, el producto final de los fondos obtenidos seran utilizados para:
° Recambio de pasivos.
e  Capital de inversiones.
e  Capital de operaciones.

e Una combinacién de cualquiera de las tres anteriores.

4, FACTORES DE RIESGO

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decisién de invertir en los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV deberan considerar
cuidadosamente la informacién presentada en este Prospecto Marco, sobre la base de su propia situacion financiera y sus objetivos de inversion. La inversion en los bonos implica
ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos como internos a Industrias de Aceite S.A. que podrian afectar el nivel de riesgo vinculado a la inversion.

Los riesgos e incertidumbres descritos a continuacién podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir riesgos e incertidumbres adicionales actualmente no
conocidos por el Emisor. Adicionalmente, no se incluyen riesgos considerados actualmente como poco significativos por el Emisor. Hay la posibilidad de que dichos factores no
conocidos o actualmente considerados poco significativos afecten el negocio del Emisor en el futuro.

41. Factores de Riesgo relacionados con Bolivia
41.1. Riesgo Pais o Riesgo Estructural

Durante los Ultimos afios, se ha llevado a cabo en Bolivia una serie de reformas orientadas a restructurar el Estado Boliviano. El riesgo del posible inversionista en los bonos
comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV incluye la posibilidad de que varien las condiciones de la inversion privada nacional y extranjera, asi como
también la posibilidad de que el gobierno implemente nuevas reformas, llevandolas a cabo de manera tal que las condiciones operativas del Emisor se vean afectadas
negativamente.

Asimismo, dado que el Emisor y sus operaciones se ubican en Bolivia, éstas estan sujetas a hechos y cambios de orden politico, social y econdmico, incluyendo conflictos armados,
expropiaciones, nacionalizaciones, entre otros. Estos hechos podrian afectar negativamente las operaciones del Emisor (conjuntamente con las de otras entidades domiciliadas en
Bolivia) y los posibles compradores de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV deben evaluarlos.
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41.2. Riesgo de Fluctuaciones Cambiarias

Es el riesgo que se genera por efectos de una depreciacion de la moneda en la cual se efecttan las transacciones y se encuentran denominados los valores emitidos en cada una
de las series emitidas dentro del Programa.

41.3. Riesgo de Variacion de Tasas de Interés

Las variaciones en la tasa de interés del mercado de capitales en Bolivia pueden afectar el precio de mercado de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de
Bonos IASA IV en el mercado secundario. Si las tasas de interés del mercado se incrementan de manera significativa y consistente, esto podria perjudicar la rentabilidad real de los
Bonos.

414, Riesgo de Implementacion de Restricciones a las Exportaciones

Durante el primer semestre del 2008, el Gobierno de Bolivia implementd un sistema de permisos para la exportacion de aceites crudos y refinados de soya y girasol, los que son
otorgados previa verificacién de que la empresa solicitante cumpla con abastecer al mercado local con aceites refinados y cumpla con la banda de “precio justo” para la
comercializacién de estos productos. La Sociedad siempre ha dado prioridad al abastecimiento del mercado local respecto de la exportacion y los precios de sus productos se han
ubicado, incluso, por debajo de la banda de “precio justo” aprobada por el Gobierno. Como consecuencia, la Sociedad no ha tenido dificultades para obtener los permisos de
exportacion. No obstante, los potenciales compradores de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV deben considerar la posibilidad de que el
Gobierno restablezca las restricciones a la exportacion o implemente nuevas restricciones que restrinjan la comercializacion de los productos del Emisor y afecten negativamente el
rendimiento esperado de los bonos.

4.2. Factores de Riesgo relacionados al Emisor
4.21. Riesgo de Variacion en el Precio de Materias Primas

El Emisor utiliza grano de soya y girasol como principales materias primas para elaborar sus productos. Por ser “commodities”, los precios de la soya y el girasol estan sujetos a
variaciones, segun se produzcan cambios en la oferta y la demanda por estos productos. EI Emisor, al igual que otras empresas del sector de extraccion y comercializacion de
oleaginosas, debe acopiar materia prima durante los meses de cosecha de la soya y el girasol y procesar esta materia prima gradualmente durante un periodo de tiempo mayor al
de la cosecha. Como consecuencia, la Sociedad puede adquirir materias primas a un determinado precio y, durante el periodo de procesamiento de éstas, el precio de venta de
sus productos finales podria disminuir significativamente. Esta situacion presenta un riesgo de pérdida para la Sociedad, ya que se habrian adquirido inventarios a precios mas
altos que los precios de venta de sus productos terminados. Para minimizar este riesgo, la Sociedad realiza operaciones de cobertura utilizando instrumentos derivados (contratos
de venta futuros y contratos de opcion de venta) en las Bolsas de Productos de Chicago (Estados Unidos) y Rosario (Argentina). Estas operaciones de cobertura permiten a la
Sociedad garantizar un precio de venta final, al momento de adquirir la materia prima. Los plazos definidos para estas coberturas son menores a seis meses, tomando en cuenta la
posicion del stock fisico de insumos. La Sociedad no toma posiciones especulativas en la Bolsa.

422 Riesgo de Tipo de Cambio

Las ventas de la Sociedad a nivel nacional se realizan en bolivianos, mientras que las exportaciones de productos se realizan en Délares. De manera similar, los gastos de la
empresa se encuentran denominados tanto en bolivianos (entre los cuales destacan los sueldos y salarios, asi como también otros gastos administrativos), como también en
Délares (entre los cuales se encuentran los costos de las materias primas, fletes y gastos asociados a la exportacion, entre otros). Adicionalmente, la empresa contrata deuda
financiera de corto y mediano plazo tanto en Délares como en bolivianos. Como consecuencia de esta estructura de costos, las variaciones en el tipo de cambio entre el boliviano y
el délar tienen un impacto sobre el resultado neto de la Sociedad, ya que pueden derivar tanto en ganancias como en pérdidas por tipo de cambio. Para mitigar el impacto de las
variaciones en el tipo de cambio, la Sociedad tiene como politica calzar sus activos con sus pasivos segun tipo de moneda.

4.2.3. Riesgo de Aumento de la Competencia

El Emisor enfrenta actualmente un nivel de competencia significativo en los paises en los cuales vende sus productos. Durante los ultimos afios, el incremento en los precios
internacionales de los aceites y harinas de soya y girasol se han traducido en la eliminacion de las ventajas arancelarias que otorgaban los paises de la Comunidad Andina de
Naciones a las exportaciones bolivianas. Estos cambios no han afectado la capacidad de la empresa de comercializar sus productos, ya que la Sociedad ha venido desarrollando
eficiencias que le permitan competir en condiciones de libre mercado. No obstante, debe tenerse presente que cambios en los acuerdos vigentes entre miembros de la Comunidad
Andina de Naciones y futuros acuerdos suscritos entre miembros de la Comunidad Andina de Naciones y entre miembros de la Comunidad Andina de Naciones con terceros paises
podrian, entre otros factores, afectar la competitividad de la empresa en algunos de los mercados en los que participa e incidir negativamente sobre el riesgo de los bonos
comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV.

A nivel nacional, los productos del Emisor gozan de elevados niveles de participacion de mercado y de una posicion de liderazgo. Asumiendo que la economia del pais mantenga
sus niveles de crecimiento estatico, correlacionados con el crecimiento natural de la poblacion, la competencia deberia mantener su intensidad actual, y la posicién de mercado del
Emisor no deberia verse afectada por cambios en la participacion de mercado ni por la entrada de nuevos participantes. El Emisor no tiene informacion sobre posibles nuevos
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competidores ni sobre el alcance del aumento de la competencia o sobre los efectos de este aumento sobre la empresa. Este efecto depende de ciertos factores que no pueden ser
evaluados de manera precisa ni pueden ser controlados por el Emisor.

No obstante, el Emisor enfrenta la competencia en el mercado interno generando ventajas competitivas que sean sostenibles en el tiempo y que lo diferencien de otros
competidores. Entre estas ventajas se encuentran: (i) productos competitivos en niveles de calidad, (i) marcas fuertemente establecidas en el mercado, (iii) tener la mejor red de
distribucion del pais; y (iv) fuerte respaldo en marketing complementado por inversiones solidas en investigacion de mercado y publicidad. Adicionalmente a las ventajas
competitivas mencionadas, es importante afiadir que el Emisor es una empresa que aplica estrategias agresivas de lanzamiento de nuevos productos, incursionando en nuevas
categorias, y cuenta con el apoyo de sus empresas vinculadas, que permiten la transferencia de tecnologia y know how internacional.

424, Riesgos por Procesos Pendientes y otras Contingencias
El Emisor se ha constituido en parte de procesos legales motivados por causales de indole tributaria y laboral, que surgieron en el curso normal de sus actividades.

Si bien no puede asegurarse que el resultado de dichos procesos sera favorable para el Emisor, éste considera que ninguno de los procesos que mantiene pendientes pueden
afectar de manera significativa a Industrias de Aceite S.A. respecto a sus activos, ni tener un impacto importante sobre los resultados de las operaciones de la empresa ni de su
posicién financiera.

4.2.5. Riesgos por Factores Climaticos

La principal materia prima utilizada por la Sociedad son los granos de soya y las semillas de girasol. Estos productos son de origen agricola y se producen en las zonas norte,
centro y este del departamento de Santa Cruz. La disponibilidad de materia prima esta sujeta a la produccion de estos campos agricolas, la cual puede verse afectada por factores
climaticos adversos como sequias 6 inundaciones, que pueden tener un impacto en el area cultivada y en los rendimientos de las zonas agricolas.

4.2.6. Riesgos por Acceso a Fuentes de Financiamiento

El Emisor requiere de capital de trabajo que le permita adquirir materias primas regularmente. Este capital de trabajo esta conformado por recursos propios del Emisor y por
recursos provenientes de las fuentes de financiamiento con las que cuenta la Sociedad. Existe la posibilidad de que se produzcan cambios en los ciclos de venta y realizacion de
las cuentas por cobrar del Emisor y de que se produzcan cambios en la situacién del Emisor o en las politicas crediticias de las entidades financieras que otorgan financiamiento al
Emisor que podrian restringir el acceso a capital de trabajo de la Sociedad. Estos cambios podrian afectar las operaciones del Emisor e incidir negativamente sobre el riesgo de los
bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV. El Emisor ha contado con fuentes alternativas de financiamiento y ha utilizado distintos instrumentos
financieros que le han permitido obtener liquidez. En esta linea, el Emisor ha estructurado este Programa de Emisiones, el cual le permitira financiar su capital de trabajo.

4.217. Riesgos por fusiones, transformaciones societarias

En caso de una fusién o transformacion de la Sociedad, los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV pasaran a formar parte del pasivo de la
nueva sociedad fusionada o transformada, la que asumira el cumplimiento de todos los compromisos asumidos por la Sociedad, conforme a la emisién y los que voluntariamente
asuman en acuerdos con la Asamblea General de Tenedores de Bonos. La fusién o transformacion de la Sociedad estara sujeta a las normas aplicables del Codigo de Comercio.

4.2.8. Riesgo por conflicto de interés

Previo a cada emision, el Gerente Central de Finanzas y Administracion designaran provisionalmente a un Representante Comun de Tenedores de Bonos (en adelante simplemente
Representante de Tenedores). El cual no debera tener relacién societaria o de participacion con la Agencia colocadora, Credibolsa S.A. Agencia de bolsa, por lo que el emisor
considera que no existe conflicto de interés.

4.29. Riesgo de Procesos Judiciales, Administrativos o Contingencias Legales

La Sociedad no se halla exenta de posibles contingencias de orden legal y administrativo que pudieran en su momento afectar significativamente el normal desarrollo de las
operaciones. Si se presentara alguna de estas circunstancias, la Sociedad tomara los recaudos necesarios para su defensa.

4.3. Factor de Riesgo relacionado a los Bonos y al Programa de Emisiones de Bonos
4.3.1. Riesgo Tributario

El Prospecto Marco describe, de manera general, el tratamiento tributario al que esta sujeta la inversion en los Bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos
IASA Ill. No obstante, cada inversionista debera buscar asesoria especifica de parte de sus propios asesores legales y tributarios con la finalidad de determinar las consecuencias
que se pueden derivar de su situacion particular, de modo que cada inversionista pueda tomar su propia decision sobre la conveniencia de adquirir los Bonos. Adicionalmente, los
inversionistas deben considerar que la informacién contenida en el Prospecto Marco es susceptible a cambios en el futuro, por lo que deberan permanecer constantemente
informados respecto a cambios en el régimen tributario que podrian afectar el rendimiento esperado de su inversion.
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5. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION
5.1. Inversionistas a los que van dirigidos los bonos
Los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV, estaran dirigidos tanto a inversionistas institucionales como a inversionistas particulares.
5.2. Medios de difusion sobre las principales condiciones de la oferta

Se daran a conocer las principales condiciones de la Oferta Publica Primaria de cada emision comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA 1V, a través de avisos
en un periddico de circulacion nacional.

5.3. Tipo de oferta
La Oferta Publica Primaria de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV sera bursatil, en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
5.4. Disefio y estructuracion

El disefio y la estructuracion del presente Programa de Emisiones fueron realizados por Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa, inscrita en la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero bajo el Registro SPVS-IV-AB-CBA-003/2002, en base a la informacion proporcionada por Industrias de Aceite S.A.

5.5. Agencia de Bolsa responsable de la colocacion

Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa actuard como Agente Pagador y realizara la colocacién primaria de todos los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos
IASA IV.

5.6. Modalidad de colocacion
La colocacion de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV sera realizada bajo la modalidad de “a mejor esfuerzo”.
5.7. Plazo de colocacion

El plazo maximo para la colocacion de cada emisién comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV sera de ciento ochenta (180) dias calendario, computables
a partir de su fecha de emision (determinada por el Gerente Central de Finanzas y Administracion y sefialada en la Autorizacion de Oferta Publica de la ASFI e Inscripcion de la
correspondiente Emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV en el RMV de la ASFI). La Sociedad podra pedir ampliacion del referido plazo, conforme a las
normas legales aplicables.

5.8. Condiciones bajo las cuales la Oferta Publica quedara sin efecto

La Oferta Publica quedara sin efecto en caso de que el Emisor decida suspender la colocacion delos Bonos de cada Emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos antes de
la finalizacion del plazo de colocacion primaria o en caso de que la Oferta Publica sea cancelada por el ente regulador. Asimismo, en caso de que la totalidad de los Bonos de cada
Emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos no fueran colocados dentro del plazo de colocacion primaria, los Bonos no colocados quedaran automaticamente inhabilitados
perdiendo toda validez legal, debiendo este hecho ser comunicado a la ASFI, ala BBV y ala EDV.

5.9. Procedimiento de colocacion Primaria
Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
5.9.1. Modificaciones a las condiciones y caracteristicas de las Emisiones que conforman el Programa de Emisiones de Bonos IASA [V

La Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones especificas y particulares de cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos
IASA 1V, previa aprobacion de dos tercios (2/3) de los votos de Tenedores de Bonos de esa Emision.

Las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos que aprueben las modificaciones sefialadas en el presente punto, requeriran un quérum, en primera convocatoria, de al menos
75% del capital remanente en circulacion de los bonos emitidos y de 67% del capital remanente en circulacion de los bonos emitidos, en caso de segunda y posteriores
convocatorias

5.10.  Relacion entre el Emisor y la Agencia de Bolsa responsable de la colocacion

No existe vinculacion entre Industrias de Aceite S.A. y Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa, mas alla de la relacion contractual para efectos de la colocacion de los bonos
comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV.
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5.11. Bolsa de Valores donde se transaran los valores

Los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV seran transados en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

6. EL EMISOR
6.1. Identificacion del Emisor
Nombre o Razén Social:
Rétulo Comercial:

Objeto de la sociedad:

Giro del Negocio:

Domicilio legal e Informacion de Contacto:

Representante Legal:

Registro del emisor en el RMV de la ASFI:

Industrias de Aceite S.A.
Fino

El objeto de la sociedad, sera el de realizar por cuenta propia y/o asociada a terceros, actos y operaciones de
comercio en forma general y en especial la actividad empresarial relativa a la produccion, explotacion,
transformacion, industrializacion, comercializacién, importacion, exportacion, distribucion y negociacién de
productos (como ser la soya, girasol, otros oleaginosos y azdcar), asi como también procesar y transformar
materia prima y productos, en aceite de soya, girasol, biocombustibles derivados de las oleaginosas, productos
derivados de la cafia, y productos de alimentacion en general, tanto para consumo humano como animal.

De igual manera se dedicara a los servicios agricolas, pecuarios, forestales, o sus derivados en todas sus fases
y niveles, de propia produccion y/o de terceros, pudiendo a tal efecto ejercitar todos los actos relacionados a las
referidas actividades comerciales, tales como, comprar, vender, importar, exportar, arrendar, efectuar
investigaciones, instalar plantas para la produccion, procesamiento y transformacion; para importar, exportar y
comercializar, todo tipo de bienes y productos, herramientas, insumos y maquinarias en general, para la
explotacion agricola, ganadera y forestal, estableciendo para el efecto depdsitos, almacenes, tiendas y cualquier
otra instalacion; y, en fin realizar todas las operaciones afines y complementarias.

Emprender toda clase de proyectos de investigacion o de innovacion tecnolégica para el fortalecimiento
productivo y desarrollo agropecuario, forestal y de conservacion de los recursos naturales, medioambiente y
otros campos afines.

Asimismo la sociedad podra, producir, importar, exportar y comercializar productos cosméticos, productos de
higiene doméstica, productos absorbentes de higiene personal, insumos médicos y misceléneos, es decir
realizar todo acto conexo o afin que fuera del interés social, sin que esta enunciacion sea limitativa o restrictiva,
y en el evento de cualquier ambigliedad, esta clausula sera interpretada de tal manera que los objetivos de la
sociedad queden ampliados mas bien que restringidos, quedando plenamente la sociedad facultada a realizar
todas las operaciones actos y contratos civiles, comerciales o de cualquier otra clase permitidos por ley, sin
limitacion alguna.

Extraccion y comercializacion de oleaginosas y sus sub productos.
Carretera al Norte, Km 6 % s/n

Casilla #1759

Santa Cruz, Bolivia

Tel. +591 (3) 344 - 3000

Fax +591 (3) 344 - 3020

fino@fino.com.bo

www fino.com.bo

Juan Martin Moreyra Marrou
Guillermo Aldo José Rubini Airaldi

ASFI/DSV-EM-FIN-109/2009 de fecha 11 de agosto de 2009
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Matricula de Comercio: 00012881
N.LT.: 1023233029
Cllu: 1514
RUEX: SCz-217
6.2. Documentos Constitutivos

En la ciudad de La Paz, el 20 de julio de 1954 se constituyd como una sociedad anonima, la empresa Industrias de Aceite S.A., mediante Instrumento Publico No. 359 del 20
de julio de 1954, protocolizado ante Notario de Fe Publica No. 2 del Distrito Judicial de La Paz, a cargo del sefior Julio C. Romero.

El 31 de julio de 1978 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas se decide adecuar a la sociedad al nuevo Cédigo de Comercio y modificar parcialmente sus
Estatutos. Dicha adecuacion fue protocolizada mediante Testimonio No. 620 de fecha 03 de octubre de 1978 ante Notario Publico de Primera Clase No. 2 del Distrito Judicial
de Santa Cruz, a cargo de la sefiora Maria Luisa Lozada B.

El 20 de diciembre de 1982 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas se transfiere acciones en favor del Ing. Jose Alejandro Gonzales Garcia, por la suma de Bs.
22,500,000. Dicha transferencia fue protocolizada mediante Testimonio No. 467 de fecha 30 de diciembre de 1983 ante Notario Publico de Primera Clase No. 2 de Distrito
Judicial de Santa Cruz, a cargo de la sefiora Maria Luisa Lozada B.

El 11 de septiembre de 1996 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, se aumenta el capital autorizado, suscrito, pagado y sosiguiente modificacion parcil de los
estatutos que realizan los accionistas de Industrias de Aceite S.A. Dicho aumento fue protocolizado mediante Testimonio No. 1148 de fecha 2 de octubre de 1996 ante Notario
Publico de Primera Clase No. 47 de Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la sefiora Nancy Parada de Aguilera.

En fecha 12 de diciembre de 2000 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, se amenta el capital autorizado Dicho aumento fue protocolizado mediante
Testimonio No.48 de fecha 18 de enero de 2001 ante Notario Publico de Primera Clase No.47 de Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la sefiora Nancy Parada de
Aguilera.

El 12 de diciembre de 2000 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital pagado y suscrito a Bs. 254.400.000
(Doscientos cincuenta y cuatro millones cuatrocientos mil Bolivianos) y el capital autorizado a Bs. 300,000,000 (Trescientos millones de Bolivianos). Como consecuencia de
dicho aumento se modifica el articulo 4 de los Estatutos mediante el Instrumento Publico No. 48 de 18 de enero de 2001.

El 27 de marzo de 2003 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas , los accionistas determinaron aclarar al Segundo Testimonio del Instrumento N° 620 de fecha
03 de octubre de 1978, rectificando la fecha de constitucion de la Sociedad por la correcta 20 de julio de 1954 y el objeto social de la Sociedad a ese afio por el correcto
“dedicarse a la industria de aceites comestibles y derivados”. Dicha Acta,fue protocolizada mediante el Instrumento Publico No. 308/2003 de fecha 24 de abril de 2003 ante la
Notaria de Fe Publica No. 2 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada B.

El 29 de marzo de 2003 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron: (i) la transferencia de 63.600 acciones de propiedad del Sr. Calixto
Romero Guzman a favor de la empresa Urigeler International, (ii) la transferencia de 61,056 acciones de propiedad de la empresa Corporacién Génesis a favor de la empresa
Urigeler International y (iii) la transferencia de 2,544 acciones de propiedad de Corporacidon Génesis a favor de Birmingham Merchant S.A.. La nueva composicion de
accionistas de la empresa estaria conformada por: Trident Investment Corporation, propietaria de 63,600 acciones, Birmingham Merchant S.A., propietaria de 2,544 acciones, y
Urigeler International S.A., propietaria de 188,256 acciones.

El 5 de abril de 2006, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron ampliar la duracion de la empresa hasta el 2031. Dicha Acta fue
protocolizada mediante el Instrumento Publico No. 126/2006 de fecha 12 de mayo de 2006 ante la Notaria de Fe Publica No. 44 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de
la Dra. Lilia Gladys Flores.

El 3 de febrero de 2010, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron ampliar el objeto social de la Sociedad, procediendo de esta manera
a modificar parcialmente los Estatutos de Industrias de Aceite, S.A. Dicha Acta fue protocolizada mediante el Instrumento Publico N° 412/2010 de fecha 4 de febrero de 2010,
ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ménica Villarroel Rojas.

El 18 de febrero de 2010, mediante Escritura Publica N° 542/2010, la Sociedad procedié a la aprobacion de la modificacion al objeto social y la consecuente modificacion
parcial a los estatutos de la sociedad. Dicha Escritura fue protocolizada , ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Monica
Villarroel Rojas.

El 1 de abril de 2010, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas realizaron aclaraciones a los instrumentos publicos 412/2010, 542/2010, 824/2010
y 825/2010. Dicha Acta fue protocolizada mediante el Instrumento Publico N° 1107/2010 de fecha 5 de abril de 2010, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de
Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ménica Villarroel Rojas.

El 5 de abril de 2010, los representantes legales de Industrias de Aceite S.A. realizarén una Escritura Publica con las aclaraciones aprobadas al Instrumento Publico 412/2010,
aprobadas mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 1 de abril. Dicho documento, fue protocolizado mediante el Escritura Pablica N°
1108/2010 de fecha 5 de abril de 2010, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Médnica Villarroel Rojas.

El 8 de abril de 2010, los representantes legales de Industrias de Aceite S.A. realizaron una Escritura Publica con las aclaraciones aprobadas al Instrumento Publico 542/2010,
correspondiente a las modificacion parcial del Estatuto de la Sociedad. Dicho documento, fue protocolizado mediante el Escritura Pablica N° 1158/2010 de fecha 8 de abril de
2010, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ménica Villarroel Rojas.
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= EI 22 de julio de 2011, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, la Sociedad procecit a la modificacion parcial de Escritura de Constitucion de la Sociedad, segin
consta en el Instrumento Publico N° 3133/2011 protocolizado ante la Notaria de Fé Publica N° 33 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Monica Villarroel
Rojas.

6.3. Capital Social

Al 30 de septiembre de 2016, el capital autorizado de la Sociedad alcanza la suma de Bs. 300.000,000.00 (Trescientos millones 00/100 Bolivianos). El capital suscrito y pagado
alcanza Bs. 254.400.000 (Doscientos cincuenta y cuatro millones cuatrocientos mil 00/100 Bolivianos), equivalente a 254.400 acciones, con un valor nominal de Bs. 1.000,00 (Un
mil 00/100 bolivianos) cada una. Se encuentran distribuidos segun se presenta en el cuadro a continuacion:

Cuadro No. 4: Noémina de Accionistas de Industrias de Aceite S.A. (al 30 de septiembre de 2016)

Accionista Domicilio Acciones Porcentaje

Urigeler International S.A. Panamé 188.256 74%
Trident Investment Corporation Panama 63.600 25%
Birmingham Merchant S.A. Panamé 2.544 1%
Total 254.400 100%

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

El capital social de las empresas Urigeler International S.A. y Trident Investment Corporation se encuentra compuesto por acciones al portador, por lo que no es posible identificar o
individualizar a la composicién accionaria de las mismas.

* EI 100% de las acciones de Urigeler International S.A. son de propiedad de la empresa Continental Tech S.A, con acciones nominativas.
6.4. Empresas Vinculadas

Las siguientes empresas se encuentran vinculadas a Industrias de Aceite S.A. por propiedad:

Cuadro No. 5: Entidades Vinculadas por Propiedad (al 30 de septiembre de 2016)

Razén Social Actividad Vinculo Acciones Valor Total Participacion
Urigeler International S.A. Inversionista de empresas Accionista 188.256 Bs188.256.000 74%
Trident Investment Corportation | Inversionista de empresas Accionista 63.600 Bs63.600.000 25%

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

Las siguientes empresas peruanas se encuentran vinculadas por administracion a Industrias de Aceite S.A.:

= Alicorp S.A.A.: Empresa dedicada al desarrollo, produccidon y comercializacion de alimentos y productos de consumo masivo, insumos industriales, alimentos
balanceados para animales, grasas y harinas, entre otros.

= Palmas del Espino S.A. e Industrias del Espino SA.: Empresas dedicadas al cultivo e industrializacion de la palma aceitera.
= Primax S.A.: Empresa dedicada a la comercializacion de combustibles.

= Multimercados Zonales S.A.: Complejo comercial dedicado fundamentalmente a la venta de alimentos.
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= Ransa Comercial S.A.: La actividad de la empresa consiste en la prestacion de servicios de logistica que incluyen almacenaje, aduanas, transporte, distribucion
horizontal y servicio a navieras. Asimismo, la empresa posee una alianza con operadores globales de comercio exterior para proveer una solucion total de logistica a sus
clientes. Complementariamente, brinda los servicios de refrigeracion y congelamiento de toda clase de productos alimenticios.

= Terminal Internacional del Sur: Administra el puerto de Matarani, en Arequipa. Moviliza todo el comercio de la macroregion sur y recibe gran parte de los productos
bolivianos que salen al Pacifico.

= Consorcio Naviero Peruano S.A.: Se dedica al transporte maritimo internacional y nacional de carga, con especializacion en servicios de linea regular (contenedores y
carga suelta) y en cargas a granel.

= Trabajos Maritimos S.A.: Empresa dedicada al negocio de operaciones portuarias en el Perd.
= Industria Textil Piura S.A.: Se dedica a la elaboracion de hilados finos de algodon pima.
= Compaiiia Universal Textil S.A.: Se dedica a la actividad textil.

= Corporacién Grupo Romero.: Brinda servicios de contraloria, auditoria intea, asesoria legal, sistemas de informacion y telecomunicaciones, asesoramiento financiero,
servicios contables, asesoramiento tributario, pago a personal y gestion empresarial.

= Sitel S.A.: Brinda diversos servicios en el ambito de las telecomunicaciones, entre ellos, de larga distancia nacional e internacional.
= CaiaBrava.: Cafia Brava es el conjunto de 3 empresas del Grupo Romero que se dedican exclusivamente a la produccion de etanol a partir de la cafia de azdcar.
= Pesquera Centinela.: Empresa del sectror pesquero

= WIGO.: Brindar wi-fi gratuito en los principales centros comerciales, zonas de la ciudad, informando a los usurarios de novedades y promociones cada vez que te
conecte a la red.

6.5. Estructura Administrativa Interna

El 6rgano méximo de decisién de la Sociedad es la Junta de Accionistas, mientras que el 6rgano maximo de administracién es el Directorio de la Sociedad. De éste depende el
Gerente General, quién tiene la responsabilidad de implementar los lineamientos estratégicos definidos por el Directorio y supervisar la administracion de todos los negocios de la
Sociedad. La administracion de la Sociedad recae sobre siete (7) Gerencias que reportan a la Gerencia General.

La Gerencia Central de Manufactura e Ingenieria esta a cargo del Ing. Alvaro Rico . La Gerencia tiene bajo su responsabilidad directa la produccién y mantenimiento de las dos
plantas industriales situadas en Wames y en Cochabamba. A su vez, tiene a su cargo directo, el funcionamiento de la planta de Molienda de Warnes y de él depende el
Superintendente de la Planta refinadora de Cochabamba.

La Gerencia Central de Finanzas y Administracién, estad a cargo del Ing. Guillermo Rubini y de él dependen las Jefaturas Planificacion Financiera, Contabilidad, Costos y
Presupuesto, Auditoria Interna y Tributacién, Anélisis de Inversiones, y la Abogada Corporativa. Tiene a su cargo la responsabilidad de la administracion de las Lineas de Crédito
Bancarias y de los Financiamientos.

La Gerencia Central del Negocio de Molienda esta dirigida por el Ing. David Flambury. Esta Gerencia maneja la compra de materia prima a los agricultores y, ademas tiene a su
cargo la Gerencia de Captacion de Materia prima, la Gerencia Nacional de Logistica, la Gerencia de Comercio Exterior Commodities y las Jefaturas de Transporte de Mercaderia
para Exportacion, Ventas de exportacion y la Jefatura de Logistica.

La Gerencia Central de Negocio de Consumo Masivo esté asignada al Lic. Alfonso Kreidler y tiene a su cargo la Venta Nacional y de exportacion de productos de consumo masivo.
De ¢l dependen la Gerencia Nacional de Marketing y la Gerencia Nacional de Ventas, los Jefes de Comercio Exterior Masivo, Nuevos Negocios, Nuevos Negocios Internacionales y
Vendedor de Sub-Producto.

La Gerencia Central de Negocio Agropecuario estd asignada al Ing. Jorge Cérdova Orozco y tiene bajo su responsabilidad la conduccién de los campos agropecuarios de la
compafia y tiene a su cargo las Superintendencias de Fundo Paltos y Fundo Paraiso.

La Gerencia Central de Operaciones esta a cargo del Ing. José Quiroga y tiene bajo su mando a las Jefaturas de Planificacion y Control de Operaciones, Abastecimiento,
Investigacion y Desarrollo y Logistica de Consumo Masivo. También maneja los programas de certificacion de calidad de la empresa, los Programas ISO, el Programa de Control de
Pérdidas y los programas de seguridad de la empresa. Estén a su mando las Jefaturas de Calidad de las dos plantas industriales.

La Gerencia Central de Recursos Humanos esta a cargo del Lic. Daniel Cross y tiene bajo su responsabilidad a la Jefatura de Compensacion y Beneficios, la Jefatura de Desarrollo
Organizacional, la Jefatura de Comunicacion e Imagen Corporativa, y las Jefaturas de Recursos Humanos tanto en la Planta de Warnes (PDF), como de Cbba.






Industrias de Aceite S.A. | 33

A continuacion se muestra el Organigrama de IASA:

Cuadro No. 6: Organigrama (al 30 de septiembre de 2016)
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Fuente: Industrias de Aceite S.A.
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6.6. Directores y Ejecutivos

La composicién del Directorio de IASA es la siguiente:

Cuadro No. 7: Directorio (al 30 de septiembre de 2016)

Nombre

Profesion Antigiiedad

Ao Designacion

Juan Martin Moreyra Marrou Presidente Directorio Administrador de Empresas 2 afios 2014
Calixto Romero Guzmén Vicepresidente Directorio Administrador de Empresas 20 afos 1996
Juan David Flambury Moreno Director Ingeniero Quimico 20 afios 1996
Alvaro Javier Rico Ramallo Director Ingeniero Industrial 9 afios 2007
Guillermo Aldo José Rubini Airaldi Secretario del Directorio Ingeniero Quimico y Administrador de Empresas 10 afios 2006
Alfonso Kreidler Riganti Director Suplente Administrador de Empresas 5 afios 2011
Jose Gonzalo Hernan Quiroga Berazain Director Suplente Ingeniero Industrial 1 mes 2016
Jamiro Carlos Franco Antezana Sindico Contador Publico 16 afios 2000
Fuente: Industrias de Aceite S.A.
Los principales ejecutivos de IASA son los siguientes:
Cuadro No. 8: Principales Ejecutivos (al 30 de septiembre del 2016)
Nombre Cargo Profesion Antigiiedad en IASA  Fecha Ingreso

Juan Martin Moreyra Marrou Gerente General Administrador de Empresas 2 afios 01/01/2014

Guillermo Rubini Alraldi oo e Fnanzas Y L”egg’ri%rr"efa“simic" y Administrador 44 256 120812005

Alfonso Kreidler Riganti ﬁgrseic;e Central de Negocio de Consumo Administrador de Empresas 7 afios 01/01/2009

Juan David Flambury Moreno Gerente Central de Negocio de Molienda  Ingeniero Quimico 36 afios 23/09/1980

Jorge Cérdova Orozco Gerente Central de Negocio Agropecuario  Licenciado en Agronomia 6 afios 01/04/2010

Alvaro Rico Ramallo ﬁgg}ﬁia Central - de  Manufactura Ingeniero Industrial y de Sistemas 20 afios 09/10/1995

JBc;srzzai(nBonzalo Hernan - Quiroga Gerente Central de Operaciones Ing. Quimico 1 afio 12/01/2015

Daniel Gross Iturri Gerente Central de Recursos Humanos Administrador de Empresas 3 meses 01/04/2016
Fuente: Industrias de Aceite S.A.
6.7. Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos de IASA

Juan Martin Moreyra Marrou

El Sr. Moreyra es Administrador de Empresas y Contabilidad de la Universidad del Pacifico
(Pert), Magister en Administracion de Empresas de la Universidad de Austin-Texas, con
concentracion en Finanzas y Estrategia. EI Sr. Moreyra ingresé al Grupo Romero en el 2008, a

Ransa Comercial, en el cargo de Gerente Central de Finanzas, Administracion, Siste

mas y

Contabilidad. Trabajo previamente en el Citigroup, desde el afio 1994 al 2008, asumiendo cargos
de incremental responsabilidad. Estuvo los Ultimos 8 afios en la sede central del Citigroup en
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Nueva York, habiendo sido su ultimo cargo el de Director de la Division de Mercados y Banca -
Infraestructura y Energia. Desde el 01 de enero de 2014, ocupa el cargo de Gerente General en
IASA.

El Sr. Rubini es Ingeniero Quimico de la Universidad Nacional de Ingenieria del Pert (1981) y
cuenta con una maestria en Administracion de Empresas de la Escuela Superior de
Administracion de Negocios (ESAN) del Pert (1983). El Sr. Rubini ha ejercido como Ingeniero en
Petropert desde el afio 1981 al afio 1982. De igual manera, desempefid diferentes cargos en el
Area Financiera en diversas empresas del Grupo Romero del Pert desde el afio 1983 al afio
1995. Posteriormente, a partir de 1995 hasta el 2005 desempefi6 las funciones de Gerente
Financiero en la empresa Alicorp S.A.A. en el Perl. Desde agosto del afio 2005, ocupa el cargo
de Gerente Administrativo, Financiero y de Recursos Humanos en IASA. Trasladé la Gerencia
de Recursos Humanos en Enero 2011 y permanece hasta la fecha con el cargo de Gerente
Central de Finanzas y Administracion.

Guillermo Aldo Jose Rubini Airaldi

El Ing. Cordova es Licenciado en Agronomia de la Universidad Nacional de Piura, Peri. Cuenta
con 6 afios de experiencia dentro del area agricola en diferentes empresas como TUSA Cotton
S.A., Agro BM SRL, Semillas del Pacifico S.A.C., desde junio del 2009 ingresé al Grupo Romero
dentro de la empresa Agricola del Chica como Jefe de Fundo. Luego en abril del 2010 asumi6 el
cargo de Coordinador de Fundos Agricolas dentro de Industrias de Aceite S.A y desde octubre
del 2010 asumid el cargo de Gerente Central del Negocio Agropecuario en IASA.

Jorge Cordova Orozco

El Lic. Kreidler es Licenciado en Administracion de Empresas del Instituto Tecnologico de
Monterrey y cuenta con Estudios Superiores en Monterrey, México. En el ambito laboral, ha
desempefiado funciones en el area bancaria, llegando a obtener el puesto de subgerente de
banca corporativa. Asimismo, sus conocimientos y experiencia le han permitido trabajar en el
exterior, llegando a obtener altos cargos, como el de Gerente General y Vicepresidente
Financiero de una compafiia multinacional de comercio exterior. Actualmente desempefia el
cargo de Gerente Central del Negocio de Consumo Masivo de IASA, habiendo ingresado a la
empresa en enero de 2009.

Alfonso Kreidler Riganti

El Ing. Flambury es Ingeniero Quimico graduado de la Universidad Auténoma Gabriel René
Moreno. Ingreso a Industrias de Aceite S.A. el afio 1980. Fue responsable en Industrias de

Juan David Flambury Moreno: Aceite S.A. del montaje de las Plantas de Solvente y Secado en PDF y también ejercié la funcion
de encargado de personal en la fabrica de Warnes. Desde el afio 1995, el Ing. Flambury ejerce
las funciones de Gerente del Negocio de Molienda de Industrias de Aceite S.A.

El Ing. Rico es Ingeniero Industrial y de Sistemas y cuenta con una maestria en Ciencias. Tiene
una especialidad en Sistemas y Calidad del Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de
Monterrey, Campus Monterrey. Ha sido Profesor Consultor y Director del Centro de Planeacién
en el Centro de Estudios Estratégicos del Instituto Tecnologico y de Estudios Superiores de

Alvaro Javier Rico Ramallo: Monterrey. Los conocimientos, estudios y experiencia con los que cuenta, le han permitido
implementar sistemas de gestion y ha desempefiado funciones en las areas de calidad,
almacenes y despachos en IASA desde octubre de 1995. Desde el afio 2007, desempefiaba el
cargo de Gerente de Operaciones de IASA. A partir de marzo del 2015 desempefia el cargo de
Gerente Central de Manufactura e Ingenieria.
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El Ing, Quiroga es Ingeniero Quimico, cuenta con un MBA en Supply Chain, una maestria de la
profesion y especialidades en Gestion de la produccion. Comenzo su carrera profesional en
Unilever Bolivia como Responsable de Produccion, para luego desempefar el cargo de Gerente

José Gonzalo Hernan Quiroga Berazain de Planta, tanto en Bolivia como en Ecuador. También se desempefid6 como Gerente de
Operaciones en Astrix Bolivia y Confiteca Ecuador. Ingresd el 12 de enero del 2015 a IASA
como Gerente Central de Operaciones Adjunto en IASA. A partir del 01 de marzo del 2015
desempefia el cargo de Gerente Central de Operaciones de IASA.

Administrador de Empresas de la Universidad Catdlica Boliviana, postgrado en Recursos
Humanos y en Responsabilidad Social Empresarial.
Trabajé previamente en la Sociedad Boliviana de Cemento S.A., y en las empresas del grupo
desde el afio 1997 al 2016, asumiendo cargos en diferentes areas de la empresa y de
incremental responsabilidad. El Ultimo cargo desempefiado desde enero 20011 hasta marzo de
2016 es el de Sub  Gerente  Nacional de Recursos ~ Humanos.
Desde el 01 de abril de 2016 ingresa a IASA a ocupar el cargo de Gerente General en Recursos
Humanos.

Daniel Gross lturri

IASA esta consciente de la necesidad de crear un excelente ambiente de trabajo, en el cual se desarrollen todas las actividades con integridad, respeto a las personas y alta
productividad. La Sociedad cumple con todas leyes laborales nacionales, asumiendo la responsabilidad para con sus trabajadores con el compromiso de crear un excelente
ambiente de trabajo. La empresa realiza encuestas de clima organizacional en forma periddica, con el asesoramiento de una empresa internacional lider en el area. Los resultados
obtenidos permiten implementar mejoras continuas orientadas a garantizar el bienestar de sus trabajadores.

Con la finalidad de estimular y valorar el desempefio de nuestro personal, la empresa ha definido diversas modalidades de reconocimiento y recompensa, entregando beneficios
adicionales a nuestros trabajadores como ser:

= Becas de estudios para los hijos de trabajadores y para trabajadores que obtengan un alto rendimiento académicos en sus estudios de colegio y/o de pregrado
= Bonos de productividad como reconocimiento adicional que otorga la empresa a sus trabajadores relacionados con la produccion, por el cumplimiento de metas de eficiencia
= Préstamos por diferentes conceptos a los funcionarios de la compafiia.

En el marco del compromiso de la Sociedad con el bienestar y motivacién de sus trabajadores, la empresa organiza actividades de integracion para los trabajadores y sus familias.
Estas actividades incluyen:

= Camavales en las plantas.

= Dia del padre.

= Dia del nifio.

= Dia del trabajo.

= Diade la madre.

. Campeonato deportivo de trabajadores.

. Dia de la mujer.

. Festejo de navidad y entrega de juguetes a hijos de trabajadores.
. Entrega de canastones de navidad.

. Fiesta de navidad para trabajadores.

Adicionalmente, la Sociedad cuenta con un Programa de Entrenamiento y Capacitacion, el cual fue creado con el objetivo de preparar al personal de IASA, proporcionandole las
oportunidades para mantener actualizados sus conocimientos. El programa de entrenamiento y capacitacién de Industrias de Aceite S. A. esta basado en dos pilares, el programa
de capacitacion genérica para el desarrollo de habilidades generales y/o transversales que se requieren en el desempefio de todo puesto de trabajo y el programa de capacitacion
técnica/especifica dirigido a necesidades especializadas de un puesto determinado.
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A continuacién se muestra una clasificacion del personal que presta sus servicios en IASA y su evolucion durante las Ultimas cuatro gestiones cerradas a diciembre y su
composicion al 30 de septiembre de 2016.

Cuadro No.9: Clasificacion del Personal de IASA (al 30 de septiembre de 2016)

Detalle
Ejecutivo 10 10 10 11 8 9 9
Funcionario 55 48 49 48 46 44 43
Empleado 203 234 246 260 264 266 270
Obrero 433 422 428 431 410 392 399
Total 701 714 733 750 728 " 721

Fuente: Industrias de Aceite S.A

7. DESCRIPCION DE INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
741. Antecedentes

El 25 de febrero de 1944 se constituyd la Comparia Agropecuaria del Oriente, empresa dedicada a actividades agricolas e industriales. En 1954 se determina separar las
actividades de la empresa, de manera que el 20 de julio de 1954, se fundo Industrias de Aceite S.A. en la ciudad de Cochabamba, con el objetivo de que la empresa utilice materia
prima nacional para la elaboracién de aceites comestibles de alta calidad. La empresa utilizé la marca FINO para sus productos, los cuales estaban orientados a sustituir los
productos importados, que habian desarrollado nuevos habitos de consumo en las familias bolivianas.

En el afio 1973, la empresa desarroll6 una unidad de negocios agricolas, con el objetivo de incursionar en la siembra de algodén y cafia de azucar. Posteriormente, esta unidad de
negocios promovié el cultivo de soya, girasol, maiz, sorgo y trigo. En el afio 1974, la planta de extraccion de aceites por prensado fue trasladada a Warnes, con el fin de acercar
esta actividad productiva al origen de la materia prima y asi aprovechar mejor el desarrollo de los cultivos de granos oleaginosos del departamento de Santa Cruz.

Durante los afios 80, Fino participé activamente en el desarrollo de las actividades agricolas de la soya en Santa Cruz, ampliando su capacidad de molienda de granos con la
instalacion de una planta de extraccion por solventes de marca Crown, con una capacidad diaria de molienda de 400 toneladas. Durante este periodo, se dio inicio a la exportacion
de productos al mercado peruano de alimentos balanceados para animales, tortas y harinas de soya.

En 1982, se amplio la refineria de Cochabamba y se inici6 a la diversificacién en la produccién, con la introduccién al mercado de manteca vegetal con la marca Karina.
Posteriormente, en 1986, se lanzé al mercado margarina vegetal con la marca Regia. Nueve afios después, la empresa realizé el lanzamiento al mercado de la manteca Gordito,
un producto disefiado para un facil trabajo del panadero industrial y artesanal, y, posteriormente, se lanz6 al mercado la margarina Primor. Es importante resaltar el trabajo
realizado por la empresa para sustituir el consumo de manteca de cerdo importada por manteca vegetal de produccion nacional, logrando ahorros de divisas para el pais y
cambiando los habitos de consumo de la poblacidn hacia un producto mas saludable y desarrollado a la medida de usos especificos en panificacion, reposteria, heladeria y
chocolateria.

Durante la década de los noventa, la empresa atraviesa por un periodo de crecimiento y, a partir de 1991, la empresa exporta aceites envasados, principalmente a los paises de la
Comunidad Andina de Naciones (CAN). Asimismo, el area de produccion de soya en Santa Cruz tiene un crecimiento sostenido, que permite a la empresa ampliar su capacidad de
molienda en 1996, mediante la instalacion de una nueva planta de extraccion de marca Tecnal, cuya capacidad diaria de molienda es de 800 toneladas.

En 1998, Fino se convierte en la primera empresa de alimentos en Bolivia con certificacion ISO 9002, reconocimiento otorgado al sistema de calidad implementado en la
manufactura y comercializacion de aceites vegetales en la planta de Cochabamba. Seguidamente, durante el afio 1999, se recibe la certificacion ISO 9002 del sistema de calidad
en la manufactura de aceites crudos y harinas, tanto de soya como de girasol, ademas de la harina integral de soya en la Planta Don Felipe en Warnes. Actualmente los sistemas
de calidad de ambas plantas tienen la certificacion ISO 9001:2008.
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En el afio 2006 se realiza la ampliacion de la capacidad diaria de molienda de la planta Tecnal a 1,500 toneladas, con el objetivo de atender el crecimiento de la produccion de
granos oleaginosos del departamento de Santa Cruz. Durante el mismo afio se obtiene la certificacion de la empresa Noruega Det Norske Veritas, del programa de control de
pérdidas, que constituye un trabajo organizado, con procesos, metas y controles, para mejorar la seguridad y la salud de todas las personas que trabajan en la compafiia.

En la gestion 2008, la empresa inici6 un ambicioso proyecto de construccion de un nuevo silo en Pailén, con capacidad para el almacenaje de 50,000 toneladas de granos
oleaginosos. Este ambicioso proyecto se termind de implementar en marzo del 2009 y permitio a la compaiiia incrementar su capacidad de acopio de materias primas y contribuira
a solucionar el déficit de capacidad de almacenaje de granos.

En el afio 2009 se emprendié una nueva inversion de otro silo, situado en el mismo sitio en Pailon, por otras 50,000 toneladas de granos oleaginosos. Este nuevo silo se ha
terminado de implementar el 19 de marzo de este afio 2010 y completa un total de almacenaje de 100,000 toneladas de granos oleaginosos. Con esta nueva inversion se asegura
el nivel de almacenamiento ideal para dar servicios a los agricultores del Este de Santa Cruz.

En diciembre de 2009 la empresa certifica las operaciones de las plantas con la norma ISO 14001:2004 con DNV.

En el afio 2013 se puso en marcha el silo de Cuatro Cafiadas que permiti6 ampliar nuestra capacidad de almacenamiento, para el acopio de granos oleaginosos y principalmente
brindar un mejor servicio a agricultores medianos y pequefios. En ese mismo afio se realizo la ampliacion de la capacidad diaria de molienda de la planta Tecnal y de la planta
Crown, acompafiando el crecimiento de la produccion de granos oleaginosos del departamento de Santa Cruz.

7.2. Estrategia Empresarial

La empresa en esta gestion ha definido una nueva mision y vision, que acompafa los objetivos trazados al afio 2020.

7.21. Mision
La Empresa se ha trazado la siguiente mision:

“Somos una empresa que transforma y comercializa productos agroindustriales y de consumo masivo de alta calidad en el mercado local e internacional, con un equipo de personas
comprometidas e innovadoras, que trabajan en beneficio de nuestros agricultores y clientes, contribuyendo al progreso de nuestra comunidad, colaboradores y accionistas”

7.2.2. Vision

La empresa tiene como vision ser la empresa agroindustrial y de consumo masivo lider en Bolivia, con presencia relevante en Latinoamérica. Nuestro liderazgo esta basado en una
cultura de excelencia operativa, capacidad de innovacion y desarrollo de marcas lideres.

7.23. Configuracion de negocios de la empresa
En la actualidad, la empresa maneja varias divisiones de negocios en sus actividades en Bolivia.
Los negocios de la empresa comprenden:

= Negocio de molienda: La molienda de los granos de soya y girasol que da origen a harinas y pellets de soya y girasol y aceites crudos de soya y girasol. La empresa
cuenta con una instalacién que puede moler aproximadamente 2,500 tm./dia en Warnes, Santa Cruz. Estos productos se comercializan principalmente en el exterior, en
los mercados de Colombia, Perd, Venezuela, Ecuador y Chile, asi como también en algunos otros mercados menores. En el caso de los aceites crudos, una parte de la
produccién es transferida al negocio de consumo masivo, y son utilizados como materia prima para la fabricacion de aceites y grasas para consumo humano, asi como
también para la fabricacion de productos de limpieza.

= Negocio de consumo masivo: Tiene como materias primas principales los aceites crudos de soya y girasol que produce el negocio de molienda. Los productos son
fabricados en la planta refinadora en Cochabamba, la cual tiene capacidad de procesar aproximadamente 5,500 tm/mes entre aceites refinados, margarinas, mantecas,
jabones, suavizantes y detergentes. Estos productos son comercializados por la empresa a través de una amplia red de distribucion, que comprende tanto instalaciones
propias en las principales ciudades del eje troncal y distribuidores que permiten extender la cobertura de distribucion a nivel nacional. En la actualidad, IASA ha logrado
consolidar todas sus lineas de productos en primer lugar por participacién de mercado a nivel nacional y ha iniciado la exportacion de distintos productos a Colombia,
Chile, Ecuador y Peru.

= Negocio de distribucion de productos de consumo masivo: IASA ha suscrito contratos de distribucién de productos de terceros, incluyendo atunes enlatados, galletas,
golosinas, aceite de oliva, jabones y otros. Estos contratos permiten a la empresa maximizar el rendimiento de su red de distribucion y reducir sustancialmente el costo de
distribucion de sus propios productos.
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= Otros negocios: IASA ademas cuenta con negocios adicionales, cuyo tamafio y capacidad de generar ingresos son significativamente menores a los de los negocios de
molienda, consumo masivo y distribucion de productos de consumo masivo. Estos otros negocios comprenden:

Negocio agricola: IASA cuenta con terrenos agricolas dedicados a la produccion de soya, girasol, cafia de azicar, sorgo, trigo y maiz. La soya y el girasol producidos
por esta unidad se transfieren como materia prima al negocio de molienda, aunque los volimenes producidos por esta unidad representan menos del 2% de la
materia prima requerida por el negocio de Molienda.

73. Marco legal

Industrias de Aceite S.A. es una sociedad anénima constituida y existente bajo las leyes del Estado Plurinacional de Bolivia, cuyas actividades se encuentran sujetas a lo
previsto por las leyes Bolivianas asi como por el Cédigo de Comercio.

De conformidad a sus documentos constitutivos, su actividad principal es la relacionada con la industria de aceite y sus derivados en la forma mas amplia.
Durante el afio 2008, el Gobiemno Boliviano emitié los siguientes Decretos Supremos que afectan la comercializacion de los Aceites:

= Decreto Supremo No. 29460 de 27 de febrero de 2008 tiene por objeto, entre otros asuntos: (i) diferir a cero por ciento (0%) el gravamen arancelario a la
importacion de, entre otros productos, aceites y grasas vegetales, como ser aceite de soya, aceite en bruto, incluso desgomado, de girasol, etc.; (ii) prohibir la
exportacion de, entre otros productos, aceite en bruto, incluso desgomado, los demas (estos productos, fueron incorporados por medio de una ampliacion al
alcance de dicho Decreto Supremo No. 29460) mediante el Decreto Supremo No. 29480 de 19 de marzo de 2008; (iii) implementar mecanismos de control en el
transporte, distribucion y comercializacion de los productos antes sefialados en el mercado interno.

Asimismo, el articulo 3 dispone el diferimiento temporal al cero por ciento (0%) del Gravamen Arancelario a la Importacion de los productos antes detallados;
prohibiendo ademas la exportacion temporal mientras subsistan condiciones de desabastecimiento.

= Decreto Supremo No. 29524 de 18 de abril de 2008 tiene por objeto autorizar la exportacion del aceite en bruto, incluyendo el desgomado, entre otros, previa
verificacion del abastecimiento del mercado interno y de su venta a un precio justo.

A los efectos del Decreto, el Ministerio de Produccion y Microempresa emitiré un certificado de suficiencia y abastecimiento interno a precio justo, que sera fijado
en base a informes técnicos que deberan ser emitidos por el Sistema de Seguimiento y de Informacién de la Produccion, el Abastecimiento y Mercados
(SISPAM).

Finalmente, el Decreto sefiala que ninguna empresa podra exportar sus productos sin la previa presentacion del Certificado antes sefialado. A tales efectos, la Aduana Nacional
deberé exigir la presentacion respectiva al momento de la exportacion.

74. Resumen general del negocio

El negocio de molienda esta muy vinculado al sector agricola de soya y de girasol en el departamento de Santa Cruz. Para el cultivo de soya de verano, el periodo de siembra va
desde diciembre hasta enero y la cosecha se realiza durante los meses de marzo a mayo. Este cultivo utiliza actualmente aproximadamente 900,000 Ha. de tierra. Para el cultivo
de girasol, que se siembra desde abril hasta julio y que se cosecha en los meses de julio a septiembre, se utiliza aproximadamente 220,000 Ha. de tierras en la zona este del
departamento de Santa Cruz, que se utilizan para cultivar soya durante la campafia de verano, mientras que aproximadamente 270,000 Ha. adicionales ubicadas en la zona norte
del departamento se utilizan para el cultivo de soya durante la campafia de invierno, que se siembra en los meses de junio y julio y cuya cosecha se realiza en los meses de octubre
a diciembre. En las extensiones de tierra restantes se realiza la rotacion de cultivos de sorgo, maiz y trigo para mantener las cualidades de los suelos.

Durante los Ultimos afios, la tecnologia de cultivo, nuevas variedades y manejo de suelos ayudado de un buen clima, ha mejorado sustancialmente la produccion, lo que ha
permitido que el rendimiento promedio de produccién de soya sea de dos coma dos toneladas métricas por cada hectarea de tierra cultivada (2,2 tm/Ha), mientras que el
rendimiento promedio de produccién de girasol se aproxima a una coma cuatro toneladas métricas por hectarea de cultivo (1.4tm/Ha). Esto implica que en promedio durante el afio,
se han producido aproximadamente dos millones de toneladas métricas (2,000,000 tm) de soya y trescientos mil toneladas métricas (300,000 tm) de girasol en el departamento de
Santa Cruz.

Industrias de Aceite S.A. participa en la compra de grano en aproximadamente 20% en el cultivo de soya de verano, 20% en el cultivo de soya de invierno y de 40% en el cultivo de
girasol. IASA ha mantenido estos porcentajes promedio de participacion forma histérica durante los ultimos 10 afios. Para la empresa es muy importante mantener estos
porcentajes de participacion en la compra de los granos y mantener un buen nivel de servicio a sus proveedores, por lo que la inversidn en este negocio ha estado siempre
aparejada con el crecimiento del agro en Santa Cruz.

En la medida en que se han incrementado las zonas de cultivo y los rendimientos de las tierras, la Empresa ha incrementado también su capacidad de molienda y, en la actualidad,
cuenta con dos lineas de extraccién en su Planta Don Felipe, ubicada en la provincia Warnes del departamento de Santa Cruz. Estas dos lineas de extraccion comprenden:

= Una planta marca Tecnal de fabricacion brasilera disefiada para moler principalmente frijol de soya, que cuenta con una capacidad aproximada de molienda de 2,500
tm/dia. Los rendimientos aproximados de molienda son: 75% de harina, 20% de aceite y 5% de cascara.
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= Una planta marca Crown de fabricacién americana, disefiada para moler girasol, que cuenta con una capacidad de molienda aproximada de 500 tm/dia. Los rendimientos
de molienda son aproximados: 38% de harina, 38% de aceite y 24% de cascara.

Aproximadamente 20% de la harina de soya producida en la planta de molienda es vendida en el mercado boliviano, principalmente a la industria avicola como alimento para la
crianza de pollos. El 80% restante de la harina de soya y el 100% de la harina de girasol son exportados a los mercados de Venezuela, Colombia, Chile, Pert y Ecuador. Por ofra
parte, la planta de molienda transfiere aproximadamente cincuenta y cinco mil toneladas métricas (55,000 tm) de aceite crudo de soya y seis mil toneladas métricas (6,000 tm) de
aceite crudo de girasol a la Planta de Refineria que IASA tiene en la ciudad de Cochabamba, para que se utilicen como materia prima para la fabricacion de productos de consumo
masivo. La produccion restante de aceites crudos de soya y girasol son exportados, principalmente a los paises de la Comunidad Andina de Naciones.

7.4.1. Produccion de cultivos oleaginosos a nivel mundial (2014/2015)

La produccién mundial de semillas oleaginosas creceria en la proxima campafia 2014/2015, superando el techo anual de las 500 millones de toneladas segun estimaciones de Oil
World Statistics Update. Como puede observarse en el cuadro, la produccion mundial en el ciclo citado llegé a 528 millones de toneladas, unas 33 millones de toneladas méas que
en la campafia 2013/2014 donde el registro estaria oscilando en las 495 millones de Tn. Este ranking comprende la suma total de las producciones nacionales de las siguientes
semillas: soja, girasol, colza, canola, algodén, mani, copra (pulpa seca del coco), lino, sésamo, semilla de palma y ricino.

Cuadro No. 10: Produccion mundial de semillas oleaginosos (en millones de toneladas)

Produccion mundial de semillas oleaginosas
Primera estimacion sobre la nueva campana de Oil World Statistics

Pais/Blogue 2015/2006F 2014/2015p 20132014 2012/2013. 201172012
EE.LIU 1126 116,9 OE,6 02,7 02,0
Brasil 97,5 og,1 BG4 B2 716
Argentina £3,4 63,4 54,6 51,4 a5
China 457 480 50,3 52,9 51,9
CLS 35,7 35,4 35,2 22,6 31,1
Indiz 35,1 3,5 35,7 36,0 36,2
Unign Europea (UE28) 3.2 35,2 32,2 28,5 2.5
Canada 3.1 25 24,4 187 18,3
Indonesia 11,5 11,1 10,6 10,0 9,6
Farzsguay 9.6 89 9,3 88 43
Malzsia 5,2 5,1 49 a9 a8
Paquistan a7 5,1 46 a7 ag
Sustralia a4 a4 52 5,9 5,2
Turquia 2B 3.0 31 S 2.5
Filipinas 1,8 1,8 18 2.3 2,1
Resto Europa 11 11 L1 0,8 13
(tros paises e 3.0 34,2 33,4 30,6
Total Mundial 522,4 528.8 445, 2 467,65 4416

Fuente: Estimaciones de Revista Oil World e Industrias de Aceite S.A.

De esta forma, la produccion mundial alcanzé un notable record superando el techo simbdlico de las 500 millones de toneladas anuales. Este logro es el resultado combinado de los
avances en el paquete tecnoldgico utilizado en el cultivo de semillas oleaginosas y las mayores areas sembradas a nivel mundial. El primer factor emerge como el mas importante,
ya que el area sembrada ha tenido un crecimiento mucho mas moderado: pasé de 259,7 millones de hectareas sembradas anualmente a nivel mundial (promedio de las 5
campafas que van desde 2009/2010 a 2013/2014) a 270 millones de hectareas en el 2013/2014. Para el nuevo ciclo (2014/2015) Oil World informé que se incorpord 6 millones de
hectareas adicionales.
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Grafico No.1:  Produccion de Oleaginosas en paises lideres
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Fuente: United States Department of Agriculture

Grafico No.2:  Produccion Mundial de Soya
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Grafico No. 3:  Produccion Mundial de Soya por pais
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Por su parte el departamento de Agricultura de Estados Unidos (USDA) estima que la Produccion Mundial de Girasol 2014/2015 sera de 40.26 millones de toneladas.La Produccion
Mundial de Girasol del afio pasado fue de 42.91 millones de toneladas. Los 40.26 millones de toneladas estimados este afio podrian significar una disminucion de 2.64 millones de
toneladas o un 6.15% en la produccion de girasol alrededor del mundo. La produccién esta concentrada en Ucrania y Rusia, cuya produccion proyectada representa el 48% del
total.

Grafico No. 4:  Produccion Mundial de Girasol por pais
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Fuente: United States Department of Agriculture
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7.4.2. Produccion de semillas oleaginosas en Bolivia

La produccion de semillas oleaginosas en Bolivia esta concentrada, practicamente en su integridad, en el departamento de Santa Cruz, donde se cultivan tanto soya como girasol.
El cultivo de soya se realiza dos veces por afio, con una campaia agricola que se denomina de verano, cuya cosecha se inicia en los primeros dias de marzo y se extiende hasta
fines de mayo, y otra denominada de invierno, en la cual la cosecha se inicia los primeros dias de septiembre hasta finales de diciembre. Por su parte, el girasol es un cultivo anual
de invierno, cuya cosecha en Bolivia se extiende de mediados de junio hasta fines de septiembre. Las zonas de produccion estan distribuidas al norte y al este de la ciudad de
Santa Cruz.

Las extensiones agricolas utilizadas para el cultivo de soya han crecido de 443,968 Has. cultivadas en la campafia de verano de 1997, hasta 738,403 Has. cultivadas durante la
campafa de verano del afio 2007. La campaia de verano del afio 2008 fue atipica, ya que después de atravesar por un periodo de constante crecimiento, el area cultivada se
contrajo sustancialmente durante el 2008, como consecuencia de las inundaciones que afectaron a las zonas productoras hacia finales del afio 2007 y que impidieron que se
prepararan los campos y se sembrara con normalidad para esa campafa agricola. De manera similar, los cultivos de soya durante la campafia de invierno se incrementaron hasta
superar las 261,000 Ha. y sufrieron una caida durante la campafia de 2008, como consecuencia de las inundaciones que afectaron las areas de produccion durante ese afio.

La produccion de soya de verano comenzo a mejorar notablemente desde el 2009 hasta la camparfia 2015.

Cuadro No. 11: Cultivo histérico de soya en Bolivia (2015)

Campaiia de verano : fi invie Total Afio
Area Rendimiento | Produccién Area Rendimiento | Produccién Area Rendimiento | Produccién
Campaiia | (Hectéareas) (tm./Ha.) (Toneladas) |(Hectéreas)| (tm./Ha.) (Toneladas) | (Hectareas) {tm./Ha.) (Toneladas)
1997 443.968 1,91 847.979 91.300 2 182.600 535.268 1,9 1.030.57¢
1998 527.778 1,86 980.612 128.130 1,53 195.398 655.908 1,8 1.176.010
1999 32.305 1,57 837.316 131.330 1,34 176.245 663.635 1,5 1.013.561
2000 474 561 1,93 917.326 133.370 213 283.811 607.931 20 1.201.138
2001 501.045 1,79 896.871 153.159 2,34 358.086 654.204 1.9 1.254.956
2002 490,914 2,02 993.610 162.069 2,06 333.862 652.983 2,0 1.327.472
2003 525.031 248 1,30,027 201.240 2,01 404492 726.271 23 1.705.519
2004 602.941 1,94 1.170.308 258.900 1,75 453.075 861.841 1,8 1.623.383
2005 689.395 1,81 1.245.737 270.965 1,59 430.834 960.360 1,7 1.676.571
2006 702.670 1,69 1.187.512 270.957 1,7 460.627 973.627 1,7 1.648.139
2007 738.403 1,84 1.358.414 261.000 2 522.000 999.403 1,9 1.880.414
2008 544.805 1,94 1.056.922 188.246 1,79 336.960 733.051 1,8 1.393.882
2009 722465 1,92 1.387.133 226914 1,88 426.598 949.379 1,8 1.813.731
2010 711.225 1,97 1.403.107 236.803 1,71 404.516 948.028 1,9 1.807.623
201 771.052 24 1.848.212 264.065 1,5 396.103 1.035.117 22 2.244.315
2012 856.016 2,34 2.001.060 272.854 22 599.454 1.128.870 23 2.600.514
2013 925.394 2,31 2.137.884 254.887 2,03 518.000 1.180.281 23 2.655.884
2014 901.000 23 2.072.000 277.011 2,34 650.000 1.178.011 23 2.722.000
2015 975.000 2,29 2.233.000 277.011 2,00 554.000 1.252.011 22 2.787.000
2016 est | 1.009.000 23 2.321.000 291.000 2,00 582.000 1.300.000 22 2.903.000

Fuente: Datos de Industrias de Aceite S.A.

Por su parte, el cultivo de girasol ha tenido un crecimiento importante a lo largo de los diez Ultimos afios, con una campafia que 2008 comprendid el cultivo de 314,000 has.
Asimismo, el rendimiento de cada hectarea cultivada se incrementd significativamente, desde cero coma sesenta toneladas por hectarea (0.60 Tm/Ha) que produjeron los campos
en 1997, hasta una coma sesenta y cuatro toneladas por hectérea (1.68 Tm/Ha) que produjeron los campos en la cosecha de 2008. Estos incrementos en la productividad se han
producido como consecuencia de épocas de verano con bastantes lluvias, que han dejado los campos con un nivel bastante elevado de humedad durante el periodo de cultivo de
girasol. Adicionalmente, los agricultores han empezado a utilizar semillas de nuevas variedades de hibridos que traen consigo mejores rendimientos y han desarrollado mejores
practicas para el cuidado de los suelos y para la prevencién, deteccién y control enfermedades. En el afio 2013 el Girasol no llegé al area excepcional de 2008 pero se ha
mantenido en cifras cercanas a las 200,000 Ha. Los rendimientos del afio 2013 tuvieron un incremento respecto a los afios anteriores.
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Cultivo histdrico de girasol en Bolivia

Area Rendimiento Produccion

Campana (hectareas) (tm/Ha) (tm)
2000 122.395 1,2 146.874
2001 179.836 0,96 172.103
2002 115.585 0,74 85.764
2003 67.950 1,14 77.463
2004 93.543 1,03 96.536
2005 101.199 1,15 116.379
2006 183.910 1,29 237.244
2007 206.695 16 330.712
2008 314.870 1,68 528.982
2009 221.720 1,4 310.408
2010 181.370 0,98 177.743
2011 218.915 1,086 237.742
2012 276.032 1,24 343.541
2013 217.161 1,28 277.086
2014 108.475 1.4 139.500
2015 165.000 1,06 139.500
2016 Est. 174.000 1,25 139.500
Fuente: Datos de Industrias de Aceite S.A.
7.43. Configuracion de la industria oleaginosa en Bolivia

La industria oleaginosa en Bolivia, esta concentrada en el departamento de Santa Cruz, con la excepcion de la empresa Itika que se encuentra ubicada en el departamento de
Tarija. Las cuatro empresas de mayor tamafio de la industria son: Industrias de Aceite S.A., Granos, Industrias Oleaginosas S.R.L y ADM — SAOQ, que en su conjunto justifican el
66% de la capacidad de molienda diaria de la industria. La empresa cuenta con informacion aproximada de las capacidades instaladas de 2,650 TM/dia, 2,500 TM/dia, 2,100 TM/dia
y 2,050 TM/dia, respectivamente. Le siguen Gravetal Bolivia S.R.L con 2,000 TM/dia y las otras tres empresas que conforman la industria, NUTRIOL, ETASA S.RL. e ltika, que
tienen capacidades instaladas de 1,000 TM/dia, 300 TM/dia 7 200 TM/dia, respectivamente.
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Grafico No. 5:  Participacion de mercado segun capacidad de molienda diaria (2014):
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Fuente: Industrias de Aceite S.A.

7.4.4. Configuracion de la Planta de Molienda Don Felipe

La Planta de Molienda Don Felipe cuenta con tres lineas de produccion: la linea Tecnal, disefiada para la extraccion de aceite de soya, la linea Crown, disefiada para la extraccion
de aceite de girasol, y la linea Full Fat, utilizada para la fabricacién de harina de soya Full Fat. A continuacién se presentan los principales datos técnicos de cada linea de
produccion.

Cuadro No. 12: Datos técnicos de las Plantas de Molienda en Warnes (al 30 de septiembre de 2016)

Unidad Inicio de Operaciones
Capacidad
Tecnal 1 1996 Aprox. 2.000 tm/dia
Crown 1 1996 Aprox. 500tm/dia (girasol)
Full Fat L 1982 Aprox. 400 tm/dia (soya)
Fuente: Industrias de Aceite S.A
7.4.5. Comercializacion de productos intermedios

La divisién de negocios de molienda comercializa sus productos en el exterior a través de Clientes que son grandes operadores de Commodities a nivel internacional. La empresa
comercializa parte de sus exportaciones a través de Colcun S.A, un broker intemnacional.

Las exportaciones de IASA hacia Colombia, Ecuador, Venezuela, y otros destinos eventuales se realizan teniendo cémo cliente final a Cargill Américas Inc. y ADM Latin America
Inc., respectivamente, ambas empresas transnacionales que se dedican a la produccion y comercializacion de commodities a nivel mundial.
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Las ventas en el sur del Pert se realizan a través de R Trading y Alicorp S.A.A., empresas del Grupo Romero especializadas en la comercializacion de Commodities y en la
fabricacion de productos alimenticios, respectivamente. IASA mantiene una relacion comercial de muchos afios con ambas empresas.

Finalmente, IASA vende harina de Girasol de alta calidad para la industria salmonera en Chile a través de SOPRODI, una empresa distribuidora y comercializadora Chilena de
primer nivel. Cuando el mercado acompafia, se realizan ventas de harina de soya también a este Cliente.

7.4.6. Licencias especificas de la Planta de Molienda Don Felipe
La Planta de Molienda Don Felipe cuenta con las siguientes licencias especificas que se encuentran vigentes:

- Certificado de Aprobacion - Renovacion Plan de Manejo Ambiental a través de Resolucion N° RASIM -DP-PMA-CA3-104-2012 correspondiente a la Licencia
Ambiental DAA, N° 002-2007. Con el que se autoriza la continuacién de actividades de la Industria en Operacién Categoria 1y 2 Planta Don Felipe — Industrias de
Aceite S.A. 23 de mayo de 2012 con una vigencia de 10 afios.

- Registro Ambiental Industrial de Industrias de Aceite S.A.- Planta Don Felipe, Recategorizada con el codigo de Registro Ambiental No. 0702010005 categoria 1y 2
(uno y dos), de fecha 18 de Enero de 2011, vigencia 5 afios.

- Certificado de Dispensacion (Licencia Ambiental) N°® 070201-12-CD3-052-2011 “Perforacion de Pozo de Agua Planta Don Felipe - Industria de Aceite S.A.”;
proyecto catalogado como Categoria Ill, de acuerdo al art. 25 de la Ley del Medio Ambiente; por lo tanto, queda Dispensada del Estudio de Evaluacion de Impacto
Ambiental - EEIA. La vigencia de la presente Licencia es de 10 aflos computables a partir de la fecha de su otorgamiento, 16 de septiembre de 2011.

- Registro y Licencia para Actividades con Sustancias Peligrosas (LASP) otorgada en fecha 14 de septiembre de 2007 , bajo codificacion No. 070201-03-LASP-035-
2007, otorgada por la Prefectura del Departamento de Santa Cruz de la Sierra en cumplimiento a la Ley 1333 y sus Reglamentos con una vigencia por 10 afios.

- Certificado de Dispensacion (Licencia Ambiental) No. 070201-12-CD3-033-2006 para la “Implementacion de un Sistema de Riego por Gravedad en el Terreno
Nuevo Lado Oeste de Planta Don Felipe,” con ficha ambiental No. 016/06, emitida en fecha 01 de Junio de 2006, por la Prefectura del Departamento de Santa Cruz
de la Sierra en cumplimiento a la Ley 1333 y sus Reglamentos, con una vigencia por 10 afios.

- Certificados de Dispensacion (Licencia Ambiental) No. 070201-03-CD3-053-2006 para “Ampliacion Planta Solvente Tecnal para las Lineas de Subproductos
como El Peletizado de Harina Desgrasada de Soya, Cascarilla de Soya a Granel e Implementacion y Montaje de una Linea de Produccion de Lecitina de
Soya”, con ficha ambiental No. 1304/05, emitida en fecha 4 de septiembre de 2006 por la Prefectura del Departamento de Santa Cruz de la Sierra en cumplimiento a
la Ley 1333y sus Reglamentos con una vigencia por 10 afios.

7.5. Descripcion del negocio de masivos de la Sociedad
7.5.1. Resumen general del negocio

El negocio de masivos comprende la fabricacion y comercializacion de aceites comestibles de soya, girasol 0 una mezcla de ambos, que son las principales semillas oleaginosas
que se cultivan en el pais, la fabricacién y comercializacidn de grasas comestibles de origen vegetal, que son utilizadas tanto para procesos industriales como para usos domésticos
y la fabricacidn y comercializacion de productos derivados como los jabones.

El consumo total de aceites y grasas comestibles en Bolivia es de aproximadamente de ciento ocho mil toneladas (108,000tm) por afio. De este volumen, un 71% corresponde a
aceites comestibles y un 29% a grasas comestibles.

IASA participa de este negocio utilizando el aceite crudo de soya y de girasol que se produce en la planta de extraccién ubicada en Warnes, como materia prima para los procesos
industriales en la planta de Refineria ubicada en Cochabamba, a donde transporta los aceites crudos utilizando una flota propia de cisternas. Estos aceites crudos son sometidos a
procesos de neutralizacion y refinacién en varias etapas que los convierten en productos comestibles. Los aceites refinados son envasados para su comercializaciéon o son
sometidos a un proceso de hidrogenacién que los convierte en grasas comestibles de origen vegetal. Los residuos grasos de estos procesos atraviesan por un proceso de
saponificacion que los convierte en jabones solidos. De igual manera la empresa cuenta con lineas de produccion de detergente de ropa liquidos y suavizantes.
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A continuacion se detallan la produccion, ventas totales, tanto exportaciones como venta interna, y por tipo de producto para las gestiones 2014, 2015, 2016 y septiembre de 2016
en moneda nacional y en moneda extranjera:

jun-16 sep-16 sep-16
Bs uss Bs

Produccién 338,514,880 | 2,356,063,567 | 302,593,861 | 2,106,053,275 | 274,593,005 | 1,911,167,315 | 93,066,980 | 647,746,181
Ventas Totales 343,797,196 | 2,392,828,483 | 318,829,042 | 2,219,050,129 | 304,912,040 | 2,122,187,798 | 94,421,262 | 657171984
Exportacion 275,057,546 | 1,914,400,518 | 228,336,403 | 1,586,221,363 | 209,487,654 | 1,458,034,072 | 73,072,203 | 508,582,533
Ventas Internas 68,739,650 | 478,427,965 90,492,639 | 629,828,766 | 95,424,386 | 664,153,727 | 21,349,059 | 148,589,451
Principales Productos | 343,797,196 | 2,392,828,483 | 318,829,042 | 2,219,050,129 | 304,912,040 | 2,122,187,798 | 94,421,262 | 657,171,984
Crudos 79,405,846 552,664,687 62,207,745 | 432,965,906 | 67,848,196 | 472,223,444 | 18,517,976 | 128,885,112
Harina 193,744,878 | 1,348,464,354 | 172,833,204 | 1,202,919,098 | 138,939,902 | 967,021,718 | 55,820,092 | 388507840
Otros 70,646,472 | 491,699,443 83,788,093 | 583,165,125 | 98,123,942 | 682,942,636 | 20,083,194 | 139,779,031

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

La produccion entre las gestiones 2014 y 2015 decrecio en 10.6%, significando una reduccion de Bs. 250.010.292. Las ventas totales se reducen en 7.3% entre las gestiones 2014
y 2015, como resultado de un incremento en las ventas intemas en 31.6% y un decremento en las exportaciones de 17.0%, representando una reduccion en términos absolutos de
Bs. 173.778.352. Las ventas estan distribuidas en tres categorias, Crudos, harinas y otros, las cuales a la gestion 2015 representan el 19.5%, 54.2% y 26.3% del total de ventas
respectivamente. Las ventas por crudos se reducen en 21.7% entre las gestiones 2014-2015, a la vez las ventas por harinas se reducen en 10.8% para el mismo periodo, por otro
lado las ventas por otros se incrementan en 18.6% entre las gestiones 2014-2015. Entre las gestiones 2015-2016, la produccion cayé en 9.3%, generando un impacto negativo en
las ventas totales por Bs. 96,862,331.

7.5.3. Descripcion del negocio de fabricacion y comercializacion de aceites comestibles

7.5.31.  Descripcion general del negocio

El sector aceitero de Bolivia esta constituido por aceites vegetales de soya, girasol, oliva y maiz de los cuales sélo los dos primeros son producidos en el pais. Los aceites de oliva
y maiz no se producen localmente y su presencia en el mercado responde a importaciones directas de estos productos. Los aceites fabricados en base a soya justifican el 84% del
total de los aceites comercializados en el pais, mientras que los aceites de girasol representan 15.5% del total y el resto de los aceites representan menos del 1% del total.

75.3.2.  Capacidad de produccion
La industria de fabricacién y comercializacion de aceites estéa conformada principalmente de la siguiente manera:

= Industrias de Aceite S.A., la empresa comercializa sus productos envasados con las marcas Fino y Fino Light y comercializa aceites a granel con la marca La
Patrona. Actualmente produce aproximadamente 2.500 tm/mes, que corresponden a un 43% de capacidad en envasado de aceites. La empresa comercializa 57% de sus
productos en el mercado local y exporta el 43% de su produccion.

= ADM - SAO, la empresa comercializa sus productos con las marcas Sabrosa y Sao Cocinero.
= Industrias Oleginosas S.R.L. La empresa utiliza las marcas Rico y D'Oro para comercializar sus productos en el mercado local.
= ETASAS.R.L. los productos de ETASA se comercializan con las marcas Crisol y El Rey.

7.5.3.3.

Participacion de mercado

El total del mercado de consumo de aceites comestibles es de aproximadamente 77,000 toneladas métricas por afio. El mercado total anual de aceites comestibles fabricados en
Bolivia es de aproximadamente 66,450 toneladas métricas, mientras que las 10,550 toneladas métricas restantes corresponden a productos que ingresan al pais en su mayoria por
la via del contrabando, principalmente desde Brasil y Argentina. Se estima que el mercado presenta un crecimiento anual de aproximadamente 4%.
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Los aceites que se comercializan en el pais son vendidos tanto en envases como al granel. Los primeros representan 59.2% del total vendido, mientras que los segundos
representan 40.8% del total. Los aceites son comercializados en su mayoria a consumidores finales, que representan 80% del total comercializado. EIl 20% remanente son
utilizados para procesos industriales.

Por su parte, la exportacion de aceite envasado se realiza principalmente a los mercados de Colombia, Chile, Ecuador, Perd y eventualmente otros mercados menores. La
comercializacion internacional de estos productos se adecua a las necesidades de cada mercado y a las posibilidades que presenta la oportunidad de competir con el producto
idoneo y mediante el canal especifico. En Colombia, donde la marca FINO ha logrado una participacion de mercado de aproximadamente del 5%, los aceites envasados se
comercializan a través de un distribuidor exclusivo que cubre la totalidad del territorio colombiano. Este distribuidor cuenta con una red de veinticuatro (24) empresas que cubren los
canales de tiendas y puestos de mercado. En Ecuador, los productos de IASA se comercializan con la marca del cliente, aprovechando su capacidad de atender supermercados,
en base a un portafolio de productos que parte del negocio carnico.

7.54. Descripcion del negocio de fabricacion y comercializacion de grasas comestibles
7.5.4.1.  Descripcion general del negocio

El negocio de fabricacion y comercializacion de grasas comestibles en Bolivia esta constituido por mantecas y margarinas de origen vegetal y animal. Las margarinas y mantecas de
origen vegetal se fabrican en el pais y son importadas legalmente o ingresadas como contrabando desde paises vecinos. La oferta de productos con grasa animal son fabricados
exclusivamente fuera de Bolivia e ingresan al pais via contrabando.

7.54.2.  Produccion
La industria de fabricacidn y comercializacidn de grasas comestibles esta conformada de la siguiente manera:

= Industrias de Aceite S.A.,. La empresa fabrica tanto mantecas, que se comercializan con las marcas Karina y Gordito, asi como también margarinas, que
comercializa con las marcas Regia, Regia Light y Primor. La empresa comercializa el 100% de su produccién de manteca y margarina a nivel nacional.

= Itica, que fabrica mantecas que son comercializadas con la marca Deli.
. Planta Industrializadora de Leche S.A.,La planta de PIL produce exclusivamente para atender al mercado local.
7.54.3.  Participacion de mercado

El total del mercado de grasas comestibles es de aproximadamente 31,040 toneladas métricas por afio. El mercado total anual de mantecas es de aproximadamente 24,700
toneladas métricas, mientras que el mercado total anual de margarinas es de aproximadamente 6,340 toneladas métricas. Se estima que el mercado presenta un crecimiento
anual de aproximadamente 3%.

En el rubro de mantecas, en el cual IASA participa con las marcas Karina y Gordito, la empresa tiene una participacion importante de mercado incluyendo de manera agregada a las
mantecas de uso doméstico e industrial. Itica tiene una participacién menor. El resto del mercado esta conformado por varias otras marcas de mantecas extranjeras, internadas al
pais tanto a través de importaciones legales y también por la via del contrabando.

En la comercializaciéon de margarinas, que incluye tanto los productos a granel para uso industrial y reposteria, asi como también los productos de uso familiar, IASA tiene una
participacion también importante. En este rubro, el principal competidor nacional es PIL, que trabaja con materia prima importada. En este segmento de mercado, la empresa
también compite con varias otras marcas de margarinas extranjeras, internadas al pais tanto a través de importaciones legales como por la via del contrabando.

7.5.5. Descripcion del negocio de fabricacion y comercializacion de jabones de lavar en barra
7.5.5.1.  Descripcion general del negocio

El negocio de fabricacion y comercializacion de jabones de lavar en barra esté constituido por jabones de diferentes calidades, tamafios y procedencias. En Bolivia, existen seis
fabricantes de jabones, que compiten ademas con jabones de fabricacion extranjera, que son internados al pais tanto a través de importaciones legales como también por la via del
contrabando.

7552.  Produccion
La industria de fabricacién y comercializacién de jabones en barra esta conformada de la siguiente manera:

= Industrias de Aceite S.A., La empresa fabrica jabones dirigidos hacia tres segmentos de mercado distintos, que se comercializan con las marcas Oso, Azo y Uno,
comercializando toda su produccién en el mercado nacional.
= Quimbol Lever S.A. comercializa sus productos, con la marca Puma, exclusivamente en el mercado nacional.



Industrias de Aceite S.A. | 49

7.5.5.3.  Participacion de mercado

El total del mercado de jabones en barra es de aproximadamente 15,300 toneladas métricas por afio. Se estima que crecimiento anual en el mercado disminuira aproximadamente
en11%.

En la categoria de jabones de lavar, el principal competidor de Oso, Azo y Uno es la empresa J&R Tropical con su marca Guabira. Los jabones que la empresa comercializa
localmente con las marcas OSO y UNO tienen una participacion importante. Adicionalmente la empresa comercializa los jabones BOLIVAR que IASA importa del Pert y distribuye
a nivel nacional.

La categoria de jabones de lavar ropa esta cubierta con produccion nacional y con productos importados desde el Brasil, Paraguay, Argentina y Ecuador.
7.5.6. Fuerza de venta

La comercializacion de productos de consumo masivo se realiza a través de una red de oficinas propias en La Paz, Cochabamba, Santa Cruz, Oruro y Trinidad, y de una red de
distribuidores que procuran la cobertura de los mercados secundarios mas importantes de Sucre, Tarija, Potosi, Llallagua, Desaguadero, Montero y otros.

La fuerza de ventas esta estructurada de modo que se pueda cubrir directamente al 80% de todo el mercado potencial para todas y cada una de las lineas comercializadas,
utilizando ademés a pequefios distribuidores locales que cubren el mercado marginal que presenta cada ciudad del eje principal del pais.

Para el servicio eficiente de las ventas, pedidos, rutas y cobranzas, los vendedores trabajan con un PDA que les permite comunicarse electrénicamente con la estructura de
administracion corporativa, con lo que se ahorra tiempo, se dispone de informacion oportuna, se planifican las visitas, se hace seguimiento de los pedidos y se asegura el
seguimiento de las cobranzas oportunas.

Junto a la fuerza de vendedores, FINO cuenta con una estructura de entrega que segun el Sistema de Servicio al Cliente establecido en la organizacion, debe procurar la entrega
de pedidos en un plazo normal de 24 horas y un maximo de 48 horas para casos especiales.

Para el mejor impulso de los productos comercializados se cuenta con una estructura de Trade Marketing, con la que se trabaja en las acciones de Merchandising, impulso y
distribucion de material publicitario en los puntos de venta.

75.7. Licencias especificas de la planta de refineria en Cochabamba
La planta de refineria en Cochabamba posee las siguientes licencias y registros:

= (Codigo de Registro Ambiental Industrial categoria 1-2 R.A.I. 0309010008, que cumple con el articulo 21 R.A.S.1.M. Este registro fue renovado el 09 de octubre del 2014
por un periodo de 5 afios.

= Declaratoria de Adecuacion Ambiental (DAA), al presentar el Manifiesto Ambiental Industrial y el Plan de Manejo Ambiental con Cédigo de Registro Ambiental Industrial
N° RAI 0309010008 perteneciente a “INDUSTRIAS DE ACEITES S. A.” del departamento de Cochabamba. Este registro fue renovado el 07 de marzo del 2013 por un
periodo de 5 afios.

= Registro y Licencia para Actividades con Sustancias Peligrosas N° 030901-03-LASP-001-97. Este registro fue renovado el 26 de febrero de 2008 por un periodo de 10
afios.

7.6. Distribucion de productos de terceros

Industrias de Aceite S.A. maximiza el rendimiento de su red de distribucion, que comprende tanto una fuerza de venta propia con oficinas de ventas en las ciudades de La Paz,
Cochabamba, Santa Cruz, Oruro y Trinidad, ademas de distribuidores exclusivos autorizados en Potosi, Pando, Tarija, Sucre, Montero, Riberalta y otras poblaciones. La empresa
realiza la distribucion de sus productos, y ademas distribuye productos de terceros, incluyendo:

= Atun Van Camps (procedente de Ecuador).

= Aceite Borges (procedente de Espafia).

= Productos fabricados por Alicorp S.A.A. de Per(, incluyendo jabon Bolivar, fideos Don Vittorio, galletas Casino.
= Productos de cuidado personal Plusbell (procedente de Argentina).

= Golosinas, fabricados por Super de Alimentos S.A. (procedente de Colombia).
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Grafico No. 6:  Productos de terceros comercializados por IASA
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7.17. Politicas de inversion

La compafiia define las inversiones en su negocio de molienda en funcién al crecimiento en los volimenes de produccion de granos y semillas oleaginosos en el departamento de
Santa Cruz. El objetivo principal de estas inversiones es mantener el nivel de participacion en la capacidad instalada de molienda y la participacion en las compras de soya y girasol
en Santa Cruz. A la fecha, la empresa tiene aproximadamente un 20% de participacion en la capacidad instalada de molienda y una participacion que a la fecha bordea el 20% de
las compras de Soya y 40% de las compras de girasol en el departamento. En linea con esta politica, la empresa construyd un silo de acopio en la localidad de Pailén en el
departamento de Santa Cruz. Esta inversion, con un valor de US$ 8 millones, permitio a la empresa incrementar su capacidad de almacenaje en 50,000 toneladas y se termind de
construir en marzo del afio 2009. En marzo 2010 se termind de construir un nuevo silo en Pailon de otras 50,000 tm con una inversion aproximada de US$ 4 millones. Con esta
reciente inversion se completa una bateria de silos en Pailon con una capacidad de almacenamiento de granos oleaginosos de 100,000 tm. En el afio 2013 se puso en marcha el
silo de Cuatro Cafadas que permitié ampliar nuestra capacidad de almacenamiento en 60,000 tons con una inversion de US$10 millones, que permitira abastecer la demanda por
almacenamiento en la zona del este de Santa Cruz. Adicionalmente, la empresa cumple con un riguroso cronograma de inversiones de mantenimiento y reposicion en todas sus
instalaciones, incluyendo la infraestructura de sistemas y apoyo funcional. La empresa tiene una politica de realizar inversiones por este concepto por un importe similar al monto
de depreciacion anual.

En la planta de refineria de Cochabamba se implementan las inversiones necesarias para mantener los niveles tecnoldgicos de la empresa y para mantener o incrementar la
participacion de mercado en las diferentes categorias de productos de consumo masivo. Para realizar estas inversiones, la empresa aprovecha la relacion comercial que mantiene
con algunas empresas del Grupo Romero del Pert. Esto permite a la empresa acceder a plantas industriales que han quedado sin uso por no adecuarse a las dimensiones del
mercado Peruano, pero que son perfectamente capaces de abastecer las necesidades del mercado boliviano. Durante el 2009, la empresa ejecutd nuevas inversiones en la Planta
de Refineria de Cochabamba, realizando la compra de equipos pertenecientes a Alicorp, empresa del Grupo Romero, por un valor de aproximadamente US$ 2.5 millones estas
inversiones se realizaron en la planta de Jabdn y para aumentar la capacidad de generacién de vapor. En la gestion de junio 2010 se hicieron mantenimientos menores en planta
Cochabamba. En la gestion a Junio 2011 la inversion fue de US$ 1.9 millones que estuvo dirigida en ampliar la capacidad de desodorizado de aceite y en ampliar la capacidad de
generacion de gas hidrogeno.

7.8. Relaciones especiales entre el Emisory el Estado
Industrias de Aceite S.A.es una empresa dedicada a la extraccién y comercializacion de oleaginosas y no existe una relacion especial entre éste Emisor y el Estado.

7.9. Obligaciones existentes

El cuadro a continuacion presenta un detalle de las obligaciones financieras que generan intereses mantenidas por la Sociedad al 30 de septiembre de 2016:

Banco o Acreedor Fecha de Moneda Monto Original 305/33722;6 Garantia Plazo Fecha de
Des::i:?jl:o ° Emision (Miles de Bs) (Miles de Bs) (Dias) Vencimiento
David Flambury 10-ago-15 uss 2013 2013 Quirografaria 3.84% 360 04-ago-16
Bco Do Brasil 29-abr-16 BS 37.000 26 575 Prenda Inventarios 2,90% 277 31-ene-17
Bco Mercantil Santa Cruz 29-abr-16 BS 34300 34300 Prenda Inventarios 2.90% 270 24-ene-17
Bco Mercantil Santa Cruz 29-abr-16 BS 34300 34300 Prenda Inventarios 2.90% 270 24-ene-17
Bco Mercantil Santa Cruz 10-may-16 BS 34300 34300 Prenda Inventarios 2.90% 270 04-feb-17
Banco Union 03-may-16 BS 70,000 70,000 Prenda Inventarios 2,90% 270 28-ene-17
Banco Union 12-may-16 BS 32,900 12,040 Prenda Inventarios 2,90% 270 06-feb-17
Banco de Credito S.A 25-feb-16 BS 41,160 38,542 Prenda Inventarios 3.50% 2,559 27-feb-23
Banco de Credito S.A 13-may-16 BS 75,512 61,627 Prenda Inventarios 2.80% 270 07-feb-17
Bonos IASA Il Emision 1 31-may-12 BS 70,000 42.000 Quirografaria 6.00% 2,520 25-abr-19
Bonos IASA Il Emision 2 29-nov-12 BS 67,200 47.040 Quirografaria 6.00% 2,520 24-oct-19
Bonos IASA Il Emisién 1 28-feb-13 uss 139,200 87.000 Quirografaria 5.50% 2,160 28-ene-19
Bonos IASA Il Emisién 2 22-nov-13 BS 52,200 31320 Quirografaria 5.50% 2,160 22-oct-19
Bonos IASA Il Emisién 3 30-dic-13 uss 104,400 62 640 Quirografaria 6.25% 2,160 29-nov-19
Bonos IASA Il Emisién 5 18-dic-15 BS 69,600 69.600 Quirografaria 5.50% 2,160 16-nov-21
Bonos IASA Ill Emision 6 25-feb-16 BS Quirografaria 5.00% 2,160 29-nov-19

170,520 170,520
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Bono de Oferta Privada IASA | 19-feb-16 BS 34800 34800 Quirografaria 4.60% 360 13-feb-17
Bono de Oferta Privada IASA 2 12-feb-16 BS 33000 33000 Quirografaria 3.25% 360 06-feb-17
Pagare IASA Ill Emision | 19-may-16 BS 48720 48720 Quirografaria 2.50% 220 25-dic-16
Pagare IASA Il Emision Il 20-may-16 BS 48720 48720 Quirografaria 2.50% 300 16-mar-17
Pagare IASA Ill Emision Il 03-jun-16 BS 48720 48720 Quirografaria 2.50% 280 10-mar-17
Pagare IASA Ill Emision IV 06-jun-16 BS 48720 48720 Quirografaria 2.50% 271 04-mar-17
Sub Total Bs. 1,086,698
Prima por emisiones 28,313

Rendimientos por pagar

Intereses por pagar 12,454

Total Bs. 1,127,465

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

7.10. Politica de distribucion de dividendos

Con la Emisién de Bonos IASA del afio 2009 se determinaron tres ratios de compromisos financieros que son los que determinan la posibilidad, si se cumplen, de la distribucion de
dividendos. Los accionistas definen si desean retirar dividendos de las utilidades de las gestiones anteriores luego de establecido el Presupuesto del afio, el Plan de Inversiones y el
cumplimiento de los compromisos financieros.

A partir del afio 2009 la empresa ha distribuido dividendos de la siguiente manera: Afio 2009/US$ 5,986,694, Afio 2010/ US$ 20,036,483, Afio 2011/ US$ 11,200,000, Afio 2012/
US$ 18,994,728, Afio 2013/ US$ 19,954,613, Afio 2014/ US$ 17,165,714.

7.11.  Procesos Judiciales Existentes al 30 de septiembre del 2016

Los procesos judiciales y administrativos que tienen pendientes IASA son los siguientes:

= Resolucion de la Superintendencia Tributaria No. STG-RJ/0048/2006 de fecha 14 de marzo de 2006: Recurso jerarquico interpuesto por IASA, ante la
Superintendencia Tributaria la misma que emitié resolucién a favor de IASA, como consecuencia de rechazo de solicitud de CEDEIM junio/2004, contra Servicio de
Impuestos Nacionales por la suma de Bs 7.132.124,00. Esta Resolucién ha sido recurrida por el SIN mediante contencioso administrativo a la Corte Suprema de
Justicia de Sala Social Administrativa y Tributaria. Este importe tiene dos componentes que estan en el balance coémo cuentas por cobrar. Un primer importe de Bs 6.
646.877 que esta en cuentas por cobrar IVA. El segundo importe por Bs 485.247 que esta como cuenta por cobrar GA. En el caso de que la empresa no gane el juicio
en la Corte Suprema se consideraria como gasto sélo la parte pequefia correspondiente al GA. La parte correspondiente al IVA se recupera como crédito fiscal.

La Resolucion de Recurso Jerarquico N° STG- RJ/0048/2006 de fecha 14 de marzo de 2006, resuelve anular la notificacion de la Resolucion de Recurso de Alzada N°
092/2005, disponiendo que la misma sea notificada nuevamente. Con la debida notificacion esta Resolucion es impugnada emitiéndose como resultado la Resolucion
de Recurso Jerarquico 171/2006 confirmando la misma. En consecuencia GRACO presenta Demanda Contenciosa Tributaria contra la Resolucion de Recurso
Jerarquico 171/2006, resolviéndose en Sentencia (N° 230/2012) anular la Resolucion de Recurso de Alzada N° 092/2055 y devolviendo a la ARIT para que se
pronuncie nuevamente. A este efecto la ARIT, emite la Resolucién de Recurso de Alzada N° 0016/13 en la que revoca la Resolucién Administrativa N° 28/2005, ante la
cual GRACO - Cochabamba presenta Recurso Jerarquico y como resultado se emite la Resolucion N° 499/2013 en la que se confirma la Resolucion de Alzada. Al 30
de septiembre del 2016 el proceso se encuentra con Autos para Sentencia en el Tribunal Supremo.

° Félix Antezana - Leon Garcia Montencinos: Demanda laboral contra IASA, iniciada por Félix Antezana en representacién de 12 ex trabajadores IASA,
actualmente quien ha asumido la representacion del proceso es el Sr. Leon Garcia Montecinos, por fallecimiento del primero. Este proceso fue iniciado en el juzgado de
trabajo de la ciudad de Quillacollo, fecha 04-07-08, por la suma de Bs. 700.000,00. Con Sentencia en primera instancia favorable a IASA, de fecha 30 de septiembre de
2014 que declara Improbada la Demanda y probada la excepcién de pago. El proceso se encuentra en el Tribunal Supremo de Sucre, a la espera de que se resuelva el
Recurso de Casacion presentado por la parte demandante. El proceso fue sorteado en fecha 29 de agosto del 2016 y estamos a la espera de la Resolucién del Auto
supremo.
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= Pascual Lopez Hualla: En fecha 21 de marzo del 2013, ingreso la demanda laboral formulada por PASCUAL LOPEZ HUALLA, en contra de INDUSTRIAS DE
ACEITE S.A., reclamando el pago de la suma de Bs. 1.503.928,20 por beneficios sociales.- En fecha 02 de julio de 2015, el juez dict6 sentencia ordenando a Industrias
de Aceite S.A., pagar el importe de Bs 33.271,22, por concepto de beneficios sociales no pagado, a favor del demandante Pascual Lopez Hualla. En fecha 16 de
octubre del 2015, el demandante formulé Recurso de Apelacion.

Corrido en traslado el Recurso de Apelacion, notificado a la empresa el 16 de febrero del 2016, Industrias de Aceite contesté el recurso y el expediente fue remitido ante
la Sala Social, Contenciosa Tributaria y Contencioso Administrativo Primera del Tribunal Departamental de Justicia. Al 30 de septiembre del 2016, el expediente ha sido
sorteado y estamos a la espera de que se sustancie el Recurso de Apelacion.

= SENASIR.- Demanda coactiva social por concepto de aportes devengados de Largo Plazo al sistema de REPARTO a instancia del “SENASIR”. La fecha de inicio de
la demanda (segun ingreso en el sistema judicial) data del 19 de julio del 2012 por un monto de Bs. 2.581.362,65. Con Sentencia favorable a Industrias de Aceite S.A.,
en primera instancia. La parte demandante presentd Recurso de Apelacion en fecha 11 de enero del 2016. A la fecha el proceso se encuentra a la espera del sorteo de
la Sala que revisara el Recurso.

= Inés Turpo Mamani.- Demanda ordinaria de cumplimiento de obligaciones, reclamando una supuesta obligacién de pago que emergeria de la venta de granos de
soya realizada por la demandante a Industrias de Aceite S.A., en los meses de marzo y abril del afio 2.012 por un importe de $us.115.920.-. La fecha de notificacion con
la demanda fue en fecha 30 de octubre del 2014. Al 30 de septiembre del 2016, el proceso se encuentra en la valoracion de la Jueza de las pruebas presentadas por
Industrias de Aceite S.A., luego de lo cual corresponde dictar Sentencia.

712.  Relaciéon Econémica con otra Empresa en razén de préstamo o garantia que en conjunto comprometan mas del 10% del Patrimonio de Industrias de Aceite
S.A.

Industrias de Aceite S.A. no tiene ninguna relacion econémica con otra empresa en razén de préstamo o garantia que en conjunto comprometan mas del 10% del patrimonio de la
empresa.

7.13.  Activo fijo del Emisor

El activo fijo esta constituido por los bienes que la empresa utiliza para el curso normal de sus operaciones, estos bienes son utilizados para la produccion y comercializacion de los
productos propios y de terceros que representa la empresa. Ninguno de los activos mencionados en este punto esté dado en garantia.

En Warnes se tiene una planta marca Tecnal de fabricacién brasilera disefiada para moler principalmente frijol de soya, que cuenta con una capacidad de molienda de
aproximadamente 2.000 tm/dia. También se tiene una planta marca Crown de fabricacién americana, disefiada para moler girasol, que cuenta con una capacidad de molienda
aproximada de 500 tm/dia.

En Cochabamba se cuenta con una refineria con capacidad de produccion de 5,500 tm/ mes. La empresa comercializa sus productos envasados con las marcas Fino y Fino Light y
comercializa aceites con la marca La Patrona.

El detalle de los principales rubros del activo fijo se encuentra conformado de la siguiente manera (expresado en miles), al 30 de septiembre de 2016:

Maquinaria y equipo

Lugar Bs.
Warnes 105,219
Cochabamba 61,526

Total 166,745

En Planta Warnes la maquinaria y equipo se resume en lo siguiente:
e Planta Crown.- Preparacion y Molienda de Girasol.

e Planta Tecnal.- Preparacion y Molienda de Soya.
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* Silos y Secaderos.- Recepcion, secado y almacenamiento de Grano.
En planta Cochabamba la maquinaria y equipo se resume en lo siguiente:
e Planta refineria.- Neutralizado, blanqueado y desodorizado de crudos, apto para consumo humano.
* Planta de hidrogenacién.- Realiza el hidrogenado de bases para manteca y margarina.
* Planta de envasado mantecas.-Cristaliza y envasa la manteca.
* Planta de margarina.- Produccion de margarina.
* Planta de jabon.- Saponificacion y produccion de jabon de lavar.
* Panta de detergente.- Produccion de detergente de ropa liquido y suavizante
*  Planta envasado Serac.-Soplado de botellas y envasado de aceite de 900 ml
*  Planta Buratto.- Envasado de Aceites de 200, 400 y 500 ml
e Planta granel.- Produccion de aceite a granel
* Planta de Plasticos.- Fabricacion de tapas, bidones efc.
Edificios y estructuras

En el Alto, La Paz, Trinidad y Oruro, Industrias de Aceite S.A. cuenta con oficinas de ventas. En Cochabamba, la Empresa cuenta con la refineria de aceite, la planta de jabén
detergente y suavizantes. En Warnes, Industrias de Aceite S.A. cuenta con la planta extractora de aceites crudo y harinas y los centros de acopio. Finalmente, en Santa Cruz se
encuentra la oficina principal, estructura para la agricultura y centros de acopio.

Terrenos

Silos y almacenes

Lugar Bs.
Warnes 77,312
Cochabamba 2,226

Total 79,538

En los silos y almacenes de la empresa se encuentran ubicados en planta Cochabamba y en planta Wames, también tienen silos para acopio de Granos en Pailén, Cuatro
Cafadas.

Activos en curso

Lugar Bs.
Warnes 1,132
Cochabamba 587

otros 596
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Total 2,315

--En Planta Cochabamba los principales activos en curso son los siguientes:

Tanque de Crudos Bs. 204

Cambio de Lineas de Torre Industrial Bs. 127

En planta Warnes los principales activos en curso son los siguientes.

714,

Reposicion Equipos de Secaderos Bs. 592
Transformador de 500 KVA SE2 Bs. 108
Cambio de tubos Camara Caldero Mellor Bs. 101

Hechos Relevantes

En fecha 1 de abril de 2015, comunicé que en fecha 31 de marzo de 2015 fue desembolsado un préstamo de Multibank por US$. 7.000.00 con fecha de vencimiento 23 de
septiembre de 2015.

En fecha 8 de abril de 2015, comunico que el 7 de abril del 2015, a horas 09:00am, en las oficinas de la sociedad, se llevd a cabo la Junta General Extraordinaria de
Accionistas, sin necesidad de convocatoria por estar presente el 100% del capital de la sociedad, de conformidad a lo establecido en los Estatutos de la sociedad. En dicha
Junta se aprobd: El informe respecto a la posicion financiera de la Sociedad. La consideracion de un Programa de Emisiones de Bonos de la Sociedad por $us.
100.000.000.- (Cien millones 00/100 Délares Americanos). La designacion de dos representantes de los accionistas para la firma del acta.

En fecha 8 de abril de 2015, comunicé que el 7 de abril del 2015, a horas 15:00, en las oficinas de la sociedad, se llevé a cabo la Junta General Extraordinaria de
Accionistas, sin necesidad de convocatoria por estar presente el 100% del capital de la sociedad, de conformidad a lo establecido en los Estatutos de la sociedad. En dicha
Junta se aprobo: Consideracion de un Programa de Emisiones de Pagarés Bursétiles de la Sociedad por $us 40.000.000.- (Cuarenta millones 00/100 Délares Americanos).
Informe respecto a la posicion financiera de la Sociedad. Designacion de dos representantes de los accionistas para la firma del Acta.

En fecha 30 de abril de 2015, comunicd que en fecha 29 de abril de 2015 fueron desembolsados dos préstamos del Banco Mercantil Santa Cruz S.A. ambos por el importe
de Bs. 34,300,000.- con fecha de vencimiento 24 de enero de 2016.

En fecha 4 de mayo de 2015, comunicd que el 30 de abril del 2015, la sociedad procedié a otorgar Poderes Especificos de Representacion Legal, en favor de los sefiores
Diego Moreno Menezes y Jose Gonzalo Heran Quiroga Berazain.

En fecha 7 de mayo de 2015, comunicé que en fecha 6 de mayo de 2015 fue desembolsado un préstamo del Banco Bisa S.A. por Bs. 34.300,000.- con fecha de vencimiento
10 de febrero de 2016.

En fecha 8 de mayo de 2015, comunicd que en fecha 7 de mayo de 2015 fue desembolsado un préstamo del Banco Bisa S.A. por Bs. 48,020,000.- con fecha de vencimiento
16 de febrero de 2016.

En fecha 12 de mayo de 2015, comunicé que en la misma fecha fue desembolsado un préstamo del Banco Mercantil Santa Cruz S.A. por Bs. 54.880,000.- con fecha de
vencimiento 6 de febrero de 2016.

En fecha 15 de mayo de 2015, comunico que en fecha 14 de mayo de 2015 fue desembolsado un préstamo del Banco Bisa S.A. por Bs. 54,880,000.- con fecha de
vencimiento 16 de febrero de 2016.

En fecha 26 de mayo de 2015, comunicé que en fecha 25 de mayo de 2015 fue desembolsado un préstamo del Banco Do Brasil S.A. por Bs. 21,000,000.- con fecha de
vencimiento 10 de marzo de 2016.

En fecha 28 de mayo de 2015, comunico que en fecha 27 de mayo de 2015 fue desembolsado un préstamo del Banco Unién S.A. por Bs. 27,440,000.- con fecha de
vencimiento 12 de marzo de 2016.

En fecha 1 de julio de 2015, comunicé que por motivo de jubilacion el sefior Raimundo Cuellar Galviz presenté su renuncia al cargo de Auditor Intero de la Sociedad,
asumiendo a partir de esa fecha el cargo de Jefe de Auditoria Interna el sefior Mauricio Zenzano Zeballos.

En fecha 23 de julio de 2015, comunicé que los fondos obtenidos de la emisién Pagarés Bursatiles IASA Il — Emision 8 fueron utilizados en su totalidad para la compra de
Grano de Soya y Girasol.
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v En fecha 27 de julio de 2015, comunicd que el 23 de julio de 2015 la sociedad ha hecho efectivo el pago de dividendos a favor de los accionistas, correspondiente a la
gestion al 30 de junio de 2014, por un importe de treinta y nueve millones setecientos setenta y uno mil cuatrocientos veintinueve 00/100 bolivianos (Bs 39.771.429), de
conformidad con lo determinado en la Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada en fecha 29 de septiembre de 2014. Asimismo, comunicé que la distribucion se hizo
efectiva en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, por medio de transferencia bancaria al exterior.

v En fecha 29 de julio de 2015, comunicé que en esa fecha la sociedad hizo efectivo el pago de dividendos a favor de los accionistas, correspondiente a la gestion al 30 de
junio de 2014, por un importe de Veintinueve Millones Ochocientos Veintiocho Mil Quinientos 5.5 44/100 Bolivianos (Bs 29.828.569,44.-), de conformidad con lo determinado
en la Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada en fecha 29 de septiembre de 2014. Distribucion que se hizo efectiva en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a
través de transferencia bancaria al exterior.

v En fecha 30 de julio de 2015, comunico que el 29 de julio de 2015, la sociedad procedid a otorgar dos (2) Poderes al Sr Abel Montafio Roda, con falcultades para seguir
Procesos Penales.

v En fecha 30 de julio de 2015, comunicé que el dia 29 de julio del 2015, a horas 09:00am, en las oficinas de la sociedad, se llevo a cabo la Junta General Extraordinaria de
Accionistas, sin necesidad de convocatoria por estar presente el 100% del capital de la sociedad, de conformidad a lo establecido en los Estatutos de la sociedad. En dicha
Junta se aprob¢: Ratificacién del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles de la Sociedad, Informe respecto a la posicion financiera de la Sociedad y Enmienda al Acta
de la Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 7 de abril de 2015.

v En fecha 31 de agosto de 2015, comunicé que en la misma fecha, la sociedad procedio a otorgar un (1) Poder a los Sefiores, Alejandro Pelaez Kay y Jorge Aquiles Ortiz
Quiroga, con falcultades para seguir Procesos Judiciales y extrajudiciales.

v En fecha 22 de septiembre de 2015, comunicé que la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 18 de septiembre de 2015, realizada sin necesidad de convocatoria
previa, al estar presente el 100% de los participantes, determin lo siguiente:

1. Ratificacioén del Programa de Emisiones de Bonos de la Sociedad.
2. Informe Respecto a la Posicion Financiera de la Sociedad.
3. Enmienda al Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 7 de abril de 2015.

v En fecha 30 de septiembre, comunicé que la Junta General Ordinaria de Accionistas de 28 de septiembre de 2015, realizada sin necesidad de convocatoria previa, al estar
presente el 100% de los participantes, determin6 lo siguiente:

1. Estados Financieros al 30 de junio de 2015.

2. Tratamiento de resultados.

3. Informe del Sindico.

4. Designacion y/o ratificacion de Directores.

5. Designacion y/o ratificacion de Sindicos.

6. Fijacion de remuneracion y fianza de Directores y Sindicos.

7. Memoria Anual.

8. Aprobacion de la gestion 2014/2015 del Directorio y del Representante Legal de la Sociedad.

4 En fecha 11 de noviembre, comunicé que en fecha 10 de noviembre del 2015, el sefior Alex Sauma Quintela ha presentado su renuncia al cargo de Superintendente de
Planta Cochabamba de la empresa, por motivos personales. El cargo queda vacante y se comunicara oportunamente el nombre del reemplazante.

v En fecha 9 de diciembre de 2015, comunicé que se llevd a cabo la Asamblea de Tenedores de Bonos IASA, Emisiones “Bonos IASA - Emision 1'y Bonos IASA - Emision 27,
Bonos IASA II, Emisiones “Bonos IASA Il - Emision 1y Bonos IASA Il - Emision 2", y Bonos IASA Ill, Emisiones “Bonos IASA IIl - Emision 1, Bonos IASA Il - Emision 2 y
Bonos IASA Il - Emisién 3. En dicha Asamblea se aprobd el siguiente Orden del Dia:

1. Informe del Emisor.
2. Modificacién de Compromisos Financieros.
3. Informe del Representante Comln de Tenedores de Bonos.

v En fecha 13 de enero del 2016, a horas 09:00am, en las oficinas de la sociedad, se llevd a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas, sin necesidad de
convocatoria por estar presente el 100% del capital de la sociedad, de conformidad a lo establecido en los Estatutos de la sociedad. En dicha Junta se aprobaron los
siguientes temas:

1. Dejar sin efecto las determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 7 de abril de 2015 y la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
fecha 18 de septiembre de 2015.

2. Informe respecto a la posicion financiera de la Sociedad.

3. Consideracion de un Programa de Emisiones de Bonos de la Sociedad.

4. Designacion de dos representantes de los accionistas para la firma del Acta.

v En fecha 14 de enero del 2016, a horas 09:00am, en las oficinas de la sociedad, se llevd a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas, sin necesidad de
convocatoria por estar presente el 100% del capital de la sociedad, de conformidad a lo establecido en los Estatutos de la sociedad. En dicha Junta se aprobaron los
siguientes temas:

1. Consideracién y aprobacion de modificacion de moneda del Bono de Oferta Privada IASA I.
2. Consideracion y aprobacion del pagaré: Pagaré de Oferta Privada IASA V.
3. Designacion de dos representantes de los accionistas para la firma del Acta.

4 En fecha 1 de febrero Ha comunicado que solicito tres (3) préstamos bancarios, que se encuentran detallados en el siguiente cuadro y debidamente desembolsados a favor

de la empresa:
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. . . Importe Recibido Fecha de Fecha de
Entidad Financiera L
Bs. Desembolso Vencimiento
BANCO MERCANTIL SANTA CRUZ S.A. 34.300.000.- 29/01/2016 25/10/2016
BANCO MERCANTIL SANTA CRUZ S.A. 34.300.000.- 29/01/2016 25/10/2016
BANCO MERCANTIL SANTA CRUZ S.A. 34.300.000.- 29/01/2016 25/10/2016

v" Enfecha 10 de febrero Ha comunicado que solicitd un (1) préstamo bancario, que se encuentra detallado en el cuadro adjunto y debidamente desembolsado a favor de

la empresa.
Entidad Financiera IBrr;porte Recibido Fecha de Desembolso Fecha de Vencimiento
BANCO DO BRASIL S.A. SUCURSAL BOLIVIA 23.460.000.- 10/02/2016 16/11/2016

v En fecha 05 de febrero del 2016, a horas 09:00 am, en las oficinas de la sociedad, se llevo a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas, sin necesidad de
convocatoria por estar presente el 100% del capital de la sociedad, de conformidad a lo establecido en los Estatutos de la sociedad. En dicha Junta se aprobaron los
siguientes temas:

1. Consideracion y aprobacion de un Pagaré: Pagaré de Oferta Privada IASA VI.
2. Designacion de dos representantes de los accionistas para la firma del Acta.

v' En fecha 18 de febrero de 2016 la sefiora Karina Granizo Granja presento su renuncia al cargo de Gerente Central de Recursos Humanos, la cual se hara efectiva a
partir del 01 de marzo del 2016. El cargo queda vacante y se comunicara oportunamente el nombre del reemplazante.

v' En fecha 26 de febrero de 2016 solicito Un (1) préstamo bancario, que se encuentra detallado en el cuadro adjunto y debidamente desembolsado a favor de la
empresa.

Importe Recibido

Entidad Financiera
Bs.

Fecha de Desembolso | Fecha de Vencimiento

BANCO DE CREDITO DE BOLIVIA S.A. 41.160.000,00 25/02/2016 19/01/2023

v" En fecha que el 15 de marzo de 2016, procedié a la revocatoria del Poder de Representacion Legal N° 2093/2014 de 17 de septiembre de 2014, que fuera otorgado a
favor de la Sra. Karina Eugenia Granizo Granja.

v'En fecha 1 de abril comunicd que incorporé al equipo gerencial de la Sociedad, al Sr. Daniel Gross Iturri como Gerente Central de Recursos Humanos, a partir del 1 de
abril de 2016.

v En fecha 8 de abril comunico que el 7 de abril de 2016, procedié a otorgar un (1) Poder a los Sres. Alejandro Pelaez Kay y Jorge Aquiles Ortiz Quiroga, con falcultades
para seguir Procesos Judiciales y Extrajudiciales

v En fecha 11 de abril que el 8 de abril de 2016, comunicé que el 8 de abril de 2016 la Sociedad procedié a revocar los siguientes Poderes:

v Instrumento Publico N° 555/2013 de 29 de mayo de 2013, otorgado a favor los Sres. Renzo Balarezo Cino, Guillermo Aldo José Rubini Airaldi, Juan David
Flambury Moreno, Alvaro Rico Ramallo, Alfonso Kreidler Riganti, Jorge Cordova Orozco y/o la Sra. Karina Eugenia Granizo Granja.

v Instrumento Publico N° 1350/2015 de 31 de agosto de 2015, otorgado a favor de los Sres. Alejandro Pelaez Kay y/o Jorge Aquiles Ortiz Quiroga.
v" En fecha 27 de abril de 2016 comunico que el 27 de abril de 2016, procedio a otorgar un (1) Poder Especial de Representacion al Sr. Daniel Felipe Gross Iturri.

v En fecha 29 de abril de 2016 la solicitud de Dos (2) préstamos bancarios debidamente desembolsados a favor de la empresa:
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Entidad Financiera ImporteBI:ecibido Fecha de DesemboIJ Fecha de Vencimien
BANCO MERCANTIL SANTA CRUZ S.A. 34.300.000.- 29/04/2016 24/01/2017
BANCO MERCANTIL SANTA CRUZ S.A. 34.300.000.- 29/04/2016 24/01/2017

v" En fecha 29 de abril de 2016 comunicd la solicitud Un (1) préstamo bancario, que se encuentra detallado en el siguiente cuadro y debidamente desembolsado a favor

de la empresa.

Entidad Financiera

Importe Recibido
Bs.

Fecha de Desembols|

Fecha de Vencimient

BANCO DO BRASIL S.A.

37.000.000

29/04/2016

03/02/2017

v Enfecha 4 de abril de 2016 comunicé la solicitud de Un (1) préstamo bancario, que se encuentra detallado en el siguiente cuadro y debidamente desembolsados a favor de

la empresa.

Entidad Financiera

Importe Recibido
Bs.

Fecha de Desembols|

Fecha de Vencimient

BANCO UNION S.A.

70.000.000

03/05/2016

28/01/2017

v" En fecha 9 de mayo de 2016 comunico la solicitud Un (1) préstamo bancario, que se encuentra detallado en el siguiente cuadro y debidamente desembolsado a favor

de la empresa:

Entidad Financiera

Importe Recibido
Bs.

Fecha de Desembols|

Fecha de Vencimient

BANCO UNION S.A.

34.300.000

06/05/2016

31/01/2017

v" En fecha 11 de mayo de 2016 que solicité Un (1) préstamo bancario, que se encuentra detallado en el cuadro adjunto y debidamente desembolsado a favor de la

empresa.

Entidad Financiera Importe Recibido Fecha de Fecha de
Bs. Desembolso Vencimiento
BANCO MERCANTIL SANTA CRUZ S.A. 34.300.000.- 10/05/2016 04/02/2017

v" En fecha 12 de mayo de 2016 comunicd que solicité Un (1) préstamo bancario, que se encuentra detallado en el cuadro adjunto y debidamente desembolsado a favor

de la empresa.

Entidad Financiera Importe Recibido Fecha de Fecha de
Bs. Desembolso Vencimiento
BANCO MERCANTIL SANTA CRUZ S.A. 34.300.000.- 12/05/2016 06/02/2017
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v' En fecha 12 de mayo de 2016 comunicé que solicité Un (1) préstamo bancario, que se encuentra detallado en el cuadro adjunto y debidamente desembolsado a favor

de la empresa.

. . . Importe Recibido Fecha de Fecha de
Entidad Financiera L
Bs. Desembolso Vencimiento
BANCO UNION S.A. 32.900.000.- 12/05/2016 06/02/2017

v En fecha 13 de mayo de 2016 Ha comunicado la solicitud de Un (1) préstamo bancario, que se encuentra detallado en el cuadro adjunto y debidamente desembolsado
a favor de la empresa.

Entidad Financiera Importe Recibido Fecha de Fec_ha_de
Bs. Desembolso Vencimiento
BANCO DE CREDITO DE BOLIVIA S.A. 82.320.000.- 13/05/2016 07/02/2017

v' En fecha 16 de mayo comunico que el 16 de mayo de 2016, realiz6 la adquisicion de la empresa R. Trading. S.A., con sede en Lima-Pert, por un total de
$us15.000.000,00.

v' En fecha 19 de mayo de 2016 comunico que solicito Un (1) préstamo bancario, que se encuentra detallado en el cuadro adjunto y debidamente desembolsado a favor
de la empresa.

. . . Importe Recibido Fecha de Fecha de
Entidad Financiera L
Bs. Desembolso Vencimiento
BANCO MERCANTIL SANTA CRUZ S.A. 34.300.000.- 18/05/2016 17/07/2016

v" En fecha 19 de mayo comunicd la solicitud Un (1) préstamo bancario, que se encuentra detallado en el cuadro adjunto y debidamente desembolsado a favor de la
empresa.

Entidad Einanciera Importe Fecha de Fecha de
Recibido US$. Desembolso Vencimiento
MULTIBANK 5.000.000 18/05/2016 14/09/2016

v' En fecha 20 de mayo de 2016 comunicd que solicité Un (1) préstamo bancario, que se encuentra detallado en el cuadro adjunto y debidamente desembolsado a favor
de la empresa.

. . . Importe Recibido Fecha de Fecha de
Entidad Financiera .
Bs. Desembolso Vencimiento
BANCO DE CREDITO DE BOLIVIAS.A 34.300.000.- 20/05/2016 14/02/2017

v' Enfecha 17 de junio comunico que la Asamblea General de Tenedores de “Bonos IASA Ill, Emisiones “Bonos IASA - Emisién 5 y Bonos IASA Il - Emision 6", realizada
el 17 de junio del 2016, determind aprobar la Modificacién de Compromisos Financieros.
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7.15.

v

En fecha 11 de agosto informé que en fecha 10 de agosto del 2016, a horas 09:00am, en las oficinas de la sociedad, se llevé a cabo la Junta General Extraordinaria de
Accionistas, sin necesidad de convocatoria por estar presente el 100% del capital de la sociedad, de conformidad a lo establecido en los Estatutos de la sociedad. En
dicha Junta se aprobaron los siguientes temas;

1. Dejar sin efecto las determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fechas 25 de mayo de 2016, correspondiente a la modificacion de
caracteristicas del Programa de Emisiones de Bonos denominado "Programa de Emisiones de Bonos IASA IV".

2. Informe Respecto a la Posicion Financiera de la Sociedad.
3. Enmienda al Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 13 de enero de 2016.
4. Designacion de dos representantes de los accionistas para la firma del acta.

En fecha 14 de septiembre de 2016 a Hrs. 09:00, en las oficinas de la Sociedad, se reunieron el Gerente General y el Gerente Central de Finanzas y Administracion, a
fin de determinar la Redencion Anticipada de Bonos de la Sociedad, de conformidad a la autorizacién conferida en los Prospectos Marcos y Complementarios, de cada
una de las Emisiones a redimirse, que comprenden los Programas de Emisiones de Bonos de la Sociedad.

Es asi que la Sociedad, determind proceder a las redenciones anticipadas parciales de las Emisiones de Bonos comprendidas dentro de los Programas de Emisiones
de “Bonos IASA” y “Bonos IASA lII”, que se detallan a continuacion, bajo el mecanismo de redencién anticipada mediante sorteo.

1. Programa de Bonos IASA - Emision 1 Serie FIN-1-E1U-09
2. Programa de Bonos IASA IIl - Emision 1 Serie FIN-3-E1U-13
3. Programa de Bonos IASA IIl - Emision 3 Serie FIN-3-E3U-13

En fecha 26 de septiembre, comunico que la fecha programada para la Redencion Anticipada parcial de Bonos de la Sociedad Industrias de Aceite S.A., es el 27 de
septiembre a Hrs. 09:30 en las oficinas de la Notaria N° 99 a cargo de la Dra. Mabel Hortensia Fernandez Rodriguez del Distrito Judicial de La Paz.

Adicionalmente, ha informado que la Emision comprendida dentro del Programa de Bonos IASA denominada “Bonos IASA - Emision 1” procedera con su vencimiento
normal el 7 de octubre de 2016 y no seré parte del sorteo.

En fecha 28 de septiembre , comunicd que el 27 de septiembre de 2016, procedié con el sorteo correspondiente a las Emisiones denominadas “Bonos IASA IIl -Emision
1"y “Bonos IASA IIl - Emision 3", resultando aun en circulacion los Bonos correspondientes a los siguientes CUI:

1. Bonos IASA lll-emisién 1: CUI 451 — 1 Bono
2. Bonos IASA lll-emision 3: CUI 1292/8462/8484/97368/98369 — 1 Bono

Hechos Posteriores
En fecha 5 de octubre, comunico que la Emision de Bonos comprendida dentro del Programa de Bonos IASA denominada “Bonos IASA - Emision 1, procedera con su
vencimiento normal el 7 de octubre de 2016, motivo por el cual no fue parte del sorteo de Redencién Anticipada.

En fecha 16 de noviembre comunicé que la Sociedad hizo efectivo el pago de dividendos a favor de los accionistas, por un importe de Bs39.771.429,00.

Este importe corresponde a la distribucion de dividendos de las gestiones al 30 de junio del 2013 y 30 de junio de 2014, autorizadas por las Juntas Generales
Ordinarias de Accionistas celebradas el 18 de diciembre de 2013 y 29 de septiembre de 2014.

Distribucion que se hizo efectiva en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a través de transferencia bancaria al exterior.

Dividendos Pagados Bs. Junta G_engral Ordinarias de Nro. Acciones D|V|de:r’1dos por
Accionistas de fecha Accion Bs.
11.636.427,00.- 18/12/2013 254.400 45,74
28.135.002,00.- 29/09/2014 254.400 110,59
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8. ANALISIS FINANCIERO

La informacion financiera resumida en el presente documento fue obtenida de los estados financieros de Industrias de Aceite S.A. en las fechas y para cada uno de los periodos
indicados en esta seccion. La informacion presentada debera leerse conjuntamente con los estados financieros de la Sociedad y las notas que los acompafian y esté integramente
sometida por referencia a dichos estados financieros. Los estados financieros del Emisor al 30 de junio de 2014, al 30 de junio 2015 y al 30 de junio de 2016 fueron auditados por la
empresa Deloitte S.R.L. firma integrante del Grupo Deloitte Touche Tohmatsu. Los estados financieros al 30 de septiembre de 2016 han sido auditados por el Auditor Interno de la
Sociedad.

Los estados financieros de IASA utilizados para realizar el presente andlisis, fueron re expresados a la fecha de corte (30 de septiembre de 2016) en funcion a la cotizacién de la
UFV de sus respectivas fechas de cierre. A continuacion se presenta un cuadro con las cotizaciones de la UFV (Bs. por unidad de UFV).

Cotizacion de la UFV
(Bs. Por unidad de UFV)

Jun-14 Jun-15 Jun-16 Sep-16
1.95877 2.06218 213328 2.15357

8.1. Balance General
8.1.1. Activo

El activo total de IASA, Entre las gestiones concluidas al 30 de junio de 2014 y el 30 de junio de 2015, el activo total pasé de Bs. 2,335.9 millones a un saldo total de Bs. 2,276.3
millones que en términos relativos representa una reduccion de 2.5%, respecto a la gestion anterior, atribuido principalmente a una disminucién de 22.6% en los inventarios. Al 30
de junio de 2016 el Activo Total tiene un saldo de Bs. 2,314.9 millones, 1.7% mayor que la gestién 2015, incremento ocasionado por un incremento de las inversiones permanentes
de Bs. 105.3 millones.

La principal cuenta del activo total es el activo corriente, mismo que durante las gestiones analizadas representé en promedio el 75.5% y registré durante el periodo analizado
poca variacion, identificandose participaciones del 76.5% y 73.9% durante las gestiones analizadas.

Entre las gestiones concluidas a junio de 2014 el activo corriente alcanza un saldo de Bs. 1,774.7 millones compuesta principalmente en un 55.0% por inventarios y 29.8% por
cuentas por cobrar. Al 30 de junio de 2015 el activo corriente tiene un saldo de Bs 1,740.6 millones, disminuyendo en Bs. 34.1 millones respecto a la gestion 2014. Al cierre de junio
2016, el activo corriente se redujo a Bs. 1,711.6 millones principalmente por un descenso de los inventarios en Bs. 61.4 millones.

Es importante mencionar que las principales cuentas dentro del activo corriente son las cuentas por cobrar y los inventarios, representando por las cuentas por cobrar
respecto del activo total un 22.6%, 30.4% y 31.7% para las gestiones concluidas a junio de 2014, 2015 y 2016. La variacion de las cuentas por cobrar responden a politicas de
ventas asumidas por la empresa, en algunos casos enfocadas en una gestion de cobranza mas dinamica y rapida o a menores plazos en las politicas de venta a crédito a los
clientes, realizando la cobranza dentro del mes siguiente al embarque de la exportacién. Al 30 de junio de 2015 las cuentas por cobrar representan el 30.4% del total activo, lo cual
en términos absolutos representa Bs. 684.9 millones. Al cierre de junio de 2016, las cuentas por cobrar ascienden a Bs. 734.2 millones, Bs. 42.8 millones superior a la gestion 2015.
Al cierre de septiembre 2016 las cuentas por cobrar ascienden a Bs. 1,042.3 millones.

En cuanto a la cuenta de inventarios mencionar que como componente del activo total, éste representa el 41.8%, 33.2% y 30.0% para las gestiones 2014, 2015 y 2016
respectivamente. En este sentido, en el periodo comprendido entre 30 de junio de 2014 y 30 de junio de 2015 la cuenta inventarios baja de Bs. 975.3 millones a Bs. 755.3 millones,
lo cual muestra una caida del 22.6%; explicacion que viene dada por un aumento de la capacidad de molienda de la planta, ya que la capacidad de molienda incrementé de 1,600
Ton/dia a 2,000 Ton/dia. Al 30 de junio de 2016 el inventario desciende a un saldo de Bs. 693.9 millones, Bs. 61.4 millones menor a la gestion 2015. Al cierre de septiembre de
2016 los inventarios representan 17.2% del activo, con Bs. 403.1 millones.

La cuenta activo no corriente entre la gestion concluida a junio 2014 y junio 2015, desciende de un saldo de Bs. 561.2 millones a Bs. 535.7 millones. Al 30 de junio de 2016 el
activo no corriente alcanza un saldo de Bs. 603.3 millones, 12.6% superior a la gestion anterior. Al cierre de septiembre de 2016, el activo no corriente alcanzé Bs. 586.6 millones.

En el marco de los lineamientos anteriormente descritos, y a nivel general, el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2014 y el 30 de junio de 2015, el activo fijo neto decrecid
en 4.5% que en términos absolutos representa Bs. 25.4 millones, esto generado por la depreciacion de la gestion, que esta comprendido por la depreciacion de los equipos. Al 30
de junio de 2016 el saldo del activo fijo alcanza un saldo de Bs 496.3 millones, Bs. 37.8 millones inferior a la gestion pasada. Al cierre de septiembre de 2016, el activo fijo neto
representa el 20.5% del total activo con Bs. 480.7 millones.
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8.1.2. Pasivo

Al 30 de junio de 2015 el pasivo total alcanza un saldo de Bs 1,382.0 millones, 0.6% inferior a la gestion 2014, provocado principalmente por un descenso de pasivo no corriente en
Bs. 135.3 millones y un crecimiento del pasivo corriente en Bs. 126.9 millones. Al cierre de junio 2016 el pasivo total alcanza la suma Bs. 1,463.7 millones, mostrando un crecimiento
del 5.9% respecto a la gestion pasado, este crecimiento se explica por el crecimiento de las obligaciones financieras por pagar a largo plazo en Bs. 122.4 millones. Al cierre de
septiembre de 2016, el pasivo alcanzé Bs. 1,419.9 milllones.

El pasivo corriente correspondiente al 30 de junio 2014 representa un 58,3% del total del pasivo. Las principales cuentas del pasivo corriente son las obligaciones financieras que
representan el 41.2% del total pasivo con Bs. 572.4 millones y las cuentas por pagar que representan el 12.5% del total pasivo con Bs. 173.8 millones. Al 30 de junio de 2015 el
pasivo corriente representa el 67.8% del pasivo total, creciendo respecto a la gestion pasada en Bs. 126.9 millones, un incremento del 15.7%. Al cierre de junio 2016 el pasivo
corriente alcanza la suma de Bs. 897.9 millones, de los cuales Bs. 706.7 millones corresponden a las obligaciones financieras, que representan 11.7% del total pasivo. En términos
relativos el pasivo corriente disminuyd en 4.2% respecto a la gestion pasada. Al cierre de septiembre de 2016, el pasivo corriente alcanzé Bs. 905.5 millones, representando 63.8%
del total pasivo

Al 30 de junio de 2015 el pasivo no corriente es de Bs 444.6 millones, Bs. 135.3 millones menor a la gestion pasada que alcanzo los Bs. 579.9 millones, 23.3% en términos relativos.
Este descenso es explicado por una reduccion de las obligaciones financieras por pagar a largo plazo del 24.7% respecta a la gestion 2014. Al cierre de junio 2016 el pasivo no
corriente fue de Bs. 565.8 millones, Bs. 121.2 millones mas que la gestion 2015, representando un incremento del 27.3%. Al cierre de septiembre de 2016, el pasivo no corriente
alcanz6 Bs. 514.4 millones, representando 36.2% del pasivo.

8.1.3. Patrimonio

El patrimonio de la Sociedad entre el 30 de junio de 2014 al 30 de junio de 2015 tuvo un decremento de Bs. 945.5 millones a Bs. 894.3 millones como resultado de una menor
utilidad del periodo, debido al decremento de las utilidades del ejercicio en un 19.7%. Al 30 de junio de 2016 el patrimonio es de Bs 851.2 millones. El capital de IASA, entre el 30
de junio de 2014 y el 30 de septiembre de 2016 se mantuvo constante, con un saldo de Bs.254.4 millones.

La reserva legal de IASA, al 30 de junio de 2014 y al 30 de junio del 2016 incrementa de Bs.48.9 millones a Bs. 59.7 millones, mostrando un incremento del 22.2%.

En la cuenta Utilidad de ejercicio / resultados acumulados al 30 de junio de 2014 el saldo de esta cuenta es de Bs 298.7 millones, en este saldo esta incluida la utilidad neta
lograda por la Sociedad durante el ejercicio. Para el 30 de junio de 2015 el saldo asciende a Bs. 239.8 millones, lo que representa un decremento de 19.7% respecto a la gestion
2014. Para el cierre de junio 2016 esta cuenta logra un resultado de Bs. 192.8 millones, 19.7% inferior a la gestion 2015.

Durante los primeros meses posteriores al cierre de cada gestion, la Sociedad convoca a una Junta General Ordinaria de Accionistas en la que se aprueban los estados financieros
y el destino de las utilidades de la gestion. La seccion 7.8 del Prospecto Marco describe la Politica de Dividendos de la Sociedad.

8.2. Estado de ganancias y pérdidas
8.2.1. Ingresos operacionales

En el periodo comprendido entre 30 junio del 2014 y 30 junio de 2015, las ventas netas descienden de Bs. 2,630.8 millones a Bs. 2,317.4 millones lo cual representa en términos
relativos una caida del 11.9%. Al 30 de junio de 2016 las ventas netas son de Bs 2,142.4 millones, mostrando un descenso del 7.6% respecto a la gestion 2015. Al cierre de
septiembre de 2016, las ventas netas alcanzan Bs. 657.2 millones.

El costo de ventas entre la gestion 2014 y 2015, decrece en un 7.4% mostrando saldos de Bs. 2,159.0 millones al 2014 y Bs. 1,999.2 millones al 2015, representando el 82.1% y
86.3% de las ventas respectivamente. Al 30 de junio de 2016 el costo de ventas es de Bs. 1,863.3 millones, 6,8% inferior a la gestion pasada, equivalente al 87.0% de las ventas
netas. La reduccion del costo de ventas en ambos periodos responden al decremento en el nivel de ventas. Al cierre de septiembre de 2016 el costo de ventas es de Bs. 511.1
millones, equivalente al 77.8% de las ventas.

8.2.2. Egresos operacionales

Los egresos operacionales entre el 30 de junio de 2014 y el 30 de junio de 2015, crecié en 5.4% respecto a la gestion anterior, resultado de un crecimiento en los gastos de
comercializacion en un 15.3%, representando de esta manera los egresos operacionales un 6.6%, 7.9% y 9.0% de las ventas netas en junio de 2014, 2015 y 2016 respectivamente.
Al cierre de junio 2016 los egresos operacionales fueron de Bs. 191.8 millones, 4.9% superiores a la gestion 2015. Al corte de septiembre de 2016, los egresos operacionales
representan 7.6% de las ventas netas, Bs. 50.0 millones en términos absolutos.

Los gastos financieros, al 30 de junio de 2014 representaron un 1.5% del total de ventas netas. Al 30 de junio de 2015 los gastos financieros descienden en un 10.8% respecto a
la gestion 2014, llegando a tener un saldo Bs. 35.5 millones. La reduccion en este gasto es explicado por la disminucién de las deudas en el transcurso de la gestion y efectos tasas
de interés que beneficiaron a la sociedad. Al 30 de junio de 2016 el gasto financiero desciende a Bs 20.4 millones, representando en términos relativos 1.0% de las ventas netas. Al
cierre de 2016, los gastos financieros alcanzaron Bs. 4.9 millones, representando el 0.7% de las ventas netas.
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8.2.3. Otros ingresos y egresos

Al 30 de junio de 2014, la cuenta ajuste por inflacién y tenencia de bienes tiene un saldo de Bs. 8.5 millones representando 0.3% de las ventas netas. Para el 30 de junio del
2015, el ajuste por inflacion y tenencia de bienes mostré un resultado negativo de Bs. 2.6 millones. Al 30 de junio de 2016 el ajuste por inflacion es de Bs 1.2 millones, 51.8% menor
ala gestion 2015. Al cierre de septiembre de 2016, el ajuste por inflacion y tenencia de bienes tiene un saldo de Bs. 1.1 millones.

8.2.4. Utilidad neta

La utilidad neta al 30 de junio de 2014 la utilidad representa un 5.9% de las ventas netas. Al 30 de junio de 2015, la utilidad del cierre de gestion fue de Bs. 79.2 millones, lo cual
fue producido por una disminucion en el resultado bruto y un pago ligeramente mayor de impuestos que la gestion anterior. El saldo de la utilidad al 30 de junio de 2016 es de Bs.
29.4 millones como efecto de una disminucion del 12.3% en el resultado bruto. Al cierre de septiembre de 2016, la utilidad neta fue de Bs. 68.6 millones, representando el 10.4% de
las ventas netas y un crecimiento del 133.6% frente a la gestion concluida en junio de 2016.

8.3. indices financieros
8.3.1. indices de liquidez

Estos indices miden la liquidez de la Sociedad en el corto plazo, lo que se refiere a la capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones corrientes conforme éstas van
venciendo. La liquidez implica una capacidad de convertir activos en efectivo u obtener efectivo. Corto plazo se refiere al periodo més largo entre un afio calendario y el ciclo normal
de operaciones de la empresa (seis meses). La razén corriente expresa la relacion relativa entre los activos corrientes y los pasivos corrientes de la empresa.

Al 30 de junio de 2014, la razén corriente asciende a 2.2 veces debido a la disminucion de la deuda financiera como resultado de la realizacion del inventario. Al 30 de junio de
2015 la razén corriente asciende a 1.9 veces, esto debido a un crecimiento del pasivo corriente en 15.7%. Por Ultimo, al 30 de junio y 30 de septiembrede 2016 este indice de
liquidez se mantiene en 1.9 veces.

La prueba acida es un calculo rapido de la capacidad de la empresa para cumplir con el pago de deuda. La prueba acida expresa la relacién entre los activos de rapida realizacion
(efectivo, valores negociables y cuentas por cobrar) y los pasivos corrientes. La prueba acida constituye un indicador mas severo que la razén corriente respecto de la
capacidad de la empresa de cumplir con el pago de sus deudas de corto plazo. En el caso particular de IASA, se toman en cuenta para el calculo de este indicador las
disponibilidades, cuentas por cobrar e inventarios. Estos Ultimos son considerados activos de rapida realizacion, ya que los granos de soya y girasol, asi como también las
harinas y aceites crudos derivados de éstos son commodities sujetos a negociacion a través de bolsas de productos.

El comportamiento de la prueba acida es similar al de la razon corriente; a junio de 2014 dicho indice asciende a 1.9 veces. Mientras tanto, al cierre de la gestion 2015, el
indicador disminuy6 a 1.7 veces, por un incremento del 15.7% del pasivo corriente. A junio 2016 este indicador se mantiene en 1.7 veces, mientras que a septiembre 2016
incrementa a 1.8 veces por un incremento de las disponibilidades de Bs. 136.1 millones.

El capital de trabajo de IASA, que representa el valor absoluto del excedente de activos corrientes menos pasivos corrientes, tiene la misma tendencia que la razén corriente y
la prueba &cida al 30 de junio de 2014 el capital de trabajo presenta un saldo de Bs 964.2 millones. Por crecimiento del pasivo corriente, el capital de trabajo para el 30 de junio de
2015, refleja un valor total de Bs.803.2 millones, inferior a la gestion 2014 en 16.7%. Al 30 de junio de 2016 es de Bs. 813.8 millones, mostrando un crecimiento del 1.3%. A
septiembre de 2016, el capital de trabajo crece en 4.1%, llegando a Bs. 847.4 millones.

8.3.2. indices de endeudamiento y solvencia

La razén de endeudamiento muestra la porcion del activo de la Sociedad que esta financiada a través de pasivos. Al 30 de junio de 2014 este indicador fue de 0.6 veces, de la
misma manera para el 30 de junio de 2015 y 2016 la razon de endeudamiento se mantiene en 0.6 veces, por lo cual se puede inferir que este indicador tiene una tendencia estable
en estos periodos, es decir que la porcién del activo que esta financiada a través de pasivos se mantiene relativamente igual. Dependiendo del tamafio de la campafia agricola este
indice puede variar ya que la compra de granos esta directamente relacionada con la deuda financiera. Este indicador se mantiene en 0.6 para septiembre de 2016.

Por su parte, la razén deuda capital muestra la porcion de los activos que ha sido financiada con deudas. Al 30 de junio de 2014 este indicador fue de 1.5 .Para el periodo del 30
de junio de 2015, la razon deuda capital muestra un valor de 1.5 veces manteniéndose igual a la gestion 2014. Al 30 de junio de 2016 este ratio se mantiene en 1.7 veces, debido a
un incremento del pasivo en 5.9% frente a la gestion pasada. Al cierre de septiembre de 2016, la razén deuda capital fue de 1.5.

La proporcion de deuda a corto plazo muestra la parte que representa el pasivo corriente respecto al pasivo total. Al cierre del 30 de junio de 2014, este indicador fue de 58.3%.
En junio de 2015 la proporcion de deuda de corto plazo fue mayor por el incremento del pasivo corriente en Bs. 126.9 millones frente a la gestion 2014, incremento provocado por el
crecimiento de las obligaciones financieras en 26.1%. Para el 30 de junio de 2016 la proporcion de deuda a corto plazo se redujo a 61.3%, resultado de una reduccion del pasivo
corriente en 4.2%, originada por la reduccion de las cuentas por pagar y las obligaciones financieras.

La proporcion de deuda a largo plazo muestra la parte que representa el pasivo no corriente respecto al pasivo total. Al 30 de junio de 2014, este indicador fue de 41.7%. Para el
30 de junio de 2015 la proporcién de deuda a largo plazo pasoé a ser del 32.2%, reflejado por un descenso del pasivo no corriente del 23.3% frente a la gestion 2014, reflejo del
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vencimiento de las obligaciones financieras por pagar a largo plazo. Al 30 de junio de 2016 este indicador es de 38.7%, incremento provocado por el crecimiento del pasivo no
corriente en 27.3%. Al cierre de septiembre de 2016, este indicador baja a 36.2% por un descenso del pasivo no corriente en 9.1%.

La razén patrimonio a total activo mide la proporcion del patrimonio de la empresa sobre el total de activos. Al 30 de junio de 2014 este indicador fue de 40.5%. En la gestion
2015, el indicador bajo a un 39.3%, esto producto de la disminucion del activo total en Bs. 59.5 millones frente a una disminucion del patrimonio en Bs. 51.1 millones. Al 30 de junio
de 2016 la razdn patrimonio a total activo desciende a 36.8%, ocasionado por el crecimiento del activo total en Bs. 38.6 millones, producto de un crecimiento de las inversiones
permanentes en Bs. 105.3 millones y un decremento del patrimonio en Bs. 43.2 millones.

El indice de cobertura de interés al cierre de junio 2014 fue de 7.5 veces .En la gestion del 2015, el indice de cobertura de interés refleja 3.8 veces, lo que sigue mostrando un
capacidad de pago elevada en comparacion con gestiones pasadas a pesar de la disminucion de la utilidad de la gestion en Bs. 75.6 millones. Al 30 de junio de 2016 este indicador
mejora llegando a 4.3 veces a causa de una reduccion del gasto financiero del 42.5%. Al cierre de septiembre de 2016, este indicador fue de 19.6 veces.

8.4. indices de rentabilidad

El Margen Bruto entre el 30 de junio de 2014 a 30 junio de 2015 indica una reduccion de 17.9% a 13.7%, originado por las menores ventas a causa de la baja de los precios
internacionales del aceite crudo, las harinas de soya y girasol; adicionalmente, un ligero aumento en el costo de ventas a efecto del reajuste en la composicion de esta cuenta,
donde se incluye la depreciacion industrial y la mano de obra. Al 30 de junio de 2016 este indicador baja a 13.0% debido a la reduccion del 62.9% de las utilidades brutas y 7.6% de
las ventas netas. Al cierre de septiembre de 2016, el margen bruto llegd a 22.2%.

El margen neto entre el 30 de junio de 2014 a 30 junio de 2015 indica una reduccion de 5.9% a 3.4%, originado por las causas anteriormente mencionadas, que representaron una
reduccion de la utilidad neta en Bs. 75.6 millones. Al 30 de junio de 2016 este indicador baja a 1.4% debido a la reduccion de las utilidades netas en Bs. 48.9 millones y una
reduccion de Bs. 175.0 millones en las ventas netas. Al cierre de septiembre de 2016, el margen neto fue de 10.4%.

Para el 30 de junio de 2014, el ROE alcanza el valor de 16.4% mientras que el ROA fue de 6.6%. Al 30 de junio del 2015 el ROE fue de 8.9% y el ROA de 3.5%, inferiores a los
indicadores presentados a junio de 2015 principalmente por la reduccién de la utilidad del afio en 48.8%. Al cierre de junio 2016 el ROE y el ROA alcanzaron valores de 3.4% y
1.3% respectivamente, producto de una disminucion de la utilidad del ejercicio en Bs. 75.6 millones Al cierre de septiembre de 2016, el ROE y ROA fueron de 7.5% y 2.9%
respectivamente.

8.5. indices de actividad y eficiencia
Los indices de actividad y eficiencia evaluan el ciclo de operaciones de la empresa y su capacidad de generar efectivo.

La rotacion de inventarios al 30 de junio de 2014 fue 2.0 veces. Al 30 de junio de 2015 la rotacion de inventarios fue de 2.3 veces, producto de la reduccion de los inventarios para
la gestion 2015 en Bs. 220.0 millones, afectando al promedio para el calculo correspondiente. Al cierre de junio de 2016 la rotacion de inventarios ascendié a 2.6 veces Al cierre de
septiembre el indicador fue de 3.7 veces.

El indicador dias en inventario permite establecer el nimero de dias que permanecen los inventarios en la empresa antes de ser vendidos. Asi, para junio de 2014 el indicador de
dias en inventario fue de 178 dias y para junio de 2015, este indicador baja a 156 dias, mientras que para la gestion 2016 fue de 140 dias, mientras que para septiembre de 2016
fue de 98 dias.

La rotacion de cuentas por cobrar expresa la relacion entre las ventas de la empresa y sus cuentas por cobrar, y la frecuencia con la cual se cobraron las cuentas por cobrar
durante la gestion. Al 30 de junio 2014 el indicador muestra un ratio de 4.9. Al cierre de junio de 2015 el indicador cae a 3.8 veces, a razén de la reduccion de las ventas netas en
11.9% y un crecimiento de las cuentas por cobrar del 30.8%. Al cierre de junio de 2016, este indicador cae a 3.0 veces, producto de la reduccion de las ventas netas en 7.6% y un
crecimiento de las cuentas por cobrar en 6.2%. Al cierre de septiembre de 2016 la rotacion de cuentas por cobrar se mantuvo en 3.0 veces.

Por su parte, el periodo de cobro, que mide el nimero de dias que las cuentas por cobrar estuvieron vigentes. Al 30 de junio de 2014, el periodo de cobro fue de 74 dias. El
periodo de cobro, para junio de 2015, se incrementé a 95 dias. Al cierre de junio de 2016 este indicador fue de 120 dias, mientras que a septiembre de 2016 fue de 122 dias.

La eficiencia operativa expresa la relacion entre el efectivo generado por actividades de operacion y las ventas netas de la empresa. La eficiencia operativa para junio del 2014
alcanz6 8.9%. Este indicador para junio de 2015 cae a 6.5%, principalmente por la disminucion de la utilidad. Al 30 de junio de 2016 este indicador desciende a 4.7%, por otro lado a
septiembre de 2016 fue de 13.3%

El efectivo generado por actividades de operacion muestra la capacidad de la empresa de generar efectivo a través de sus actividades principales en términos absolutos. La
eficiencia operativa expresa la relacion entre el efectivo generado por actividades de operacion y las ventas netas de la empresa. El efectivo generado por las actividades de
operacion para junio de 2014 es de Bs. 232.9 millones originado por la utilidad neta del periodo. El efectivo generado para la gestion que concluye en junio de 2015 fue de Bs. 150.5
millones, mientras que para la gestion 2016 fue de Bs. 100.8 millones.
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8.6. Compromisos financieros

El Emisor se comprometié a dar cumplimiento a tres ratios incorporados como compromisos financieros en los respectivos Prospectos, los mismos que tendran validez durante la
vigencia de las emisiones y programas de valores correspondientes.

Estos indices miden el cumplimiento de los compromisos financieros asumidos por la sociedad en anteriores emisiones. Es de destacar que junio es el mes de mas deuda en el
ciclo anual de la empresa. La deuda comienza a crecer desde marzo en que se inicia la compra del grano de soya de verano y encuentra su punto mas alto en junio. Luego la caja
generada por la molienda de la soya, hace que la deuda disminuya, a pesar de que en julio se inicia la campafa de la compra de girasoles (campafia relativamente pequefia), por lo
que la deuda continta decreciendo. Igual tendencia se muestra desde agosto a diciembre, pues la caja generada por la empresa hace que la deuda disminuya a pesar de la compra
de la campafia de invierno de soya, (la cual es también relativamente pequefia). La deuda méas baja de la compafiia se encuentra entre febrero y marzo donde se molieron y
realizaron todos los inventarios y concluye el ciclo de un afio del negocio de la sociedad. La empresa luego de la emisién de deuda a largo plazo tiene una mejor estructura
financiera lo que le permite cumplir con los compromisos financieros asumidos.

Los compromisos financieros de la sociedad son informados en forma trimestral, a continuacion los detallamos al cierre de las Ultimas 3 gestiones. Donde se puede observar que la
empresa en todos los periodos trimestrales cumplié con los compromisos financieros asumidos por la sociedad (La base de la informacién utilizada para el célculo de los
compromisos es preliminar):

Cuadro No. 13: Compromisos Financieros

Compromisos Financieros

Rotacion Cobertura de Servicio de la Deuda (RCD >=2,5) 3.7 2.7 31 33
[Activo corriente + Ebitda / Deuda financiera CP]

Relacion de Edeudamiento (RDP <=2,2) 1.5 1.5 15 15
[Total Pasivo / Total Patrimonio]

Razon Corriente (RC >=1,15) 2.2 19 20 2.0

[Activo Corriente /Pasivo Corriente]

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

Compromisos financieros mar-15 jun-15 dic-15 Jun-16 sep-16
(Historicos) (Historicos)  (Historicos) (Historicos)  (Historicos)
Rotacion Cobertura de Servicio de la Deuda (RCD >=2,5) 5.0 2.7 2.90 31 33
Relacién de Endeudamiento (RDP <=2,2) 11 1.5 1.4 1.5 1.5
Razén Corriente (RC >=1,15) 255 1.86 1.9 20 20

Fuente: Industrias de Aceite S.A.
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8.7.

8.7.1.

Estados Financieros comparativos.

Balance General Comparativo.

Activo
Activo Corriente

Disponibilidades

Cuentas por cobrar

Crédito fiscal

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Activo no Corriente

Inversiones Permanentes
Activo fijo, neto

Total Activos
Pasivo
Pasivo Corriente

Sobregiro Bancario
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar
Impuesto a las utilidades

Pasivo no Corriente

Obligaciones financieras por pagar a LP

Prevision para indemnizaciones
Total Pasivo
Patrimonio

Capital

Ajuste de Capital

Ajuste Global de Patrimonio
Aportes por capitalizar
Reserva revaltio técnico
Reserva legal

Ajuste Reserva Patrimonial

Utilidades del Ejercicio/Resultados Acumulados

Total Pasivo y Patrimonio Neto

Industrias de Aceite S.A.
Balance General Comparativo
(En millones de Bolivianos)

jun-14 jun-15

Reexpresado Reexpresado
1,774.7 1,740.6
70.0 103.3
528.5 691.4
104.5 91.0
975.3 755.3
96.3 99.6
561.2 535.7
1.7 16
559.5 534.1
2,335.9 2,276.3
810.5 937.4
5724 721.6
173.8 190.2
64.3 256
579.9 444.6
559.8 4217
20.1 229
1,390.4 1,382.0
945.5 894.3
2544 254 .4
191.0 191.0
66.6 66.6
9.1 9.1
489 55.9
76.8 715
208.7 239.8
2,335.9 2,276.3

jun-16
Reexpresado

1,711.6

81.0
7342
89.3
693.9
113.3

603.3

106.9
496.3

2,314.9

897.9

706.7
171.8
19.3

565.8

5441
21.7

1,463.7
851.2

254.4
191.0
66.6

9.1
59.7
7.7

192.8

2,314.9

sep-16
Historico

1,753.0

217.0
1,042.3
70.6
403.1
20.0

586.6

105.9
480.7

2,339.6

905.5

635.3
2511
19.1

5144

492.2
22.2

1,419.9
919.7

254.4
191.0
66.6

9.1
59.7
7.7

261.2

2,339.6
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8.7.2. Anélisis Vertical del Balance General.
Industrias de Aceite S.A.
Balance General Comparativo
Analisis Vertical
jun-14 jun-15 jun-16 sep-16
Reexpresado Reexpresado Reexpresado Historico

Activo

Activo Corriente 76.0% 76.5% 73.9% 74.9%
Disponibilidades 3.0% 4.5% 3.5% 9.3%
Cuentas por cobrar 22.6% 30.4% 31.7% 44.5%
Crédito fiscal 4.5% 4.0% 3.9% 3.0%
Inventarios 41.8% 33.2% 30.0% 17.2%
Gastos pagados por anticipado 4.1% 4.4% 4.9% 0.9%
Activo no Corriente 24.0% 23.5% 26.1% 25.1%
Inversiones Permanentes 0.1% 0.1% 4.6% 4.5%
Activo fijo, neto 24.0% 23.5% 21.4% 20.5%
Total Activos 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%
Pasivo

Pasivo Corriente 34.7% 41.2% 38.8% 38.7%
Sobregiro Bancario 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Obligaciones financieras 24.5% 31.7% 30.5% 27.2%
Cuentas por pagar 7.4% 8.4% 74% 10.7%
Impuesto a las utilidades 2.8% 1.1% 0.8% 0.8%
Pasivo no Corriente 24.8% 19.5% 24.4% 22.0%
Obligaciones financieras por pagar a LP 24.0% 18.5% 23.5% 21.0%
Prevision para indemnizaciones 0.9% 1.0% 0.9% 0.9%
Total Pasivo 59.5% 60.7% 63.2% 60.7%
Patrimonio 40.5% 39.3% 36.8% 39.3%
Capital 10.9% 11.2% 11.0% 10.9%
Ajuste de Capital 8.2% 8.4% 8.3% 8.2%
Ajuste Global de Patrimonio 2.8% 2.9% 2.9% 2.8%
Aportes por capitalizar 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Reserva revaluo técnico 0.4% 0.4% 0.4% 0.4%
Reserva legal 2.1% 2.5% 2.6% 2.6%
Ajuste Reserva Patrimonial 3.3% 3.4% 3.4% 3.3%
Utilidades del Ejercicio/Resultados Acumulados 12.8% 10.5% 8.3% 11.2%

Total Pasivo y Patrimonio Neto 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%
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8.7.3. Anélisis Horizontal del Balance General.

Industrias de Aceite S.A.
Balance General Comparativo

Analisis Horizontal

Activo

Activo Corriente -1.9% 1.7%
Disponibilidades 47.5% -21.6%
Cuentas por cobrar 30.8% 6.2%
Crédito fiscal -13.0% -1.8%
Inventarios -22.6% -8.1%
Gastos pagados por anticipado 3.4% 13.8%
Activo no Corriente -4.5% 12.6%
Inversiones Permanentes -5.0% 6574.9%
Activo fijo, neto -4.5% -11%
Total Activos -2.5% 1.7%
Pasivo

Pasivo Corriente 15.7% -4.2%

Sobregiro Bancario

Obligaciones financieras 26.1% 2.1%

Cuentas por pagar 9.4% -9.6%

Impuesto a las utilidades -60.1% 24.7%
Pasivo no Corriente -23.3% 27.3%
Obligaciones financieras por pagar a LP -24.7% 29.0%
Prevision para indemnizaciones 14.1% -5.2%
Total Pasivo -0.6% 5.9%

Patrimonio -5.4% -4.8%
Capital 0.0% 0.0%

Ajuste de Capital 0.0% 0.0%

Ajuste Global de Patrimonio 0.0% 0.0%

Aportes por capitalizar

Reserva revallo técnico 0.0% 0.0%

Reserva legal 14.4% 6.8%

Ajuste Reserva Patrimonial 0.9% 0.2%

Utilidades del Ejercicio/Resultados Acumulados -19.7% -19.6%

Total Pasivo y Patrimonio Neto -2.5% 1.7%
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8.74. Analisis de variaciones absolutas del Balance General

Industrias de Aceite S.A.
Balance General Comparativo
Analisis Variaciones Absolutas

Activo

Activo Corriente (34.10) (28.97)
Disponibilidades 33.25 (22.33)
Cuentas por cobrar 162.90 42.75

Crédito fiscal (13.57) (1.67)
Inventarios (219.95) (61.44)
Gastos pagados por anticipado 3.28 13.7

Activo no Corriente (25.44) 67.53

Inversiones Permanentes (0.08) 105.35

Activo fijo, neto (25.35) (37.82)
Total Activos (59.53) 38.56

Pasivo

Pasivo Corriente 126.88 (39.53)
Sobregiro Bancario R

Obligaciones financieras 149.16 (14.88)
Cuentas por pagar 16.35 (18.33)
Impuesto a las utilidades (38.63) (6.33)
Pasivo no Corriente (135.29) 121.24

Obligaciones financieras por pagar a LP (138.11) 122.44

Prevision para indemnizaciones 2.82 (1.19)
Total Pasivo (8.41) 81.71

Patrimonio (51.13) (43.15)
Capital R

Ajuste de Capital 0.00 0.00

Ajuste Global de Patrimonio -
Aportes por capitalizar -
Reserva revaltio técnico -

Reserva legal 7.04 3.79
Ajuste Reserva Patrimonial 0.70 0.14
Utilidades del Ejercicio/Resultados Acumulados (58.87) (47.08)

Total Pasivo y Patrimonio Neto (59.53) 38.56
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8.7.5. Estado de Ganancias y Pérdidas Comparativo.

Industrias de Aceite S.A.
Estado de Ganancias y Pérdidas Comparativo
(En millones de Bolivianos)

Ingresos Operacionales

Ventas netas 2,630.8 2,3174 21424 657.2
Costo de ventas (2,159.0) (1,999.2) (1,863.3) (511.1)
Resultado Bruto 471.8 318.2 279.0 146.0
Egresos Operacionales

Gastos administrativos (81.0) (76.2) (79.3) (20.2)
Gastos de comercializacion (92.6) (106.8) (112.6) (29.8)
Utilidad Operativa 298.2 135.3 87.2 96.0

Ingresos (egresos) no
operacionales

Otros ingresos 0 egresos (34.5) 14.6 (4.5) 0.6
Ajuste por inflacién y tendencia de

bienes (8.5) (2.6) (1.2) (1.1)
Diferencia de cambio (0.3) (0.5) 0.6 0.0
Resultado de operacion neto antes 254.8 146.8 82.1 95.5
de gastos financieros

Gastos financieros (39.8) (35.5) (20.4) 4.9
Utilidad Antes de Impuesto 2151 111.4 61.7 90.6

Impuesto a las Utilidades de las
Empresas (60.3) (32.2) (32.3) (22.0)

Utilidad del afio 154.7 79.2 294 68.6
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8.7.6. Analisis vertical del Estado de Ganancias y Pérdidas.

Industrias de Aceite S.A.
Estado de Ganancias y Pérdidas Comparativo
Analisis Vertical

jun-14 jun-15 jun-16 sep-16
Reexpresado Reexpresado Reexpresado Historico

Ingresos Operacionales

Ventas netas 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%
Costo de ventas -82.1% -86.3% -87.0% -77.8%
Resultado Bruto 17.9% 13.7% 13.0% 22.2%
Egresos Operacionales 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Gastos administrativos -3.1% -3.3% -3.7% -3.1%
Gastos de comercializacion -3.5% -4.6% -5.3% -4.5%
Utilidad Operativa 11.3% 5.8% 4.1% 14.6%

Ingresos (egresos) no operacionales

Otros ingresos o egresos -1.3% 0.6% 0.2% 0.1%
Ajuste por inflacion y tendencia de bienes -0.3% 0.1% 0.1% -0.2%
Diferencia de cambio 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Resultado de operacion neto antes de gastos financieros 9.7% 6.3% 3.8% 14.5%
Gastos financieros -1.5% -1.5% -1.0% -0.7%
Utilidad Antes de Impuesto 8.2% 4.8% 2.9% 13.8%
Impuesto a las Utilidades de las Empresas -2.3% -1.4% -1.5% -3.4%

Utilidad del afio 5.9% 3.4% 1.4% 10.4%
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8.7.7. Analisis horizontal del Estado de Ganancias y Pérdidas.

Industrias de Aceite S.A.
Estado de Ganancias y Pérdidas Comparativo
Analisis Horizontal

jun-14

Vs Vs

Ingresos Operacionales

Ventas netas -11.9% -71.6%
Costo de ventas -71.4% -6.8%
Resultado Bruto -32.5% -12.3%

Egresos Operacionales

Gastos administrativos -6.0% 4.0%
Gastos de comercializacion 15.3% 5.5%
Utilidad Operativa -54.6% -35.6%

Ingresos (egresos) no operacionales

Otros ingresos o egresos -142.3% -130.7%
Ajuste por inflacion y tendencia de bienes -70.1% -51.8%
Diferencia de cambio 98.8% -222.3%

Resultado de operacion neto antes de gastos
financieros -42.4% -44.1%

Gastos financieros -10.8% -42.5%

Utilidad del afio -48.8% -62.9%
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8.7.8. Analisis de variaciones absolutas del Estado de Resultados

Ventas netas (313.4) (175.0)
Costo de ventas 159.8 135.8
Resultado Bruto (153.6) (39.2)

Egresos Operacionales

Gastos administrativos 48 (3.1)
Gastos de comercializacion (14.1) (5.8)
Utilidad Operativa (162.9) (48.1)
Ingresos (egresos) no operacionales

Otros ingresos 0 egresos 49.1 (19.1)
Ajuste por inflacién y tendencia de bienes 6.0 1.3
Diferencia de cambio (0.3) 1.1

Resultado de operacion neto antes de gastos

financieros (108.0) (64.7)
Gastos financieros 43 15.1

Utilidad Antes de Impuesto (103.7) (49.7)
Impuesto a las Utilidades de las Empresas 281 0.1)

Utilidad del afio (75.6) (49.8)
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8.7.9. indices financieros.

Industrias de Aceite S.A.

indices Financieros

jun-14 jun-15 jun-16 sep-16

(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)

Indices de Liquidez

Razon Corriente 2.2 1.9 1.9 1.9
(Activo corriente/Pasivo Corriente) (Veces)
Prueba Acida 19 17 1.7 1.8

((Disponibilidades+Cuentas por
Cobrar+Inventarios)/Pasivo Corriente (Veces)

Capital de Trabajo 964.2 803.2 813.8 8474

(Activo Corriente-Pasivo Corriente) (Millones de
Bolivianos) 5.1% -16.7% 1.3% 4.1%

indices de Endeudamiento y Solvencia

Razon de Endeudamiento 0.6 0.6 0.6 0.6
(Total Pasivo/Total Activo) (Veces)

Razon Deuda Capital 1.5 1.5 1.7 15
(Total Pasivo/Total Patrimonio) (Veces)

Proporcion Deuda a Corto Plazo 58.3% 67.8% 61.3% 63.8%
(Pasivo Corriente/Total Pasivo) (%)

Proporcion Deuda a Largo Plazo 41.7% 32.2% 38.7% 36.2%
(Pasivo no Corriente/Total Pasivo) (%)

Razén Patrimonio a Total Activo 40.5% 39.3% 36.8% 39.3%
(Patrimonio/Total Activo) (%)

indice de Cobertura de Interés 75 38 43 19.6

(Utilidad Operativa)/Gastos Financieros) (Veces)
indices de Actividad y Eficiencia

Rotacion de Inventarios 2.0 2.3 2.6 3.7

(Costo de Ventas/Promedio de Inventarios) (Veces)

Dias en Inventario 1717 155.8 140.0 97.7
(360/Rotacion de Inventarios) (Dias)

Rotacion de Cuentas por Cobrar 49 3.8 3.0 3.0
(Ventas Netas/Promedio de Cuentas por Cobrar)

(Veces)

Periodo de Cobro 739 94.8 119.8 121.6

(360/Rotacion de Cuentas por Cobrar) (Dias)

Efectivo Generado por Actividades de Operacion 232.9 150.5 100.8 87.3

(Utilidad Neta+Depreciacion+Prev.
Indemnizaciones) (millones de Bolivianos)

Eficiencia Operativa 8.9% 6.5% 4.7% 13.3%

(Efectivo Generado por Actividades de
Operacién/Ventas Netas) (%)
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Indices de Rentabilidad

Margen Bruto 17.9% 13.7% 13.0% 22.2%
(Margen Bruto/Ingresos por Ventas) (%)

Margen Neto 5.9% 3.4% 1.4% 10.4%
(Utilidad Neta/Ingresos por Ventas) (%)

Rendimiento del Patrimonio (ROE) 16.4% 8.9% 3.4% 7.5%
(Utilidad Neta/Patrimonio) (%)

Rendimiento del Activo (ROA) 6.6% 3.5% 1.3% 2.9%

(Utilidad Neta/Total Activos) (%)

8.8. Responsables de la Elaboracion y Revision de la Informacion Financiera

Durante los ultimos tres (3) afios no se ha producido la renuncia o destitucién del principal funcionario contable de IASA. No obstante por motivo de jubilacion, el Sr. Manfredo
Hurtado Salvatierra dejé de ejercer funciones a partir de enero 2015, asumiendo dicho cargo el Sr. Ral Flores Medina.

Los estados financieros del Emisor al 30 de junio de 2014, al 30 de junio 2015 y al 30 de junio de 2016 fueron auditados por la empresa Deloitte S.R.L. firma integrante del Grupo
Deloitte Touche Tohmatsu. Los estados financieros al 30 de septiembre de 2016 han sido auditados por el Auditor Interno de la sociedad.

Durante los ultimos cinco (5) afios, los auditores externos no han emitido una opinion con salvedad o abstencién de opinion acerca de los estados financieros de IASA.
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ANEXOS

Estados Financieros Auditados al 30 de Junio de 2014

Creloitte S.ALL
Velasio N°
Edifizio Bl Cermen, Pisc 3

Santa Cruz de |z Sierra, Bolivia

Tel: (591-3) 337-2292
LA e

1 0CT

v, & de Agosto N* 2700
Terre Emprasarizl CADECO, Piso 4
LaFaz, Bolvia

Tall (391-2) 2430044

wawew, deleitte com

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Directores y Accionistas de!
INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

Hemos examinade los balances generales de INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. {en adelante mencionada
también como la “Sociedad”} al 30 de junio de 2014 y 2013 v los comespondientes estados de ganancias ¥
pérdidas, evolucién del patrimonio neto v flujos de efectivo por los ejercicios econdmicos finalizados en esas
fechas, asi como las notas 1 a 7 que se¢ acompanan. Estos estados financieros son responsabilidad de Ia
Direceidn de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestros examenes de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia.
Estas normas requieren que planifiguemos y ejecutemes la auditorfa para obtener razonable seguridad respecto
a gi los estados financieros estdn libres de presentaciones incorrectas sigmificativas. Una auditeria incluye
examinar, sobre una base de prucbas, evidencias que sustenien los importes v revelaciones en los estados
financieros. Una auditoria también incluye evaluar las normas de contabilidad utilizadas v las estimacionss
significativas realizadas por la Direccidn de la Sociedad, asi como también evaluar la presentacion de los
estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestros exdmenes proporcionan una base razenable
para nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencicnados presentan razomablemente, en todo aspecio
significativo, la situacion patrimonial v financiera de INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. al 30 de junio de 2014
v 2013, los resultados de sus operaciones, la evolucién del parimonio neto y los flujos de efectivo por los
elercicios econdmicos finalizados en esas fechas, de acuerdo con Nermas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia.

DELOITTE 5.R.L.

FIRMA INTEGRANTE DEL GRUPO
DE FIRMAS MIEMBRO DE
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

sesipc
v deloltte camtacuat

Santa Cruz dela SE}J&L 26 de zeptiembre de 2014

refiere a una o mas de |as fi ‘mas misrmiros de Deloite Touche Tohaatsu Limited, una comoaria privada del Reing Unido
T azrantiz, v su ced de firnas miembras, cads w2 coma una entidad nica 2 independsente v legalmeens separada, Ung
detallada de la estruciusa legal de Delo toe Touche Tofimatsy Limted ¥ 5.5 firmas miemaras puede verse a0 o vtlawel
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

BALANCE GENERAL

Al 30 DE JUNJO DE 2014 Y 2013
(Cifras expresadas en bolivianos)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por adelantado
Crédito fiscal

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Inversioncs permanentes
Activo fijo, neto

Total activo no corriente
TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar

Deudas bancarias y financieras

Deudas por emisién de valores

Impuesto sobre las utilidades de las empresas

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas bancarias y financieras
Deudas por emision de valores
Prevision para beneficios sociales
Total pasivo no corriente
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

TOTAL PATRIMONIO NETO (Segtin estado adjunto)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Las notas | al 7 que se acompafian, forman parte intcgrante de estos estados financieros. /|

FATTD 7y

Nota 2014 2015
{Reexpresada)
Bs. Bs.

4 63.709.596 29.922.810
4b 480.705.054 501.998.664
4.c £87.080.149 1.051.468.972
44 87.572.272 149.793.092
95.083.789 98.525.760
1.614.154.860 1.831.709.298
3d 1.53£.266 5.271.211
4e 508.876.362 514.381.399
510.410.628 519.652.610
2.124.565.488 2.351.361.908
4.f 158.089.111 153.328.727
4 201.956.666 582.518.185
4h 118.682.780 187.174.281
58.457.330 74.382.981
737.185.887 997.404.:74
4z 3.630.036 10.235.886
4.h 505.540.129 481.034,684
3 18.269.886 16.284.453
527.440.051 507.555.023

1.264.625.938

859.939.550

1.504.959.197

e————

846.402.711

2.124.565.488

2.351.361.908
=201

4

Guillerme Refbini Airaldi
,/ REPRESENTNTE LEGAL

-2

g
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS Fibiifiuamess:

EL 30 DE JUNIO DE 2015 Y 2013
(Cifras expresadas en bolivianos)

I Boeariami RTODE RECATIDACION

Hombre:

ICIC DE IMPUESTOS RACIORALES

21 0CT. 2014,

CERENCIA GRACD CEBA.
¥ EMIADRONAMIENTO®

G e WIS 5

\DUSTRIAS DE ACEIT
NiT: 10232330

ES.A
)0
R

INGRESOS OPERACIONALES
Ingresos por ventas (neto)
(-) Costo de ventas

Utilidad bruta

EGRESOS OPERACIONALES
Gastos administrativos

Gastos de comercializacion
Gastos financicros

Utilidad operativa

INGRESOS (EGRESOS) NO OPERACIONALES

Otros ingresos

Ajuste por inflacion y tenencia de bienes
Otros egresos

Diferencia de cambio

Utilidad antes de impueste a las utilidades

Impueste sobre las utilidades de Jas empresas
UTILIDAD DEL EJERCICIO

Las notas 1 al 7 que se acompaiian, forman parte integrante de estos estados financieros. / [ /

//REPRESENTANTE LEGAL

Noa 2014 2013
(Reexpresado v
reclasificado)
Bs. Bs.

4j 2.392.828.483 2.598.583.991
Ex! (1.963.712.457) (2.100.052.428)

429.116.026 498.531.562
4.k (73.704.235) (61.556.081)
41 (84.226.074) (73.900.223)
(36.178.87T) (42.054.942)

235.006.840 321.020.317

4m 1.142.944 382.320
24 (7.765.240) (3.558.308)
4m (32.550.469) (30.134.721)
3a (232.942) {807.956)

195.601.133 286.901.652
(54.854.976) {82.925.130}

140.746.157 203.976.522

%
|

SEE

Yl

Manfredq Hurtado Salvatierra
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/
Manfredo Hurtado |
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS FINALIZADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2013

(Cifras expresadas en bolivianos)

INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
NIT: 10232330.9

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad del ejercicio

Ajustes para conciliar Iz utilidad del ejercicio con los flujes de efectivo
(aplicados &) g dos por las op

Depreciacion de activo fijo

Bajas ce activo fijo

Provisidn intereses

Prevision para beneficios sociales

Otros resultados gue no generan efectivo
Cambios en activos v pasivos operativos

(Incremento) Disminucién en cuentas por cobrer

Disminucion en crédito fiscal

Disminucién en inventarios

Disminucién (Incremento) en gastos pagados por adelantado

Disminucién en inversiones permanentes

Incremento {Disminucion) en cuentas por pagar

{Disminucién) Incremento en impucsta sobre las utilidades de las empresas
Page de beneficios sociales

Efectivo neto generade por actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de zctivo fijo
Efectivo neto aplicado a actividades de inversién

FLUJO DE EFECTIVQ EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pago de dividendos
Amortizacion de préstamas
Préstamos del aio
Emisién de bonos y pagarés
Amertizacion de bonos y pagares
Intereses pagados
Efective neto (aplicado a) generado por actividades de financiamiento

Incremento (Disminucién) neta de efectivo y sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes al principio del siercicio
Efectivo y sus equivalentes al final del ejercicio

Las notas 1 al 7 que se acompaan, forman parte integrante de estos estados firancienos,

5 7/
/’ // . ///', ™

2014 2013
(Reexpresado)
Bs. Bs.
140.746.157 203.976.522
68.130.920 59.312.256
1.617.488 1.592.564
44.323.013 57.288.744
7.138.320 7.741.621
(78.439.683) (50.027.761)
183.522.215 28(.383.946
21.289.61¢ (206.592.495)
3.441.971 36.448.790
£64.388.823 167.051.382
62.220.820 (38.636.745)
1.736.945 .
4.760.384 (144.675.741)
(15.925.651) 33.054.738
(4.200.055) (5.546.053)
423.235.052 121.087.822
(65.787.209) (178.161.190)
(65.787.209) (178.191.190)

(121.959.086)

(45.023.854)

(985.647.637) (1.081.429.295)
635.690.872 942.975.025
375.840.000 319.196.577
(172.50C.000) (25.873.915)
{55.085.206) {54.861.873)
(323.661.057) 54.977.665

33.786.786 (2.125.703)
29.922.810 32048513
63.709.596 29.922.810

/ Guillenma Rubim Anald:
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ;
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ECONOMICOS FINALIZADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2013

(Cifras expresadas en bolivianos)

1

CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Industrias de Aceite S.A., con domicilio legal en la ciudad de Santa Cruz v domicilio fiscal en la ciudad de
Cochabamba, se constituyé como Sociedad Anénima mediante Escritura Piblica N° 359/1954 de fecha 20
de julio de 1954.

La sociedad cuenta con la Planta denominada “Don Felipe” ubicada en la localidad de Warnes, a 26 Km. de
la ciudad de Santa Cruz. Esta Planta realiza la captacién de grano de soja y de girasol, para luego efectuar el
proceso de extraccion de aceites crudos y harinas de soja y de girasol, respectivamente.

La sociedad también cuenta con la Planta de industrializacién ubicada en la Av. Blanco Galindo, Km. 10,5
de la cindad de Cochabamba en }a localidad de Quillacollo, en este centro. los aceites crudos son refinados
para convertirlos en aceites refinados de mesa o transformarlos a través del proceso de hidrogenacion y
cristalizacién en mantecas y margarinas.

Adicionalmente se opera una linea de produccién de jabén, todos los productos son enviados al resto del
pais para consumo interno y para la exportacién.

Su objetivo principal, es la produccidn y comercializacién de aceites comestibles, manteca vegetal,
margarinas, harina de soja y girasol, productos alimenticios, productos lacteos y de higiene.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a.  Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas utilizadas

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia.

En fecha 7 de noviembre de 2012 el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad ha
emitido la Resolucion CTNAC N° 001/2012 en donde ratifica la vigencia de las Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas ¢n Bolivia y Ja adopcion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF para su aplicacién unicamente en ausencia de pronunciamientos
téenicos especificos del pais o reglamentaciones locales sobre asuntos determinados. Los estados
financieros han sido confeccionados en conformidad con las normas contables profesionales
vigentes en Bolivia, emitidas por el Colegio de Auditores (Contadores Publicos) de Bolivia, las
cuales son de aceptaci6n general.

b. Ejercicio econémico

De acuerdo con el Art. 39 del Decreto Supremo N° 24051 del 29 de junio de 1995, la fecha de ciemre
de gestién para este tipo de empresas es el 30 de junio de cada afio.

(A Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a Nommas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia, requiere que la Direccién de la Sociedad realice estimaciones para la
determinacién de saldos de activos, pasivos, ingresos Y gastos, y para la revelacion de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Si més adelante ocurrieran cambios en Jas
estimaciones o supuestos debido a variaciones en las circunstancias en las que estuvieron basadas, el
efecto del cambio sera incluido en la determinacién de la utilidad o pérdida neta del ejercicio en que
ocurra el cambio.




3.

Consideracion de los efectos de lz inflacion

Los estados financieros han sido preparados en términos de moneda constante, reconociendo en
forma integral los efectos de la inflacién, siguiendo los lineamientos establecidos por la Norma de
Contabilidad N° 3 revisada y la Resolucion N°® CTNAC 01/2008 del 11 de enero de 2008 del
Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores y/o Contadores
Piblicos de Bolivia que resuelve la reposicién del ajuste por inflacién de estados financieros.
determinando que a partir del 1° de enero de 2008, cualquiera sea el tipo de actividad, se utilice la
Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV) como indice de actualizacién. mientras no se cuente con
un indice General de Precios oficial v de emisién diaria. Para estos efectos se ha considerado la
cotizacion de la UFV del 30 de junio de 2014 y 2013 Bs 1,95877 y 1,84416, respectivamente.

Para fines comparativos, las cifras de los estados financieros y las notas explicativas al 30 de junio
de 2013, fueron reexpresadas tomando el criterio mencionado en ¢l parrafo anterior.

PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Los principales criterios de valuacion utilizados por la Sociedad son los siguientes:

Saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convirtieron a bolivianos al tipo de cambio vigente al
cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio devengadas fueron imputadas a los resultados de
cada ejercicio en la cuenta “Diferencia de cambio® tal como establece la Norma de Contabilidad N° &
(revisada y modificada), emitida por el Consejo Técnico Nacional de Auditorfa y Contabilidad el 8 de
septiembre de 2007.

La cotizacién del délar estadounidense al 30 de junio de 2014 y 2013 fue de Bs 6,96 por US$ 1.

Inventarios

La materia prima (granos de soja y girasol), esta valorizada al costo de reposicion (valores corTientes).

Los productos terminados de consumo masivo (aceite, manteca, margarina, jabén) estén valuados al
costo de produccion.

Los productos terminados (aceite crudo y harina) estan valuados al valor del mercado.

La mercaderia adquirida por la Sociedad para la reventa estd valuada al costo de reposicién (valores
corrientes) y no excede su costo neto de realizacion.

Los envases. embalajes y materiales de elaboracion y productos quimicos, estén valorizados al costo de
reposicion (valores corrientes).
Sembradios, se encuentran valuados al costo de produccion acumulados al cierre del ejercicio.

Los repuestos estan valorizados al costo de reposicion (valores corrientes),

La Sociedad estableci6 una provisién por obsolescencia de inventarios obsoletos que cubre el valor de
los mismos hasta un 100% de acuerdo a su antigiiedad, el valor de la provision es modificado
anualmente en funcidn a los origenes de los inventarios obsoletos y futuro uso de los mismos.

Activo fijo

Los activos fijos de la Sociedad han sido valuados a su costo de adquisicién, reexpresado de
acuerdo a lo indicado en Nota 2.d.

Los activos fijos adquiridos durante el ejercicio, fueron contabilizados al costo de adquisicion, los
mismos que fueron ajustados al 30 de Junio de 2014, en funcién de la variacién de la Unidad de
Fomento a iz Vivienda (UFV), entre la fecha de compra y la fecha de cierre.
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Los terrenos se encuentran valuados en base a un revallio técmico practicado por perito
independiente al 31 de marzo de 2008, reexpresados en funcién de la variacién de la Unidad de
Fomento a Ia Vivienda (UFV), entre Ia fecha del revalio técnico y la fecha de cierre del ¢jercicio.

La depreciacién de los activos mencionados anteriormente es efectuada sobre los valores
reexpresados, utilizando el método de la linea recta en funcion a la vida til estimada de los mismos
que se describe a continuacién:

Porcentaje de

Descripcién Vida Gl depreciacién %
Edificios 40 afios 2,5
Viviendas pare el personal 20 afos 5
Maquinaria y equipo 8 afios 12,5
Maquinaria y equipo agricola 4 afios 25
Vehiculo 5 afios 20
Equipos de computacion 4 afios 25
Muebles y enseres 10 afios 10
Silos almacenes y galpones 20 afios 5
Herramientas 4 afios 25
Caminos interiores 10 afios 10
Instalaciones eléctricas y telefonia rurales 10 afios 10
Tinglado y cobertizos de madera 5 afios 20
Canales de regadios y pozos 20 afios 5
Alambrado, tranqueras y vallas 10 afios 10

Los gastos de mantenimiento, reparaciones y mejoras que no aumentan la vida util de los bienes
son cargados a los resultados del ejercicio en que se incurren.

El valor de los activos fijos, considerados en su conjunto, no supera su valor recuperable.

Los valores netos de los bienes retirados o vendidos son eliminados de las cuentas del activo v las
ganancias o pérdidas son aplicadas a los resultados de las operaciones.

Inversiones permanentes

Las inversiones estén constituidas por certificados de aportacién en Cooperativas Telefonicas del pais,
estan valuadas a su coste de adquisicién actualizado en funcién a la cotizacién del délar
estadounidense.

Prevision para beneficios sociales

En cumplimiento a disposiciones legales vigentes, la Sociedad constituye una previsién para cubrir el
pasivo social con el personal al cierre del ejercicio, por indemnizaciones por tiempe de servicio,
equivalente a un sueldo por afio trabajado.

En fecha 1° de mayo de 2009. el Gobiemo Boliviano emitié el Decreto Supremo N° 110 ¢nel cual se
garantiza el pago de la indemnizacién por tiempo de servicio de las trabajadoras y rabajadores luego de
haber cumplide més de noventa (90) dfas de trabajo continuo, producido el retiro intempestivo de que
fueran objeto o presentada su renuncia voluntaria, toda vez que el pago de la indemnizacién por tiempo
de servicio constituye un derecho adquirido.

En fecha 26 de mayo de 2010, el Gobierno Boliviano emitié el Decreto Supremo N° 522, que tiene por
abjeto establecer el procedimiento para el pago del quinquenio en el sector privado a simple
requerimiento de la trabajadora o el rabajador que haya cumplido cinco (5) afios de rabajo de manera
continua.

-8-
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Patrimonio neto

La Sociedad actualiza su patrimonio neto a moneda constante utilizando como indice de actualizacion
la variacion de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV). La contrapartida de dicha actualizacién se
carga a los resultados del gjercicio en la cuenta “Ajuste por inflacién v tenencia de bienes”.

El ajuste correspondiente a la cuenta “Capital social pagado™ se registra en la cuenta patrimonial
“Ajuste de capital”, la actualizacion del “Ajuste global del patrimonio™, “Reserva por revalio técnico™
y “Reserva legal” se registran en la cuenta patrimonial “Ajuste de reservas patrimoniales” y el ajuste
correspondiente a los “Resultados acumulados™ queda expuesto bajo esa denominacién.

Ingreses y gastos

La Sociedad aplicé el principio contable de devengado para el reconocimiento de los ingresos y la
imputacion de costos y gastos.

La Sociedad determina el resultado del ejercicio tomando en cuenta los efectos de la inflacién. No se
han ajustado los rubros individuales del estado de ganancias y pérdidas de acuerdo a lo establecido en
la Norma de Contabilidad N° 3, esta omisién no origina una distorsion general significativa en los
rubros individuales de dicho estado.

Operaciones con partes relacionadas

Durante el gjercicio econémico comprendido entre el 1° de julio de 2013 y ¢l 30 de junio de 2014, ia
Sociedad mantuvo operaciones activas con empresas relacionadas que han generado ingresos bajo
condiciones similares a las existentes en ¢l mercado.

Impuesto sobre las utilidades de las empresas

La Sociedad determina la provisién del impuesto sobre las utilidades de las empresas aplicando la tasa
vigente del 25%, sobre la utilidad impositiva del ejercicio v el tributo efectivamente pagado es
considerado como pago a cuenta del impuesto a las transacciones. La Sociedad en base a su mejor
estimacién contabiliza como parte de sus activos cormrientes la porcién del impuesto que serd
compensado con el impuesto a las transacciones del siguiente ejercicio.

Los resultados imponibles correspondientes a los ejercicios comprendidos entre el 1° de julio &l 30
de junio de 2014 y 2013, fueron determinados por la Sociedad sobre estados financieros
reexpresados a moneda constante utilizando como indice la Unidad de Fomento a la Vivienda
(UFV). Ver Nota 2.d.

Presentacion de estados financieros al 30 de junio de 2013

El estado de resultado al 30 de junio de 2013 incluye también reclasificaciones con respecto al que
fue originalmente emitido. Dichas reclasificaciones fueron realizadas con &l proposito de mejorar
la exposicion y hacer este estado comparable con aqué! emitido al 30 de Jjunio de 2014.

4. DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS

El detalle de los principales rubros al 30 de junio de 2014 y 2013 es Ia siguiente:

a.

Disponibilidades
2014 2013
(Reexpresado)
Bs. Bs.

Bancos - moneda nacional 12.743.311 12.775.723
Bancos - moneda extranjera 50.480.383 16.779.421
Certificados - CEDEIM 485.902 367.666
Totales 63.709.596 29.922.810




Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar comerciales
Clientes locales
Clientes del exterior (*)

Otras Cuentas por Cobrar

Cuentas por cobrar al personal

Cedeim por cobrar

Anticipo agricultores

Deudores morosos y de cobranza dudosa
Calixto Romero

Nisabulk S.A.

KVM International Trading

Otras cuentas por cobrar

(-) Previsién para cuentas incobrables

Totales

{(*) Al 30 de junio de 2014 y 2013 se tienen cuentas por cobrar a la Sociedad relacionada “Romero

2014 2013

{Reexpresado)
Bs. Bs.

53.469.780 62.217.606
156.216.243 147.458.729
209.686.023 209.676.335
879.212 804.395
222.632.276 199.069.071
16.626.225 24.035.866
64.303.661 37.706.910
8.693.756 35.629.448
1.817.868 e
1.635.470 -
18.738.223 32.783.551
335.326.691 330.029.241
(64.303.660) (37.706.912)
271.023.031 292.322.329
480.709.054 501.998.664

Trading S.A.” por Bs 90.632.216 y Bs 91.735.307 (Reexpresado), respectivamente.

Inventarios

2014 2013
(Reexpresado)
Bs. Bs.
Materia prima 620.298.594 675.623.666
Productos terminados 223.508.449 317.353.939
Mercaderia para la reventa 18.754.858 26.588.163
Envases y embalajes 11.341.894 16.797.954
Materiales de elaboracién y productos quimicos 8.474.112 10.383.843
Sembradios 719.911 291.518
Repuestos 6.369.481 6.965.391
(-) Provision por obsolescencia de repuestos (2.387.150) {(2.535.506)
Totales 887.080.149 1.051.468.972
Gastos pagados por adelantado
2014 2013
(Reexpresado)
Bs. Bs.
Anticipo del impuesto a las transacciones — IT 44.623.134 43.592.631
Bolsa de valores 41.123.676 105.982.039
Otros gastos anticipados 1.825.462 218422
Totales 87.572.272 149.793.092
7 """ El saldo de esta cuenta reflca el neto de las fluctuaciones n el Mercado de Valores de Chicago
/ / por contratos vigentes de cobertura de grano de soja y girasol, con vencimientos en el mes
_/ siguiente o a fechas futuras, que han sido pagadas o reembolsadas de acuerdo a estas

fluctuaciones pactadas mediante RJO Brien.

-10-
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Activo fijo
Al 30 de junio de 2014

Terrenos

Edificios

Magquinaria y equipo
Maguinaria y equipo agricoia
Muebles y enseres

Herramientas

Vehiculos

Equipos de computacion
Alambrado, tranqueras y vallas
Viviendas para el personal

Silos almacenes y galpones
Canales de regadios y pozos
Caminos interiores

Tinglado y cobertizos de madera
Instalaciones eléctricas y telefonia rural
Activos biologicos

Obras en curso

Totales

Al 30 de junio de 2013 (Reexpresado)

Terrenos

Edificios

Magquinaria y equipo
Maquinaria y equipo agricola
Muebles y enseres
Herramientas

Vehiculos

Equipoes de computacién
Alambrado, tranqueras y vallas
Viviendas para el personal

Silos almacenes y galpones
Canales de regadios

Caminos interiores

Tinglado y cobertizos de madsra
Instalaciones de eléctricas y telefonfa rural
Activos bioldgicos

Obras en curso

Totales

El gasto por depreciacién de! ejercicio al 30 de
59.812.256 (Reexpresado), respectivamente.

Nk

Valor Depreciacion Valor
original acumulada neto
40.660.242 T T40.660.242
216.537.732 (86.347.304) 130.190.428
644.606.921 (472.451.791) 172.155.130
25.192.940 (20.289.752) 4.703.187
7.122.602 (5.988.569) 1.134.033
17.964.426 (13.104.145) 4.860.281
25.226.069 (17.708.526) 7.517.541
29.027.735 (21.860.093) 7.167.642
644.538 (217.970) 426.568
9.400.214 (5.729.588) 3.670.626
90.899.176 (6.776.892) 84.122.284
2.968.073 (863.881) 2.104.192
9.280.683 (4.303.051) 4.977.632
3.144.132 (413.935) 2.730.197
6.999.504 (3.586.734) 3.412.770
5.740.473 (2.537.205) 3.203.267
35.840.339 - 35.840.339
1.171.255.800 662.379.438) 508.876.362
2 Depreciacién Valor
Valor orzgmii acumulada_l neto
39.253.966 = 39253.966
210.339.07) (80.994.446} 129.344.625
650.788.843 {445.178.602) 205.610.241
25.975.085 (18.036.751) 7.938.334
6.794.285 (6.119.631) 674.654
17.543.610 (10.988.809) 6.554.801
21.079.510 (17.130.936) 3.948.574
29.530.695 (20.393.628) 9.137.067
549.207 (147.823) 401.384
6.861.174 (5.332.878) 1.528.296
95.843.233 (17.366.052) 78.477.181
2.968.074 (711.965) 2.256.109
6.063.653 (3.478.508) 2.585.145
3.015.588 (104.679) 2.910.909
6.966.561 (2.890.151) 4.076.410
4.675.278 (1.344.422) 3.328.856
16.354.847 . 16.354.847
1.144.600.680  (630.219.28]) 3514.381.399

junio de 2014 y 2013 es de Bs. 68.130.920 ¥ Bs.




f Cuentas por pagar

2014 2013
(Reexpresado)
Bs. Bs.
Cuentas por pagar comerciales 137.919.936 138.449.407
Obligaciones sociales 15.038.101 10.679.794
Obligaciones fiscales 5.131.074 4.199.526
Totales 158.089.111 153.328.727

m

Corresponde principalmente a cuentas por pagar a proveedores de materia prima e insumos.

o Deudas bancarias y financieras
Al 30 de junio de 2014 y 2013

Corriente No corriente Total
Bs. Bs. Bs.

Banco Do Brasil S.A. 26.896.936 3.630.036 30.526.972
Banco Bisa S.A. 42.334.375 - 42.334.375
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 42.320.326 - 42.320.326
Banco Unidn S.A. 62.968.611 - 62.968.611
Fondo Financiero Privado Fassil S.A. 14.000.000 - 1£.000.000

188.520.248 3.630.036 192.150.284
Intereses bancarios 1.138.793 - 1.138.793
Sub total 189.659.041 3.630.036 193.289.077
Obligaciones con terceros 11.988.531 - 11.988.531
Intereses con terceros 309.094 - 309.094
Sub total 12.297.625 - 12.297.625
Saldos al 30 de junio de 2014 201.956.666 3.630.036 205.586.702
Saldos 2] 30 de junio de 2013 (Reexpresados) 582.518.185 10.235.886 592.754.071

Al 30 de junio de 2014 la Sociedad tenia firmado los siguientes contratos de préstamo:

Banco Do Brasil S.A.:
» En fecha 17 de octubre de 2012 se firmé un contrato de apertura de carta de crédito de

importacién diferida Nro. LPZ 2012-01-17 con la condicién de pago diferido a 1.080 dias, por un
valor de US$ 683.669,08.-, las garantias de la carta de crédito son: ) La propia mercaderia a
importarse b) Prendz sin desplazamiento de materia prima consistente en grano de soja. por la
suma de US$ 1.025.503,62.- de acuerdo a detalle de inventario de fecha 10 de septiembre 2012.
Al 30 de junio de 2014, este crédito presenta un saldo de Bs 2.379.168.00.

En fecha 17 de octubre de 2012 se firmé un contrato de apertura de carta de crédito de
importacién diferida Nro. LPZ 2012-01-16 con la condicién de pago diferido a 720 dfas, por un
valor de US$ 263.337,26.-, las garantias de la carta de crédito son: a) La propia mercaderia a
importarse b) Prenda sin desplazamiento de materia prima consistente en grane de soja, por la
suma de US$ 395.005,89.- de acuerdo a detalle de inventario de fecha 10 de septiembre 2012. Al
30 de junio de 2014, este crédito presenta un saldo de Bs 458.207,00.

En fecha 17 de octubre de 2012 se firmé un contrato de apertura de carta de crédito de
importacién diferida Nro. LPZ 2012-01-15 con la condicién de pago diferido a 1.080 dias, porun
valor de USS 1.249.113,25.-, las garantias de la carta de crédito son: a) La propia mercaderia a
importarse b) Prenda sin desplazamiento de materia prima consistente en grano de soja, por la
suma de USS 1.873.669,88.- de acuerdo a detalle de inventario de fecha 10 de septiembre 2012.
Al 30 de junio de 2014, este crédito presenta un saldo de Bs 5.312.709,00.
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En fecha 3 de abril de 2013 se firmé un conirato de apertura de carta de crédito de importacién
diferida Nro. LPZ 2013-01-007 con la condicién de pago diferido a 1.080 dias, por un valor de
US$ 320.450,00.-, las garantias de la carta de crédito son: a) La propia mercaderia a importarse b)
Prenda sin desplazamiento de materia prima consistente en granc de scja, por la suma de USS
480.675,00.- de acuerdo a deralle de inventario de fecha 28 de marzo 2013. Al 30 de junio de
2014, este crédito presenta un saldo de Bs 1.486.888.00.

En fecha 24 de abril de 2014 se firmé un contrato de préstamo Nro. LPZ CONT 14/0032 con
validez al 17 de abril del 2015, por un valor de Bs 20.890.000,00, destinado para capital de
operacion, la garantia es: a) La prenda sin desplazamiento consistente en grano de soja por la
suma de Bs 31.338.288.00.- de acuerdo a detalle de invenrario de fecha 21 de abril 2014. Al 30
de junio de 2014, este crédito presenta un saldo de Bs 20.890.000,00.

Banco Mercantil Santa Cruz S.A.:

>

v

En fecha 23 de abril de 2014 se firmé un contrato de préstamo Nro. 215012014 con validez de
270 dias, por un valor de Bs 34.300.000,00. destinado para capital de operacion, la garantia es: a)
La prenda sin desplazamiento consistente en grano de soja por la suma de US$ 6.000.000.00. Al
30 de junio de 2014, este crédito presenta un saldo de Bs 8.020.326,00.

En fecha 23 de abril de 2014 se firmé un contrato de préstamo Nro. 2191/2014 con validez de
270 dias, por un valor de Bs 34.300.000,00, destinado para capital de operacién, la garantia es: a)
La prenda sin desplazamiento consistente en grano de soja por la suma de USS 6.000.000.00. Al
30 de junio de 2014, este crédito presenta un saldo de Bs 34.300.000,00.

Banco Union S.A.:

3

Y

>

En fecha 30 de abril de 2014 se firmé un contrato de préstamo Nro. 2342/2014 con validez de
290 dias, por un valor de Bs 34.000.000,00, destinado para capital de operacién, la garantia es: a)
La prenda sin desplazamiento consistente en grano de soja por la cantidad de 15.448,12 TM. Al
30 de junio de 2014, este crédito presenta un saldo de Bs 28.968.61 1,00.

En fecha 30 de abril de 2014 se firmé un contrato de préstamo Nro. 2343/2014 con validez de
300 dias, por un valor de Bs 34.000.000,00, destinado para capital de operacion, la garantia es: a)
La prenda sin desplazamiento consistente en grano de soja por la cantidad de 15.448.12 TM. Al
30 de junio de 2014, este crédito presenta un saldo de Bs 34.000.000.,00.

Baneo Bisa S.A.:

En fecha 9 de mayo de 2014 se firmé un contrato de préstamo con validez hasta el 16 de febrero
de 2015, por un valor de Bs 34.300.000,00, destinado para capital de operacién. Al 30 de junio
de 2014, este crédito presenta un saldo de Bs 8.034.375,00.

En fecha 9 de mayo de 2014 se firmé un contrato de préstamo con validez hasta el 26 de febrero
de 2015, por un valor de Bs 34.300.000,00, destinado para capital de operacién. Al 30 de junio
de 2014, este crédito presenta un saldo de Bs 34.300.000,00.

Fondo Financiero Privado Fassil S.A.:
Se firmé un contrato de préstamo Nro. 4217181 con validez hasta el 20 de octubre de 2014, por un

valor de Bs 14.000.000,00, destinado para capital de operacién. Al 30 de junio de 2014, este crédito
presenta un saldo de Bs 14.000.000,00.
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h. Deudas por emision de valores

Al 30 de junio de 2014 y 2013

Corriente No corriente Total

Bs. Bs. Bs.
Bonos y pagarés
Bonos IASA Emisién 1 32.248.830 89.551.170 121.800.000
Bonos IASA Emision 2 13.315.663 21.634.337 35.000.000
Bonos TASA Il Emisién 1 ® 12.525.000 57.475.000 70.000.000
Bonos IASA I Emisién 2 ¥ 11.327.894 55.872.106 67.200.000
Bonos IASA III Emisién 1 © 13.185.882 126.014.118 139.200.000
Bonos IASA IiI Emisién 2 ¥ 7.991.443 38.988.557 46.980.000
Bonos IASA IIi Emisién 3 14.250.758 79.709.242 93.960.000
Pagares IASA II Emision 1 34.800.000 - 34.800.000
Pagares [ASA II Emision 2 ) 32.200.000 o 52.200.000
Pagares IASA II Emision 3 ' 55.680.000 > 55.680.000
Pagares IASA II Emision 4 ' 41.760.000 2 41.760.000
Bonos oferta privada ' 9.914.530 24.885.470 34.800.000

299.200.000 494.180.000 793.380.000

Prima por emision de bonos
Prima en emision de bonos Moneda
nacional 3.062.823 3.911.780 6.974.603
Prima en emisidn de bonos Moneda
extranjera 6.793.240 7.448.349 14,241.589

0.856.063 11.360.129 21.216.192
Interes por pagar
Interes por pagar Moneda nacional 1.791.303 - 1.791.303
Interes por pagar Moneda extranjera 7.835414 - 7.833.414

9.626.717 Zi 9.626.717
Totales 318.682.780 505.540.129 824.222.909
Saldos al 30 de junio de 2013
(Reexpresados) 187.174.281 481.034.634 568.208.965

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite S.A., celebrada en la ciudad de
Santa Cruz en fecha 29 de enero de 2009, se aprobé el Programa de Emisiones de Bonos IASA, de
acuerdo a lo establecido por el Cddigo de Comercio, por la Ley del Mercado de Valores ¥ sus respectivos
reglamentos.

En Junta General Extracrdinaria de Accionistas de Industrias de Aceite S.A., celebrada en la ciudad de
Santa Cruz en fecha 16 de junio de 2009, se ratificé la determinacion de los accionistas de la Sociedad de
realizar un Programa de Emisiones de Bonos y se aclararon y modificaron algunas de las condiciones del
Programa.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite S.A., celebrada en la cicdad de
Santa Cruz en fecha 30 de julio de 2009, se modificaron algunas de las condiciones del Programa v de los
bonos comprendidos dentro del mismo.

Mediante Resolucién ASFI N° 089/2009 de fecha 11 de agosto de 2009, se inscribié a Industrias de
Aceite S.A. como emisor en el RMV de la ASFI, bajo el nimero de registro ASFI/DSV-EM-FIN-
109:2009.
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La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero {ASFI) mediante Resolucidén W® ASFI-240/2009 de
fecha 21 de Septiembre de 2009, asigné al Programa de Emisiones el nimero de registro ASFI-DSV-
PEB-FIN-033,2000.

Las caracteristicas del “Programa de emisidn de Bonos [ASA™, corresponde a:

Bonos [ASA

USS 50.000.000.00

Bonos obligacionales v redimibles a plazo fijo.

3 anos (computable desde el dia siguiente hahil
de notificada de Resolucidn de la ASFL que
autorice e ingcriba el Programa de Emisiones en
el RMV de la ASFI).

Denominacion:

Monteo del programa:

Tipo de valores a emitirse:
Plazo de programa:

' Bn fecha 13 de noviembre de 2009, la Sociedad ha realizado la primera emision de bonos que fue

auferizada mediante comunicado de fecha 11 de noviembre de 2009 cite ASFVDSV/R-56139/2009 de
la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero de Bolivia (ASFI) en la cual autoriza Ia inseripcion
de [a primera emision denominada “Bonos IASA EMISION 1" comprendida en ¢ programa de
emisiones de Bonos LASA que cuenta con las siguientes caracteristicas:

Denominacién: Bonos TASA EMISION 1
Monto de la emision: USS 35.000.000,00
Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-1-E1U-09

Moneda: Dolares

Plazo de la emision:

Tipo de valores a emitirse:

Valor nominal y precio minimo de
colocacién:

Tipo de interés:

Tasa de interés:

Fecha de emisidn:

Plazo de colocacion primaria:

Forma de colocacion de los bonos:
Forma de colocacion de los bonos:

Forma de pago de capital:

Garantia:
Forma de colocacitn:

Dos mit quinientos veinte dias (2.520 dias)
Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.
US§ 100.000,00 (Cien mil 00/100 Dédlares de
los Estados Unides de Aménica). El precio
minimo de colocacion de los Bonos serd su
valor nominal,

Nominal, anual y fijo

7,65% anual

13 de noviembre de 2009

Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de
la fecha de emision

A mejor esfuerzo.

Pagados cada ciento ochenta (180) dias
calendarios a partir de la fecha de emision.

Seré amortizado cada ciento ochenta (180) dias
calendarios, en diez (10) cuotas ignales
equivalentes al diez por ciento (10%) del capital,
2 partir del quinto cupén (Cupdn 5).
Quirografaria.

Mercado primario Bursatil a través de la Bolza
Boliviana de Valores S.A.

En fecha 13 de noviembre de 2009, la Sociedad ha realizado la segunda emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 11 de noviembre de 2009 cite ASFI/DSV/R-56144/2000 de
la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero de Bolivia (ASFI) en la cual avtoriza la inscripcién
de la segunda emision denominada “Bonos IASA EMISION 27 comprendida en el programa de
emisiones de Bonos JASA que cuenta con las siguientes caracteristicas:
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La Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucién N° ASFI-205/2012 de
fecha 28 de mayo de 2012, asigné al Programa de Emisiones el ntimero de registro ASFI-DSV-PEB-FIN-

Denominacion: Bonos IASA EMISION 2
Morto de la emisién: Bs 70.000.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-1-N2U-09

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision:

Tipo de valores a emitirse:

Valor nominal y precio minimo de
colocacion:

Dos mil quinientos veinte dias (2.520 dias)
Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Bs 1.000.000,00 (Un milién 00/100 Bolivianos).
El precio minimo de colocacién de los Bonos
serd su valor nominal.

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo
Tasa de interés: 9,65% anual
Fecha de emision: 13 de noviembre de 2009

Plazo de colocacion primaria:

Forma de colocacién de los bonos:
Forma de colocacion de los bonos:

Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de
la fecha de emision

A mejor esfuerzo.

Pagados cada ciento ochenta (180) dias
calendarios a partir de la fecha de emisién.

Forma de pago de capital: Serd amortizado cada ciento ochenta {180) dias
calendarios, en diez (10) cuotas iguales
equivalentes al diez por ciento (10%) del capital,
a partir del quinto cupén (Cupén 5).

Garantia: Quirografaria.

Forma de colocacién:

Mercado primario Bursitil 2 través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

005/2012.
Las caracteristicas del “‘Programa de emisién de Bonos IASA 11", corresponde a:
Denominacién: Bonos IASA II
Monto del programa: USS 20.000.000,00
Tipo de valores a emitirsc: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.
Plazo de programa: 3 afos {computable desde el dia siguiente habil

de notificada de Resolucién de la ASFI, que
autorice e inscriba el Programa de Emisiones en
el RMV de la ASFI).

En fecha 31 de mayo de 2012, la Sociedad ha reaiizado la primera emisién de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 30 de mayo de 2012 cite ASFI/DSV/R-65136/2012 de ia Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero de Bolivia (ASFI) en la cual autoriza la inscripeion de la primera
emisién denominada “Bonos IASA II Emisién 17 comprendida en el programa de emisiones de Bonos
[ASA 1T que cuenta con las siguientes caracteristicas:

Denominacién: Bonos IASA 11 EMISION 1

Monto de la emisién: Bs 70.000.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-1-N1U-12

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision: Dos mil quinientos veinte dias (2.520 dias)
Tipo de valores a emitirse: Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.
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Valor nominal y precie minime de
coloeackon:

Tipo de nterds:

Tasa de interss:

Fecha de eqpvsidn.

Plazo da colocacion primaria:

Forrna de colocacion de ios bonos:
Forma de colocacicn de los bonos:

Forma de pago de capifal:

Ciaranda:
Forma de colocacion:

Bs 10.000,00 (Diez mul 0100 Bolvianos) Fl
precio minime de cologamdn de los Bonos serd
s valor nopinal.

Nominal, anual ¥ fjo

300 % anual

3] de maye de 2012

Ciento ochenta (180) dias calendade a partir de
la fecha de emisidn

A mejor esfuerzo.

Pagados cada clento ochemx (180) dias
calendanos a pantir de la fecha de emision.

Serd amortizado cada ciento ochenta (180Y dias
calendarios, en diez (10} cootas  iguales
equivalentes al diez por ciento {10%) del capnal,
& partir del quinto copdn {Cupdn 5).
Quirografaria.

Mercado primano Bursatil a traves de lz Bolsa
Boliviana de Valores S A,

1 Eq fecha 3 de diciembre de 2012, la Sociedad ha realizado la segunda emision de bones que fue
atorizada mediants commmicado de fecha 29 de noviernhre de 2012 cite ASFIDSV/R-]157005/2012 de
la Autonidad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia {ASF]} ¢u la cual auroriza ta mscripcidn
de la segunda emision denominada “Bonos [ASA 11 Emisidn 2 comprendida en el programa de
emisiones de Bonos LTASA 1) que cuentz con las siguientes caracieristicas:

Denominacion: Bonas LASA 1T EMISTON 2
Monto de la emisidn: Bs 67.200.600,00

Sene: Unica

Clave de pzarma; FIN-1-N2U-12

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emisidn:

Tipo de valores a emutirse:

Valor neminal v precio minimo de
codocacion:

Tipo de interés:

Tasa de interés:

Fecha de emision:

Plazo de colocacion primaria:

Forma de colocacién de los bonos:
Forma de colocacion de los bonos'

Dros mil quinientos veiate dias (2.520 dias)
Bonas obhgacionaies rediables a plazo Ao

Bs 10 000,00 Diez mil 00/100 Bolivianos). El
precio mimmo de colocacign de los Bonos serd
su valor nomipal.

Norninal, anual v Hijo

6,00 %% anual

3 de diciembre de 2012

Cienwo ochenta {180} dias calendario 4 partir de
la fecha de ermisidn

A mejor esfiierzo.

Pagados cada ciento ochentz (180) dias
calendanos a partir de la fecha de emigidn,

Forma de pagoe de capital: Serd amortizado cada cienwo ochenta (180) dias
calendanos, en diez (10} cuotas  iguzles
equivaicntes al diez por ciento {10%;) del capital,
a party del quinto cupdn (Cupdn 3)

Carantia: Quirografana.

Forma de colocacidn:

FIN-0DE/2013.

7

Mercado primario Bursdi! 2 través de la Bolza
Roliviana de Valores S_.A

La Ayionidad de Sepervision del Sistema Financiera {ASFI) mediante Resolucidn N® ASFI-106/2013 de
fecha 22 de febrero de 2013, asignd al Programa de Emisiones ¢l mimero de registro ASFI-DSV-PER-




1 ¢ caracteristicas del “Programa de emision de Bonos LASA 1T, corresponde a:

51

1]

Bones [ASA HI

USE 75.000.000,00

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fjo.

3 gfios (computable desde el dia sigwente hibil
de notificada de Resolucidn de la ASFI, que
gutoriee € mscriba el Programa de Emisiones ¢n
el RMV de la ASFL).

En fecha 28§ de febrero de 2013, 12 Sociedad ha realizado Ja primera emision de boros que fue
autorizada medjante comuncado de fecha 26 de febrero de 2013 cite ASFYDSY/R-28515/2013 de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia (ASF1} en la cual autoriza |a inscripeién de
la primera enusidn denominada “Bonos TASA 11T Emision 1" comprendida en €l programa de emisiones

Depomunacidn:

Monto del programa:
Tipo de valores a emitirse:
Plazo d¢ programa:

de Bonos LASA JII que cuentz con las sigulentes caracterisiicas:

Denominacibn:

Monte de la emisiéu

Serie:

Clave de pizarra:

Moneda:

Plazo de la emisidn’

Tipo de valores a emitirse:

Valor nomrinal v precio winimo de
colocaciin:

Tipo de nterés,

Tasa de interés:

Fecha de emisidn:

Plazo de colecacion primana:

Fommna de celocacion de ios bonos:
Forma de colocacion de los bonos:

Forma de pago de capital:

Garantia:
Forma de colocacién:

Bonos [ASA 1] EMISION (

US$ 20.000.006,00

UDJCE

FIN-3-E1U-13

Dotares

Dos mil quinientos veinte dias (2,160 dias)
Bonos obligacienales redimibles a plazo fio.
USS 10.000,00 (Diez mil 00/100 Délares). El
precio minimo de colocacién de los Ronos serd
s valor novmnal.

Nominal, ennal v 3o

5,50 % anual

28 de febrero de 2013

Clento ochentz (180) d{as czlendario a partir de
1z fecha de emisidn

A mejor esfuerzo.

Pagados cada wiento ochenm (180) dias
calendanios a partir de Ja fecha de emisién.

Serd amortizado cada ciento ochenta {120) dias
calendarios a partir del quinto cupdn (Cupén 3).
Curografania,

Mercado prmaria Bursdtil a través de s Bolsa
Boliviana de Valores $.A.

Ea fecha 22 de poviembre de 2013, la Sociedad ha realizado la segunda emisién de bonos que fue
aurorizzda mediante comunicado de fecha 19 de novierobre de 2013 cite ASFIDSVIR-175764/2013 de
la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero de Bolivia (ASFT) en 12 cual autoriza la inscripeion
de la segunda emision denominadz “Bonos LASA HI Emisidn 27 comprendids en of programa de
emusiones de Bones LASA 1T que cuentz con las signientes caracieristicas:

Dienominacidn: Bonos LASA UI EMISION 2
Monte de la ermision, Bs 52.200.000,00

Serie: Urnea

Clave de przarra: FIN-3-N2U-13

Maneda: Bolivianos

Plazo de la esmsidm,

Tipo de valoces 2 emitwse:

Valor nominal y precie minimo de
colocacion:

Dos mil siente sesenta dias (2.160 dias)

Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Bs. 10.000,00 (Diez mil 00/10H) Bolivianes). El
precio minimo de colocacion de los Bonos serd
s1 valor noming],




i

Tipo de interés:

Tasa de interés:

Fecha de emisidn:

Plaze de eolocacidn primaria:

Forma de colocacion de 1os bonos:
Forma de colecacion de los bonos:

Forma de pago de capital;

Garanta:
Forma de colocacion:

MNoeminal. anaal ¥ fijo

3,50 % anual

22 de noviembre de 2013

Clento ochenea (130) dias calendario a panir de
la fecha de emisidm

A ragior esfuerzo

Pagados cada Clemto ochenta {130) dias
calendario a partic de 1a fecha de enisidn

Seréd amortizado a pertir del prumer al cvano
enpdn y del séptimo hasta el doceavo cupoe.
Quirografana.

Mercedo primario Bursinl a través de la Bolsa
Boliviana dz Valores $.A.

En fecha 30 de diciembre de 2013. la Sociedad ba realizado la teecerz emusion de bonos que foe
avtorizada mediante comupicado de fecha 27 de diciembre de 2013 cite ASFI'DSV/R-)ST028/2013 de
la Autondad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia {ASF1) en la cual autoriza ja inscripcidn
de la tercera emisién denominads “Bouos IASA Ul Emismion 37 cowprendida en ¢l programa de

emisiones de Bonos FASA 11T que cuenta con las sigunerucs caracteristicas:

De¢nominacion:

Monio de la emision:

Serie:

Clave de pizara:

Moneds:

Plaza de ia coision:

Tipo de valores a eminrse:
Valor nominal y precio
colocacién:

minimo

Tipo de interés:

Tasa de interés:

Fecha de emision:

Plazo de colocacion primaria:

Modalidad de colocacion de los bones:
Forma de page de mterés:

Forma de pago de capital:

Garanlia:
Forma de celocacion:

de

Bonos LASA 1L EMISION 3

173$ 15.000.000,060

Unica

FIN-3-E3U-13

Délares

Dos mil clento sesenta dias (2.160 dias)

Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.
USF 1(:000,00 (Diez mil 00/100 Délares). El
precio mimmo  de colocacion de los Bonos serd
su valor neminal

Nomipal sneal v fijo

6,25 % anual

30 de dicierabre de 2013

Ciemte ochenta {180) dias calenderio a part de
la fecha de emisién

A mejor esfuerzo.

Pagados cada ciento ochema (150} dias
calendarios a pariiy de s fecha de emision.

Serd amoriizado a partir del primer al cuarle
cupdn y del séptimeo hasta ¢l doceava cupén
Quirografaria.

Mercado primario Buredti] a raves de ia Boka
Boliviana de Valores S.A.

En Junia General Extraordinariz de Accionistas de Industrias de Aceite S.A., celebrada en la ciudad de Santa
Cruz en fecha 12 de jumo de 2013, se aprobé el Programa de Emisiones de Paparés Bursitiles IASA 1. de
aouerdo a lo establecdo por &l Codign de Comercio, por fa Ley del Mercado de Valores y sus respectivos
reglarnentos.

Mediante Resoluerin ASFIYN"395/2013 de 28 de junio de 2013, 12 Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, autonzd ¢ inscribio en ol Regisiro del Mercado de Valores de ASFI, ¢ “Programa de Emisionss

de Pagarés Bursdtiles JASA 1" de Industrias de Aceite S.A_, bajo &l ntvnero de remstro ASFIDSV-PED-
FIN-009/2013,
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Las caracteristicas del “Programa de emisidn de Pagarés Bursatiles JASA 11, corresponde a-

{3}

Denommunacién: Pagarés Bursitiles [ASA I

Monto del programa: EISS 40.000.000,00

Tipo de valores a emitirse: Pagarés Buredtiles y redimibles s plaze fijo
Plazo de programa: 2 afies {computable desde el dia sigwiente habil

de exnitida la Resolucion por la ASFI aprobando
el Progiama de Emisiones)

Mediante neta ASFIDEV/R-109356/2013 de 24 de julio de 2013, la ASFI procedié 2 la autorizacicn de
la oferta piblica v 1a mseripewin en el Registro del Mercado de Valores de ASFI de los “Pagarés
Bursdtiles IASA 1] — Emusion 1" deniro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursitiles [ASA 11 con
nimero de registro ASFIDSV-ED-FIN-022/2013 y clave de pizarm FIN-PB2-E11. Las caracteristicas

de esta emisidn se detallen & continuacion:

Denominacion:

Monto de la emision;

Sene:

Clave de pizarra:

Moneda

Maodakidad de otorgamiento:

Valor nominal:

Tasa de interés:
Fecha de emision:
Plazo de colocacion:

Redencidn anticipada:

Drestine de los fondos v plazo de utilizacidn:

Garanta:
Foirma de coloeacifn:

Pagarés Bursdliles LASA I EMISION 1

USS 5.000.000.00

Unica

FIN-PB2-E1U

Dotares

A fecha fija (hasta 360 dias calendario), a partr
de 1a fecha de emision

UJS$ 10.000,00 (Diez mil G0/100 Délares).

3,00 % annal

26 dejulo de 2013

Ciento ochenta {150} dias calendario & panir de
fa fecha de emision

Esta quedara sujeta a lo duspuesto por el
articule 567 del Cddigo de Comercio.

La Sociedad podrd vtescatar o redimir
anticipadamentle los pagarés, a (ravés de
compras en mercado secundano  bursad],
debiendo mformar esta decisidén como Hecho
Relevante a ASFL, a la BBV y al Representante
Corndin de Tenedores de Pagares Bursitiles,
Destinados a Capital de Operaciones: Compra
de granes de Soja yio Girasal,

El plazo de utilizamon de los fondos obtenidos
de la emisidn serd de 270 diss calendario a
partir de la fecha de inicio de la colocacidn
primaria, Los recursos pedran ser utilizedos de
nanera  inmediata  conforme  se  vayao
rezlizando Jas colocaciones parciales o totales
Quirografaria,

Mercado primario Bursat 2 través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.4.

Mediante nota ASFIYDSV/R-134837/2013 de 6 de septiembre de 2003, 1a ASFI procedié s la
autortzacién de la oferts piblica v la inscripeion en el Registro del Mercado de Valores de ASFI de tos
“Pagarés Bursdtiles ASA Il — Emisién 2™ comprendida dentro del Programa de Emistones de Pagards
Bursaules IASA IT con nimero de registro ASFIDSV-ED-FIN027/2013. Las catacteristieas de csta
emisidn se detallan & contiracion:
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Denominacion’

Meonto de la emizion:

Serie.

Clawve de pizama:

Moneda:

Modalidad de otorgamiento:

Valor norminal:

Tasa de mterss.
Fecha do emision:
Plazo de colocasion:

Redencidn antcipada:

Desting oe log fondes ¥ plazo de wilizaoén

Garanba
Forma de colocacidn:

Pagarés Bursdtiles [ASA [TEMISION 2

USS 7.500.000.00

Unica

FIN-.PB2-E2U]

Délares

A fecha fija fhasta 360 dias calendania), a partr
de 13 fecha de emision

USS 10.000.00 (Diez mil 00100 Dlares).

3,00 % anual

9 de septiembre de 2013

Crento ochenia (180) dias calepdano a partr de
1a fecha de smusion

Esta quedsrz supera a lo dispuesto por el
articulo 567 del Cédigo ds Comercio.

La Sociedad podrd rescater o redimir
anticipedamente los pagarés, a imavés de
compras en  yoercado  secundsmio  bursdtil.
delwendo informar esta decision como Hecho
Relevante a ASFI, 2 la BBV y &l Representante
Comun de Tenedorss de Pagares Bursatiles
Drestinados a Capital de Operaciones: Compra
de granos de Soja y/o Girasel.

El plazo de unlizacion de los fondos obtentdos
de la emisién serd de 270 dias calendario a
partiy de la fecha de imcio de la colocacién
primariz. Los recursos podrén ser wilizades de
manera  lomedizta  conforme  se vayan
reaiizando las colocaciones parciales o totales.
Quirografara.

Mercado primano Bursan] a gavés de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

Medianie nota ASFYDSY/R-41855/2014 de 12 de marzo de 2014, la ASFI procedié 2 la autorizacion
de iz oferta poblica y la inseripeidn en €l Registro del Mercado de Valomes de ASFT de los “Pagarés
Bursdnles LASA I — Emisién 3" comprendida dentro del Programa de Enusiones de Pagarés Rursinles
1ASA 1l con nimero de registro ASFIDSV.-ED-FIN-004/2014, Las caracteristicas de esta emisidn s¢
detallan 3 contnuacion:

Denominacién: Pagarés Bursatiles TASA 1T BMISIGN 3

Monio de la cmision: USS 8.000.000,00

Sexte: Unica

Clave de pizarra: FIN-PB2-E3U

Monpeda: Dédlares

Medalidad de otorgamiento: A fecha fija (hasta 360 diss calendario), 2 partir

de ia fecha de epaisian

1158 10.0G0,00 (Diez mil 00100 Ddlares)

3,50 % anual

2| de marzo de 2014

Ciento ochenta (180) dias ealendario a partir de
la fecha de erqusion.

Esta quedara sweta a Io dispuesio por ¢
articulo 567 del Codigo de Comercia

Valor pominal:

Tasa de interés:
Fecha de emisidn:
Plazo de colocacitn:




=

{11}

Redencide anticipada: La Sociedsd podrd  rescater o redimu
antcipadamente los pagarés, a (mavés de
compras en  mercado  secundaro  bursatl,
deblendo informar osta decisidn como Hecho
Relevante a ASFL ala BBV y al Representante
Comun de Tenedores de Pagares Bursatiles,
Destinados 2 compra de granos de Saja wio
Girasol.

El plazo de unlizacidn de los fondos obtenidas

de la emisidn sera de 270 dias calendario a
partir de la fecha de inicio de lz colocacisn
primacia. Los recursos podran ser ufilizados de
manera  mmediata  conforme s vayan
realizando las colocaciones parciales o totales.
Quirografaiia.

Mercade prmario Bursatil a través de ]a Bolsa
Boliviana de Valores § A.

Mediante nota ASFYDEV/R-A6681/2014 de 27 de marzo de 2014, la ASFI procedis a la antonzacion
de la oferta piblica y la inscripeion en €] Registro det Mercado de Valores de ASFI de Jos “Pagarés
Bursitiles JASA 1T - Emusion 4" comprendida dentro del Programa de Emisiories de Pagards
Bursigiles [ASA I con mimero de registro ASFLDSV-ED-FIN-00S5/2014. Las caracterislicas de esta

Destino de 1oz fondes ¥ plazo de utilizacion:

(rarantia,
Forma de colocacion:

ernision se detallan = continuacion”

Denominacidn: Pagarés Bursanles LASA, {1 EMISION 4

Monto de la emisiin: US$ 6.000.000.00

Sere: Uhnica

Clave de pizata: FIN-PB2.E4l¥

Momneada: Dolares

Modalidad de otorgamiento: A fecha fija (hasta 360 dias calenderio). a partip
de 13 fecha de emisjén

Valor nominal: USS 10.000,00 (Chez mil 004100 Délares).

Tasa de interés: 3,50 % anual

Fecha de emision: 2 de abril de 2014

Plazo de colocacidn:

Redencién antcipada:

Destino de los fondos y plazo de wilizacién:

GGarantia:
Forma de colocation:

Ciente ochenta {180) dias calendario a panir de
la fecha de emisién

Esta quedara sujeta z lo dispucsto por el
arttculo 367 del Cédigo de Comercio.
La Sociedad podrd rescatar o
anfcipadarmente  los  pagares, a través de
compras en  mercado  secundario  burséil,
debjendo informar esta decisién como Heche
Relevante a A8FI, a la BBV y al Representante
Comiin de Tenedores de Pagaves Bursatiles.
Destinados a compra de granos de Soja wo
Girasol

£l plazo de vilizacion de los fondos obtenndos
de la emision serds de 270 dfas calendario a
partic de la fecha de inicle de la colocacién
primaria, Los recursos podrén ser utilizados de
manera  immediata  conformz  se wayen
reatizands las colecaciones parcialcs o totales.
Quirografana.

Mercado primavio Bursati] 8 través de 1z Baolsa
Boliviana de Valores S.4.

redimir
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12 Ep Junta General Extraordipana de Accjonistas de Industras de Aceite §.4., celebrada en la ciudad de
Santa Cruz en fecha 20 de mayo de 2014, se aprobé la emision del Bono denominado “Bone de oferta
privada LASA I, cuya oferta es dirigida Gnica y exclusivamente a Capital + SAFI S.A. para su Fondo
de Inversidn cerrado SEMBRAR ALBJENTARIO FIC. siendo las caracleristicas principales de la

emision:

Meonto ttal del programa: US3 5 000.000

Monto de 1a emisidn: USS 5.000.000

Monto de 13 serie anica: USS 5.000.000

Moneda: Dlares

Plazo: 1.080 dias (3 afios)

Tipo de interés: Nornal, anwal y fijo

Pago de intersses: El pago de intereses se realizard cads 180 digs
desda a fechs de emision del bono,

Fecha de emision: 3 de junio de 2014

Fecha de vercimientor 18 de mayo de 2017

Los recursos obtemidos por 1a colocacion de los bonos v pagarés tienen come desting ser uiilizades en fu
adquisicidén de granos de soja y girasol como también para el recmbio de pasivos (pago de préstarmos
bancarios).

Adicionalmente 2 los comprommsos financieros se incluye un detalie de comprotusos positivos y negativoes
y causales de ipcumplimiento que son parte conformante del programa de cmisién de bonos v pagares da
oferia piblica y privada que debe cumplir la Sociedad.

Los compromisos financieros para la ermsion de bonos v pagarés de oferta publica v privada que debe
cumplir Industrias de Aceite S.A. durante toda la vida del programa, son los siguientes:

Detallz [ Compromisos Cumplimicnle—\
| Finaneleros | Marzo 2014
Relacion de endendarniente “ROP™ v .
RDF = Pasive Total / Patrimome Neto RDP7<2.2 L
| Razdr Comente “RC" 21,15 2.99
Relacién de cobertura del servicio de Ta deada "RCD™ | ol
- RCD = (EBITDA + Acuve Correme) ¢ "RCS" 2235 | 5,40
| Amortizacién de capital e intereses

i Patrimeonio
Capital socal pagado

Al 30 de junio de 2014 v 2013, el capital auwrorizado de 1a Sociedad aleagza la sume de Bs 300.000.000
y estd representado por 300.000 acciones de capital con an valor nominal de Bs LOU0 cada una, de las
cuales se han suscrito v pagade 254.400 acciones, equivalente a Bs 254 400,000 quedando distibuide
el capital zcedonano de la sipniente manera:

Accionistas N° de acciones Importe Poroentaye
Bs N %
Trident jnvestment Company Inc. &3 600 £3.600.000 25
Uripeler internacional S.A. 184 235 188 73&‘).'\1‘90 T4
Birminghare Meschame 8.4. 2,544 2.544 000 1
254400 2 TR
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Reserva legal

Dve acuerdo con el Chdigo de Comercio v los Estatutos de la Sociedad, una suma no infetior del 5% de
las wtibidades nelas de cada gjercicio debe ser transferida a la cuenta reserva logal, hasta alcanzar el
50% del capiral social pagado. Esta reserva 0o puede ser distnibuida como dividendes.

Reserva por revalio téenico

Corresponde al revalud técnico practicade per peritos independientes al 31 Je marzo de 2008 2 los
werrenos Don Amaro (Santa Elena}, Buena Fe (Moscd), Loz Limones, Bl Tridngulo v e Progreso,
correspondiente a 833,54 hecrireas con un valor de Bs 9.057.789.

Engresos ¥ costo de ventas

Ingresos por venta Costo de ventas Resuliado bruso
=B Bs 8

Ao terminady el 30 de funto de Xif4-
ingreso por veata de productos propios ¥ de
representacion v servicios b 2.392.501.826 LA TIEAET 423 789,369
Tngreso por ventas de desechos vy desperdicios _ 326657 - 125657
Totales 2.392 828 483 (1963712457 229116 028
Afg terminado el 2 de purip de 201 3 (Reevpresada
reclasificadn)
Ingreso por venta de productos propies v de
representacion ¥ secvicios 2.5%7 308.055 (2 100,052 428) 197255627
Ingreso ot ventas du desechos v desperdicios 1.275 936 - 1.275 936
Tetales 2.598.5%3.991 12,100,052 428) 9% 531 563

ey

Incluyen ingresos obtenidos per representaciones comerciales que ha tenido Industrias de Aceste S.A.
desde hace 1] ahos. Aprovechando la fuerza de comersializacion se distribuyen productos mportadas
que tienen un rasgo distinto, un alto nivel de cahdad y liderazgo intemacional, los productos que se
comercializem son: Atlm VAN CAMPS (Ecwador), Jabén Bolivar (Perb), Aceite de Oliva BORGES
{Espaia) y Fideos Don Vittorio (Pera).

También una parte corresponde a ingresos obtenidos por sernicios de moliends de prane de sojz a
terceros v venta de producios agricolas.

Gastos adinistrativos
2014 013
{Regxpresado v
reclasificade)
Bs Bs

Sueldos y salaries 39985140 34.790.833
Depreciacion de activos fljos 4.807.954 4922.757
Seguros ¢.063.710 T.043.032
Gastos de expenmeniaciin 341437 539.541
Castos de vigje y representacion 4.313.018 L371.103
Otros gastos fijos de administzacidn 2074823 2484 387
Comigiones 8.902.719 7435346
Reparacién y mantenimiento 3.315.324 2768 852
Totales 73.704.235 61 356,081
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L (rastos de comercializacidn
2404 2013
{Recxpresado y
reclasificade)
_ 2 _ . Bs
Gastos de dismibueion 65 155,352 58.379.730
Investigacién de mercado ! 15 201.035 11318312
Trade Marketng 3.869.687 4.202.181
Totales 34.226.074 73,000,223

' Bsta cuenta ineluye los gastos de periGdicos, revistas, radio televisién leveras y oros

m.  Otros ingresos {egresos)

2014 013
(Reexpresado
reclasificade)
Bs Bs
Otros Ingresos
Otros Ingresns menores 1.142.944 382 320
Totales 1.142 944 382,320
Geras egresos
Oiros Tastos MenoTes {1.341.815) (5.494.655)
Castigos de malas deadas (30.445.244) (1Y 888517
Sanciones administrativas y fiscales {162.554) {153.797)
Diferencia de inventario {600.856) [12.592.452)
Totales {32.550.4569) (30.134 721)
CONTINGENCIAS

Resolucidn Administrativa 28-20045

Ep fecha § de abnl de 2005 la Gerenciz Distrital Grace Cochabamba, del Servicie de Impuestos
Nacionales (5.1.N.} eminé la Resolucidn Administrativa 38-2005 de rechazo de solicinud de devolucién
impositiva (CEDEIM) por la suma de Bs §.646.877 correspendiente al penodo junie/2004. Lz Sociedad
planieé un Recurso de Alzada de este cargo ante ia Autoridad Regiona) de Impugnacion Tributaria
fARIT), entidad que revocd y dejd sin efecto et cargo fiscal mediante la Resolucion N° SRT-
CBAAOY22005, Posteriotrnentc, en fecha 26 de septiembre de 2005, la Gerencia Distrital Graco
Cochabamba del SIN, interpuso un Recurso lerdvquico ante la Autoridad General de Impugnacién
Tributacsa (AGIT) contra Ja Resolucién N° SRT-CBAMQOYZ2005, entidad que amnlé la dilipenna de
notiticacion de la resolueién emitida por la ARIT. Posteriomuente el Servicio de mpuestos Nacionales
(81N} Gerencia Distrital Graco Cochshamba, interpuse proceso Contencioso Adminstrative al Tribunal
Supremo de Justiciz, & ]a fecha, no existe pronunctamiento de este Tribanal sobre ¢l cargo estzblecida.

Resolucion Administrativa 51-2005

En fecha 15 de jumio de 2005 la Gerencia Diswrital Graco Cochabamiba, del Servieio de Impuestos
Wacionales (S.LN) emitic la Reseolucion Adminismaiiva 51-2005 de rechaze de solicitud de devolucion
impasitiva (CEDEIM)Y por la suma de Bs {.763.344 correspondiente al periodo Sepnembre/2004. La
Bociedad planted un Recurso de Alzada de este cargo ante Ja Autoridad Regiona] de [mpugnacisn
Triburaria (ARIT), entidad que revoed y deyd sin efecio el cargo fiscal mediante 15 Resolucion N® SET-
CBAQ}02/2006. Posteriormente, ca fecha 21 de mayo de 20086, la Gerencia Dismita] Grace Cochabamba
del SIN, merpuso un Recurso Jerdrquice ante la Autoridad General de Impugnecidn Twbutarja (AGIT)
contrs la Resolugidn N° SRT-CBACIOZ 2006, entidad que rauficd la resolucidn emitida por a2 ARIT.
Posteriormente el Sarvieto de lmpuestos Nacionales (S LN) Gerencia Distrital Grace Cochabamba,
interpuso procese Contepcioso Administrative al Tribunal Supremo de Justicia, a la fecha, no existe
pronunciamienio de este Tribunal sobre el cargo establecide.
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Resolucion Determinativa 17-00538-10

En focha 21 de octabre de 2010 la Gerencia Distrits] Grace Cochabamba del Servicie de Impuestos
Nacionates  (S.IM.) emind l2  Resolucién  Determinativa  N®  17.00538-10 (CITE:
SINVGGCTICC/UTI/N096/201(0 que corresponde 2 los periodos fiscalizados diciembre 2007 y
diciembre 2008 por el Impuesio a las Utihidades de las empresas — Beneficarios det Exterior ({UE-RE)
por an valor de Bs 6.160.061 (incluye mantenimiento de valor, 1otereses v multa por omisién de pago al
21 de octubre de 2010}, La sociedad ioterpuso demanda Contencioso Tnbutlata en la via judicial.
actualmente <l procesa se enenentra a la espera de la emision del informe téenico del Auditor del juzgade.
La Sociedad considera que existen elementos de hecho ¥ fundamentos de derecho suficientes para
desestimar los carges nouficados en la Resolucion Determinativa, molivo por el ceal, 3 la feche de la
presente no se ha realizado nungena provisién contable por estos conceptos.

Resolucion Determinativa 17-00176-14

En fecha 13 de marzo de 2014 la Gerencia Distrital Graco Cochabamba del Servicio de mpuestos
Naciopales  {S.LN.} emiti¢ 1a  Resolueidn Determinativa N i7-00176-14  (CITE:
SIN'GGCBBA/DICC/UTIRDM023/2014) que comesponde a los periodos fiscalizados abril, iulic,
sepliemnbre, noviembre y diciembre 2009 por el [mpuesto 2} Valor Agregado (IVA) por un valer de Bs
350.436 (incluye mantenimiento de valor, intereses y multa por omision de pago al 27 de febrero de
2014). La sociedad wierpuso demanda Contencieso Tributara en la via udicial, actualmente €l progeso
s¢ cncuenira para emnisién de Informe de Auditor de Juzgado. La Sociedad considera que existen
clementos de hecho y fimdamentos de derecho suficientes para desestimar los cargos notificados en la
Resolucign Determinatva, motive por el cual, a la fecha de )a presente no se ha realizedo ninguns
provision contable por £5(08 concepios.

SALDOS EN MOMEDA EXTRANITERA

Los saldos en meneda extraniera presentan la signienie composicidn:

2014 2013
Tipg {Reexpresado}
L33 Ge camiio Bs. Bs.

ACTIVO o
Disponibilidades 7.252.92¢9 .96 50.480.383 167179421
Cuentas por cobrar 22 444 863 £,06 156.216.243 171,609,138
Total posicion activa 206.696.049 188 388.559
PASIVO
Cuentas por pagar 1.523.947 5.8 10.606.674 24712035
Deudas bancariag y financieras 3.157.218 6,96 21.974.240 30.190.961
Deudzs por emision de valores §5.642.527 6.9% 386.071.986 427.430.644
Total posicign pasiva 628.652.900  487.333 640
Fosicidn neta pasiva {421.956.851) {293.945.081)
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HECHOS POSTERIORES

No se han producide con posterioridad al 30 de junio de 2014 y hasta la fecha de emisién de los presentes
estados financicros, hechos o circunstancias que afecten en forma significativa la informacién expuesta en los
MISTOS.

7 If 1A 71
e 4/1,VM/

uilieomo Rubini Airaldi Manfredo Hurtado Salvatierra
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- INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

b A los sefiares Directores y Accionistas de:

Sy INDUSTRIAS DE ACEITE §.4.

& Hemos examinado los balances gencrales de INDUSTRIAS DE ACEITE SA. (en adelente mencionada

tambign como Ia “Sociedad™) a] 20 de junio de 2015 y 2014 ¥ los correspondientes estados de ganancias y
e pérdidas, evolucion del paTimonio neta y flujos de efzctivo por les gjercicios econdmicos finalizados en esas
o fechas, asi como las notas | a 7 que se P Estos dos financieros son responszbilidad de la

| Direccion de lz Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sabre estos estados financieros
- basados en nuestra auditorfa.

Efect &l de acuerdo con Normas de Auditora Generaimente Aceptadas en Bolivia,
kg Estas normas reguierer qua plasifiquemos v ejecutemos la auditorfz para obtener razonable seguridad respecto
- a i los estados financicros estdn lisres do presentaciones incorrectas significativas, Lna auditoria incluye

Lo examimar, sobre una buse de pruches, svidencias que sustenten los importes y revelaciones en los estados
financieros. 1Unz auditoriz también ‘melive evalaar las normas de contabilidad wilizadas y jas estimaciones
hd significativas realizad por la Direccion de la Socied d, asi como también evaluar la presentacion de los
Aid dos financieros en su ¢ junte. Consid que nuestros exdmenes proporcionan una base razonable
| nuestra opinién.
K para nuestra opini
- Er nuestea opintdn, ‘os estados financieros antes ios p blemente, en todo aspecto
s significativo, ja situncion primonia. y financiers g INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. I 30 de junio de 2015
{ ¥ 2014, s resultados de sus Upersciones, {3 evolucion del patrimonio neto ¥ tos flujos de efectivo por los
e gjercicios econdticos finalizados en sos feenas, de accerdo con Normas de Comabilidad Generalmenie
or Acemadas e Bolivia,
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INDUSTRIAS DE ACEMTF S.A

BALANCE GEMERAL
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INDUSTRIAS DE ACEITE 5.4,

ESTADC DE GAMANCLAS ¥ PERDIDAS

POR LOS EFERCICIOS BOONOMIONS FiNALIZARGS
EL 30 BF JUNTS DE 2015 ¥V 2074
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INDUSTREAS DE ACEITE 5.4

ESTADO DE FLUMS DE EFECT(VO
FOR LOS BEIERGICIOS ECONOMICOS FINALLEADDS
EL 30 DE JUNIG DE 2015 Y 2014

iCiftay ¢xpresadas onboloianesy S
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IRMUSTRIAS DE ACEITE S.A.

NOTAS A LOS F§TADOS FINANCIEROS .
CORRESMONVENTES A 1.OS TIERCICIOS ECONOMICOS FINALIZADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2015 Y 2014

{Cils enpresadas en bolivianos)

L.

CONSTITUCION ¥ OBJETO DE LA SQCIEDAD

Industrizs dg Aceite § A, con domicilwr legal «n 1z ciudad de Santa Cruz y domicilio fiscal en la ciudad de
Cochabamba, se consthrye como Socedad Andnima mediante Esenture Poblica N® 350/1954 de fecha 20
de julio de 1934,

La socicdad cuenta con Ja Planta denominada “Don Felipe™ ubicada en 1a localidad de Warnes. 5 28 Km. de
1z cudad de Santa Cruz Esta Planta realiza la ceplacidn de grano-de soja v de gitasol, para luego efecuar el
proceso deextraceion de accries crudos v harinas de soja y de girusol, tespoctvamente.

La socieded tamlién cucnéa con Ta Planta dg industnalizaciin ubicada en s Av: Blanco Galindo, K. 10,5
de la ciudad de Cochabamba en la Jocalidad de Cuillacollg, en st centro, los aceites crudos som refinados
pare comvertirlos en aceites refingdos de mesa o tansformarles a iravés del proceso de hudrogenzcron ¥
cristalizacidn &m nantecas y marpsninas.

Adicionalmenic se opera ana lines de produccidn de jabon, todos-los peoductos son enviades al resto del
Puis pard consume interne v pard la exponacion

Su objetive principal. s ka produccién v comensiglizacion de asertes comestibies, mamera vepetal,
margarings, harina de saje ¥ garasol, producios alimenocios, productos lactees y de lugrene.

BASES DE PRESENTACION DE 1.0S ESTADOS EINANCIEROS
a. MNormas de Contabilidzd Generalmenie Aceptadas udlizadas

Low estados financieros han sido preparades de acuerdo con Normas de Contab;lidad Generalniente
Apopiadas oo Bolivia, la Sociedad no ha reahzadn cambios en polticas conlables con relaciim al 30 de
junio de 2014

kn fecha 7 de noviembre de 2012 o Conseyo Técmica Nacional de Audiioria y Contalilidad he
vmitrde la Resolucion CINAC N° 0012012 en donde rasfica la vigencia de las Mormas de
Contabil:dad Generalmentz Aceptadas en Bolivia ¥ la sdoptidn é¢ las Normas Intgmaconalus de
Informagidn Pinangiera - NET para su aplicacion dnicamente en zusenciu de proouncamientey
fécnucos expecificos del pais ¢ roglamentaciones logales sobre asuntos determinades Los estados
finanpcierne han sido confecoonados en conformidad con las normas comiables profesiopales
vigeates en Bolivia, emutiday por el Colegle de Awditoras (Contadares Piblicos) de Bolrvia, las
cuztes sun de aceplacion general

. Bjercicio econdimicn
Tz zcuerdo con el Arl. 39 del Decreto Supremo N° 22051 del 29 de junie de 1995, i fecha de cierrs
de pestién pars egts oo de empresas es o 30 de junio de cada afio.

I Usn de esfivazciones

La preparncidn de los estedos financictos de acuerds 3 Mommas de Contsbilidad Geregalmenic
Accptadss en Bolivia, requicre que la Direceidn de 1z Sociedad realice cstimaciones pams 12
determainacon de saldos de activos. pasivos, thgresos, gasios ¥ para la revelacidn de avtivos y pasivos
cononpenies o la fecka de los eslades finandicrps, %1 més adelants ncumeran combios on les
estimaciones o supnestos debtdo a vanacions: en lag arcunstmeias en 18 que esmvivron basades, el
cefecto ¢el carbiw sori incluwdo en la delerminacion de la yvilided o pérdida netn dal gercicio en que
oo &) Lamio.
6.
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Consideracién de las efectos de Ja inflacién

Los estados financieros han sido preparados en términos de moneda corstante, reconocicndo en
forma integral los etectos de la inflacion, siguiendo los lineamientos establecidos por la Norma de
Contabilidad N° 3 revisada y la Resolucion N© CTNAC 0172008 del [{ de enero de 2008 del
Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores vio Contadores
Pablicos de Bolivia gue rasuelve la reposicién del ajuste por inflacién de estados financieros,
determinando que a partir del 1° de enerq de 2008, cualquiera sea el tipo de actividad, se utilice la
Unidad de Fomenta & Ja Vivienda (UFV) como indice de actualizavién, mientras oo se cuente con
un indice General de Precios oficial y de emisién diana: Para esios efectos se ha considerado |a
cotizacién de la UFV del 30 de junio de 2015 y 2014 Bs 2,06218 y 1,95877, respectivamente.

Parz fines comparativos, las ciftas de los estados finsncieros ¥ las notas explicativas a] 30 de Junio
de 2014, feeron reexpresadas tomando el eriteric mencionado en ¢l parrafo antertor.

3 PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Los principales criterios de valuacién utilizados por Ia Socicdad son los siguientes:
Saldos en moneda extranjera

Los activos y pasives en moreda extranjera s& convirtieron a boliviancs al fipa de cambio vigente z
cierre de cada ejervicio. Las diferencias de cambio devengadas fueron imputadas a los resultados de
cada ejercicio en la cuenta “Diferencia de cambio” tal como establece s Narma ds Contabilidad N° 6
(revisada y modificada), ernitida por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria ¥ Contabilidad el 8 de
septiembre de 2007,

La cotizacidn del délar estadounidense al 30 de funie de 2015 ¥ 2014 fue de Bs 6,96 per US§ 1,
Disponibilidades, cuentas por eobrar ¥ por pagar

Se valuaron a su valor nominal, incorporando, ¢n caso de corresponder. los in‘ereses devengados al
cierre de cada gjercicio, segiin las ¢ldusulas especificas de cada operacion,

Inventarios
La materia prima (granos de soja v gieasol), estd valorizada af costo de reposicion (valores corrientes).

Los productos rerminados de consumo masivo (aceite, manteca, margarina, jabén) estén valuados al
costo de produccidn.

Tos productos terminados (aceite crudo v harina) estén valuados al valor del mercado,

La mercaderia adquirida por la Sociedad pars la reventa estd valuada al easto de reposicidn (valores
comientes) y no excede su costo neto de realizacion.

Los envases, embalajes y materiales de elaboracién ¥ procuctes quimicos, estin valotizados 2l costo de
reposicidn (valores comentes),

Sembradios, se encuentran valuados al costo de produccion acumulados sl cierre del gjercicic.
Los repuestos estan valorizados 2l costo de reposicicn (valores corrientes).
La Sociedad establecic una provision por chsolescencia de inventarios obscletos que cubre el valor de

les mismos hasta un 100% de acuerdo a su estado y uso, el valor de la provisian es modificado
anmalmente en funcidn a los origenes de los inventarios obsoletos ¥ futuro uso de los mismos.
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Active fijo

Los activos fijos de la Sociedad hen sido valuacos a su costo de adquisicidn, Teexpresado de
acuerdo a lo indicado en Nota 2.4,

Los activos [fjos adquiridos durante el ejereicio. fueron contahilizados 2l costo de adquisicidn, los
mismos que fucron ajustados al 30 de unio de 2015, en funcida de la variacion de la UFV, entre a
“echa de compra y la fecha de cierre.

Los terrenos s encuentran valuados en base 2 un revalio técnico practicade por perito
independiente al 31 de marzo de 2008, reexpresados en funcion de Ja variacién de Ja UFV, entre la
fecha del revaltio téenico y Ta focha de cierre del €Jerciclo.

La depreciacidn de los activos mencionados anteriormente es efectuada sobre los valores
reexpresacos, utilizando el método de ia linea recta en funcidn a la vida 5ti) estimada de los mismos
que se desenbe a continuacion;

ot 5 5 Porcentzje de
. nefinpcmn B e _m\f’lda dat depreciacion %
Edificios 40 afios 25
Viviendas para el personal 20 afios S
Maguinaria y equipo % ailos 12,5
Maquinana y equipo agricola 4 aitos 25
Vehicula 5 arnos 20
Equipos de computacitn 4 afios 25
Muebles y enseres 10 afios 10
Siles almacenes v gaipones 20 afios 5
Herramientas 4 afios 25
Caminos interiores 10 afios 10
Insealaciones eléctricas y telefonia rurales 10 afies 10
Tinglado y cobertizos de madcra 5 afios 20
Canales de regading y pozos 20 zfios 5
Alambrada, tranqueras y vallas 10 afios 190

Los gestos de manzenimiento. reparaciones y mejoras que ne sumentan la vida a6l de los biencs
son cargados a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Elvalor de los activos fiios, considerados en su corjunto, no supera su valor recuperzble.

Laos valeres netos de los bienes retirados o vendidos son eliminades de las cuentas dej activo v lag
ganancias ¢ pérdidas son aplicadas a los resultados de lzs operzciones,

Inversisnes permanentes

Las inversiones estén constitvidas por certificados de aportacion en Cooperativas Telefdnicas del pais,
estan valuadas @ su costo de adquisicién actupiizado en funcionm a la cotizacidon del ddlar
estadounidense,

Prevision para beneficios sociales

En cumplimiento a disposiciones legales vigentes, la Sociedad constituye una prevision para cubrir el
pasivo social con el personal sl cierre del ejercicio, por indemmizaciones par tiempo de servicio,
equivalente a un sueldo por asic rabajado.

En fecha 1° de mayo de 2009, &! Gobiemo beliviann emitié ¢l Decreto Suprema N° 110 en el cual se
paranfizz el pago de la indemnizacion por tiempo de servicio de Tas trabajadoras y trubajadores luego de
haber cumplido més de noventa (90) dias de frzhajo continuo, producido c] retiro intempestivo de que
fueran objeto o presentada su renuncia voluntaria, toda vez que el pago de la indemnizacidn por tiempo
de servicio constituye vn derecho adquirido.
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En fecha 26 de mayo de 2010, ¢l Gobizmo boliviano emitié e Decreto Supremno N° 522, que tiene por
objeto establecer ¢l procedimicnto para ¢l pago del quinquenio en el sectar privado a simple
requerimiento de la tabajadora o ¢l trabajador que haya cumplido cinco (5) afios de trabajo de mane
continua.

Patrimonio neto

La Sociedad actualiza su patrimonio neto a meneda constante utilizande cotna indice de actualizacién
Ta variacidn de la UFV. La contrapariida de dicha actualizacion se earga & los resultados de! gjercicio
¢n la cuenta “Ajuste por inflacién y tenencia Ge bienes”;

El ajuste correspondiente a la cuenta “Capital social pagado” se registrz en la cucnta patrimonial
“Ajuste de capital”, la actualizacion de! “Ajuste global del patrimonio”, “Reserva por revahio éenico”
y “Reserva legal” se regisiran en la cuenta patimonial “Aluste de reservas patrimoniales™ y sl ajuste
cormespondiente a los “Resultados acumulados™ queda expuesto bajo esa denominacidn.

Ingresos y gastos

La Sociedad aplicé el principio codtable de devengado para el reconocimiento de los ingresos v la
imputacion de¢ costos v gastos,

La Sociedad determina ¢l resultado del ejercicio tomando en cuenta los efecios de 1a inflacién. No se
han ajustado los rubros individuales del estado de ganancias y pérdidas de acuerdo a lo establecido en
[a Norma de Contabilidad N° 3, csta omision no erigina una distorsién gencral significativa en los

rubros mdividuales de dicho estado.
Operaciones con partes relacionadas

Durante ¢ gjercicio econdmico comprendido entre el 1° de julio de 2014 y el 30 de junio da 2015, I
Sociedad mantuve operaciones activas con empresss relacionadas que han generado ingresos bajo
condiciones similares a las existentes en el mercado.

Impuesto sobre las utilidades de las empresas

T.a Sociedad determina la provisién del impuesto sobre las utilidades de J4s empresas aplicando la tasa
vigente del 25%, sobre la utilidad impositiva del gjercicio y el fribulc efectivamente pagado ¢s
cansiderado como pago & cuenta del impuesto a las ransacciones, La Socisdad cn base a su mejor
estimacion contabiliza como parte de sus activos corrientes la porcidn del impuesto que sera
compensado con ¢l impuesto a las iransacciones del siguiente ejercicio.

Los resultados imponibles correspondientes a los €jercicios comprendidos entra ] 1° da o zi 30
de junio de 201§ y 2014, fueron determinados por la Sociedad scbre estados financieros
reexpresados a moneda constante wtilizando come indice Ja UFY. Ver Nota 2.4,

-+ DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS

£l detalle de los principales rubros 2l 30 de junio de 2015 ¥ 2014 es 1a siguiente:

Disponibilidades
2015 2014
{Reexpresado)
Bs. Bs.

Bancos - moneda naciona) 27135143 134160737
Bancos - moneda extranjera 47.551.393 53.145.411
Certificados - CEDEIM 28223461 511.553
Totales 67.072.037

9.
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Cuentas por cobrar

Cuentus por cobrur comerciales
Clientes locales

Clicntes del exterior (%)
Subtotal

Otras Cuentas por Cobrar

Cuentas por cobrar al personal

Cedeim por cobrar

Anticipo agricullores

Deudores morosos ¥ de cobranza dudosa
Calixto Romero

Nisabulk S.A.

KVM Intematioral Trading

Otras cuentas por cobrar

{-) Prevision para cuentas incobrables
Sub total
Totales

(*) Al 30 de junio de 2015 y 2014 sc tlenen cuentas por cobrar a la Sociedad relacionada “Romera

2015 2014
(Reexpresado)
Bs. Bs.

56,292,627
164463415

220.736.045

1.024.706 925628
248,050,600 234 385.778
37.047.384 17.503.978
49633254 67.69%.476
10.963,552 9.152.727

- 1.913.838

1.729,197 1.721.811
36.230.901 19.727.473
393 679 504 353.029.708
(49.633.254) (67.698.466)
344046340 285331247
662.072.689 —  308.087.2

Trading S.A." por Bs 123.329.142 v Bs 95.416.992 {Reexpresado), respectivamente,

Tnventarios

Maleria prima

Producios terminados

Mercaderia para Ja reventa

FEnvases y embalajes

Materiales de elaboracién v productos quimicos
Sembradios

Repuestos

(=) Provision por obsolescencia de repuestos
Totales.

Gastos pagados por adelantade

Anticipo del impuesto a las transacciones — IT'
Bolsa de valores {1

Otros gastos anticipados

Totales

) Bl saldo de esta cuenta refleja ef neto de las fluctuaciones en el Mercado de Valores de Chicago
por contraros vigentes de cobertura da grano de soja v girasol, con vencimientos en ol mes
siguiente o a fechas futuras, que han sido pagadas o reembolsadas de acuerdo 2 estes

fuctuaciones pactadas mediante RJIO Brien,
-10-

2015 2014
(Regxpresado)
,,_‘.._._.B_s:'. ......... i ——— Qi‘_,__..., =
498.796.164 633.046.224
160.276.590 235.306.136
34.492.002 19.747.057
13.683.915 11.940.669
9.311.069 8.92) 483
2.002.892 757917
7.115.462 6.705,753
(2.387.150)  _ (2.513.177)
723.291.944 933.912.067
2015 2014
(Reexpresado)
sesse B e B
37.837.433 46,978 038
51.891.132 43.294.731
5.600.703 1.921.834

951338.263_

92195503




I GO SN G O G ¢

LS GO N (O SO S G OE GO GO O (O A

4
'v

 C C (4 €44 ¢ 1

O A

{

Activa fijo, neto
Al 30 de junio de 2013

Terrenos

Edificios

Magquinaria y equizo
Maquinaria y equipo agricola:
Muebles v cnseres

Herramientas

Vehiculas

Equipos de computacidn
Alambrado, tranqueras v vallas
Viviendas para el personal

Siles aimaceres y galpones
Canales de regadios y pozas
Caminos interiores

Tinglado v cabertizos de madera
Instajaciones eléciricas y telefonia rural
Activos biolégicos

Obras en curse

Totales

Al 30 de junio de 2014 (Reexpresado)

Terrenos

[idificios y estructuras
Maquinarias y equipos
Maquinarias ¥ equipos agricolas
Muebles y enseres
Herramientas

Vehiculos

Equipos de computacion
Alambrados, tranqueras v vallas
Viviendas para el personal
Silos, almacenes y galpones
Canales de regadios

Caminos interiores

Tinglados y cobertizos de madera

Tnstalaciones de elecinicidad v telefonia rural

Activos bicldgicos
Activo fijo en curso
Totales

Vaior Depreciacion Valor

. ohginal __ ccumuylada neto
443547544 R 7 5 T i v
231.931.059 {96.607.515) 135,323,524
700.327.903 (516.547.696) 183.780.207
25.693.661 (23.207.426) 2.486.235
7.359.6353 (6.229.696) 1.129.957
24.892.367 (16.057.423) £.934.934
29.951.927 (19.824.343) (0.027.584
33.217.493 {23.881.013) $.336,480
677.787 (294.600) 383.187
9,996,990 (8.435.952) 3.561.038
06.246.170 (13.009.790) 83.236.380
3.158.769 {1.088.231) 2:050.488
13,005.033 (5.522.794) 7.482.239
3.468.446. (796.456) 2.671.983
2.352.821 {4.523.033) 3.820.788
6.460.329 (4.089.867) 2.370.462
L osesoee - 10.665.029
1,249,359 954 (7381959087 511464079

Valor Depreciacion Valor

_ovgmal - acumulada netg
42.306.332 - TarRusEEr
227965480  (90.905.866) 137.063.614
678.657.870  (497.394.006) 181.243.774
26.522.959  (21.571.474) 4.951.485
7.498.628 (6.304.726) 1.193.902
18912327  (13.795.957) S.116.870
26.557.837  (18.641.418) 7.914.416
30.560.206  (23.014.160) 7.546.046
678.565 (220.477) 449,038
9,896.483 {6.032.072) 3.864.411
95.698.047 {7.134.667) 8%.563.380
3.124.767 (909.488) 2215279
9.770.64 {4.530.223) 5.240.418
3310.121 (435.788) 2.674.333
7.369.031 (3.776.090) 3.592.64]
£.043.532 (2.671.153) 3.372.379
 Msaer 470
13330090296 (697348855 53574164

Fl pasto por depreciacion de activo fijo del gjercicio al 30 de junio de 2015 y 2014 c5 de Bs.
64.615.381 y Bs. 71.727.777 (Reexpresada), respectivamente,

A
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Cuentas por pagar

2018 2014
{Reexpresade)
e B8 Bs.
Cuentas por pagar comerciales 158.737.376 145,201,191
Obligaciones sociales 19.407.235 15.822.011
Obligaciones fiscales 2944635 5401960
Totales o 182089236 TR 43S

U Corresponde principalmente a cuentas POT pagar a proveedores de materia prima ¢ nsumos,
Deudas bancariss v financieras
Al 30 de junio de 2015 y 2014

3 Na
Corriente et Total
B o o iHE e B

Banco Do Brasil S.A. 24.630.036 T TTRAs30036
Banco Bisa 5.4, 137.200.600 - 137 200000
Banco Mercant! Santa Cruz S.A. 123.480 000 - 123.480.000
Banco Unidn S.A. 27.440.000 - 27.440.000
Multibank fne. 47.086720 2

359.836.756 6
Interescs bancarios 2365071 conis 2,363,071
Sub fotal 362201 827 - 362201827
Obligaciongs con lerceros 2106479 - G.106.479
Intereses con terceros B 254282 - 264.282
Sub tatel 9570761 = oamiel
Saldos 2l 30 de junio de 2015 371.572.588 - 371572588
Saldos al 30 de junio de 2014 {Reexpresados) 212.618.631 3.821.677 216.440 308

Al 30 de junio de 2015 12 Sociedad tenia finmada Tos siguientes coniratos de préstamo:
Banco Do Brasil S.a.:

» En fecha 17 de octubre de 2012 se firmd un contralo de apertura de carta de crédito de
ianportacion diferida Nro. LPZ 2012-01-17 con la condicién de pago diferido 2 1.0K0 dias. por un
valor de USS 683.669,08.~, las gerantias de la carta de crédita som: a) La propia mercaderia a
importarse b) Prenda sin desplazamiento de matedia prima consistente en grano de soja, por la
suma de USS 1,025.503,62.- de zcuerdo a dealle de inventario de fecha 10 de septiembre 2012,
A130 de junio dg 2013, cste crédito presenta un salde de Bs 793.056.

% En fecha 17 de octubre de 2012 se finud un corntrato de aperura de carla de crédizo de
importacién diferida Nro, LPZ 2012-01-15 con la condicion de page difendo a 1.080 dias, por un
valor de US$ 1.249.113,25 -, las garantias de Ia carta de erédito son: a) La propia mercaderia a
importarse b) Prenda sin desplazamicnto de materia prima consistente ¢n grano de soja, por la
suria de USH 1.873.669,88.- de acuerdc 2 detalle de inventario de fecha 10 de septiembre 2012,
A130 de junio de 2015, este crédito presenta un saldo de Bs 2,093,526

»  En fecha 3 de abril de 2013 se firmo un contraw de apertura de carta de credito de importacion
diferida Nro. LPZ 2013-0!-007 con la condicién de pago diferido a 1.0%0 ¢ias, por un valor de
USS 320.450,00.-, las gamantias de la carta de crédito son: a) La propia mercaderia 3 umportarse b}
Prends sin desplazamiento de maleria prima consistente én grana de soia, per la suma de US$
480.675,00.- ¢e acuerdo a detalle de inventario de facha 28 de marzo 2013. Al 30 de Junio de
2015, cste erédito presenta ur saldo de Bs 743.444.

1.
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» En fecha 21 de mayo de 2015 se finnd un contate de préstamo Nro, LPZ CONT 1540033 con

validez al 10 de marzo del 2016, porun valor de Bs 21.000.000,00, destinado para capital de
Operacion, la garantia es: a) La prenda sin desplazamiento consi en grano de soja por la
suma de Bs 31.500.000.- de scuerdo a detalle de invenzario de focha 20 de mayo 2015, Al 30 de
Junio dc 2015, este vredito presenta un saldo de Bs 21 000.000,00.

Bunco Mercantil Santa Cruz S.A.:

# En fecha 28 de abril de 2015 se firmé un contrato de préstamo Nro. 2069/2015 con validez de

270 éias, por un valor de Bs 34.300.000.00, destinado para capial de operacidn, la garantia es: )
L2 prenda sin desplazamiento consistente en grano de soja por la suma de USS 6.000.000.00, Al
30 de junio de 2015, este erédito presenta un saldo de Bs 34.200.060,00,

En fecha 28 de abril de 2015 se fimmd un contrato de préstamo Nro. 2070/2015 con validez de
270 dias, por un valor de Bs 34 300.000,00, destinado para capital de operacion, la garantia es: a)
L2 prenda sin desplazamenta consistente en grano de soja per la suma de USS$ 6.000.000,00. Al
30 de junio de 2015, este erédito presenta un saldo de Bs 34.300.000,00.

En fecha 07 de mayo de 2015 se firmd un contrato de préstame Nro, 22132015 con validez de
270 dias, por un valor de Bs 54.880.000,00, destinado para capital de opetacion, la garantia cs: a)
La prenda sin desplazamiento consistente en grano de s0ja por la suma de USS 9.600.000,00. Al
30 ce junio de 2015, este crédito presenta un saldo de Bs 54.880.000,00.

Banco Unidn S.4.:

» En fecha 26 de mayo de 2015 s¢ firmé un contrato de préstamo Nro. 2650/2015 cen validez de

290 dias, par un valor de Bs 27.440,000,00, dastinado pare capital de operacion, la garantia ey 4)
La prenda sin desplazamiento consistente cn grano de soja por la cantidad de 15.261,41 TM. A]
30 de junio de 2015, este credito presenta un szldo de Bs 27.440.009.00.

Banco Bisa S.A.;

» En fecha 06 de mayo de 2015 se firmo un contrato de prestamo Nro. 448/2013 con validez de

280 dias, por un valor de Bs 34.300.000,00, destinado para capital de operacién. Al 30 de junio
de 2013, este crédite presenta un saldo de Bs 34 300.000,00.

En fecha 06 de mayo de 2015 se firmd un contrato de préstamo Nro. 4582015 con valider de
285 dias, por un valor de Bs 48.020.000,00, destinado para capital de operacidn. Al 30 de junic
de 2015, este credito presents un saldo de Rs 48.026.000,00.

Ed fecha 14 de mayo de 2015 se firmé un contrato de préstamo Nro, 778/2015 con valides de
290 dias, por un valor de Bs 54,880.000,00, destinado para capital de operacién. Al 30 de junio
de 2015, este erédito presenta ua saldo de Bs 54.880.000,00.

Multibank Ine.:

7 Se firmé un contrato de préstamo Nro. 1925/2014 con valider hasta el 79 de septiembre de 2015,

por un valor de Bs 48.720.000, destinaco para capital de opezacion, Al 30 de jumo de 2013, este
crédito presenta un saldo de Bs 47.086.720.
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b. Deudas por emisidn de valores

AL 30 de funio de 2015 y 2014
Comente No corriente Total

v e s s e
Bonos y pagares
Bonos JASA Emision 1 (1) 25.661.050 43418950 73.080.000
Bonos IASA Emision 2 (2) 8.523.290 12.476.710 21.000.000
Bonos TASA Il Emusion 1 (3) 7,576,258 48.423.742 58.000,000
Bonos IASA TT Emisién 2 (4) 7.2:9728 53.260.272 60.430.000
Bonos IASA T Emisién 1 (5) 20.085.028 119.114.972 139.200.000
Bonos JASA 11 Emisién 2 () 4378536 32161464 36.540.000
Benos 1ASA III Emisién 3 (7) 8.550.768 64.329.232 73.080.000
Pagares [ASA IT Emision 5 {8} 55.680.000 - §5.680.000
Pagsres JASA Il Emision 6 (9) 55.680.000 - 55.680.0c0
Pagares IASA Il Emision 7 (10) 4R8.720.000 - 48.720.000
Pagares IASA [l Emision 8 (11) 48,720.000 - 48,720,000
Bonos oferta privada (12) o 9545342 25254658 34,800,000
Sub total 304.340.000 398.640.000 702,980,000
Prima por emision de bonos
Prima en emision de bonos Moneda nacional 2.182.733 1.528.835 4.111.568
Prima en cmision de bonos Moneda
extrasiora 5959369 328995 0.158.364
Sub total 8.142.102 5.157.830 13,299,932
Interes por pogar
Inter€s por pagar Moneda nacional 1.628.620 - 1.628.620
Interés por pagar Moneda extranjera 5276398 = 5.276.599
Stb tofal 6905219 T T T g
Saldos al 30 dc junio de 2015 319.387.32] 03.797.830 723.185.151
Saldos al 30 de junio de 2014 (Reexpresados) 335,507 106 532229277 867.736.383

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite 8.A,, celebradz en Ia ciudad de
Santa Cruz en fecha 29 de enero de 2009, se aprobé el Programa de Emisionss de Bonos [ASA, de
acuerdo a lo establecido por el Codigo de Comercio, por la Ley del Mercado de Valores ¥ sus respectivos
reglamentos,

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite S.A.; velebrada en la ciudad de
Santa Cruz en fecha 16 de junto de 2009, se ratificd la determinacian de los accionistas de la Sociedad de
realizar un Programa de Emisiones de Bonos y se aclararon y modificaron algunas de las condiciones del
Programa.

En Junta General Extraordinania de Accionistas de Industrias de Aceite S.A., celebrada en la ciudad de
Santa Cruz en fecha 30 de julio de 2009, se modificaron algunas de las condiciones del Programa v de los
bonos comprendidos dentro del misme.

Mediante Resolucién ASF] N° 089/2000 de fecha 11 de agosto de 2009, se inseribio 2 [ndustrias de
Aceite 5.A. como emisor en el RMY de Ja ASFL bajo el nimero de registro ASFIDSV-EM-FIN.
109/2009.

1.2 Autoridad de Supervision del Sistema Financiero {ASFI) mediante Resolucion N® ASF1-240/2000 ge
fecha 21 de Septiembre de 2009, asignd sl Programa de Emisiones ¢! nomero de registro ASFI-DSV-
PEB-FIN-033,2009.
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Las caracteristicas del “Programa de emsidn de Bonos IASA”, corresponde a:

Denominacidn: Bonogs IASA

Manto del programa; USS 50.000.000,00

Tipo de valores a emitirse: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Plazo de programa; 3 anos (computable desde el dia siguiente hibil
de notificada de Resolucion de la ASFI, que
autorice ¢ mscriba el Programa de Emisiones en
el RMY de la ASFI).

Fn fecha 13 de noviembre de 2009, Ja Sociedad ha realizado la primera emisién de bonos que fte
autorizada meciante comunicado de fecha 11 de noviembre de 2009 cite ASFIMSVIR-56139/2009 de
la Autoridad de Supcrvision del Sistema Financiero de Bohivia (ASFI)} en la cual 2utoriza la nseripeion
de [a primera emision denominada “Bonos JASA EMISION 1" comprendida en el programa de
emisicnes de Bonos [ASA que cuenta con las siguientes caracterfsticas:

Denorminacién: Bonos [ASA EMISION 1
Monto de la emision: USS$ 35.000.000,00
Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-1-E1U-09

Moneca: Délares

Plazo de la emision:

Tipo de valores a emitirse:
Valor nominal ¥ precio niinimo de
colocucion:

T:po de interés;

Tasa de interés;

Fecha de emisidn;

Plazo £¢ colocacion primariat

Forma de colocacidn de los bonos:
Forma de coloeacién de los bonos:

Forma de pago de capital:

Garantia;
Fomma de colocacion:

Dos il quinientos veinie dizs (2.520 dias)
Bones obligacionales redimibles 2 plazo fijo.
USS 100.080,00 {Cien mil 00/100 Délares de
los Estzdos Unidos de América). El precie
minimo de celocacion de los Bonos serd su
valor nominal,

Nominal, anual y fijo

7,65% anual

13 de noviemore de 2009

Ciento ochenta (1€0) dias calendario a partir de
la fecha de emisidn

A mejor esfuerzo.

Pagados cada ciento ochenta {180) dias
calendarios a partir de la fecha de emision.

Seré amortizado cada ciento ochenta {180) dias
calendarios, en diez {10) cuotas jguales
cquivalentes al dicz por ciento (10%) de] capitai,
a partir del quinto cupdn {Cupén 5).
Quirografaria.

Mercado primario Bursétil a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.4.

En fecha 13 de noviembre de 2009, 12 Sociedad ha reaiizado la segundy emision de bomos que fue
autonizada mediante comunicado de fecha 1] de noviembre de 2000 cite ASFVDSV/R-56144/200¢ de
Iz Autonidzd de Supervisitn del Sistema Financiero de Bolivia (ASFI) en la cual sutoriza la Inseripeinn
d¢ la segunda emisién denominaca “Bonos TASA EMISION 2" comprendida en el programa de
emisiones de Bonos IASA que cuenta con las siguientes earacteristicas:

Denominacidn: Bonos [ASA EMISION 2
Monto de fa emision: Bs 70.000.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-1-N2U-09

-15-
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La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI} nediante Resolucion N° ASFI-205/2012 ds

Moneda:

Plazn de Ja emisibén:

Tipo de valores 2 emitirse:

Valar agminal ¥ precio minimo de
celocacion;

Tipo ée interés:

Tasa e interés:

Fecha de emision:

Plaze de colocacidn primana;

Forma de colocacién de los bonos:
Forma de colocacidn de los bonos:

Forme de pago de capitat:

Garantia:
Forima de colocacion:

Balivianos

Dos mil quinientos veinte dias {2,520 dias)
Banos cbligacionales redimibles a plazo fijo,

Bs 1.080.000,00 (Un millén 00/100 Belivianos),
L1 precio minimo de colocacion de los Bonos
sera su valor nominal.

Nominal, anua! v fijo

8,65% anual

13 de noviembre de 2009

Ciento ochenta (180} dias calendario a partir de
la fecha de emision

A mejor esfuerzo.

Pagados cada ciento ochenta (1R0) dias
calendarios a partir de la fecha de cmisidn,

Scrét amortizado cada ciento ochenta ( 130) dias
calendarios, en diez (10) cuotas iguales
equivalentes al diez por cienio (10%) del capital,
a partir del qumto cupdn (Cupén $).
Quirografaria.

Mercado primario Bursatil a través de 12 Bolsa
Boliviana de Valorss §.A.

fecha 28 de mayo de 2012, asignd al Programa de Emisiones el nimera de registro ASFI-ISV-PEB-FIN-
(0572012,

Las caracteristicas del “Programa de emision de Bonos TASA 117, corresponde a:

3

Denotninacion;

Monto del programa:
‘Tipo de valores a emitirse:
Plazo de programa:

Bonos TASA I

LSS 20.000.000,00

Bonos cbligacionales y redimibles a plazo fjo,

3 afios {computable desde el dia signicnte habil
de notificad> de Resolucion de Ja ASFI, que
autorice ¢ inscriba of Programa de Ermisiones en
el RMV de la ASFI).

En fecha 31 de mayo de 2012, 1a Sociedad ha realizado la primera emision de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 30 de mayo de 2012 cite ASFIDSV/R-65136/2012 de (2 Auntordad de
Supervisién del Sistema Financiero de Boliviz (ASFI) en la cua) autoriza la inscripeion de la primera
emision denominada “Ronos IASA 1T Emision [ camprendida en 21 programa de emisiones de Bonos
TASATT que cuenta con las siguientes caracteristicas:

Denomninacion:

Monto de la emision:

Serie:

Clave de pizarra:

Moneda:

Plazo de la emisidn:

Tipo cle valores a emitirse:

Valor nominzl y precio minimo de
colocacion:

Tipo de interes:

-16-

Bonos IASA TEMISION |

Bs 70.000.000,00

Unica

FIN-1-NIL-12

Bolivianos

Dos mil guinientos vemte dias {2,520 dias)
Bonos ebligacienales redimibles 2 piazo fijo.

Bs 10.000,00 (Diez mil 007100 Bolivianos). Fl
precio minmims de colocacion de los Roros serd
su valor nominal.

Nominal, anual y fijo
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Tasa ée interfs:
Fecha de etnision:
Plazo de colocacion primana:

Torma de colocacion de los bonos:
Forma de colocacion de los boaas;

Forma de pago de capital:

Garantia:
Formu de eolacacidn:

£.00 % anual

31 de mayo de 2012

Ciento ochenta (180) dias calendario & partir de
la fecha de emision

A mgjor esfuerzo.

Papados cada ciento ochema (.80) dias
calendarios a partir de la fecha de emisidn,

Serd amortizado cada ciento ochenta (180) dias
calendanios, en diez (10} cuotas iguales
equivalentes al diez por ciento (10%) del capital,
a partir del quinto cupén (Cupén 5).
Quirografaria.

Mercade pomaric Bursatil a través de 12 Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

En fecha 3 de diciembre de 2012, 12 Sociedad ha realizade la segunda emisién de honos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 29 de noviembre de 2012 cite ASFIDSV/R-157005:2012 de
Iz Autotidad de Supervision del Sisterna Financiero de Bolivia (ASFT} en la cual avtoriza la inscripeian
de la segunda emision derominada “Bonos TASA [ Emision 2 comprendida en €l programa de
cmisiones de Bonos IASA I que cuenta con las siguientes caracteristicas:

CC 8L vt €

{

Denominacién:

Monto de la emision:

Serie:

Clave de pizarma:

Moneda:

Plazo de la emisién:

Tipo d= valores a emitirse:

Valor naminal y precie minimo de
colocac:on:

Tipo de interés:

Taza de interés:

Fecha de emision:

Plazo de eolocacién primaria:

Forma de colocacién de Jos bonos:
Formu de colocacién de los bomos:

Formi de pago de capital:

Garar.tia:
Forma de coloczcion:

Bonos IASA [1 EMISION 2

Bs 67.200.000,00

Uiea

FIN-1-N2U-12

Bolivianos

Dos mil quinientos vetnte dias (2.520 dias)
Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Bs 10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos), El
precio minimo de colocacion de Tos Bonos serd
su valor nominz].

Nominal, anual y fijo

6.00 % anual

3 de diciembre de 2012

Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de
la fecha e emisién

A mejor esfuerzo.

Pagados cada cientc ochemta (1207 diss
caiendarios a partir de a fecha de emisién,

Sert amortizado cada ciento ochenta (180) dias
calendatios, en diez {10} cuotws iguales
equivalentes al diez par ciento (10%) del capital,
2 partir del quirnio cupdn (Cupén 5),
Quirografaria.

Mercade primario Bursatil a ravés de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

La Autondad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucién N® ASFI-106/2013 de
fecha 22 de febrero de 2013, asigno al Programa de Emisiones el nimero de registro ASFILDSV-PEB-
FIN-001/2013.
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Las caracteristicas del “Programa de emisién de Bonos [ASA 111", corresponde a:

(&3]

&k

DBenorminacton: Bonos IASA (11

Morte del programa: US§ 75.000.000,00

Tipo de valores 2 emitirse: Bones obligacionales y redimibles a plazo fijo.
Plazo de programa: 3 afos (computable desde el dia siguiente habil

de notificada de Resolucién de Ia ASFL, que

antorice ¢ inscriba ¢l Programa ds Emisiones en

el RMV de [a ASF),
En fecha 28 de febrero de 2013, la Sociedad ha realizado la primera emisién de benes que fuc
avtorizadz mediante comunicado de fecha 26 ce febrera de 2013 cite ASFIDSV/R-28515/2013 de Iz
Auvtoridad de Supervisidn del Sistema Financiero de Bolivia (ASFI) en la cual autoriz: Ta inscripeién de
la primera emisién denominada *Bonos IASA 11 Emisién 17 comprendida en el programa de emisiones
de Borios IASA ITT que cuenta con las siguientes caracteristicas:

Denominacién: Bonos IASA 111 EMISION |

Montc de Ja emisidn: USS 20.000.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-EiU-13

Moneda: Délares

Plazo de Ja emisian: Dos mil quinientos veinte dias (2.160 dias)

Tipo de valores a emitire: Boros obligacionales redimibles a piazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de USS$ 10.000,00 (Diez mi. 00100 Délares). E1

colocacion, precio minimo de colocacién de los Bonos sera
su valor nominal.

Tipo de interés: Nomigal, anual y fijo

Tasa ¢e interés; 5,50 % anual

Fecha de emision: 28 de febrero de 2013

Plazo de colocacidn primaria; Ciento ochenta (180) dias calendaric a partir de
la fecha de emisién

Forma de colocacion de los bonos: A mejor esfucrzo,

Forma de colocacion de los bonos: Pagados cada ciento ochenta (180) dias
calendarios a partir de 1a fecha de emision.

Forme de page de capital: Serd amortizado cada ciento ochenta {180} dias
calendarios a partir del quinto cupon (Cupén §),

Garantia: Quirografaria,

Forma de colocacién: Mercado primario Bursélil a ravés de la Bolsa

Boliviana de Valores S.A.

En fecha 22 de noviembre do 2013, la Soviedad ha realizado ia segunda emision de honos gue fue
aurorizada mediante comunicado de fecha 19 de noviermbre de 2013 cite ASEIDSV/R-175764/2013 de
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia {ASFI) en la cual autoriza l2 inscripeidn
de Ia segunda emisidn denominada “Bonos 1ASA 1T Frmisién 2° comprendidz en el programa de
emisiones de Bonos IASA 1 que cuenta con las siguiertes caracteristicas:

Denominacion: Bonos IASA Il EMISION 2

Monto de la emision: Bs $2.200.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-N2U-13

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision: Dos mil siento sesenta dias {2.160 dias)

Tipo de valores a emitirse: Bonos obligacionales redimibles a plazo 4jo.
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Vaier nominal v precio minimo de
colocacton:

Tipo de interés:

Tesa ce interés:

Fecha de emisién:

Plazo de colocacion primaria;

Forma d= colocacitn de los bonos:
Forma de colocacién de Jos bonos:

Forma de pago de capital:
Garanfia;

Forma de colocacion:

Bs. 10.000.00 (Diez mil 00100 Bolivianos), E!
precio minimo de calacacion de los Bonos sera
su valor nominal.

Nominal, anual y fijo

5,50 % anual

22 de noviembre de 2013

Ciente ochenta (180) dias calendario 2 partir de
lz fecha de emision

A mejor esfuerzo.

Pagados cada Ciento ochenlz (180) dias
calendano a partir de la fecha de emision

Seri amortizado a partir del primer 4l cuario
cupon y del séplimo hasta el doceavo cupon,
Quirografaria,

Mercado primaric Bursétil a través de 1a Bolsa
Boliviana de Valores § A.

En fecha 30 de diciembre de 2013, Ia Sociedsd ha realizado la tereers emisién de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 27 de diciembre de 2013 cite ASFIDSV/R-197028/2013 de
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia (ASFI) en 1a cual autorizs la inseripeion
de Iz tercera emision denominadz “Bonos TASA IIT Emisidn 3" comprendida en el programa de

emisiones de Bonos IASA 111 que cuenta con fas siguientes caracteristicas!

Denominacion:

Monto de la emisién;
Serie:

Clave de pizarra:

Moneda:

Plazo de la emision:

Tipo de valores a em:tirse:
Valor nominal y precio  minimo
colocacion:

Tipo de interés:

Tasa de interés;

Fecha de emisi6n:
Plazo de colocacién primaria;

Modalidad de colocacion de los bonas:
Forma de pago de interés:

Forma de pago de capital:

Garantia:
Forma de colocacion:

de

Bonos [ASA [T EMISION 3

USS 15.000.000,00

Unica

FIN-3-E3U-13

Déoleres

Dos mil ciento sesenta dias (2. 160 dias)

Bonos abligacionales redimibies a plazo fijo.
US$ 10.000,00 (Diez mil 00/100 Dolares). El
precio minime  de colocacion de los Bonos sera
su valor nominal,

Nominal, anuval v fijo

6,25 % anual

30 de diciembre de 2013

Ciento ochenta (180) dias calendario a pattir de
Ia fecha de emisidn

A mejor esfuerzo.

Pagados cada ciento ochenta (180) dias
calendarios a partir de Ta fecka de emisian,

Serd amortizado a partir del primer al cuaro
cupon y del séptimo hasta el doceavo cupdn,
Quirografania.

Mercado primario Bursatil a través de Ia Bolsa
Boliviana de Valores $.A.

En Juata Gieneral Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite S.A celebrada en la ciudad de Santa
Cruz en fecha 12 de junio de 2013, se aprobs el Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles JASA 1, de
acuerdo a la establecido por el Cadigo de Comercio, por la Ley del Mercade de Valores y sus respectivos
reglamentos.
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Mediante Resolucidn ASFIN®395/2013 de 28 de junia de 2013, la Autoridad de Supervisitn del Sistema
Financiero, autorizd ¢ inscribid en el Registro del Mercado de Valores de ASFI, el “Programa de Emisiones
de Pagarés Bursatiles IASA II” de Industrias de Accite S.A., bajo ¢l nimero de registro ASFLDSV-PED-
FIN-009/2913.

Las caracieristicas del “Programa de emisidn de Paparés Bursdtiles [ASA 117, comesnonde a

Denoninacién: Pagarés Bursatiles IASA Il

iMonto del programa: US$ 40.000.000,00

Tino de valores & emitirse: Pagarés Bursdtiles y redimibles 2 plaza fijo.
Plazo de programa: 2 afios (computable desde el dia siguiente habi

de emitida la Resolucion por la ASFI aprobando
el Programa de Exnisiones)

@ Mediante nota ASFYDSV/R-32372:2015 de 3 de marzo de 2015, la ASFI procedio a la sutorizacidn de
Ia oferta pablica y la inscripeion en el Registro del Mercado de Valores de ASFI de los ““Pagarcs
Bursdiiles IASA Il — Emision 57 dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursétiles IASA I con
nimero da registro ASFYDSV-ED-FIN-005/2015 Y clave de pizarra FIN-PR2-E5U. Las camacteristicas

e esta emision se detallan a confinnacidn;

Denominacién:

Monto de la emision:

Serie:

Clave de pizamz:

Moreda;

Modalidad de otorgamiento:

Valor norinat:
Tasa de interés;
Fecka de emision:
Plazo de eolocacién:

Redencién anticipada:

Desting de los fondos v plazo de utilizacidn:

Garantia:
Fuorma de colocacion:

Pagarés Bursitiles TASA 1T EMISION 5

USS 8.00¢.000,00

Unica

FIN-PB2-ESU

Délares

A fecha fija (hesea 250 dias calerdariv), a partir
de la fecha de emision

US$ :0.000,00 {Diez mil 60/100 Délares),

3.00 % anual

9 de marzo de 2015

Ciento ochenta (180) dias calendaria a partir de
la fecha de emision

Esta quedara sujeta = lo dispussto por el
articulo 567 del Cadigo de Comercio

La Sociedad podrad rescatar o  redimir
anticipadamente los pagards, a wavés de
compras ep mercado  secundario  bursatil,
debiendo informar esta decision como Hecho
Relevante a ASFT, 2 la BBV vy al Representante
Comun de Tenedores de Pagares Bursatiles,
Destinados 2 Capital de Operaciones: Compra
de granos de Soja y/o Girasol.

El plazo de utilizacion de los fondos obtenidos
de la emision serd de 230 dias calendario
partir de Ja fecha de fnicio de.la coloczeinn
primaria. Los recursos podran ser utilizados de
manera  inmediata  conforme  se  vayan
reslizando las colocaciones parciales o tosles,
Quirografaria.

Mercado pomario Bursitil a ravés de Jx Bolsa
Boliviana de Valores S, 4.
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Mediante nota ASFLDSV/R-47181/2015 de 27 de marzo
de l2 oferta piblica ¥ fa inscripcion en el Registro del Mereado de Valores da
Bursitiles IASA II - Emisién 6™ comprendida dentro del Programa de Emisiones
IASA 1T con mimero de regiswo ASFLTSV-ED-FIN

caracteristicas de esta emisidn se detallan a continuacion:

Deneminacion:

Monle de 2a emisidn;

Serie:

Clave de pizarra:

Meneda:

Moczlidad de otorgamiento!

Valor nominal:
Tasa de interés:
Fecha de emision:
Plazo de colocacitn:

Redencidn anticipada:

Destine de los fondos y plaze de ufilizacion:

Garartia;
Formit de colocacidn:

Mediante nota ASFYDSV/R-82285/2015 de 22 e maya de 2015, la ASF] procedis a Ta autorizacisn de
la oferia publica y Ta inscripeion en el Reaistro de) Mercado de Valores ds
Bursatiles TASA [1 - Emisién 7" comprendida dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Burssiles
IASA 1T con nimero de registro ASFYDSV-ED-FIN-01 12015

Pagarés Bursatiles IASA 1l EMISION 6

USS 8.000.000,00

Unica

FIN-PB2-E6U

Dolares

A fecha fija (hasta 280 dias calendario), a partir
de la fecha de emisién

US$ 10.000,00 (Diez mil 00/100 Délares),

3,00 % anual

6 de abril de 2015

Ciento ochenta (180) dias calendario 2 partir de
la fecha de emision

Esta quedara sujeta a o dispuesto por el
articulo 567 del CTddige de Comercio.

La Sociedad podra rescatar o© redimir
anticipadamente los pagarés, a tavés de
compras en mercado secundaric  burs4tl,
debiendo informar ests decision como Hecho
Relevanic a ASFL, 2 la BBV y 3] Representants
Comiin de Tenedores de Pagarcs Bursatiles.
Drestinados a Capital de Operaciones: Compra
de grenos de Soja /o Girasal,

El plazo de utilizacién ce los fondos obtenidos
de la emision sers de 180 dizs calendaro 3
partir de Ia fecha de inicio de la colocacion
primaria. Los recursos podrin ser utilizados de
manera  inmediata  conforme  se vayan
reahizando las colocacianes parcizles o tofales,
Quirografaria.

Mercado primario Bursdtil a fravés de ls Bo'ss
Boliviana de Valores S.A.

caracteristicas de estz ernision se detallan a continuacion:

Denominagion:

Monlo de Ja emisién:

Sexie:

Clave de pizarma:

Moncda:

Modalidad de otorgamiento:

Valor nominal:
Tasa de interéds:

Pagarés Bursatiles TASA I EMISION 7

Bs. 48.720.000,00

Unica

FIN-PB2-NTU

Bolivianos

A fecha fija (hasta 290 dias calenidario), a partir
de la fecha de emision

Bs. 10.000,00 (Dicz mil 0607100 Bolivianos).
3.00 % anual

de 2015, la ASFI procedis & s autorizacion
ASFI de |os “Pagarés
de Pagards Bursdtiles
-008:2015 y clave de pizarra FIN-PB2-EalL. Tze

ASFI de fos “Pagards

v clave de pizarra FIN-PB2-N7L. Las
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Techa de emisién: 26 de mayo de 2015

Piazo de colocacidn, Ciento ochenta (180) dias calendario 2 partir de
Ia fechz de emision.
Esta quedara sujeta 2 lo dispuesto por el
articuio 567 del Codigo de Comercis.

Redencién enneipadu: Ia Sociedad podrd rescatar o redimir
anticipadamente los paparés, a través de
compras en mercado secundaric  bursatil,
debiendo informar esta decision como Hecho
Relevante a ASFI, a la BBV ¥ & Representante
Comtin de Tenedores de Pagares Bursatiles,

Destino de dos fondos y plazo de vrilizacién:  Destinados 2 compra de granas de Soja yo
Girasol.
El plazo de utlizacion de los fondos obtenidos
de la cmision serd de (80 dias calendario a
partir de la fecha de inicio de la colocacion
primaria. Los recursos podrén ser wsilizados de
manera  inmediata  conforme  se vayan
realizando las colacaciones parciales o totales.

Garantia; Quirografaria,

Forma de eolocacion: Mercado primario Bursati] a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

Mediunte nota ASFI'DSV/R-93783/2015 de 17 de Junio de 2015, la ASF] procedic & la autonzacion
de la sferta pblica y Ja inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de ASF] ¢ [os “Pagards
Bursdtiles TASA 11 — Emisién 2” comprendida denro del Programa de Emisiones ds Pagarés
Bursdtiles TASA 1] con némero de registro ASFIDSV-ED-FIN-017/2015 y clave de pizarm FIN-
PB2-E8U. Las caracleristicas de esta emision se detallan 2 continuacidn:

Denominacién: Pagares Bursatiles TASA Il EMISION 8

Monto de la emision: l:ISS 7.000.000,60

Serie: Unica

Clave de pizamz: FIN-PB2-F8U

Moneda: Délares

Modalidad de otorgamiento: A fecha fija (hasta 200 dias calendario), a partir
de Ja fecha de emisidn

Valor nominal; US$ 10.000,00 {Diez mil 004100 Diblares),

Tasa de interés: 3,00 % anual

Fecha de emision: 17 ée junio de 2015

Plazo de colocacién: Ciento ochenta {180} dias calendario a partir de
la fecha de emisidn

Redencién anticipada: Esta quedara sujeta 2 lo dispuesto por el

articulo 567 del Codigo de Comercio.

La  Sociedad podrd reseatar o redimir
anticipadamente los pagarés, 2 tavés de
compras en mercado secundaric  bursdtil,
debicndo informar esta decisién comeo Hecho
Relevante z ASFL, 2 la BBV y a! Representante
Comiir. de Tenedores de Pagares Bursatiles,
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Destino ce los fondos y plazo de utilizacion:  Destinados 2 compra de granos de Soja yio
Girasol.
El plazo de utilizacién de los fondos obtenidos
de la emision sera de 180 diss calendadio a
partir de la fecha de inicio de fa colocacion
primania. Los recarsos podrin ser utilizados de
manera  irmediats  conforme  se vayan
realizando las colocaciones parciales o ‘otales,

Garartis: Quirografaria.
Forma de colocacion: Mercado primario Bursét! a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

9% En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite S.A, celcbrada en la ciudad de
Santa Cruz en fecha 20 de mayo de 2014, se aprobé la emisién del Bono denominado *Bono de oterta
privada JASA I, cuya oferia es dirigida tnica Y exclusivamente a Capital + SAF] §.A. para su Fondo
de Inversion cerrado SEMBRAR ALIMENTARIO FIC, siendo las caracterfsticas Drincipales de le

cmision:

Monto total del programa: USS 3.000.000

Monto de la emision: USS 5.000.000

Monto de 1a serie tnica: US$ 5.000.000

Moneda: Ddlares

Plazo; 1080 dias (3 afios)

“Tipo de interés: Nominal, anual v fijo

Pago de intereses: El pago de inlereses se realizira cada 180 dias
desde la fecha de emision del bone.

Fecha de emision: 3 de junio de 2014

Fecha de vencimiento: 18 demayo de 2017

Los recursos obrenidos por Ja colocacion de los bonos ¥ pagarés ticnen como destine ser utilizados en Ia
adquisicion de granos de soja v girasol como también para €] recambio de pasivos (papo de préstamios
bancarios).

Adicionalmente a los compromisos financicros se incluye un detalle de compromisos POSitivos v negativos
¥ causales de incuplimiento que son parte conformante del programa de emisién de bonos ¥ pagares de
oferta piblica y privada que debe cumplir 1a Sociedad.

Los compromisos financieros para la emision de bonos ¥ pagarés de oferta piblica y privada que debe
cumplir Industrias de Aceite S.A. durate toda la vida del programa, son los siguientes:

Detaile ) . Compromisos |
- N | __Financieres
' Relacion de endeudamiento “RDP” f

RDP = Pasivo Total / Patmimento Neto o ‘
Razin Comiente. ) | |
Relacion de coberiura del servicia de Ja deuda “RCDS |
RCD = (EBITDA + Activo Corriente) / *RCS" 225

Po.x 5
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i Patrimonio
Capilal social pagado y restriceidn sobre page de dividendos

Al 30 de junio de 2015 y 2014, ¢l capital autorizado de la Sociedad alcanza la suna de Bs 300.000.000
¥ el representado por 300.000 aceiones de capilal con un valor nominal de Bs 1.000 cada una, de las
cuales se han suscrito v pagado 254.400 acc:ones, equivalente a Bs 254,406,000 quedando distibuido
el capital accionario de |a siguiente manera:

Accionistas N de acciones Importe Porcentaje
e e R R LS ey WP . NS %
Trident investment Cornpany Inc. 63.600 63.600.000 25
Urigeler Tntemacional S.A, 188.256 188.256.000 74
Birmingham Merchant S.A. 254 2544000
256400 " 254.400.000 g

—ne o

De acuerdo 2 lo establecido en ol Cédigo de Comercio boliviano en sus articulos 169 v171:

® La Sociedzd debe constituir una reserva legel del 5% de las utilidades de cada eercicio, previa a
su distribucién, hasta aleanzar el 50% del capilal social pagado.

¢ Ne pueden distribuitse utilidades mientras existan pérdidas no cubiertas en gjercicios anteriores.
Reserva por revaldo eéenico
Corespongde al revalud réenica practicado por peritos independientes al 21 de marzo de 2008 5 los

terrenos Don Amaro {Santa Flena), Buena Fe {Moscii), Los Limones, Fi Tridngulo y el Progreso,
correspondiente a 823,54 hectdreas con un valor de Bs 9.057.789.

) Ingresos y costo de ventas

Ingreses por

véintas (neto) Costo de ventas Resultade bruto

__________ ORISR TR . I

Adn terminads ef 38 de junio de 2015: = S5
Ingreso por venta de productos propios y de
representacisn y servicios ) 2218318316 (1.914.324.325) 303.993 491
Tngreso por ventas de desechos y desperdicios . 30813 - 721.813
Tosales . 2.219.050.129 (191
Ario terminado el 30 de junio de 2014 (Reexpresada)
Engresa por venta de productos propios y de
representacion y servicios (7 2.518.809.976 (2057243 37) 45!.426.582
Ingreso por ventas de desechos v desperdicios . 343 902

34302
175 T

21387

Totales 315153878 {20673

% Incluyen ingrosos obtenidos por representaciones comerciales que ha tenido Industrias de Aceite S.A.

desde hace 12 afios. Aprovechando la fuerza de comercializacion se distribuyen productos fmporados
que tienen na rasgo distino, un alto nivel de calidad y liderazgro intemacional, los productes que se
comercializan son: Atin VAN CAMPS (Ecuader), Jabon Bolivar (Pert), Aceite de Oliva BORGES
{Espana) y Fidcos Don Vittorio {Perd).

También una parte corresponde a ingresos obtenidos por servicios de moliendz de graro de soja a
terceros y venta de productos agricolas.

24
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k, CGastos administeativos

2013 2014
{Reexpresado)
s  ©  Bg TR

Sueldos I2687085 T Ta43908
Depreciacidn de active fijo 4286216 5061792
Sepuros 394.667 947,155
Gastos de experimentacitin 399.149 3539463
Grastos de viaje y representacidn 2.639.019 4,340,117
Owos gastos fljos de admunistracion 21.686,027 19560142
Comisidn 8.441.274 4372723
Reparacidn y mantenimiento 2247419

Totales

L Gastos de comercializacion

2015 2014
{Reexpresado)
.. Bs
Gastos de ventas T BB.A95 D1
Investigacién de mercado () 16.003.548
Trade WMarketing 4.071 98]
Totales 650

Sywanren e

1" Esta cuenta incluye los gastos de peritdicos, revistas, radio televisién letreros v otros

m.  Otros ingresod (egresos)

2018 2014
(Reexpresade)
EBs Bs

Oiros ingrésoy
Otras ingresos tnenores
Totales

Otros egresos

Oiros gastos menores (1.412.654)
Castigos de malas deudas {46.991.573)
Sanciones administrativas y fiscales {171.136)

Diferencia de inventario
Tatales

(622.577)

CONTINGENCIAS ¥ PROCESDS ADMINISTRATIVOS
Hesolwcidn Determinativa 17-80538-10

En lecha 21 de octubre de 2010 la Gerencia Distrital Graco Cochabamba del Servicio de Impuesios
Nacionales  (S.IN)  emitie  la Resolucion  Determinativa  N° 17-00538-10  (CITL:
SINVGGCDICC/UITI0962010) que corresponde 2 los periodos fiscalizados diciernbre 2007 v
diciembre 28 por el Impuesto a lay Utilidades de las empresas = Benefivjarios del Exterior (IUE-BE)
por un valor de Bs 6.160.061 {incluye mantenimiento de valor, intersses ¥ multa por omision de pago al
21 de octubre de 2010). La Socicdad interpuso demanda Contencioso Tributara en fa via judicial. En
fecha de 10 de diciembre de 2014, ef Juez del Partido Primera Admunistrative- Coactiva v Tributario de
Cocliabamba dicto sentencia declarando improbada la demanda. Motualments este proceso se encuenti a
‘& espera de Sorteo para cmision de Awo de Vista, el cual resolverd Apelacian de ia semtencia
interpmesti por la Sociedad en fecha 15 de diciermbre 2014,

E! importe observado actualizads mis Ins sceesorios ¥ la sancitn calificada por & SIN, ai 30 de junio de
2015, asciende a bolivianos 7,673,607
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La Gerenciz de la Sociedzd considerz que existen clementos de kecho y fendamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en 1a Resolncidn Determinativa, motivo porel cual; a fa
fecha de la presente no se ka realizado ninguna provisida contable por estos conceptos.

Resolucién Determinativa 17-00176-14

En fecha 13 de marzo de 2014 la Gerencia Distrital Graco Cochabamba de] Serviclo de Impuestos
Nacionales  (SIN.) emiti6 la  Resocion Determinativa  N°  17-00176-14 (CITE:
SIN/GGCBBA/DICCUTHRDION28/2014) que corresponde 2 los periodos fiscalizados abril, ulio,
septiembre. noviembre y diciembre 2009 por el Impuesto ai Valor Agregado (IVA) por un vzlor de Bs
350.436 {incluye mantenimiento de valor, intereses y multa por omisidn de pago al 27 de {sbrero de
2014). La Sociedad interpuso demanda Contencioso Tributaria en la via judicizl. En fecha § de encro de
2015, el Juez de Partido Segundo Administative — Coactivo ¥ Tributaric de Cochabamba dictd sentencia
declarsnde Improbads la demanda. Actualmente el Proceso se encuenlra 2 Ja espera de sorteo para
emisidn de Auto de Visia, el cual resolvers Ia Apelacion de |a sentencia interpuesta porla Sociedad.

El importe observado actualizado mds los accesorios ¥ la sancién calificada por ¢l SIN, al 30 de Junio de
2015, zsciende a bolivianos 402.913,

La gerencia de la Sociedad considera qus existen clementos de hecho v fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en iz Resolucion Determinativa, motivo porelcaal, ala
fechia de la presente o se ha realizado ninguna provision contable por estos conceplos,

Resolucién Administrativa 28-2005

En fecha § de abril de 2005 la Gerencia Distrital Graco Cochabamba, del Servicio de Impuestos
Nacionales (S.1N.) emitid la Resolucion Administrativa 28-2005 de rechazo de sohcitud e devolucion
impositiva (CEDEIM) por la suma de Bs 6.645.877 comespondiente al periodo junio/2004. La Sociedad
planted un Recurso de Alzada de este cargo ante la Autoridad Regional de Impugnacién Tributazia
(ARIT), entidad gue revocs y deid sin efecto el cargo fisca] mediante la Resolucién N° SRP-
CBA/0092/2005. Posteriormente, en fecha 26 de septienibre de 2005, la Gerencia Distrita] Graco
Cochabamba del SIN, interpuso un Recurse Jerfrquico ante la Autoridad General de Iinpugnacion
Tributaria (AGIT) contra Ja Resolucién N°® SRT-CBA/0092:2005, entidad que anuld la dilipencia de
notificacién de la resolucién emitidz por s ARIT. Posteriormente el Servicio de Impuestos Nacionales
(S.LN} Gerencia Distrital Graco Cochabamba, interpuso proceso Contenciose Administeative al Tnbunal
Supremo de Justicia, a la fecha, no existe pronunciamiento de este Tribunal sobre 2} cargo estzblecido.

SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

Los saldos en moneda extranjera presentan la siguiente composicion:

2015 2014
T T‘pom RS (Reexpresado)
LSS _de cambio Bs. Bs.
ACTIVO T
Disponibilidades 6.832.097 6.96 47.521.393 53.145.411
Cuertas por cobrar 14,756.716 6,96 241906744 | 64.463.418
Total posicién activa 289.458.137 217.608.829
PASIVO
Cuentas por pagar 2.584.304 .96 17.986.755 11.265.853
Deudas bancarias ¥ financieras 1.847.931 6.96  13.000.797 23.339.885
Deudas por cmision de valores 71.078 299 6,96 633.116 391

Total posicién pasiva

Posicidn nete pasiva
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HECHOS POSTERIORES

No se han producido con posterioridad al 30 de junio de
estados financieros, heehos o circunstancias que afecten en
mismos,

A Cuallanme Kpnl Al
- REPRESENTANTE LEGAL

2015 ¥ hasta la fecha de cmisién de los presentes

forma significariva la informacion expuesta en los
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Estados Financieros Auditados al 30 de junio de 2016
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A Jos sefiores Directores v Accionistas de:
INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

Hemos examinado los balances generales de INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. (en adelante mencionada
también como la “Sociedad”) al 30 de junio de 2016 ¥ 2015 y los correspondientes estados de ganancias
¥ pérdidas, evolucién del patrimonio neto y flujos de efectivo por los ejercicios econdmicos finalizados
en esas fechas, asi como las notas 1 a 9 que s¢ acompaian. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Direccion de la Sociedad. Nuestra ponsabilidad ¢s expresar una opinitn sobre
estos estados financieros basados en nuestra auditoria,

Efecraamos nuestros eximenes de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
folivia. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la avditoria para obtener razonable
seguridad respecto 2 si los estados financieros estin libres de presentaciones incomectas significativas,
Una auditoria incluye examinar, sobre una base de pruebas, evidencias que sustenten los imporas ¥
revelaciones en los ‘estzdos financierns. Una auditoria también incluye cvaliar las normas da
contabilidad vtilizadas y las estimaciones sigrificativas realizadas por lz Direccion de la Sociedzd, asi
como también evaluer Ia presentzcion de los estzdos financieros en su conjunto. Consideramos que
nuestros examenes proporcionan una basc razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonzblemente, en todo
aspeclo significztivo, la situacion patrimonial y financiera de INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. al 30 de
Junio de 2016 y 2015, los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio neto v los flujes de
efectivo por los ejercicios econdmicos finalizados en esas fechas, de acucrde con Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia,

Los estados financieros que se acompaiian han sido preparados para cumplir con las disposiciones
legalcs a las que estd sujeta Iz Sociedad como entidad jurfdica independicnte y. por lo tanto, Iz inversién
en acciones de su empresa subsidiaria valuada a través del método patrimonial proporcional se han
expuesto en el rubro de inversiones y no sobre una base consolidada. Para evaluer la situacién financiera
de la entided cconémica que conforman la Sociedad ¥ su empresa subsidisria, deben prepararse estados
financieros consolidados preparados de acuerde con la Normae de Contabilidad N° § del Colcgio de
Auditores de Bolivia.

DELOITTE S.R.L.
FIRMA INTEGRANTE DEL GRUPO
DE FIR-\T\S MIEMBRO DE

AT, CAUBLI2042

MAT. CDA SC-3470

HE TOHMATSU

Santa Cruz de la Sierra, § de septiembre de 2016
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INDLETREIAS UE ACETTE 5.4,

BALANCES GENERALES
AL 30 DE JUNID DE 20:8 Y 1013

(Cifras expresadas en bolivionas - Nota 2d)

ACTIVO

ATV CORRIENTE

[Cugoombilifades

Cusmings por cobrar

Cuenta por sobrar a empresas relacionadas
Inventzngs

Cagtas pagados por sdelantadn

Lo fiscal

Tatal echve comente

ACEIVO MO CORRIENTE
InvergHmes permansntes
Activn fifo, nern

Actien iotenmble

Todal achvg o coemenie
TOTAL ACTIVO

FAEVG

P&V CORRIENTE

Cemias poT plgar

Cuenta nor pager a ernpresas relacionsdas
Dratnles bancanas y finangierss

Deudas por emlsion de vaiores

Imprssto sobe Les wtilidades 42 Jas empresas
‘Trtal pasiva soments

FASIVO 2D CORRIENTE
Dreudaz ancanas v finaneicmas
Drendas wor emiztbn de valores
Prmvaman gava beroficios sociales
Tow! pasivi no coments

TUTAL PASIVD

PATRIMOMIT NETED

TOTAL PATRIMONWZ METO {Sepin eada adjupto)

TOTAL FASIVO Y PATRIMONIO NETO

MNata A bl bt
(Reexpresads v
reciamficado)

Bs Bs.
LE-1 0,204,054 107319 89
49 0G4 135 F10.319 043
ic L1762 134 174 580,53
L] 657 362 40T TAR T HE0
Jo 112,209 240 5 435 1A
88,460,913 o0 113602
¢ G500 (5 1724 187 4872
4.7 w0254, 236 [ 587 1h5
4 91 432,957 IANGREATA
ir 15,567 687 -

557,575,880
1,293 .065.935
1h 160 178424 180656012
& 0,034 85 77130
LR 341.308,252 354383696
4 333 836,983 350308 182
19%132.861 25801042
885391376 923352058
BN 3155021 .
L) 303.10% 285 417 720,002
1g 2151195 2269526
350,513,500 440414625
§A45 904,876 1368 567 03
IR Le——

4 bGIa39 85505 940
1393 065,935 2,254,873 033

Lzs notag | a1 9 yue sz 2compafian, forman pame miggrants de estes smados nanciers
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THDUATRLAS DF ACEITT 8.4,

ESTADT.DE GANANCIAS ¥ FERDIDAS

POR LOS BIERCICINS ECONOMICGS FINALLZ ATICS

EL 3 DE JUNIO DE 2516 ¥ 2015
§Ciftag suprogadag sh polvianys - Nokz 2.d)

MWORESOS DPFERACHINALES
[hgremas por veatas (nefto)
(-} Costa dé venras

Pesuitachr brol

FGRESOS OPERACIOMNALES
Gastos admumamativgs

Gagtis de comomanalizasiin
UtHidad pperaliva

[NGELESQS {ECPESOS) NIy DPFERACIONALES
CHos ingregns

Ayusis par ipflacitn ¥ feeencia de bienes

CHrus ogresns

Gaslos natk e

Dileremeia o cpahic

Uiilided antes de rapeesto a fas utilidades

Irrpuests sabee dos utilidades de lag abpresis
LTILEDAD NETA DEL EIERCICIO

Hiva e 2015
"Soexpressde y
rectasficadn)
Bs, B
1] 2342187138 2795358 7LD
LR (1R4S 78700, _ [B.950.32F043)
T35 46F TR 515 230 647
ER [P4.321.13%) (T84T 28T
45 _ AL S1%08 (L0 745.955)
S5, 3640 554 35083410
ta 85231128 17,738,753
T .2 (2.532.056)
LR (12.26% 244) (3269650
(2L 718 (35140580
i4 3 i3 A50 Y]
41 092581 LIS 605
{32.006.622) (31.875.252]
FHO§5959 TL42E D13

Lasnatas 1 2l 9 que 5= apompatian, forman. parte megrante de astas estados Aoancieros.
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MRUSTRIAS DE ACEITE 5.4,

FETADD NF FIAUGS DE FFaCTIVO

POR LOS BIERCICIOS RCONOMICOS FINALITADDS
F! M) TFE IUNID PR-20:6 Y 2013

| Cifrag mypresadas en holiviams - Nota 2.d)

FLLIIG DE EFECTTVG EN ACTIVIDADES DE QPERACION
Lnaldad peta de? geesisie

Afustes pare esnciliar 'a utilidad neta da] sjercicio con las Brjos de efective

(apheado: 2) penermdes por [ operaciotes
Dupreciaeidn de activo fipa
Bejas de scova fijo
Frovigion da inferases
Fravision pars hepeficion sooiai=
THres pesuliados que fo yerdran cigctive
Cambics en SoiEm ¥ TRsTVos OPCTanives

Irznenente e, cuekas por cobrar
Disminuciin en coentas por cobrar a aapresas relaciomndas
Drisentnucidn en crédin fscalt
Dismeencion en invanlaios
Incromente en gastos pagados por adelantacs
[Xsminustin an MvErsiones permanentes
[DigenEnuLcidnd iNepemento so CoeniEs por pagar
lacremeni en cuentas por pager a cprcsas relackonades
Ehisminddn ex fmpussie sebse-las wviihdedes de las coprbsas
Fspo de beneficios snciaks
Efecdivo néln peoerade por ectvedades de opmacien:

FLUN DE EFECTIVG EN ACTIVIDADES DE INVERSIGN
Commepes do 3ocioms
Campre de aciivo fi.o

Efcciiva ol aplieade o actvidades de unverson

FLUMD DE EFECTIVO 8N ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTG
P de dividendes
Araertizscion de préstanos
Eréstamg-Jol sk
Extsidn de bonos ¥ papares.
Amarnzacion 22 bonos v pagares
Intereces pagados
Efexdivy neto penermdo por [apticada) 2 zetovidades de financlamlenta

IDhsmitgsedin) mermmento.nato de elissiveay sus equivalientes
Efective y sus equivabenles al i del glezeiio
Efieciivea v rus equwevalentes aj final dal gerecio

Lz hoiay 4 2l % que <o scnmnafian, formao parte sttegraate de eos estndoy feanciems.

T H -
RES L-';TANT LECGAL

itig 1043
[Eesxpresado-y
ercfasificada)
e 1)
I0.085.959 TEA6 33
71177643 054 (94
§70.57¢ 356244
43420192 AAAFEG0)
G805 Akt BA57 305
(39422 603 150281 381
1E4,731.251 142347 475

(5% 525074

IT4580.095)

ST.ATTS00 3217154
1650685 13 44 354
40861253 217541599
[13.584.091) (3.250.122)
- 33.790

120,477 553 TILIE
21427 834 5482487
{56.269.078) {38.261453)
[10.321.957) (4 762 176)
B6. 508 465 153.34E 052

| 10440600

133 542,338 (44513 155)

139542038

(4 £13 2G5)

{64 AOKL000) (123,592 589)
(677838 80m) 288 835712
667 788 165 432233572
502300000 215.499.001
(340,420,005 (1% 515.B42)
(42457 &18) {31 059 1833
31258721 [LCS 900 153
(22, 115.154) 32,633 604
FRa R £0.385 55
029005 L2309 140
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INDUSTRIAS DE ACE[TE 5.4,

MEITAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

CORELSPONDIENTES 4 L.OS BJERCICIOS ECONOMICOS FINALIZADDS

EL30 DEJUNNKIDE 2016 Y 2085

L

1.

iivas exprosadas en holivianos -~ Nota 2.4)

CONSTITUCION ¥ OBJETO DE L4 SOCIEDAD

Industnas de Acgite S.A.. con domicilio legal en la cndad de Santa Criz v domaeilio ises] on la eudad de
Caochabammba, se constinnyd come Sociedad Andntma mediante Esorituea Pitbliza N® 359°7934 de fecha 20
de fulio de 1954,

12 socdeded cuenta con 13 Planta denominada “Don Felipe™ ubicada en a localidad de Wames, a 26 K, de
la erndad de Santa Cruz Esta Plauts realiza la capracitn de wrano de soja v de girzec], pars lusge efocar el
orocesn de extrace1dn de@ sceites crudos ¥ harmas de soja v de prasel, respectivamente.

La sotiwedad tamifn cucnta con la Planta de mdustrializacdSo ubicada en la Aw. Blanco Galndo, Km. 10,5
de la ciudad de Cochabamba en Ia vocalidad de Quillacelio, en este centro, los soeites crudos son refin
gara convertirlos en aceites refimades de roesa o wensformarios & twavds del grocssy de hidrogenacidn v
pristahizaciin en mantecas y Margprings.

Adicionglmente 32 opara una fines de produceion de jabén, todos [os productes son emaados 2l Testo del
pals para copsuma Inemo v para lz estportacion,

Su objetive proeipal, es la pruduccion ¥ comemializacwin de zoeiwes comestibles, mameca vegerml,
mazgarinas, harna d¢ soja ¥ giasel, preducios alinenteics, productos Jactens y de higiene,

BASES DY PRESENTACION DE LOS FSTADOS FINARCIEROS

A, Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas utilizadas

Los estados fnancieros tadividuales de la Socizdad han side preparados de acperdo con Wormas de
Conrabibdad Generalimente Aceptadas en Bokia para cumplir com las disposiciones legales a 1a3 que
euth sujeta la Sociedad eome eate joridice imdependiente. Por lo tantg. ro incluyen fa consolidacidn de
los estados Brancizros de su empresa subsidiuria, inversidn que se presenta valusdz & su valor
pamimonial proporcional Para evaluar a siwacién Aeancicm de ko entidad econdmica gue
canformpan la Sccisdad y su subsidiania, se-deben preparer cstados financicros copselidados de
acuerdo con Ja Nommz de Contabilidad N° 8 del Colegio de Auditores de Bolivie

Al 30 de junto de 2016, la Soctedad no ha reatizedo cambios €3, politicas contables cun melacidn al 290
de fama de 2015

En fecha 7 de boviembre de 2012 21 Consefo Téenico Nocotal de Audaoriz v Contahilidied na
gritide la Résoliciom CTWAL W® 0012012 on doode retifica ia vigencia dc lag Momtas de
Comtabibdsd Generalmente Aceptadas en Bolivia y la adopaian de las Nompas [ntcrnaciopales de
Informacién Financiesa — NHF pars su aelicacién Gnicatneple ro avsenma de prommsisnentoss
{ecaioos especificos del pas o reglamentaciones locales sobre amites determingdos, Los catados
financieres han side cenfeccionados vn conformidad con las normas contables profesionzles
vigeates en Bolivia, emindas por ¢, Colegio de Anditores (Contadures Pablizos) der Boliea, fax
cugles. son de acepracién general.

b. Ejereicio econdmico

De acnerdo con €] A 3% del Decreto Sypreme N7 24051 Jel 29 da umjo de 1995, Ia (ecite de cioire
de gestn para este tpo deermpresas es el 30 de junio de cads afio,
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Uso de estimoacianes

La preparaciin de los estados finmncierns de acierdo n Nommes de tlcnrabilidad Genetaimente
Aceptadas en Bolivia, roguicre que la Bireccén & la Sociedad realice estimaciones pars la
Aeterminazidn de salios de Scrivps, 1asivoes, mEmescs, gasios ¥ phrz Ja reveldcion de aofivos ¥ pesivos
copdngentes a la f&cha de los ¢stados financieros 3i mas adelants ocurtieraa cambios en Jas
egtimaciones o supuestos dedido & vartaciones eu las emeunstamelas o0 las que esluvieron basedes, &
etecte del cambio ser include en iz dersrmmacida de (o wilidad o péwhda neta del gjercicio en que
oceTa el cambio

Consideracién de loy efecios de la inflacidn

Lus estados financisvos han sido preparades en seominos de inonsda soneants, reconcoends en
fonma mwgral los efectos de 1a nflacidn, figuends los lineamientos establecidos por Ia Morma de
Contabrlidag N 3 revisada v la Resclumdn N® CTNAC G1/Z008 det 11 ¢de enero de 2008 del
Comszio Técnon Nacional de Audrtora v Comanbdad det Co.egio de Auditares o Contadores
Piblicos de Bolivia que resuechee 1a reposicidn del a’uste por inflacion de esiados Meaneizios,
detemmaande que a partir Jdel 1% de enere de 2008, cualewera sea of tipo de activadad, se udlice la
Lnidad ds Fomerlo de Viviendz (LTFY) como indice de acmalizamén, micnitas Ao se onamme con
wn inchice General de Precios ofieial y de emisitn diaria Para esios efzclos se ha zonsiderade la
cobracion dela UFY del 39 e juniode 2016 2015 Be 213328 v B 2,06218, respoctivanienes

Pzra fines comparanvos, fas cifrtas de los estadus finencieros y Jas notzs exphcanvas 4l 36 de junia
de 2313, fugran reexpresadas 1amando el criterio mencionada 20 ¢l pirmafe anterior

Presentacign de estados financieros al 30 de junio de 2013

Los gstades financieres al 30 de junic de 2012 incluyen reclasificaciones menores can respecto 2
los que fueron originalmenre ermtides. Dichas recles:ficaciones fueron. realizadas von el propdsicc
de mgjcrar la exposicion y hacer los estados comparobles con aquellos emitidos a2 30 de junio de
2016

3 PRINCIPINS ¥ PRACTICAS CONTABLES

Los principales critenios de valuacwin utihzados pot 1z Sociedad soa los sippientes:

a.

Szfilos en moneda extranjera

L.os activos » pasives &n moneda sxtranjera se corvirteron & bolivancs al tipo decembio vigente at
cierre de cada gercicio. Las diferenzias ce cambio devenpadas feron imputadas & los resultados de
ealz ejercicio en la cuznla “Diferencia de cambio” 1al come establece ba Norma de Contabilided N° 8
{revisada y modificada}, emitida por &) Copsgjo Técnico Wavional ce Auditoriz v Contabilidad ¢l § de
septiembre de 2007,

L cotzactdn del ddlar estedoumidense al 30 de umo de 2004 3 2015 fue de Bs 6,96 por UsE 1.
Dispanibilidsdes, cwentas por cobirar y por pagar

Se vafoaror a su valor nomizal, incorporandn, er caso-de corresponder, 108 interedes devengudos al
cietre de cada eercicio, segln las cldusulas especificns de.cade eperacion,




Inventarios

La mazena prima {granoes do sena y girasol), estd vadorizada al coswe de reposicidn (valores cormentes).
Los producios wrmimnades de consumao masive (aceite, manteca margarng, 12hon) estio walvados al
cost0.de produccion,

Leos productos erminados (acere crudo ¥ harina} estin valuados =) valos neta de realizacidn,

{a mercaderis adquitida por la Sociedad pam la revests ¢std valueds 3l costo de reposcidn {valores
coTrierites) ¥ no excede su vakor neto de realizscion

Vs cnvases, embalzjes y materfales de elaborzeidn ¥ producios quiniicos. estin valorizados o) costo de
repasicitn (valores conrenes)

Semaradios, se cnoueniran viluados al costo de produceion acureulades al cieme del eyercicio.
Los repuestos exrdn valomzadesal onsto de reposicidn (valores comientes,

La Seciedad establecit una prosasin per obsoleseencla de mventerins obsoletos que cubre & valards

los mesmos haste un 100% de acwordo & Su estade y-uga, el valor de la provision es moedificado
anuaalmente en fancidn a los origencs ée losmveniaries ohsoletos y fanzo uso de los mismos,

Active fijo
Los activos Hjes de 1y Sociedad han =mide valvados a sp coslo de adguisicitn, reexpresado de
acuerdo 2 lo indigado ¢n Kot 2.d.

Los activos fijor adquiridos duranie ¢ glercicie, fieron contgbiltzados al costo de adguisician. los
misimos que fucron ausiados al 30 de furio de 2010, en tuncidn de la vanacian de la UFV, eprre la
fecha de compra ¥ la fecha de cizne.

Los temsnos se cnenenrran valuados en basz a um revalGo Wemico practicado per parito
independiente al 31 de marzo de 2007, reexpresados en funcion de la vanacion de la UFV, entrela
fechade) revaliio téenico v la feche de cierre del gjercicin.

La depreciacion de lop activis menciomados anteriormentz es cfectusda sobre los wvalores
roexpresados, utlizando el método de bz linea recia en fimeidn a la vida 9l cetimada de Tos nusmos
quese describe a comtinuacion

Forcenta)z de

mDescnpcton Wida gl deprociacion %
Edifictos ALl afios 2.5
Yiviendas para e personst 2] afos )
iMaquimarta v aquipos & anos 12,5
Waguinana y equipos dgricolas 4 aftos 25
Vehiculos 3 afios 205
Equipos dg compruiscidn & aftoy 25
Muebler v erseres 10 afies Pl
Hitas, alwacenes y galpones 20 afios 3
Herramiantas 4 afos 23
Caminns nesiorss 10 afos 1¥]
Instalaciones eléeiricas y telefonia nurales 10 afios g
Tinglados v cobertizas de madera 5 angs 2n
Cangles de regadios ¥ pozos 20 anos 5
Alambrado, ranpqueras y vallas 10 aftos 10

Loz gastos de mantenitnientn, reparaciotes y reejoras gua ao awneotan la vda a3t de los benes
son catgados 2 los resuliados det glercieio en que se Ipcurren.

8-
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Las valoves petos de los beenes tetrados o vendudos son climanades de as cuentag def acho v les
ganancias o pérdidas son zpheadas a los resulados de las operaciones.

] valor de los acivvos fijos. considerades ¢n su comuOts, #0 MpeTe su valor receperable

inversiones permancntes

Lag otns, nversiones estin constitugdas por certtficados de aperacion en Cooperativas Telefbmaas del
pais. estan valuadas a su costo de edqusicidn actuzlrzado en funcitn 3 b cotizasion del dakar
estadoun dense,

Las inversioncs en anciodss er olras empresas, en a3 cvales la Sociedad dene miluencia significstiva
(yoaeralmente cuanco poses mé dob 20% de las acclones), se waldan por el mémdo del valor
pattimonizl propercional, utilizndo como base los dltires estedos fipancieros disporubles de las
mnpresar exisoras,

Actvo inlaogible

Cormzspende al valor lave originade en la adquisicion de ja erpresz subeidiania B, Tradmg $.A en e
1nes de mayo de 2016, De acuerdo al andlisis reahzado por la gerenoa 2 30 de jume de 2006 po g ba
producido pérdida de valor que hzyva requendo e] reggsmo de un deterionn,

Previsian para beneficios sogialag

Fn curnplimients & dispesiciones fegaies wigentes, 2 Sociedad constiuve tma pravisidn parm oobris el
pasive social com ol perscnal al ckerre del ejercizio. por indempivacionss por Sempo de Savicie,
equivalente 3 un susido por afto rabajado, 2n base de la rotzeidn novme! del persoral, esta provision os
considerads mo cOITIENIE,

Esax disposiooncs garattizan ¢l pago e indemnisscidn por tempo de servaio de las trbajadorss v
azhejadores uego de baber curnplido mis de noventa (90) diag de webejo contigna, praducsde ¢ retro
intempestive ¢e fue lucrar pbjeta o mresentada su remuncia veluntans, tode vez que ¢l pago dz a
indemnizacion por tempo de servicio oeostituye wn derguho adguinde. Bs obligatere el paga da
guinguenio 2 shple regquernmente de la tmbyjadora o el trabajador que haya cumphda cince (3] efios
de-trabaje de manuma continua,

Patrimonio neta

Lz Sociedad stluahza su parimoddio neio s monedz constante ulilizands come indiee de achzalizacdn
la, variacién de Ja UFV, La contrapartida de dicka actualizazion se carga 4 los resuliados del gjezcicio
en la cusma “Ajusie por inflacién y tenencia de bienes™

kL sjusie comgspondiente & |& cugntz “Capiial secial pagado™ se registra en la cuenta satrimeonial
~Ajusta de capitel”. [a ectuatizacion del “Ajuste globsl del parimenio’, “Reserva por revaliio tecnuey’
¥ “Ressrva legal” s registran en la cusna patrimental "Ajusie de reservas parimoniales” ¢ ol ajuse
corresprndiente a los “Resutados. acumuiados™ cuedz expuesto bajo =sa denominacion.

El mumo acumulado de la cusimta “Aluste de capiml™, solamenwe podred capitalizarse ¥ =l “Ajuste de
reservas painmeniales” poded capitalizarse o absorber pérdidus
Inglesos, costes ¥ guslos

L2 Socicdad aplics ef principio contable de devengado para 2] reconocimivnic de Jos ingreses ¥ ta
Tmputacion de costos ¥ pashos.

La Saciedad determina el resultade del efercicia lomando en cuenta lns efesros de |z indacion Ne se
han apstadao los mbivg mdividuales del estado de panapies y péedidas de acuerdo & jo establecido en
la Normoa de Contabiiidad N° 3, detndo =z qoo csta omigdn no origes uo distersidn genaral
significativa en los nicros individuales de dicho-estade.
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Opeeacicnes con partes relacionadas

La Seciedad realiza todas sus operaciones eotl empresas vinculaday bals condiciones shnilares & las
exjstenies co ¢l mercado. Adicionalmente, 1a Dircccrdn de la Scciedad considers que log precios de
teaneferencia s¢ encuentven adecuadaraents soportados, por 16 que no existran regos signifcativos
oo =ste aspecto do los que puedan derivarse pasivos de consideracifn €a €l fiuro.

Impuoestn sobre las utilidades de las empresas

La Scceded doferming la provision del impucsts zobre laz wiilidades de las empresas aplicendo Ja
Lasa vigeqre del 23%, sobre a yilidad impositiva ded ejercizio v 2l mibute efeclivaments pagado es
considerado como pdge a cuenta del Inpuesto a las ansacciones. La Socizcad en base 2 su roeor
estimacion contatulica come parie de sue actives corfentes la porcidn del impussio que serd
cortpenszdo con el Mipesto a las rensacciones del simaente ejereicls

Law resultados impombles comespandicntes a los ¢pereicios comprendidos entre el 17 de juhio ol 30
de umin de 2016 ¥ 2015, fueron determinados por la Sociedad sebre estados financieres
recspresadas a mongda constante utlizande come indice Ja UFY, Ver K= 2 d.

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS

I3 deta’le de los pantipales rubros al 30 de yumio de 2036 y 2015 e ld siguiene:

2.

Disponibificdades
EOILS 03
{Roespresadn)
. Bs . Ba
Bancos - moneda nacional YE31E 812 2ETRTIL

Bancos - moensdy extranjers 23555024 A | W ETA
Certificados - CERELE 030,088 25057404
‘Turales 80204034 162312130
Cuentas por cobrar
wWa 2015
(Meexpresade v
recltagi{icado)
Bs, Bs.
Cwentas por cobrar comeraigies "
Chlentes locales THTLA 063

Chientes del exterior
Sub iotal

ras Cuwentas poi Cobrar
»a

Cuentas por cobrar al personal 17T 1060038
Cedeun par cobray QFEA4ZTAR2 256,600 50
Avticipo agmealsres 21094875 38324707

Dendores morasos v de cobranza dudnsa
KN Internacional Trading
Qtras cuen1zs por cobrar

-3 Previgion pars cuenls inzohrables
Sukb tota!
Totales

46.175.094

36452303

52026804

A02EER 83T T 3g
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Cuentas por cobrar ¥ pagar a empresas relzcionadas

Ml s
|Reexpresudo}
. Bs. - Hs.
Cugnras por cobrise
R. Treding S.4. QU083 12

Calixto Romera

Vitgpro S.A

Alicorp S A A,

Totefes

Cugritas por pagar relacionadaes
Alearp S.AA

Cerporatitn de Servicins Gemeral 5 A
Calixto Romero Guzman

R Trading S A.

21,419,422

Tatales THRdEs 7715520
Inventarios
214 2015
{Reexpresada)
B, Bs.
Materns pnma 475 863.220 139021695
‘Productos tenminados 155.137.947 165 802,613
Wiercateria para la reventa 314,104.683 35682353
Envases v embalajes 11,724,827 14,155,702
hfatericles de claborseidn v prodosos quimicos TA64.517 612004
Sermbradios 914.245 2071947
Repuestos 6,546,615 7.360.796
(-} Frovision por absolescenoa de repuestos (2 387,150 2465 434y
Touales 687368 407 748 239 560
Gastos pagados gor adclantade
2016 2014
[Reexprezado)
o B T
Antietpe-del impugsto a las ransacciones — [T 25311111 30,721,945
Solsa dv vaiores ¥ 64065321 E3.680209
Chrog gastos srmeiprades _ [y 5.803.113
Toiales 112209446 05625,330

4h
iy

1 E] saldo dr esta cuents reflefa €l neto de las fluctueciones e ol Mercadn de Valores de Clucago
por corlratos vigentes de cohertura de aceite sruda ¥ hartne de s0i2 ¥ giresel, con vencimieatus
of el wnes sipuiente ¢ 4 fechas farres, que haa side pegadas o reeribelsadas Ce dcserdo a estas
fluctiaciones pactzdas mediante RIO Brien y FC Swuns.

Inversiones permanenies

Yo B 26 N5
Partic. Paric. {Reexpreszdo)
2016 2005 Es. 3s.
R Tradmg 5.4, (%) 98 363 - §8.852.303 -
Qttes inversiones 1.541.923 1.587.169
Tatales U943 T 58T 16

{*1 Bn fechs 16 de raya de 2016 la Sociedad realizg 1o adguisicion de la empresa B Trading 34,
on sede ¢n Lima-Per, por un total de USE 15.000.000.

-11-




{ (¢ ¢ {91

i

1§04 ¢ |

i {1 f

1 {4 {d

{

{

z. Active 1Tju. neto
2016 B )
Yalor Deprecwmen Yalor “Valor nefo
arigenal zeumulada nelo {Reexpresada)
Bs. Bs. ..Bs B

e 45824 R68 - 45,824,348 45 T80 353

104 242,411 482 (103.955.133) 136455329 13089 240
Maquinaris'y equipos 732976079 (563763.C46)  169.2]3.053 190.116.595
Aaguinamia ¥ equipos agricclas 36,534 340 125.35}.882) 1.132.45% 23719548
Muebles ¥ enseios 7.478.53% (5,451,970 1026563 i
Hermamientas LIRS Te (26208839 1088 TIT 9,139 346
Wekinulos 22,458,030 (14.934 2433 T.523.7%7 N2ATA3E10
Equipos de computaciin 33.333.553 27792 Taly a.540.793 2633384
Almmbrado, tranguerss ¥ vallas 700 339 {37).665) 123874 396,39
Viviendas para ol personzl 10,286 155 {7064 557) 3.231.298
Silus, almacengs ¥ galpomes 99789203 1%.504.514) B 234 T
Capgles de rogadios y-pozos 3.267.17) [[.265.258) LT RTA
Camines inlenores 13771025 (6.704.555) 7006470
Tinpiades v cobernzes de madera 3587499 {1.193.73:5 230371
lnstatzciones sléciricns vy taleforda rum! 2,404 /30 {5.335.058) 2EA2FN
Actvos bialdgicos G.680.647 {(5.717.376) 262771
{oras on curan 12771839 - 12.771.53%
Towalss 1.303 453455 {811.849.502 451,633,957

El gasto por depreciacion de active Mo del oiermcio al 30 de jumo de 2016 v 2013 e de By
71.271 643 y B 66.843. 194 (Reexpresado), respectivamente.

h. Cuentaj por pagar

Cuentas per pagar comenciales
Obligaciongs sociales
Oblizaciones fiscaley

Totales

2048 13
{Peexpresado y
teclasificade)
Bs. Bs

132.084 097 126488017

24 545702 20076539

B 1.548.627 £ 0RD.638
160 {18478 180.656.015

bt Corresponde principalrosnte a coentas por pager & proveedores de materis prima ¢ inswmos,

i, Deudas banearias y financieray

Banco Do Brasli 5.4,

Banco Mercanil Sanie. Cruz 8.4,
Banco Unidn S.A.

Banco de Coddig 5.4,

Tatereses bancarios

Sub wial

Ohligaciones con (Erceros

Dntereses con terceros

Zub tolal

Saldos af 30 de junia de 20j ¢

Saldos al 30 de jome Jde 2013 {Reexpresadas)

-12-

i No
Comrients comenle Tatal
Bs, Bs. By
37 000.000 - 37 600.000
116.327, 10t - 116.327.1901
102 500000 - 102,800,084
S0.779.848 54892231 il
337.005.930 35 802251
1977547 - Len
335.984.497 3389223 374.876.728
2213441 21212449
10,306 - 16308
2223755 T - XaIyIss
341,308,252 35892231 377100483
384,385,606 384,353,506
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Al30 de jume de 2016 la Sociedad tenfa fimmeado 1os s:puientes contras de préstama:

Bancn Do Brasil 5.4.:

Ed

En fechiz 26 de abnl de 2016 se fimod wy contratn de présiamo Mro, LPZ OON T 181145 won
walidez al 31 de epero de 20'7, por up valor de By 37 00000000, destinado para caoital de
operacidm, la garantia <2 a) Ta prenda sin desplaraments comustenss n grano de sojz per Ja
surzade USS 8.080.379- de acuerdo a detalle de inventarin de fecha 23 de.zbril de 2016, Al 30
&e Junio ae 2016, sste erédito presenta un saide de Bs 37,060.060,00,

Banco Mercontil Santg Cruz S.A:

B

En fecka 20 de 2kl de 20716 se fiond uo contrato de préstamo Nro 1947/2016 von vahdez de
270 dias, por un valor de Bs 34.300.000,0), destinado para capital de ope-asian, Ta gorens es:a}
1 a prenaa st desplazarmueny consistente en piatd desgja por la cancidad de 2727272 ThL A}
20 de jumo de 2016, este erédio presenty un salda de By 34 300.000,00.

En focha 240 de abrd de 2016 sc firnd un conmate de prestams Moo, 19452816 con validez de
270 dias, por un valor de Bs 3430K1,000 00, dessado para capitza! de aperacuin, 1a garantizes: a)
Lz prenda sin desplazaruento copsistente en prano de sopd por ta cantidad de 27,272,722 Th, 8]
30 de umie de 2016, eote orec 1o presenta un salde de By 34300000000,

Zn fke2a 9 de mawd de 2018 se frms un coalmte de préstamo Ko 233972016 con validez ds
275 diaz, per on valor de Bs 34.300.000,00, destinada para caputal deropetacidn, Ja poranda o a)
[.a prends sin desplazamienta consiztente en granc ée soja pordo surma de USEH 6.000.000,00. A,
30 de furie. Je 2416, este crédito presenta un saldo de Bs 34300 (00,00

Fn fecha 1) de mayo de 2016 se fmnd un contrato de prostamo Nea. 237172016 con valider de
274 dias, por #a valor de Bs 343000000, €esnnado pace capital de-operacion, Ja garanta ag; ol
1.z prenda sin desplazamiente consistente en grane dé soja por la suma ds USS 6,000.000.000 A
30 de junia de 20) &, cste crédito presenta un salde de Bs 1342710100

Banco Linién 5.4

>

En fecka 29 de abril de 2016 sz firnd in conimato de préstamo Nre. 21534016 con valider de
219 dias, par v valor de Bs 70.000.000,00, desnnade pam capital de operacido. 1z zarantia o5: 23
l.a prenda sin desplazamiztue con m valormimmoe ds Bs 84,000 060,02 AL 30 de funic de 2016,
sste erédito presenta un saldo de Bs 70.000 000,00,

Ba fecha 11 de maya de 2016 se fimd un contrate Ce pr&stamo Nra, 23552016 eon valider de
270 dias, por un valor de Bs 32.500.000,00, destinada para capital de operacién, Yz parantiz as =}
La prenda sin dasplazamiento cor o valor minime de 3s 39.480,000,00. A% 30 de 1undo de 2014,
egie ¢rédi presenta ur saldo de Bs 32.900.000,00.

Banca de Cridito 5.A.:

En fecha 23 de febrere de 2016 & firnd un confrio de préswame jrivedo con vahdez de §4
meses, por an valor de Bz 41160000, Cegtwade para capital de opemaciin. Al 30 de jome de
2016, este crodite presenta un saldo de Be4 1160 660,

¥n fecha 11 2o mayo de 2016 s firmé un contrate de présiama Nro. 230672016 zon vzhdez ce
270 dias, por ur valor de Bs $2.320.000, destinade pars capital de operacidn, b garangz e o} La
prenda sin dusplazamients consistente on grane de'soja por [u cantidad de 85,454,558 Thl, Al 30
de runio de 2016, este crédito presenta wn saido de Bs 75 512.080.

Obliguciones con tereeros:

-

En fechs 10 de agosta ée 2015 ae finmé ua contraio de préstame privads con validez.de 360 Has,
por un valor de Bs 2512449, destinado para capital de cperacién Al 30 de junio de 20146, este
crddito presenta wn salda.de Bs 2,215 449

LN
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i- Deudas por emisién de valores
Carrsmwe Mo comionie Tom=t
I 13+ s, . Es

Bongs V pogards
Beaey [ASA Foisién 1 (1) 24,360,000 . 24 360000
Baros IaSA Emisidn 2 [Z) 7005000 . AL
Bonos TASA 11 Emusida L (3 4 663,878 37,306,122
Bongs TASA 1L Zmizion 2 (4) 4452345 42.537.654 )
Banos TASA I Emizidn 1 (3) 2753223 §1.454.777 F05 400300
Bongs ka5A [T Bmision 2 (&) 2579135 28340 844 31.320.000
Fopaos LASA TT Bwision 3 {7} 577874 30,883 256 AL G0 LG

J3opos-LASA 1T Enusdn 5 (3)
Bomos TASA UL fviescn § {9

63.5326.718 63 E00.000
160400 650 170y 520,200

Pagarcs YASA 1 Cmside | {10) AR TG00

Pagares LASA U Eousidn 2{11) 45,700,000 5

Bagares 1aSa 171 Emisidn 3 {121 43720000 -

Pagares 1454 111 Emisgon 4 {13) 48.720.000 .

Paoares plers pravads W (74) 23.000.000 S

Pagares oferia pavade V(15 o ddRopOs0 - 34RMCH0
Subr tata) TIREETESNE T A%26%0007 T B21.%60.000
Prima pov ertision de konas

Prie nemisian de boans Meneds nacingal £.853521 12,145,817 24 0049738
Primz et emnisiin da bonos Moneda exiracjera 1.928 747 1 253,457 212314
Prima en erpsion de pagards Monedi naciona - CASAp
Sul total 20470 284 21 B6h89F
Intgrds por pogar

[oterds por 7aper Muonsdy nucional
Interé= por pager Voneda extrame:a
Sub toal

- 57150840

37U 3
Saldes al 30 & junda deo 2016 352 830983 502,108,285
Salcos al 30 e jumo de 2915 (Reexpresadng) 330,389 1E2 !

En Jinta Getierdl Bxiraordinaria e Avconistas de [ndosinas de Acerte 3 AL celebrade on ]z ciudad de
Sarta Cruz en fecha 20 de encro de 2009, se apobé & Progrmma de Emissones de Jones LASA, de
acuerdo a o establecido por ol Codeo de Comerclo, por la Ley del Mercade de Valores v sus respoctivas
reglamentos,

Cn Junta General Extuordinana de Accionistas de Industiias e Aceite 3.4, celebrada en larcindad  de
Santa Craz en [echa U6 de junio de 2008, 32 ratificd la determinacion de-los accinnistas de fa Sociedad de
teslizar un Programa de Emisiones de Bonos y se aclararom y modilicaren alputas de 123 condieignes dei
Programa.

En Muniz Goperal Exipsordinaria de Agciontstas de indusmas de Acclte 8.A , celsbrada en la ciudzd de
Santa Cruz én focha 30 de julio de 2005, sc modsficzron algueas ds las condiciones del Programa v de los
honng comprendidos densro del mismwo

Mediante Regolocadn ASFT WO ORG2L02 de fecha 11 do agosto de 200%, se wmweribié a Industnes de
Ageile 5.4, como.emizor en ol RMV de la Awvjoridad de Supervsion de! Sisteme Financiers [ ASFT), bajo

&) rutners deregisiro ASFUVDSY-EM-ITN-1092002

Lo ASFl meditate Resolucion N° ASFI-240:2009 de techs 21 de Sepuembre de 2009, asigné al
Progeaza de Bmisiones ¢l pumero de regisro ASF-DSV-PEB-FIN-033,2002,

-14-




Laz caracieristicas el “Programs de amisidn de Banos LASA”, comesponde a:

!

el

Derominocsor: Bopos LASA

Moo del programa. ISS 5000 000,00

Tpo de valores a emitirse: Bonoes ohligseionsles v redimittes = plazo fjo.
Plazp de programa: 3 afios (computable desde el dia digoisnte habil

de nctificada de Besolucion de b ASFL gque
auiorice e inseriba el Programa de Emisiones ea
el RMV de o ASFT,

En fecka 13 de noviembre de 2005, la Socieded ha realizade la pnmerz emision de bonos que fue
autorizads medisnte comunicado de fegla ! de novaernbre de 2009 dite ASFUDSVAR-361397009 de
Js ASFL de Bolivia co la cual avtoriza la wscnpeidn de Ja primers emisidn denomeinade “Bovos LASA
EXMISICN 17 comprendida en el pragrama de emmiones de Bonos TASA gue cuents eon a3 siguientes
caraeturisticas:

Denominagion: Bonos IASA EMISION ]

Monto dala gmision- LSS 35.000.500,00

Seme: Chiza

Elave de pLeamm: FIN-1-E1U-08

Muoneda: Ddlares

Plaro de la emisidn, Dos il quimentos veinte-dizs £2,520 dias)

Tipo de valores s amnitirse: Bouos abligactonales redimibles a plasa fije

Yalor pominal y precio minmeo de USE 10000000 fCien mil G07100 Délaes de

colozagidn: los Estades Unidoy dc América). El precio
minitnio de colocacidn de iod Bonos serd su
velor ngminal

Tipe de interés: Nominal, amal ¥ fifo

Tasa de interés: 7,45% anuwal

Fecha de amision: 13 de noviersbre de 2009

Plazo. d& colocacion pomarnia:. Ciende ochenta {180 dias catendario a partir de

) la fecha de emissan

Forma de colocasidn de los Donos: A mejor esluerzo

Tormoa de coloeacion de los hoaos: Pagador cada ciente ocheme (180) dins
calendaries & paztiy de 12 fecha de emasion

bomua de.pago de capital: Serd amortizado cads ciento ochenta (1307 diag

calendacios, en diez [10) cuotas imuales
equivalentes al dier por clento {10499} del capital,
3 paniit de! quinte cupén (Cupan 53

Giarantia: Cuirngrafana

Poora de colocacion Mercado primaro Purséil a waves de lo Volsa
Bolivzana de Valoreg 5.A.

En fecha 13 de novictabre de 2009, la Soriedad ha teelizado la segunda emision de bonrs qua fue
antonizady mediame comunicade de fesha 11 de zoviembre de 2009 cite ASFIDSVR-56 442009 de
lu ASFLde Bolivia ex la cual guroniza la msenpeion de la segmda enusidn denomindda “Boros 1ASA
ERMISION 27 comprenditls en ef programa de emisiones de Bonos LASA que cusmilz con Jas siguisnies
carsctersticas:

Denomiyacién: Bonos tASA EMISION 2
Maont: de Ja emisidn Bs 70 090.000,00
Serie: Unica
Clave de pizama: FIN-1-N2li£8
1%
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La ASFT mediante Resoacion N® ASFI-205/2012 dz fecha 28 de mayo de 2012, nsignd al Prograems de

Aloneda

Mazo de 13 emision.

Tipo de velores a emlose.

Valor nonynal ¥ previo minymo ge
golocaeidn

Tipo dewterds:

Tasa de tnrends;

Fecha de ermusion:

Plazo de eolocactén primaria:

Fornz de solocacion de los bonos
Formea de colocacion de los bonos

Torme de pago de capilsl

Craractiz:
Farma de colecacidén

Bolbnanos
Dos mil guintetios vente Haz (2520 dias)

Botos obligacionales redimibics 3 plazo fio.

Es 100000000 (U mitldn 00 Belivianos)
El precio minime de colocation de los Ronos
aera s valor ominal

Neminal, anval ¥ e

2.65% anal

13 de novigmboe de 2009

Ciento achenta [180) dias calendztia a purtir de
la facha de emuston

A mejor estuerze,

Papadns cada wiemo  oehenta (130 dias
catendapios a pardic de |z fechs deemisidy

Sers amortizado cada clenlo ochenta (1807 dins
calenddros, en dier (10} cuotas  igcales
eqaivalentes al dice por ciento {1 (%) del capitel,
4 parr de quinic cupéa (Cuptn 3)
Quircgrafaria

Mercade prinano Borsatii a avés de tz Bolsa
Bolivigna de Velores 5.4,

Frisones of mimmero de registto ASFI-DAV-PER-FIN-00$/2012

[Las caracteristicas del “Programa de emisidn de 3ongs FASA 117, comesponde a*

i

Denomenaidn:

Wiontor del programa:

Tipo de valores a snitice:
Plaze de programa:

Bonos LASA ]

USE 20.000.000,00

Bonos oblizanonales v redimibles a plazs fiyo.

3 pfias fcompuahle desda el dia s purents hibil
de potificada de Resoluvita de la ASFL que
auloricz € insenba ¢f Programa de Fridsones en
el RAY de.lz ASF])

Fn fegha 31 demavo de 2012, Ja Soctedad ha reslizadn la primera emisidn de bones que fue avtorizaca
mediznte comonicado de techa 30 de mayo de 2012 cire ASFIDEVAR-GS1362012 de la ASFL de
Bolivia en 1a cual-autoriza la mascripeion de = primea emisidn denominada *Bonos TASA T Crisidn
1" comprendida en el programz de emisiones de Bonos [ASA 11 gue coenfs coz las siguienles

caragiersncns:

Denominggicn;

bozle de la smisidn

Sere:

Clave de-pizarmy

Moneda;

Plazo de laemn:sion.

Tipe de valores & egedlices:

Valor nominal y precis mirema de
cotoopeida

Tipo de trerds.
Tasz deinterds

Benos 1434, 11 EMISION 1

s 0 (06.000,00

Limca

FIN-1-N11J-12

Bolraanos

Mas mil quinientss veftite dias (2.520 4ins;
Bonos obhgaciondakes redinibles a plazo fira.

Hz 1000000 (Dizz md 00/ 00 Bolivangs). 3
precip min.me de colocacibn de loe Bonos secd
su valor motainal

Nominal, anal v )0

&0 %6 anual
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Facha de.emismn-
Plazo da colocacOn primana:

Forma Je colacacidn, Je 1os banos.
Forma de colocazion de 03 bonos

Ferma de pago de capital;

(Gazrentia:
Forma de eglocacion:

31 de rayo de 2682

Ciente ochenta (1307 dig-calendano g partic de
la fecha de ernisidn

A metor esfucrzo

Fagados «ads cisnlo ochentra  (1RC)  Clzs
calendaritos a partr de la fecka de emisian,
Serd amorzado cads cerlo ochema (1507 dias
cafendmnoe, ea di=r (10) cuotas  iguales
equrvalenres al diez por clemite (10%) Jel cepital,
a parsir del guinlo cupdn {Cupdn 5)
Quirografaria

Mercado primario Bursdsl a través de la Bolsa
RBolivara de Valoses §.4

M En feche 3 de diciemibre de 2012, la Seciedad o rezlizade la sepunds emision de briios gue fue
murarizada mediante comunicads de facha 29 de noviembre de 2017 oile ASFT TSR 1STOSD012 de
la-ASF! de Bolivia ent la cual sswotiza la mscripeion de = segunda emisidn deneiminada “Be
I Binixidn 27 comprendida en el programa de omsanes de Bonos IASA 11 que ceentz con Jac

La ASFT mediante Resolucién N® ABF1106/2013 de fecha 22 de febrers de 2013, asignd’ al Proyrema de

siguientes carazrar{shicas

Demominacidn:

tdonto.dela emigida:

Serie

Clave ée pizama:

Maonefa,

Pl de ta emisidn:

Tipo de vabores 2 emmtmse

Valar nominal ¥ precd mitume de
calpsacion:

Tipe e memés:
[asa &3 interds!
Fechia de emizion:
Plaay de coloeactin primaris

Torma de-colocacion de Tos bénos:
Forta de-enloeacion de lod hones:

Forma de page de eapils):

Garanta.
Fomna de coiocactdn,

Bonos 1a5A I EMISION 2

Bs 67.200.000,00

Unica

FIN-1-N2U-12

Bolviaces

Das ml quinentos veinte dias (2,520 dias)
Bonoes eplipacivaales redimibles = plazo fijo.

Bs 1000000 {Uisz mil 004106 Belivianos) El
precio mizime de colocacién de los Bonos szid
su valar nominal

Nominaj, agual y figa

6,00 % smual

3 de diciembre de 2012

Crenw veacnea {180} diss calendane = parir de
la fecha de emesitn

A meior exfneszo

Pagades cada  olento  ochesta {180} dfax
calcgdarios 4 part de a facia de emisidm )
Serd amonizade cada cento octienta {150 dias
calendarigs, em  diwr {100 cuolsz  :guales
equivalentes al dier gor cienwe (108} del caprtal.
& partir del quonte cupde {Cupoz 3)
Quirografaria

Mercado primaric Bursal a tevés de la Bolss
Bolivizna de Valores S.A.

Emvsiones el aimezo de regisire ASFI-DSV-PEB-FIN-001/2013,
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Las carzcieristcas del “Programa d¢ emision de Bonns LASA U™, corresponde a:

=

I

Dhenormir acas,

Manto del grograma.
Tipe de valorss a wmitinse,
Plazo de programa

Bonos LaSA T

L& 75.000.000.60

Bonos oblipasionales v redirmbles 2 plazo fijo.

3 afipx {computable desds e din siguients hdbil
de netificada de Resolucidn de lu ASFL que
Fukorice € insoriva ol Progtama de Fmizwnss en
gl RMY de 2 ASET).

Iin fecha 28 de febrero de 2013, la Saciedac he reabizsdo ha primera smisicm -de Donos gue fue
autarizads mediante ¢onumjcado de fecha 24 de febraro de 2013 e ASFLDSVR-IES 5015 de fa
ASF1 de Bolivia en la cual autoriza la inscripeldn Jde 1y primera emizon denominads “Bonos LASA 1)
Erizzdn 17" comprendidaccn of programa de emisionss dz Bonos IASA 1 que cuenta 2on las siguicntes

cataclesisnhoas:

Denominacion:

Monta de (3 emnision:

Sener

Clave de pizarra

Monado:

Plaze &e la ennaion:

Tipu de valores & emitirse:

Valor pominzl v precio memmao de
coloeacisn:

Tipr de interes:

Tasz dz interés:

Fecha de enision,

Plaze de eolocacion primeriaz

Forrme de colosacton de los bonps;
Formniz de colecacion de Jos bonos:

Torma de pagu de capital:

{raruntizr
Farma de colosacdn:

Ge fecha 22 de nwaembire de 2013, {s Sociedsd ba, malizady ia segunda emison de bonzs qu
artorizads medianie comianicade de feeha 19 de noviershre de 2013 efte ASTLOSVAR-175764:2013 de

Bonos IASA LI EMISION 1

1138 20 000 030,00

[:.mca

FIN-3-E1013

Ddlares

Doz niil ciemts sesenta dias (2. 1660 dlas)

Bonos obligucionales rediribles & plazo fijo.
LSS 10.000,00 (Diez mul B0/106 Délares). B!
précin minme do enlocecion de los Bonos serd
su valor nominel

Nominzi, anval  Gjo

3,50 %% smual

28 de Febreen de 2612

Cientd nchenta (1807 digs calendario 2 parir de
la fecha de emindn

A mejor esfierza

Pagados ecada clenw  ochemts (1800 duas
calendarios 2 pedtis de Ia fecha ds sonsdm

Serd amnorizado cada cienio wehenta {150) dias
calendarios & partir del quiste cupdn jCopon 3)
Guirografaris

Mercado pramano Bursitl] a iravés de 1s Bolsa
Bolvians Je Valores 5.4,

le ASFL de Bolivia en Ia cuzl autoriza la inscripcién de s segunda emision derorunada “Bores 1484
T Emisién 27 coviprendida en o) programs de emisicnes de Bonos 1ASA 1T que caenfa can Jas

SLEMLenites caracterishcas,

Treagrinzeidn:
Monto deld emisidn:
Bene:

Clave de pizarta:
KMoneda.

Plazo de la crusidn

Bones LaSA [T EMISION 2

Hs 52.200.000,00

Cniea

Fils-3820-15

Baolrvanos

Daos ml siento segenia dias {2,160 dast
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Tipo Je vatores 4 emitirse:
Yalor nomwmnal ¥ prozio mimgo dea
COOCECTON

Tipe du 1oterés:

Tara di miterds

Fecha de empzion

Plazo de colecacion primana:

Forma de colocacion de los bongs:
Forma de eolecaridn da 1o bonos;

Forta de puge de capital:

Garantiz:
Torme.de coloescion:

Bonas obligasionales redimibles & plaze fo.

Ba. 1000000 (Diez mal 00100 Bolivdamos} T
precic minime de celocactdn dg Jos Bonos serd
m valor oominal

MNominal, anual ¥ fija

5,50 % anual

22 de noviztobre de 2013

Liento achenta (180} dizs calendana a partiv de

13 fecha de vonisidn

A mejor esfuersn

Papadus cada Ciento  odhenia  {180) dias
calendanio a partir de ia fecha de emisidén

ferda amortizade a partir del pnmer 21 Cuarte
cupdn ¥ def séptiroe hasta el doceava cupdn
Onorografana

Metcado primardo Bursdl a favés de la Boisa
Boliviana de Valores .4,

En fecha 30 de diciembre de 2013, la Sociedsd ha realizade 13 tercera emisidn de bores que fue
aurenizada mediant: comameade de fecha 27 de dicembre de 2013 cie ASFUDSVAR-197025/2013 de
ia ASTL de Bolivia en la ¢ual auodzs la inscripeion de la tercera armisidn denominada “Bonos IASA 1!
Emistém 37 comprendida en e programa de emisiones de Bonos I484A 11 que cuenta con las sigienies

caracieristicas:

Denominacion,

Manto de Tz emisicn:

Sene:

Clave de pizama

Moneda:

Plazo de la mision:

Tipo de vilores 2 ernitirze

Valee mominal y pwcic minmo  de
colocacion,

Tipo de interés;

Taza de ineréa:

Fecha de emision.

Plazo de colocacion oomaria:

Medalidad-de celocacidn de los bopgs:
Forma de pago de interés:

Forma de papo de capital;

Garagha:
Forma de colocaciim;

Bonos [484 11T EMISION 3

US4 1500000000

Unica

Fr4-3-E30-13

Dhflares

Doz mi ciento sesenta dias (2,160 dias)

Bonos dlshgacionales redimibles a plazo fifo.
USE 10.000.00 (Diez mil 004100 Dlars). Fl
previo mimimo de colpcacidn de los Benes serd
s valor ominal

Nominal, anual y fije

6,25 % anugl

30 de diciembre d2 2003

Ciento achenta (150) dias calendacio s pervic de
la fecha de ermiston

A mejor esTuerzo

Pagados cada gleno  ochenta {180}  diag
calendatios 4 parir de i3 fecha de enusion

Serd smortizade a partir del primer &l cuarto
cupdn v del séplamo hasiz el doceavo cupdn
{Juirograiana

Mergado primane Bursdt! a mavés de fa Bolga
Boirviana de Valores S.A.

En lecha 18 de diclembre de 20135, la Sociedad ha realizadw la erusién de bonos que fue susonzads
medinte comunicado de fecha 18 de diciembre de 2013 cite ASFEDEV/R-209005/2013 e la ASF de
Bolwia e la cual auterize 1a inseripios de 1 tereera cmision denomnads “Bonos L1434 1 Boysion 5°
comprendids co ¢ progrorme de emimones de Bonos TASA I que coemla con las sipuienics
taracterisneas:

L




It

Denomipadion:

oo da la emision:
Semie!

Clave de pizarra:
Monpeda:

Plazo de ta ennsion:

Troo de valores a enwitirse:

Valor netminal v precio minimo de colecacion:

Tipe de interés,

Tasa de inreres:

Fecha de amisidmn:

Plare de colocacron primatia,
Maedalidad de colocamon de los bonos:

Forma de pago dz wmterds:

Forma de pagoe de capital:
Carantia:

Forma deenlocacin:

Bonos TASA [II FMISION 3

Ra 10.000 000,00

Vlpica

FIN-3-N2G-15

Bohivianos

Dios noil ciento segenta dias (2,160 dias)
Bonos.obligactonaies redimibles a plazo fijo
Bs 10.00000 (Diez mil 007100 Bolivianos)
El precio minirme de colecacidn de los Bonos
sprd su valor nomigal

Worninal, agual v fijo

5.5 % anual

1% de diclembee d= 2013

{henfo ochenta (180} dias calendaric o partir
do 1z fecha de empision

A mey esfocrzo

Fagados cada cleme ochenis (185G dias
calendatios z patti) de  la fecha de emissan,
Serd smortzade a partir del séptimo hasta el
daceavo cupta

Duirografaria

Mercado primasio Bursan a wavés de 1 Bolsa
Boliviana de Valores S.A -

En fecha 25 de febrero de 2016, la Sogiedsd ha realizado b emusidn de bonos gue fue auwonzeda
mediznte comuncada de fecka 23 de febrero de 2016 cie ASFIDIVIR-299532006 de la ASFT e
Bolivia en la cual autgriza la mschpeion de la tevcera emisidn denominada “Boros 1A 54 111 Emisidn &7
comprendida en ¢l progams de emisiones de Bonos IASA I gue cusama con los siguientes

caTactensucas;

Denominacion:

Monto deda cnaizién:
Serie:

Clavye de pizama

Mlomeda:

Plazo de la emisido:

Tipy de valores a emutirge:

Welor porninal ¥ precio minime de colocacion:

Tipo de interes:
Taza de interés;
Fecha de emssidn:

Phazo de colocacién, primaria;
Modalidad de eolacacion de los bonos:

Forma de pago de interés:

Fotma de pago de capital:
Garantis.

Forina de colocacion:

Bonos [ASA [l EMISION 6

Rs 10.000 009,00

Unica

FIW-3NIU 46

Boihaanos

Dos el ciento sesents diag (2160 dias)

Bonet shligacicnales redimibles a plawn fijo

BS 10.000,00 (Digz mil 00100 Boliviages). )
precio mimmo  de colosacién de los Booos =ord
su vrlof iominal

Nomimal, aual ¥ hjo

5.96 enual

25 de frbreto de 2040

Clento ochenta [180) dias calendario » pactr de
fecha de emisidn

A mejor esfusrzo

Papadas  cada clemo  echenw  (180)  dias
calendarios a partir de  1a Jeha de ennsitn

Serd amornzade a parir del séptino basia el
docedvo cupdn

Quirogzafaria

Mercado primavio Bursatl & gavés de ly Bole
Paliviana de Valores 5.4,
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En Jupra Guneral Eumanrdinzna de Acoenistzs de Indusings de Aceme 5,4, celdbrads en o andad de Sana
Cruz cn fecha 7 de abeal de 2015 moditicada en fecha 29 d= julio de 2013, sz aprobd el Progrima de
Fisiones de Pagarcs Busdtiles TASA [H, de acuerdo a lo eslzblecido por ¢ Cédigo de Comercig, por a
Loy del Metcado de Valores v sus respectivos reglamentos.

Mediante Resolucidn ASFLN® 784/201 3 de fecha 3 de seprembre de 20013, la ASFT, autorizé » inscnibio
en ¢l Registro del Mercado de VYalores, 2! “Programa de Emiziones av Pagards Bursdti'es. 1ASA 1117 de
Indugtias.de Avete S.4., bajo el ndmero de regisiee ASTEHDIV-PED-TIN-004/201.5,

Las caractenisicag gel “Programa de emisidn ds Pagarés Bursatiles IASA NI, comespondea:

Denominacton Pagares Buarsgtiles EASA T

Monio del programz L'SH 42.000.000,00

Tipo de valores a emitrse, Pzpgarés Bursdles v redimibles 4 plaze fijo.
Tiaza de programa: T20 DIAS (computable desde el dfe sipuiente

hibil de emitida la Feecluzidn por la ASFL
aprobintide €] Frograma de Emisiones)

" La junts General Bxrroedinana de Accipqustas due Industrias de Aceite 84 celebrada en fecka 7 de shnl
2015, modificadn en fecha 29-dejolio de 2015, resohié delepar la tares a 1a Gerencia (ensral, Finanzas
v Adnimstrativas quignes delerminargh establecer las caracleristicas pars Ja emisidn de pagores
bursdfiles denomizada ~Pagacds Bursdiiles LASA 1T~ Einisitn 17, Las caracteristioas de cola emisién se
derallan a contimuacidn;

Denmnitacida: Payares Borsiciles LASATIT EMISION T

Monéx de la crosién: s 45 72000.00

Serie: Unicn, Estard cunformada per 4872 Pageres
Bursitiles

Moneda: Balivianos

Modalidad ds ororgarmients; A fecha fja (hasta 220 diss calendario}, a parlic
de la fecha de emisidn

Valor nowiinzl: B 1000060 ez mil 00100 Boliviagos).

Tasa de interés: .50 % mnual

Fechi de emision, 19 dsrmayo de 2016

Plazd de colocacitn: Cierin ochenta (1827 dizs calepdann a parlic Ge
la {ecba de emistdn

Redencidn antcipada: Esta quedara sujeta a o dispuesio por o

artéiculo 567 del Cédigo Je Comercio
la  Sesiedad podra  rescatar o redmmir
snticipadamenis low pagards. a lravéy &c
compras  en  mereado  secundasto  hursatl,
debiendo informar esta decision como Hecho
Relevante 3 ASFL, a fa BBY v al Representante
Comin de Tengdores de Pagares Bursétilas
Destin de los fondos ¥ plazo de milizacion:  Destnados a Capitel de Operaciones: Compra
de granos de Soja vo (irasal
£l plaso de ublizecton de los fondos oliendos
dé la emision serd de )20 dias calendgaro a
partis ds la fecha de imcie de la colocacion
pomaria, Log recursos podran ser utinzados de
Tafsre  iomedialm contoome  se vaym
realizando las calogaciones parciales o wotsles.
Liaranda: Quirngrafaria,
Forma de calocacion: Mercado primane Bursatil 2 reaves de 1a Bolsa
Bolivtana da Vabores $. 4.
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U La Funrg General Extracrdimaria de Accionisias de Industrias de Aceie 5.4, celebrada an fagtz 7 de

abrit de 2015, modificada en fecha 29 de julip de 7013, resolvid delagar by tares a lo Gerencia General,
Finanras v Admumsiragvas gquienes determioaron estabioeer lae caractetistizas para loemisin du
pagards burgdtiles fenominads “Pagards Bursfles. [A 54 [ — Fovsign 2" Las caractaristicss de esta

wanisidin se feta)lan a continuacfa:
Denonlinactin:

honto dels ermsion:

Sesiz,

SWonoda:

Maodalidad de plorgarmisnto:

Welor cominal:

Tasa de mierds:
Facha de erusion:
Flazn de colocamdn:

Redencion anucipada:

Desting de Tos fondos ¥ pleco de utlizacion:

Garania:
Forma de eologacidn:

Pagareés Bursitiies 1ASA I EMISION 2

D5 48, 720.060,00

Unica. Estard conformada por 4.572 Pagares
Bursitiles

Bolivianos

A fecha fija (hasta 300 dias calendade), o pamr
de | fecha de emisidn

Bs [0.000.00 : Diez muj 0G/100 Bolivsnos)

2,30 % amra)

20 demayo de 2016

Cietile ochents {150) diac calendario a partir de
ta feche de eynindn

Esla guedara sojerz 2 Jo dispuests por ol
aticalo 567 det Codigo de Comercio

la Gocledad podrd  rescalat o sedimic
anficipadamente los pagards, a traves  de
coropras  en mercade  sweundsrsic bursdul
debiendo infonmar esta decision coms Hecha
Relevante a ASTL 4 la HBV v al Represeniante
Comin de Tenederes do Fagarss Bursig)es
Destnados 3 Capital de Operacignes: Compre
de granos da Soja yie Giresol

Gl plazo de uillizacidon de ios fondos obitenidos
Jde la empision sera de 180 diss calendario a
partir de lz fecha de imcwo de la colocacion
primaria. Los rueurses podein ser utilizados de
marera  dfedista  conforme  se vavan
rezlizando la: colocacionss parciales o 1otakes
Cirografaria

Mercado primans Bursén! a mavés de ta Bolse
Boliviana de Valorss S.A.

La Junta Cicperal Extraordinaca de Acciomstas de Indusimas de Aceite S A. celebredn en fecha 7 de
abril de 2013, modificada cn fecha 2% de julio de 2015, resolvié deleger 1z tavea a la Cretencia Gensral,
Finanzas y Adminisiretivas quzngs detenninaron establecer las caragleristcas mara la emnision de
pagarés bussitiies denominada “Pagards Borsstles IASA 1T — Emisidn 37, Las caracleriziicas de esna
emicidn se detaliana continuaeidn-

Denominacion:
Adonte de 1a emision:

Pagarés Bursdhies [ASA [T EMISION 3
B 8.720.000,00

Serie: Unice. Fstard coufprmada por 4 §72 Pagares
Bursdules
Moneda: Beliviznas

Madalidad de oterpamiento: A fecha fija fhasta 250 dies calendariol, & partr
de la fechs de smisiin
Bs 1G.000,00 {Diez m:] 0/ 100 Balmaanos),

2,50-% anoal
2.

Valor rominal;
Tasa de 1itcrés:
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Ficha de ermada, 3 dejunic de 2006

Plaza de coloeagkin. Crento ochenca {180) dizs calenosno a pano do
la focha de emisido.
Bsta quedara sujesa 4 lo disguesio por &l
erticulo 567 del Codigo de-Comercn

Rrdencion anutipada; La Socweded podrd  reszatar 0 redrmir
avtcipadamente lox pagards, = havds oc
compras  en  mercado  scoumdanio bursatl
detnepdo infinmar esta decisidn comn Hacha
Relevants 2 ASFL, a la BBY » a] Representanie
Cormun de Tenzdores de Pagares Bursétles

Diesting de los fondios y plazn deuilizecién:  Destinades = compra de grepos de Scoja wio
Girasol
El placo de uhlizacién de los kopday elenidos
dz la emisidn serd dz 180 dlis calend
parny de la fecha de micin de la enlocs
primaria Los recursos podsin ser uulizados de
mzncra  jmmedzata conformo se vovan
reshzandn jas colocamones patizles o wlales

Crarantia: Duirngrataria

Tormz de colovacion: blercade primano Bursdtl a través de |a Bolsa
Bolivianz de Valores § A.

fa Junta Ceneral Extraordinaciz de Acciemisiag de Indostriag de Acote 9.4, celebrada ep fecha 7 de
aheil de 2015, modificada en fecha 29 de julip de 2017, resoivd delepar la tares g la Gerencts
General, Fingnzas y Adminisicativas guieges determminarsn establecer las caractaristicss paa ia

eyusién uo papards bursifiles demominada “Pagarés Bursanles 1ASA JII — bwimidn 45 Las

caracieristicas de estl emisidn sa deta]lun a conbnuacain:

Drzpeminacion: Pagarés Bursamles LASA (I EMIBION 4

donts de 1o ermdsitn: Bs 45,720,000 00

S Caica. Esrara conformiada por 4 872 Pagares
Bursdliles

toneda: Balivianos

Modalidad de atorgamenta: A fiecha fja (hosta. 27 dins celendariod, a partc
de ia fecha de emizidn

Valor pormdnal: Bs 10,0000 {Diez inil 0% 10 Bolivianas),

Tasa de ieres. 2,50 % armel

Fecha de croisidn; 06 de junie de 2016

Plarm de colocaciin: Clente achenta {1800 divs calendanier a pamir d«
13 fecha de emisién

Redencidn anicipads- Estz gquedara sujela a lo dmpuests por o

articyla 367 del Cédigo de Comercia
{a Sociedad podrd  mescat o redimir
snticipadamente los pagares, o iravés de
cotppras  en  moreado  secundaro  buesanl,
debjende informer esta deciside como blecho
Relgvancz 1 ASFT, o la BEY y al Hepresentante
Combn de Tenedores de Pagazes Bursanics
Dresting de los fondos v plaze deunlizazions Deshnades a compra de granos de 3oz vio
Giraao!
El plazo de ufiizacion de los fandos chiemides
de la etnindn serd de 180 dizs eslendorio 2
partir de la facha de inicio de la eclocacein

S
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Garanha
Forma de eplocaciin:

wimaria Los recursas podrin ser wilzsdes de
manera  wupediss  conforme ‘s wEvan
realizando as colocaciones pareiales.a 1omles
Quirpgrafaria

Mercado primario Bursdhl g trevés de la Belss
Boliviana de Valores 2 A

11 Mediante notz SPYVS.IV-MNo. 329 de fechz 7 de shal dz 2008, 1a SATI croceditr 2 1a avtorizacidn de
i oferia privada de los “Pagares de oferiz provada LASA V™, Las carsctensdons de gsm emistdn se

desallan a continnacidn:

Mointe total del programa:
Monto dela emasidn,
Monto de 1 serie Tnica:
Meheda:

Plazg:

Tipo de mrerés:

Papa de interages.

Fecha do smusion:
Fecha de vencimiento:

g

USE 5.000 060,00

B3 33.000.000,00

U85 500000000

Boliviauzs

360 dias {1 anos)

Nowrinal, anusi ¥ fijo

El pago de mniersses se reslizerd junto eon ef
capital

i2 de febraro de 2016

6 de febrero de 2017

Mediante noa SPVS-IV-NKo 129 de fecha 7 de abnil de 2008, la SAFT procedid 3 la, autonzacién de

la aferta privada de los “Pagarés de oferta privada [ASA VI7. Las caracierisiicas oe esta enyisitn se

detallan @ connnuagldn:
Monto de la crgion:
Moneda:

Plazen

Tipo de interés:

Pago de interesss

Fecha da emision:
Fecha de vencimente:

B3 34.800,000,00

Bolranos

300 dias () afia)

Nominat, aonal v Hjo

El pagp de igtereses s¢ realizard juntg con el
capntal

1% de [ebrero de 2018

13 dé febrero de 2017

Los reowrsos obtetydos por 12 colocacdm de log bonos ¥ pegares tienen como desting ser uhlizados ¢n la
adgquisicion de pranes de saja ¥ girasel ¢omo ambien par@ el recambio de pasivos (pago de préstames

bancaros),

Adwonzlmente g los compromisos financierns se itcluye wn desalie de compromzos positives y negativos
¥ cduake de incumplimiente que.son pame conformante del programa de erusién de bonos v pagards de
oferta pablica yrmiveda quedebe cemplir la Sociedad

log compronusos financieros para la emnision de boons v pagasés de ofarta phblica v srivada gque debe
cureplir Industras de Aceite 5.4 duraee toda Ja vida de programa, son los siguienmss:

Compromisos  Cumphmisne | Cumplimienis
Einangieros oumic 2016 | Tunio 201604 |

| Relzcion de endeudamiznto “RDP

_RGF = Pasive Total / Parnmonic Neto ' “RDPH:?TQ....... L : i
Razén Cozriente - ' “RCVE TS 18 : 20
Relicién de cobermura def servicto de fa deuds “RCD™ T

| RCD = (EBITDA + Activo Corriele} / “ROS"2 2,3 28 3l

Amortizacion de capital ¢ inlereges

{*} Este caloulo de rarfos =8 solo pam las siguientes emusiones de bonos: Boros TASA Emisidn Ly 2,
Banos La3A T Emsidr | Y 2, Banos TaSa ) Emisico b, 2 v3.
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L. Patrimonic
Capital social pagade y restrieeion sobre pago de dividendos

&b 3 de jumie de 2016 v 2015, ¢l capital sutorizado de la Seciedad aleanza 1a suroz de Bs 380000 000
¥ 2sti reprosentado por 300000 sopiones de capital egn wp walor nominal ce Ba 1000 cada una, de lss
cuales e hap susento v pagadn 254,400 accionzs, equivalente o Bs 254 400000 guedando distrbude
¢l capita) accienanic de Ja signiente manera:

Agciemslas W da acciones Liporiv Puorcomitaje
= Bs. gl
Tadent invesanent Corpany Ine. 03504 63,500,600 25
L mzeler Inmacional & A 188.256 188 256,004 s

2 |

Zummangham Merchant S.4.

B seuerdo & lo esmblecide en ol Cédigo de Comereio bolivians en sus aroulos 165 v 171

«  Ta Spciedad debe constituir una reserva legal del 536 de las uihdades de cada ajerocio. pravia a
su dismihacion, hasta aleanedr e; $0% del capind socal pogady

+  Nopueden disibuirsenilidedes moenmas existin pérdidas no cubieras sn eicroicics amieniones.

Reserva por revabho téemso
Commesponde gl revaled éomeo-praciicado por peritos independientes al 31 demarzo de 200% a los
rerrenas Don Amarg (Santa Flena), Bueas Fe.(Wosek), Los Limynes, Bl Tadogule v el Propresa,
curtespondiente a 883,54 hectireas con un valor de By 0 037780,

1. Ingresos ¥ costo de ventas

Ingreses por

ventas {rets) Costo de venue: Bosaitasin braw
Ha. B Ba.
Al termenada o 3 de funle oo 2000
6 T di progucl
IFEEse poy Fenty dl prreuehs ppogios v de 1120188 104 (1.845 TET.0E T} 75 367 093
regrenaiEndn y s viies M

]n‘gﬂ:sn oof weneas de fogeches ¥ desaerdicins
Tasles

LGS

wemipaddy of 30 dz fumie de 2003 (Reaspresadpi-

FOCHSU0S PrOuns ¥ e
B

qdn
Ingeesn por vem de
TUpTESCNACin ¥ sy
Tiyrres por ventas e desechos v Jesperdicios
Ferales

{1 BR0A2Y D3 A147 602

1 Inelyyen mgresos oblemdos por sepresentacioncs comerciales que ha terido Indestrias de Acsre 5 4.
desds hace 12 afios, dprovechando In fuerza de comercializacion se distribryen productes importados
que fcnen an raspo distin, 1n ako mvel de calidsd v liderazgo internzcional, los produstos gque se
comerzializan son: Atin VAN CAMPS (Ecuador), Jubin Bolivar {Poari), Acsite de Oitvs BORGES
{Espena} » Fideos Don Vinodo {Pemi),

[mmbign wna parke comespandes 2 ingmssos obtemidos por senacis de molends de grang de soye 2
teteesos ¥ vonta de prodacs syricolas,

.25
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Liastns adnoimsirativos
s M3
{Weexpresado ¥
seclasificado)
Bs s,
Sueldos LT | 3780150
ASESOria ¥ SETVICIOS 200949172 11274459
{eos gastos fijos deadmingsrasidn 16 748 331
Drepreciacién 7195 168
Gastos de vigie y represeniacion 3151.187
Jaeparacidn ¥ Qranlénimienta 695,797
Seuros 30873
Gasws do expermentacién i ‘
Totales TRETLLAS
Gistos de comercializacidn
e M35
{feexpresado)
_ .. Bs .
Gastes, de ventas #3.522.315
[nwestipacabn de: mereade i1 21254368
Trade Markeung ) 6702208
Totales o 11516001

&3 Izsta cuenes incluye Ios gastos de periodices, revisias, cadio wlevision letreros v oo

Otros ingresos (egresos)

2016
_ B
Orrens lngresos
Fecuperacion de cuentas ingobrsbles 5321990
Dlros INresos Menorss _ o 300mans
Totales £.523.2028

214
[Reexpresude v
Teclasificadn)

{Hros exreses
Oiros gastos menores
Previsidn de cuentas incodrables

(2455455}
(10,041,309

Sauciones administeativas y fscales {222.098) 1126, GES.‘}]
Drfercpen de inventario (248.882% {50.653)
Tolales 12968246} {3 260.659;

BIENES DE DISPONIRILIDAD RESTRINGIDA

Al 3t de junio de 2016 ¥ 2075 la Sonedad o tiene hienes de dispombizdad restnnzidy de mngona

naturale:a, weds alld de fas registradas conmblemer.te




CONTINGENCLAS ¥ PROCESOS ADMINISTRATIVOS

Resolucidn Delerminadva 17-00533-10

G fecha 21 de petubrg de JUI0 la.Gerencia Dismtal Crace Cochabarba del Seonoo de Impuestos
Nucionales  {SEIML)  emutic Ja Resolusion  Detsrmmnativd  N® 17-00328-10  {CTTE:
SINYGGCDICCUTLO026/2010) que comresponde a los periodos fiscalizados dudembre 2007 v
dicicrabre 2008 por €l impuesto sobre las Unhdades de las empresas — Beneficiaros del Fxrerior (IUE.
BE} por un valor de Bs 6.180.06] {incluye manenirmenia de velor, iatereses y multa por omision 4 pago
al.2l de ontubre de 2014 La Sociedad interpuso depanda Comtenciose Tributarta en 18 via judicial. En
fecha de 10 de diciembre de 2014, el Fuez del Partido Prunero Admmistrative- Coactive v Tnbulario de
Cochabamba dicto sentencia declarando improbada Is demanda, Acmalmente este process s encuepira
radicada en la Sala Social ¥ Admimstrasive del Tribunal Uepartamenia) de Justicla v ze encusilira & la
zspern de Sorteo para desygpacitn de voeal.

1 imports observade actualizade mds los accesonos ¥ la sancien califieada por el 81K, 21 30 de jundo de
2016, aseiende s boindanos B.add, 176

La fGerencia de la Sociedad cosidera que existen ¢lementos de hoche y fndatncntos de derecha
suficiemtes parz desestimar fox cargos notificados en lo Resotueign Determitariva, motive par el sual, & la
fecha de 1a presente 1o se ha realizado unpung provisidn contable por estos concentos.

Resolucidn Determipativa 17-0017¢-14

ln fecha }3 de merzo de 20014 la Garencia Distrital Graco Cochabamba del Servicie de Lnpussios
Naciomafes  (SIN.  emtlic  la  Resolucién Bewerminativa  N° 17-00176-14  (CUTE:
SINAGGCEBADICCAUTIRIN00IS2014) que corresponde a los perlodos fiscalizados abrl, julio,
septiembre, noviembre ¥ diciembre 2008 por el Impuesto & Valor Agregade (1WA) por un valor de Be
330 436 (neluye meanteimusnio de valos, tnlecreses v multa por omisién de page af 27 de febrero do
3014 La Sociedad inserpuso demanda Coatencioso Tribntatiz en Ja via Judicial, En fechs & de ener da
2015, el Juez de Parfido Segunde Admipistrauvo -~ Coactive v Tributario de Cochabareba dictd sentencis
declarunde lorprobada la demands Actualimente este procese se encuentra wdicads on fa Saia Social v
Admmisirariva del Tnbuna] Deparamental de Justicla v se encuentra 2 la cspera de Sorteo para
desigoacitn de vocal

Fi impore obervado actualizado mas los accesonaos v [a sabeidn -calificada por el SIN, 1 3} de jinio de
2016, asciende a bolivianas 398,128,

1a gereuciz de b Sociedad censidera que exister elementos de becthe y fundamentos de ferecho
suffcientes para desestimar los cargos nolifeados e la Resolueion Delepminativa, motlvo por el coal, u la
techa de fa presminte no so ha realizedo ninguna provision contzble por esios concoptos.

Resohrcion Administrativa 2H-2003

En fecha & de abail de 2005 ta Gerencia Distritzl Graco Cochabamba, del Service de Impaestos
Maciodales (SII.V emitid la Resolucidn Administrative 28-2009% de rachazo de solicilud de develucion
impusitiva {CEDEIM) por la stana de Bs 6,640 877 correspondiente al periodo junio 2004. Ls Scciedad
planted un Recurse de Alzada de oste cargo anle la Autoridsd Repional do Impuenacion Tributaria
[ARTT), entidad que revocd v derd sin efecto el cargo fiscal mediante la Resclucion N° 3RT-
CBAMO9L2005 Postenormente, ep kecha 26 de septieatbes de 2005, {a Gerenciz [Msirical Graco
Cochabamba del SN, interpuso wun Becurso Jerdrguics zxile Ja Autoridad Geners! de Impugnazion
Triburana {AGIT) contrz la Resalucion N SRT-LUBANKNG22005, entdad gue apuld la 2ih rencia de
autificacidn de Ty resologitn smitide por lo AR Posterionmente =] Semeico de Impuestos Nacionales
[5 LX) Gerencia Distrital Graco Covhabamba, inerpuse proceso Conlencidgae Adminisrrative al Tribunal
Supremo de Justica, 2 18 fecha, no existe pronunciamiema de este Tribunal sobre 2l cargo sstablecido,

a7
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SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

Los saldos en moneda extranjera presentan la siguiente composicién:

2016 2015
- (Reexpresado v
Tipo reclasificado)
1SS de cambio Bs. . Bs
ACTIVO
Disponibilidades 3.007.905. 6,96 '34.855.024 49.190.874
Cuentas por cobratc 25.791.849 6.96 179.511.268 250.247.223
Cuentas por cobrar a relacionadas 16.868.266 6,96 117.403.134  174.580.634
Total posicion activa 331.765.424 474.018.731
PASIVO
Cuentas por pagar 1,605.219 6,96 11.172323 18.606.904
Cuentas por pagar a relacionadas 1.441.789 6,96 10.034.854 7.711.320
Deudas bancarias ¥ financieras 337.05¢ 6,96 2.345.931 13.449.039
Deudas por emisién de valores 28.364.442 6,96 197.416.519 511.761.438
Total posicion pasiva 220.969.627 551.528.701
Posicion neta activa {pasiva) 110.799.797 {77.509.970)

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

En fecha 21 de julio de 2014, el gobierno boliviano promulgd la Ley N° 549 -que fiene por objeto realizar
modificaciories e incorporaciones a la Ley N° 8§43 del 20 de mayo de 1986 (Texte ordenado),
introduciendo el régimen aplicable a Jos precios de transferencia, se modifica ¢l articulo N° 45 de la
mencionada ley estableciendo lo siguiente: “En las operaciones comercizles vio financieras realizadas
enire partes vinculacas, ¢l valor de transaccién deberd ser aquel que se hubierz zcordado entre partes
independientes en operaciones comparables de mercada”.

La norma fue reglamentada por el Decreto Supremo N° 2227 de fecha 31 de diciernbre de 2014 v la
Resolucion N* 10-0008-15 emitida por el Servicio de Impuestos Nacionales cn fecha 30 de abri] de 2013,

Al 30 de junio de 2016 1a Sociedad realizé un estudio técnico por las operaciones realizadas con empresas
vinculadas durante el ejercicio 2016 concluyendo que no existen condiciones para afectar ¢l impuesto
sobre las utilidades de las empresas.

HECHOS POSTERIORES

Nao se han producide con posterioridad al 30 de junio de 2016 ¥ nasta la fecha de emisidn de los pressntes
estados financieros, hechos o circunstancias que afecten en forma significativa la informacién expuesta en los
MISOS,

g
Guillenmo Rubini Airaldi ;
RFEPRUSENTANTE LEGAL CTONTADOR GENERALT,
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9.4.

Estados Financieros Auditados al 30 de septiembre de 2016

Informe de Auditoria interna

Al Presidente del Directorio

Sr. Juan Martin Mareyra Marrou
Industrias de Aceite S.A.

Santa Cruz de la Sievra

Hemos auditado el balance general que se acompana de Industrias de Aceite 5.A. al 30 de Septiembre de 2015,
y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de evolucidn del patrimonio neto de los accionistas ¥
de flujos de efectivos por el periodo de 03 meses comprendidos entre el 91 de julio de 2016 y 30 de Septiembre
de 2016 estos estados financieros han side preparados de acugrdo a 3 estructura establecida por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieres basado en nuestra auditoria. Los estados financieros al 30 de junio del 2016 han sido
examinados por auditores externos quienes ensu dictamen de fecha 08 de Septiembre de 2016 expresaron una
opinidn sin salvedades.

Efectuzmos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Bolivia, Esas
normas requieren que planifiquemos y realicemos |2 auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de
si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre unz base
de pruebas, la evidencia que respalda los montos v |as revelaciones en los estados financieros. Una auditoria
también Incluye evaluar, tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas
por la gerencta, asi como evaluar la presentacion de los estados financieros en su conjunto, Consideramas que
nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinidn,

En nuestra opinion, basada en nuestro examen, los estados financieros mencionados en al primer parrafg
presenta razonablemente, en todos sus aspectos significativos, 12 situacién financiera de Industrias de Aceite
5.A. al 20 de Septiembre de 2016, los resultados de sus operaciones, los cambios en &l patrimenio neto de los
accionistas y sus flujos de efectivos por el periodo de 03 meses comprendidos entre el 01 de julio de 2016y 30
de Septierbre de 2016 de et nfo-midad con principios generalmente aceptados en Bolivia.

Uic. Mauficia Zénzano Zebalios
Auditor Interao
Industrias de Aceite S.A.

28 de Octubre de 2016



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

BALANCE GENERAL UFV zetuali 215357
Expresado €n Bolivianos UFV anterior: 2,13328
Al 30 de Septiembre de 2018

Nota 30 ds Seotiembre do 2018 30deJunlo 5

{Reexpresada al tnmestre
anterior de: Peneda de Care)

ACTIVO
Active Corriente
Disponibilidades 3 217.027,670 80,965,859
Cuentas por Cobsar a Corto Plazo 8 1,042,267 848 734,164,237
Inventarios 7 403,114 424 593,906,089
Gastos Pagadas por Adelantado g 19,855,651 113,275,883
Otros Activos Corto Plazo g 70,591,487 89,302,283
Totai Activo Corriente 1,752,957,180 1.711,616.180
Activo no Comriente
Inversiones 2 Largo Plazo 4 1,541,823 1,656,588
Inversiones en Empresas Relacionadas /o Vinculadas 5 88,852,303 89.697,383
Activo Fijo Neto 10 480676343 496,308,574
Actives Intangibles 12 15,547,697 16,695,574
Total Activo no Corrienta 586,618.265 503,259,528
TOTAL ACTIVO 2,339,575.455 2.314.875,689
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO
Pasive Corriente
Deutias Comerciales a Corto Plazo 14 210,272.175 143,470,673
Deudas Bancarias y Financieras a Corto Plaze 16 280.512.423 344 453,543
Deudas por Emisién de Valores Carto Plazo 16 354,764,598 352,249,945
Otras Cuentas por Pagar a Coro Plazo 18 59,966,574 47 676,374
Tota) Pasivo Corrienta 905,515,770 897,850,536
Pasivo no Corriente
Deudas Bancarias y Financigras a Largo Plazo 15 35,882,231 36,233,608
Deudas por Emision de Valores a Largo Plazo 16 456,296,432 507,894,446
Previsiones 21 22,21207¢ 21,716,588
Total Pasive no Corriente 514,400,742 565,844,642
TOTAL PASIVO 1.413,.818.512 1.483.895.178
PATRIMONIO
Capital Pagado 22 254,400,000 254,400,0C0
Ajuste Giobal del Patrimonio 66,563,103 66,569,103
Reserva para Revalorizacion de Activas Fijos 24 3,057,789 9,057,788
Reservas 25 59,680,988 58,680,988
Ajuste por Inflacién de Capital 34 181,024,928 181,024,928
Ajuste par Inflacién de Reservas Patrimoniales 35 77.669,869 77.669.869
Resultados Acumulados 192,663,188 163,405,233
Resuttados de la Gestién 68,583,077 29,362,600
TOTAL PATRIMORIO 919,658,943 851,180,511
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2,339,575.455 2,314,875,689
Las notas que pafian, forman parte integrante de este estado. f
o )7
4 k
oo ll/ il
GUILL E RUBINI AIRALDI RAUL C"{ES MEDINA
3 I
GEREQTE ADMINIS‘TRATIVO Y FINANCIERO Reg. Prof. 2128

REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL




INDUSTRIAS DE ACEITE 8.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Expresado en Balivianos
Al 30 de Sepembre da 2018

Hata
INGRESOS OFERACIONALES 26
COSTOS 27
RESULTADO BRUTD
EGRESDS OPERACIDMALES
3astos Administratives 28
Gastos de Comersalizacion g
RESULTADD OPERATIVO
INGRESOS NO QPERACIONALES
Otrog Ingresos 30
EGRESOS N OPERACIINALES
Ajuste porinfacién y tenensia de bignes a1
Otros Tgresas 32
Difzrencia de Cantbia. Mantenimiento da Valsr y Ajuste par 35

RESULTADO NO OPERACHONAL
RESULTADO NETO DESPUES DE ND OFERACIOHAL

RESULTADO DE OPERACION NETO ANTES DE GASTOS
FINANCIEROS
Gas10s Financiofos

RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO A LAS UTILIDADES
Impuesto & las Uflidades de las Empresas 33
RESULTADO METO DE LA GESTION

Las netas que scomparian, forman parle integrante de este estada

30.de 3eptiambre de 2018

657,171,962
(611,141,799)
145,030,162

(20,244,229)
(29,792 245)
95,992,708

628,830

1,074,127
(125,321)
13226
1497,381)
95,496,317
95,496,317

(4.691,510)
90,604,707
(22,021 529)
68,583,077

o~ =
=7, /./

30 da Junie de 2016
[Fe=xpmsado al rimesire
anlérior det Peredo de el

2,142 372,228
11,853,242 615
275,025,680

{79,267 968)
[112,573.768)
57,181842

3,029784

(1.232.237)

(7.517.079)
622,343
15,097,284)
82,084,680
£2,084,650

(20,411,098)
61,673,642
(32,311 042)
29,362,600

" . i
i ¥ £ b,
? RUBINI AIRALD! RAUL FEORES MEDINA
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
ESTADO DE FLUJO EFECTIVO
Expresade en Bolivianos

Por el ejercicio terminado al 30 de Sepliembre de 2016

ELUJC OE EFEGTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resultado neto de la_ Gestion

Ajustes para reconcillar sl Itado Nato, al p porlas op
Depreciacitn
Provision Intereses
Provision para Indemnizacion
Ajustes Monetaros
A.RESULTADO NETO DE LA GESTION AJUSTADC
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
{Incrementos) Disminuciones en Cuentas por Cobrar
(Incrementos) Disminuciones en Credito Fiscal
i i : o 5
(Incrementes; Disminuciones en Gastos Pagados por Adelantado
|nsrementos {Disminuciones) en Cuentas por Pagar
Pagos por Indemnzacion
5. TOTAL DE FLUJOS ORIGINADOS PCR CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

OPERATIVOS
|, TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS (A+B)

FLUJO DE EFECTIVC DE ACTIVIDADES DE INVERSION
(Incrementos) Di i en i P
Compra de Active Fijo
Baja de Activa Fijo
1. TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACICN
Amartizacion de Prestamos
Prestamps celafio
Interes Pagado
Transferencias
IIl. TOTAL FLUJO EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION
V. TOTAL FLUJO DE EFECTIVO OE LA GESTION z
(Disminucién) Disporiti
V. TOTAL CAMBIC EN DISPONIBILIDADES E INVERSICNES

Nota® V=Iv
Las notas que acompanan, forman parte integrante de este estado,

2 y //
. = g Fe——
GUNBHI0ATDO oL RUBINI AIRALD

30 do Septiembre ds 2016

20 L
(Reexpreasoc Bl moste

&

ariangr cal Penodo do Cierme)

§8,523,077

17.$99,171
11,997,501
2,022.445
(5,651 089)
24,351,106

(308,103,711}
18,710785
290,791 665
93.321,032
79,081,702
(1,322,248)
172,488,124

267,440,228

859,755
(8,560,814}
0
{7,800,859)

(113,528,603;
o
{10,048,95C)
0
[123,578,569)
136,060,801
135 060.801
138,080,801

2T /f
TVAS
W L~

RAUL RES MEDINA

28,352.600

71.848,574
43,843,365
9,969,525
(39,843 234)
115,200,831

(42,750,354}

1668405
48,834 833

(1,108,012)
(24.655.425)
(10.420,125)
(26,430,578)

86,770,152

{105,347.294)
{35,880.387)
576,009
{140,851 878)

(1,037,022 181)

1181,701,847
(42,861,460}
(70 261,978)
31,556,028
(22,325,438)
(22,325,498}
{22,325,498)
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INDUSTRIAS DE ACEITE .4,

NOTAS A LDE ESTADOS FINANCIERDS

El objeiive de 1as notas a lcs estados financieros es provess informacidin complementaria acersa de las cuentas gue determinzn la
¥ inanczieta, cambios v resuitados. |z misma necesania pars la toma de decisianes,

niacan de la informecian fnanciera en este esguerna s2ra periodica, entendidéndose como perlodo, el ciere trimestral de los
meses de Marzo, Junio, Septismbre y Ciclembes de cada afo.

Nota N°1  NATURALEZAY OBJETO DE LA SOCIEDAD

Industrias d= Aceilz § A, con domlciio legal en @ cudad de Santa Cruz y domigilio fiscal en la ciudad de Cochabamba, se constityyd como Socedad
Andnima medianie Escritura Piblica Mg 350/1 254 de fecha 20 de julio da 1954.

La sociedad cuents con Iz Plarta denominada “Don Fellpe® ubicada en 13 iocalidad de Wames, a 26 Km. de |z ciudad de Santa Crez. Esia Plania resliza
l& taptacién de grano de soja y de givasal, para luggo sfectuar el proceso de extraccion de ace tes crudes y hatinas de sojz v fe girasol, recgectivaments.

La sosiedad tambisn cuents con fa Plants de indusiializacién ubeada en la Av. Blanco Gzlinds, Km. 10.5 de Iz ciudad de Cochabamba en fa locelican e
Quillosalia en este wenwro. los aceites crudes son refinados para convertines en aceites refinados de masa o trangformarles a fravés dal process de
hidrogenaciin y cristalizacion en mantecas ¥ margannss.

Adicinreiments ge ope’a uha inea de piodueeldn de jabdn, todos los productos son enwiades ak resto dal peiz para consuma interno i para la exportacién,

Su oojetiva principal, es la produceidn y comercializacidn de sceiles comestibles, manteca vegetal. margarinas, harina ds soja y girasal, predustos
alimenticios, producios [dcteos v de higiena,

Mota M°2 NATURALEZA ¥ PRACTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

NATURALEZA Y PRACTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2 BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANGIEROS

a2 Mommes de Contabilidad Gensralmente Acepiadas utilizadas

Los estados financieros han slde preparados da acuerds can Monmes oe Cenlzblidad Generaiments Aceptages en Bofivia, 12 Sociedad no he meallzado
cambios en politicas contablss con relacian gt 36 de junio de 2016.

En fecha 7 de noviembre de 2012 el Censejo Técnico Macional de Audlicria y Contabilidad na emitido Is Resolugitn CTMAC N° 0512012 en donde
ratifica la vigencia de 'as Momnas de Confabildad Generslmente Acepladas en Bolivia y 13 adepcvdn de s Nommas Intemac onams de |nformacian
Firarcigra — MIF pata su aplicacién dnicemente en gusencia de pronunciamentos 'écncos especificos del pais o malsmentacienss locslos sobre
asunios ceterminades, Lot sstadas financiercs han sido confeccionados en conformidad con las normas contabes po'esionales vigantes en Balvig,
emitidas por ol Colegio de Auditeres (Comadares Plolices) de Boivia, las cuales sav de aceplacin general,

b. Ejercicio econdmico

De asuerdn con 2 Art 39 cel Decrelo Supramc N* 24051 del 28 de jumin de 1995, ie fecha de cere de gestion parz este tipe de emaresas &5 2l 30 de
junis de cada anc.

o \Usade esiimaciones

La preparacdn de los estades financieros de acyerdo & Nommes oe Cortabilidad Generzimente Aceptadas en Holiia, reduiere gue fa Direcclén de |z
Sosiedad realics estimasionss parg 8 delerminacion de salbdos de adlivos, oasivos, ingresos, gastos ¥ pETE la revelacidn de poivng ¢ pasivos
contingentes 2 |a fecha da los estados financieros. Si-mas edelante courieran cambics &n las estimacionss o supuestos debide a variaciores an las
circunstarciag en las que estuvieron basadas, el efecto del camble serd inclyide er |8 determinacidn de 1z ulilidad o pérdida nels el ejersicio en que
a¢ufta gl cambia.

4. Carsideracion de |os efactes de la Inflacir

Los estades financercs han side preparsdes en térmmnos de mensda constants, reconociends en forma integral los efectas ce s inflacién, siguiende Ies
lI-eamientas estaniesidas par |3 Mama de C bilidad Ne 3 revi ¥ 12 Reselugigy N* CTNAC 31/2008 del 11 de enero de 2708 de’ Conssjo Técnice
Mazional de Auditoria y Contabilidad del Colegi de Auditares yio Contadores Pablicos de Solivie qua resuelve fa reposicion del sjuste por Inflacan de
estados finarcieros, determinanda que a pa-tir de! 1° de snera de 2008, cualquiera sea el lipe d& acividad, s= ulilice 1a Undad de Femento = la Viviends
(UFW) coma [ndice de actuslizacion. mentias no se cuenle can Un (ndice Genarzl de Precios oficial y d2 smision diara,

Para finez comparalivos, 125 cifras de ks estados financieros v 25 notas expheativas al 30 de junio de 2016, fusron resxpragadas tormanda Bl ciero
mensionacs en el parrafo anterinn

3. PRINGIPIOS ¥ PRACTICAS CONTABLES
-t princlpales criterics de valuacidn utilizados per |3 Socledad son los suisntes:

4. Saldos en moneds extrasjera




INDUSTRIAS DE ACEITE 5.4,

Los achivds y pasivos en moneda extrenjars ge comvirtisron a bolivianos al tpo da cambio vigante al cierre de caga ejercicio. Lag difersncas de
cambin devengadas fusron imputadas a los resullados de cads sjercicio en fa cuerts *Diferorela de cambia® 1] toma establece la Nomna de Contetilidas
W® & {revigzda y modificada), emitids por el Gonselo Técnice Nacianal de Auditorla v Contahilidad el 8 de soptie mbra da 2007,

La cotizac'dr del delar estadounidense 8" 30 de Septivmibre de 2098 y 30 de junio da 2106 fue de= Pe 5,96 par USE 1,

b Disponibiidades, cuertas per cobrar ¥ par pagar

Sa wvzluaron 2 su valer nominal incefporands, en caso de e, bas inb ! dos al gere de cada sjercicie, segin l=s eldusulss
aspecificas de cads operacitn,

o Imventanos
La maletia prma {granos de soja y girassl), esté valorizada al coste ce reposicidn {valores conientes).
Los productos teminados de consumo masivo (aceils, manieca, marganna, jabdn) estdn valuados 21 coste d& produccitn,
Loz praductos terminados (aceite cruda y hasina) esidn valuades al valer del mercads.
Lz mercaderla adquir g3 por |z Sociedad para |a reventa estd valuade al costo do reposicion (valores comizntes) y no excede su costo nalo de realizacién,
Los envases, emialsjes y materiaiaz de elaboracion y produclos quimicos, estén valorizaros sl costo o repasicién (raiores carrientes),
Sembradios, s enclentran valuados al costo de produccion acumelsdos al clerre de | ejercicio.
Los repusstos estdn valarzados al coste de mposician (valores torrieniss),

La Seciedan estabecis una arovisitin pos chsolescancia de inventarios sbsoletog que cubra el valor de los misnos hasia un 198% de acuerde 3 su
estadd y use, 8l valor de |1 provision es modificado enualmanta en func 8na los arigenes de Ios inventzrios sesietos v futlrs Use te ios mismos

4 Acig fije
|05 activos figs de le Sociedad han sido veluados 2 su costa de adguisicidn, reexpresads de everdo 2 1o |ndicado en Nota 2.d.

Los activas fijns adquiidos durante el gercici, fusron contabilizades 2| costa de adquisicién, los mismas que fusron ajustados =1 30 de Septiembre de
2016, &n funcid~ de |z variacicn de la UFY. entre |2 fecha de compra y 13 fecha da caarra,

Loz terrenos 58 encuenilian va uzdeos en basa a un revalle tesniso practicado par perito independiente al 31 de marza ds 2008, reexpresanos an funciis
de= la variazisn de la UFV, enlre |a fecha dei revalio técnico y |s fecha de cerre del efemicin

La depraciacion de Ins actives mencionades anteriormerte es sfectusda 20brs |08 valares resxpresados. Wilizands gl mStodo de 1 limea regta en funcisn
= |z wida 0l estimada de les mismes que se describe a continuacir: :
Dascripsian Wida Ut FPorcertale de depreciacién %

Edificios 40 anos 25

Vikerdas para el persanal 20 ahos 3

haguinariz v equlpa B anos 125

hiaguinaria v equipo agricela 4 afics 25

Vehiculo & aifoe 0

Equipos de comautacion 4 anos 25

Mugbles y enseres 10 ados 10

Sllos almacenes y gelpores 20 anas 5

Hemamientas 4 anfns 25

Camings infercres 14 aftos ]

Instalacienes eléctricas yielefonla rurales 1Danos 10

Tinglade y ccbertizas ca maders 5 anog i)

Cznales de ragadios y pozes 20 znos 5

Alambrada, trangueras y valias 10 atos 14

Los gastos de mantenimiento. rspafationes y mejoras que no aumentan la vida Otil de los bienes son cargados a los resultades del ajercicio en que se
inzurren

Elvalor cg |os activos fijos, considaradas en sU conunte, no SUPSTa SU ¥alor recuperable.

Les valoros netos de los bienes retirados ¢ vendidos son eliminades de las cusntas del activo y 1as ganangids o pérdidzs son aplicadas a los resyliades
delag operationes.

e Inwerslonas permengties

Las imvemiones sestan conslilvidas por cerrficados da aportacin en Copperativas Telefonicas del pais, estén valuzdes 8 sy goste de =douisicisn
=ctualizadg en furcien 2 °a cotzacan del ddar estadounidense: Tambien existen inversiones en chias empresas det exteriar

f Prevision para bensfrios socia s

En cumplimiento a dispasicianes legales vigentes. la Sociedad constituye ura previsién pars subtic al pasive sorist con ol parsonal 2l cisre del ejereicen
wOf iRdEmhiEatanes por iempo de senitic, equivalents 2 un susldo por efo tabajada,

5




INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

En fecha 1* de mayo de 2009, of Gobleme boliviane emitd of Dacrew Suprema N* “10 2ne cual se garattiza el pago de @ indemRacin par hemoo de
zeryicia de lzs trabajoorzs y trabajadores lvego de heter cemplde mds de roventa 190) dias de trabizje continuo. producido & ratiro infempesivo de que
“uaran pojeto ¢ dresentaca Si fanuncia voluntaria, feda vez gue 2l page ¢e la indemnizaciar por ti2mpo de seevicio corsdtuys un dersche adausico

Zn fa=ha 26 de mayo de 2070, & Geolerne bolwiero emitid &l Decteto Sugrerma N® 522, que tiens po- obleto psfaniecer el prosedimiants pas =| pago Je
Quinguenie er i sectar arvads & skop'e de i trabaadorz o ol jace: qae haya cumplica sinep (5) efins dé brabajo de manerz continua

g Pawimon'a nato

La Sociedad io neto utilizando somo Indice de actualizacién Ia variacion de 'a UFY. L3 corlrepartida ce d'cha
actealizacion se carga a |os resultados del ejsrcicio er Ia cuenia "Ajuste par inflacion y tenercia da bienes™.

El sjuste comespondients 3 I cuents “Captal sosial pagada” se regista en la cuenta gatrimenial "Ajuste de capital’, 12 actvalizacidn del “Ajuste global del
patimonic’, “Reserva por revaluo técnica” y ‘Ressrva legal” se ragns!ran en la wema patrmonial “Ajusts de reservas parimoniales” y el ajusta
correspondiente a les "Resuliades acwmutades” gqueca bajo esa v.

h Ingresos y gasles

L2 Sceiedad eplica &l ipi! de ¢ do para el i de 105 Ing y la imputacion de coslos ¥ gastos.
La Ssradad gsterming el del en cuenta los efectos de Ia inflacon. No se nan ajustﬂdo Ios rubres individuales del estado da
ganancias y pendas de acuerde 8 10 nsmuleado an Iz Norma de Contabitikiad N° 3, esta amision no ongina una di ién general sign.ficativa en los

ubzos indlvicuaies de dicro estaco.

3 |mpuesto sobre as utilidades de 'as emprasas

La Socedsd cetemina 3 oravsion del impueste sobre [as uliidades de Ias empresas aplicande 1a tasa vigente del 25%, sobre la utmdac mpostiva del

jercicio y = triacto vente pagado es considerado como pago a cuentz del | ales La d en base & su mejor
eslimacidn sentadilizs como parte de sus aclivos comenties 13 poreion del i cue sera corp con gl 2 las rznsacciones cel
siguiente ejercicia.
Les ltadas imp pond entes 3 los gjercicl entre ol 1 de julio 2016 al 30 de Sepbiembra d= 201€, ‘Laron deferrinacos
por fa Sccedad sobrs estad i xpresados @ moneda liizandeo como indioe Is UFV.

Nota N*3° DISPONIBILIDADES (EnBs)

30 de Septiembrs ds 2018 3¢ de Junioc de 2016
DISPONIBILIDADES
Biilstes y Bancos
Biltetes y Bancos Moneda Naclonal
Bancos MIN 25791,301.83 35,683,270.85
Cedeim MN 19 106,255.00 7 .097,063.45
Total Bllletss y Bancos Moneda Naclonal 44,897,595.85 45,780,334.10
Billetes y Bancos Moneda Extranjera
Bancos WE 172.130.072 5¢ 35,185.634.53
Total Bllistes y Bancos Extranjera 472.130.072.68 35,186,534.53
Total BlMetes y Bancos 217,027,868.58 80,966,868.63
TOTAL DISPONIBILIDADES 217,027,869.56 80,966,868.63
Nota N°4 INVERSIONES (En Bs))
Clasificado de acuerdo a 13 politica de Inversién de [z Empresa

Corto Plazo Largo Plazc

30 do Septiembre da 2016 30 ge Junlo de 2016 30 de Septlemnbre de 2018 30 de Junlo de 2016

INVERSIONES

Inversionas Permanentes

i Per tes Moneda j
Invarsioaes en Empresas de Senvicic WE 578172 582,575




INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

Hota M*4. INVERSIONES (EnBs)
Clasificade de zcuerdn 2 2 polltica da Invers'dn de |a Emprasa

Corto Plazo

Largo Plaza

30 e Sepiiarnbre-de 2018 30 de Junlo da 2016

30 da Saptlembre de 2016

30 da Junlo de 2018

Qiras Invarsionss ME

Total Inverslones Permanentes Monada
Extranfera
Totzl Invarslones Permansies

TOTAL INVERSIONES

Mota H°5  INVERSIONES EM EMPRESAS RELAGIONADAS YO VINCULADAS (En Bs.)

% DE PARTICIPACION

263 744 §72.913
1,647,923 1,558,588
1,541,925 1,556,588
4,541 52% 1,556,588

MONTO DE L& INVERSION

30 de Septiembre de 2016 W de Junle de 2016

3 de Soptiombre de 2018

30 de Junlo de 2016

INVERS|IOMES EN EMPRESAS RELACIONADAS
TiQ VIMCULADAS
Empresas Relacionadas

Empresas Relacienadas con Mantenimianto de

Walor

Emproza Relationada A ag SBE4; OB B65%
Total Emprezas Relaclonadas con

Kantonimisnto de Yalar
Total Empresas Relaclonadas

TOTAL INVERSIONES EN EMPRESAS
RELACIONADAS YIO VINGULADAS

88,852,303 09

BE59T 3oz 82

98,852,205.00

28.807,392.83

B8,852,3038.00

85,897,.352.83

EE,B52303.00

BEEET,292.82

Imversion an a empresa R.Trading con e 93, 868% e paricapoion con sede en Limz por un Total g8 USS 15.000.000

Motz W°5 CUENTAS POR COBRAR (En Bs.)

Corto Plaga

Larga Plazo

30 de Septlembre de 2616 30 de Junks do 2016

A0 de Sepllen bre de 2048

) de Jurlo dy 2048

CUENTAS POR COBRAR
Cuentas per Cobrar
Cuerntaz por Cobrar Moneda Nacional

Cuestas por Cobrar Clientes Locales WN 78832016 74 478 588
Total Cuentas por Cabrar Moneda Nacional 75852918 74,478,685
Cuerttas por Cobrar Moneda Extranfers

Cuentas por Cobrar Chentes Exteror WE 322 040,205 251 048,746
Total Suentas por Cobrar Maneda Extran]ers 332,940,205 351,048,745
Total Cusntas por Cobrar 398,773,122 335,527,132

Otras Cuentss por Cobrar

Otras Cuenizs por Cobrar Moneda Nacional

Guentas por Cobrar Personales MM 1358,380 477 438
Cedeim por Cobras MIN 285165428 281,180,851
Otras Coentas por Gobrar NN 55 131.285 37.980,498
Tatal Girag Cusntas por Colrar Moneda 142,255,104 329,518,358
Macional




INDUSTRIAS OE ACEITE S.A

Mota M"8 CUEMTAS POR COBRAR (En Bs.)

Corto Plaza

Largs Plazo

a0 d& Septlembre de 2018

30 de Junie da 2016

30 de Septiembre de 2048

30 de vunko dz 2016

Otras Cuentas por Cobrar Moneda Extranjera

Cuantes par Sobrar Persoaakes ME 270,815 235 d2a
Anticlpo Agricultores ME 34,228,257 2128551
Otras Suenlas por Cobrar M/E TE8,740 551 47,884,142
Total Dtras Cuentas por Cobrar Maneda 301,239,723 58,018 048
Extranjora

Totz| Otras Cugnias par Cobrar E43,494 828 305,638,004
TOTAL CUENTAS POR COBRAR 1,042 287,848

734,164,237

Nota N*7  INVENTARIOS (En B}

INVENTARIOS

Matarias primas

Materias Primas Moneda Nacional

Materias Primas MiN

Total Materias Primas Monaeda Macional

Total Materizs Primas

Froductes _ Trabajes _ Proyectos Terminados

Froductos _ Trabajos _ Froyectos Terminados Moneda Macional
Procuetss _ Trabajes _ Provectos Tamninados MM

TeE! Produstos _ Trabajes _ Proyectos Terminades Meneda Maclonal
TotE Productos _ Trabajos _ Proyestes Terminados

Mercaderia para 1z Revenia

Marcaderia pars [2 Reventz Moneda Macional

Mersadeila para la Reventa MM

Total M iz pars {a R ta Manedz Nacional

Tetal Mercaderia para iz Revanta

Fatariales ¢ Suminlsiras

Materiales y Suministros Moneda Naclonal
Materizies ¥ Suminisiros MN

Embases v Embalages MM

Total Matariales y Suministros Monada Macional
Tokl Matariales y Suminisiros

[Previsidn por Obsolescancia)

[Previsién por Obzefescencia) Moneda Nzcional
{Previsién par Gbeolescansial MIN

Tola! {Frevision per Dbgclescencia) Moneda Nacional
Tolal {Prevision por Obsolescencia)

Otros

30 ds Septizmbrs dg 2016

It dadunic de 2016

200,083,192.02
200,083,192.02
200,083,192.02

140.057 253 47
140,057, 283.47
140,057,283.47

#) 242 528.55
40,242 328,55
40,242 328.55

14,208 238,10
10,908 430,87

T asiiegeest
25,110.769.97

12,487 148.78)
(2,387,149.78)

(2,387,148.78)
—e

465,764,925 &3

£65,764,835.53
—_—

465,764,935.82

*B2,218 T¥2 72

168,216,772.72

34,426 458.40
" T34,625,458.40
34.428,456.40

1414445433
11,836243.46
2558083839

12,400,254 38)
(2,408 854,38}
(2,400 854,28)




INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

Notz N*7 INVENTARIOS {EnBs.}

30 da Septiembre de 2016 30 de Junlo de 2016
Diros Maneda Naclonal
Sembradios M/IN ©22,938.53
Totzl Otros Moneda Naciohal 922,935,538
Totzl Otros 922,538.38
TOTAL INVENTARIOS 403,14,424.23  £93,906,089.34
Nota N°8 GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO (En Bs.)

30 de Septiembrs de 2018 30 de Junio de 2018
GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO
Anticipo del IT
Anticipe del IT Monsda Naclonal
Anticipo del IT PN 10,132,861.00 26,551,950.36
Total Anticipo del IT Moneda Naclonal T 18,132,861.00 T 25.561.050.36
Total Anticipo del 1T 19,432,861,00 25,551.850.36
Otros e
Otros Monada Naclanal
Gtros MIN 822,789 71 234113860
Total Ctros Moneda Nacional —szz,—ﬁ;?f 234,113.60
Otros Moneds Extranjera -
Bolsa de Valores WE 87.430,518.92
Total Otros Monada Extranjera T 87.430,618.52
Total Otros 822,788.71 B7,724,732.62
TOTAL GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO T 19.935,650.71 T 113,275,662.88
Nota N*¢ OTROS ACTIVOS (En Bs.)
Caorto Plazo Large Plazo

30 de Septiembre de 2016 30 de Junio de 2018 30 de Septiembre de 2016

30 de Junlo de 2016

OTROS ACTIVOS
Otros Actives
Otros Actives Monedz Nacional

Credito Fiscal MIN 70,591,457 89,302 283
Total Otros Actives Moneda Nacional 70,591,497 £¢,302.283
Total Otros Actives 70,591,497 £9,302,263

TOTAL OTROS ACTIVOS 70,591.497 83,302,283




INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

Neta N*10A  ACTIVO FIJO NETO (EnBs.)

30 de Septiembre da 2016 30 do Junio de 2018
Valor Activo Dspreciacién Va_lor Valor Active Depreclacién Valor
ACTIVO FIJO NETO
Terrenos
Terrenos Moneda Nacional
Tetrenos MIN 46,260,748.0C 46,250,748 00 45 260,716 45 4€,260 716.43
Total Terrenos Moneds T 46,260,748.00 46,260,748.00 48,260,715.45 46,260,716.45
Naclonal ——e— L5 x2a o 0 o 558
Total Terrenos 45,280,748.00 46,260 748.00 46,260,716.45 45,260,716.45
T o3
Edificios
Edificlos Moneda Nacianal
Edificics MA 245,220,307.61  [108,488,621.28)  137.731,386233 24471710030 {106,982 890.57)  137,754.209.53
Total E::ﬂclos Moneda 246,220,307.61  {108,482,921.268)  137,731,386.33 24471710010 (1D€,962,890.57)  137,754,209.53
Nacion
Total Edificios 245.220,307.61  {108,488,921.28)  137,731,386.33  244,717,100.10  (108,952,890.57) 137.754.208.53
Maquinaria y Equips
Maguinariz y Equipo Moneda
Nacional
Maquinaia y Equpo M/N 74286115047  (576,11€.574.43) 186,744 57604  739.947,54326  (569,125.094.88) 170,522 448.40
rv:a'&.inana ¥ Equipo Agricola 2880108143  (25776.179.10) 1,024,802 35 28,786,91502  (25.623293.50) 1.163,821.52
!
Total Maquinaria y Equipo 789,662,231.90  {B01,892,753.53)  167.769,478.37 766,734,458.30  (594,748,388.38)  171,996,069,92
Moneda Nacional
Total Maquinaria y Equipo 769,662,231.90  {601,892753.53)  167,763,478.37  766,734,458.30  (594,748,385.38)  174,985,069.92
Muoblss v Enssares
Musbles y Enserss Moneda
Nacionat
Muebles y Enseras MIN B.735613.86 (6,537,985 39) 2,197,628.47 7.549,562.37 {8,513.336 98) 1,036.326.41
Total Muebles y Enseres 8,735,613.88 (6,537,985.39) 2,197,628.47 7.549,662.37 (8,513,335,96) 1,036,326.41
Moneda Nacional
Totaf Muebles y Enseres 8,736,613.86 {6,537,985.39) 2,187,628.47 7,548,662.37 (8,513,335.95) 1,035,326.41
Herramientas
H i Monada Naclonal
Herramientas MiN 31,266833.32  (21,315,508.52) 10,053,324 80 31484.206.26  {20401,068.02)  11,083.137.24
Total Herramientas Monsda 31,368,833.32  (21,315,508.52) 10,053,324.80 31,484,208.26 {20,401,085.02)  11,083,137.24
Nacional
Tatal Herramientas 31,368,833.32  (21,315508.52)  10,053,324.80 31,484,206.26  {20,401,080.02)  41,083,127.24
Vehiculas
Wehiculos Monoda Nzcional
Vehlcylos Mongca MN 22,582, 14.80 (15,640.528.10) 5.941,185.70 2267183203 75,076,284 94} 7 595,347,039
Total Vehiculos Moneda 22,582,114.30 (15,640,529 10) 5,941,185.70 22671,832.03  (15,076,284.94) 7.685,347.08
Macional
Total Vehicutos 22,582,114.80  (15,640,929.10) 6.941,185.70 22,671832.03  (15,076,284.94) 7,586,347.08
Equipos de Computzcian
Equipos de Computzcidn
fMoneda Nacional
Equioes de Comoutacion MN 24,981685.60  (21.459,875.91) 3,501,808.55 24285903528 (21.207,34598) 3,051,089 20
Total Equipos de Computacién — 24.951,685.50  (21,459,876.91) 3,501,808.59 24,259,035.28  {21,207,945.98) 3,051,088.30
Koneda Nacional
Total Equipos de Computaclén 24,951,685.50  (21.459.876.31) 3,501,808.59 24,259,035.28  (21,207,945.98) 3,051,089.30

7
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Nota N*10A ACTIVO FIJONETO (EnBs.)

30 de Septlembre do 2016 30 de Junioc da 2016
Valor Actlvo Depraciacion Valor Valor Activo Depreclaclén Valor
e R 5
Otros
Otros Moneda Nacional
Ciros MN 19.144.464 51 (13,456.456.85) 5,688,007.65 1714525821  (12,621,415.28) 452384293
Viiencas paca e Perscna, MWN 10,361,182.36 (7.230,999.48} 3,150,182.88 10,394,083.64 {7.122.052.52) 3,252,081.08
Silos Almacetes y Calocoes MIN - 100,742 532.04  (21,204,086.18] 79 538,465 86 10074850168  (19690.02513) 8105847655
Cznales da Regacios y Pozos 9,298.24837 {1.322,441 60) 1,975,808 77 3.298,248.13 (1,281.37029) 2,016 875.84
BN
Caminos interiorea NN 14,583,321 67 (T411.113.48) 7.172.208.23 14,609,205.13 (7,143,523 59) 7.465,662.44
T:g ados yN Cobertizos de 3.621622.53 {1,297,56°.14) 2,324,051,38 362162006 {1,205,138.65} 2.416,481.12
Madera M)
Instalzcicnes de Elestricidad y 0,885,296.58 (5,928,729 64) 4,057 168,94 9,484 076 76 (5,587.704.34) 3.906,374.42
Telefania Rura’' MN
Activo Fijp sn Curso M/N 2,314 B8O 58 2214,880.58 12.893,313.51 12,885.313 51
Total Otros Moneda Nacional 153,971,550.54  (57,750,768.34)  106,220,782.33  172,204.30B.09  (54,661,230.21)  117,542,077.58
Total Otros 163,971,550.64  (57,750,768.34) 10622078230  172,204,308.09  (54,861,230.21)  117,543,077.68
TOTAL ACTIVO FIJO NETO 1,313,763,08563  (833,086,74).07) 43067634256 1,315881,518.88  (819,571,145.08}  495,309,873.82
Nota N*108 DEPRECIACIONES (En Bs.)
30 de S=ptiembre de 2016 30 de Junio de 2016
DEPRECIACION DE LA GESTION
Depreciacion Cargada €l Costo de Preduccion 15,884,720.64 B4 58497216
Depraciacién Cargzda a Gastes de Administracion 2194,450.54 7,253,502.14
TOTAL DEPRECIACION DE LA GESTION 17,999,171.18 74,848,574.30
Nota N*1Z ACTIVOS INTANGIBLES (En Bs.)
30 de Septiambre de 2016 30 de Junic de 2016
Valor Active i Valor I Valar Activo Amortizacidn Valor Resldual
Acumutada Acumulada

ACTIVOS INTANGIBLES
Derecho de Llave
Doracho de Liave Monede Nacional
Ogrecho de Liavo MIN 15,547,597.00 15,547,697 00 15,695,573.87 *5,685 573,57
Total Dergcho de Liave Moneda 15,547.697.00 15,547,697.00  156985,573.87 15,695,573.87
Nacional —— IR bt A Rainct i
Total Derecho de Llave 15,547,697.00 15,547,697.00  15,685,573.87 15,605,573.87
TOTAL ACTIVOS INTANGIBLES 15,547,697.00 15,647,697.00  15,695,573.87 " 15,685,573.87

——— e
Camesponde a' valar de llave onginado en a: adquisi de 1a empl R Trading S A. en el mes de maye 2016 De scuerdo 2l snaliss

g
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reslizads por la geranciz al 30 de jenic de! 2016 ne 58 ha preducido perdlda de valor que hava requendn el registro de un detesion.

Hot=N"14  DEUDAS COMERCIALES (En Bs.)

DEUDAS COMERCIALES
Provasdores

Provasdorss Moneda Macional
Froveedores Mk

Total Proveedores Moneda Naclonal

Corto Plazo

Large Plaze

30 de Septlumbre do 2046

A0 de Junio de 2098

30 de Saptiem bre de 2098

30 de Junio da 2015

To@l Proveedores

TOTAL BEUDAS COMERCIALES

210272175 143470672
210,272,175 143,470,673
210272175 143,470,673
210,272 175 133470673

Nota W 154 DEUDAS BANCARIAS ¥ FINAMCIERAS {En Bsj}

Corto Plazo

Largn Flazg

30 da Septiembro oo HHE

30 daJunle de 2015

30 de Septiembre de 2016

30 de Junio da 2016

DEUDAS BANCARIAS ¥ FIMANCIERAS
Bancos

Bancos Monada Maclonal

Barecs BN

Total Bancos Monada Mackonal

Bancos Moned= Extranjera

Bancos MYE

Tolkal Bancos Moneda Extranjera

Total Bancos

Interesas por Pagar

Interescs por Pagar Moneds Naclonal
Intereses por Pagar MIN

Total Intereses por Pagar Moneds Nacional
Interesas por Pagar Moneda Extranjera
|ateresas por Fanar ME

Total intereses por Pagar Moneds Extranjera
Total Interases por Pagar

TOTAL DEUDAS BANCARIAS ¥ FINANCIERAS

275,792,250 340,212 282 35,882,231 35,233,608
ATE 792,250 340,212 262 35,802,231 06,233,608
2,213 448 2,234 50
2,213,448 2,234,507
274,005,608 382 445,755 35,852,211 36,233,608
2422873 180m7
2,421 873 1,873,017
24.052 133,743
24,052 133,743
2,508,725 2,008,761
280,512,423 344,453,543 35,802,231 36,233,608




INDUSTRIAS DE ACEITE 3.A.

Mota H°758 COMDICIOMES DE PRESTAMD
Facha do Monto Flare Wonadsa Tasa de Intsrés
Desemibolzo

CONDICIONES DEL PRESTAMO
Banco g Credilo 1 2% -Fap- 2018 93,541,785 00 2552 1N 3.5
Dravid Flambury ML 1 140 -Ago- 2015 2,213,448.43 360 ME a4
Sanco Mercantil Santa Crux 1 29 -Abr- 2018 4,300, 000,00 270 BN 290
Banco Mercanll Santa Cruz 2 29 -Ahr- 2016 34, 300,000.00 i Mk 250
Bance Mercanlit Santa Cruz 3 10 -May- 2016 34,300 000,90 270 LUl 2%
Bares Unian 5.4 1 03 May- 20186 70,000.00000 270 MM 28
Banco Union S.4, 2 12 -May- 2018 12 040 465 00 270 1nd 250
Bancg Do Brazi 8.4 1 28 -Abr- 2015 26,574,803 00 277 M 280
Banza de Credio S.A. 2 13 -May- 2015 61,527,326 00 270 BAN 280

TOTAL PRESTAMD 313,697,908 43

e
Mota H°158  AMORTIZACIONES A REALIZAR LOS SIGUIENTES PERIODOS {En Bs.)
Parlods 1 Parisde 2 Perlodn 3 Perlodo ¢

Dave Flambury M. 1 2,213,448 43

Banco de Credio 1 2.5182t402 2,518 714 42

Banco Mersantil Sarta Croz S.401 34 30,000 00

Bancs Mercankl Sarta Croz 5.4 2 3 300 400 00

Banza Mercartil Sarts Criz 5.8, 3 34 340,000.00

Banca Union S 4 1 7O 000,000.00

Banco Union 5.4, 2 12.040,465 00

Eanco Do Brasil 5.4.1 26 574 905 00

Banco de Cradito S.A 2 1,627 228.00

TOTAL AMORTIZACIOMES A REALIZAR 2,213,448.43 275 760,910,982 214,92

Mot N°184 DEUDAS POR EMISIGN DE TITULOS VALORES (En Bs.)
En es1a cuenta se regisira todos los valores de ronta fj2 inscritos 2n el RMY

Corie Plazo

Larga Plazo

30 de Septiembre do 2095 30 de Junla g 2048 30 de Sepiembrd do 2046 0 de Junle de 2046

DEUDAS POR EMISION DE VALORES
Emisiones

Emislones Moneda Nacional

Emisiones MIN 280, 120,000 302 526 157 333,040,000 336,207,502

=~ma& 2r Emision M/N TOB BT E219102

Semz en Errision MM 17,870,753 18.327.918

Totzl Emisiones Monada Nacional 298, 101,673 309 545,256 350,915,798 355,535,520

i




INDUSTRIAS DE ACEITE S.4,

Notz N*184 DEUDAS POR EMISION DE TITULOS VALORES {En Bs.}
En esta cusntz sa regisTa tados (08 valores de renta fija inseritos en el RMY

Emislones WE
Prima en Emisicn ME

Total Emisi Moneda E

Totzai Emisiones
Rendimientas par Pagar

Rendimisntos par Pagar Moneda Naclonal

Rendirtientos por Pagar M/N

Tetal Rendimlentos por Pagar Moneda Naclonal

Rendimisntas por Pagar Moneda Extranjers

Rendimientss por Pagar ME

Total Rendimientos por Pagar Moneda Extranjera
Total Rondimientos por Pagar

TOTAL DEUDAS POR EMISION DE VALORES

Bonos IASA Emisicn 1
Bonos IASA Emisien 2
Bonos IASA | Emison 1
Bonos IASA 1l Emision 2
Bonos IASA Il Emision 1
Sencs IASA Il Emision 2
Borics |1ASA M Em'sion 3
Bonos IASA Il Emisicn 6
Bonos IASA Il Emisiga 5
Pagares Capital 1
Pagares Casital 2
Pagares |ASA (Il Emision 1
Pagares |ASA |If Emsion 2
Pagares |ASA Il Erision 3
Pagares |ASA IIL Emision 4
TOTAL MONTO EMISION

Nota N°16C  AMORTIZACIONES A REALIZAR SIGUIENTES PERIODOS (En Bs.)

Bonos IASA Ernision 1
Boros IASA Emision 2

Corto Plazo Large Plazo
W de Septiembre de 20416 30 de Junlods 2016 10 do Saptlembre de 2018 30 de Junio dy 2515
45 240,000 42157187 104,400,000 151,063,252
1,474 884 1.947,092 9855833 1,295,674
46,714,654 44,104,279 105,365,632 152,356,928
344,816,557 353,649,544 456,296,432 507,894,445
8177821 5,769,424
8,177,824 5,769,424
1,770.220 2850977
1,770,220 2,830,877
©,948,041 §,800,401
354,764,598 362,249,945 ‘456,296,432 507,894,445
12 -Naoy- 2009 24,360,000.00 2520 ME 765
13 -Nov- 2008 7 D00,000.09 2520 MN 285
31 -May- 2012 42 000,000 00 2520 KN 800
03 -Dic- 2042 47.040,000.00 2520 MN .00
28 -Feb- 2013 87,000,000 00 2180 ME 550
22 -Negw- 2013 34,329,000.00 2160 MN 5.50
30-Dic- 2013 €2,640.000 00 21803 ME 6.25
25 -Feb- 2018 170,520.000.00 2160 MN 5200
16 -Dic- 2015 59,600 000.00 2180 MN 5.50
18 -Feb- 2018 34,800 006,00 360 MN 4.60
12 -Feb- 2016 33,000,000.00 369 MN 325
19 -May- 2016 48,720,000 00 220 MN 2.50
20 -May- 2016 48,720,000.00 30 KiN 250
03 -Jun- 2016 48,720,000.00 280 NN 250
08 -Jun- 2018 48.720.000.00 271 MN 2,50
§04,160,000.00
Periado 1 Periodo 2 Periodo 3 Periodo 4
24 3560,000.00

7,000,000.00




INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

Nota N*18C  AMORTIZACIONES A REALIZAR SIGUIENTES PERIODOS (En Bs.)

Perlodo 1 Perindo 2 Periodo 2 Perioda 4
Banos |ASA Il Emisian * 17 400,600.00 17 400,000.00
Bo~os |ASA 1l Emision 2 §.720,000.00 $.720,000.00
Bor.os 1ASA Il Emision 1 7.600.000.0 7,0:00,000.00
Bonos 1ASA Il Emision 2 5,220,000.00
Bones IASA 1l Emison 3 10,440.C00.00
Pagaras Capital 1 34.800,00C.00
Pagares Capdal 2 33.C00,000.00
Fagares IASA |ll Emsion 1 4£8.720,000.00
Pagares 'ASA Il Emsion 2 48,720 000.00
Pagares IASA || Emizion 3 48,720,000.00
Pagares IASA |Il Fmision 4 48,720,000.00
TOTAL AMORTIZACIONES A REALIZAR 43,800,000.00 163,560.000.00 97,130,000.00 17,400,000.00
Nota N°f8 QTRAS CUENTAS POR PAGAR (EnBs.}

Corto Plazo Largo Plazo

30 de Sepilgmbra de 016 30 da Junlo de 2048 30 de Septlembre de 2018 30 de Junio de 2048

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Aportos ¥ Retsriciones

Aportes y i Monede Naclanal

Obligaciones Sociales N 20,893 35673 22 462.294.66
Obligaciares Fiscales MIN 39,073,216.96 2521407961
Total Ap yR | Moneda 59,968,573.59 47,676,374.27
Total Aportas y Retenciones 59,966,573.69 47,676,374.27
TOTAL OTRAS CUENTAS POR PAGAR 59,966,573.89 47,676,374.27

Nota N*21 PREVISIONES {EnBs)

30 de Septiembra de 2018 30 de Junio ds 2016
PREVISIONES
Provisién para "
Previsién para Indemnizacién Moneda N
Previsidn para indgemnizacion MIN 22,212,078 15 21.716,587 80
Total Prevision para Indemr Moneda 22,292,079.15 21,716,587.60
Total Prevision para i 22,212,079.15 21,716,567.80

TOTAL PREVISIONES 22,212,079.15 21,715,5687.80
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Mota N*22  CAP|TAL PAGADD SOCIEDAD ANGNIMA (En Ss.)

30 de Sepliembre de 2018 40 de Junic de 2018
CAPITAL PAGADD
#Ace|pnes Ordinarlas
Acelanes Ordinarias Moneda Naclonal
Acctones Drdinaias NN 254 200,000 00 254,400,000.00
Total Acclones Ordinarias Meoneda Maciona| 254,400,000.00 254, 400,000.00
Total Accienes Ordinarias 254,400,000.00 254,400,000.00
TOTAL CAPITAL PAGADD 254,400,000.00 254,400,000.00

Eil zapita’ aularzado de la sociedad aleanza la suma de Bs 300 .00 000 y esia regresentado por 300,000 aceianes de canitg| con wn valet nominal de
Bs 7000 cada 2na, de las cuales £8 73 suscrita y pagado 254,400 actianes, squivalente a Bs. 254.400 000 quedando distriblida =! capita: acionaric
de 3 siqusitte manera:

Accranistas Nro, Acciones  Importes Bs Pooentaje
Trident Irvestraznt cempany IRe, B2.800 BI.B00.000 25%
Wrigeler Intarntianal .4 158,258 188.255.000 T4
Eirrminghan Merchant 5 A, 2.5a4 2.544.000 1%
Totaies 254 400 254 400,000 +00%

Nota N°24  RESERVA PARA REVALORIZACION DE ACTIVOS FIIOS (En Bs.)

30 da Septiambre de 2016 30 de Junle de 2018
RESERVA PARA REVALORLZACION DE ACTIVRS FLIOS
Revalorizacidn de Activos
Revalorizacidn de Activos Monada Macianal
Revalorizacid de Activos MM 4057 TEICD 057 7TES.00
Total Revalorizacidn de Activos Moneda Naclonal 9,057, TE9.00 2,057, 783.00
Total Revalerizacidn de Activas 2,057.783.00 8,057.7689.00
TOTAL RESERVA PARA REVALORIZACION DE ACTIVCS FIJOS &057,789.00 2.057.785.00

Corresponde al revalue tonico’ practicado por paritos independ'antes al 31 de marzo de 2002 a los temeras Don Amare (Santz Eena) Busra Fe
(hosed). Los Limonas, El TRangule v & Progress, carmsspondients 3 893,54 hectireas can un valor de Bs 9.057 759

Mota N°25 RESERWVAS (EnBs.}

30 de Septiembre de 2018 30 de Junio de 2015
RESERVAS
Reserva Legal
Reserva Legel Moneda Naclenal
Raserva Legd Wi 59,590, 988,19 S9.690,588 19
Total Reserva Legal Monada Macional 55.68%0,%38.18 B%,690,988.19
Tatal Reserva Logal 50.590,988.19 59,690,988.18
TOTAL RESERVAS 59,690,985.18 £9,650,088,15

De acuerds 3l codigo de comersio y 195 estatulos de 13 Socisdad, ura sums o Inferior 5l 5% de las Liiidades netas de cada ejercicio cebe ser
transferids = la cuanta Reserva Legal, hasta akeanzar el 50% de capital socizl. Esta resara no puede serdisinbuida como dividendn
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Nota N°26  INGRESGS POR YENTAS Y SERVICIOS (En Bs.)

30 de Septiembra de 2016

30 de Junio de 2015

INGRESOS POR VENTAS ¥ SERVICIOS
Ventas.

Wentas Moneda Nacional

2,142 372 2955+

2,942,372, 295.54

2,142,372 235,54

Wentas de Froducies Propios y da Represeriacion Wik B57,171 987 88
Tatal Vantas Moneds Naclonal B57.171,281.86
Total Yentas ©57,171,951.596
TOTAL INGRESOS POR VENTAS Y SERVICIOS 657,171,981.98

2,142,372,295.54

Mota N°27 COSTO DE VENTAS Y SERYICIOS (En Bs.)

30 de Seplembre ds 2015

30 de Jurilo de 2316

COSTOS
Costos por Ventazs
Costos por Venlas Moneda Maclonal

01.863,342 B15.31)

11,883,242 615.31)

{1,853,342,615.31)

Costos por Yentas de Productos Propias v de Representasion MM {517 141,799 48}
Total Costos por Yentas Moneda Nacional (511,141 ,793,48)
Total Costos por Ventas (511,144, 799.48)
TOTAL COSTOS {511,144,798.48)

{1.863,342.515.51)

Nota N*28  GASTOS ADMINISTRATIVOS {EnBs)

30 de Septiembre da 2016

30 de Junio de 2016

GASTOS ACHMINISTRATIVOS
Parsonal

Farzona| fonoda Naclonal

(30,015,355.53)

[30,013,385,53)

[30,013,385.53)

(7 263,602 14)

(7,263,502.14)

Gasts de Perscnal MM (7.014,964.10)
Totzl Ferzonal Monada Naciomal (7,014,984 10)
Total Fersonal {7.014,364.10)
Depreciagian

Depreclacian Monsda Haclonai

Depreciazien MIN (2,114 450.54)
Total Depraciacion Monada Nacional {2,114 450 54}
Total Depreclagion “- (2,114,450.54)
Ciros

{7.253 602,14}

Diros Mensda Maclonal

Citros AN {4,737.727.19)
Seguins MIN {158,002.83)
Reparacion y Mantenimiento M (112,666.86)
Imaugstos MN (262,180.004
Aszesonas y Sendcios N (5,384,227 25)

(17.548,455.37)
{51,355 96)
(707 415 28)
(2,170,328 90)
121,188 473 §7)
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Notz N*28  GASTOS ADMINISTRATIVOS (En Bs.)
Total Otres Moneda Naclonal

Tetal Oures
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS

Nota N°28  GASTOS DE COMERCIALIZACION (En Ss.)

GASTDS COMERCIALIZACION

Gastos ds Comercializacién

Gastos de Comer én Moneda Nac!
Investigacion de Mercado M/N

Trade Marketing M/N

Gasles de Vantas MN

Total Gastos de Comer i6n Moneda

Totsl Gastos de Comercializaclén
TOTAL GASTOS COMERCIALIZACION

Notz N°30 OTROS INGRESOS {(EnBs.}

OTROS INGRESOS

Otros Ingresos

Qtres Ingresos Monsda Naciona]
QOtees Ingrasos MN

Recuperacion d= Malas Ceudas WUN
Total Otros Ingresos Moneda Nacional
Total Otros Ingresos

TOTAL OTROS INGRESOS

Nota N*31  AJUSTE POR INFLACION Y TENENCIA DE BIENES (En Bs,}

AJUSTE POR INFLACION Y TENENCIA DE BIENES
Cargos en Cuentas Monetarias

Cargos en Cusntas Monetarias Maneda Naclonal

Ajuste por Inflacien y Tenencia de Bienes Neto MIN

Total Carges en Cuentas Moneatarias Maonada Naclonal
Total Cargos en Cuentas Monstarias

TOTAL AJUSTE POR INFLACION Y TENENCIA DE BIENES

30 ds Septiembrs de 2015

30 do Junie ¢o 2018

(11,714,814.73)

141,930,330.05}

{11,114,214.73)

{41,890,380.05)

(20,244,220.27)

{79,267.967.73)

30 de Septiembre de 2018

30 do Junilo de 2016

{6,2°0,483.15)

(21,496,802 62)

(*.827,805.77} {6,765,954.00)
121,553 94513} (84.315,811.85)
{29,792,245.05) (112,579,768.47)
{29,792,245.05) (112,579,763.47)
{29,792,245.05) (112,573,768.47)

30 da Ssptiembrs de 2016 30 de Junio de 2016
10,08¢.20 3,028 783.50
678,731.20,
688,330.40 3,028,783.50
888,830.¢0 3,029,783.50
688,830.40 3,028,783,50
30 ds Septlembre de 2016 30 de Junio de 2016
(1,974,126 5%} 11,232,353 00)

(1.074.126.51)

{1,232,331.00)

(1,074,126.51)

(1,232,331.00)

(1,074,126.51)

{1,232,331.00)
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HWeta §°32 OTROS EGRESQS (EnBs)

30 do Boptlambre de 2098 30 de Junlo de 2016
CTROS EGRESOS
Owros Egresos
Otros Egresos Moneds Maclenal
Otres Egresas MIN (116,763,804} (247881420
Sznciones Administrativas v Fisceles MM (8,557 .00) 1224.208.11)
Diferencia de Inventaric AN (251.249.32)
Casligo WMalas Deudas MM {4,552, 807.25)
Total Otras Egresos Menhada Nacianal 1M25,320.54)  (7.51T.078.86
Total Otros Egresos {125,320,94) (7,517,073.82)
TOTAL OTROS EGRESOS {125,320.94) (7. E17.078.88)

Hota N*33  IMPUESTO A LAS UTILIDADES {En Bs,)

a) Situacisn Impogitiva

El impussto sabre las utiicades de las empresas (IUE) de la ey 843 (texo ordenade) y sus reglamantas es liquidado y pagada por perados anuales
¥ 2% congiderado amo paga & cugnta del impuests 4 las transecciones del periodo siguente. La tosa del impuesto es del 25% v se calcula =abre fa
base de |2 wtilidad neta imponible determinada cags ane,

Nota M° 34 AJUSTE POR INFLACION DE CAPITAL (EnBs.)

ds= Septiemby 2018 30 gde Junio de 2015
AJUSTE POR INFLACION OF CAPITAL
Capital Pagado
Capital Pagado Moneda Nacional
Cap ta Pagade MiN 191,024,928 52 81 D24,320.58
Total Capital Pagade Moneda Hacional 194,024,928.58 191,024,528.58
Total Cepital Pagada 191,024,528.58 191,024 928.58

TOTAL AJUSTE POR INFLACION DE CARITAL 151,024,928.58 191,024,925.58
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Nota N* 35 AJUSTE POR INFLACION DE RESERVAS PATRIMONIALES {En Bs.}

30 de Seplismbrs de 2018 30 de Junlo da 2016
AJUSTE POR INFLACION DE RESERVAS PATRIMONIALES
Aluste Global del Patrimonio
Alusts Globa! del F io Meneda 1onal
Ajuste Global del Pairimenio MiN 49,935 634,72 49,985 ,684.72
Total Ajuste Globai del Patrimonio Monsda Naclonal 49,985,684.72 49,995,684.72
Total Aluste Giobal del Patrimonic 49,095 684.72 43,985 ,684.72
Reserva para Revalorizacién de Activos Fijos
Reserva parz Rovalorizacién de Activos Fijos Moneda Naclonal
Reserve para Revalorizacién de Actves Fijos MIN 5,658,828 87 5,658,628 87
Total Reserva para Rovalarizacldn de Activos Fllos Moneds 5,653,828.87 5,058,828.87
'r‘:g;ﬁewa para Revalorizacién de Activas Fljos 5,658,828.87 5,658,828.87
Reservas
Rasarvas Maneda Naclonal
Reservas NN 22,025,355.01 22,025 355 01
Total Resorvas Moneda Naclonal 22,025,355.01 22,025,355.01
Totsl Reservas 22.025,355.01 22,025,355.01
TOTAL AJUSTE POR INFLACION DE RESERVAS PATRIMONIALES 77,669,868 .80 717,869,868.60

Nota N* 36 DIFERENCIA DE CAMBIO, MANTENIMIENTO DE YALORY AJUSTE POR INFLACION ({En Bs.)

30 do Septiembrs de 2016 30 do Junic de 2018
CARGOS POR DIFERENCIA DE CAMBIO, MANTEMIMIENTO DE
VALOR Y AJUSTE POR INFLACION
Difersncla de Cambio de Activo
Diferencia de Camblo de Activo Moneda Nacional
Diferensia de Cambio Neto M/N 1322584 622.3427%
Total Diferencla de Camblo da Activo Monoeda Nacional 13,225.84 522,342.75
Total Difersnicla de Cambic dg Activo 13,225.94 622,242.75
TOTAL CARGOS POR DIFERENCIA DE CAMBIO, MANTENIMIENTO 13,225.94 §22,342.75
DE VALOR Y AJUSTE POR INFLACION
T
{ s
; RAUL FLGEES MEDINA
CERENFE ADMINISTRATIVO Y FINANCIERD Reg. Prof. 2128

/ Representanta Legal CONTADOR GENERAL
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Cuadro resumen

Numero de actualizacion

Primera actualizacién

Fecha del documento de actualizacion

03/03/2021

Indicacion del documento que actualiza o
reemplaza

Prospecto Marco del Programa de emisiones
de Bonos denominado “Programa de emisiones
de bonos IASA IV’

Detalle de la informacién del Prospecto a
ser actualizada

Punto 2 Descripcion de los valores
ofrecidos

2.2.33.1 Sorteo

2.2.33.2 Compras en Mercado Secundario

Numero de pagina del Prospecto Marco
donde se encuentra la informacion que ha
sido actualizada;

Punto 2 Descripcion de los valores
ofrecidos

2.2.33.1 Sorteo - PAGINA 16

2.2.33.2 Compras en Mercado Secundario —
PAGINA 17

Antecedentes Legales

La Asamblea General de Tenedores de Bonos
celebrada en fecha 27 de julio de 2020.
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Version actualizada

2.2.33.1 Sorteo

La Sociedad, podra redimir anticipadamente y parcialmente los bonos de las emisiones dentro del Programa
de Emisiones de Bonos IASA IV mediante sorteo de acuerdo a lo establecido en los articulos 662 al 667 del
Codigo de Comercio.

El sorteo se celebrara contando con la presencia del Representante Comin de Tenedores de Bonos, del
Representante Legal de la Sociedad y ante Notario de Fe Publica, quien levantara Acta de la diligencia
indicando la lista de los Bonos que salieron sorteados para ser rescatados anticipadamente, acta que se
protocolizara en sus registros.

La lista de los Bonos sorteados se publicarad en la Gaceta Electronica del Registro de Comercio dentro de los
cinco (5) dias calendario siguientes, conforme a la modificacion efectuada al articulo 663 del Cédigo de
Comercio (mediante Ley de Desburocratizacion para la Creacion y Funcionamiento de Unidades Econdmicas
No. 779), incluyendo la identificacion de Bonos sorteados de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la EDV y la
indicacion de que sus intereses cesaran y que éstos conjuntamente el capital (precio de rescate), seran
pagaderos a partir de los quince (15) dias calendario siguientes a la fecha de publicacion.

Los Bonos sorteados conforme a lo anterior, dejaran de devengar intereses desde la fecha fijada para su pago.

En la fecha de pago, el monto que se cancelara por el rescate a favor de los inversionistas (Precio de rescate)
incluira el capital mas los intereses devengados.

Una vez sorteados los Bonos a redimir, el emisor pagara al inversionista el Precio de rescate que resulte mayor
entre las siguientes opciones:

Precio calculado a Tasa de Valoracion/ Marcacion; y el
El monto de Capital + Intereses + Compensacion por rescate anticipado.

El Precio a Tasa de Valoracion corresponde al Precio del Bono (de acuerdo a la Metodologia de Valoracion
contenida en el Libro 8° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores emitido por la ASFI), a la
fecha de pago, descontado a la Tasa de Valoracién/ Marcacion.

Tasa de Valoracion/Marcacion: tasa de rendimiento registrada en el portafolio de los tenedores de Bonos, a
precio de mercado, de acuerdo al correspondiente codigo de valoracién de la Emision; al dia inmediatamente
anterior al que se realizé el sorteo, la cual sera proporcionada por la BBV a solicitud de la Sociedad Emisora.

Capital + intereses: Corresponde al capital pendiente de pago mas los intereses devengados hasta la fecha
de pago.

La Compensacion por rescate anticipado sera calculada sobre una base porcentual respecto al monto de
capital redimido anticipadamente, en funcién a los dias de vida remanente de la Emision, con sujecion a lo
siguiente:



Porcentaje de
Plazo de vida compensacion
remanente dela | sobre el saldo a

Emision (o Serie) capital a ser

(en dias) redimido
1-360 0.25%
361-720 0.70%
721-1,080 1.15%
1,081 - 1,440 1.50%
1,441 - 1,800 2.00%
1,801 - 2,160 3.50%
2,161 -2,520 4.10%
2,521 -2,880 5.20%
2,881 - 3,240 5.80%
3,241 - Adelante 6.40%

La Sociedad depositara en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, el importe del capital de
los Bonos sorteados y los intereses generados a més tardar un (1) dia habil antes de la fecha sefialada para el

pago.
2.2.22.2 Compras en Mercado Secundario

La Sociedad se reserva el derecho a realizar redenciones de los Bonos dentro del Programa de Emisiones de
Bonos IASA IV, a través de compras en el mercado secundario, es decir al precio de mercado que se esta
valorando en el portafolio a la fecha de redencién. Dicha transaccion debe realizarse en la BBV.
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9.5. ANEXO ACTUALIZACION
Declaracion Voluntaria Estructurador
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- N° 105/2022
R DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIAL L
i En la ciudad de La Paz Estado Plurmacsonal de Bohwa a horas once y veinte (11 120 aim. ) del i
dia ‘6cho (08) ‘del mes de Junio del afic dos mil veintidés (2022): ---Ante-Ml -Abog PATRICIA’ :
RIVERA SEMPERTEGUI. Nutaﬂa de Fe Publica N° 44 del Munlmpm de La Paz, del Departamento_
de La Paz se hzzo presente en esta oficina motarial’ el senur ANTONIO MARTIN SARAVIA
: FL_ORE_S, con Cedula _de_ Identidad Numero: Cyairo millones doscaentos setenta y un mil cuarenta
y dos, expedido-en La F’.az:'('C'.'I, N° 4271.64_2' L.P.)yde nacmnahdad boliviana, estado civil: soltero,
estudiénte' domicil%a&o en - C/Honduras Nn 1456 Z “Miraflores, en’ su condicion de'
REPRESENTANTE LEGAE_ de CREDIBOLSA S.A. AGENCIA DE BOLSA en vndud al
3 Testsmomo de Poder N° 1101/2014 de fecha 02 de D|c1embre de 2014 emitido por ante Notaria de

- {Fe Publica Ne 003 del Distrito Judlual de La Paz a cargo de la Dra. Patricia Rivera Sempedegul )

“fmayor de edad y habll por derecho en pleno ejercicio de sus facultades, sin que-medie presion

-lalgunay de propla’voluntad quien mamflesta o 5|gu1enle .
Yo, ANTONIO MARTIN SARAVIA FLORES en representac;én de Credlbolsa SA Agencaa de'
- iBolsa, declaro ‘haber reahzado una: mvestagacson dentro del ambito’ de mi competencla y en el :
Imodo que resulta aproplacio de acuerdo a Eas cwcunstan::ias la cual me lleva a considerar que la:
“jinformacién proporcionada- por “Industnas ‘de Ace&te S.AS para la-actualizacion del Prospecto
Marco del Program@de Emisiones de Bonos IASA IV 0 en su caso mcorporada por referencxa _
cumple de- ‘manera razanable con lo ‘exigido en Eas normas wger_ites, ‘es decir, que dicha
linformacién es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara, En'él‘.ca’so de:aquella
informacion que fue objeto del pronunc;amiento de un experto en Ia matarsa o se deriva de dicho . . _: o

. pmnunc‘amlenfo ‘carezco de motivos para con5|derar que dicho pronunctamxento se encuentra en

‘ldiscordancia con'lo” “aqui expresado- Qulen desee adquirir los. vaiores dentro de las emisiones del . o
“Programa de Emisiones ‘de’ Bonas IASA v que se ofreCen deberé basarse en su propia
K evaluac:un de Ia |n1’urmacnon presentada en e! Prospecto Marco del Programa de Emlsmnes de
1Bonos IASA v, en los Pruspec{os Complementarros y en Ias actuahzacuones a los mismos;
respecto alos valores y a ia transaccion propuesta: La adqutsxclon de’ Ios valores presupone la

: aceplacmn por el ‘suscriptor o comprador de todos Ios termmos y condiciories de Ea oferta pubhca

-ftal como aparecen enel F’rospecio Marco del Programa de Emrsmnes de Banos IASA IV, en los

respectivos F’rosaectos Complementanos en la preseme Actualizacion . y en las respeclwas

ECTORIAL CEL aamr




: actuahzacmnes a ios Prospectos Compiementanos

Es cuanto tengo a “bien decEarar en. honor a la: verdad - ad}unio fotocop|a de mi cedufa dg-

' |ders!|dad y flrmo al ple para constanma de Ia presante

ClL N°4271042 ' P_ '
EN RE’PRESENTACION LEGAL DE
CREDIBOLSA S.A. AGENCIA DE BOLSA
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Declaracion Voluntaria Emisor
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TRANSPARENCIA INSTITUCIONAL —
DIRECCION DEL NOTARIADO PLURINACIONAL

LEY N° 483/14

FORMULARIO NOTARIAL

Resolucién Ministerial N° 57 /2020

DECLARACION VOLUNTARIA N°77/2022

SETENTA Y SIETE / DOS MIL VEINTIDOS
DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIAL, QUE HACE EL SENOR: CARLOS HUGO VARGAS

En esta ciudad de'/Santa Cruz de la Sierra, Estado Plurinacional de Bolivia, a horas dieciséis con
cuarenta y cinco minutos (16:45 p.m.) del dia Catorce de Junio del afio dos mil veintidés (2022), ante
mi: Evelin Femandez Ereny, abogada, Notaria de Fe Publica No. 17 de este Municipal de Santa Cruz
de la Sierra, Comparece el sefior: CARLOS HUGO VARGAS EXENI con Cédula de Identidad
Numero: 4700957 SC, (cuatro, siete, cero, cero, nueve, cinco, siete), expedido en Santa Cruz, dq
nacionalidad boliviana, estado civil: soltero, estudiante, domiciliado en Av. Alemania N° 2075 de la
ciudad de Santa Cruz de la Sierra, mayor de edad y hébil por derecho, en su condicién de
Representante Legal de la sociedad INDUSTRIAS DE ACEITE S.A., con NIT 1023233029, en
mérito al Testimonio de Poder N° 2603/2021 de fecha 27 de octubre de 2021, otorgado ante la
Notaria de Fe Publica No. 17 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la doctora Evelin
Femandez Ereny, quien comparece por derecho propio, declara que tiene plena libertad y
consentimiento para éste acto, y a mi juicio tiéne la-capacidad legal suficiente para suscribir el
presente instrumento, a quien de identificar por su cédula de identidad que exhibe y cuyo datos de
identidad personal han sido verificados mediante el Sistema Informético de Verificacién de
Datos Personales (SIVDAP), previa autorizacién informada al compareciente, siendo el mismo
coincidente con los que figuran en su cédula de identidad que presentan, DOY FE y DIJO: Que se
hace presente ante esta Notaria y declara que su nombre es CARLOS HUGO VARGAS EXENI con
Cédula de Identidad Namero: 4700957 SC, (cuatro, siete, cero, cero, nueve, cinco, siete), expedido
en Santa Cruz, de nacionalidad boliviana, estado civil: soltero, estudiante, domiciliado en Av.
Alemania N° 2075 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, mayor de edad y héabil por derecho, en
su condicién de Representante Legal de la sociedad INDUSTRIAS DE ACEITE S.A, con NIT
1023233029, en mérito al Testimonio de Poder N° 2603/2021 de fecha 27 de octubre de 2021,
otorgado ante la Notaria de Fe Publica No. 17 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la
doctora Evelin Fernandez Ereny, en el marco de lo dispuesto en los articulos 19 inciso b), 28, 90 y
91 de la Ley N°483 de 25 de febrero de 2014, en pleno ejercicio de sus facultades, sin que medie
presion alguna y de prdBia voluntad, quien manifiesta lo siguiente: En relacion a la Actualizacién
del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV que estamos presentando a la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFIl) mediante la presente declaracion

‘EDiToRAL DEL N L

DIRNOPLU




(~Voluntana, yo, Carlos Hugo Vargas mm
| legalmente acreditado mediante Poder N° 2603/2021 de fecha 27 de ocﬁbm de 2021, otorgado :
ante Notaria de Fe Publica N° 17 a cargo del Dr. Evelin Fernandez Ereny declaro que se ha |
presentado a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl) una declaracion de | v‘
veracidad de la informacién presentada como parte de la solicitud de autorizacion e inscripcién en
el Registro de Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero del
“Programa de Emisiones de Bonos IASA IV”. Finalmente, manifiesto que no tengo conocimiento de
informacion relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en la
actualizacién del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV. gsﬁ cuanto tengo
a bien declarar en honor a la verdad y adjunto fotocopia de mi cedula de identidéti y firmo al pie
para constancia de la presente. Con lo que termino la presente Declaracion Voluntaria de lo que
Certifico y Doy Fe.

‘ CARLOS HUGO VARGASEXENI
" g C.I. N° 4700957 SC
s REPRESENTANTE LEGAL
INDUSTRIAS DE ACEITE S.A

NOTAREA DE FE PUBLICA

resaerrra VLB By =
giﬂﬂfﬂ 25042018 T
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Santa Cruzx - Bolivia )
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2.2.35.4. Metodologia de Calculo de la Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda (RCD)

La Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda (RCD) sera calculada trimestralmente de la siguiente manera:

Donde:

RCD = Activo Corriente + EBITDA
Amortizacion de Capital e Intereses

Activo Corriente es el saldo de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente en el Balance General de
la sociedad (neto de cualquier prevision presentada en el Balance General de la Sociedad) en la fecha de célculo.
EBITDA es la suma acumulada durante el periodo de doce (12) meses anteriores a la fecha de célculo, de la
utilidad antes de impuestos, mas depreciacion, mas amortizaciéon de cargos diferidos, mas previsién para
indemnizaciones (neta de pagos), mas previsién para incobrables, mas prevision de intereses por financiamiento,
mas otros cargos que no representan una salida de efectivo, segln aparecen en los estados financieros de la
Sociedad en la fecha de célculo.

Amortizaciones del Capital son las amortizaciones de capital de la deuda financiera de la Sociedad, que vencen
durante el periodo de doce (12) meses siguientes a la fecha de calculo.

Intereses son los intereses por pagar por la deuda financiera de la Sociedad, durante el periodo de doce (12)
meses siguientes a la fecha de calculo”.



