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desde 1928

iy ASFI

AUTORIDAD DE SUPERVISION
DEL SISTEMA FINANCIERO

ESTADO PLURINACIONAL DE BOLIVIA

RESOLUCION AsFliy 800 /2019
taPaz, 1157, 2019

VISTOS:

Las cartas presentadas el 24 y 29 de enero, 11 de abril y 30 de julio de 2019,
respectivamente, referentes a la solicitud de No Objecién para la constitucion de
NOVACAPITAL SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
S.A., las cartas ASFI/DSVSC/R-44881/2019 y ASFI/DSVSC/R-96623/2019 de 6 de
marzo y 13 de mayo de 2019, el Informe Técnico ASFIVDSVSC/R-176758/2019 de 26
de agosto de 2019, el Informe Legal ASFI/DSVSC/R-190604/2019 de 11 de
septiembre de 2019, y demas documentacion que ver convino y se tuvo presente.

CONSIDERANDO:

Que, mediante carta recibida el 24 de enero de 2019, los sefiores Gorka Fernando
Salinas Gamarra, Mauricio Sergio Rodrigo Arturo Costa du Rels Flores y Marcelo
Roberto Jaldin Quintanilla, en €l marco de lo establecido en la Seccién 3, Capitulo ||
del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los
Fondos de Inversién, contenido en el Titulo |, Libro 5° de la Recopilacion de Normas
para el Mercado de Valores (RNMV), solicitaron a la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero, la "No Objecién” para la constitucion de NOVACAPITAL
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. adjuntando
documentacion detallada en la referida nota.

Que, con carta recibida el 29 de enero de 2019, los mencionados sefiores remitieron
las publicaciones de intencién de constitucion de la Sociedad, efectuadas los dias 26,
27 y 28 de enero de 2019, en el medio de comumcamén escrito de circulacién
nacional “La Estrella del Oriente”.

Que, mediante carta ASFI/DSVSC/R-44881/2019 de 6 de marzo de 2019, la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, puso en conocimiento del sefior
Gorka Fernando Salinas Gamarra, las observaciones a la solicitud de “No objecién”
para la constitucion de NOVACAPITAL SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE INVERSION S.A.
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Que, con carta recibida el 11 de abril de 2019, los sefiores Gorka Fernando Salinas
Gamarra, Mauricio Sergio Rodrigo Arturo Costa du Rels Flores y Marcelo Roberto
Jaldin Quintanilla, en respuesta al requerimiento efectuado por esta Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, remitieron documentacion a efecto de subsanar
las observaciones al tramite de constitucion.

Que, mediante carta ASFI/DSVSC/R-96623/2019 de 13 de mayo de 2019, la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, observé nuevamente la citada
solicitud, carta que fue respondida por el sefior Gorka Fernando Salinas Gamarra,
segun carta recibida el 30 de julio de 2019, adjuntando documentacién de respaldo.

CONSIDERANDO:

Que, el Articulo 331 de la Constitucion Politica del Estade, promulgada el 7 de
febrero de 2009, establece que las actividades de intermediacién financiera, la
prestacién de servicios financieros y cualquier otra actividad relacionada con el
manejo, aprovechamiento e inversion del ahorro, son de interés publico y solo
pueden ser ejercidas previa autorizacién del Estado, conforme con la Ley.

Que, el paragrafo | del Articulo 332 de la sefialada norma suprema, dispone que las
entidades financieras estaran reguladas y supervisadas por una institucién de
regulacion de bancos y entidades financieras y que esta institucion tendra caracter
de derecho publico y jurisdiccién en todo el territorio boliviano, reconociendo el
caracter constitucional de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero.

Que, el Articulo 16 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros, dispone que la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, tiene por objeto regular, controlar y
supervisar los servicios financieros en el marco de la Constitucion Politica del
Estado, la citada Ley y los Decretos Supremos reglamentarios, asi como la actividad
del Mercado de Valores, los intermediarios y entidades auxiliares del mismo.

Que, el paragrafo Il del Articuto 23 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros,
dispone que: “Las atribuciones de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
- ASFI, respecto de la regulacion de la actividad del mercado de valores, la
constitucion, funcionamiento y liquidacion de los intermediarios y entidades auxiliares
del mismo, serdn ejercidas conforme a las funciones previstas para el érgano de
regulacién y supervision del mercado de valores en las disposiciones legales
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Que, mediante Resolucion Suprema N° 24438 de 19 de octubre de 2018, el sefior
Presidente Constitucional del Estado Plurinacional de Bolivia designé a la Lic. Ivette
Espinoza Vasquez como Directora General Ejecutiva a.i. de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero.

CONSIDERANDO:

Que, el Mercado de Valores es regulado por la Ley N° 1834 del Mercado de Valores
de 31 de marzo de 1998 y demas disposiciones reglamentarias y administrativas.

Que, el Articulo 15 de la Ley N° 1834 del Mercado de Valores establece, entre otras,
las siguientes funciones y atribuciones de la Superintendencia de Valores, actual
ASFI:

Numeral 1) Cumplir y hacer cumplir la Ley del Mercado de Valores y sus
Reglamentos, asegurando la correcta aplicacion de sus principios, politicas y
objetivos.

Numeral 2) Regular, controlar, supervisar y fiscalizar el Mercado de Valores y a
las personas, entidades y actividades relacionadas a dicho Mercado.

Numeral 3) Velar por el desarrollo de un Mercado de Valores sano, seguro,
transparente y competitivo.

Numeral 11) Otorgar, modificar y renovar autorizaciones, registros y licencias
de funcionamiento de las personas naturales o juridicas o entidades bajo su
jurisdiccién, asi como disponer la cancelacidén de las mismas.

Numeral 25) Emitir Resoluciones Administrativas necesarias para instrumentar
la aplicacién y el cumplimiento de |la Ley y sus reglamentos.

Numeral 27) Llevar el Registro del Mercado de Valores.

Numeral 29) Todas las demas atribuciones que sean conferidas por la sefialada
Ley o sus reglamentos.
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Que, el Articulo 95 de la Ley N° 1834 del Mercado de Valores, dispone que las
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién estaran constituidas como
Sociedades Andnimas de objeto unico. Asimismo, establece que el objeto de estas
Sociedades sera exclusivamente la prestacion de servicios de administracion de
Fondos de Inversién y otras actividades conexas.

Que, el Articulo 440 de la Ley N° 1970, Cddigo de Procedimiento Penal de 25 de
marzo de 1999, refiere sobre el registro de antecedentes penales de las personas
(REJAP): "El Registro Judicial de Antecedentes penales, dependientes del Consejo
de la Judicatura, tendrad a su cargo el registro centralizado de las siguientes
resoluciones:

1. Las sentencias condenatorias ejecutoriadas;

2. Las que declaren la rebeldia, y,

3. Las que suspendan condicionalmente el proceso.
Todo juez o tribunal remitird al registro, copia autenticada de estas
resoluciones.

El Consejo de la Judicatura nombrard un director encargado del registro y
reglamentara su organizacion y funcionamiento”.

Que, et Articulo 1, Seccién 3, Capitulo Il del Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, dispone que:
“Conforme a las disposiciones mercantiles vigentes, las personas naturales ©
juridicas que tengan la intencién de constituir una Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion, deben presentar una carta de solicitud a la Directora General
Ejecutiva o Director General Ejecutivo de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASF1), adjuntando la siguiente documentacion:

a. En el caso de personas naturales:

i, Documento que contenga los siguientes datos. nombre completo,
nacionalidad, numero de cédula de identidad, profesion u ocupacion,
domicilio y porcentaje de participacién accionaria en la futura Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion;

ii, Hoja de vida
Q/’ 1 cn%/ ClRIlpe Pag. 4 de 10
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(...)

d. Hoja de vida de quienes vayan a desempefiar cargos en el Directorio y en la
administracion de la Sociedad Administradora.

No podréan ser directores, accionistas, ejecutivos o representantes legales de
las Sociedades Administradoras, ni miembros del Comité de Inversion de los
Fondos, las personas que:

i. Se encuentren dentro [las inhabilitaciones Iincompatibilidades o
prohibiciones establecidas por el Cédigo de Comercio;

ii. Hayan sido declarados reos por delitos con pena privativa de libertad, en
el pais o en el extranjero;

iii. Por incumplimiento a las normas vigentes se encuentren inhabilitados por
ASF! y la Autoridad de Fiscalizacion y Control de Pensiones y Seguros
(APS).

(...)"

Que, el Articulo 5, Seccién 3, Capitulo |l del mencionado Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion,
contenido en la RNMV, sefala que: “ASFI evaluara la documentacion presentada y
las objeciones de terceros, si hubieran, en un plazo méximo de treinta (30) dias
habiles administrativos a partir de la recepciéon de la solicitud. En caso de existir
observaciones, éstas seran comunicadas a los representantes de los accionistas de
la futura Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, los que tendran un plazo
méximo de treinta (30) dias hébiles administrativos a partir de su notificacion, para
subsanar las mismas”. '

Que, el Articulo 7, Seccién 3, Capitulo Il del precitado Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversién, contenido en
la RNMV, establece como causales para el rechazo de la solicitud de constitucién de
la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, las siguientes:

a. Uno o mdas de los accionistas fundadores, estén impedidos o tengan
incompatibilidades de acuerdo a lo previsto en el Codigo de Comercio;
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b. No sean subsanadas las observaciones planteadas por ASFI y/o las
objeciones de terceros, en el plazo fijado en el Articulo 5° de la presente
Seccién,

c. Se incumplan uno o mas de los requisitos establecidos en el presente
Reglamento para la constitucion de la Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion;

d. No se demuestre que los accionistas cuentan con el capital minimo de
USD150.000.- (Ciento Cincuenta Mil 00/100 Délares de los Estados Unidos
de Norfeamérica), asi como con el patrimonio minimo previsto en el Articulo
1°, Seccion 2, Capitulo 1l del presente Reglamento”,

Que, el primer parrafo del Articulo 8, Seccion 3, Capitulo |l del indicado Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos de
Inversion, contenido en la RNMV, determina que: “En caso de incurrir en alguna de
las causales detalladas en el Articulo precedente, ASF! comunicaré el rechazo para
la constitucion de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, la que sera
notificada a los accionistas fundadores o a sus representantes”,

Que, el Articulo 9, Seccién 3, Capitulo 1l del citado Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en
la RNMV, establece que: ‘El rechazo de constitucion conllevard la devolucion del
importe de la garantia de seriedad de trdmite més sus intereses, menos el diez por
ciento (10%) del total de capital e intereses, monto que sera transferido al Tesoro
General de la Nacion (TGN)”.

CONSIDERANDO:

Que, en el marco de lo dispuesto en la Ley N° 1834 del Mercado de Valores de 31 de
marzo de 1998 y el Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo | del Libro 5° de la
Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores (RNMV) y disposiciones
conexas, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero evalué la informacion y
documentacién presentada por los sefiores Gorka Fernando Salinas Gamarra,
Mauricio Sergio Rodrigo Arturo Costa du Rels Flores y Marcelo Roberto Jaldin
uiw para obtener la “No Objecién” para la constitucion de NOVACAPITAL
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., habiéndose
efectuado observaciones mediante cartas ASFI/DSVSC/R-44881/2019 vy
ASFI/ASFI/DSVSC/R-96623/2019 de 6 de marzo y 13 de mayo de 2019,
respectivamente, a los Proyectos de Manual de Organizaciones y Funciones,
Escritura de Constitucién, Estatutos, asi como a la documentacién en general,
observandose entre otros temas la omision en el envio de los Certificados de
Antecedentes Penales (REJAP) de los sefiores Gorka Fernando Salinas Gamarra,
Mauricio Sergio Rodrigo Arturo Costa du Rels Flores y Marcelo Roberto Jaldin
Quintanilla.

Que, el requerimiento de los Certificados de Antecedentes Penales REJAP, fue
efectuado a fin de que los citados sefiores acrediten el cumplimiento del requisito
para la constitucion de una Sociedad Administradora de Fondos de Iinversién,
consignado en el numeral ii. del inciso d) del Articulo 1, Seccién 3, Capitulo |l del
Reglamento para las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los
Fondos de Inversién, contenido en el Titulo |, Libro 5° de la Recopilacién de Normas
para de Mercado de Valores, por lo que esta Autoridad de Supervision con el
propdsito de constatar que los sefiores Gorka Fernando Salinas Gamarra, Mauricio
Sergio Rodrigo Arturo Costa du Rels Flores y Marcelo Roberto Jaldin Quintanilla, no
cuentan con sentencia condenatoria con pena privativa de libertad por la comision de
algin delito, solicité la presentacion de los mencionados Certificados de
Antecedentes Penales.

Que, conforme se advierte en el contenido de la carta ASFI/DSVSC/R-44881/2019
de 6 de marzo de 2019, dentro el tramite de solicitud de “No Objecién” para la
constitucién de NOVACAPITAL SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION S.A., esta Autoridad de Supervision manifesté observaciones a la
documentacién general, a los Proyectos de Manual de Organizacion y Funciones,
Escritura de Constitucion, Estatutos, asf como a la falta de remisién de los
Certificados de Antecedentes Penales de los sefiores Gorka Fernando Salinas
Gamarra, Mauricio Sergio Rodrigo Arturo Costa du Rels Flores y Marcelo Roberto
Jaldin Quintanilla, para que subsanen las observaciones detalladas en la referida
nota, sin embargo, conforme se advierte en la documentacién adjunta a la carta de
respuesta presentada por los mencionados sefores el 11 de abril de 2019, algunas
observaciones no fueron subsanadas, siendo reiteradas a través de la nota
ASFI/DSVSC/R-96623/2019 de 13 de mayo de 2019.
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Que, mediante nota recibida el 30 de julio de 2019, los mencionados sefores
remitieron documentacion a efecto de subsanar las observaciones efectuadas por
esta Autoridad de Supervision, sin embargo, de la evaluacion realizada, se advierte
que persisten errores en la redaccién del numeral 5 (Alcance) del Proyecto del
Manual de Organizaciones y Funciones, el cual incluye aspectos que no se
encuentran relacionados al ambito de aplicacion del citado Manual, tal es el caso de
la estructura organizativa de la sociedad, asimismo, el Proyecto de Estatutos, en el
Capitulo Il del Titulo IV, no establece un Articulo especifico referido al ntimero de los
Directores suplentes, de igual forma se advirtié la falta de envio del Certificado de
Antecedentes Penales, por lo cual, debido a la relevancia juridica que representa
dicho documento en el presente tramite, ASFI se encuentra imposibilitada de verificar
documentalmente si los indicados sefiores, no se encuentran dentro de las
inhabilitaciones o prohibiciones que la Ley y disposiciones normativas sefialan,
aspecto por el cual y considerando que el plazo de los treinta (30) dias habiles
administrativos para subsanar las mencionadas observaciones ya se cumpli6,
conlleva que los mencionados accionistas incurren en la causal de rechazo para la
constitucion de NOVACAPITAL SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION S.A., prevista en el inciso b. del Articulo 7, Seccién 3, Capitulo |l del
Reglamento para las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los
Fondos de Inversién, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la RNMV.

Que, con base en el andlisis efectuado y toda vez que las observaciones
comunicadas por esta Autoridad de  Supervision, mediante cartas
ASFI/DSVSC/R-44881/2019 y ASFI/DSVSC/R-96623/2019 de 6 de marzo y 13 de
mayo de 2019, no fueron atendidas por los sefiores Gorka Fernando Salinas
Gamarra, Mauricio Sergio Rodrigo Arturo Costa du Rels Flores y Marcelo Roberto
Jaldin Quintanilla, dentro el plazo establecido normativamente y considerando o
dispuesto en el Articulo 8, Seccién 3, Capitulo Il del Reglamento para las Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversién, contenido en
el Titulo |, Libro 5° de la RNMV, corresponde determinar a traves de la presente
ERESOIU(HOH el rechazo de la solicitud de “"No Objecion” para constituir
NOVACAPITAL SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
'S.A., debido a que los mencionados sefiores no subsanaron las observaciones
advertidas por esta Autoridad de Supervision a los Proyectos de Manual de
Organizacién y Funciones, Estatutos y fundamentalmente a los Certificados de
Antecedentes Penales (REJAP).
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Que, en sujecion a lo determinado por el Articulo 9, Seccién 3, Capitulo Il del citado
Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de los
Fondos de Inversién, una vez pronunciada la Resolucién de rechazo del tramite de
constitucion de NOVACAPITAL SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION S.A., ASFI procedera a la devolucién del importe del Depésito a Plazo
Fijo con N° de cuenta 426391, emitido por el Banco Fassil S.A. el 10 de enero de
2019, mismo que se encuentra pignorado como garantia de seriedad de tramite a
favor de esta Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, mas sus intereses,
menos el diez por ciento (10%) del total de capital e intereses, monto que sera
transferido al Tesoro General de la Nacién (TGN).

CONSIDERANDO:

Que, mediante Informe Técnico ASFI/DSVSC/R-176758/2019 de 26 de agosto de
2019 e Informe Legal ASFI/DSVSC/R-180604/2019 de 11 de septiembre de 2019, se
concluyé que los sefiores Gorka Fernando Salinas Gamarra, Mauricio Sergio Rodrigo
Arturo Costa du Rels Flores y Marcelo Roberto Jaldin Quintanilla, no subsanaron las
observaciones advertidas por esta Autoridad de Supervisidn, mediante cartas
'ASFI/DSVSC/R-44881/2019 y ASFI/DSVSC/R-96623/2019 de 6 de marzo y 13 de
mayo de 2019, respectivamente, referidas a los Proyectos del Manual de
Organizacion y Funciones, Estatutos y a la falta de presentacion de los Certificados
de Antecedentes Penales (REJAP), incurriendo en la causal de rechazo del tramite
de constitucién, prevista en el inciso b. del Articulo 7, Seccion 3, Capitulo |l del
Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los
Fondos de Inversion, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la RNMV, por lo que en
virtud a lo determinado por los Articulos 8 y 9 Seccién 3 del citado Reglamento,
corresponde a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, en ejercicio de
sus atribuciones establecidas en la Ley N° 1834 de Mercado de Valores de 31 de
marzo de 1998 y demas disposiciones reglamentarias, disponer el rechazo de la
solicitud de "No Objecién" para constitur NOVACAPITAL SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., asi como la ejecucion del
diez por ciento (10%) del total del capital e intereses de la garantia de seriedad de
trémite presentada.

POR TANTO:

La Directora General Ejecutiva a.i. de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, en virtud de las facultades que le confiere la Constitucién Politica del
stadoy der@yormativa conexa y relacionada.
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RESUELVE:

PRIMERO.- Rechazar la solicitud de "No Objecién" para la constitucion de
NOVACAPITAL SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
S.A., de conformidad a lo establecido por el inciso b. del Articulo 7 y Articulo 8,
Seccién 3, Capitulo Il del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos
de Inversién y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo |, Libro 5° de la
RNMV, conforme a las consideraciones establecidas en la presente Resolucion.

SEGUNDO. - Disponer la publicacién de la presente Resolucion en el sitio web de
esta Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (www.asfi.gob.bo), segun
establece el segundo parrafo del Articulo 8, Seccién 3, Capitulo Il de! Reglamento
para las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de
Inversion, contenido en el Titulo |, Libro 5° de la RNMV.

TERCERO.- Disponer la devolucion del importe del Depésito a Plazo Fijo con N° de
cuenta 426391, emitido por el Banco Fassil S.A. el 10 de enero de 2019, pignorado
como garantia de seriedad de tramite a favor de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero, mas sus intereses, menos el diez por ciento (10%) del total de
capital e intereses, monto que debe ser transferido al Tesoro General de la Nacién
(TGN), conforme establece el Articulo 9, Seccién 3, Capitulo I del Reglamento para
las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de
Inversién, contenido en el Titulo |, Libro 5° de la RNMV.

Registrese, comuniquese y archivese.

inoza Vasquez
DIRECTORA GEN UTIVA a.i.
Autoridad de Supervision
del Sistema Financierc
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