AUTORIDAD DE SUPERVISION
DEL SISTEMA FINANCIERO

ESTADO PLURINACIONAL DE BOLIVIA

- # ASFI
CCPIA PARS III_I i

RESOLUCION AsElr 931 12021 -
La Paz, 27 JUN. 2021

VISTOS:

Las cartas presentadas el 25 de agosto, 4 y 8 de septiembre de 2020,
respectivamente, referentes a la solicitud de constitucion . de CLASS
INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS S.A., las cartas
ASFI/DSVSC/R-133541/2020 de 22 de octubre de 2020, ASFI/DSVSC/R-
31371/2021 y ASFI/DSV/R-76879/2021 de 19 de febrero y 23 de abril de 2021, el
Informe Técnico ASFI/DSV/R-100482/2021 de 26 de mayo de 2021, el Informe
Legal ASFI/DSV/R-107837/2021 de 7 de junio de 2021, y demds documentacion
gue ver convino y se tuvo presente. :

CONSIDERANDO:

Que, mediante carta recibida en la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASF1) el 25 de agosto de 2020, los sefiores Daniel Mariaca Alvarez en
representacion de la empresa CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA
DE RIESGOS S.A., Vittorio José Aloisio Zenteno, Aldo Rodrigo Gutierrez Arce y
Rodolfo Martin Cachambi Velarde, en el marco de lo establecido en la Seccién 3,
Capitulo | del Reglamento para Entidades Calificadoras de Riesgo, contenido en el
Titulo |, Libro 7° de la Recopilacidn de Normas para el Mercado de Valores
(RNMV), solicitaron a la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, la
constitucion de CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS
S.A. adjuntando documentacion detallada en la referida nota.

Que, con carta recibida el 4 de septiembre de 2020, el sefior Daniel Mariaca
Alvarez en representacion de la empresa CLASS INTERNATIONAL RATING
CALIFICADORA DE RIESGOS S.A., adjunté las publicaciones de intencion de
constitucién de la Calificadora, efectuadas los dias 1, 2 y 3 de septiembre de 2020,
en el medio de comunicacién escrito de circulacion nacional “Péagina Siete”.
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Que, mediante carta ASFI/DSVSC/R-133541/2020 de 22 de octubre de 2020, la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, puso en conocimiento del sefior
Daniel Mariaca Alvarez, las observaciones a la solicitud de autorizacion de
constitucion de CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS
S.A. ; _

Que, con cartas recibidas el 28 de octubre, 3.y 9 de noviembre de 2020,
respectivamente, el sefior Daniel Mariaca Alvarez en representacion de la
empresa CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS S.A,,
en respuesta al requerimiento efectuado por esta Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero, remitié documentacion a efecto de subsanar las observaciones
al tramite de constitucién.

Que, mediante carta ASFI/DSVSC/R-31371/2021 de 19 de febrero de
2021, notificada al representante de la Empresa Calificadora de Riesgos en' el
“misma fecha, la Autoridad de Supervision de! Sistema Financiero, establecid
nuevamente observaciones a la citada solicitud.

Que, el sefior Daniel Mariaca Alvarez en representacién de la empresa CLASS
INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS S.A., mediante nota
recibida en ASFI el 30 de abril de 2021 solicitdé la devolucion y liberacion del
Deposito a Plazo Fijo N° 124644-P, otorgado en garantia, emitido por el Banco
BISA S.A. en fecha 24 de agosto de 2020. '

CONSIDERANDO:

Que, el Articulo 331 de la Constitucion Politica del Estado, promulgada el 7 de
febrero de 2009, establece que las actividades de intermediacion financiera, la
prestacidén de servicios financieros y cualquier otra actividad relacionada con &l
manejo, aprovechamiento e inversién del ahorro, son de interés publico y sélo
pueden ser ejercidas previa autorizacién del Estado, conforme con ia Ley.

Que, el paragrafo | del Articulo 332 de la sefialada norma suprema, dispone que
las entidades financieras estaran reguladas y supervisadas por una institucion de
regulacion de bancos y entidades financieras y que esta institucién tendra caracter
de derecho puUblico y jurisdiccion en todo el territorio boliviano, reconociendo el
caracter constitucional de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.
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Que, el Articulo 16 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros, dispone que la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, tiene por objeto regular, controlar
y supervisar los servicios financieros en el marco de la Constitucion Politica del
Estado, la citada Ley y los Decretos Supremos reglamentarios, asi como la
actividad del Mercado de Valores, los intermediarios y entidades auxiliares del
mismo. '

Que; el paragrafo 1l del Articulo 23 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros,
dispone que: “Las atribuciones de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero - ASFI, respecto de la regulacién de la actividad del mercado de valores,
la constitucién, funcionamiento y liquidacion de los intermediarios y entidades
auxiliares del mismo, serén ejercidas conforme a las funciones previstas para el
6rgano de regulacién y supervisién del mercado de valores en las disposiciones
legales vigentes”,

Que, mediante Resolucion Suprema N° 27285 de 30 de noviembre de 2020, el
sefior Presidente Constitucional del Estado Plurinacional de Bolivia designé al Lic.
Juan Reynaldo Yujra Segales como Director General Ejecutivo a.i. de la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero.

CONSIDERANDO:

Que, el Mercado de Valores es regulado por la Ley N° 1834 del Merbado de
Valores de 31 de marzo de 1998 y demas disposiciones reglamentarias y
administrativas. _ : :

Que, el Articulo 15 de la Ley N° 1834 del Mercado de Valores establece, entre
otras, las siguientes funciones y atribuciones de la Superintendencia de Valores,
actual ASFI: S

Numeral 1) Cumplir y hacer -curnp.li'r la Ley del Mercado de Valores 'y sUS
Reglamentos, asegurando la correcta aplicacion de sus principios, politicas y
objetivos. o : :

Numeral 2) Regular, controlar, supervisaf y fiscalizar el Mercado de Valores y
a las personas, entidades y actividades relacionadas a dicho Mercado.
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Numeral 3) Velar por el desarrollo de un Mercado de Valores sano, seguro,
transparente y competitivo.

Numeral 11) Otorgar, medificar y renovar autorizaciones, registros y licencias
de funcionamiento de las personas naturales o juridicas o entidades bajo su
jurisdiccion, asi como disponer la cancelacion de las mismas.

Numeral 25) Emitir Resoluciones Administrativas necesaras para
instrumentar la aplicacion y el cumplimiento de la Ley y sus reglamentos.

Numeral 27) Lievar el Registro det Mercado de Valores.

Numeral 29) Todas las demds atribuciones que sean conferidas por la
sefalada Ley o sus reglamentos.

Que, el Articulo 62 de la Ley N° 1834 dei Mercado de Valores, dispone que las
entidades Calificadoras de Riesgo estaran constituidas como Sociedades
Anbnimas de objeto exclusivo, con la finalidad de calificar los Valores por el nivel
de riesgos en el Mercado de Valores de oferta publica.

Que, el inciso b del Articulo 7, Seccién 3, Capitulo | del Reglamento para Entidades
Calificadoras de Riesgo, contenido en el Titulo |; Libro 7° de la RNMV, dispone que
la solicitud de constitucién sera rechazada por ASF1, cuando las observaciones
planteadas no sean subsanadas en un plazo maximo de treinta (30) dias habiles
administrativos a partir de la notificacion para subsanar las mismas.

Que, el Articulo 8, Seccion 3, Capitulo | del mencionado Reglamento para
Entidades Calificadoras de Riesgo, sefala que: “En caso de incurrir en alguna de
las causales detalladas en el Articulo precedente, ASFI comunicaré el rechazo para
la constitucion de la Entidad Calificadora de Riesgos, la que serd notificada a los
accionistas fundadores o a su representante...”

Que, el Articulo 9, Seccién 3, Capitulo | del referido Reglamento para Entidades
Calificadoras de Riesgo, establece que: “El rechazo de constitucion conlievara la
devolucién del importe de la garantia de seriedad de trémite mas sus intereses,
menos el diez por ciento (10%) del total de capital e intereses, monto que sera
transferido al Tesoro Generaf de la Nacion (TGN)". _ - :
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CONSIDERANDO:

Que, en el marco de lo dispuesto en la Ley N° 1834 del Mercado de Valores de 31
de marzo de 1998 y el Reglamento para Entidades Calificadoras de Riesgo,
contenido en el Titulo | del Libro 7° de la Recopilacion de Normas para el Mercado
‘de Valores, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero evalud la
informacion y documentacion presentada por los sefiores Daniel Mariaca Alvarez y
David Alcozer Alcon en representacion de la empresa CLASS INTERNATIONAL
RATING CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. (Ecuador), Vittorio José Aloisio
Zenteno, Aldo Rodrigo Gutierrez Arce y Rodolfo Martin Cachambi Velarde, para
obtener la autorizacién de constitucion para CLASS INTERNATIONAL RATING
CALIFICADORA DE RIESGOS S.A., habiéndose efectuado observaciones.
mediante cartas ASFI/DSVSC/R-133541/2020 de 22 de octubre de 2020 y
ASFI/DSVSCI/R-31371/2021 de 19 de febrero de 2021, respectivamente, al
Testimonio Poder N° 0445/2020 de 29 de julio de 2020, a fa documentacion relativa
a los accionistas, el Directorio, Comité de Calificacién, Manuales de Funciones,
Metodologias de Calificacion de Riesgo, de Valores Representativos de Deuda de
Inversiones y Cuotas de Fondos de Inversion, de Acciones, de Bancos e
Instituciones Financieras, de Proyectos de Infraestructura, de Riesgos de Fondos
de Inversion Cerrados, de Empresas de Seguros y Compafiias de Reaseguros, de
Titularizacién de Flujos Futuros, de Rating de Responsabilidad Social; asi como a
la documentacién en general, las mismas que no fueron subsanadas conforme lo
previsto en la normativa especifica.

Que, mediante nota recibida ¢! 30 de abril de 2021, fecha posterior al plazo
establecido en la normativa para subsanar-las observaciones planteadas, el
Apoderado de la empresa CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE
RIESGOS S.A. (Ecuador), solicité a esta Autoridad de Supervisién la devolucion y
liberacién del Deposito a Plazo Fijo dado en garantia de seriedad del tramite,
postura que refleja la anuencia a la conclusion del plazo de treinta (30) dias habiles
administrativos para enmendar las mencionadas observaciones, lo cual conlleva
que los mencionados accionistas -incidieron en la causal de rechazo para la
constitucion de CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS
S.A., prevista en el inciso b del Articulo 7, Seccién 3, Capitulo | del Reglamento
para Entidades Calificadoras de Riesgo, contenido-en el Titulo 1, Libro 7° de la
RNMV. - : . B . -
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Que, con base en el analisis efectuado y toda vez que las observaciones
comunicadas por esta Autoridad de Supervision, mediante cartas ASFI/DSVSC/R-
'133541/2020 de 22 de octubre de 2020 y ASFI/DSVSC/R-31371/2021 de 19 de
febrero de 2021, no fueron atendidas por los sefiores Daniel Mariaca Alvarez y
David Alcozer Alcon en representacion de la empresa CLASS INTERNATIONAL
RATING CALIFICADORA DE RIESGOS S.A., dentro el plazo establecido
normativamente y considerando lo dispuesto en el Articulo 8, Seccién 3, Capitulo |
del Reglamento para Entidades Calificadoras de Riesgo, contenido en el Titulo |,
Libro 7° de la RNMV, corresponde determinar a través de la presente Resolucion,
el rechazo de la solicitud de constitucion de CLASS INTERNATIONAL RATING
CALIFICADORA DE RIESGOS S$.A., debido a que los mencionados sefiores no
subsanaron las observaciones advertidas por esta Autoridad de Supervisién en las
misivas antes mencionadas.

Que, en: sujecidon a lo determinado por el Articulo 9, Seccidn 3, Capitulo | del
referido Reglamento para Entidades Calificadoras de Riesgo, una vez pronunciado
el rechazo. al tramite de constitucion de CLASS. INTERNATIONAL RATING
CALIFICADORA DE RIESGOS S$.A., ASF| procedera a la devolucién del importe
del Dep6sito a Plazo Fijo con N° 124644-P, emitido por el Banco BISA S.A. el 24 de
agosto de 2020, mismo que se encuentra pignorado como garantia de seriedad de
tramite a favor de esta Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, mas sus
intereses, menos el diez por ciento (10%) del total de capital e intereses, monto
que sera transferido al Tesoro General de la Nacion (TGN).

CONSIDERANDO:

Que, mediante Informe Técnico ASFI/DSV/R-100482/2021 de 26 de mayo de 2021
e Informe Legal ASFI/DSV/R-107837/2021 de 7 de junio de 2021, se concluyd que
los sefiores Daniel Mariaca Alvarez y David Alcozer Alcon-en representacion de la
empresa CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS S8.A),
no subsanaron las observaciones advertidas por esta Autoridad de Supervision,
mediante cartas ASFI/DSVSC/R-133541/2020 de 22 de octubre de 2020 y
ASFI/DSVSC/R-31371/2021 de 19 de febrero de 2021, respectivamente, referidas
al Testimonio Poder N° 0445/2020 de 29 de julio de 2020, falta de documentacién
relativa a los accionistas, el Directorio, Comité de Calificacion, Manuales de
Funciones, Metodologias de Calificacion de Riesgo, de Valores Representativos de
Deuda de Inversiones y Cuotas de Fondos de Inversién, de Acciones, de Bancos e
Instituciones Financieras, de Proyectos de Infragstructura, de Riesgos de Fondos
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desde 1928

s ASFI;

DEL SISTEMA FINANCIERO
ESTADO PLURINACIONAL DE BOLIVIA,

de Inversién Cerrados, de Empresas de Seguros y Compafiias de Reaseguros, de
Titularizacion de Flujos Futuros, de Rating de Responsabilidad Social; asi como a
la documentacion en general; incurriendo en la causal de rechazo del tramite de
constitucion, prevista en el inciso b del Articulo 7, Seccién 3, Capitulo | del
Reglamento para Entidades Calificadoras de Riesgo, contenido en el Titulo |, Libro
7° de la RNMV, por lo que en virtud a lo determinado por los Articulos 8 y 9 Seccidn
3 del citado Reglamento, corresponde a la Autoridad de Supervisién del Sistema
'Financiero, en ejercicio de sus atribuciones establecidas en la Ley N° 1834 de
Mercado de Valores de 31 de marzo de 1998 y demas disposiciones
reglamentarias, disponer el rechazo de la solicitud de constitucién de CLASS
INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS S.A., asi como [a
ejecucion del diez por ciento (10%) del total del capital e intereses de la garantia de
seriedad de tramite presentada.

POR TANTO:

El Director General Ejecutivo a.i. de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, con las’ atribuciones conferidas por la Constitucion Politica del Estado,
la Ley N> 1834 del Mercado de Valores y demas disposiciones complementarias y
conexas.

RESUELVE:

PRIMERO.- Rechazar la solicitud de constitucion de CLASS INTERNATIONAL
RATING CALIFICADORA DE RIESGOS S.A., de conformidad a lo establecido por
el inciso b del Articulo 7 y Articulo 8, Seccion 3, Capitulo | del Reglamento para
Entidades Calificadoras de Riesgo,. contenido en el Titulo |, Libro 7° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, conforme a las
consideraciones establecidas en la presente Resolucion.

SEGUNDO. - Disponer la publicacién de la presente Resolucién en el sitio web de
esta Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (www.asfi.gob.bo), segun
establece el segundo parrafo del Articulo 8, Seccién 3, Capitulo | del Reglamento
para Entidades Calificadoras de Riesgo, contenido en el Titulo |, Libro 7° de la
Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores.
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iy ASFI

AUTORIDAD DE SUPERVISION
DEL SISTEMA FINANCIERO

ESTADD PLURINACIONAL DE BOLIVIA

desde 1928

TERCERO.- Proceder a la devolucion del importe del Deposito a Plazo Fijo con N°
124644-P. emitido por el Banco BISA :S.A. el 24 de agosto de 2020, pignorado
como garantia de seriedad de tramite a favor de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero, mas sus intereses, menos el diez por ciento (10%) del total de
capital e intereses, monto que debe ser transferido, al Tesoro General de |a Nacion
(TGN), conforme establece el Articulo 9, Seccion 3, Capitulo.] del Reglamento para
Entidades Calificadoras de Riesgo, contenido-en €l Titulo "I, Libro: 7° de la
Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores.

Registrese, notifiquese y archivese.

c. Reynaldo Yujra Segaies
DIRECTOR GENERAL EJECUTIVO &

Autoridag de Supervlnsié
del Sisterma Financie,
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AUTORIDAD DE SUPERYISION DEL SISTEMA FINANCIERO

En fa ciudad do. laPaz .. ahorasd2:05 de
dia__ 23 . dq,_.@,__dej@_zz__,notlflm con
L2a Besoitrcion] ASF1/53.4/2021. ..

de fecha, R2/08/2027. ,emitioa por (Autoridad
de Supervigidn del Sietema Financlero)a,________
Rhniet. MoalheO Zeeqricolinmpe Losa)
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