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REF: TRAMITE N° T-1501987000
. RECHAZO DE LA CONSTITUCION DE "MULTIFONDOS
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS ©DE
INVERSION S.A." (EN PROCESQ DE CONSTITUCION)

Sefior Valdivia:

Nos referimos a su carta S/N de 30 de septiembre de 2024, mediante la cual solicita
fa “No Objecion” de esta Autoridad de Supervision del S|stema Financiero {ASFI),
para la constitucién de Multifondos Sociedad Administradora de Fondos de
Inversmn S.A. (en proceso de constitucion).

Al respecto, evaluada la documentacion remitida con relacion al tramite de
referencia, es pertinente efectuar las siguientes puntualizaciones:

e En el marco de lo dispuesto en el Articulo 1°, Seccidn 3, Capitulo Il del
Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los
Fondos de Inversion, contenido en el Titulo |, Libro 5° de la Recopilacion de
Normas para el Mercado de Valores (RNMV), los sefiores Eduardo Valdivia
Zambrana, Patricia Rita Garcia Renjifo de Caballero y Multivalores Agencia de
Bolsa S.A. solicitaron 1a "No Objecién” para la constitucion de una Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion denominada Multifondos Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A. en adelante Multifondos SAFI
8.A. (en proceso de constitucion).
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e Con carta ASFI/DSV/R-272091/2024 de 11 de noviembre de 2024, notificada el
13 de noviembre de 2024, esta Autoridad de Supervisién comunicé al accionista
mayoritario de Multifondos SAFI S.A. (en proceso de constitucion) cuarenta y
dos (42) observaciones al tramite de "No Objecion" presentado para la
constitucion de la misma.

+ Conforme el Articulo 6°, Seccidn 3, Capitulo Il del Reglamente para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversién, contenido
en el Titulo |, Libro 5° de ia RNMV, que establece: "(...) En caso de existir
observaciones, estas seran comunicadas a los representantes de los accionistas
de la futura Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, los que tendran un
plazo maximo de freinta (30) dias hdbiles administrativos a partir de su
notificacion, para subsanar las mismas”, por lo que, Multifondos SAF! S.A. (en
proceso de constitucidn) debié haber subsanado las observaciones comunicadas
con carta ASFI/DSV/R-272091/2024 de 11 de noviembre de 2024, notificada el 13
de noviembre de 2024, hasta el 26 de diciembre de 2024

+ Mediante carta S/N recibida el 7 de enero de 2025 los accionistas de
Multifondos SAFI S.A. (en proceso de constitucidn) remitieron respuesta a las
observaciones emitidas por esta Autoridad de Supervision con carta ASFI/DSV/R-
272081/2024 de 11 de noviembre de 2024, notificada el 13 de noviembre de
2024, incumpliendo con el plazo de ftreinta (30) dias habiles administrativos
establecido en la normativa sefalada. No obstante, esta Autoridad de Supervision
procedio a realizar la evaluacion de 1a documentacidn recibida, evidenciando que
las observaciones N° 1, 9, 10 y 11, no fueron subsanadas conforme el Anexo
adjunto.

¢ Asimismo, es pertinente hacer notar que, Multifondos SAFI S.A. (en proceso de
constitucion) incumplié con los requisitos para la constitucién de una Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién determinados en los incisos d. e i. del
Articulo 1°, Secciéon 3, Capitulo I del Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de inversion, contenido
en el Titulo I, Libro 5° de la RNMV, toda vez que subsisten las observaciones
detalladas en el citado Anexo.

Por lo expuesto, en funcion a lo dispuesto por los incisos b. y c., Articulo 8°, Seccién
3, Capitulo Il del precitadoe Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos
de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo |, Libro 5° de la
RNMYV, que prevén, como causales para el rechazo de la solicitud de constitucion de
la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion: “b. No sean subsanadas las
observaciones planteadas por ASFI y/o las objeciones de terceros, en ef plazo fijado
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en los Articulos 5° y 8° de la presente Seccién” y “¢. Se incumplan uno o mas de fos
requisitos establecidos en el presente Reglamento para la constitucion de la
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion (...)", Multifondos SAFI S.A. (en
proceso de constituciéon), no subsand todas las observaciones que fueron
comunicadas con carta ASFI/DSV/R-272091/2024 de 11 de noviembre de 2024 y
notificada el 13 de noviembre de 2024, en el plazo establecido en el Articulo 8°,
Secgion 3, Capitulo I del mencionado Reglamento para Sociedades .
Administradoras de Fondos de Inversidn y de los Fondos de Inversién, incurriendo
en las causales de rechazo contenidas en los incisos b. y ¢. del Articulo 8°, Seccidn
3, Capitulo 11 del precitado Reglamento.

Por consiguiente, conforme lo dispuesto en el Articulo 9°, Seccién 3, Capitulo Il del
indicado Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de
los Fondos de Inversion y debido a que Multifondos SAFI S.A. (en proceso de
- constitucidn) incurrié en las causales senaladas precedentemente, se comunica el
rechazo para la constitucion de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién.

Finalmente, corresponde la devolucién a Multifondos SAFI S.A. (en proceso de
constitucion), del importe del depdsito de garantia de seriedad, mas sus intereses,
menos el diez por ciento (10%) del total del capital e intereses, monto que sera
transferido al Tesoro General de la Nacién (TGN), conforme lo previsto en ef Articulo
10°, Seccion 3, Capitulo Il del citado Reglamento.

Sin otro particular, saludamos a usted atentamente.
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ANEXO

Carta ASFI/DSVIR-272091/2024 Evaluacion ASFI -

Observaciones no subsanadas por los

accionistas de Marco Legal o Carta 8/N recepcionada
Multifondos SAFI S.A. Normativo el 7 de enero de 2025
_. {enproceso de constitucién) :

Segundo  parrafo  dellLos accionistas de "Multifondos SAFI S.A" (en
Articulo 68 de la Ley N°proceso de constitucién), en la complementacién
1834 del Mercado. defa su solicitud de No Objecidn de constitucion,
Valores de 31 de marzoyremitieron las hejas de vida documentadas de
de 1998, asi como elllos accionistas y miembros del Directorio
incis0  d., Articulo 1°,|Eduardo Valdivia Zambrana, Patricia Rita Garcia
Seccién 3, Capitulo |) delRenjifo de Caballero, Jeannethe Silvia Bellido
Reglamento paralQuintanilla y Laura HNogales Inchausti. Sin
Sociedades lembargo, no adjuntaron la(s) Hoja(s) de Vida del
Administradoras personal en cargo{s) adminigirativo(s), aspecto

1. En el marco de-lo dispuesto en el segundo
parrafo del Articulo 68 de la Ley N° 1834 del
Mercade de Valores de 31 de marzo de 1998,
asi como el Articule 1°, Seccidn 3, Capitule 1l
del Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversién y de
(os Fondos de Inversidn, conlenido en el Tiulo
|, Libro §° de la Recopilacién de Normas para el
Mercade de Valores (RNMV), a objeto de
jcorroborar la veracidad de la informacién

de

lproporcionada de “Multifondos  Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién S.A"
s precisc que remitan las Hejas de Vida del
Directonio, Accionistas y personal en cargos en
la administracion de la Sociedad Administradora
con los respaldos correspondientes.

Fondos de Inversion y de,
los Fondoes de Inversion,
contenido en el Titulo I,
Libro 5° de la RNMY,

contrario a lo ‘establecido en normativa vigente.

Por consiguionie, se mantiene observacion al
ser un requisito para la constitucion de la nueva
Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion (SAFI). ‘

9. En el caso de la Declaracion Painmonial
Jurada de Eduardo Valdivia Zambrana se liene
tas siguientes observaciones:

a. En el inciso E. Inmuebles Urbanos y Rurales
del "Detalle Documentado de la Declaracién
Patrimonial” correspondiente al Anexo 4 de la
Declaracién Patrimenial Jurada, no presentd el
ANaxo requerido, por haber superado el diez por|
ciento (10%) del Activo Total.

b. No declard su deuda Directa en las Entidades
Financieras del Banco Econdmico S.A., Banco
Unién 3.A., Banco de Crédilo de Bolivia $.A.,
Banco Bisa 5.A., Banco Nacional de Bolivia
S.A.. asi como. sus deudas indirectas con el
Banco Econémico S.A., Banco de Crédito de
Belivia $.A y Bisa Leasing S.A.

El inciso i., Articulo 1°,
Seccién 3, Capitulo If del
Reglamento para
Sociedades
Administradoras de|
Fondos de Inversion y de
los Fondos de Inversion,
wontenido en el Titulo I,
Libro 5° de 1a RNMY.

lAsimismo, en relacion al trdmite correspondiente|
a la solicitud de No Objecitn, se evidencid que|
los accionistas hicieron legar nuevamente la
Declaracién Palrimonial Jurada comegida de
Eduardoe Valdivia Zambrana, empero, se detectd)
lo siguiente:

a. El Anexa al inciso E. inmuebles' Urbanos ¥
Rurales del “Detalle Documeniado de la
Declaracién  Patrimonial” carrespondiente  al
lAnexo 4 de la Declaracién Patrimonial Jurada,
no adjuntéd los documentos que respalden la
valorizacién y gravamenes de los inmuebles
declarados, por haber superado el 10% del
Activo Total.

b. Existe error en los importes declarados como|
Deuda Directa e Indirecta del Banco Economico,
S.Ay Banco Union S A

Por lo tanto, se mantiene la observacion con sus|
dos incisos, al continuar el incumplimiento de un
requisito para la constitucion de la nueva SAFI.

' o H
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Carta ASFHDSVIR-éTZOQ‘I&O% Evaluacién ASFI
Observacliones no subsanadas por los
accionistas de Marco Legal & Carta $/N recepcionada
Multifondos SAFI S.A. - Normativo . @l 7 deenero de 2025

“ {en proceso de constitucion)

10. En el caso de la Declaracibn Patrimonial|El inciso i., Articulo 1°Con referencia a fa Declaracion Palrimonial
Jurada de Patricia Rita Renjifo de Caballero sejSeccién 3, Capitulo |l delJurada corregida de Patricia Rita Renjifo de

tiene las siguientes chservaciones:Reglamento para/Caballerc, se evidencid lo siguiente:

Sociedades
a. En el Detalle Docunentado de la DeclaracionjAdministradoras dela. El Anexo al inciso E. inmuebles Urbanos v
Patrimonial que forma parle del Anexf 4|Fondos de inversionydeRurales del "Detalle Documentado de la .

correspondiente a la Declaracién Patrimonialllos Fondos de Inversion,Declaracién  Patrimonial” correspondiente  al
Jurada, se cuenta con 108 incisos A, B y E, los|conienido en el Titulo | |Anexo 4 de la Declaracién Patrimonial Jurada,
cuales, presentan informacién distinta quelLibro 5° de laRNMY.  |no adjuntd los documentos que respalden a
genera confusion al momento de la revision. ' valorizacion  y  gravamenes del  inmueble
declarado, per haber superado el 10% del Activo

b. Los impories registrados en los incisos B. Total.

Otros Depésitos en Entidades Financieras y C. i

lAcciones, bonos vy valores, del "Detalle b. El importe registrado en el inciso C. Acciones,

Cocumentado de la Declaracion Patrimonial” bonos y valores, del "Detalle Documentado de la

correspondiente al Anexo 4 de ta Declaracion Declaracién Patrimonial” correspondiente  al

Patrimonial Jurada, son diferentes a los . Anexo 4 de la Declaracidn Patrimonial Jurada,

consignades en el “Balance General”. es diferente al consignado en el “Balance
General”.

c. En el inciso Q. Ingresos del “Detalle

Documentado de la Dectaracion Patrimonial” d. En el inciso C. Acciones, Bonos y Valores, no

correspondiente at Anexc 4 de la Declaracién es correcto el importe registrado en el Valor de

Pairimonial Jurada, no se declara los ingresos Mercado, asimisme, el importe total es

sobre el Suekie Liquido, Honorarios, Dietas u incorrecto porque no corresponde al calculo,

otros de la declarante. nire la cantidad y el wvalor nominal

d.En elinciso C. Acciones, Bonos y Valores, no Por io tanto, se& mantiene la observacién, al

les correctn el importe registrado en el Valer de continuar el incumplimiento de un requisito para

Mercado,. asimismo, el importe total es la constitucion de la nueva SAFI.

incorrecto porque no corresponde al calculo,
entre la canlidad y el valor nominal.

@. No declard su deuda Directa en [as Entidades
Financieras del Banco de Crédito de Bolivia
S.A. y Banco Nacional de Bolivia $.A., asi como,
su deuda indirecta con el Banco Econdmico
S.A.

Adlce
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Caniel Carmposy Coldn, Barno Las Panasas - Telf- (591-4) €113709.
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rstnbe govivia W ASFE

RIOAD DR SUBRAVISION

Bo lVI A DEL, SIFTEMA FINANCIERO
l DEL SIFTEMA FINANCIERD

. ESTADS PLURINACIONAL DE BOLIVIA

cima ASFUDSVIR-272091/2024 . . Evaluacién ASFI .
Ohservaciones no subsanadas por los’ ) ) '
. accionistas de Marco Legal o Carta SIN recepcionada
' Multifondos SAFI S.A. Normative : .~ 817 de enero de 2026
{en proceso de constitucion) :

11. No se presenté la Declaracion PatrimoniallEl inciso i, Articulo 1°,Se adjunté la Declaracidn Patrimonial Jurada de
Jurada de Mulfivalores Agencia de Bolsa S.A. [Seccidn 3, Capitulo Il del|Multivalores  Agencia de Bolsa S.A., sin

Reglamento . paralembargo, se observa que.
ISociedades ‘
IAdministradoras del- ta Declaracion no lleva la firma del

Fondos de Inversidn y dejrepresentante  legal, por ser una persona
los Fondos de Inversion jjuridica, le  que invalida el documento.
contenido an el Titulo ),
Libro 5° de laRNMV. | E) Detalle Documentado de la Declaracion
Palrimonial, no fue lienado., por lo que, el
Balance General y el Estado de Resultados, no
cuentan con respaldos.

- En el Estado de Ingrescs y Egresos de la
Declaracién Patrimonial Jurada de Multivalores|
Agencia de Bolsa S.A., regisira una pérdida de
Bs756.814 00 (setecientos cincuenta y seis mil
ochocientos catorce 00/100 bolivianos), lo que|
- evidencia una falta de sustento econémico para
lel aporte camo accionista de Multifondos SAFY
S.A _(en proceso de conslitucion).

Por lo tanto, se mantiene la observacion y se
continua con el incumplimienic de un requisito)
. ' : para la constitlucion de una nueva SAF), al no
tener validez la Declaracién Patrimonial citada,
por Ios aspecios sefalados precedentemente
asi como, Ja perdida registrada en el Estade de
Ingrescs y Egresos.

icina Central, Plaza Isabel 1a Catdlica N° 2507 « Teif: (S91-2) 2174444 - 2431919 - Fax: [591-2] 2430028 - Casilla N® 447 - Condominio Torres del Poeta, Torre 4",
pisos 4, 5, 6 - Telf: (591-2) 22636 - calle Reyes Ortiz e5q, Federico Zuazo Edificic Gundlach, Torre Este, Piso 3 - Telf: ($91-2) 2310657 - Casilla N* 8118 - E) Alto: Ceniro
Defensorial, Estacion & de Marze {Jach'a Thaki) Linea Morada de M Teleférico, Zona Willa Bolivar, Avenida 6 de Marza - Telf: (591-2) 2174444 Int 3103 - Potesi Centro
Drefensorial, Plaza Alonse de lbanez, Galeria EI Sigle WY 20, Zorma Ceniral - Telf: (591-2) 6230858 - Orure Centro Defensorial, Pasaje Cuachalla, Edif. Camara de
Comernig, Piso 3, Of 307 - Telf, [S91-2) SN7706 - 5112468 - Santa Cruz: Centro Defensarial, Av. Irala esq. Av. Ejército Macional, Edif. Irala N° 585, Pnimer Anilla, Casilla N
1359 . Telf: (591-3) 3336288 - 3336287 3336286 - 3336285 - 3336789 - Cobila Centra Defensorial, Av. Tonl Enrique Fernandez Carneio, frente a la plaza pnncipal, Zona
Central - Telf, {59-2) 2174444 Int 3901 - Trinidad: Centro Defenscnal, Calle La Paz Esquina Pedro de la Rocha N° 42, Zona Central - Telf (521-3) 4629659 - Cochabamba;
Centro Defencorial, calle Colombia N° 364 casi calle 25 de Maya - Telf: (521-4] 4584505 - 4584506 - 4583800 - Sutre: Centro Defensorial, calle Ayacucho entre calles
Loa y Junin, planta baja Edifice [ex) ECOBOL - Telf: (591-4) 6438774 - Fax (591-4) 6439776 - Tarija: Centra Defensanal, calie Alejandro del Carp-o N¥ 128, entre calles
Daniel Campasy Colén, Barno Las Panosas - Telf. (591-4) 6113709,

Linga giatuitas 800 103 103 - Sitio web www asfigob ho - Correo electronico: asfi@asfigob.bo



