Fortaleza

LEASING

Fortaleza Leasing S.A. tiene como objeto: Realizar actividades y operaciones de arrendamiento financiero en sus diferentes modalidades, pudiendo a este objeto con caracter indicativo y no limitativo, suscribir contratos de
arrendamiento financiero, adquirir bienes inmuebles y mucbles, dentro del giro propio de la Sociedad, emitir bonos y demés titulos valor representativos de obligaciones, realizar operaciones de lease back, ceder, dar o pignorar los
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derechos provenientes de los contratos de arrendamiento financiero en entidades de titularizacion o de arrendamiento financiero, obtener financiamiento de proveedores o entidades financieras nacionales o extranjeras destinados a
operaciones de arrendamiento financiero y realizar todo acto juridico o gestion permitida por la legislacion boliviana y en especial por la Ley de Bancos y Entidades Financieras. Para el cumplimiento de sus objetivos la sociedad podra,
por cuenta propia o ajena o asociada con terceros, adquirir a cualquier titulo valor, gestionar todos los beneficios que en razén de su giro le correspondan y, en suma, llevar a cabo todo acto o gestion relacionada directa o indirectamente
con la consecucion del objetivo social.
REGISTRO DEL EMISOR: SPVS-IV-EM-FLE-108/2009 de fecha 6 de abril de 2009
REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES: N° ASFI-DSV-PEB-FLE-014/2013 mediante Resolucion ASFI/N° 758/2013 de fecha 18 de Noviembre de 2013
NUMERO DE REGISTRO DE LA EMISION 1 EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: ASFI /DSV-ED-FLE-008/2014 de fecha 22 de Abril de 2014

PROSPECTO COMPLEMENTARIO

“El Prospecto Complementario debe ser leido conjuntamente con el Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos Fortaleza Leasing S.A. correspondiente a los Valores que seran ofrecidos,
P! P ] P! 3 2 P! q
para acceder a la informacion necesaria que permita entender todas las implicancias relativas a esta Emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos Fortaleza Leasing .

Denominacién del Programa de Emisiones: “BONOS FORTALEZA LEASING”
Monto Autorizado del Programa de Emisiones de Bonos: USD. 7.000.000.- (Sicte millones 00/ 100 dolares de Estados Unidos de América)
Denominacion de la Emision:

“BONOS FORTALEZA LEASING — EMISION 1”

Monto Autorizado de la Emisién 1 comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos:

Bs. 28.000.000.-

(Veintiocho millones 00/ 100 Bolivianos)
Caracteristicas de la Emision 1 comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos Fortaleza Leasing:

MONTO DEL PROGRAMA DE EMISIONES
MONTO DE LA EMISION 1

TIPO DE VALOR A EMITIRSE

SERIES EN LAS QUE SE DIVIDE LA EMISION 1
TIPO DE INTERES

PLAZO DE LA EMISION 1

FECHA DE EMISION
FECHA DE VENCIMIENTO DE LA EMISION 1
FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES

FORMA DE CIRCULACION

FORMA DE COLOCACION PRIMARIA Y MECANISMO DE NEGOCIACION
PRECIO DE COLOCACION PRIMARIA

MODALIDAD DE COLOCACION

PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA

FORMA DE PAGO EN COLOCACION PRIMARIA

BOLSA DE VALORES EN QUE SE INSCRIBIRAN LOS BONOS

PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES

PERIODICIDAD DE AMORTIZACION DE CAPITAL

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE INTERESES Y AMORTIZACION DE CAPITAL

GARANTIA
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Seric "A" FLE-1-N1A-14 Bolivianos. Bs. 9.300.000.-
Serie "B" FLE-1-N1B-14 Bolivianos. Bs. 9.300.000.-
Seric "C" FLE-1-N1C-14 Bolivianos. Bs. 9.400.000.-

UsD. 7.000.000.- (Siete millones 00/100 délares de Estados Unidos de América).

Bs. 28.000.000.- (Veintiocho millones 00/100 Bolivianos).

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Tres, de acuerdo a la siguiente notacién: Serie “A”, “B” y “C”

Nominal, Anual y Fijo

Serie “A” 1.440 (Mil cuatrocientos cuarenta) dias calendario, Serie “B” 1.800 (mil ochocientos) dfas calendario, Serie “C”
2.160 (dos mil ciento sesenta) dias calendario computables a partir de la fecha de emision contenida en la autorizacion de
oferta ptiblica de ASFI de la presente Emisién comprendida dentro del Programa de Emisiones

28 de Abril de 2014.

27/03/2020.

Mediante Anotaciones en Cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente
los gravamenes sobre los Bonos anotados en cuenta, serdn también registrados en el sistema a cargo de la EDV.

A la Orden. La Sociedad reputara como titular de un Bonos perteneciente al Programa de Emisiones a quien figure
registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los
Bonos anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)

Minimamente a la par del valor nominal

“A Mejor Esfuerzo”

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de emision establecida en la Comunicacion emitida
por ASFI que autorice la Oferta Piblica y la inscripcién de la correspondiente Emision que forme parte del “Programa de
Emisiones” en el RMV de ASFL. Dicho plazo podra ser ampliado por un plazo adicional de noventa (90) dias calendario a
requerimiento del Emisor, sujeto a aprobacion de ASFI

En efectivo y en bolivianos.

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Series “A”, “B” y “C”. Cada 180 dias calendario.

Series "A”, “B” y “C”. Sera realizado 50% en el penultimo cupon y 50% en el Gltimo cupon de cada serie.

Los Pagos correspondientes a las amortizaciones de capital e intereses de los Bonos de la presente Emision, se realizaran en

las oficinas del Agente Pagador. En el dia del vencimiento del cupén y/o bono: las amortizaciones de capital y el pago de
intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion de la identificacion requerida en base a la lista emitida por la
Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV”). A partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento del
cupon y/bono: las amortizaciones de capital y el pago de intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion del
Certificado de Acreditacion de Titularidad (“CAT”) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes
aplicables.

Quirografaria.

N;‘AM]}(;';L TASA DE INTERES CA\I;I;;[()):ESDE PLAZO DE EMISION FECHA DE VENCIMIENTO
Bs. 10.000.- 5,50% 930 Bonos 1.440 dfas calendario 07/04/2018
Bs. 10.000.- 5,75% 930 Bonos 1.800 dias calendario 02/04/2019
Bs. 10.000.- 6,00% 940 Bonos 2.160 dias calendario 27/03/2020

CALIFICACION DE RIESGO DE LA EMISION 1
AESA RATINGS Calificadora de Riesgo asociada a Fitch Ratings

AA3

Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital ¢ intereses en los términos y
plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en
la economia..

El numeral “3” representa que el Valor se encuentra en el nivel mas bajo de la calificacion asignada.

“La calificacién de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacién para comprar, vender o mantener un valor, ni un aval o garantia de una emisién o su emisor; sino un factor complementario para la toma de

decisiones de inversién”.

“Véase la Seccion de “Factores de Riesgo” en la pagina 24, la cual contienen una exposicion de ciertos factores que deberan ser considerados por los potenciales adquirientes de los valores ofrecidos”

“LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA
INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS
NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS
UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.”

La documentacién relacionada con la presente Emision, es de cardcter piiblico y se encuentra disponible para el publico en general en la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, la Bolsa Boliviana de Valores S.A., CAISA Agencia de

Bolsa y Fortaleza Leasing S.A.

Elaboracion del Prospecto Complementario, Disefio, Estructuracién y Colocacién:

|CAISA

emiwn Agencia de Bolsa

La Paz, Abril de 2014
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AGENCIA DE BOLSA ENCARGADA DE LA ESTRUCTURACION
Compafifa Americana de Inversiones S.A. — CAISA Agencia de Bolsa es la agencia de Bolsa Responsable de la
estructuracion de la Emision de valores descrita en este Prospecto.

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO
Las personas responsables de la elaboracion de este Prospecto son:

. Miguel Terrazas — Vicepresidente Ejecutivo — CAISA Agencia de Bolsa S.A.

PRINCIPALES EJECUTIVOS DEL EMISOR

Los principales ejecutivos de Fortaleza Leasing S.A., a la fecha de este Prospecto, son:

®  Joaquin Rolando Lopez Bakovic — Gerente General

®  Erick Antezana — Gerente de Negocios

®  Jorge Fabian Mendivil Gomez — Subgerente de Riesgos

®  Maria del Carmen Iporre Salguero — Subgerente de Operaciones
®  Juan Carlos Rios Callejas — Subgerente de Negocios La Paz

e  Carla Andrea Benavides Monje — Jefe de Finanzas

® Maria Alejandra Jalil Suarez — Asesora Legal

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA
FINANCIERO

La documentacion presentada a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) como parte de la
solicitud de autorizacion e inscripcion es de caracter publico y puede ser consultada en las siguientes oficinas:

Registro del Mercado de Valores Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero Calle Montevideo No. 142
Calle Reyes Ortiz esquina Federico Zuazo La Paz, Bolivia

Edificio Torres Gundlach, Piso 3
La Paz, Bolivia

Fortaleza Leasing S.A. Compaiiia Americana de Inversiones S.A.
Av. 20 de Octubre No. 2665 Calle Campero No. 9
Edificio Torre Azul Piso 7 — Sopocachi Edificio Sefior de Mayo, Piso 3

La Paz, Bolivia La Paz, Bolivia
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NORMATIVA

La Ley de Bancos y Entidades Financieras “Ley 1488” de 14 de Abril de 1993 ha sido remplazada por la Ley de
Servicios Financieros N°393 de 21 de Agosto de 2013.

Asimismo, actualmente se encuentra vigente la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores-Resolucion
ASFI 863/2013 de 31 de diciembre de 2013, que es un texto ordenado que retne toda la normativa prudencial y
de control relativa a la constitucion, funcionamiento y operacion de las entidades del Mercado de Valores.

DEFINICIONES

Los términos que se detallan a continuacion tendran el siguiente significado para efectos del presente Prospecto
Complementario:

e ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE BONOS: Asamblea General de Tenedores de Bonos del
Programa y de las Emisiones que componen el Programa de Emisiones

e LA SOCIEDAD: Fortaleza Leasing S.A.

®  ASFI: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.
e BBV: Bolsa Boliviana de Valores S.A.

e BCB: Banco Central de Bolivia.

e BONO: “BONO FORTALEZA LEASING”

® CAT: Certificado de Acreditacion de Titularidad emitido por la Entidad de Deposito de Valores de
Bolivia S.A.

® DPF: Deposito a Plazo Fijo

e EDV: Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.

e EMISION: Emisién de Bonos comprendida en el Programa de Emisiones
® EMISOR: Fortaleza Leasing S.A.

® LBEF: Ley de Bancos y Entidades Financieras

e CAGR: Compound Annual Growth Rate

e PROGRAMA DE EMISIONES: Programa de Emisiones de Bonos denominado “BONOS FORTALEZA
LEASING”

e PROSPECTO COMPLEMENTARIO: Prospecto Complementario correspondiente a la Emision de
Bonos denominada “BONOS FORTALEZA LEASING - EMISION 17

® PROSPECTO MARCO: Prospecto Marco para el Programa de Emisiones de Bonos denominado
“BONOS FORTALEZA LEASING”

® RMYV: Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
®  SBEF: Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (Actualmente ASFI)

®  SPVS: Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (Actualmente ASFI)

e UFV: Unidad de Fomento a la Vivienda

e USD: Dolares de los Estados Unidos de América

e CAGR: Compound Annual Growth Rate
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DECLARACION DE RESPONSABILIDADES
Declaracion del estructurador por el contenido del Prospecto Complementario

TRIBUNAL DEPARTAMENTAL DE JUSTICIA
ANO JUDICIAL
LA PAZ - BOLIVIA

ACTA DE AUDIENCIA DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz a los trece dias del mes de febrero de dos mil catorce afios a
horas quince con quince, el Juzgado Segundo de Instruccion en lo Civil a cargo del Dr
Orlando Blacutt Aguilar y el suscrito Actuario-Abogade se constituyd en audiencia de
declaracion jurada a peticion de: MIGUEL ALFONSO TERRAZAS CALLISPERIS en
representacion de la COMPANIA AMERICANA DE INVERSIONES S.A. “CAISA"
AGENCIA DE BOLSA

Acto seguido se hizo presente la persona que responde al nombre de MIGUEL
ALFONSO TERRAZAS CALLISPERIS, mayor de edad, habil por derecho, bolviano con
C. |. No. 2373247 L P, con domicilio en la calle 35 No. 57 Urbanizacion Herradura de la
zona de Cota Cota de esta ciudad,

AL PRIMERO.- Juro, es cierto y evidente que la Compafia Americana de
Inversiones S A “CAISA" Agencia de Bolsa ha realizado una investigacion, dentro del
ambito de su competencia y en el modo que resulta apropiado de acuerde a las
circunstancias, lo que nos lleva a considerar que la informacién proporcionada paor
Fortaleza Leasing SA. (en su calidad de Emisor), 0 en su caso Incorporada por
referencia, cumple de manera razonable con lo exigido en las normas vigentes, es decir
que dicha informacion es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. En el caso
de aquellz informacion que fue objeto del pronunciamiento de un experto en la materia o
se denva de dicho pronunciamiento, declaramos que se carecen de motivos para
considerar que dicho prenunciamientc se encuentre en discordancia con lo aqul
expresado

AL SEGUNDO.- Juro, es cierto y evidente que quien desee adquirr los Bonos
denominados ‘BONOS FORTALEZA LEASING-EMISION 1" que forman parte del
Programa de Emisiones, deberd basarse en su propa evaluacion de la informacién
presentada en el Prospecto Marco y en el Prospecto Complementano, respecto al valor y
a la transaccion propuesta

AL TERCERO.- Juro, es certo y evidente que la adquisicion de los Bonos
denominados ‘BONOS FORTALEZA LEASING-EMISION 1" presupone la aceptacion por
el suscriptor o comprador de todos términos y condiciones de la oferta publica tal
cio Complementario,

como aparecen en el presente PI’O/

Leida que le fue pe i6-en_el tenor integro de su declaracion firmando en

constancia, conjuman)eﬂfp"i: el Sr Juez, por ante de mi _gp-bﬁue doy fe
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DECLARACION DE RESPONSABILIDADES
Declaracion jurada del representante legal del Emisor por la informacién contenida en el
Prospecto Complementario

DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz a horas 10:00 A.M. del dia 11 de Febrero
del afio dos mil catorce, fue presente voluntariamente, ante este
juzgado, el Lic. JOAQUIN ROLANDO LOPEZ BAKOVIC, con cedula de
identidad N* 3329268 LP., mayor de edad, habil por derecho, de
estado civil casado, boliviano, en su calidad de representante
legal de FORTALEZA LEASING S.A., qQuien previo juramento de ley,
manifestd lo siguiente:

s Declaro gue es cierto y evidente que FORTALEZA LEASING
S.A., representada en este caso por ml persona, presento
ante la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI], una declaracién respecto a la veracidad de la
informacién presentada como parte de la solicitud de
autorizacidén e inscripcién en el Registro del Mercado de
Valores (RMV) de la ASFI la Emisidn de Boneos denominada
“BONOS FORTALEZA LEASING - Emisidén 1" comprendida dentro
del Programa de Emisiones de Bonos denominado “Bonos
Fortaleza Leasing”, para su oferta publica.

* Asimismo, declaro que no es de conocimiento de mi
persona, en mi calidad de Gerente General de FORTALEZA
LEASING S.A., que alguna informacion relevante haya sido
omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el
Prospecto Complementario de la Emisién de Bonos
denominada “BONOS FORTALEZA LEASING -~ Emisiéon 1%,
presentadec a la Autoridad de Supervisién del Sistema

Financiero. '

&

No teniendo nada mé&s que declarar el Seflor Juez dic por
terminado el acto, previa lectura y ratificaciéon del contenido
integro de la declaracién, firmado juntamente con el

compareciente y el suscrito actuario gue certifich.

Lic. {Jomnl A LOPEZ mc

C.I. 3329268 LP.
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DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS
Antecedentes legales de la Emision de Bonos.

La oferta de BONOS FORTALEZA LEASING — EMISION 1, comprendida dentro del Programa de Emision de
BONOS FORTALEZA LEASING (de aqui en adelante denominado Programa de Emisiones), se realiza en el marco de los
siguientes respaldos legales:

De acuerdo al Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de Fortaleza Leasing S.A. de fecha 20 de noviembre de
2008 protocolizada mediante Testimonio No 2/2008 de fecha 4 de septiembre de 2008 por el Notario de Fe Pablica No
81 Dra. Helen Kate Mendoza R., registrado en FUNDEMPRESA, los socios autorizaron la inscripcion de la sociedad en el
Registro del Mercado de Valores.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Acdionistas de Fortaleza Leasing S.A., celebrada en la ciudad de La Paz
en fecha 27 de octubre de 2010 y protocolizada ante Notaria de Fe Pablica No. 81 a cargo de la Dra. Helen Kate Mendoza
Rodriguez, mediante Testimonio N” 07/2010 de fecha 27 de octubre de 2010, e inscrito en Fundempresa bajo el N°
00131039 del Libro N° 10 se determiné registrar el Programa de Emisiones de Bonos y sus respectivas Emisiones, de
acuerdo alo establecido en el Codigo de Comercio, en la Ley del Mercado de Valores y sus respectivos reglamentos.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de Fortaleza Leasing S.A., celebrada en la ciudad de La Paz
en fecha 31 de junio de 2012 y protocolizada ante Notaria de Fe Pablica No. 97 a cargo de la Dra. Maria Cristina Ibafez
Brown, mediante Testimonio S/N de fecha 11 de junio de 2012, e inscrito en Fundempresa bajo el N° 00135919 del Libro
N? 10 se realizb modificaciones solicitadas por ASFI mediante nota de observaciones.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Acdionistas de Fortaleza Leasing S.A., celebrada en la ciudad de La Paz
en fecha 10 de diciembre de 2012 y protocolizada ante Notaria de Fe Piblica No. 97, mediante Testimonio 707 de fecha
11 de junio de 2012, e inscrito en Fundempresa bajo el N° del Libro N° 10 se definieron las nuevas Condiciones Generales
del Programa de Emisiones. Mediante Acta de Testimonio de Escritura Piblica N” 307 celebrada en fecha 14 de Marzo de
2013 y protocolizada ante Notaria de Fe Plblica No. 97, se rectifico y adlar6 la informacion presentada en el Testimonio
707 correspondiente a los Estados Financieros de la Entidad.

Mediante Declaracion Unilateral de Voluntad segin consta en el Testimonio N°409/2013 de fecha 5 de abril de 2013,
otorgado ante Notarfa de Fe Piblica a cargo de la Dra. Jenny Erika Reyes Leafo del Distrito Judicial de La Paz — Bolivia, se
establecen las caracteristicas de la emision.

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de Fortaleza Leasing S.A., celebrada en la ciudad de La Paz en fecha 4
de octubre de 2013, se realizaron modificaciones al Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 10 de
diciembre de 2012, la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 4 de octubre de 2013, se encuentra
contenida en la Escritura Piblica otorgada por ante Notario de Fe Pablica del Distrito Judicial de La Paz Dra. Jenny Erika
Reyes Leafio, debidamente inscrita ante FUNDEMPRESA bajo el libro N° 10 de registro N° 00141020 de fecha 9 de
Octubre de 2013.

Mediante Adenda a la Declaracion Unilateral de Voluntad, Testimonio N° 2172/2013, de fecha 6 de diciembre de 2013,
se refleja y operativisa las modificaciones planteadas por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 4 de octubre
de 2013 a la Dedaracién Unilateral de Voluntad de la Sociedad, referente a la Emision de Bonos denominada “Bonos
Fortaleza Leasing Emision-1” comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos Fortaleza Leasing.

Mediante segunda Adenda a la Dedlaracién Unilateral de Voluntad, Testimonio N° 276/2014, de fecha 13 de febrero de
2014, se refleja y operativisa las modificaciones planteadas por ASHl y la BBV, referentes a la Emision de Bonos denominada
“Bonos Fortaleza Leasing Emision-1” comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos Fortaleza Leasing.

Mediante tercera Adenda a la Declaracion Unilateral de Voluntad, Testimonio N° 546/2014, de fecha 18 de marzo de
2014, sc refleja y operativisa las modificaciones planteadas por ASFl'y la BBV, referentes a la Emision de Bonos denominada
“Bonos Fortaleza Leasing Emision-1” comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos Fortaleza Leasing.
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2. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE BONOS
2.1. Caracteristicas Especificas de la Emision

Algunas de las caracteristicas especificas de la Emision se encuentran detalladas en la siguiente tabla.

Tabla 1: Caracteristicas Especificas de la Emision

SERIES VALOR TASA DE CANTIDAD DE PLAZO DE FECHA DE
NOMINAL INTERES VALORES VIGENCIA VENCIMIENTO
Serie "A" Bs. 10.000.- 5,50% 930 Bonos 1.440 dias calendario 07/04/2018
Serie "B" Bs. 10.000.- 5,75% 930 Bonos 1.800 dias calendario 02/04/2019
Serie "C" Bs. 10.000.- 6,00% 940 Bonos 2.160 dias calendario 27/03/2020

Nota: El plazo de las series que forman parte de la presente Emision comprendida dentro del Programa de Bonos Fortaleza
Leasing — Emision 1, seran computables a partir de la fecha de emision establecida por el emisor y senalada en la
autorizaciéon de Oferta Piblica de ASFI e inscripcion en el RMV de ASFL

Elaboracion: Propia en base a datos de Fortaleza Leasing S.A.

2.2. Denominacion de la Emision

La presente Emision de Bonos se denomina: “BONOS FORTALEZA LEASING — EMISION 17 y se
encuentra comprendida dentro del Programa de Emisiones: Bonos Fortaleza Leasing, en adelante la
“Emision”.

2.3. Monto total de la Emisién y Monto total del Programa de Emisiones.
El monto de la presente Emision de Bonos asciende a Bs. 28.000.000.- (Veintiocho millones 00/100

Bolivianos).

El Programa de Emisiones de Bonos Fortaleza Leasing fue registrado por un monto de USD. 7.000.000.-
(Siete millones 00/ 100 délares de Estados Unidos de América).
2.4. Tipo de Valores a Emitirse.
Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.
2.5. Moneda en la que se expresaran la Emision 1
La presente Emision de Bonos esta expresada en Bolivianos (Bs.)
2.6. Series en las que se divide la Emision 1

La presente Emision se encuentra compuesta por tres series denominadas “A”, “B” y “C”. El monto total
de la presente Emision es de Bs.28.000.000.- (Veintiocho millones 00/100 Bolivianos). La composicion
del monto total de la Emision se encuentra detallada en la siguiente tabla.

Tabla 2: Monto Total de la Emision

SERIES MONEDA MONTOCT[‘\O];‘:;E?{I;E
Serie "A" Bolivianos. Bs. 9.300.000.-
Serie "B" Bolivianos. Bs. 9.300.000.-
Serie "C" Bolivianos. Bs. 9.400.000.-
TOTAL Bs. 28.000.000.-
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Elaboracion Propia
Fuente: Fortaleza Leasing S.A.

Tipo de Interés

El Tipo de interés de la Emision es nominal, anual y fijo.
Tasa de interés

Por cada serie de la Emision 1 de acuerdo al siguiente detalle:
e Serie "A"  5,50%

e Serie "B" 5,75%
e Serie"C"  6,00%

Plazo de Colocaciéon Primaria.

El Plazo de Colocacion Primaria de la presente Emision sera de ciento ochenta (180) dias calendario,
computables a partir de la fecha de emision establecida por el Emisor y sefialada en la autorizacion de
ASFI para la Oferta Pablica y la inscripcion de la correspondiente Emision que forme parte del Programa
de Emisiones, en el RMV de ASFI.

Dicho plazo podra ser ampliado por un plazo adicional de noventa (90) dias calendario a requerimiento
del Emisor, sujeto a aprobacion de ASFL.

Forma y procedimiento de Colocacién Primaria
Mercado Primario Bursatil a través de la B°olsa Boliviana de Valores S.A.
Forma de representacion de los valores.

Mediante Anotaciones en Cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la
Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. (‘EDV”), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

Las oficinas de la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV”) se encuentran ubicadas en la
Av. 20 de Octubre esquina Campos N°2665 — Edificio Torre Azul Piso 12, Zona de Sopocachi, La Paz —
Bolivia.

Periodicidad y Forma de pago de Intereses
Los intereses de todas las series que conforman la Emision 1 (“A”, “B” y “C”) se pagaran cada ciento

ochenta (180) dias calendario.

La forma de pago de intereses sera efectuada de la siguiente manera:

® En el dia del vencimiento del cupén y/o bono: las amortizaciones de capital y el pago de
intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion de la identificacion requerida en
base a la lista emitida por la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. (‘EDV?).

® A partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento del cupén y/bono: las amortizaciones
de capital y el pago de intereses correspondientes se pagaran contra la presentaciéon del
Certificado de Acreditacion de Titularidad (“CAT”) emitido por la EDV, dando cumplimiento a
las normas legales vigentes aplicables

Periodicidad y Forma de Pago de Amortizacion de Capital.

El pago de capital de las series “A”, “B” y “C” sera realizado 50% en el penultimo cupon y 50% en el
tltimo cupon de cada serie.

Las amortizaciones de capital seran efectuadas de la siguiente manera:

3
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® En cl dia del vencimiento del cupon y/o bono: las amortizaciones de capital y el pago de
intereses correspondientes se pagarén contra la presentacion de la identificacion requerida en
base a la lista emitida por la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV”).

® A partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento del cupon y/bono: las amortizaciones
de capital y el pago de intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion del
Certificado de Acreditacion de Titularidad (“CAT”) emitido por la EDV, dando cumplimiento a
las normas legales vigentes aplicables.

2.14.  Lugar de pago de intereses y amortizacién de capital

Los Pagos correspondientes a las amortizaciones de capital ¢ intereses de los Bonos de la presente
Emision, se realizaran en las oficinas del Agente Pagador.

2.15. Precio de colocacion de los valores de la presente Emisién dentro del Programa de
Emisiones

Minimamente a la par del valor nominal.
2.16. Forma de Célculo de Pago de los intereses.

Para las Series “A”, “B” y “C”, el calculo sera efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos
sesenta (360) dias y empleando la siguiente formula:

VC;, =K x (T xPl
i = Kx(Trx3e5

Donde:

VC; = Valor del cupén en el periodo “i” expresado en la moneda de la Emision.
K = Saldo de capital pendiente de pago expresado en la moneda de la Emision.
Tr = Tasa de interés nominal anual.

Pl = Plazo del cupon (ntimero de dias calendario).

Donde i representa el periodo.

En la Emision 1, el pago del interés se efectuara en Bolivianos, en lo que corresponda, y por el importe
determinado mediante el empleo de la formula antes descrita.

2.17. Formula de Calculo para la Amortizaciéon de Capital

El monto a pagar se determinara de acuerdo a la siguiente formula:

MP; = VN x (PA)

Donde:

MPi = Monto a pagar en el periodo “i” expresado en la moneda de la Emision.

VN = Valor nominal del Bono expresado en la moneda de la Emision.

PA = Porcentaje de amortizacion establecido para el periodo “4” en el cronograma de pagos de la Emision.

Donde i representa el periodo.

El pago de la amortizacion se efectuara en bolivianos.
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Fecha desde la cual el tenedor del Bono comienza a ganar Intereses.

Los “BONOS FORTALEZA LEASING — EMISION 1” devengaran intereses a partir de la fecha de
emision contenida en la Autorizacion de ASFI para la Oferta Piblica e inscripcion en el RMV emitida por
ASFI, y seran pagados conforme al cronograma establecido. Asimismo dejaran de devengar intereses a
partir de la fecha de vencimiento de los mismos.

Valor Nominal

El valor nominal de cada Bono correspondiente a la presente emision sera de Bs. 10.000 (diez mil

00/100)

Cantidad de Bonos que comprende cada serie

Por cada serie de la Emision 1 de acuerdo al siguiente detalle:
* Serie "A" 930 Bonos

* Serie "B" 930 Bonos

* Serie "C" 940 Bonos

Forma de circulacion de los valores de la Emision 1.

Los Bonos que comprenden la presente Emision, seran emitidos “a la Orden”. Fortaleza Leasing S.A.
reputara como titular de un Bono perteneciente a la Emision a quien figure registrado en el Sistema de
Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV.

Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos anotados en cuenta, seran también registrados en el
Sistema a cargo de la EDV.
Entidad Calificadora de Riesgo

La presente Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos contara con calificacion
de riesgo de AESA Ratings.

Garantia de la presente Emision.
Quirografaria.

Convertibilidad de los Bonos.

Los Bonos de la emisiéon denominada “BONOS FORTALEZA LEASING — EMISION 17, que es parte del
Programa de Emisiones de Bonos “BONOS FORTALEZA LEASING”, no seran convertibles en acciones
de la Sociedad.

Reajustabilidad del Empréstito.
El monto del empréstito no sera reajustable.

Agencia de Bolsa encargada de la estructuracion de la presente Emision dentro del
programa de Emisiones

CAISA Agencia de Bolsa.

Agente Pagador.

Banco Fortaleza S.A. u otro designado al efecto.

Namero de registro y fecha de inscripcion de la Emision en el RMV de ASFI .

En fecha 22 de Abril de 2014 mediante nota ASFI/DSV/R- 61036/2014, la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero autorizé la inscripcion en el RMV y Oferta Phblica de la Emision de Bonos
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denominada “BONOS FORTALEZA LEASING — EMISION 1” dentro del Programa de Emisiones de
Bonos Fortaleza Leasing, bajo el N° de Registro ASFI/DSV-ED-FLE 008/2014.

Fecha en la que se efectuara la Emisién de Bonos.

Sera determinada por un Director conjuntamente con el Gerente General y estara establecida en la
Comunicacion emitida por ASFI que autoriza la Oferta Publica y la Inscripcion de la Emision dentro del
Programa de Emisiones en el RMV de ASFI.

Plazo de la Emision 1

Serie “A” 1.440 (Mil cuatrocientos cuarenta) dias calendario, Serie “B” 1.800 (mil ochocientos) dias
calendario, Serie “C” 2.160 (dos mil ciento sesenta); computables a partir de la fecha de emision
contenida en la autorizacion de oferta publica de ASFI de la presente Emision comprendida dentro del
Programa de Emisiones.

Cronograma de Cupones.

A continuacion se detalla el cronograma de cupones respectivo:

Tabla 3. Cronograma de Amortizacion de Capital y Pago de Intereses

SERIE “A”
A Y-
Cupn | Ndedias | IO | o Copialpor |78 7 oot Tt (o
P bono (en Bs.) p ( ) )P
1 180 275 275
2 180 275 275
3 180 275 275
4 180 275 275
5 180 275 275
6 180 275 275
7 180 50% 5.000 275 5.275
8 180 50% 5000 137,5 5.137,5
Totales 1.440 100% 10.000 2.062,5 12.062,5
SERIE “B”
Amortizaciéon
Cupén N° de dias % de Amort.izaci(')n de | de Capital | Pago por Intereses | Total Monto (en
Capital por bono (en | por bono (en Bs.) Bs.) por Bono
Bs.)
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1 180 287,5 287,5
2 180 287,5 287,5
3 180 287,5 287.5
4 180 287,5 287,5
5 180 287,5 287,5
6 180 287,5 287,5
7 180 287,5 287,5
8 180 287,5 287,5
9 180 50% 5.000 287,5 5.287,5
10 180 50% 5000 143,75 5.143,75
Totales 1.800 100% 10.000 2.731,25 12.731,25
SERIE “C”
Amortizacién
Cupén N° de dias % de Amortizacion de de Capital | Pago por Intereses | Total Monto (en
p Capital por bono (en | por bono (en Bs.) Bs.) por Bono
Bs.)
1 180 300 300
2 180 300 300
3 180 300 300
4 180 300 300
5 180 300 300
6 180 300 300
7 180 300 300
8 180 300 300
9 180 300 300
10 180 300 300
11 180 50% 5.000 300 5.300
12 180 50% 5000 150 5.150
Totales 2.160 100% 10.000 3.450 13.450

Elaboracion: Propia
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Fecha de vencimiento de los Bonos de la Presente Emision

Los bonos de la Emisién correspondientes a la Serie “A” se emitiran en fecha 28/04/2014 y tendran un
vencimiento en fecha 07/04/2018.

Los bonos de la Emision correspondientes a la Serie “B” se emitiran en fecha 28/04/2014 y tendran un
vencimiento en fecha 02/04/2019.

Los bonos de la Emision correspondientes a la Serie “C” se emitiran en fecha 28/04/2014 y tendran un
vencimiento en fecha 27/03/2020.

Rescate Anticipado y Procedimiento de Rescate Anticipado.

Los Bonos de la Emision de “BONOS FORTALEZA LEASING - EMISION 17, que forman parte del
programa de Emisiones, podran ser rescatados o redimidos anticipadamente desde la fecha de emision
establecida en la Autorizacion de Oferta Publica e inscripcion en el RMV emitido por ASFI de la presente

Emision comprendida dentro del programa de Emisiones.
Dicha redencion podra efectuarse mediante:

Sorteo: la Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipadamente y parcialmente los Bonos que
componen la presente Emision, en una o en todas las Emisiones comprendidas dentro del Programa de
Emisiones, de acuerdo a lo establecido en los Articulos 662 y siguientes en lo aplicable del Codigo de
Comercio.

La Junta de Accionistas determinara la realizacion del rescate y la cantidad de Bonos a redimirse,
Emisiones que intervendran en el sorteo, la fecha y hora del sorteo, el mismo que se celebrara ante
Notario de Fe Publica, quien levantara Acta de la diligencia indicando la lista de los Bonos que salieron
sorteados para ser rescatados anticipadamente; la que se protocolizara en sus registros, debiendo
publicarse dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes, por una vez en un periodico de circulacion
nacional, la lista de los Bonos sorteados con la identificacion de los mismos de acuerdo a la nomenclatura
que utiliza la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A., y con la indicaciéon de que sus intereses
cesaran de devengar y seran pagaderos junto con el capital desde los quince (15) dias calendario siguientes
a la publicacion.

Los Bonos sorteados, conforme a lo anterior, dejaran de devengar intereses desde la fecha fijada para su
pago. El Emisor depositara en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, el importe de los
Bonos sorteados y los intereses generados a mas tardar un (1) dia antes del sefialado para el pago.

La decision de rescate anticipado de los Bonos mediante sorteo sera comunicada como Hecho Relevante a
ASFI, al Representante Comtn de Tenedores de Bonos y a la BBV.

Compra en el Mercado Secundario: compras en el mercado secundario siempre que éstas se
realicen en la BBV.

Cualquier decision de redimir los Bonos a través del mercado secundario debera ser comunicada como
Hecho Relevante a ASFI, al Representante Comtn de Tenedores de Bonos y a la BBV.

El Emisor se reserva el derecho de redimir anticipadamente los Bonos que componen las diferentes
Emisiones dentro del Programa de Emisiones de Bonos, total o parcialmente, de una o todas las
Emisiones comprendidas dentro del Programa.

La modalidad de rescate anticipado aplicable para cada una de las Emisiones sera determinada por la Junta
de Accionistas que apruebe las caracteristicas de la misma.

En caso de haberse realizado una redencion anticipada y que como resultado de ella, el plazo de los Bonos
resultara menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencion del RC-IVA, el Emisor pagara al
Servicio de Impuestos Nacionales el total de los Impuestos correspondientes a dicha redenciéon, no
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pudiendo descontar los mencionados montos a los tenedores de Bonos que se hubiesen visto afectados
por la redencion anticipada.

Precio de colocacién primaria de la presente Emision.

El Precio de colocacioén primaria es minimamente a la par del valor nominal.

Tratamiento Tributario

De acuerdo a lo dispuesto por los articulos 29 y 35 de la Ley de Reactivacion Econémica No. 2064 de
fecha 3 de abril de 2000, el tratamiento tributario de las Emisiones de Bonos comprendidas dentro del
Programa de Emisiones de Bonos Fortaleza Leasing S.A., es el siguiente:

® Toda ganancia de capital producto de la valuacion de Bonos a precios de mercado, o producto
de su venta definitiva estan exentas de todo pago de impuestos.

® Elpago de intereses de los Bonos cuyo plazo de emision sea mayor a un mil ochenta dias (1.080)
calendario estara exento del pago del RC - IVA.

Todos los demas impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulan.

Modificacion a las condiciones y caracteristicas de las Emisiones que conforman el
Programa de Emisiones

Las condiciones y caracteristicas de cada una de las Emisiones de Bonos que formen parte del Programa
de Emisiones, podran ser modificadas por la Sociedad previa aprobacion de 2/3 (dos tercios) de la
Asamblea de esa Emision computado por el capital pendiente de pago de los Valores en Circulacion que
forman parte de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones.

Posibilidad de que los Valores sean afectados o limitados por otros Valores
A la fecha, Fortaleza Leasing S.A. cuenta con Valores vigentes correspondientes al Programa de Emision

de Pagarés Bursatiles Fortaleza Leasing II.

Tabla 4: Detalle de Emisiones Vigentes en la BBV al 31/01/14

(Expresado en Bolivianos)

PAGARES BURSATILES FORTALEZA LEASING II

Pagarés Bursatiles Fortaleza Leasing II - Emision 3

Serie: FLE-PB2-N3U / Monto Vigente: 6'850.000 / Valor Nominal Vigente: 10,000 Tasa
serie: 2.50 / Pago de interés: al vencimiento / Garantia: quirografaria

Pagarés Bursatiles Fortaleza Leasing II - Emision 4

Serie: FLE-PB2-N4U / Monto Vigente: 6'850.000 / Valor Nominal Vigente: 10,000 Tasa
serie: 3.00 / Pago de interés: al vencimiento / Garantia: quirografaria

Fuente: Fortaleza Leasing S.A

Restricciones, Obligaciones y Compromiso Financiero a los que se sujetara el Emisor
durante la Vigencia de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones.

La Sociedad tendra, en su condicién de Emisor de Bonos y en tanto se encuentre pendiente la redencion
total de los Bonos dentro del Programa de Emisiones por parte de la Sociedad, las siguientes restricciones,

obligaciones y compromisos financieros:
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Restricciones

a)

b)

d)

De acuerdo a lo establecido por el articulo 648° del Codigo de Comercio, la sociedad emisora no
puede reducir su capital sino en proporcion al reembolso que haga de los titulos en circulacion.
Tampoco puede cambiar su objeto, su domicilio o su denominacion sin el consentimiento de la
Asamblea General de Tenedores de Bonos.

La Sociedad no se fusionara, transformara sin el previo consentimiento de la Asamblea General de

Tenedores de Bonos.

En caso de una fusion de la Sociedad, los Bonos dentro del Programa de Emisiones de Bonos pasaran
a formar parte del pasivo de la nueva empresa fusionada, la que asumira el cumplimiento de todos
los compromisos asumidos por la Sociedad conforme al Programa de Emisiones de Bonos y de las
Emisiones dentro de éste y los que voluntariamente asuma en acuerdos con la Asamblea General de
Tenedores de Bonos, segiin corresponda. En caso de una transformacion, se seguiran las reglas
contenidas en el Codigo de Comercio.

Los balances especiales de una eventual fusion de la Sociedad con otra sociedad seran puestos a
consideracion de la Asamblea General de Tenedores de Bonos.

Los Tenedores de Bonos no podran negar, retrasar ni condicionar su consentimiento de manera no
razonable y no fundamentada cuando la fusion sea con otra(s) sociedad(es) nacional(es) o
extranjera(s), que no se encuentre(n) en ningtin proceso de quicbra o insolvencia conforme a los
balances especiales que se elaboren a efectos de la fusion y que como producto de la fusion sea: (i)
conveniente o necesario para el desarrollo de la Sociedad, o (ii) pudiera resultar en un incremento
en los ingresos de la Sociedad, o (iii) pudiera resultar en una disminucion de los costos de la
Sociedad.

En caso que la Sociedad realizara futuras Emisiones de Bonos fuera del Programa de Emisiones de
Bonos, éstas no tendran mejores garantias respecto a las Emisiones que componen el Programa de
Emisiones de Bonos, salvo que lo autorice previamente la Asamblea General de Tenedores de
Bonos. Si la Sociedad otorgara mejores garantias a las futuras Emisiones de Bonos fuera del
Programa de Emisiones de Bonos, ésta debera proveer garantias adicionales similares a las Emisiones
de Bonos vigentes del Programa de Emisiones de Bonos, hasta mantener las mismas en igualdad de
condiciones de modo proporcional, considerando los montos totales de emision y el valor de las
garantias otorgadas. Se exceptua del alcance de este compromiso los casos de procesos de fusion o
cualquier forma de reorganizacién societaria, con compafias o sociedades que pudieran tener
cualquier tipo de obligaciones previamente acordadas y que presentaran mejores garantias que las
otorgadas para el Programa de Emisiones de Bonos.

En ningtin caso el Emisor podra adquirir deuda adicional, a partir de la fecha de Autorizacion de la
Oferta Pablica e Inscripcion en el RMV de ASFI del Programa de Emisiones de Bonos, para
actividades diferentes a aquellas relacionadas con el objeto del Emisor, entendiéndose como objeto
realizar actividades y operaciones de arrendamiento financiero en sus diferentes modalidades,
pudiendo a este objeto con caracter indicativo y no limitativo, suscribir contratos de arrendamiento
financiero, adquirir bienes inmuebles y muebles, emitir Bonos y demas titulos valor representativos
de obligaciones, adquirir bienes del futuro arrendatario con el compromiso de darlos a éste en
arrendamiento financiero, descontar, dar en prenda o pignorar los derechos provenientes de los
contratos de arrendamiento financiero, obtener financiamiento de proveedores o entidades
financieras nacionales o extranjeras destinados a operaciones de arrendamiento financiero y realizar
todo acto juridico o gestion permitida por la legislacién boliviana. Para el cumplimiento de sus
objetivos la Sociedad podra, por cuenta propia o ajena o asociada con terceros, adquirir cualquier
titulo, crear, organizar, administrar, impulsar servicios, industrias y todo tipo de negocios,
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empresas y actividades comerciales o industriales relacionadas con su giro, gestionar todos los
beneficios que en razén de su giro le correspondan, y en suma, llevar a cabo todo acto o gestion
relacionada directa o indirectamente con la consecucién del objetivo social.

El Emisor no cambiara sus Estatutos ni su Escritura de Constitucion de ninguna manera que pudiera
ser inconsistente con las provisiones o restricciones del Programa de Emisiones o de las Emisiones
resultantes de éste.

Obligaciones

2)

b)

d)

g

h)

El Emisor administrara sus operaciones de acuerdo con las disposiciones legales aplicables en el
momento: (i) de acuerdo con las estipulaciones aplicables en el Prospecto Marco, las Declaraciones
Unilaterales de Voluntad de cada Emision dentro del Programa de Emisiones, (ii) de acuerdo a las
leyes y normas vigentes de Arrendamiento Financiero.

El Emisor pagara con anterioridad a su vencimiento a las autoridades competentes todos los
tributos, impuestos y tasas gravadas, adeudadas y pagaderas aplicables al Emisor, que en caso de no
ser pagadas podrian dar lugar a la creacion de un gravamen sobre el mismo. Sin embargo, nada de lo
estipulado en el Prospecto se interpretara como una exigencia de pago de cualesquiera de dichos
tributos mientras la validez o el monto de los mismos, estuvieran siendo cuestionados o refutados
de buena fe por el Emisor, siguiendo los procedimientos previstos al efecto, incluyendo cualquier
apelacion.

El Emisor mantendra archivos, registros contables y procedimientos adecuados para el normal
desarrollo de sus operaciones y con el objeto de identificar el uso de los fondos de las Emisiones
dentro del Programa de Emisiones.

El Emisor se obliga a pagar los honorarios del Representante de Tenedores durante la vigencia del
Programa de Emisiones de Bonos y de la vigencia de las Emisiones dentro de éste, hasta por un
monto maximo de Bs. 14.200,00.- (catorce mil doscientos 00/ 100 Bolivianos) al afo.

En caso que los Tenedores de Bonos designen a un Representante Comtn de Tenedores de Bonos y
¢ste tenga un costo superior al mencionado anteriormente, el gasto adicional debera ser cubierto
por los Tenedores de Bonos.

El Emisor debera comunicar diariamente a ASFI, asi como al Representante Comtn de Tenedores
de Bonos, el estado de la colocacion de Bonos emitidos, siempre y cuando hayan existido
modificaciones respecto del dia anterior. Concluido el plazo de colocacion de los Bonos, el Emisor
debera remitir a ASFI, al Representante Comtn de Tenedores de Bonos y a la BBV, el estado final
de colocacion dentro del siguiente dia habil administrativo de concluido el mismo.

El Emisor no podra dar a los recursos financieros obtenidos de las Emisiones dentro del Programa
de Emisiones de Bonos, un destino distinto a aquellos que se establecen en la presente Acta, las
Declaraciones Unilaterales de Voluntad de cada Emision dentro del Programa de Emisiones de
Bonos.

Mientras no se hayan empleado el 100% de los recursos de una emision en el destino establecido
por la Junta de Accionistas para esa emision, el Emisor enviara a ASFI, al representante Comun de
Tenedores de Bonos y a la BBV, el detalle de los usos de los fondos obtenidos de las Emisiones
dentro del Programa de Emisiones de forma trimestral, dentro de los siguientes treinta (30) dias de
vencido cada trimestre, entendiéndose por trimestre el cierre de los meses de marzo, junio,
septiembre y diciembre.

El Emisor obtendra, mantendra y si fuere necesario, renovara todos los derechos, autorizaciones,
privilegios, licencias, consentimientos y aprobaciones (colectivamente los “Permisos”) requeridos
para su operacion y normal funcionamiento, con sujecion a las Leyes Bolivianas aplicables.
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El Emisor efectuara una auditorfa externa anual de acuerdo con las normas aplicables, por un
auditor independiente que necesariamente debera tratarse de una empresa de auditoria externa
registrada en el RMV de ASFI.

El Emisor se obliga a:

Comunicar a los Tenedores de Bonos, a través del Representante Comun de Tenedores de Bonos,
cualquier modificacion de la estructura accionaria que implique un porcentaje igual o superior al
diez por ciento (10%) de las acciones de la Sociedad.

Informar al Representante Comlin de Tenedores de Bonos, dentro de un plazo de diez (10) dias
habiles después de que el Emisor reciba una notificacion escrita sobre cualquier demanda judicial o
no judicial instituida contra el Emisor, acompafiando un resumen de la demanda y de los actos que
esta adoptando el Emisor para contestar la mencionada accion.

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion que corresponden por ley, el Emisor:

1. Suministrara a ASFI y a la BBV, la misma informacién, en los mismos tiempos y plazos
establecidos al efecto.

2. Mantendra vigentes sus registros en el RMV de ASFI, en las Bolsas de Valores correspondientes
y en la EDV.

3. Publicara anualmente sus Estados Financieros de acuerdo al articulo 649* del Codigo de
Comercio.

El Emisor se obliga a remitir a ASFI, al Representante Comun de Tenedores y a la BBV dentro de
un periodo de treinta (30) dias calendario con posterioridad a la finalizacion de cada trimestre
(marzo, junio, septiembre y diciembre):

1. Informacién financiera de la Sociedad.
2. Calculo del Coeficiente de Adecuacion Patrimonial.

3. Cualquier informacion relevante, segtin fuere definida en las regulaciones del Mercado de
Valores de Bolivia (“Hechos Relevantes”) u otra informacion que se hubiera generado en el periodo
relevante de doce (12) meses y que podria esperarse que tenga un efecto adverso sobre el Emisor en
cuanto al cumplimiento de sus deudas en dicho periodo. Sin perjuicio de lo establecido, el Emisor
se compromete a presentar la informacion de cualquier hecho relevante a mas tardar al dia siguiente
de conocido a ASFI 'y a la BBV, en cumplimiento a la norma establecida.

El Emisor notificara por escrito al Representante Comtn de Tenedores de Bonos cualquier
circunstancia o hecho que interfiera o amenace con interferir el desarrollo o normal operacién del
Emisor ante dicha circunstancia o hecho, segtin fuere requerido por las regulaciones del Mercado de
Valores en Bolivia que deban ser reveladas (“Hechos Relevantes”) o se consideren necesarios para el
desarrollo, o normal operacion del Emisor.

El pago de dividendos estara sujeto al cumplimiento del compromiso financiero descrito en el
acapite 2.14.3 siguiente. El Emisor no realizara distribuciones de dividendos o cualquier forma de
pago de reditos o ingresos a favor de sus Accionistas si i) las suscripciones de acciones no estuvieran
canceladas, y si es que ii) la Sociedad estuviera frente a un Hecho Potencial de Incumplimiento o
cuando exista un Hecho de Incumplimiento.

El Emisor debera depositar los fondos para el pago de capital e intereses en una cuenta corriente de
acuerdo al cronograma de pagos de los Bonos establecido en las Declaraciones Unilaterales de
Voluntad, en coordinacién con el Agente Pagador. Transcurridos noventa (90) dias calendario de la
fecha sefialada para el pago, el Emisor podra retirar las cantidades depositadas y en tal caso el pago
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del capital e intereses de los Bonos que no hubiesen sido reclamados o cobrados, quedaran a
disposicion del acreedor en la cuenta que para tal efecto designe el Emisor y el acreedor podra
exigir el pago del capital e intereses de los Bonos directamente al Emisor. De acuerdo a lo
establecido en los Articulos 670 y 681 del Codigo de Comercio, las acciones para el cobro de
intereses y para el cobro del capital de los Bonos, prescriben en cinco (5) afios y diez (10) afos
respectivamente.

A excepcion de las restricciones, limitaciones y obligaciones establecidas por norma juridica
expresa, los demas compromisos, restricciones y obligaciones anteriormente sefialados, podran ser
modificadas por el Emisor previo consentimiento de la Asamblea General de Tenedores de Bonos,
la cual no podra negarse, retrasarse ni condicionar dicho consentimiento de manera no razonable
cuando dicha modificaci6n sea (i) necesaria para el desarrollo de la Sociedad, (ii) pudiera resultar en
un incremento en los ingresos de la Sociedad, o (iii) pudiera resultar en una disminucion de los
costos de la Sociedad, y dichas modificaciones se encuentren dentro del marco de las practicas
comerciales generalmente aceptadas en el arrendamiento financiero.

Compromiso Financiero

Durante la vigencia del Programa de Emisiones y de las Emisiones dentro del mismo, Fortaleza Leasing
S.A., en su condicion de Emisor, asumira el siguiente compromiso financiero:

Indice de Cobertura de Cartera (“ICC”)
El promedio trimestral no podra ser menor al 100%. El Indice de Cobertura de Cartera (ICC) ser4

calculado trimestralmente (marzo, junio, septiembre y diciembre) de la siguiente manera:

Promedio Trimestral de(Previsiones por cartera incobrable + Previsién Geneérica Ciclica)

Icc = 100%

Promedio trimestral de la cartera en mora

Donde:

Prevision por cartera incobrable: Es la suma de la prevision genérica mas la prevision especifica.
Prevision genérica ciclica: Segn el manual de cuentas para Bancos y Entidades Financieras, representa
el importe necesario para la constituciéon de la prevision ciclica requerida, segtn lo establecido por la ex
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actual ASFI).

Cartera en mora: Es la sumatoria de cartera vencida total mas cartera en ejecucion total. La cartera

vencida total y la cartera en ejecucion total incluye la cartera reprogramada en ambos casos.

Fortaleza Leasing remitira este indice a ASFI, al Representante Comtn de Tenedores y a la BBV dentro
de un periodo de 30 dias calendario con posterioridad a finalizacion de cada trimestre. Estos conceptos
estaran claramente expuestos para su calculo en los Estados Financieros Generados por la Sociedad.

Esta relacion podra ser modificada por el Emisor previo consentimiento de la Asamblea General del
Tenedores de Bonos de todas las emisiones que forman parte del Programa de Emisiones, no debiendo
negarse, retrasarse, ni condicionar dicho consentimiento de manera no razonable cuando dicha
modificacion sea (i) necesaria para el desarrollo del Emisor, o (ii) pudiera resultar en un incremento de
los ingresos del Emisor, o (iii) pudiera resultar en una disminucion de los costos del Emisor, y dichas
modificaciones se encuentren dentro de un marco de las practicas comerciales razonables de la

empresa.
Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento.

Definiciones.
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Hechos Potenciales de Incumplimiento: Significan todos aquellos hechos descritos en el punto
2.39.3. siguiente que implican un incumplimiento a uno o mas compromisos asumidos por la Sociedad
aplicables a cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones y que de no ser
corregidos durante el Periodo de Correccion, dichos incumplimientos se convierten en Hechos de
Incumplimiento conforme a lo previsto en el numeral 2.39.4.siguiente.

Notificacion del Hecho Potencial de Incumplimiento: Significa la notificacion escrita
cfectuada por el Representante Coman de Tenedores de Bonos dentro del primer dia habil siguiente de
conocido el Hecho Potencial de Incumplimiento, al domicilio legal de la Sociedad, por la cual define y
da cuenta de la existencia de la ocurrencia de uno o mas Hechos Potenciales de Incumplimiento,
momento a partir del cual correra el Plazo de Correccion.

Periodo de Correccion: Significa el periodo con que la Sociedad cuenta a partir de la Notificacion
del Hecho Potencial de Incumplimiento para subsanar el Hecho Potencial de Incumplimiento. El
Periodo de Correccion aplicable para cada Hecho Potencial de Incumplimiento sera de noventa (90)
dias habiles, prorrogable por decision de la Asamblea General de Bonos.

Hechos de Incumplimiento: Significan todos aquellos hechos descritos en el numeral 2.39.4
siguiente que implican un incumplimiento a uno o mas compromisos y obligaciones asumidos por la
Sociedad aplicables a cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones no
sujetos a un Periodo de Correccion, asi como todos aquellos Hechos Potenciales de Incumplimiento
que no fueron corregidos por parte de la Sociedad durante la vigencia del Periodo de Correccion.

Aspectos Generales Aplicables a los Hechos Potenciales de Incumplimiento y a los
Hechos de Incumplimiento mientras los Bonos dentro del Programa de Emisiones estén
pendientes de pago.

En caso de que ocurriese uno o mas de los hechos especificados en el numeral 2.39.3 siguiente, el
Representante Comitin de Tenedores de Bonos, dentro del primer dia habil siguiente, comunicara la
existencia de un Hecho Potencial de Incumplimiento, notificando a Fortaleza Leasing por escrito y
citando cualquiera de las causales de Hecho Potencial de Incumplimiento contenidas en el punto
siguiente que haya acaecido (la "Notificacion del Hecho Potencial de Incumplimiento”). Con
posterioridad a la recepciéon de la Notificacion del Hecho Potencial de Incumplimiento, Fortaleza
Leasing tendra un plazo para subsanar el Hecho Potencial de Incumplimiento (El "Periodo de
Correccion') antes de que la Asamblea General de Tenedores de Bonos, pueda declarar que un Hecho
Potencial de Incumplimiento se ha convertido en un Hecho de Incumplimiento con los efectos
previstos en las Emisiones que componen el Programa de Emisiones.

El Periodo de Correccion para cada Hecho Potencial de Incumplimiento, sera de noventa (90) dias
habiles, computables a partir de la recepciéon de la comunicacion del Hecho Potencial de
Incumplimiento por parte de Fortaleza Leasing, prorrogable por decision de la Asamblea General de
Tenedores de Bonos. Sin embargo, para cualquier Hecho Potencial de Incumplimiento, si Fortaleza
Leasing ha comenzado a desarrollar esfuerzos significativos para corregir el Hecho Potencial de
Incumplimiento dentro del Periodo de Correccion aplicable y, posteriormente, prosigue en forma
diligente y continua con la correccion del Hecho Potencial de Incumplimiento, entonces dicho Periodo
de Correccion podra ser ampliado por la Asamblea General de Tenedores de Bonos, por un periodo
razonable que permita que Fortaleza Leasing concluya la correccion de dicho Hecho Potencial de
Incumplimiento. Fortaleza Leasing debera presentar adicionalmente, dentro de los treinta (30) dias
calendario de recibida la Notificacion del Hecho Potencial de Incumplimiento, un plan que exponga la
forma de corregir este hecho. El plan podra dar lugar a un periodo de correccién adicional a los
noventa (90) dias habiles dispuesta por la Asamblea General de Tenedores de Bonos.

Durante el periodo de correccion ampliado o prorrogado dispuesta por la Asamblea General de
Tenedores de Bonos, ni los Tenedores de Bonos, ni la Asamblea General de Tenedores de Bonos, o el
Representante Comtn de Tenedores de Bonos tendran derecho a proseguir ninguna accién o demanda
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contra la Sociedad.
Hechos Potenciales de Incumplimiento.

Es un Hecho Potencial de Incumplimiento solamente el referido en este inciso. El siguiente Hecho
Potencial de Incumplimiento constituira un Hecho de Incumplimiento si continia mas alla del Periodo
de Correccion y sus prorrogas, si existieren, y el Representante Coman de Tenedores de Bonos envia
una notificacion a Fortaleza Leasing que dicho Hecho Potencial de Incumplimiento se ha constituido en
un Hecho de Incumplimiento estipulado en el numeral 2.39.4 siguiente y a continuacion:

a) Si Fortaleza Leasing no cumpliera con las restricciones, obligaciones y compromiso financiero, del
Programa de Emisiones y sus respectivas Emisiones, conforme a lo sefialado en el punto 2.38
anterior.

Hechos de Incumplimiento.

Sin perjuicio de lo anterior y sin necesidad de previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores de Bonos
de cada Emision dentro del Programa de Emisiones, cada uno de los hechos siguientes constituira un
Hecho de Incumplimiento no sujeto a un Periodo de Correccion, ni susceptible de controversia o
arbitraje.

a) Si Fortaleza Leasing no efectuara cualquier pago correspondiente al capital o intereses de los Bonos
dentro del Programa de Emisiones en las fechas de vencimiento, sin importar el motivo o las
razones del incumplimiento, salvo caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida.

b) El Hecho Potencial de Incumplimiento enumerado en el punto 2.39.3 anterior, constituira un
Hecho de Incumplimiento si contintia mas alla del Periodo de Correccion y sus prorrogas, si
existieren, y el Representante Comtn de Tenedores de Bonos envia una notificacion a Fortaleza
Leasing que dicho Hecho Potencial de Incumplimiento se ha constituido en un Hecho de
Incumplimiento.

En un plazo de cinco (5) dias habiles de conocido un Hecho de Incumplimiento, la Sociedad convocara
¢ informara a la Asamblea General de Tenedores de Bonos, la ocurrencia del mismo, para que ésta
proceda como corresponda en funcion a las normas legales aplicables.

Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida.

La Sociedad no sera considerada responsable, ni estara sujeta a la aplicacion de los Hechos de
Incumplimiento, cuando dicho incumplimiento sea motivado por caso fortuito, fuerza mayor o
imposibilidad sobrevenida.

Se entiende como caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida cualquier evento de la
naturaleza, tales como, y sin que se limiten a: catastrofes, inundaciones, epidemias, o hechos
provocados por los hombres, tales como, y sin que se limiten a: ataques por, enemigo publico,
conmociones civiles, huelgas (excepto la de su propio personal), actos del gobierno como entidad
soberana o persona privada, eventos no previstos o imposibles de prever por la Sociedad, no imputable
al mismo y que impidan el cumplimiento de las obligaciones contraidas en el Programa de Emisiones y
en las Emisiones que componen a éste; de manera general, cualquier causa fuera de control por parte
de la Sociedad que no sea atribuible a ésta.

En tal caso, la Sociedad debera comunicar al Representante Comun de los Tenedores de Bonos dentro
de los cinco (5) dias habiles siguientes de conocido el hecho, proporcionando la informacion disponible
que permita corroborar el mismo.

De presentarse situaciones de caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, Asamblea
General de Tenedores de Bonos, podra asumir las medidas para coadyuvar a la Sociedad para superar el
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caso fortuito, la fuerza mayor o la imposibilidad sobrevenida y en su caso, podra determinar otro tipo
de medidas que considere necesarias al efecto.

Aceleracion de Plazos.

En caso que ocurriese uno o mas de los Hecho de Incumplimiento, con sujecion a las estipulaciones que
anteceden, los Tenedores de Bonos de las Emisiones dentro del Programa podran dar por vencidos sus
titulos (Bonos) y declarar la aceleracion de los plazos de vencimiento del capital y los intereses
pendientes de pago. El capital y los intereses pendientes de pago venceran inmediatamente y seran
exigibles, sin necesidad de citacion o requerimiento, salvo que dicha citacion o requerimiento fuese
exigida por alguna Ley aplicable.

La omision o demora en el ejercicio de cualquier derecho, facultad o recurso reconocido al
Representante de Tenedores o a las Asambleas de Tenedores de Bonos, respecto a un Hecho de
Incumplimiento, no significara la renuncia a dicho derecho, facultad o recurso ni tampoco se
interpretara como un consentimiento o renuncia a las obligaciones de la Sociedad.

Con posterioridad a un Hecho de Incumplimiento en la medida permitida por las leyes bolivianas, el
Representante Comtn de Tenedores de Bonos podra cobrar al Emisor por los gastos razonables
incurridos en el cobro de los montos pendientes de pago de los Bonos.

Proteccion de Derechos.

La omision o demora en el ejercicio de cualquier derecho, facultad o recurso reconocido al
Representante Comin de Tenedores de Bonos o a la Asamblea General de Tenedores de Bonos
respecto a un Hecho Potencial de Incumplimiento o Hecho de Incumplimiento, no significara la
renuncia a dicho derecho, facultad o recurso ni tampoco se interpretara como un consentimiento o
renuncia a las obligaciones de la Sociedad que hiciera necesaria la disolucion de las operaciones
comerciales de ésta.

Con posterioridad a un Hecho de Incumplimiento en la medida permitida por las leyes bolivianas, el
Representante Comtn de Tenedores de Bonos podra cobrar al Emisor por los gastos razonables
incurridos en el cobro de los montos pendientes de pago de los Bonos.

Arbitraje.

En caso de discrepancia entre la Sociedad y el Representante Comtn de Tenedores de Bonos y/o los
Tenedores de Bonos, respecto de la interpretacion de cualesquiera de los términos y condiciones, que
no pudieran haber sido resueltas amigablemente, seran resueltas en forma definitiva mediante arbitraje
en derecho con sede en la ciudad de La Paz, administrado por el Centro de Conciliacion y Arbitraje de
la Camara Nacional de Comercio de conformidad con su reglamento.

Tribunales Competentes.

Los tribunales de Justicia de Bolivia son competentes para que la Sociedad sea requerida judicialmente
para el pago y en general para el ejercicio de todas y cualesquiera de las acciones que deriven de las
Emisiones de Bonos que conformen el Programa de Emisiones de Bonos.

Tratamiento Tributario

De acuerdo a lo dispuesto por los articulos 29 y 35 de la Ley de Reactivacion Econémica No. 2064 de
fecha 3 de abril de 2000, el tratamiento tributario de las Emisiones de Bonos comprendidas dentro del
Programa de Emisiones de Bonos Fortaleza Leasing S.A., es el siguiente:

Toda ganancia de capital producto de la valuacion de Bonos a precios de mercado, o producto de su
venta definitiva estan exentas de todo pago de impuestos.

16



2.46.

2.47.

2.48.

.,

L T LEASING

El pago de intereses de los Bonos cuyo plazo de emision sea mayor a un mil ochenta dias (1.080)
calendario estara exento del pago del RC - IVA.

Todos los demas impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulan.
Asambleas Generales de Tenedores de Bonos.

En virtud a lo determinado por el Articulo N° 657 del Codigo de Comercio, los Tenedores de Bonos
podran reunirse en Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emision.

Convocatorias.

Los Tenedores de Bonos se reuniran en Asamblea General de Tenedores de Bonos cuando sean
legalmente convocados por la Sociedad o por el Representante de Tenedores de Bonos. Asimismo, la
convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos podra ser solicitada por un grupo no menor al
25% del conjunto de Tenedores de Bonos en circulacion, computados por capital pendiente de pago.

Las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos se llevaran a cabo en la ciudad de La Paz, del Estado
Plurinacional de Bolivia, en un lugar proporcionado por la Sociedad y a su costo.

La Sociedad debera convocar a Asamblea General de Tenedores de Bonos por lo menos una (1) vez al
afio, cubriendo los costos en los que se incurran a los fines de la referida Asamblea. Asimismo, corren a
cargo de la Sociedad los costos de convocatoria a Asambleas Generales de Tenedores de Bonos para
tratar temas relacionados a un Hecho Potencial de Incumplimiento y los costos de convocatoria a
Asambleas Generales de Tenedores de Bonos para tratar cualquier modificacion a las caracteristicas y
condiciones de Emision, cuando la modificacion sea motivada por iniciativa del Emisor. Los costos de
convocatorias a otras Asambleas Generales de Tenedores de Bonos, distintas a las mencionadas en el
parrafo precedente, deberan ser asumidos por quienes las soliciten.

Las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos se instalaran previa convocatoria indicando los temas
a tratar. La convocatoria se efectuara por publicacion en un periodico de circulacion nacional por lo
menos una (1) vez, debiendo realizarse la publicacion al menos diez (10) dias y no mas de treinta (30)

dias antes de la reunion.

Formaran parte de las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos aquellos Tenedores de Bonos que
hagan constar su derecho propietario sobre cada Bono con un (1) dia de anticipacion al dia de la
celebracion de la Asamblea General de Tenedores de Bonos respectiva y cuyo nombre figure en los
registros de la EDV.

Los Tenedores de Bonos deberan acreditar su derecho propietario mostrando el Certificado de
Acreditacion de Titularidad (CAT) emitido por la EDV

Quorum y votos necesarios

El quorum requerido para la Asamblea General de Tenedores de Bonos sera 51% (cincuenta y uno por
ciento), computado por capital pendiente de pago de los Valores en circulacion.

En caso de no existir quorum suficiente para instaurar la Asamblea General de Tenedores de Bonos, se
convocara por segunda vez y el quorum suficiente sera el nimero de votos presentes en la Asamblea
General de Tenedores de Bonos, cualquiera que fuese. Si ningln Tenedor de Bonos asistiese, se
realizaran posteriores convocatorias con la misma exigencia de quorum que para las Asambleas

Generales de Tenedores de Bonos convocadas por segunda convocatoria.

Todas las decisiones de las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos, aun en segunda y posteriores
convocatorias, seran tomadas por mayoria simple de los Tenedores de Bonos presentes, con excepcion
de lo previsto en el punto siguiente (Asambleas Generales de Tenedores de Bonos sin necesidad de

convocatoria).

17



2.49.

2.50.

2.51.

.,

L T LEASING

Asamblea General de Tenedores de Bonos sin Necesidad de Convocatoria.

Las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos podran reunirse validamente sin el cumplimiento de
los requisitos previstos para la convocatoria y resolver cualquier asunto de su competencia siempre y
cuando concurra el 100% de los valores en circulacion que conformen las Asambleas Generales de
Tenedores de Bonos. Para este caso, las resoluciones se adoptaran por el voto de Tenedores de Bonos
que representen 67% (sesenta y siete por ciento) del capital pendiente de pago presente y/o
representado en la Asamblea General de Tenedores de Bonos

Derechos de los Tenedores de Bonos a participar y tomar decisiones en las Asambleas
Generales de Tenedores de Bonos.

El monto total de capital pendiente de pago por emision representara el 100% de la Asamblea General
de Tenedores de Bonos de la emision correspondiente. En consecuencia, correspondera a cada Tenedor
de Bonos un porcentaje de participacion en las decisiones de la Asamblea General de Tenedores de
Bonos igual al porcentaje que represente su inversion en el capital pendiente de pago de la emision
correspondiente.

La referencia a capital pendiente de pago significa el capital vigente al momento de la celebracion de la
Asamblea General de Tenedores de Bonos de cada emision.

Los Bonos que no hayan sido puestos en circulacion no podran ser representados en Asamblea General
de Tenedores de Bonos

Representante Comiin de Tenedores de Bonos.

De conformidad al articulo 654° del Codigo de Comercio, los Tenedores de Bonos de cada Emision que
componga el Programa podran designar en Asamblea General de Tenedores un Representante Comtn
de Tenedores de Bonos (RCTB), otorgandole para tal efecto las facultades correspondientes. A su vez
existe la necesidad de nombrar un Representante Provisorio de Tenedores de Bonos de las Emisiones
que lo conforman, el cual una vez finalizada la colocacion de la primera emision sera ratificado o no por
la Asamblea General de Tenedores.

Si transcurridos treinta (30) dias calendario de finalizada la colocacion de cada emision dentro del
Programa de Emisiones, la Asamblea General de Tenedores de Bonos de esa Emision no se pronuncia
con relacion al Representante Comtn de Tenedores de Bonos Provisorio, éste quedara tacitamente
ratificado.

Adicionalmente, se establecid que con el objetivo de brindar transparencia al Mercado de Valores,
resulta conveniente establecer que el Representante Comin de cada Emision que conforme el
Programa de Emisiones no debera presentar ningtin conflicto de intereses en el desempefo de sus
funciones, motivo por el cual el Gerente General sugirio designar a la Lic. Dunia Veronica Barrios Siles
con cédula de identidad No. 3349082 L.P., con domicilio en la Av. Aguirre Acha, calle 6 No. 128 de la

ciudad de La Paz, como Representante Provisorio de todas las Emisiones del Programa de Emisiones.

Conforme el articulo 668° del Codigo de Comercio, la Sociedad es responsable por la remuneracion
del Representante Comtn de los Tenedores de Bonos, por lo que sugiri6 una suma mensual de Bs.
1,100.- (Un mil cien 00/100 Bolivianos) para los Representantes Comunes de Tenedores de Bonos de
las Emisiones que conformen el Programa de Emisiones, el cual corresponde al honorario acordado con
el Representante Provisorio. Se sugiri6 a la Junta de Accionistas que, de comtn acuerdo entre los
Tenedores de Bonos y la Sociedad, se pueda modificar la remuneracion de los Representantes Comunes
de Tenedores de Bonos, siendo el monto maximo que la Sociedad se comprometa a cancelar por este
concepto el promedio de tres cotizaciones de candidatos a prestar el servicio que no podra sobrepasar
los Bs. 14,200.- anuales y al menos uno de los candidatos debe ser presentado por la Sociedad.
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Finalmente, se sugirio que, en cumplimiento de lo establecido por el articulo 659° del Codigo de
Comercio, los Representantes Comunes de Tenedores de Bonos tendran el derecho de asistir con voz a
las Juntas Generales de Accionistas de la Sociedad y deberan ser convocados a ellas, y que actuaran
como mandatario del conjunto de Tenedores de Bonos de la Emision de la cual son representantes y
representara a éstos frente a la Sociedad y, cuando corresponda, frente a terceros, conforme al articulo

655° del Cédigo de Comercio.

En cuanto a los deberes y facultades de los Representantes Comunes de Tenedores de Bonos, la
Asamblea General de cada Emision podra otorgarle a su Representante las facultades que vea por
conveniente enmarcadas en sus derechos como acreedores de la Sociedad, sin perjuicio de aquéllas que
por las condiciones de las Emisiones que componen el Programa de Emisiones, se les otorguen mas
adelante. No obstante, debe quedar claro que los Representantes Comunes de Tenedores de Bonos
deberan cerciorarse, en su caso, de la existencia y el valor de los bienes que constituyan las garantias y
comprobar los datos contables manifestados por la Sociedad.

Asimismo, los Representantes Comunes de Tenedores de Bonos podran solicitar a la Sociedad,
informacion referida al estado de colocacion de los Bonos dentro de la Emision a la que representan.
Adicionalmente, los Representantes Comunes de Tenedores de Bonos tendran la obligacion de
comunicar oportunamente a los Tenedores de Bonos de la emision a la que representan, toda aquella
informacion relativa a esa Emision que considere pertinente poner en conocimiento de éstos.

Los Representantes Comunes de Tenedores de Bonos podran solicitar informacién a los Auditores
Externos designados por la Sociedad y al Emisor cuando exista un Hecho Potencial de Incumplimiento
o un Hecho de Incumplimiento. La informacion solicitada debera guardar estricta relacion con dicho
Hecho Potencial de Incumplimiento o Hecho de Incumplimiento.

En este sentido se design() a la Lic. Dunia Veronica Barrios Siles como Representante Provisorio de
todas las Emisiones que lo conforman.

Nombre Lic. Dunia Veronica Barrios Siles
Cédula de 3349082 L.P.
Identidad
Domicilio Av. Aguirre Acha, calle 6 No. 128 La Paz — Bolivia
Legal
2.52, Deberes y Facultades del Representante Comiin de Tenedores de Bonos

En cuanto a los deberes y facultades de los Representantes Comunes de Tenedores de Bonos, la
Asamblea General de cada Emision podra otorgarle a su Representante las facultades que vea por
conveniente enmarcadas en sus derechos como acreedores de la Sociedad, sin perjuicio de aquéllas que
por las condiciones de las Emisiones que componen el Programa de Emisiones, se les otorguen mas
adelante. No obstante, debe quedar claro que los Representantes Comunes de Tenedores de Bonos
deberan cerciorarse, en su caso, de la existencia y el valor de los bienes que constituyan las garantias y
comprobar los datos contables manifestados por la Sociedad.

Asimismo, los Representantes Comunes de Tenedores de Bonos podran solicitar a la Sociedad,
informacion referida al estado de colocacion de los Bonos dentro de la Emision a la que representan.
Adicionalmente, los Representantes Comunes de Tenedores de Bonos tendran la obligacion de
comunicar oportunamente a los Tenedores de Bonos de la emision a la que representan, toda aquella

. .1 . .. . . .. ,
informacion relativa a esa Emision que considere pertinente poner en conocimiento de éstos.
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Los Representantes Comunes de Tenedores de Bonos podran solicitar informacion a los Auditores
Externos designados por la Sociedad y al Emisor cuando exista un Hecho Potencial de Incumplimiento
o un Hecho de Incumplimiento. La informacion solicitada debera guardar estricta relacion con dicho
Hecho Potencial de Incumplimiento o Hecho de Incumplimiento.

2.53. Normas de Seguridad

Los Valores que formen parte de la presente Emision de Bonos “BONOS FORTALEZA LEASING -
EMISION 1” seran representados mediante anotaciones en cuenta a cargo de la EDV. En cuanto a las
medidas de seguridad, la EDV cumple con los requisitos de seguridad de la informacion establecidos
por el Articulo 16 del Reglamento de Entidades de Deposito de Valores y Compensacion y Liquidacion
de Valores emitidos por la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (actualmente ASFI).

Los traspasos, transferencias, cambios de titularidad, sucesiones, donaciones y otros similares sobre los
Valores emitidos bajo la presente Emision de Bonos “BONOS FORTALEZA LEASING ~EMISION 1”
se efectuaran segln los procedimientos establecidos en el Reglamento Interno de la EDV aprobado por
la ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (actualmente ASFI).

2.54. Frecuencia de Envio de Informacion a los Tenedores de Bonos

Fortaleza Leasing S.A. enviara al Representante Comtn de Tenedores de Bonos la misma informacion
que se encuentra obligado a presentar a ASFI y a la BBV con la misma periodicidad.

2.55. Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos con la
indicacion del o de los medios de prensa de circulacion nacional a utilizar.

Los pagos seran comunicados mediante avisos publicados en un 6rgano de circulacion nacional con al
menos un dia de anticipacion a la fecha establecida para el pago correspondiente.
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DESCRIPCION DE LA OFERTA Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACION
Inversionistas a los que va dirigida la oferta
Inversionistas institucionales y/ o particulares.

Medios de difusion por los cuales se daran a conocer las principales condiciones de la
oferta.

Se daran a conocer las principales condiciones de la Oferta Publica de los “BONOS FORTALEZA
LEASING — EMISION 1”7 a través de avisos en un medio de prensa de circulacién nacional.

Forma y procedimiento de colocacion primaria

La Oferta Pablica de los “BONOS FORTALEZA LEASING — EMISION 1”7 ser4 realizada de manera
bursatil en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV”)

Disefio, Estructuracion y Colocacion

El disefio, la estructuracion y la colocacion de los “BONOS FORTALEZA LEASING — EMISION 17est4
a cargo de CAISA Agencia de Bolsa, entidad que es parte del Grupo Financiero Fortaleza al cual
pertenece Fortaleza Leasing S.A. Mas alla de lo anteriormente revelado, no existe ninguna relacion
contractual entre CAISA Agencia de Bolsa y Fortaleza Leasing S.A. relacionada a sus negocios y/o sus
principales ejecutivos.

Modalidad y Plazo de Colocaciéon Primaria

La colocacién de los “BONOS FORTALEZA LEASING — EMISION 1” se realizara bajo la modalidad
“A mejor esfuerzo”, en el mercado primario bursatil.

El plazo de colocacion primaria sera de 180 (ciento ochenta) dias calendario a partir de la fecha de
emision contenida en la Autorizacion emitida por ASFI que autorice la Oferta Publica e inscriba la
Emision de Bonos en el RMV de ASFI.

Condiciones bajo las cuales la colocaciéon queda sin efecto

En caso que la totalidad de los “BONOS FORTALEZA LEASING — EMISION 1” no fueran suscritos
dentro del plazo establecido para la Colocacion Primaria, los Valores no colocados quedaran
automaticamente inhabilitados y perderan toda validez legal. Este hecho sera comunicado por CAISA
Agencia de Bolsa S.A. a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, a la Bolsa Boliviana de
Valores S.A., a la Entidad de Deposito de Valores S.A. y al Representante Comtn de Tenedores de
Bonos.

Forma de pago de los valores en colocacion primaria

El importe corrcspondicntc al valor de los “BONOS FORTALEZA LEASING — EMISION 1” adquirido
en Colocacion Primaria sera cancelado en efectivo y en bolivianos.

Bolsa en que se inscribiran los Bonos

Los valores seran inscritos en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV?).
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CALIFICACION DE RIESGO.

La presente Emision denominada BONOS FORTALEZA LEASING — EMISION 17, fue calificada por
AESA RATINGS, Calificadora de Riesgo Asociada a Fitch Rating, la cual se encuentra debidamente
registrada en el RMV de ASFI, bajo las siguientes caracteristicas:

® Fecha de otorgamiento de la calificacion: Marzo de 2014.
® Calificacion de Riesgo Otorgada: AA3

® Esta Calificacion de Riesgo esta sujeta a una revision trimestral y puede ser modificada.

Significado de la categoria de la calificacion: De acuerdo a lo estipulado en la Resolucion de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASFI N° 033/2010 de fecha 15 de enero de 2010,
Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector
al que pertenece o en la economia.

El numeral “3” representa que el Valor se encuentra en el nivel mas bajo de la calificacion asignada.

La Calificacion de Riesgo no constituye una sugerencia o recomendacién para comprar, vender o
mantener un Valor, ni un aval ni garantia de una Emision o su Emisor, sino un factor complementario

para la toma de decisiones de inversion.

Para mayor informacion referente a la Calificacion de Riesgo de la presente Emision, el Anexo III del
presente Prospecto Complementario contiene el Informe de la Calificadora de Riesgo.
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RAZONES DE LA EMISION, DESTINO DE LOS RECURSOS Y PLAZO DE UTILIZACION.
Razones de la Emision.

Las razones de la presente Emision “BONOS FORTALEZA LEASING - EMISION 1”7 son
fundamentalmente de caracter financiero y estratégico.

Destino de los Recursos.

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacién primaria de la Emision denominada BONOS
FORTALEZA LEASING — EMISION 1, comprendida dentro del Programa de Emisiones BONOS
FORTALEZA LEASING; seran utilizados para lo siguiente:

* Pago de deuda con el Banco Union S.A. hasta Bs 27.439.999- (Veintisicte Millones
Cuatrocientos Treinta y Nueve Mil Novecientos Noventa y Nueve 00/100 Bolivianos) y/o

* Pago de deuda con el Banco Ganadero S.A. hasta Bs 10.289.000.- (Diez Millones Doscientos
Ochenta y Nueve mil 00/100 Bolivianos) y/o

* Pago de deuda con el Banco Bisa S.A. hasta Bs 7.500.000.- (Siete Millones Quinientos Mil
00/100 Bolivianos) y/o

* Pago de deuda con el Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. (BDP S.A.M.) hasta Bs
24.373.080 (Veinticuatro Millones Trescientos Setenta y Tres Mil Ochenta 00/100 Bolivianos) y/o

* Pago de deuda con el BID FOMIN hasta $us 333.333 (Trescientos Treinta y Tres Mil
Trescientos Treinta y Tres 00/100 Dolares) equivalentes a Bs. 2.286.666 (Dos Millones Doscientos
Ochenta y Seis Mil Seiscientos Sesenta y Seis 00/ 100 Bolivianos) y/o

* Pago de deuda con FUNDAPRO en moneda nacional hasta Bs. 5.409.232.- (Cinco Millones
Cuatrocientos Nueve Mil Doscientos Treinta y Dos 00/100 Bolivianos) y/o

* Pago de deuda con FUNDAPRO en moneda extranjera hasta $us 300.000 (Trescientos Mil
00/100 Dolares) equivalentes a Bs. 2.058.000 (Dos Millones Cincuenta y Ocho Mil 00/100
Bolivianos) y/o

* Pago de la emisiéon de Pagarés Bursatiles Fortaleza Leasing IT — Emision 4 hasta Bs 7.055.500
(Siete Millones Cincuenta y Cinco Mil Quinientos 00/ 100 Bolivianos) y/o

* Compra de bienes de capital como ser maquinaria, equipo pesado, equipo electrénico, equipo
medico, vehiculos, inmuebles y/o muebles y enseres a ser otorgados en arrendamiento financiero

hasta Bs 28.000.000.- (Veintiocho Millones 00/ 100 Bolivianos).

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacion de la presente Emision podran ser utilizados
conforme se vayan realizando colocaciones parciales o en su defecto se realice la colocacion total de la
misma. Asi mismo, el total de los recursos utilizados no excedera el monto recaudado a través de la
colocacion primaria de los BONOS FORTALEZA LEASING — EMISION 1.

En caso de que la empresa haya obtenido fondos de otras fuentes, antes de la obtencion de la inscripcion
y autorizacion de ASFI de la oferta pablica de los BONOS FORTALEZA LEASING — EMISION 1, el
importe de hasta Bs 7.000.000 (Siete Millones 00/100 Bolivianos) proveniente de la colocacién de los

BONOS FORTALEZA LEASING — EMISION 1 podra ser utilizado para el recambio de los nuevos
pasivos.

Plazo de Utilizacion.

El plazo de utilizacion de los recursos sera de 360 (trescientos sesenta) dias calendario, una vez
concluida la Colocacion.
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FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo de la emision de BONOS FORTALEZA LEASING - EMISION 1 pueden
clasificarse en las siguientes categorias: Riesgos Macroeconomicos, Riesgos relacionados al Leasing y
Riesgos relacionados a las Inversiones Financieras.

Factores de -Riesgo MacroeconOomico.
a) Riesgo Macroecon6émico.

El Riesgo Macroeconomico, esta relacionado con la posibilidad de cambios en la coyuntura politica o
economica en Bolivia, que afecten el normal funcionamiento y cumplimiento de los objetivos de
Fortaleza Leasing, incluso ocasionando pérdidas a la institucion. Segin sea el caso, Fortaleza Leasing
utilizara todos los recursos legales disponibles para precautelar sus derechos en los estrados judiciales y
extrajudiciales de Bolivia

Factores de Riesgo relacionados al Leasing Regulatorio
a) Riesgo de Crédito.

Relacionado con la probabilidad de que alguna de las partes responsables por el pago del servicio de
Leasing, no respondan a sus obligaciones. En el leasing financiero, el arrendador toma el riesgo sobre la
solvencia del arrendatario, mientras que en el leasing operacional, el riesgo se origina en la duracion
econémica del bien arrendado. En caso de incumplimiento, Fortaleza Leasing procede a la recuperacion

del bien sin mayor tramite legal ya que es de su propiedad.

b) Riesgo Operacional de los equipos dados en leasing.

El Riesgo Operacional en una operacion de leasing se refiere a que la maquinaria arrendada sufra algin
desperfecto no intencional causado por su propia utilizacion, como ser: cortos circuitos o fallas eléctricas,
defectos de engrase, calentamiento, dafios extremos como explosion o incendio, etc. Este riesgo se
administra a través de una evaluacion minuciosa por parte de Fortaleza Leasing de los activos a ser dados

en arrendamiento y la contratacion de seguros en base al activo.

c) Riesgo Operacional de las operaciones de la Institucion.

Se refiere al riesgo inherente de las operaciones dentro de la institucion, la posibilidad de ocurrencia de
desperfectos en el sistema computacional, errores contables, deficientes procedimientos administrativos,
etc. Este riesgo es administrado a través de la utilizacion de procedimientos de control al interior de

Fortaleza Leasing.

d) Riesgo Legal o Juridico.

El Riesgo Juridico tiene su fundamento en las obligaciones contractuales que se respaldan a través del uso
de documentos legales y juridicos. Bajo este parametro, existira un riesgo juridico relacionado con la no
exigibilidad de los acuerdos contractuales, los procesos legales o las sentencias adversas. Este tipo de
riesgo se administra a través de procesos administrativos especificos para las operaciones que desarrolla la

Sociedad. Existe también un riesgo 1ega] ante la posibilidad de variaciones a la normativa actual

e) Riesgo de tasa de Interés.

El comportamiento de tasas de interés en el mercado obedece a un conjunto de variables
. . . . L L
macroeconomicas, cuyo control es ajeno a la Sociedad y es susceptible a variacion. Una variacion en la

tasa de mercado introducira de inmediato una variacién en las condiciones bajo las cuales Fortaleza
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Leasing podra realizar nuevas operaciones. A su vez este cambio, tendra incidencia directa en el futuro

desempefio de la Sociedad

f) Riesgo de tipo de cambio.

Se define como la probabilidad de sufrir pérdidas por fluctuaciones en los tipos de cambio de las monedas
en las que estan denominados los activos, pasivos y operaciones fuera de balance de Fortaleza Leasing.
Los movimientos en el tipo de cambio de las monedas resultan de la oferta y demanda en los mercados de
divisas, de efectos especulativos y de arbitraje y pueden ser afectados por las politicas monetarias y
cambiarias que aplican los bancos centrales. En julio de 2008, la ASFI emitio el Reglamento para la
Gestion de Riesgo por Tipo de Cambio, que establece que el sector financiero debe disefiar politicas
aprobadas por el Directorio de cada institucion, orientadas a delinear la gestion del riesgo cambiario en

funcio6n al perfil de riesgo y a las caracteristicas de las operaciones de la entidad.

Factores de Riesgo relacionados a las Inversiones Financieras.
a) Riesgo de Crédito.

Esta relacionado con la probabilidad de que alguna de las partes responsables por el pago del capital o
intereses de un valor no responda a sus obligaciones. El riesgo de crédito en las inversiones financieras
locales corresponde al emisor de los valores. Para mitigar este riesgo, se busca que el portafolio de un
inversor esté estructurado de una manera que los responsables del pago de capital e intereses sean
entidades solventes y con buena capacidad de pago.

b) Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez esta relacionado con la dificultad de convertir el titulo valor en dinero liquido, ya
sea esto por las caracteristicas del bien o por la falta de compradores o interesados en el mercado.

¢)  Riesgo de tipo de cambio.

Similar a lo mencionado en el inciso f) del punto 6.2 anterior, el riesgo cambiario o de tipo de cambio
esta relacionado con la posibilidad de variaciones adversas en los tipos cambiarios que afecten el valor real
del capital e intereses de los Bonos.

d) Riesgo de tasa de Interés.

El comportamiento de las tasas de interés en el mercado obedece a un conjunto de variables cuyo control
es ajeno a Fortaleza Leasing, ademas de ser susceptible a variaciones. Un cambio en la tasa de mercado
introducira de inmediato una variacion en el valor de cada titulo, la cual podra ser positiva o negativa
dependiendo del comportamiento del mercado. A su vez este cambio tiene directa incidencia en la
inversion realizada.

Otros Factores de Riesgo.

Esta relacionado al desempefio financiero de Fortaleza Leasing, mismo que podria verse afectado por
escenarios tales como: excesivo apalancamiento, baja liquidez, cartera en mora, descalce de activos y
pasivos, etc. los cuales podrian afectar la capacidad de pago de la Sociedad (obligaciones financieras) y
danar las operaciones futuras de la empresa
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7. DESCRIPCION DEL EMISOR

7.1. Datos Generales de Fortaleza Leasing S.A.

Razoén Social
Rotulo Comercial
Fecha de Constitucion

Domicilio Legal

Giro del Negocio

Representantes Legales

Capital Autorizado

Capital Pagado

Casilla
Teléfonos
Fax:

NIT

Registro Fundempresa

Licencia de funcionamiento ASFI

Nuamero y fecha de inscripcion en el

RMV
Pagina web
Correo electronico

CIIua

Tabla 5: Datos Generales de Fortaleza Leasing S.A.

FORTALEZA LEASING S.A.
FORTALEZA LEASING
17 de marzo de 2006

Av. 20 de Octubre Nro. 2665 Edificio Torre Azul Piso 7 Zona
Sopocachi

Arrendamiento financiero de bienes muebles

Guido Edwin Hinojosa Cardozo (Presidente del Directorio)
Joaquin Rolando Lépez Bakovic (Gerente General)

Juan Carlos Rios Callejas (Subgerente de Negocios La Paz)
Maria del Carmen Iporre Salguero (Subgerente de Operaciones)
Erick Antezana (Gerente de Negocios)

Bs. 16.000.000 (dieciséis millones 00/ 100 Bolivianos)

Bs. 10°837.400 al (diez millones ochocientos treinta y siete mil
cuatrocientos 00/ 100 Bolivianos) al 31 de enero de 2014

8046

(591 2) 2147770 - 2147737

(591 2) 2147770 Int. 221
141513024

00122012

SB/002/2007 de 11 de julio de 2007

SPVS-IV-EM-FLE-108/2009 mediante resolucion Administrativa
SPVS/IV/No. 238 de fecha 6 de abril de 2009

www.grupofortaleza.com.bo

fortalezaleasin rupofortaleza.com.bo

65910 Empresas de Arrendamiento Financiero

Elaboracion: Propia
Fuente: Fortaleza Leasing S.A

Objeto de la Sociedad

Fortaleza Leasing segﬁn su acta de constitucion tiene como objeto principal realizar actividades y

operaciones de arrendamiento financiero en sus diferentes modalidades, pudiendo a este objeto con

caracter indicativo y no limitativo, suscribir contratos de arrendamiento financiero, adquirir bienes

inmuebles y muebles, dentro del giro propio de la Sociedad, emitir bonos y demas titulos valor

representativos de obligaciones, realizar operaciones de lease back, ceder, dar o pignorar los derechos

provenientes de los contratos de arrendamiento financiero en entidades de titularizacion o de

arrendamiento financiero, obtener financiamiento de proveedores o entidades financieras nacionales o

extranjeras destinados a operaciones de arrendamiento financiero y realizar todo acto juridico o gestion

permitida por la legislacién boliviana y en especial por la Ley de Bancos y Entidades Financieras.
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Para el cumplimiento de sus objetivos la sociedad podra, por cuenta propia o ajena o asociada con
terceros, adquirir a cualquier titulo valor, gestionar todos los beneficios que en razén de su giro le
correspondan y, en suma, llevar a cabo todo acto o gestion relacionada directa o indirectamente con la
consecucion del objetivo social.

7.2. Documentos Constitutivos.

Fortaleza Leasing fue constituida mediante Escritura Plblica No. 86/2006 el 17 de marzo de 2006.
La sociedad fue registrada en el Registro de Comercio de Bolivia en fecha 9 de noviembre de 2006,
comenzando sus actividades en fecha 17 de julio de 2007.

Mediante Escritura Pblica No 173/2006 de 23 de Noviembre de 2006 de modificacion de Estatutos
dentro de la Escritura de Constitucion de Sociedad Anonima de Fortaleza Leasing S.A., suscrita por el
Lic. Juan Carlos Navarro Rossetti, en su condicion de Gerente General, en fecha 23 de Noviembre de
2006, por ante Notarfa de Fe Pablica N° 41 a cargo de la Dra. Edme Cardenas Fernandez del distrito
judicial de La Paz — Bolivia, inscrita en FUNDEMPRESA bajo el N° 00068576 del Libro N° 09, en la
cual conforme lo establecido por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 15 de
Noviembre de 2006, se realiz6 la modificacion de los Estatutos en los articulos primero y tercero
relativos a la Denominaciéon y Domicilio, y al Objeto respectivamente, modificando en sintesis los
siguientes elementos:

1. - 1° (Denominaciéon, Domicilio).- eliminando la facultad de establecer representacion en
el Extranjero.

2. 3° (Objeto).- eliminando la facultad de realizar Leaseback

Mediante Escritura Publica No 768/2011 de modificacion de Escritura Constitutiva y Estatutos con
relacion al aumento de capital autorizado, suscrito y pagado, suscrita por la sociedad Fortaleza Leasing
S.A., en fecha 06 de Septiembre de 2011, por ante Notaria de Fe Publica N° 61 a cargo de la Dra.
Tatiana Teran de Velasco del distrito judicial de La Paz, inscrita en FUNDEMPRESA bajo N° 00095070
del Libro N° 09, en la cual de acuerdo a la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 16 de
Noviembre de 2010, aprobada mediante Resolucion N° 609/2011 emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero ASFI en fecha 19 de Agosto de 2011, se realizo el aumento de
capital de acuerdo al siguiente detalle:

1. Aumento de Capital Autorizado de Bs. 8.000.000.- a Bs. 16.000.000.-
2. . Aumento de Capital Suscrito y Pagado de Bs. 4.601.600.- a Bs. 8.111.600.-

Mediante Escritura Pablica No 979/2011 de modificacion de Escritura Constitutiva y Estatutos con
relacion al aumento de capital suscrito y pagado, protocolizacion de la Resolucion ASFI 748/2011,
suscrito por la sociedad Fortaleza Leasing S.A. en fecha 17 de Noviembre de 2011, por ante Notarfa N°
61 a cargo de la Dra. Tatiana Teran de Velasco del distrito judicial de La Paz, inscrita en
FUNDEMPRESA bajo N° 00096515 del Libro N° 09, en la cual conforme a la Junta General
Extraordinaria de Accionistas N° 6 de fecha 24 de agosto de 2010, legalizada por Notaria N° 61 a cargo
de la Dra. Tatiana Teran del Velasco del distrito judicial de La Paz, inscrita en FUNDEMPRESA bajo el
N° 00130577 del Libro N° 10, aprobada mediante Resolucion N° 748/2011, emitida por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero ASFI en fecha 28 de Octubre de 2011, se realizo el aumento de
capital suscrito y pagado de Bs. 8.111.600.- a Bs. 8.465.100.

Mediante Escritura Publica No 882/2013 de modificacion de Escritura Constitutiva y Estatutos con
relacién al aumento de capital suscrito y pagado; y protocolizacion de la resolucion ASFI 352/2013,
suscrito por Fortaleza Leasing S.A. en fecha 28 de Junio de 2013 por ante Notarfa de Fe Publica N° 97 a
cargo de la Dra. Jenny Erika Reyes Leafio, del distrito judicial de La Paz, inscrita en FUNDEMPRESA
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bajo N° 00109863 del Libro N° 09, por la cual conforme a la Junta General Extraordinaria de
Accionistas N° 13 celebrada en la ciudad de La Paz en fecha 11 de marzo de 2013 y protocolizada ante
notaria de Fe Publica N° 97 a cargo de la Dra. Jenny Erika Reyes Leafio, inscrita en FUNDEMPRESA
bajo el N° 00138688 del Libro N° 10, aprobada mediante Resolucion N° 352/2013 emitida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASFI en fecha 17 de Junio de 2013, se realizo el

aumento de capital suscrito y pagado de Bs. 8.465.100.- a Bs. 10.837.400.

Mediante Escritura Pablica N° 1136/2013 de Modificacion de los articulos 36 y 46 de los Estatutos de
Fortaleza Leasing S.A. y la Modificacion de la denominacion de la Superintendencia de Bancos y
Entidades Financieras por Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, en todo el Tenor del
Estatuto y Protocolizacion de la Resolucion ASFI N° 432/2013, suscrita por Fortaleza Leasing S.A. en
fecha 30 de Julio de 2013, por ante Notaria de Fe Publica N° 97 de cargo de la Dra. Jenny Erika Reyes
Leafio del distrito judicial de La Paz, inscrita en FUNDEMPRESA bajo N° 00110867 del Libro N 09,
por la cual de acuerdo al Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas N° 14 celebrada en la
ciudad de La Paz en fecha 07 de Junio de 2013 y protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 64 a cargo
del Dr. Rodrigo Calcina Quisbert, mediante Testimonio N° 014/2013 de fecha 10 de Junio de 2013,
inscrita en FUNDEMPRESA bajo N° 00139667 del Libro N° 10, Aprobada mediante Resolucién N°
432/2013 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASFI en fecha 18 de Julio de
2013, realiza en sintesis las siguientes modificaciones:

1. * Del Art. 36 se modifico el nimero de directores de cinco miembros directores titulares y
dos suplentes a un minimo de cinco y un maximo de nueve miembros directores titulares y un

maximo de 3 suplentes.

2.+ Del Art. 46 se establecio que se podria sesionar validamente a través de video conferencias,
cuando los miembros asi lo determinen y a través los medios tecnologicos que tenga o llegue a
tener Fortaleza Leasing S.A., para obtener simultaneamente en linea el video y/o audio para
las sesiones.

3. * Modificacion de la denominacién de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras
por Autoridad de Supervision del Sistema Financiero en la Integridad del documento.

Principales Accionistas.

Tabla 6: Fortaleza Leasing S.A. - Principales Accionistas (Al 31/01/14)

%
PRINCIPALES ACCIONISTAS NACIONALIDAD PARTICIPACION # ACCIONES
Banco Fortaleza Sociedad An6nima Boliviana 69.19% 74,982
Compafifa de Seguros y Reaseguros Boliviana 17.11% 18,542
Fortaleza S.A.
Compaiifa Amer;c;na de Inversiones Boliviana 9.45% 10,242
Guido Hinojosa Cardozo Boliviana 3.31% 3,585
Nelson G. Hinojosa Jiménez Boliviana 0.94% 1,023
TOTAL 100% 108.374

Elaboracion: Propia
Fuente: Fortaleza Leasing S.A

Entidades vinculadas.

Fortaleza Leasing S.A. es parte del Grupo Fortaleza, el cual se orienta principalmente a atender las

necesidades financieras de pequefias y medianas empresas, asi como las necesidades de personas

naturales. El Grupo esta compuesto ademas por las siguientes empresas:
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v" Banco Fortaleza SA., ofrece servicios financieros de depésitos (cajas de ahorros, DPFs) y créditos
(consumo, capital de operaciones y capital de inversiones), cobranza de servicios y emision de
boletas de garantia a su base de clientes, compuesta principalmente por personas naturales,
pequenas y medianas empresas a nivel nacional.

El patrimonio del Banco Fortaleza al 31 de diciembre de 2013 asciende a USD 26,9 millones.

v' Fortaleza Seguros y Reaseguros, empresa que opera en el ramo de los seguros generales, salud,
accidentes y fianzas; con un patrimonio de USD 4,6 millones a diciembre de 2013.

v' CAISA Agencia de Bolsa, que se dedica a la intermediacion de valores, inversiones y servicios de
consultoria financiera. Tiene un patrimonio al 31 de diciembre de 2013 de USD 15,1 millones.

v’ Fortaleza SAFI, dedicada a la administracién de Fondos de Inversion, tiene un patrimonio al
cierre de diciembre de 2013 USD 4,45 millones y su objeto recae en la administracion de
portafolios de inversion (7 abiertos y 4 cerrados).

7.4. Estructura Administrativa

Grafico 1: Estructura Orgénica Fortaleza Leasing S.A.
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Fuente: Fortaleza Leasing S.A.

La estructura administrativa de Fortaleza Leasing S.A. fue disefiada de forma lineal y funcional con el
objetivo de cumplir con su misién y desarrollar de manera mas eficiente su actividad de arrendamiento

financiero.
7.4.1. Directorio.

El Directorio de la Sociedad Emisora muestra una adecuada experiencia en las actividades de

. Y . .
1ntermed1ac1on flnanCl €ra:
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Tabla 7: Fortaleza Leasing S.A. — Detalle de Directores
. EXPERIENCIA (]
NOMBRE CARGO PROFESION LABORAL A};"I:(é;i?{;?AEN

Lic. Guido Hinojosa Cardozo Presidente Auditor Financiero 35 afos en Banca Julio 2007

Sr. James Hunter Martin III Vicepresidente Adm. de Empresas 22 alf;:::;;t;;in' Mayo 2010
Lic. Carlos Ricardo Vargas Secretario Economista 23 anos en Banca Julio 2007
Lic. Armando Méndez Director Titular Economista 30 afios en Sistema Financiero Julio 2007
Lic. Alfredo Romero Vocal Adm. Empresas 31 afos en Sistema Financiero Abril 2013
Lic. Jorge Rodriguez Sindico Economista 21 anos en Banca Julio 2007
Lic. Luis Guerra Vocal Ing. Industrial Agosto 2013
Lic. Alejandro Zegarra Vocal Adm. Empresas Agosto 2013
Lic. Ivana Zeballos Sindico Suplente Auditor Financiero Marzo 2012
Lic. Javier Mercado Director Suplente Auditor Marzo 2012
Lic. David Alcoreza Director Suplente Técnico en Seguros Marzo 2012

Fuente: Fortaleza Leasing S.A.

Fortaleza Leasing S.A. es parte del grupo financiero Fortaleza, por lo que sus Directores pertenecen

también al Directorio de otras empresas del grupo.

7.4.2.

® El Lic. Guido Hinojosa forma parte del Directorio de Banco Fortaleza, Fortaleza Seguros y

Reaseguros, Fortaleza SAFI y CAISA.

El Lic. James Hunter Martin III forma parte del Directorio de Banco Fortaleza. Ha sido nombrado
como Director en la Junta Ordinaria de Accionistas en fecha 29 de marzo de 2010 y fue nombrado
como Vicepresidente en el Directorio de fecha 27 de abril de 2010.

El Lic. Ricardo Vargas forma parte del Directorio de Banco Fortaleza, Fortaleza Seguros y
Reaseguros, Fortaleza SAFI y CAISA.

El Lic. Armando Méndez forma parte del Directorio de Banco Fortaleza.
El Lic. Alfredo Romero es parte del Directorio de Banco Fortaleza.

El Ing. Jorge Rodriguez forma parte del Directorio de Banco Fortaleza, Fortaleza Seguros y
Reaseguros, Fortaleza SAFI y CAISA.

Principales Ejecutivos.

Al 31 de Enero de 2014 los ejecutivos de Fortaleza Leasing S.A. son:

Tabla 8: Fortaleza Leasing S.A. - Detalle de Ejecutivos

. . ., Experiencia Antigiiedad en
Ejecutivos Cargo Profesion .
Laboral Fortaleza Leasing
18 afios en el
in Rolando Lé tor fi i
Joaquin Rolando Lopez Gerente General Economista sector fnanciero Desde Marzo 2013

Bakovic

Erick Antezana

(10 anos en sector
leasing)

14 afios en el

sector financiero

Gerente de Negocios  Adm. de Empresas

(10 anos en sector
leasing)
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I Fabidn Mendivil 7 afios en
T ian Mendivi
(f: , ge rablan e Subgerente de Riesgos Economista Entidades Desde Octubre 2012
6me
? Financieras
Maria del Carmen Iporre Subgerer}te de Ingeniero . 14 aﬁ(.)s en .el Desde Mayo 2013
Salguero Operaciones sistema financiero.
13 afos de
Sub te d experiencia en el
Juan Carlos Rios Callejas N:g ogceiZnLZ PZZ Administrador sector financiero ~ Desde Noviembre 2011
2 anos de
Carla Andrea B ides [ i
or é fidrea benavides Jefe de Finanzas flgem.era experiencia en el Desde Abril de 2013
Monje Financiera . .
sector financiero.
Mas de 1 a 1
Maria Alejandra Jalil Asesora Legal Abogada as e | ano en e Desde Diciembre 2011

sector de leasing

Fuente: Fortaleza Leasing S.A

7.4.3.

Perfil profesional de los principales ejecutivos.
Joaquin Lépez Bakovic
Gerente General

El Sr. Joaquin Loépez Bakovic es licenciado en Economia de la Universidad Catélica Boliviana,
distinguido como el mejor alumno de la Carrera, cuenta con una Maestria en Administracion y
Direccion de Empresas con especialidad en Finanzas de la Escuela Militar de Ingenieria Mariscal
Antonio José de Sucre (EMI) con profesores y programa de la Escuela de Graduados en Administracion
y Direccion de Empresas (EGADE) del Instituto Tecnologico y de Estudios Superiores de Monterrey
México (ITESM), distinguido como el mejor alumno de la Maestria.

Ha participado en los Gltimos afios del Curso: “Programa Internacional de Formacion Gerencial” de la
Universidad Adolfo Ibafiez de Chile y de un Diplomado dictado por Deloitte sobre Normas
Internacionales de Informacion Financiera entre otros.

Cuenta con experiencia laboral de 18 afos en areas financieras, 10 afios en el rubro de arrendamiento
financiero (actualmente Gerente General de Fortaleza Leasing S.A. y anteriormente Gerente de
Riesgos de BISA Leasing S.A.), 3 afos en el Mercado de Valores (Gerente General de Mercantil
Inversiones Bursatiles) y 5 afios en Banca (oficial de créditos corporativos en el Banco Mercantil Santa
Cruz. S.A)).

Juan Carlos Rios Callejas
Subgerente de Negocios La Paz

El Sr. Rios es licenciado en Administracion de Empresas, tiene una Maestria en Administracién de
Empresas MBA, otra en Marketing y Finanzas es docente universitario de carreras economicas
financieras, cuenta con 13 afios de experiencia en el sector financiero, trabajo en las areas de negocios
del Banco Santa Cruz de la Sierra S.A., Financiera Acceso S.A., Banco de Desarrollo Productivo. Tiene
experiencia en banca de consumo, microcrédito, corporativa y banca PyME.

Erick Antezana

Gerente de Negocios

31



.,

L T LEASING

El Sr. Erick Antezana es licenciado en Administracion de Empresas de la U.A.G.R.M, titulado por
Excelencia, cuenta con 14 afos de experiencia en el sector financiero, 2 afos en Banca de Inversiones
en Bisa SAFI S.A. y 12 afios en Creditos desempefiandose como Oficial Comercial de Microcreditos en
Los Andes FFP S.A., Oficial de Banca Pyme en Banco Solidario S.A., Ejecutivo de Negocios Pymes y
Corporativo, Subgerente de Negocios y Gerente Adjunto de Negocios en Bisa Leasing S.A. Tiene
amplia experiencia en banca de Microcrédito, Pyme, Corporativa y Leasing.

Fabian Mendivil GoOmez
Subgerente de Riesgos

El Lic. Fabian Mendivil es Economista con postgrados en las arcas de Gestion Integral de Riesgos,
Econometria, Economia Informatica y Finanzas. Boliviano con mas de 7 afios de experiencia en analisis
cuantitativo, financiero y de gestion de riesgos en instituciones financieras. Ha participado en un
programa de capacitacion trabajando con instituciones microfinancieras canadienses en las ciudades de
Vancouver y Kamloops, en la provincia de British Columbia de Canada.

Maria del Carmen Iporre
Subgerente de Operaciones

La Sra. Carmen Iporre Salguero es Ingeniera y Master en Administracion de Empresas con diplomados
en Gestion Integral de Riesgos Financieros y Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
Cuenta con mas de 14 afios de experiencia en el sector financiero, en la gestion y coordinacion de
proyectos financieros de fomento al sector productivo, con entidades financieras de primer piso y
entidades gubernamentales, amplia experiencia en el area operativa de entidades financieras bancarias
de primer y segundo piso, administracion de Fideicomisos, administraciéon de lineas de financiamiento
(BID, KFW), administracion de Recursos Humanos, desarrollo e implementacion de procesos en las
arcas contables administrativas, cartera, fideicomisos y de negocios, asi como la determinacion de
indicadores de eficiencia.

Carla Andrea Benavides Monje
Jefe de Finanzas

La Sefiora Carla Benavides es Ingeniera en Finanzas de la Universidad Privada Boliviana, graduada por
excelencia, con un Master of Science in Finance de la Universidad Adolfo Ibafiez en Santiago de Chile y
un postgrado en Analisis Cuantitativo para el Analisis Econémico de la Universidad Privada Boliviana.
Cuenta con experiencia en el Mercado de Valores como Operadora de Ruedo, Asesora Financiera y
Analista Financiera en Bisa S.A. Agencia de Bolsa y Capital + Safi.

Maria Alejandra Jalil
Asesora Legal

Alejandra Jalil Sudrez es licenciada en derecho de la Universidad Catolica Boliviana “San Pablo”,
Modalidad de Graduacion por Excelencia mejor promedio de la Carrera. Fue presidenta del Club
Rotaract Tunari 2007 -2008 en la ciudad de Cochabamba con la Instalacién del proyecto Audioteca
“Ojos del Alma” para la comunidad no vidente en el Centro Manuela Gandarillas, fue Presidenta del
Comité de Servicio a la Comunidad 2008-2009 - Galardon al Mejor Club de Bolivia, ganadora del
Concurso Interno y Nacional de Derechos Humanos para la asistencia al Moot Court Competition de la
ACADEMY ON HUMAN RIGHTS AND HUMANITARIAN LAW realizado anualmente en la ciudad
de Washington D.C., cuenta con dos cursos de especializacion en Litigio y Activismo y Sistema
Interamericano de Derechos Humanos, ambos realizados en la American University de Wasington
D.C., actualmente es Maestrante de la Maestria en Derecho Empresarial de la Universidad Privada

Boliviana.
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7.5. Desarrollo de Personal

La importancia de tener una vigorosa politica de gestion en recursos humanos, basada en una adecuada
seleccion, contratacion, capacitacion y desarrollo del personal, fue adoptado por Fortaleza Leasing S.A.
como elemento prioritario de su gestion.

Tabla 9: Fortaleza Leasing S.A. - Evolucion del Nimero de Empleados

Dic. 09 Dic. 10 Dic.11 Dic.12 Dic.13 Ene.14

Empleados 9 10 19 22 31 31

Fuente: Fortaleza Leasing S.A
7.6. Relaciones Especiales entre el Emisor y el Estado
El emisor no tiene ninguna relacion especial con el estado.
7.7. Descripcion de deuda bancarias y financieras
Al 31 de enero de 2014, Fortaleza Leasing S.A. posee las siguientes obligaciones financieras:

Tabla 10: Fortaleza Leasing S.A. — Principales deudas Bancarias y financieras al 31/01/14
(Expresado en dolares americanos)

Obligaciones por Financiamiento con Entidades Financieras Ene-2014 ($us)
Financiamiento FUNDAPRO a largo plazo ME 300.000
Financiamiento FUNDAPRO a largo plazo MN 788.518
Financiamiento BID FOMIN a largo plazo 333.333
Financiamiento BDP a mediano plazo 2.174.927
Financiamiento BDP a largo plazo 1.378.000
Prestamo Banco Ganadero S.A. a mediano plazo 1.499.854
Prestamo Banco Union S.A. a mediano plazo 4.000.000
Préstamo Banco Bisa S.A. a mediano plazo 1.093.294
Cargos financieros devengados por pagar 120.204

11.688.130

Otros Compromisos Financieros
Valores en Circulacion - Pagarés Bursatiles Fortaleza Leasing Il Emision 3 998.542
Valores en Circulacion - Pagarés Bursatiles Fortaleza Leasing Il Emision 4 998.542
Cargos devengados por pagar 36.695

2.033.779
13.721.909

Fuente: Fortaleza Leasing S.A

7.8. Relaciones Econoémica con otra Empresa en Razéon de Préstamos o Garantias que en
Conjunto Comprometan mas del 10% del Patrimonio de la Entidad Emisora

Al 31 de enero de 2014, la Sociedad mantiene deudas a corto plazo con empresas del grupo, que de
manera individual no exceden los limites establecidos en la Ley de Bancos y entidades Financieras.
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8. ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al ser Fortaleza Leasing S.A., una entidad de reciente creacion, cuenta con caracteristicas propias de
una entidad nueva y en expansion. La compaiiia nace en julio de 2007 fruto de un proyecto ganador de
un concurso auspiciado por el BID. Desde entonces, la Sociedad ha demostrado una constante
expansion en su corto periodo de vida, basada en un crecimiento sostenido de su cartera, enfocando su
estrategia en alcanzar eficiencia en la gestion operacional y orientada a un nicho de mercado especifico.

Al cierre de la gestion 2009, la Sociedad comenzo6 a generar resultados favorables, que compensaron las

pérdidas acamuladas de la gestion 2007 y 2008.
8.1. El Mercado de Leasing en Bolivia

La oferta de leasing en Bolivia se encuentra compuesta por tres empresas: Bisa Leasing, Fortaleza
Leasing y BNB leasing.

Es un mercado en expansion, siendo que la cartera bruta asciende a USD 70,2 millones a diciembre de

2013, lo que todavia representa una proporcion poco significativa (menor al 1%) con respecto de la
» 10.q

cartera del sistema bancario en su conjunto. Esta situacion permite prever un escenario de expansion

para las entidades de Leasing en Bolivia.

La cartera bruta de la industria de leasing durante la gestion 2013, presenté un crecimiento de USD
17,3 millones, (que en términos relativos fue del orden de 32,8%) de los cuales el 20% se originé en el
crecimiento de Fortaleza Leasing.

Este crecimiento puede explicarse en parte por la estrategia comercial y reputacion del Grupo
Fortaleza en lo referente a la orientacion de los productos financieros hacia el mercado de la Pequena y
Mediana Empresa (PyME).

El mayor desafio de las entidades que operan en este segmento es generar una mayor concientizacion en
la poblacion sobre las bondades que tiene el leasing, en especial para el sector productivo.

Grafico 2: Evolucion de la Cartera Bruta de Leasing en Bolivia y Participacion
(En millones de ddlares americanos)
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Fuente: CAISA Agencia de Bolsa con datos de ASFI

En cuanto a los resultados netos de gestion, en el 2013 la utilidad neta de Fortaleza Leasing ascendi6 a
USD 26,1 miles, lo que representa el 1,2% del total generado por la industria.

34



m Fortaleza

St LEASING

8.2.
8.2.1.

Grafico 3: Resultado Neto de las Empresas de Leasing en Bolivia
al 31 de Diciembre de 2013
(En miles de dolares americanos)
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Fuente: CAISA Agencia de Bolsa con datos de ASFI

Asimismo es importante mencionar que hoy en dia, las tres empresas representantes del mercado de
leasing en Bolivia, participan en el mercado de valores, destacando una vez mas la importancia de este
sector como una alternativa de financiamiento para las empresas. BISA Leasing inici6 su participacion
en el mercado de valores en 1994, siendo la primera empresa en Bolivia en negociar acciones en la
Bolsa Boliviana de Valores y hasta la fecha, ha emitido también Bonos a Largo Plazo (tres Programas) y
Pagares Bursatiles (dos programas con dos y tres emisiones respectivamente). De igual forma BNB
leasing pese a su corto periodo de funcionamiento, ha inscrito a la fecha dos Programas de Emision de
Bonos de Largo Plazo y un programa de emision de Pagares Bursatiles.

Fortaleza Leasing S.A. tampoco ha sido ajena al mercado de valores, por cuanto ha realizado una
emision de Pagarés Bursatiles por un monto de USD 2.000.000, siendo este un antecedente importante

a lahora de evaluar la presente Emision.

Asi, el crecimiento de Fortaleza Leasing puede explicarse en parte por la estrategia comercial y
reputacion del Grupo Fortaleza en lo referente a la orientacion de los productos financieros hacia el

mercado de la Pequefia y Mediana Empresa (PyME).

El mayor desafio de las entidades que operan en este segmento es generar una mayor concientizacion en
la poblacion sobre las bondades que tiene el servicio, en especial para el sector productivo.

Balance General
Activo.

El activo ascendi6 a diciembre de 2009 alcanz6 un monto de USD. 4.091.082, al 31 de diciembre de
2010 alcanzo a USD. 6.432.586, a diciembre de 2011 alcanzo el monto de USD. 8.973.750, a diciembre
de 2012 alcanzo la suma de USD 13.401.041 y a diciembre de 2013 un monto de USD 15.833.716.
Finalmente, a enero de 2014 el activo total de Fortaleza Leasing asciende a USD 17.078.784. Entre
diciembre 2009 y 2010 el activo creci6 en USD. 2.341.504 lo que representa en términos relativos un
57%. Entre diciembre de 2010 y diciembre de 2011, el activo ascendi6 en USD. 2.541.164 (crecimiento
de 40%). De igual forma, entre 2011 y 2012 el activo creceria en USD 4.427.291 (49% de crecimiento).
Finalmente, en un periodo de 12 meses a diciembre de 2013, el activo creci6 en un 18%, siendo el
crecimiento de la cartera el principal responsable de este incremento. El activo de fortaleza leasing creci6
con un CAGR de 40% entre 2009 y 2013. A enero de 2014 el Activo total alcanza a USD 17.078.784

35



@Fortaleza

LEASING

Grafico 4: Total Activo (Millones de Doélares Americanos) y Crecimiento
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Fuente: CAISA Agencia de Bolsa con datos de ASFI
Por su parte, la cuenta de activo al 31 de enero de 2014, presenta la siguiente composicion:

Grafico 5: Composicion del Activo al 31/01/14
(En Porcentajes)
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Fuente: CAISA Agencia de Bolsa con datos de ASFI
A continuacion se analizan las principales cuentas que componen el activo.
Disponible

Esta compuesto principalmente por bancos y corresponsales del pais. A diciembre 2009 alcanza USD.
133.330, a diciembre 2010 USD. 452.063, a diciembre 2011 USD. 700.862, mientras que a diciembre
de 2012 se reduce levemente a USD.526.305, para finalizar en el 2013 con un monto de USD 297.409.
Esto debido al pago de obligaciones con ASFI, EDV, tenedores de valores y otros compromisos. Entre
diciembre de 2009 a diciembre de 2010 el disponible se increment6 en 239%. Durante un periodo de 12
meses de diciembre 2010 a diciembre 2011 se increment6 en 55%. Entre 2011 y 2012, el disponible se
reducirfa en aproximadamente 25% y finalmente en el 2013 se registraria una disminucion del 43%. A
enero de 2014, las disponibilidades de Fortaleza Leasing ascienden nuevamente USD 439.722 debido a
que se deben provisionar fondos para cumplir con el pago de cupones a los tenedores de pagarés
bursatiles en el mes de febrero.
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Cartera

El crecimiento de la cartera ha estado acompanado de una administracion enfocada al manejo del riesgo
crediticio. A enero de 2014, la cartera bruta de Fortaleza Leasing se divide en un 96,1% en cartera
vigente y cerca de 4% en cartera vencida y en e¢jecucion. La cartera bruta tuvo el siguiente
comportamiento entre 2009 y 2013: Entre 2009 y 2010 se registro un crecimiento porcentual de la
cartera de 50,2%; entre 2010 y 2011 de 42,7%; entre 2011 y 2012 de 55,8% y en un periodo de de 12
meses (diciembre 2012 y diciembre 2013) en 20,7%. De esta manera, la cartera de Fortaleza Leasing
presenta un crecimiento positivo, con un CAGR del 42% entre 2009 y 2013.

Tabla 11: Composicién de la Cartera Bruta

Cartera Bruta (En dolares) dic-09 % dic-10 % dic-11 % dic-12 % dic-13 % ene-14 %
Cartera Vigente 3.474.181 98,9% 5.207.179  98,7% 7398304 98,2% 114331 973% 13.657.915  96,4% 13.847.250  96,1%
Cartera Vencida 29.680 0,8% 31723 0,6% 8375 0,1% 151624 1.3% 195117 14% 271727 1,6%
Cartera en Ejecucion 9.269 0,3% 38.681  0,7% 126192 1,7% 161182 14% 312674 2,2% 340.089 24%

Total 3.513.130 100% 5.277.584  100% 7532871 100% 117336179 100% 14,166,306 100% 14.415.066 100%

Fuente: CAISA Agencia de Bolsa con datos de Fortaleza Leasing S.A.
Otras Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar de Fortaleza Leasing S.A., tuvieron un importante crecimiento desde diciembre
del 2009, afio en que representaban USD. 297.907 (7% del activo total), para representar a diciembre de
2013 el 6% del activo (con un monto de USD 933.878). A enero de 2014 las cuentas por cobrar
representan el 12% del total de activos (USD 2,05 millones).

Otras cuentas por cobrar corresponden a pagos anticipados, gastos por recuperar, credito fiscal IVA
principalmente y otras partidas pendientes de cobro, ademas de un monto por previsiones. El
crecimiento de las cuentas por cobrar es explicado también por un incremento en las operaciones de
leasing.

Bienes de uso

En cuanto a los bienes de uso, Fortaleza Leasing adquiere su mobiliario, equipo de computacion y
vehiculo de acuerdo a las necesidades del negocio tanto en las ciudades de La Paz y Santa Cruz. A
diciembre de 2009 y 2010 se contaban con bienes de uso por un monto de USD 16.232 y USD. 30.751
respectivamente. En el afio 2011, se vio la necesidad de adquirir un vehiculo para la ciudad de Santa Cruz
y poder llegar asi a clientes de zonas alejadas, por esta razén, la cuenta alcanzé a USD. 42.728 en ese afio,
un incremento del 39% con respecto a diciembre del 2010. A diciembre de 2012 y 2013, esta cuenta
crecerfa en 58% y 15% alcanzando una suma de USD. 67.376 y USD 77.246, esto debido a la
adquisicion de equipos de computacion y mobiliario. Finalmente, a enero de 2014 los bienes de uso
alcanzan a USD 75.625.

8.2.2. Pasivo.

Al 31 de enero de 2014, el pasivo de Fortaleza Leasing asciende a USD. 15.136.833 y esta compuesto
principalmente por las obligaciones con bancos y entidades financieras en un 77%, titulos valor en
circulacion (13%), otras cuentas por pagar (8%) y previsiones con un porcentaje de 2% sobre el pasivo
total. La composicion del pasivo se puede observar en el siguiente grafico:
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Grafico 6: Composicion del Pasivo al 31/01/14
(En Porcentajes)

Previsiones

2% Titulos valores en
circulacién

Otras cuentas po
13%

pagar
8%

Obligaciones con
bancosy entidades
de financiamiento

77%

Fuente: CAISA Agencia de Bolsa con datos de ASFI

A diciembre de 2009 y 2010, se registro un crecimiento relativo en el pasivo del orden de 45%. De igual
forma al finalizar la gestion 2011, se obtendria un incremento en la cuenta de pasivo de USD. 2.188.833,
superior en un 42% al monto registrado para la gestion 2010. Este hecho se debe una vez mas, al
incremento en las obligaciones con bancos y entidades financieras, las cuales crecieron en 53% de USD.

1.918.071 en el 2010 a USD. 2.942.066 en el 2011.

En la gestion 2012, las obligaciones financieras se incrementaron en mas de 200%, esto gracias a los
recursos obtenidos por préstamos de los bancos: Econoémico, Ganadero, Union y Nacional; mismos que
fueron destinados al incremento de cartera y tuvieron un efecto positivo en las operaciones de la
Sociedad; estos hechos generaron un crecimiento en los pasivos de USD 4.112.149 (207%). En el 2013,
se contrae un nuevo préstamo con el Banco Bisa y se gestionan dos nuevos préstamos con el BDP SAM,
ast como el segundo préstamo a través del Bango Ganadero, dejando la cuenta de pasivos en un monto de
USD 13.925.361 (un crecimiento del 6% sobre el monto registrado a 2012). En enero de 2014 se
contrae un nuevo préstamo con el Banco Ganadero por Bs. 6.464.000 a un plazo de 3 afios, lo que
genera un incremento adicional en el nivel de pasivos, el cual alcanza a USD 15.136.833.

Grafico 7: Total Pasivo (Millones de D6lares Americanos) y Crecimiento
(Porcentaje)
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Fuente: CAISA Agencia de Bolsa con datos de ASFI

A continuacion se analizan las principales cuentas que componen el pasivo.
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Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento

Esta cuenta tuvo una importante disminucion entre 2009 y diciembre 2010 (19%) producto del servicio
de la deuda con algunas instituciones financieras como ser Banco Nacional de Bolivia y el Banco
Economico. A diciembre de 2010 se tiene USD. 1.918.071, mientras que para diciembre del 2011 esta
cuenta alcanza USD. 2.942.066. A diciembre de 2012 esta cuenta alcanza a representar el 78% del pasivo
total por un monto de USD 9.027.874. Finalmente, a diciembre de 2013 las obligaciones con bancos y
entidades de financiamiento alcanzan la suma de USD 9.575.403 y estan basadas en deuda de largo plazo
con instituciones como el BID, BDP, FUNDAPRO, Banco Ganadero, Banco BISA y Banco Union. A
enero de 2014 se tiene un monto por obligaciones financieras de USD. 11,7 millones, mismo que
representa el 77% del total de pasivos de la entidad.

Titulos valores en circulacion

Fortaleza Leasing S.A. financia su activo de corto plazo con las emisiones de Pagarés Bursatiles, los cuales
se encuentran en la cuenta titulos valores en circulacién. A diciembre de 2009 la cuenta ascendi6 a USD.
719.698, monto que se debio a la primera colocacion de la emision 1 dentro del Programa de Emisiones
de Pagarés Bursatiles Fortaleza Leasing. A diciembre 2010 se coloc6 la totalidad del Programa (emisiones
2 y 3), sin embargo se deposito en la cuenta del agente pagador el monto correspondiente al pago de la
Emision 1 que vencia el 3/12/2010. La cuenta a diciembre de 2010 asciende a USD. 1.315.692,
compuesta por las emisiones 2 y 3. En el 2011 se registro el segundo programa de Pagares Bursatiles
Fortaleza Leasing, por lo que los titulos valor en circulacién alcanzaron un monto de USD. 3.058.406
(Emision 1), a diciembre de 2012 se registr6 una nueva emision (Emision 2) y se registraria la
maduracion de la emision 1 alcanzando la cuenta a un monto de USD 1.026.578. En la gestion 2013 se
venceria la emision 2 de Pagarés Bursatiles Il y se realizarian dos nuevas emisiones (emisiones 3 y 4),
alcanzando la cuenta a un monto de USD 2.030.106. A enero de 2014 la cuenta de titulos valor en
circulacion asciende a USD 2.033.779.

Otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar representan a diciembre de 2013 el 15% del total de pasivos. Esta cuenta esta
conformada por cargas sociales y fiscales, proveedores y acreedores varios, asi como provisiones en
general. A diciembre de 2009 las cuentas por pagar alcanzaron USD. 448.556. La evolucion importante
se presenta en diciembre de 2010 con un monto de USD. 1.872.989 y se mantendria sobre ese nivel
hasta diciembre de 2012. En el 2013 se registra un nuevo incremento en las cuentas por pagar,
alcanzando un monto de USD 2.070.905, esto debido a los cargos por acreencias acumuladas por
concepto de compras de bienes y servicios en el afio, que serfan canceladas en el siguiente mes. De esta
manera, a enero de 2014 el saldo de otras cuentas por pagar se reduce a USD. 1,16 millones.

Patrimonio
Capital social

A medida que Fortaleza Leasing S.A. crece, son mayores también sus necesidades de financiamiento,
especialmente para enfrentar el crecimiento de cartera. En este sentido la sociedad reconoce la
importancia de realizar aportes de capital para generar mayor sostenibilidad. A diciembre de 2009 se
realizo un incremento de capital, alcanzando el mismo a un monto de USD. 660.201. A diciembre de
2010 el capital social asciende nuevamente a USD.663.055, mientras que a diciembre de 2011 y 2012 el
capital social alcanza USD.1.233.980. El 17 de junio de 2013, se aprueba el incremento de Capital
Pagado por un monto de USD 345.816, incrementandose el capital social a USD 1.579.796 a diciembre
de 2013, permaneciendo este monto a enero de 2014. Asimismo, el valor patrimonial de las acciones
también tuvo una valorizacion positiva en el tiempo, de Bs 100 como valor nominal a Bs 122,92 en enero

de 2014.
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8.3.1.

Estado de Pérdidas y Ganancias de Fortaleza Leasing S.A.
Ingresos

Los Ingresos de Fortaleza Leasing S.A. se clasifican principalmente en dos categorias i) ingresos
financieros, provenientes del rubro del negocio y ii) Otros ingresos operativos; derivados de las
comisiones por servicios, ingresos por la generacion de crédito fiscal y otros ingresos diversos.

El siguiente grafico muestra la relacion entre los dos tipos de ingresos.

Grafico 8: Fortaleza Leasing S.A. - Evolucién y Composicién de los Ingresos
(Expresado en miles de d6lares americanos)
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Fuente: CAISA Agencia de Bolsa con datos de ASFI
Ingresos Financieros

Entre el 2009 y el 2010 los ingresos financieros, que representan el grueso del negocio, lograron un
crecimiento absoluto de USD.198.973, que en términos relativos es del orden de 38%. A diciembre de
2011 se registraria nuevamente un crecimiento en los ingresos financieros de USD. 314.510, superior en
43% a la gestion 2010. A diciembre de 2012 se registra un incremento en los ingresos financieros de
43%, debido principalmente a una disminucion de los productos por disponibilidades, inversiones
temporarias y cartera vigente. Finalmente, a diciembre de 2013 se genera un nuveo incremento en los
ingresos financieros alcanzando un monto de USD 1.188.114, con un crecimiento del 27% con respecto
al 2012. Este incremento en los ingresos financieros se debe principalmente al crecimiento de los
productos por inversiones temporarias y los productos por cartera vigente.

A enero de 2014, los ingresos financieros alcanzan la suma de USD. 176.220 y representan
aproximadamente el 90% del total de los ingresos.

Otros Ingresos Operativos

Otros ingresos operativos corresponden a comisiones por servicios, ganancias por operaciones de
arbitraje, ingresos por bienes realizables, por gastos recuperados y por crédito fiscal IVA.

Entre el 2009 y el 2010 estos ingresos disminuyeron en USD. 9.094 (25%). Este hecho se debe
principalmente a la disminucion en las cuentas de ingresos de gastos recuperados y ganancias por
operaciones de cambio y arbitraje. No obstante, a diciembre de 2011 se registra nuevamente un
crecimiento en otros ingresos operativos de USD. 18.572, que en términos relativos supone un
crecimiento de 66%. A diciembre de 2012 esta cuenta ascendi6 a una suma de USD. 63.955, para
incrementarse nuevamente en la gestién 2013 hasta a un monto de USD 92.685. A enero de 2014, la
cuenta alcanza a USD 18.568.
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8.3.2.

Egresos

Los egresos, por su parte, estan compuestos principalmente de: i) Gastos Financieros, ii) Otros Gastos
Operativos y iii) Gastos Administrativos.

El siguiente grafico muestra la relacion entre los tipos de egreso.

Grafico 9: Fortaleza Leasing S.A. - Evolucion y Composicion de los Egresos
(Expresado en miles de d6lares americanos)
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Fuente: CAISA Agencia de Bolsa con datos de ASFI
Gastos Financieros

Los gastos financieros, estan compuestos principalmente por los intereses devengados por concepto de:
obligaciones con Bancos y entidades de Financiamiento, intereses por financiamientos internos a plazo y
de entidades del exterior, intereses por cuentas por pagar y cargos por valores de circulacion. Entre el
2009 y el 2010 los gastos financieros disminuyeron en 27% de USD. 173.435 en el 2009 a USD.
126.366 en el 2010. Esta disminucion se debe principalmente a una disminucion en la cuenta de intereses
por obligaciones con Bancos y entidades de Financiamiento. A diciembre de 2011 los gastos financieros
crecen en USD. 53.186 (42%) y finalizan el 2012 con un incremento de USD 161.752 por un monto
mayor de obligaciones financieras concretadas en la gestion. A diciembre de 2013 los gastos financieros
se incrementan a USD.518.986 debido al incremento en el financiamiento proveniente principalmente
de Banco Union y el BID - FOMIN. A enero de 2014 los gastos financieros ascienden a USD 47.511

Otros Gastos Operativos

Entre el 2009 y el 2010 crecieron en USD. 9.650 (393%), para nuevamente incrementarse en 118%, de
USD. 12.106 a finales de 2010 a USD. 26.375 a finales de 2011. El incremento registrado en las tltimas
gestiones, se debio principalmente al crecimiento en las cuentas de comisiones y costos de bienes
realizables A diciembre de 2012, otros gastos operativos se incrementan hasta un monto de USD 68.031
y disminuyen a finales de 2013 a USD 49.121. Finalmente, a enero de 2014 los otros gastos operativos
ascienden a USD 273.

Gastos Administrativos

Los Gastos Administrativos comprenden la mayor fuente de egresos de Fortaleza Leasing S.A y estan
compuestos principalmente por los Gastos de Personal.

Entre las gestiones 2009 y 2010 los gastos de administracion crecieron en USD. .67.940 (22%). Entre el
2010 y el 2011 se registro un crecimiento del 17% de USD. 377.514 a finales de 2010 a USD. 442.520 a
finales de 2011. A diciembre de 2012, los gastos de administracion ascienden notablemente a USD
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8.4.1.

611.163 debido a un incremento principalmente en los gastos de personal y los servicios contratados.
Finalmente, a diciembre de 2013 los gastos de administracion registran un crecimiento de 51%, fruto
entre otros de las politicas gubernamentales en cuanto al doble aguinaldo, llegando a un monto de total
de USD 923.271. A enero de 2014 los gastos administrativos alcanzan a USD 76.314.

Resultados

La sociedad alcanzo su punto de equilibrio en julio del 2009 y a diciembre de este afio registr6 una
utilidad de USD. 29.090, luego de dos ahos de gestiones negativas. Muestra clara de su sostenido
crecimiento, se presenta a diciembre de 2010 un incremento del 457% (de diciembre 2009 a diciembre
2010), alcanzando USD. 162.041. Durante un periodo de 12 meses a diciembre 2011, hubo un nuevo
incremento en los resultados de USD.176.123 (109%), lo que represento el mayor resultado neto
historico de la sociedad (USD 338.164). A diciembre de 2012 los resultados de la gestion alcanzan a USD
315.142, monto inferior en 7% al registrado a finales de 2011.Finalmente, a diciembre de 2013 y enero
2014 se registra un nivel de utilidad de USD 26.102 y USD 33.596 respectivamente.

Grafico 10: Fortaleza Leasing S.A. - Evolucion del Resultado Neto
(Expresado en miles de d6lares americanos)
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Fuente: CAISA Agencia de Bolsa con datos de ASFI

Indicadores Financieros
Analisis de Liquidez

Las empresas de Leasing son entidades financieras que no tienen facultades para captar depositos del
publico, por lo que financian el crecimiento de cartera principalmente con pasivo financiero y aportes de
capital propios. En este sentido, el riesgo de liquidez es menor al de una entidad bancaria tradicional,
dado que no existe la posibilidad de una corrida bancaria.

El riesgo de liquidez especifico para entidades como Fortaleza Leasing S.A. corresponde a escenarios
donde los recursos para hacer frente a obligaciones financieras con un vencimiento de corto plazo 6 para
solventar la demanda de créditos son insuficientes.
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Tabla 12: Indicadores de Liquidez (en veces)

INDICES DE LIQUIDEZ dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 ene-14

Disponibilidades/Activo Total 0,03 0,07 0,08 0,04 0,02 0,03
Activo Corriente / Pasivo Corriente 0,90 1,15 0,53 0,98 0,67 0,81
Disponibilidades/Pasivo Corriente 0,07 0,18 0,13 0,12 0,04 0,06

Fuente: CAISA Agencia de Bolsa con datos de ASFI

La relacion Activo corriente a Pasivo Corriente muestra que una parte de los activos de largo plazo estan
siendo todavia financiados con endeudamiento de corto plazo. El contexto econdémico financiero
relacionado con las bajas tasas de interés hace que sea atractivo el financiamiento de las operaciones de
leasing a travées de instrumentos del mercado de valores como son los pagarés bursatiles. En todo caso, la
Sociedad es consciente que un cambio en el contexto econémico requerira traspasar una parte de la

deuda de corto plazo a largo plazo.

Grafico 11: Fortaleza Leasing S.A. — Razo6n Circulante
(En veces)
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Fuente: CAISA Agencia de Bolsa con datos de ASFI

Las cuentas de liquidez presentan un crecimiento sostenido durante los Gltimos afios, hacia el 2009 las
disponibilidades se incrementaron en un 39%, entre diciembre 2009 y diciembre 2010 se incrementaron
en 239%, a diciembre de 2011 las disponibilidades registraron un crecimiento de 55%. La politica de
Fortaleza Leasing en ese tiempo, fue la de conservar el efectivo, lo que permiti6 aplicarlo en operaciones
de arrendamiento financiero, colocacion de cartera y provisiones para el pago de vencimientos en
octubre del 2012 y febrero del 2013 de las emisiones 1 y 2 comprendidas dentro del Programa de
Emisiones de Pagarés Bursatiles Fortaleza Leasing 11, por lo que a diciembre de 2012 y 2013 la cuenta de
disponible registré una disminucion de 25%(2011-2012) y 43% (2012-2013) respectivamente.

En cuanto a las inversiones temporarias, las mismas entre diciembre de 2009 y diciembre 2011 se
incrementaron en mas de 340% (producto de una mayor inversiéon en cajas de ahorro). En 2012 se
registra una desinversion de estas cuentas, por cuanto se busco proceder al pago de las obligaciones
financieras (disminucion del 61%). En 2013, las inversiones temporarias se incrementan nuevamente
hasta un monto de USD 465.384, lo que implica un crecimiento de mas de 316% con respecto a finales
de 2012; este incremento en las inversiones temporarias va también de la mano con la disminucién en la
cuenta de liquidez, por cuanto se hizo uso del efectivo ocioso para la compra de instrumentos de corto
plazo. No obstante, Fortaleza Leasing es consciente de que se debera nuevamente incrementar el
disponible para hacer frente a necesidades futuras de pago, tales como el vencimiento de las emisiones 3 y

4 del Programa de Pagarés Bursatiles actualmente vigente.
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Asimismo, la Sociedad presenta una razon circulante (activo corriente/pasivo corriente) a diciembre de
2009 de 0,90 veces (el activo de corto plazo cubre aproximadamente el 90% del pasivo de corto plazo),
misma que ascendio a 1,15 veces en el 2010, para disminuir nuevamente en el 2011(emision de pagares
bursatiles) a 0,53 veces. A finales de 2013, la razon circulante fue de 0,67 veces, inferior a la registrada
en 2012 de 0,98 veces, lo que corresponde a un incremento en mayor proporcion de los pasivos
circulantes (especialmente obligaciones financieras y pagarés bursatiles) sobre los activos de corto plazo.
A enero de 2014 la razon mencionada fue de 0,81 unidades de activo circulante por unidad de pasivo

circulante

Grafico 12: Activo y Pasivo Corriente
(Expresado en miles d6lares americanos)
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Fuente: CAISA Agencia de Bolsa en base a datos de ASFI

8.4.2. Analisis Rentabilidad.

El principal ingreso de la Sociedad son los intereses que percibe por su cartera de arrendamientos. Este
ingreso debe cubrir principalmente tres fuentes de gasto: el gasto financiero, gasto por incobrabilidad y el
gasto de administracion. A diciembre de 2010, la sociedad logré obtener resultados positivos al haber
alcanzado un volumen de negocios adecuado, a partir del cual se logran generar utilidades.

Tabla 13: Indicadores de Rentabilidad
(En Porcentajes y veces)

INDICES DE RENTABILIDAD dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 ene-14
ROA* 0,7% 2,5% 3,8% 2,4% 0,2% 2,4%

RO 5.9% 13,3% 21.6% 16,7% 1,4% 20,8%
Gastos Administrativos/Resultado de operacion bruto 80,0% 61,5% 50,3% 53,5% 65,4% 51,9%

(*)ROE y ROA Anualizados a Enero de 2014.
Fuente: CAISA Agencia de Bolsa con datos de ASFI

El ROE (Utilidad Neta/Patrimonio promedio), permite determinar en términos porcentuales, la
capacidad de la empresa para generar ganancias a lo largo de una gestion, frente a la inversion de los
accionistas que fue requerida para este fin. A partir de la gestion 2009 y dado que las operaciones
comenzaron a generar resultados positivos, se comienzan a registrar también Rendimientos de Capital
Positivos, comenzando con un retorno del 5.9% sobre el Patrimonio a diciembre de 2009. A diciembre
de 2010 y gracias al nuevo aporte de capital de los socios realizado en fecha 24 de Agosto, el Patrimonio
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de la empresa se incrementa en USD.720.876, lo que en términos porcentuales corresponde a un
incremento de 146%. Este crecimiento sumado al incremento en las utilidades netas de la gestion dieron
lugar a que a finales de 2010 se obtuviera un ROE del 13,3%, superior al registrado en la gestion 2009.
A diciembre del 2011, el rendimiento sobre el patrimonio ascendi6 a 21.6%; sin embargo, a diciembre
de 2012 desciende a 16,7% debido a la leve reduccion en el nivel de utilidades. A diciembre de 2013 el
ROE disminuye a 1,4%, debido principalmente al incremento de los gastos de administracion (fruto de
las politicas gubernamentales relacionadas con el doble aguinaldo) y el incremento en los cargos por
previsiones para incobrables, por cuentas pendientes de cobro cuya probabilidad de recuperacion se vio
afectada. No obstante, a enero de 2014 el ROE anualizado alcanza a 20,8%, mejorando
considerablemente el resultado de diciembre.

Por otro lado, el ROA (Utilidad Neta/Activos Totales) refleja en términos porcentuales, la eficiencia en
la aplicacion de las politicas administrativas, indicandonos la capacidad que tienen los activos de la
empresa, en el logro de rendimientos. Entre diciembre de 2009 y diciembre de 2010, la empresa registra
un ROA positivo de 0,7% y 2,5% respectivamente. En el 2011 se registra una mayor eficiencia en el uso
de activos que alcanza a 3,8%, por un mayor incremento en los resultados netos. De igual forma a
diciembre de 2012 y 2013 el rendimiento de los activos disminuye a 2,4% y 0,2%, producto de una
disminucién en las ganancias que fue de mayor proporcion, al incremento en el total de los activos
registrados en las gestiones pasadas. A enero de 2014 el ROA anualizado alcanza a 2,4%.

Grafico 13: Indicadores de Rentabilidad ROE y ROA
(En Porcentajes)
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Fuente: CAISA Agencia de Bolsa con datos de ASFI

Los gastos administrativos tuvieron un crecimiento similar entre 2009 y 2010 del orden de 22%.
Posteriormente en el 2011, se gener6 un incremento en los gastos de 17%. En la gestion 2012 se
presento un incremento del 38% para que luego en un periodo de 12 meses entre diciembre 2012 y 2013
se incrementaran nuevamente (por las razones antes mencionadas) en 51%. El incremento en los gastos
tiene también relaciéon con incremento en el volumen de operaciones, el cual al mismo tiempo crea la
necesidad de mayor personal para atender con mayor calidad la demanda de mejores y mayores servicios.
Los gastos administrativos alcanzan a USD. 76.314 a enero de 2014.
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Altamente relacionado con el nivel de gastos administrativos mencionado anteriormente y la rentabilidad
obtenida, se encuentra el grado de eficiencia que ha ido alcanzando Fortaleza Leasing en un periodo de
tiempo razonable. En este sentido, en diciembre de 2009, el indicador “Gasto Administrativo a Resultado
Operacional” se situaba en un nivel de 80%. Posteriormente y gracias a las buenas gestiones
administrativas durante el 2010 y 2011, el ratio de eficiencia alcanzaria un valor de 61,5% y 50,3%
respectivamente. A diciembre de 2012 y 2013 la relacion de eficiencia administrativa asciende a 53,5% y
65,4% respectivamente. Finalmente, en enero de 2014 la razén alcanza a 51,9%.

Grafico 14: Evolucién del Indice Gasto Administrativo/Resultado Operacional
(En Porcentajes)
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Fuente: CAISA Agencia de Bolsa en base a datos de ASFI

8.4.3. Analisis de Endeudamiento

En funcion al rapido y sostenido crecimiento de su cartera, las necesidades de financiamiento de Fortaleza
Leasing también se han expandido. A diciembre de 2013 y enero de 2014, la entidad cuenta con un saldo
vigente de pasivo financiero que incluye la cuenta de obligaciones con bancos y entidades de
financiamiento (financiamiento externo y lineas de credito a través de instituciones financieras locales),
otras cuentas por pagar, previsiones y titulos valores en circulacion (Pagarés Bursatiles) por un monto de
USD 13,9 millones y USD 15,1 millones. En cuanto a la composicion de las obligaciones a enero de 2014,
el financiamiento de las entidades de segundo piso corresponde en un 2,2% a préstamos del BID-FOMIN
a largo plazo, el 7,2% a préstamos de FUNDAPRO a mediano plazo y el 14,4% a préstamos concedidos
por el Banco de Desarrollo Productivo (BDP —SAM).

Tabla 14: indicadores de Endeudamiento
(En Porcentajes)

INDICES DE ENDEUDAMIENTO (en %) dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 ene-14
Patrimonio / Activo Total (Raz6n de Autonomia) 12,1% 18,9% 17,5% 14,0% 12,1% 11,4%
Pasivo Total / Patrimonio 728% 430% 473% 612% 730% 779%
Pasivo Total / Activo Total (Razon de Endeudamiento) 87,9% 81,1% 82,5% 86,0% 87,9% 88,6%
Activo Total / Patrimonio 828% 530% 573% 712% 830% 879%
Total Deudas Financieras / Patrimonio 627% 266% 383% 534% 608% 707%
Total Deudas Financieras / Capital Social 469% 488% 486% 815% 735% 869%
Cobertura de Intereses (UO) 16% 128% 186% 88% 3% 69%

Fuente: CAISA Agencia de Bolsa con datos de ASFI

Por otra parte, el 44,4% del total financiado corresponde a lineas de crédito, préstamos con el Banco

Ganadero, Banco Bisa, Banco Unién y cargos financieros devengados por pagar. Finalmente, el restante
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22,8% (USD 3,4 millones) esta compuesto por los titulos valor en circulacion correspondientes a las
emisiones 3 y 4 del Programa de Pagarés Bursatiles Fortaleza Leasing II, provisiones y otros pasivos.

La estructura de capital muestra que Fortaleza Leasing financia su activo de corto y de largo plazo
principalmente con obligaciones con terceros (89% del total pasivo y patrimonio corresponde a la cuenta
de pasivo a enero de 2014).

Asimismo, aproximadamente el 13,4% del pasivo financiero tiene un vencimiento dentro de un plazo no
mayor a 1 afo (Pagarés Bursatiles y cargos financieros), mientras que el restante porcentaje presenta
vencimientos a mediano y largo plazo (por lo general entre 3 a 5 afios). Cabe destacar que la naturaleza
de las operaciones de leasing necesitan un financiamiento constante, debido a que la empresa adquiere
periodicamente activos para posteriormente cederlos en arrendamiento, por lo que Fortaleza Leasing
debe mantener un adecuado balance entre su financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

La cobertura de los gastos financieros con la utilidad operativa tuvo fluctuaciones favorables entre 2009 y
2012, pasando de cubrir tan solo el 16% en el 2009 a cubrir mas del 100% (186%) en 2011. No obstante,
el incremento en las obligaciones financieras, asi como los gastos de administracion y los cargos por
previsiones disminuyeron la utilidad operativa, pasando a cubrir en el 2012 y 2013 el 88% y el 3% de los
gastos financieros respectivamente. A enero de 2014 la utilidad operativa cubre el 69% de los gastos
financieros.

Graficol5: Pasivo Financiero / Patrimonio
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Fuente: CAISA Agencia de Bolsa en base a datos de ASFI
8.4.4. Analisis de Solvencia.

En relacion al nivel de solvencia, Fortaleza Leasing es una entidad financiera regulada por ASFI, para lo
que debe cumplir también con la normativa relacionada a los niveles de adecuacion patrimonial. Entre
2009 y 2013 el Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP) se mantuvo por encima del margen
requerido por ASFI. Asimismo a enero de 2014, el CAP asciende alcanza a 11,7%.
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Tabla 15: Evolucion del Balance General de Fortaleza Leasing (En dolares americanos)

6,97 6,94 6,86 6,86 6,86 6,86
BALANCE GENERAL dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 ene-14

ACTIVO 4.091.082 6.432.586 8.973.750 13.401.041 15.833.716 17.078.784
Disponibilidades 133.330 452.063 700.862 526.305 297.409 439.722
Inversiones Temporarias 65.168 264.453 286.496 111.950 465.384 270.212
Cartera 3.533.219 5.318.294 7.523.431 11.731.779 13.996.796 14.219.432
Cartera Vigente 3.431.450 5.127.590 7.350.615 11.398.502 13.640.007 13.829.343
Cartera Reprogramada Vigente 42.731 79.589 47.689 24.871 17.908 17.908
Cartera Vencida 10.064 31.723 - 151.624 195.717 227.727

Cartera Reprogramada Vencida 19.615 - 8.375 - - -
Cartera en Ejecucion 9.269 38.681 126.192 161.182 312.674 340.089
Productos devengados por cobrar cartera 86.684 117.525 141.135 228.221 248.415 265.031
(Prevision para incobrabilidad de cartera) -66.596 -76.815 -150.575 -232.620 -417.926 -460.666
Otras Cuentas por cobrar 297.907 344.879 417.228 958.009 933.878 2.053.294
Bienes Realizables - 4.644 - - 52.306 8.336
Bienes de Uso 16.232 30.751 42.728 67.376 77.246 75.625
Otros Activos 45.225 17.503 3.006 5.622 10.697 12.163
PASIVO 3.597.177 5.217.805 7.406.638 11.518.787 13.925.361 15.136.833
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 2.378.358 1.918.071 2.942.066 9.027.874 9.575.403 11.688.130
Otras cuentas por pagar 448.556 1.872.989 1.267.910 1.254.118 2.070.905 1.163.106
Previsiones 50.564 111.053 138.256 210.218 248.946 251.817
Titulos valores en circulacion 719.698 1.315.692 3.058.406 1.026.578 2.030.106 2.033.779
PATRIMONIO 493.905 1.214.781 1.567.112 1.882.254 1.908.355 1.941.952
Capital Social 660.201 663.055 1.233.980 1.233.980 1.579.796 1.579.796
Reservas -28.118 -28.239 -28.569 333.132 302.444 302.444
Resultados Acumulados -138.179 23.265 361.701 315.142 26.115 59.712
PASIVO + PATRIMONIO 4.091.082 6.432.586 8.973.750 13.401.041 15.833.716 17.078.784

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de Fortaleza Leasing S.A. y ASFI

Tabla 16: Evolucion del Estado de Resultados de Fortaleza Leasing (En dolares americanos)

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 ene-14
Ingresos Financicros 525.668 724.641 1.039.151 1.488.143 1.888.114 176.220
Gastos Financieros -173.435 -126.366 -179.552 -341.303 -518.986 -47.511
Resultado Financiero Bruto 352.234 598.276 859.599 1.146.840 1.369.129 128.709
Otros Ingresos Operativos 37.042 27.948 46.519 63.955 92.685 18.568
Otros Gastos Operativos -2.455 -12.106 -26.375 -68.031 -49.121 =273
Resultado de Operaciones Bruto 386.820 614.118 879.743 1.142.764 1.412.693 147.004
Recuperaciones de activos financieros 22.745 99.412 132.569 231.310 322.614 24.450
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros -71.641 -174.764 -235.323 -461.238 -798.612 -62.405
Restultado de operacion después de incobrables 337.925 538.766 776.989 912.836 936.695 109.050
Gastos de Administracion -309.574 -377.514 -442.520 -611.163 -923.271 -76.314
Resultado de Operacién Neto 28.351 161.252 334.469 301.673 13.424 32.735
Abonos por diferencia de cambio y Mantenimiento de valor 0,009 - 18.950 5,102041 - -
Cargos por diferencia de cambio y Mantenimiento de valor - - - 14.283 - - -
Resultado después de Ajuste por dif de cambio y Mant de valor 28.351 161.252 339.137 301.678 13.424 32.735
Gastos Extraordinarios - 788,9 - 0,3 - 285,1
Resultado Neto de Ejercicio antes de ajuste de Ges. Ant. 28.351 162.041 339.137 301.677 13.139 32.735
Ingresos de Gestiones Anteriores 1.662 - 33,528 23.429 34.562 3.994
Gastos de Gestiones Anteriores - 923 - - 1.006 -9.965 -21.599 -3.133
Resultado neto de la Gestion 29.090 162.041 338.164 315.142 26.102 33.596

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de Fortaleza Leasing S.A. y ASFI
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Tabla 17: Analisis Horizontal del Balance General y Estado de Resultados (en délares americanos)

BALANCE GENERAL Dic07-Dic08 Dic08-Dic09 Dic09-Dic10 Dic10-Dic11 Dic11-Dic12 Dic12-Dic 13
ACTIVO 2.199.498 912.438 2.341.504 2.541.164 4.427.291 2.432.675
Disponibilidades 90.581 37.470 318.733 248.799 -174.557 -228.896
Inversiones Temporarias -20.131 -108.851 199.285 22.043 -174.546 353.434
Cartera 1.947.767 1.007.507 1.785.076 2.205.136 4.208.349 2.265.017
Cartera Vigente 1.934.499 920.007 1.696.140 2.223.025 4.047.887 2.241.505
Cartera Reprogramada Vigente 42.731 36.858 -31.901 -22.818 -6.963
Cartera Vencida 10.064 21.659 -31.723 151.624 44.093
Cartera Reprogramada Vencida 19.615 -19.615 8.375 -8.375 0
Cartera en Ejecucion 9.269 29.412 87.510 34.990 151.493
Productos devengados por cobrar cartera 56.317 23.597 30.841 23.610 87.086 20.194
(Prevision para incobrabilidad de cartera) -43.049 -17.777 -10.219 -73.761 -82.045 -185.305
Otras Cuentas por cobrar 214.096 29.966 46.971 72.349 540.782 -24.131
Bienes Realizables 4.644 -4.644 0 52.306
Bienes de Uso -3.485 -5.644 14.518 11.977 24.648 9.871
Otros Activos -29.331 -48.009 -27.722 -14.497 2.616 5.074
PASIVO 2.279.031 797.035 1.620.628 2.188.833 4.112.149 2.406.573
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 1.659.312 719.046 -460.287 1.023.995 6.085.807 547.529
Otras cuentas por pagar 75.175 183.442 1.424.433 -605.079 -13.792 816.787
Previsiones 19.160 31.405 60.488 27.203 71.962 38.728
Titulos valores en circulacion 525.384 -136.858 595.994 1.742.714 -2.031.828 1.003.529
PATRIMONIO -79.533 115.403 720.876 352.331 315.142 26.102
Capital Social 45.487 86.313 2.854 570.925 0 345.816
Aportes no capitalizados 556.700 -556.700 0 0
Reservas -2.229 -122 -329 361.701 -30.688
Resultados Acumulados -122.791 29.090 161.444 338.435 -46.559 -289.027
PASIVO + PATRIMONIO 2.199.498 912.438 2.341.504 2.541.164 4.427.291 2.432.675
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS Dic07-Dic08 Dic08-Dic09 Dic09-Dic10 Dic10-Dic11 Dic11-Dic12 Dic12-Dic13
Ingresos Financieros 286.448 211.691 198.973 314.510 448.993 399.971
Gastos Financieros -114.971 -57.108 47.069 -53.186 -161.752 -177.682
Resultado Financiero Bruto 171.477 154.583 246.042 261.323 287.241 222.289
Otros Ingresos Operativos 28.278 7.960 -9.094 18.572 17.436 28.730
Otros Gastos Operativos -1.410 -259 -9.650 -14.270 -41.655 18.910
Resultado de Operaciones Bruto 198.345 162.284 227.297 265.625 263.021 269.929
Recuperaciones de activos financieros 4.356 18.383 76.667 33.157 98.741 91.304
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financi -61.885 -3.980 -103.123 -60.559 -225.916 -337.373
Restultado de operacion después de incobrables 140.816 176.687 200.841 238.224 135.847 23.859
Gastos de Administracién -160.178 -56.799 -67.940 -65.006 -168.643 -312.108
Resultado de Operacion Neto -19.362 119.889 132.901 173.217 -32.797 -288.249
Abonos por diferencia de cambio y Mantenimiento de valor 106.531 -106.531 -0,009 18.950 -18.945 -5
Cargos por diferencia de cambio y Mantenimiento de valor -111.299 132.449 -14.283 14.283 0
Resultado después de Ajuste por dif de cambio y Ms -24.129 145.806 132.901 177.885 -37.459 -288.254
Ingresos Extraordinarios -24.250
Gastos Extraordinarios 789 -789
Resultado Neto de Ejercicio antes de ajuste de Ges. £ -48.379 145.806 133.690 177.096 -37.459 -288.539
Ingresos de Gestiones Anteriores 1.662 -1.662 34 23.396 11.133
Gastos de Gestiones Anteriores -1.507 584 923 -1.006 -8.958 -11.634
Resultado antes de imp. y ajuste contable efecto de i -49.886 148.052 132,951 176.123 -23.022 -289.040
Ajuste contable por efecto de la inflacion
Resultado antes de impuestos -74.484 148.052 132.951 176.123 -23.022 -289.040
Impuesto sobre las utilidades de las empresas
Resultado neto de la Gestion -74.484 148.052 132.951 176.123 -23.022 -289.040

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de Fortaleza Leasing S.A. y ASFI
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Tabla 18: Analisis Horizontal del Balance General y Estado de Resultados (En Porcentajes)

BALANCE GENERAL Dic09 - Dic 10 Dic 10-Dic 11 Dic 11-Dic12 Dic 12 -Dic 13
ACTIVO 57% 40% 49% 18%
Disponibilidades 239% 55% -25% -43%
Inversiones Temporarias 306% 8% -61% 316%
Cartera 51% 41% 56% 19%
Cartera Vigente 49% 43% 55% 20%
Cartera Reprogramada Vigente 86% -40% -48% -28%
Cartera Vencida 215% -100% 29%
Cartera Reprogramada Vencida -100% -100%
Cartera en Ejecucion 317% 226% 28% 94%
Productos devengados por cobrar cartera 36% 20% 62% 9%
(Prevision para incobrabilidad de cartera) 15% 96% 54% 80%
Otras Cuentas por cobrar 16% 21% 130% -3%
Bienes de Uso 89% 39% 58% 15%
Otros Activos -61% -83% 87% 90%
PASIVO 45% 42% 56% 21%
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento -19% 53% 207% 6%
Otras cuentas por pagar 318% -32% -1% 65%
Previsiones 120% 24% 52% 18%
Titulos valores en circulacion 83% 132% -66% 98%
PATRIMONIO 146% 29% 20% 1%
Capital Social 0% 86% 0% 28%
Aportes no capitalizados -100%
Reservas 0% 1% -1266% -9%
Resultados Acumulados -117% 1455% -13% -92%
PASIVO + PATRIMONIO 57% 40% 49% 18%
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS Dic08-Dic09 Dic09-Dic10 Dic10-Dic1l Dic1l-Dic12 Dic12-Dic 13
Ingresos Financieros 67% 38% 43% 43% 27%
Gastos Financieros 49% -27% 42% 90% 52%
Resultado Financiero Bruto 78% 70% 44% 33% 19%
Otros Ingresos Operativos 27% -25% 66% 37% 45%
Otros Gastos Operativos 12% 393% 118% 158% -28%
Resultado de Operaciones Bruto 2% 59% 43% 30% 24%
Recuperaciones de activos financieros 421% 337% 33% 74% 39%
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financierc 6% 144% 35% 96% 73%
Restultado de operacion después de incobrables 110% 59% 44% 17% 3%
Gastos de Administracion 22% 22% 17% 38% 51%
Resultado de Operacion Neto -131% 469% 107% -10% -96%
Abonos por diferencia de cambio y Mantenimiento de valor -100% -100% -100%
Cargos por diferencia de cambio y Mantenimiento de valor -100% -100%
Resultado después de Ajuste por dif de cambio y Mant -124% 469% 110% -11% -96%
Ingresos Extraordinarios
Gastos Extraordinarios -100% 97700%
Resultado Neto de Ejercicio antes de ajuste de Ges. Ant -124% 472% 109% -11% -96%
Ingresos de Gestiones Anteriores -100% 69780%
Gastos de Gestiones Anteriores -39% -100% 890% 117%
Resultado antes de imp. y ajuste contable efecto de inf -124% 457% 109% -71% -92%

Ajuste contable por efecto de la inflacion

Resultado antes de impuestos -124% 457% 109% -7% -92%

Impuesto sobre las utilidades de las empresas

Resultado neto de la Gestion -124% 457% 109% 7% -92%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de Fortaleza Leasing S.A. y ASFI
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Tabla 19: Analisis Vertical del Balance General y Estado de Resultados (En Porcentajes)

BALANCE GENERAL dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 ene-14
ACTIVO 100% 100% 100% 100%  100%  100%
Disponibilidades 3% 7% 8% 4% 2% 3%
Inversiones Temporarias 2% 4% 3% 1% 3% 2%
Cartera 86% 83% 84% 88% 88% 83%
Cartera Vigente 84% 80% 82% 85% 86% 81%
Cartera Reprogramada Vigente 1% 1% 1% 0% 0% 0%
Cartera Vencida 0% 0% 0% 1% 1% 1%
Cartera Reprogramada Vencida 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Cartera en Ejecucion 0% 1% 1% 1% 2% 2%
Cartera Reprogramada en Ejecucion 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Productos devengados por cobrar cartera 2% 2% 2% 2% 2% 2%
(Prevision para incobrabilidad de cartera) -2% -1% -2% -2% -3% -3%
Otras Cuentas por cobrar 7% 5% 5% 7% 6% 12%
Bienes Realizables 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Inversiones Permanentes 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Bienes de Uso 0% 0% 0% 1% 0% 0%
Otros Activos 1% 0% 0% 0% 0% 0%
PASIVO 88% 81% 83% 86% 88% 89%
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 58% 30% 33% 67% 60% 68%
Otras cuentas por pagar 11% 29% 14% 9% 13% 7%
Previsiones 1% 2% 2% 2% 2% 1%
Titulos valores en circulacion 18% 20% 34% 8% 13% 12%
Obligacionmes subordinadas 0% 0% 0% 0% 0% 0%
PATRIMONIO 12% 19% 17% 14% 12% 11%
Capital Social 16% 10% 14% 9% 10% 9%
Aportes no capitalizados 0% 9% 0% 0% 0% 0%
Reservas -1% 0% 0% 2% 2% 2%
Resultados Acumulados -3% 0% 4% 2% 0% 0%
Utilidades (pérdidas) acumuladas 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Utilidades (pérdidas) del periodo o gestion 0% 0% 0% 0% 0% 0%
PASIVO + PATRIMONIO 100% 100% 100%  100%  100%  100%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de Fortaleza Leasing S.A. y ASFI
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ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 ene-14
Ingresos Financieros 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Gastos Financieros -33% -17% -17% -23% -27% -27%
Resultado Financiero Bruto 67% 83% 83% 77% 73% 73%
Otros Ingresos Operativos 7% 4% 4% 4% 5% 11%
Otros Gastos Operativos 0% -2% -3% -5% -3% 0%
Resultado de Operaciones Bruto 74% 85% 85% 77% 75% 83%
Recuperaciones de activos financieros 4% 14% 13% 16% 17% 14%
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros -14%  -24%  -23% -31% -42% -35%
Restultado de operacién después de incobrables 64% 74% 75% 61% 50% 62%
Gastos de Administracion -59%  -52%  -43% -41% -49% -43%
Resultado de Operacion Neto 5% 22% 32% 20% 1% 19%
Abonos por diferencia de cambio y Mantenimiento de valor 0% 0% 2% 0% 0% 0%
Cargos por diferencia de cambio y Mantenimiento de valor 0% 0% -1% 0% 0% 0%
Resultado después de Ajuste por dif de cambio y Mant de valor 5% 22% 33% 20% 1% 19%
Ingresos Extraordinarios 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Gastos Extraordinarios 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Resultado Neto de Ejercicio antes de ajuste de Ges. Ant. 5% 22% 33% 20% 1% 19%
Ingresos de Gestiones Anteriores 0% 0% 0% 2% 2% 2%
Gastos de Gestiones Anteriores 0% 0% 0% -1% -1% -2%
Resultado antes de imp. y ajuste contable efecto de inflacion 6% 22% 33% 21% 1% 19%
Ajuste contable por efecto de la inflacion 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Resultado antes de impuestos 6% 22% 33% 21% 1% 19%
Impuesto sobre las utilidades de las empresas 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Resultado neto de la Gestion 6% 22% 33% 21% 1% 19%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de Fortaleza Leasing S.A. y ASFI

Tabla 20: Activos y Pasivos Corrientes y No Corrientes (en bolivianos)

BALANCE GENERAL dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 ene-14
ACTIVO
Activo Corriente 11.749.531 19.811.655 20.194.389 29.951.466 33.235.013 41.498.049
Disponibilidades 929.310 3.137.315 4.807.912 3.610.450 2.040.223 3.016.495
Inversiones temporales 4564.223 1.835.305 1.965.361 767.975 3.192.535 1.853.656
Cartera 8.677.131 13.605.985 12.5699.136 19.163.606 25.630.254 26.494.032
Otras cuentas por cobrar 1.373.649 1.079.353 801.358 4.726.492 3.991.997 11.549.262
Bienes Realizables - 32.228 - -
Otros activos 3156.218 121.469 20.622 1.682.943 (1.619.996) (1.415.396)
Activo no Corriente 16.765.309 24.830.493 41.365.534 61.979.676 75.384.280 75.662.411
Cartera 15.949.403 23.302.978 39.011.598 59.200.734 68.063.042 68.498.105
Otras cuentas por cobrar 702.765 1.314.104 2.060.825 2.316.744 4.735.280 4.740.693
Bienes de uso. Neto 113.141 213.411 293.111 462.198
Otros activos - - - 2.685.958 2.423.613
TOTAL ACTIVO 28.514.840 44.642.148 61.559.923 91.931.142 108.619.293 117.160.460
Pasivo Corriente 13.086.196 17.200.800 37.786.676 30.479.547 49.953.155 50.994.448
Obligaciones c/bancos y Entidades de Financiamiento 5.192.823 5.192.823 6.154.167 14.823.465 19.266.199 26.489.087
Otras cuentas por pagar 2.877.075 2.877.075 6.416.002 6.032.396 10.1568.785 3.717.781
Titulos valores en circulacion 5.016.298 9.130.902 25.216.507 7.042.323 13.926.530 13.951.725
Otros Pasivos - - 2.5681.363 6.601.641 6.835.855
Pasivo no Corriente 11.986.129 19.010.768 13.022.861 48.539.335 45.574.820 52.844.224
Obligaciones c/bancos y Entidades de Financiamiento 11.384.333 8.118.590 7.635.834 47.017.771 39.570.606 46.129.593
Otras cuentas por pagar 249.362 10.121.471 1.039.435
Previsiones 352.434 770.707 948.435 1.442.098 1.707.772 1.727.462
Otros Pasivos - - 3.399.157 79.466 4.296.442 4.987.169
TOTAL PASIVO 25.072.325 36.211.568 50.809.537 79.018.882 95.527.975 103.838.672
Capital social 4.601.600 4.601.600 8.465.100 8.465.100 10.837.400 10.837.400
Aportes no capitalizados - 3.863.500 -
Reservas (195.980) (195.980) (195.980) 2.285.286 2.074.767 2.074.767
Resultados Acumulados (963.105) 161.460 2.481.266 2.161.874 179.151 409.621
TOTAL PATRIMONIO NETO 3.442.515 8.430.580 10.750.386 12.912.260 13.091.318 13.321.788
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 28.514.840 44.642.148 61.559.923 91.931.142 108.619.293 117.160.460

Fuente: CAISA Agencia de Bolsa en base a datos de Fortaleza Leasing S.A. y ASFI
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Tabla 21: Principales Indicadores Financieros de Fortaleza Leasing S.A. (en USD americanos y

porcentaje)

CUENTA dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 ene-14
Activo 4.091.082 6.432.586 8.973.750 13.401.041 15.833.716 17.078.784
Pasivo 3.597.177 5.217.805 7.406.638 11.518.787 13.925.361 15.136.833
Patrimonio 493.905 1.214.781 1.567.112 1.882.254 1.908.355 1.941.952
Ingresos Financieros 525.668 724.641 1.039.151 1.488.143 1.888.114 176.220
Resultado Financiero Bruto 352.234 598.276 859.599 1.146.840 1.369.129 128.709
Resultado de Operaciones Bruto 386.820 614.118 879.743 1.142.764 1.412.693 147.004
Resultado de Operaciones Neto 28.351 161.252 334.469 301.673 13.424 32.735
Resultado de la Gestion 29.090 162.041 338.164 315.142 26.102 33.596
INDICES FINANCIEROS (en porcentajes) dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 ene-14
INDICES DE LIQUIDEZ dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 ene-14
Disponibilidades/Activo Total 0,03 0,07 0,08 0,04 0,02 0,03
Activo Corriente / Pasivo Corriente 0,90 1,15 0,53 0,98 0,67 0,81
Disponibilidades/Pasivo Corriente 0,07 0,18 0,13 0,12 0,04 0,06
INDICES DE ENDEUDAMIENTO (en %) dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 ene-14
Patrimonio / Activo Total (Razén de Autonomia) 12,1% 18,9% 17,5% 14,0% 12,1% 11,4%
Pasivo Total / Patrimonio 728% 430% 473% 612% 730% T79%
Pasivo Total / Activo Total (Razén de Endeudamiento) 87,9% 81,1% 82,5% 86,0% 87,9% 88,6%
Activo Total / Patrimonio 828% 530% 573% 712% 830% 879%
Total Deudas Financieras / Patrimonio 627% 266% 383% 534% 608% 707%
Total Deudas Financieras / Capital Social 469% 488% 486% 815% 735% 869%
Cobertura de Intereses (UO) 16% 128% 186% 88% 3% 69%
INDICES DE RENTABILIDAD dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 ene-14
ROA* 0,7% 2,5% 3,8% 2,4% 0,2% 2,4%
ROE* 5,9% 13,3% 21,6% 16,7% 1,4% 20,8%
Gastos Administrativos/Resultado de operacion bruto 80,0% 61,5% 50,3% 53,5% 65,4% 51,9%
INDICES DE CALIDAD DE CARTERA
Prevision / Cartera Total** 3,3% 3,6% 3,8% 3,8% 4,7% 4,9%
Cartera en Mora / Cartera Total 1,1% 1,3% 1,8% 2,7% 3,6% 3,9%
Prevision / Cartera en Mora** 301% 267% 215% 142% 131% 125%
Coeficiente de Adecuaciéon Patrimonial 11,8% 18,6% 18,6% 12,5% 13,2% 11,7%

* Nota 1: Los indices de rentabilidad (ROA y ROE) fueron anualizados para su comparacion.

**Nota 2: Prevision = (Prevision especifica por incobrabilidad de cartera + Prevision genérica ciclica)
Fuente: CAISA Agencia de Bolsa en base a datos de Fortaleza Leasing S.A. y ASFI

8.6.

Cambios en los Responsables de la elaboracion y revision de la informacion financiera.

A continuacion se detallan los cambios en los principales responsables de la elaboracion y revision de la

informacion financiera de Fortaleza Leasing.

Tabla22: Principales Responsables de la informacion financiera

FUNCIONARIO

CARGO

RENUNCIA O
DESPIDO

FECHA EFECTIVA DE RENUNCIA O
DESPIDO

RAZON DE LA
RENUNCIA O DESPIDO

William Espinoza

Auditor Interno

Renuncia Voluntaria

23 de julio de 2012

Motivos Personales

Erwin Cuevas

Jefe de Operaciones y

Contador General

Retiro Forzoso

25/10/2013 (memorandum de resolucion

de contrato)

Hechos Irregulares

Adolfo Linares

Subgerente de Operaciones

Preaviso de Despido

30 de abril 2013

Reestructuracion

Fuente: Fortaleza Leasing S.A.

A partir de diciembre de 2012 las encargadas de la revision de la informacion financiera es la Lic. Susett

Morales Rios, bajo el cargo de Contador General y la Ing. Maria del Carmen Iporre Salguero, bajo el
cargo de Subgerente de Operaciones.
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Asimismo, la empresa Pricewaterhouse Coopers ha sido la empresa encargada de la auditoria externa
para los periodos 2007, 2008, 2009, 2012 y se encuentra realizando la auditorfa externa de la gestion
2013. Ernst & Young realizo la auditoria para las gestiones 2010 y 2011. En las Gltimas cinco gestiones
auditadas, los auditores externos no han emitido una opinion con salvedad o abstencion de opinion acerca
de los estados financieros de la entidad.

Procesos Judiciales existentes.

. Proceso Penal a contra Erwin Cuevas en etapa preparatoria con acusacion fiscal y particular,
sorteado al Juzgado 5to de Sentencia en Materia Penal.

El funcionario fue destituido en fecha 25 de Octubre de 2012 por evidencia de giro irregular de
cheques y flagrante incumplimiento al contrato de trabajo, vulneracion al Art.16 de la Ley General
del Trabajo.

. Proceso Civil: Anotacion preventiva de inmueble, presentacion de demanda en proceso
ordinario.

A la fecha de elaboracion del presente prospecto, Fortaleza Leasing S.A. contaba con un total de 16
procesos judiciales relacionados con operaciones de arrendamiento financiero en ejecucion, los cuales
en conjunto alcanzan la suma de USD 228,798.87.- y que se encuentran en distintos estados procesales
y son monitoreados de forma continua por la administracién. La entidad considera que estos procesos
judiciales no podrian llegar a afectar de forma significativa su posicion financiera.
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ANEXO I: ESTADOS FINANCIEROS AL 31/01/14 CON INFORME DE AUDITORIA
INTERNA

Fortaleza

Grpo Fartaeza LEASING

LEASING/AVEXT/004/2014
La Paz, 12 de febrero de 2014

OPINION DE AUDITORIA INTERNA

Sefior

Lic. Ricardo Vargas

PRESIDENTE DEL COMITE DE AUDITORIA
FORTALEZA LEASING S.A.

Presente

Serior Presidente:

Hemos revisado el estado de situacion patrimonial de FORTALEZA LEASING S.A. al
31 de enero de 2014 y los correspondientes estados de pérdidas y ganancias, por el
periodo comprendido entre el 1° y el 31 de enero de 2014, de cambios en el patrimonio
neto y de flujo de efectivo por el periodo citado, asi como las respectivas notas a los
estados financieros.

Los estados financieros y sus respectivas notas son responsabilidad de la Gerencia
General de FORTALEZA LEASING S.A.

Nuestra responsabilidad es emitir una opinién, sobre la “Confiabilidad” de los
mencionados estados financieros, basados en nuestra revision.

Hemos realizado nuestra revision de acuerdo con las Normas de Auditoria
Generalmente Aceptados en Bolivia, Normas Internacionales de Auditoria Interna y
Normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, contenidas en
la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros, Libro 3°, Titulo IX, Capitulo Il
“Reglamento de Control Interno y Auditores Internos”. Esas normas requieren que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria de tal manera que podamos obtener una
seguridad razonable, respecto si los estados financieros son confiables

Consideramos que nuestra evaluacion proporciona una base razonable para emitir la
presente opinion.

Oficina Central Agencia Santa Cnz
o £ Tor o o 7 4
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En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
“Confiabilidad” en todo aspecto significativo, la situacion patrimonial y financiera de
FORTALEZA LEASING S.A. al 31 de enero de 2014, y los resultados de las
operaciones por el periodo comprendido entre el 1° de enero al 31 de enero de 2014,
de acuerdo a normas contables de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
- ASFL.

Esta opinion es emitida, para informacion y uso exclusivo de la Junta de Accionistas,
Directorio y ejecutivos de FORTALEZA LEASING S.A., para el tramite de aprobacion
de la emisién del Programa de Bonos de FORTALEZA LEASING S.A. ante la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, y no debera ser utilizado para
otros fines

Atentamente,

AUDITORA INTERNA
FORTALEZA LEASING S.A.

cc. GG Fortaleza Leasing S A
Archivo UA|
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA

Estados financieros al 31 de enero de 2014

CONTENIDO

Estado de situacion patrimonial

Estado de ganancias y pérdidas

Estado de cambios en el patrimonio neto
Estado de flujo de efectivo

Bs = Boliviano
US$ = Dolar Estadounidense
UFV = Unidad de Fomento de Vivienda
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE ENERO DE 2014

ACTIVO

Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera
Cartera vigente
Cartera vencida
Cartera en ejecucion
Cartera reprogramada o reestructurada vigente
Cartera reprogramada o reestructurada vencida
Productos devengados por cobrar cartera vigente
Productos devengados por cobrar cartera reprogramada
Previsién para cartera incobrable
Otras cuentas por cobrar
Bienes Realizables
Bienes de uso
Ofros activos

Total activo
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Otras cuentas por pagar
Previsiones
Titulos valores en circulacion
Total pasivo
PATRIMONIO NETO
Capital soclal
Reservas
Resultados acumulados
Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Cuentas de orden

Las notas del 1a 13 que se forman parte

Suset{ Morales Rios
Contadora General

Notas

8a)
8¢c)
8b)

8d)
8e)

8g)

8k)
8l)
8m)
eén)

93a)
9b)

8w)

de este estado

94,869,280
1,562,204
2,333,014
122,846
1,811,244
5,868

(3.160,165)

N
2
=

g

3,016,485
1,853,656
97,545,301

14,085,598
57,185
518,788
83.437

117,160,480

80,180,573
7.978,811
1,727,463

13.951.725

103,838,672

10,837,400
2,074,767
409.621

13,321,788

117,160,480

351,324,459
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O
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR EL PERIODO COMPRENDIDO AL 31 DE ENERO DE 2014

Ingresos financieros
Gastos financieros

Resultado financiero bruto

Otros ingresos operativos
Otros gastos operativos

Resultado de operacion bruto

Recuperaciones de activos financieros
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros

Resultado de operacion después de incobrables

Gastos de administracion

Resultado de operacion neto

Diferencia de cambio y arbitraje

Resultado después de ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor
Ingresos de gestiones anteriores

Gastos de gestiones anteriores

Resultado antes de ajuste cantable por efecto de la inflacion

Ajuste contable por efecto de la inflacion

Resultado neto del periodo

Las notas del 1 a 13 que se acompanan, forman parte integrante de este estado.

Contadora General

2014
Notas Bs

8q) 1,208,871
8q) (325,926)
882,945

81) 127,376
8t (1.872)
1,008,449

8r) 167,730
8s) (428,099)
748,080

8v) (523,516)
224564

224,564

8u) 27,387
8u) (21.491)
230,470

230470
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL PERIODO COMPRENDIDO AL 31 DE ENERO DE 2014

Flujos de fondos en actividades de operacion

Resultado neto del gjercicio
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio y que n han generado
‘movimiento de fondos
- Productos devengados no cobrados
- Cargos devenyados no pagados.
- Previsiones pars [ncobrables
- Prevision por desvalorizacion de bienes realizables
- Previsiones para beneficios sociales
- Depreciaciont
Fondos obtenidos en el resuftado neto del efercicio

Productos cobrados (cargos pagadas) en el ejercicio devangados en
ejercicies anteriores sobre

Cantera de préstamos

Obligaciones can bancos y entdades de financlamianio

i s

¥V
Cargos por pagar devengados Pagares Bursalles

Incrementa (Disminucion) neto de otros activos y pasives
- Ofras cuantas por cobrar - pagos anticipados y diversas

- Otros activos
- Bieres realizables
- Otras cuentas por pagar - diversas y provisiones
- Previsiones
Flujo neto en - except de

Flujo de fondos en actividades de Intermediacién
Incremento de colocaciones.

- Créditos colocados en el jercicio
a mediano y largo plazo - mas de 1 afio
- Créditos recuperados en el ejercicio

Flujo neto en actividades de Intermediacion:
Flujo de fondos en actividades de financiamiento:
Incremento (Disminution) en préstamos:

- Otros fmanciamientas - FUNDAPRO largo plazo MIN

Otros financiamiantos - FUNDAPRO largo plazo M/E

Otros financiamientos - BID FOMIN largo plazo.

Oblig con entidades de 2do piso BOF largo plazo

- Obligaciones con entidades Financieras Banco Union mediano plazo
= 2 entidades F Banco Ganadero

- Ttulos valares en circulacion

Flujo neto en actividades de financiamlento:
Flujo neto en actividades de Inversion:

(Ineremento) Disminucion neto e

- Inversiones temporanas
- Bienes de uso

Flujo neto en actividades de Inversion
Disminucion de fondos durante el ejercicio

Disponibilidades al inicio del ejercicio

Disponibilidades al cierre del ejercicio

Las notas del 13 13 que se acompafian, forman parte integrante de este estado

2014

230470
(1,818,112}
1,076,321
260,368
(100.546)

12,048

11123

(328,327)

1,704,128
(538,463)
384

(226,530)

(7,626 675)
(10,059)
402,183
(6,238,545)

12,863,894)

(4,048.214)
2341721

1,706,493)

886,000

(437,500}
7495674

14,208,174

1,338,485

1,338,485
976,272
2,040,223

3,015,495
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE ENERO DE 2014
NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION

Organizacion de la Sociedad

La Sociedad fue constituida el 17 de Marzo de 2006 y su personeria juridica fue obtenida el 19 de
agosto de 20086, la cual es reconocida por FUNDEMPRESA, bajo el nimero 00066493 del libro N
9 asignandonos la matricula N°00122012.

La Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) emitié la Resolucion N° SB/002/07 de
fecha 11 de julio de 2007, mediante la cual extiende a la Sociedad la licencia de funcionamiento de
incorporacién al &mbito de la Ley de Bancos y Entidades Financieras (actual Ley de Servicios
Financieros). La Sociedad inicio sus actividades a partir de julio de 2007 y operaciones a partir del
1° agosto del mismo afio.

El objeto principal de la Sociedad, es el de realizar actividades y operaciones de arrendamiento
financiero en sus diferentes modalidades, con facultad, a este objeto, de suscribir contratos de
arrendamiento financiero, adquirir bienes muebles e inmuebles, contraer prestamos, emitir bonos y
demas titulos valores representativos de obligaciones.

La Sociedad opera en Bolivia a través de su oficina principal en la ciudad de La Paz en la Avenida
20 de octubre N° 2665 esquina Campos Edificio Torre Azul piso 7, Zona Sopocachi, su Agencia en
la ciudad de Santa Cruz ubicada en la Av. Virgen de Cotoca N°144 y sus dos Puntos
promocionales ubicados en las ciudades de El Alto y Cochabamba.

El numero de funcionarios al 31 de enero de 2014 es de 31 personas.
Hechos importantes sobre la situacién de la Sociedad
Ley N° 393 de Servicios Financieros

En fecha 21 de Agosto de 2013 fue promulgada la Ley N° 393 de Servicios Financieros, que entr6
en vigencia 90 dias después de su promulgacion, la referida Ley contempla cambios importantes
en la normativa y condiciones del arrendamiento financiero como un instrumento de
financiamiento; con lo cual se espera una mayor penetracion de esta herramienta financiera en el
mercado nacional; Fortaleza Leasing Sociedad Andnima, es parte de estos cambios.

Entre los principales cambios que contempla esta normativa, podemos sefialar:

= Se establece que son servicios financieros complementarios los ofrecidos por empresas
de servicios financieros complementarios, autorizadas por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFl), incluyendo entre estas a las empresas de Arrendamiento
Financiero.

= La operacién de arrendamiento financiero puede ser realizada directamente por una
entidad de Intermediacion financiera, por una empresa de arrendamiento financiero de
objeto Unico constituida como empresa de servicios financieros complementarios, por
empresas comerciales y fabricantes de bienes de capital.

« Las Entidades de Intermediacion Financiera pueden efectuar operaciones de
Arrendamiento Financieros mobiliario e inmobiliario para Vivienda de interés Social hasta
un monto limite equivalente a UFV 200.000. Estos limites podran ser modificados
mediante Decreto Supremo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE ENERO DE 2014

= El Régimen tributario de Arrendamiento Financiero establece:

« Los intereses generados por operaciones de leasing de bienes muebles no se
consideran dentro del objeto del IVA.

« Las operaciones de leasing de bienes inmuebles no son sujetas del I[VA.

« Las operaciones de arrendamiento financiero de bienes usados de capital para
pequefios emprendimientos productivos estan exentas del VA,

« Los bienes objeto de arrendamiento financiero no son depreciables para ninguna de
las partes contratantes.

« En todos los casos en que se realice retroarrendamiento financiero productivo. La
primera transferencia esta exenta del IT.

e Se establece una normativa para Resolucion y Efectos de contrato de arrendamiento
financiero.

« Se establece una normativa para recuperacion de Bienes Muebles y Bienes Inmuebles.

e ASFI debera establecer un régimen menor de previsiones y requerimientos de capital que
reconozcan el riesgo inherente a la operacion de arrendamiento financiero.

e« Se faculta a las empresas de Arrendamiento Financiero a emitir Obligaciones
Subordinadas.

Hasta la promulgacién de la Ley N°393 de Servicios Financieros, las operaciones de
arrendamiento financiero estaban normadas por el DS. 25959 y la Ley N°1488 de Bancos y
Entidades Financieras; a partir de su promulgacion, la Ley N° 393 tiene una jerarquia superior al
decreto supremo de referencia y tiene primacia sobre cualquier otra norma aplicable de
arrendamiento financiero.

Impacto de la situacién econémica y del ambiente financiero

Durante la gestion 2013, el sistema financiero presento6 indicadores financieros solidos con bajos
niveles de morosidad y adecuada cobertura de la cartera en mora con previsiones. El indice de
solvencia se situ6 por encima del minimo exigido por Ley y los niveles de liquidez permitirian cubrir
gran parte de los pasivos liquidos y respaldan una elevada proporcion de los depdsitos del publico
si ocurrieran salidas inesperadas de depodsitos. Las utilidades del sistema disminuyeron
ligeramente de acuerdo con las obligaciones impositivas establecidas a finales de 2012.

El analisis de riesgos mostré que el sistema financiero mantuvo controlado los riesgos de crédito y
liquidez. En el caso del riesgo de crédito esta situacion fue influenciada por la bolivianizacion que
determiné un menor riesgo cambiario crediticio, el buen cumplimiento de los deudores, adecuados
niveles de previsiones y garantias reales para cubrir posibles pérdidas por incobrabilidad de
cartera. Las pruebas de tension aplicadas muestran una buena capacidad de respuesta del
sistema frente a escenarios adversos.

En lo que se refiere al riesgo de liquidez, aunque se registré una disminucion de los indicadores de
cobertura del sistema en caso de retiros de depositos, el conjunto de entidades financieras
mantiene adecuados niveles de activos liquidos que les permiten enfrentar situaciones adversas
en el mercado interbancario si se trata de un choque individual y con la asistencia de liquidez del
Banco Central de Bolivia (BCB) si se trata de un evento sistémico. Asi lo han mostrado las
pruebas de tension efectuadas para este riesgo.

En la gestion 2014, nuevamente sera fundamental la coordinacion de las politicas fiscal, monetaria
y cambiaria. Las previsiones sobre el desempefio de la actividad econémica para el cierre de 2014
dan cuenta que el crecimiento del PIB estaria alrededor del 5,7%, y la inflacién en torno a 5,5%.

B
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Administracién del riesgo crediticio, de mercado, liquidez, operativo y legal

Dentro de la estructura organizacional de Fortaleza Leasing Sociedad Anénima se cuenta con el
Comité de Riesgos y la Subgerencia de Riesgos. Su funcion principal es la identificacion,
medicién, monitoreo, control y difusién de los riesgos a los que se encuentra expuesta la
Sociedad

La gestion integral de riesgos comprende una amplia gama de definiciones que permiten adoptar
acciones preventivas que mitiguen el impacto negativo en la situaciéon patrimonial de la Sociedad.

Los riesgos que componen la gestion integral son: Riesgo de Crédito, Riesgo de Mercado, Riesgo
de Liquidez, Riesgo Operativo y Riesgo Legal.

Por otro lado es responsabilidad del Comité de Riesgos el disefio y la revisién periédica de las
politicas, procedimientos y modelos utilizados por la Sociedad para una eficiente gestion de
riesgos, los mismos que son puestos a consideracion del Directorio para su aprobacion. Otra labor
importante es la de establecer los limites de exposicién a los diferentes riesgos.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES
Los principios contables mas significativos aplicados por la Sociedad son los siguientes:
Bases de presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables
emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son
coincidentes en todos los aspectos significativos, con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Bolivia, excepto por el reconocimiento del ajuste integral de estados financieros
(ajuste por inflacion), segun se explica a continuacién:

De acuerdo con la Circular SB/585/2008 emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero (ASFI), se dispone la suspension del reconocimiento integral de la inflacion.

De acuerdo con la Norma Contable N° 3 emitida por el Consejo Nacional de Auditoria y
Contabilidad del Colegio de Auditores y Contadores Publicos de Bolivia, los estados financieros
deben ser ajustados reconociendo el efecto integral de la inflacion, para lo cual debe considerarse
la valuacion de la Unidad de Fomento a la Vivienda como indice del ajuste.

La preparacion de los estados financieros, de acuerdo a las normas contables de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), requiere que la Gerencia de la Sociedad realice
algunas estimaciones que afectan los montos de los activos y pasivos y la exposicion de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los montos de ingresos y
gastos del ejercicio. Los resultados futuros podrian ser diferentes, aunque estas estimaciones
fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

Criterios de valuacion
Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valtian y se ajustan de acuerdo con el tipo de
cambio vigente al cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de este
procedimiento se registran en las cuentas de resultados de cada ejercicio.

64



~__Fo

rtaleza

LEASING

FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE ENERO DE 2014

Cartera

Al 31 de enero de 2014, los saldos de cartera por arrendamiento financiero, se exponen por el
valor de las cuotas a cobrar por los bienes dados en arrendamiento financiero, mas los productos
financieros devengados al cierre de cada ejercicio, excepto los créditos vigentes calificados D, E y
F, asi como la cartera vencida y en ejecucion, por los que no se registran los productos financieros
devengados. La prevision para incobrables estd calculada en funcion de la evaluacion efectuada
por la Sociedad sobre toda cartera existente.

Al 31 de enero de 2014, la Sociedad ha evaluado y calificado a su cartera por arrendamiento
financiero, de acuerdo con las pautas establecidas en el Anexo | del Libro 3°, Titulo Il, Capitulo |,
“Evaluacién y Calificacion de la Cartera de Créditos” incluido en la Recopilacion de Normas para
Bancos y Entidades Financieras emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI).

La previsién especifica para cartera incobrable de Bs3.160.165 al 31 de enero de 2014, es
considerada suficiente para cubrir las probables pérdidas que pudieran producirse al realizar los
créditos existentes. Adicionalmente, al 31 de enero de 2014, se tiene constituida una prevision
genérica ciclica por Bs1.440.884 y una prevision genérica voluntaria de Bs286.579.

Inversiones temporarias

En este grupo se incluyen todas las inversiones que han sido realizadas, conforme a la politica de
inversion de la Sociedad, con la intencién de obtener una adecuada rentabilidad de los excedentes
temporales de liquidez, asi como los rendimientos devengados por cobrar.

Las inversiones en Cajas de ahorros y Fondos de Inversién se valtan al valor de la cuota de
participacion determinada por el Administrador del Fondo de Inversion al 31 de enero de 2014.

Otras cuentas por Cobrar

Al 31 de enero de 2014, los saldos de otras cuentas por cobrar comprenden los derechos
derivados de pagos anticipados por compra de seguros para la Sociedad, crédito fiscal IVA y
diversas cuentas pendientes de cobro, registrados a su valor de costo. La prevision para otras
cuentas por cobrar por Bs2.475.341, es considerada suficiente para enfrentar las pérdidas que
pudiesen originarse al momento de la realizacion de estas cuentas por cobrar.

Bienes Realizables

Los bienes realizables estan registrados a sus valores de adjudicacion o valores de libros o
valores estimados de realizacion, el que fuese menor. Dichos bienes no son actualizados y
ademas se constituye una previsién por desvalorizacion si es que no son vendidos dentro de su
plazo de tenencia.

El valor de bienes realizables, considerando en su conjunto, no supera el valor de mercado. Segln
lo dispuesto por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion
SB N° 119/96 de aplicacion a partir del 1° de enero de 1997, si la Sociedad se adjudica o recibe en
dacién de pago, bienes por cancelacion de conceptos distintos de capital, tales como intereses,
recuperacion de gastos y otros, estos deben registrar valor de Bs1.

Bienes de Uso
Los bienes de uso estan valuados a su costo de adquisicion, menos la correspondiente
depreciacion acumulada, que es calculada por el método de la linea recta aplicando tasas anuales

==
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suficientes para extinguir los valores al final de la vida util estimada. El valor de los bienes de uso
considerando en su conjunto, no supera el valor de mercado.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida util de los
bienes son cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.

Otros activos

Los saldos registrados en este grupo corresponden a cargos diferidos por las mejoras e
instalaciones en inmuebles alquilados que seran amortizados linealmente en el periodo del
contrato de alquiler y otros diversos.

Fideicomisos Constituidos
La Sociedad al 31 de enero de 2014 no tiene Fideicomisos constituidos.
Previsiones y provisiones

Las previsiones y provisiones registradas tanto en el activo como el pasivo, se efectian en
cumplimiento a normas establecidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero
(ASFI), circulares especificas y regulaciones vigentes.

De acuerdo con el Decreto Supremo N° 110 del 1° de mayo de 2009, todo el personal una vez
concluido el periodo de prueba (3 meses) puede cobrar un mes de sueldo por gestidn en caso de
retiro forzoso e inclusive cuando esta decision es voluntaria. La previsién para indemnizaciones
cubre el pasivo correspondiente al monto que por Ley corresponde pagar al personal.

Titulos valores en circulacion

Los titulos valores de deuda en circulacion corresponden al Programa de Emisiones de "Pagarés
Bursétiles Fortaleza Leasing I, Emision 3 y 4 mismos que son valuados a su valor nominal mas
los correspondientes cargos financieros devengados por pagar.

Patrimonio neto

Al 31 de enero de 2014, el patrimonio de la Sociedad se registra a valores historicos, es decir que
no fue actualizado por inflacién, en cumplimiento a la Circular SB/585/2008 del 27 de agosto de
2008 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Resultado del Ejercicio

La Sociedad determiné el resultado al 31 de enero de 2014, de acuerdo con normas contables
emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), establecidas en el Manual
de Cuentas para Entidades Financieras.

Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales.

La Sociedad ha cumplido con las disposiciones legales que rigen sus actividades, revelando en su
tratamiento contable en los estados financieros y sus notas de acuerdo con Normas emitidas por
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF), en lo que fuere aplicable, a excepcion
de lo sefialado en notas precedentes.

Ingresos por productos financieros devengados y gastos por cargos financieros

Los productos financieros ganados y los gastos financieros incurridos son calculados y registrados
contablemente utilizando el método de lo devengado.

=@
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Los saldos registrados reconocen los productos generados por las inversiones temporarias, la
cartera vigente, la emisién de titulos valores y los cargos por las obligaciones con bancos y
entidades de financiamiento, en funcion al tiempo transcurrido.

Los intereses por operaciones activas se calculan considerando los dias efectivamente
transcurridos sobre la base del afio comercial.

Los intereses por operaciones pasivas se calculan considerando los dias efectivamente
transcurridos sobre la base del afio comercial, y en lo que corresponda se calculan considerando
los criterios de los financiadores.

o. Impuesto a las Utilidades de la Empresas (IUE)

La Sociedad, en lo que respecta al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE), esta
sujeta al régimen tributario establecido en el texto ordenado de la Ley N* 843 y sus Decretos
Reglamentarios vigentes. La alicuota del impuesto es del veinticinco por ciento (25%) y es
considerado como un pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones (IT) a partir del periodo
siguiente al pago del IUE.

En cumplimiento con lo establecido en el inciso h) del articulo 18° del Decreto Supremo 24051,
“Los bienes objeto de contratos de arrendamiento financiero, exclusivamente para fines tributarios,
son depreciables unicamente por el arrendador, siguiendo los criterios de depreciacion previstos
en el citado Decreto, no siendo aplicable la depreciacion por el arrendatario bajo ninglin concepto”,
para el célculo de la utilidad tributaria se toma en cuenta las depreciaciones que correspondan a
los bienes otorgados en arrendamiento.

A partir del 21 de noviembre de 2013, dicha disposicion ha sido modificada a través de Ley 393 de
Servicios Financieros Articulo 148 inciso b) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas, que
establece lo siguiente: “El arrendador financiero contabilizara como ingreso la parte de la cuota de
arrendamiento financiero correspondiente a los intereses generados por la operacion, para el
propésito del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas, consiguientemente, los bienes objeto
de arrendamiento financiero no son depreciables para ninguna de las partes contratantes”.

NOTA 3 - CAMBIOS EN POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de enero de 2014, no existen cambios en las politicas y practicas contables respecto a la
gestion 2013.

NOTA 4 — ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 31 de enero de 2014, no existian activos gravados ni sujetos a restricciones, excepto por el
alquiler de una oficina en la ciudad de La Paz, segun el siguiente detalle:

2014
Bs

Garantia por alquiler Oficinas Piso 7 Edificio Torre Azul 34,300

s

iy
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE ENERO DE 2014

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Al 31 de enero de 2014, la clasificacion de los activos y pasivos corrientes y no corrientes es la siguiente:

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera

Otras cuentas por cobrar
Otros activos

Otras operaciones activas

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Cartera

Otras cuentas por cobrar

Otras operaciones activas
Total activo no corriente
Total Activo

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento
Otras cuentas por pagar

Titulos valores en circulacion

Otras Operaciones Pasivas

Total pasivo corriente
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento
Otras cuentas por pagar
Otras Operaciones Pasivas
Previsiones
Total pasivo no corriente
Total Pasivo

PATRIMONIO NETO

Capital Social

Reservas

Resultados Acumulados
Total Patrimonio Neto
Total pasive y patrimonio neto

-11-

2014
Bs

3,016,495
1,853,656
26,494,031
11,549,262
83,437
(1.498.832)
41,498.049

68,498,105
4,740,693
2,423,613

75,662,411

117,160,460

26,489,087
3,717,782
13,951,725
6,835,853

50994447

46,129,593

4,987,169
1.727.463

52,844,225
103,838,672

10,837,400
2,074,767
409,621

13,321,788

117,160,460
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Los activos y pasivos no corrientes se clasifican en funcién a sus plazos de cobrabilidad o

exigibilidad, respectivamente.

Al 31 de enero de 2014 (expresado en bolivianos):

Saldo A mas de

RUEBROS Inicial A 30 dias A 60 dlss A G0 dias A 180 dias A 380 dias A 720 dlas 720 dlas
ACTIVODS 117,160,460 13,841,404 1732338 3,387 008 2869147 14,707,064 20,082,821 AT 870600
1 Oisponibllidades 3.016.404) 3010495
2 inversiones tomporarias 1,853,856 1853656
|3 Cartera vigento B4,002 16| 1.662,042 1641228 2.114,587 7,880,420 13.265 744 25,580,002 42,000,103
4 Ctras cunntis par cobear 165,289 955| 9.543.919 133.025 170.475 719.308 782535 1.808.183 2,935,530
5 Otras operaciones activas * 1,008:218 (2.264 508 58,082 72838 258,409 458,705 668656 1734957
PASIVOS 102,030,073 12,869,261 1,888,004 10,600,264 .6016,763) 18,444,167 36.962.040) 36,099,181
1 Financiomiento Ent Financieras 70,284.066| 663,790 1,661 492 3641650 6,452,634 11,834 7688 20.325,196 22804 397
|2 Financiamientos exermes 2,33 564 1,181 250 1143334
3 Otras coentas por pagar 3717782 2641652 ETRIE] 2716
4 Titules valores 13,951 728| 6,980,554 5,083,101 .
5. Ctras operaciones pasivas 13.550.485) 1.184.005 23513 31.801 120413 5.468,035 2,627,844 4,086,784
[BAECHA SIMPLE [AubyaeCant -9 savo) 182,343 147,330 10,331,368 2242384 (3,737,003)) 2,429,701 20.640.40%
BRECHA ACUMULADA 162,343 219.673) (0.001,523)| (5,769,300} 9.496.403)) (7,366.821) 13,321,704
Acticamasion 1.13) 1—01' 1.09) 022 1.34] 0.50) 1.08] 1.77)

* Incluye previsiones y productes devengados

El calce financiero al 31 de enero de 2014, en el activo incluye las cuentas por cobrar registradas
en la cuenta 143 e incluye los productos devengados por cobrar y las previsiones para
incobrables, mientras que el pasivo incluye las cuentas por pagar registradas en la cuenta 242 e

incluye los cargos devengados por pagar por obligaciones.
NOTA 6 — OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de enero de 2014, la Sociedad mantiene saldos de operaciones activas y pasivas con
sociedades relacionadas, las mismas que han originado ingresos y egresos reconocidos en el
ejercicio. Las operaciones vinculadas no exceden los limites establecidos en la Ley de Servicios

Financieros, las regulaciones de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Detalle de activos y pasivos al 31 de enero de 2014:

Pasivo
Otras cuentas
por pagar Ingresos
Bs 8s

Egresos
Bs

8433
564
10,290

Activo
Nornbre o razon social Inversiones Ofras cuentas
del deudor Disponibllidades temporarias por cobrar
Bs. Bs 8s

FORTALEZA SEGUROS Y REASEGUROS S A 9,188
COMPANIA AMERICANA DE INVERSIONES S A
BANCO FORTALEZAS A 778,143 1,488 458
FORTALEZASAFIS A 65.298
TOTAL INCULADOS 778.143 1.853.757 8,188

19.287

= 49=
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE ENERO DE 2014

NOTA 7 — POSICION MONEDA EXTRANJERA

Los activos y pasivos en moneda extranjera han side convertidos a bolivianos al tipo de cambio
oficial vigente al 31 de enero de 2014, de Bs6,86 por USS 1.

2014
uss
ACTIVO
Disponibilidades 1,191,791
Inversiones temporarias 80,007
Cartera 298,666
Otras cuentas por cobrar 428,195
Otros activos 3,814
Total Activo 2,002,473
PASIVO
Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento 4,398 987
Otras cuentas por pagar 121,458
Previsiones 6,322
Total Pasivo 4,526,767
Posicion Neta Activa - (Pasiva) (2,524,294)

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros al 31 de enero de 2014, estédn compuestos por los siguientes grupos:
DISPONIBILIDADES

La composicion del grupo, 31 de enero de 2014 es la siguiente:

2014

Bs

Bancos y Corresponsales del pais 3,016,495

3,016,485

= 18-
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CARTERA

La composicion del grupo, al 31 de enero de 2014 es la siguiente:

2014
Bs
Cartera vigente (*)
Corto plazo — a menos de un afo 26,494 032
Largo plazo — a mas de un afo 68,498,104
94,992,136
Cartera Vencida (*) 1,562,204
Cartera en Ejecucion (*) 2,333,014
Productos devengados por cobrar 1,818,112
Prevision especifica para cartera incobrable (3,160,165)
97 545,301

(*) La apertura de las notas de cartera en: vigente, vencida y en ejecucion registrada en la cuenta contable
Deudores por Arrendamientos Financieros, incluyen la parte correspondiente a la cartera reprogramada de

cada estado.
Clasificacion de cartera por tipo de crédito:

Al 31 de enero de 2014 (Expresado en bolivianos):

Prevision
Cartera Cartera Cartera en Especifica para
Tipo de Crédito vigente vencida ejecucion incobrables

Empresarial 3,282,043 - - (8,205)
De Vivienda 1,025,611 - - (2,564)
Credito Pyme 46,795,366 389,662 643,038 (685,475)
Micro credito NDG 39,725,247 1,172,542 1,689,976 (2,352,488)
Micro credito DG 503,042 - - (428)
Credito de consumo NDG 3,660,827 - - (111,005)

94,992,136 1,562,204 2,333,014 (3,160,165)

14 -
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE ENERO DE 2014

Clasificacion de cartera por actividad econémica:

Al 31 de enero de 2014 (Expresado en bolivianos):

Sector Econémico.

Agricultura y ganaderia
yno
Industria manufacturera
Construccion
Venta al por mayor y menor
Hoteles y restaurantes
Transporte, y comur
Servicios inmoblliarios, empresarales y de alquieler
Administracién piblica, defensa y seguridad social
obligatoria
Educacion
Servicios sociales, comunales y personales

Clasificacion de la Cartera por destino del crédito:

Al 31 de enero de 2014 (Expresado en bolivianos):

Sector Econémico.

Agricultura y ganaderia

Mineraies metalicos y no metalicos
Industria manufacturera
Construccion

Venta al por mayor y menor

Hoteles y restaurantes

Transporte, aimacer y comur

Servicios inmobiliarios, empresariales y de alquieler
Administracion publica, defensa y segundad social
obligatoria

Educacion

Servicios sociales, comunales y personales

2 5=

Prevision.
Cartera Canera rtera e especifica para
vigente vencida glecucion Incobrables
38,864,646 133,038 177.554 (324,980)
2,108,840 369,058 200,382 (285,169)
5,315,954 367,612 1,121,182 (1,389,171)
13,516,202 423,323 - (85,674)
9,193 411 167,098 252,800 (286,352)
228,072 - - (565)
12,467,358 101,494 483,980 (577.367)
7,825,805 580 - (112.227)
75.342 - (2.260)
169,632 - - (5.086)
4,227,884 - 88.106 (111.314)
94,992,136 1,562,204 2,333,014 (3.160,165)
Prevision.
Cartera Cartera Canteraen especifica para
38,483,441 133,039 177,554 (314,607)
2,555,041 369,058 209,382 (285,168)
6,241,981 367,612 1,121,192 (1.368,471)
14,120 436 423323 - (83,736)
11,191,444 167,098 252,800 (334,845)
173,479 580 - (550)
11,909,037 101,494 483,980 (672,522)
5,882 444 : - (87,556)
75,342 - - (2,260)
132,131 - - (3.964)
4,227,360 < 88,106 (108,485)
94,992,136 1,562,204 2,333,014 (3,160,165)
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Clasificacion de cartera por tipo de garantia, estado del crédito y las respectivas
previsiones:

Al 31 de enero de 2014 (Expresado en bolivianos):

Prevision
Cartera Cartera Cartera en especifica para
Tipo de Garantia vigente vencida ejecucion incobrables
Garantia hipotecaria 2,113,211 - - (218)
Garantia prendaria 411,128 - - (7,739)
Garantia personal 92,467,797 1,562,204 2,333,014 (3,152,208)
94,992,136 1,562,204 2,333,014 (3,160,165)

Clasificacién de cartera segun la calificacion de créditos en montos y porcentajes:

Al 31 de enero de 2014 (Expresado en bolivianos):

Prevision
Cartera Cartera Cartera en especifica para
Calificacion vigente % vencida % ejecucion % incobrables

Categoria A 91,394,652 96% 167,099 1% s 0% (182,657)
Categoria B 3,195,801 4% 222,563 14% - 0% (151,9386)
Categoria C 376,732 0% 860,284 55% - 0% (247,403)
Categoria E 24,951 0% 312,258 20% 123,062 5% (368,217)
Categoria F - 0% - 0% 2,209,952 95% (2,209,952)

94,992,136 100% 1,562,204 100% 2,333,014 100% (3,160,165)
Clasificacion de cartera por niimero de clientes y en montos:
Al 31 de enero de 2014 (Expresado en bolivianos):

Previsién
Cartera Cartera Cartera especifica para

Por nimero de clientes  vigente % vencida % ejecucion %  incobrables %
De 1 a 10 mayores 10,916,494 12% - 0% - 0% (45,222) 1%
De 11 a 50 mayores 20,959,934 22% - 0% = 0% (14,907) 1%
De 51 a 100 mayores 13,611,608 14% 603,847 39% 228,749 10% (421,108) 13%
Otros 49,504,100 52% 958,357  61% _ 2104266 _ 90% _ (2.678,927) 85%

94,992 136 100% 1,562,204 100% _ 2,333,014 100% (3,160,165) 100%

-16-
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Evolucion de la cartera

2014 2013
Bs Bs

Cartera vigente 94,869,290 93,570,450
Cartera vencida 1,562,204 1,342,618
Cartera en ejecucion 2,333,014 2,144 947
Cartera reprogramada o reestructurada vigente 122,846 122,846
Cartera reprogramada o reestructurada vencida - -

Total cartera 98,887,354 97,180,861
Prevision especifica por incobrabilidad (3,160,165) (2,866,970)
Prevision genérica voluntaria (286,579) (286.579)
Previsién genérica ciclica (1,440.884) (1.421,193)
Total previsiones (4,887.628) (4,574,742)
Recuperacion de activos financieros 81,097 2,176,768
Cargos por prevision especifica por incobrabilidad (373,798) (3.591,225)
Cargos por prevision Otras cuentas por cobrar (34,115) (1,624,997)
Cargos por previsiones voluntarias - -

Cargos por Prevision Generica Ciclica (20,186) (262,256)
Productos por cartera (Ingresos Financieros) 1.205.430 12,902,722
Productos en Suspenso 408,239 381,277
Numero de Prestatarios 588 583

e Al 31de enero de 2014, la sociedad no realizé ninguna reprogramacion.

o Los limites legales prestables de la Sociedad se adecuan a las normas legales establecidas en
los (Articulos 44°, 45° y 46° de la Ley N° 1488 o DS N° 24000 y N° 24439).

CONCILIACION DE PREVISIONES DE CARTERA
(139 + 251 + 253 + 255)

2014 2013
Bs Bs

Prevision Inicial 4574742 3,037,874
(-) Castigos = .

(-) Recuperacianes (81.097) (2,176,768)
(+) Previsiones Constituidas 393,984 3,853,481
(-) Otras regularizaciones - (139.845)
Prevision Final 4,887,629 4,574,742
A7s
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c) INVERSIONES TEMPORARIAS

La composicion del grupo al 31 de enero de 2014 es la siguiente:

Caja de ahorros
Participacion en Fondos de Inversion

1,853,656

2014
Bs

1,788,357
65,299

La tasa de interés promedio ponderada al 31 de enero de 2014, de las cajas de ahorro de
Fortaleza Leasing S.A. en el Banco Fortaleza S.A. es de 0.99%. La tasa promedio ponderada de

los Fondos de Inversion es de 1.92%.

d) OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion del grupo, al 31 de enero de 2014, es la siguiente:

Pagos Anticipados

Anticipo de compra de bienes y servicios 7,924
Seguros pagados por anticipado 56,098
Otros pagos anticipados 206,962
Total pagos anticipados 270,984
Diversas

Gastos por recuperar 1,472,617
Comisiones por cobrar 9,188
Creédito fiscal 5,381,646
Importes entregados en garantia 34,300
Otras partidas pendientes de cobro 9,392,204
Total diversas 16,289,955
Prevision especifica gastos por recuperar (770,798)
Prevision para cuentas por cobrar (1.704,543)
Total previsidn para otras cuentas por cobrar (2.475,341)

14,085,598

ﬂ')‘ -18-
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BIENES REALIZABLES

La composicion del grupo al 31 de enero de 2104, es la siguiente:

Bienes recuperados Dentro el Plazo de Tenencia

Menaos:Previsian de Bienes recibidos en recuperacion de crédit
Valores netos

BIENES DE USO

La composicion del grupo al 31 de enero de 2014, es la siguiente:

Mobiliario y enseres
Equipo e instalaciones
Equipos de computacion
Vehiculos

Menos: Depreciacion acumulada

Valores netos

e B
o S

76,246
76,246

(18.061)
57.185

[

01
Bs

S

394,802
111,676
415,311

84,895

1,006,684

(487,896)
518,788

La depreciacion de bienes de uso registrados en el estado de ganancias y perdidas al 31 de enero

de 2014, asciende a Bs11.123.

-19-
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OTROS ACTIVOS

La composicion del grupo al 31 de enero de 2014, es la siguiente:

Cargos diferidos
Mejoras en Instalaciones en Inmuebles Alquilados
Amortizacion Acumulada - Mejoras e instalaciones en inmuebles alquilados

Partidas pendi de imputacio
Fondos fijos no repuestos

Operaciones por liquidar

Otras partidas pendientes de imputacion

FIDEICOMISOS CONSTITUIDOS

2014
Bs

94,464
33,195
61,269

11,000
3,814
7,354

22,168

83.437

Al 31 de enero de 2014, Fortaleza Leasing S.A. no tiene Fideicomisos constituidos.

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

Al 31 de enero de 2014, Fortaleza Leasing S.A. no tiene obligaciones con el publico.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES

Al 31 de enero de 2014, Fortaleza Leasing S.A. no tiene obligaciones con instituciones fiscales.

OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO

La composicion del grupo al 31 de enero de 2014, es la siguiente:

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento:

Financiamiento FUNDAPRO a largo plazo M/E(1)
Financiamiento FUNDAPRO a largo plazo M/N (1)
Financiamiento BID - FOMIN a largo plazo (2)
Financiamiento BDP a mediano plazo (3)
Financiamiento BDP a largo plazo (3)

Prestamo Banco Ganadero S.A. mediano plazo (4)
Prestamo Banco Union S.A. mediano plazo (5)
Prestamo Banco Bisa S.A. mediano plazo (6)

Cargos financieros devengados por pagar

=20-=

2014

Bs

2,058,000
5,400,232
2,286,666
14,920,000
9,453,080
10,289,000
27 439,999
7,500,000

824,596
80,180,573
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(1) Corresponde al Contrato de Provisién de Recursos Financieros entre Fortaleza Leasing Sociedad
Anonima y la Fundacion para la produccion “FUNDA-PRO", destinada a financiar operaciones
nuevas y genuinas de ‘Leasing" para la pequefia y mediana empresa por la suma de dinero de
Bs1.529.535 en moneda local por el plazo de 3 afios y un afio de gracia a capital. En fecha 29 de
agosto de 2012 se obtuvo un segundo préstamo por Bs4.644.465 por el plazo de 4 afios con un
afio de gracia a capital; se obtuvo un tercer préstamo por US$300.000 a cuatro afios plazo,
desglosado en dos desembolsos, uno por US$200.000 en fecha 27 de junio de 2013 y otro por
US$100.000 en fecha 31 de enero de 2014. Las tasas de interés en todos los casos son fijas
durante el primer afio y para los posteriores afios sera revisable al principio de cada periodo anual,
El saldo al 31 de enero de 2014 es de Bs7.467.232.

(2) Corresponde al Contrato de Provision de Recursos Financieros entre Fortaleza Leasing Sociedad
Anbnima y e! Banco Interamericano de Desarrollo BID FOMIN, por la suma de US$ 1.500.000. por
el plazo de 6 afos, de acuerdo al convenio institucional que se tiene con el BID FOMIN, para
financiar operaciones de arrendamiento financiero, con una tasa de interés variable. El saldo al 31
de enero de 2014, es de Bs2.286.666.

(3) Corresponde a los contratos de Provision de Recursos Financieros entre Fortaleza Leasing
Sociedad Anénima y el Banco de Desarrollo Productivo BDP SAM, el primero por la suma de
Bs3.500.000 por el plazo de § afios con un afio de gracia y pagos trimestrales de interés y
semestrales de capital, posteriormente se obtuvo un segundo préstamo de Bs9.600.000 por el
plazo de 5 afios, un afio de gracia y amortizaciones trimestrales de capital e intereses, un tercer
préstamo de Bs3.430.000 a un plazo de 5 afios, un afio de gracia y pagos semestrales de capital
e intereses. Durante la gestion 2013 se gestionaron dos préstamos, uno por Bs1.940.000 a 5 afos
plazo y un afio de gracia con pagos semestrales de capital e intereses y el segundo por
Bs9.453.080 a 6 afios plazo con un afio de gracia y pagos de intereses y capital semestrales. La
tasa de interés en todos los casos, corresponde a una tasa de interés variable, relacionada con la
tasa de referencia publicada por el Banco Central de Bolivia (TRE) mas un margen financiero y
una prima de riesgo definida para cada préstamo, el saldo al 31 de enero de 2014 es de
Bs24.373.080.

(4) Corresponde a los contratos de Provision de Recursos Financieros entre Fortaleza Leasing
Sociedad Anénima y el Banco Ganadero S.A. por Bs3.430.000 a un plazo de 3 afos, pagaderos
en cuotas semestrales, en febrero de 2013 se obtuvo un segundo préstamo por Bs6.860.000 a un
plazo de 3 afios, en enero de 2014 se obtuvo un tercer préstamo por Bs6.464.00 a un plazo de 3
afos. La tasa de interés para todos los prestamos es fija durante los primeros doce meses y
posteriormente devengaran un interés nominal anual de tasa variable, que se determinara
mediante la adicion de un margen constante al valor que representa la Tasa de Interés de
Referencia (TRE), en la fecha de desembolso y de ajuste de dicha tasa para cada periodo de pago
de interés del préstamo, el saldo al 31 de enero de 2014, es de Bs.10.289.000.

(5) Corresponde a los contratos de Provision de Recursos Financieros entre Fortaleza Leasing

Sociedad Andnima y el Banco Unién S.A., cuatro de los cuales se otorgaron en el marco de una

linea de crédito por Bs10.290.000, Bs6.200.000, Bs1.495.674 y Bs6.000.000, todos por el plazo de

L‘A 3 afios, siendo el servicio de la deuda cancelacion semestral de capital e intereses. A su vez 3
-21-
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préstamos de Bs3.430.000 cada uno, por el plazo de 3 afios siendo el servicio de la deuda
cancelacion semestral a capital. La tasa de interés para todos los préstamos es fija, durante los
primeros doce meses y posteriormente variable, compuesta por la Tasa de Interés de Referencia
(TRE), revisable mensualmente mas un margen financiero constante, el saldo al 31 de enero de
2014 es de Bs27.439.999.

(8) Corresponde al contrato de Provision de Recursos Financieros entre Fortaleza Leasing Sociedad
Andnima y el Banco Bisa S.A. por Bs10.000.000 a un plazo de 2 afios. Durante los doce primeros
meses de vigencia devengara una tasa de interés anual fija y a partir del décimo tercer mes hasta
su pago total devengara una tasa de interés anual variable sobre saldos equivalente a la tasa de
referencia (TRE) en moneda nacional mas un margen fijo, el saldo al 31 de enero de 2014 es de
Bs7.500.000.

1) OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion del grupo, al 31 de enero de 2014, es la siguiente:

2014
Bs
Diversas
Acreedores por retenciones a terceros 96,413
Acreedores fiscales por impuestos a cargo de |a entidad 40,806
Acreedores por cargas sociales retenidas a terceros 1,835
Acreedores por cargas sociales a cargo de la entidad 59,922
Acreedores por retenciones a funcionarios 3,020
Acreedores por compras de bienes y servicios 3,001,537
Ingresos diferidos 128,285
Acreedores varios 385,964
3,717,782
Provisiones
Provisién para prima y aguinaldos 61,239
Provision para indemnizaciones 229,140
Provision para otros impuestos 3,671,059
Otras provisiones 309,691
4,261,129
7,978,911

La cuenta acreedores por compra de bienes y servicios tiene un saldo al 31 de enero de 2014, de
Bs3.001.537, corresponde a obligaciones por cancelar a proveedores de arrendamiento financiero.
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE ENERO DE 2014

PREVISIONES

La composicion del grupo al 31 de enero de 2014, es la siguiente:

2014
Bs
Prevision genérica voluntaria 286.579
Previsién genérica ciclica 1.440.884
1.727.463
n) TITULOS VALORES EN CIRCULACION
La composicién del grupo al 31 de enero de 2014, es la siguiente:
2014
Bs
Valores en Circulacion - Pagares Bursatiles Fortaleza Leasing Il Emision 3 6,850,000
Valores en Circulacion - Pagares Bursatiles Fortaleza Leasing Il Emision 4 6,850,000
Cargos devengados por pagar 251,725
Total 13,951,725

2

-

La Junta Extraordinaria de Accionistas de Fortaleza Leasing S.A. en fecha 29 de marzo del 2010,
determind registrar el Programa de Emisiones de Pagarés Bursdtiles Il y sus respectivas
emisiones para su negociacion en la Bolsa Boliviana de Valores por la suma de US$2.000.000.

Con la autorizacion otorgada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)
mediante carta ASFI/DSV/R-17282/2013, de fecha 4 de febrero de 2013, bajo el Programa de
Emisiones de Pagarés Bursatiles Il, se realizé la emisién 3 por el importe de Bs6.850.000 con
vencimiento a 360 dias a una tasa de rendimiento de 2,50%, el destino especifico de los recursos
de la presente emision es para pago de pasivos, el saldo al 31 de enero de 2014, es de
Bs6.850.000, correspondiente a los Pagarés Bursatiles Fortaleza Leasing Il — Emision 3.

Con la autorizacién otorgada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)
mediante carta ASFI/DSV/R-680480/2013, de fecha 25 de abril de 2013, bajo el Programa de
Emisiones de Pagarés Bursatiles Il, se realizé la emision 4 por el importe de Bs6.850.000 con
vencimiento a 360 dias a una tasa de rendimiento de 3,00%, el destino especifico de los recursos
de la presente emision es para pago de pasivos, el saldo al 31 de enero de 2014, es de
Bs6.850.000, correspondiente a los Pagarés Bursétiles Fortaleza Leasing Il — Emision 4.
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE ENERO DE 2014
o) OBLIGACIONES SUBORDINADAS

Al 31 de enero de 2014, Fortaleza Leasing S.A. no tiene obligaciones subordinadas vigentes.
p) OBLIGACIONES CON EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTATAL

Al 31 de enero de 2014, Fortaleza Leasing S.A., no tiene ninguna obligacion con empresas con
participacion estatal.

q) INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicién del grupo al 31 de enero de 2014, es la siguiente:

2014
Bs
INGRESOS FINANCIEROS
Productos por:
Inversiones temporarias 3,441
Cartera vigente 1,182,288
Cartera vencida 13,823
Cartera en ejecucion 9,318
1,208,871
GASTOS FINANCIEROS
Intereses por obligaciones con Bancos y entidades de Financiamiento 178,238
Intereses por obligaciones con entidades financieras de segundo piso a plazo 88,271
por financiami de entidades del exterior a plazo 25,432
Intereses otros financiamientos internos a plazo 8,790
Cargos por valores en circulacion 25195
325,926
Las tasas promedio ponderadas al 31 de enero de 2014, son las siguientes:
2014
Bs
Tasa de interés activa promedio ponderada M.E. 4.62%
Tasa de interés activa promedio ponderada M.N. 15.37%
Tasa de interés pasiva promedio ponderada M.E. 4.62%
Tasa de interés pasiva promedio ponderada M.N. 4.41%
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE ENERO DE 2014

RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién del grupo al 31 de enero de 2014, es la siguiente:

Disminucion de prevision especifica de cartera incobrable
Disminucion de prevision para otras cuentas por cobrar
Disminucion de prevision genérica ciclica

2014

Bs

80.602
86.633
495

167.730

CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion del grupo al 31 de enero de 2014, es la siguiente:

Cargos por prevision especifica por incobrabilidad
Cargos por prevision para otras cuentas por cobrar
Cargos por prevision genérica ciclica

OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS

2014
Bs

373.798
34115
20.186

428.099

La composicion del grupo al 31 de enero de 2014, es la siguiente:

OTROS INGRESOS OPERATIVOS

Disminucion de prevision por desvalorizacion
Ganancias por operaciones de cambio y arbitraje
Ingresos por gastos recuperados

Ingresos por la generacion de crédito fiscal IVA
Otros ingresos operativos

OTROS GASTOS OPERATIVOS

Comisiones diversas
Comisiones por giros transferencias y ordenes de pago
Perdida por operaciones de cambio y arbitraje

n
=]
N

4

100.546
4.183
735
21.677
235

127.376

663
420
789
1,872

La cuenta de comisiones diversas al 31 de enero de 2014, estd compuesta por la cancelacion de
comisiones a Caisa por las operaciones de reporto.
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE ENERO DE 2014

u) INGRESOS Y GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES

2014
Bs
Ingresos
Ingreso de Gestiones Anteriores 27,397
Gastos
Gasto de Gestiones Anteriores (21,491)
Total Neto 5,906

Los ingresos de gestiones anteriores contabilizados al 31 de enero de 2014, corresponden a
comisiones por colocaciones de polizas de seguros por el mes de diciembre 2013 por Bs27.005,
rendimientos de Cajas de Ahorro de las gestion 2013 por Bs392.

Los gastos de gestiones anteriores contabilizados al 31 de enero de 2014, corresponden al pago
de servicios y proveedores por el mes de diciembre 2013 el importe asciende a Bs14.452, ajuste
de prevision por Bs3.936 y amortizacion por el contrato de Aesa Ratings por Bs3.103.

v) GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion del grupo al 31 de enero de 2014, es la siguiente:

2014
Bs
Gastos de personal 330,671
Servicios contratados 41,424
Seguros 8,433
Comunicaciones y traslados 16,045
Impuestos 40,808
Mantenimiento y reparaciones 7.228
Depreciacion y desvalorizacion de bienes de uso 11,123
Gastos notariales y judiciales 37N
Alquileres 23,415
Energia Electrica Agua y Calefaccion 2,181
Papeleria, utlles y materiales de servicio 5,086
Suscripcion y afiliaciones 189
Aportes a |a Autoridad de Supervision del Sistema Financiero 6,678
Multas Autaridad de Supervision del Sistema Financiero 21,315
Gastos en comunicacion y publicaciones en prensa 2,345
Gastos diversos 2,806

523,516

- 4(-{/;4\
-26 -

83



{

w

a)

b)

-

FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE ENERO DE 2014

CUENTAS DE ORDEN

La composicién del grupo al 31 de enero de 2014, es la siguiente:

2014
Bs
Garantias recibidas 4,469,350
Documentos y valores de la entidad 346,427 904
Productos en suspenso 408,239
Otras cuentas de registro 18,966

351,324 459
NOTA 9 - PATRIMONIO NETO

CAPITAL SOCIAL Y APORTES NO CAPITALIZADOS

El capital autorizado de la Sociedad es de Bs16.000.000 dividido en 160.000 acciones ordinarias,
cada una por un valor de Bs100 establecido segun Resolucion SB/034/2006 de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Al 31 de enero de 2014, el capital pagado de la Sociedad es de Bs10.837.400 dividido en 108.734
acciones ordinarias.

El valor patrimonial proporcional por accién al 31 de enero de 2014 es de Bs122.92.

RESERVAS
Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto por la legislacion vigente y los estatutos de la Sociedad, debe
destinarse una suma no inferior al 10% de las utilidades liquidas y realizadas de cada ejercicio al
fondo de reserva legal, hasta alcanzar el 50% del capital pagado.

En fecha 26 de marzo de 2012 se realiza la Constitucion de la Reserva Legal de acuerdo a
determinacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas por Bs248.127.

Asimismo de acuerdo con el Testimonio N° 522/2013 de fecha 03 de mayo de 2013 del Acta N°
08 de la Junta General Ordinaria de Fortaleza Leasing S.A. de fecha 11 de marzo de 2013 se
dispuso la constitucién de la Reserva Legal del 10% de las utilidades de la Gestion 2012, por un
monto de Bs216.187. El saldo al 31 de enero de 2014, de la cuenta reservas legal es de
Bs464.314.

Reserva obligatoria

En fecha 26 de marzo de 2012 se realiza la constitucion de una reserva obligatoria del 2% de
acuerdo con la determinacion de la Junta Ordinaria de Accionistas y la Ley de Bancos y Entidades
Financieras (actual ley de Servicios Financieros) por Bs1.033.510.

De acuerdo a Testimonio N° 522/2013 de fecha 03 de mayo de 2013 del Acta N° 08 de la Junta
General Ordinaria de Fortaleza Leasing S.A. de fecha 11 de marzo de 2013 se dispuso la
constitucién de una Reserva Adicional del 2% sobre la cartera bruta por Bs576.694. El saldo al 31
de enero de 2014, de la cuenta reserva obligatoria es de Bs1.610.204.
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84



(

w

a)

b)

FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE ENERO DE 2014

CUENTAS DE ORDEN

La composicién del grupo al 31 de enero de 2014, es la siguiente:

2014
Bs
Garantias recibidas 4,469,350
Documentos y valores de la entidad 346,427,904
Productos en suspenso 408,239
Otras cuentas de registro 18,966

351,324,459
NOTA 9 — PATRIMONIO NETO

CAPITAL SOCIAL Y APORTES NO CAPITALIZADOS

El capital autorizado de la Sociedad es de Bs16.000.000 dividido en 160.000 acciones ordinarias,
cada una por un valor de Bs100 establecido segun Resolucién SB/034/2006 de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Al 31 de enero de 2014, el capital pagado de la Sociedad es de Bs10.837.400 dividido en 108.734
acciones ordinarias.

El valor patrimonial proporcional por accion al 31 de enero de 2014 es de Bs122.92.

RESERVAS
Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto por la legislacion vigente y los estatutos de la Sociedad, debe
destinarse una suma no inferior al 10% de las utilidades liquidas y realizadas de cada ejercicio al
fondo de reserva legal, hasta alcanzar el 50% del capital pagado.

En fecha 26 de marzo de 2012 se realiza la Constitucion de la Reserva Legal de acuerdo a
determinacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas por Bs248.127.

Asimismo de acuerdo con el Testimonio N° 522/2013 de fecha 03 de mayo de 2013 del Acta N°
08 de la Junta General Ordinaria de Fortaleza Leasing S.A. de fecha 11 de marzo de 2013 se
dispuso la constitucién de la Reserva Legal del 10% de las utilidades de la Gestion 2012, por un
monto de Bs216.187. El saldo al 31 de enero de 2014, de la cuenta reservas legal es de
Bs464.314.

Reserva obligatoria

En fecha 26 de marzo de 2012 se realiza la constitucién de una reserva obligatoria del 2% de
acuerdo con la determinacion de la Junta Ordinaria de Accionistas y la Ley de Bancos y Entidades
Financieras (actual ley de Servicios Financieros) por Bs1.033.510.

De acuerdo a Testimonio N° 522/2013 de fecha 03 de mayo de 2013 del Acta N° 08 de la Junta
General Ordinaria de Fortaleza Leasing S.A. de fecha 11 de marzo de 2013 se dispuso la
constitucion de una Reserva Adicional del 2% sobre la cartera bruta por Bs576.694. El saldo al 31
de enero de 2014, de la cuenta reserva obligatoria es de Bs1.610.204.
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE ENERO DE 2014

Reserva voluntaria

En fecha 30 de julio de 2013 se realiza la disminucién de la cuenta Reservas Voluntarias por un
importe de Bs1.003.400, para incrementar el capital de acuerdo a Resolucion ASFI N° 352/2013
de fecha 17 de junio de 2013 de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). Al 31
de enero de 2014, el saldo de la cuenta reserva voluntaria es de Bs249.

NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL
Al 31 de enero de 2014:

Saldo Coeficiente Activo
Codigo Nombre Activo de riesqo computable
Bs Bs
Categoria | Activos con riesgo de 0% - 0% -
Categoria Il Activos con riesgo de 10% - 10% -
Categoria lll Activos con riesgo de 20% 4,804,852 20% 960,970
Categoria IV Activos con riesgo de 50% - 50% -
Categoria V Activos con riesgo de 75% - 75% -
Categoria VI Activos con riesgo de 100% 112,355,608 100% 112,355,608
Total Activo y Contingente 117,160,460 113,316.578
10% sobre Activo computable 11,331,658
Patrimonio Neto 13,198,746
Excedente (Déficit) patrimonial 1,867,088
Coeficiente de Suficiencia Patrimonial 11.65%

NOTA 11 — CONTINGENCIAS

Al 31 de enero de 2014, la Sociedad declara no tener contingencias probables significativas de
ninguna naturaleza, mas alla de las registradas contablemente.

NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES

Al 31 de enero de 2014, la Sociedad declara que no hubo hechos probables posteriores de
ninguna naturaleza, que puedan afectar el resultado a los Estados Financieros.

NOTA 13 - OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES

Normativa vigente para operaciones de arrendamiento financiero

En el mes de octubre de 2000, el Gobierno de Bolivia, puso en vigencia el Decreto Supremo N°
25959 de 21 de Octubre de 2000, para regular las actividades de arrendamiento financiero de las
sociedades que efecttian estas operaciones. Entre los aspectos principales que se incluyen estan
los siguientes:

- Normar las actividades de arrendamiento financiero mobiliario e inmobiliario.

- Regular la emisién de titulos-valores representativos de obligaciones, por parte de las
sociedades de arrendamiento.

- Aclarar la aplicacién de disposiciones especiales reglamentarias vigentes sobre el tratamiento
tributario para las operaciones de arrendamiento financiero.

- Establecer los requisitos para la constitucion y funcionamiento de sociedades de
arrendamiento financiero.
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE ENERO DE 2014

El 20 de diciembre de 2001, el Gobierno de Bolivia, promulgé la Ley de Fortalecimiento de la
Normativa y Supervision Financiera Ley N° 2297, que en su capitulo |, modifica la Ley N° 1488 de
Bancos y Entidades Financieras de 16 de abril de 1993, donde se define el Arrendamiento
Financiero, asi como en su articulo 8, se modifica la forma de constitucion, las actividades
permitidas y las no permitidas para las empresas de arrendamiento financiero.

Asimismo, en la mencionada Ley se establece que las sociedades de arrendamiento financiero
son las Unicas entidades autorizadas a realizar operaciones de arrendamiento financiero.

Con la Ley N° 2297 se facilita la restitucion de bienes por la via judicial, en caso de
incumplimiento, para operaciones de arrendamiento financiero.

El 21 de Agosto de 2013 se promulgé la Ley N° 393 de Servicios Financieros, que tiene por objeto
regular las actividades, organizacion y funcionamiento de entidades financieras y prestadoras de
servicios financieros, la proteccion del consumidor financiero y al participacion del Estado como
rector del Sistema financiero, orientando su funcionamiento en apoyo a las politicas de desarrollo
economico y social del pais. Esta Ley regula a las empresas de Arrendamiento Financiero en el
Titulo Segundo, Capitulo Il, y en el Titulo Cuarto Capitulo Il seccién Il. En las disposiciones
transitorias, se establece que la Ley entrard en vigencia a los noventa dias de promulgada.
Mientras no se emita normativa reglamentaria se considerara vigente la normativa emitida bajo la
Ley N° 1488 de 14 de Abril de 1993.

Sdsett Morales Rios oaﬁuln Lopeg Bakovic
Contador General Gerente General
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10. ANEXO II: ESTADOS FINANCIEROS AL 31/12/2013 y 31/12/2012 CON INFORME DE
AUDITORIA EXTERNA

MR Fortaleza

LEASING
FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA

CONTENIDO

Dictamen del auditor independiente
Estado de situacion patrimonial

Estado de ganancias y pérdidas

Estado de cambios en el patnimonio nei
Estado de flujo de efectivo

Notas a los estados financieros

Bs = boliviano
USS = délar estadounidense
UFV = unidad de fomento a 1a vivienda
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ESTADO UE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
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PORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS ESERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

Ingresos financieros
Gastos fiancieros

Resultado financiero bruto

Q1o Nresos aperstives
Ot10e gastos opesatives

Hesuirado de operacian bruto

Recisp de fin
Cargos por incobrabilicad y desvalonizacion de activos fimancieros

Resultado de operacidn después de incobrables

Gastos de sdministracidn

Resuitado de operaciin neto

Ditferencia de Cambso y Arbitraje

Reaultndo después de ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valot

Ingresos extraordinarios
Gasrod extisordinatios

Resultado Neto del Ejercicin Antes de Anstes

Ingresos de gestones anterores
Gastas de gestiones anteniores

Resuirado antes de aniste contabie por efecto de la inflacidn
Astste contable pot efacto de 1a inflacion

Resuliado neto del ejercicio
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
NOTA 1-DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION
Organizacién de la Sociedad

La Sociedad fue constituida el 17 de Marzo de 2006 y su personeria juridica fue obtenida el 19 de agosto de

2006, la cual es reconocida por FUNDEMPRESA, bajo el nimero 00066493 del libro N° 9 asigndndonos la
matricula N°00122012.

La Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASF1) emitid la Resolucidn N= SB/002/07 de fecha 11
de julio de 2007, mediante la cual extiende a la Sociedad Ia icencia de funcionamiento de incorporacion al
ambito de la Ley de Bancos y Entidades Financieras (actual Ley de servicios Financieros), La Sociedad inicio
sus actividades a partir de julio de 2007 y operaciones a partir del 1@ agosto del mismo ano.

El objeto principal de la Sociedad, es el de realizar actividades y operaciones de arrendamiento financiero en
sus diferentes modalidades, con facultad, a este objeto, de suscribir contratos de arrendamiento financiero,

adquirir bienes muebles e inmuebles, contraer préstamos, emitir bonos y demis titulos valores
representativos de obligaciones.

La Sociedad opera en Bolivia a través de su oficina principal en la ciudad de La Paz en la Avemida, 20 de

octubre N* 2665 esquina Campos Edificio Torre Azul piso 7 Zona Sopocachi y su Agencia en la ciudad de
Santa Cruz ubicada en la Av. Virgen de Cotoca N*144.

El nimero de funcionarios en la gestién 2013 esde 31 personas y en la gestién 2012 fue de 22 personas.
Hechos importantes sobre |a situacién de la Sociedad
Ley N° 393 de Servicios Financieros

En fecha 21 de Agosto de 2013 fue promuigada la Ley N* 393 de Servicios Financieros, que entrd en vigencia
90 dias después de su promulgacion, ls referida Ley contempla cambios importantes en la normativa v
condiciones del arrendamiento financiero como un instrumento de financiamiento; con lo cual se espera uns
mayor penetracion de esta herramiemta financiera en el mercado nacional; Fortaleza leasing Sociedad
Anonima, es parte de estos cambios.

Enuwe los principales cambios que contempla esta normativa, podemos senalar:

Se establece que son servicios financieros complementarios los ofrecidos por empresas de servicios
financieros complementarios, autorizadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
incluvendo entre estas a las empresas de Arrendamiento Financiero.

La operacion de arrendamiento financiero puede ser realizada directamente por una enndad de
Intermediacién financiera, por una empresa de arrendamiento financiero de objeto tinico constituida como
empresa de servicios financieros complementarios, por empresas comerciales y fabricantes de bienes de
capital.

Las Entidades de Intermediacion Financiera pueden efectuar operaciones de Arrendamiento Financieros
mobiliario, ¢ inmobiliario para Vivienda de interés Social hasta un monto limite equivalente a UFV 200.000
Estos limites podran ser modificados mediante Decreto Supremo.

£l Régimen tributario de Arrendamiento Financiero establece:

Los intereses generados por operaciones de leasing de bienes muebles no se consideran denuo del objeto del
IVA

Las operaciones de leasing de bienes inmuebles no son sujetas del IVA

Las operaciones de arrendamiento financiero de bienes usados de capital para pequeios emprendimientos
productivos estan exentas del VA

:
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

NOTA 1-DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)

Los bienes objeto de arrendamiento financiero no son depreciables para ninguna de las partes contratantes,

En todos los casos en que se realice retroarrendamiento financiero productivo. La primera transferencia esta
exenta del IT.

Se establece una normativa para Resolucion y Efectos de contrato de arrendamiento financiero,

Se establece una normativa par recuperacion de Bienes Muebles v Bienes Inmuebles.

ASFI deberd establecer un régimen menor de previsiones y requerimientos de capital gue reconozean el riesgo
inherente a la operacion de arrendamiento financiero,

Se faculta a las empresas de Arrendamiento Financiero a emitir Obligaciones Subordinadas.

Hasta la promulgacion de la Ley 393 de Servicios Financieros, las operaciones de arrendamiento financiero
estaban normadas por el D.S. 25959 y la Ley 1488 de Bancos y Entidades Financieras: a partir de su
promulgacion, la Ley 393 tiene una jerarguia superior al decreta supremo de referencia y tiene primacia sobre
cualquier otra norma aplicable de arrendamiento financiero

Impacto de la sitvacién econémica y del ambiente financiero

Durante la gestion 2013, el sistema financiero presento indicadores financieros sélidos con bajos miveles de
morosidad y adecuada cobertura de la cartera en mora con previsiones, El indice de solvencia se situd por
encima del minimo exigido por Ley v los niveles de hiquidez permitirian cubrir gran parte de los pasivos
liquiclos y respaldan una elevada proporcion de los depositos del piblico si ocurrieran salidas inesperadas de
depositos. Las utilidades del sistema disminuyeron ligeramente de acuerdo con Ias obligaciones impositivas
establecidas a finales de 2012,

El analisis de riesgos mostro que el sistema financiero mantuvoe controlado los riesgos de erédito v liquidez.
En el caso del riesgo de crédito esta situacidn fue influenciada por la bolivianizacién que determind un menor
riesgo cambiario crediticio, el buen cumplimiento de los deudores, adecuados niveles de previsiones v
garantias reales para cubrir posibles pérdidas por incobrabilidad de cartera. Las pruebas de tension aplicadas
muestran una buena capacidad de respuesta del sistema frente a escenarios adversos.

En lo que se refiere al riesgo de liquidez, aunque se regisiré una disminucion de los indicadores de cobertura
del sistema en caso de retiros de depdsitos, el conjunto de entidades financieras mantiene adecuados niveles
de activos liquidos que les permiten enfrentar situaciones adversas en el mercado interbancario si se trata de
un choque individual y con la asistencia de liquidez del Banco Central de Bolivia (BCB) si se trata de un
evento sistémico. Asi lo han mostrado las pruebas de wension efectuadas para este niesgo.

En sintesis, en la gestion 2013 Ja actividad de intermediacién financiera fue dinamica y mostré senales

positivas de una mayor cobertura a sectores y poblacién que antes no contaba con el acceso a servicios
financieros.

El sistema financiero boliviano se caracterizé por indicadores adecuados de solvencia, cabidad de activos v
rentabilidad. Los riesgos se muestran controlados y las entidades tendrian una buena capacidad de resistencia
frente a escenarios adversos. El reto a future se encucntra en la adecuacion de las actividades de las entidades
a la Ley de Servicios Financieros, en un marco en el que el sistema financiero estd concebido con un papel

protagénico promoviendo el bienestar de nuestra sociedad y de caracteristicas muy diferentes a las de anes
Previos.

iRt el s s crediiics Houtd 0y s

Dentro de la estructura organizacional de Fortaleza Leasing Sociedad Andnima se cuenta con el Comire de
Riesgos y la Subgerencia de Riesgos. Su funcidn principal es la idenuficacidn, medicion, monitoreo y control v
difusion de Jos riesgos a los que se encuentra expuesta 1a Sociedad.

| &
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)

Hechos importantes sobre la situacién de la Sociedad (Cont.)

al (Cont.)

La gestion integral de riesgos comprende una amplia gama de definiciones que permiten adoptar acciones
preventivas que mitiguen el impacto negativo en la situacion patrimonial de la Sociedad.

Los riesgos que componen la gestion integral son: Riesgo de Crédito, Riesgo de Mercado, Riesgo de Liquidez,
Riego Operativo y Riesgo Legal,

Por otro lado es respensabilidad del Comité de Riesgos el diseno v la revisidn Jcriddica de las politcas,
procedimientos y modelos, utilizados por la Sociedad para una eficiente gestion de nesgos, los mismos que

son puesios a consideracion del Directorio para su aprobacidn, otra labor importante es la de establecer los
limites de exposicion a los diferentes riesgos.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

Las normas contables mas significativas aplicadas por la Sociedad son las siguientes:
Bases de presentacién de los estados financieros

Los presemes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables emitidas por la
Auroridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son coincidentes en todos los aspectos
significativos, con las normas de contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia, excepto por el

reconocimiento del ajuste integral de estados financieros (ajuste por inflacion), segun se explica a
continuacién;

De acuerdo con la Circular SB/585/2008 emitnda por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), se dispone la suspension del reconocimiento integral de la inflacitn.

De acuerdo con la Norma Contable N° 3 eminida por el Consejo Nacional de Auditoria v Contabilidad del
Colegio de Auditores y Contadores Pablicos de Bolivia, los estados hinancieros deben ser ajustados
reconociendo el efecto integral de la inflacidn, para lo cual debe considerarse la valuacion de la Unidad de
Fomento 2 la Vivienda (UFV) como indice del ajuste.

La preparacion de los estados financicros, de acucrdo a las normas contablea de la Autoridad de Supervisidn
del Sistema Financiero (ASFI), requiere que la Gerencia de la Sociedad realice algunas estimaciones que
afectan los montos de los activos y pasivos y la exposicion de activos y pasivos contngentes a la fecha de los
estados financieros, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados furures podrian ser

diferentes, aunque estas estimaciones fueron realizadas en estricco cumplimiento del marco contable v
NOTIRALVO Vigente.

Criterios de valuacién
Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valuan de acuerdo con el tipo de cambio vigente al cierre de

cada ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento se registran en las cuentas de
resultados de cada ejercicio,

Cartera

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los saldos de cartera por arrendamuento financiero, se exponen por el

valor de las cuortas a cobrar por los bienes dados en arrendamiento financiero, mas los productos financieros

devengados al cierre de cada ejercicio, excepto los creditos vigentes calificados D, E v F, asi como |a cartera

vencida v en ejecucion, por lo que no s¢ registran los productos financicros devengados. La prevision para

incobrables esta calculada en funcién de la evaluacion efectuada por la Sociedad sobre toda cartera existente.
)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 ¥ 2012

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
Cartera (Conr.)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad ha evaluado y calificado a su cartera de arrendamiento
financiero, de acuerdo con las pautas establecidas en el Anexo | del Libro 3°, Titulo II, Capitulo I, “Evaluacion
y Calificacion de la Cartera de Créditos” incluido en la Recopilacidn de Normas para Bancos y Entidades
Financieras emitido por la Autcridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFl).

Al 31 de diciembre de 2013 vy 2012 la prevision especifica para cartera incobrable es de Bs2.866.970 y
Bs1.595.776, respectivamente, es considerada suficiente para cubrir las probables pérdidas que pudicran
producirse al realizar los créditos existentes. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se tiene
constituida una previsidn genérica ciclica por Bs1.421.193 y Bs1.155.518, respectivamente.

Inversiones temporatias

En este grupo se incluyen todas las inversiones que han sido realizadas, conforme a la politica de inversion de

In Sociedad, con la intencion de obtener una adecusda rentabilidad de los excedentes temporales de liguidez,
asi como los rendimientos devengados por cobrar.

Las inversiones en Cajas de ahorros v Fondos de Inversion se valtian al valor de la cuota de participacion
determuinado por el Administrador por el Fondo de Inversion al cierre del ejercicio.

Otras cuentas por cobrar

Los saldos al 31 de diciembre de 2013 y 2012, de las otras cuentas por cobrar comprenden los derechos
derivados de pagos anticipados por compra de seguros para la Sociedad, crédito fiscal IVA y diversas cuentas
pendientes de cobro, registrados a su valor de costo. La prevision para otras cuemas por cobrar por
Bs2.527.859 y Bs376.339, respectivamente, s considerada suficiente para enfrentar las pérdidas que podrian
originarse al momento de la realizacion de estas cuentas por cobrar,

Bienes Realizables

Los bienes realizables estan regstrados a sus valores de adjudicacidn o valores de libros o valores estimados
de realizacion, el que fuese menor. Dichos bienes no son actualizados y ademas se constituye una prevision
por desvalorizacién si es que no son vendidos dentro de su plazo de renencin,

El valor de bienes realizables, considerando en su conjunto, no supera el valor de mercado. Segun lo
dispuesto por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF1), mediante Resolucion SB N 119,/96
de aplicacion a partir del 1° de enero de 1997, si la Sociedad se adjudics o recibe en dacién de pago, bienes

por cancelacion de conceptos distintos de capital, tales como intereses, recuperacion de gastos y otros, €sios
deben registrar valor de Bsl,

Bienes de Uso

Los bienes de uso estan valuados a su costo de adquisicién, menos la correspondiente deprecigcion
acumulada, que es calculada por el método de la linea recta aplicando tasas anuales suficientes para extinguis

los valores al final de la vida 1til estimada, El valor de los bienes de uso considerado en su conjunto, no
supera el valor de mercado.

Los mantenimientos, reparaciones, repovaciones y mejoras que no extienden la vida otil de los bienes son
cargados a los resnitados del ejercicio en el que se incurren.

Otros activos

Los saldos registrados en este grupo corresponden a cargos diferidos por las mejoras e instalaciones en

inmuebles alquilados que seran amortizados linealmente en el periodo del contrato de alquiler v otros
diversos, 4

I
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.

Fideicomisos Constituidos

La Sociedad al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no tiene Fideicomisos constituidos.
Previsi y <

Las previsiones y provisiones registradas ranto en el activo como el pasivo, se efecriian en cumplimiento a

normas establecidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASF1), circulares especificas y
regulaciones vigentes.

De acuerdo con el Decreto Supremo N° 110 del 1° de mayo de 2009, todo ¢l personal una vez concluido el
periodo de prueba (3 meses) puede cobrar un mes de sueldo por gestion en caso de retiro forzoso e inclusive
cuando esta decision es voluntaria. La prevision para indemnizaciones cubre el pasivo correspondiente al
monto que por Ley corresponde pagar al personal al cierre de cada ejercicio.

Titulos valores en circulacién

Los titulos valores de deuda en crculacion corresponden a los “Pagarés Bursdtiles Fortaleza Leasing 1l -
Emisidn 3 v 4" comprendida dentro el Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles Fortaleza Leasing 11,
mismos que son valuados a su valor nominal mas los correspondientes cargos financieros devengados por
pagar,

Parimonio neto

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el parrimonio de la Sociedad se registra a valores historicos, es decir que
no fue actualizado por inflacién, en cumplimiento a la Circular SB/585/2008 del 27 de sgosio de 2008
emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFL).

Resultado del Ejercicio

La Sociedad determind los resultados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, de acuerdo con normas contables

emitidas por la Auroridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), estabiecidas en el Manual de
Cuentas para Entidades Financieras.

Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales,

La Sociedad ha cumplido con las disposiciones legales que rigen sus actividades, revelando en su tratamiento
contable en lot estados financieros y sus notas de acuerdo con Normas emitidas por la Autoridad de

Supervision del Sistema Financiero (ASFI), en lo que fuere aplicable, & excepcion de lo senalado en notas
precedentes.

Ingresos por productos financieros devengados y gastos por cargos financeros

Los productos financieros ganados y los gastos financiercs incumndos son calculados v registrados
cottablemente utilizando el mécodo de lo devengado.

Los saldos registrados reconocen los productos generados por las inversiones temporarias, la carntera vigente,

la emision de titulos valores y los cargos por las obligaciones con bancos y entidades de financiamsento, en
funcién al tempo transcurrido.

N
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
Ingresos por productos financieros devengados y gastos por cargos financieros (Cont.)

Los intereses por operaciones activas se calculan considerando los dias efectivamente transcurridos sobre 1a
base del afo comertial.

Los mntereses por operaciones pasivas se calculan considerando los dias efectivamente transcurrides sobre la
base del ano comercial, v en lo que corresponda se calculan considerando los criterios de los financiadores

Impuesto a las Utilidades de la Empresas (TUE)

La Sociedad, en lo que respecta al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE), estd sujeta al régimen
tributario establecido en el texto ordenado de la Ley N° 843 y sus Decretos Reglamentarios vigentes. La
alicuota del impuesto es del veinticinco por ciento (25%) y es considerado como un pago a cuenta del
Impuesto a las Transacciones (IT) a partir del periodo siguiente al pago del [UE.

En cumplimiento con lo establecido en el inciso h) del articulo 18° del Decreto Supremo 24051, “Los bienes
objeto de contratos de arrendamiento financiero, exclusivamente para fines tributanos, son depreciabies
umcamente por el arrendador, siguiendo los criterios de depreciacion previstos en el citado Decreto, no
stendo aplicable la depreciacidn por el arrendatario bajo ningiin concepto”, para el calenlo de la unlidad
tributaria se toma en cuenta las depreciaciones que correspondan a los bienes otorgados en arrendamiento

A partir del 21 de noviembre de 2013, dicha disposicién ha sido modificada a través de Ley 393 de Servicios
Financieres Anticulo 148 inciso b) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas, que establece lo siguiente:
“El arrendador financiero contabilizard como ingreso la parte de la cuota de arrendamiento financiero
correspondiente a los intereses generados por la operacion, para el propdsito del Impuesto sobre las
Urilidades de las Empresas, consiguientemente, los bienes objeto de arrendamiento financero no son
depreciables para ninguna de las partes contratantes”,

NOTA 3 - CAMBIOS EN POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Durante la gestion 2013, no existen cambios en las politicas y pricticas contables respecto a la gestion 2012

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existian activos gravados ni sujetos a restricciones, excepto por cl

depdsito entregado en garantia por el alquiler de una oficina en la ciudad de La Paz, segun ¢l siguiente
detalle:

=3 2012
b Bs
Garuntie por alquiler Oficinas Piso 7 Edificio Torre Azu! 34.300
34300
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la clasificacion de los activos y pasivos en corrientes y no corrientes es la
siguiente:

2013 2012
Bs Bs
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Dpponibdidades 2,040,223 3.61(L450
[nversmnes temporss jas 3,192.535 767.975
Canesa 25,630,254 19,163,000
Otras cuentas por cobrar 3991 wor 4,726 990
Oros actves - 3K.560
Crras operacones activas (1.61¢ 0051 1.644_ 473
Toral active corrlente 33.235.014 20951467
ACTIVO NO CORRIENTE
Cartera OB 061,042 59.200.734
Otras cuentas por cobrar 4,.735.260 2,316,743
Otras operuciones activas 2.585.057 462,198
Tortal activo no corriente 75 384 209 61.979.675
Total Activo 108.619.293 91,071 142
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Oblgacones con Bancos y Entdades de Fmanc amenio 12.715.378 14.823.465
Oblgacwnes con Entidades de Segundo Pso 4.235.027
Oblgacwaes con Entidades def Exterig 2.325.795
Utras cuentas pos pagar 10,158,785 6.032.39%6
Titulos valotes en circulacion 13.926.530 7.042.32%
Owras Operacones Pasivas 6,601,444 2.581.363
Total pasivo corriente 40 053155 30.470.547
PASIVO NO CORRIENTE
Oblgaciones con Bancos y Enndacdes de Funancum ento 18.858 172 47017771
Obigaciones can Entiklades de Segundo Pso 20 736 434 -
Obligacones con Entidades del Exterior
Otras coentas por pagar
Crtras Operaciones Pasivas 206 442 79,4066
Previsones LI0T.772 1. 442 (9K
Total pasive no corriente 45.574.820 48,530,335
Total Pasivo 95.527 975 79 018 552
PATHIMONIO NETO
Capital Socuml 10,6837.400 B.A465. 100
Reservis 2.074.767 448525
Resdados Acumulados 179151 2161874
Total Patrrimonio Neto 13,091 318 12.912.2(0
Total pasivo y paurimonio neto 108.619.29) ¥1,931.142

Los activos y pasivos no cornentes se clasifican en funcion a sus plazos de cobrabilidad o exigibilidad,
respectivamente. ’
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

NOTA 5~ ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES ¥ NO CORRIENTES (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2013 (expresado en bolivianos):

RUBRG - AJE S ALO e A VS diae LRLLL A IOV G AT die o
e 730 Giar
CTIVO P s L wn bt L - Secavee 14 s s ¥ - 47 e e
BT ) 7080 230 I
4 Iiervemes irsguan e 1199 5% Fan
o 1 103 20 J000311 AN e Limoaw 7207 P00 5 10m vy €1 MA
4 Ortem cumtmnt pont rebem [ Roo3 o0 Iomt O 1217 e - ) [T 3 PRI FE T
N SO e ittt ) ol ey (3237 x3) * e Bl nre W W wr T [P L
TR sy vl e a3 wsd * e 1+ b om0 o2 me 20w v L.
Foaacarewars ot bt wim SN 00 4 60Ty bRzan 7 208 208 2000 v 33 1 At 7m0
B e Lo S L 213%™ LG a2 (RIRR )
TN v g g LB B e 3148 A
4 Thsws webiors £ Pk A LR s™han
R 53 s M w2 -l 40y e L3V M ERTARE 1ahn wke
D R e ey 13w ) 1 . vea 138 v ] wha 334 ® a0 P
LI A 12 wae gu1)| (14 #3183 118 e w51 117 w3 e L1679 ey (47 400 w38 e L
e T e Al 008 o1 104 fl.59) 1 1
Incluye previsiones y productos devengados.
Al 31 de diciembre de 2012 (expresado en bolivianos):
AURROS s AW e A e N - AT e LR ] A T30t AT
i T30 G
ATTIVUR sina el 3l 1.9 sharia A I il ot ol an
| Dt st eistndes RRLLE P I a0 o
I irew Ay vy apma et T ™Tam
R TR M 2 1730 Samd )y T an 1 7% e ST saT™ W IM~ WY A
& e o Cele To41 32 MY e Lo Woas TMA 1049 2u g 1WAy
i e wewes arteen (%) 21488 1] i W T™ s ariw LET N Ll
- . s - 3 e . o won ! AN TR .00 L4 3 KA
I hsmmwresrn bim § e Kixe sl 2am FRRRS L U AN
I sy —" e 1) 45488 ™ S © o ol et "y EET A £ Teomnd
i T ST 2 0ua T3 (R I EN vy W
4 Vit caberey TR T ide
T LRIE o I LTV el 1iet) 22 e N -
#0090 LOER R Brrres Lo Poem AL 18 e 1114 e 14 8 190) Mt - ¥ . . A -
B e AT A A AL o ann 13 e 25 (3831 - 1% - 01973 L1 073 wid 43 900 e
B 1 1% 3 34 . o] - o " -

Incluye previsiones y productos devengados.

El calce financiero al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en el activo incluve Ias cuentas por cobrar registradas
en la cuenta 143 e incluye los productos devengados por cobrar v las previsiones para incobrables, mientras
que el pasivo incluye las cuentas por pagar registradas en la cuenta 242 e incluve los cargos devengados por

pagar por obligaciones.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Sociedad mantiene saldos de cperaciones activas y pasivas con
sociedades relacionadas, las mismas que han onginado mgresos y egresos reconocidos en el ejeracio. Las
operaciones vinculadas no exceden los limites establecidos en la Ley de Servicios Financieros, las
regulaciones de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFT).
Detalle de activos y pasivos al 31 de diciembre de 2013:
Actree Pasns
Damtee p tasin sl lexersones  Quastoentss,  Quascuenin
del dewdor Duponbisisde; (cmpotanm Dot cobmi Bul pasar ingermn Eovewos
| 3 ) B = ) B

FORTALEZA SEGUROS ¥ REASEGUROS S.A 5760 ISh 104 [ LRE 1)
COMPARIA AMERICANA DE INVERSIONES 5A 15,440
BANCOTORTALEZA S A 1074 2505282 1185 106765
FORTALEZA SAF S 4 £5.205 5350
TOTAL VINCLLALIOS 6724 2570457 STee 368,730 225691

Corresponde a Comisiones por el 2do Semestre de la Gestion 2012, registradas en Ingresos de Gestiones
Antenores y Comisiones Gestion 2013.

Detalle de activos v pasivos al 31 de diciembre de 2012:

Asrvo Faawo
© 1aghh pocul [nversoney Ouras caentas Ot1as cuentas
del deuder temporariey Porcehra PULEARA! Ingeeses Eftenn
B B ke i b

FORTALEZA SEGUNGS Y REASEGUROS 5A. 18403 12470 244 058 L TR
COMPANIA AMERICANA DE INVERSIONES 5.4 .
FORTALEZA FFPS.A 605,704 132850
FORTALEZA SAPISA 65.765 5007 I8 86T
TOTAL VINCULADOS 671471 16.401 12870 146 065 20722
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 2013:

ACTIVO
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Canera
Orras cuentas por cobrar
O1ros activos

Tortal Activo

PASIVO
Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiam ento
Otras cuentas por pagar
Previsiones
Valores en circulacion
Total Pasivo

Posicion Neta Activa - (Pasiva)

Al 31 de diciembre de 2012:

ACTIVO
Dispomibilidades
Inversiones temporarias
Cartera

Otras cuentas por cobrar
Orox activos
Total Activa

BASIVO
Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento
Otras cuentas por pagat
Previsiones
Valores en circulacion
Total Pasivo

Posicion Neta Activa - (Pasiva)

Us$
I

213,003
657,586
318 846
400,171
1814
593.420

—

3.698 528
129,640
6.819

J.834 987

(2.241.567)

QL7111
542,585
1.165.054
28133

1,627 481
5349311

251.324

5.640.635

3.813.152)

Los activos y pasivos en moneda extranjers han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente

al 31 de diciembre de 2013 y 2012, de Bs6,86 por USS 1.
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros al 31de diciembre de 2013 y 2012, estan compuestos por s siguientes grupos:
a) DISPONIBILIDADES
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:
2014 2012
Bs Bs
Hancos y corresponsales del pais 2040223 3610450
2040.223 3610450
b) CARTERA
La composicidn del grupo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente
203 2012
b5 bs
Canera vigente (%)
Corto plazo ~a menos de un afo 25.630.254 19.163.606
Largo plazo - a mas de un ano 68.063 042 59.200.734
93.693.296 78.364.340
Cartera Vencida (*) 1.342.618 1,040,140
Cartera en Epcucion (*) 2.144.947 1.105.706
Productos devengados por cobrar 1.704.128 1.565.595
Prevision especifica para canera Incobrable (2.866,970) (1.595.776)
96.018.019 80.480.005
(*) La apertura de las notas de cartera en: vigente, vencida y en ejecucion registrada en la cuenta contable
De por Arrendamientos Financieros, incluyen la parte correspondiente a la cartera reprogramada de
cada estado.
Clasificacién de cartera por tipo de arédito:
Al 31 de diciembre de 2013 (expresado en bolivianos):
Previwo
SrICCsE Cartera Lrt cn cxpecificn pare
de no vigenie venada ejecucion wmeobrable s
Empresiarssl 3.360.514 (5.401)
Credito PYME 45.46K.178 560.917 657,045 (696.214)
Microctédito DG 511.450 < (431
Microcrédto NDG 39.600.766 781,701 1,457 899 (2.044.735)
Crédito de consumo NDG 3.726.776 - (114.625)
De Vivienda 1025 612 (2.564)
93.6093.206 1.342.6158 2.144.947 (2.866.970)
-
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

Clasificacién de cartera por tipo de erédito: (Conr,)

Al 31 de diciembre de 2012 (expresado en bolivianos):

Prevision
Caneta Caren Careraen gspecilics para

Empresarial 1708837 (4.322)
Credio PYME 32834356 934,619 70,194 (749.134)
Microceédito NDG 36847872 105527 435573 (717.032)
Microcrédito DG 548,200 , (1.074)
Crédno de consumo NDG 4117175 (124.214)

75.364.140 1040140 1,105,706 (1395776
Clasificacién de cartera por actividad econémica:
Al 31 de diciembre de 2013 (expresado en boliianos):

Previsiin
Sector Econdmico ugeme vencido LHSUCIN Incobrables

Agricultura y Ganaderia 17.548.323 400,566 177.554 (244.235)
Minerales Metalscos y no Metilicos 2766640 28,382 (220770
Industria Manufacrurera 355,778 VT 144 853 {1.350.998)
Construccion 13134514 TR8.533 (48,388)
Venta al par Mayor y Menor U456 838 120738 137072 (210,500
Hoteles y Restaurantes 203806 . (585)
Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones 12.797.464 108,804 484,980 (600,129
Servicios Inmobiliancs, Empresaniales y de Alguiler 7.930.300 - (72.091)
Adminstracion Publaca, Defensa y Segundad Socul
Obligatonia 76.246 (2.287
Fducacion 173.302 (5.100)
Servicios socales, Comunales y Persanales 3.609.996 B8 106 (105,774
Totales 93.693.29%

105

1.342 618
= =

2144947
——

(2 856,970)
E—————
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

NOTA 8- COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
CARTERA (Cont.)
Clasificacifn de cartera por actividad econémica: (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2012 (expresado en bolivianos):

Previsidy
Cantent Caen Caterren  espesifics pura
Sector Eeoadimin ngente vengus fecusion incobrahles

Actividades Atipicas 120,087 . (3,603]
Admanistracidn Publica, Defensa y Segundad Socal Obligatona BbAES (1564)
Agricuinurs y Ganaderis 2722621 44,030 (122055)
Congrucein 6.510.7% 1157 (140.445)
[Educacion 128311 . (3864
Horeles v Restaurantes ,
Industria Manufactarera 8.000.957 390563 565078 (6R9.220)
Minerzies Mettboo v o Metdlieos 3.68%.170 (11 89%)
Sezvicwos lnmosiiarios, Empresariakes y de Alouiles 4738672 161AI52)
Swrvieios Sociales, Comunales y Personales 3628023 105.527 16.835 (80.524)
Transposte, Alnacenamiento y Comunicaciones 1 L.D41,140 . 355416 (417.612)
Venta ol por Mayar v Megsor 7.6915% 18220 (56,906}

78.364. 340 1.040.140 1.105.706 [1.595776)
e ————

Clasificacién de cartera por destino del crédito:

Al 31 de diciembre de 2013 (expresado en bolivianas):

Prevision
Canera Caneny Caneraen espeificn pura
deqprEcondmico vgents soncidy Lrsunon mobibicy
Agncalturs y Ganaderia 37.152.607 400 566 177.554 (32K.712)
Muneraies Medixos v no Medlxos 3206602 . 209382 (220777
Indeera Manaracturers 5094 147 514977 1.04% ¥53 (1,354 2601
Construccion 11 744 955 154 533 (46 405)
Venma al por Mayar y Menor 11 468 283 129.738 137.0m (270,557
Hoteles y Restaurantes 176.220 1408
Transporte, Almacensniento y Comunicacones 12 230 267 108 804 483,980 (588 250
Servicios Inmobdirios, Empresarales y de Alquiler 5551214 (48.27%)
Admmatracion Pabiics, Defensa y Sepurcal Social Oblgocoria 76.245 (2187
Educacin 135234 (4.057)
Servicios socales, Comunales y Personales 1615400 B8 |06 (102 824
Totales 93 693 296 1.342 618 2,144 947 (2 866 900
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

Clasificacién de cartera por destino del erédito: (Cont.)

Al31 de diciembre de 2012 (expresado en bolivianos):

Secrot Ecopdmicy

Agrxultura y Ganaderia

Minerales Metalicos y o Merilcos

Indastrm Mangtacturera

Construycion

Verea al por Mayor y Mesor

Homles y Restanranies

Tramporte, Almacenam iento y Comunicaciones

Servicns inmobiliarns, Empresatiabes y de Alquiler

Admmistracion Publea, Defensa y Seguridad
Edweacion

Servicins sociales, Comunales y Personules
Actvidades Atipias

Totwes

Clasificacién de cartera por tipo de garantia, estado del crédito y las respectivas previsiones:

Al 31 de diciembre de 2013 (expresado en bolivianos):

Tipo de Garantia

Gorantla hipotecar i
Garanta prendaria
Garantia personal

Al 31 de diciembre de 2012 {expresado en bolivianos):

Dipade Garantia

Créditos autoliquidables
Garantia hipotecaria
Garanta prendaria

Pigvasn
e Caren Camernen especifica par
sigante sencidy RO uxobeibles
1138299 544,030 (112.338)
168970 . . 11 806)
5,000,957 90,543 565078 (8¢ 219)
7191420 150157 L7 6951
0070 861 . 276720
4962 - 18,220 (23
10 840 352 ‘ 155 416 1402 741)
L5100 (41.500)
56408 14.5%4)
§3.242 (3.497)
163365 105.527 16835 (85.314)
120 087 13,603
75,364 330 1 040 140 L 105 206 (1 598 776)
Prevision
atters Carteta Larters én etpedifica pora
vigente vencida elecucEin neobrables
1120374 (218)
435115 (387
91 137 807 LIA2614 2144947 (2 566.305)
93693 296 1342618 2148947 128669701
Pravisibn
Cantera Carena Caneaen eapecificn paty
vigante vengida eaisn incubtubles
76.992.745 49,556 1.105.706 (1,516,305}
748,851 (825)
622.744 190 584 |74 46)
78.364.340

1.040.140 1.105.706 (1.595.776)
oameaeemmaes e
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBREDE 2013 Y 2012
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
b) CARTERA (Cont.)
Clasificacién de cartera segun la calificacién de créditos en montos y porcentajes:
Al 31 de diciembre de 2013 (expresado en bolivianos);
Prevign
Canera Cartera Canera en eApecifica para
Calificacwon vigernes % vencida b § SiEeuron ~ obrables
Categoria A 90173162 LA 326.154 254 0% (1R7.9K0)
Caregorin B 3.329.550 4 224,764 17% 0% (E10.289)
Coaregorfa C 190.584 [ 288,974 21% [T (U5.014)
Catpgoria D ' 0o, 129.734 10% ' (VY (64 868)
Categoria B . on 362.554 27% 137,072 (AN (400 04 %)
Categoris F . [ - 0% 2 007875 O (2.007 R7%)
93,693,296 100% 1.342 618 100 2,144 547 100% (2.866.970)
Al 31 de diciembre de 2012 (expresado en bolivianos):
Prevmion
Cartera Cartera Castesaco sapecifica pain
Califcacion vigeute b yencids -} (TSI Y incobrables
Carcgania A 75.697.78% 97% 544,030 32% 0% (195901
Categoria B 2.550.860 3% . 0% . 0% (91.115)
Categaria C 0% 464.238 45% 0% (92 B4R}
Categona E 24756 s 31872 kL 156,157 14% (165.431)
Caregotin F 90633 0% 0% 955.549 Bt%: (10464511
78.364.340  _L00% 1.040.140 j00% L105.706  _100% _{1.595.776
Clasificacién de cartera por ntimero de clientes y en montos:
Al 31 de dictembre de 2013 (expresado en bolivianos):
. Brevisor
Canemn Carees Canesn co SRS ICa pars
Por numern de clientes Tigenie " VENCEts 5% &jecucion W incunrabls ™
De 1 a 10 mayores 11.005.740 o (VS . (0 (8 046) o
De 11 a 50 mayores 20421730 22% o o (24675) 1%
e 512 100 mayores 13399236 1% 336154 ASW 225740 1% (263389 10
Otroa 48 856.590 52% 1.006 454 75% 1910 158 KOw (Z570R810) R
91693296 100% 1342618 1009 2.184.947 1008 (2,860.970) 1000
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FORTALEZA LEASING SOCTEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

Clasificacién de cartera por nimero de clientes y en montos: (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2012 (expresado en bolivianos):

Previsidn
Caciera Cartera Cacteraen especifica para

Pur pameso de clientes yigente % yencida % £2cucien i mcobrables b,

De 12 10 mavores 7.841.854 10% . o 0% (3.758) O
De 11 a 50 mayores 15316015 20% 934.613 9% . 0% (94.324) o%
De 51 & 100 mayores 11.009.531 14% . 0% 228749 2% (248.770)  16%
Orros 44196 941 6% 105,527 10% N7h Q57 70t (1248 9023) T78%

TH.364.340 100 L.040.140  100% 1105706 100w (1 3957761 100
Evoluaén de la carters
013 L 2011
5] Bs bs

Cariera vigenre 94.570.450 78.193.72b 50435200
Carters venciga 1.342.618 1 040,140

Carters en gjecucion 2144947 1.105.706 B55.675
Cartera reprogramada o reestructurada vigente 122,846 170,614 327 146
Cartera reprogramada o reestrucrurada vencida §7.452
Total cartera 97.180 861 80.510.186 51675403
Previson espectfica por iecobrabilidad (2866970} (1.595.776) (1.032.046)
Previsidn Genériea voluntarsa (286.579) (186,579) (Z86.579)
Prevision Generica Cicliea (1.421.192) {1,155 51K) (661.854)
Total previsiones (4,574.742) {3.037 873} (1981.381
Recuperacion de activos financieros 2213132 1.586 78% Qv g2z
Cargos pot prevision especifica por incobeabilidad (3.591.225) (2.104.004) (1.420.489)
Cargos pot prevision Ouas cuentas por cobras (1.624.997) (529.6064) (37296
Caryos por previsiones voluntasias

Cargos por Prevision Genérica Ciclics (262.256) (530 429} | 147 .029)
Productos pee cartera (Ingresos Financieros) 12.902.722 10.201.143 7.1192.554
Prochucios en Suspenso 81277 261.933 177129
Numero de Prestatarios 583 537 375

Durante la gestién 2013 la Sociedad no realizé ninguna reprogramacién.

Los limites legales prestables de la Sociedad se adecuan a las normas legales establecidas en Jos (Articulos

447,45 y 467 de la Ley N° 1488 o DS N' 24000 y N* 24439).
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 'Y 2012

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont. )
CARTERA (Cont.)

CONCILIACION DE PREVISIONES DE CARTERA
(139 + 251 + 253 + 255)

alld 2012 <011
lasificado)
B Os Bs

Freviskn lnial 1.037.674 1.981.381 1.303.800
[-) Castigos -
(-] Recuperaciones (2.176.768) (1.577.040) (B9 R1G)
[+ Previsiones Constituidas 3.853.4R1 2.634.433 1.576.516
(-} Orras regularzaciones (*) K . (& 118)
Previsibn Final 4-5?-1.?4;_ 3.037.874 1,981,341

El monto de otras regularizaciones corresponde a la regularizacidn efectuada en la cuenta de disminucion de
previsiones especificas por la reversidn de las previsiones al momento del registro de bienes recuperados.

INVERSIONES TEMPORARIAS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2013 v 2012 es la siguiente:

2013 2012
Bs Bs

Caia de ahormo 1.541 836 o221
Pamicipacion en Fondos de Inversion 65,205 65,704
Titulos valores en entidades financieras del pais 583100
Productos devengados par cabrar p/inversiones en tirulos valores 304

3.192.535 TaT 975

e ——— T

La tasa de interes promedio ponderada al 31 de diciembre de 2013 v 2012 de las cajas de ahorro de Fortaleza
Leasing 5.A. en el Banco Fortaleza 5.A. es de 1,25% de 0,32%, respectivamente.
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

2012
lis

46904
5.531
52.612

105 047

161.496
400 294
4381363

1,501,084

7.043.237

(573.040)
(3.299)

{576,339]

By

Pagos Anticipados
Anticipo de compra de hienes y servicios 7.924
Seguros pagados por anridpado 58,308
(nros pagos anticipados 130.757
Total pagos anticipadas 206 986
Diversas
Comisiones pot cobear 5.769
Gastos por recuperar 1517.259
Credito fiscal IVA 5.248.106
limportes entregados en garantia 34900
Otras partidas pendientes de cobro (*) 1.921.844
loral diversas 8.727.278
Previsién para otras cuentas por cobrar
Previsitn especifica gastos por recuperar (840.494)
Prevision para otras cuentas por cobrar %
Prevision especifica E.Cuevas Gastos por Recuperar (1,687.365)
T'otal prevision para otras cuentis por cobrar {1527 859)

6.406 405

6.571.945

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las otras partidas pendientes de cobro por Bs1.453.832 y Bs1.109.649,
respectivamente, corresponden a danos identificados por la Sociedad que fueron causados por terceros,
mismos que al 31 de diciembre de 2013 se encuentran previsionados en su totalidad. Los saldos de esta
cuenta al 31 de diciembre de 2013 y 2012 por Bsd68.011 y Bs391.435, respectivamente, corresponde a otras

parudas pendientes de cobro a terceras por concepto de multas canceladas por la Sociedad,

BIENES REALIZABLES
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es la sigwente:
2003

s
Bienes Recuperados dentro el plaze de tenencia 475 430

2012

B3

478 430
Menos: Prevision bienes recibidos en recuperacion de creditos [119.607)

158 823
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont. )

BIENES DE USO

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es la siguiente:

2013 2012
Bs Bs
Mohiliario v enseres 394.802 279.623
Equipo e mstalaciones 111676 87164
Equipos de computacion 415310 414.002
Vehiculos £4.895 H4.895
1.006.683 866 584
Menos: Depreciacion acumulada [476.773) (404 .386)
529910 462 195

La depreciacion de bienes de uso registrados en el estado de ganancias y pérdidas al 31 de diciembre de 2013
v 2012, asciende a Bs162.987 y Bs98.155 respectivamente,

OTROS ACTIVOS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es lasiguiente:

2014 2012
Bs Be
Bicnes diversos
Papelenia, uties y matenales de servicio 34 4962
34 462
Cargos diferidos
Megoras en Instalaciones en Inmuebles Alquilados 04 404
Amonizacién acumulada - Mcjoras ¢ Instalaciones en inmucbles alquilados (28.819
65.045
Partidas pendientes de imputacién
Fandos fijos no repuestos 2157
Operaciones por liquidar 1814
Orras partidas pendientes de imputacion 3919 1.950
7.732 4107
73.378 48.5609

FIDEICOMISOS CONSTITUIDOS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Fortaleza Leasing S.A. no iene Fideicomisos constituides

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

Al31 de diciembre de 2013 y 2012, Fortaleza Leasing 5.A. no tiene obligaciones con el publico,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
OBLIGACIONES CON INSTTTUCIONES FISCALES

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Fortaleza Leasing S.A. no tiene obligaciones con mstituciones fiscales.
OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO

La composicion del grupe al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es la siguiente:

2012 2013
s B

Oblgacknes con bancos y entidades de financ iamentn
Foancmento FUNDAPRO a mediane plazo M/E (1) 1.372.000 684 000
Foancamieno FUNDAPRO a mediano plazo M/N (1) 5409232 6.174 000
Financiamiento 61D - FOMIN a largo plazo (2) 2.286.666 45737333
Finmncamento 80P a largo plazo (3) 24,810,580 16.092 500
Presiamo Banco Economico S A corwo plazo (4) 1.715 000
Pre Banco B wo S.A 3 plasm (5) 5.145 000
Préstamo Banco Unon S A meduna plazo (6) 19.944 325 20.580.000
Préstamo Banco Ganadern S.A mediano plazo (7) 3.625.000 A58 344
Prestamo Banco Nacional de Boliva $.A. mediano plazo (8) 4.500, 060
Préstamo Banco Beu S.A. medana plazo (9) 7.500.000
Cargos financeros devengados por pagar 539463 bU7 a7

65 6687 2064 61,931 214

Corresponde al Contrato de Provision de Recursos Financieros entre Fortaleza Leasing Sociedad Anonima y la
Fundacion para la produccién “FUNDA-PRO", destinada a financiar aciones nuevas vy genuinas de
“Leasing” para la pequefia y mediana empresa por la suma de dinero de Bs1.529.535 en moneda local por el
plazo de 3 afos y un afo de gracia a capital, un segundo préstamo por Bs4.644.465 por el plazo de 4 ainos con
un ano de gracia a capital y un tercer préstamo por USS 200.000 a 4 anos plazo, con un ano de gracia, Las
tasas de interés en todos los casos son fijas durante el primer ano y para los posteriores anos serd revisables al

principio de cads periodo anual, El saldo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es Bs6.781.232 y Bs6.860,000
respectivamente.,

Corresponde al Contrato de Provision de Recursos Financieros entre Fortaleza Leasing Sociedad Anénima v ¢l
Banco Interamencano de Desarrollo BID FOMIN, por la suma de USS 1.500.000, por el plazo de 6 anos, de
acuerdo &l convenio mstitucional que se tiene con el BID FOMIN, para financiar operaciones de

arrendamiento financiero, con una tasa de interés variable. El saldo al 31 de diciembre de 2013 v 2012 es de
Bs2.286.666 y Bs4.573.333, respectivamente.

Corresponde s los contratos de Provision de Recursos Financieros entre Forraleza Leasing Sociedad Anonima
y el Banco de Desarrollo Productivo BDP SAM, el primero por la suma de Bs3,500.000 por el plazo de 5 anos
con un afo de gracia y pagos tnmestrales de interés y semestrales de capital, posteriorments se obtuveo un
segundo préstamo de BsY.600.000 por el plazo de 5 anos, un ano de gracia y amoruzaciones trimestrales de
capital e intereses, un tercer préstamo de Bs3.430.000 a un plazo de 5 anos, un ano de gracia v pagos
semestrales de capital e intereses. Durante a1 gestion 2013 se gestionaron dos préstamos. uno por
851.940.000 a 5 afos plazo y un ano de gracia con pagos semestrales de capital ¢ intereses v el segundo por
Bs9,453.080 a 6 afios plaze con un aho de gracla y pagos de intereses y capital semestrales. La tasa de interds
en todos les casos, corresponde a una tasa de interés variable, relacionada con la tasa de referencin publicada
por el Banco Central de Bolivia (TRE) mas un margen financiero y uhia prima de riesgo definida para cadn
préstamo, El saldo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es de Bs24.810.580 y Bs16.092.500, respectivaments,

’

113



Fortaleza

LEASING

FORTALEZA LEASING SOCTEDAD ANONIMA
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NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

k) OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO (Cont.)

(4) Corresponde al contrato de Provisién de Recursos Financieros entre Fortaleza Leasing Sociedad Andnima y ¢l
Banco Econémico S.A. por la suma de Bs1.715.000 por el plazo de 1080 dias a una tasa de interés fija durante
el primer afio y variable postenormente en funcion a la suma de un margen constante v la TRE, obligacion

que tiene cronograma de pagos semestrales a capital. Al 31 de diciembre de 2013 ¢l préstamo se cancelo en
su totalidad.

(5) Corresponde al contrato de Provision de Recursos Financieros entre Fortaleza Leasing Sociedad Anonima y ]
Banco Econémico S.A. por la suma de Bs3.430,000 otorgado en fecha 06 de diciembre de 2012 a una rasa de
interés de 8% por el plazo de 1080 dias. a su vez se obtuvo un segundo préstamo por Bs1.715.000 por el

plazo de 1080 dias a una rasa de interés de 8%, al 31 de diciembre de 2013, los préstamos se cancelaron en su
toralidad.

(6) Corresponde a los contratos de Provision de Recursos Financieros entre Fortaleza Leasing Sociedad Anonima
y ¢l Banco Unidn S.A., dos de los cuales se otorgaron en el marco de una linea de crédito por Bs10,290.000 4
Bs6.200.000. por el plazo de 3 afos, siendo el servicio de la deuda eancelacion semestral de capital ¢
intereses. A su vez 3 préstamos de Bs3.430.000 cada uno, por el plazo de 3 anos siendo el servicio de la
deuda cancelacion semestral a capital e intereses. La tasa de interés para todos los préstamos es fija, durante
los primeros doce meses y posteriormente vaniable, compuesta por la Tasa de Interés de Referencia (TRE),

revisable mensualmente méas un margen financiero constante. El saldo de la deuda al 31 de diciembre 2013 v
2012 esde Bs19.944.325 y Bs20.580.000, respectivamente.,

7 Corresponde al contrato de Provision de Recursos Financieros entre Fortaleza Leasing Sociedad Andnima y ¢l
Banco Ganadero SA. por Bs3.430.000 a un plazo de 3 afos, pagaderos en cuotas semestrales, se obtuvo un
segundo préstamo por Bs6.860.000 a un plazo de 3 afnos. La tasa de interés para ambos prestamos es fiin
durante los primeros doce meses y posteriormente devengaran un interés nominal anual de Tasa variable
que se determinard mediante lo adicién de un margen constante al valor que representa la Tasa de Interés de
Referencia (TRE), en la fecha de desembolso y de ajuste de dicha tasa para cada periodo de pago de interés
del préstamo. El saldo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es de Bs3.825.000 y Bs2.858.334, respectivamente,

(8) Corresponde al contrato de Provision de Recursos Financieros entre Fortaleza Leasing Socedad Anonima y ¢l
Banco Nacional de Bolivia S.A. por Bs3.500.000 a un plazo de 3 anos con tasa de interés de 6,25%, al 31 de
dictembre de 2013 el préstamo se canceld en su totalidad.

%) Corresponde al contrato de Provision de Recursos Financieros entre Fortaleza Leasing Sociedad Anonima v el
Banco Bisa SA. por Bs10.000.000 a un plazo de 2 afios. Durante los doce primeros meses de vigencia
devengara una tasa de interés anual fija y a partir del décimo tercer mes hasta su pago total devengara una
tasa de interés anual variable sobre saldos equivalente a la tasa de referencia (TRE) en moneda nacional mas
un margen fijo. Al 31 de diciembre de 2013 el saldo es de Bs7.500.000.
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

NOTA 8 -COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cone.)
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composician del grupo, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es la siguiente.

2013 2012
8s B
Diversas
Acreedores por retenciones a terceras 33.654 5.582
Acreedares fiscales pot impuestos a cargo de s entidad 39,605 681.246
Acreedores por cargas sociales retenidas @ rerceros 2126 16,395
Acreedores por cargas sociales & cargo de la entidad 1,050 22.064
Acreedores por retenciones a funcionarios 1818 LE18
Acreedores por compras de bienes y servicios 9.685.858 4826197
Ingresos dderidos 64.568 .
Acreedares varios 250.106 186.780
10.158 785 5.742.082
Provisiones
Provision para prima y aguinsldes 632
Provision para indemnizaciones 217.090 123916
Provision para otros impuestos 3,559.19% 1.822,184
O1ras provisiones 271336 014414
4.047 622 2561168
14,206 407 B.603.245

La cuenta de acreedores por compra de bienes y servicios tiene un saldo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 ¢x
de B<9.685.858 y Bs4.826.197 respectivamente que corresponde a obligaciones por cancelar a proveedores
de arrendamiento finandero,

PREVISIONES

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2013 v 2012, es la siguiente:

2013 012
Bs Bs
Prevision genérics volunrars 286.579 286,570
Prevision genérica ciclica 1.421.163 1.155.514
1.707.772 1.442.007
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FORTALEZA LEASING SOCTEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

TITULOS VALORES EN CIRCULACION

La composician del grupo, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es la siguiente:

2013 2012
Bs Bs
Valores en Circulacion - Pagares Bursitiles Fortaleza Leasing 1l Emisiin 2 (1) . 6.550.000
Valores en Circulacién - Pagares Bursitiles Fortaleza Leasing |1 Emision 3 (2) 6.850,000 =
Valares en Circutacian - Pagares Bursiriles Fortslezs Leasing |1 Emision 4 (3) 6 850,000
Cargos devengados por pagas 226,530 192.323
Toral 13.926.530 7.042.323

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Fortaleza Leasing S.A. en fecha 29 de marzo del 2010,

determind registrar ¢l Programa de Emisiones de Pagards Bursatiles 1 y sus respectivas emisiones para su
negociacion en la Bolsa Boliviana de Valores por la suma de USS 2.000.000.

Con la autonizacion otorgada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF1) mediante carta
ASFI/DSV/R-17652/2012, de fecha 13 de febrero de 2012, bajo ¢l Programa de Emisiones de Pagarés
Bursatiles 11, se realizé la emusion 2 por el importe de Bs6.850.000 con vencimiento a 360 dias a una tasa de
rendimiento de 3,25%, al 31 de diciembre de 2013 fue cancelada en su rotalidad.

Con la autorizacion otorgada por Ia Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante cana:
ASFI/DSV/R-17282/2013, de fecha 4 de febrero de 2013, bajo el Programa de Emisiones de Pagards
Bursatiles 11, se realizo Ia emisidn 3 por el importe de Bs6,850.000 con vencimiento & 360 dias a una asa de
rendimiento de 2,5%, ¢l destino especifico de los recursos de la presenre emision es para pago de pasivos
correspondiente a ios Pagarés Bursanles Fortaleza Leasing [1 - Emision 2, ¢l saldo 31 de diciembre de 2013 es
de Bs6.850.000.

Con la autorizacion otorgada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante carta:
ASFI/DSV/R-60480/2013, de fecha 25 de abril de 2013, bajo el Programa de Emusiones de Pagarés Bursatiles
Il, se realizd la emisidn 4 por el importe de Bs6.850.000 con vencimiento a 360 dias a una tasa de
rendimiento de 3,00%, el destino especifico de los recursos de la presente emision es para pago de pasivos, el
saldo al 31 de diciembre de 2013 es de Bs6.850.000.

OBLIGACIONES SUBORDINADAS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Fortaleza Leasing S.A. no tiene obligaciones subordinadas vigentes.
OBLIGACIONES CON EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTATAL

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Fortaleza Leasing S.A., no tiene ninguna obligacion con empresas con
participacion esratal.
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NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicion del grupo sl 31 de diciembre de 2013 y 2012, es la siguiente:

2013 012
B Bs
INGRESOS FINANCIEROS
Producios por:
Disponibilidades 26 o
Inversiones temporarnay 49.716 7.517
Carrera vigente 12.631 136 10,030 373
Curtera vencids 22174 105 981
Cartera en ejecucion 249413 64789
12.952 455 10,208 664
GASTOS FINANCIEROS
Intereses por obligaciones con Bancos y entidades de Finandamiento 2856953 1.431.771
Intereses por financiamientos internos a plazo 307.392 192.733
Intereses por financiamientos de entidades del exterior 139.065 253.331
lntereses otras cuentas pot pagas 38.867
Cargos por valores en circulacldn 256.831 424,040
3560241 27341 332
Las tasas promedio ponderadas al 31 de diciembre de 2013 y 2012 son las siguientes:
2013 2012
bs B
Tasa de interes activa promedio ponderada M.E 1837% 20,05%
Tasa de imerés activa promedio ponderada MN. 15,10% 17,86
Tasa de mteres pasiva promedio ponderada M .E 4595 352%
Tiesa de interés pasiva promedio ponderada M N, 4.15% 4,300
RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS
La composicion de! grupo al 31 de diciembre de 2013 v 2012, es la siguiente:
2013 2012
Bs s
Disminucidn de prevision especifica de cartera incobrable 2.162 893 1.541.172
Disminucion de prevision para oiras cuentas por cobras 36.364 8.849
Disminucién de previsidn genérica ciclica 13.875 36.767
2.213.132 1.586.755
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NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
s) CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS
La compaosicion del grupo al 31 de diciembire de 2013 v 2012, es la siguiente:
2013 2012
s s
Cargoas por prevision especifica de cartera incobrable 3591228 2.104.003
Cargos por prevision para OLras cuentas por cobras 1.624 007 529.604
Cargos por previsidn genénca oclica 262.256 530,420
5478474 3.164 (06
t) OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es Ia siguiente:
OTROS INGRESOS OPERATIVOS
2n3 2002
fis Bs
Comisiones por servicios 226811 244 958
Ganancas por operaciones de cambio v arbitraje 20.386 ;
Ingresos por hienes realizables 178429 13.221
Ingresos por gastos recuperadaos 27826 30.215
Ingresus por la generacion de aédino fiscal IVA 162.368 111167
Otros ingresos operauvos diversos 39150
635.520 438.731
QTROS GASTOS OPERATIVOS 2013 2012
Bs By
Comisiones por giros y transferencia de fondos 65 2.066
Comisiones diversas 182459 137133
Costo de bienes realizables 119,607 927
Orros Gastas operanivos diversos 2456 274 400
Perdida por operaciones de cambio y arbitraje 32379 S2165
336569 466691

La cuenta de comisiones diversas al 31 de diciembre de 2013 y 2012 esti compuesta por la cancelacion de
comisiones a la EDV; pago a la ASFI Valores por insctipaidon Bonos Fortaleza Leasing; cancelacion de

comisiones por transferencias enviadas al exterior y comisiones canceladas a proveedores.
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u) INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES
u.1) INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS
2013 2012
Bs B
Ingresos
Ingresos Extracrdinanos
Gastos
Gastos Exusordinarios (1.956)
Total Neto (1.956)
uw.2) INGRESOS Y GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES
2013 2012
Bs I
Ingresos
Ingreso de Gestiones Anterioras 237.094 160.725
Gastos
Gasto de Gestiones Antetiores (148.169) (68 359
Total Neto 88,925 92.306

Los Ingresos de gestiones anteriores contabilizados al 31 de diciembre de 2013, corresponden a comisiones
por colocaciones de polizas de seguros y seguros de desgravamen de julio a diciembre de 2012 por
Bs218.995, rendimientos de Cajas de Ahorro de las gestion 2012 por Bs404 y otras regularizaciones de
£ESTIONES aNIENioICs.

Los ingresos de gestiones anteriores contabilizados al 31 de diciembre de 2012, corresponde o la
regularizacién de mantenimiento de valor del Crédito Fiscal por Bs112.000, regulanzacion provision
efectuada en demasia por prospectos correspondiente a la elaboracion de pagarés por Bs32.552, reversion
provision efectuada en demasio canastones navideios e Infocred por Bs10.025 v regulanzacion en exceso
para publicacién de estados financieros por Bs6.147.

Los gastos de gestiones anteriores contabilizados al 31 de diciembre de 2013, corresponden al pago de
beneficios correspondientes gestion 2012 para ¢l personal retirado por Bs11.617, contratos de riesgos pot
emision de bonos por Bs9.461, amortizacion por pago a Aesa Ratngs por Bs26.914, pago de impuestos por la
comision por colocaciones de seguros de enero a junio de 2012 por Bs16,709, pago de impuestos por alquiler
de oficina nacional de febrero a diciembre de 2012 por Bs40.245, disefo de la memoria 2012 por 8s. 12.368,
ajuste en la provision del IT por Bs31,230 y orras regularizaciones de gestiones anteriores.

Los gastos de gestiones anteriores contabilizadas en la gestidn 2012 corresponden a pago diferencia cdlculo
por provision Auditoria Externa Bs11,484, cancelacion por emision de pagarés bursatiles Bs22.076, njuste
anual acotaciones ASFI Bs& 442, regulanzacion cancelacion gastos no provisionados gestion 2011 Bs21.774 y
pago de patente municipal por Bs4.583
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GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es la sigutente:

2013 2012
Bs Bs
Gastos de parsonol 3715118 2251470
Servicios contratados 493.975 3139.559
Seguros §1.488 35868
Camunicaciones y raslados 323.405 359,763
Impuestos 491.367 336771
Mantenimiento y reparaciones 83.774 50049
Depreciacion y desvalorizacion de bienes de uso 162.987 98,155
Gastos notariales y judiciales 99.662 19 555
Alquileres 273.280 260.962
Energia Flectrica Agua y Calefaceion 19951 75 838
Papeleria, Otiles y materiales de servicio 153.022 G071
Suseripeion y afilisciones 12484 4548
Gastos de Representacién 344 ’
Propaganda y publiicidad 29.102 71.123
Aportes a la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero 109.063 60.447
Apartes a otras entidades nominativo por entidad . 25.258
Multas Autondad de Supervision del Sistema Financiero 104.272 3309
Gastos en comunicacion y publicaciones en prensa 61.595 73.942
Gastos diversos 118.751 113
5331630 4.192581
CUENTAS DE ORDEN
La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2013 y 2012, esla siguiente:
<013 2012
5 Bs

Garantias recibidas 4469350 1454417
Documentos y valores de |2 entidad 340.561.321 249,559,785
Productos en suspenso 351.277 281,933
Otras cuentas de Registro 16.728 :

345428675 251.296.135
NOTA 9 - PATRIMONIO NETO

CAPITAL SOCIAL Y APORTES NO CAPITALIZADOS

El capital autorizado de I Sociedad es de Bs16.000.000 dvidido en 160.000 acciones ordinarias, eada unn

por un valor de Bs100 establecido segin Resolucion SB/034/2006 de la Auroridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFD).
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
NOTA 9 - PATRIMONIO NETO (Cont.)
CAPITAL SOCIAL Y APORTES NO CAPITALIZADOS (Cont. |

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital social de Ia Sociedad es de Bs10.837.400 y Bs8.465.100,
respectivamente dividido en 108,374 y 84.651 acaones ordinanas, respecrivamente.

El valor patrimonial proporcional por accion al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es de Bs120,680 v Bs152.54
respectivamente.

RESERVAS

Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto por la legislacion vigente y los estatutes de la Sociedad, debe destinarse una

suma no inferior al 10% de las utilidades liquidas y realizadas de cada ejercicio al fondo de reserva lepal,
hasta alcanzar el 50% del capital pagado.

En fecha 26 de marzo de 2012 se realiza la Constitucion de Ia Reserva Legal de acuerdo con la determinacion
de Ia Junta General Ordinaria de Accionistas por Bs248,127,

Asimismo, de acuerdo con el Testimonio N' 522/2013 de fecha 03 de mayo de 2013 del Acta N° 08 de |
Junta General Ordinaria de Fortaleza Leasing S.A. de fecha 11 de marzo de 2013 se dispuso la constitucion de

la Reserva Legal del 10% de las utilidades de la Gestion 2012, por un monto de Bs216.187. El saldo al 31 de
diciembre de 2013 de la cuenta reservas legal es de Bs464.314,

Reserva obligatoria

En fecha 26 de marzo de 2012 se realiza la constitucion de una reserva obligatoria del 2% de acuerdo con o

determinacion de la Junta Ordinaria de Accionistas y la Ley de Bancos y Entidades Financieras (actual Ley de
Servicios Financieros) por Bs1.033.510,

De acuerdo con el Testimonio N” 522/2013 de fecha 03 de mayo de 2013 del Acta N° 08 de la Junta General
Ordinaria de Fortaleza Leasing S.A. de fecha 11 de marzo de 2013 se dispuso la constitucion de una Reserva

Adicional del 2% sobre la cartera bruta por Bs576.694. El saldo al 31 de Diciembre de 2013 de la cuents
contable Reserva obligatoria es de Bs1.610.204.

Reserva voluntaria

En fecha 30 de julio de 2013 se realiza la disminucidn de la cuenta Reservas Voluntarias por un importe de
B51.003.400, para incrementar el capital de acuerdo a Resolucién ASFI N» 35272013 de techa 17 de junio de

2013 de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFL). Al 31 de diciembre de 2013 el saldo de 1y
cuenta reserva voluntaria es de Bs240.
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL

Al 31 de diciembre de 2013:

Cidigo Nombre
Categoria | Actives con riesgo de 05
Categoria Tl Activos con riesgo de 10%
Categoria [l Activos con riesgo de 200
Categoria IV Activos con riesgo de 50%
Categoria V Activos con riesgo de 75%
Categona VI Activos con riesgo de 100%

Toml Activo y Contingente

107 sobre Activo computable
Parrimonio Neto

Excedente (Deficit) patrimonial
Coeficiente de Suficiencia Patrimonial

Al 31 de diciembre de 2012:

Cidigo Nombrg
Categorial ACTIVOS con nesgo de 0%
Categorfa Il Activos con riesgo de 10%
Caregora NI Activos ¢on riesgo de 20%
Categoria IV Activos con riesgo de S0%
Categoria V Activos con riesgo de 75%

Caregoria V1 Activos con riesgo de 10049,

Total Activo y Contingente

10% sobre Activo computable
Patrumonio Neto

Excedenre (Déficit) patrimonial
Coeficiente de Suficiencia Pattimonial

NOTA 11 - CONTINGENCIAS

Saldo Coeficiente
Activo di: riesgo
Bs
L)
- 10%
5.167.552 20%
505
- 75%
103.451 741 100%
108.619.293
Saldo Coeliciente
Activg de riesge
Bs
5%
- [
4312660 20%
50%
- 5%
87.618.482 1004
91.931.142

Activo

computable
108

1.033.510

103.451.741

104.485.251

10.448 525
13,198,746
2.750.221
12.63%

Activp
computable
s

BhZ1.532

B7.618.481

BS.4K1 014

8.845.101

11036945
2185 504
1247

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Sociedad declara no tener contingencias probables significativas de
ninguna naturaleza, mas alla de las registradas contablemente.

NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES

La Sociedad declara no tener hechos postesiores al 31 de diciembre de 2013 que puedan afectar al resultado.

]
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

NOTA 13 - OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES

En el mes de octubre de 2000, el Gobierno de Bolivia, puso en vigencia el Decreto Supremo N* 25950 de 21
de Octubre de 2000, para regular las actividades de arrendamiento financiero de las sociedades que efeciian
estas operaciones. Entre los aspectos principales que se incluyen estan los siguientes;

Normar las actividades de arrendamiento financiero mobiliario ¢ inmobiliario.

Hegular la emision de trmlos-valores representativos de obligaciones, por parte de las sociedades de
arrendamiento.

Aclarar la aplicacién de disposiciones especiales reglamentarias vigentes sobre el tratamiento tributario para
ias operaciones de arrendamiento financiero,

Establecer los requisitos para la constitucion y funcionamiento de sociedades de arrendamicnto financiero.

El 20 de diciembre de 2001, €l Gobierno de Bolivia, promulgd la Ley de Fortalecimiento de ln Normartiva v
Supervision Financiera Ley N* 2297, que en su capitulo |, modifica la Ley N° 1488 de Bancos y Entidades
Financieras de 16 de abril de 1993, donde se define ¢l Arréndamiento Financiero, asi como en su articulo &,

se modifica la forma de constitucion, las actividades permitidas y las no permitidas para las empresas e
arrendamiento financiero.

Asimismo, en la mencionada Ley se establece que las sociedades de arrendamiento financiero son las Gnicas
entidades autorizadas a realizar operaciones de arrendamiento financiero.

Con la Lev N 2297 se facilita la restitucion de bienes por la via judicial, en caso de incumplimiento, para
operaciones de arrendamiento financiero.

El 21 de Agosto de 2013 se promulgo la Ley N° 393 de Servicios Financieros, que tiene por objete regular las
sctividades, organizacion y funcionamiento de entidades financieras y prestadoras de servicios financieros. la
proteccion del consumidor financiero v al participacion del Estado como rector del Sistema financiero,
arientando su funcionamiento en apoyo a las politicas de desarrollo econdmico y social del pais. Esta Ley
regula o las empresas de Arrendamiento Financiero en ef Titulo Segundo, Capirulo 11, v en el Tirulo Cuarto
Capitulo 11l seccién I1. En las disposiciones transitorias, se establece que la Ley entrard en vigenaia a los
noventa dias de promulgada. Complementariamente, ver Ia Nota 1 b) a los estados financieros.

=
\ t
fr -4 \

5 ) / }HTMA':‘~M =g, ES
£ 4 o y - ¢
{A///K"Q(/f: R e | ( ] /
Susett Morales Rios \ Joaquin Lopez Bakovic
Contador Genersl Gerente General
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11. ANEXO III: INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO

tuciones Financieras

Leasing/ Bolivia

Fortaleza Leasing S.A.
Informe de Actualizadién - Calificacion Privada

: AESA
CalGcackaes mtngs. " Factores Relevantes de la Calificacién
Moneds Extranjera
ComePMare  Fe N1 Soporte de su ipal acck Las calificach das 3 F Leasing SA. (LFO) obedecen al soporte que
m‘w s eSS redbe de su d Banco Fortaleza S.A (BFO) que cuenta con una calificacién de largo plazo en moneda
Corto Mase e N1 jonaly d yera de AA d. AESA Ratings.
Lango Plato AA. ARY
o § s Ratios de rentabilidad y eficiencia se deterioran a dic’13: LFO reflejaba una consolidacion de sus ratics de rentabiidad
Fortalecs Laasiry I per hasta dic’12. Sin embargo, a éic’13, una impor i6n de su utlidad (-92%), mostrando un resultado
S . wi  netodeUSD261mil lo que afecta a sus indicadores de rentabilidad. Sibien presenta un creckmiento de su margen de
Corta Plaso M.E e w1 o Itad: | y neto disminuy por may gastos de ly por may
“Bonod fortaieis
e l"'""” i o mmmbtupuhwdaddemdmmwammdsdem De esta manera, ambos
See A ByC e y son dest; bles en relacién a los del sector de leasing en Bolivia.
Peripectie Eatabie
La calidad de cartera es desfavorable en relacién & sus pares: £l indicador de cartera en mora a cartera bruta (3,6%) ha
d iy y a dic'l3 da siendo desf. ble en relacion al de sus pares (1,9%). Esto debido a la
maduraddn de su cartera como también a que, en linea con su estrategia, la cartera se encuentra mayorments
destinada al sector agricola a través de microcréditos y créditos pyme. AESA Ratings viglard muy de cerca este ratio y
espera que LFO pueda reducir la mora con mejores tecnologlas crediticias y ad das ped legales de cob
dicadores de liquidez se a partir de la gestion 2012: Debido a los importantes arecimientos de cartera que
Resumen Financiero presentd entre la gestidn 2009 y 2012, mostrd un d de sus indicad de lquidez. A dic'13, si bien
Fortalezs Leasing S.A. Wmmsmnwsdehﬂammhd&\almdedfummmme
usD. 31/12/13  33/12/12  desfavorables en redacion a los de sus pares (Activos Liguidos / Obligadiones Interbancarias: 7,0% . 15,9%). Por otra
Actives (min) 158 Mpmmm&dmmhm lada & nivel lidado en casl todos ks tramos debido
Patrimonio (min) 19 15 prindp al 1 de sus de Pagarés Bursdtiles. Es imp que LFO mants
Resuitado Neto (min) 00 03  inversiones de coto plazo, compuestas por Inversiones de Disponibilidad Ry gda (Oy i de Reporto) y
ROA (%) 02 28 PanenFamsdehvema\. AESA Ratings espera que se pueda normalizar y mejorar el calce de plazos a través
ROE £5) 14 183 4o 5 delatesoreriay liquidez de la institucide.
Patrimonio/Activos (%) 121 140
Funte: Buse de Duton ASP, fch Rotings 2006 - 2011 y Fondeo p a través de instRuciones financi jonak uwmmmma
ALSA Motlngs 2012 - 2R3 deuda con institudiones fi y de segundo piso, rk en da naciond y de largo plazo. Cuenta
Informes Relacionados wwconm:nmuvmqmsmamm) deuda que se incrementd en relacidn adic12,y
Fortalers Lensing, Diciembre 2013. que afectd de manera importante & nivel de descalkee de plazos de la instiucidn.
Metodologls parn In Culificnciin de. Riesgo de Sobvencia apretada por el crecimiento de sones: Su nivel de soh ¥6 por el de
e . sus operaciones (Patrimonio a Activos de 12,1% a dic’13), lo que 6 ademds el d de |a institudd
(73 veces). Ambos indicad e P desfavorabl con los de sus pares (144% y 59 veces
respectivaments).
Sensibilidad de la Calificacién
15 de las calificach ignadas es Estable. Su evoluddn depende pril iy del soporte otorgado por
BFO.
Analistas Perfil
Ana Maria Guachalls Fiori
(322) 2277 4370 Como filial de Banco Fortaleza S.A. (BFO), LFO inicid sus -'-ngo’cnpan ok los senddios ofrecidy
Sramaria pachelis (Roese-ratings.bo por BFO, a través del financlamiento via leasing de bienes mobiliarios & d dos al sector PyMe,
Cediia Pérez 0. Mi yP Alafecha, do el total de activos, cuenta con un 19,4% de participaciin de mercado
(2512) 277 2470 . mrdaddnahsmdosmpdﬂasdeleuumemmdmm(mvm
oaun,peuoasa—mng,bo
www.aesa-ratings.bo Marzo, 2014
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Monto A

Caracteristicas de la Emision:

MONTO TOTAL DEL PROGRAMA OF EMISIONTS
CALCULO MONTO MAXIMO DE EMESION

TI70 DE VALOR A ENITIRST

Puzo or PRoGRAMA O Emmones Of PAGARES
BussAmes

MONEDA TN LA QUE 5T TXPAISARAN LAS CMISIONDS CUT

FORMA Df ROPRESINTAOCN DC LOS VALORSS O
COMPONEN CADA CMISION OCNTRO DO PROGRAMA OF
Emisones

FORMA OC PAGO Of CAPITAL Y D INTERESES OF CADA

Or LAS
DEL PROGIAMA OF EMZIONES

PRICIO DE COLOCADION
GARANTIA

Foma:

MONTO DT LA EMSIIN ¥ WALOR NOMINAL DE 105 PAGARES
BumsATurs

DESTING DE LOS FONDOS

PLAZO DI COLOCADON Of CADA DMSSION OINTRO DEL
PROGRAMA O EMisiones
PLAZO PARA [L PAGO TOTAL DC LOS PAGARES BURSATILES A

TASA ¥ TIPO DX INTIRES

PLAZO DE CADA vSON

PAGO o¢ CAPITAL T INTERESES

For PARA IL

mammmmmr
izado del Prog: de Emisiones de Pagarés: USD.2.000.000.-
(Dos millones 00/100 de Délares de los Estados Unidos de América)

Pagarés Bursatiles Fortaleza Leasing Il

USD.2.000.000.00.- {Dos millones 00/100 Délares de bas Estados Unidos de Amiérica).

Para efectos de no sobrepasar ol monto miximo autorzado por la Junta y i3 ASFL, se deberd tomar en cuenta el tipo de
cambio de compra vigente del délar de los Estadas Unidos de América establecido por ¢f Banco Central de Bolivia a b fecha
de determinacidn de & fecha de Enisidn respectiva o el valor de i UFV establecida por el Banco Central de Bolwia ai dia de
12 fecha de determinacién de la fecha de Emisidn respectiva, segdn cormesponda.

Pagarés Bursitiies

Setocientas veinte (720) dias calendario, computables a partir de! dia sigulente h3bil de emitida & Resokicion de la ASF que
autcrice e inscriba o programa de Emisiones an el RMV de la ASFL

Délares de los Estados Unidos de América (USS), {&s} o con de valor de
Unidad de Fomento de Vivienda (UFV). La moneda en &a que se expresard cada Emisién serd deterninada por el Gerente
Genenal y el Contador General quienes deberdn actuar en forma conjunta.

Medante anctacidn en cuenta en & Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de &a Entidad de Depdaito de
Valores de Bolvia S.A. {"EDV™), de acuerdo a reg) legales vige

£l pago de capital y de serd ef contra la del Certificado de Acreditacién de Titularidad emitido
whemammuv-wamnummm:ummwm

=) de dicas de Pagarés caa v
serdn comunicadas a la ASFI, por la Sociedad mediante nota.
La individi de las que formen parte del Prog de serd par ¢ Gerente General

y ¢l Contador General quienes deberan actuar en forma conjunta.

Minimamente a i2 par del valar nominal

Quirografaria

A & Orden la Scciedad reputard como titular de un Pagaré al Progr de a gquen figure
registrado en ¢ Sktema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de |a EDV. Adicionalmente, los gravdmenss sobre los
Pagarés Bursatiles anotadas en cuenta, serdn también registrados en el Sistema a cargo de ks EDV.

€1 monto de 2 Emisidn y valor mominal de los Pagarés serd do por el General y ¢ Comador

General quienes deberdn actuar en fol En todo caso el valor nominal de cada pagaré no podrd ser menor a USS

1 {un 0O/100 dédar de los Estadas Unidos de osu {Bs)o con

de valor de la Unidad de de Vivienda (UFV)

A fecha tja

El pr Progs de contard con una calficacién de riesgo comdn para tadas las Emislones que formen parte

del Progy de de Pagarés aser por una entidad calificadora de riesgo Inscrita en o RMV

de a ASFI.

los dos con la G de los Pagarés les que las dif del
serdn para aumamawmammmmm

wammm”hMMﬂmhwau Rad E Gerente

General conjuntamente con of Contador General | destl i vohmdn 4n de ko fondas.

€l Gerente General conjuntamente con ¢l Contador General determinard ef plazo de colocackdn de cada Emisién dentro del
Programa de Emisiones.
No serd superior, de acuerdo a o

al plazo de d on de a d

La tasa y tipo de interés serd determinada por el Gerente General y o Contador General quienes deberdn actuar en forma
conjunta,

€l plazo de cada Emisidn serd determinado por @ Gerente General y el Contador General guienes deberdn actuar en forma
conjunta.

€l pago de capital y los intereses de todos los Pagarés Bursitiles dentro del Progr
vencimiento de cada serie dentro de la Emisién correspandiente.

En cazo de d en © Délares de los Estados Unidos de América, el cakulo serd efectuado
sobre @ base del aflo comercial de trescientos sesenta (350) dias. La farmula para dicho cdiculo se detalla a continuacién:
VG = VN * (Ti * Pi/ 360)

de serdn a

Donde:

VG « Monto de los intereses en el periodo |

VN = Valor nominal

Ti= Tasa de interés noming! anual

Pl = Plazo del pagaré

Donde | representa el periodo

En caso de das en de valor a la UFV, o cdkculo para el pago de
Jos en serd ef d mhmadanommdnmnmmnuﬁmﬂnufﬁmhm

dicho calculo se detala a continuacién:
VG = (VN ®(TI * PI/360)) * LFV

Donde:

VG « Monto de los intereses en el perioda |
VN = Valar nominal

Ti= Tasa de Interés nomina! anual

Pl = Plazo del pagaré

Donde | representa el periodo

Fortaleza Leasing SA. 2
Marzo, 2014
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wv-vanra laUFva umammum

REAIUSTABILIOAD 00 EMPRESTITO al i ¢ itante no serdn caso de
mmmmmm.nn&muumumamnaommamam
de valor a la UFV, of empi werd bie con el
maummwunmammmmmu del Pagaré Bursdtil
RIDENCON ANTICPADA Los Fagarés dtikes que usm dentro del de mw demich
total o pai o Estas
mhbﬁhmbv&uuvﬂhﬁnwﬂm;mm&cm.hm:hl&mudo
Valores S.A. y al Representante Comdn de Tenedores de Pagarés En caso de una
&ta quedard sujetaa lo por el articulo 567 del Cddigo de Comercio.
FOOMA DESDE LA CUAL EL TENEDOR Of PAGARE COMITNZA A mmma.mnw.umummumemhmowﬁwh
GANAR NTIRESES ¥ ALAJUSTES Direccidn de Supervisidn de Valores de la ASF que autoriza ia Oferta Publica y la inscripcién en of RMV de L3 ASFI de las
dentro del progr do y dejardn de ge a partir de la fecha establocida para el
pago del Pagaré.
A OreaTA POSUCA y/o par
La modalidad y el de on p serdn por el General y el C General
quienes deberd fo
AGINTT PAGADOR Fortaleza FFPS.A.
= Oficinas del Agente Pagador
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Programa de Emisiones: “Bonos Fortaleza Leasing”

Mortto Autorizado del Progr de Emisi de Bonos Fortaleza Leasing: USD.7.000.000.00.~
(Siete millones 00/100 Délares de los Estados Unidos de Amésica)

Denominacién de ks Emisién: “Bonos FORTALEZA LEASING — Emisién 1*
Monto Autorizado de ks Emisién de Bonos comprendida dentro del Progr de Emisis de Bonos:
B5.28.000.000.- (Veintiocho milllones 00/100 Bolvianos)

Cx de la Emision 1 comprendida dentro del Progr de Emisi “Bonos Fortaleza Leasing™:
DINOMINADION OF LA EMzmOn BONOS FORTALEZA LEASING ~ EMISION 1
MONTO D0 PROGRAMA DF EMIONTS USD. 7.000.000.- | ScTe snsones 00/100 pduaars ot E5TADcs UNoas o8 AMERICA).
MONTO o LA Emeson 1 B2 28.000.000.-
TIPO DF VALOR A EMITIRSE Baw A PLAZO FUO
Moo - Enrsion 1 LA PRESENTE [ (Bs)
PLAZD DE VIGENCIA DE LAS STRIES QUE FORMAN PARTE DE LA PRISINTE  Semir "A” 1.440 Diks CALINDARK
Emmon Soat "B 1500 oAs CALINDARK
: Seat “C” 2. 1650 DiAS CALENDARO
TP DF INTERES ELTeox " NOMINAL, ANUAL Y FUO
Tasa ot wroats Seur "A" 5.50%
Seut "B S.75%
Sear “C” 6.00%
PLAZO DE COLOCACION PRIMARA Qo (2280 o 1A Co POR
ASFI QT AUTORICE LA OFERTA PUSLICA ¥ L E oeL 3
Esumones" o o RMV oc ASFL
Deono P o€ NOVENTA (90 DlAs A EMISOR, SUNTO A
APROBACION DF ASFI.
Eee Y o BuReATILA Bolsa SA
LA coocacdn of 105 “BONOS FORTALEZA ON 1¥ 5¢ A0 “AMUOR CEUTRT", TN EL
MEACADO PRVARO BURSATE.
B Aoz 180 LATEOHA ™A
AUTORZACON EMITIDA POR ASF| QUE AUTORICE LA OFERTA POBLCA £ INSCRIZA LA EnecsOn o BOos N 1L RMV DE ASFL.
Foa EL SMPORTE CORFESPONTIENTE AL VALOR OF 106 "BONOS FORTALEZA LEASING ~ EMISION 1” Acceamno tn COUOCADION PRIVARA
SLRA Y
N CUTNTA TN I1 SETEMA CLENTA A CARGO DE LA ENTIOAD DF DepdsTooe
Varoers oc Bownaa S.A. (“EDV™), E ACURRDO A RIGLEADIONES LIGALES WGINTES.
LAS CFICINAS DE LA Vi Bounaa S A ("EDV”) 52 ENCURNTRAN UBICADAS EN LA AV. 20 oe OcTusar
ESQUINA Campos Ne2665 ~ Eninoo Tomar Azun Pro 12, ZONA DE SOPOCAOE, LA PAT ~ Bouvia.
PACO DC Sear “A” Cao 150 DIAS CALINDARO.
Semt “B* Cana 180 olas CALINDARID.
Sear "C” CADA 180 DS CALENDARIO.
E DEIAS *A%,"B" v "C” sl 50% y CADA STRE.
LUGAR DI AMORTZACON DE CAPTTAL ¥ PAGO DE OF 05 ALAS t o2 108 Bonos ORICINAS DEL AGINTE
PAGADOR.
Foama PasA Las Scras *A”, "B® 1 °C”, ek 1A BASE DEL ARD oe (350) olas ¥
ENPLEANDO LA SGUINTT FORMULA
NCi<K®(Ta®PL/360)
Donoe:

VCi & VALOR DEL CUPON EN ELPEROCO "1™ DORLSADO EN LA MONIDA O LA ENSSION.
K = SALDO DE CANTAL PENDENTE DE PAGO EXPRESADO EN LA MOMIDA DF LA ENESION.
Th = TASA OCINTERES NOMINAL ANUAL.

PL = PLAZO DEL CUPON (NOMERO DE DIAS CALINDARO) .

DONDC | REPRESINTA EL PERIOCO.

Ex LA EviciOn 1, 1L PAGO DEL INTERES YPOoR L "
ENPLID O LA PORMULA ANTES DESCAITA

Foaw APTTAL EL MONTO A PAGAR oe A A
MPIVNX(PA)
Dowoe:
MPs < MONTO A PAGAR IN IL PIRCCO 1™ VIONTDA O LA EMEION,
VNV oo B A MONIDA OF LA EMmin.
PA o TLPERO0O (" N EL CRONOGRAMA DE PAGOS DF LA EMISON.
DONDE | FEPRESINTA EL PORODO.
ELraGO

CONVIRTIILIDAD TN ACOONTS L PRESINTE

P ELPuaooe oeLA {180} APARTIR DE
LATECHA ENRSOR ¥ STRALADA IN LA PARA LA OFERTA POBLICA ¥ LA SVSOUPCION DE LA

PARTE 0L o RMV oc ASFI
Fortaleza Leasing SA. 4

Marzo, 2014
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FOAMA DE AMORTZACION OTL CAPITAL ¥ DI PAGO DE INTERZSES DE  EN KL OlA Dex. 7 s DF CAPITAL ¥ £1 PAGO DE PAGARAN
ADA n CONTRA “ N BAST A LA USTA EMITIOA POR LA E: VALoRLs Dt Bouvia
SA"EDV) A ola WAZL OF LA FEOWA 0T curcn CAPITAL Y L
PAGO PAGARAN CONTR, C e T {"car)
EOV, AL LCABLES,
DE s QuE FORMEN PATE om  EuP o Bomos VA Y
PROGRAMA OF EMImONTS AASFIPORLA n A VIGINTE.
Serus v E4 NOMERO DE SIRES DN LAS QUE 50 oo oc “
PROGIAMA 0F EMmONTs Jowta o ALDECTD,
PRICO Df COLOCADION DE LOS VALORES QUE FORMEN PARTE OZL  MIIMANENTE A LA PAR DEL VALOR NOMIMNAL
PROGRAMA O EMemonTs
DE WS s Toou oeL o i n
Bowaz A MONTO TOTAL D2 CADA Eneson.
FORMA OF ORCULACON O LOS VALORES ALAOroey, La A o uN AL
N L SISTOMA o CuENTA A A EDV. we Bowes
SISTIMA A CARGO 0% LA EDV.
Foa VaLoRes TN €1 SETTMA O REGISTRO 0 TN CUENTA A CARGO DE LA
VaLoees o¢ Bowa S.A. ("EDV™), UscADA tv s Av. 20 o Ocrusse EDrioo Toraz AZut #150 12, DE LA OUDAD 0E LA PAZ - Bouwa, 06
A GINTTS. Bowon STRAN TANBIEN
£ SISTEMA & AEDY.
CAURKACION DE Ritsco CADA UMA D LAS PRESINTE A o G0
POR UNA DNPRLSA o oL RNV o ASFL.
Drsmwo ¥ PUAZO 0€ c G alans
STRAN n foa A
ELrazo e I Gi o PARA TAL DFECTO,
nmm:nnmnmmnmmmu ke = g =
Frou oe EMision ¥ FIOUA DE VINCMIENTO STRA DETEANENADA PR UN DIRECTOR COMIUNTAMENTE CON £ GERENTE GENERAL Y SSTARA ™A
ASF] QT AUTORIZA LA OFERTA PUBLCA ¥ LA 1A Enesion e L RMV De ASFI,
APTTAL Y FORMA ws EL MONTO A PAGAR ST OF ACUCRDO A LA
MPi«VN*PA
Dowoc:
MP1 = MONTD A PAGAR £ £1 PERIOCO *I* SXPRESADO EN LA MONEDA DF LA EMBION.,
WN=Y oo B MONEDA OF L& EMEION,
PA L FERCOO 1IN e PAGOS DE LA EMISON.
DONDE | FEPRESINTA £L P00,
EN CASD DF TRATARSE DE UNA o™ DOLARLS DE Lo ESTADOS AMERICA, T2 PAGD 08 LA
LA G ¥ POR B VPORTE DETEANENADO MEDIANTE L EMPUIODE LA
FORMULA ANTES DCSCRITA.
Ex TRATARSE D UNA ™ VALOR RESPECTO A LA UNIDAD DE FOMENTO OF
VIVENDA, EL PAGO DE LA AMORTIZACION S ™ Y INPORTT o
FORMULA:
MP: = (VN *PAJ LSV
Donoe:

FEOMA DESDE LA CUAL T. TENEDOR DEL BONO COMITAZA A GANAR
InTeReses

MPi < MONTO A PAGAR EN [ PIRODO *1™ EXPRESADO EN LA MONEDA DE LA EMZION.

VNV e MONEDA OF LA EMEION,
PA« P CLFERCOO 1" EN L CHONOGRAMA DI PAGOS DE LA EMISON.

UFV = Coma A U VIVENDA CALOSADA ¥ PUELICADA POR £ BCB PARA £1 DA DE VENCMENTO DEL CUPON
v/6pono.

DONDE | PEPRISINTA [L PORIOOO.

Los *BONOS FORTALEZA LEASING ~ EMISION 1 DEVENGARAN INTIRESES A PARTIR D LA FECHA DE EMESIIN CONTINDA BN LA
AUTORZAQON 0¢ ASFI PARA LA OFIRTA POBLICA £ 8chpOON TN 11 RMV DMINDA POR ASF, ¥ STRAN PAGADOS CONFORME AL

A PAATRA O LA FEOWA OF VENCIMIENTO DC LOS MISMOS

VALOR NOMNAL ELVALOR NOMINAL DE CADA BO! ALA 534 o€ 8. 10.00C (o2 e 00/100)
o Semr "A” 930.- (NOVIOINTOS TRONTA)
Somt "B 930, (NOVECENTOS TRONTA)
Seag “C” 940.- (NOVECENTOS CUARENTA}
Foa Emson 1 aue EMEION, “A LA Onzen”. A TITULAR D
A LA Eanisitn SsToMR CUENTA A CARGO DE LA
EDV.
Bows A, SERAN N 0L SETIMA “
EDV.
Przco £ Enusion E4 PRECIO DE COLOCACION PRIMARLA £S MINIVMAMENTE A LA PAR CEL VALOR NOMINAL
CAURCACION DF RGO LA PRESINTE Enason ot Bow0s coNTALA AESA
RaTNGS
Fortaleza Leasing SA. 5
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DESTIO ESPIC LD O LS RELCLESOS ¥ PLATO PARA LA UTTAGCN

AcDuO DE BOUSK DNCAAGADA D LA CSTRUCTURACKN DU LA PACSINTE
Eszacey DENTRO DEL PROGRAMA DT EMESIDNDS

Aaoutt Facapos

Frosa ox Esnsidin ¥ FOCHA DE WERCINMIIRTO

RESCATE AMTOPADC T PACCIZOMINTD DC RISCATE ANTIOPADD

FRECLENCIA. ¥ FORMA TN ORN SI COMUMCARAN LOS PAGOS A LOS
TIKEDOEDS D BOMOS COM IDICADON DIL O LS MEDSCS DX PRENSA 0O
| CIRCUIUACHEN MADDMAL & UT EILASE.
DESTIMATARIOES & L0 CRUE VA DHRSSON LI (DTAms Poauca

LOSATTUMEDS MOMITARICS CUTERIDOS COW LA COUDCACON PRIVARIA DU LA ExtEcn Donomimisns BOROS FOATALETA LEASING -
ERISAON L, cosmPAIMmna Dowreo or, Procnsass oo Ewrmokes BOMOS FORTALEZA LEASING SERAM UTILEATGS PARS LD BESTRTL:
# PAGD DC DOL0A 004 EL BANCD LINION 5.8, HasTa Bs 27,439,995 (WONTSETE MLLOAES CUATROODRTDS TRONTA ¥ NUDE ML
MowncieMrns Mowara v Roret 00y 100 Bouraasce] vio

# PAGD DI DDA 004 [ BARDD GANADCRD 5.4, HASTA B 10 289000, - { Dy Maiowes DOscENTDS DOsINTA ¥ MUTYE bl D0 100
Bowraamce] vfio

# PAGD OF D0, 008 [L Bweo Bisd S_& fasTa B 75000000 - [Srmr MuLokes Qusarkns S 00,/ 100 Boiraasns | via

* PAGD DE DDA, COM [1 Banco of Drsarrowo Proouctva SA M, (BOP 5.A. M| wasta Bt 24.373.080 (Vasmousmo Miloses
TRESOCKTOS SOTERTA T TRES ML DORTa 00100 Bauviasos) 1

 PAGD Dr Do oM . BID FOMIN wasta Sus 333,333 (Tarsoruros Temers v Tres M TRescesmos Taoms, « Tres 00,100
DOLARTS] COAMALENTES 4 Bs. 2 286,666 (Dos Miiowes DosOrvros DOmNTA ¥ 505 ML Sos00nTos SCSENTS ¥ 505 00100
Bouramce| v

® PAGD DF LD, COM FLINDUAPRL) [N MOMIDA MADDRAL HASTA BS. 5,809, 232, - | ONCD MiLLows CUATROCERTES Rt Mi.
Dosoeusns Trowrs vi0cs 00100 Bouaasas) vio

® [PAGDOE LD, COM FLINDAPRL) DN MOMITA EXTRANITES HASTA 55 300,000 (TRCSCIENTE: ML 00100 DOLARS ]| [OUVALINTES A
Ex ¥ 058 000 (Doe Misoses Ceacurits v Ocin Min 00/ 100 Bonaaos| via

# PAGDIDC LA EMESHON DC PAGARES BURSATEES FORTALLTS LIASING || ~ EMIS0N & HasTA B5 7.055.500 { STz MILLOKES CRCUINTA ¥
Cimco M Opeseewras 00,100 Bowaasas) 1o

# COMPRA DF BIDNES D CAPITAL COMD SER MSsLMARA, [OUIPD PERADS, EQURD [LICTROMICO, [OUSD MEICD, VERICLLDS, IRMLERLES 10
WKL ¥ [RSERES & S0 OTCMGACCE EW ARFEM DA MIERTD FURAWCIERD MASTA Be T8 000 000 - (Vommocko Minioses o0y 100
Bonrviance|.

Lo RECUSISIE RACRITTARNCS. ORI DR DO Uk COHOCACKOR OF LA PRESTRTT BRSO RODMAN 08 UTILIZAOOS COMPMMME 5T VAYAR
REALZANDO COLDCADIDRES PARCIALLS O EM 5U DEFECTONST REALICE LA COLOCATION TOTAL DU LA MESMA. AS] WS40, [L TOTALDE LOS
PEICLIRSCE LTILIADC MO ERCTOEGA T1 WACATT EECAUTADD A TRANVES DE Lk COLDCAO0K FrRRARIL, OF Lo BONDS FORTALETA LEASING -
ERISION 1.

EM CAIDDE QUE LA EMPRITA HATA O TEMIDO POMDOS OF OTAAS PUTNTES, ANTTS DI LA THTINCION DE LA SNSCRIPCEON ¥ ALTORTADGK of ASF
DF L& OFCETA PUBLCA D6 106 BONCS FORTALETA LEASING - EMISION 1, rusarosTe 0 nasta Bs 7.000.000 S Miuoses

D0/ 100 BoraANDE | PROWIMITNET OF LA COLOCACION O o6 BONDS FORTALETA LEASING ~ EMISION 1 po0RA SER UTILZAZO FARA TL
FECAMBID O LOS MUDVDS PASIVOS.

EL FLAIT D2 UTILEACEA DE L0 RECURSOS SERA 00 360 [ TRESCEEMTOS SESCRTA | DikS CRALEROWRSD, A VT COMILUDA LA CoLnckniin.

[» X = TEANITY

LosBOKDS DU LS EMISION DCROMINADS, “BONOS FORTALEZA LEASING — EMISION 1°, Ut 15 PaRTE DL PROGAAMS, I EMISONES DE
Bomce "BONDS FOATALETA LEASING™, M0 SERdA CONWTETIELES 0N ACCORMIS DE LA S0OCDAD

EL WONTO DEL DWPRESTITD MO SERA ALAJLSTADLE
CAISA AGrwos oo Bouss

Barco FomEaLrza 5.4 U DTAD DEHGNADG AL EFECTOH
SERA CORUIMICAD DU POAA DPFOATLUNA & ASF]

Loes Bowos FoRTascza LeasnG EMEOR 1, o FORMAN PARTE DIL ot POOAAN SOR BOSC

ANTIOPADAMENTT DESOE LA FDOMA DE A LOCID, DM LA 30w o OFERTA POBLCA § sRepods N £L RMY mamoo

P ASFI DE Lk PRESERTT B 'DENTRD DEL o

Do FODAA

SORTEN! Lk SO0 EDAD SEALSERYA [ OIECHD DE RESCATAR ANTCIPADKRIINTE ¥ PAACIALMENTE L0G BO0sns Ot COMPORIDN L PRESINTT

Exnsadin, 09 LNA O EN TODAS oE D ACUERDG A L0 CSTABECIDG [N LOS

ARTICRDS G5 ¥ SGLADNTES DM LD APUCABLE Doz {0060 D COMERCI0,

LaJ {: L& REALIZACION DEL RERCATE ¥ LA O Bomos s out

INTIRWENDRAN [N [ SOATED, LA TOCHA ¥ MORA DL SOATED, T1L MISKAO OUAT ST COUERAARA ANTT NOTARIO DE FEPOBLICA, OLRIN LEVANTARA

ACTA DELA LA LISTA DD B PARA SR ;LA QUL ST
DN 5US RO, DENTRD DE LOS CCD |5 DIAS CAATNDARSD SISUENTES, POR L VEZ DN LK

PIRI OO D CRICLAACON MACIONAL, Lk LISTA OF LOS BOWOS SORTEADOS [N LA IDENTIFICAOON DO LOS MESOS OF SCUTRDD A Ly
ROMEIMCLATLIRA QUT LTILZA LA ENTIDAD DE DEA3STo 0 VALDRES oF Bouvia S.A., 700N LA INDICADION D QUE 505 INTIRISES CESALAN
Of DEVERGAE ¥ S50AN FAGADERCES FURTO COM L CAPTTAL DESDE LOS QUM [ 15] A5 CALENDARIO SCUATHTES & LA FUBLICADSN.

Loes BONOS SO TEADGE, CORFORME & L ANTERIOR, DEARAK OF DEVIMGAL |NTERESES GESOR LA FECMA FISADA PARA SU PAGCL.

EL Emason LA L A TAL DFOCTD L AGINTT PAGADOR, [1 IMPOETE DE LOS BONOS SORTIADOS ¥ 105

INTTRCNES GIMERAGOS A WkS TARDAR 108 | 1] DU& &NTTS DIL SERALASD PARK [L FAGO.

La cpcrsedni I RESCATT ANTIIPADD O€ L0 Bomos ) Heoso R A ASFL AL
Comoupe oo Bowos v & Ls BBV,

Cosarrs o 0 M DAASD SICONSARID! COMPRAS DN EL MIRCADD 50 Ls BEV.

(CUALOUALR DOCESCH DE REIMER LOS BONCS A TRAVES DIL MERCADD STCUWDARD DIRDAA STR COMUNICADA LoD HICHD RILDGANTE A

ASF, Cown Do TALLBEV.

EL EMISDS ST RESIRVA [L DEREOND D BD0IMSR ANTICIFADAMENTE LOS BOMCS Cum CoM? AZ IENTED DEL

PROGRAMA OF ENSSONES 0F BONOS, TOTAL O FARCIALMERTL. D USA O TODAS
LA MOOKUDAD DE AESCATE ANTIOPADG APLCABLE FARA CAOW KA DE LAS EMSSIDNES STRA DITERMIMADA POA LS FUNTA D ACCIOMIETAS
AT APEUITHE LAS CARACTERSTIONS D LA MEMA.

EM CASD DI HABIRST 20 W RTICIASA W CHUE COAAD RESULTADO D ELLA, EL PLARD S UCE BORS RESULTARA MINOR
AL PLATO iR ESTARLEOIDGO 208 LEY PARA LA DNENCOK DEL RC-IVA, 11 EMISOR PAGARA AL SERVIOD o0 IeoUesTns MADOMALES &
TOTAL DE ool A DHDMA BIDINCOM, $O PUDSENDO DESCONTAR LS MINDOMADOS MONTOS & LDS TINIDORDS
o B L ARTICIFADS

Loes paicos soaks AAVIECE P UN SRCARD D CIRCULADION WACHIMAL [N 42 MERCS UM ol oo

ANTHIPACKYN A LA FIDHA ESTABUICIOA PARA I PASD COARDSFORDIENTE.

IRVTEDRESTAS [METTT LCHIRALE /0 FART KLILARES.

Fortaleza Leasing SA.
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BALANCE GEMERAL dic-13 dic-12 dic-11 dic-10 dic-09 dic-08
LFO Usimin  USSmin  USSmin  LSSmin  USSmin  USSmin
ACTIVOS
A, CARTERA
1. Cartera Vigente 137 114 T4 52 is 25
3. Cartera Vendda 0z 0.z 0,0 0,0 0.0 0,0
4. Cartera en Ejecucidn 03 o2 01 oo 0o 0,0
5. [Previsidn para Incobrabifidad de Cartera) 04 0z 02 0,1 01 o0
TOTAL & 137 ns 74 5.2 34 5
B. OTROS ACTIVOS RENTABLES )
L Inversianes en of Banco Central de Ballvia oo 0.0 0.0 oo 0,0 0,0
2. Iaversiones en Entidades Financieras del Pals o7 0,6 10 0,7 02 02
3. Inversionss en Entidaded Financieras del Exterior a0 0.0 0.0 0.0 0,0 0.0
A, |rversianes Corto Plazo o1 0o 00 0,0 oo LES
5. Inversianes Largo Plaze o0 0.0 0,0 o0 0,0 0.0
B. Imversian en Socedades oo 00 0,0 0,0 00 0,0
TOTALE o8 0,6 1,0 o7 0,2 0,3
C. TOTAL ACTIVOS RENTABLES (A+B) 145 121 B4 58 3,6 7
D. BIENES DE LSO 01 o1 oA 0.0 o0 0.0
E ACTIVOS NO RENTABLES
L Caja oo oo oo oo g o0
1. Bienes Realizables o1 0.0 0,0 o0 0,0 0,0
3. Otros Activos 1z 1z 0.& o5 o4 o4
TOTAL ACTIVOS 158 132 8.0 &4 41 32
PASIVOS
G. DEPOSITOS ¥ FONDED DE MERCADD
1 Cuenta Corriente [alls} 00 0.0 o0 (1] 00
2. Cuentas de Ahorros a0 0.0 0,0 o0 0,0 0,0
3. Depésitos » Plaza Fijo a0 0.0 0,0 o0 oo a0
4. Interbancaria 96 8.0 29 19 24 1.7
TOTALG %5 sg 29 19 24 th
H. OTRAS FUENTES DE FONDOS
1. Tieulos Valores en Circulacidn 20 10 L1 § 13 0,7 09
2. Obligaciones Subardinadas oo oo oo o0 oo 0.9
1. Otros oo 0.0 0.0 o0 0,0 o0
TOTALH 0 10 31 13 [ o9
L OTROS [gue no devengan intereses) 23 15 14 20 05 o3
1. PATRIMONIO 19 19 16 12 05 04
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO 158 134 8.0 B4 41 32
Foralez & Lezsing S A 7
Barzs, 7014

130



ESTADO DE RESULTADOS dic-13  dic-12  dic1l die-10 dic-09  dic-08
LFO Usimin  USSmin  USSmin  USSmin  USSmin  USSmin
1. Ingresos Financsros 19 15 10 o7 05 03
2. Gasins Financierns 05 03 0.2 D01 0,2 3,1
3. MARGEN NETO DE INTERESES 14 11 0.8 0.6 04 02
4. Comisiones 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
5. Dtros ngresos (Egresos) Operativas oo 0,0 o 00 0,0 0.0
6. Gaszs de Personal 05 03 03 0,2 0.3 0.2
7. Otres Gastos Operativas 03 0.2 41 01 00 -0,
E. Previsiones de Incobrables de Cartera 05 0.2 o1 02 0,1 -3,1
9. Oitras Previsi 0.0 0.0 0.0 oL 0.0 0.0
10. RESULTADO OPERACIONAL [X] X3 04 02 0,0 01
11 Otros Ingresas y Gastos oo 0.0 A0 0.0 8.0 -0.0
12 RESULTADO ANTES DE ITEMS EXTRACRDINARIOS 0.1 0.4 [} 0,2 0.0 -3,1

_13. Ingreses (Gastos) Extraocdinarios -0,0 oo 0.0 0.0 0,0 0.0
14. RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 0,1 04 0.4 0,2 0,0 3,1
15. Impuest -0l 0.0 2.0 0.0 2.9 -0,0
16. RESULTADO NETO 03 03 02 0,0 0,1
RATIOS dic-i3  dic-1?  dicdl  die-lD dic-08  die-08

% ] b b H k.
L DESEMPENO
1. Resultade { Patrimonia fav] 14 163 243 18,0 67 -84
2. Resultads | Activas |av) 02 E 44 3.1 0.8 5.7
3. Resultads Operacional / Activos (av) 0 31 50 iE 04 51
4. Costes | Ingresas 60,3 492 249 56,6 ED0 1194
5. Castos | Activos (av] 58 50 51 B.6 835 i3
6. Margen de Intereses | Activas [av) 9.4 10,3 112 114 97 95
Il. CALIDAD BE ACTIVOS
1. Colocaciones Metss | Activo 858 85,8 823 B80S 842 5
2. Crecimients Colocacionss Brutas 07 55,8 415 50,0 3 3353
2. Crecimients Colocaciones en Mora 625 1325 a4 0,5 - -
4. Crecimients Colocaciones en Ejecucia 40 77 I3F 6T - -
5. Gasto en Previsiones | Cartera Bruta 37 4 1.6 4.0 4 a1
B. Gasto en Previsiones | Margen de Intersses 4R 20,0 120 29,2 70,3 32,0
7. Previsién | Carters Sruts 47 3 38 iE I 7
E. Prewisién |+ Voluntarias) / Cartera en Mora 1313 877 1145 IE6B 1710 -
9. Cartera en Mara | Cartera Bruts 36 7 18 13 13 0.0
10. Carters en Ejecuciin Neta de Previgones | Patrimonio -18,5 6,0 -10,4 -12,3 -116 -8,
11 Carters Reprogramada / Cartera Bruta o1 02 07 15 L]
13 Mora de Cartera Reprogramada 0.0 0o 145 Ti] 315 .
IIL LIQUIDEE
L. Activos Liquidos / Otilig. Pablico & Interbancaria 7.0 7.0 37 ET 83 T
2. Cartera | Dibdig. Piblico e Interbancaria 1436 1274 3509 22711 1449 1384
3. Disponibile + Inversiones | Actives 48 48 110 11 49 85
I¥. FOMDEQ
1. Cuenta Corriente | Pasivos 0.0 00 0.0 0,0 0.0 [T}
2. Cuentas de Ahorros |/ Pashvas 0.0 o.0 o0 o0 2.0 a0
3. Depdsites a Plaza Fijo / Pasives 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0 0,0
4. Interbancatio / Pasias GEE TE4 39,7 36,8 66,1 5493
V. CAPITALIZACION
1 Patrimanio | Actives 121 140 175 1E3 131 119
2. Capital Libre | Activos Bancarios 115 135 171 185 17 11
3. Patrimanio / Carters 139 16,4 i 234 14,3 15,4
4. Endeudamients 73 6.1 4.7 4.3 73 T4

Nota: Los ratios de cobertura de previsiones y capitalizacidn se calculan a partir de dic"10 restando, del total de previsiones, las previsiones

voluntarias acreditadas como patrimonio regulatorio.

Fonalers Leasing SA.
Marzo, 2014
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TODAS LAS CAUFICACONES FUBLICAS DE AESA RATINGS ESTAM DMSPOMIELES EN HTTP/ WWW_AESA-RATINGS B0 LAS DEFINIOONES DE
CAUFICACHON ¥ LAS CONDIOONES DE USO D TALES CALFICACMONES ESTAN DISPOMIELES EN EL MISMO SO WES AL ISUAL UE LAS
METODOLOGIAS. L CODIGE0 DE COMDUCTA DE ASSA RATINGS ¥ LAS POLTICAS SOERE CONFIDENCIALIDAD, CONFLCTOS DE INTERESES,
BARRERAS PARA LA INFORMACION, CUMPLIMIENTD ¥ FROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBSIEN DISPOMIBLES EN ESTE SO BAIO CODIGD DE
COMDUCTA

Ln reproduction 0 SStiDunon total o pancsdl ot prohicids, sER con permisn. Tooos Ios derechos resarvados. En B aspnacon y e
mantenimients de sus ificacionss, AESA RATINGS 5= bass en informacon factusl que recibe de los emisores y de ctras fusntes que AESA
AATINGS conzicers creinies. AFSA AATINGS eva & cabo Uma investigacion ramnanie de ia irformacion factusl sobre |s que s bass de
urdo con sus metodologies de cafficacion, y obtens verificsdon razonable de dicha informacion de fusntes indapanciartas, &n i madide
O que ciches fUsREEs Se ENCUSTITER CISpONIDias DA LNE Amision dads L= fOrma en gue AESA AATINGS feve = C800 i imestizacion factusl
¥ = micENCE o= @ varificacion por pare o= CRrCErOS Qe SE OOTENEE WAMSMA dapanienco de B naturiazs o= |3 emision calificecs y =1 emisar,
|0z requisitos y practicas en gue D= ofrecs y Coloca @ =mision, I8 disponibikdad y s raturiems de k2 informacon pobics relevante, =1 soosso 2
In acministracion del smizar, i disponibilidad de verificadones preesistentes de terceros fakes como los informes de mucitoria, cartas de

procedimezntos soordadas, SWeluscionss, informes actusriales, informes dictas lzgrizs ¥ 04ros informes proporconecas por
tarperos, b= disponibifided de fusntes de verficacdon independients y competentes de tarosros con respecto = |3 emision en parSodar y une
varisgsd ce ofros fsctores, Los usuarios o= calficacionas de AESA RATINGS deden guE i uns i iEmcion mayor de hechos ni b

verificacion por terceros pusds mregures que toca I8 informacion en | qus ASSA RATINGE = basa &n reladon con una cificacon sars sacts
¥ compiste. En dkima instancis, & smizor &5 responsable de |8 exsctitud de i informacon que proporcions = ASSA RATINGS y &l marmco =
Ins documentos de oferts y obros informes. Al amitir sus caificsdones, AFSA RATINGS debe confinr &n ia lbor de los axpertos, incloyendo ios
suditares independisntas mon respects = los estados financisro: § ADOZRCGOIT CON respecin A loz Aspacios laales y fiscales. Adsmes, jax
calificacionsas son intrinsecaments una vision haca el futurg & incorporan las hipotesis y grediccionas soone aconbecdmisnios fUtLrDs gue por
51 RELUElTE MO 52 DUSCEN COMOIobar COMmo hachos. COMO TESuRta0g, & pesar oe i comprobacon de ios hechos aciuaies, i2s miifimdones
pusgien yerss BfSCTACAS DOT EVENDS FUDIFDS O CONGICIONSS QUE N0 52 JPayisron =n & MomEnts &n qus 58 &mitic o &firmo una mlifiodon

Ln informacian comtenica en este informe $= progorciona “tal ousl™ sin ningune representacon o gamntia de ningln B0, Una calificdon de
AFTA AATINGS B3 LNE GOinion £n cusnto & = mlided crecitics de una emision. Esta opinion t= Dasa en Criterios estaiedidos y metooologias
gue AESA RATINGS evalis y sctueliza en forma continua. For o tanto, las caliticadones son um producto ce trebejo colectho de AESA
RATINGS y ningln indiidun, o grupe de individuos, es Gricements resp poris ion. Ls maifiecidn no incorpora = riesgo de
pérdids debido @ los fiesgos que no sesn releconedos ol riesgo de rédito, & menos que cichos rissges s2an mendonades sspadficaments.
AESA AATINGS no esti comprometido en is oferts o vents g ningln titulo. Todos los informes de ASSA RATINGS son de mutoris compertide.
Los individuos identitfcsdos en un informe de AESA RATINGS sshuvieron invalucrsdos en, pano no o indivicuslmants responsabies por, s
opiniones vertidas =n & Los indhidusos son nombredos soio con = proposin de ser contactos. Ln informe con una calficecion de AESA
RATINS Mo &5 Un prosperto o &mision fi un Suostituto e @ irformscion =isbords, vernificads y pressntsds = ios inversones por el emisory
sz azantes en reiCion con f8 vents o ios ttulos. Las miificacones pusden ter modificadas, suspendicas, o retradas =n ousiguisr moments
por cualgquier razon 8 sok disoecon de AESA RATINGS. AESA RATINGS N0 propofcione BSESOrEMiento de imeersion d= ousiguer tipo. Les
CalifiCACIONES N SN LNE MECOMErcacion pars COMPrar, vendsr 0 manienar cuslguier ko, Las calficacionas no hacen ningin comertanio
SoDTE I8 BOSCUAGON Ol Dreci Of Mercaca, i conveTiancis de Ouiuisr Bulo pars Un inwersor perticusr, o 18 netureless imposite o foom
de ios pagons efectuados en relndon ® los tkulos. La msignacidn, publimdon o diseminacion de uns miificacion o= AZSA RATINGS no
constitiys & onsemtimiento de AESA RATINGS = usar 5 ROmbre ComMo R experto &N conexion con cualguier deciaracion e registra
presentads bajo Is normativa wigente.
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