FINO

INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. ES UNA EMPRESA AGROINDUSTRIAL QUE TIENE COMO OBJETO REALIZAR ACTOS DE COMERCIO Y EN ESPECIAL LA ACTIVIDAD EMPRESARIAL RELATIVA A LA
INDUSTRIALIZACION Y NEGOCIACION DE PRODUCTOS, AS| COMO TAMBIEN PROCESAR Y TRANSFORMAR MATERIA PRIMA Y PRODUCTOS EN ACEITE, BIOCOMBUSTIBLES, PRODUCTOS
DERIVADOS, Y PRODUCTOS DE ALIMENTACION EN GENERAL, TANTO PARA CONSUMO HUMANO COMO ANIMAL.(Para revisar el texto completo, verificar la siguiente pagina)

PROSPECTO COMPLEMENTARIO

EL PRESENTE DOCUMENTO DEBE SER LEIDO CONJUNTAMENTE CON EL PROSPECTO MARCO CORRESPONDIENTE AL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS IASAII.

. INSCRIPCION COMO EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: No. ASFI/DSV-EM-FIN-109/2009, MEDIANTE RESOLUC\ON'DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISIONVDEL SISTEMA FINANCIERO No. 089/2009, DE 11 DE AGOSTO DE 2009
INSCRIPCION DEL PROGRAMA DE EMISIONES EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: No. ASFI/DSV-PEB-FIN-005/2012, MEDIANTE RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO N° 205/2012 DE FECHA 28 DE MAYO DE 2012
INSCRIPCION DE LA EMISION 1 EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: No. ASFI/DSV-ED-FIN-014/2012, MEDIANTE CARTA DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO No. ASFI/DSV/R-65136/2012 DE FECHA 30 DE MAYO DE 2012

EMISION DE VALORES DE OFERTA PUBLICA COMPRENDIDA DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS IASA II, QUE POSIBILITA A INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. LA EMISION DE BONOS
HASTA UN MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE US$ 20.000.000,00 (VEINTE MILLONES 00/100 DOLARES). A LA FECHA DEL PRESENTE PROSPECTO COMPLEMENTARIO, EL EMISOR NO
MANTIENE VALORES VIGENTES COMPRENDIDOS DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES. ESTA PRIMERA EMISION COMPRENDIDA DENTRO DEL PROGRAMA SE DENOMINA:

TIPO DE VALOR A EMITIR:

MONEDA DE LA EMISION:

SERIES EN QUE SE DIVIDE LA EMISION:
CLAVE DE PIZARRA:

FECHA DE EMISION:

PLAZO DE LA EMISION:

FECHA DE VENCIMIENTO:

VALOR NOMINAL:

PRECIO DE COLOCACION:

TIPO DE INTERES:

TASA DE INTERES:

PERIODICIDAD DE PAGO DE LOS INTERESES:
PERIODICIDAD DE PAGO DEL CAPITAL:

FORMA DE AMORTIZACION DEL CAPITAL Y PAGO DE INTERES:

GARANTIA:

PROCEDIMIENTO DE COLOCACION PRIMARIA:
MODALIDAD DE COLOCACION:

PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA:

MECANISMO DE NEGOCIACION:

FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES:
FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES:

CALIFICADORA DE RIESGO:
CALIFICACION DE RIESGO:

BONOS IASA Il - EMISION 1

MONTO DE LA EMISION:

Bs. 70,000,000.00

(Setenta Millones de Bolivianos)

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo

Bolivianos

SERIE UNICA

FIN-1-N1U-12

31 de mayo de 2012

Dos mil quinientos veinte (2.520) dias calendarios

25 de abril de 2019

Bs. 10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos)

El precio de colocacion de los Bonos sera su valor nominal.

Los Bonos devengaran un interés nominal, anual y fijo.

6,00% anual

Los intereses de los Bonos seran pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la fecha de emision.
El capital sera amortizado cada ciento ochenta (180) dias calendarios, en diez (10) cuotas iguales equivalentes al diez
por ciento (10%) del capital, a partir del quinto cupdn (Cupén 5).

La amortizacion de capital y el pago de intereses seran realizados en la misma moneda de la Emision, a partir de su
fecha de vencimiento. En la fecha de vencimiento, el capital e intereses se pagaran contra la presentacion de la
identificacion y cumplimiento de los requisitos requeridos, sin ser necesaria la presentacion del Certificado de
Acreditacion de Titularidad (CAT). A partir del dia siguiente de la fecha de vencimiento, el capital e intereses
correspondientes se pagaran contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por
la EDV y cumplimiento de los requisitos requeridos.

Quirografaria

Bursatil en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

A mejor esfuerzo

Ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la fecha de emision.

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Mediante Anotacién en Cuenta en la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.

Ala orden. L os gravamenes sobre los bonos anotados en cuenta, seran también registrados en el sistema a cargo de
la EDV

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A.

AA2

La calificacion de riesgo corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e
intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el
sector al que pertenece o en la economia.

El numeral 2 significa que el valor se encuentra en el nivel medio de la categoria de calificacion asignada.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR,
VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN
FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

VEASE LA SECCION “FACTORES DE RIESGO” EN LA PAGINA 20, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE
CIERTOS FACTORES QUE DEBERIAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS
VALORES OFRECIDOS.

ESTRUCTURACION DEL PROGRAMA DE EMISIONES, DE LA EMISION, COLOCACION Y ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO:

Credibolsa S._A.

Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A.

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NIPOR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN
ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA.

La Paz, mayo de 2012
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La sociedad tiene como objeto realizar por cuenta propia y/o asociada a terceros, actos y operaciones de comercio en forma general y en
especial la actividad empresarial relativa a la produccidn, explotacion, transformacion, industrializacion, comercializacién, importacion,
exportacion, distribucidn y negociacion de productos (como ser la soya, girasol, otros oleaginosos y azlcar), asi como también procesar y
transformar materia prima y productos, en aceite de soya, girasol, biocombustibles derivados de las oleaginosas, productos derivados de
la cafia, y productos de alimentacion en general, tanto para consumo humano como animal.

De igual manera se dedicara a los servicios agricolas, pecuarios, forestales, o sus derivados en todas sus fases y niveles, de propia
produccion y/o de terceros, pudiendo a tal efecto ejercitar todos los actos relacionados a las referidas actividades comerciales, tales como,
comprar, vender, importar, exportar, arrendar, efectuar investigaciones, instalar plantas para la produccion, procesamiento y
transformacion; para importar, exportar y comercializar, todo tipo de bienes y productos, herramientas, insumos y maquinarias en general,
para la explotacion agricola, ganadera y forestal, estableciendo para el efecto depositos, almacenes, tiendas y cualquier otra instalacion;
y, en fin realizar todas las operaciones afines y complementarias.

Emprender toda clase de proyectos de investigacion o de innovacion tecnoldgica para el fortalecimiento productivo y desarrollo
agropecuario, forestal y de conservacion de los recursos naturales, medioambiente y otros campos afines.

Asimismo la sociedad podra, producir, importar, exportar y comercializar productos cosméticos, productos de higiene doméstica,
productos absorbentes de higiene personal, insumos médicos y miscelaneos, es decir realizar todo acto conexo o afin que fuera del
interés social, sin que esta enunciacion sea limitativa o restrictiva, y en el evento de cualquier ambigliedad, esta clausula sera interpretada
de tal manera que los objetivos de la sociedad queden ampliados mas bien que restringidos, quedando plenamente la sociedad facultada
a realizar todas las operaciones actos y contratos civiles, comerciales o de cualquier otra clase permitidos por ley, sin limitacién alguna.



Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A. es la agencia de bolsa responsable de la estructuracion del
Programa de Emisiones de Bonos descrito en este Prospecto Complementario.

Las personas responsables de la elaboracion de este Prospecto Complementario son:

Por Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A.
= Erick Antonio Grundner Echeverria— Gerente General
= Katharine von Borries von Borries- Abogada
Por Industrias de Aceite S.A.
= Renzo Balarezo Cino — Gerente General
= Guillermo Rubini Airaldi -Gerente Administrativo Financiero
= Radl Castro — Jefe de Presupuestos
= Manfredo Hurtado — Contador General
= Raymundo Cuellar — Auditor General y Gestion Tributaria
= Radl Flores-Jefe de Tesoreria
= Rosa Maria Suarez-Abogada Corporativa

Los principales ejecutivos de Industrias de Aceite S.A., a la fecha de este Prospecto Complementario, son:

= Renzo Balarezo Cino - Gerente General

= Guillermo Rubini Airaldi -Gerente Administrativo Financiero
= Alfonso Kreidler Riganti Gerente Comercial

= Cesar Campoverde Celi- Gerente Industrial

= David Flambury Moreno- Gerente de Logistica

= Jorge Cordoba Orozco- Gerente Agricola

= Alvaro Rico Ramallo- Gerente de Calidad y Planificacion

= Ximena Zuazo- Gerente de Recursos Humanos

= Raymundo Cuellar -Jefe de Auditoria y Gestion Tributaria
= Alex Sauma-Superintendente de Planta Cochabamba

La documentacion presentada a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) como parte de la solicitud de autorizacion e
inscripcion es de caracter publico y puede ser consultada en las siguientes oficinas:

Registro del Mercado de Valores

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
Calle Reyes Ortiz esquina Federico Zuazo
Edificio Torres Gundlach, Torre Este, Piso 4

La Paz, Bolivia

Credibolsa S.A.

Agencia de Bolsa filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A.

Av. Ballivian N° 1059, calle 17
Zona Calacoto
La Paz - Bolivia

Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Calle Montevideo No. 142
La Paz, Bolivia

Industrias de Aceite S.A.
Carretera al Norte, Km 6 %2
Santa Cruz, Bolivia
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DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

Declaracion Jurada de los Estructuradores por el Contenido del Prospecto Complementario

CORTE SUPERTOR DE DISTRITO
La Paz - Bolivia

ACTA DE AUDIENCIA DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz, a horas nueve vy treinta del dia
martes seis del mes de marzo del afio dos mil doce, 1 Juzgado
Cuarto de Instruccidn en lo Civil de la ciudad de La Paz,
compuesto por el seficr Juez Dr. Eddy Areguipa Cubillas v la
suscrita Actuaria, se constituyveron en audiencia piablica de
declaracidn Jurada voluntaria dentro del petitorio
interpuesto por ERICK ANTONIO GRUNDNER ECHEVERRIA en su
condicion de Gerente General de CREDIBOLSA S.A. AGENCIA DE

BOLSA FILIAL DEL BANCO DE CREDITO DE BOLIVIA S_A.
|

Acto seguido se hizo presente la persona gque responde al
nombre de ERICK ANTONIO GRUNDNER ECHEVERRIA, con cedula de
identidad N© 3353153 L.P., casado, habil por derecho
domicilj.ado en la <ciudad de La Paz, dguien previo el juramento
de ley v en su condiciédn de Gerente General de CREDIBOLSA
S.A. AGENCIA DE BOLSA FILIAL DEL BANCO DE CREDITO DE BOLIVIA
sS.A., absolvid al interrogatorio consignado en el memorial
gue antecede de la siguiente forma:

AT, UNICO. — Yo, ERICK ANTONIO GRUNDNER ECHEVERRIA =1
representacidon de Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del
Banco de Credito de Bolivia S.A., declaro haber realizado una
investigacidn, dentro del ambito de mi competencia y en el
modo gue resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias,
la cual me lleva a considerar gue la informacion
proporcionada por la empresa Industrias de Aceite S.A., © =en
su caso incorporada por referencia, cumple de manera
razonable <con lo exigido en las normas vwvigentes, es decir,
que dicha informacidédn es revelada en forma veraz, suficiente,
oportuna vy <clara. En el caso de aguella informacidédn gue fue

obijeto del pronunciamiento de un experto en la materia o =se

deriva de dicho pronunciamiento, carezco de motivos prara
considerar que dicho pronunciamiento se encuentra en
discordancia con lo agqui expresado. Quien desee adguirir los
bonos la emisidn denominada “Bonos IASA ITI — Emision 17 de la

empresa Industrias de Aceite S.A. gue se ofrecen, debera
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Pasarse en su propia evaluacidén de la informacidédn presentada
en =1 presente Prospecto Complementario, respecto al wvalor v
a la transaccidn propuesta. La adguisicion de los valores
presupone la aceptacidn por el suscriptor o comprador de
todos los términos v <condiciones de la oferta publica tal
coms aparecen en el presente Prospecto Complementario®”.

Con lo gue termino el acto, leido gue le fue persistid

ernn =1 tenor de su declaracidn, firmandoe Jjuntamente el sefior

Juez, por W@ de lo que}e@co.
o M.Se PN, Fddy Lrequipa Cubillas

INSTRUCCION CIVIL
TAMENTAL DE JUSTICIA
~az - Bohvia
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Declaracion Jurada del Representante Legal del Emisor por el Contenido del Prospecto Complementario

ACTA DE AUDIENCIA DE DECLARACION JURADA VOLUNTARIA

En esta ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a horas
quince y treinta, del dia martes diecisiete de abril del arfio
dos mil doce, se reunidé el tribunal del Juzgado Tercero de
Instruccién en lo Civil de la Capital, coxﬁpuesto por la Sefiora
Juez, Dra. Dévora Saenz Tabo y suscrita Actuaria, dentro de la
DECLARACION JURADA VOLUNTARIA incoada por GUILLERMO ALDO JOSE
RUBINI AIRALDI, con C.I. para extranjero No.0018131 s.C.,
quien juramentado que fuera conforme a derecho dijo:
1.- Que Industrias de aceite S.A. en su calidad de emisor,
presento a la Autoridad de supervisién del Sistema Financiero
(ASFI) una declaracidn, respecto a la veracidad de . la
informacidn presentada como parte de la solicitud de
autorizacién e inscripcién en el registro de Mercado de
valores de la ASFI de los Bonos IASA II-Emisidén 17, para su
oferta publica. Asi mismo que Industrias de Aceite S.A. en
calidad de emisor, manifiesto gque no tiene conocimiento de
informacidén relevante alguna qus: haya sido omitida,
tergiversada o que conlleve a errores en el prospecto
Complementario de los “Bonos IASA IT-Emisién 1”7 presentada a
la Autoridad de Supervisidén del Sistema Financiero.-
Con lo que termino el acto firmando en constancia ‘el
compareciente conjuntamente con la Sra. Juez Yy Suscrita

Actuaria que certifica.-

GUI A JOSE RUBINI AIRALDI

QI
(D, 1T JUE T
« pE NSTRUSCIER A CARITAL
“;‘igz -

1 1\ amuuln
Dra. 5o L"bgu tﬁ‘i‘uu(m
IZGA oo 5m D 5(1:!( 1
En LO CIVIL (WL/\” 8
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Esta pagina ha sido dejada en blanco intencionalmente.
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GLOSARIO

A efectos del Prospecto Marco y este Prospecto Complementario, los términos definidos a continuacién tendran los siguientes significados:

ASFI: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, que es la Institucion que a la fecha ha asumido las funciones y atribuciones de control y supervision de las actividades
econdmicas de valores y seguros.

BBV: Bolsa Boliviana de Valores S.A., lugar donde se inscribira y colocara cada una de las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones
Bs o Bolivianos: Moneda de curso legal en Bolivia.
CAINCO: Camara de Industria, Comercio, Servicios y Turismo de Santa Cruz.

CAT: Certificado de Acreditacion de Titularidad, emitido por la EDV, que tiene por objeto acreditar la titularidad de uno o mas valores anotados en cuenta perteneciente a una misma
serie y emision.

Compaiiia: Industrias de Aceite S.A.

Comunidad Andina de Naciones: Conjunto de érganos e instituciones de la Comunidad Andina que tiene como finalidad permitir una coordinacion efectiva entre si para
profundizar la integracion subregional andina, promover su proyeccion externa y robustecer las acciones relacionadas con el proceso de integracion.

Dia: Un dia calendario, vale decir los dias corridos incluidos los sabados, domingos y feriados.
Dia Habil: Corresponde a los dias laborables que no incluyen a los dias sabados, domingos y feriados reconocidos por Bolivia
Délares o US$: Moneda de curso legal en los Estados Unidos de Norteamérica.

EDV: Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A., entidad encargada de la custodia, registro y administracién de Valores, asi como de la liquidacion y compensacion de las
operaciones realizadas con los Valores objeto de depdsito.

Emision: Emision de Bonos comprendida en el Programa de Emisiones de Bonos IASA II.

Emisor: Entendida como la sociedad por acciones que previo cumplimiento a los requisitos establecidos por leyes bolivianas procedera a la Oferta Publica de Bonos.
Particularmente para este Programa de Emisiones, es la empresa Industrias de Aceite S.A.

Empresa: Industrias de Aceite S.A.

Empresa(s) Calificadora(s) de Riesgo: Son las empresas debidamente autorizadas e inscritas en el Registro de Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero y contratadas por el Emisor para emitir una calificacion sobre el riesgo derivado de los Instrumentos a emitirse.

Empresas Vinculadas: aquellas entidades que, juridicamente independientes, mantienen vinculos patrimoniales, de propiedad, de administracién o responsabilidad crediticia que,
en base a indicios razonables y suficientes, permitan presumir, salvo prueba en contrario, que las actuaciones econémicas y/o financieras de las mismas, estan dirigidas por un solo
interés o por un conjunto de ellos, o que existan riesgos financieros comunes en los créditos que se les otorga o respecto de los Valores que emitan.

Fecha de Colocacion: Es la fecha en la cual se asignan los Bonos a las personas naturales o juridicas que van a adquirir la condicion de Tenedores de Bonos y el compromiso de
pagar todo o parte de su precio segun corresponda, de acuerdo con el resultado del Mecanismo de Colocacién de los Bonos.

FINO: Industrias de Aceite S.A.

HA: Hectérea.

Hi-Pro: Harina de soya o girasol con alto contenido de proteina (high protein).
IASA: Industrias de Aceite S.A.

Know how: asistencia o metodologia de trabajo aplicada a sus métodos de trabajo.
M: Miles

MM: Millones
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Modalidad "a mejor esfuerzo": Aquella operacion por la cual el suscriptor se obliga a efectuar la colocacién de los valores materia de la operacion, empleando la misma diligencia
que las personas emplean ordinariamente en sus propios negocios y sin mediar compromiso alguno de adquisicién o suscripcidn del remanente de valores no colocados.

PDF: Planta Don Felipe

Prospecto Complementario: Es el documento complementario al prospecto marco que se elabora para cada emision dentro de un programa de emisiones de bonos y que
contiene las condiciones especificas y particulares de cada una de las emisiones que no se encuentran contempladas en el correspondiente prospecto marco.

Registro del Mercado de Valores (RMV): es el registro publico de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero que tiene por objeto inscribir a las personas naturales y
juridicas, emisiones, valores, actividades u otros participantes del Mercado de Valores, asi como proporcionar al publico en general la informacion que lo conforma con la finalidad
de contribuir a la toma de decisiones en materia financiera en el Mercado de Valores y promover la transparencia del mercado.

Representante Comin de Tenedores de Bonos: Intermediario entre el Emisor y los titulares de los Bonos acorde a lo establecido en el articulo 655 del Codigo de Comercio
boliviano.

Sociedad: Industrias de Aceite S.A.

Tenedores de Bonos: Personas naturales o personas juridicas que figuren como propietarios de los Bonos en los registros de la Entidad de Depdsito de Valores. Son los
legitimados para ejercer los derechos politicos y econdmicos correspondientes a los Bonos.

TM: Tonelada métrica

UFV: Unidad de Fomento a la Vivienda.






1. RESUMEN DEL PROSPECTO

Industrias de Aceite S.A. | 1

1.1. Resumen de las Condiciones y Caracteristicas de la Oferta

Denominacion de la Emision:

Tipo de Valores a emitirse dentro de la Emision
de Bonos:

Moneda de la Emision:
Monto de la Emision:
Valor Nominal:

Precio de Colocacion:

Numero de series, Monto y Nimero de Bonos de
cada Serie:

Tipo de Interés y Tasa Nominal de Interés:

Fecha de Emision y Plazo de los Bonos:

Cronograma de Amortizacion de Capital y Pago
de Intereses:

Bonos IASA Il — Emision 1

Los valores a emitirse dentro de esta emision de bonos seran bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Bolivianos

Bs. 70.000.000,00 (Setenta millones 00/100 Bolivianos)

Bs. 10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos)

El precio de colocacién de los Bonos IASA Il - Emisién 1 serd minimamente a la par del valor nominal.

La presente Emision tendra una sola serie por un monto de Bs. 70.000.000,00 (Setenta millones 00/100 Bolivianos). La
Serie Unica estara conformada por siete mil (7.000) Bonos.

Los Bonos IASA Il - Emision 1 devengaran un interés nominal, anual y fijo de 6,00% anual.

Los bonos de la Serie Unica de esta Emision de Bonos tendran un plazo de dos mil quinientos veinte (2.520) dias
calendario a partir del 31 de mayo de 2012.

La amortizacién de capital se realizara a partir del quinto cupon (Cupén 5), cada ciento ochenta (180) dias calendario, en
diez (10) cuotas iguales equivalentes al diez por ciento (10%) del capital. Los intereses se representaran mediante catorce
(14) cupones y se pagaran al vencimiento de éstos, cada ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de
emision.

Cupon Fecha Plazo (Dias) Interes (Bs.) Capital (Bs.) Total (Bs.)

1 27/11/2012 180 300 300

2 26/05/2013 180 300 300

3 22/11/2013 180 300 300

4 21/05/2014 180 300 300

5 1711112014 180 300 1,000.00 1,300.00
6 16/05/2015 180 270 1,000.00 1,270.00
7 12/11/2015 180 240 1,000.00 1,240.00
8 10/05/2016 180 210 1,000.00 1,210.00
9 06/11/2016 180 180 1,000.00 1,180.00
10 05/05/2017 180 150 1,000.00 1,150.00
1 01/11/2017 180 120 1,000.00 1,120.00
12 30/04/2018 180 90 1,000.00 1,090.00
13 27/10/2018 180 60 1,000.00 1,060.00
14 25/04/2019 180 30 1,000.00 1,030.00

Total Bs. 2,850.00 10,000.00 12,850.00
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Forma, lugar y plazo para la amortizacion del
Capital y pago de los intereses:

Forma de circulacion de los Bonos:

Forma de Representacion de los Bonos:

Garantia:

Convertibilidad:

Destino de los Fondos:

Redencion Anticipada:

Procedimiento de Colocacion Primaria:

Modalidad de Colocacion:

La amortizacién de capital se realizara de acuerdo con el Cronograma de Amortizacion de Capital y Pago de Intereses. Los
intereses se computaran a partir del 31 de mayo de 2012 y dejaran de generarse en la fecha de vencimiento. El calculo
para el pago de intereses sera efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias. La
amortizacién de capital y el pago de intereses seran realizados por Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco de
Crédito de Bolivia S.A., en sus oficinas ubicadas en la Av. Ballivian N° 1059 Calle 17, Zona Calacoto de la ciudad de La
Paz. El pago de capital y el pago de intereses seran realizados en la misma moneda de la Emision, a partir de su fecha de
vencimiento y de acuerdo con el siguiente procedimiento:

a.  Enlafecha que vaya a sefialarse para su pago: La amortizacion de pago de capital e intereses correspondientes se
pagaran contra la presentacion de un documento de identificacidn, en el caso de personas naturales, sin ser necesaria la
presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT). En el caso de personas juridicas, el capital e intereses
correspondientes se pagaran contra la presentacion de una carta de solicitud de pago y poderes notariales (originales o
copias legalizadas) de los representantes legales debidamente inscritos en el Registro de Comercio cuando corresponda,
sin ser necesaria la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT).

Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A., en el dia del vencimiento de cupon verificara
la titularidad en base a la lista emitida por la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A.

b. A partir del dia siguiente de la fecha que vaya a sefialarse para su pago: El capital e intereses correspondientes se
pagaran contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por la EDV, ademas del
documento de identificacion respectivo para personas naturales. En el caso de personas juridicas, el capital e intereses
correspondientes se pagaran contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por la
EDV, ademas de la carta de solicitud de pago y poderes notariales (originales o copias legalizadas) de los Representantes
Legales, debidamente inscritos en el Registro de Comercio, cuando corresponda.

Una vez transcurridos noventa (90) dias a partir de la fecha de pago y en caso de que existieran intereses o amortizaciones
de capital pendientes de pago, Credibolsa S.A. depositara los fondos en una cuenta establecida por la Sociedad, debiendo
dicha amortizacion de capital y/o intereses pendientes de pago ser cancelados por la Sociedad, en el domicilio de ésta

Los bonos comprendidos dentro de esta emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il seran emitidos a la
orden. Adicionalmente, los gravamenes sobre los bonos anotados en cuenta, seran también registrados en el sistema a
cargo de la EDV.

Mediante anotacion en cuenta en el Sistema de Registro de la EDV.

Los bonos comprendidos dentro de esta Emision de Bonos estan respaldados a través de la garantia quirografaria de la
Sociedad, en los términos y alcances establecidos por el Cédigo Civil.

Los bonos comprendidos dentro de esta Emision de Bonos no seran convertibles en acciones.

Los fondos obtenidos de la colocacion de ésta emision de bonos seran empleados para capital operativo para la compra de
materia prima (granos de soya)

Una vez transcurridos por lo menos quinientos cuarenta (540) dias calendario computables a partir del 31 de mayo de
2012, la Sociedad podra realizar redenciones anticipadas parciales de los bonos de ésta emisién bajo el mecanismo de
redencion anticipada mediante sorteo y/o podréa realizar redenciones anticipadas parciales de ésta emision de bonos hasta
alcanzar a la redencion anticipada total de los bonos, mediante compras realizadas por la Sociedad en el mercado
secundario. Cualquier determinacion de redimir anticipadamente los bonos de éstas emision debera ser adoptada por el
Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero de la Sociedad.

Bursatil en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

A mejor esfuerzo.
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Mecanismo de Negociacion: La Emision estara inscrita y se negociara en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Plazo de Colocacion: El plazo méximo para la colocacion de la emision de Bonos sera de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a
partir de su fecha de emision. La Sociedad podra pedir ampliacion del referido plazo, conforme a las normas legales
aplicables.
1.2. Informacién Resumida de los Participantes
Emisor: Industrias de Aceite S.A., sociedad andnima abierta constituida y existente bajo las leyes de Bolivia, con domicilio legal
en Carretera al Norte, Km 6 % s/n, Santa Cruz, Bolivia. Su nimero de teléfono es (591 (3) 344 — 3000 y su niimero de
fax es 591 (3) 344 - 3020.

Agente Estructurador: Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A., con domicilio en la avenida Ballivian
N°1059 Zona Calacoto. Su numero telefénico es (591) (2175000 int. 5820-5822) y su nimero de fax es
(6912775716).

Agente Colocador: Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A. con las generales de ley citadas

anteriormente.

Representante Comin de Tenedores de Bonos: Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A. con domicilio en la Av. Camacho N° 1448, Edifico del Banco Mercantil

Santa Cruz S.A., Segundo Piso, La Paz - Bolivia.

Agente Pagador: Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A. con las generales de ley citadas

anteriormente.

1.3. Informacion legal y resumida de la Emision de Bonos y del Emisor

1.3.1. De la Emision de Bonos

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite, S.A, celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra en fecha 16 de enero de 2012, aprob¢ el
Programa de Emisiones de Bonos IASA II. Dicha Acta, fue protocolizada mediante el Instrumento Publico N° 285/2012 de fecha 19 de enero de 2012 ante la Notaria de Fe
Publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Monica Isabel Villarroel Rojas.

La Junta General Extraordinaria Accionistas de Industrias de Aceite S.A., celebrada en la ciudad de Santa Cruz en fecha 10 de abril de 2012, modifico algunas de las
condiciones del Programa y de los bonos comprendidos dentro del mismo, seglin consta en la respectiva Acta, protocolizada por ante la Notaria de Fe Publica No. 33 de la
ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Ménica Villarroel Rojas, mediante Testimonio No. 1580/2012, de fecha 11 de abril de 2012, inscrita en el Registro de
Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 19 de abril de 2012 bajo el No.00135187 del libro No 10.

Industrias de Aceite S.A. procedio a efectuar la Declaracion Unilateral de Voluntad para los Bonos IASA II- Emision 1 dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA |1, en
cumplimiento a lo establecido por el articulo 650 del Codigo de Comercio y lo establecido por la Ley del Mercado de Valores y sus reglamentos, segln consta en el
documento, protocolizado ante la Notaria de Fe Publica N°33 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Ménica Isabel Villarroel Rojas, mediante Testimonio
N°924/2012 de fecha 2 de marzo de 2012 inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESSA en fecha 08 de marzo de 2012 bajo el Registro
N°00134805 del Libro de Registro N°10.

Industrias de Aceite S.A. procedi6 a efectuar una Adenda a la Declaracion Unilateral de Voluntad para los Bonos IASA Il - Emisién 1 dentro del Programa de Emisiones de
Bonos IASA I, segun consta en el documento, protocolizado ante la Notaria de Fe Publica N° 33 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Ménica Isabel
Villarroel Rojas, mediante Testimonio N° 2093/2012 de fecha 2 de marzo de 2012, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 12 de
mayo de 2012 bajo el Registro N° 00135439 del Libro de Registro N° 10.
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1.3.2. Del Emisor

En la ciudad de La Paz, el 20 de julio de 1954 se constituyd como una sociedad anénima, la empresa Industrias de Aceite S.A., mediante Instrumento Publico No. 359 del 20
de julio de 1954, protocolizado ante Notario de Fe Publica No. 2 del Distrito Judicial de La Paz, a cargo del sefior Julio C. Romero.

El 31 de julio de 1978 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas se decide adecuar a la sociedad al nuevo Cédigo de Comercio y modificar parcialmente sus
Estatutos. Dicha adecuacién fue protocolizada mediante Testimonio No. 620 de fecha 03 de octubre de 1978 ante Notario Publico de Primera Clase No. 2 del Distrito Judicial
de Santa Cruz, a cargo de la sefiora Maria Luisa Lozada B.

El 12 de diciembre de 2000 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital pagado y suscrito a Bs. 254.400.000
(Doscientos cincuenta y cuatro millones cuatrocientos mil Bolivianos) y el capital autorizado a Bs. 300,000,000 (Trescientos millones de Bolivianos). Como consecuencia de
dicho aumento se modifica el articulo 4 de los Estatutos mediante el Instrumento Publico No. 48 de 18 de enero de 2001.

El 27 de marzo de 2003 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas , los accionistas determinaron aclarar al Segundo Testimonio del Instrumento N° 620 de fecha
03 de octubre de 1978, rectificando la fecha de constitucion de la Sociedad por la correcta 20 de julio de 1954 y el objeto social de la Sociedad a ese afio por el correcto
“dedicarse a la industria de aceites comestibles y derivados”. Dicha Acta,fue protocolizada mediante el Instrumento Publico No. 308/2003 de fecha 24 de abril de 2003 ante la
Notaria de Fe Publica No. 2 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada B.

El 29 de marzo de 2003 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron: (i) la transferencia de 63.600 acciones de propiedad del Sr. Calixto
Romero Guzméan a favor de la empresa Urigeler International, (ii) la transferencia de 61,056 acciones de propiedad de la empresa Corporacién Génesis a favor de la empresa
Urigeler International y (iii) la transferencia de 2,544 acciones de propiedad de Corporacién Génesis a favor de Birmingham Merchant S.A.. La nueva composicion de
accionistas de la empresa estaria conformada por: Trident Investment Corporation, propietaria de 63,600 acciones, Birmingham Merchant S.A., propietaria de 2,544 acciones, y
Urigeler International S.A., propietaria de 188,256 acciones.

El 5 de abril de 2006, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron ampliar la duracion de la empresa hasta el 2031. Dicha Acta fue
protocolizada mediante el Instrumento Publico No. 126/2006 de fecha 12 de mayo de 2006 ante la Notaria de Fe Publica No. 44 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de
la Dra. Lilia Gladys Flores.

El 3 de febrero de 2010, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron ampliar el objeto social de la Sociedad, procediendo de esta manera
a modificar parcialmente los Estatutos de Industrias de Aceite, S.A. Dicha Acta fue protocolizada mediante el Instrumento Publico N° 412/2010 de fecha 4 de febrero de 2010,
ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Monica Villarroel Rojas.

El 18 de febrero de 2010, mediante Escritura Publica N° 542/2010, la Sociedad procedié a la aprobacion de la modificacion al objeto social y la consecuente modificacion
parcial a los estatutos de la sociedad. Dicha Escritura fue protocolizada , ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Monica
Villarroel Rojas.

El 1 de abril de 2010, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas realizaron aclaraciones a los instrumentos publicos 412/2010, 542/2010, 824/2010
y 825/2010. Dicha Acta fue protocolizada mediante el Instrumento Publico N° 1107/2010 de fecha 5 de abril de 2010, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de
Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ménica Villarroel Rojas.

El 5 de abril de 2010, los representantes legales de Industrias de Aceite S.A. realizaron una Escritura Publica con las aclaraciones aprobadas al Instrumento Publico 412/2010,
aprobadas mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 1 de abril. Dicho documento, fue protocolizado mediante el Escritura Publica N°
1108/2010 de fecha 5 de abril de 2010, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ménica Villarroel Rojas.

El 8 de abril de 2010, los representantes legales de Industrias de Aceite S.A. realizaron una Escritura Publica con las aclaraciones aprobadas al Instrumento Publico 542/2010,
correspondiente a las modificacion parcial del Estatuto de la Sociedad. Dicho documento, fue protocolizado mediante el Escritura Publica N° 1158/2010 de fecha 8 de abril de
2010, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ménica Villarroel Rojas.

El 22 de julio de 2011, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, la Sociedad procecié a la modificacion parcila de Escritura de Constitucion de la Sociedad, segun
consta en el Instrumento Publico N°® 3133/2011 protocolizado por ante la Notaria de Fé Publica N° 33 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Monica
Villarroel Rojas.

Obligaciones y compromisos de la Sociedad

Compromisos positivos y negativos de IASA: Se encuentran detallados en las secciones 2.2.26.11. y 2.2.26.1.2 del Prospecto Marco, respectivamente, asi como en los
documentos legales que respaldan el Programa.

Compromisos financieros: Se encuentran detallados en la seccion 2.2.26.1.3 del Prospecto Marco, asi como en los documentos legales que respaldan el Programa.
Proteccion de derechos: Se encuentra descrito en la seccién 2.2.31 del Prospecto Marco, asi como en los documentos legales lo respaldan.

Arbitraje: Se encuentra descrito en la seccion 2.2.32. del Prospecto Marco, asi como en los documentos legales que lo respaldan.
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1.5. Informacion financiera

La informacion financiera resumida que se presenta en esta seccion fue obtenida de los estados financieros de Industrias de Aceite S.A. en las fechas y para cada uno de los
periodos indicados en esta seccién. La informacién presentada debera leerse conjuntamente con los estados financieros de la Sociedad y las notas que los acompafian y esta
integramente sometida por referencia a dichos estados financieros. El resumen financiero presentado en esta seccion debera leerse conjuntamente con el analisis financiero
presentado en la Seccion 8 de este Prospecto Complementario . Los estados financieros por la gestion cerrada al 30 de junio del 2008, al 30 de junio del 2009, al 30 de junio del
2010 y 30 de junio del 2011 han sido auditados por Ruizmier, Rivera, Peldez, Auza S.R.L., firma miembro de KPMG International. Los estados financieros por la gestién al 29 de
febrero de 2012 han sido auditados por el auditor intero de la Sociedad, registrado en el Colegio de Auditores de Bolivia.

Los estados financieros de IASA S.A. utilizados para realizar el presente andlisis, fueron re expresados a la fecha de corte (29 de febrero de 2012) en funcion a la cotizacién de la
UFV de sus respectivas fechas de cierre. A continuacion se presenta un cuadro con las cotizaciones de la UFV (Bs. por unidad de UFV).

Cotizacion de la UFV
(Bs. Por unidad de UFV)

Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Feb-12
1.37263 1.52754 1.54201 1.63710 1.73722

A continuacion se presenta un resumen con las principales cuentas del Balance General. La seccion 8 de este Prospecto Complementario presenta un analisis de los estados
financieros, evaluando los principales cambios en la posicion financiera del Emisor.

Cuadro No. 1: Resumen Comparativo del Balance General

Industrias de Aceite S.A.
Resumen Comparativo Estados Financieros

(En millones de Bolivianos)

Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Feb-12

(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)

Informacion del Balance General

Activo Corriente 1,607.2 1,303.8 1,148.6 1,617.2 945.7
Activo no Corriente 296.6 347.0 3701 350.9 349.9
Total Activos 1,903.8 1,650.8 1,518.7 1,968.2 1,295.6
Pasivo Corriente 1,112.0 1,097.9 471.2 995.0 474.8
Pasivo no Corriente 74 8.2 418.8 341.0 282.0
Total Pasivo 1,119.4 1,106.1 890.0 1,336.0 756.8
Patrimonio 784.4 544.7 628.7 632.2 538.8

Descripcion general de las cuentas del activo.

El activo total de IASA, entre el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2009 se redujo de Bs 1,903.8 millones a Bs 1,650.8 millones. Entre el 30 de junio de 2009 y el 30 de junio
de 2010 se redujo de Bs 1,650.8 millones a Bs 1,518.7 millones. Para el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2010 y el 30 de junio de 2011, el activo total se incrementa de
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Bs 1,518.7 millones a Bs 1,968.2 millones. Para el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2011 y el 29 de febrero de 2012, se tuvo una disminucion de Bs 1,968.2 millones a
Bs 1,295.6 millones por realizacion de inventarios. El activo corriente entre el 30 de junio de 2008 y 30 de junio de 2009, se redujo de Bs 1,607.2 millones a Bs 1,303.8 millones,
de igual manera, para el periodo entre el 30 de junio del 2009 y el 30 de junio del 2010, se tuvo una disminucién de Bs 1,303.8 millones a Bs 1,148.6 millones..En el periodo del 30
junio del 2010 y el 30 de junio del 2011 el activo corriente se increment6 a Bs. 1,617.2 millones principalmente por el incremento del inventario. Finalmente entre el 30 de junio de
2011 y el 29 de febrero de 2012, el activo corriente disminuyé a Bs. 945.7 millones como consecuencia de la realizacion del inventario. El activo no corriente entre el 30 de junio
de 2008 y el 30 de junio de 2009, tuvo un incremento de Bs 296.6 millones a Bs 347.0 millones. Entre el 30 de junio del 2009 y el 30 de junio del 2010 se increment6 de Bs 347.0
millones a Bs 370.1 millones, por las inversiones realizadas por la Sociedad en silos de acopio en la localidad de El Pailon y de los ajustes del valor del activo fijo en funcion a las
variaciones en el valor de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV). En cambio en el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2010 y 30 de junio de 2011, el activo no corriente
se redujo a Bs. 350.9 millones, en el periodo del 30 de junio del 2011 y 29 de febrero de 2012 el activo no corriente tienen un leve decremento a Bs. 349.9 millones. Como resultado
de estas variaciones, se modificd la estructura de los activos y los activos corrientes pasaron de representar el 79.0% del activo total al 30 de junio de 2009 a representar el 75.6%
del activo total al 30 de junio de 2010 el 82.2% al 30 de junio de 2011 y el 73.0% el 29 de febrero de 2012.Esto es basicamente por las variaciones de inventarios en el periodo de
finalizacion de la campafia de acopio de grano de soya de verano.

Descripcion general de las cuentas de pasivo y patrimonio

Al tomar en cuenta los valores re- expresados, el pasivo total de IASA, entre el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2009 se tuvo una leve disminucion de Bs. 1,119.4 millones a
Bs. 1,106.1 millones. Mientras que para el periodo entre el 30 de junio de 2009 y el 30 de junio de 2010 se tuvo una disminucion importante de Bs 1,106.1 millones a Bs 890.0
millones. Sin embargo, durante el periodo del 30 de junio de 2010 al 30 de junio de 2011 el pasivo se increment6 de Bs. 890.0 millones a Bs. 1,336.0 millones, basicamente como
consecuencia del aumento en las cuentas por pagar a proveedores e incremento de obligaciones financieras por la recepcion de grano de soya. En este afio se comprd la mayor
cantidad de grano de soya de la historia de la compafiia, producto de una cosecha record de esta materia Prima en Santa Cruz. Al 29 de febrero de 2012 el pasivo total disminuyé a
Bs. 756.8 como resultado de la realizacién del inventario. El pasivo corriente, que es utilizado por la Sociedad para financiar el capital de trabajo requerido para la compra de
materia prima durante los periodos de cosecha, esta conformado principalmente por obligaciones financieras y cuentas por pagar. El pasivo corriente de la sociedad, entre el 30 de
junio de 2008 y el 30 de junio de 2009, tomando en cuenta valores re expresados se redujo levemente de Bs 1,112.0 millones a Bs 1,097.9 millones. Entre el 30 de junio de 2009 y
el 30 de junio de 2010 se redujo notablemente esta cuenta de Bs 1,097.9 millones a Bs 471.2 millones, por la emisién de bonos a largo plazo lo que dio mayor solidez a la
estructura financiera de la empresa. Por otro lado, el pasivo corriente en el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2010 y 30 de junio de 2011 se increment6 a Bs. 995.0
millones, como resultado del aumento de las cuentas por pagar a proveedores e incremento de obligaciones financieras por compra de materia prima, ya que la empresa en esta
época se encuentra en pleno proceso de recepcion de granos de soya. Al 29 de febrero de 2012, el pasivo corriente ha disminuido a Bs. 474.8 millones como resultado de la
realizacion del inventario, la disminucion de las cuentas por pagar a proveedores y disminucion de las cuentas por pagar financieras.

El pasivo no corriente de la Sociedad, que representaba una porcion muy pequefia del pasivo total para el periodo entre el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2009 tuvo un
incremento de Bs 7.4 millones a Bs 8.2 millones. Al 30 de junio de 2010 paso a representar Bs 418.8 millones, esto como resultado de la emision de bonos a largo plazo; sin
embargo, en el tltimo periodo conformado entre el 30 de junio de 2010 y 30 de junio de 2011 esta cuenta se redujo de Bs. 418.8 millones a Bs. 341.0 millones por la reclasificacion
de este pasivo en su componente de corto plazo. Al 29 de febrero de 2012, el saldo del pasivo no corriente es de Bs. 282.0 millones. El patrimonio de la Sociedad se redujo entre
junio de 2008 y junio de 2009, ya que durante este periodo los accionistas de la Sociedad determinaron revertir el saldo de la cuenta aportes por capitalizar y distribuir estos
recursos como dividendos, junto con las utilidades de la gestion cerrada al 30 de junio de 2008. Por otra parte, en el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2009 y el 30 de
junio del 2010 se incrementa de Bs. 544.7 millones a Bs 628.7 millones resultado de las utilidades obtenidas en el periodo, de igual forma en el periodo del 30 de junio de 2010 y 30
de junio de 2011 el patrimonio se incrementa de Bs. 628.7 millones a Bs. 632.2 millones. El saldo al 29 de febrero de 2012 es de Bs. 538.8 como resultado de las utilidades
obtenidas en los primeros ocho meses de esta gestion.

A continuacion, se presenta un resumen con las principales cuentas del Estado de Ganancias y Pérdidas. La seccion 8 de este Prospecto Complementario presenta un analisis
de los estados financieros, evaluando los principales cambios en la posicidn financiera del Emisor.
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Cuadro No. 2: Resumen Comparativo del Estado de Ganancias y Pérdidas

Industrias de Aceite S.A.

Resumen Comparativo del Estado de Ganancias y Pérdidas

(En millones de Bolivianos)

Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Feb-12
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)
Ventas netas 1,890.8 1,683.6 1,943.6 1,696.7 1,471.1
Costo de ventas (1,481.5) (1,367.5) (1,532.0) (1,288.0) (1,242.2)
Resultado Bruto 409.3 316.0 4117 408.7 2289
Utilidad Operativa 2252 131.5 198.7 180.9 704
Utilidad del afio 197.2 53.1 1344 1311 31.2

Las ventas netas de la Sociedad se redujeron de Bs 1,890.8 millones a Bs 1,683.6 millones al 30 de junio de 2009. En el siguiente periodo las ventas netas de la Sociedad se
incrementaron de Bs 1,683.6 millones el 30 de junio del 2009 a Bs 1,943.6 millones el 30 de junio de 2010. Este incremento es resultado de un mayor volumen de molienda y
venta de derivados de soya y un precio de venta de los derivados del grano de soya mayor al de la gestién 2009. En el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2010 y 30 de
junio de 2011 las ventas netas se redujeron de Bs. 1,943.6 millones a Bs. 1,696.7 millones. En este periodo el volumen de venta de derivados de soya y el precio disminuyeron
afectando las ventas netas de la sociedad pero en contra partida el precio de los derivados del girasol tuvo un incremento. Al 29 de febrero de 2012 las ventas netas ascienden a
Bs. 1,471.1 millones. El costo de ventas de la sociedad disminuy6 de junio de 2008 de Bs. 1,481.5 a Bs. 1,367.5. Para el 30 de junio de 2009 y el 30 de junio de 2010, el costo de
ventas aumentd en un monto de Bs. 1,367.5 a Bs. 1,532.0 millones. Aun asi con el incremento, se tuvo al 30 de junio de 2008 una utilidad operativa mayor, alcanzando un total de
Bs 197.2 millones. Estos cambios son también resultados de haber, producido y vendido un mayor volumen de grano de soya durante esta gestion. Al 30 de junio de 2010 el costo
de venta se incrementa por un mayor volumen de ventas, mientras que para el 30 de junio de 2011 el costo de ventas se reduce a Bs. 1,288.0 millones por un menor costo unitario
y un menor volumen de molienda de soya. El costo de ventas al 29 de febrero de 2012 es de Bs. 1,242.2 millones y el resultado bruto es de Bs. 228.9 millones.

La utilidad neta del afio a junio de 2008 fue de Bs 197.2 millones, considerandose como excepcional. La utilidad del afio entre el 30 de junio de 2009 y 30 de junio de 2010 se
incrementé de Bs 53.1 millones a Bs. 134.4 millones, por tres razones fundamentales: un mayor volumen de ventas en soya, un mejor margen de utilidad en girasol y un menor
impacto del ajuste por inflacion. Al 30 junio de 2011 la utilidad neta alcanzé Bs 131.1 millones esto como resultado del incremento en el precio de venta de los derivados del girasol
y a pesar de haber disminuido el volumen de molienda de soya y girasol la utilidad neta se mantuvo similar al del afio anterior. En el periodo del 01 de julio de 2011 al 29 de febrero
de 2012 la utilidad neta alcanza Bs 31.2 millones.

A continuacion, se presenta un resumen con los principales indices financieros. La seccion 8 de este Prospecto Complementario presenta un analisis de los indices financieros,
evaluando los principales cambios en la posicion financiera del Emisor.
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Cuadro No. 3: Resumen Comparativo de los Principales Indicadores Financieros

Industrias de Aceite S.A.
indices Financieros

Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Feb-12

[REGICEEL )] (Reexpresado) (Reexpresado)  (Reexpresado) (Historico)

Indices de Liquidez

Razon Corriente 14 1.2 24 1.6 20
(Activo corriente/Pasivo Corriente) (Veces)

Prueba Acida 1.3 1.0 2.1 15 1.7
((Disponibilidades+Cuentas por Cobrar+Inventarios)/Pasivo Corriente (Veces)

Capital de Trabajo 495.1 205.9 677.4 622.2 470.9

(Activo Corriente-Pasivo Corriente) (Millones de Bolivianos)

indices de Endeudamiento y Solvencia

Razon de Endeudamiento 0.6 0.7 0.6 0.7 0.6
(Total Pasivo/Total Activo) (Veces)

Razon Deuda Capital 14 2.0 14 21 14
(Total Pasivo/Total Patrimonio) (Veces)

Proporcion Deuda a Corto Plazo 99.3% 99.3% 52.9% 74.5% 62.7%
(Pasivo Corriente/Total Pasivo) (%)

Proporcion Deuda a Largo Plazo 0.7% 0.7% 47.1% 25.5% 37.3%
(Pasivo no Corriente/Total Pasivo) (%)

Razén Patrimonio a Total Activo 41.2% 33.0% 41.4% 32.1% 41.6%
(Patrimonio/Total Activo) (%)

indice de Cobertura de Interés 5.3 3.3 48 9.1 3.0

(Utilidad Operativa)/Gastos Financieros) (Veces)

indices de Actividad y Eficiencia

Rotacion de Inventarios 2.0 1.6 21 15 1.5
(Costo de Ventas/Promedio de Inventarios) (Veces)

Dias en Inventario 180.5 231.4 173.3 2442 235.8
(360/Rotacion de Inventarios) (Dias)

Rotacion de Cuentas por Cobrar 3.7 42 6.2 54 51
(Ventas Netas/Promedio de Cuentas por Cobrar) (Veces)

Periodo de Cobro 96.7 86.7 57.9 66.8 704
(360/Rotacion de Cuentas por Cobrar) (Dias)

Efectivo Generado por Actividades de Operacion 236.2 233.6 182.3 179.8 35.6
(Utilidad Neta+Depreciacion+Prev. Indemnizaciones) (millones de Bolivianos)

Eficiencia Operativa 12.5% 5.6% 9.4% 10.6% 2.4%

(Efectivo Generado por Actividades de Operacion/Ventas Netas) (%)
Indices de Rentabilidad

Margen Bruto 21.6% 18.8% 21.2% 24.1% 15.6%

(Margen Bruto/Ingresos por Ventas) (%)

Margen Neto 10.4% 3.2% 6.9% 7.7% 2.1%
(Utilidad Neta/Ingresos por Ventas) (%)

Rendimiento del Patrimonio (ROE) 25.1% 9.7% 214% 20.7% 5.8%
(Utilidad Neta/Patrimonio) (%)

Rendimiento del Activo (ROA) 10.4% 3.2% 8.9% 6.7% 24%

(Utilidad Neta/Total Activos) (%)
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El margen neto es la razon entre la utilidad neta y los ingresos por ventas, este indice representa el porcentaje de utilidad neta que obtiene la empresa por cada délar de venta. El
Margen Neto de Industrias de Aceite S.A. se redujo entre las gestiones terminadas el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2009, para posteriormente recuperar e incrementar
nuevamente al 30 de junio de 2010. Esta razén se incrementd entre las gestiones terminadas del 30 de junio de 2009 y el 30 de junio de 2010 de 3.2% a 6.9%. Este incremento del
margen neto es resultado de un mayor incremento de las utilidades netas de 153.4% sobre un incremento de las ventas netas de solo 15.4% en relacion al afio anterior. Este
incremento de la utilidad neta se dio como resultado de un mayor volumen de venta en soya, mejor margen de utilidad en girasol y un menor impacto del ajuste por inflacién en los
resultados de la sociedad. Al 30 de junio de 2011, el margen neto se incrementa a 7.7% como resultado de una mayor eficiencia de las ventas netas para producir utilidades, a
pesar que en esta gestion la disminucion porcentual de las ventas netas fue mayor, lo que dio como resultado el incremento de este indice.

Para el periodo entre el 30 de junio de 2008 el rendimiento del patrimonio (ROE) fue de 25.1% y el rendimiento del activo (ROA) fue de 10.4%. En cambio entre el 30 de junio
de 2009 y el 30 de junio de 2010, el rendimiento del patrimonio (ROE) y el rendimiento del activo (ROA) se incrementaron como resultado de una mayor utilidad neta que se
incrementé en un 153.4% de Bs. 53.1 millones en junio 2009 a Bs. 134.4 en junio 2010.Estos indicadores disminuyen al 30 de junio de 2011.El ROA disminuye como resultado del
incremento de los inventarios en el activo total al cierre de la gestion junio-2011 ascendiendo a un porcentaje del 6.7%. EI ROE también disminuye como resultado de la disminucion
de la utilidad neta de la gestion junio de 2011 alcanzando un 20.7%, es decir que la utilidad disminuyo en un 2.5% con respecto de la gestion 2010.

La razén corriente expresa la relacion relativa entre los activos corrientes y los pasivos corrientes de la empresa. Al 30 de junio de 2008, la Sociedad tenia una razoén corriente de
1.4 lo cual significa que el valor de los activos corrientes de la Sociedad superaba el monto del pasivo corriente que mantenia la empresa en 1.4 veces. Al 30 de junio de 2009, la
Sociedad tenia una razén corriente de 1.2 lo cual significa que el valor de los activos corrientes de la Sociedad superaba el monto del pasivo corriente que mantenia la empresa en
1.2 veces. Para junio de 2010 la razén corriente se incrementa a 2.4 veces esto como resultado de una mejor estructura financiera por la emision de deuda a largo plazo, que
disminuyd la deuda financiera corriente. Al 30 de junio de 2011 este indicador disminuye a 1.6 veces, basicamente por el incremento de los inventarios en el activo corriente y por el
incremento de las cuentas por pagar a proveedores y aumento de obligaciones financieras en el pasivo corriente, como producto del acopio de grano de soya de la campafia de
verano. En este periodo aumentan notablemente los inventarios y la deuda que respalda la compra de este grano. En febrero 2012 este indicador es de 2.0 veces por la realizacion
de de inventario y disminucion de nuestra deuda financiera.

La prueba acida es un calculo rapido de la capacidad de la empresa para cumplir con el pago de deuda. La prueba &cida expresa la relacion entre los activos de rapida realizacion
(efectivo, valores negociables y cuentas por cobrar) y los pasivos corrientes. La prueba acida constituye un indicador més severo que la razén corriente respecto de la capacidad de
la empresa de cumplir con el pago de sus deudas de corto plazo. En el caso particular de IASA, se toman en cuenta para el célculo de este indicador las disponibilidades, cuentas
por cobrar e inventarios. Estos Ultimos son considerados activos de rapida realizacion, ya que los granos de soya y girasol, asi como también las harinas y aceites crudos derivados
de éstos son commodities sujetos a negociacion a través de bolsas de productos. EI comportamiento de la prueba acida es similar al de la razén corriente, Este comportamiento se
produce por las mismas razones expuestas en el parrafo anterior. Es importante sefialar que al 30 de junio del 2009, periodo en el cual este indicador presenta su nivel mas bajo, la
Sociedad tenia la capacidad de cumplir con el pago de todos sus pasivos corrientes utilizando sus activos de réapida realizacion. En el periodo de junio 2010 la prueba &cida se
incrementa a 2.1 veces y al cierre del mes de junio de 2011 se disminuye a 1.5 veces por la mismas razones que se exponen en el punto anterior. Al 29 de febrero de 2012 este
indicador es de 1.7 veces.

Por su parte, la razon deuda capital muestra cuantas veces mayor que el patrimonio son los pasivos de la Sociedad. Durante el periodo entre el 30 de junio de 2008 y el 30 de
junio del 2009, los pasivos pasan de representar 1.4 veces el valor del patrimonio a representar 2.0 veces el valor del patrimonio. En el periodo de junio 2010 la razon deuda capital
disminuye a 1.4 veces debido a un incremento del patrimonio por las utilidades acumuladas, al 30 de junio de 2011 este indicador se incrementa a 2.1 veces por el incremento en el
pasivo corriente de las cuentas por pagar a proveedores y las obligaciones financieras por el acopio de grano de soya de una campafia record de produccién de soya en Santa
Cruz. Al 29 de febrero de 2012 este indicador redujo a 1.4 veces.

La proporcion de deuda a corto plazo muestra la porcion del pasivo total que representa el pasivo corriente. Durante el periodo 2008-2009 la proporcion de deuda de corto plazo
de la Sociedad disminuy6 del 99.3% hasta alcanzar 52.9% al cierre de junio de 2010 como resultado de la reestructuracion financiera por la emision de deuda a largo plazo que
disminuy6 la deuda corriente de la empresa. Este mismo indicador se incrementa a 74.5% al 30 de junio de 2011 como resultado del incremento del pasivo corriente acompafado
de un incremento de los inventarios. Al 29 de febrero de 2012 este indicador es de 62.7% por la disminucion de la deuda financiera.

La razén patrimonio a total activo mide la proporcion de los activos totales que pueden ser proporcionados o reclamados por los accionistas de la empresa. Durante el periodo
comprendido entre el 1 de julio de 2008 y el 30 de junio del 2009, la Sociedad realizé la distribucion de utilidades a través del pago de dividendos, por lo cual la razén patrimonio a
total activo se redujo de 41.2% a 33.0%. Entre el 30 de junio de 2009 y 30 de junio de 2010 este indicador se incrementé de 33.0% a 41.4% debido al incremento del patrimonio por
las utilidades acumuladas. En junio de 2011 este indicador disminuye a 32.1% debido a un incremento en el activo de la sociedad. Al 29 de febrero de 2012 se incrementa a 41.6%.

El indice de cobertura de interés se redujo entre las gestiones cerradas al 30 de junio de 2008 y 2009. Este indicador, alcanzé un nivel de 5.3 veces al 30 de junio de 2008 como
consecuencia de la coyuntura favorable de precios a nivel internacional, que permitié a la Sociedad mejorar su margen bruto y, consecuentemente, su utilidad operativa. Luego se
incrementé entre las gestiones cerradas al 30 de junio de 2009 y 30 de junio de 2010 de 3.3 veces a 4.8 veces, este incremento es como resultado de una mayor utilidad operativa
al 30 de junio del 2010. En junio 2011 este indice es de 9.1 veces debido a la disminucion de los gastos financieros en este periodo. En febrero 2012 este indice es de 3.0 veces.

La rotacion de inventarios establece la relacion entre el volumen de productos vendidos y los inventarios. La rotacion de inventarios entre las gestiones cerradas el 30 de junio de
2008 y el 30 de junio de 2009 bajo de 2.0 veces a 1.6 veces. Esto como resultado de demoras en algunos embarques por retrasos de los barcos contratados para transportarlos, lo
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que se tradujo en inventarios mayores al 30 de junio de 2009. La rotacion de inventarios entre las gestiones cerradas el 30 de junio de 2009 y 30 de junio de 2010 subi6 de 1.6
veces a 2.1 veces. En junio 2011 este indice baja a 1.5 esto como resultado de mayores inventarios ya que la cosecha de soya en la campafia de verano tuvo un retraso
aproximado de un mes y el volumen de recepcion de este grano fue mayor al del afio pasado.

La rotacion de cuentas por cobrar expresa la relacion entre las ventas a crédito de la empresa y sus cuentas por cobrar, y la frecuencia con la cual se cobraron las cuentas por
cobrar durante la gestion. Entre las gestiones cerradas el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2009, la rotacién de cuentas por cobrar se incrementa de 3.7 veces a 4.2 veces.
Entre las gestiones del 30 de junio del 2009 y 30 de junio de 2010 subi6 de 4.2 veces a 6.2 veces resultado de mayores ventas respecto a junio 2009, por otro lado, en el periodo de
junio de 2011 este indice baja a 5.4 veces como resultado de la disminucidn de las ventas netas.

La eficiencia operativa expresa la relacién entre el efectivo generado por actividades de operacion y las ventas netas de la empresa. En junio del 2008 el indice es de 12.5%
gracias a una utilidad excepcional que no se espera se repita. Entre el 30 de junio de 2009 y 30 de junio de 2010 este indice subit de 5.6% a 9.4% como resultado de una mayor
utilidad neta en la gestion del 30 de junio de 2010. Al 30 de junio de 2011 este indice es de 10.6% como resultado de haber mantenido las utilidades de la gestion 2010 a pesar de
haber disminuido la venta neta.

1.6. Factores de Riesgo

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decision de invertir en los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il deberan considerar
cuidadosamente la informacion presentada en este Prospecto Complementario, sobre la base de su propia situacion financiera y sus objetivos de inversion. La inversién en los
bonos implica ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos como internos a Industrias de Aceite S.A. que podrian afectar el nivel de riesgo vinculado a la inversion.

Los riesgos e incertidumbres descritos a continuacion podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir riesgos e incertidumbres adicionales actualmente no
conocidos por el Emisor. Adicionalmente, no se incluyen riesgos considerados actualmente como poco significativos por el Emisor. Hay la posibilidad de que dichos factores no
conocidos o actualmente considerados poco significativos afecten el negocio del Emisor en el futuro.

La seccion 4 de este Prospecto Complementario presenta una explicacion respecto a los siguientes factores de riesgo que afectan al Emisor:
= Factores de riesgo relacionados con Bolivia

- Riesgo pais o Riesgo estructural

- Riesgo de fluctuaciones cambiarias

- Riesgo de variacion de tasas de interés

- Riesgo de implementacion de restricciones a las exportaciones

= Factores de riesgo relacionados al Emisor

- Riesgo de variacion en el precio de materias primas

- Riesgo de tipo de cambio

- Riesgo de aumento de la competencia

- Riesgos por procesos pendientes y otras contingencias
- Riesgos por factores climaticos

- Riesgos por acceso a fuentes de financiamiento

= Factores de riesgo relacionados a los bonosy al Programa de Emisiones de Bonos

- Mercado secundario para los Bonos
- Riesgo tributario
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2. DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS
21. Antecedentes Legales

La Junta General Extraordinaria Accionistas de Industrias de Aceite S.A., celebrada en la ciudad de Santa Cruz en fecha 16 de enero de 2012, aprob6 el Programa de Emisiones de
Bonos IASA I, de acuerdo a lo establecido por el Codigo de Comercio, por la Ley del Mercado de Valores y sus respectivos reglamentos, segln consta en la respectiva Acta,
protocolizada por ante la Notaria de Fe Publica No. 33 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Ménica Villarroel Rojas, mediante Testimonio No. 285/2012 de
fecha 19 de enero de 2012, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 25 de enero de 2012 bajo el No. 00134491 del libro No 10.
Adicionalmente, en esta Junta General Extraordinaria de Accionistas se determiné lo siguiente:

= Que la Sociedad realice un Programa de Emisiones de Bonos y las emisiones dentro de éste, en mercado bursétil, por un monto de US$ 20,000,000.- (Veinte millones
00/100 doélares de los Estados Unidos de Norteamérica) y que éste se denomine “Programa de Emisiones de Bonos IASA II".

= Que los Bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il sean desmaterializados, representados mediante anotacion en cuenta en la Entidad de
Deposito de Valores de Bolivia S.A.

= Que en caso de que los Bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il sean revertidos a titulos fisicos, estos contengan lo establecido por el
articulo 645 del Codigo de Comercio y las demas indicaciones que en concepto de la ASFI sean indispensables y convenientes.

= Que los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il estén respaldados por la garantia quirografaria de la Sociedad, en los términos y
alcances establecidos por el Codigo Civil.

= Que el producto final de la colocacion de los Bonos sea empleado para lo siguiente:

Capital de inversiones.

Capital de operaciones.

Recambio de pasivos.

Una combinacion de cualquiera de las tres anteriores.

O O o o

= Enun plazo no mayor a los quince (15) dias calendario de su utilizacion, Industrias de Aceite S.A. enviara un detalle del uso de los fondos provenientes de cada Emision
dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (“ASFI"), a la BBV y al Representante Comun de Tenedores de
Bonos.

= Que todas las Emisiones de Bonos comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il tengan las condiciones que se describen en el Anexo “B1y B2" de
del acta de fecha 16 de enero de 2012.

= Que el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero, sean los encargados, a nombre de la Sociedad, de realizar los siguientes actos especificos: cualquier acto
0 accion requerida y suscribir toda documentacion que resulte necesaria para la autorizacion, inscripcion, y registro del Programa de Emisiones de Bonos, asi como de
cada emision comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos, ante toda clase de autoridades nacionales o extranjeras, ante las entidades publicas y privadas,
en especial ante la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV); Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV); el Concesionario del Registro de Comercio
(Fundempresa); la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI); Banco Central de Bolivia (BCB) y demas instituciones publicas y privadas sin exclusion. A tales
efectos, el Gerente General y Gerente Administrativo Financiero se encuentran facultados a suscribir las Declaraciones Unilaterales de Voluntad que resulten necesarias
para los efectos antes descritos, pudiendo aprobarlas, acordar su contenido, modificarlas enmendarlas, corregirlas, complementarlas, aclararlas, revocarlas dejandolas
sin efecto y reemplazarlas, salvo aquellas modificaciones, enmiendas, correcciones, complementaciones o aclaraciones que sean de tratamiento exclusivo de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas y que por su naturaleza no puedan ser delegadas. De igual forma, el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero podran
suscribir oficios, memoriales, escritos, solicitudes, cartas, ordenes de fax, correspondencia en general, propuestas, todo tipo de acuerdos, convenios y/o contratos, firmar
minutas y firmar el protocolo de las respectivas escrituras publicas, asi como firmar documentos privados, formularios y cualquier otro documento que fuere necesario para
las emisiones de bonos comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA II.

En especial el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero se encuentran facultados a suscribir, modificar, o dejar sin efecto la siguiente documentacion:
cartas, memoriales, minutas, contratos, documentos de caracteristicas, facsimiles de valores (en caso de materializacion de titulos), proyectos de avisos de oferta publica,
formularios, tarjetas de registro, prospectos, declaraciones juradas, declaraciones unilaterales de voluntad, boletas de pago, o cualquier otro documento relacionado con el
Programa de Emisiones de Bonos IASA Iy las emisiones comprendidas dentro del mismo.
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= Que el Programa de Emisiones de Bonos IASA Il y cada Emision de Bonos comprendida dentro del mismo sean inscritos en el Registro del Mercado de Valores de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, (en adelante simplemente RMV), en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV) y en la Entidad de Deposito de Valores de
Bolivia S.A. (EDV).

= Que el Programa de Emisiones de Bonos IASA Il y cada Emisién de Bonos comprendida dentro del mismo, asi como también los documentos relativos al Programa y a
cada Emision, sean registrados en todas aquellas instituciones publicas y privadas que al efecto resulten sean necesarias.

= Que el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero de la sociedad determinen las siguientes condiciones especificas de cada Emision de Bonos,
comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA I:

La denominacion;

La fecha de emision, el plazo y el cronograma de pago de capital e intereses;

El valor nominal;

La moneda;

El numero de series en las que se dividira cada Emision, asi como también la denominacion, caracteristicas y el monto de cada serie;

El tipo de interés;

La tasa de interés;

El destino especifico de los fondos y el plazo de utilizacion, sujeto a las limitaciones aprobadas en el marco del destino general aprobadas por la Junta General

Extraordinaria de Accionistas;

i.  Contratacion de la empresa Calificadora de Riesgo;

j- Una vez transcurridos por lo menos quinientos cuarenta (540) dias calendario computables a partir de su fecha de emision (dicha fecha de emision determinada por el
Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero y sefialada en la Autorizacion de Oferta Publica de la ASFI e Inscripcion de la correspondiente Emision dentro
del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il en el RMV de la ASFI), la posibilidad de efectuar redenciones parciales anticipadas mediante sorteo o compra en
mercado secundario de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA I1.

k. Todas aquellas condiciones que no se encuentren descritas de manera especifica en el Anexo “B” de la Junta de Accionistas de la sociedad celebrada en fecha 16

de 2012 para las Emisiones de Bonos comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il, siempre y cuando no se trate de atribuciones privativas de

la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

Se@ ™o o0 o

La Junta General Extraordinaria Accionistas de Industrias de Aceite S.A., celebrada en la ciudad de Santa Cruz en fecha 10 de abril de 2012, modificé algunas de las condiciones
del Programa y de los bonos comprendidos dentro del mismo, segln consta en la respectiva Acta, protocolizada por ante la Notaria de Fe Publica No. 33 de la ciudad de Santa Cruz
de la Sierra, a cargo de la Dra. Mdnica Villarroel Rojas, mediante Testimonio No. 1580/2012, de fecha 11 de abril de 2012, inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha 19 de abril de 2012 bajo el No.00135187 del libro No 10.

Industrias de Aceite S.A. procedié a efectuar la Declaracion Unilateral de Voluntad para los Bonos IASA II- Emision 1 dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA 11, en
cumplimiento a lo establecido por el articulo 650 del Codigo de Comercio y lo establecido por la Ley del Mercado de Valores y sus reglamentos, segun consta en el documento,
protocolizado ante la Notaria de Fe Publica N°33 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Mdnica Isabel Villarroel Rojas, mediante Testimonio N°924/2012 de
fecha 2 de marzo de 2012 inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESSA en fecha 08 de marzo de 2012 bajo el Registro N°00134805 del Libro de
Registro N°10.

Posteriormente, Industrias de Aceite S.A. procedié a efectuar una adenda a la Declaracion Unilateral de Voluntad para los Bonos IASA Il — Emision 1 dentro del Programa de
Emisiones de Bonos IASA Il, seglin consta en el documento, protocolizado ante la Notaria de Fe Publica N° 33 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Monica
Isabel Villarroel Rojas, mediante Testimonio N° 2093/2012 de fecha 2 de marzo de 2012, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 12 de
mayo de 2012 bajo el Registro N° 00135439 del Libro de Registro N° 10.

Mediante Resolucion ASFI No.205/2012, de fecha 28 de mayo de 2012, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero autoriz6 la inscripcién del Programa de Emisiones de
Bonos IASA Il en el Registro del Mercado de Valores bajo el No ASFI/DSV-PEB-FIN-005N°2012.

Mediante carta de aturoizacion ASF/DSVR-65136/2012 de fecha 30 de mayo de 2012, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero autorizé la inscripcién de la emision
Bonos IASA II- Emision 1 en el Registro del Mercado de Valores bajo el No ASFI/DSV-ED-FIN-014/2012.

2.2 Caracteristicas de la Emision
2.2.1. Denominacion de la Emision

Esta primera emision de bonos comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il se denomina “Bonos IASA Il — Emision 1”.



2.2.2. Tipo de Valores a emitirse dentro de la Emision de Bonos

Los valores a emitirse dentro de esta emision de bonos seran bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

2.2.3. Moneda y Monto de la Emision

Los Bonos IASA Il - Emision 1 seran denominados en Bolivianos. El monto de la Emision es de Bs. 70.000.000 (setenta millones 00/100 Bolivianos).

2.2.4. Valor Nominal y Precio de Colocacion
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El valor nominal de los Bonos IASA Il — Emisién 1 sera de Bs. 10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos). El precio de colocacién de los Bonos IASA Il — Emisién 1 sera su valor

nominal.

2.2.5. Numero de series, Monto y Niimero de Bonos de cada Serie

La presente Emision tendra una serie Gnica por un monto de Bs. 70.000.000 (Setenta millones 00/100 Bolivianos). La Serie Unica estara conformada por siete mil (7.000) Bonos.

2.2.6. Tipo de Interés y Tasa Nominal de Interés

Los Bonos IASA Il - Emision 1 devengaran un interés nominal, anual y fijo de 6,00% anual.

2.2.7. Fecha de Emision y Plazo de los Bonos

La fecha de emision de los Bonos IASA Il — Emisién 1 es el 31 de mayo de 2012. Los bonos de la Serie Unica de esta Emision de Bonos tendran un plazo de dos mil quinientos
veinte (2.520) dias calendarios a partir de la fecha de emision.

2.2.8. Cronograma de Amortizacion de Capital y Pago de Intereses

La amortizacion de capital se realizara a partir del quinto cupdn (Cupon 5), cada ciento ochenta (180) dias calendarios, en diez (10) cuotas iguales equivalentes al diez por ciento
(10%) del capital. Los intereses se representaran mediante catorce (14) cupones y se pagaran al vencimiento de éstos, cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la

fecha de emision.

El cronograma de amortizacidn de capital y pago de intereses sera el siguiente:

Cupon Fecha Plazo (Dias) Interes (Bs.) Capital (Bs.) Total (Bs.)

1 271112012 180 300 300

2 26/05/2013 180 300 300

3 221112013 180 300 300

4 21/05/2014 180 300 300

5 1711112014 180 300 1,000.00 1,300.00
6 16/05/2015 180 270 1,000.00 1,270.00
7 12/11/2015 180 240 1,000.00 1,240.00
8 10/05/2016 180 210 1,000.00 1,210.00
9 06/11/2016 180 180 1,000.00 1,180.00
10 05/05/2017 180 150 1,000.00 1,150.00
11 01/11/2017 180 120 1,000.00 1,120.00
12 30/04/2018 180 90 1,000.00 1,090.00
13 27/10/2018 180 60 1,000.00 1,060.00
14 25/04/2019 180 30 1,000.00 1,030.00

Total Bs. 2,850.00 10,000.00 12,850.00
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2.2.9. Plazo de Colocacion

El plazo maximo para la colocacion de los bonos comprendidos dentro de esta Emision de Bonos sera de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de su fecha de
emision. La Sociedad podra pedir ampliacidn del referido plazo, conforme a las normas legales aplicables.

2.2.10. Garantia

Los bonos comprendidos dentro de esta Emision de Bonos estan respaldados a través de la garantia quirografaria de la Sociedad, en los términos y alcances establecidos por el
Cadigo Civil.

2211, Forma de circulacion de los Bonos
Los bonos comprendidos dentro de esta Emision de Bonos seran emitidos a la orden.
2.2.12. Forma de Representacion de los Bonos

Los bonos comprendidos dentro de cada emisidn del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il seran representados mediante anotacion en cuenta en la Entidad de Depésito de
Valores de Bolivia S.A., ubicada en la Calle 20 de Octubre esquina Calle Campos - Edificio Torre Azul - Piso 12 de la ciudad de La Paz, de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

2.2.13. Transferencia de los Bonos

Tomando en cuenta que los bonos comprendidos dentro de cada emision del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il seran representados mediante anotaciones en cuenta, la
transferencia de los mismos se realizara de acuerdo a los procedimientos establecidos en la normativa vigente.

2.2.14. Reemplazo de valores

Por tratarse de valores representados mediante anotaciones en cuenta, éstos no seran susceptibles de reemplazo.

2.2.15. Convertibilidad de los bonos

Los bonos comprendidos dentro de cada emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il no seran convertibles en acciones.
2.2.16. Forma, lugar y plazo para la amortizacion del Capital y el pago de los intereses

La amortizacion de capital se realizara de acuerdo con el Cronograma de Amortizacion de Capital y Pagos de Intereses descrito anteriormente. Los intereses se computaran a partir
del 31 de mayo de 2012 y dejaran de generarse en la fecha de vencimiento. El célculo para el pago de intereses sera efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos
sesenta (360) dias. La férmula para dicho calculo es la siguiente:

vei =wn *[7ix P
360
Donde:
VCi = Valor del cupon
VN = Valor nominal o saldo de capital vigente a la fecha de calculo
Ti = Tasa de interés nominal
Pl = Plazo del cupon

La amortizacion de capital y el pago de intereses seran realizados por Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A., que ha sido designada Agente
Pagador de la Emision. La amortizacion de capital y el pago de intereses seran realizados por el Agente Pagador, en sus oficinas ubicadas en la Avenida José Ballivian Segurola
N° 1059 Piso 2 Esq. Calle 17, Zona Calacoto de la ciudad de La Paz.

El pago de capital y el pago de intereses seran realizados en la misma moneda de la Emision, a partir de su fecha de vencimiento y de acuerdo con el siguiente procedimiento:

a.  Enlafecha que vaya a sefialarse para su pago: La amortizacion de pago de capital e intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion de un documento de
identificacion, en el caso de personas naturales, sin ser necesaria la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT). En el caso de personas juridicas, el capital e
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intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion de una carta de solicitud de pago y poderes notariales (originales o copias legalizadas) de los representantes legales
debidamente inscritos en el Registro de Comercio cuando corresponda, sin ser necesaria la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT).

Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A., en el dia del vencimiento de cupon verificara la titularidad en base a la lista emitida por la Entidad de
Depésito de Valores de Bolivia S.A.

b. A partir del dia siguiente de la fecha que vaya a sefalarse para su pago: El capital e intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion del Certificado de
Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por la EDV, ademéas del documento de identificacion respectivo para personas naturales. En el caso de personas juridicas, el capital e
intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por la EDV, ademés de la carta de solicitud de pago y
poderes notariales (originales o copias legalizadas) de los Representantes Legales, debidamente inscritos en el Registro de Comercio, cuando corresponda.

Una vez transcurridos noventa (90) dias a partir de la fecha de pago y en caso de que existieran intereses o amortizaciones de capital pendientes de pago, Credibolsa S.A.
depositara los fondos en una cuenta establecida por la Sociedad, debiendo dicha amortizacién de capital y/o intereses pendientes de pago ser cancelados por la Sociedad, en el
domicilio de ésta

2.2.17. Provision para el Pago de Intereses y Capital

IASA sera responsable del depdsito de los fondos para la amortizacion del capital y el pago de los intereses de todos los bonos comprendidos dentro de cada emision dentro del
Programa de Emisiones de Bonos IASA II. Los fondos deberan ser depositados en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, de forma que estos recursos se
encuentren disponibles para su pago a partir del primer momento del dia sefialado para el verificativo.

Estos recursos quedaran a disposicion de los Tenedores de Bonos para su respectivo cobro en la cuenta establecida por el Agente Pagador. En caso que el pago de los Intereses
ylo Capital de los Bonos, no fuera reclamado o cobrado dentro de los noventa (90) dias calendario computados a partir de la fecha sefialada para el pago, la Sociedad procedera al
pago de los mismos.

De acuerdo a lo establecido por los articulos 670 y 681 del Codigo de Comercio, las acciones para el cobro de Intereses y Capital de los Bonos prescribiran en cinco (5) y diez (10)
afios, respectivamente.

2.2.18. Reajustabilidad del Empréstito
Esta Emision no estara sujeta a reajustes.
2.2.19. Redencion Anticipada

Una vez transcurridos por lo menos quinientos cuarenta (540) dias calendario computables a partir del 31 de mayo de 2012, la Sociedad podra realizar redenciones anticipadas
parciales de los bonos de ésta emisidn bajo el mecanismo de redencion anticipada mediante sorteo y/o podra realizar redenciones anticipadas parciales de ésta emisién de bonos
hasta alcanzar a la redencién anticipada total de los bonos, mediante compras realizadas por la Sociedad en el mercado secundario. Cualquier determinacion de redimir
anticipadamente los bonos de éstas emision debera ser adoptada por el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero de la Sociedad.

La redencion anticipada de los bonos de esta Emision se realizara a través de los siguientes mecanismos:

= Mediante sorteo de bonos a ser redimidos
= Mediante compras realizadas por la Sociedad en el mercado secundario.

La informacion relacionada a Sorteo se encuentra descrita en el punto 2.2.22.1.1. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones.
La informacion relacionada a Compras en Mercado Secundario se encuentra descrita en el punto 2.2.22.1.2. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones.

La informacion relacionada al Tratamiento del RC-IVA en Caso de Redencion Anticipada se encuentra descrita en el punto 2.2.22.1.3. del Prospecto Marco del Programa de
Emisiones.

2.2.20. Efectos de una eventual fusion o transformacion de la Sociedad

En caso de una fusién o transformacion de la Sociedad, los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il pasaran a formar parte del pasivo de la nueva
sociedad fusionada o transformada, la que asumira el cumplimiento de todos los compromisos asumidos por la Sociedad, conforme a la emisién y los que voluntariamente asuman
en acuerdos con la Asamblea General de Tenedores de Bonos. La fusion o transformacion de la Sociedad estara sujeta a las normas aplicables del Cédigo de Comercio.
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2.2.21. Modificaciones a las condiciones y caracteristicas de las Emisiones que conforman el Programa de Emisiones de Bonos IASA Il

La Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones y caracteristicas generales y comunes de las emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos
IASA I, previa aprobacion de dos tercios (2/3) de los votos de Tenedores de Bonos de cada Emisién que conforme el Programa de Emisiones de Bonos IASA II. En caso de que
una de las Asambleas de una Emisidn no apruebe el cambio sugerido, el cambio no sera posible de realizar.

Asimismo, la Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones especificas y particulares de cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de
Bonos IASA I, previa aprobacion de dos tercios (2/3) de los votos de Tenedores de Bonos de esa Emision

2.2.22. Otras Emisiones

La Sociedad se reserva el derecho de realizar otras emisiones y programas de emisiones de Valores representativos de deuda o de participacidn bajo oferta publica o privada, sean
éstos bonos, acciones, bonos convertibles en acciones, pagarés, letras o cualquier otro valor que conforme a la legislacién boliviana sea permitido.

2.3. Obligaciones y Compromisos de la Sociedad

Mientras no se haya procedido a la redencion total de todos los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos, la Sociedad se sujetara a los siguientes
compromisos y restricciones:

2.3.1. Compromisos Positivos de la Sociedad

La informacion relacionada a Compromisos Positivos de la Sociedad se encuentra descrita en el punto 2.2.26.1.1. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones.

2.3.2. Compromisos Negativos de la Sociedad

La informacidn relacionada a Compromisos Negativos de la Sociedad se encuentra descrita en el punto 2.2.26.1.2. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones.
2.3.3. Compromisos Financieros

La informacion relacionada a Compromisos Negativos de la Sociedad se encuentra descrita en el punto 2.2.26.1.3. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones
2.3.4. Metodologia de Célculo de la Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda (RCD)

La informacion relacionada a la Metodologia de Célculo de la Relacidn de Cobertura de Servicio de Deuda (RCD) se encuentra descrita en el punto 2.2.26.2 del Prospecto Marco
del Programa de Emisiones.

2.3.5. Metodologia de Célculo de la Relaciéon Deuda Sobre Patrimonio (RDP)

La informacién relacionada a la Metodologia de Célculo de la Relacién Deuda Sobre Patrimonio (RDP) se encuentra descrita en el punto 2.2.26.3 del Prospecto Marco del Programa
de Emisiones.

2.3.6. Metodologia de Calculo de la Razon Corriente (RC)
La informacidn relacionada a la Metodologia de Calculo de la Razén Corriente (RC) se encuentra descrita en el punto 2.2.26.4. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones.
2.3.7. Frecuencia y Formato de la informacion a ser presentada a los Tenedores de Bonos

Se proporcionara a los Tenedores de Bonos a través del Representante de Tenedores, la misma informacion que se encuentra obligada a presentar a la ASFl y a la BBV u otras
bolsas, en los tiempos y plazos establecidos en la normativa vigente.

2.4. Hechos potenciales de incumplimiento, hechos de incumplimiento y aceleracion de plazos

La informacion relacionada a Hechos potenciales de incumplimiento, hechos de incumplimiento y aceleracion de plazos se encuentra descrita en el punto 2.2.27. del Prospecto
Marco del Programa de Emisiones.

2.4.1. Hechos Potenciales de Incumplimiento
La informacidn relacionada a Hechos Potenciales de Incumplimiento se encuentra descrita en el punto 2.2.27.1. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones.
24.2. Hechos de Incumplimiento

La informacion relacionada a Hechos de Incumplimiento se encuentra descrita en el punto 2.2.27.2 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones.
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La informacion relacionada a la Aceleracion de Plazos se encuentra descrita en el punto 2.2.27.3. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones.

24.4. Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida.

La informacidn relacionada a Caso Fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida se encuentra descrita en el punto 2.2.28. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones.

2.5. Representante Comin de Tenedores de Bonos

En tanto los tenedores de los Bonos IASA Il — Emisién 1 no hayan designado a su representante definitivo, de acuerdo a lo establecido por el articulo 654 del Codigo de Comercio,
se designa de manera provisional a Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A., cuyos principales antecedentes legales se presentan a continuacion:

Cuadro No. 4: Antecedentes del Representante Provisional de Tenedores de Bonos

Razon Social:
Domicilio legal:

NIT:

Matricula de Comercio:

Testimonio de Constitucion:

Autorizacion de funcionamiento:

Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A.

Av. Camacho N° 1448, Edifico del Banco Mercantil Santa Cruz S.A., Segundo Piso, La Paz - Bolivia.
1007077021

00013223

0375/94, otorgado por ante Notario de Fe Publica No. 20 del Distrito Judicial de La Paz, Dr. Walter Tomianovic Garnica, en fecha 28 de marzo
de 1994 inscrito en el Registro de Comercio SENAREC bajo la Resolucién Administrativa 02272 de fecha 1 de noviembre de 1994 en el libro
N°05.C a fojas N°148 Partida N°395 en fecha 3 de noviembre de 1994.

Mediante testimonio 513/2005 , otorgado por ante Notario de Fe Publica N°50 del Distrito Judicial de La Paz , Dr. Néstor Salinas Vasquez, en
fecha 12 de octubre de 2005 inscrito en FUNDEMPRESA bajo el N°63489 del libro 09 en fecha 23 de noviembre de 2005, la Agencia de
Bolsa modifica su denominacion anterior “Mercantil Inversiones Bursétiles Sociedad Anénima, Agente de Bolsa del Banco Mercantil Sociedad
Anonima (M.1.B.S.A.)", sustituyéndola por “Mercantil Inversiones Bursatiles Sociedad Anénima, Agencia de Bolsa del Banco Mercantil
Sociedad Anonima (M.1.B.S.A.)".

Mediante testimonio 349/2007, otorgado por ante Notario de Fe Publica N°50 del Distrito Judicial de La Paz , Dr. Néstor Salinas Vasquez, en
fecha 30 de mayo de 2007 inscrito en FUNDEMPRESA bajo el N°70793 del Libro 09 en fecha 29 de junio de 2007, la Agencia de Bolsa Bolsa
modifica su denominacién anterior “Mercantil Inversiones Bursatiles Sociedad Anénima, Agencia de Bolsa del Banco Mercantil Sociedad
Anonima (M.1.B.S.A.)", sustituyéndola por la denominacion actual “Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa Sociedad Anénima”.

Resolucion Administrativa SPVS-1V-No. 787/2002 de fecha 19 de septiembre de 2002, e inscrita en el Registro del Mercado de Valores bajo el
Numero de Registro SPVS-IV-AB-MIB-004/2002, en fecha 19 de septiembre de 2002.

Fuente: Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A.

Una vez finalizada la colocacién total de los bonos o concluido el plazo de colocacién de esta emision, los Tenedores podran nombrar un nuevo representante que sustituya al

provisional.

Se entendera que el representante provisional ha sido ratificado como definitivo si transcurridos treinta (30) dias calendario de finalizada la colocacién, no existiera pronunciamiento
al respecto por parte de la Asamblea de Tenedores de Bonos. El Representante ComUn actuard como mandatario del conjunto de Tenedores de Bonos y representara a éstos
frente a la Sociedad y, cuando corresponda, frente a terceros.

En caso que los Tenedores de Bonos designen a un Representante de Tenedores, diferente al que sea nombrado por la Sociedad como provisional, por un costo superior al que se
compromete a cancelar la Sociedad, el gasto adicional debera ser cubierto por los tenedores de bonos.

De acuerdo a lo establecido en los articulos 654 y siguientes del Cédigo de Comercio, el Representante Comun de Tenedores de Bonos debera comprobar los datos contables
manifestados por la Sociedad; a cuyo efecto ésta le proporcionara la informacion que resulte necesaria para llevar a cabo estas funciones.
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2.6. Agente Pagador

El Agente Pagador de los Bonos IASA Il - Emision 1 es Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A. La amortizacion de capital y el pago de
intereses seran realizados por el Agente Pagador, en sus oficinas ubicadas en la Av. Ballivian N° 1059 Calle 17, Zona Calacoto de la ciudad de La Paz.

2.7. Asambleas de Tenedores de Bonos
2.711. Convocatoria

De conformidad a lo dispuesto por el articulo 657 del Cddigo de Comercio, los Tenedores de Bonos pueden reunirse en Asamblea General de Tenedores de Bonos IASA Il (en
adelante Asamblea de Tenedores).

Las convocatorias a Asambleas de Tenedores deberan efectuarse por publicacion en un periodico de circulacion nacional por lo menos en tres (3) oportunidades. La primera
publicacién debera corresponder a una fecha no menor a treinta (30) dias previos al dia en que se vaya a celebrar la Asamblea de Tenedores y la Ultima publicacién debera
corresponder a una fecha no menor a diez (10) dias previos al dia en que se vaya a celebrar la Asamblea de Tenedores. La convocatoria incluird un orden del dia que consigne
asuntos concretos a considerarse.

La Sociedad cubrira al menos el costo de convocatoria de una Asamblea de Tenedores anual. Los costos de convocatorias a Asambleas de Tenedores adicionales deberan ser
asumidos por quienes la soliciten, siempre y cuando la convocatoria no se encuentre relacionada con Hechos Potenciales de Incumplimiento o Hechos de Incumplimiento.

Las asambleas convocadas por la Sociedad se llevaran a cabo en cualquiera de sus oficinas a nivel nacional.

2.71.2. Quérum

El quérum requerido para las Asambleas de Tenedores sera el que represente cincuenta por ciento mas un voto (50% + 1 voto) computado por el monto de capitales de los Bonos
en circulacion.

En caso de no existir quérum para instaurar la Asamblea de Tenedores, se convocara por segunda vez y el quérum sera el nimero de votos presentes en la Asamblea de
Tenedores, cualquiera que fuese. Si ninglin Tenedor de Bonos asiste a la segunda convocatoria, se realizaran posteriores convocatorias con la misma exigencia de quérum que
para las Asambleas de Tenedores convocadas por segunda convocatoria.

La Asamblea de Tenedores podra reunirse validamente, sin el cumplimiento de los requisitos de convocatoria, y resolver cualquier asunto de su competencia, siempre que se
encuentren representados el cien por ciento (100%) de los Bonos en circulacion.

2.713. Votacion y Decisiones

En las Asambleas de Tenedores de Bonos, cada bono en circulacion otorgara a su Tenedor el derecho a un (1) voto por el valor equivalente al bono de menor valor nominal de esa
Emision. Podran formar parte de las Asambleas de Tenedores Unicamente los Tenedores de Bonos que figuren inscritos en el registro de la Sociedad, con anticipacidn de un dia
habil anterior en que vaya a celebrarse la Asamblea de Tenedores.

Las decisiones en Asamblea de Tenedores seran tomadas por el voto de Tenedores de Bonos que representen dos tercios (2/3) del capital presente en la Asamblea. Las decisiones
adoptadas por la Asamblea de Tenedores seran obligatorias para todos los Tenedores de Bonos, incluso los ausentes y disidentes, salvando los derechos de estos ultimos
previstos en el Cddigo de Comercio.

2.38. Proteccion de Derechos

La informacidn relacionada a la Proteccion de Derechos aplicable se encuentra descrita en el punto 2.2.31. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones.
2.9. Arbitraje

La informacion relacionada al Arbitraje y Jurisdiccion aplicable se encuentra descrita en el punto 2.2.32. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones.
2.10.  Tratamiento Tributario

La informacidn relacionada al Tratamiento Tributario se encuentra descrita en el punto 2.2.33. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones.
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211.  Calificacion de Riesgo

Industrias de Aceite S.A. ha contratado a la empresa Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. para realizar la calificacion de riesgo de los Bonos IASA Il — Emision 1,
comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il.

Los Bonos IASA Il — Emision 1 cuentan con una calificacion de AA2 otorgada por el Comité de Calificacion de Pacific Credit Rating S.A. en fecha 12 de abril de 2012. La
calificacion de riesgo corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria
afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia. El numeral 2 significa que el valor se encuentra en el nivel medio de la categoria de
calificacion asignada.

Para mayor informacion respecto a la calificacion de riesgo otorgada, el informe elaborado por Pacific Credit Rating se encuentra en el anexo 9.5 de este Prospecto
Complementario.

Esta calificacion esta sujeta a revision en forma trimestral y, por lo tanto, es susceptible de ser modificada.

La Calificacién de Riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender o mantener un Valor, ni un aval o garantia de una emisién o su emisor;
sino un factor complementario para la toma de decisiones de inversion.

212.  Posibilidad de que los derechos descritos sean o puedan ser afectados o limitados por otro tipo de Valores

Los bonos esta emision no se veran afectados o limitados por las emisiones vigentes de Industria s de Aceite S.A. en la Bolsa Boliviana de Valores S.A., detalladas a continuacion
y expuestas en el punto 7.7 referente a las Obligaciones existentes:.

a) Emisiones de bonos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA:

Nombre de la emisién Monto original de la emisién Monto vigente al 29/02/2012 Fecha de emision Fecha de vencimiento
Bonos IASA - Emision 1 US$ 35,000,000.- US$ 35,000,000.- 13/11/2009 07/10/2016
Bonos IASA - Emision 2 Bs 70,000,000.- Bs 70,000,000.- 13/11/2009 07/10/2016

b)  Emisiones de pagarés bursatiles dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA II:

Nombre de la emision Monto original de la emision Monto vigente al 29/02/2012 Fecha de emision Fecha de vencimiento
Pagarés IASA - Emision 3 Bs 31,000,000.- Bs 31,000,000.- 04/04/2011 29/03/2012
Pagarés IASA - Emision 5 $us 4,500,000.- $us.4,500,000.- 25/07/2011 19/07/2012

3. RAZONES DE LA EMISION Y DESTINO DE LOS FONDOS
31, Razones

Después de analizar varias alternativas, la Sociedad ha visto por conveniente acudir al Mercado de Valores para la realizacién de una emisién de bonos dentro
del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il, estructurado de acuerdo a los activos y pasivos de la empresa, en razén a las ventajas financieras que le ofrece
esta forma de financiamiento.

3.2. Destino
Los fondos obtenidos de la colocacion de ésta emisién de bonos seran empleados para capital operativo para la compra de materia prima (granos de soya).

En un plazo no mayor a los quince (15) dias calendario de su utilizacion, la sociedad enviara un detalle del uso de los fondos provenientes de cada Emision a la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.
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4, FACTORES DE RIESGO

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decision de invertir en los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il deberan considerar
cuidadosamente la informacién presentada en este Prospecto Complementario, sobre la base de su propia situacion financiera y sus objetivos de inversion. La inversién en los
bonos implica ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos como internos a Industrias de Aceite S.A. que podrian afectar el nivel de riesgo vinculado a la inversion.

Los riesgos e incertidumbres descritos a continuacion podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir riesgos e incertidumbres adicionales actualmente no
conocidos por el Emisor. Adicionalmente, no se incluyen riesgos considerados actualmente como poco significativos por el Emisor. Hay la posibilidad de que dichos factores no
conocidos o actualmente considerados poco significativos afecten el negocio del Emisor en el futuro.

4.1. Factores de Riesgo relacionados con Bolivia
41.1. Riesgo Pais o Riesgo Estructural

Durante los ultimos afios, se ha llevado a cabo en Bolivia una serie de reformas orientadas a reestructurar el Estado Boliviano. El riesgo del posible inversionista en los bonos
comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos incluye la posibilidad de que varien las condiciones de la inversion privada nacional y extranjera, asi como también la
posibilidad de que el gobierno implemente nuevas reformas, llevandolas a cabo de manera tal que las condiciones operativas del Emisor se vean afectadas negativamente.

Asimismo, dado que el Emisor y sus operaciones se ubican en Bolivia, éstas estan sujetas a hechos y cambios de orden politico, social y econémico, incluyendo conflictos armados,
expropiaciones, nacionalizaciones, entre otros. Estos hechos podrian afectar negativamente las operaciones del Emisor (conjuntamente con las de otras entidades domiciliadas en
Bolivia) y los posibles compradores de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos deben evaluarlos.

41.2. Riesgo de Fluctuaciones Cambiarias

Es el riesgo que se genera por efectos de una depreciacion de la moneda en la cual se efecttan las transacciones y se encuentran denominados los valores emitidos en cada una
de las series emitidas dentro del Programa.

41.3. Riesgo de Variacion de Tasas de Interés

Las variaciones en la tasa de interés del mercado de capitales en Bolivia pueden afectar el precio de mercado de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de
Bonos en el mercado secundario. Si las tasas de interés del mercado se incrementan de manera significativa y consistente, esto podria perjudicar la rentabilidad real de los Bonos.

41.4. Riesgo de Implementacion de Restricciones a las Exportaciones

Durante el primer semestre del 2008, el Gobierno de Bolivia implement un sistema de permisos para la exportacion de aceites crudos y refinados de soya y girasol, los que son
otorgados previa verificacion de que la empresa solicitante cumpla con abastecer al mercado local con aceites refinados y cumpla con la banda de “precio justo” para la
comercializacién de estos productos. La Sociedad siempre ha dado prioridad al abastecimiento del mercado local respecto de la exportacion y los precios de sus productos se han
ubicado, incluso, por debajo de la banda de “precio justo” aprobada por el Gobierno. Como consecuencia, la Sociedad no ha tenido dificultades para obtener los permisos de
exportacion. No obstante, los potenciales compradores de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos deben considerar la posibilidad de que el Gobierno
restablezca las restricciones a la exportacion o implemente nuevas restricciones que restrinjan la comercializacion de los productos del Emisor y afecten negativamente el
rendimiento esperado de los bonos.

4.2. Factores de Riesgo relacionados al Emisor
4.21. Riesgo de Variacion en el Precio de Materias Primas

El Emisor utiliza grano de soya y girasol como principales materias primas para elaborar sus productos. Por ser “‘commodities”, los precios de la soya y el girasol estan sujetos a
variaciones, segun se produzcan cambios en la oferta y la demanda por estos productos. EI Emisor, al igual que otras empresas del sector de extraccion y comercializacion de
oleaginosas, debe acopiar materia prima durante los meses de cosecha de la soya y el girasol y procesar esta materia prima gradualmente durante un periodo de tiempo mayor al
de la cosecha. Como consecuencia, la Sociedad puede adquirir materias primas a un determinado precio y, durante el periodo de procesamiento de éstas, el precio de venta de
sus productos finales podria disminuir significativamente. Esta situacion presenta un riesgo de pérdida para la Sociedad, ya que se habrian adquirido inventarios a precios mas
altos que los precios de venta de sus productos terminados. Para minimizar este riesgo, la Sociedad realiza operaciones de cobertura utilizando instrumentos derivados (contratos
de venta futuros y contratos de opcién de venta) en las Bolsas de Productos de Chicago (Estados Unidos) y Rosario (Argentina). Estas operaciones de cobertura permiten a la
Sociedad garantizar un precio de venta final, al momento de adquirir la materia prima. Los plazos definidos para estas coberturas son menores a seis meses, tomando en cuenta la
posicion del stock fisico de insumos. La Sociedad no toma posiciones especulativas en la Bolsa.
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422, Riesgo de Tipo de Cambio

Las ventas de la Sociedad a nivel nacional se realizan en bolivianos, mientras que las exportaciones de productos se realizan en Délares. De manera similar, los gastos de la
empresa se encuentran denominados tanto en bolivianos (entre los cuales destacan los sueldos y salarios, asi como también otros gastos administrativos), como también en
Doélares (entre los cuales se encuentran los costos de las materias primas, fletes y gastos asociados a la exportacion, entre otros). Adicionalmente, la empresa contrata deuda
financiera de corto y mediano plazo tanto en Délares como en bolivianos. Como consecuencia de esta estructura de costos, las variaciones en el tipo de cambio entre el boliviano y
el dolar tienen un impacto sobre el resultado neto de la Sociedad, ya que pueden derivar tanto en ganancias como en pérdidas por tipo de cambio. Para mitigar el impacto de las
variaciones en el tipo de cambio, la Sociedad tiene como politica calzar sus activos con sus pasivos segun tipo de moneda.

4.2.3. Riesgo de Aumento de la Competencia

El Emisor enfrenta actualmente un nivel de competencia significativo en los paises en los cuales vende sus productos. Durante los Ultimos afios, el incremento en los precios
internacionales de los aceites y harinas de soya y girasol se han traducido en la eliminacién de las ventajas arancelarias que otorgaban los paises de la Comunidad Andina de
Naciones a las exportaciones bolivianas. Estos cambios no han afectado la capacidad de la empresa de comercializar sus productos, ya que la Sociedad ha venido desarrollando
eficiencias que le permitan competir en condiciones de libre mercado. No obstante, debe tenerse presente que cambios en los acuerdos vigentes entre miembros de la Comunidad
Andina de Naciones y futuros acuerdos suscritos entre miembros de la Comunidad Andina de Naciones y entre miembros de la Comunidad Andina de Naciones con terceros paises
podrian, entre otros factores, afectar la competitividad de la empresa en algunos de los mercados en los que participa e incidir negativamente sobre el riesgo de los bonos
comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA I1.

A nivel nacional, los productos del Emisor gozan de elevados niveles de participacion de mercado y de una posicion de liderazgo. Asumiendo que la economia del pais mantenga
sus niveles de crecimiento estatico, correlacionados con el crecimiento natural de la poblacion, la competencia deberia mantener su intensidad actual, y la posicién de mercado del
Emisor no deberia verse afectada por cambios en la participaciéon de mercado ni por la entrada de nuevos participantes. El Emisor no tiene informacion sobre posibles nuevos
competidores ni sobre el alcance del aumento de la competencia o sobre los efectos de este aumento sobre la empresa. Este efecto depende de ciertos factores que no pueden ser
evaluados de manera precisa ni pueden ser controlados por el Emisor.

No obstante, el Emisor enfrenta la competencia en el mercado interno generando ventajas competitivas que sean sostenibles en el tiempo y que lo diferencien de otros
competidores. Entre estas ventajas se encuentran: (i) productos competitivos en niveles de calidad, (i) marcas fuertemente establecidas en el mercado, (iii) tener la mejor red de
distribucion del pais; y (iv) fuerte respaldo en marketing complementado por inversiones solidas en investigacion de mercado y publicidad. Adicionalmente a las ventajas
competitivas mencionadas, es importante afiadir que el Emisor es una empresa que aplica estrategias agresivas de lanzamiento de nuevos productos, incursionando en nuevas
categorias, y cuenta con el apoyo de sus empresas vinculadas, que permiten la transferencia de tecnologia y know how internacional.

424, Riesgos por Procesos Pendientes y otras Contingencias
El Emisor se ha constituido en parte de procesos legales motivados por causales de indole tributaria y laboral, que surgieron en el curso normal de sus actividades.

Si bien no puede asegurarse que el resultado de dichos procesos sera favorable para el Emisor, éste considera que ninguno de los procesos que mantiene pendientes pueden
afectar de manera significativa a Industrias de Aceite S.A. respecto a sus activos, ni tener un impacto importante sobre los resultados de las operaciones de la empresa ni de su
posicién financiera.

4.2.5. Riesgos por Factores Climaticos

La principal materia prima utilizada por la Sociedad son los granos de soya y las semillas de girasol. Estos productos son de origen agricola y se producen en las zonas norte,
centro y este del departamento de Santa Cruz. La disponibilidad de materia prima esta sujeta a la produccion de estos campos agricolas, la cual puede verse afectada por factores
climaticos adversos como sequias ¢ inundaciones, que pueden tener un impacto en el &rea cultivada y en los rendimientos de las zonas agricolas.

4.2.6. Riesgos por Acceso a Fuentes de Financiamiento

El Emisor requiere de capital de trabajo que le permita adquirir materias primas regularmente. Este capital de trabajo estd conformado por recursos propios del Emisor y por
recursos provenientes de las fuentes de financiamiento con las que cuenta la Sociedad. Existe la posibilidad de que se produzcan cambios en los ciclos de venta y realizacion de
las cuentas por cobrar del Emisor y de que se produzcan cambios en la situacion del Emisor o en las politicas crediticias de las entidades financieras que otorgan financiamiento al
Emisor que podrian restringir el acceso a capital de trabajo de la Sociedad. Estos cambios podrian afectar las operaciones del Emisor e incidir negativamente sobre el riesgo de los
bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA II. EI Emisor ha contado con fuentes alternativas de financiamiento y ha utilizado distintos instrumentos
financieros que le han permitido obtener liquidez. En esta linea, el Emisor ha estructurado este Programa de Emisiones, el cual le permitira financiar su capital de trabajo.
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43, Factores de Riesgo relacionados a los Bonos y al Programa de Emisiones de Bonos
4.3.1. Mercado Secundario para los Bonos

El mercado secundario de los bonos estara en funcién a las condiciones del mercado y de los propios inversionistas. Por ello, no existe certeza de que el mercado secundario
ofrecera a los titulares de los Bonos un nivel de liquidez que se adecle a sus necesidades particulares.

4.3.2. Riesgo Tributario

El Prospecto Marco describe, de manera general, el tratamiento tributario al que esta sujeta la inversion en los Bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos.
No obstante, cada inversionista debera buscar asesoria especifica de parte de sus propios asesores legales y tributarios con la finalidad de determinar las consecuencias que se
pueden derivar de su situacion particular, de modo que cada inversionista pueda tomar su propia decisién sobre la conveniencia de adquirir los Bonos. Adicionalmente, los
inversionistas deben considerar que la informacién contenida en el Prospecto Marco es susceptible a cambios en el futuro, por lo que deberdn permanecer constantemente
informados respecto a cambios en el régimen tributario que podrian afectar el rendimiento esperado de su inversion.

5. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

5.1. Inversionistas a los que van Dirigidos los Bonos

Los bonos de esta Emision estan dirigidos tanto a inversionistas institucionales como a inversionistas particulares.

5.2. Medios de Difusion sobre las Principales Condiciones de la Oferta

Se darén a conocer las principales condiciones de la Oferta Publica Primaria de esta emision a través de avisos en un periddico de circulacion nacional.

5.3. Tipo de Oferta

La Oferta Publica Primaria de los bonos de esta Emision sera bursétil, en la Bolsa Boliviana de Valores S.A..

5.4. Disefio y Estructuracion

El disefio y la estructuracion de esta Emisidn de Bonos fueron realizados por Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A., inscrita en la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero bajo el Registro SPVS-IV-AB-CBA-003/2002, en base a la informacion proporcionada por Industrias de Aceite S.A.

5.5. Agencia de Bolsa Responsable de la Colocacion

La colocacion de los Bonos de esta Emision estara a cargo de Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A.
5.6. Forma de Colocacion

La colocacion primaria de los bonos de esta Emision sera realizada de forma bursatil.

5.7. Modalidad de Colocacion

Los Bonos de esta Emision seran colocados por la Agencia de Bolsa responsable de la colocacion bajo la modalidad "a mejor esfuerzo".
5.8. Plazo de Colocacion

El plazo méximo para la colocacion de ésta emision sera de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir del 31 de mayo de 2012. La Sociedad podra pedir
ampliacion del referido plazo, conforme a las normas legales aplicables

5.9. Relacion entre el Emisor y la Agencia de Bolsa Responsable de la Colocacion

No existe vinculacion entre Industrias de Aceite S.A. y Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A., mas alla de la relacion contractual para efectos
de la colocacion de los bonos comprendidos dentro de esta Emision.

5.10.  Bolsa de Valores donde se transaran los Valores

Los bonos de esta Emisién seran transados en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.



6. EL EMISOR

6.1. Identificacion del Emisor
Nombre o Razén Social:

Rétulo Comercial:

Objeto de la sociedad:

Giro del Negocio:

Domicilio legal e Informacion de Contacto:

Representante Legal:

Registro del emisor en el RMV de la ASFI:
Matricula de Comercio:

N.LT.:

Cliu:

RUEX:
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Industrias de Aceite S.A.
Fino

El objeto de la sociedad, sera el de realizar por cuenta propia y/o asociada a terceros, actos y operaciones de
comercio en forma general y en especial la actividad empresarial relativa a la produccién, explotacion,
transformacion, industrializacion, comercializacion, importacién, exportacion, distribucion y negociacion de productos
(como ser la soya, girasol, otros oleaginosos y azucar), asi como también procesar y transformar materia prima y
productos, en aceite de soya, girasol, biocombustibles derivados de las oleaginosas, productos derivados de la
cafia, y productos de alimentacion en general, tanto para consumo humano como animal.

De igual manera se dedicara a los servicios agricolas, pecuarios, forestales, o sus derivados en todas sus fases y
niveles, de propia produccion y/o de terceros, pudiendo a tal efecto ejercitar todos los actos relacionados a las
referidas actividades comerciales, tales como, comprar, vender, importar, exportar, arrendar, efectuar
investigaciones, instalar plantas para la produccion, procesamiento y transformacion; para importar, exportar y
comercializar, todo tipo de bienes y productos, herramientas, insumos y maquinarias en general, para la explotacion
agricola, ganadera y forestal, estableciendo para el efecto depésitos, almacenes, tiendas y cualquier otra instalacion;
y, en fin realizar todas las operaciones afines y complementarias.

Emprender toda clase de proyectos de investigacion o de innovacion tecnoldgica para el fortalecimiento productivo y
desarrollo agropecuario, forestal y de conservacion de los recursos naturales, medioambiente y otros campos afines.

Asimismo la sociedad podra, producir, importar, exportar y comercializar productos cosméticos, productos de
higiene doméstica, productos absorbentes de higiene personal, insumos médicos y miscelaneos, es decir realizar
todo acto conexo o afin que fuera del interés social, sin que esta enunciacion sea limitativa o restrictiva, y en el
evento de cualquier ambigliedad, esta clausula sera interpretada de tal manera que los objetivos de la sociedad
queden ampliados méas bien que restringidos, quedando plenamente la sociedad facultada a realizar todas las
operaciones actos y contratos civiles, comerciales o de cualquier otra clase permitidos por ley, sin limitacion alguna.

Extraccion y comercializacion de oleaginosas y sus sub productos

Carretera al Norte, Km 6 %2 s/n
Casilla #1759

Santa Cruz, Bolivia

Tel. +591 (3) 344 - 3000

Fax +591 (3) 344 - 3020
fino@fino.com.bo
www.fino.com.bo

Renzo Balarezo Cino

ASFI/DSV-EM-FIN-109/2009 de fecha 11 de agosto de 2009
00012881

1023233029

1514

SCz-217
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6.2.

Documentos Constitutivos

Mediante Escritura Publica N° 87 de 25 febrero de 1944, modificada por escritura N° 37 de 18 de enero de 1946, se constituyo la sociedad anénima “Compariia Agropecuaria
del Oriente, S.A.", personeria reconocida por Resolucion Suprema N° 20405 de 10 de septiembre de 1946, con un capital autorizado de bolivianos cuarenta millones y
pagado de pesos bolivianos catorce millones, estando sus actuados protocolizados en la Notaria de Hacienda bajo el N° 422 de 15 de octubre de 1946.

Mediante escritura publica N°587 de 17 de noviembre de 1949, se elevo el capital autorizado a pesos bolivianos ochenta millones, habiéndose aprobado dicho aumento y
consiguiente modificacion de estatutos por Resolucion Suprema N° 45406 de 18 de octubre de 1951 y cuya protocolizacion se ha efectuado en la Notaria de Hacienda, bajo
el N° 634 de 20 de noviembre de 1951. Este capital autorizado se encuentra pagado en su totalidad, o sea ochenta millones de que corresponde al departamento Agricola -
Ganadero pesos bolivianos cuarenta millones, y a la fabrica de Aceites, pesos bolivianos cuarenta millones, conforme autorizd por la Comision Fiscal Permanente, mediante
Resolucion N° 423/52 de 23 de mayo de 1952.

Por Junta General Extraordinaria de Accionistas de 15 de junio de 1954, se conviene en separar, las actividades agricolas-ganaderas de las industriales, con sus respectivos
activos y pasivos, formando cada una de ellas una entidad social distinta, conforme a los términos y condiciones que se estipulan en clausulas siguientes de éste documento.
Es asi que, en fecha 20 de julio de 1954 se constituye la empresa Industrias de Aceite S.A., mediante Instrumento Publico No. 359 de la Notaria de Fe Publica del Notario
Julio C. Romero, con el objeto de dedicarse a proseguir los negocios industriales de la Fabrica de Aceite de Quillacollo, y en general a la Industria de aceites comestibles y
derivados. Esta empresa tiene por objeto dedicarse a la industria de aceite comestibles y derivados. Se constituye con un capital autorizado de Ciento Veinte Millones 00/100
Pesos Bolivianos. Su personalidad juridica con sus estatutos fueron reconocidos mediante Resolucion Suprema 64779 de 22 de agosto de 1955 actuados que fueron
protocolizados en la Notaria de Hacienda de la ciudad de La Paz, con el numero 112 al 21 de septiembre de 1955.

El 16 de noviembre de 1955 la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad decide aumentar el capital pagado.

El 15 de marzo de 1958 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron aumentar el capital autorizado.

Por Instrumento Publico N° 213/59, de fecha 16 de octubre de 1959, protocolizado ante Notaria de Gobierno — Prefectura del Departamento del distrito de la ciudad de La
Paz, los accionistas aprobaron el Aumento de Capital social Autorizado y la consecuente modificacion de sus Estatutos.

El 23 de noviembre de 1971 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento del capital pagado y del capital autorizado.

El 9 de mayo de 1974 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital autorizado, del capital pagado y se procedié con
la modificacion de los articulos 1, 5y 6 de los Estatutos, correspondiente al domicilio, la duracion y el capital de la sociedad, respectivamente.

El 23 de mayo de 1974 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el canje de acciones por las pérdidas acumuladas de la Sociedad.

El 4 de marzo de 1975 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron la necesidad de aumentar el capital de la Sociedad, con los aportes
de la empresa Trident Investment Corporation SA y la suscripcion de acciones de la empresa Bradley Corp. Nassau Bahamas. Por consecuencia de este aumento de capital
se modifica el articulo 6 de los Estatutos.

Por Instrumento 181/77 de la Notaria de Hacienda de la ciudad de Santa Cruz, el 16 de noviembre de 1977, se protocoliz6 la Resolucion Suprema No. 184878 de 20 de
septiembre de 1977 que aprueba la modificacion de Estatutos y aumento de capital autorizado.

El 31 de julio de 1978 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas se decide adecuarse al nuevo Codigo de Comercio y por ende modificar el pacto social.

Mediante Instrumento No. 620 de fecha 03 de octubre de 1978, protocolizado ante la Notaria de Fe Publica No. 2 se dispuso la adecuacion al nuevo Cédigo de Comercio y
modificacion parcial de Estatutos de la Sociedad Anénima.

El 12 de agosto de 1980 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital autorizado capital suscrito y pagado, el mismo
que fue protocolizado mediante Instrumento Publico No. 301 de fecha 24 de junio de 1981.

El 20 de diciembre de 1982, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, se inform¢ a los accionistas que el 4 de enero de 1980 se habia suscrito un Convenio de
Transformacion de Empresa Extranjera a Empresa Mixta entre IASA con el Organismo Nacional Competente (Instituto Nacional de Inversiones — INI). Por consiguiente, los
accionistas aprobaron la transferencia de acciones.

El 3 de octubre de 1983 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital autorizado y del capital pagado.

Por Instrumento Publico N° 11/84 de fecha 11 de enero de 1984, protocolizado ante Notaria de Fe publica de Primera Clase, N°2, a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada B.,
del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, la sociedad determind la Revalorizacion de Activo Fijo, Aumento de Capital y consecuente modificacion parcial de Estatutos.

El 15 de enero de 1988 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital pagado y del capital autorizado. Dicho
aumento fue protocolizado mediante Instrumento Publico No. 52 de fecha 15 de diciembre de 1988 ante Notario de Fe Publica No. 2 a cargo de la Dra. Ma.Luisa Lozada.

El 15 de diciembre de 1990 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital pagado a Bs. 18,900,000 (Diez y ocho
millones novecientos mil Bolivianos) y el capital autorizado a Bs. 22,000,000 (Veinte y dos millones de Bolivianos).

Mediante Instrumento Publico No. 50 de fecha 13 de marzo de 1991 ante Notario de Fe Publica No. 2 a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada, se protocoliza el aumento de
capital pagado y de capital autorizado, los cuales fueron decididos por la Junta el 15 de diciembre de 1990.

El 22 de enero de 1994 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital pagado y del capital autorizado. Dicho
aumento fue protocolizado mediante Instrumento Publico No. 221 de fecha 27 de abril de 1994 ante Notaria de Primera Clase No. 47 a cargo de la Dra. Nancy Parada de
Aguilera.

El 7 de agosto de 1996 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron la transferencia de 4,031 acciones que posee el Sr. José Alejandro
Gonzales al Sr. Calixto Romero Guzman.

El 8 de agosto de 1996 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital pagado y de capital autorizado. Como
consecuencia de dicho aumento, se modifica el articulo 4 de los Estatutos.



Industrias de Aceite S.A. | 25

= El 10 de septiembre de 1998 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital pagado y suscrito y del capital autorizado.
Como consecuencia de dicho aumento se modifica el articulo 4 de los Estatutos Dicho aumento se protocoliza mediante el Instrumento No. 1053/98 de fecha 20 de octubre de
1998 ante Notaria de Primera Clase No. 47 a cargo de la Dra. Nancy Parada de Aguilera.

. El 12 de diciembre de 2000 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital pagado y suscrito a Bs. 254,400,000
(Doscientos cincuenta y cuatro millones cuatrocientos mil Bolivianos) y el capital autorizado a Bs. 300,000,000 (Trescientos millones de Bolivianos). Como consecuencia de
dicho aumento se modifica el articulo 4 de los Estatutos mediante el Instrumento Publico No. 48 de 18 de enero de 2001.

= El 27 de marzo de 2003 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas determinaron aclarar al Segundo Testimonio del Instrumento N° 620 de fecha
03 de octubre de 1978, rectificando la fecha de constitucion de la sociedad por la correcta 20 de julio de 1954 y el objeto social de la sociedad a ese afio por el correcto
“dedicarse a la industria de aceites comestibles y derivados”. Dicha Acta fue protocolizada mediante el Instrumento Publico No. 308/2003 de fecha 24 de abril de 2003 ante la
Notaria de Fe Publica No. 2 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada B.

= El 29 de marzo de 2003 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron: (i) la transferencia de 63,600 acciones de propiedad del Sr. Calixto
Romero Guzman a favor de la empresa Urigeler International, (ii) la transferencia de 61,056 acciones de propiedad de la empresa Corporacion Génesis a favor de la empresa
Urigeler Interational y (iii) la transferencia de 2,544 acciones de propiedad de Corporacidn Génesis a favor de Birmingham Merchant S.A. La nueva composicién de
accionistas de la empresa estaria conformada por: Trident Investment Corporation, propietaria de 63,600 acciones, Birmingham Merchant S.A., propietaria de 2,544
acciones, y Urigeler International S.A., propietaria de 188,256 acciones.

. El 5 de abril de 2006, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron ampliar la duracion de la empresa hasta el 2031. Dicha Acta fue
protocolizada mediante el Instrumento Publico No. 126/2006 de fecha 12 de mayo de 2006 ante la Notaria de Fe Publica No. 44 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de
la Dra. Lilia Gladys Flores.

= El 03 de febrero de 2010, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron ampliar el objeto social de la sociedad, procediendo de ésta
manera a modificar parcialmente los Estatutos de Industrias de Aceite, S.A. Dicha Acta fue protocolizada mediante el Instrumento Publico N° 412/2010 de fecha 04 de febrero
de 2010, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ménica Villarroel Rojas.

. El 18 de febrero de 2010, mediante Escritura Publica N° 542/2010, la sociedad procedié a la aprobacién dela modificacion al objeto social y la consecuente modificacion
parcial a los estatutos de la sociedad. Dicha Escritura fue protocolizada, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Monica
Villarroel Rojas.

- El 1 de abril de 2010, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas realizaron aclaraciones a los instrumentos publicos 412/2010, 542/2010, 824/2010
y 825/2010.Dicha Acta fue protocolizada mediante el Instrumento Publico N° 1107/2010 de fecha 5 de abril de 2010, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de
Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ménica Villarroel Rojas.

= El 5 de abril de 2010, los representantes legales de Industrias de Aceite S.A. realizaron una Escritura Publica con las aclaraciones aprobadas al Instrumento Publico
412/2010, aprobadas mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 1 de abril. Dicho Documento, fue protocolizado mediante el Escritura Publica
N°1108/2010 de fecha 5 de abril de 2010, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Monica Villarroel Rojas.

. El 8 de abril de 2010, los representantes legales de Industrias de Aceite S.A. realizaron una Escritura Publica con las aclaraciones aprobadas al Instrumento Publico
54212010, correspondiente a la modificacion parcial del Estatuto de la sociedad. Dicho Documento, fue protocolizado mediante el Escritura Publica N° 1158/2010 de fecha 8
de abril de 2010, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ménica Villarroel Rojas.

. El 24 de junio de 2011 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, la Sociedad procedié a la modificacion parcial de la escritura de constitucién de la Sociedad,
seglin consta en la respectiva Acta protocolizada a través del Instrumento Publico N° 2706/2011 por ante la Notaria de Fe Publica N° 33 de la ciudad de Santa Cruz de la
Sierra, a cargo de la Dra. Monica Villarroel Rojas, en fecha 29 de junio de 2011.

= El 22 de julio de 2011mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, la Sociedad procedit a la enmienda de modificacion parcial de la escritura de constitucion de la
Sociedad, segun consta en la respectiva Acta protocolizada a través del Instrumento Publico N° 3133/2011 por ante la Notaria de Fe Publica N° 33 de la ciudad de Santa
Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Monica Villarroel Rojas, en fecha 22 de julio de 2011.

6.3. Capital Social

Al 29 de febrero de 2012, el capital autorizado de la Sociedad alcanza a la suma de Bs 300,000,000.00 (Trescientos Millones 00/100 bolivianos) y esta representado por trescientas
mil (300,000) acciones ordinarias, que conforman una serie unica, con un valor nominal de Bs1,000.00 (Un mil 00/100 bolivianos) cada una. Al 29 de febrero de 2012, se han
suscrito y pagado doscientas cincuenta y cuatro mil cuatrocientas (254,400) acciones, equivalentes a Bs 254,400,000.00 (Doscientos cincuenta y cuatro Millones cuatrocientos mil
00/100 bolivianos), que se encuentran distribuidos seguin se presenta en el cuadro a continuacion.
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Cuadro No. 5: Noémina de Accionistas de Industrias de Aceite S.A. (al 29 de febrero de 2012)

Accionista Domicilio Acciones Porcentaje

Urigeler International S.A. Panaméa 188.256 74%
Trident Investment Corporation Panama 63.600 25%
Birmingham Merchant S.A. Panama 2.544 1%
Total 254.400 100%

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

El capital social de las empresas Urigeler International S.A. y Trident Investment Corporation se encuentra compuesto por acciones al portador, por lo que no es posible identificar o
individualizar a la composicion accionaria de las mismas.

6.4. Empresas Vinculadas

Las siguientes empresas se encuentran vinculadas a Industrias de Aceite S.A. por propiedad:

Cuadro No. 6: Entidades Vinculadas por Propiedad (al 29 de febrero de 2012)

Razén Social Actividad Vinculo Acciones Valor Total Participacion
Urigeler International S.A. Inversionista de empresas Accionista 188.256 Bs188.256.000 74%
Trident Investment Corportation | Inversionista de empresas Accionista 63.600 Bs63.600.000 25%

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

Las siguientes empresas peruanas se encuentran vinculadas por administracion a Industrias de Aceite S.A.:

= Alicorp S.A.A.: Empresa dedicada al desarrollo, produccidn y comercializacion de alimentos y productos de consumo masivo, insumos industriales, alimentos
balanceados para animales, grasas y harinas, entre otros.

=  Palmas del Espino S.A. e Industrias del Espino SA.: Empresas dedicadas al cultivo e industrializacion de la palma aceitera.

= Romero Trading S.A.: Empresa dedicada a la actividad central la comercializacion y prestacion de servicios vinculados con la actividad agroindustrial.
= Primax S.A.: Empresa dedicada a la comercializacion de combustibles.

= Multimercados Zonales S.A.: Complejo comercial dedicado fundamentalmente a la venta de alimentos.

= Ransa Comercial S.A.: La actividad de la empresa consiste en la prestacién de servicios de logistica que incluyen almacenaje, aduanas, transporte, distribucion
horizontal y servicio a navieras. Asimismo, la empresa posee una alianza con operadores globales de comercio exterior para proveer una solucion total de logistica a sus
clientes. Complementariamente, brinda los servicios de refrigeracion y congelamiento de toda clase de productos alimenticios.

=  Terminal Internacional del Sur: Administra el puerto de Matarani, en Arequipa. Moviliza todo el comercio de la macroregién sur y recibe gran parte de los productos
bolivianos que salen al Pacifico.

= Consorcio Naviero Peruano S.A.: Se dedica al transporte maritimo internacional y nacional de carga, con especializacion en servicios de linea regular (contenedores y
carga suelta) y en cargas a granel.

= Trabajos Maritimos S.A.: Empresa dedicada al negocio de operaciones portuarias en el Peru.

= Industria Textil Piura S.A.: Se dedica a la elaboracién de hilados finos de algodén pima.
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= Compaiiia Universal Textil S.A.: Se dedica a la actividad textil.

= Corporacion General de Servicios S.A.: Brinda servicios de contraloria, auditoria interna, asesoria legal, sistemas de informacion y telecomunicaciones, asesoramiento
financiero, servicios contables, asesoramiento tributario, pago a personal y gestion empresarial.

= Sitel S.A.: Brinda diversos servicios en el ambito de las telecomunicaciones, entre ellos, de larga distancia nacional e intemacional.
6.5. Estructura Administrativa Interna

El 6rgano maximo de decision de la Sociedad es la Junta de Accionistas, mientras que el 6rgano maximo de administracién es el Directorio de la Sociedad. De éste depende el
Gerente General, quién tiene la responsabilidad de implementar los lineamientos estratégicos definidos por el Directorio y supervisar la administracion de todos los negocios de la
Sociedad. La administracion de la Sociedad recae sobre siete (7) Gerencias que reportan a la Gerencia General. Adicionalmente, el Jefe de Sistemas (Ing. Santiago Vera), el Jefe
de Desarrollo Tecnoldgico (Ing. Carlos Meyer) y el Jefe de Exportaciones de Productos de Molienda (Fernando Artieda) también reportan directamente a la Gerencia General.

La Gerencia Industrial esté a cargo del Ing. Cesar Campoverde y tiene bajo su responsabilidad directa la produccidén y mantenimiento de las dos plantas industriales situadas en
Warnes y en Cochabamba. El tiene a su cargo directo el funcionamiento de la planta de Molienda de Warnes y de él depende el Superintendente de la Planta refinadora de
Cochabamba que es el Ing. Alex Sauma.

La Gerencia Administrativa Financiera, esta a cargo del Ing. Guillermo Rubini y de él dependen las Jefaturas de Contabilidad, Presupuestos, Auditoria Interna, Tesoreria, y la
Abogada Corporativa. Tiene a su cargo la responsabilidad de la administracion de las Lineas de Crédito Bancarias y de los Financiamientos.

La Gerencia de Logistica esta dirigida por el Ing. David Flambury. Esta Gerencia maneja los almacenes y la compra de materia prima a los agricultores y, ademas tiene a su cargo
la Jefatura de Compras, Jefatura de Transporte de Mercaderia para la Venta Nacional y de Exportacién, y la Jefatura de Logistica.

La Gerencia Comercial esta asignada al Lic. Alfonso Kreidler y tiene a su cargo la Venta Nacional y de exportacion de productos de consumo masivo. De él dependen los Jefes de
Ventas de La Paz, Cochabamba, Santa Cruz, Trinidad, Oruro y los sub distribuidores de Sucre, Tarija, Beni y el Jefe de Ventas de Exportacién de productos de consumo masivo.
Asimismo tiene bajo su responsabilidad la conduccion del Trade Marketing y de los Jefes de Marketing.

La Gerencia Agricola esta asignada al Ing. Jorge Cordova Orozco y tiene bajo su responsabilidad la conduccion de los campos agricolas de la compafiia. Adicionalmente tiene a su
cargo el negocio de venta de semillas oleaginosas.

La Gerencia de Calidad y Planificacion esta a cargo del Ing. Alvaro Rico y tiene bajo su mando a la Jefatura de Planificacién de Produccion y Mantenimiento Industrial. También
maneja los programas de certificacion de calidad de la empresa, los Programas ISO, el Programa de Control de Pérdidas y los programas de seguridad de la empresa. Estan a su
mando los laboratorios de calidad de las dos plantas industriales.

La Gerencia de Recursos Humanos esta a cargo de la Licenciada Ximena Zuazo y tiene bajo su responsabilidad a las aéreas de Administracion de Personal y la de Recursos
Humanos propiamente dicha.
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A continuacién se muestra el Organigrama de IASA:

Cuadro No. 7: Organigrama (al 29 de febrero del 2012)

Fuente: Industrias de Aceite S.A.



6.6. Directores y Ejecutivos

La composicién del Directorio de IASA es la siguiente:

Cuadro No. 8: Directorio (al 29 de febrero de 2012)

Nombre
Renzo Balarezo Cino
Calixto Romero Guzmén
Juan David Flambury Moreno
Alvaro Rico Ramallo

Guillermo Rubini Airaldi

Alfonso Kreidler Riganti

Cesar Campoverde Celi

Jamiro Carlos Franco Antezana

Cargo

Presidente Directorio
Vicepresidente Directorio
Director

Director

Secretario del Directorio

Director Suplente
Director Suplente

Sindico

Profesion
Administrador de Empresas
Administrador de Empresas
Ingeniero Quimico

Ingeniero Industrial

Ingeniero Quimico y Administrador de

Empresas
Ingeniero Industrial
Ingeniero Industrial

Contador Publico
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Antigiedad
2 afios
15 afios
15 afios
5 afios

5 afios

6 meses
27 afios

11 afios

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

Los principales ejecutivos de IASA son los siguientes:

Cuadro No. 9: Principales Ejecutivos (al 29 de febrero de 2012)

Nombre
Renzo Balarezo Cino

Guillermo Rubini Airaldi

Alfonso Kreidler Riganti

Alex Sauma Quintela

Cesar A. Campoverde Celi

Juan David Flambury
Moreno

Jorge Cdrdova Orozco
Alvaro Rico Ramallo

Ximena Zuazo Tapia

Raymundo Cuellar Galvis

Gerente General

Gerente Administrativo Financiero

Gerente de Marketing

Superintendente de Planta
Cochabamba

Gerente Industrial

Gerente de Logistica

Gerente Agricola
Gerente de Calidad y Planificacion

Gerente de Recursos Humanos

Auditor General y Gestor Tributario

Profesion
Administrador de Empresas

Ingeniero Quimico y
Administrador de Empresas

Administrador de Empresas

Ingeniero Comercial

Ingeniero Industrial

Ingeniero Quimico

Ingeniero Agréonomo
Ingeniero Industrial

Administradora de
Empresas

Contador Publico

Antigliedad en IASA

2 afios

6 afios

3 afios

13 afios

29 afios

30 afios

1 afio 9 meses
16 afios

1 afio

35 afios

Fecha Ingreso

01.01.2010
12.08.2005

01.01.2009
01.04.1998

01.08.1982
23.09.1980

01.05.2010
09.10.1995
01.01.2011

01.03.1976

Fuente: Industrias de Aceite S.A.
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6.7. Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos de IASA

Renzo Balarezo Cino

Guillermo Rubini

Alex Sauma Quintela

Jorge Cordova Orozco

Alfonso Kreidler Riganti

Cesar A. Campoverde Celi

Raymundo Cuellar Galvis

El Sr. Balarezo es Administrador de Empresas por la Universidad de Lima (Peru), Magister en Direccion de Empresas por
la Escuela de Direccion de la Universidad de Piura (Pert). EI Sr. Balarezo se inici6 como Analista Financiero en el Grupo
Romero en 1999. En el 2002 asumi6 la Sub-Gerencia de Administracion y Finanzas del Grupo Palmas (Palmas del
Espino S.A. e Industrias del Espino S.A.), empresa dedicada al cultivo e industrializacion de la Palma Aceitera en la Selva
Peruana que forma parte del Grupo Romero. En el 2006 asumi6 la Gerencia de Operaciones del Grupo Palmas,
Responsable del Planeamiento Financiero, Compras y el Area Comercial. En el afio 2008 ocupé el cargo de Gerente
Central de Operaciones hasta el 31 de diciembre de 2009, responsable de las areas de Compras, Marketing, Ventas,
Planeamiento, Presupuestos y control para las empresas del Grupo Palmas: Palmas del Espino S.A., Industrias del
Espino S.A. y Agropecuaria del Shanusi S.A. Desde el 01 de enero de 2010, ocupa el cargo de Gerente General en IASA.

El Sr. Rubini es Ingeniero Quimico de la Universidad Nacional de Ingenieria del Pert (1981) y cuenta con una maestria en
Administracion de Empresas de la Escuela Superior de Administracion de Negocios (ESAN) del Perd (1983). EI Sr. Rubini
ha ejercido como Ingeniero en Petropert desde el afio 1981 al afio 1982. De igual manera, desempefi6 diferentes cargos
en el Area Financiera en diversas empresas del Grupo Romero del Per( desde el afio 1983 al afio 1995. Posteriormente,
a partir de 1995 hasta el 2005 desempefi6 las funciones de Gerente Financiero en la empresa Alicorp S.A.A. en el Peru.
Desde agosto del afio 2005, ocupa el cargo de Gerente Administrativo, Financiero y de Recursos Humanos en IASA.
Traslado la Gerencia de Recursos Humanos en Enero 2011 y permanece hasta la fecha con el Cargo de Gerente
Administrativo Financiero

El Sr. Sauma es Ingeniero Comercial, habiendo cursado su carrera en la Institucion de Lovaina la nueva Bélgica, ademas
de contar con una Maestria en Ingenieria Comercial y de Gestion en la misma Institucion. En el ambito laboral, ha
desempefiado diversos cargos en Industrias de Aceite, S.A, desde el afio 1998, asumiendo en ese afo el puesto de Jefe
de control y Planificacion de la produccion en la Planta de Cochabamba. En el afio 2005 asume como Jefe de
Planificacion de la Produccion y mantenimiento de la Planta de CBBA. Actualmente el Sr. Sauma ocupa el cargo de
Superintendente de Planta Cochabamba de Industrias de Aceite S.A.

Profesion: Licenciado en Agronomia de la Universidad Nacional de Piura, Perd.

Experiencia: Contando con 6 afios de experiencia dentro del area agricola en diferentes empresas como TUSA Cotton
S.A., Agro BM SRL, Semillas del Pacifico S.A.C., desde junio del 2009 ingres6 al Grupo Romero dentro de la empresa
Agricola del Chica como Jefe de Fundo. Luego en abril del 2010 asumid el cargo de Coordinador de Fundos Agricolas
dentro de Industrias de Aceite S.A y desde octubre del 2010 asumit el cargo de Gerente Agricola.

El Sr. Kreidler es licenciado en Administracion de Empresas del Instituto Tecnoldgico y cuenta con Estudios Superiores de
Monterrey en México. En el &mbito laboral, ha desempefiado funciones en el area bancaria, llegando a obtener el puesto
de subgerente de banca corporativa. Asimismo, sus conocimientos y experiencia le han permitido trabajar en el exterior,
llegando a obtener altos cargos, como el de Gerente General y Vicepresidente Financiero de una compariia multinacional
de comercio exterior. Actualmente desempefia el cargo de Gerente Comercial de IASA, habiendo ingresado a la empresa
en enero de 2009.

El Sr. Campoverde es Ingeniero Industrial con estudios realizados en la Universidad Privada de Piura (UDEP) del Peru.
Su profesién la ha ejercido en el rubro de proyectos y conduccion operativa de la produccion en la Planta de extraccion
Don Felipe (PDF), ubicada en Warnes. De igual manera ha desempefiado sus funciones en la Refineria de aceites y
grasas comestibles, ubicada en la ciudad de Cochabamba Bolivia. El Sr. Campoverde se incorpor6 a IASA el afio 1982 y
actualmente es Gerente Industrial de la Empresa.

El Sr. Cuellar es Contador Publico, titulado en la Universidad Gabriel René Moreno de Santa Cruz de la Sierra. Ha
ejercido la funcién de auditor interno en IASA durante 25 afios y, ademas de ejercer estas funciones, desde el afio 1986,
el Sr. Cuellar realiza el control tributario de la Empresa.
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Juan David Flambury Moreno: El Sr. Flambury es Ingeniero Quimico graduado de la Universidad Auténoma Gabriel René Moreno. Fue responsable en

Industrias de Aceite S.A. del montaje de las Plantas de Solvente y Secado en PDF y también ejercio la funcion de
encargado de personal en la fabrica de Warnes. Desde el afio 1995, el Sr. Flambury ejerce las funciones de Gerente de
Logistica de Industrias de Aceite S.A.

Alvaro Javier Rico Ramallo: El Sr. Rico es Ingeniero Industrial y de Sistemas y cuenta con una maestria en Ciencias. Tiene una especialidad en

Sistemas y Calidad del Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey, Campus Monterrey. Ha sido Profesor
Consultor y Director del Centro de Planeacién en el Centro de Estudios Estratégicos del Instituto Tecnolégico y de
Estudios Superiores de Monterrey. Los conocimientos, estudios y experiencia con los que cuenta, le han permitido
implementar sistemas de gestion y ha desempefiado funciones en las areas de calidad, almacenes y despachos en IASA
desde octubre de 1995. A partir del afio 2007, desemperia el cargo de Gerente de Calidad y Planificacidn de IASA.

Ximena Zuazo Tapia La Sra. Ximena Zuazo es Administradora de Empresas, titulada en la Universidad Catolica Boliviana de La Paz, tiene una

especialidad en Recursos Humanos obtenida en Florida Atlantic University en Boca Raton, Florida. Tiene una amplia
experiencia (20 afios) en el area de Recursos Humanos, 13 afios ocupando cargos ejecutivos. Ha dictado catedra de
Recursos Humanos en la Universidad Catélica de La Paz perteneciendo al colegio de Administradores de Empresas.
Actualmente, desempefia el cargo de Gerente de Recursos Humanos en Industrias de Aceites S.A., habiéndose

incorporado a la empresa desde enero de 2011.

6.8. Empleados

IASA esta consciente de la necesidad de crear un excelente ambiente de trabajo, en el cual se desarrollen todas las actividades con integridad, respeto a las personas y alta
productividad. La Sociedad cumple con todas leyes laborales nacionales, asumiendo la responsabilidad para con sus trabajadores con el compromiso de crear un excelente
ambiente de trabajo. La empresa realiza encuestas de clima organizacional en forma periddica, con el asesoramiento de una empresa internacional lider en el area. Los resultados
obtenidos permiten implementar mejoras continuas orientadas a garantizar el bienestar de sus trabajadores.

Con la finalidad de estimular y valorar el desempefio de nuestro personal, la empresa ha definido diversas modalidades de reconocimiento y recompensa, entregando beneficios
adicionales a nuestros trabajadores como ser:

= Becas de estudios para los hijos de trabajadores y para trabajadores que obtengan un alto rendimiento académicos en sus estudios de colegio y/o de pregrado
= Bonos de productividad como reconocimiento adicional que otorga la empresa a sus trabajadores relacionados con la produccién, por el cumplimiento de metas de eficiencia
= Préstamos por diferentes conceptos a los funcionarios de la compafiia.

En el marco del compromiso de la Sociedad con el bienestar y motivacion de sus trabajadores, la empresa organiza actividades de integracion para los trabajadores y sus familias.
Estas actividades incluyen:

. Carnavales en las plantas

. Campeonato deportivo infantil

. Dia del padre

. Dia del nifio

. Dia del trabajo

. Dia de la madre

= Campeonato deportivo de trabajadores

= Dia de la mujer

= Festejo de navidad y entrega de juguetes a hijos de trabajadores
= Entrega de canastones de navidad

. Fiesta de navidad para trabajadores

. Coro navidefio FINO de trabajadores e hijos

. Premios y reconocimientos por comportamiento seguro y por aportes a la innovacion
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Adicionalmente, la Sociedad cuenta con un Programa de Entrenamiento y Capacitacion, el cual fue creado con el objetivo de preparar al personal de IASA, proporcionandole las
oportunidades para mantener actualizados sus conocimientos. El Programa de Entrenamiento y Capacitacion esta basado en dos pilares: el programa de entrenamiento dirigido a
los cargos genéricos establecidos en la empresa y el programa de capacitacién especifica dirigido a necesidades especializadas de un puesto determinado. Dentro de la Compafiia
se determinaron 14 cargos genéricos para englobar los diferentes cargos que se tienen en la estructura y se elaboraron perfiles 6ptimos respecto a las areas de formacion y nivel
requerido del puesto genérico de trabajo. Esto ha permitido determinar las diferentes capacitaciones a dictarse y seleccionar el personal que asiste a cada una de ellas. Las
capacitaciones realizadas dentro del programa de capacitacién dirigida a cargos genéricos se desarrollan tanto con capacitadores externos como por trabajadores de la empresa
que tienen un amplio conocimiento del tema y el deseo de transmitirlos.

A continuacion se muestra una clasificacion del personal que presta sus servicios en IASA y su evolucidn durante las ultimas tres gestiones.

Cuadro No. 10: Clasificacion del Personal de IASA (al 29 de febrero de 2012)

Detalle Junio 2009 Junio 2010 Junio 2011 Febrero 2012
Ejecutivo 10 9 11 10
Funcionario 39 39 44 51
Empleado 163 167 179 186
Obrero 377 389 426 372
Total 589 604 660 619

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

1.

DESCRIPCION DE INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

La Descripcion de Industrias de Aceite S.A. se encuentra en el punto 7. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones.

74.

Procesos Judiciales Existentes

Los procesos judiciales y administrativos que tiene pendientes IASA son los siguientes:

Raul Montero Saldias: El proceso se inici6 el 15 de agosto 2008, mediante demanda laboral interpuesta al juzgado cuarto de partido en materia del trabajo y seguridad social
por la suma de Bs396,020.36.En fecha 12 de mayo de 2010 se ha dictado sentencia en primera instancia, declarando Probada la demanda interpuesta por Radl Montero
Saldias. En fecha 10 de Junio de 2010, la empresa ha interpuesto Recurso de Apelacion, solicitando la anulacién de la sentencia. El recurso fue concedido y el expediente
remitido a la Sala Social y Administrativa de la Corte Superior del Distrito, tribunal que mediante auto de vista del 02 de junio del 2011, confirmé en todas sus partes la
sentencia impugnada. Mediante memorial del 04 de agosto del 2011, se ha formulado recurso de casacién en la forma y a través del memorial de la misma fecha, se ha
promovido incidente de nulidad. Mediante auto de vista del 20 de septiembre del 2011, la Sala Social y Administrativa, rechazo el incidente de nulidad y concedié el recurso
de casacion en la forma presentado por INDUSTRIAS DE ACEITE S.A., habiendo sido remitido el expediente a la Corte Suprema de Justicia. Mediante auto de vista del 09 de
diciembre del 2011, la Sala Social y Administrativa del Tribunal Departamental de Justicia, determin¢ y establecio la fianza de caracter real de Bs. 420.000.-, en concepto de
fianza de resultas, procedimiento establecido a los efectos de la ejecucion provisional del auto de vista que confirmé la sentencia de primer grado. .

Resolucion de la Superintendencia Tributaria No. STG-RJ/0048/2006 de fecha 14 de marzo de 2006: Recurso jerarquico interpuesto por IASA, ante la Superintendencia
Tributaria la misma que emitio resolucion a favor de 1ASA, como consecuencia de rechazo de solicitud de CEDEIM junio/2004, contra Servicio de Impuestos Nacionales por
la suma de Bs7,132,124,00. Esta Resolucion ha sido recurrida por el SIN mediante contencioso administrativo a la Corte Suprema de Justicia de Sala Social Administrativa y
Tributaria. Este importe tiene dos componentes que estan en el balance cémo cuentas por cobrar. Un primer importe de Bs 6,646,877 que esta en cuentas por cobrar IVA. El
segundo importe por Bs 485,247 que esta como cuenta por cobrar GA. En el caso de que la empresa no gane el juicio en la Corte Suprema se consideraria como gasto sélo
la parte pequefia correspondiente al GA. La parte correspondiente al IVA se recupera como crédito fiscal.

Este proceso sigue en la misma instancia, y no ha habido aun pronunciamiento de la Corte Suprema de Justicia.
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Resolucion de la Superintendencia Tributaria No. STG-RJ/0345/2006 de fecha 17 de julio del 2006: Recurso Jerarquico interpuesto por IASA, ante la Superintendencia
Tributaria, la misma que emitio resolucion a favor de IASA, como consecuencia de rechazo de solicitud de CEDEIM de septiembre/2004, contra Servicio de Impuestos
Nacionales por la suma de Bs2,510,749.00. El SIN ha recurrido mediante contencioso administrativo a la Corte Suprema de Justicia de la sala social administrativa y
tributaria. Este importe tiene dos componentes que estan en el balance coémo cuentas por cobrar. Un primer importe de Bs 1,763,344 que esta en cuentas por cobrar IVA. El
segundo importe por Bs 747,405 que esta como cuenta por cobrar GA. En el caso de que la empresa no gane el juicio en la Corte Suprema se consideraria como gasto s6lo
la parte pequefia correspondiente al GA. La parte correspondiente al VA se recupera como crédito fiscal.

El expediente del contencioso-administrativo es el N° 74/2007 y se encuentra en Sala Plena del Tribunal Supremo. El tramite formal del proceso finalizo hasta emisién de
decretos de “Autos” el 21 de febrero de 2008. Desde entonces aguarda turno para sorteo y emision de Auto Supremo. Es preciso mencionar que existe gran retraso en la Sala
Plena del Tribunal Supremo, toda vez que el tltimo sorteo realizado el 10 de agosto de 2011 fue del expediente N° 168/2006.

Félix Antezana: Demanda laboral contra IASA, de Félix Antezana en representacion de 12 ex trabajadores IASA, proceso iniciado en el juzgado de trabajo de la ciudad de
Quillacollo, fecha 04-07-08, por la suma de Bs700,000.00, juicio laboral que el Juez dictd sentencia declarando improbada la demanda por cuanto IASA no tiene nada que
pagar. El demandante ha interpuesto recurso de apelacion de sentencia ante la Sala Social y Administrativa de la Corte Superior de Justicia de la ciudad de Cochabamba
donde actualmente radica el proceso. Este proceso sigue en la misma instancia, y no ha habido aun pronunciamiento de la Corte Superior de Justicia de la ciudad de
Cochabamba.

Roberto Valverde Olmos: El proceso se inici6 el 9 de febrero de 2009, mediante querella interpuesta por IASA en el Ministerio Publico, por el delito de Estafa agravada de
Bs. 2.029.830.72. El proceso se encuentra con acusacion fiscal con Auto de Apertura de Juicio oral. El tribunal sexto sefial6 audiencia de sorteo de jueces ciudadanos para el
8 de junio y audiencia de constitucion de Tribunal para el 15 de junio de 2011. A través de nueva Audiencia realizada en fecha 29 de noviembre, nuevamente no se logré
constituir Tribunal y el proceso ha pasado al Tribunal Séptimo, en el cual se encuentra a la fecha actual.

Ricardo Miranda Farfan: En fecha 12 de octubre del 2011, ingresé la demanda laboral formulada por RICARDO MIRANDA FARFAN, reclamando el pago de la suma de Bs.
175.891,30.-, en concepto de beneficios sociales. El auto de admision de demanda se dicto el 15 de octubre del afio 2011, y a la fecha INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. adn no
fue citada con la demanda.
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7.2. Obligaciones Existentes

El cuadro a continuacion presenta un detalle de las obligaciones financieras que generan intereses mantenidas por la Sociedad al 29 de febrero de 2012.

Cuadro No. 11: Informacion de Pasivos (al 29 de febrero de 2012)

Banco o Acreedor Fecha de Moneda Monto Original Saldo al Garantia Plazo Fecha de
Original de desembolso 29/02/12

Desembolso  de Expresado en (Miles de Bs) (Dias)  Vencimiento
desembolso  miles de Bs)

David Flambury 08-May-11 us$ 1,909 1,909 Quirografaria 4.25% 360 02-May-12
Banco Bisa S.A. 29-Sep-11 Bs. 27,480 27,480  Prenda Inventario 4.80% 180 27-Mar-12
Banco Do Brasil S.A. 08-Nov-11 Bs. 24,000 24,000  Prenda Inventario 4.30% 210 05-Jun-12
Jorge Rada 23-Nov-11 Us$ 859 859 Quirografaria 3.95% 180 21-May-12
Vicky Campbell 09-Dec-11 us$ 708 708 Quirografaria 3.08% 360 03-Dec-12
Jorge Rada 12-Dec-11 Us$ 1,615 1,615 Quirografaria 4.10% 360 06-Dec-12
Fortaleza Pyme 15-Dec-11 us$ 13,502 13,502  Prenda Inventario 4.00% 90 14-Mar-12
Fortaleza Pyme 15-Dec-11 USs$ 13,920 13,920  Prenda Inventario 4.00% 90 14-Mar-12
Banco Union S.A. 16-Dec-11 Us$ 27,840 27,840 Prenda Inventario 5.00% 90 15-Mar-12
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 16-Dec-11 USs$ 27,840 27,840  Prenda Inventario 4.25% 180 13-Jun-12
Banco Bisa S.A. 23-Dec-11 USs$ 9,048 9,048  Prenda Inventario 5.70% 99 31-Mar-12
Romero 27-Dec-11 Us$ 6,960 6,960 Quirografaria 4.50% 360 21-Dec-12
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 29-Dec-11 USs$ 27,840 27,840  Prenda Inventario 4.50% 180 26-Jun-12
Banco Nacional de Bolivia S.A. 30-Dec-11 Us$ 20,880 20,880  Prenda Inventario 4.75% 61 29-Feb-12
Banco Union S.A. 16-Feb-12 US$ 31,320 31,320  Prenda Inventario 4.50% 90 17-May-12
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 23-Feb-12 USs$ 27,840 27,840  Prenda Inventario 4.50% 180 21-Aug-12
Bonos Emsion 1 13-Nov-09 us$ 243,600 243,600 Quirografaria 7.65% 2,520 07-Oct-16
Bonos Emsion 2 13-Nov-09 Bs. 70,000 70,000 Quirografaria 9.65% 2,520 07-Oct-16
Pagares Emision 3 04-Apr-11 Bs. 31,000 31,000 Quirografaria 2.25% 360 29-Mar-12
Pagares Emision 5 25-Jul-11 US$ 31,320 31,320 Quirografaria 3.00% 360 19-Jul-12
Total Bs. 639,482 639,482

Fuente: Industrias de Aceite S.A.
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Hechos Relevantes

En fecha 24 de febrero de 2012, comunico que en fecha 23 de febrero de 2012 recibioé Un (1) prestamo bancario del Banco Mercantil Santa Cruz S.A., por un importe
de USD 4.000.000, con fecha de vencimiento el 21 de agosto de 2012, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.

En fecha 17 de febrero de 2012, comunicd que en fecha 16 de febrero de 2012 recibié Un (1) prestamo bancario del Banco Unidn S.A., por un importe de USD
4.500.000, con fecha de vencimiento el 16 de mayo de 2012, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.

En fecha 17 de enero de 2012, comunico que en fecha 16 de enero de 2012, a horas 09:00 am, en las oficinas de la sociedad, se llevo a cabo la Junta General
Extraordinaria de Accionistas, sin necesidad de convocatoria, por estar presente el 100% del capital de la sociedad, de conformidad a lo establecido en los Estatutos de
la sociedad. En dicha Junta se aprobaron los siguientes temas: 1.- Informe respecto a la posicion financiera de la Sociedad 2.- Consideracion de un Programa de
Emisiones de Bonos de la Sociedad y, 3.- Designacion de dos representantes para la firma del Acta.

En fecha 11 de enero de 2012, comunicod que en fecha 10 de enero de 2012, a horas 10:00 am, en las oficinas de la sociedad, se llevé a cabo la Junta General
Extraordinaria de Accionistas, sin necesidad de convocatoria, por estar presente el 100% del capital de la sociedad, de conformidad a lo establecido en los Estatutos de
la sociedad. En dicha Junta se aprobaron los siguientes temas: 1.- Dejar sin efecto las determinaciones del Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de
fecha 20 de septiembre de 2011y, 2.- Designacion de dos representantes para la firma del Acta.

En fecha 9 de enero de 2012, comunicé que el dia 06 de enero de 2012, la sociedad hizo efectiva la distribucién de dividendos a favor de los accionistas,
correspondiente a la gestion al 30 de junio de 2011, por un importe de cuarenta y un millones trescientos sesenta y dos mil doscientos ochenta y cinco con 71/100
bolivianos (Bs 41.362.285,71), de conformidad con lo determinado en la Junta Ordinaria de cierre de gestion, celebrada en fecha 30 de septiembre de 2011.

En fecha 3 de enero de 2012, comunicd que en fecha 3 de enero de 2012 recibié Un (1) prestamo bancario del Banco Nacional de Bolivia S.A., por un importe de

USD 4.500.000, con fecha de vencimiento el 29 de febrero de 2012, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.
En fecha 3 de enero de 2012, comunic6 que en fecha 30 de diciembre de 2012 recibié Un (1) prestamo bancario del Banco Mercantil Santa Cruz S.A., por un importe

de USD 4.000.000, con fecha de vencimiento el 27 de junio de 2012, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.

En fecha 3 de enero de 2012, informé que el dia 30 de diciembre del 2011, la sociedad hizo efectiva la distribucion de dividendos en favor de los accionistas,
correspondiente a la gestion al 30 de junio de 2011, por un importe de Dieciocho Millones Doscientos Noventa y Cuatro Mil Ochocientos Cincuenta y Siete 15/100
Bolivianos (Bs 18.294.857,15), de conformidad con lo determinado en la Junta Ordinaria de cierre de gestion, celebrada en fecha 30 de septiembre de 2011.

En fecha 27 de diciembre de 2011, comunicd que en fecha 23 de diciembre de 2011 recibié Un (1) prestamo bancario del Bisa S.A., por un importe de USD 1.300.000,
con fecha de vencimiento el 31 de marzo de 2012, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.

En fecha 23 de diciembre de 2011, la sociedad comunico que en fecha 23 de diciembre de 2011 la sociedad ha publicado en el periédico El Deber, la comunicacién
correspondiente al pago de intereses y capital correspondiente al vencimiento de los Pagarés Bursatiles IASA — Emisién 2, hacerse efectivo en fecha 27 de diciembre
de 2011, en las oficinas de Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A., Agente Pagador; ubicadas en la Av. Ballivian N°1059 Calle 17
de Calacoto de la ciudad de La Paz.

En fecha 23 de diciembre de 2011, comunic6 que en fecha 23 de diciembre de 2011 recibié Un (1) prestamo bancario del Bisa S.A., por un importe de USD 4.000.000,
con fecha de vencimiento el 18 de febrero de 2012, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.

En fecha 19 de diciembre de 2011 comunico que en fecha 16 de diciembre de 2011 recibi¢ dos (2) prestamos bancarios. Uno (1) del Banco Union S.A., por un importe
de $us 4,000,000 y con fecha de vencimiento el 15 de marzo de 2012, y Uno (1) al Banco Mercantil Santa Cruz S.A., por un importe de $us 4,000,000 y con fecha de
vencimiento el 13 de junio de 2012, los dos debidamente desembolsados a favor de la empresa.

En fecha 15 de diciembre de 2011, la sociedad comunicé que en fecha 15 de diciembre del 2011, la sociedad ha hecho efectiva la distribucién de dividendos a favor de
los accionistas, correspondiente a la gestion al 30 de junio de 2011, por un importe de cuarenta y tres millones setecientos cuarenta y ocho mil quinientos setenta y uno
con 43/100 bolivianos (Bs 43.748.571,43), de conformidad con lo determinado en la Junta Ordinaria de cierre de gestion, celebrada en fecha 30 de septiembre de 2011.
En fecha 09 de diciembre de 2011, la sociedad comunicd que en fecha 08 de diciembre de 2011, la sociedad ha otorgado Poder Especial de Representacion a favor
del sefior Alfonso Kreidler Riganti, Gerente Comercial de la sociedad, mediante Instrumento Publico N° 1626/2011 de fecha 08 de diciembre de 2011, protocolizado
ante Notaria de Fe Publica N° 33 a cargo de la Dra. Monica Villarroel Rojas, del Distrito Judicial de Santa Cruz.
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74.

Hechos Posteriores

En fecha 29 de mayo de 2012, comunicd que obtuvo un préstamo en fecha 28 de mayo de 2012 del Banco Ganader S.A. con fecha de vencimiento 24 de enero de
2012 por un importe de Bs.14.000.000.

Mediante carta de autorizacion ASFI/DSV/R-62845/2012 de fecha 24 de mayo de 2012 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, se autorizé y se
procedié a la inscripcion de la emision “Pagarés Bursatiles IASA- Emision 10” dentro del Programa de Pagarés Bursatiles IASA en el Registro del Mercado de Valores,
incrito bajo el nimero ASFI/DSV/ED-FIN-013/2012.

En fecha 16 de mayo de 2012, comunicd que obtuvo un préstamo en fecha 15 de mayo de 2012 del Banco Econdmico S.A. con fecha de vencimiento 10 de enero de
2013 por un importe de Bs.50.000.000.

En fecha 11 de mayo de 2012, comunic6 que obtuvo dos préstamos en fecha 10 de mayo de 2012 del Banco Union S.A. ambos con fecha de vencimiento 6 de marzo
de 2013 1) Por un importe de Bs.24.800.000 y 2) Por un importe de Bs.20.580.000.

En fecha 9 de mayo de 2012, comunic6 que en fecha 8 de mayo de 2012 recibid un (1) prestamo bancario del Banco Nacional de Bolivia S.A., por un importe de
Bs.20.580.000 con fecha de vencimiento el 4 de diciembre de 2012, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.

Mediante carta de autorizacion ASFI/DSV/R-55301/2012 de fecha 7 de mayo de 2012 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, se autoriz6 y se
procedié a la inscripcion de la emision “Pagarés Bursatiles IASA- Emision 9” dentro del Programa de Pagarés Bursatiles IASA en el Registro del Mercado de Valores,
incrito bajo el nimero ASFI/DSV/ED-FIN-010/2012.

En fecha 2 de mayo de 2012, comunicé que obtuvo los siguientes préstamos en fecha 27 de abril de 2012: 1) Del Banco Union S.A., por un importe de $us.2.200.000
con fecha de vencimiento el 21 de febrero de 2013, 2) Del Banco Mercantil Santa Cruz S.A., por un importe de Bs.27.440.000 con fecha de vencimiento el 24 de
octubre de 2012 y 3) Del Banco Bisa S.A., por un importe de Bs.24.010.000 con fecha de vencimiento el 25 de octubre de 2012.

En fecha 24 de abril de 2012, comunicé que en fecha 23 de abril de 2012 recibi6 un (1) prestamo bancario del Banco Mercantil Santa Cruz S.A., por un importe de
$us.4.000.000 con fecha de vencimiento el 19 de marzo de 2013, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.

En fecha 23 de abril de 2012, comunicd que en fecha 20 de abril de 2012 recibié un (1) prestamo bancario del Banco Mercantil Santa Cruz S.A., por un importe de
$us.4.000.000 con fecha de vencimiento el 14 de febrero de 2013, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.

En fecha 17 de abril de 2012, comunicé que en fecha 17 de abril de 2012 recibié un (1) prestamo bancario del Banco Bisa S.A., por un importe de Bs.35.000.000, con
fecha de vencimiento el 7 de febrero de 2013, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.

En fecha 17 de abril de 2012, comunicé que en fecha 17 de abril de 2012 recibié un (1) prestamo bancario del Banco Bisa S.A., por un importe de Bs.35.000.000, con
fecha de vencimiento el 7 de febrero de 2013, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.

Mediante carta de autorizacion ASFI/DSV/R-49061/2012 de fecha 23 de abril de 2012 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, se autorizé y se
procedi6 a la inscripcion de la emision “Pagarés Bursatiles IASA- Emision 8” dentro del Programa de Pagarés Bursatiles IASA en el Registro del Mercado de Valores,
incrito bajo el nimero ASFI/DSV/ED-FIN-009/2012.

Mediante carta de autorizacion ASFI/DSV/R-45662/2012 de fecha 16 de abril de 2012 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, se autoriz6 y se
procedié a la inscripcion de la emision “Pagarés Bursatiles IASA- Emision 7” dentro del Programa de Pagarés Bursatiles IASA en el Registro del Mercado de Valores,
incrito bajo el nimero ASFI/DSV/ED-FIN-008/2012.

En fecha 13 de abril de 2012, comunicé que en fecha 12 de abril de 2012 recibié un (1) prestamo bancario del Banco Ganadero S.A., por un importe de
Bs.41.160.000, con fecha de vencimiento el 6 de febrero de 2013, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.

En fecha 12 de abril de 2012, comunicd que en fecha 11 de abril de 2012 recibié un (1) prestamo bancario del Banco Nacional S.A., por un importe de $us.4.000.000,
con fecha de vencimiento el 5 de febrero de 2013, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.

En fecha 11 de abril de 2012, comunico que el 10 de abril de 2012, a horas 10:00 am, en las oficinas de la sociedad, se llevé a cabo la Junta General Extraordinaria de
Accionistas, sin necesidad de convocatoria, por estar presente el 100% del capital de la sociedad, de conformidad a lo establecido en los Estatutos de la sociedad. En
dicha Junta se aprobaron los siguientes temas: 1.Ratificacion del Programa de Emisiones de Bonos IASA I, 2. Ratificacion del Informe Respecto a la Posicion
Financiera de la Sociedad, 3. Enmienda al Acta de la Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 16 de enero de 2012; y, 4. Designacion de dos representantes de los
accionistas para la firma del Acta.

En fecha 9 de abril de 2012, comunicé que en fecha 5 de abril de 2012 recibié un (1) prestamo bancario del Banco Bisa S.A., por un importe de Bs.35.000.000, con
fecha de vencimiento el 26 de diciembre de 2012, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.

En fecha 3 de abril de 2012, comunicd que en fecha 2 de abril de 2012 recibié un (1) prestamo bancario del Banco Nacional S.A., por un importe de $us.5.200.000,
con fecha de vencimiento el 27 de enero de 2013, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.

En fecha 28 de marzo de 2012, comunicd que en fecha 27 de marzo de 2012 recibid un (1) prestamo bancario del Banco Nacional S.A., por un importe de
Bs.30.000.000, con fecha de vencimiento el 23 de septiembre de 2012, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.
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8. ANALISIS FINANCIERO

La informacién financiera resumida que se presenta en esta seccion fue obtenida de los estados financieros de Industrias de Aceite S.A. en las fechas y para cada uno de los
periodos indicados en esta seccion. La informacion presentada debera leerse conjuntamente con los estados financieros de la Sociedad y las notas que los acompafian y esta
integramente sometida por referencia a dichos estados financieros. Los estados financieros del Emisor al 30 de junio del 2008, 30 de junio de 2009, 30 de junio del 2010 y 30 de
junio de 2011 han sido auditados por Ruizmier, Rivera, Peléez, Auza S.R.L., firma miembro de KPMG International. Los estados financieros al 29 de febrero de 2012 han sido
auditados por el Auditor Interno de la Sociedad, registrado en el Colegio de Auditores de Bolivia.

8.1. Balance General
8.1.1. Activo

El activo total de IASA, entre el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2009 registré una disminucion del 13.3%, dado que las cuentas por cobrar se redujeron considerablemente.
En el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2009 y el 30 de junio de 2010 registré una disminucion de 8.0%, equivalente a Bs 132.1 millones principalmente por la
realizacion del inventario. En el periodo entre el 30 de junio de 2010 y el 30 de junio de 2011 se incrementd en Bs 449.4 millones, registrandose una recuperacion en el activo total
equivalente al 29.6% este incremento se debid principalmente al incremento de los inventarios.

La principal cuenta del activo total es el activo corriente, mismo que durante las gestiones analizadas representé en promedio el 78.8% y registré durante el periodo analizado
poca variacion, identificandose participaciones del 84.4%, 79.0%; de 75.6%, 82.2% y 73.0% durante las gestiones analizadas.

Entre las gestiones concluidas a junio 2008 y junio 2009 el activo corriente se redujo de Bs 1,607.2 millones a Bs. 1,303.8 millones respectivamente, a junio 2009 y junio 2010 el
activo corriente se redujo de Bs 1,303.8 millones a Bs. 1,148.6 millones respectivamente, esta reduccion se debe principalmente por la realizacién del inventario. En junio 2011 el
activo corriente se incrementé a Bs. 1,617.2 millones principalmente por una mayor recepcion de materia prima que incrementd el inventario como parte de una cosecha record de
Grano de Soya en Santa Cruz y también compra record de la compafiia. Al 29 de febrero de 2012 el saldo del activo corriente disminuyo a Bs 945.7 millones por la realizacion del
inventario.

Es importante mencionar que las principales cuentas dentro del activo corriente son las cuentas por cobrar y los inventarios, representando las cuentas por cobrar respecto del
activo total un 28.4%, 16.4%, 23.4% y 14.0% para las gestiones concluidas a junio de 2008, 2009, 2010 y 2011. En febrero 2012 este porcentaje sube a 23.2% La variacion de las
cuentas por cobrar responden a politicas de ventas asumidas por la empresa, en algunos casos enfocadas en una gestion de cobranza méas dinamica y rapida o a menores plazos
en las politicas de venta a crédito a los clientes, realizando la cobranza dentro del mes siguiente al embarque de la exportacion.

En cuanto a la cuenta de inventarios mencionar que como componente del activo total, éste representa durante las gestiones concluidas a junio de 2008 y junio 2011 en promedio
un 47.3%, con participaciones especificas del 47.7%, 51.5%; 41.1% y 57.1% respectivamente. En este sentido, se identifica que a junio de 2011 los inventarios ascienden a Bs.
1,123.2 millones, es decir un 79.9% mas que durante la gestion concluida a junio de 2010, aspecto que responde a la compra de materia prima en grandes cantidades como
resultado de los niveles histéricos de produccion registrados durante las gestion 2011. En febrero 2012 el inventario desciende a Bs. 504.3 millones por la realizacion del mismo.

La cuenta activo no corriente muestra una tendencia creciente durante los periodos junio 2008, junio 2009 y junio 2010, habiéndose incrementado en Bs 50.4 millones durante las
gestiones 2008 y 2009, para posteriormente incrementarse en Bs. 23.1 millones durante las gestiones 2009 y 2010 . Luego, durante las gestiones junio 2010 y junio 2011 se
registra una leve reduccion en el activo no corriente de Bs 19.2 millones como consecuencia basicamente de la reduccién de las inversiones permanentes de la empresa y la
reduccion del activo fijo neto. Al 29 de febrero de 2012 el saldo del activo no corriente es de Bs. 349.9 millones.

En el marco de los lineamientos anteriormente descritos, y a nivel general durante las gestiones de junio 2008 a junio 2009 se identifica un incremento en términos absolutos del
activo fijo neto de Bs 51.2 millones, durante el periodo comprendido entre el 1 de julio de 2009 y el 30 de junio del 2010, la Sociedad continud con las inversiones realizadas para
la conclusion de la construccion de los silos de acopio en El Pailén, concluyd también las obras iniciadas en la gestion anterior donde realizd mejoras en edificios y compré equipos,
con el objetivo de incrementar la capacidad de produccién de la Planta de Refineria de Cochabamba. Al 30 de junio de 2010 el valor del activo fijo se incrementa a Bs 363.2
millones, esto principalmente por las inversiones realizadas en la segunda fase de los silos de acopio en Pailén para ampliar la recepcion de 50 mil toneladas mas de granos de
soya llegando a tener en Pailon una capacidad de almacenamiento de 100 mil toneladas de granos, en cambio para el 30 de junio de 2011 este saldo del activo fijo decrecia a Bs
344 .4 millones con respecto de la gestion junio 2010, lo cual representa en términos absolutos una reduccion de Bs. 18.8 millones. Al 29 de febrero de 2012 el saldo de esta cuenta
se incrementa a Bs. 343.7 millones.
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8.1.2. Pasivo

El pasivo total de IASA, entre el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2009 se redujo de Bs. 1,119.4 millones a Bs. 1,106.1 millones, En el periodo
comprendido entre junio 2009 a junio 2010 el pasivo total se redujo de Bs 1,106.1 millones a Bs 890.0 millones, es decir en Bs 216.1 millones, representando una disminucion de
19.5%, principalmente por la disminucion de las obligaciones financieras y cuentas por pagar a proveedores. Al 30 de junio de 2011 se registra un pasivo total de Bs 1,336.0
millones, aspecto que responde al incremento del pasivo corriente por Bs 523.8 millones, resultantes del incremento de las obligaciones financieras de la empresa y de sus
cuentas por pagar. Habra que considerar que el incremento del pasivo corriente responde a las necesidades de compra de la empresa de materia prima.

Durante este periodo, la estructura de pasivos se modificé y los pasivos corrientes que representaban, al 30 de junio de 2009 un porcentaje de 99.3% pasaron a representar al 30
de junio de 2010 el 52.9% esto como resultado de la emisién de deuda a largo plazo. EI 30 de junio de 2011 el pasivo corriente representa el 74.5% del pasivo total; este
incremento del pasivo corriente es por el acopio de granos de soya que hace que aumenten las cuentas por pagar a proveedores y las obligaciones financieras. El saldo del
pasivo corriente al 29 de febrero de 2012 descendi6 a Bs. 474.8 millones.

El pasivo corriente entre el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2009, disminuyé respecto de la gestion anterior en 1.3% (Bs 14.1 millones), entre el 30 de junio de 2009 y el
30 de junio de 2010, disminuy6 respecto de la gestion anterior en 57.1% (Bs 626.7 millones), es decir, se registra un pasivo corriente de Bs 1,097.9 millones a Bs 471.2 millones,
reduccion atribuida basicamente a la disminucion de las obligaciones financieras por la emisién de deuda a largo plazo, en el Ultimo periodo 2010-2011 el pasivo corriente tuvo un
crecimiento del 111.2%, porcentaje de crecimiento que es explicado principalmente por el incremento en las cuentas de obligaciones financieras y cuentas por pagar, este
incremento del pasivo corriente esta relacionado a un incremento en la compra de materia prima. El 29 de febrero de 2012 el saldo del pasivo corriente decrecié a Bs. 474.8
millones por la realizacion del inventario y disminucion de las cuentas financieras y cuentas por pagar de los proveedores.

Entre las gestiones cerradas del 30 de junio de 2009 y del 30 de junio de 2010 como resultado de la emisién de bonos a largo plazo cambié la estructura financiera de la empresa
donde el pasivo no corriente paso de representar el 0.7% al 30 de junio de 2009 a 47.1% del pasivo total a junio de 2010. Asimismo, al 30 de junio de 2011 el saldo del pasivo
no corriente disminuye a Bs 341.0 millones como resultado de la reclasificacion de la deuda financiera a largo plazo en corto plazo. Al 29 de febrero de 2012 el saldo del pasivo no
corrientes es de Bs. 282.0 millones.

8.1.3. Patrimonio

El patrimonio de la Sociedad entre junio de 2008 y junio de 2009 se redujo de Bs. 784.4 millones a Bs. 544.7 millones, debido principalmente a la reduccién de los aportes por
capitalizar y del resultado de la gestion, en cambio en el periodo comprendido entre junio de 2009 y junio de 2010 se incremento de Bs. 544.7 millones a Bs. 628.7 millones
principalmente como resultado del aumento del resultado de la gestion. Al 30 de junio de 2011 el patrimonio se incrementa a Bs. 632.2 millones. Al 29 de febrero de 2012 el saldo
del patrimonio de la sociedad es de Bs. 538.8 millones.

El capital de IASA, entre el 30 de junio de 2008 y el 29 de febrero de 2012 se mantuvo constante, con un saldo de Bs.254.4 millones.

La reserva legal de IASA, entre junio de 2008 y junio de 2009 se incrementa de Bs. 11.8 millones a Bs. 19.5 millones. Entre junio de 2009 y junio de 2010, la reserva legal se
incrementa de Bs. 19.5 millones a Bs. 21.9 millones en linea con la normativa vigente aplicable para su constitucion. Al 30 de junio de 2011 el saldo de la reserva legal asciende a
Bs 27.8 millones. Al 29 de febrero de 2012 este saldo se reduce a Bs. 34.0 millones.

En la cuenta resultados acumulados en las gestiones al 30 de junio de 2008, 30 de junio de 2009, 30 de junio 2010 y 30 de junio 2011 se expone la utilidad neta lograda por la
Sociedad durante el ejercicio. Al 29 de febrero de 2012 el saldo de esta cuenta es de Bs 31.2 millones en este saldo no est4 incluida la utilidad de la gestion junio 2011. Durante los
primeros meses posteriores al cierre de cada gestion, la Sociedad convoca a una Junta General Ordinaria de Accionistas en la que se aprueban los estados financieros y se
aprueba el destino de las utilidades de la gestion. La seccion 7.8 del Prospecto Marco describe la Politica de Dividendos de la Sociedad.

8.2. Estado de ganancias y pérdidas
8.2.1. Ingresos operacionales

Las Ventas Netas de la Sociedad se redujeron de Bs. 1,890.8 millones en la gestion 2008 a Bs. 1,683.6 millones en la gestion 2009. Durante la gestion cerrada al 30 de junio de
2008, la Sociedad acopid, procesd y vendié un mayor volumen de semilla de girasol y un menor volumen de grano de soya que en afios anteriores. Este cambio fue como resultado
de una mala cosecha de soya y una excelente cosecha de girasol en el departamento de Santa Cruz como consecuencia de las inundaciones durante ese afo. Durante la gestion
cerrada al 30 de junio de 2009, los volimenes de acopio, produccion y venta de grano de soya vuelven a sus niveles histéricos, representando una mayor porcion del volumen total
procesado que la semilla de girasol. Como consecuencia, las ventas netas se reducen ligeramente con relacion a la gestion anterior, ya que los precios de los productos derivados
de la soya son menores a los precios de los productos derivados del girasol. En cambio, las ventas netas se incrementaron de Bs 1,683.6 millones el 30 de junio del 2009 a Bs
1,943.6 millones el 30 de junio de 2010. Este incremento es resultado de un mayor volumen de molienda y venta de derivados de soya y un precio de venta de los derivados del
grano de soya mayor al de la gestion 2009. En el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2010 y 30 de junio de 2011 las ventas netas se redujeron de Bs. 1,943.6 millones a
Bs. 1,696.7 millones, en este periodo el volumen de venta de derivados de soya y el precio disminuyeron afectando las ventas netas de la sociedad pero en contra partida el
precio de los derivados del girasol tuvieron un incremento. Al 29 de febrero de 2012 las ventas netas de este primer semestre son Bs. 1,471.1 millones. El costo de ventas se
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increment6 entre el 30 de junio de 2009 y el 30 de junio de 2010, en un monto de Bs.1,367.5 a Bs. 1,532.0 millones. Al 30 de junio de 2010 el costo de venta se incrementa por un
mayor volumen de ventas, mientras que para el 30 de junio de 2011 el costo de ventas se reduce a Bs. 1,288.0 millones por un menor costo unitario y un menor volumen de
molienda de soya. El costo de venta al 29 de febrero de 2012 es de Bs. 1,242.2 millones.

8.2.2. Egresos operacionales

Los egresos operacionales durante las gestiones cerradas entre el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2010 se incrementaron ligeramente como consecuencia de un aumento
en los gastos administrativos de la Sociedad, por un monto de 1% en la gestion 2009 y 14.8% en la gestion 2010, identificAindose una variacion absoluta entre estos periodos de
Bs. 1.7 millones y Bs 25.7 millones respectivamente. El incremento en los gastos administrativos es el resultado de aumentos en los sueldos y de nuevas contrataciones para
su plana de mandos medios y gerencias, con el objetivo de solidificar y potenciar la estructura administrativa de la Sociedad. Al 30 de junio de 2011 los gastos operacionales
alcanzaron la suma de Bs 227.8 millones con un peso del 13.4% de las ventas netas. Al 29 de febrero de 2012 el gasto operativo representa el 10.8% de las ventas netas.

Los gastos financieros subieron en términos absolutos entre las gestiones terminadas al 30 de junio de 2009 y 30 de junio 2010, de Bs 39.9 millones a Bs 41.3 millones. Sin
embargo, es importante resaltar que en valores relativos hubo un decremento, ya que los gastos financieros representaron el 2.4% y 2.1% de las ventas de cada gestion,
respectivamente. Al 30 de junio del 2011 el gasto financiero es de Bs 20.0 millones que en términos relativos representan solo el 1.2% de las ventas. Al 29 de febrero de 2012 el
gastos financiero es de Bs. 23.7 millones que en valores relativos representa el 1.6% de las ventas netas.

8.2.3. Otros ingresos y egresos

La principal variacion en las demas partidas de ingresos y egresos se produce en el ajuste por inflacion y tenencia de bienes que tienen una tendencia decreciente. Entre la
gestion cerradas al 30 de junio del 2009, 30 de junio 2010 y 30 de Junio 2011. En junio 2008 tienen un saldo negativo de Bs. 3.9 millones En junio 2009 un saldo negativo de Bs.
38.2 millones, en junio 2010 tienen un saldo negativo de Bs. 19.3 millones y en junio 2011 tienen un saldo negativo de Bs. 8.3 millones. La variacién de la ufv entre junio 2009 y
junio 2010 fue solo del 1% por lo que su impacto fue menor en la actualizacion de los activos y pasivos de la sociedad sujeto a este ajuste. En junio 2010 la sociedad tuvo menores
pasivos sujetos a este ajuste por lo que el impacto en el estado de resultado del ajuste por inflacién y tenencia de bienes es menor. Al 29 de febrero de 2012 tiene un saldo negativo
de Bs. 14.5 millones.

8.2.4. Utilidad neta

La utilidad neta de Industrias de Aceite S.A. se redujo de Bs 197.2 millones en la gestion terminada el 30 de junio de 2008 a Bs 53.1 millones en la gestion terminada el 30 de junio
de 2009. Los resultados logrados en la gestion terminada al 30 de junio de 2008 son considerados excepcionales y no se anticipa que se repitan de manera regular en el futuro. La
utilidad neta a junio del 2009 se redujo por los mismos factores que estan resaltados en el andlisis de la utilidad bruta. La utilidad neta del afio al 30 de junio de 2009 y 30 de
junio de 2010 se incremento de Bs 53.1 millones a Bs. 134.4 millones, por tres razones fundamentales: un mayor volumen de ventas en soya, un mejor margen de utilidad en girasol
y un menor impacto del ajuste por inflacion. Al 30 junio de 2011 la utilidad neta alcanzé Bs 131.1 millones esto como resultado del incremento en el precio de venta de los
derivados del girasol que a pesar de haber disminuido el volumen de molienda de soya y girasol la utilidad neta se mantuvo similar al del afio anterior. En el periodo del 30 de junio
de 2011 al 29 de febrero de 2012 la utilidad neta alcanza Bs 31.2 millones.

8.3. indices financieros
8.3.1. indices de liquidez

Estos indices miden la liquidez de la Sociedad en el corto plazo, lo que se refiere a la capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones corrientes conforme éstas van
venciendo. La liquidez implica una capacidad de convertir activos en efectivo u obtener efectivo. Corto plazo se refiere al periodo mas largo entre un afio calendario y el ciclo normal
de operaciones de la empresa (seis meses). La razén corriente expresa la relacion relativa entre los activos corrientes y los pasivos corrientes de la empresa.

Al 30 de junio de 2008, la Sociedad tenia una razén corriente de 1.4, lo cual significa que el valor de los activos corrientes de la Sociedad superaba el monto del pasivo
corriente que mantenia la empresa en 1.4 veces. Al 30 de junio de 2009, la Sociedad tenia una razén corriente de 1.2, lo cual significa que el valor de los activos corrientes de la
Sociedad superaba el monto del pasivo corriente que mantenia la empresa en 1.2 veces. En junio de 2010 la razén corriente se incrementa a 2.4 veces gracias a la nueva
estructura financiera de la empresa por la emision de deuda a largo plazo (bonos). Al 30 de junio de 2011 la razén corriente disminuye a 1.6 veces, por el incremento en el pasivo
corriente de las obligaciones financieras y las cuentas por pagar a proveedores ya que en este periodo la empresa se encuentra en pleno proceso de acopio de materia prima
que este afio fue superior en volumen y precio al registrado el afio anterior. Al 29 de febrero de 2012 este indice redujo a 2.0.

La prueba acida es un calculo rapido de la capacidad de la empresa para cumplir con el pago de deuda. La prueba acida expresa la relacion entre los activos de réapida realizacion
(efectivo, valores negociables y cuentas por cobrar) y los pasivos corrientes. La prueba acida constituye un indicador mas severo que la razon corriente respecto de la
capacidad de la empresa de cumplir con el pago de sus deudas de corto plazo. En el caso particular de IASA, se toman en cuenta para el calculo de este indicador las
disponibilidades, cuentas por cobrar e inventarios. Estos Ultimos son considerados activos de rapida realizacion, ya que los granos de soya y girasol, asi como también las
harinas y aceites crudos derivados de éstos son commodities sujetos a negociacion a través de bolsas de productos.
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El comportamiento de la prueba acida es similar al de la razén corriente, es importante sefialar que al 30 de junio de 2009, periodo en el cual este indicador presenta su nivel mas
bajo 1.0 veces, la Sociedad tenia la capacidad de cumplir con el pago de todos sus pasivos corrientes utilizando sus activos de répida realizacién. En el periodo de Junio-2010 la
prueba acida se incrementa a 2.1 veces y a junio 2011 disminuye a 1.5 veces por las mismas razones expuestas en el parrafo anterior. Al 29 de febrero de 2012 este indice se
incrementaa 1.7.

El capital de trabajo de IASA, que representa el valor absoluto del excedente de activos corrientes menos pasivos corrientes, tiene la misma tendencia que la razén corriente y
la prueba &cida. Entre el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2009, existe una reduccion del capital de trabajo de Bs 495.1 millones a Bs 205.9 millones, como consecuencia de
los efectos de la aplicacion de fondos para la construccion de los silos en Pailon y para el pago de dividendos. Entre el 30 de junio 2009 y el 30 de junio del 2010 el capital de
trabajo aumenté de Bs. 205.9 millones a Bs. 677.4 millones, este cambio se dio por la nueva estructura financiera de la empresa luego de emitir deuda a largo plazo. Para el 30 de
junio de 2011, el capital de trabajo se redujo a Bs 622.2 millones. Este cambio es resultado del incremento del pasivo corriente como consecuencia del incremento del inventario.
Al 29 de febrero de 2012 el saldo del capital de trabajo es de Bs. 470.9 millones.

8.3.2. indices de endeudamiento y solvencia

La razén de endeudamiento muestra la porcion del activo de la Sociedad que esta financiada a través de pasivos. Entre el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio del 2009, este
indicador sube de 0.6 a 0.7, como consecuencia de la distribucion de utilidades que se produce en este periodo y por el incremento en las necesidades de capital de trabajo para
financiar la compra de materia prima durante la campafia de soya de verano de 2009. Entre el 30 de junio de 2009 y el 30 de junio del 2010, este indicador baja de 0.7 veces a 0.6
veces, al 30 de junio de 2011 este indice asciende a 0.7 veces. Al 29 de febrero de 2012 se reduce a 0.6 veces, por lo cual se puede inferir que este indicador tiene una tendencia
estable en estos periodos.

Por su parte, la razén deuda capital muestra cuéntas veces mayor que el patrimonio son los pasivos de la Sociedad. Durante el periodo entre el 30 de junio de 2008 y el 30 de
junio del 2009, los pasivos pasan de representar 1.4 veces el valor del patrimonio a representar 2.0 veces el valor del patrimonio. Este incremento es consecuencia de la
reduccion en el valor del patrimonio una vez pagados dividendos y por la deuda adicional requerida por las mayores necesidades de capital de trabajo. En el periodo de junio
2010 la razon deuda capital disminuye a 1.4 veces debido a un incremento del patrimonio por las utilidades acumuladas, al 30 de junio de 2011 este indicador se incrementa a 2.1
veces por el incremento en el pasivo corriente de las cuentas por pagar a proveedores y las obligaciones financieras por el acopio de grano de soya. Al 29 de febrero de 2012 este
indicador reduce a 1.4.

La proporcién de deuda a corto plazo muestra la porcion del pasivo total que representa el pasivo corriente. Entre el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2009, la proporcion de
deuda de corto plazo de la Sociedad se mantiene en 99.3% hasta alcanzar 52.9% al cierre de junio de 2010 como resultado de la reestructuracion financiera por la emision de
deuda a largo plazo que disminuyé la deuda corriente de la empresa. Este mismo indicador se incrementa a 74.5% al 30 de junio de 2011 como resultado del incremento del pasivo
corriente acompafiado de un incremento de los inventarios. Al 29 de febrero de 2012 este indicador es de 62.7% por la disminucién de la deuda financiera.

La razén patrimonio a total activo mide la proporcion de los activos totales que pueden ser proporcionados o reclamados por los accionistas de la empresa. Durante el periodo
comprendido entre el 1 de julio de 2008 y el 30 de junio del 2009, la Sociedad realizo la distribucién de utilidades a través del pago de dividendos, por lo cual la razén patrimonio a
total activo se redujo de 41.2% a 33.0%. Entre el 30 de junio de 2009 y 30 de junio del 2010 este indicador aumento de 33.0% a 41.4% debido al incremento del patrimonio por las
utilidades acumuladas. En junio de 2011 este indicador disminuye a 32.1% debido a un aumento en el activo de la sociedad. Al 29 de febrero de 2012 se incrementa a 41.6% por las
utilidades del segundo semestre de 2011.

El indice de cobertura de interés alcanzé un nivel de 5.3 veces al 30 de junio de 2008 como consecuencia de la coyuntura favorable de precios a nivel internacional, que permitio
ala Sociedad mejorar su margen bruto y, consecuentemente, su utilidad operativa. Los niveles de este indicador en esa gestion son considerados excepcionales y no se anticipa
que este indicador mantenga este nivel de manera regular en el futuro.se incremento entre las gestiones cerradas al 30 de junio de 2009 y 30 de junio de 2010 de 3.3 veces a 4.8
veces, este crecimiento surge de una mayor utilidad operativa al 30 de junio de 2010. En junio 2011 este indice es de 9.1 veces debido a la disminucién de los gastos financieros en
este periodo. En febrero 2012 este indice es de 3.0 veces.

8.3.3. indices de rentabilidad

El margen neto de Industrias de Aceite S.A. se redujo entre las gestiones terminadas el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2009, bajando de 10.4% a 3.2%. Es importante
resaltar que los resultados logrados en la gestion cerrada el 30 de junio de 2008 son considerados excepcionales. EI margen neto a junio de 2009 se redujo por los mismos
factores que afectaron a las ventas netas, el costo de ventas y el resultado bruto, que tuvieron un impacto sobre la utilidad neta de la Sociedad. EI margen neto es la razén
entre la utilidad neta y los ingresos por ventas, este indice representa el porcentaje de utilidad neta que obtiene la empresa por cada délar de venta. Esta razén crecié entre las
gestiones terminadas del 30 de junio de 2009 y el 30 de junio de 2010 de 3.2% a 6.9%. Este incremento de la utilidad neta se dio como resultado de un mayor volumen de venta en
soya, mejor margen de utilidad en girasol y un menor impacto del ajuste por inflacion en los resultados de la sociedad. Al 30 de junio del 2011, el margen neto se aumenta a un
7.7% como resultado de una mayor eficiencia de las ventas netas para producir utilidades. Al 29 de febrero de 2012 el margen neto es de 2.1%.

Para el periodo entre el 30 de junio de 2008 el rendimiento del patrimonio (ROE) fue de 25.1% y el rendimiento del activo (ROA) fue de 10.4%. Para el cierre de junio de 2009,
se registro un ROE de 9.7% y un ROA de 3.2%. Para junio de 2010 el ROE fue de 21.4% y el ROA fue de 8.9%, ambos indicadores aumentaron respecto de junio de 2009 debido
auna mayor utilidad neta obtenida en el periodo gracias a un mayor volumen de ventas. Durante el periodo entre el 30 de junio de 2009 y el 30 de junio de 2010, el rendimiento
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del patrimonio (ROE) y el rendimiento del activo (ROA) se elevaron a causa de una mayor utilidad incrementada en un 153.4%, de Bs. 53.1 millones en junio de 2009 a Bs.
134.4 millones en junio de 2010.Estos indicadores disminuyen al 30 de junio 2011. El ROA baja como resultado del aumento de los inventarios en el activo total al cierre de la
gestion junio-2011 alcanzando un porcentaje del 6.7%. EI ROE también disminuye como resultado de la disminucion de la utilidad neta de la gestion junio de 2011 alcanzando un
porcentaje del 20.7%, es decir que la utilidad disminuyo en un 2.5% con respecto de la gestion 2010. En febrero 2012 el ROE fue de 5.8% y el ROA de 2.4%.

8.4. indices de actividad y eficiencia
Los indices de actividad y eficiencia evaltan el ciclo de operaciones de la empresa y su capacidad de generar efectivo.

La rotacion de inventarios entre las gestiones cerradas el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2009 bajé de 2.0 a 1.6 producto de inventarios mayores debido a la compra
record de materia prima en la campafa de verano del 2009 que llegé a 340,000 tm de soya. La rotacion de inventarios entre las gestiones cerradas el 30 de junio de 2009 y 30 de
junio de 2010 subit de 1.6 veces a 2.1 veces, en junio 2009 el indice es menor por demoras en algunos embarques de ventas de productos por retrasos de los barcos contratados,
lo que se tradujo en inventarios mayores al 30 de junio de 2009. En junio 2011este indice baja a 1.5 esto como resultado de mayores inventarios ya que la cosecha de soya en la
campafa de verano tuvo un retraso aproximado de un mes y el volumen de recepcion de este grano fue mayor al del afio pasado, manteniéndose el mismo indice (1.5 veces) a
febrero 2012.

El indicador dias en inventario permite establecer el nimero de dias que permanecen los inventarios en la empresa antes de ser vendidos. Entre junio de 2008 y junio de 2009 los
dias de inventarios aumentaron de 180.5 a 231.4 dias. Este incremento fue resultado de demoras en algunos embarques por retrasos de los barcos contratados para
transportarlos, lo que se tradujo en inventarios mayores al 30 de junio de 2009. Entre junio de 2009 y junio de 2010 los dias de inventarios disminuyeron de 231.4 dias a 173.3 dias.
En junio 2009 este indice es mayor por las mismas razones expuestas en el parrafo anterior. Al cierre del mes de junio 2011 el indicador dias en inventario aumento 244.2 dias por
el retraso en la recepcion de granos de soya y por el mayor volumen de compra y a febrero 2012 disminuy6 a 235.8 dias.

La rotacion de cuentas por cobrar expresa la relacion entre las ventas a crédito de la empresa y sus cuentas por cobrar, y la frecuencia con la cual se cobraron las cuentas por
cobrar durante la gestion. Entre las gestiones cerradas el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2009, la rotacion de cuentas por cobrar se incrementa de 3.7 veces a 4.2 veces.
Este comportamiento refleja la disminucion de las cuentas por cobrar al 30 de junio de 2009, producto de los retrasos en los embarques durante el mes de junio de 2009. Entre las
gestiones del 30 de junio del 2009 y 30 de junio de 2010 subié de 4.2 veces a 6.2 veces resultado de mayores ventas respecto a junio 2009, por otro lado, en el periodo de junio de
2011 este indice baja a 5.4 veces como resultado de la disminucion de las ventas netas y a febrero 2012 disminuye a 5.1 veces..

Por su parte, el periodo de cobro, que mide el nimero de dias que las cuentas por cobrar estuvieron vigentes, se reduce de 96.7 dias al 30 de junio de 2008 a 86.7 dias al 30 de
junio de 2009. De igual forma se reduce de 86.7 dias al 30 de junio de 2009 a 57.9 dias al 30 de junio de 2010 veces debido a una mayor rotacién de las cuentas por cobrar, por
otro lado, este indice sube a 66.8 veces en el periodo al 30 de junio de 2011, debido a una menor rotacion de las cuentas por cobrar, con respecto a la gestion 2010. A febrero
2012 llega a 70.4 veces.

La eficiencia operativa expresa la relacion entre el efectivo generado por actividades de operacion y las ventas netas de la empresa. Entre el 30 de junio de 2008 y 30 de junio de
2009 este indice bajo de 12.5% a 5.6% como resultado de una mayor utilidad neta en la gestion del 30 de junio de 2008. Entre el 30 de junio de 2009 y 30 de junio de 2010 este
indice subi6 de 5.6% a 9.4% como resultado de una mayor utilidad neta en la gestion del 30 de junio de 2010. Al 30 de junio de 2011 este indice es de 10.6% como resultado de
haber mantenido las utilidades de la gestion 2010 a pesar de haber disminuido las ventas netas, el mismo indice a febrero 2012 disminuye a 2.4%.

El efectivo generado por actividades de operacion muestra la capacidad de la empresa de generar efectivo a través de sus actividades principales en términos absolutos. La
eficiencia operativa expresa la relacion entre el efectivo generado por actividades de operacion y las ventas netas de la empresa. Entre el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de
2009 el efectivo generado por actividades de operacion se reduce de Bs 236.2 millones a Bs. 93.8 millones, debido principalmente a la caida del 73.1% en las utilidades del afio
2009 con respecto a la gestion 2008. Entre el 30 de junio del 2009 y el 30 de junio del 2010 el efectivo generado por actividades de operacion se incrementa de Bs. 93.8
millones a Bs. 182.3 millones. Al 30 de junio 2011 el efectivo generado es de Bs. 179.8 millones y a febrero 2012 de Bs. 35.6 millones.

8.5. Compromisos financieros

Estos indices miden el cumplimiento de los compromisos financieros asumidos por la sociedad. Es de destacar que junio es el mes de mas deuda en el ciclo anual de la empresa.
La deuda comienza a crecer desde marzo en que se inicia la compra del grano de soya de verano y encuentra su punto mas alto en junio. Luego la caja generada por la molienda
de la soya, hace que la deuda disminuya, a pesar de que en julio se inicia la campafia de la compra de girasoles (campafia relativamente pequefia), por lo que la deuda continta
decreciendo. Igual tendencia se muestra desde agosto a diciembre, pues la caja generada por la empresa hace que la deuda disminuya a pesar de la compra de la campafia de
invierno de soya,(la cual es también es relativamente pequefia. La deuda mas baja de la compafiia se encuentra entre febrero y marzo donde se molieron y realizaron todos los
inventarios y concluye el ciclo de un afio del negocio de la sociedad. La empresa luego de la emision de deuda a largo plazo tiene una mejor estructura financiera lo que le permite
cumplir con los compromisos financieros asumidos.
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Cuadro No. 12: Compromisos financieros

Los compromisos financieros de la sociedad son informados en forma trimestral desde el periodo de diciembre 2009, a continuacion detallamos los compromisos de la sociedad al
cierre de las ultimas 4 gestiones y del periodo comprendido entre julio 2011 y febrero 2012.

Compromisos Financieros Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Feb-12
(Historicos) (Historicos) (Historicos) (Historicos) (Historicos)
Relacion Cobertura de Servicio de la Deuda (RCD >=2,5) 3.6 1.8 6.4 29 2.6
Relacion de Edeudamiento (RDP <=2,2) 14 2.0 14 21 14
Razoén Corriente (RC >=1,15) 14 1.2 24 1.6 2.0

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

8.6. Cambios en los Responsables de la Elaboracion y Revision de la Informacion Financiera

Durante los ultimos tres (3) afios no se ha producido la renuncia o destitucion del principal funcionario contable de IASA. Los auditores externos Ruizmier, Rivera, Pelaez, Auza
S.R.L., firma miembro de KPMG International han examinado durante los Ultimos cuatro (4) afios las gestiones al 30 de junio 2008, 30 de junio 2009, 30 de junio 2010 y 30 de junio
de 2011 los estados financieros de IASA, durante estos periodo los auditores externos no han emitido una opinién con salvedad o abstencion de opinién acerca de los estados
financieros de IASA.
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8.7. Estados Financieros comparativos

8.7.1. Balance General Comparativo

Industrias de Aceite S.A.
Balance General Comparativo

(En millones de Bolivianos)

Activo

Activo Corriente 1,607.2 1,303.8 1,148.6 1,617.2 945.7
Disponibilidades 20 48 24.7 68.6 133
Cuentas por cobrar 540.7 270.1 354.8 2749 300.6
Crédito fiscal 59.8 65.9 67.1 55.6 69.6
Inventarios 907.3 850.9 624.3 1,123.2 504.3
Gastos pagados por anticipado 97.3 111.9 7.7 94.9 57.9
Activo no Corriente 296.6 347.0 370.1 350.9 349.9
Inversiones Permanentes 74 6.5 7.0 6.5 6.1
Activo fijo, neto 289.3 3405 363.2 344.4 3437
Total Activos 1,903.8 1,650.8 1,518.7 1,968.2 1,295.6
Pasivo

Pasivo Corriente 1,112.0 1,097.9 471.2 995.0 474.8
Sobregiro Bancario 20.9 23.1 0.3 3.2 75
Obligaciones financieras 517.8 819.4 2174 621.3 412.2
Cuentas por pagar 518.2 246.4 198.6 326.6 55.0
Impuesto a las utilidades 55.1 9.0 54.9 43.8

Pasivo no Corriente 74 8.2 418.8 341.0 282.0
Obligaciones financieras por pagar a LP - - 408.9 329.2 270.7
Prevision para indemnizaciones 74 8.2 10.0 11.8 1.3
Total Pasivo 1,119.4 1,106.1 890.0 1,336.0 756.8
Patrimonio 784.4 544.7 628.7 632.2 538.8
Capital 2544 2544 254.4 2544 2544
Ajuste de Capital 104.9 104.9 104.9 104.9 104.9
Ajuste Global de Patrimonio 66.6 66.6 66.6 66.6 66.6
Aportes por capitalizar 944 -

Reserva revallo técnico 91 91 91 91 91
Reserva legal 11.8 19.5 219 27.8 34.0
Ajuste Reserva Patrimonial 461 37.2 375 38.3 38.6
Utilidades del Ejercicio/Resultados Acumulados 197.2 53.1 1344 131.1 31.2

Total Pasivo y Patrimonio Neto 1,903.8 1,650.8 1,518.7 1,968.2 1,295.6
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8.7.2. Analisis Vertical del Balance General

Industrias de Aceite S.A.
Balance General Comparativo
Analisis Vertical

Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Feb-12

(Reexpresado)  (Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)

Activo

Activo Corriente 84.4% 79.0% 75.6% 82.2% 73.0%
Disponibilidades 0.1% 0.3% 1.6% 3.5% 1.0%
Cuentas por cobrar 28.4% 16.4% 23.4% 14.0% 232%
Creédito fiscal 3.1% 4.0% 4.4% 2.8% 5.4%
Inventarios 47.7% 51.5% 41.1% 57.1% 38.9%
Gastos pagados por anticipado 5.1% 6.8% 5.1% 4.8% 4.5%
Activo no Corriente 15.6% 21.0% 24.4% 17.8% 27.0%
Inversiones Permanentes 0.4% 0.4% 0.5% 0.3% 0.5%
Activo fijo, neto 15.2% 20.6% 23.9% 17.5% 26.5%
Total Activos 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%
Pasivo

Pasivo Corriente 58.4% 66.5% 31.0% 50.6% 36.6%
Sobregiro Bancario 1.1% 1.4% 0.0% 0.2% 0.6%
Obligaciones financieras 27.2% 49.6% 14.3% 31.6% 31.8%
Cuentas por pagar 27.2% 14.9% 13.1% 16.6% 4.2%
Impuesto a las utilidades 2.9% 0.5% 3.6% 2.2% 0.0%
Pasivo no Corriente 0.4% 0.5% 27.6% 17.3% 21.8%
Obligaciones financieras por pagar a LP 0.0% 0.0% 26.9% 16.7% 20.9%
Prevision para indemnizaciones 0.4% 0.5% 0.7% 0.6% 0.9%
Total Pasivo 58.8% 67.0% 58.6% 67.9% 58.4%
Patrimonio 41.2% 33.0% 41.4% 32.1% 41.6%
Capital 13.4% 15.4% 16.8% 12.9% 19.6%
Ajuste de Capital 5.5% 6.4% 6.9% 5.3% 8.1%
Ajuste Global de Patrimonio 3.5% 4.0% 4.4% 3.4% 5.1%
Aportes por capitalizar 5.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Reserva revaltio técnico 0.5% 0.5% 0.6% 0.5% 0.7%
Reserva legal 0.6% 1.2% 1.4% 1.4% 2.6%
Ajuste Reserva Patrimonial 2.4% 2.3% 2.5% 1.9% 3.0%
Utilidades del Ejercicio/Resultados Acumulados 10.4% 3.2% 8.9% 6.7% 2.4%

Total Pasivo y Patrimonio Neto 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%




8.7.3.

Analisis Horizontal del Balance General

Industrias de Aceite S.A.
Balance General Comparativo
Analisis Horizontal
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Activo

Activo Corriente

Disponibilidades
Cuentas por cobrar
Crédito fiscal
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Activo no Corriente

Inversiones Permanentes
Activo fijo, neto

Total Activos
Pasivo
Pasivo Corriente

Sobregiro Bancario
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar
Impuesto a las utilidades

Pasivo no Corriente

Obligaciones financieras por pagar a LP
Prevision para indemnizaciones

Total Pasivo
Patrimonio

Capital
Ajuste de Capital

Ajuste Global de Patrimonio

Aportes por capitalizar
Reserva revallo técnico
Reserva legal

Ajuste Reserva Patrimonial

Utilidades del Ejercicio/Resultados Acumulados

Total Pasivo y Patrimonio Neto

-18.9%

140.1%
-50.0%
10.3%
6.2%
15.0%

17.0%

-12.1%
17.7%

-13.3%

-1.3%

10.3%
58.2%
-52.4%
-83.7%

11.1%

1.1%

-1.2%

-30.6%

0.0%
0.0%
0.0%
-100.0%
0.0%
66.3%
-19.3%
-73.1%

-13.3%

-11.9%

410.3%
31.4%
1.8%
-26.6%
-30.6%

6.7%

7.6%
6.6%

-8.0%

-57.1%

-98.8%
-73.5%
-19.4%
510.6%

4997.9%

21.4%

-19.5%

15.4%

0.0%
0.0%
0.0%

0.0%
11.9%

0.9%
153.4%

-8.0%

40.8%

178.2%
-22.5%
-17.2%
79.9%
22.2%

-5.2%

-6.9%
-5.2%

29.6%

111.2%

1117.4%
185.8%
64.5%
-20.2%

-18.6%

-19.5%
18.7%

50.1%

0.5%

0.0%
0.0%
0.0%

0.0%
271.3%
2.0%
-2.5%

29.6%




46 | Industrias de Aceite S.A.

8.7.4. Estado de Ganancias y Pérdidas Comparativo

Industrias de Aceite S.A.
Estado de Ganacias y Pérdidas Comparativo
(En millones de Bolivianos)

Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Feb-12

(Reexpresado) (Reexpresado)  (Reexpresado)  (Reexpresado) (Historico)

Ingresos Operacionales

Ventas netas 1,890.8 16836 19436 1,696.7 1471.1
Costo de ventas (1,481.5) (1,367.5) (1,532.0) (1,288.0) (1,242.2)
Resultado Bruto 409.3 316.0 M7 408.7 228.9

Egresos Operacionales

Gastos administrativos (171.9) (173.6) (199.3) (213.8) (149.2)
Gastos de comercializacion (12.2) (10.9) (13.7) (14.0) (9.3)
Utilildad Operativa 225.2 131.5 198.7 180.9 70.4
Ingresos (egresos) no operacionales

Otros ingresos o egresos 10.3 (1.1) (4.0) (23.5) (8.6)
Ajuste por inflacion y tendencia de bienes (3.9) (38.2) (19.3) (8.3) (14.5)
Diferencia de cambio 8.3 0.7 04 20 7.6
Resultado de operacion neto antes de gastos

financieros 240.0 93.0 175.7 1511 54.9
Gastos financieros (42.8) (39.9) (41.3) (20.0) (23.7)

Utilidad del afio 197.2 53.1 134.4 1311 31.2
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8.7.5. Analisis vertical del Estado de Ganancias y Pérdidas

Industrias de Aceite S.A.
Estado de Ganacias y Perdidas Comparativo
Analisis Vertical

Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Feb-12

(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)

Ingresos Operacionales

Ventas netas 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%
Costo de ventas -18.4% -81.2% -78.8% -75.9% -84.4%
Resultado Bruto 21.6% 18.8% 21.2% 24.1% 15.6%

Egresos Operacionales

Gastos administrativos -9.1% -10.3% -10.3% -12.6% -10.1%
Gastos de comercializacion -0.6% -0.6% -0.7% -0.8% -0.6%
Utilildad Operativa 11.9% 7.8% 10.2% 10.7% 4.8%

Ingresos (egresos) no operacionales

Otros ingresos o egresos 0.5% -0.1% -0.2% -14% -0.6%
Ajuste por inflacién y tendencia de bienes 0.2% -2.3% -1.0% 0.5% -1.0%
Diferencia de cambio 0.4% 0.0% 0.0% 0.1% 0.5%

Resultado de operacion neto antes de gastos
financieros 12.7% 5.5% 9.0% 8.9% 3.7%

Gastos financieros -2.3% -2.4% -2.1% -1.2% -1.6%

Utilidad del afio 10.4% 3.2% 6.9% 7.7% 2.1%
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8.7.6. Analisis horizontal del Estado de Ganancias y Pérdidas

Industrias de Aceite S.A.
Estado de Ganacias y Perdidas Comparativo

Analisis Horizontal

Ingresos Operacionales

Ventas netas -11.0% 15.4% -12.7%
Costo de ventas -1.7% 12.0% -15.9%
Resultado Bruto -22.8% 30.3% -0.7%

Egresos Operacionales

Gastos administrativos 1.0% 14.8% 7.3%
Gastos de comercializacion -10.7% 25.5% 2.3%
Utilildad Operativa -41.6% 51.0% -8.9%

Ingresos (egresos) no operacionales

Otros ingresos o egresos -110.7% 267.0%  482.8%
Ajuste por inflacion y tendencia de bienes 884.0% -49.4% -57.0%
Diferencia de cambio -91.4% -44.8% 401.3%
Resultado de operacion neto antes de gastos financieros -61.3% 89.0% -14.0%
Gastos financieros -6.7% 3.4% -51.6%

Utilidad del afio -73.1% 153.4% -2.5%
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8.7.7. indices financieros

Industrias de Aceite S.A.

indices Financieros

Indices de Liquidez Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Feb-12
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)

Razon Corriente 14 12 24 1.6 2.0

(Activo corriente/Pasivo Corriente) (Veces)

Prueba Acida 13 1.0 2.1 15 17

((Disponibilidades+Cuentas por Cobrar+Inventarios)/Pasivo Corriente (Veces)

Capital de Trabajo 4951 205.9 677.4 622.2 470.9

(Activo Corriente-Pasivo Corriente) (Millones de Bolivianos)

indices de Endeudamiento y Solvencia Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Feb-12
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)

Razon de Endeudamiento 0.6 0.7 0.6 0.7 0.6

(Total Pasivo/Total Activo) (Veces)

Razon Deuda Capital 14 2.0 14 21 14

(Total Pasivo/Total Patrimonio) (Veces)

Proporcion Deuda a Corto Plazo 99.3% 99.3% 52.9% 74.5% 62.7%

(Pasivo Corriente/Total Pasivo) (%)

Proporcion Deuda a Largo Plazo 0.7% 0.7% 47.1% 25.5% 37.3%

(Pasivo no Corriente/Total Pasivo) (%)

Razon Patrimonio a Total Activo 41.2% 33.0% 41.4% 32.1% 41.6%

(Patrimonio/Total Activo) (%)

indice de Cobertura de Interés 53 3.3 48 9.1 3.0

(Utilidad Operativa)/Gastos Financieros) (Veces)




50 | Industrias de Aceite S.A.

Indices de Rentabilidad Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Feb-12
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)

Margen Bruto 21.6% 18.8% 21.2% 24.1% 15.6%

(Margen Bruto/Ingresos por Ventas) (%)

Margen Neto 10.4% 3.2% 6.9% 7.7% 2.1%

(Utilidad Neta/Ingresos por Ventas) (%)

Rendimiento del Patrimonio (ROE) 25.1% 9.7% 214% 20.7% 5.8%

(Utilidad Neta/Patrimonio) (%)
Rendimiento del Activo (ROA) 10.4% 3.2% 8.9% 6.7% 2.4%
(Utilidad Neta/Total Activos) (%)

indices de Actividad y Eficiencia Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Feb-12
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)

Rotacion de Inventarios 2.0 1.6 2.1 1.5 1.5

(Costo de Ventas/Promedio de Inventarios) (Veces)

Dias en Inventario 180.5 2314 1733 2442 235.8

(360/Rotacién de Inventarios) (Dias)

Rotacion de Cuentas por Cobrar 3.7 4.2 6.2 54 51

(Ventas Netas/Promedio de Cuentas por Cobrar) (Veces)

Periodo de Cobro 96.7 86.7 57.9 66.8 70.4

(360/Rotacion de Cuentas por Cobrar) (Dias)

Efectivo Generado por Actividades de Operacion 236.2 93.8 182.3 179.8 35.6

(Utilidad Neta+Depreciacion+Prev. Indemnizaciones) (millones de Bolivianos)

Eficiencia Operativa 12.5% 5.6% 9.4% 10.6% 2.4%

(Efectivo Generado por Actividades de Operacion/Ventas Netas) (%)
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9.1.

ANEXOS

Estados Financieros Auditados al 30 de Junio de 2009

ruizmier

Ruizmier, Rivera, Peldez, Auza S.R.L. is a
correspondent firm of KPMG International

b5

Informe de los Auditores Independientes

A la junta Directiva y Accionistas
Industrias de Aceite S A.
Santa Cruz de la Sierra

Hemos auditado los balances generales que se acompaiian de Industrias de Aceite S.A. al 30 de junio
de 2009 y 2008 y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de evolucién del patrimonio
nefo de los accionistas, y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros y sus correspondientes notas son responsabilidad de la gerencia de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.
El activo fijo correspondiente a ferrenos fue revaluado al 31 de marzo de 2008 por perite
independiente, informe que nos fue proporcionado. Consecuentemente, la opinién que expresamos en el
presente dictamen, en lo que se refiere a los valores ulilizados para la reexpresién del valor de los
terrenos, se basa en el informe de dicho profesional.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Bolivia.
Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros estdn libres de errores significativos. Una auditoria
incluye examinar, sobre una base de pruebas, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones
en los estados financieros. Una auditoria también incluye evaluar, tanto los principios de contabilidad
utilizados y las estimaciones significativas hechas por la gerencia, asi como evaluar la presentacién de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base
razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinién, basado en nuestro examen y en el informe del perito independiente que se describe
en el primer parrafo, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacién financiera de Industria de Aceite S.A. al 30 de junio de 2009 y
2008, los resultados de sus operaciones, los cambios en el pairimonio neto de los accionistas y sus
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Bolivia.

Ruizmier, Rivera, Pelaez, Auza S.R.L.

»/té/éﬁ/%frﬂfﬂ &

Lic. Aud. Glorla Alza C. [Socio)
Reg. N° CAUB-0063

COLEGID DE AUDITORES o |

23 de octubre de 2009 [ "TENORES PUBLICOS NF LA paz

Al certifica que |a
7 €std Reaistado en
Cilegio de Auditores ge Balivia, no

I.Zc.a_!!a ﬁ?'o‘lsamfﬁe opinién.
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Industrias de Aceite S.A.
Balance General
Al 30 de junio de 2009 y 2008
Notas 2009 2008
[Reexpresado]
Bs Bs
Activo corriente:
Disponibilidades 4 4,249,663 1,769,963
Cuentas por cobrar 5 237,518,168 475,424,739
Crédito fiscal 57,982,017 52,586,064
Inventarios 2dy6 748,232,387 797,820,616
Gastos anticipados 7 98,429,489 85,575,598
Total activo corriente 1,146,411,724 1,413,176,980
Activo no corriente:
Inversiones permanentes 2e 5,709,881 6,492,728
Activo fijo, neto 2ty 8 299,444,434 254,346,191
Total active no carriente 305,154,315 260,838,919
Total del active 1,451,566,03%9 1,674,015,899
Pasivo y patrimonio neto de los accionistas
Pasivo corriente:
Sobregiros bancarios 20,293,374 18,398,554
Deudas bancarias y financieras 10 720,501,590 455,315,743
Cuentas por pagar 9 216,678,563 455,654,036
Impuestos a la utilidades 16 7,899 895 48,427,392
Total pasiva corriente 965,373,422 Q77,795,725
Pasivo no corriente:
Provisién para indemnizaciones 29 7,224,023 6,502,059
Total pasivo no corriente 7,224,023 6,502,059
Total del pasive 972,597,445 984,297,784
Patrimonio neto de los accionistas:
Capital pagado 11a 254,400,000 254,400,000
Ajuste de capital 2h 61,542,549 461,542,549
Ajuste global al patrimonio 2.h 66,569,103 66,569,103
Aportes por capitalizar 11c 74,618,158
Reserva revalud técnico 11d 9,057,789 9,057,789
Reserva legal 11b 19,542 649 11,751,888
Ajuste de reservas patrimonicles 2.h 21,206,862 38,378,692
Resultados acumulados 46,649 642 173,399,936
Total del patrimonio neto de los accionistas 478,968,594 689,718,115
Total pasivo y patrimonio neto de los accionistas 1,451,566,039 1,674,015,899
Los estados financieros de lo Sociedad deben ser leidos juntamente con las nofas que se describen en las paginas ¢ o la 19, que
forman parte de los estados finapeyeros.
Lic Vv;-‘\lo;d_re_do ur;;x;;é;w‘:herm llermo A_F;u_b\_m
Contodor General Gerente
Lic. %mgfrédo Hurfado S. 1150 Ryaliivei_Aivafis
CONTADOR PUBLICO - M. Y FINANGIERD
Ranofen N 207 2 OE ACEITE § A
Santa Cruz - Bokhag
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Industrias de Aceite S.A.
Estado de Ganancias y Pérdidas
“ Afos terminados el 30 de junio de 2009 y 2008

Notas 2009 2008
[Reexpresado)
Ingresos operacionales Bs Bs
Ingresos por venias, nefo 2iy12 1,480,378,782 1,662,585,426
Costo de venta 2iy12 [1,202,488,402) [1,302,668,880)
Resultado bruto 2iy12 277,890,380 359,916,546
Egresos operacionales:
Gastos administrativos 13 (152,631,030) (151,167,160)
Gastos de comercializacién 14 (9,592,263) {10,743,101)
Utilidad operativa 115,667,087 198,006,285
Ingresos (egresos) no operacionales: -
Otros ingresos 15 (968,227 9,090,289
Ajuste por inflacién y tenencia de bienes 202 (33,585,555) [3.413,084)
Diferencia de cambio 2.c 633,289 7,324,748
Resultado de operacién neto antes de
gastos financieros 81,746,594 211,008,238
Gastos financieros [35,096,952) (37,608,300)
Resultado neto del ano 46,649,642 173,399,938

Los estados financieros de la Sociedad deben ser leidos juniamente con las notas que se describen en las péginas 6 a la 19,

que forman parte de los estados fing,

N ¥ GAS—= [
Lic. Manfrede Hurtado Salvatierra Ing. G//“ermc A Rubini
Contpdor General Gerente

Lic. Manfredo Hurtado 5.
CONTADOR PUBLICT

Ran
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Industrias de Aceite S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Afios terminados el 30 de junio de 2009 y 2008

Actividades de operacién:

Resultado neto del afio

Ajustes para conciliar el resultado neto, con el efectivo nefo
que aportan las octividades operativas

Depreciacién del afio

Provisién intereses por pagar

Provisién para indemnizaciones

Ajustes monetarios

Cambios en activos y pasivos operativos nefos
Disminucion [Aumento] en cuentas por cobrar
{Aumento) crédito fiscal

Disminucién [Aumento) en inventarios
[Aumento) en gastos anticipados

Aumento en sobregiros bancarios

Aumento en cuentas por pagar

(Disminucién) Aumento Impuestos o las utilidades
Pagos por indemnizacién

Flujos de efectivo por actividades de operacién
Actividades de inversion:

Disminucién en inversiones permanentes
Compros de activos fijos

Bajos de activos fijos

Flujos de efectivo por actividades de inversion

Actividades de financiamiento:

Transferencias

Amortizacién de préstamos

Préstamos del afio

Intereses pagados

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento
Aumento(Disminucion) neto en Disponibilidades
Disponibilidades al inicio del afio

Disponibilidades al final del ano
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Notas 2009 2008
[Reexpresado)

Bs Bs

46,649,642 173,399,938

2fy8 34,403,963 29,835,315
10,748,905 7,991,692

29 3,708,498 4,439,427
[27,721,430) |73,010,352)
47,789,578 142,656,020
237,906,571 (57,809,972)
(5.395,953) (33.368,524)

40.588,229 (289.649.416)
(12,853,891 (8,830,620)

1,894,821 16,168,541
[238,975,473) 336,137,044
(40,527,497 29,985,300
(2,986,534) 4,159,997)

56,439,851 131,128,376

782,847 25,223,241

8 (80,111.960] (23,631,568

1,945,470
[77,383,643) 1,591,673
(231,013,450)

(782,840,754) 11,073,828,093]
1,045,269,388 907,410,784
(7,991,692) (13,053,995)

23,423,492 [179,471,304)
2,479,700 (46,751,255)

1,769,963 48,521,218

A 4,249 663 1,769,963

Los esiados financieros de la Sociedad deben ser leidos juntamente con las notas que se describen en las paginas 6 a la 19, que

forman parte de los estados finoncieras.
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1.

2.a.1.

Industrias de Aceite S.A.
Notas @ los Estados Financieros

Al 30 de junio de 2009 y 2008

Naturaleza y objeto de la Sociedad

Industrias de Aceite S.A., con domicilio legal en la ciudad de Cochabomba, se constituyd
como Sociedad Anénima mediante Escritura Poblica N” 359 de julio 20, 1954, existiendo
modificaciones o la escritura en varias oportunidades, siendo la dltima por aumento de capital
en fecha 28 diciembre de 2000.

Su objetivo principal, es la produccién y comercializacion de aceites comestibles, manteca
vegetal, harina de soya, productos alimenticios, productos lacteos y de higiene.

Principales politicas contables
Bases de preparacién de estados financieros

los estados financieros de la Sociedad han sido preparados bajo normas de contabilidad
emitidas por el Colegio de Auditores o Contadores Piblicos Autorizados de Bolivia, las cuales
son de aceptacién general. Por resolucion de este Colegio, en caso de ausencia de
pronunciamientos técnicos especificos en el pafs, se adoptan las Normas Infernacionales de
Informacion Financiera (NIFF)

Consideracion de los efectos de la inflacion

En cumplimiento @ la normativa local vigente, los estados financieros ol 30 de junio de 2009 y
2008 estdn reexpresados en moneda constante, y para ello se han seguido los lineamientos
establecidos por la Norma de Contabilidad N° 3 Revisada y Modificada del Consejo Técnico
Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores Autorizades de Bolivia, que
contempla el ajuste de los estados financieros a moneda constante utilizando como dnico
indice la variocidn de la Unidad de Fomenta de Vivienda (UFV)

los pronunciamientos locales requieren que los montos de los estados financieros estén
reexpresados en moneda censtante, para lo cual se computan los resultados por efectos de lo
inflacién y los resuliados por tenencia de bienes de cuenlas patrimoniales y de rubros no
monetarios. El efecto de estos ajusies se expone en la cuenta “Ajuste por Inflacion y Tenencia
de Bienes” [AITB) del estado de ganancias y pérdidas

Segin se establece en lo Norma de Conlabilidad N 3 Revisada y Medificada, los valores de
los rubros del estado de ganancias y pérdidas deben ser reexpresados a moneda constante. La
Sociedad ha preferido mantener los valores histéricos y sélo obtener el resultado en moneda
consiante a través de la cuenta “Ajuste por Inflacién y Tenencio de Bienes”, procedimiento que
no origina una distorsion significativa en la expresion del resultado del afio

[continta)
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Industrias de Aceite S.A.

Notas a los Estados Financieros

Solo para propésitos de comparacién, los saldos de los estados financieros al 30 de junio de
2008 fueron reexpresados en funcion al indicodor de la Unidad de Fomento de Vivienda
[UFV). El indice al 30 de junio de 2009 y 2008 fue de Bs 1.52754 y Bs 1.37263 por UFV 1,

respectivamente.
Ejercicio

De acverdo con disposiciones legales la fecha de cierre del ejercicio fiscal es el 30 de junio
de cada afio. Consecuenfemente, los resultados de las operaciones de la Sociedad se miden
entre el 1° de julio y el 30 de junio de cada afio.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

La contabilidad de la Sociedad se lleva en bolivianos y las operaciones realizadas en ofras
monedas, fueron convertidas y registradas en bolivianos al tipo de cambio vigente a la fecha
de operacion

A la fecha de cierre del afio, los activos y pasivos en moneda exiranjera fueron reexpresados a
bolivianos al tipo de cambio vigente a esa fecha. El fipo de cambio oficial al 30 de junio de
2009 y 2008, fue de Bs 7.07 y 7.22 por US$ 1, respectivamente

Las diferencias de cambio resultantes de la actualizacién de los actives y pasivos en moneda
exiranjera, son registradas en los resullados de las operaciones en la cventa “Diferencia de
Cambio”.

Inventarios
Los inventarios registrados en este rubro, estdn valuados de la siguienfe manera:
Materias primas

Al 30 de junio de 2009 y 2008 su valuacién corresponde al costo de adquisicion ajustado en
funcién al del dltimo precio de la bolsa de Chicago.

Productos terminados

Al 30 de junio de 2009 y 2008 su valuacion corresponde a los costos de preduccién
acumulados al cierre del ejercicio

Los productos para la venta al costo de adquisicion [segun factura de los dlfimos meses) En
ningin caso superan los valores netos de realizacién

Productos en proceso

Al 30 de junio de 2009 y 2008 su valuacion corresponde a los costos de produccidn
acumulados al cierre del ejercicio.

[continba)
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2.d.5.
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2.f1.

2.f.2.

Industrias de Aceite S.A.

Notas a los Estados Financieros

Materiales y suministros

Al 30 de junio de 2009 y 2008 se encuentran valuados al costo de adquisicién (segin facturas
de los Ultimos meses).

Inventarios en transito

Al costo de adquisicién en moneda extranjera, mas gastos incidentales incurrides hasta la
fecho del balance.

Inversiones permanentes

Las inversiones estan constituidas por inmuebles [terrenos en el pais y el extranjero), y
certificados de aportacién en Cooperativas Telefénicas del pais, estan valuadas a su costo de
adquisicién actualizado en funcién a la cotizacién del délar estadounidense.

Activo fijo, neto

los aclivos fijos estan registrados a su valor de compra, reexpresados en funcién de la
variacién de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFY), entre el dia de la compra o habilitacion
y la fecha de cierre.

los ferrenos se encueniran valuados en base a un revalio técnico practicado por perilo
independiente al 31 de marzo de 2008, reexpresados en funcion de la variacion de la Unidad
de Fomento de Vivienda (UFV). Entre la fecha del revalio técnico y la fecha de cierre del
ejercicio

la depreciacién se calcula por ol método de linea recta, aplicando tasas que se encuentran
dentre de los limites permitides, las mismas que se consideran adecuadas para extinguir el
valor brute de la vida dtil estimada de los bienes.

los vidas dfiles estimadas de las principales categorias del activo fijo se detallan a
continuacién:

Descripcién Vida dtil
2009 2008
Edificios y Estructuras 40 anos 40 anos
Vivienda personal 20 anos 20 anos
Magquinaria y equipo 8 anos 8 arnos
Magquinaria y Equipo agricola 8 afios 8 afios
Equipo de iransporte 8 anos
Muebles y enseres 10 anos 10 anos
Equipos de computacion 4 anos 4 afos
Silos de almacenes y ofros 10 anos 10 afos
(continba)
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Industrias de Aceite S.A.

Notas a los Estados Financieros

Herramientas 4 anos 4 anos
Caminos interiores 10 afos 10 afios
Instalaciones Eléctricas y Telefonia Rurales 10 anos
Tinglade y cobertizos de madera 5 afos
Canales de Regadios y Pozos 20 anos
Alambrados, Trangueras y vallas 10 afios

Los costos de renovaciones, mejoras y adiciones, son incorpomdos al valor del activo, en tanto
que los de mantenimiento y reparaciones que no extienden lo vida olil de los bienes, son
cargados o los resultados del afio en que se incurren.

Los valores netos de los bienes retirados o vendidos son eliminados de las cuentas del activo, y
las ganancias o pérdidas son aplicadas o los resultados de las operaciones

Provisién para indemnizaciones al personal

Las disposiciones legales establecen el pago de indemnizaciones por fiempo de servicio
prestado por el irabajador, luego de haber cumplido més de noventa dias de trabajo continuo
en el caso de producirse la renuncia voluntaria o despido forzoso. la Sociedad establece y
recalcula anualmente la provision correspondiente a esta obligacién, con base en el promedio
del total ganado en los dltimos tres meses de sueldo, o el promedio de los treinta dllimos dias
de trabajo baje lo modalidad de jornal. En base a la rotacién nermal de personal, esta
provisién es considerada no corriente

Patrimonio neto de los accionistas

La Sociedad ojusté el patrimonio neto en funcién a la variacién de la Unidad de Fomento de
Vivienda (UFV). El efecto del ajuste de la cuenta del "Capital pagado” se registra en la cuenta
“Ajuste de capilal”; el efecto del ojuste de las ofras cuentas de reservas patrimoniales se
registra en la cuenta "Ajuste de reservas patrimoniales”, y el efecto del ajuste de la cuenta
“Resultados acumulados” se registra en la misma cuenta, de conformidad con la Norma de
Contabilidad N° 3 Revisada y Madificada

£l monto acumulado de la cuenta “Ajuste de capital” podra ser capitalizado previo trdmite
legal. EI monte acumulado de la cuenta “Ajuste de reservas pafrimoeniales” y la cuenta "Ajusle
global del patrimonio”, podrd ser aplicado a incrementos de capital o para la absorcién de
pérdidas acumuladas.

Ingresos, costos y gastos

La Sociedad aplicé el principio contable de devengado para el reconocimiento de los ingresos
y la imputacién de costos y gastos.

(continta)
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Industrias de Aceite S.A.

Notas a los Estados Financieros

Se considera para la facturacién (ingresos por venta de productos) el precio de mercado
establecido por la Bolsa de Valores de Chicago, la Bolsa de Valares de Rosario y los
deducciones acordadas en el contrato de venta, para llegar al valor CIF.

Exposicién a riesgo de cambio

Los estados financieros expresadas en balivianos, incluyen el equivalente de saldos monetarios
en délares estadounidenses a los tipos de cambio de cierre de gestion [7.07 al 30 de junio de
2009 y Bs 7.22 al 30 de junio de 2008 por US$ 1), de acuerdo al siguiente resumen:

2009 2008
Bs us$ Bs us$
Activo Corriente
Disponibilidades 2,402,486 339,814 200,528 27,774
Cuentas por cobrar 123,573,321 17,478,546 198,680,679 27,518,100
Inventarios 589,444 510 83,372,632 595,648,696 82,499,819
Inversiones permanentes 4,647,019 657,287 4,752,699 658,269
720,067,336 101,848,279 799,282 6072 110,703,962
Pasivo Corriente
Sobregiros bancarios 20,293,374 2,870,349 9,574,386 1,326,092
Cuentas por pagar 52,124,864 7,372,682 29,602,890 4,100,123
Deuvdas bancarias y financieras 287,034,335 37,200,000 375,092,784 51,951,909
359,452,573 47,443,031 414,270,060 57,378,124
Posicidn neta activa 340,614,764 54,405,248 385,012,542 53,325,838
Disponibilidades
La composicién del rubro es la siguiente:
2009 2008
[Reexpresado)
Bs Bs
Efectivo en moneda nacional 2,549
Efectivo en moneda extranjera 5,119
Cuenta bancaria moneda nacional 1,805,315 1,141,728
Cuenta bancaria moneda extranjera 2,402,486 223,158
Certificados CEDEIM 39,313 399,958
4,249,663 1,769,963
Cuentas por cobrar
La composicién del rubro es la siguiente:
[continbal)
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Notas a los Estados Financieras

2009 2008
[Reexpresado)
Bs Bs

Cuentas por cobrar comerciales
Clientes exterior 61,964,526 125,093,447
Clientes locales m 51,799,940 45,826,922

113,764,466 170,920,369

Otras cuentas por cobrar

Préstamos al personal 840,598 840,530
Anticipos agricultores 44,247,605 94,165,325
Cedeim por cobrar 17,457,498 25,051,263
Deudores morosos y de cobranza dudosa 45,314,919 27,954,457
Anticipos a proveedores 30,861,821 157,565,618 (2)
Otras por cobrar 12,368,119 26,624,515
151,090,560 332,201,708
Previsién para cuentas incobrables [27,336,858) [27,697,338)

123,753,702 284,676,108
237,518,168 475,424,739

(1) Las cuenfas por cobrar comercioles a clientes fienen un plazo de 30 dies para su
cobranza.

(2) Al 30 de junio de 2008 se ha reclasiticado para fines de comparacidn, el saldo de
/ empresas relacionadas por Bs 43,014,979 (reexpresado) a ofras cuentas por cobrar
subcuenta anticipo o proveedores, con los cuales no mantenia ninguna relacién juridica,
solo de comercializacién y prestacién de servicios, exceplo el sefior Calixto Romero
Guzmén que se describe en la nota 17.

Inventarios

La composicion del rubro es la siguiente

2009 2008

_ [Reexpresado)
Bs Bs

Materias primas 344,059,308 365,540,353

Productos terminados 266,109,276 355,099,725

Mercaderia en exislencia 18,583,238 30,620,291

Repuestos y suministros 9,226,042 17,225722

[continua)
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Industrias de Aceite S.A.

Notas a los Estados Financieros

Envases y embalajes 11,092,092 17,099,846
Sembradics 8,671,168 8,594,496
Material de elaboracién y productos quimicos 5,270,596 6,361,337
Materia prima en fransito 87,665,865

750,677,585 800,541,770
Provision por obsolescencia de repuestos (2,445,198) [2,721,154)

748,232,387 797,820,616

7. Gastos anticipados

La composicion del rubro es la siguiente:

2009 2008

[Reexpresado)

Bs Bs

Anticipos a las tfransacciones (1) 38,550,945 48,966,528

Gastos de licencias (2) 1,496,370 2,347,277

Bolsa de valores 15,211,370 6,601,211

Gastos transportes de exportaciones 37,319,745 26,589,207
Gastos de seguros 4,368,426

Otros gastos pagados por anticipados 1,482,633 1,071,375

98,429,489 85,575,598

(1) Este salde incluye el importe de Bs 30,651,050 correspondiente a la gestién anterior. la
administracion de la Sociedad considera que este importe serd compensade de acverdo
su plan de ventas hasta oclubre de 2009.

(2) El saldo de esta cuenta refleja el neto de las fluctuaciones en la Bolsa de Chicago por
/ confratos vigentes de cobertura de grano de soya y girasel, con vencimientos en el mes o a
fechas futuras, que han sido pagadas o reembolsadas de acverdo @ estas fluctuaciones,

como se muestra en el estado de cuenta de Fc stene.

A
[ 8. Activo fijo, neto
/
La composicién del rubro es la siguiente
Soldo ol Reclosifica- Reexpresién y Saldo al
Valor del active 30.06.08 Compras Ventas ciones ojustes 30.06.09
,/ (Reexpresado)
Bs Bs Bs Bs Bs
Terreno 29,229,550 5,460 127,589 1,194 29,363,793
Edificios y Estructuras 135,364,783 580,805 (2,179,807) 166,094 (206,484) 133,725,393
Maguinarias y Equipos 378,154,108 19,855,650 12,841,127 [20,579,917) 390,270,968
(continta)
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Muebles y enseres 6,057,462 43,307 (3,278) 419,639) 5,677,852
Equipos de transportes 13,473,511 (318,598) 1,689,119 852,215) 13,991,817
Mag, y equipes agricalos 15,394,381 9,595 897,201 [613,698) 15,687,479
Equipos de computacién 15,405,833 865,216 [39.251) 950,568 (881,449) 16,300,917
Herramienias 4,907,789 88,761 (1,666) 1,678,574 [196,597) 6,476,861
Viviendas para el personal 5,917,926 500,351 (764,066) (90,699) 5,563,512
Silos, almaocenes y
galpones 3,376,308 28,565,246 (598,589 4,019,199 179,287 35,541,451
Canales de regadios 1,220,791 83,717 é51 1,305,159
Alambrados, Tranqueras
y vallas 11,506 1 11,507
Tinglados y cobertizos
de Madera 14,251 1 14,252
Instalacion de Electificacian
y Telefonia Rurales 5,183,905 40,391 5,224,296
Caminos interiores 2,468,444 1,487,874 38,880 15,501 4,010,699
Proyectos 3,137,114 22,816,316 (26,663) (22,408,353] 2,359,069 5,877,483
614,108,000 80,111,960 (3,931,918) . [21,244,603) 669,043,439
Depreciacién Saldo al  Depreciacion Reclosifico- Reexpresién y Saldo ol
acumulada 30,06,08 /alias* Bojos ciones ajustes 30,06,09
[Reexpresade)
Bs Bs Bs Bs s
Edificios y estructuras 47,828,807 3,222,244 {732,007) (32,982 50,286,062
Magquinanias y equipes 265,583,905 23,911,629 (19,642,083) 269,853,451
Muebles y enseres 5,067 946 349,007 13,278) (388,308) 5,025,367
Eguipos de lransportes 10,755,560 1,027,551 {226,655) (825,919) 10,730,537
Magquinarias y equipos
agricolas 8,951,119 2,232,144 [534,667) 10,648,59%
Equipos de computacién 1 1,583,139 1,629,200 [26,805) [847,629) 12,337,905
Herramientas 3,422,925 755,703 (104) (223,982) 3,954,542
Viviendas para el persanal 3,683,989 255,452 [567,645) (68,765) 3,303,031
Silos, almacenes y
Galpones 1,939,901 551,848 (429,954) (28,410) 2,033,405
Canales de regadios 167,157 59,780 2,315 229,252
Alambrados, Tranqueras
y vallos
Tinglados y cobertizos
de Madero
Insilacion de Electrficacian
y Teléfonia Rurales 130,134 473 130,607
Caminos inferiores 777,361 279,251 9,638 1,066,250
359,761,809 34,403,963 (1,986,448 . [22,580,319) 369,599,005
Activo fijo, neto 254,346,191 299 444 434
(contindal)
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Cuentas por pagar

La composicién del rubro es la siguiente:

Deudas Fiscales
Deudas sociales
Cuentas por pagar comerciales

2009 2008

[Reexpresado)

Bs Bs

2,317,592 2,577,489

5,882,837 5,357,948
208,478,134 447,718,599(1)

216,678,563 455,654,036

(1) Al 30 de junio de 2008 se ha reclasificado para fines de comparacidn, el saldo de
empresas relacionadas por Bs 40,358,536 (reexpresado) a cuenta por pagar comercicles,
con las cuales no se mantenia ninguna relacién juridica ni administrativa, solo de

comercializacién y prestacion de servicios.
Deudas bancarias y financieras

La composicién del rubro es la siguiente:

Deuda a corlo plazo:

Del Pais:

Banco Econdmico S A
Banco Ganadero

Banco Industrial S.A
Banco Mercantil S.A.
Banco Nacional de Bolivia
Banco Unién S A.

Del exterior:
Atlantic Security Bank

Intereses por pagar:

Obligaciones con terceros
Intereses por pagar:

2009 2008
[Reexpresado)

Bs Bs
38,635,000 36,156,702
42,420,000 37,897,209
112,910,000 116,504,930
84,413,418 95,907,885
73,925,000 53,394,847
54,439,000 36,156,702
406,742,418 376,018,275
40,174,114

8,850,330 7,230,249
415,592,748 423,422,638
296,115,164 31,131,661
8,793,678 761,444
304,908,842 31,893,105
720,501,590 455,315,743
[continta)
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Las obligaciones bancarias y financieras estdn respaldadas principalmente con garantias
Warranl. Las tasas de interés son las del mercado y los vencimientos no exceden de 340 dias.

Patrimonio
Capital pagado

Al 30 de junio de 2009 y 2008, el capital avtorizado de la Sociedad alcanza la suma de Bs
300,000,000, y estd representado por 300,000 acciones de capital con un valor nominal de
Bs 1,000 cado una, de las cuales se han suscrifo y pagade 254,400 acciones, equivalente a
Bs 254,400,000 quedando distribuido el capital accionario de la siguiente manera

Accionistas N” de acciones Importe Porcentaje
Bs %

Trident invesiment Company Inc. 63,600 63,600,000 25
Urigeler Internacional S.A. 188,256 188,256,000 74
Birmingham Merchant S.A. 2,544 2,544,000 1
254,400 254,400,000 100

El valor patrimenial propercional de cada accién, alcanza la suma de Bs 1,883

Reserva legal

De acuverdo con el Cédigo de Comercio y los Estatutos de la Sociedad, una suma no inferior
del 5% de los utilidades nefas de cada ejercicio debe ser transferida a la cuenta reserva legal,
hasta alcanzar el 50% del capital social. Esia reserva no puede ser distribuida como
dividendos.

Aportes por capitalizar

Al 30 de junio de 2008, los aportes por capitalizar correspondian a aportes otargados por los
socios por un importe de Bs 74,618,157

Al 30 de junio de 2009 se transfirié el saldo de los aportes por capitalizar mas su
actualizacion correspondiente a dividendos por pagar

Reserva por revalto técnico
Corresponde al revalué técnico praclicado por peritos independientes al 31 de marzo de

2008, de los terrenos Don Amaro (Santa Elena), Buena Fe (Moscu), Los Limones, El Trigngulo y
el Progreso, correspondiente a 883,544 hectdreas con un valor de Bs 9,057,789,

[contintal)
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Ingresos y costos por venta

La composicidn del rubro es la siguiente:
Ingresos por

venta Costo de venta  Resultado bruto
Bs Bs Bs
Ado terminado el 30 de junio de 2009
Ingresos por servicios 15,068,864 15,068,864
Ingresos por venta de produclos propios y de
representacion 1,456,416,535 (1,199,880,100) 256,536,435
Ingresos par venta de productos agricolas 4711776 (2,180,248) 2,531,528
Ingresos por ventas de desechos y desperdicios 1,322,131 [428,054) 894,077
Ingresos ventas Cedeim 2,859,476 2,859,476

1,480,378,782 1,202,488,402 277,890,380

Afo terminado el 30 de junio de 2008 [Reexpresado)

Ingresos por servicios 25,335,984 25,335,984
Ingresos por vento de productos propios y de

representacion 1,624,963,757 (1,298,664,272) 326,299,485
Ingresos por venta de productos agricolas 4,483,283 (4,004,608) A78,675
Ingresos por ventas de desechos y desperdicios 1,304,853 1,304,853
Ingresos ventas Cedeim 6,497,549 6,497,549

1,662,585,426 (1,302,668,880) 359,916,546

En fecha 25 de noviembre de 2008, el Ministerio de Produccién y Microempresa a través del
Viceministro de Comercio y Exportaciones, otorgé el Cerlificado N° 0034/08 de
Abastecimiento Interno a “Precio Justo” a favor de la Sociedad, mismo que le permitira
exportar por un plazo de 90 dias un volumen de 15,370,000 Kg

Descripcion Cantidad
Aceite en bruto de soya 3,346,000 Kg
Aceite en bruio de girasol 9,671,000 Kg
Aceite refinado de soya 1,032,000 Kg
Aceite refinado de girasol 1,321,0000 Kg

Representaciones comerciales que ha lenido FINO desde hace 10 afies y aprovechando lo
gran fuerza de comercializacién, se distribuyen producios importades que fienen un rasgo
distinto, un alto nivel de calidad y liderazgo internacional. Los productos que se comercializan
son: Aton VAN CAMPS (Ecuador), Jabén Bolivar (Perd), leche Anchar (Nueva Zelandal),
Conservas de pescado BAYOVAR (Pert), Aceite de Oliva BORGES (Espana) y Fideos Don
Vittorio [Perd).

Asimismo, la Sociedad distribuye exclusivamente los productos NESTLE, desde inicios de este
afio es lo distribuidora exclusiva a nivel nacional de las lineos de Nesilé Lacteos y Nestlé

[contindal
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Industrias de Aceite S.A.

Notas a los Estados Financieros

Nutricién Infantil. Como una ventaja adicional ahora la familia FINO pedrd odquirir estos

productos mediante su cupo mensual
Gastos administratives

La composicién del rubro es la siguiente:

2009 2008
(Reexpresado)
Bs Bs
Sueldos 57,451,877 54,796,799
Depreciacion 34,403,963 29,835,315
Seguros 4,039,936 5,085,330
Otros gastos fijos de planta 1,197,134
Gastos de experimentacién 189,330 200,576
Gasfos de viaje y representacion 2,457,473 3,180,719
Seguros fidelidad de empleados 2,773,670 4,825,218
Impuestos a las transacciones 24,783,461 26,298,641
Ofros gastos fijos de administracion 16,927,618 20,187,967
Comisién 3,821,992 3,976,975
Ofros gastos fijos de ventas 303,258
Derecho de marca 2,073,387
Reparacién y mantenimiento 3,708,323 1,279,228
152,631,030 151,167,160
Gastos de comercializaciéon
La composicion del rubro es la siguiente:
2009 2008
[Reexpresado)
Bs Bs
Periédicos 17,875 32,593
Revistas 15,530 51,199
Radio 158,697 82,455
Televisién 1,184,539 1,863,614
letreros 550,225 703,938
Investigacién de mercado 877,001 3,275,711
Trade Marketing 169,680 2,458,684
Marketing Colombia 270,932
Promociones 3,928,900
Varios 2,689,816 2,003,975
2,592,263 10,743,101
[continia)
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15.

16.

18.

Industrias de Aceite S.A.

Notas a los Estados Financieros

Otros ingresos y egresos

La composicién del rubro es la siguiente:

2009 2008

[Reexpresado)

Bs Bs

Pérdidas no cubierfas por seguros 444,119 6,904,386

Ingresos por desechos y desperdicios 93,943

Varios 364444

Magquinaria y equipos [59,684)

Ingresos por venta de active fijo [24,609) 402,533

Castigos de malas deudas 4,761,311) (59,858)

Cuentas por cobrar diversas 1,444,525
Sanciones administrativas y fiscales 4,472)
Diferencia de inventario (1,925,484)
Crédito fiscal depurado (318,002)
Desvalorizacién de existencias [1,553,051)
Venta de Marca Fino 7,117,985
Recuperacién de malas deudas 56,598

(968,227 2,090,289

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

El impuesto sobre las ulilidades de las empresas (IUE) de lo ley 843 [(texio ordenado) y sus
reglamentos, es liquidado y pagado por periodos anuales y es considerado como pago @
cuenta del impuesto a las transacciones del perfodo siguiente. La tasa del impuesto es del 25%,
v se caleula sobre la base de la utilidad neta imponible determinada cada ano

Al 30 de junio de 2009, la provisién del impuesto sobre las utilidades de las empresas
asciende a Bs 7,899,895 Al 30 de junio de 2008 la provision del impuesto alcanzaba a Bs
48,966,528 (reexpresado).

Partes relacionadas

Al 30 de junio de 2009, la Sociedad declara que no tiene empresas relacionadas, excepto por
el Sr Calixta Romero Guzmén que es parte del Directorio de lo Sociedad y manhene
operaciones comerciales por venta de harina de soya y girasol por Bs 30,512,381 y Bs
19,828,262 (reexpresado) al 30 de junio de 2009 y 2008, respeclivamenle
Contingencias

Lo Sociedad, al 30 de junio del 2009 declara no tener contingencias que revelar.

[continta)
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Industrias de Aceite S.A.

Notas a los Estados Financieros

Aspectos relevantes

Industrias de Aceite S.A. mediante Recurso alzada y jerdrquico inferpuesto ante la
Superintendencia Tributaria, la misma emitié una Resalucion N° STG- RJ/0048/2006 de
fecha 14 de marzo de 2006 favorable a la Sociedod como consecuencia de rechazo de
solicitud de CEDEIM junio/2004, conlra Servicio de Impuestos Nacionales por la sumo de Bs
7,132,124 Esta Resclucién ha sido recurrida por el SIN mediante contenciose administrativo a
la Corte Suprema de Justicia de Sala Social Administrativa y Tributario

Indusirios de Aceite S.A. mediante Recurso alzada y jerdrquico interpuesto ante la
Superintendencia Tributaria, la misma emitié una Resolucién de la Superintendencia Tributaria
N* STG-RJ/0345/2006 de fecha 17 de julio del 2006 favorable o o Sociedad  como
consecuencia de rechazo de solicitud de CEDEIM de septiembre/2004, conira  Servicio de
Impuestos Nacionales por la suma de Bs 2,510,749 luego el SIN ha recurrido mediante
contencioso administrative a la Corte Suprema de Justicia de la Sala Sccial Administrativa y
Tributaria

Ambos procesos siguen en la misma instancia, y no ha habido ain pronunciamiento de la
Corte Suprema de Justicia

Eventos subsecuentes

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, medianie Resolucién ASFI N® 089 /2009
de fecha 11 de agesto de 2009, resuelve autorizar e inscribir en el Regisiro de Mercado de
Valores a la Sociedad como emisor de Valores bajo nimero de regislro ASFI/DSV-EM-
FIN_109/2009

Mediante Acta General Ordinaria de Accionistas de fecha 20 de octubre del 2009, la
Sociedad ha rafificado iransferir los Aportes por Capitalizar por la suma de Bs 74,618,157
mds su actualizacién por la suma de Bs 8,370,852 a la cuenta dividendos por pagar de fecha,
julio del 2008

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 23 de octubre de 2009,
los Accionistas ratificaron los pagos realizados en el mes de diciembre de 2008 como
resultado de la Auditoria Infegral por la Suma de Bs 17,464,452 y arrepentimiento eficaz por
Bs 2,665,553, sean absorbidos por los mismos contra la cuenta de dividendos por pagar

r'f\
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9.2. Estados Financieros Auditados al 30 de junio de 2010

Informe de los Auditores Independientes

A e juntas Directiver y Accionistas
Inclustrias de Aceite SUA.
Santa Cruz de lo Sierra

Hemas auditads los balances generales que e acempanan de Industring de Aceite 5 A, al 30 de junio
da 2010y 2009 v los corespondientes estodos de gonarcios y pérdidas, de evolucion del patrimonio
neto de los accionistos. v de flujas de efectivo por los afios termincdos en esas fechos. Esias estados
linancieros v sus corespondientes notas son responsabitidad de lo gerencia de la Sociadad. Nuesira
responsabilidad es expresar una opinién sobre eslos eslados financieres basados en nuestras cuditorios.
El active fijo corespondiente o terenos fue revaluado al 31 de marze de 2008 por perito
independiente, informe gue nos fue proparcionads. Consecusntemente, lo opinién que expresamos en &l
presente dictamen, en lo que se reliere a los valores utilizodes para lo reexpresion del valor de las
terrenos, s basa en el informe de dicho profesional.

Efectummos nuestras auditarias de acuerds con nermas de audileria generalmente aceptadas en Bolivia.
Esos normos reguicren que planifiquemes v realicemos: lo suditoria para oblener una seguridad
razonable acerse de siolos estados financierss esddn fikees de areres significativos Una ouditaria
incliys exnminar, snhre gnn bose da pruehos, la evidencia que respolde los montos v los revelaciones
en los estades financieros. Una auditoria tambign incluye evaluar, tanta los principios de contahilidad
utilizaclos v los estimaciones significativas hechas por la gerencia, asl come evalvar la presentacion de
los estados financieros sn su conjunto. Consideramos aue nuestras audilerios proveen una base
razonable pare nuestra opinidn

En nussira opinien, bosoda an nuestre examen y en el informe del pento independiente que se descrive
en el primer parrafo,  los estades finencieres onles mencionades presentan razonablemenle, en lodus
sus aspectas significativas, o sitvacidn Noonciea de Indosiiu de Acsile 5A al 30 de junic de 20000y

2009, los resultades de sus operacionas, los cambios @n ol patimenie neto ds los gecionistos v sus
fujes de afective por los afos terminedss en esas fechos, de conformidad con srincipins Ha

centakilidad gene-lt_ﬂ'nenle aceplados en Binlivics

Ruizmier, Rivera, Peléez, Auza 5.R.L.
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Industrias de Aceite S.A.

Balance General
Al 30 de junio de 2010 y 2009

Natas 2010 2009
[Remprasads)
Active Bs Bs
Activo corriente:
Dispenibilidodes 4 21,891,740 4,789919
Cuentas por cobrar 5 314,349 576 239,768,118
Crédito fiscal 50,556,141 58,531,266
Inyentarios Zdva 554 187 748 755,320,203
Gastos anfieipades Fil 68,032 459 99,341 BET
Talal active corrienis 1,019 518054 1,157,271 383
Activo no corriente:
Irversiones permanentes 2e &,200.309 5,761,949
Activa Fiio, et 2fy8 322 349821 302,280,995
Tetal active no corrients 328,550,130 308,044 %64
Total del active 1,34R8,058,194 1,465,316,357
Pasive y patrimenic neto de los accionistas
Pasivo corriente!
Sohbregiros bancarios 235773 20,485 608
Ceudos bancartas y financieras 10 180,88) 252 727326719
Deuda por emision de valores 13 12,118,177 -
Cuentas par pagar Q 176,295 038 218,731,104
impuestos a lo utifidodes 17 48,691 457 7574729
Tatal pasivo corrdente 418215297 974,518,180
Pasive no corriente:
Fravisidn pora indemnizacianss 2y & 852 588 7,292 455
Deudas por emisidn de valores 1 36250979 .
Tetal posive no carriente A7 FE2,377 7,894,455
Tetal del pasive 787,978,074 981,810,615
Patrimenie nete de los accionistas:
Capital pogado 120 254,400,000 254,400,000
Ajuste ds capital 2.h 4,535,393 64,535,393
Ajuste glebol ol parimenio 2h 66,569,103 64,569,103
SQeserva revalud téenizo 122 2057789 9,057 782
Reserva legal 12k 21,875,131 19,542,449
Ajuste de reservos patrimonicles 2h 22,331,341 22,309,265
Resultades seumuladas 119,321,343 47,091,542
Totel del patrimonio neto de los oocienistas 558,090,120 483 505742
Total pasivo y Puirimonio neto de los accionistas 1,348,048,194 1,445.31 4,357

Les estados financieros de la Socfedod deben ser leides junlemente con los notos que se describen en los pagings 6 alo 19, que
farman parie de los sstadas fin

y ! ;
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Industrias de Aceite 5.A.

Estado de Ganancias y Pérdidas

Afios terminados &l 30 de junio de 2010 y 2009

Ingresos operacionales

Ingresos por ventas, neto

Costa de venta
Resultade bruta

Egresos operacionales:

Gastos edministrativos

Gastos de comercializacidn

Utilidad operativa

Ingreses (egreses) ne operacionales:;

Oiros ingresos [egresos)
Ajuste por inflacidn y fenencia de bisnes

Diferencia de cambis

Resultade de operacian neto antes de

gastos financieros

Gastos finoncisros

Resultade neato del afs

MNakas 2010 2007
[Reexpresada)

Bs 8s

Ziw13 1.725,235.658 1,494,407 038
2iy13 (1,359,827 547] (1,213,879,270)
21w 13 365,408,109 280,522,766
15 (176,524,284] (154,076,865

15 (12,1492,081) {9,683,128)

' 176,334,724 116,762,773

16 3,586,593 1977.399)
2.0.2 (17,150,224) (33,903,707)
2 352,841 539,288
155,950,764 B2 520,260

(36,629.425) [35,429.418)

119,321,343 47,091,542

Los estados financiercs de | Sociedad daban ser leidos juntaments con las notas que se deseriben en las pdginas & & la 19,

que formaen parte de los estades finansieros.
/)
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Industrias de Aceite S.A.
Estado de Flujos ds Efectivo
Afios terminades el 30 de junio de 2010 v 2009

MNatas 2010 2009
[Feexprozndo]
Bx Bs
Actividades de operacién;
Resultade nete del afio 119,321,343 47,001,542
Aiusres oarg conellior el resultada neta can &l efective neto
gue aporhan los actividades cperativas:
Depraciceién del aio 40908917 34,729,843
Baojos de aciive fijs 2 o -
Prowisién intereses por pogar 34,846,818 10,850,727
Prowision pora indemnizaciones 5047 ,376 3,743,628
Constitugién de reserve legal 2,332,482 -
Ajustes monetorios [6,948,103) 27,584 028)
195,514,002 68,431 732
Cambics en octives y pesives cperalivas netos:
[Aumento] Disminucién en cuentas par cobrar #5,181,858] 240,160,200
[Aumenta] crédite fiscal [1,024,875] 15,447 0&7]
Disrinueién en inventarios 201,132,455 50,057,966
Disminucion [Aumente) en gosios anficipados 30,429,428 [12,975,65%
(Disminucien] Aumenio en sobregirs bancarios [20,248,835] 1,912,77G
{Gisminucien] en cuenias por pogar [47 436 Q6] (241,23% 229
Auments (Dsminucidn) Impuestss a las uiilidades 40 714,728 [40,211,404)
Pages per indemnizacidn 3,418,813 [3,014,825)
Flujos da efectivo por actividedes de operacian 325,484,166 56,974,430
Actividades de inversion:
Disminucién en inversiones permanentes [4358,340] 70264
Compras de actives fijos 40,908,349] |80,87G,840|
WVente de setivas fijos ) 72 1,963 859
Flujos de sfective por ostividades de inversidn [81,544,617] [78,114,677)
Actividades de financiamiento:
Transterencios o dividendes por pager (47,091,542} 233,201,783
Amorfizacién de préstamos [1,109,988,287) [7$0,256,408)
Préstormos del afia 641,185,657 1,055170,5960
Emisien de oonos 317,456,000 -
Intersses pogados |48,093,554) (8,067,395)
Flujos de efective per ocfividades de finorciomiento [246,537,728] 73,045,377
Avmenfe neto en Disponibilidades 17,601,82] 2,502,190
Dispenibilidades al inicio del afie 4,289,919 1,786,720
Disponibilidades al final del ano 21,891,740 4.289919
Los estados finoncisros de lo Scciedod deban sar leidos juntamente con los notas que se describen an las pdgines ¢ @ la 19, que

farman parte de los sstedos finoncieros,

Lic, Marfregs Hurlulld:- Eahvatiarra
Cenlodor General
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2.a.

2.a.1.

Industrias de Aceite S.A.
Motas a los Estados Financieros

Al 30 de junio de 2010 y 2009

Naturaleza y objeto de la Saciedad

Industrias de Aceite S.A., con demicilio legel en la ciudad de Cochabamba, se constituyd
come Sociedad Andnima mediante Escriturg Pdblica N 359 de julic 20, 1954, existiendo
medificaciones @ la escriturg en varias eperunidades, siendo la dlima per aumente de copital
en facha 28 diciembrs de 2000,

Su objsiive principal, es lo produccién v comercializacién de aceites comestibles, manteca
vegetal, harina de soya, productos alimendicios, productos ldctens y de higisns.

Principales politicas confables
Bases de preparacion de estados financieros

los estados financieros ds lo Seciedad han side preparados bojo normas de ontabilided

ific | Colegic de Audi Contaderes Piblicos Auterizades de Bolivia, la l
emiticas por el Colegio de Auditores y Contaderes Pdblices Auterizades de Bolivia, las cuales
son de aceplocidn general. Por resolucidn de esle Colegio, en cose de ausencia de
prenunciamienfos técnicos especificos en el pais, se adoptan las Normas Internacionales de
Informacidn Finaneiera (NIFF):

Consideracion de los efectos de la inflacién

En cumplimients @ la normativa local vigente, los estados financieros al 30 de junio de 2010 y
2009 estdn reexpresados en maneda constante, ¥ para ello se han seguido los linsamisntes
establacidos por la Norma de Contabilidad N® 3 Revisada y Modificada del Conssjo Técnico
MNacional de Audiforia v Contabilided del Colegic de Auditores y Contadarss Piblices
Autorizados de Bolivia, que contempla el ajuste de los estados financieres o meneda constante
vtilizande coma Onico Indice lo variagién de la Unidad de Femento de Yivienda [UFV),

los pronunciamisnios localas requisrsn que los montes de los estados financieros estén
resxpresados en moneda constants, pard lo cual se computan los resultades por efectos de la
inflacién y les resultades por tenencia de bienes de cuenias patimonicles y de rubros no
monefarios. El efecto de estos ajustes se expone en la cuenta "Ajuste par Inflacidn y Tenencia
de Biensc" |AITB] del eslado de ganancias v pérdidas.

Segon se establece en la Norma de Contabilidad N* 3 Revisada y Medificada, los valares da
los rubros del estode de ganancias y pardides deben ser reexpresedos o moneda constante. Lo
Sociedad ho prQFq:rido mantener los valares histdricos ¥ sdlo obtener el resultado en maneda
constante a fravés de la cuenta "Ajuste por Inflacian y Tenencia de Bienes”, procedimiento que
ne origina una distorsién significativa en la expresién del resuliado del afa.

Selo para propésitos de comparacién, los saldos de los estados financieros al 30 de junio de
2009 fueron reexpresados en funcion al indicader de lo Unidad de Fomenio de Vivienda
(UFY). El indice al 30 de junio de 2010 y 2009 fue de Bs 1.54201 v Bs 1,52754 por UFV 1,
respectivamente,

{continda)
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2.b.

2.c.2.

2.¢.3.

2.d.

2.d.1.

2.d.2.

2.d.3

/’2.&.4.

2.d.5.

Industrias de Aceite S.A.

Molas a los Estados Financieros

Ejercicio

De acwerdo con disposiciones legales la fecha de cierre del ejercicio fiscal es el 30 de junio
de cada afio. Conseceenlemente, los resultados de los operaciones de la Sociedad se miden
entre el 17 da julic v el 30 de junio de cada afio,

Transacciones y saldes en moneda extranjera

La contabilidad de lo Sociedod se lleva en bolivianos v las operaciones realizodas en ofras
monedas, fueron converiidas y regisiradas en boliviones al tipo de cambio vigente o lo fecha
de cperocién.

Al fecha de cierre dal afio, los activos y pasivos en moneda extranjera fueron reexpresados o
balivianos ol fipo de cambio vigente o esa fecha. &l fipo de cambio oficial al 30 de junio de
2010 y 2009, fue de Bs 7.07 por US$ 1, respectivamente.

Las diferencias de cambio resultantes de lu actualizacién de los aclives v pasivas en maneda
exiranjera, son regisfradas en los resultades de los operacionss en la cusnta "Diferencia de
Cambin”.

Inventarios

Los inventarios registrados en este rubro, estén valuados de la siguiente manera:

Materias primas

Su valuacion corresponde al coste de adauisicion ojustado en funcién ol dlimo precio de lg
balsa de Chicogo.

Productos terminados
Su valuacidn corresponde a los costos de produccidn acumulados al cierre del ejercicio.

los productos parc o venta al costo de adquisicién [segin factura de los dltimes meses). En
ningun case superan les valores nefas de realizasion

Productos en proceso

Su valuacién corresponde a los costos de produccidn acumulados al cierre del gjercicia.
Materiales y suminisfros

Se encuentran valuados al costo de adquisicidn [segin facturas de los Gltimes meses).
Invenfarios en fransite

Al costo de adguisicién en moneda extranjera, mds gastes incidentales incurridos hasta la
fecha del balance,

[continia)
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Natas a los Estados Financieros

Inversiones permanentes

los inversiones estan consfituidas por inmuebles [ferrenos en el pais v el exranjers), v
certificados de aportacion en Coopsrativas Tslslénicas del pais, estdn valuadas o su coste de
adquisicion actualizade en funcién a la cotizacién del délar esiodounidense,

Activo fiic, neto

los cciivos fijos estdn registrades a su valer de compra, reexpresades en funcidn de lo
variacién de la Unidad de Fomente de Vivienda (UFV), entre ¢l dia de la compra o habilitacidn
y la feche de cierra.

los terrenos se encuentran valuados en base o un revolio técnico practicade por perito
independiente al 31 de morzo de 2008, reexpresades en funcidn de lo variacisn de la Unidad
de Fomento de Vivienda (UFV). Entre la fecha del revalio técnico v la fscha de cierre del
gjercicio

Lo depresiacién se caleula por el métedo de linea recta, aplicando tasas que se encuentran
dentro de los limites permitidos, las mismas que se consideran adecuadas para exfingulr el
valor brute de la vida Gtil estimada de los bienes.

Las vidas triles estimadas de las principales categorios del octive fijle se defellon a
conlinuacidn:

Descripcidn Mide 0t

Edificios y Estructuras AC afos
Vivienda personal 20 gfios
Magquinaria y equipo 8 anos
M{:-qufnuric ¥ E{;.'.uipo cgrfco|u 4 oros
Equipo ds fransports 5 afios

huebles y enseres 18 anas
Equipos de computacion 4 afies
Siles de almacenes v otros 20 afics
Herramisntos 4 ofios
Caminas interioras 10 ofios
Instalacionss Eléchicas v Telefonia Rurales 10 ofics
Tinglade y cobertizos de madera 5 afics
Canales de Regadios y Pozes 20 afos
Alambrados, Tranqueras v vallos 10 afios

Los costos de renovaciones, mejoras y adicionss, son incorpor{:dos al valor del active, en tanio
que los de mantenimiento y reparaciones que no extienden lo vido atil de los bisnes, son
cargados a los resullados del afio en que se incurren.

Las valores netos de los bienes retirades o vendidos son eliminadas de las cuentas del active, v
las ganancias o pérdidas son aplicadas @ les resultados de las operaciones.

{contindal
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2.h.

Industrias de Aceite §5.A,

MNotas a los Estados Financieres

Deuda por emisidn de valores

Lo deuda por emisidn de valores esta constitvida por dos emisiones de bonos, emitidos en
fecha 13 de noviembre de 2009, las cuales estdn voluados o su valor nominal.

La diferencia criginada entre el valor nominal y el precio de venta de los bonos se registrd
coma “Prima an emisidn de Bonos”, la cual se considera como deduccién del céleule mensual
del interés, en el porcentaje determinade entre &l total de lo prima en emisidn de bonos y el
interés total o pagar, finalizande su valor en el pago del Olfims cupén.

Los intereses serdn pagados mediante calorce cuponas al vencimients de astas, coda cients
ochenta dias calendarios o porfir de la fecha de emisidn y lo amortizacion de cepital se
realizard a partir del quinte l:upr:mf en 10 cuotas igu(ﬂes equivo-ien}es al diez por ciente del
copital.

Provision para indemnizaciones al personal

Las disposiciones legales establecen el pogo de indemnizaciones por tiempe de servicio
prestade por ol trabajador, luego de haber cumplide més de noverta dios de trabajas confinue
en el case de producirse la renuncia voluntaria o despido forzoso. Lo Sociedad establece y
recaleulo anualmente lo provisidn correspondiente o esto obligacion, con base en el promedic
del total ganado en los Gltimos tres meses de sueldo, o el promedio de los freintg dliimos dias
de trabajo bojo lo modalidad de jornal, En base a lo rotacidn normal de personal, esto
provisidn es considerada no corriente.

Patrimonio neto de los accionistas

Lo Scciedad ojusts el patrimonio nete en funcién o lo varocién de la Unidad de Fomento de
Vivienda [UFV). El efects del ajuste de la cuenta del “Capital pagads” se registra en lo cusnta
"Ajuste de capital”; sl efecto del cjuste de los otras cuentas de reservas polimonicles se
regisire en lg cuenta “Ajuste de reservas patrimoniales”, v el efecto del ajuste de lo cuenta
“Resultados acumulodes” se regisira en lo mismea cuenia, de confermidad con lo Norma de
Contabilidad N 3 Revisada v Modificada.

El monte acumulade de la cuenta “Ajuste de capital”’ podrd ser copitalizade previe framite
legal. El mento acurmulado de la cusnta “Ajuste de reservas patrimeniales” v la cuenta “Ajuste
glekal del patrimenic”, pedrd ser aplicade a incrementos de capitel o para lo absercidn de
pérdidas acumuladas.

Ingresos, costos y gastos

La Seciedad aplicé el principie contable de devengado para el reconceimiento de los ingresos
y la imputacidn de costes y gastos,

Se considera para lo facluracion [ingresos por venta de producios) al precie de mercade
establecide por lo Bolso de Valores de Chicago, lo Bolsa de Valores de Resarle y las
deduccianes ocordadas en el contrato de venta, para llegar al valer CIF,

[continda)
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Exposicion a riesgo de cambio

Llos estados financieros &xp;esodos en bolivianos, inc|uyen el equivufenl‘e de saldos menstarios

en délares estadounidenses a los tipos de cambio de cierre de seslﬁén [?O‘/ al 30 de junio de

2010y 2009 por US$ 1), de acuerds al siguients resumen:

Active Corriente

Dispenibilidades
Cusntas por cobrar
Inveniarics

Inversiones permanentes

Pasivo Corriente

Sobregiros bancarios
Cuenins par pagar

Deudas bancarios y financieras
Deudas por emisidn de valores

Pasivo no Corriente

Deudas por emisién de valores

Fosician neta activa

Disponibilidades

La compasicion del rubro es la siguiente:

Efective en moneda nacional

Cuenta bancaria maoneda nacional

Cuenta bancaria moneda extranjera

Certificados CEDEIM

Cuentas por cobrar

Lo composicidn del rubro es la siguiente:

2014 2009

Bs 5% fs uUss

17,494,041 2,502,976 2,425,244 343,032

110,679,025 15,654,742 124,743,930 17,644,116

445,974,654 63,082,701 595,028,169 84,162,400

5,137,529 726,666 4,691,039 663,513

579,507,282 81,967,085 726,888,352 102,813 042

220,084 31,129 20,485,608 2,897,540

38,927,599 5,506,025 52,618,630 7,442 522

138 B&B 531 19,641 942 289,753,339 40,983 499
892107 1,261,813
280,927 BO9 39,735,192

467,845,040 66,176,101 362,857,577 51,323,56]

111,642,249 15,790,984 364,030,775 51,489,501

2010 2009

[Eeexpresc’:do]

Bs Bs

2,573

4,195,499 1,822,416

17,69404] 2,425 244

39,686

21,891,740 4,289 791%

I:conﬁn\:'G]
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Netas o los Estados Financieros

2010 2009
[Reexpresada)
B Bs

Cuentas por cobrar comercialas
Clienles exterior 104,555,109 62,551,500
Clientes locales (17 53,038,117 52,290,628

159,593,226 114,842,128

Otras cuentas por cobrar

Préstamos al personal &71,091 848 561
Anticipos agricultares 33,439,309 44,666,752
Cedeim por cobrar 52,517,112 17,622 848
Cuenfas per cobrar campadias anteriores 18,560,804 18,148,343
Deudores maorosos y de cobranzo dudosa 28 %47 787 27,595,813
Anticipos o proveedores 13,447 661 2 W =7 s P
Ciras por cobrar 29,700,773 12,48532/%

184324537 152,521,803
Previsién para cuentas incobrables [28,967,787)  [27,5%5813]

155,356,750 124,925,090
314,549,976 _ 239,768,118

{1} los cuentas por cobrar comerciales o clientes fienen un plazo de 30 dios para su
CObI'C"'IZU.-.

6. inventarios

Les eomposicién del rubro es la siguisnte:

2010 2009

[RE?—'XPFESG{]‘D]

Bs Bs

Maierias primas 259,176,549 347,318,495
Productos terminados 250,020,576 248,630,062
Mercaderia en existencia 15,602,813 18,759,272
Repuestas y suministros 8,391,687 2,313,438
Envases v embalajes 9,030,620 11,197,164
Sembradios 7,648,940 8,753,308
Material da elaboracidn y productos guimicos 6,708,641 5,320,523
Materia prima en fransito - BE AG4,302
556,579,826 757,788,564

Provisién por obsclescencia de repuestos (2,392,078] o 2,468,361)

554,187,748 755,320,203

T Gastos anticipados

La compaosicidn del rubro es la siguiente:

[continda)
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2010 2009

|Reexprasade)

Bs Bs

Anficipos a los fransacciones [Nata 17) 48,691,457 38,916,128
Gastos de licencios 8R4 Z29% 1,510,545
Bolsa de valores m 17,745,039 15,355 463
Gasios transportes de exporfociones . 37,673,265
Gastos de seguros - 4,409,807
Otros gastos pagados por anticipados 1,611,664 1,494,678
68,932,459 99 361,887

1} El salde de esta cuenta refleja el neto de las fluctuacionss en la Bolsa de Chicogo sor
contratos vigentes de cobertura de grano de soya y girasel, can vencimientes en el mes
siguiente o a fechas futuras, que han sido puguodas o reembelsadas de acverdo o estas
fluctuaciones, como s& muesira en ol estodo de cuenta de Fe sfone.

8. Activo fijo, neto
La eomposicidn del rubro es la siguiente:
Salde ol Ventas / Reclosifica- Resxpresidn y Soldo o
Valor del agive 30.06.00 Compras Baias ciones ajustes 30.04 0%
(Reexpresado)]
By Bs Bs s Bs
Terrano 20641 949 524,057 38 30,236,044
E;‘.'iﬁc_:'c:syEstr'_'ciurcs 134,262 140 - 845% 852 121,787) 135,814,208
Maguinarias y Equipos 30%,047 206 fclol: R 18470571 (1,039,883 477,429 813
Mustles y enseres 5,731,637 &7 342 - 28 87 [42,404] 5,785,451
Equipos de ransparies 14,124,358 34,851 |Z87,948) 1,584 568 786,181 15,341 548
Mg, y equipos agricolas 15,836,082 12.641,487) I 583,304 (70,004} 15,007,695
Equipos de computacién 16,455,331 161,440 (288,524 531,163 (B9, 284) 14742024
Herramientus 6,538,215 75,128 - go7,618 (23,283) 7,457,578
Wiviendas parg &l perscnal 5616214 - = 16,6435) 3,009,569
Siles, almocenss ¥
galgsaries 35, EBFB 24 23305730 - 2,188 247 46,837 461,418,940
Candle: de regclarl'os 1,317,522 - - - F 1,317 524
Algmbrados, Trongqueras
y wallas 11,615 - - - 11,616
Tingladas y coberfzs:
de Madara 14,387 - - 4,080,748 4,101,133
Instalosisn de Secaificncion
3 Telefania Qurslas 5,373,784 - - - 52593748} 14,388
Camings intericres 4,048 691 - 52,053 1,173,047 5,273,779
Prayectes ER8% 158 37233019 - (27,044 709) 108,568 14,228,034
75381017 4D908.34%  [3218.541) (1,214,433] 731,856,472
[conﬁm}c]

12



82 | Industrias de Aceite S.A.

Indusirias de Aceite S.A.

Notas a los Estadas Financieros

Depresiacion Saldw ol Reclasifica Reexoresidn y Salde al
acumulodo 300609 Depreciacicon Bafas Zinnes afustes 30.08.0%

l:R‘JBK Prc\saé U:I

Bs Bs s Bs a5

Edificios y estructors 50,782 409 3,352,397 - . 16,390 54708414
Moguinarics y equipes 272 409704 27 BAS T2 - - {987, 498) 299268918
Muebles v ensares 5072 271 178,990 = 5 |4%,283) 5202878
Equipos de ransperies 10,832,185 1,197 049 (287 248 - [72,632) 11488 874
Maguinario: y equipos
agricolas 10,747,467 2,141,736  |2,641 615] . (67,125 10,182,463
Equipos de compuincisn 12,454 77% 1,738,781 (283,755 . (85.264) 13.824.54)
Herrarmientas 3,992,002 1,019,458 - - (23,887 ARB7 773
Viviendes part ¢l petssnnl 3,334,320 259,262 - . (4,957 3,588,625
Siles, dimacenes ¥
Galpanes 2,058,467 2170172 . - 44554 4,227 535
Conales de regadicos 231,424 65,662 - - 214 257,300
Alambradas, Tranqueras
v allas . 1,158 - - 1,719 2877
Tinglades y cobertizes
de Modera - 2,848 . . 855,356 S50.224
Inshaloeitin e Elnstifiemsian
¥ Tefefonia Rurdlss 131,844 525,059 2 - [656,297) 1 2%6
Caminos intericras 1,076,350 408,783 . - 1,278 ARG

373,100,122 40,908,917 (3,213,318 - 1,289,070 409,506,451

Active fjo, neto 302,280,995 322,349 82]
9. Cuentas por pagar

Lo composicidn del rubro es la siguiente:

2010 2009
[Reexpresada)
."'. Bs Bs
Deudas Fiscales 2,250,354 2,339,544
Devdas sociales 8,636,797 5,938,563
/ Cuentas por pagar comerciales 165,407,885 __'.2 10,452, 995
It 176,205,038 218,731,104
F
10. Deudas bancarias y financieras
Lai composicién del rubra s la siguiente:
continia)
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Deuda o corto plazo:
Cel Pais:

Banco Econdmico 3.A
Bance Gonaders

Banceo Industrial 5 A
Banca Mearcantil S.A.
Banco Nacional de Bolivia
Banco Unidsn 3.4,

Intaroses por pagar:

Intereses por pagar obligaciones bancarias

Obligaciones con terceras
Intereses per pagar

2010 2009
Reexprasodo)

Bs Bs
28,280,000 39,000,980
41,820,000 43,821,834
24,745,000 113,979,558
42,426,000 85,213,045
74,625,273

26,159,000 54,954,687
163,424 000 410,595,387
576 B84 8,934,167
172,280,021 419 529 554
16,555,988 298,920,187
324,380 8,876,978
14,880,368 307,797,166
189,160,389 727,326,719

las obligociones borcarios y financieras estan respaldadas principalments con garantios
Wyarrant. Las fasos de interés son los del mercado v los vencimiantos no exceden de 360 dias,

Deudas por emision de valores

La composicién del rubro es la siguiente:

Bonos:
Bonas Moneda nacional

Bonos Moneda exiranjera

Prima peor emisién de bones:
Prima en emisidn de bonos Moneda nacional

Prima en emisién de bones Maneda ex?runisr{:

Corto Plazo Largo Plazs
Bs Bs

1] 70,000,000

-(2) 247,450,000
317,450,000

2,270,729 11,981,982
6,344,444 33,477,809
8,615 173 45 459 791
[continda)
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Industrias de Aceite S.A,

Notas 4 los Estados Financiaros

Intarés por pagar:

Inferés por pogar Meneda nacienel 919 437 -

Interés por pagar Moneda extranjera 2576573 -
3,496,004 _

[nterés par pagar:

|ntereses diferidos g vencer (3 6,318 469

Intereses por pagar large ploze o vencer (41 [96,318,469)

12,111,177 362,209,791

[1) Emisidén N 2: Corresponde a la emisién de 70 bonos con un valer nominal de Bs
1,000,000 la cual fuve una serie de 70 bonos. Los bonos devengan un interés anual v fijo
de 9.65% v fienen un p|czo de dos mil quinientos veinte dias calendarios o partir de su
fecha de smisién.

(2

Emisién N 1: Cerresponde a o emisién de 350 bonos con wn valor nominal de uss
100,000 la cual tuve una serie de 350 bonos, Les bones devengan un interés anual y fije
de 7.65% vy tienen un plaze de dos mil quinientos veinte dias calendarios a partir de su
fecha de emisidn.

La garantia para la emisidn de ambas series de los bones es quirografaria.

La sociedod fus inscrita en el Regisire de Mercado de Valores, come emisor de Valores bajo el
nimero de registro ASFI/DSY-EMFIN_109/200%, otorgado por lo Autorided de Supervisidn
del Sistema Financiers [ASCI), mediante Resolucion ASFI N® 0B9/2009 de fecha 11 de
agesto de 2009,

[3) Corresponde o los intereses diferidos o venger peor la emisidn de bonos en monada
nacional y moneda extranjera,

{4) Corresponde a los infereses por pagar ¢ lerge pleze a vencer por la emisién de bonos en
moneda nacional y moneda extranjera,

Patrimonio

Capital pagado

Al 30 de junio de 2010 v 2009, el capital aviorizedo de lo Socieded olconza la suma de Bs
300,000,000, y estd representodo por 300,000 occiones de copital con un valor naminal de

Bs 1,000 cada unz, de las cuales se han suserito y pagado 254,400 acciones, equivalente o
Bs 254,400,000 guedando distribuida &l capital azcionario de la siguiente manera:

{contimia)
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Accianistas N? de aceiones Importe Porcentaje
Bs Y

Trident investment Company Inc. 63,600 63,600,000 z5
Urigeler Infarnacional 5.4, 188,256 188,256,000 74
Birminghom Merchant S.A, 2544 2,544,000 |
254,400 254,400,000 100

Reserva legal

De acuerdo con el Cédigo de Comercio v los Estatutos de la Sociedad, una suma no inferior
del 5% de las utilidedes netas de cada ejercicio debe ser transferida a la cuenta reserva legal,
hasta alcanzor el 50% del capital social, Esta reserva no pusde ser distribuida come

dividendos,

Reserva por revalldo técnico

Corresponde al revalud téenico prucﬁcado por perifos independientes al 31 de marzo de
2008, de los terrenes Don Amare [Sonta Elenal, Buena Fe [Moscu, Los Limones, El Tridngule y
el Prqgreso_, correspc;\nclienfe a 883,544 hecldreas con un valor de Bs @ 057 789,

Ingresos y costas por venta

Lo composicién del rubro es la siguiente:
Ingresos por

yento Costo de venta Resultode brute
Bs il Bs
Afia termimods el 30 de junic de 2010
Ingreses por servicios 9654624 . 7,654,624
Ingresos por vento de productas propios v d=
representacicn 1,710.418,530 1,356,488, 5558 153,922,975
Ingresos por venta de productos ogricolos 20156874 (3,138,292) (1,123,116)
Ingresos por wentos de desechos yw desperdicias 1,306,555 1,306,535
Ingreses ventas Cedaim 1,640,071 . 1,640,071
1,725,235,656 (1,35% 827 547) 365,408,109
Ads terminade el 30 de junia de 2009 [Reaxprosadol
Ingresos por servicios 15,211,608 = 15,211,608
Ingresos por venfa de productos propios y de
representocian 1,470,212,800 [1,217,246,281) 258,264,539
Ingresos por venta de producios agricolas 4, 756,407 12,206,701} 2,555,508
Ingresos por ventas de desechas y desperdicics 1,334,856 (432,108) P02,548
Ingresos veatas Cedeim 2,888,563 - 2,884,563
1,494,402 036 [1,213,87%,270) 280,522,766
[cantinda)
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Notas a los Estados Financieros

Representaciones comereiales que ha tenida FINO desde hace 10 ofios v oprovechando lo
gran fuerza de comercializacidn, se distribuyen productes importades que tienen un rasgo
disfinte, un dllo nivel de colidad y liderazge intermacional. Los preductos gue se comercializan
son; Atin WAN CAMPS (Ecuodor, Jabén Balivar {Perd], leche Anchor [Mueva Zelanda),
Conservas de pescudo BAYOVAR (Perd], Aceite de Oliva BORGES (EspaRa) y Fidess Don

Yitterio [Perd).

Asimismo, lo Sociedad distibuys exclusivamente los producios NESTLE, desds inicios de este
afie es la distibuidera exclusiva @ nivel nacional de las lineas de Mesilé Lackens y Nestlé
Mutricién Infaniil. Como una venigjo adicional chore lo familia FINO pedrd adquirr estos

productos mediante su cupe mensual,
Gastos administratives

Lo compasicién del rubro es la siguiente:

2010 2009
[Reexpresado)
Bs Bs
Sueldos 68,725,884 57 996,104
Depraciacion 40,908,918 34,727 843
Seguros 5993724 4,078,205
Gastos de experimantacién 26,252 191,123
Geastos de vigje y reprasentacidn 3,015473 2,480,752
Seguros fidelidad de Erﬁp|edd0$ = 2,79%.944
Impuestos a las hansacciones 23,763,500 25,018,228
Otros gastos fijes de administracién 22,454,187 17,087 949
Comisian 4,236,005 3,858,198
Oiros gagtos fijos de venias 176,574 .
Derecho de marca 6,439, 465 2,093,028
Repczrc[c'lén y mantenimiento 1‘ 1 84,303 3,743,435
176,924 284 154 076,865
Gastos de comercializacion

La composicidn del rubro es la siguiente:
2010 2009
[Reexpresada)
Bs Bs
Pariddicos 14,273 18,044
Revistas 143,375 15,677
Radia 184,641 160,200
{conﬁn\:'-:t:l
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Televizidn 1,10581%4 1,195,760
Letraros 488,077 555,437
Investigagion de mercado 875,364 885,309
Trade Marketing 336,704 171,288
Promocianes 6015752 3,966,117
Varios 2,785,699 2,715,296

12,149,081 9,683,128

Otros ingresos (egresos)

La composicién del rubro es la siguisnte:

2010 2009
|Reexpresado)
Bs Bs
Pérdidas no cubiertas por seguros 23,181 448,326
Yarios (121,331) .
Ingreses [pardida) por venta de activo fijo 2,030,831 (24,842)
Castigos de malas deudas {1,654,107) (4,806,414)
Sanciones administrativas y fiscales (363,514 (4,514]
Diferencia de inventario [1] (4,253,928) (1,943,724)
Crédito fiscal depurade (233,344 (321,014)
Desvalorizacian de existencias (868,610} {1,6867.763)
Resiitucicn de crédito fiscal 3,803,111
Yenta de Marca Fino 7 185,412
Recuperacién de malas deudas 53,120 57,134
(3,586,593) 977,399)

[1] Corresponde & las pérdidas de peso que sufre la harino de seya v girasol, por la
humedad durante el transporte desde planta haste le recepcién de lo mereaderio por el
clientz.

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

El impueste sobre las utilidades de las empresas (IUE) ds la ley 843 (texto ordenads) y sus
reglamentos, es liquidado v pogado por periodos anuales y es considsrade como page @
cuenta del impuesio @ las fransacciones del perfodo siguiente. Lo tasa del impuesto es del 25%,
y se caleula sobre la base de la vilidad neto imponible determinade cada afio.

Al 30 de junia de 2010, la provisién del impuesio sobre los ulilidades de los empresas

asciende a Bs 48 691,457, Al 30 de junio de 2009 la provisién del impussio alcanzaba a Bs
7974 729 {reexpresado].

continial
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18.

19.

2Q0.

20ua.

20.b.

21.

Industrias de Aceite S.A,

MNotas @ los Estades Financieros

Partes relacienadas

Al 30 de junio de 2010 la Seciedad declara gue no tiene empresas relocionadas, excepto por
el Sr. Calikio Romero Guzmdén que es parte del Directorio de la Sociedad v mantiene
operaciones comercialas por venta de haring de soya y girasel por Bs 24,447,853 v Bs
30,801 417 [reexprasade) ol 30 de junis de 2010 y 2009, raspectivamente,

Contingencias
La Sc:vc;ied(:n;:lJ al 30 de junio del 20710 declara 'ne tener contingencias gue reveabar;
Aspectos relevantes

Industrios de Acsite 5.A  mediante Recurso alzoda y jerdrquico inferpuesio anie la
Superintendencia Tributoria, la misma  emitid vng Resolucion N° STG- RI/004G/2006 de
fecha 14 de marzo de 2006 favorable o la Scciedod come  consscuencic de rechazo de
salicited de CEDEIM junic/2004, contra Servicio de Impuesios MNacionales por lo suma de Bs
7,132,124, Esto Resclucién ha sido recurrida por el SIN mediante contancioss adminisirative a
la Corte Suprema de Justicia de Sala Secial Administrativa v Tributaria.

Industrics de Aceite S.A. mediante Recurso alzada ¥ ierérquico inferpuesto  ante la
Superintendencia Tribelaria, lo misma emitié una Resolucién de la Superintendencia Tributaria
M STGRI/0345/2006 da fecha 17 da julio del 2006 faverable o la Sociedad  come
consecuencia de rechazo de solicitud de CEDEIM de septiembre/2004, contra  Servicio de
Impuestos Nacionales por la suma de Bs 2,510,749, luege el SIN ho recurrido mediante
contencioss administrative o la Corte Suprema de Justicio de la Sale Social Administrativa y
Tributaria.

Ambos praceses siguen en la misma instancio, v no ha hobide adn pronunciomiente de lo
Corte Suprama de Juslicia

Hechos posteriores

Mo se han producide con pesterieridad ol 30 de junia de 2010, hechos o circunstancias que
afecten en forma significativa los estados financieres a esa fecha.

o, A

Lic. Manfrbdo Hyrtoda Salvatierra - Irgy. Ejillarma A Rubini
entadar Ganeral Gerente
: o P
Lz, ﬂ!’gmfrga'o Hurtedo 5. & REPRESENTANTE (e,
CONTADOR PUBLICO INDUSTRIAS UE ACEITE S.A

Brmisr, 40" 19



9.3.

Estados Financieros Auditados al 30 de junio de 2011

Informe de los Auditores Independientes

A la junta Directiva y Accionistas
Indusirias de Aceite 5.A.
Santa Cruz de la Sierra

Hemas auditods las balances generales que se acompofian de Indusirios de Aceite S.A. al 30 de junio
de 2011 v 2010 v los correspendientes estados de ganancias y pérdidas, de evalucidn del patrimanio
neto de los cccionistas, y de flujos de efective por los afos terminados en esas fechas. Estos estadaos
financieros y sus correspondientes notas son responscabilidad de lo gerencio de la Sociedad. Muesta
responsabilidad es expresar una opinién sobre estas estados financieres basades en nuestras auvditorias
El activo fijo corespondiente o lerenos fue revaluade al 31 de marzo de 2008 por perito
independiente, informe que nos fue proporcionado. Consecuentemente, la opinidn que expresamos en el
presente dictamen, en lo que se refiers o los valores utilizados pora la reexpresion del valor de los
terrenos, se basa en el informe de dicho profesional,

Electuamas nuestras auditerfas de acuerdo con normas de avdiferda generalmente aceptados en Bolivia,
Esos normas requisren que planifiquemos v realicemos lo auditorfo para abtener una seguridad
razanable acerca de si los estados finoncieros estén libres de errores significalivos. Una auditorio
incluye examinar, sobre una base de pruebos, ko evidencia que respalda los montos v las revelacicnes
en los estados financierss. Una auditerfo tamhbign incluye evaluar, tanto los principios de contabilidad
ulilizados y las estimaciones significativas hechas por la gerencio, asi como evoluar la presentacién de
los estodos financieres en su conjunte. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base
razonable para nuestra opinidn.

En nuestra opinidén, basada en nuestro examen yoen el informe del perito independienre gue se describe
en el primer parrafe, los estades financieres anfes mencionodos presentan razonoblemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera de Industria de Aceite S A ol 30 de junic de 2011 v
2010, los resultodes de sus operacionas, los cambios en el palrimonic nefo de los accionistas v sus
flujos de efective por los afos terminados en esas fechas, de conformidod con principies de
contabilidad generalmenie aceptados en Bolivia.

Ruizmier, Rivera, Peldez, Avza S.R.L.

.: Empresa ca Au i3 nst: Ay
o Colegio da duditores de B
| ®ertifica la resposabiidag de

Gdriian,

11 de oclubre de 2011
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Industrias de Aceite 5.A.

Balance Genaral

Al 30 de junio de 2017 v 2010

Matas 2011 2010
[Reexpretads)

Active Bs B
Activo corriente:
Dispanibilidades 4 Gd,662 004 23,241,722
Cuentas por cobrar 3 259,075,367 354,371,765
Crédito fiscal 52,363,290 63,228,746
|nventarios 2dy 1, 058,490,945 588,362 438
Gristos anticipados 7 89,420,175 73,183,266
Totol octive carriants 1,524,001 ,781 1082 387 957
Activo ne corriente:
Inversiongs permansntss 2.8 &, 128,440 4,587,659
Active fije, neto 2Ffy8 324,594,269 342 227 931
Tolal octive no corrente 330,722 70% 348 810,590
Total del active | BS54 754,470 1,431,198,4827
Pasivo y patrimenio neto de los accionistas
Pasivo corriente:
Sobregiros boncarios 3,060,280 251,374
Devdas bancarias y finoncieras 10 AQZ 289 FAZ 192 035 524
Deuda por emision de valores 2y 183,248 506 12,858,028
Cuentas por pogar 2 307,812,828 187,166,455
Impusstas o lo utilidades 17 41,231,366 51,6%4,077
Total pasive carmente Q37,642 722 A4 Q05 498
Pasivo ne corriente;
Provisién purg indemnizaciones 2.h 11,156,581 %,398,492
Devdos por emisian de valores 2oyl 310,214,654 385,285,083
Tetal pagive ne corrients 321,371 255 304 487 575
Total del posive 1,259.013,957 B3B8 693,073
Patrimenio neto de los accionistas:
Capital pogods 124 254,400,000 254,400,000
Ajusts ds capital i 84,202, 748 84,202 948
Ajuste global al patrimanio 2i 66,549,103 G, 569,103
Reserva revolud téenico 12¢ 2,057,785 B057 7BY
Reserva legal 12.k 27,841,198 21,B7513)
Ajuste de reservas patrimaniales 2. 30,088,943 20,721,038
Resultados ccumulados 123,560,552 126,67% 445
Total del patimonia nete de las accienisias 595,720,513 592,505,454
Total pasivo y patrimenio neto de los accianistas 1.854,734,490 1,431,198,527

Los estedos financieres de lo Socisda

Gerente

dabgn ser leidos juntomente con las notos que se describen en los péginas 4 o lo 20, que

Mr
A i

. Guillugil A Rubir



Industrias de Aceife S.A.

Estade de Ganancios v Pérdidas
Afios terminados el 30 de junio de 2011 y 2070

Motos 201 2010

[Resxprasodo]
Ingresos operacionales Bs Bs
Ingresas por wentas, neto 2.0y 13 1,598.203,777 1,831,624 498
Costo de venla 2% 13 [1,213,723,293) (1,443,683,035]
Resullade brulo 24y 13 385,180,484 387,941,443
Egresos operacionales:
Gostos administrativos 15 (201,47 3,486) [187 834, 544)
Guaslos de comercializacin 15 (13,199 .620| (12,898,249
Utilidad operativa 170,507,348 187,208,650
Ingresos (egresos) no operacionales:
Otros ingresos (egresos), nefo 16 [22,190,.926) 13,807 745)
Ajuste por inflacian v tenencia de bienes 242 (7,828,180) (18,207,814
Diferencia de cambic G 1,677,725 174,599
Resultade de operacidn neto antes de
gastos financieros 142,385,987 165,567 670
Gastas financisros 2. [18,805,435) (38,888,225
Resultado neto del ano 123,560,552 | 26,679,445

Los astades Francieros de lo Saciadad deben ser leidos juntomente con las notos que se deseriben em l2s pdginos 6 a lo 20,

que forman porte de loz sstades finoncis

Lic. Manfredd Hurteda Salvatiorra
Confadar General

-

Gerente

ks
I;/‘.ng. Guiermo A Rubini
4
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Industrias de Aceite 5.A.
Fstade de Flujos de Efective

Afios ferminados el 30 de junio de 2011 vy 2010

Actividades de aperacion:
fesultede neto del ade

Ajustes para conciliar &l resullade nete, zon el efectiva

neto que apertan las actividades operativas:
[epreciacidn del afe

Bojos de active fije

Provisitn intereses por pogor

Pravisidn pare indemnizaciones
Constityzion ge reserva Ieg:ﬂ

Ajustes maonstarios

Cambios an actives v pasivos operafivos netos:
Disminucion (Aumenta] en cuentas por cabrar
Disminucign {Aumenio) crédite fiscal

[Aumento) Disminusidn en imseniarios
[Aumanle) Disminucian an gastos arficipados
Aumanto [Digminueién) en sobregiios bencarios
Aumenia [Disminucion) en cuenias par pagar

[Dismirvcidn) Aumente  Impuesios o las uilidodes

Pages por indemnizacitn
Fluics de efective por actividedes de operacion
Actividades de inversion:

Disminucién [Aumentol en inversiones permonantes

Compras de activos fijos

Venta de activos fijos

Flujos de efectivo por octividades de inversion
Actividades de financiamiento:
Transferencias a dividendes per pagar
Amartizacién de prestames

Préstamos del afie

Emisién de bonas

Infereses pagados

Flujos de elfectiva por aelividades de financiomianto

Aumento neto en Disponibilidades
Disponibilidades al inicio del afio

Disponibilidades al final del afie

Las estudes finaneisros de lo Sociedad deben ser leid

barman parte de los estados finangje

Motas 2011 2010
[Reexpresada)
Bs 2s
123,560,552 | 26,679,445
27y 8 43,597,423 43,431,617
5 489
31,616,360 36,995,689
2.h 6,061,818 5,358 628
2,475,317
(38,012,138) [7.374,443)
166,824,017 207,572,742
75,206,398 {79,818,042]
10,845,456 |1 088,075
[470,128,507) 213 535 542
[14,236,909) 32,3085 897
2,608,906 (21,497,505
120,646,333 (45,052,939
(10,462 71 1} A3 2237 574
(3.757,823) (3,629.638)
[124,144,840) 345,555,558
454,219 (463,247)
8 (26,422 088) (64,664, 339)
7
125,567,849) 85.127.510)
(120,713,378) [49,995,501)
[461,669,533) 1,178,437 120
&89, 718,245 680,725,182
134, 150,000 J3L, 025557
(20,452,341} 151,059,306]
191,532,991 [241,740,788)
41,420,282 18,687,260
23,241 722 4,554,462
4 ad,6002,004 23,24 722

Geranta

Herma A Kubini

s juntamente con las nolos gue se daseriben en los poginos & a la 20, que
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1.

2.a.

Dl

Industrias de Aceite §.A.
Natos o los Estades Financisres

Ml 30 de junio de 2011 y 2010

Naturaleza y objeto de la Sociedad

Industrigs de Aceile 5.4 con domizilio legal en la cludod de Sonta Cruz v domicilio fiscal an
le civdad de Cochobamba, se constituyd come Seciedod Andnimo medionts Eséritura Poblico
N 3591954 de fecha 20 de ]'giio do 1954, existiends modificaciones o la escritura en vanas
oporlunidedss, siende la dlima medificacidn parcial u la Escritura de Constitucidn en focha 22

de julic de 2011, medicnte Escritura Pablica N*3133/2011.

l=s, manteca

Su objetive principal, es lo proaduceidn v comercializocidn de aceites comest
vegetal, margarings, haring de sova w girasol, productos alimanticios, productos ldctecs v de
higiane.

Principales politicas contables

Bases de preparacién de estados financieros

tos estados finoncieros de la Socieded hon sido preporodes bajo normas de contahilidad
emitidas por el Colegio de Auditones v Coniodares Poblicos Autorizades de Balivia, las cuales
son de oceptacion general For resclucién de este Colegio, en coso de ausencio o=
pronunziamisntas tonicos especfficcs an g pais, e adopton los Normos Inlernociona’as de
Informacidn Financiera [NIFF):

Consideracion de los efectos de la inflacion

En cumplimiente a la normativa local wigenls, los estodos tinancieras al 30 de junio de 2001 ¥
2010 estdn reexpresados en moneda consiante, y para cllo se hon seguide los lineamientos
ectablecidos por lo Norma de Contabilidad N* 3 Ravisoda v Madificado del Consejo Téomzo
Macionol de Awuditorio v Contobilidod del Colegio de Auditores v Conlodores Ponlicos
Autoricades de Balivia, que con.‘emp|u el ajusle da los eslados financieras o maonada constante
utilizando como dnico indice lo variccién de lo Unidad de Fomento de Vivienda [UFV].

Los pronunciomientes locales reguizren que los montos de los estades fnoncieros estén
reexprasados en monada constante, para lo cval se compuian les resulladas per efecios de la
inflacien v los resultados por tenencia de bienes de cwentas patimanioles ¥ de rebros ne
monetarios. El efecto de estos ajustes se expone en la cuenta “Ajuste por Inflozién v Tenencia
de Bienes™ [AITB] del estado de gonancias v pérdidas.

Segun se eslablece en lo MNorme de Contabilidod N7 3 Revisada v Modificads, los valores de
los rubros del estado de ganancios y pérdidas deben ser reexpresadas a maneda constante. la
anada

Sociedad ha prq:Fq:ridn mantener los valores histéricos ¥ sélo abtensr el resullado en m
constanie o Iravés de lo cuenta “Ajuste por Inflacién v Tenencia de Bienes”, procadimisnio que
no origina una distarsién significativa en la exprasién del resullada dal afio.

continda)



2.b.

2o

2.l

2ic 2

2.c.3.

2.d,

2.d.1.

2.d.2.

2.d.3.

Industrias de Aceite S.A.

Notas a los Estades Financieros

Solo pora propésitos de comperacion, les seldos de los estodos tinancieros al 30 de junic de
2010 fueron reexpresadas en funcién o lo variocién de la Unidod de Fomento de Vivienda
{UFV). El indize al 30 de junio da 2011 v 2000 fue de Bs 1.463710 w Bs 1 54207 por UFYV 1,

respectivamente.
Ejercicio

De acuerdo con disposicioncs |cgo|&s la fecha de cierre del ejarcicio fiscal s el 30 de junic
de cado ofio. Consecuentemente, los resultados de los operaciones de la Sociedad se miden
entre el 17 de julio y el 30 de junio de cada ofie.

Transacciones y saldes en moneda extranjera

la contabilidad de lo Sociedad se lleva en bolivianos v las operacianes realizadas en ofras
monedas, fueron converidas v registradas en bolivianos al fipo de cambio vigente a la fecha
de operacian.

Al fecha de cierre del ofio, los actives v pasivos en moneda exiranjera fueron reexpresodos o

bolivionos af fipo de cambio vigente o esa fecha. El fipe de eambis oficial al 30 de junio de
2011 y 2010, fue de Bs 6,98 v Bs 7 OF por USE |, respectivamente,

Las diferencias de cambic resultantes de la actualizacién de los oclivos ¥ posivos en maoneda

extranjera, son registrados en los resullades de los operacionas en la cuenta "Diferencia de
Cambio™,

Inventarios

Los invenlarios registrados en este rubro, estdn valvados de la siguisnte manera:

Materias primas

Su valuacian corresponde al coste de adauisicidn ajustade en Tuncidn al dime precio de la
holsa de Chicago.

Productos terminados

Su valuacidn corrasponde a los costos de produceidn acumulados al clerre dal gjercicic.

Los produetos para la venta que corresponds a mareaderio en exislencio se valdon ol costo de
adeguisicién (segin faclura de los dlimes meses. En mngln caso superon los valores netos de
realizacion.

Productos en proceso

Su valvacién correspande o los costos de produccién acumulades ol cierre del ejercicio.

|contingag)
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2d.4.

2.d.5.

2.e.

2.f.

2.f.1.

2.2,

Industrias de Aceite S.A.

MNotos a los Estedos Financieros

Sembradios

Su voluacion corresponde o les cosios de produccién acumulodes al cierre del gjarcicio
Mauateriales y surninistros

Se encuentran valuados ol costo de adguisicion (segin facturas de los dltimos meses)
Inversiones permanentes

los inversicnes esién constiividas par inmuebles [rerrencs en el pais v el extanjero), v

cerificados de apartacién en Cooperativas Telefénicas del pais, estan valvodos a su costo de
cign actualizode en funcién o la cotizacian del délar estadounidense.

adqui

Activo fijo, neto

los activos fijos estdn registrades a su walor de compra, resxpresados sn funcidn de la
voriacién de lo Unidad de Fomento de Vivienda [UFV], entre el dio de lo compro o habililacian
v la fecha de cierre,

los terrenas se encuentron valuodos en bose o on revalio lécnico pruclizcdo por pento
independiente al 31 de marzo de 2008, reexpresados en funcién de lu variacidn de lo Un:dad
de Fomento de Vivienda [UFY]. Entre la fecha del revalao técnico v la fecha de cisrre del ejercicio

io depreciocidn se coleula por el método de linea recta, aplicondo fasas que se encuentran
dentro de los limiles permilides, las mismas que se consideran adecvadas pana extinguir ef
valor brulo de la vida il estimada de los bienes.

Las vidaos dhles estimadas de los principales categaorics del active fijo se deialien o continuacian:

Descrpeion o Mida anl
Ldificias y Estructuras A0 afios
Yivienda parsanal 20 anos
Maguinario v equipo & afos
Magquinoria y Equips agricola 4 afins
Fquipe de fransparte 5 arios
Muebles v ensares 10 anos
Equipes de computacisn 4 anos
Siles de olmacenss y otros. 20 afios
Herramientas £ afigs
Caminos interiares 13 ofios
Instalaciones Eléctricas y Telefonia Ruralas 10 anos
Tinglado y cobertizos de madera 5 anos
Cornnles de Regodios v Pozos 20 onos
Alambrados, Trangqueras v vallos O anos

[cankindag)



2.£.3.

2.9.

2.h.

2.i.

Industrias de Aceite 5.A.
Motas a los Estados Financisros
los costos de renovacianes, rneior’us ¥ adicionss, son incorpomdos ail weilar dal activa, en tanta
que los de mantenimiente v reporaciones que no extienden la wvida Ot de los bienes, son
curgades a los resultados del ofio en que se incurren.

Los valores netos de los bienes retirados o veadidos son eliminadas de las cuenias del aciva, y
las gonancios o pérdidas son oplicadas o los resuitados de los operaciones.

Deuda por emisién de valores

Lo devds por emision de walores esto consttvide por dos emisiones de bonos, emitides en

fecha 13 de noviembre de 2002, ¥ cuairc emisiones de pagares emitidas en [echa 24 de
nowiembre, 31 de marze de 2071, 4 de abril de 2017 v el 27 de chbril de 2011, las cuzles

estin valuades a su valor nominal.

La diferencia originada entre el valor nominal v el precio de wenta de los bonos se registd
coma “Prima an emisidn de Bonos”, la cual se considera como deduccion del calcule menzual

del interds, en el pcrceniai‘e determinade entre sl tolal de la prirma an emisidn de bonos ¥ el

interés total o pageor, finalizande su valor en ol page del Gltima cupBn.
Provisién para indemnizaciones al personal

Las dispasicionss |sgales establecen el pago de indsmnizocionss por tismpe de servicio
prestado por el rabajodor, luege de haber cumplido mds de noventa dias de frabojo continug
en el caso de preducirse o renuncia voluntario o despide [orzoso. Lo Sociedad establece v
recoleula anualmente o provisidn correspondientz a esto obligacin, con base on el pramadic
del total gunudn en las Glhimos tres mases de sueldo, o &l promedio de los treinta Oltimos dios
de trabaje bap la medalidad de jormal. En boese a lo rotacidn nermal de persenal, esta
provisitn es considerada no corriente.

Patrimonio neto de los accionistas

Lo Sociedad ajustd el palrimonio neto en funcién o lo vanacian de lo Unidad de Famanto de
Wivienda [UFV). El atecta del ajusie de lo cuenta dal "Copital pagade” se registra en la cuenta
“Mjuste de capital”; el electo del ojuste de los obos cuentas de reservas patrimonicles se
registra en lo cuentn "Ajuste de reservas patrimonialss”, v el efecte def ajuste de la cusnia
“Resultados acemulados” se registra en o misma ceenta, de conformidad con la Norma ds
Contcbilidad N° 3 Revisada w Madificada.

El monte acumulode de la cusnta "Ajuste de capitel” pedrd ser copitolizado previe ramie
legal. El monio acumulado de lo cuenta “Ajuste de reservas patrimoniales” v la cuento “Ajuste
global del patrimenic”, podrd ser oplicads o incrementes de capital o para lo absarcién de
pérdidas acumuladas.

leontinia)
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Industrias de Aceite 5.A.

Matas o los Estados Financisros

Ingresas, costas y gastes

Lo Seciedad aglicéd el principio contable de devengado para &l reconocimiento ge los Mg TEs 0

y I imputacién de costos v gastes,

Se considera para la focturocién de los productes de experlocidn (ingreses por vanta ds
producios) al precio de mercade eslablecido por lo Belsa de Valores de Chicago, o Balsa de
Walores de Rosario v las deduccienes acordodes en el contralo de venta, pora llegar al valer

CIF

Exposicién o riesgo de cambio

Los estados financicros exprasados en belivianas, inc|uyen el squivalente de saldos maonetarios
en délores estadounidenses o los lipos de cambio de cierre de gestién {698 v 7,07 of 30 de
junio de 2011 v 2010 por USS 1), de acuerdo al siguiente resumen:

Activo Carriente
Disponibilidades
Cuartas por cobror
Irvantarios

Irversiones permanentes

Pasive Corriente

Soh regiras honcorios

Cuentas por pagor

Deudes bancarias Yy financicras
Geudas por emision de valares
Pasive ne Cerriente

i ibe & i U
odgns pCl’ CmIsion € VICHOTES

Posicidn nefa activa

Disponibilidades

2011 2010
Bs LSS Bs Uss
58 255 867 8,346,514 17,656,041 2,502,975

54658807
38,540 210
5,658,591

7,830,723
134,461,348
810,744

110,679 025
245 594, 654
5,13 509

| 5654 747
G3082.701
726 658

1,067,116,737

151 ,44% 389

579,507,289

B1,247,08%

3374964
257,883,622
340,675,115

52,350,000

244,300,000

A76,354
36,946,078
48,807,323

7,500,000

35

00,000

220,084
38927599
138,868 531
8,921,217

280,927,809

31,12
3,806,023
1@ad] 942
1,261,813

-0

30205192

598,533,703

447 BA&S, 040

&5 176,10

158,583,034

0
128,729,757
227

2,719,432

111,642,249

15,790,984

Lo cemposicitn del rubro es lg siguiante:
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Notes a los Estados Financieros

Efactive en moneda nocienal
Cuenta boncaria moneda nacional
Cuenta boncaria monado extranjera
Cearificodes CEDEIM

Cuentas por cobrar

la composicidn del rubro es la siguienta:

Cuenfas por cobrar comerciales

Clientes axtarior

Clientes locales

Clras cuenfas por cobrar

Fréstames al personal

Anticipos agriculloras

Cadeim por cobrar

Cuentas por cobra campafio antericres
Deydares morasos v de cobronzo dudoso
Anticions o proveedores

Crras por cobrar

Provisién para cuentos incobrables

2011 2010

Resxprasado)

Bs Bs

274 26 4.454,431

58,794,378 18,787 29
3,617 900

ad,66%,004 23,241,722

2011 2000

[Reexnresaas)

Bs =13

hd 458,012

113,125,565

{11 77,301 061 54,308,780
131,759,073 165 434,745
870,920 F12,475
26,692,010 35,501 384
80,323,280 63,187,310
11,619.254 18,726,413
77028 30,754,172
14,276,928

7, 803,830 31.532,30%

154,489 220
(27,172,924

195,691,143
[30,754,123)

127,316,294

lad.%37 020

259,075,367

334,371,765

1] Las cuentas por cobrar comerciales o clientes locales fiznen un plazo de 30 cies para su

cobronza.

[cantnta)
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Industrias de Aceite 5.A,

Notas o los Estades Financieros

Inventarios

Lo compasicidn del rubro es la siguianie:

Materias primas

Productos ferminados

Mercoderia en existencia

Repuestos y suminisiros

Envases v embalajes

Sembradios

Material de eloboracién v praductos guimicos

Provisién por obsolescencia de repuestos

Gastos anticipadeos

Lo composicidn del rubro es lo siguiente:

Anticipos o los fronsaccicnes (Neota 17}
Gastas de licancias

Bolsa de valores

Gastos de segures

Criras gastes pagados por anficipadas

2011 2010
Reaxprasadal

Bs Bs
677,463,685 275,158,998
325,075,075 265 AZB 417
22,099,009 14,544,080
7,493,273 §,909.171
14,120,062 G 587,505
J,BB4, 268 8,120,623
4,742,722 7,122,338
1,060,878,094 580,902,027
[2,387,149] (2.539,589)

1,058,490,945

588,362 438

2011 2010
Reexprasads)

B B

52998 108 51,694 077
936,837

(1) 33787762 18,839,309
1,963,855 -
670,450 1,711,049

a9 420,175 73,183,248

1] El salds de esta cuento reflejo el neto de los fustuaciones en la Bolsa de Chicogo por
coniratos vigenles de coberlura de grano de soyo y girasal, con vencimientos en &l mes
siguiente ¢ o fechas futuras, que han side pagades o reambolsodas de ocverda o estas

fluctuaciones, coms se muesira en el estado de cuenta de Fe stone.

Activo fijo, neto

La composicién del rubra es la siguiente:
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Saldo ol Vantos / Reclosifize  Reswpresice y Saldo ol
Yelor dal octive 30,0610 Campras ooy ciones oiustes 30.06.01
(Rewmp rasmds ]
Bz Bs B3 Bs Bs
reng 32,100,588 4% 504 1232 Ba5) 31917127
o5 v Earustyres 144, 185 340 g5%,120 (1,194, 505) 143 B33 775
Maguinariaz v Eguipes 434,801,154 Gt 423 G1,182. 497 (13627, 740] 444 450534
fusbles v arzeres A, 142218 11,655 (7.8a5] 123,257 273,887 5,575,398
Equipns da tansportes 14,330,177 |704,241) 1,416,659 |516,803) 14,525792
fan. v equipos agricolas 13,733, 143 2,793,079 328005 185 348149
Equpes de computacién 17 803,107 &7, 648 586,623 [F24702| 1770067
Rerramienioas 717,459 32,934 | BEE 7204 (154,457 T 444 150
Viviendas éim el pasanal 5,955,490 (1 g4 PEY| 5270501
Silos, almocenes y golpcass 65,200,438 169,461 (505.411) 54,870,488
Canales 2e regadios 1,398,771 144,392 (2.581) 1,562 482
Mlambirodos,
Trangueras y vallas 12,332 410,352 13,270 435,954
Tinglados v echartizo:
de Madera 15,273 17,771 Fi2 33,738
Instalzcian de Elecifcacitn
v Telefonia Rurales 5,599,004 130,378 [3rzir) 5089445
Camimos intariores 4.354.035 (51,940 4300 095
Proveclos V2226, 754 24 215,440 S0 783,557 1,045,890 14749 537
FTE9ET,A27 26,433,088 (712,084) . (16.837.423) TRS.E6Y, 707
Depreciog dn Soldaal Reclasifics:  Reaxpresién y Saldo al
ecumulode 30,04 10 Depreciacién Bajas ciones cjustas 300611
|Reexprasada|
B3 Rt Bus Bis By
Edificies v estructuroy 57 445080 3454244 [S44F74] 40,354 550
Moguingrics y equipss 317723718 28704507 | 13,541,452 332,894 820
Musbles y anares 5,523,508 131,143 |7.:845) (FRO0%) 5385717
Equipos de transportes 12,388,238 1,583,470 (FO4,24) (FO%.424) 12,558,043
Moguinorios'y equipos
agriealas 10,810,377 2510155 356,590) 13,349,942
Equipns de computacian 14,677,04% 1,507 847 [666,04%  15,516.847
Harromientas 5,205 3150 1,182 642 (178,703} 6,299,287
Viviendos para el gérssnnl 3 EDG 257 242,121 (125,687 3,%20,174
Silse, almocenss v oolponas £ 4RB 71 7.86% BOY ig.582  7.30s822
Canoles de regadios 315,633 48,012 b4 383,709
Alamorades,
'_rcmcl__uercsyuor-o.s 1,291 20749 f.Gl4 28,654
Tinglades y zoberfizes
e Madera 30454 6,007 TR QLR
Insmlosian de Electificacian
v Telebania Burcles &G0 BF6 A86 545 12,418 1,208,639
Caminges infarioras 1,578,072 364 282 (3,990 | G5B, 384

Active fijs, nate

434,739,376

£3,5%7 423

712,086}

- [14,36% 295) 451,375 438

342737 93]

324,554 269

—_—

[eontinda)
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10.

Industrias de Aceite S.A.

MNotas a los Estados Financierss

Cuentas por pagar

Lo composicidn del rubro es la siguienie!

[Feudos Fiscoles
Deudas sociales

Cuentos por pagar comarciales {1

2011 2010
Reexprasade)

Bs bBs
3,076,954 2389 127

8 481,609 9,169,396
256,254,175 | 75,600 977

307,812,828

187,166,475

(1) Corresponde en gran porte a cuenfos por pagaer & nussiros nrovesdares de materia prima

2 insumos
Deudas bancarias y financieras

Lo compasicién del rubre as la siguiente:

L}_gyda o corfa E‘| a7o]

Del Pais:

Bance Econdmico $.A

Banco Ganadero S.A.

Banco Indusirial S.A

Bance Marcanlil 5.4,

Bance Mazional de Bolivia 5 A
Banca Unién 3.A.

Forialeza SAFI

2011 2010
[.Reexprﬂsc:cloi

Bs Bs
53,746,000 30,023,922
- A4 398 BE3
01,438,000 26,270,932

111,680,000
52,350,000
&0,000,000

25,048,282

45,015 883

27772128

S——

395,182,282 173,501 748
Intereses por pogor!
Intereses por pogor obligaciones bancarias 2,017 472 612,458
397,199,754 174,114,206
Obligaciones con terceros 5,063,405 17,576,734
Inlereses por pagar 26,583 344,384

402,289,747

192,035,524

(continto]
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Industrias de Aceite 5.4,

Motas o1 los Estados Financieros

las obligacionss bancarias y financieras estén respaldadas principalments con gorantios
Warrant. Las lasas de interés son las del mercado y los vencimientos no exceden de 360 dios.

Deuvdas por emision de valores

Lo composicisn del rebro al 30 de junio de 2011 es o siguiente;

Corto Plozo Large Ploze
Bs Bs

Banes v Pogares
Bonos Moneda nacional (1) 88,800,000 {2) 63,000,000
Bonos Monada extranjera (1) 76,780,000 (2] 219,870,000

165,580,000 282 870 000

Prima por emisién de bonos:

Prima en emision de bonos Moneda nacional 3,594 547 7,275,523
Prima en emisién de bonos Moneda extranjera 854,729 20,069,131
13,151,276 27,344 654
Interés por pogar:
Inferés por pogar Moneda nacional 1,390,539
Interés por pagar Maneds exfranjera __ 3,126,691
4,517,230
183,248,506 310,214,654
Saldes al 30 de junio de 2G10 Reexpresadol) 12,858,028 385,289 083

[1} El corle plaze estd compuesio por lo emision de pagarés que comprenden las siguientes

emisioneas:

Ermision N* 1: Carresponde a la emisién pagarés por USS 7,500,000 equivalents o

Bs

52.350. Los pogarés devengan un interés anval y fijo de 1.02% y lienen un plaze de
doscientos cuarenta dias calendarios o portir de su lecha de emisién.

Emision N° 20 Corresponde o la emision pagards per Bs 31,000,000, Los pagares
devengan un inferés enual v fijo de 1.90 % y fiznen un plozo de doscientes sefenta dias
calendarios o partir de su fecha de emision.

Emisisn MN* 3: Corresponde a lo emisidn pogorés por B3 31,000,000, Los pagorés

devengan un interés anual y fijo de 2.25 % y tienen un ploro de trescientos sesenta dias
calendarios a partir de su facha de emision.

[contintal
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12,

12.a.

12.b.

Industrias de Aceite 5.A.

Motas o los Estodos Finencieros

Emisidn N7 4: Conesponde o lo emision pogores por Bs 159,800,000, Los pagaorés
devemggn un interds anual ¥ Hic de 1.7 % ¥ Lensn un plca?o de ciento ochenta =ias
calendaries o partir de su tacha de emisidn,

(2

El large plaze esid compueste por ko emisidn de bonos que comprenden los siguientes

emisiones:

Fmision ™N° 2: Corresponde a lo emisién de 70 bonos con un valor noniinal de
Bs 1,000,000 ke cual tuva una serie de 70 bonos. los bonos devengan un inlerés anval y
lijo de 9.65% v tienen un plazo de dos mil quinientos veinte dias colendorios o partic de su

[echa de emision,

Emision MN° |- Corresponde o la emisidn de 350 bonos con un valor nominal de USE
100,000 lo cvol tuve una serie de 350 bonos. Los bones devengon un interés anuval v fije
de F45% y henen un p|::.|;:c~ de dos mil quinientos veinte dias colendarios a partir de su

fecha de smisian.
Lo garantia para lo emisién de ambas series de los bonos es quirogralaria.

L saciedad fue inssrite an el Registra de Mercade de Volores, como emisor de Valorss bajo &l
nimero de regisire ASFI/DSV-EMFIN_ 109/200%, otergade por la Autaridad de Supervisidn
del Sistema Financiers (ASF), medionte Resolucion ASFI IN° 0892007 ds fecha 171 de ageste
da 2009

Patrimonio
Cupi!'cll pugudo

Al 30 de junic de 20711 2010, &l capilal aulorizade de ler Sociadnd aleanza lo suma de Be
300,000,000, ¥ estd represen‘.ﬂdo por 300,000 acclones de ca piiu| con un valor noeminal de
Bs 1,000 cada una, de las cuoles se han suscrito y pagade 254,400 acciones, equivalente o
85 254,400,000 quedande distribuide €l capital accionario de la siguiente manera;

Accionistas - B -l de accionas _|m;}o_rr_<_3 Porcentaje
Bs

Trident investment Company Inc. 43,600 43 £00,000 25
Urigeler Intfernacional 5.A 188,256 168,256,000 74
Birm}nghan’; Mearchont S 4. _2515 . 2,544,000 N |
254,400 254 400, 000 100

Reserva legal

De acverdoe con el Cadige de Comercio y los Estotutos de lo Sociedad, una suma no inferior
del 5% de las ulilidades netas de cado sjercicio debe ser Iransterida o la cuenta reserva legal,

Iconf n;:'c:]
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13.

Industrias de Aceife S.A.

Naios o los Estadoes Financieras
hosta olcanzar el 50% del capital social Eslo reserva no puede ser distibuida como
dividendos.
Reserva por revalic técnico
Carresponde al revalué téenice practicade par peritos independientes ol 31 de marza de
2008, de los terrencs Don Amaro [Santa Elena), Buena Fe {Moscu), los limaones, El Tridgrngule y
¢l Progrese, corespondients o 8583 544 hectérens con un valor de Bs 9,057 789
Ingresos y <ostos por venta

la composicidn def rubro es lo siguisnte:

Ingresos por

wenta Costa de verrg Resultodo trato
A5 Es Bs

Adio termnade ef 30 de junio de 207 1
Ingresos por servicios 1B.414 215 iR214213
|.'IH!'|_‘S{J'_‘- pCI wioenla LJ‘_" p.‘C:UU"_‘TCS p'C}PiO& '} t‘!l’.‘.
reprosenlaeidn (1} 1 574502510 | 150G 234,243
Ingresos por vento de producthos agricolas 38606379 (4,487 Ged)
|ng resos por vanlos ae desechos v (lees[::t-_nrc":c‘.ioz FBE Fu1
Ingresas ventos Cedeim | 302,885

| 378,903,777 {1.813,733, 220

Afie fermingdo &l 30 de junio e 2010 (Reaxpesodal

NGIES0s par SEricias | G,247588 | G, 247,988
ngresos por vento de productes propios v de

reprosentacidn {1] 1,816,108 969 [1.4480,350,473) IPEPE5514
ngresos par wen‘a de productas ogricalas 27240, 788 [3.332.562) [1.192.374!
Ingresos por vertias de desechos ¥ desperdicios 1,387,128

fngresos ventas Cedaim 1,741,208

| B3] 024 A75 11,443,683, 015

(1) Dentra de esto rubre correspor:c"'e una parte o ingresos chienidos par Representacionas
comerciales gue ha tlenido FING desde hace 10 afios y aprovechande la gran fuerza de
comercializacian, se distribuyen productos imporados que frenen un rasge disinte, un clo
nivel de calidad y lidernzgo internacional . Los productas que ss comercializan son Arln
VAN CAMFPS (Ecuador), Jobdn Bolivar (Peni), Leche Anchor {Mueva felonda), Conservas
de pescado BAYOVAR (Peri), Aceite de Oliva BORGES [Espofal v Fideos Don Vitlorio
(Part).

Asimisme, la Seciedad digtribuye exclusivamente los productas NESTLE, dosde inicios de
aste ofio es la distribuidora exclusive a nivel nocional de las lineas de MNestle Ldctens y
leontinaa)

17
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Industrias de Aceite 5.A.
Moies o los Estados Financieros
MNestlé Nutricidn Infantil. Como una ventaja adicianal ohaora la familia FING codra adguirir
eslos productos mediante su cupo mensual.
14. Gastos administrativos

Lo composicidn del rubro es lo siguienie:
I el

2011 pasake]
{Reexpresads)
Bs B
Sueldas T5,852 736 72,963,953
Depreciacidon 43,597 421 43,431,618
Seguros 5,376,838 6,303,335
Gastos de experimentacién 5983 2787
Gastos de vioje v represeniacicn 2,634,081 3,201,424
Impuestos o las transacciones 26,931,089 25 228,906
Otros gastos fijos ds administracian 27.121,9%4 23,838,847
Comisian 4.671,253 4,197 224
Oitres gostas fijos de ventas 187,463
Derecha de marca 8,468,111 4,838,541
Reparacidn v manterimients & 813,974 1,257,340
201,473,484 187,834,544
15. Gastos de comercializacion

la composicién del rubre es lo siguiente:
2011 2010
Reexprasaco)
Bs Bs
Perigdicns 08,627 15,153
Rewistos |,438,878 152,216
Radic 280,029 196,027
Telewisian 657,847 1,173,349
Latreros 281,428 730,508
Investigocidn de mercado 1,072,982 Q22,344
Trade Ma rkelirlg 655,845 357 467
Fromocioncs 2783815 46,388 721
Varios 5920737 2,957,454
13,199,430 ]2_.898,?_:2

[canlinga)
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Industrias de Aceite 5.A,

Neotos o los Estados Financieros

Otros ingresos (egresos)

Ll compesicidn del rubra es la siguiente:

2011 o

[Reexpresado)

Bs Bs

Pérdicias no cubiertos por segures [B.669) 24,610
Yiorig (34,637) (128,813)
Ingresos [pérdida) por venta de aciive fijo 204,447 2,156 048]
Castigos de malas deudos [1,96% 645) (1,758,233)
Sonciones adiministrativas v fiscales 12,072 58%) [385,%931)
Diferencia de inventaria 1] :4,8 [Reer. P [5.’33 9.584)
Crédite fisca! depurada {28,770} [247 738]
Desvalorizacion de sxislencios 1112} (222174
Restitucidn de erédita fiscal 29477 4,037,633
Recuparacién de malas deudas 3.167,0464 56,394
IUE no compen sodo 2] (16,681,668 -
[22,190,724) (3,807,763

(1) Corresponds o los pérdidas de peso que sufre lo haring de sova y girasol, per lo humedad
durante el branspoite desde planta hasta lo recepeién de la marcaderia por ol clienle.

[Z] Conesponde ol impueste sobre los uilidades de los empresas [[UE] aus ne ha side
compensado en la gestién,

Impuesto sebre las Utilidades de las Empresas

[l impuesto sobre los utilidades da las empresas [[UE] de la ley 843 llexio erdenode] v sus

f F 1 o i 7
reglomentos, es liguidads v pogodo por periodos anvales y es considerade come page
cuenia del impuesto o las fransacciones del periodo siguiente. La laso del impueste es del 25%,
vy se calcula sobre la base de lo ulilidad nete imponible determinado cada afio.

Al 30 de junio de 2011, o provision del impuesto sobre los olilidodes de los empresas
asciznde o Bs 52 908 108 corespondiente a By 47,231 3606 gestign 2011 y Bs 11,766,742
de la gesi'ifm 2010 importes que segin inlorme Menico serdn COIﬂpGnSGdO en su totalidad. Al
30 de junio de 2010 a provision del impuesto alcanzaba a Bs 51,604,077 [reexprasade)

Partes relacienadas

Al 30 de junio de 2011 la Sociedad declara que no tiene empresos relocionadas, excepto por
el §r Calisto Romero Guzmén que es pare dsl Directerio de la Seciedad y menliene
operaciones comerciales por venta de harina de seya y girasal,

{continda)
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20.

20.a,

20.b.

20.c.

21.

Industrias de Aceite 5.A,

Notas o los Estados Financieros

Contingencias
Lla Seciedad, ol 30 de junio del 011 declara no tener confingencios gue revelar.

Aspectos relevantes

Industias de Aceite SA  mediante Recurso alzado ¥ jerdrguica anferpussto ante o
Superintgndencio Tributora, la misma emiid vno Resolycidn N* STG- RI/0048 /20046 de fecha
14 de marzo de 2004 faverable @ la Sociedad come consscuencio de rechozo gs soliciud de
CEDEIM junio/2004, contra Servicio de Impuestos Macionales por la sumao de Bs 7,132 124
Csta Resolucidn ha sidoe recurrido por el SIN medionte contencioso administrative o la Carte
Suprama de Justicio de Sclo Sociol Administentiva v Tributario

Indushias de Aceite 5A  mediante Recursa alzada ¥ ojerdrgquics  interpuests ante lai
Superinfendencia Tribuloria, la misma emitia vno Resolucion de la Supel'infehdﬁnc a Tributaria
MESTGRIADBA5/2004 de fecha 17 de julio del 2006 favorable @ la Sociedad  como
consecuencio de rechazo de solicitud de CEDEIM de sepfiembre/2004, consra Servicio de
Impuesios Necionales por fa suma de Bs 2,510,74%. Luego el SN ho recurndo  medianie
confencioso administrativo o la Corle Suprema de Justicie de lo Salo Sccial Administrativa y
Tributario,

Ambos procesos siguen en la misma instoncio, y no ha habude aln pronunciamients de la
Corte Suprema de Justicia

Industrias de Acaite 5.A, interpuso la demanda Contenciese Tributaria contra la Resolvcidn
Detarminotiva 17-00538-10 (CITE:SIN/GGC/DICCAUTI/ 0096/ 201 8) emitida por lo Gerencia
Grandes Contribuyentes [GRACC) Cochabamba (GSH) por los periodos fiscalizados diciembre
2007 v diciembre 2008, Tales octos cdminisiralivos determinaran una deuda trivutaria da Bs
4160081 que incluye mantenimients de valor, intorases y multa par omisidén de pogo.
Actlualmente este proceso se encuenfra g la espera de la emision del informe téemico el
AUd;lUf del iUZ\C}QdC. LDS Ubos(l'dﬂs aseveron de L]LJ'E %U de[nur'du Se[(.r; FU'J'{}I’L‘Jb!eI F}Or |D 'aﬁhj,

la Sociedad no regishré ningung pravisién.
Hechos posteriores

Mo se han producido con posterioridod al 30 de junio de 2011, hechos o circunshancios gue
atecten en forme signiticativa las sstados financieras o esa fecha
.

Ing. Gui‘lr'grrno A Rubini
Gerente

Lie. Manfredd Hurtade Solvatierra
Confadar General
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9.4. Estados Financieros Auditados al 29 de febrero de 2012

Informe de Auditoria Interna

Al Presidente del Directorio
Sr. Renzo Balareze Cino
Industrias de Aceite S.A,
Santa Cruz de lo Sierva

Hemos auditadn el halance general que se acnmpafia de Indistrias de Areite S 4 al 29 de
febrero de 2013, y loc correspondientes estados de gamancias y pérdidas, de evolucion del
patrimonic neto de los accionistas y de flujos de efective por el periodo de 8 meses
cornprendido entre el 01 de julio de 2011 y el 29 de febrero de 2012 estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo a la estructura establecida por |3 Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero [ASFI). Muestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros al 30 de junio de
2011 han side examinados por auditeres externos guienes en su dictamen de fecha 11 de

actubre de 2011, expresaron una opinion sin salvedades.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Bolivia. Esas normas requieren gque planifiquemos w realicemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable acerca de =i los estados financieras estan libres de errores significativos
Una auditoria incluye examinar, sobre una base de pruckas, la evidencia que respaldz los
montos v las revelacivnes en lus estados lnancieros. Und audilorid Larnbien intluye evaluar,
tanto los principios de contabihdad utihizados y 1as estimaciones significativas hechas por la
gerencia, asi como evaluar la presentacion de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinidn.

En nuestra cpinidn, basada en nuestro examen, los estados financieros mencionados en el
primer pdrrafo presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, 1a situacion
financiera de Industrias de Aceile S.A, al 29 de febrero de 2012, los resultades de sus
aperaciones, los cambios en el patrimonio neto de los accionistas v sus flujas de efectivo por el
perinda de 8 meses comprendido entre el 01 de julio de 2011 y &l 29 de febrera de 20132, de

conformidad con principios de contabilidad gencralmente aceptadeos on Bolivia,

Lic. Raimund fgxeams
Auditor Interho v Gontrol Tributario

) F
Industrias de Aceite 5/A.

13 de Marzo de 2012
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
BALANCE GENERAL
Expresado en Bolivianos
Al 28 de Febrero de 2012

UFV actual;  1.73722
LRV anterior: 1,.713839

Nota 2% de Febrero de 2012 30 de Junio de 2011
(Redxprosads al trimestns
aniesior del Penado de Cierrs)
ACTIVO
Activo Corriente
Disponibilidades it 13,335,805 68,616,533
Cuentas por Cobrar a Corto Flaze L 300,617,632 274,919,618
Inventarios Fi 504,270,555 1,123,224 995
Gastos Pagados por Adelantado a 57,868,132 94,888,838
Otros Activos Corto Plazo 2 69,634,757 55,565,668
Total Activo Corriente 945,726 680 1,617,215,653
Active no Corriente
Inversiones a Largo Plazo 4 8128 44 6,603,237
Activo Fijo Neto 10 343741778 344,445 456
Total Activo no Corriente 349,870,218 350,948,683
TOTAL ACTIVO 1.295,596,898 1,968, 164,346
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO
Pasivo Carriente
Deudas Comerciales a Corto Plazo 14 43,461,443 314,168 506
Deudas Bancarias y Finangieras a Corto Plazo 15 266,013,731 426,892,547
Deudas por Emisian de Valores Corta Plazo 16 146,212,054 194 455,421
Otras Cuentas por Pagar a Carto Plazo 18 11,584,372 56,222,155
Otros Pasivos a Corle Plazo 20 7,528,008 3,247 437
Total Pasivo Corriente 474,799,606 994,986,066
Pasivo no Corrients
Deudas por Emision de Valores a Largo Plazo 16 270,717,325 329,185,428
Previsiones 21 11,287,943 11,838,883
Total Pasivo no Corriente 282,015,268 341,025,311
TOTAL PASIVO 756,814,874 1,336.011.377
PATRIMONIO
Capital Pagado 22 254,400,000 254 400,000
Ajuste Global del Patrimonio 66,569,103 66,569,103
Reserva para Revalarizacion de Activos Fijos Z4 9,057,789 S 067,789
Resorvas 25 34,018,225 27,841,198
Ajuste por Inflacion de Capital 34 104,810,863 104,910,883
Ajuste por Inflacian de Reservas Patrimoniales 35 38,634,710 35,256 8581
Resultados de la Gastion 31,190,334 131,117,135
TOTAL PATRIMONIO 538,782,024 632,152,969
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,295,596.898 1.968.164,346
Las notas qus scompaizn, forman parts integrants de ssie estads,
G RUEINI A!R-P'\LDI MANFREDO y—! URTADO SALVATIERRA
GEﬁENTE ADMINISTRAT VO Y FINANCIERD Req. Prof, 298 /

REPRESENTANTE LEGAL

CONTADOR GENERAL



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

ESTARQ DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Expresadc en Bolivianos
Al 29 de Febrero de 2012

INGRESOS OPERACIONALES

COSTOS
RESULTADD ERUTO
EGRESOS OPERACIONALES

Gastos Administrativos

Gastos ce Comercializacidn
RESULTADC OPERATIVD
INGRESOS NO OPERACIONALES

Otees Ingresos
EGRESOS MO CPERACIONALES

Ajusta por inflacion y tengncia de Dlanes

Doz Eqresos

Diterencia e Gambio, Mantenimisnto de Valor y Ajuste par
RESULTADG HO OPERAGIONAL
RESULTADD NETS DESPUES DE NQ OPERACIONAL
RESULTADO DE OPERACION NETO ANTES DE GASTOS
FINANCIERDS

Gastos Finangieras
RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO & LAS UTILIDADES
RESULTADO NETO DE LA GESTION

Las notas que acom pafan, forman parte integrante de este estado,

o Jdr

GUILEE RMCY ALQ(OSE RUEINI AlIRALDI

GE/R'ENTE ADMINISTRATIVD Y FINAMCIERC
REPRESEMTANTE LEGAL

MNota

27

28

30

31
ferd
36

MANFREDO HJ#IJRTA

29 de Febrero de 2012

1.471.071.131
(1,242 183.940)
228,887,191

{149,236 601}
(9,267 749)
70,382,341

1,780,889

(14.473.735)

{10,437,302)
7,617,708

{15,503,462)
54,579,378
54,879,379

(23,683,048
31,190,234
31,190,334

30 de Junio de 2011
{Reexpresado
anterior dei Park

frim eslre
o dl Cigrre)

1,696 687 813
(1,287,550.878)
408,736,938

(212,704,285
(14,008,879
180,935,074

1,544 475

(8,308,927)

{25.092.530;
1,992,561

(28,862,422)
151,072,652
151,072,652

{19,885517)
131117155
131117,135

SALVATIERRA

Reg, Prof, 298

CONTADOR GENERAL
, GE

=
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INDUSTRIAS DE ACEITE 5.4,
ESTADO DE FLUJO EFECTIVO
Expresado en Bolivianos
Far el ejercicio terminad o al 29 de Febrero de 20712

28 de Febrero de 2012 30 de Junio de 2011

008 FeRIEly B e 2

(Feswkpresacn al Nmesne
artariar del Parado ¢a Cierra)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

Resuliado reta de la Gestion 31,190,334 131,117,135
Ajustes para raconciliar el Resultado Meto, al efectivo provisto por las operaciones:
Depreciacion cargada a gastos de Administracion 31.400, 566
Provision de intereses bancarios 29,824,075
Provisién para indermnizacicnes 2,789,411 §.432 540
Ajustes monetarios (71,089,082 (40,335.847)
A RESULTADD METO DE LA GESTION AJUSTADO 24,405,285 177,026,461
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
dncrementes) Disminucianes en Cuentas par Cobrar (#5,688.013) 72901285
{Ineremantos) Dismirucicnas en Crédito Fiseal (14,069,088 11,528,854
(Incrermentos) Disminuciones en Inventarios 618,554,441 (405.880,121)
(Incrementosk Disminucionss sn Gastes Pagados por Adelantads 37,020,706 (17,220.908)
Ingrementos (Disminuciones) en Sobregiros Bancarios 4. 280,569 2,880 680
Inzrementos ( Disminuciones) en Cuentas por Pagar (271,591.897) 128,024 850
Incrementas (Disminuciones) Impussto a las Utlidades (43,752,950} (11,402,578}
Pagos por indemnizacion {2 548 049) {3,987 B3H)
B. TOTAL DE FLUJOS ORIGINADOS POR CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS 302,495,719 (308,762.619)
OPERATIVOS
I TOTAL FLUJD DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS (A+B) 326,601,014 (131,737,188}
FLLIJO DE EFECTIVO DE ACTIWIDADES DE INVERSION
{Incrernentos) Disminucicnes en Inwersiones Permanentas 74 757 484,008
Compras de activos fijos {24,157 524) (25037 981)
Bajas de activos fijos 21,473 D
Il TOTAL ELUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION (23,761,254) (27T ,555,283)
FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Armorlizacion de prestamos (552,076,297 (4B89.903,824)
Prestamos del afio 443 259,405 852,499,778
Intereses pageios (24,364 588) {31,253.558)
Transferencias (124,935 108) {128,095 B35}
Il TOTAL FLUJO EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION (358,120,688) 203,248 5680
IV, TOTAL FLUJD DE EFECTIVO DE LA GESTION (55,280,929} 43,953 419
Incremants (Disrminucion) Disponibilid ades {55, 280,529) 43,952,479
v, TOTAL CAMBIO EN DISPONIBILIDADES E INVERSIONES [55.260,929) 43,953,419
Noia; V=i

Las notas que acompafian, forman parte integrante de este estado.

/
MANFREDO HURTADD SALVATIERRA
- -
GERENTE ADMINISTRATIVG Y FINANCIERO Reg. Prof. 258 |
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FIMANCIEROS

El objetive de |z notas 3 los estados finzncieros es proveer informacion complementaria acanca e las cuenias gue determinan la
posicion financiera, cambios y resultados, la misma necasaria para la toma de decisicnas,

Motz N* 1 Naturaleza v objete de la Secladad

Industrias de Aceie 5.4 con domicilio legal @n la ciudad de Santa Cruz y domicilio fiscal en la ciudad de Cochabamba, se constituyd come Sociedad
a Publica M2 35901954 de fecha 20 de julia de 14954, existiendo modificacionas a la escritura en varias oporunidades, siendo
la ulkima modifizacidn parcial a la Escritura de Constitucin en facha 22 da julic de 2011, mediante Escritura Pablica N® 3133/2011.

Su abjetivo principal, s la produccién y comercializacidn de aceiles comestibles, manieca vegetal, margarinas, harna de soya v girasal, produclos
alimenticios. productos ldcteos y de higiene.

Mota N* 2 NATURALEZA Y PRACTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Principales Politicas Contables

2.3 Bames de preparacion de estados finanzieros
Las estados financieros de la Sociedad han sido preparadas bajo normas de contabilidad emitidas por el Colegio de Auditores y Contadorss Pubhcos
Aulpnzados de Bolivia, l8s cesles son de zceptacign genaral, Por resolucion de aste Colegio, en case de ausencia de pronunciamientos técmicos
=zpecificas en alpaiz, se adopian las Namnas Internacionalas de Infarmacion Finsneizra (NIFF)
2a. Cansideracidn de los efecios de la inflacion
Er cumplmiento a la nonmaliva local wiganle, los eslades financieros al 28 de febrero ce 2012 y 30 de junio de 2011 estan reexpresados en m da
conslante, w para el 52 bae seguide los ingamiznies establacidas por la Noma da Conlabilidad NS 3 Revisada y Modificads del Conseje Taonico
Macional d= Auditoriz v Comatilidad del Colegio de Auditores y Contadores Poblicos Aularizados de Bolivia, gue contempla el ajuste de los estados
financierss & moneda constante utiizando come Unice indice 12 wariacin de la Unidad de Fornanlo de Vivienda (LFW).
Lag pronunciamientos |ocales requieran gue los monles de ios estaces financierog esién reexprasados en moneda canstante, para bo cual se camgutan
ios resultados por efectos de s inflacion y los resultados por tenencia de bienes ds cuentas patrimaniales y de rubros no menetarios. £7 efecta de 2sos
ajustes S8 expone &n la cuenta "Ajuste por Inflacién v Tenencia de Bienes”™ (AITB) del estade de ganancias y pérdidas.
Segun e estabiesa on ja Monma de Contabilidad N° 3 Revisada y Modificada, los valores de Ios rubrog dal estzdo de ganancias y pérdidas deben ser
reaipresados a moneds constanie. La Socedad ha preferido mantener los valores histéricos y sélo oblener el resultado en maneda constanta a traves
de la cusnla "Ajuste por inflagian y Tenencia de Bienes”, progedimiento que no origina una diztorsidn significativa en 1a expresion dal resuliada dal zho
Solo para propdaios de "umpa!acicn % saldos de los estades financieres al 30 de junio de 2011 fueron reexpresados en funcién 3 13 varacion 2e ia
UnlJrJJ de Fomenla de Vivienda [URY).
Braicio

De geusrdo con disposizionas legales 12 facha de cierrs dal ajer'icic fiseal ae el 30 de junia de eada afo. Consacuentements, (o8 resuliados de
|aS ::pcra\.loncs de la Sociedad 2e miden entre el 1° de julic y el 30 de junic de cada afa.
Transacsiones y salidos en moneda extranjesa

La zontzbilidad da la Socigdac 52 lleva an bolivianos y las operacicnes realizadss en ofras meonedss, fueron converlidas y registradag

en beolivianss &l tpo de cambio vigente a le fecha de oparacion

2.2 £ la fecha de cierre del afo. los aclivos v pasivos en moneda exdranjzra fueron resxpresadas a bolivianas al tipe de cambio vigente a
[SHREEES

i Las ciferencias de cambic resultanies de lz aziualizacion de los activos y pasivos en moneda exiranjsra, san reg a5 &n log
resullados oe las cperaciones enla cuenta 'Diferencia de Cambia”

2u Invantarios

Los Invantarios registracos 2n esie rubro, estdn valuados de |a siguiente manera:

24t Materias primas

Eu valugeion ¢ al easte de adguiseidn ajustada an fungidn al ditimo precio de |z balsa da Chicaga.

2d2 Producias lErminades

Huvaluacion caresponds a los costos de produccidon zcumuladas al cierre del jercicio.

Loz productes para fa venla que corresponde a marcaderia en exislencia se wallan al costo de adgu sicidn (segun faclura de los ditimes meses ). En

un caso superan los valoras netos de realizacion.

3 Producios en procesoe

S0 valuacian cerrespende a los costes de produccion acumulados al cierrs del gjercicio.

2d4. Sembradios

Su valuasidn coresponde a Ios caslos de praduceidn acumulados al cierre del ejercicia,

245 Mizteriale s v suminisiros

Se encuentran valuados al costo de adguisicien (segun facluras de los Olimos mesesy.

2&. Inversiones permanentes

Lns Inversianas pstan corstiluidas por inmuebles ilarrenos en el pais y &l extranjers), v cenific ados de apartacion en Cooperativas Telefonicas dal pais,
a5 a SL' casto de adguis n actualizado en funcion a la cotizacién del ddlar esiadounidenss.

211 Los activos ﬂjos esldn registrades @ su valor de compra, resxpresados en funcion e fa variacion de la Unidad de Fomante de Vivienda
[URY), enlia el dia de [z compra o habiliiacian y la fecha de cierre,

Los terenos 52 ency ientran valuados en base a un rewallo téonica practicade por pento independiente al 31 de marzo de 20048
funcian de |3 variazian de la Unidad de Femento de Vivienda (UFV). Entre 12 facha del revalia tecnico y |a foecha de cierre del gjarcici
nose caloula por sl métada de linga recla, aplicandc tasas que se encueniran dentre da los limites permitidos, fas mismas gue s2
l:a'|51de ran aoecuadas para extinguir 8l valor bruto de la vida vlil estimada de los bienes.

feexprasados en
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

Las vidas uliles estimadas de |as principales categorias del active fijo se delallan a continuacicén:

Descripeian Wida util
Ed 40 anos

20 anos
Maguinaria y equipo 8 ancs
Maguinaria y Equine agricala 4 anog
Equipo de transporte 5aros
Musbles vy enseres 10 arncs
Eguipes de cornputagian A anos
Silos de almacenes y otros 20 anos
Herramientas 4 anos
Camnings intenores 10 2ras

Instalacicnes Electricas y Telef Ruralas 10 artos

Tinglade y coberizos de madera 5 anos

Canales de Regadios y Pozas 200 anos

Alambrados, Trangueras y vallas 10 arfos

213 Los costos de renovaciones, mejoras y adiciones, son incorporadas &l walor del active, en tanlo que los de mantenimiento y raparaciones gue
no extienden la vida 0Ll de log bienes, son cargacas 2 los rasultades del afo en gue g2 incurren.

Los valares nstos de los bienes retirados o vendidos son eliminados de las cuentas del activo, y las ganancias o pardidas son aplicadas a los resullados
de |las cperacionas

2.9. Dauda por emisién da valores

L.a deuda por emisién de valores esta constituida por dos emisiones de bonos y pagares los cuales estan valuades a su valor nominal

La diferencia originada entre el valer nominal y el precio de venta de los bonos se registrd como “Prima en emision de Benos”, la cual se considera como
deduerion del edleuls mensual dzl intarés, en el parcentaje detarminade entre el total de |2 pima an emigién de bonos y el interée total a pagar,
finafizande su valor en el pago del dtims cupdn,

2.h. Prevision para indemmnizaciones al persanal

Lag digpasiciones leoales astanlacen el pago de indemrizaciones por tizmpa de servicia prestade por el trabajador. luego de haber cumplido mas te
noventa dias de trabajo continuo en el caso de producirge |a renuncia voluntaria o despide forzoso: La Scciedad estabiece y recalculs anualmente |2
prowisian corespondiente 3 esia obligacion, con tase en el promedio del total ganado en los Gltimos tres meses de suelda, ¢ el promedio de los treinta
ditirmos dias de trabaje bajo la medalidad de jornzal. En base a la rotacian normal da persenal, esla provision es considerada no corrente.

2.1 Patrimonio neto de los accionistas

La Sociedad ajustd el patrimonio nato en funcion a la variacion de |a Unidad de Foments de Vivienda (UFVY), El efecto del ajuste de la cuenta del "Capital
pagado” se registra en |2 cuenta “Ajuste de cagital’, 2l efecta del ajuste de las otras cuentas de reservas patrimoniales se registra en |3 cusnta “Ajusies de
reservas patrimoniales”, y el efecto del ajuste de la cuenta "Resultados acumulados” se registra en la misma cusnta, de conformidad con la Noma de
Canlabiligzd N 3 Revisada y Modificadz

El monto acumulade de |3 cuenta “Ajuste de czpital” podrd ser cagpilalizade previo tramite legal. El monto acumulado de |a cuenta "Ajuste de reservas
patrimeniales” ¥ la cuenta “Ajuste global del zalrimmenio”. podrd ser aplicado a incrementos de capital o para la sbsorcion de pérdidas acumuladas.

2] Ingresos, costos y gastos

La Sociedad aplice el principio contable de devengade para el reconocimiento de los imgresos y la imputacion de costos y gastas,

Se considera para la facturacion de los productos de exportacian (ingresos por venta de praductos) 2l precio de mercado establecido por |3 Bolsa de
walores de Chicago, la Bolsa de Valores e Rosario v las deduccionas acardad as en el contrato de venta, para llegar al valor CIF.

Nota N*3 DISPONIBILIDADES (EnBs.)

20 da Fabrers de 2012 30 de Junie de 2011
DISPONIBILIDADES
Billetes y Bancos
Billetes y Bancos Meneda Nagional
Bancos MiN TT0,414.34 2416, 76T 05
Cedeim M/N 667,593.03 3.830.156.66
Total Billetes y Bancos Moneda Nagional 1.438,307.37 —hE.T’Tm;
Billetes y Bancos Moneda Extranjera
Bancos ME 11,887 ,297.24 51,861 ,605,76
Total Billetes y Bancos Extranjera 11,887,287.24 m
Tetal Billetes y Bancos 13,335,604.61 66,616,533.37
TOTAL DISFONIBILIDADES 13,335.804.81 68,616.,533.27

Nota N4 INWVERSIONES (EnBs.)
Clasificade ge acuerdo a la politica de Inwersidn de la Empresa

Corte Plazo Large Plazo

ra
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INVERSIONES

Inversiones Permanentes

Inversiones Permanentes Moneda Extranjera
Inversiones en Empresas de Servicio ME
Otras Inversiones ME

Total Inversiones Permanentes Moneda
Extranjera
Total Inversiones Permanentes

TOTAL INVERSIONES

Mota N6 CUENTAS POR COERAR (En Be)

CUENTAS POR COBRAR

Guentas por Gobrar

Cuentas por Cobrar Momeda Nacional
Cusntas par Cabrar Clientes locafes MIN
Cusntas por Covrar Campanias Anteriores NN
Cusntas por cobrar en mora MIN

[Prevision gpor Cuentas por Cobrar Incobrables)
(L
Total Cuentas por Cohrar Moneda Nacional

Cuentas por Cobrar Moneda Extranjera
Cuentas por Cobrar Clientes del exterior ME
Total Cuentas por Cobrar Moneda Extranjera
Tokal Cuentas por Cobrar

Ctras Cuentas por Cobrar

Otras Cuentas por Gobrar Moneda Nacional
Cuentas por conrar al personal MIN

Cedeim por cabrar MM

Otras Cusntas por Cobrar MIN

Total Otras Cuentas por Cobrar Moneda
Macional
Otras Cuentas por Gobrar Moneda ExEranjera

Frastamas al parsonal ME
Anticipa agricultores MIE

Total Otras Cuentas por Cobrar Moneda
Extranjera
Total Otras Cuentas por Cobrar

TOTAL GUENTAS POR COBRAR

28 de Febrere de 2012

30 de Junio de 2011

29 de Febrero de 2012

30 die Junlo de 2011

570,523 605,414
5557918 5,897,823
5,128,441 6,503,237
6,128,441 6,503,237
6,128,441 6,503,237
Corto Plazo Largo Plazo
28 de Febrero de 2012 30 de Junio de 2011 23 de Febrero de 2012 30 de Junio de 2011

62,077 630 82,028,558
13,486,131 12,329,852
25,263,274 28,834 729
(25 263,274) (28,834,739)
75,563,761 94,358,408
88,551,695 a7, 788 457
88,591,695 5?.78.8,4 97
164,155,456 152,146,904
487,008 £2,000
80,087,570 85,235 605
5,352,656 #.281.088
89,927,672 53,598,782
250,392 842,084
45,284,110 28,331,839
46,534,504 29,473,922
136,452,176 122,772,714
300,617,632 274,913,618

Las cuentas por cobrar comereiales a clientes tienen un plazo de 30 dias para su cobranza,

%)
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Mota N*7 INVENTARIOS {EnBs}

2% de Febrero de 2012

30 de Junio de 2011

INVENTARIOS
Matarias primas

Materias Primas Moneda Nacional

Materias Primas MIN 202,354, 5d4 48
Total Materiag Primas Moneda Nacional 202,354,544 48
Total Materias Primas 202,354 544,48

Productes _ Trabajos _ Proyactos Terminados

Productos _ Trabajos _ Proyectos Terminados Maneda Macional

Productas Tarminades MM 227.922,115.20
Total Productos _ Trabajos _ Proyectos Terminados Meneda Nacional 227.922,119.3Q
Total Productes _ Trabajos _ Proyectos Terminados 227,837 11830

Mercaderia para la Reventa

Mercaderia para la Reventa Moneda Macional

Mearcadaria para la Rewveanla MIN 47 47903522
Total Mercaderia para la Reventa Moneda Maciconal 47,479,035.22
Total Mercaderia para la Reventa 47 478 03522

Materiales y Suministros

Materiales v Suministros Moneda Nacional

Materiales w Suministres M 777140505
Embases y embalajes bMiN 11.861.353.12
Maternales de elaboracion y productos quimicos VN 7.408.7%2.47
Total Materiales y Suministros Moneda Nacional T,SSOSB-
Total Materizles y Suministros 27.,041,550.58

{Prevision por Obsclescencia)

{Previsian por Ohsolescencia) Moneda Nacional

(Previzidn por Obaolaseenzia) MM {2,387.140.78)
Tatal (Previslan por Obsoles cencia) Moneda Nacional _m
Total {(Prevision por Obsolescencia) (2,387 ,149.78)
Otros .

Otros Moneda Nacional

Sembradios MIN 1.560.454.87
Total Otros Moneda Macional 1.860.454.87
Tatal Otros 1,860,454.87

TOTAL INVENTARIOS 504,270,554.67

Nota N8 GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO (En Be.)

718,835 268031
718,895,280.31
718,885, 260.31

344 955 887 01
344,955,667.01
344,955 667.01

23 450,516.95
23,450,516.95

25450,516.95

7,951 B1L 75
14,983 80073
7.155.086.38

30,090,225.90

(2.533.140.52}

(2,533.140.52)
(2,533,140.52)

a,asa,qaﬁ.ﬁ?
8,366,445.67
8,366,445 67
1,123,224,945.32

29 de Fabroro de 2012

30 de Jumio de 2011

GASTOS PAGADOS POR ADELANTADD
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MNota N®8 GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO

Seguros

Seguros Monada Nacional

Seguros MIN

Total Segures Moneda Macienal

Total Seguros

Anticipo del IT

Anticipo del IT Moneda Nacional
Anticipo cel IT MIN

Total Anticipo del IT Moneda Nacional
Total Anticipo del IT

Otros

Otros Moneda Nacional

Otros gastos pagades por anticipada MIN
Gastos de licencias MIN

Tatal Qtros Mongda Nacional

Otros Moneda Extranjera

Bolsa de valorss ME

Total Otros Moneda Extranjera

Total Otros

TOTAL GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO

1 El saldo ds esta cuenta (Bolsa de Valores) reflsja el neto de las fluctua
de soya v irasel, con vancimientes an el mes siguisnte o a fechas futuraz, que han side pagadas
como se muestra en 2l estade de cuenta de Fo stane.

NotaN®9 OTROS ACTIVOS (En Bs.)

OTROS ACTIVOS

Qtros Actives

Otrog Activos Moneda Nacional
Cradito fiscal MIN

Total Otros Actives Moneda Macional
Total Otros Activos

TOTAL OTROS ACTIVOS

[En Bs.)

Corta Flazo

29 de Febrero de 2012

30 de Junio de 2011

28474, 723,84

28,474,723.84
28474,723.84

530,184,065
530,164.05

28,763,243 68

28,763,243.66

25,395 407.71

57,868,131.55

2,082,958 51
2,063,958.51
2,083,958.51

l\

56,235.309.07

\

56,239,308.07

L

56,239,300.07

U

711,483.43

1

711,455.13

l

3585411723
356,854,117.23
36,565,570.36

1

|

94, 888,637.94

\t

cionies en la Bolsa de Chicage par contrates vigentes de cobertura ge grano
o reembolsades de acuerdo a estas fluctuaciones,

Largo Plazo

2% de Febrero <ie 2012

30 de Junio de 2011

29 de Felrera de 2012

30 de Junio e 2011

60634757 55 666 668
59,634,757 55,565,668
69,634,757 55,565,668
69,634,757 55,565,668

3
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Mata N*10A  ACTIVO FIJO NETO (En Bs.}

29 de Febrero de 2012 30 de Junio de 2011
Valor Activo Depreciacidn Valor Valor Active BDepraclacion Walar
Acumulada Residual Acumulada Residual
ACTIVO FIJO NETQ
Terrenos
Terrenos Monada Nacional
Terrenos MIN 34,814,075.18 34,814,075.16 32869 07085 43,869.079.83
Total Tarrenos Moneda 34,814,075.16 34,814,075,16 33,869,079.83 33,868,078.83
Macional e e ]
Total Terrenas 34,814,075.16 34,814,075.16 33,669,079.83 33,869,079.63
Edificios
Edificics Moneda Nacional
Edificios y estructuras MN 153,816,409 87 (67,121,264 63) ff.694,234. 24 152.631.428.61 (Bd, 0435 G545, 95) 88,605, 77965
Total Edificios Moneda 153,915,409.97  (67,121,265.63)  B6,604,234.24 162,661.428.61  (B4045643.95)  88,605,779.65
Macional
Total Edificios 153,815,459 .87 (67,121,265.63) 96,694,234, 24 152,651.428.61 (64,045,648.98) £8,605,779.65
Maguinaria y Equipe
Maguinaria y Equipe Moneda
Macional
Paguinaria y equipo MN 460,350,754 56 {38E.702,459.27) 97 64829529 474.631.548.51 (353255563, 74)  118.375,804.77
Mazuinaria v 2auips agricala MIN 18,272, 89869 (15.08D,424.81) 4,162 488 85 19401 43943 {14 187,506 0% 5502 88324
Total Maguinaria y Equipo 479,623,653.25  (377.782,889.08)  101,840,763.17 491,123,037.94  (367,443,158.83)  123,679,878.11
Moneda Nacional
Total Maguinaria y Equipo 478,623,653.25 (377, 782,889.08)  101,840,764.17 491,123,037.94  (367,443,159.83) 123,679 876.11
Muebles y Enseres
Muebles y Enseres Maoneda
Macional
fuebles y Enseres MM 5.070,117.37 (5,528.518.66) 541,598.71 5,340,834,20 (5,594,929, 14) 645 005.06
Total Musbles y Enseres 8,070,117.37 (5,528,51 B.66) 541,598.71 6,340,834.20 15,594,929,14) 645,905.06
Moneda Nacienal
Total Muebles y Enseres BT T.GT (5,528,391 8.69) 541,598.71 §,340,834.20 {%,%094,929, 14} §45,905.06
Herramientas
Merramientas Moneda Nacional
Herramientas MIN 10,094.185.28 {7 561380 46) 2,532,785.83 10,232,908.29 {6,884 534 53) 3,649 48376
Total Harramiantas Meneda 10,094,185.29 (T.561,389.46) 2,532,795.83 10,233,580 24 (8,684,534.53) 3,540,433 76
Macianal
Tatal Herramizntas 10,094,185.29 (7,561,389.46) 2,532,795.83 10,233,998.29 (6,684,534.53) 3,549,463.76
Wehiculos
Wehiculos Moneda Naclonal
Equipos de transcorte MIN 702557187 (13765.36572) 3.260,206.15 17.536450.18  (13,226.054.26) 4,210,404 52
Total Vehiculos Moneda 47.025,571.47 [13,765,365.72) 3,260,206.15 17,636,459.18 (13,326,054.28) 4,210,404.92
Nacional
Total Vehiculos 17,025,571 .87 (13,765,265.72) 3,260,206.15 17,536,450.18  (13,326,054.26) 4,210,404,92
Equipos de Computacién
Equipes de Camputacion
Moneda Nacienal
Equipos de Computacidn MIN 18,1058 522 31 {(1E6.674,624.00) 1,284 85741 18,783,191.84  [16.467.5953.10) 2318238 74
Total Equipos de Computacisn 18,058,522 34 (16,674,524.50) 1,384,897.41 18,783,181.84  (16,487,853.10) 2,315,238.74
Monedg Nacignal
Total Equipos de Computacion 15,059,522.31 {15,674,624.90) 1,384,897.41 18,753,191,54 [16,467,953.10) 2,315,238.74
Otros
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Nota N 104  ACTIVO FIJO NETO  [En Bs.)

2% de Febrero de 2012

30 de Junio de 2011

Otros Moneda Nacional
Wiviendas para el persanal MM
Siles almacenas v galpones MIN
Canales de regadios y pozos
AN

Caminos interiares M
Tingladas y cobertizos de
madara M

Instalacion de elsctnficacian y
ielafonia ruraies MIN

Activo fijo en curse MM

Otros Activos Fijzs MM

Valor Active Depreciacion Valor Valor Active Depreciacion Walor
Acumulada Residual Acurnulada Residual
8,108,867 .62 (4,367 485.57) 1,742,382.05 5,123407.63 (4,166,286.63) 1,857 121.30
58,310.169.36 (10,475,670.07) 58.634,499.29 G5,837,766.62 (7,548,976 .53) &0, 985,790.08
1.670,198.2¢ {473,643.54) 1,198,552.70 1,658,035.60 {407 175.61) 1.250,862.99
5.086.360.13 (2.500,621.66; 2,585,730.47 5,04%,038.22 (2,108,538.14) 2,940,500.08
37391523 (23.816.64) F50.058.59 662123 (9,813, 53) 28,007.70
6.081.011.77 (1,744,447 96) 4,236.583.81 B.037,415.46 {1.282,554,95) 4,754 B50.57
37836,178.43 37,836,178.43 15,651,663.11 15.651.563.11
6,797 42433 (806,231.25) 5,891,183.08

Total Otros Moneda Macional

133,065,123.11

(20,331,816.69)

112,673,206.42 103,393,051.17

{15,823,345.39)

B7,568,705.78

Total Otros

133,065,123.11

(20,391,916.69)

112,673,206.42  103,393,051.17

(15,823,345.39)

B7,569,705.78

TOTAL ACTIVO FIJO NETO

852,567 748.23

(508,825,970.14)

343,741,778.09 833,951,081.06

{489,485 625.21)

344,445,455.85

MNota N*108 DEPRECIACIONES (En Bs.}

DEPRECIACION DE LA GESTION

Depreciacion Cargada g Gastos de Administracian

TOTAL DEPREGIAGION DE LA GESTION

Mota N°14 DELDAS COMERCIALES (En Bs.)

DEUDAS COMERCIALES
Proveedores

Proveedores Moneda Nacional

Cugntas por pagar comerciales MIN

29 de Febrero de 2012

30 de Junio de 2011

31,400,566.18

31,400,566.16

46,263, 70758

46,263,707.56

Corte Plazo

Largo Flazo

29 de Febrero de 2012

300 e Juniio de 2011 29 de Febrero de 2412

30 de Junlo de 2011

Total Provesdores Moneda Macional

Total Provesdores

TOTAL DEUDAS COMERCIALES

43,451,443 314,168, 50
432 461,443 314,168,506
43,461,443 314,166 506
43,461,443 314,168,506
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Cotresponds en gran parte 8 cuantas por pagar a nuestras proveadares de matena prima 2 insumos

Mota N*15A DEUDAS BANCARIAS ¥ FINANCIERAS (EnBs.)

Corto Plazo Largo Plazo

29 de Febrero de 2012 30 de Junio da 2011 29 de Febrero de 2012 30 de Junio da 2011
DEUDAS EANCARIAS ¥ FINANCIERAS
Bancos
Bancos Moneda Nacional
Bancas MN 51,480,000 63,663,415
Totzl Bancos Moneda Nacional 51,480,000 63,669,415
Bancos Moneda Extranjera
Bancos ME 200,000,400 328124577
Total Bancos Moneda Extranjera 200,030,400 328,124,577
Total Bancos 251,510,400 391,793,892
Documentos por Pagar a Terceros
Documentos por Pagar a Terceros Moneda
Extranjera
Docurmenios por Pagar 8 Terceros ME 12,052 065 32,929,489
Total Docurmentos por Fagar a Terceros Moneda 12,052 DES 32,029,480
Extranjera
Total Documentos por Pagar a Tercarcs 12,052,065 32,925,489
Intereses por Pagar
Intereses por Pagar Moneda Nacional
Intereses por Pagar MIN 903,795 336,740
Total Intereses por Pagar Moneda Nacional 903,795 335,740
Intereses por Pagar Moneda Extranjera
Intereses por Pagar ME 1,547 472 1,832,325
Total Intereses por Pagar Moneda Extranjera " 1,547,472 1,832,325
Taotal Intereses por Pagar 2,451,266 2,1. 69,066
TOTAL DEUDAS BANCARIAS ¥ FINANGIERAS 266,013,731 426,592,547

Las obligacionss bancaras y financieras estén respaldadas principalmente con garantias las inventarios. Las tasas de interes son fas del mercado y los
wencimientos no exceden de 380 dias.

Mota N° 158 CONDICIONES DE PRESTAMOD

Fecha de Meonto Plazo Moneda Tasa de Interés
Desembolso

COMDICIONES DEL PRESTAMO

Jorge Rada 12 -Dig- 2011 1,615,424 28 360 ME 4.10%
David Flambury D& -May- 2011 1,908,297 .07 foista] ME 4.25%
Jorge Rada 23 -Noy- 2011 £58.924 .34 180 WE 395

Vicky Carrphel 09 -Dig- 2011 TOR 319,20 350 ME 1T
Bance Mercantl Santa Gruz 3.4, 23 -Fer- 2012 27.B40.000.00 180 ME 4.50%



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

Mota N* 158

Banco Mercantil Santa Gruz 5.4,
Banco Mergantil Sanka Cruz 5.4,
Bango Union 5.4
Banes Unaon SA
Banco Biss 3.A
Banco Bisz 5.4
Banco Nasionzl de Bolvia $.4,
Banco Do Brasi 5.4
Fotaleza SAF|
Fortaleza SAF|
Ramern
TOTAL PRESTAMO

CONDICIONES DE PRESTAMO

Mota N"15C  AMORTIZACIONES A REALIZAR LOS SIGUIENTES PERIODOS (En Bs.)

Jorge Rada

David Flambury

Jorge Rada

Yicky Campoell

Banco Mercantil Santa Cruz 5.4
Baneo Marcantl Sana Cruz 3 A
Banco Mercantil Santa Cruz S.A
Banco Union .4,

Banca Union 5.4

Banca Bisa 5.4

Barnica Bisa 5.4

Bance Macional de Bolivia 5.4
Banca Do Srasil 5.4

Fortaleza SAFI

Fortaleza SAFI

Romero

TOTAL AMORTIZACIONES A REALIZAR

Fecha de Monto Flazo Moneda Tasa de Interés
Desembolse
16 -Dic- 2011 27.540,000.00 180 ME 4.25%
29 -Dig- 2011 27.840,000.00 180 ME 4.50%
16 -Feb- 2012 21.320,000.00 9a ME 4.50%
16 -Die- 2011 27.440.000.00 90 ME 5.00%:
23 -Dic- 2011 9.048,000.00 9% ME 5.70%
29 -Sep- 2011 27.480,000.00 180 MM 4.80%
50 -Dig- 2011 20.680,000.00 &1 ME 4 75%
08 -Mav- 2011 24.000,000.00 210 MM 4 35%
15 -Dig- 2011 13.502.400.00 &0 ME 4.00%
15 -Dic- 20114 13.520.000.00 a0 ME 4.00%
27 -Dic- 2011 8,560,000.00 360 ME 4.50%
263,562,464.89
Periodo 1 Periodo 2 Periodo 3 Pericdo 4
1815424 28
1.90%,397.07
B58,924.34
708,316.20
27,840,000.00
27.840,000.00
27 .540.0C0.00
31,320.000.00
27 ,8410,000.00
9,048,000.00
27,480,000.00
20,880,000.00
24,000,000.00
13,502 400.00
13,820,000.00
5,960,000.00
112,670,400.00 113,768,321.41 27,8440,000,00 9,283,743.48
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Motz N° 164 DEUDAS POR EMISION DE TITULDS VALORES (EnBs.)
En estd cuentd se registra todos los valores de renta fija inscritos en el RMY

Corto Plazo Largo Plazo

29 de Febroro de 2012 30 de Junie da 2011 29 de Febrero de 2012 30 de Junlo de 2014
DEUVDAS POR EMISION DE VALORES
Emisicres
Bonos y Pagares Moneda Macional
Emision de Bonos Moneda Extranjera
Emisicn de Bonos LP WE 164 B0 000 233,316,573
Interes cor Pagar CP Bonos vy Pagares MIN 2,855 451 1,475.580
Prima en Emision de Bones y Pagares CF MM 3,102 633 3,814 376
Bonos y Pagares CF MIN 45,003,000 G4,230,725
Prima en Emision de Bonos LPF ME 14,548,135 Z1.2535.498
Total Bonos y Pagares Moneda Macional 50,958,135 99,520,693
Total Emision de Bonos Moneda Extranjera 209,428,115 254,613,070
Bones y Pagares Moneda Extranjera
Emision de Bonos Maneda Naclanal
Interes par Pagar Banos ¥ Pagares Moneds
Extranjera
Ermusion te Bongs LP MM 55,000,000 66,852,586
Interes par Fagar CGP Banos y Pagaras ME 6,679,880 3,317,910
Frima en Emigicn de Bonas CF ME §,534.058 10,141,153
Bonas y Fagares CR MIE 50,040,000 B1 475,629
Prima en Emigicn de Bongs LP MIN 5,285,190 7,720,472
Total Bonos y Pagares Moneda Extranjera B8, 574,058 o1,616,818
Total Emision de Eonos Moneda Nacional 61,289,190 T4,573,358
Total Interes por Pagar Bonos y Pagares Moneda 6,679 860 3317.910
Extranjera =
Total Emisiones 136,676,742 189,661,931 270,717,325 325,186,428
Rendimizntos por Pagar
Total Rendimientos por Pagar 9,535 311 4,793,450
TOTAL DEUDAS POR EMISION DE VALORES 146,212,054 194,455 421 270,717,325 325,166 426

La sociedad fue Iinscritz en el Reg

g ¢e Mercado de Valsres, como emisor de valores bajo el numere de registro ASFIPDSW-ER-FIN_106/2008

oiergado ool la autoridad de Supervicion del Sistema Financiero (ASFI), madiante resolucion ASF| N 089/2009 de fecha 11 de agosto de 2008,

2,520 dias
2,520 dias
360 dias
3E0 dias

Bongs MM Emision 2 13 -Now- 2009 70,000.080.00
Bongs ME Emisian 1 13 -Nowv- 2009 243,600,000.00
Pagarss ME Emision & 25 -Jul- 2011 31,320,000.00
Pagarss MN Emision 3 04 -Abr- 2011 31,000,000.00
TOTAL MONTO EMISION 375,920,000.00

[}
ME
ME
[0

£ 65% Anual
T.65% Anual
3.00% Anual

Z 25% Anual
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Mota H°46C  AMODRTIZACIONES A REALIZAR SIGUIENTES PERIODDS

Bonas MN Emisicn 2

Eongs ME Emigion 1

Fagarag MM Emizian &

Fagares MM Emizion 3

TOTAL AMORTIZACIONES A REALIZAR

(En B=.)

Feriodo 1

Periodo 2 Periodo 3

Periodo 4

31.000.0G:0.00
31,000,000.00

7,000,000.00
24.360,000.00

31,360,000.00

31,320,000.00

31,220,000.00

¥,000,000.00

24, 360.000.00

31,360,000.00

Mota N®18 OTRAS CUENTAS POR PAGAR [EnBs.)

OTRAS CUENTAS FOR PAGAR

Apartes y Retenciones

Aportes y Retenciones Moneda Nacional
Ohbligaciones Saooales MM

Chbligacicnes Fiscalas MM

Total Aportes y Retenciones Moneda Nacional
Total Aportes y Retencianes

Otras Cuentas por Pagar

Otras Cuentas por Pagar Moneda Nacional
Dividendes por Pagar MiN

Total Otras Cuentas por Pagar Monaeda Nacional
Total Otras Guentas por Pagar

TOTAL OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Mota N"20  OTROS PASIVOS (En Bs.)

OTROS PASIVOS

Otros Pasivos

tros Pasivos Moneda Nacional
Sobvegire banzaria MIN

Total Gtros Pasivos Moneda Nacienal
Dfros Pasivos Moneda Extranjera
Sobragiro bancanc ME

Total @tros Pasivos Mongda Extranjera

Total Otros Pasivos

Corte Plazo Largo Plaza
29 de Febrern da 2012 30 de Junies de 2011 24 de Febrero de 2012 30 de Junio de 2011
5,424 33815 9,000,413 .38
2,705 617.45 47,018,080 .88

8,130.955.66

56,015,494.26

§,130,955 66

56,018,494 .28

3,483,416,32 203, 660.96
3455.416.32 203,660.96
3,453,416.32 20386098

11,584,374.98

56,222.155.22

Corta Plazo Largo Plazo
20 (¢ Febrerg de 2012 30 de Junio de 2011 25 de Febrarg de 2012 30 de Junlo de 2011
337.811.65 2,280,180.76
937,611.65 2,280,180.76
g 590,194.73 957.255.22
6,590,194.73 867.256.22
7.528,008.38 3,247 .436.98
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Mota N*21  PREVISIONES (En Bs.)

29 de Febrero de 2012 30 de Junio de 2011
PREVISIONES
Prewisldn para Indemnizaclén
Prewision para Indemnizacion Moneda Nacional
Previsicn para Indemnizacién MN 11,297,943 48 11,538,882 81
Total Previsidn para Indemnizacidn Moneda Nacianal 11,297,94348 _ 11,836,882.61
Total Previsién para Indemnizacidn - 11,287,543.48 11,835,882, 81
TOTAL PREVISIOMES 11,297,945.48 11,538,882, 81
Mota N*22 CAPITAL PAGADO SOCIEDAD ANONIMA (En Bs.)

29 de Febrero de 2012 30 de Junio de 2011
CAPITAL PAGADD
Accionas Ordinarias
Acciones Ordinarias Moneda Nacional
Accionzs Ordinarias MN 264 400,000.00 254,400,000.00
Total Acciones Ordinarias Monada Nacional 254,400,000.00 254,400,000.00
Total Acciones Ordinarias 254 400,000.00 254 400,000.00
TOTAL CAPITAL PAGADO 254,400,000.00 254,400,000.00

Capital pagadn

Al 25 de Febrero de 2012 v 30 de junio de 2011, ! capital autorizado de la Sociedad alcanza |a suma de Bs 300,000,000, y esid rapresentado por
300,000 accionss de capital con un valor nominal de= Bs 1,000 cada una, de |as cuales s& han suscric ¥ pagada 254,400 acciones, equvalenis a Bs
254,400,000 quedando distribuide ef capital acciconarie de la siguisnte mansra:

Acoignistas Mg de acciones Impaorte Bs,  Porcantaje
Trident invastiment Company Inc. 83,6000 - 83 600,000 - 259,
Wrigeler Internacional 5.4, 188,256 - 188,255,000 -  74%
Birmingham Merchant 5.4, 2,544 - 2544000 - 1%

254,400 - 254400000 - 100%

Nota N*24 RESERVA PARA REVALORIZACION DE ACTIVOS FIJOS (En Bs.)

29 de Febrero de 2012 30 de Junlo de 2011
RESERVA PARA REVALORIZACION DE ACTIV-OS FIMDS
Revalarizacion de Activos
Revalorizacion de Actives Maoneda Nacianal
Revalorizacizn de Activos MW 9,057, 789.00 $,057,785.00
Total Revalorizacién de Actives Moneda Macienal Q,057,729,.00 9,057, 785.00
Total Revalorizacicen de Activos 9,057,759.00 9,057,7389.00
TOTAL RESERVA PARA REVALORIZACION DE ACTIVOS FIJOS 9,087,789.00 $,057,789.00
Nota N®25 RESERVAS (EnBs))

29 de Febrero de 2012 30 de Junio de 2011

RESERVAS



INDUSTRIAS DE ACEITE 5.A.

Mota N"25 RESERVAS (EnBs.)

Reserva Legal

Reserva Legal Moneda Nacional
Resenva Legal MN

Tetal Reserva Legal Monada Nasiomnal
Total Reserva Legal

TOTAL RESERVAS

Resarva legal

Dz acuzrde con el Cédige de Comercio y los Estatutes de la Sociedad, una suma no inferior del 5% de las utilidades netas de cada ejsrcicio debe ser

29 e Febrero de 2012

30 de Junio de 2014

34.018,22546 27 541,197 87
34,018,205.48 27.841,197.97
34,019,225.46 27,841,147,87
34,019,225.48 27,841,197.87

transferida = la cuenta reserva legal, hasta alcanzar el 50% del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida coma dividendos.

Mota N* 26 INGRESOS FOR VENTAS ¥ SERVICIOS

INGRESOS POR VENTAS Y SERVICIOS
Wentas

Wentas Moneda Nacional

“Wantas de productos propics y de representacian MW

“enta de producios agricolas MM
Wentas ds desechos v despardicios MIN
ingrasas Cadeirmn MIN

Total Ventas Moneda Nacional

Total Ventas

Servicios

Servicios Meneda Macional

Serwicios MN

Total Servicios Moneda Macional
Total Servicios

TOTAL INGRESOS POR WVENTAS Y SERVICIOS

Mota N*27 COSTO DE WENTAS Y SERVICIOS (En Bs.)

COSTOS

Costos por Ventas

Costos por Ventas Monada Macional
Costos porventas de producios propios MIN
Casio por ventas de productos agricolas BN
Total Costos por Wentas Moneda Nacional
Total Costos por Wentas

TOTAL COSTOS

28 de Febrers de 2012

30 de Junio de 2011

1.455,201.045.87
1,126,004,50
3139,258.82
85.471.00

1,670,794, 246 43
A 096 46810
&31,717.14
1.428012.14

1,458,735,783.19

1,677,147 443,84

1,456,735,763.19

1677, 147,443,831

14335347 55

14,335,347.55

19,540.369.54
19,540,369.34

14,335,347 .55

19,540,369.34

1,471,074,120.74

1,696,687,813.15

28 de Fabrero de 2012

30 de Jumio da 2011

{1,241 245,591.30)
(934.348.25)

{1.283,186 417 88}
(4,761,457 68}

{1,242,183,938.55)

(1,287 ,950,675.56)

{1,242,183,938.55)

(1,287 ,950,675.56)

(1,242,183,838.55)

(1,287,950,875.56)

w
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Mota N*28 GASTOS ADMINISTRATIVGS (En Bs.)

29 de Febrero de 2012 30 de Junio de 2011
GASTOS ADMINISTRATIVOS
Personal
Personal Maneda Nacional
Sueldos MM (56 642 545.97) {80,451 G55 85)
Total Perscnal Moneda Macional {56 642,645.97) {80,491 ;ESS.EEJ
Total Perscnal [56,642,645,97) (80,491 655.66)
Depreciacian
Dapreciacl n Morneda Naglanal
Diepraciagian MiN (31,400,566.16) (46,263,707 .58}
Total Depreciacion Moeneda Nacional (31,400,586.1%5) (46.263,707.56)
Total Depreciacion (31,400,566.16) (46,263,707 .56)
Otros
Otros Mon eda Nacional
2iras fjos de administracion MM (25,241 083.02) {28,780654.75)
Segquros MIN (3,662,120 68) (5.705 668.35)
Gastas de experimantacién MIN (308,044.82) (6,349.47)
Gasias de vigie v representacion MM (2.017.370.38) [2,792,173.27)
Imguesto a lag tranzaccionas MM [18,945,783.24) [28.578,111.£3)
Cormisian MN (4,587,412.35) (4,955,522 31)
Reparacion y mantenimienta MN (878 BE5.83) (7.233.697.83)
Derecho de marca MM (7,368,897 .64) (8985 994.52)
Total Otros Moneda Nacienal [61,183,368.45) (87.,03%621.94)
Total Otros (61,193,388.48) (87,03%,621.94)
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS [148,236,500.59) (213,794,965.38)
Mota N®28  GASTOS DE COMERGIALIZACION (En Bs.)

29 de Febrate de 2012 30 de Junio de 2011
GASTOS COMERCIALIZACION
Gastos de Comercializacion
Gastos de Comercializacion Meneda Nacicnal
Perodicos MiN {104.658.72)
Rewistas M/N {1.528,822.25)
Radio MM (307 767.32)
Televisian N (658.081.02)
Latreros M (293 638 27)
Investigacion de mercado M/N (5,863 580.20) (1138602 28)
Trade rarsating MIN {2,404 150.22) (695854 4T}
Promociones kM (2,954 GGd 58)

WVarios MM (5,282 28867
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Mota N°29 GASTOS DE COMERCIALIZACION (En Bs.)

Total Gastos de Comercializacién Moneda Nacional
Total Gastos de Comercializacion

TOTAL GASTOS COMERCIALIZACION

Mota N°30 OTRQOS INGRESCE (En Bs.p

OTROS INGRESOS

Otros Ingrasos

Otros Ingresos Moneda Nacional
Warios MM

Wenta de activos fijos MIN

Recuperacion d2 malas deudas MiN
Total Otros Ingresos Moneda MNacional
Total Otros Ingrasos

TOTAL OTROS INGRESDS

Mota N°31  AJUSTE POR INFLAGION Y TENENGIA DE BIENES (En Bs.)

AJUSTE POR INFLAGION ¥ TENENGIA DE BIENES
Cargosz en Cuentas Monatarias
Cargos en Cuentas Monetarias Moneda Nacional

Ajuste por inflacian y Tenencia de Bienes NETO M

Total Cargos an Cuentas Monetarias Moneda Nacional

Total Cargos en Cuentas Monetariag

TOTAL AJUSTE POR INFLACION ¥ TENENCIA DE BIENES

Mota N°32 OTROS EGRESOS (EnBs)

OTROS EGRESOS

Qtres Egresos

Otros Egresos Moneda Nacional

IUE no sompensado MIN

Castigo de malas deudas MM
Sanciones administrativas v fiscales MN
Ciferencias de inventario MM

Credilo fiscal denurado MiN
Deswalanzasmde dée suslancizs MN

Fergidas no cublieras por seguros Ml

29 gde Febrero de 2012

30 de Junie da 2011

(9.267,740.42)

(14,006,878.60)

{9,267,740.42)

(14,008,87 8.60)

(9,267,748.42)

(14,006,878.60)

29 da Febrero de 2012

30 de Junio de 2011

31,386.93

216,571 98
1,789,859.30 1,296,116
1,789,869.30 1,544,474.81
1,785,863.30 1,544 474,84
1,789,869.30 1,544,474,91

29 de Febrero de 2012

30 de Junio de 2011

(14,473,734 89) (8,206,925.97)
(14,473,734.89) {8,306,326.97)
(14,473,734.89) (8,306,926.97)
{14,473,734.80) {8,206,926.97)

29 de Febrero de 2012

30 de Junio «de 2011

{98,197 62)
{71,572.60)

(4,544,637.83)

(20827.15)

(17,701,867, 72}

(2,180.334.73)
(5,114, 717.48)
(30,529.62)
(12655

19,198 80)

in
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Nota N°32 OTROS EGRESOS (EnBs.)

29 de Febrero de 2012 30 de Junio de 2011
Otros Egrasos MM 15,701,547.01) (25,758,230}
Total Otros Egreses Moneda Macional {10,437,302.21) 125,092,530.30}
Total Otros Egresos (10,437,302, 21) {25,082,530.30)
TOTAL OTROS EGRESOS [10,437,302.21) {25,092,530.30)

Nota N*33  IMPUESTO A LAS UTILIDADES (En Bs.)

a)] Sltuacién Impoasitiva

Impuesto sozme las Whilidade s de las Empresas p— o

El imzueslo sobre las ulilidates de las empresas (JUEY da |a Ley B43 (texto ordenado) v sus reglamentos, &5 liguidado y pagado por pericdos anuales
¥ B3 COons ada come pago a cuenta del impuesto a las transacciones del perioda siguiente. La tasa del impuesto es del 25%, y se calcula sobre la
base ds la uiilidad neta impenithe determinada cada anmo.

Mota N* 34 AJUSTE POR INFLAGION DE CAPITAL (En Bs.)

29 de Febrero de 2012 30 de Junio de 2041
AJUSTE POR IMFLACIEON DE CAPITAL
Capital Pagado
Capital Pagado Moneda Nacional
Capital Pagago N 104,910,862 65 104,910,852.65
Total Gapital Pagado Moneda Nacional 104,910,862.65 104,510,862.65
Total Capital Pagado 104,910,862.65 104,510,862.65
TOTAL AJUSTE POR INFLACION DE CAPITAL 104,910,862 65 104,910,862.65

Mota N° 35 AJUSTE POR INFLAGION DE RESERVAS PATRIMONIALES (EnBs )

29 de Febrero de 2012 30 de Junio de 2091

AJUSTE POR INFLACION DE RESERVAS PATRIMONIALES
Ajuste Global del Patrime nio
Ajuste Global del Fatrimanio Moneda Nacional
Ajuste Glatal del Patdmonio MIN 2T AL 13063 27 45213069
Total Ajuste Global del Patrimonio Moneda Nacional 27.452.130.50 27 452,130,869
Resarva para Revalorizacidn da Activos Fijos
Feserva para Revalorizacidn de Activos Fijos Moneda Nacional
Reserva pars Revalonzacion de Activos Fijos MIN 2813865301 28136030
Total Reserva para Revalorizacian de Actives Fijos Moneda 2.813,663.01 2,813,662.04
Macional T
Reservas
Reservas Meneda Nacienal

rva legal MM 8.358.916.60 7991087 34
Taotal Reservas Moneda Nacional 8,363.916.60 7,991,087 .34

TOTAL AJUSTE POR INFLACION DE RESERVAS PATRIMONIALES 38,634,710.30 38,266,881.04




INDUSTRIAS DE ACEITE 5.4,

Nota N° 38 DIFEREMCIA DE CAMBIO, MANTENIMIENTO DE VALOR ¥ AJUSTE POR INFLACION (EnBs)

29 do Febrero de 2012 30 de Junio de 2011
ABONC POR DIFERENCIA DE CAMBIO, MANTENIMIENTO DE
VALOR Y AJUSTE POR INFLACION
Diferencia de Cambio de Active
Diferencia de Cambio de Activeo Moneda Nacional
Diferencia de Cambie NETC MM TE1T 70555 1,952 560.55
Total Diferencia de Gamibio de Activo Moneda Macional ' 7,817, 70559 1.,992,560.53
Total Diferencia de Cambio de Activo 7,B17,705.589 1,992.560.55
TOTAL ABONG POR DIFERENCIA DE CAMBIO, MANTENIMIENTO 7 617.705.59 1,992,560.55

DE VALOR ¥ AJUSTE POR INFLACION

g
o = 3 = ek
Qu;l{éKMO ALDCGICSE RUBINI AIRALDI MANFREDO HUJIRTA DO SALVATIERRA
= - T
GERENTE ADMIMISTRATIVG Y FINANGIERD Reg. Prof. 298 it
Representante Legal CONTAD ORJGENERAL.
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9.5. Informe de Calificacion de Riesgo



FINO

INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. ES UNA EMPRESA AGROINDUSTRIAL QUE TIENE COMO OBJETO REALIZAR ACTOS DE COMERCIO Y EN ESPECIAL LA ACTIVIDAD EMPRESARIAL RELATIVA A LA
INDUSTRIALIZACION Y NEGOCIACION DE PRODUCTOS, AS| COMO TAMBIEN PROCESAR Y TRANSFORMAR MATERIA PRIMA Y PRODUCTOS EN ACEITE, BIOCOMBUSTIBLES, PRODUCTOS
DERIVADOS, Y PRODUCTOS DE ALIMENTACION EN GENERAL, TANTO PARA CONSUMO HUMANO COMO ANIMAL.(Para revisar el texto completo, verificar la siguiente pagina)

PROSPECTO COMPLEMENTARIO

EL PRESENTE DOCUMENTO DEBE SER LEIDO CONJUNTAMENTE CON EL PROSPECTO MARCO CORRESPONDIENTE AL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS IASAII.

. INSCRIPCION COMO EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: No. ASFI/DSV-EM-FIN-109/2009, MEDIANTE RESOLUC\ON'DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISIONVDEL SISTEMA FINANCIERO No. 089/2009, DE 11 DE AGOSTO DE 2009
INSCRIPCION DEL PROGRAMA DE EMISIONES EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: No. ASFI/DSV-PEB-FIN-005/2012, MEDIANTE RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO N° 205/2012 DE FECHA 28 DE MAYO DE 2012
INSCRIPCION DE LA EMISION 1 EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: No. ASFI/DSV-ED-FIN-014/2012, MEDIANTE CARTA DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO No. ASFI/DSV/R-65136/2012 DE FECHA 30 DE MAYO DE 2012

EMISION DE VALORES DE OFERTA PUBLICA COMPRENDIDA DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS IASA II, QUE POSIBILITA A INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. LA EMISION DE BONOS
HASTA UN MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE US$ 20.000.000,00 (VEINTE MILLONES 00/100 DOLARES). A LA FECHA DEL PRESENTE PROSPECTO COMPLEMENTARIO, EL EMISOR NO
MANTIENE VALORES VIGENTES COMPRENDIDOS DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES. ESTA PRIMERA EMISION COMPRENDIDA DENTRO DEL PROGRAMA SE DENOMINA:

TIPO DE VALOR A EMITIR:

MONEDA DE LA EMISION:

SERIES EN QUE SE DIVIDE LA EMISION:
CLAVE DE PIZARRA:

FECHA DE EMISION:

PLAZO DE LA EMISION:

FECHA DE VENCIMIENTO:

VALOR NOMINAL:

PRECIO DE COLOCACION:

TIPO DE INTERES:

TASA DE INTERES:

PERIODICIDAD DE PAGO DE LOS INTERESES:
PERIODICIDAD DE PAGO DEL CAPITAL:

FORMA DE AMORTIZACION DEL CAPITAL Y PAGO DE INTERES:

GARANTIA:

PROCEDIMIENTO DE COLOCACION PRIMARIA:
MODALIDAD DE COLOCACION:

PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA:

MECANISMO DE NEGOCIACION:

FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES:
FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES:

CALIFICADORA DE RIESGO:
CALIFICACION DE RIESGO:

BONOS IASA Il - EMISION 1

MONTO DE LA EMISION:

Bs. 70,000,000.00

(Setenta Millones de Bolivianos)

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo

Bolivianos

SERIE UNICA

FIN-1-N1U-12

31 de mayo de 2012

Dos mil quinientos veinte (2.520) dias calendarios

25 de abril de 2019

Bs. 10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos)

El precio de colocacion de los Bonos sera su valor nominal.

Los Bonos devengaran un interés nominal, anual y fijo.

6,00% anual

Los intereses de los Bonos seran pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la fecha de emision.
El capital sera amortizado cada ciento ochenta (180) dias calendarios, en diez (10) cuotas iguales equivalentes al diez
por ciento (10%) del capital, a partir del quinto cupdn (Cupén 5).

La amortizacion de capital y el pago de intereses seran realizados en la misma moneda de la Emision, a partir de su
fecha de vencimiento. En la fecha de vencimiento, el capital e intereses se pagaran contra la presentacion de la
identificacion y cumplimiento de los requisitos requeridos, sin ser necesaria la presentacion del Certificado de
Acreditacion de Titularidad (CAT). A partir del dia siguiente de la fecha de vencimiento, el capital e intereses
correspondientes se pagaran contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por
la EDV y cumplimiento de los requisitos requeridos.

Quirografaria

Bursatil en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

A mejor esfuerzo

Ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la fecha de emision.

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Mediante Anotacién en Cuenta en la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.

Ala orden. L os gravamenes sobre los bonos anotados en cuenta, seran también registrados en el sistema a cargo de
la EDV

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A.

AA2

La calificacion de riesgo corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e
intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el
sector al que pertenece o en la economia.

El numeral 2 significa que el valor se encuentra en el nivel medio de la categoria de calificacion asignada.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR,
VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN
FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

VEASE LA SECCION “FACTORES DE RIESGO” EN LA PAGINA 20, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE
CIERTOS FACTORES QUE DEBERIAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS
VALORES OFRECIDOS.

ESTRUCTURACION DEL PROGRAMA DE EMISIONES, DE LA EMISION, COLOCACION Y ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO:

Credibolsa S._A.

Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A.

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NIPOR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN
ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA.

La Paz, mayo de 2012






FINO

La sociedad tiene como objeto realizar por cuenta propia y/o asociada a terceros, actos y operaciones de comercio en forma general y en
especial la actividad empresarial relativa a la produccidn, explotacion, transformacion, industrializacion, comercializacién, importacion,
exportacion, distribucidn y negociacion de productos (como ser la soya, girasol, otros oleaginosos y azlcar), asi como también procesar y
transformar materia prima y productos, en aceite de soya, girasol, biocombustibles derivados de las oleaginosas, productos derivados de
la cafia, y productos de alimentacion en general, tanto para consumo humano como animal.

De igual manera se dedicara a los servicios agricolas, pecuarios, forestales, o sus derivados en todas sus fases y niveles, de propia
produccion y/o de terceros, pudiendo a tal efecto ejercitar todos los actos relacionados a las referidas actividades comerciales, tales como,
comprar, vender, importar, exportar, arrendar, efectuar investigaciones, instalar plantas para la produccion, procesamiento y
transformacion; para importar, exportar y comercializar, todo tipo de bienes y productos, herramientas, insumos y maquinarias en general,
para la explotacion agricola, ganadera y forestal, estableciendo para el efecto depositos, almacenes, tiendas y cualquier otra instalacion;
y, en fin realizar todas las operaciones afines y complementarias.

Emprender toda clase de proyectos de investigacion o de innovacion tecnoldgica para el fortalecimiento productivo y desarrollo
agropecuario, forestal y de conservacion de los recursos naturales, medioambiente y otros campos afines.

Asimismo la sociedad podra, producir, importar, exportar y comercializar productos cosméticos, productos de higiene doméstica,
productos absorbentes de higiene personal, insumos médicos y miscelaneos, es decir realizar todo acto conexo o afin que fuera del
interés social, sin que esta enunciacion sea limitativa o restrictiva, y en el evento de cualquier ambigliedad, esta clausula sera interpretada
de tal manera que los objetivos de la sociedad queden ampliados mas bien que restringidos, quedando plenamente la sociedad facultada
a realizar todas las operaciones actos y contratos civiles, comerciales o de cualquier otra clase permitidos por ley, sin limitacién alguna.



Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A. es la agencia de bolsa responsable de la estructuracion del
Programa de Emisiones de Bonos descrito en este Prospecto Complementario.

Las personas responsables de la elaboracion de este Prospecto Complementario son:

Por Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A.
= Erick Antonio Grundner Echeverria— Gerente General
= Katharine von Borries von Borries- Abogada
Por Industrias de Aceite S.A.
= Renzo Balarezo Cino — Gerente General
= Guillermo Rubini Airaldi -Gerente Administrativo Financiero
= Radl Castro — Jefe de Presupuestos
= Manfredo Hurtado — Contador General
= Raymundo Cuellar — Auditor General y Gestion Tributaria
= Radl Flores-Jefe de Tesoreria
= Rosa Maria Suarez-Abogada Corporativa

Los principales ejecutivos de Industrias de Aceite S.A., a la fecha de este Prospecto Complementario, son:

= Renzo Balarezo Cino - Gerente General

= Guillermo Rubini Airaldi -Gerente Administrativo Financiero
= Alfonso Kreidler Riganti Gerente Comercial

= Cesar Campoverde Celi- Gerente Industrial

= David Flambury Moreno- Gerente de Logistica

= Jorge Cordoba Orozco- Gerente Agricola

= Alvaro Rico Ramallo- Gerente de Calidad y Planificacion

= Ximena Zuazo- Gerente de Recursos Humanos

= Raymundo Cuellar -Jefe de Auditoria y Gestion Tributaria
= Alex Sauma-Superintendente de Planta Cochabamba

La documentacion presentada a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) como parte de la solicitud de autorizacion e
inscripcion es de caracter publico y puede ser consultada en las siguientes oficinas:

Registro del Mercado de Valores

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
Calle Reyes Ortiz esquina Federico Zuazo
Edificio Torres Gundlach, Torre Este, Piso 4

La Paz, Bolivia

Credibolsa S.A.

Agencia de Bolsa filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A.

Av. Ballivian N° 1059, calle 17
Zona Calacoto
La Paz - Bolivia

Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Calle Montevideo No. 142
La Paz, Bolivia

Industrias de Aceite S.A.
Carretera al Norte, Km 6 %2
Santa Cruz, Bolivia
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DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

Declaracion Jurada de los Estructuradores por el Contenido del Prospecto Complementario

CORTE SUPERTOR DE DISTRITO
La Paz - Bolivia

ACTA DE AUDIENCIA DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz, a horas nueve vy treinta del dia
martes seis del mes de marzo del afio dos mil doce, 1 Juzgado
Cuarto de Instruccidn en lo Civil de la ciudad de La Paz,
compuesto por el seficr Juez Dr. Eddy Areguipa Cubillas v la
suscrita Actuaria, se constituyveron en audiencia piablica de
declaracidn Jurada voluntaria dentro del petitorio
interpuesto por ERICK ANTONIO GRUNDNER ECHEVERRIA en su
condicion de Gerente General de CREDIBOLSA S.A. AGENCIA DE

BOLSA FILIAL DEL BANCO DE CREDITO DE BOLIVIA S_A.
|

Acto seguido se hizo presente la persona gque responde al
nombre de ERICK ANTONIO GRUNDNER ECHEVERRIA, con cedula de
identidad N© 3353153 L.P., casado, habil por derecho
domicilj.ado en la <ciudad de La Paz, dguien previo el juramento
de ley v en su condiciédn de Gerente General de CREDIBOLSA
S.A. AGENCIA DE BOLSA FILIAL DEL BANCO DE CREDITO DE BOLIVIA
sS.A., absolvid al interrogatorio consignado en el memorial
gue antecede de la siguiente forma:

AT, UNICO. — Yo, ERICK ANTONIO GRUNDNER ECHEVERRIA =1
representacidon de Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del
Banco de Credito de Bolivia S.A., declaro haber realizado una
investigacidn, dentro del ambito de mi competencia y en el
modo gue resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias,
la cual me lleva a considerar gue la informacion
proporcionada por la empresa Industrias de Aceite S.A., © =en
su caso incorporada por referencia, cumple de manera
razonable <con lo exigido en las normas vwvigentes, es decir,
que dicha informacidédn es revelada en forma veraz, suficiente,
oportuna vy <clara. En el caso de aguella informacidédn gue fue

obijeto del pronunciamiento de un experto en la materia o =se

deriva de dicho pronunciamiento, carezco de motivos prara
considerar que dicho pronunciamiento se encuentra en
discordancia con lo agqui expresado. Quien desee adguirir los
bonos la emisidn denominada “Bonos IASA ITI — Emision 17 de la

empresa Industrias de Aceite S.A. gue se ofrecen, debera
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Pasarse en su propia evaluacidén de la informacidédn presentada
en =1 presente Prospecto Complementario, respecto al wvalor v
a la transaccidn propuesta. La adguisicion de los valores
presupone la aceptacidn por el suscriptor o comprador de
todos los términos v <condiciones de la oferta publica tal
coms aparecen en el presente Prospecto Complementario®”.

Con lo gue termino el acto, leido gue le fue persistid

ernn =1 tenor de su declaracidn, firmandoe Jjuntamente el sefior

Juez, por W@ de lo que}e@co.
o M.Se PN, Fddy Lrequipa Cubillas

INSTRUCCION CIVIL
TAMENTAL DE JUSTICIA
~az - Bohvia
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Declaracion Jurada del Representante Legal del Emisor por el Contenido del Prospecto Complementario

ACTA DE AUDIENCIA DE DECLARACION JURADA VOLUNTARIA

En esta ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a horas
quince y treinta, del dia martes diecisiete de abril del arfio
dos mil doce, se reunidé el tribunal del Juzgado Tercero de
Instruccién en lo Civil de la Capital, coxﬁpuesto por la Sefiora
Juez, Dra. Dévora Saenz Tabo y suscrita Actuaria, dentro de la
DECLARACION JURADA VOLUNTARIA incoada por GUILLERMO ALDO JOSE
RUBINI AIRALDI, con C.I. para extranjero No.0018131 s.C.,
quien juramentado que fuera conforme a derecho dijo:
1.- Que Industrias de aceite S.A. en su calidad de emisor,
presento a la Autoridad de supervisién del Sistema Financiero
(ASFI) una declaracidn, respecto a la veracidad de . la
informacidn presentada como parte de la solicitud de
autorizacién e inscripcién en el registro de Mercado de
valores de la ASFI de los Bonos IASA II-Emisidén 17, para su
oferta publica. Asi mismo que Industrias de Aceite S.A. en
calidad de emisor, manifiesto gque no tiene conocimiento de
informacidén relevante alguna qus: haya sido omitida,
tergiversada o que conlleve a errores en el prospecto
Complementario de los “Bonos IASA IT-Emisién 1”7 presentada a
la Autoridad de Supervisidén del Sistema Financiero.-
Con lo que termino el acto firmando en constancia ‘el
compareciente conjuntamente con la Sra. Juez Yy Suscrita

Actuaria que certifica.-

GUI A JOSE RUBINI AIRALDI

QI
(D, 1T JUE T
« pE NSTRUSCIER A CARITAL
“;‘igz -

1 1\ amuuln
Dra. 5o L"bgu tﬁ‘i‘uu(m
IZGA oo 5m D 5(1:!( 1
En LO CIVIL (WL/\” 8
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GLOSARIO

A efectos del Prospecto Marco y este Prospecto Complementario, los términos definidos a continuacién tendran los siguientes significados:

ASFI: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, que es la Institucion que a la fecha ha asumido las funciones y atribuciones de control y supervision de las actividades
econdmicas de valores y seguros.

BBV: Bolsa Boliviana de Valores S.A., lugar donde se inscribira y colocara cada una de las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones
Bs o Bolivianos: Moneda de curso legal en Bolivia.
CAINCO: Camara de Industria, Comercio, Servicios y Turismo de Santa Cruz.

CAT: Certificado de Acreditacion de Titularidad, emitido por la EDV, que tiene por objeto acreditar la titularidad de uno o mas valores anotados en cuenta perteneciente a una misma
serie y emision.

Compaiiia: Industrias de Aceite S.A.

Comunidad Andina de Naciones: Conjunto de érganos e instituciones de la Comunidad Andina que tiene como finalidad permitir una coordinacion efectiva entre si para
profundizar la integracion subregional andina, promover su proyeccion externa y robustecer las acciones relacionadas con el proceso de integracion.

Dia: Un dia calendario, vale decir los dias corridos incluidos los sabados, domingos y feriados.
Dia Habil: Corresponde a los dias laborables que no incluyen a los dias sabados, domingos y feriados reconocidos por Bolivia
Délares o US$: Moneda de curso legal en los Estados Unidos de Norteamérica.

EDV: Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A., entidad encargada de la custodia, registro y administracién de Valores, asi como de la liquidacion y compensacion de las
operaciones realizadas con los Valores objeto de depdsito.

Emision: Emision de Bonos comprendida en el Programa de Emisiones de Bonos IASA II.

Emisor: Entendida como la sociedad por acciones que previo cumplimiento a los requisitos establecidos por leyes bolivianas procedera a la Oferta Publica de Bonos.
Particularmente para este Programa de Emisiones, es la empresa Industrias de Aceite S.A.

Empresa: Industrias de Aceite S.A.

Empresa(s) Calificadora(s) de Riesgo: Son las empresas debidamente autorizadas e inscritas en el Registro de Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero y contratadas por el Emisor para emitir una calificacion sobre el riesgo derivado de los Instrumentos a emitirse.

Empresas Vinculadas: aquellas entidades que, juridicamente independientes, mantienen vinculos patrimoniales, de propiedad, de administracién o responsabilidad crediticia que,
en base a indicios razonables y suficientes, permitan presumir, salvo prueba en contrario, que las actuaciones econémicas y/o financieras de las mismas, estan dirigidas por un solo
interés o por un conjunto de ellos, o que existan riesgos financieros comunes en los créditos que se les otorga o respecto de los Valores que emitan.

Fecha de Colocacion: Es la fecha en la cual se asignan los Bonos a las personas naturales o juridicas que van a adquirir la condicion de Tenedores de Bonos y el compromiso de
pagar todo o parte de su precio segun corresponda, de acuerdo con el resultado del Mecanismo de Colocacién de los Bonos.

FINO: Industrias de Aceite S.A.

HA: Hectérea.

Hi-Pro: Harina de soya o girasol con alto contenido de proteina (high protein).
IASA: Industrias de Aceite S.A.

Know how: asistencia o metodologia de trabajo aplicada a sus métodos de trabajo.
M: Miles

MM: Millones
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Modalidad "a mejor esfuerzo": Aquella operacion por la cual el suscriptor se obliga a efectuar la colocacién de los valores materia de la operacion, empleando la misma diligencia
que las personas emplean ordinariamente en sus propios negocios y sin mediar compromiso alguno de adquisicién o suscripcidn del remanente de valores no colocados.

PDF: Planta Don Felipe

Prospecto Complementario: Es el documento complementario al prospecto marco que se elabora para cada emision dentro de un programa de emisiones de bonos y que
contiene las condiciones especificas y particulares de cada una de las emisiones que no se encuentran contempladas en el correspondiente prospecto marco.

Registro del Mercado de Valores (RMV): es el registro publico de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero que tiene por objeto inscribir a las personas naturales y
juridicas, emisiones, valores, actividades u otros participantes del Mercado de Valores, asi como proporcionar al publico en general la informacion que lo conforma con la finalidad
de contribuir a la toma de decisiones en materia financiera en el Mercado de Valores y promover la transparencia del mercado.

Representante Comin de Tenedores de Bonos: Intermediario entre el Emisor y los titulares de los Bonos acorde a lo establecido en el articulo 655 del Codigo de Comercio
boliviano.

Sociedad: Industrias de Aceite S.A.

Tenedores de Bonos: Personas naturales o personas juridicas que figuren como propietarios de los Bonos en los registros de la Entidad de Depdsito de Valores. Son los
legitimados para ejercer los derechos politicos y econdmicos correspondientes a los Bonos.

TM: Tonelada métrica

UFV: Unidad de Fomento a la Vivienda.
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1.1. Resumen de las Condiciones y Caracteristicas de la Oferta

Denominacion de la Emision:

Tipo de Valores a emitirse dentro de la Emision
de Bonos:

Moneda de la Emision:
Monto de la Emision:
Valor Nominal:

Precio de Colocacion:

Numero de series, Monto y Nimero de Bonos de
cada Serie:

Tipo de Interés y Tasa Nominal de Interés:

Fecha de Emision y Plazo de los Bonos:

Cronograma de Amortizacion de Capital y Pago
de Intereses:

Bonos IASA Il — Emision 1

Los valores a emitirse dentro de esta emision de bonos seran bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Bolivianos

Bs. 70.000.000,00 (Setenta millones 00/100 Bolivianos)

Bs. 10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos)

El precio de colocacién de los Bonos IASA Il - Emisién 1 serd minimamente a la par del valor nominal.

La presente Emision tendra una sola serie por un monto de Bs. 70.000.000,00 (Setenta millones 00/100 Bolivianos). La
Serie Unica estara conformada por siete mil (7.000) Bonos.

Los Bonos IASA Il - Emision 1 devengaran un interés nominal, anual y fijo de 6,00% anual.

Los bonos de la Serie Unica de esta Emision de Bonos tendran un plazo de dos mil quinientos veinte (2.520) dias
calendario a partir del 31 de mayo de 2012.

La amortizacién de capital se realizara a partir del quinto cupon (Cupén 5), cada ciento ochenta (180) dias calendario, en
diez (10) cuotas iguales equivalentes al diez por ciento (10%) del capital. Los intereses se representaran mediante catorce
(14) cupones y se pagaran al vencimiento de éstos, cada ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de
emision.

Cupon Fecha Plazo (Dias) Interes (Bs.) Capital (Bs.) Total (Bs.)

1 27/11/2012 180 300 300

2 26/05/2013 180 300 300

3 22/11/2013 180 300 300

4 21/05/2014 180 300 300

5 1711112014 180 300 1,000.00 1,300.00
6 16/05/2015 180 270 1,000.00 1,270.00
7 12/11/2015 180 240 1,000.00 1,240.00
8 10/05/2016 180 210 1,000.00 1,210.00
9 06/11/2016 180 180 1,000.00 1,180.00
10 05/05/2017 180 150 1,000.00 1,150.00
1 01/11/2017 180 120 1,000.00 1,120.00
12 30/04/2018 180 90 1,000.00 1,090.00
13 27/10/2018 180 60 1,000.00 1,060.00
14 25/04/2019 180 30 1,000.00 1,030.00

Total Bs. 2,850.00 10,000.00 12,850.00
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Forma, lugar y plazo para la amortizacion del
Capital y pago de los intereses:

Forma de circulacion de los Bonos:

Forma de Representacion de los Bonos:

Garantia:

Convertibilidad:

Destino de los Fondos:

Redencion Anticipada:

Procedimiento de Colocacion Primaria:

Modalidad de Colocacion:

La amortizacién de capital se realizara de acuerdo con el Cronograma de Amortizacion de Capital y Pago de Intereses. Los
intereses se computaran a partir del 31 de mayo de 2012 y dejaran de generarse en la fecha de vencimiento. El calculo
para el pago de intereses sera efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias. La
amortizacién de capital y el pago de intereses seran realizados por Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco de
Crédito de Bolivia S.A., en sus oficinas ubicadas en la Av. Ballivian N° 1059 Calle 17, Zona Calacoto de la ciudad de La
Paz. El pago de capital y el pago de intereses seran realizados en la misma moneda de la Emision, a partir de su fecha de
vencimiento y de acuerdo con el siguiente procedimiento:

a.  Enlafecha que vaya a sefialarse para su pago: La amortizacion de pago de capital e intereses correspondientes se
pagaran contra la presentacion de un documento de identificacidn, en el caso de personas naturales, sin ser necesaria la
presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT). En el caso de personas juridicas, el capital e intereses
correspondientes se pagaran contra la presentacion de una carta de solicitud de pago y poderes notariales (originales o
copias legalizadas) de los representantes legales debidamente inscritos en el Registro de Comercio cuando corresponda,
sin ser necesaria la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT).

Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A., en el dia del vencimiento de cupon verificara
la titularidad en base a la lista emitida por la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A.

b. A partir del dia siguiente de la fecha que vaya a sefialarse para su pago: El capital e intereses correspondientes se
pagaran contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por la EDV, ademas del
documento de identificacion respectivo para personas naturales. En el caso de personas juridicas, el capital e intereses
correspondientes se pagaran contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por la
EDV, ademas de la carta de solicitud de pago y poderes notariales (originales o copias legalizadas) de los Representantes
Legales, debidamente inscritos en el Registro de Comercio, cuando corresponda.

Una vez transcurridos noventa (90) dias a partir de la fecha de pago y en caso de que existieran intereses o amortizaciones
de capital pendientes de pago, Credibolsa S.A. depositara los fondos en una cuenta establecida por la Sociedad, debiendo
dicha amortizacion de capital y/o intereses pendientes de pago ser cancelados por la Sociedad, en el domicilio de ésta

Los bonos comprendidos dentro de esta emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il seran emitidos a la
orden. Adicionalmente, los gravamenes sobre los bonos anotados en cuenta, seran también registrados en el sistema a
cargo de la EDV.

Mediante anotacion en cuenta en el Sistema de Registro de la EDV.

Los bonos comprendidos dentro de esta Emision de Bonos estan respaldados a través de la garantia quirografaria de la
Sociedad, en los términos y alcances establecidos por el Cédigo Civil.

Los bonos comprendidos dentro de esta Emision de Bonos no seran convertibles en acciones.

Los fondos obtenidos de la colocacion de ésta emision de bonos seran empleados para capital operativo para la compra de
materia prima (granos de soya)

Una vez transcurridos por lo menos quinientos cuarenta (540) dias calendario computables a partir del 31 de mayo de
2012, la Sociedad podra realizar redenciones anticipadas parciales de los bonos de ésta emisién bajo el mecanismo de
redencion anticipada mediante sorteo y/o podréa realizar redenciones anticipadas parciales de ésta emision de bonos hasta
alcanzar a la redencion anticipada total de los bonos, mediante compras realizadas por la Sociedad en el mercado
secundario. Cualquier determinacion de redimir anticipadamente los bonos de éstas emision debera ser adoptada por el
Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero de la Sociedad.

Bursatil en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

A mejor esfuerzo.
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Mecanismo de Negociacion: La Emision estara inscrita y se negociara en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Plazo de Colocacion: El plazo méximo para la colocacion de la emision de Bonos sera de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a
partir de su fecha de emision. La Sociedad podra pedir ampliacion del referido plazo, conforme a las normas legales
aplicables.
1.2. Informacién Resumida de los Participantes
Emisor: Industrias de Aceite S.A., sociedad andnima abierta constituida y existente bajo las leyes de Bolivia, con domicilio legal
en Carretera al Norte, Km 6 % s/n, Santa Cruz, Bolivia. Su nimero de teléfono es (591 (3) 344 — 3000 y su niimero de
fax es 591 (3) 344 - 3020.

Agente Estructurador: Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A., con domicilio en la avenida Ballivian
N°1059 Zona Calacoto. Su numero telefénico es (591) (2175000 int. 5820-5822) y su nimero de fax es
(6912775716).

Agente Colocador: Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A. con las generales de ley citadas

anteriormente.

Representante Comin de Tenedores de Bonos: Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A. con domicilio en la Av. Camacho N° 1448, Edifico del Banco Mercantil

Santa Cruz S.A., Segundo Piso, La Paz - Bolivia.

Agente Pagador: Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A. con las generales de ley citadas

anteriormente.

1.3. Informacion legal y resumida de la Emision de Bonos y del Emisor

1.3.1. De la Emision de Bonos

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite, S.A, celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra en fecha 16 de enero de 2012, aprob¢ el
Programa de Emisiones de Bonos IASA II. Dicha Acta, fue protocolizada mediante el Instrumento Publico N° 285/2012 de fecha 19 de enero de 2012 ante la Notaria de Fe
Publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Monica Isabel Villarroel Rojas.

La Junta General Extraordinaria Accionistas de Industrias de Aceite S.A., celebrada en la ciudad de Santa Cruz en fecha 10 de abril de 2012, modifico algunas de las
condiciones del Programa y de los bonos comprendidos dentro del mismo, seglin consta en la respectiva Acta, protocolizada por ante la Notaria de Fe Publica No. 33 de la
ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Ménica Villarroel Rojas, mediante Testimonio No. 1580/2012, de fecha 11 de abril de 2012, inscrita en el Registro de
Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 19 de abril de 2012 bajo el No.00135187 del libro No 10.

Industrias de Aceite S.A. procedio a efectuar la Declaracion Unilateral de Voluntad para los Bonos IASA II- Emision 1 dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA |1, en
cumplimiento a lo establecido por el articulo 650 del Codigo de Comercio y lo establecido por la Ley del Mercado de Valores y sus reglamentos, segln consta en el
documento, protocolizado ante la Notaria de Fe Publica N°33 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Ménica Isabel Villarroel Rojas, mediante Testimonio
N°924/2012 de fecha 2 de marzo de 2012 inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESSA en fecha 08 de marzo de 2012 bajo el Registro
N°00134805 del Libro de Registro N°10.

Industrias de Aceite S.A. procedi6 a efectuar una Adenda a la Declaracion Unilateral de Voluntad para los Bonos IASA Il - Emisién 1 dentro del Programa de Emisiones de
Bonos IASA I, segun consta en el documento, protocolizado ante la Notaria de Fe Publica N° 33 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Ménica Isabel
Villarroel Rojas, mediante Testimonio N° 2093/2012 de fecha 2 de marzo de 2012, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 12 de
mayo de 2012 bajo el Registro N° 00135439 del Libro de Registro N° 10.
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1.3.2. Del Emisor

En la ciudad de La Paz, el 20 de julio de 1954 se constituyd como una sociedad anénima, la empresa Industrias de Aceite S.A., mediante Instrumento Publico No. 359 del 20
de julio de 1954, protocolizado ante Notario de Fe Publica No. 2 del Distrito Judicial de La Paz, a cargo del sefior Julio C. Romero.

El 31 de julio de 1978 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas se decide adecuar a la sociedad al nuevo Cédigo de Comercio y modificar parcialmente sus
Estatutos. Dicha adecuacién fue protocolizada mediante Testimonio No. 620 de fecha 03 de octubre de 1978 ante Notario Publico de Primera Clase No. 2 del Distrito Judicial
de Santa Cruz, a cargo de la sefiora Maria Luisa Lozada B.

El 12 de diciembre de 2000 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital pagado y suscrito a Bs. 254.400.000
(Doscientos cincuenta y cuatro millones cuatrocientos mil Bolivianos) y el capital autorizado a Bs. 300,000,000 (Trescientos millones de Bolivianos). Como consecuencia de
dicho aumento se modifica el articulo 4 de los Estatutos mediante el Instrumento Publico No. 48 de 18 de enero de 2001.

El 27 de marzo de 2003 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas , los accionistas determinaron aclarar al Segundo Testimonio del Instrumento N° 620 de fecha
03 de octubre de 1978, rectificando la fecha de constitucion de la Sociedad por la correcta 20 de julio de 1954 y el objeto social de la Sociedad a ese afio por el correcto
“dedicarse a la industria de aceites comestibles y derivados”. Dicha Acta,fue protocolizada mediante el Instrumento Publico No. 308/2003 de fecha 24 de abril de 2003 ante la
Notaria de Fe Publica No. 2 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada B.

El 29 de marzo de 2003 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron: (i) la transferencia de 63.600 acciones de propiedad del Sr. Calixto
Romero Guzméan a favor de la empresa Urigeler International, (ii) la transferencia de 61,056 acciones de propiedad de la empresa Corporacién Génesis a favor de la empresa
Urigeler International y (iii) la transferencia de 2,544 acciones de propiedad de Corporacién Génesis a favor de Birmingham Merchant S.A.. La nueva composicion de
accionistas de la empresa estaria conformada por: Trident Investment Corporation, propietaria de 63,600 acciones, Birmingham Merchant S.A., propietaria de 2,544 acciones, y
Urigeler International S.A., propietaria de 188,256 acciones.

El 5 de abril de 2006, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron ampliar la duracion de la empresa hasta el 2031. Dicha Acta fue
protocolizada mediante el Instrumento Publico No. 126/2006 de fecha 12 de mayo de 2006 ante la Notaria de Fe Publica No. 44 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de
la Dra. Lilia Gladys Flores.

El 3 de febrero de 2010, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron ampliar el objeto social de la Sociedad, procediendo de esta manera
a modificar parcialmente los Estatutos de Industrias de Aceite, S.A. Dicha Acta fue protocolizada mediante el Instrumento Publico N° 412/2010 de fecha 4 de febrero de 2010,
ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Monica Villarroel Rojas.

El 18 de febrero de 2010, mediante Escritura Publica N° 542/2010, la Sociedad procedié a la aprobacion de la modificacion al objeto social y la consecuente modificacion
parcial a los estatutos de la sociedad. Dicha Escritura fue protocolizada , ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Monica
Villarroel Rojas.

El 1 de abril de 2010, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas realizaron aclaraciones a los instrumentos publicos 412/2010, 542/2010, 824/2010
y 825/2010. Dicha Acta fue protocolizada mediante el Instrumento Publico N° 1107/2010 de fecha 5 de abril de 2010, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de
Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ménica Villarroel Rojas.

El 5 de abril de 2010, los representantes legales de Industrias de Aceite S.A. realizaron una Escritura Publica con las aclaraciones aprobadas al Instrumento Publico 412/2010,
aprobadas mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 1 de abril. Dicho documento, fue protocolizado mediante el Escritura Publica N°
1108/2010 de fecha 5 de abril de 2010, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ménica Villarroel Rojas.

El 8 de abril de 2010, los representantes legales de Industrias de Aceite S.A. realizaron una Escritura Publica con las aclaraciones aprobadas al Instrumento Publico 542/2010,
correspondiente a las modificacion parcial del Estatuto de la Sociedad. Dicho documento, fue protocolizado mediante el Escritura Publica N° 1158/2010 de fecha 8 de abril de
2010, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ménica Villarroel Rojas.

El 22 de julio de 2011, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, la Sociedad procecié a la modificacion parcila de Escritura de Constitucion de la Sociedad, segun
consta en el Instrumento Publico N°® 3133/2011 protocolizado por ante la Notaria de Fé Publica N° 33 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Monica
Villarroel Rojas.

Obligaciones y compromisos de la Sociedad

Compromisos positivos y negativos de IASA: Se encuentran detallados en las secciones 2.2.26.11. y 2.2.26.1.2 del Prospecto Marco, respectivamente, asi como en los
documentos legales que respaldan el Programa.

Compromisos financieros: Se encuentran detallados en la seccion 2.2.26.1.3 del Prospecto Marco, asi como en los documentos legales que respaldan el Programa.
Proteccion de derechos: Se encuentra descrito en la seccién 2.2.31 del Prospecto Marco, asi como en los documentos legales lo respaldan.

Arbitraje: Se encuentra descrito en la seccion 2.2.32. del Prospecto Marco, asi como en los documentos legales que lo respaldan.



Industrias de Aceite SA. | 5

1.5. Informacion financiera

La informacion financiera resumida que se presenta en esta seccion fue obtenida de los estados financieros de Industrias de Aceite S.A. en las fechas y para cada uno de los
periodos indicados en esta seccién. La informacién presentada debera leerse conjuntamente con los estados financieros de la Sociedad y las notas que los acompafian y esta
integramente sometida por referencia a dichos estados financieros. El resumen financiero presentado en esta seccion debera leerse conjuntamente con el analisis financiero
presentado en la Seccion 8 de este Prospecto Complementario . Los estados financieros por la gestion cerrada al 30 de junio del 2008, al 30 de junio del 2009, al 30 de junio del
2010 y 30 de junio del 2011 han sido auditados por Ruizmier, Rivera, Peldez, Auza S.R.L., firma miembro de KPMG International. Los estados financieros por la gestién al 29 de
febrero de 2012 han sido auditados por el auditor intero de la Sociedad, registrado en el Colegio de Auditores de Bolivia.

Los estados financieros de IASA S.A. utilizados para realizar el presente andlisis, fueron re expresados a la fecha de corte (29 de febrero de 2012) en funcion a la cotizacién de la
UFV de sus respectivas fechas de cierre. A continuacion se presenta un cuadro con las cotizaciones de la UFV (Bs. por unidad de UFV).

Cotizacion de la UFV
(Bs. Por unidad de UFV)

Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Feb-12
1.37263 1.52754 1.54201 1.63710 1.73722

A continuacion se presenta un resumen con las principales cuentas del Balance General. La seccion 8 de este Prospecto Complementario presenta un analisis de los estados
financieros, evaluando los principales cambios en la posicion financiera del Emisor.

Cuadro No. 1: Resumen Comparativo del Balance General

Industrias de Aceite S.A.
Resumen Comparativo Estados Financieros

(En millones de Bolivianos)

Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Feb-12

(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)

Informacion del Balance General

Activo Corriente 1,607.2 1,303.8 1,148.6 1,617.2 945.7
Activo no Corriente 296.6 347.0 3701 350.9 349.9
Total Activos 1,903.8 1,650.8 1,518.7 1,968.2 1,295.6
Pasivo Corriente 1,112.0 1,097.9 471.2 995.0 474.8
Pasivo no Corriente 74 8.2 418.8 341.0 282.0
Total Pasivo 1,119.4 1,106.1 890.0 1,336.0 756.8
Patrimonio 784.4 544.7 628.7 632.2 538.8

Descripcion general de las cuentas del activo.

El activo total de IASA, entre el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2009 se redujo de Bs 1,903.8 millones a Bs 1,650.8 millones. Entre el 30 de junio de 2009 y el 30 de junio
de 2010 se redujo de Bs 1,650.8 millones a Bs 1,518.7 millones. Para el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2010 y el 30 de junio de 2011, el activo total se incrementa de
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Bs 1,518.7 millones a Bs 1,968.2 millones. Para el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2011 y el 29 de febrero de 2012, se tuvo una disminucion de Bs 1,968.2 millones a
Bs 1,295.6 millones por realizacion de inventarios. El activo corriente entre el 30 de junio de 2008 y 30 de junio de 2009, se redujo de Bs 1,607.2 millones a Bs 1,303.8 millones,
de igual manera, para el periodo entre el 30 de junio del 2009 y el 30 de junio del 2010, se tuvo una disminucién de Bs 1,303.8 millones a Bs 1,148.6 millones..En el periodo del 30
junio del 2010 y el 30 de junio del 2011 el activo corriente se increment6 a Bs. 1,617.2 millones principalmente por el incremento del inventario. Finalmente entre el 30 de junio de
2011 y el 29 de febrero de 2012, el activo corriente disminuyé a Bs. 945.7 millones como consecuencia de la realizacion del inventario. El activo no corriente entre el 30 de junio
de 2008 y el 30 de junio de 2009, tuvo un incremento de Bs 296.6 millones a Bs 347.0 millones. Entre el 30 de junio del 2009 y el 30 de junio del 2010 se increment6 de Bs 347.0
millones a Bs 370.1 millones, por las inversiones realizadas por la Sociedad en silos de acopio en la localidad de El Pailon y de los ajustes del valor del activo fijo en funcion a las
variaciones en el valor de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV). En cambio en el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2010 y 30 de junio de 2011, el activo no corriente
se redujo a Bs. 350.9 millones, en el periodo del 30 de junio del 2011 y 29 de febrero de 2012 el activo no corriente tienen un leve decremento a Bs. 349.9 millones. Como resultado
de estas variaciones, se modificd la estructura de los activos y los activos corrientes pasaron de representar el 79.0% del activo total al 30 de junio de 2009 a representar el 75.6%
del activo total al 30 de junio de 2010 el 82.2% al 30 de junio de 2011 y el 73.0% el 29 de febrero de 2012.Esto es basicamente por las variaciones de inventarios en el periodo de
finalizacion de la campafia de acopio de grano de soya de verano.

Descripcion general de las cuentas de pasivo y patrimonio

Al tomar en cuenta los valores re- expresados, el pasivo total de IASA, entre el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2009 se tuvo una leve disminucion de Bs. 1,119.4 millones a
Bs. 1,106.1 millones. Mientras que para el periodo entre el 30 de junio de 2009 y el 30 de junio de 2010 se tuvo una disminucion importante de Bs 1,106.1 millones a Bs 890.0
millones. Sin embargo, durante el periodo del 30 de junio de 2010 al 30 de junio de 2011 el pasivo se increment6 de Bs. 890.0 millones a Bs. 1,336.0 millones, basicamente como
consecuencia del aumento en las cuentas por pagar a proveedores e incremento de obligaciones financieras por la recepcion de grano de soya. En este afio se comprd la mayor
cantidad de grano de soya de la historia de la compafiia, producto de una cosecha record de esta materia Prima en Santa Cruz. Al 29 de febrero de 2012 el pasivo total disminuyé a
Bs. 756.8 como resultado de la realizacién del inventario. El pasivo corriente, que es utilizado por la Sociedad para financiar el capital de trabajo requerido para la compra de
materia prima durante los periodos de cosecha, esta conformado principalmente por obligaciones financieras y cuentas por pagar. El pasivo corriente de la sociedad, entre el 30 de
junio de 2008 y el 30 de junio de 2009, tomando en cuenta valores re expresados se redujo levemente de Bs 1,112.0 millones a Bs 1,097.9 millones. Entre el 30 de junio de 2009 y
el 30 de junio de 2010 se redujo notablemente esta cuenta de Bs 1,097.9 millones a Bs 471.2 millones, por la emisién de bonos a largo plazo lo que dio mayor solidez a la
estructura financiera de la empresa. Por otro lado, el pasivo corriente en el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2010 y 30 de junio de 2011 se increment6 a Bs. 995.0
millones, como resultado del aumento de las cuentas por pagar a proveedores e incremento de obligaciones financieras por compra de materia prima, ya que la empresa en esta
época se encuentra en pleno proceso de recepcion de granos de soya. Al 29 de febrero de 2012, el pasivo corriente ha disminuido a Bs. 474.8 millones como resultado de la
realizacion del inventario, la disminucion de las cuentas por pagar a proveedores y disminucion de las cuentas por pagar financieras.

El pasivo no corriente de la Sociedad, que representaba una porcion muy pequefia del pasivo total para el periodo entre el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2009 tuvo un
incremento de Bs 7.4 millones a Bs 8.2 millones. Al 30 de junio de 2010 paso a representar Bs 418.8 millones, esto como resultado de la emision de bonos a largo plazo; sin
embargo, en el tltimo periodo conformado entre el 30 de junio de 2010 y 30 de junio de 2011 esta cuenta se redujo de Bs. 418.8 millones a Bs. 341.0 millones por la reclasificacion
de este pasivo en su componente de corto plazo. Al 29 de febrero de 2012, el saldo del pasivo no corriente es de Bs. 282.0 millones. El patrimonio de la Sociedad se redujo entre
junio de 2008 y junio de 2009, ya que durante este periodo los accionistas de la Sociedad determinaron revertir el saldo de la cuenta aportes por capitalizar y distribuir estos
recursos como dividendos, junto con las utilidades de la gestion cerrada al 30 de junio de 2008. Por otra parte, en el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2009 y el 30 de
junio del 2010 se incrementa de Bs. 544.7 millones a Bs 628.7 millones resultado de las utilidades obtenidas en el periodo, de igual forma en el periodo del 30 de junio de 2010 y 30
de junio de 2011 el patrimonio se incrementa de Bs. 628.7 millones a Bs. 632.2 millones. El saldo al 29 de febrero de 2012 es de Bs. 538.8 como resultado de las utilidades
obtenidas en los primeros ocho meses de esta gestion.

A continuacion, se presenta un resumen con las principales cuentas del Estado de Ganancias y Pérdidas. La seccion 8 de este Prospecto Complementario presenta un analisis
de los estados financieros, evaluando los principales cambios en la posicidn financiera del Emisor.
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Cuadro No. 2: Resumen Comparativo del Estado de Ganancias y Pérdidas

Industrias de Aceite S.A.

Resumen Comparativo del Estado de Ganancias y Pérdidas

(En millones de Bolivianos)

Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Feb-12
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)
Ventas netas 1,890.8 1,683.6 1,943.6 1,696.7 1,471.1
Costo de ventas (1,481.5) (1,367.5) (1,532.0) (1,288.0) (1,242.2)
Resultado Bruto 409.3 316.0 4117 408.7 2289
Utilidad Operativa 2252 131.5 198.7 180.9 704
Utilidad del afio 197.2 53.1 1344 1311 31.2

Las ventas netas de la Sociedad se redujeron de Bs 1,890.8 millones a Bs 1,683.6 millones al 30 de junio de 2009. En el siguiente periodo las ventas netas de la Sociedad se
incrementaron de Bs 1,683.6 millones el 30 de junio del 2009 a Bs 1,943.6 millones el 30 de junio de 2010. Este incremento es resultado de un mayor volumen de molienda y
venta de derivados de soya y un precio de venta de los derivados del grano de soya mayor al de la gestién 2009. En el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2010 y 30 de
junio de 2011 las ventas netas se redujeron de Bs. 1,943.6 millones a Bs. 1,696.7 millones. En este periodo el volumen de venta de derivados de soya y el precio disminuyeron
afectando las ventas netas de la sociedad pero en contra partida el precio de los derivados del girasol tuvo un incremento. Al 29 de febrero de 2012 las ventas netas ascienden a
Bs. 1,471.1 millones. El costo de ventas de la sociedad disminuy6 de junio de 2008 de Bs. 1,481.5 a Bs. 1,367.5. Para el 30 de junio de 2009 y el 30 de junio de 2010, el costo de
ventas aumentd en un monto de Bs. 1,367.5 a Bs. 1,532.0 millones. Aun asi con el incremento, se tuvo al 30 de junio de 2008 una utilidad operativa mayor, alcanzando un total de
Bs 197.2 millones. Estos cambios son también resultados de haber, producido y vendido un mayor volumen de grano de soya durante esta gestion. Al 30 de junio de 2010 el costo
de venta se incrementa por un mayor volumen de ventas, mientras que para el 30 de junio de 2011 el costo de ventas se reduce a Bs. 1,288.0 millones por un menor costo unitario
y un menor volumen de molienda de soya. El costo de ventas al 29 de febrero de 2012 es de Bs. 1,242.2 millones y el resultado bruto es de Bs. 228.9 millones.

La utilidad neta del afio a junio de 2008 fue de Bs 197.2 millones, considerandose como excepcional. La utilidad del afio entre el 30 de junio de 2009 y 30 de junio de 2010 se
incrementé de Bs 53.1 millones a Bs. 134.4 millones, por tres razones fundamentales: un mayor volumen de ventas en soya, un mejor margen de utilidad en girasol y un menor
impacto del ajuste por inflacion. Al 30 junio de 2011 la utilidad neta alcanzé Bs 131.1 millones esto como resultado del incremento en el precio de venta de los derivados del girasol
y a pesar de haber disminuido el volumen de molienda de soya y girasol la utilidad neta se mantuvo similar al del afio anterior. En el periodo del 01 de julio de 2011 al 29 de febrero
de 2012 la utilidad neta alcanza Bs 31.2 millones.

A continuacion, se presenta un resumen con los principales indices financieros. La seccion 8 de este Prospecto Complementario presenta un analisis de los indices financieros,
evaluando los principales cambios en la posicion financiera del Emisor.
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Cuadro No. 3: Resumen Comparativo de los Principales Indicadores Financieros

Industrias de Aceite S.A.
indices Financieros

Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Feb-12

[REGICEEL )] (Reexpresado) (Reexpresado)  (Reexpresado) (Historico)

Indices de Liquidez

Razon Corriente 14 1.2 24 1.6 20
(Activo corriente/Pasivo Corriente) (Veces)

Prueba Acida 1.3 1.0 2.1 15 1.7
((Disponibilidades+Cuentas por Cobrar+Inventarios)/Pasivo Corriente (Veces)

Capital de Trabajo 495.1 205.9 677.4 622.2 470.9

(Activo Corriente-Pasivo Corriente) (Millones de Bolivianos)

indices de Endeudamiento y Solvencia

Razon de Endeudamiento 0.6 0.7 0.6 0.7 0.6
(Total Pasivo/Total Activo) (Veces)

Razon Deuda Capital 14 2.0 14 21 14
(Total Pasivo/Total Patrimonio) (Veces)

Proporcion Deuda a Corto Plazo 99.3% 99.3% 52.9% 74.5% 62.7%
(Pasivo Corriente/Total Pasivo) (%)

Proporcion Deuda a Largo Plazo 0.7% 0.7% 47.1% 25.5% 37.3%
(Pasivo no Corriente/Total Pasivo) (%)

Razén Patrimonio a Total Activo 41.2% 33.0% 41.4% 32.1% 41.6%
(Patrimonio/Total Activo) (%)

indice de Cobertura de Interés 5.3 3.3 48 9.1 3.0

(Utilidad Operativa)/Gastos Financieros) (Veces)

indices de Actividad y Eficiencia

Rotacion de Inventarios 2.0 1.6 21 15 1.5
(Costo de Ventas/Promedio de Inventarios) (Veces)

Dias en Inventario 180.5 231.4 173.3 2442 235.8
(360/Rotacion de Inventarios) (Dias)

Rotacion de Cuentas por Cobrar 3.7 42 6.2 54 51
(Ventas Netas/Promedio de Cuentas por Cobrar) (Veces)

Periodo de Cobro 96.7 86.7 57.9 66.8 704
(360/Rotacion de Cuentas por Cobrar) (Dias)

Efectivo Generado por Actividades de Operacion 236.2 233.6 182.3 179.8 35.6
(Utilidad Neta+Depreciacion+Prev. Indemnizaciones) (millones de Bolivianos)

Eficiencia Operativa 12.5% 5.6% 9.4% 10.6% 2.4%

(Efectivo Generado por Actividades de Operacion/Ventas Netas) (%)
Indices de Rentabilidad

Margen Bruto 21.6% 18.8% 21.2% 24.1% 15.6%

(Margen Bruto/Ingresos por Ventas) (%)

Margen Neto 10.4% 3.2% 6.9% 7.7% 2.1%
(Utilidad Neta/Ingresos por Ventas) (%)

Rendimiento del Patrimonio (ROE) 25.1% 9.7% 214% 20.7% 5.8%
(Utilidad Neta/Patrimonio) (%)

Rendimiento del Activo (ROA) 10.4% 3.2% 8.9% 6.7% 24%

(Utilidad Neta/Total Activos) (%)
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El margen neto es la razon entre la utilidad neta y los ingresos por ventas, este indice representa el porcentaje de utilidad neta que obtiene la empresa por cada délar de venta. El
Margen Neto de Industrias de Aceite S.A. se redujo entre las gestiones terminadas el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2009, para posteriormente recuperar e incrementar
nuevamente al 30 de junio de 2010. Esta razén se incrementd entre las gestiones terminadas del 30 de junio de 2009 y el 30 de junio de 2010 de 3.2% a 6.9%. Este incremento del
margen neto es resultado de un mayor incremento de las utilidades netas de 153.4% sobre un incremento de las ventas netas de solo 15.4% en relacion al afio anterior. Este
incremento de la utilidad neta se dio como resultado de un mayor volumen de venta en soya, mejor margen de utilidad en girasol y un menor impacto del ajuste por inflacién en los
resultados de la sociedad. Al 30 de junio de 2011, el margen neto se incrementa a 7.7% como resultado de una mayor eficiencia de las ventas netas para producir utilidades, a
pesar que en esta gestion la disminucion porcentual de las ventas netas fue mayor, lo que dio como resultado el incremento de este indice.

Para el periodo entre el 30 de junio de 2008 el rendimiento del patrimonio (ROE) fue de 25.1% y el rendimiento del activo (ROA) fue de 10.4%. En cambio entre el 30 de junio
de 2009 y el 30 de junio de 2010, el rendimiento del patrimonio (ROE) y el rendimiento del activo (ROA) se incrementaron como resultado de una mayor utilidad neta que se
incrementé en un 153.4% de Bs. 53.1 millones en junio 2009 a Bs. 134.4 en junio 2010.Estos indicadores disminuyen al 30 de junio de 2011.El ROA disminuye como resultado del
incremento de los inventarios en el activo total al cierre de la gestion junio-2011 ascendiendo a un porcentaje del 6.7%. EI ROE también disminuye como resultado de la disminucion
de la utilidad neta de la gestion junio de 2011 alcanzando un 20.7%, es decir que la utilidad disminuyo en un 2.5% con respecto de la gestion 2010.

La razén corriente expresa la relacion relativa entre los activos corrientes y los pasivos corrientes de la empresa. Al 30 de junio de 2008, la Sociedad tenia una razoén corriente de
1.4 lo cual significa que el valor de los activos corrientes de la Sociedad superaba el monto del pasivo corriente que mantenia la empresa en 1.4 veces. Al 30 de junio de 2009, la
Sociedad tenia una razén corriente de 1.2 lo cual significa que el valor de los activos corrientes de la Sociedad superaba el monto del pasivo corriente que mantenia la empresa en
1.2 veces. Para junio de 2010 la razén corriente se incrementa a 2.4 veces esto como resultado de una mejor estructura financiera por la emision de deuda a largo plazo, que
disminuyd la deuda financiera corriente. Al 30 de junio de 2011 este indicador disminuye a 1.6 veces, basicamente por el incremento de los inventarios en el activo corriente y por el
incremento de las cuentas por pagar a proveedores y aumento de obligaciones financieras en el pasivo corriente, como producto del acopio de grano de soya de la campafia de
verano. En este periodo aumentan notablemente los inventarios y la deuda que respalda la compra de este grano. En febrero 2012 este indicador es de 2.0 veces por la realizacion
de de inventario y disminucion de nuestra deuda financiera.

La prueba acida es un calculo rapido de la capacidad de la empresa para cumplir con el pago de deuda. La prueba &cida expresa la relacion entre los activos de rapida realizacion
(efectivo, valores negociables y cuentas por cobrar) y los pasivos corrientes. La prueba acida constituye un indicador més severo que la razén corriente respecto de la capacidad de
la empresa de cumplir con el pago de sus deudas de corto plazo. En el caso particular de IASA, se toman en cuenta para el célculo de este indicador las disponibilidades, cuentas
por cobrar e inventarios. Estos Ultimos son considerados activos de rapida realizacion, ya que los granos de soya y girasol, asi como también las harinas y aceites crudos derivados
de éstos son commodities sujetos a negociacion a través de bolsas de productos. EI comportamiento de la prueba acida es similar al de la razén corriente, Este comportamiento se
produce por las mismas razones expuestas en el parrafo anterior. Es importante sefialar que al 30 de junio del 2009, periodo en el cual este indicador presenta su nivel mas bajo, la
Sociedad tenia la capacidad de cumplir con el pago de todos sus pasivos corrientes utilizando sus activos de réapida realizacion. En el periodo de junio 2010 la prueba &cida se
incrementa a 2.1 veces y al cierre del mes de junio de 2011 se disminuye a 1.5 veces por la mismas razones que se exponen en el punto anterior. Al 29 de febrero de 2012 este
indicador es de 1.7 veces.

Por su parte, la razon deuda capital muestra cuantas veces mayor que el patrimonio son los pasivos de la Sociedad. Durante el periodo entre el 30 de junio de 2008 y el 30 de
junio del 2009, los pasivos pasan de representar 1.4 veces el valor del patrimonio a representar 2.0 veces el valor del patrimonio. En el periodo de junio 2010 la razon deuda capital
disminuye a 1.4 veces debido a un incremento del patrimonio por las utilidades acumuladas, al 30 de junio de 2011 este indicador se incrementa a 2.1 veces por el incremento en el
pasivo corriente de las cuentas por pagar a proveedores y las obligaciones financieras por el acopio de grano de soya de una campafia record de produccién de soya en Santa
Cruz. Al 29 de febrero de 2012 este indicador redujo a 1.4 veces.

La proporcion de deuda a corto plazo muestra la porcion del pasivo total que representa el pasivo corriente. Durante el periodo 2008-2009 la proporcion de deuda de corto plazo
de la Sociedad disminuy6 del 99.3% hasta alcanzar 52.9% al cierre de junio de 2010 como resultado de la reestructuracion financiera por la emision de deuda a largo plazo que
disminuy6 la deuda corriente de la empresa. Este mismo indicador se incrementa a 74.5% al 30 de junio de 2011 como resultado del incremento del pasivo corriente acompafado
de un incremento de los inventarios. Al 29 de febrero de 2012 este indicador es de 62.7% por la disminucion de la deuda financiera.

La razén patrimonio a total activo mide la proporcion de los activos totales que pueden ser proporcionados o reclamados por los accionistas de la empresa. Durante el periodo
comprendido entre el 1 de julio de 2008 y el 30 de junio del 2009, la Sociedad realizé la distribucion de utilidades a través del pago de dividendos, por lo cual la razén patrimonio a
total activo se redujo de 41.2% a 33.0%. Entre el 30 de junio de 2009 y 30 de junio de 2010 este indicador se incrementé de 33.0% a 41.4% debido al incremento del patrimonio por
las utilidades acumuladas. En junio de 2011 este indicador disminuye a 32.1% debido a un incremento en el activo de la sociedad. Al 29 de febrero de 2012 se incrementa a 41.6%.

El indice de cobertura de interés se redujo entre las gestiones cerradas al 30 de junio de 2008 y 2009. Este indicador, alcanzé un nivel de 5.3 veces al 30 de junio de 2008 como
consecuencia de la coyuntura favorable de precios a nivel internacional, que permitié a la Sociedad mejorar su margen bruto y, consecuentemente, su utilidad operativa. Luego se
incrementé entre las gestiones cerradas al 30 de junio de 2009 y 30 de junio de 2010 de 3.3 veces a 4.8 veces, este incremento es como resultado de una mayor utilidad operativa
al 30 de junio del 2010. En junio 2011 este indice es de 9.1 veces debido a la disminucion de los gastos financieros en este periodo. En febrero 2012 este indice es de 3.0 veces.

La rotacion de inventarios establece la relacion entre el volumen de productos vendidos y los inventarios. La rotacion de inventarios entre las gestiones cerradas el 30 de junio de
2008 y el 30 de junio de 2009 bajo de 2.0 veces a 1.6 veces. Esto como resultado de demoras en algunos embarques por retrasos de los barcos contratados para transportarlos, lo
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que se tradujo en inventarios mayores al 30 de junio de 2009. La rotacion de inventarios entre las gestiones cerradas el 30 de junio de 2009 y 30 de junio de 2010 subi6 de 1.6
veces a 2.1 veces. En junio 2011 este indice baja a 1.5 esto como resultado de mayores inventarios ya que la cosecha de soya en la campafia de verano tuvo un retraso
aproximado de un mes y el volumen de recepcion de este grano fue mayor al del afio pasado.

La rotacion de cuentas por cobrar expresa la relacion entre las ventas a crédito de la empresa y sus cuentas por cobrar, y la frecuencia con la cual se cobraron las cuentas por
cobrar durante la gestion. Entre las gestiones cerradas el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2009, la rotacién de cuentas por cobrar se incrementa de 3.7 veces a 4.2 veces.
Entre las gestiones del 30 de junio del 2009 y 30 de junio de 2010 subi6 de 4.2 veces a 6.2 veces resultado de mayores ventas respecto a junio 2009, por otro lado, en el periodo de
junio de 2011 este indice baja a 5.4 veces como resultado de la disminucidn de las ventas netas.

La eficiencia operativa expresa la relacién entre el efectivo generado por actividades de operacion y las ventas netas de la empresa. En junio del 2008 el indice es de 12.5%
gracias a una utilidad excepcional que no se espera se repita. Entre el 30 de junio de 2009 y 30 de junio de 2010 este indice subit de 5.6% a 9.4% como resultado de una mayor
utilidad neta en la gestion del 30 de junio de 2010. Al 30 de junio de 2011 este indice es de 10.6% como resultado de haber mantenido las utilidades de la gestion 2010 a pesar de
haber disminuido la venta neta.

1.6. Factores de Riesgo

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decision de invertir en los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il deberan considerar
cuidadosamente la informacion presentada en este Prospecto Complementario, sobre la base de su propia situacion financiera y sus objetivos de inversion. La inversién en los
bonos implica ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos como internos a Industrias de Aceite S.A. que podrian afectar el nivel de riesgo vinculado a la inversion.

Los riesgos e incertidumbres descritos a continuacion podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir riesgos e incertidumbres adicionales actualmente no
conocidos por el Emisor. Adicionalmente, no se incluyen riesgos considerados actualmente como poco significativos por el Emisor. Hay la posibilidad de que dichos factores no
conocidos o actualmente considerados poco significativos afecten el negocio del Emisor en el futuro.

La seccion 4 de este Prospecto Complementario presenta una explicacion respecto a los siguientes factores de riesgo que afectan al Emisor:
= Factores de riesgo relacionados con Bolivia

- Riesgo pais o Riesgo estructural

- Riesgo de fluctuaciones cambiarias

- Riesgo de variacion de tasas de interés

- Riesgo de implementacion de restricciones a las exportaciones

= Factores de riesgo relacionados al Emisor

- Riesgo de variacion en el precio de materias primas

- Riesgo de tipo de cambio

- Riesgo de aumento de la competencia

- Riesgos por procesos pendientes y otras contingencias
- Riesgos por factores climaticos

- Riesgos por acceso a fuentes de financiamiento

= Factores de riesgo relacionados a los bonosy al Programa de Emisiones de Bonos

- Mercado secundario para los Bonos
- Riesgo tributario
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2. DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS
21. Antecedentes Legales

La Junta General Extraordinaria Accionistas de Industrias de Aceite S.A., celebrada en la ciudad de Santa Cruz en fecha 16 de enero de 2012, aprob6 el Programa de Emisiones de
Bonos IASA I, de acuerdo a lo establecido por el Codigo de Comercio, por la Ley del Mercado de Valores y sus respectivos reglamentos, segln consta en la respectiva Acta,
protocolizada por ante la Notaria de Fe Publica No. 33 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Ménica Villarroel Rojas, mediante Testimonio No. 285/2012 de
fecha 19 de enero de 2012, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 25 de enero de 2012 bajo el No. 00134491 del libro No 10.
Adicionalmente, en esta Junta General Extraordinaria de Accionistas se determiné lo siguiente:

= Que la Sociedad realice un Programa de Emisiones de Bonos y las emisiones dentro de éste, en mercado bursétil, por un monto de US$ 20,000,000.- (Veinte millones
00/100 doélares de los Estados Unidos de Norteamérica) y que éste se denomine “Programa de Emisiones de Bonos IASA II".

= Que los Bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il sean desmaterializados, representados mediante anotacion en cuenta en la Entidad de
Deposito de Valores de Bolivia S.A.

= Que en caso de que los Bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il sean revertidos a titulos fisicos, estos contengan lo establecido por el
articulo 645 del Codigo de Comercio y las demas indicaciones que en concepto de la ASFI sean indispensables y convenientes.

= Que los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il estén respaldados por la garantia quirografaria de la Sociedad, en los términos y
alcances establecidos por el Codigo Civil.

= Que el producto final de la colocacion de los Bonos sea empleado para lo siguiente:

Capital de inversiones.

Capital de operaciones.

Recambio de pasivos.

Una combinacion de cualquiera de las tres anteriores.

O O o o

= Enun plazo no mayor a los quince (15) dias calendario de su utilizacion, Industrias de Aceite S.A. enviara un detalle del uso de los fondos provenientes de cada Emision
dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (“ASFI"), a la BBV y al Representante Comun de Tenedores de
Bonos.

= Que todas las Emisiones de Bonos comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il tengan las condiciones que se describen en el Anexo “B1y B2" de
del acta de fecha 16 de enero de 2012.

= Que el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero, sean los encargados, a nombre de la Sociedad, de realizar los siguientes actos especificos: cualquier acto
0 accion requerida y suscribir toda documentacion que resulte necesaria para la autorizacion, inscripcion, y registro del Programa de Emisiones de Bonos, asi como de
cada emision comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos, ante toda clase de autoridades nacionales o extranjeras, ante las entidades publicas y privadas,
en especial ante la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV); Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV); el Concesionario del Registro de Comercio
(Fundempresa); la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI); Banco Central de Bolivia (BCB) y demas instituciones publicas y privadas sin exclusion. A tales
efectos, el Gerente General y Gerente Administrativo Financiero se encuentran facultados a suscribir las Declaraciones Unilaterales de Voluntad que resulten necesarias
para los efectos antes descritos, pudiendo aprobarlas, acordar su contenido, modificarlas enmendarlas, corregirlas, complementarlas, aclararlas, revocarlas dejandolas
sin efecto y reemplazarlas, salvo aquellas modificaciones, enmiendas, correcciones, complementaciones o aclaraciones que sean de tratamiento exclusivo de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas y que por su naturaleza no puedan ser delegadas. De igual forma, el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero podran
suscribir oficios, memoriales, escritos, solicitudes, cartas, ordenes de fax, correspondencia en general, propuestas, todo tipo de acuerdos, convenios y/o contratos, firmar
minutas y firmar el protocolo de las respectivas escrituras publicas, asi como firmar documentos privados, formularios y cualquier otro documento que fuere necesario para
las emisiones de bonos comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA II.

En especial el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero se encuentran facultados a suscribir, modificar, o dejar sin efecto la siguiente documentacion:
cartas, memoriales, minutas, contratos, documentos de caracteristicas, facsimiles de valores (en caso de materializacion de titulos), proyectos de avisos de oferta publica,
formularios, tarjetas de registro, prospectos, declaraciones juradas, declaraciones unilaterales de voluntad, boletas de pago, o cualquier otro documento relacionado con el
Programa de Emisiones de Bonos IASA Iy las emisiones comprendidas dentro del mismo.
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= Que el Programa de Emisiones de Bonos IASA Il y cada Emision de Bonos comprendida dentro del mismo sean inscritos en el Registro del Mercado de Valores de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, (en adelante simplemente RMV), en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV) y en la Entidad de Deposito de Valores de
Bolivia S.A. (EDV).

= Que el Programa de Emisiones de Bonos IASA Il y cada Emisién de Bonos comprendida dentro del mismo, asi como también los documentos relativos al Programa y a
cada Emision, sean registrados en todas aquellas instituciones publicas y privadas que al efecto resulten sean necesarias.

= Que el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero de la sociedad determinen las siguientes condiciones especificas de cada Emision de Bonos,
comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA I:

La denominacion;

La fecha de emision, el plazo y el cronograma de pago de capital e intereses;

El valor nominal;

La moneda;

El numero de series en las que se dividira cada Emision, asi como también la denominacion, caracteristicas y el monto de cada serie;

El tipo de interés;

La tasa de interés;

El destino especifico de los fondos y el plazo de utilizacion, sujeto a las limitaciones aprobadas en el marco del destino general aprobadas por la Junta General

Extraordinaria de Accionistas;

i.  Contratacion de la empresa Calificadora de Riesgo;

j- Una vez transcurridos por lo menos quinientos cuarenta (540) dias calendario computables a partir de su fecha de emision (dicha fecha de emision determinada por el
Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero y sefialada en la Autorizacion de Oferta Publica de la ASFI e Inscripcion de la correspondiente Emision dentro
del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il en el RMV de la ASFI), la posibilidad de efectuar redenciones parciales anticipadas mediante sorteo o compra en
mercado secundario de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA I1.

k. Todas aquellas condiciones que no se encuentren descritas de manera especifica en el Anexo “B” de la Junta de Accionistas de la sociedad celebrada en fecha 16

de 2012 para las Emisiones de Bonos comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il, siempre y cuando no se trate de atribuciones privativas de

la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

Se@ ™o o0 o

La Junta General Extraordinaria Accionistas de Industrias de Aceite S.A., celebrada en la ciudad de Santa Cruz en fecha 10 de abril de 2012, modificé algunas de las condiciones
del Programa y de los bonos comprendidos dentro del mismo, segln consta en la respectiva Acta, protocolizada por ante la Notaria de Fe Publica No. 33 de la ciudad de Santa Cruz
de la Sierra, a cargo de la Dra. Mdnica Villarroel Rojas, mediante Testimonio No. 1580/2012, de fecha 11 de abril de 2012, inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha 19 de abril de 2012 bajo el No.00135187 del libro No 10.

Industrias de Aceite S.A. procedié a efectuar la Declaracion Unilateral de Voluntad para los Bonos IASA II- Emision 1 dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA 11, en
cumplimiento a lo establecido por el articulo 650 del Codigo de Comercio y lo establecido por la Ley del Mercado de Valores y sus reglamentos, segun consta en el documento,
protocolizado ante la Notaria de Fe Publica N°33 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Mdnica Isabel Villarroel Rojas, mediante Testimonio N°924/2012 de
fecha 2 de marzo de 2012 inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESSA en fecha 08 de marzo de 2012 bajo el Registro N°00134805 del Libro de
Registro N°10.

Posteriormente, Industrias de Aceite S.A. procedié a efectuar una adenda a la Declaracion Unilateral de Voluntad para los Bonos IASA Il — Emision 1 dentro del Programa de
Emisiones de Bonos IASA Il, seglin consta en el documento, protocolizado ante la Notaria de Fe Publica N° 33 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Monica
Isabel Villarroel Rojas, mediante Testimonio N° 2093/2012 de fecha 2 de marzo de 2012, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 12 de
mayo de 2012 bajo el Registro N° 00135439 del Libro de Registro N° 10.

Mediante Resolucion ASFI No.205/2012, de fecha 28 de mayo de 2012, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero autoriz6 la inscripcién del Programa de Emisiones de
Bonos IASA Il en el Registro del Mercado de Valores bajo el No ASFI/DSV-PEB-FIN-005N°2012.

Mediante carta de aturoizacion ASF/DSVR-65136/2012 de fecha 30 de mayo de 2012, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero autorizé la inscripcién de la emision
Bonos IASA II- Emision 1 en el Registro del Mercado de Valores bajo el No ASFI/DSV-ED-FIN-014/2012.

2.2 Caracteristicas de la Emision
2.2.1. Denominacion de la Emision

Esta primera emision de bonos comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il se denomina “Bonos IASA Il — Emision 1”.



2.2.2. Tipo de Valores a emitirse dentro de la Emision de Bonos

Los valores a emitirse dentro de esta emision de bonos seran bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

2.2.3. Moneda y Monto de la Emision

Los Bonos IASA Il - Emision 1 seran denominados en Bolivianos. El monto de la Emision es de Bs. 70.000.000 (setenta millones 00/100 Bolivianos).

2.2.4. Valor Nominal y Precio de Colocacion
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El valor nominal de los Bonos IASA Il — Emisién 1 sera de Bs. 10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos). El precio de colocacién de los Bonos IASA Il — Emisién 1 sera su valor

nominal.

2.2.5. Numero de series, Monto y Niimero de Bonos de cada Serie

La presente Emision tendra una serie Gnica por un monto de Bs. 70.000.000 (Setenta millones 00/100 Bolivianos). La Serie Unica estara conformada por siete mil (7.000) Bonos.

2.2.6. Tipo de Interés y Tasa Nominal de Interés

Los Bonos IASA Il - Emision 1 devengaran un interés nominal, anual y fijo de 6,00% anual.

2.2.7. Fecha de Emision y Plazo de los Bonos

La fecha de emision de los Bonos IASA Il — Emisién 1 es el 31 de mayo de 2012. Los bonos de la Serie Unica de esta Emision de Bonos tendran un plazo de dos mil quinientos
veinte (2.520) dias calendarios a partir de la fecha de emision.

2.2.8. Cronograma de Amortizacion de Capital y Pago de Intereses

La amortizacion de capital se realizara a partir del quinto cupdn (Cupon 5), cada ciento ochenta (180) dias calendarios, en diez (10) cuotas iguales equivalentes al diez por ciento
(10%) del capital. Los intereses se representaran mediante catorce (14) cupones y se pagaran al vencimiento de éstos, cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la

fecha de emision.

El cronograma de amortizacidn de capital y pago de intereses sera el siguiente:

Cupon Fecha Plazo (Dias) Interes (Bs.) Capital (Bs.) Total (Bs.)

1 271112012 180 300 300

2 26/05/2013 180 300 300

3 221112013 180 300 300

4 21/05/2014 180 300 300

5 1711112014 180 300 1,000.00 1,300.00
6 16/05/2015 180 270 1,000.00 1,270.00
7 12/11/2015 180 240 1,000.00 1,240.00
8 10/05/2016 180 210 1,000.00 1,210.00
9 06/11/2016 180 180 1,000.00 1,180.00
10 05/05/2017 180 150 1,000.00 1,150.00
11 01/11/2017 180 120 1,000.00 1,120.00
12 30/04/2018 180 90 1,000.00 1,090.00
13 27/10/2018 180 60 1,000.00 1,060.00
14 25/04/2019 180 30 1,000.00 1,030.00

Total Bs. 2,850.00 10,000.00 12,850.00
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2.2.9. Plazo de Colocacion

El plazo maximo para la colocacion de los bonos comprendidos dentro de esta Emision de Bonos sera de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de su fecha de
emision. La Sociedad podra pedir ampliacidn del referido plazo, conforme a las normas legales aplicables.

2.2.10. Garantia

Los bonos comprendidos dentro de esta Emision de Bonos estan respaldados a través de la garantia quirografaria de la Sociedad, en los términos y alcances establecidos por el
Cadigo Civil.

2211, Forma de circulacion de los Bonos
Los bonos comprendidos dentro de esta Emision de Bonos seran emitidos a la orden.
2.2.12. Forma de Representacion de los Bonos

Los bonos comprendidos dentro de cada emisidn del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il seran representados mediante anotacion en cuenta en la Entidad de Depésito de
Valores de Bolivia S.A., ubicada en la Calle 20 de Octubre esquina Calle Campos - Edificio Torre Azul - Piso 12 de la ciudad de La Paz, de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

2.2.13. Transferencia de los Bonos

Tomando en cuenta que los bonos comprendidos dentro de cada emision del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il seran representados mediante anotaciones en cuenta, la
transferencia de los mismos se realizara de acuerdo a los procedimientos establecidos en la normativa vigente.

2.2.14. Reemplazo de valores

Por tratarse de valores representados mediante anotaciones en cuenta, éstos no seran susceptibles de reemplazo.

2.2.15. Convertibilidad de los bonos

Los bonos comprendidos dentro de cada emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il no seran convertibles en acciones.
2.2.16. Forma, lugar y plazo para la amortizacion del Capital y el pago de los intereses

La amortizacion de capital se realizara de acuerdo con el Cronograma de Amortizacion de Capital y Pagos de Intereses descrito anteriormente. Los intereses se computaran a partir
del 31 de mayo de 2012 y dejaran de generarse en la fecha de vencimiento. El célculo para el pago de intereses sera efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos
sesenta (360) dias. La férmula para dicho calculo es la siguiente:

vei =wn *[7ix P
360
Donde:
VCi = Valor del cupon
VN = Valor nominal o saldo de capital vigente a la fecha de calculo
Ti = Tasa de interés nominal
Pl = Plazo del cupon

La amortizacion de capital y el pago de intereses seran realizados por Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A., que ha sido designada Agente
Pagador de la Emision. La amortizacion de capital y el pago de intereses seran realizados por el Agente Pagador, en sus oficinas ubicadas en la Avenida José Ballivian Segurola
N° 1059 Piso 2 Esq. Calle 17, Zona Calacoto de la ciudad de La Paz.

El pago de capital y el pago de intereses seran realizados en la misma moneda de la Emision, a partir de su fecha de vencimiento y de acuerdo con el siguiente procedimiento:

a.  Enlafecha que vaya a sefialarse para su pago: La amortizacion de pago de capital e intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion de un documento de
identificacion, en el caso de personas naturales, sin ser necesaria la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT). En el caso de personas juridicas, el capital e
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intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion de una carta de solicitud de pago y poderes notariales (originales o copias legalizadas) de los representantes legales
debidamente inscritos en el Registro de Comercio cuando corresponda, sin ser necesaria la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT).

Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A., en el dia del vencimiento de cupon verificara la titularidad en base a la lista emitida por la Entidad de
Depésito de Valores de Bolivia S.A.

b. A partir del dia siguiente de la fecha que vaya a sefalarse para su pago: El capital e intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion del Certificado de
Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por la EDV, ademéas del documento de identificacion respectivo para personas naturales. En el caso de personas juridicas, el capital e
intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por la EDV, ademés de la carta de solicitud de pago y
poderes notariales (originales o copias legalizadas) de los Representantes Legales, debidamente inscritos en el Registro de Comercio, cuando corresponda.

Una vez transcurridos noventa (90) dias a partir de la fecha de pago y en caso de que existieran intereses o amortizaciones de capital pendientes de pago, Credibolsa S.A.
depositara los fondos en una cuenta establecida por la Sociedad, debiendo dicha amortizacién de capital y/o intereses pendientes de pago ser cancelados por la Sociedad, en el
domicilio de ésta

2.2.17. Provision para el Pago de Intereses y Capital

IASA sera responsable del depdsito de los fondos para la amortizacion del capital y el pago de los intereses de todos los bonos comprendidos dentro de cada emision dentro del
Programa de Emisiones de Bonos IASA II. Los fondos deberan ser depositados en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, de forma que estos recursos se
encuentren disponibles para su pago a partir del primer momento del dia sefialado para el verificativo.

Estos recursos quedaran a disposicion de los Tenedores de Bonos para su respectivo cobro en la cuenta establecida por el Agente Pagador. En caso que el pago de los Intereses
ylo Capital de los Bonos, no fuera reclamado o cobrado dentro de los noventa (90) dias calendario computados a partir de la fecha sefialada para el pago, la Sociedad procedera al
pago de los mismos.

De acuerdo a lo establecido por los articulos 670 y 681 del Codigo de Comercio, las acciones para el cobro de Intereses y Capital de los Bonos prescribiran en cinco (5) y diez (10)
afios, respectivamente.

2.2.18. Reajustabilidad del Empréstito
Esta Emision no estara sujeta a reajustes.
2.2.19. Redencion Anticipada

Una vez transcurridos por lo menos quinientos cuarenta (540) dias calendario computables a partir del 31 de mayo de 2012, la Sociedad podra realizar redenciones anticipadas
parciales de los bonos de ésta emisidn bajo el mecanismo de redencion anticipada mediante sorteo y/o podra realizar redenciones anticipadas parciales de ésta emisién de bonos
hasta alcanzar a la redencién anticipada total de los bonos, mediante compras realizadas por la Sociedad en el mercado secundario. Cualquier determinacion de redimir
anticipadamente los bonos de éstas emision debera ser adoptada por el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero de la Sociedad.

La redencion anticipada de los bonos de esta Emision se realizara a través de los siguientes mecanismos:

= Mediante sorteo de bonos a ser redimidos
= Mediante compras realizadas por la Sociedad en el mercado secundario.

La informacion relacionada a Sorteo se encuentra descrita en el punto 2.2.22.1.1. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones.
La informacion relacionada a Compras en Mercado Secundario se encuentra descrita en el punto 2.2.22.1.2. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones.

La informacion relacionada al Tratamiento del RC-IVA en Caso de Redencion Anticipada se encuentra descrita en el punto 2.2.22.1.3. del Prospecto Marco del Programa de
Emisiones.

2.2.20. Efectos de una eventual fusion o transformacion de la Sociedad

En caso de una fusién o transformacion de la Sociedad, los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il pasaran a formar parte del pasivo de la nueva
sociedad fusionada o transformada, la que asumira el cumplimiento de todos los compromisos asumidos por la Sociedad, conforme a la emisién y los que voluntariamente asuman
en acuerdos con la Asamblea General de Tenedores de Bonos. La fusion o transformacion de la Sociedad estara sujeta a las normas aplicables del Cédigo de Comercio.
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2.2.21. Modificaciones a las condiciones y caracteristicas de las Emisiones que conforman el Programa de Emisiones de Bonos IASA Il

La Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones y caracteristicas generales y comunes de las emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos
IASA I, previa aprobacion de dos tercios (2/3) de los votos de Tenedores de Bonos de cada Emisién que conforme el Programa de Emisiones de Bonos IASA II. En caso de que
una de las Asambleas de una Emisidn no apruebe el cambio sugerido, el cambio no sera posible de realizar.

Asimismo, la Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones especificas y particulares de cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de
Bonos IASA I, previa aprobacion de dos tercios (2/3) de los votos de Tenedores de Bonos de esa Emision

2.2.22. Otras Emisiones

La Sociedad se reserva el derecho de realizar otras emisiones y programas de emisiones de Valores representativos de deuda o de participacidn bajo oferta publica o privada, sean
éstos bonos, acciones, bonos convertibles en acciones, pagarés, letras o cualquier otro valor que conforme a la legislacién boliviana sea permitido.

2.3. Obligaciones y Compromisos de la Sociedad

Mientras no se haya procedido a la redencion total de todos los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos, la Sociedad se sujetara a los siguientes
compromisos y restricciones:

2.3.1. Compromisos Positivos de la Sociedad

La informacion relacionada a Compromisos Positivos de la Sociedad se encuentra descrita en el punto 2.2.26.1.1. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones.

2.3.2. Compromisos Negativos de la Sociedad

La informacidn relacionada a Compromisos Negativos de la Sociedad se encuentra descrita en el punto 2.2.26.1.2. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones.
2.3.3. Compromisos Financieros

La informacion relacionada a Compromisos Negativos de la Sociedad se encuentra descrita en el punto 2.2.26.1.3. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones
2.3.4. Metodologia de Célculo de la Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda (RCD)

La informacion relacionada a la Metodologia de Célculo de la Relacidn de Cobertura de Servicio de Deuda (RCD) se encuentra descrita en el punto 2.2.26.2 del Prospecto Marco
del Programa de Emisiones.

2.3.5. Metodologia de Célculo de la Relaciéon Deuda Sobre Patrimonio (RDP)

La informacién relacionada a la Metodologia de Célculo de la Relacién Deuda Sobre Patrimonio (RDP) se encuentra descrita en el punto 2.2.26.3 del Prospecto Marco del Programa
de Emisiones.

2.3.6. Metodologia de Calculo de la Razon Corriente (RC)
La informacidn relacionada a la Metodologia de Calculo de la Razén Corriente (RC) se encuentra descrita en el punto 2.2.26.4. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones.
2.3.7. Frecuencia y Formato de la informacion a ser presentada a los Tenedores de Bonos

Se proporcionara a los Tenedores de Bonos a través del Representante de Tenedores, la misma informacion que se encuentra obligada a presentar a la ASFl y a la BBV u otras
bolsas, en los tiempos y plazos establecidos en la normativa vigente.

2.4. Hechos potenciales de incumplimiento, hechos de incumplimiento y aceleracion de plazos

La informacion relacionada a Hechos potenciales de incumplimiento, hechos de incumplimiento y aceleracion de plazos se encuentra descrita en el punto 2.2.27. del Prospecto
Marco del Programa de Emisiones.

2.4.1. Hechos Potenciales de Incumplimiento
La informacidn relacionada a Hechos Potenciales de Incumplimiento se encuentra descrita en el punto 2.2.27.1. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones.
24.2. Hechos de Incumplimiento

La informacion relacionada a Hechos de Incumplimiento se encuentra descrita en el punto 2.2.27.2 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones.



2.4.3. Aceleracion de Plazos
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La informacion relacionada a la Aceleracion de Plazos se encuentra descrita en el punto 2.2.27.3. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones.

24.4. Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida.

La informacidn relacionada a Caso Fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida se encuentra descrita en el punto 2.2.28. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones.

2.5. Representante Comin de Tenedores de Bonos

En tanto los tenedores de los Bonos IASA Il — Emisién 1 no hayan designado a su representante definitivo, de acuerdo a lo establecido por el articulo 654 del Codigo de Comercio,
se designa de manera provisional a Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A., cuyos principales antecedentes legales se presentan a continuacion:

Cuadro No. 4: Antecedentes del Representante Provisional de Tenedores de Bonos

Razon Social:
Domicilio legal:

NIT:

Matricula de Comercio:

Testimonio de Constitucion:

Autorizacion de funcionamiento:

Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A.

Av. Camacho N° 1448, Edifico del Banco Mercantil Santa Cruz S.A., Segundo Piso, La Paz - Bolivia.
1007077021

00013223

0375/94, otorgado por ante Notario de Fe Publica No. 20 del Distrito Judicial de La Paz, Dr. Walter Tomianovic Garnica, en fecha 28 de marzo
de 1994 inscrito en el Registro de Comercio SENAREC bajo la Resolucién Administrativa 02272 de fecha 1 de noviembre de 1994 en el libro
N°05.C a fojas N°148 Partida N°395 en fecha 3 de noviembre de 1994.

Mediante testimonio 513/2005 , otorgado por ante Notario de Fe Publica N°50 del Distrito Judicial de La Paz , Dr. Néstor Salinas Vasquez, en
fecha 12 de octubre de 2005 inscrito en FUNDEMPRESA bajo el N°63489 del libro 09 en fecha 23 de noviembre de 2005, la Agencia de
Bolsa modifica su denominacion anterior “Mercantil Inversiones Bursétiles Sociedad Anénima, Agente de Bolsa del Banco Mercantil Sociedad
Anonima (M.1.B.S.A.)", sustituyéndola por “Mercantil Inversiones Bursatiles Sociedad Anénima, Agencia de Bolsa del Banco Mercantil
Sociedad Anonima (M.1.B.S.A.)".

Mediante testimonio 349/2007, otorgado por ante Notario de Fe Publica N°50 del Distrito Judicial de La Paz , Dr. Néstor Salinas Vasquez, en
fecha 30 de mayo de 2007 inscrito en FUNDEMPRESA bajo el N°70793 del Libro 09 en fecha 29 de junio de 2007, la Agencia de Bolsa Bolsa
modifica su denominacién anterior “Mercantil Inversiones Bursatiles Sociedad Anénima, Agencia de Bolsa del Banco Mercantil Sociedad
Anonima (M.1.B.S.A.)", sustituyéndola por la denominacion actual “Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa Sociedad Anénima”.

Resolucion Administrativa SPVS-1V-No. 787/2002 de fecha 19 de septiembre de 2002, e inscrita en el Registro del Mercado de Valores bajo el
Numero de Registro SPVS-IV-AB-MIB-004/2002, en fecha 19 de septiembre de 2002.

Fuente: Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A.

Una vez finalizada la colocacién total de los bonos o concluido el plazo de colocacién de esta emision, los Tenedores podran nombrar un nuevo representante que sustituya al

provisional.

Se entendera que el representante provisional ha sido ratificado como definitivo si transcurridos treinta (30) dias calendario de finalizada la colocacién, no existiera pronunciamiento
al respecto por parte de la Asamblea de Tenedores de Bonos. El Representante ComUn actuard como mandatario del conjunto de Tenedores de Bonos y representara a éstos
frente a la Sociedad y, cuando corresponda, frente a terceros.

En caso que los Tenedores de Bonos designen a un Representante de Tenedores, diferente al que sea nombrado por la Sociedad como provisional, por un costo superior al que se
compromete a cancelar la Sociedad, el gasto adicional debera ser cubierto por los tenedores de bonos.

De acuerdo a lo establecido en los articulos 654 y siguientes del Cédigo de Comercio, el Representante Comun de Tenedores de Bonos debera comprobar los datos contables
manifestados por la Sociedad; a cuyo efecto ésta le proporcionara la informacion que resulte necesaria para llevar a cabo estas funciones.
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2.6. Agente Pagador

El Agente Pagador de los Bonos IASA Il - Emision 1 es Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A. La amortizacion de capital y el pago de
intereses seran realizados por el Agente Pagador, en sus oficinas ubicadas en la Av. Ballivian N° 1059 Calle 17, Zona Calacoto de la ciudad de La Paz.

2.7. Asambleas de Tenedores de Bonos
2.711. Convocatoria

De conformidad a lo dispuesto por el articulo 657 del Cddigo de Comercio, los Tenedores de Bonos pueden reunirse en Asamblea General de Tenedores de Bonos IASA Il (en
adelante Asamblea de Tenedores).

Las convocatorias a Asambleas de Tenedores deberan efectuarse por publicacion en un periodico de circulacion nacional por lo menos en tres (3) oportunidades. La primera
publicacién debera corresponder a una fecha no menor a treinta (30) dias previos al dia en que se vaya a celebrar la Asamblea de Tenedores y la Ultima publicacién debera
corresponder a una fecha no menor a diez (10) dias previos al dia en que se vaya a celebrar la Asamblea de Tenedores. La convocatoria incluird un orden del dia que consigne
asuntos concretos a considerarse.

La Sociedad cubrira al menos el costo de convocatoria de una Asamblea de Tenedores anual. Los costos de convocatorias a Asambleas de Tenedores adicionales deberan ser
asumidos por quienes la soliciten, siempre y cuando la convocatoria no se encuentre relacionada con Hechos Potenciales de Incumplimiento o Hechos de Incumplimiento.

Las asambleas convocadas por la Sociedad se llevaran a cabo en cualquiera de sus oficinas a nivel nacional.

2.71.2. Quérum

El quérum requerido para las Asambleas de Tenedores sera el que represente cincuenta por ciento mas un voto (50% + 1 voto) computado por el monto de capitales de los Bonos
en circulacion.

En caso de no existir quérum para instaurar la Asamblea de Tenedores, se convocara por segunda vez y el quérum sera el nimero de votos presentes en la Asamblea de
Tenedores, cualquiera que fuese. Si ninglin Tenedor de Bonos asiste a la segunda convocatoria, se realizaran posteriores convocatorias con la misma exigencia de quérum que
para las Asambleas de Tenedores convocadas por segunda convocatoria.

La Asamblea de Tenedores podra reunirse validamente, sin el cumplimiento de los requisitos de convocatoria, y resolver cualquier asunto de su competencia, siempre que se
encuentren representados el cien por ciento (100%) de los Bonos en circulacion.

2.713. Votacion y Decisiones

En las Asambleas de Tenedores de Bonos, cada bono en circulacion otorgara a su Tenedor el derecho a un (1) voto por el valor equivalente al bono de menor valor nominal de esa
Emision. Podran formar parte de las Asambleas de Tenedores Unicamente los Tenedores de Bonos que figuren inscritos en el registro de la Sociedad, con anticipacidn de un dia
habil anterior en que vaya a celebrarse la Asamblea de Tenedores.

Las decisiones en Asamblea de Tenedores seran tomadas por el voto de Tenedores de Bonos que representen dos tercios (2/3) del capital presente en la Asamblea. Las decisiones
adoptadas por la Asamblea de Tenedores seran obligatorias para todos los Tenedores de Bonos, incluso los ausentes y disidentes, salvando los derechos de estos ultimos
previstos en el Cddigo de Comercio.

2.38. Proteccion de Derechos

La informacidn relacionada a la Proteccion de Derechos aplicable se encuentra descrita en el punto 2.2.31. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones.
2.9. Arbitraje

La informacion relacionada al Arbitraje y Jurisdiccion aplicable se encuentra descrita en el punto 2.2.32. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones.
2.10.  Tratamiento Tributario

La informacidn relacionada al Tratamiento Tributario se encuentra descrita en el punto 2.2.33. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones.
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211.  Calificacion de Riesgo

Industrias de Aceite S.A. ha contratado a la empresa Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. para realizar la calificacion de riesgo de los Bonos IASA Il — Emision 1,
comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il.

Los Bonos IASA Il — Emision 1 cuentan con una calificacion de AA2 otorgada por el Comité de Calificacion de Pacific Credit Rating S.A. en fecha 12 de abril de 2012. La
calificacion de riesgo corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria
afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia. El numeral 2 significa que el valor se encuentra en el nivel medio de la categoria de
calificacion asignada.

Para mayor informacion respecto a la calificacion de riesgo otorgada, el informe elaborado por Pacific Credit Rating se encuentra en el anexo 9.5 de este Prospecto
Complementario.

Esta calificacion esta sujeta a revision en forma trimestral y, por lo tanto, es susceptible de ser modificada.

La Calificacién de Riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender o mantener un Valor, ni un aval o garantia de una emisién o su emisor;
sino un factor complementario para la toma de decisiones de inversion.

212.  Posibilidad de que los derechos descritos sean o puedan ser afectados o limitados por otro tipo de Valores

Los bonos esta emision no se veran afectados o limitados por las emisiones vigentes de Industria s de Aceite S.A. en la Bolsa Boliviana de Valores S.A., detalladas a continuacion
y expuestas en el punto 7.7 referente a las Obligaciones existentes:.

a) Emisiones de bonos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA:

Nombre de la emisién Monto original de la emisién Monto vigente al 29/02/2012 Fecha de emision Fecha de vencimiento
Bonos IASA - Emision 1 US$ 35,000,000.- US$ 35,000,000.- 13/11/2009 07/10/2016
Bonos IASA - Emision 2 Bs 70,000,000.- Bs 70,000,000.- 13/11/2009 07/10/2016

b)  Emisiones de pagarés bursatiles dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA II:

Nombre de la emision Monto original de la emision Monto vigente al 29/02/2012 Fecha de emision Fecha de vencimiento
Pagarés IASA - Emision 3 Bs 31,000,000.- Bs 31,000,000.- 04/04/2011 29/03/2012
Pagarés IASA - Emision 5 $us 4,500,000.- $us.4,500,000.- 25/07/2011 19/07/2012

3. RAZONES DE LA EMISION Y DESTINO DE LOS FONDOS
31, Razones

Después de analizar varias alternativas, la Sociedad ha visto por conveniente acudir al Mercado de Valores para la realizacién de una emisién de bonos dentro
del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il, estructurado de acuerdo a los activos y pasivos de la empresa, en razén a las ventajas financieras que le ofrece
esta forma de financiamiento.

3.2. Destino
Los fondos obtenidos de la colocacion de ésta emisién de bonos seran empleados para capital operativo para la compra de materia prima (granos de soya).

En un plazo no mayor a los quince (15) dias calendario de su utilizacion, la sociedad enviara un detalle del uso de los fondos provenientes de cada Emision a la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.
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4, FACTORES DE RIESGO

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decision de invertir en los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il deberan considerar
cuidadosamente la informacién presentada en este Prospecto Complementario, sobre la base de su propia situacion financiera y sus objetivos de inversion. La inversién en los
bonos implica ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos como internos a Industrias de Aceite S.A. que podrian afectar el nivel de riesgo vinculado a la inversion.

Los riesgos e incertidumbres descritos a continuacion podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir riesgos e incertidumbres adicionales actualmente no
conocidos por el Emisor. Adicionalmente, no se incluyen riesgos considerados actualmente como poco significativos por el Emisor. Hay la posibilidad de que dichos factores no
conocidos o actualmente considerados poco significativos afecten el negocio del Emisor en el futuro.

4.1. Factores de Riesgo relacionados con Bolivia
41.1. Riesgo Pais o Riesgo Estructural

Durante los ultimos afios, se ha llevado a cabo en Bolivia una serie de reformas orientadas a reestructurar el Estado Boliviano. El riesgo del posible inversionista en los bonos
comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos incluye la posibilidad de que varien las condiciones de la inversion privada nacional y extranjera, asi como también la
posibilidad de que el gobierno implemente nuevas reformas, llevandolas a cabo de manera tal que las condiciones operativas del Emisor se vean afectadas negativamente.

Asimismo, dado que el Emisor y sus operaciones se ubican en Bolivia, éstas estan sujetas a hechos y cambios de orden politico, social y econémico, incluyendo conflictos armados,
expropiaciones, nacionalizaciones, entre otros. Estos hechos podrian afectar negativamente las operaciones del Emisor (conjuntamente con las de otras entidades domiciliadas en
Bolivia) y los posibles compradores de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos deben evaluarlos.

41.2. Riesgo de Fluctuaciones Cambiarias

Es el riesgo que se genera por efectos de una depreciacion de la moneda en la cual se efecttan las transacciones y se encuentran denominados los valores emitidos en cada una
de las series emitidas dentro del Programa.

41.3. Riesgo de Variacion de Tasas de Interés

Las variaciones en la tasa de interés del mercado de capitales en Bolivia pueden afectar el precio de mercado de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de
Bonos en el mercado secundario. Si las tasas de interés del mercado se incrementan de manera significativa y consistente, esto podria perjudicar la rentabilidad real de los Bonos.

41.4. Riesgo de Implementacion de Restricciones a las Exportaciones

Durante el primer semestre del 2008, el Gobierno de Bolivia implement un sistema de permisos para la exportacion de aceites crudos y refinados de soya y girasol, los que son
otorgados previa verificacion de que la empresa solicitante cumpla con abastecer al mercado local con aceites refinados y cumpla con la banda de “precio justo” para la
comercializacién de estos productos. La Sociedad siempre ha dado prioridad al abastecimiento del mercado local respecto de la exportacion y los precios de sus productos se han
ubicado, incluso, por debajo de la banda de “precio justo” aprobada por el Gobierno. Como consecuencia, la Sociedad no ha tenido dificultades para obtener los permisos de
exportacion. No obstante, los potenciales compradores de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos deben considerar la posibilidad de que el Gobierno
restablezca las restricciones a la exportacion o implemente nuevas restricciones que restrinjan la comercializacion de los productos del Emisor y afecten negativamente el
rendimiento esperado de los bonos.

4.2. Factores de Riesgo relacionados al Emisor
4.21. Riesgo de Variacion en el Precio de Materias Primas

El Emisor utiliza grano de soya y girasol como principales materias primas para elaborar sus productos. Por ser “‘commodities”, los precios de la soya y el girasol estan sujetos a
variaciones, segun se produzcan cambios en la oferta y la demanda por estos productos. EI Emisor, al igual que otras empresas del sector de extraccion y comercializacion de
oleaginosas, debe acopiar materia prima durante los meses de cosecha de la soya y el girasol y procesar esta materia prima gradualmente durante un periodo de tiempo mayor al
de la cosecha. Como consecuencia, la Sociedad puede adquirir materias primas a un determinado precio y, durante el periodo de procesamiento de éstas, el precio de venta de
sus productos finales podria disminuir significativamente. Esta situacion presenta un riesgo de pérdida para la Sociedad, ya que se habrian adquirido inventarios a precios mas
altos que los precios de venta de sus productos terminados. Para minimizar este riesgo, la Sociedad realiza operaciones de cobertura utilizando instrumentos derivados (contratos
de venta futuros y contratos de opcién de venta) en las Bolsas de Productos de Chicago (Estados Unidos) y Rosario (Argentina). Estas operaciones de cobertura permiten a la
Sociedad garantizar un precio de venta final, al momento de adquirir la materia prima. Los plazos definidos para estas coberturas son menores a seis meses, tomando en cuenta la
posicion del stock fisico de insumos. La Sociedad no toma posiciones especulativas en la Bolsa.
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422, Riesgo de Tipo de Cambio

Las ventas de la Sociedad a nivel nacional se realizan en bolivianos, mientras que las exportaciones de productos se realizan en Délares. De manera similar, los gastos de la
empresa se encuentran denominados tanto en bolivianos (entre los cuales destacan los sueldos y salarios, asi como también otros gastos administrativos), como también en
Doélares (entre los cuales se encuentran los costos de las materias primas, fletes y gastos asociados a la exportacion, entre otros). Adicionalmente, la empresa contrata deuda
financiera de corto y mediano plazo tanto en Délares como en bolivianos. Como consecuencia de esta estructura de costos, las variaciones en el tipo de cambio entre el boliviano y
el dolar tienen un impacto sobre el resultado neto de la Sociedad, ya que pueden derivar tanto en ganancias como en pérdidas por tipo de cambio. Para mitigar el impacto de las
variaciones en el tipo de cambio, la Sociedad tiene como politica calzar sus activos con sus pasivos segun tipo de moneda.

4.2.3. Riesgo de Aumento de la Competencia

El Emisor enfrenta actualmente un nivel de competencia significativo en los paises en los cuales vende sus productos. Durante los Ultimos afios, el incremento en los precios
internacionales de los aceites y harinas de soya y girasol se han traducido en la eliminacién de las ventajas arancelarias que otorgaban los paises de la Comunidad Andina de
Naciones a las exportaciones bolivianas. Estos cambios no han afectado la capacidad de la empresa de comercializar sus productos, ya que la Sociedad ha venido desarrollando
eficiencias que le permitan competir en condiciones de libre mercado. No obstante, debe tenerse presente que cambios en los acuerdos vigentes entre miembros de la Comunidad
Andina de Naciones y futuros acuerdos suscritos entre miembros de la Comunidad Andina de Naciones y entre miembros de la Comunidad Andina de Naciones con terceros paises
podrian, entre otros factores, afectar la competitividad de la empresa en algunos de los mercados en los que participa e incidir negativamente sobre el riesgo de los bonos
comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA I1.

A nivel nacional, los productos del Emisor gozan de elevados niveles de participacion de mercado y de una posicion de liderazgo. Asumiendo que la economia del pais mantenga
sus niveles de crecimiento estatico, correlacionados con el crecimiento natural de la poblacion, la competencia deberia mantener su intensidad actual, y la posicién de mercado del
Emisor no deberia verse afectada por cambios en la participaciéon de mercado ni por la entrada de nuevos participantes. El Emisor no tiene informacion sobre posibles nuevos
competidores ni sobre el alcance del aumento de la competencia o sobre los efectos de este aumento sobre la empresa. Este efecto depende de ciertos factores que no pueden ser
evaluados de manera precisa ni pueden ser controlados por el Emisor.

No obstante, el Emisor enfrenta la competencia en el mercado interno generando ventajas competitivas que sean sostenibles en el tiempo y que lo diferencien de otros
competidores. Entre estas ventajas se encuentran: (i) productos competitivos en niveles de calidad, (i) marcas fuertemente establecidas en el mercado, (iii) tener la mejor red de
distribucion del pais; y (iv) fuerte respaldo en marketing complementado por inversiones solidas en investigacion de mercado y publicidad. Adicionalmente a las ventajas
competitivas mencionadas, es importante afiadir que el Emisor es una empresa que aplica estrategias agresivas de lanzamiento de nuevos productos, incursionando en nuevas
categorias, y cuenta con el apoyo de sus empresas vinculadas, que permiten la transferencia de tecnologia y know how internacional.

424, Riesgos por Procesos Pendientes y otras Contingencias
El Emisor se ha constituido en parte de procesos legales motivados por causales de indole tributaria y laboral, que surgieron en el curso normal de sus actividades.

Si bien no puede asegurarse que el resultado de dichos procesos sera favorable para el Emisor, éste considera que ninguno de los procesos que mantiene pendientes pueden
afectar de manera significativa a Industrias de Aceite S.A. respecto a sus activos, ni tener un impacto importante sobre los resultados de las operaciones de la empresa ni de su
posicién financiera.

4.2.5. Riesgos por Factores Climaticos

La principal materia prima utilizada por la Sociedad son los granos de soya y las semillas de girasol. Estos productos son de origen agricola y se producen en las zonas norte,
centro y este del departamento de Santa Cruz. La disponibilidad de materia prima esta sujeta a la produccion de estos campos agricolas, la cual puede verse afectada por factores
climaticos adversos como sequias ¢ inundaciones, que pueden tener un impacto en el &rea cultivada y en los rendimientos de las zonas agricolas.

4.2.6. Riesgos por Acceso a Fuentes de Financiamiento

El Emisor requiere de capital de trabajo que le permita adquirir materias primas regularmente. Este capital de trabajo estd conformado por recursos propios del Emisor y por
recursos provenientes de las fuentes de financiamiento con las que cuenta la Sociedad. Existe la posibilidad de que se produzcan cambios en los ciclos de venta y realizacion de
las cuentas por cobrar del Emisor y de que se produzcan cambios en la situacion del Emisor o en las politicas crediticias de las entidades financieras que otorgan financiamiento al
Emisor que podrian restringir el acceso a capital de trabajo de la Sociedad. Estos cambios podrian afectar las operaciones del Emisor e incidir negativamente sobre el riesgo de los
bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA II. EI Emisor ha contado con fuentes alternativas de financiamiento y ha utilizado distintos instrumentos
financieros que le han permitido obtener liquidez. En esta linea, el Emisor ha estructurado este Programa de Emisiones, el cual le permitira financiar su capital de trabajo.
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43, Factores de Riesgo relacionados a los Bonos y al Programa de Emisiones de Bonos
4.3.1. Mercado Secundario para los Bonos

El mercado secundario de los bonos estara en funcién a las condiciones del mercado y de los propios inversionistas. Por ello, no existe certeza de que el mercado secundario
ofrecera a los titulares de los Bonos un nivel de liquidez que se adecle a sus necesidades particulares.

4.3.2. Riesgo Tributario

El Prospecto Marco describe, de manera general, el tratamiento tributario al que esta sujeta la inversion en los Bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos.
No obstante, cada inversionista debera buscar asesoria especifica de parte de sus propios asesores legales y tributarios con la finalidad de determinar las consecuencias que se
pueden derivar de su situacion particular, de modo que cada inversionista pueda tomar su propia decisién sobre la conveniencia de adquirir los Bonos. Adicionalmente, los
inversionistas deben considerar que la informacién contenida en el Prospecto Marco es susceptible a cambios en el futuro, por lo que deberdn permanecer constantemente
informados respecto a cambios en el régimen tributario que podrian afectar el rendimiento esperado de su inversion.

5. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

5.1. Inversionistas a los que van Dirigidos los Bonos

Los bonos de esta Emision estan dirigidos tanto a inversionistas institucionales como a inversionistas particulares.

5.2. Medios de Difusion sobre las Principales Condiciones de la Oferta

Se darén a conocer las principales condiciones de la Oferta Publica Primaria de esta emision a través de avisos en un periddico de circulacion nacional.

5.3. Tipo de Oferta

La Oferta Publica Primaria de los bonos de esta Emision sera bursétil, en la Bolsa Boliviana de Valores S.A..

5.4. Disefio y Estructuracion

El disefio y la estructuracion de esta Emisidn de Bonos fueron realizados por Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A., inscrita en la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero bajo el Registro SPVS-IV-AB-CBA-003/2002, en base a la informacion proporcionada por Industrias de Aceite S.A.

5.5. Agencia de Bolsa Responsable de la Colocacion

La colocacion de los Bonos de esta Emision estara a cargo de Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A.
5.6. Forma de Colocacion

La colocacion primaria de los bonos de esta Emision sera realizada de forma bursatil.

5.7. Modalidad de Colocacion

Los Bonos de esta Emision seran colocados por la Agencia de Bolsa responsable de la colocacion bajo la modalidad "a mejor esfuerzo".
5.8. Plazo de Colocacion

El plazo méximo para la colocacion de ésta emision sera de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir del 31 de mayo de 2012. La Sociedad podra pedir
ampliacion del referido plazo, conforme a las normas legales aplicables

5.9. Relacion entre el Emisor y la Agencia de Bolsa Responsable de la Colocacion

No existe vinculacion entre Industrias de Aceite S.A. y Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A., mas alla de la relacion contractual para efectos
de la colocacion de los bonos comprendidos dentro de esta Emision.

5.10.  Bolsa de Valores donde se transaran los Valores

Los bonos de esta Emisién seran transados en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.



6. EL EMISOR

6.1. Identificacion del Emisor
Nombre o Razén Social:

Rétulo Comercial:

Objeto de la sociedad:

Giro del Negocio:

Domicilio legal e Informacion de Contacto:

Representante Legal:

Registro del emisor en el RMV de la ASFI:
Matricula de Comercio:

N.LT.:

Cliu:

RUEX:
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Industrias de Aceite S.A.
Fino

El objeto de la sociedad, sera el de realizar por cuenta propia y/o asociada a terceros, actos y operaciones de
comercio en forma general y en especial la actividad empresarial relativa a la produccién, explotacion,
transformacion, industrializacion, comercializacion, importacién, exportacion, distribucion y negociacion de productos
(como ser la soya, girasol, otros oleaginosos y azucar), asi como también procesar y transformar materia prima y
productos, en aceite de soya, girasol, biocombustibles derivados de las oleaginosas, productos derivados de la
cafia, y productos de alimentacion en general, tanto para consumo humano como animal.

De igual manera se dedicara a los servicios agricolas, pecuarios, forestales, o sus derivados en todas sus fases y
niveles, de propia produccion y/o de terceros, pudiendo a tal efecto ejercitar todos los actos relacionados a las
referidas actividades comerciales, tales como, comprar, vender, importar, exportar, arrendar, efectuar
investigaciones, instalar plantas para la produccion, procesamiento y transformacion; para importar, exportar y
comercializar, todo tipo de bienes y productos, herramientas, insumos y maquinarias en general, para la explotacion
agricola, ganadera y forestal, estableciendo para el efecto depésitos, almacenes, tiendas y cualquier otra instalacion;
y, en fin realizar todas las operaciones afines y complementarias.

Emprender toda clase de proyectos de investigacion o de innovacion tecnoldgica para el fortalecimiento productivo y
desarrollo agropecuario, forestal y de conservacion de los recursos naturales, medioambiente y otros campos afines.

Asimismo la sociedad podra, producir, importar, exportar y comercializar productos cosméticos, productos de
higiene doméstica, productos absorbentes de higiene personal, insumos médicos y miscelaneos, es decir realizar
todo acto conexo o afin que fuera del interés social, sin que esta enunciacion sea limitativa o restrictiva, y en el
evento de cualquier ambigliedad, esta clausula sera interpretada de tal manera que los objetivos de la sociedad
queden ampliados méas bien que restringidos, quedando plenamente la sociedad facultada a realizar todas las
operaciones actos y contratos civiles, comerciales o de cualquier otra clase permitidos por ley, sin limitacion alguna.

Extraccion y comercializacion de oleaginosas y sus sub productos

Carretera al Norte, Km 6 %2 s/n
Casilla #1759

Santa Cruz, Bolivia

Tel. +591 (3) 344 - 3000

Fax +591 (3) 344 - 3020
fino@fino.com.bo
www.fino.com.bo

Renzo Balarezo Cino

ASFI/DSV-EM-FIN-109/2009 de fecha 11 de agosto de 2009
00012881

1023233029

1514

SCz-217
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6.2.

Documentos Constitutivos

Mediante Escritura Publica N° 87 de 25 febrero de 1944, modificada por escritura N° 37 de 18 de enero de 1946, se constituyo la sociedad anénima “Compariia Agropecuaria
del Oriente, S.A.", personeria reconocida por Resolucion Suprema N° 20405 de 10 de septiembre de 1946, con un capital autorizado de bolivianos cuarenta millones y
pagado de pesos bolivianos catorce millones, estando sus actuados protocolizados en la Notaria de Hacienda bajo el N° 422 de 15 de octubre de 1946.

Mediante escritura publica N°587 de 17 de noviembre de 1949, se elevo el capital autorizado a pesos bolivianos ochenta millones, habiéndose aprobado dicho aumento y
consiguiente modificacion de estatutos por Resolucion Suprema N° 45406 de 18 de octubre de 1951 y cuya protocolizacion se ha efectuado en la Notaria de Hacienda, bajo
el N° 634 de 20 de noviembre de 1951. Este capital autorizado se encuentra pagado en su totalidad, o sea ochenta millones de que corresponde al departamento Agricola -
Ganadero pesos bolivianos cuarenta millones, y a la fabrica de Aceites, pesos bolivianos cuarenta millones, conforme autorizd por la Comision Fiscal Permanente, mediante
Resolucion N° 423/52 de 23 de mayo de 1952.

Por Junta General Extraordinaria de Accionistas de 15 de junio de 1954, se conviene en separar, las actividades agricolas-ganaderas de las industriales, con sus respectivos
activos y pasivos, formando cada una de ellas una entidad social distinta, conforme a los términos y condiciones que se estipulan en clausulas siguientes de éste documento.
Es asi que, en fecha 20 de julio de 1954 se constituye la empresa Industrias de Aceite S.A., mediante Instrumento Publico No. 359 de la Notaria de Fe Publica del Notario
Julio C. Romero, con el objeto de dedicarse a proseguir los negocios industriales de la Fabrica de Aceite de Quillacollo, y en general a la Industria de aceites comestibles y
derivados. Esta empresa tiene por objeto dedicarse a la industria de aceite comestibles y derivados. Se constituye con un capital autorizado de Ciento Veinte Millones 00/100
Pesos Bolivianos. Su personalidad juridica con sus estatutos fueron reconocidos mediante Resolucion Suprema 64779 de 22 de agosto de 1955 actuados que fueron
protocolizados en la Notaria de Hacienda de la ciudad de La Paz, con el numero 112 al 21 de septiembre de 1955.

El 16 de noviembre de 1955 la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad decide aumentar el capital pagado.

El 15 de marzo de 1958 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron aumentar el capital autorizado.

Por Instrumento Publico N° 213/59, de fecha 16 de octubre de 1959, protocolizado ante Notaria de Gobierno — Prefectura del Departamento del distrito de la ciudad de La
Paz, los accionistas aprobaron el Aumento de Capital social Autorizado y la consecuente modificacion de sus Estatutos.

El 23 de noviembre de 1971 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento del capital pagado y del capital autorizado.

El 9 de mayo de 1974 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital autorizado, del capital pagado y se procedié con
la modificacion de los articulos 1, 5y 6 de los Estatutos, correspondiente al domicilio, la duracion y el capital de la sociedad, respectivamente.

El 23 de mayo de 1974 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el canje de acciones por las pérdidas acumuladas de la Sociedad.

El 4 de marzo de 1975 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron la necesidad de aumentar el capital de la Sociedad, con los aportes
de la empresa Trident Investment Corporation SA y la suscripcion de acciones de la empresa Bradley Corp. Nassau Bahamas. Por consecuencia de este aumento de capital
se modifica el articulo 6 de los Estatutos.

Por Instrumento 181/77 de la Notaria de Hacienda de la ciudad de Santa Cruz, el 16 de noviembre de 1977, se protocoliz6 la Resolucion Suprema No. 184878 de 20 de
septiembre de 1977 que aprueba la modificacion de Estatutos y aumento de capital autorizado.

El 31 de julio de 1978 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas se decide adecuarse al nuevo Codigo de Comercio y por ende modificar el pacto social.

Mediante Instrumento No. 620 de fecha 03 de octubre de 1978, protocolizado ante la Notaria de Fe Publica No. 2 se dispuso la adecuacion al nuevo Cédigo de Comercio y
modificacion parcial de Estatutos de la Sociedad Anénima.

El 12 de agosto de 1980 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital autorizado capital suscrito y pagado, el mismo
que fue protocolizado mediante Instrumento Publico No. 301 de fecha 24 de junio de 1981.

El 20 de diciembre de 1982, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, se inform¢ a los accionistas que el 4 de enero de 1980 se habia suscrito un Convenio de
Transformacion de Empresa Extranjera a Empresa Mixta entre IASA con el Organismo Nacional Competente (Instituto Nacional de Inversiones — INI). Por consiguiente, los
accionistas aprobaron la transferencia de acciones.

El 3 de octubre de 1983 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital autorizado y del capital pagado.

Por Instrumento Publico N° 11/84 de fecha 11 de enero de 1984, protocolizado ante Notaria de Fe publica de Primera Clase, N°2, a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada B.,
del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, la sociedad determind la Revalorizacion de Activo Fijo, Aumento de Capital y consecuente modificacion parcial de Estatutos.

El 15 de enero de 1988 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital pagado y del capital autorizado. Dicho
aumento fue protocolizado mediante Instrumento Publico No. 52 de fecha 15 de diciembre de 1988 ante Notario de Fe Publica No. 2 a cargo de la Dra. Ma.Luisa Lozada.

El 15 de diciembre de 1990 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital pagado a Bs. 18,900,000 (Diez y ocho
millones novecientos mil Bolivianos) y el capital autorizado a Bs. 22,000,000 (Veinte y dos millones de Bolivianos).

Mediante Instrumento Publico No. 50 de fecha 13 de marzo de 1991 ante Notario de Fe Publica No. 2 a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada, se protocoliza el aumento de
capital pagado y de capital autorizado, los cuales fueron decididos por la Junta el 15 de diciembre de 1990.

El 22 de enero de 1994 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital pagado y del capital autorizado. Dicho
aumento fue protocolizado mediante Instrumento Publico No. 221 de fecha 27 de abril de 1994 ante Notaria de Primera Clase No. 47 a cargo de la Dra. Nancy Parada de
Aguilera.

El 7 de agosto de 1996 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron la transferencia de 4,031 acciones que posee el Sr. José Alejandro
Gonzales al Sr. Calixto Romero Guzman.

El 8 de agosto de 1996 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital pagado y de capital autorizado. Como
consecuencia de dicho aumento, se modifica el articulo 4 de los Estatutos.



Industrias de Aceite S.A. | 25

= El 10 de septiembre de 1998 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital pagado y suscrito y del capital autorizado.
Como consecuencia de dicho aumento se modifica el articulo 4 de los Estatutos Dicho aumento se protocoliza mediante el Instrumento No. 1053/98 de fecha 20 de octubre de
1998 ante Notaria de Primera Clase No. 47 a cargo de la Dra. Nancy Parada de Aguilera.

. El 12 de diciembre de 2000 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital pagado y suscrito a Bs. 254,400,000
(Doscientos cincuenta y cuatro millones cuatrocientos mil Bolivianos) y el capital autorizado a Bs. 300,000,000 (Trescientos millones de Bolivianos). Como consecuencia de
dicho aumento se modifica el articulo 4 de los Estatutos mediante el Instrumento Publico No. 48 de 18 de enero de 2001.

= El 27 de marzo de 2003 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas determinaron aclarar al Segundo Testimonio del Instrumento N° 620 de fecha
03 de octubre de 1978, rectificando la fecha de constitucion de la sociedad por la correcta 20 de julio de 1954 y el objeto social de la sociedad a ese afio por el correcto
“dedicarse a la industria de aceites comestibles y derivados”. Dicha Acta fue protocolizada mediante el Instrumento Publico No. 308/2003 de fecha 24 de abril de 2003 ante la
Notaria de Fe Publica No. 2 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada B.

= El 29 de marzo de 2003 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron: (i) la transferencia de 63,600 acciones de propiedad del Sr. Calixto
Romero Guzman a favor de la empresa Urigeler International, (ii) la transferencia de 61,056 acciones de propiedad de la empresa Corporacion Génesis a favor de la empresa
Urigeler Interational y (iii) la transferencia de 2,544 acciones de propiedad de Corporacidn Génesis a favor de Birmingham Merchant S.A. La nueva composicién de
accionistas de la empresa estaria conformada por: Trident Investment Corporation, propietaria de 63,600 acciones, Birmingham Merchant S.A., propietaria de 2,544
acciones, y Urigeler International S.A., propietaria de 188,256 acciones.

. El 5 de abril de 2006, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron ampliar la duracion de la empresa hasta el 2031. Dicha Acta fue
protocolizada mediante el Instrumento Publico No. 126/2006 de fecha 12 de mayo de 2006 ante la Notaria de Fe Publica No. 44 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de
la Dra. Lilia Gladys Flores.

= El 03 de febrero de 2010, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron ampliar el objeto social de la sociedad, procediendo de ésta
manera a modificar parcialmente los Estatutos de Industrias de Aceite, S.A. Dicha Acta fue protocolizada mediante el Instrumento Publico N° 412/2010 de fecha 04 de febrero
de 2010, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ménica Villarroel Rojas.

. El 18 de febrero de 2010, mediante Escritura Publica N° 542/2010, la sociedad procedié a la aprobacién dela modificacion al objeto social y la consecuente modificacion
parcial a los estatutos de la sociedad. Dicha Escritura fue protocolizada, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Monica
Villarroel Rojas.

- El 1 de abril de 2010, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas realizaron aclaraciones a los instrumentos publicos 412/2010, 542/2010, 824/2010
y 825/2010.Dicha Acta fue protocolizada mediante el Instrumento Publico N° 1107/2010 de fecha 5 de abril de 2010, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de
Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ménica Villarroel Rojas.

= El 5 de abril de 2010, los representantes legales de Industrias de Aceite S.A. realizaron una Escritura Publica con las aclaraciones aprobadas al Instrumento Publico
412/2010, aprobadas mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 1 de abril. Dicho Documento, fue protocolizado mediante el Escritura Publica
N°1108/2010 de fecha 5 de abril de 2010, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Monica Villarroel Rojas.

. El 8 de abril de 2010, los representantes legales de Industrias de Aceite S.A. realizaron una Escritura Publica con las aclaraciones aprobadas al Instrumento Publico
54212010, correspondiente a la modificacion parcial del Estatuto de la sociedad. Dicho Documento, fue protocolizado mediante el Escritura Publica N° 1158/2010 de fecha 8
de abril de 2010, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ménica Villarroel Rojas.

. El 24 de junio de 2011 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, la Sociedad procedié a la modificacion parcial de la escritura de constitucién de la Sociedad,
seglin consta en la respectiva Acta protocolizada a través del Instrumento Publico N° 2706/2011 por ante la Notaria de Fe Publica N° 33 de la ciudad de Santa Cruz de la
Sierra, a cargo de la Dra. Monica Villarroel Rojas, en fecha 29 de junio de 2011.

= El 22 de julio de 2011mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, la Sociedad procedit a la enmienda de modificacion parcial de la escritura de constitucion de la
Sociedad, segun consta en la respectiva Acta protocolizada a través del Instrumento Publico N° 3133/2011 por ante la Notaria de Fe Publica N° 33 de la ciudad de Santa
Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Monica Villarroel Rojas, en fecha 22 de julio de 2011.

6.3. Capital Social

Al 29 de febrero de 2012, el capital autorizado de la Sociedad alcanza a la suma de Bs 300,000,000.00 (Trescientos Millones 00/100 bolivianos) y esta representado por trescientas
mil (300,000) acciones ordinarias, que conforman una serie unica, con un valor nominal de Bs1,000.00 (Un mil 00/100 bolivianos) cada una. Al 29 de febrero de 2012, se han
suscrito y pagado doscientas cincuenta y cuatro mil cuatrocientas (254,400) acciones, equivalentes a Bs 254,400,000.00 (Doscientos cincuenta y cuatro Millones cuatrocientos mil
00/100 bolivianos), que se encuentran distribuidos seguin se presenta en el cuadro a continuacion.
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Cuadro No. 5: Noémina de Accionistas de Industrias de Aceite S.A. (al 29 de febrero de 2012)

Accionista Domicilio Acciones Porcentaje

Urigeler International S.A. Panaméa 188.256 74%
Trident Investment Corporation Panama 63.600 25%
Birmingham Merchant S.A. Panama 2.544 1%
Total 254.400 100%

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

El capital social de las empresas Urigeler International S.A. y Trident Investment Corporation se encuentra compuesto por acciones al portador, por lo que no es posible identificar o
individualizar a la composicion accionaria de las mismas.

6.4. Empresas Vinculadas

Las siguientes empresas se encuentran vinculadas a Industrias de Aceite S.A. por propiedad:

Cuadro No. 6: Entidades Vinculadas por Propiedad (al 29 de febrero de 2012)

Razén Social Actividad Vinculo Acciones Valor Total Participacion
Urigeler International S.A. Inversionista de empresas Accionista 188.256 Bs188.256.000 74%
Trident Investment Corportation | Inversionista de empresas Accionista 63.600 Bs63.600.000 25%

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

Las siguientes empresas peruanas se encuentran vinculadas por administracion a Industrias de Aceite S.A.:

= Alicorp S.A.A.: Empresa dedicada al desarrollo, produccidn y comercializacion de alimentos y productos de consumo masivo, insumos industriales, alimentos
balanceados para animales, grasas y harinas, entre otros.

=  Palmas del Espino S.A. e Industrias del Espino SA.: Empresas dedicadas al cultivo e industrializacion de la palma aceitera.

= Romero Trading S.A.: Empresa dedicada a la actividad central la comercializacion y prestacion de servicios vinculados con la actividad agroindustrial.
= Primax S.A.: Empresa dedicada a la comercializacion de combustibles.

= Multimercados Zonales S.A.: Complejo comercial dedicado fundamentalmente a la venta de alimentos.

= Ransa Comercial S.A.: La actividad de la empresa consiste en la prestacién de servicios de logistica que incluyen almacenaje, aduanas, transporte, distribucion
horizontal y servicio a navieras. Asimismo, la empresa posee una alianza con operadores globales de comercio exterior para proveer una solucion total de logistica a sus
clientes. Complementariamente, brinda los servicios de refrigeracion y congelamiento de toda clase de productos alimenticios.

=  Terminal Internacional del Sur: Administra el puerto de Matarani, en Arequipa. Moviliza todo el comercio de la macroregién sur y recibe gran parte de los productos
bolivianos que salen al Pacifico.

= Consorcio Naviero Peruano S.A.: Se dedica al transporte maritimo internacional y nacional de carga, con especializacion en servicios de linea regular (contenedores y
carga suelta) y en cargas a granel.

= Trabajos Maritimos S.A.: Empresa dedicada al negocio de operaciones portuarias en el Peru.

= Industria Textil Piura S.A.: Se dedica a la elaboracién de hilados finos de algodén pima.
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= Compaiiia Universal Textil S.A.: Se dedica a la actividad textil.

= Corporacion General de Servicios S.A.: Brinda servicios de contraloria, auditoria interna, asesoria legal, sistemas de informacion y telecomunicaciones, asesoramiento
financiero, servicios contables, asesoramiento tributario, pago a personal y gestion empresarial.

= Sitel S.A.: Brinda diversos servicios en el ambito de las telecomunicaciones, entre ellos, de larga distancia nacional e intemacional.
6.5. Estructura Administrativa Interna

El 6rgano maximo de decision de la Sociedad es la Junta de Accionistas, mientras que el 6rgano maximo de administracién es el Directorio de la Sociedad. De éste depende el
Gerente General, quién tiene la responsabilidad de implementar los lineamientos estratégicos definidos por el Directorio y supervisar la administracion de todos los negocios de la
Sociedad. La administracion de la Sociedad recae sobre siete (7) Gerencias que reportan a la Gerencia General. Adicionalmente, el Jefe de Sistemas (Ing. Santiago Vera), el Jefe
de Desarrollo Tecnoldgico (Ing. Carlos Meyer) y el Jefe de Exportaciones de Productos de Molienda (Fernando Artieda) también reportan directamente a la Gerencia General.

La Gerencia Industrial esté a cargo del Ing. Cesar Campoverde y tiene bajo su responsabilidad directa la produccidén y mantenimiento de las dos plantas industriales situadas en
Warnes y en Cochabamba. El tiene a su cargo directo el funcionamiento de la planta de Molienda de Warnes y de él depende el Superintendente de la Planta refinadora de
Cochabamba que es el Ing. Alex Sauma.

La Gerencia Administrativa Financiera, esta a cargo del Ing. Guillermo Rubini y de él dependen las Jefaturas de Contabilidad, Presupuestos, Auditoria Interna, Tesoreria, y la
Abogada Corporativa. Tiene a su cargo la responsabilidad de la administracion de las Lineas de Crédito Bancarias y de los Financiamientos.

La Gerencia de Logistica esta dirigida por el Ing. David Flambury. Esta Gerencia maneja los almacenes y la compra de materia prima a los agricultores y, ademas tiene a su cargo
la Jefatura de Compras, Jefatura de Transporte de Mercaderia para la Venta Nacional y de Exportacién, y la Jefatura de Logistica.

La Gerencia Comercial esta asignada al Lic. Alfonso Kreidler y tiene a su cargo la Venta Nacional y de exportacion de productos de consumo masivo. De él dependen los Jefes de
Ventas de La Paz, Cochabamba, Santa Cruz, Trinidad, Oruro y los sub distribuidores de Sucre, Tarija, Beni y el Jefe de Ventas de Exportacién de productos de consumo masivo.
Asimismo tiene bajo su responsabilidad la conduccion del Trade Marketing y de los Jefes de Marketing.

La Gerencia Agricola esta asignada al Ing. Jorge Cordova Orozco y tiene bajo su responsabilidad la conduccion de los campos agricolas de la compafiia. Adicionalmente tiene a su
cargo el negocio de venta de semillas oleaginosas.

La Gerencia de Calidad y Planificacion esta a cargo del Ing. Alvaro Rico y tiene bajo su mando a la Jefatura de Planificacién de Produccion y Mantenimiento Industrial. También
maneja los programas de certificacion de calidad de la empresa, los Programas ISO, el Programa de Control de Pérdidas y los programas de seguridad de la empresa. Estan a su
mando los laboratorios de calidad de las dos plantas industriales.

La Gerencia de Recursos Humanos esta a cargo de la Licenciada Ximena Zuazo y tiene bajo su responsabilidad a las aéreas de Administracion de Personal y la de Recursos
Humanos propiamente dicha.
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A continuacién se muestra el Organigrama de IASA:

Cuadro No. 7: Organigrama (al 29 de febrero del 2012)

Fuente: Industrias de Aceite S.A.



6.6. Directores y Ejecutivos

La composicién del Directorio de IASA es la siguiente:

Cuadro No. 8: Directorio (al 29 de febrero de 2012)

Nombre
Renzo Balarezo Cino
Calixto Romero Guzmén
Juan David Flambury Moreno
Alvaro Rico Ramallo

Guillermo Rubini Airaldi

Alfonso Kreidler Riganti

Cesar Campoverde Celi

Jamiro Carlos Franco Antezana

Cargo

Presidente Directorio
Vicepresidente Directorio
Director

Director

Secretario del Directorio

Director Suplente
Director Suplente

Sindico

Profesion
Administrador de Empresas
Administrador de Empresas
Ingeniero Quimico

Ingeniero Industrial

Ingeniero Quimico y Administrador de

Empresas
Ingeniero Industrial
Ingeniero Industrial

Contador Publico
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Antigiedad
2 afios
15 afios
15 afios
5 afios

5 afios

6 meses
27 afios

11 afios

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

Los principales ejecutivos de IASA son los siguientes:

Cuadro No. 9: Principales Ejecutivos (al 29 de febrero de 2012)

Nombre
Renzo Balarezo Cino

Guillermo Rubini Airaldi

Alfonso Kreidler Riganti

Alex Sauma Quintela

Cesar A. Campoverde Celi

Juan David Flambury
Moreno

Jorge Cdrdova Orozco
Alvaro Rico Ramallo

Ximena Zuazo Tapia

Raymundo Cuellar Galvis

Gerente General

Gerente Administrativo Financiero

Gerente de Marketing

Superintendente de Planta
Cochabamba

Gerente Industrial

Gerente de Logistica

Gerente Agricola
Gerente de Calidad y Planificacion

Gerente de Recursos Humanos

Auditor General y Gestor Tributario

Profesion
Administrador de Empresas

Ingeniero Quimico y
Administrador de Empresas

Administrador de Empresas

Ingeniero Comercial

Ingeniero Industrial

Ingeniero Quimico

Ingeniero Agréonomo
Ingeniero Industrial

Administradora de
Empresas

Contador Publico

Antigliedad en IASA

2 afios

6 afios

3 afios

13 afios

29 afios

30 afios

1 afio 9 meses
16 afios

1 afio

35 afios

Fecha Ingreso

01.01.2010
12.08.2005

01.01.2009
01.04.1998

01.08.1982
23.09.1980

01.05.2010
09.10.1995
01.01.2011

01.03.1976

Fuente: Industrias de Aceite S.A.
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6.7. Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos de IASA

Renzo Balarezo Cino

Guillermo Rubini

Alex Sauma Quintela

Jorge Cordova Orozco

Alfonso Kreidler Riganti

Cesar A. Campoverde Celi

Raymundo Cuellar Galvis

El Sr. Balarezo es Administrador de Empresas por la Universidad de Lima (Peru), Magister en Direccion de Empresas por
la Escuela de Direccion de la Universidad de Piura (Pert). EI Sr. Balarezo se inici6 como Analista Financiero en el Grupo
Romero en 1999. En el 2002 asumi6 la Sub-Gerencia de Administracion y Finanzas del Grupo Palmas (Palmas del
Espino S.A. e Industrias del Espino S.A.), empresa dedicada al cultivo e industrializacion de la Palma Aceitera en la Selva
Peruana que forma parte del Grupo Romero. En el 2006 asumi6 la Gerencia de Operaciones del Grupo Palmas,
Responsable del Planeamiento Financiero, Compras y el Area Comercial. En el afio 2008 ocupé el cargo de Gerente
Central de Operaciones hasta el 31 de diciembre de 2009, responsable de las areas de Compras, Marketing, Ventas,
Planeamiento, Presupuestos y control para las empresas del Grupo Palmas: Palmas del Espino S.A., Industrias del
Espino S.A. y Agropecuaria del Shanusi S.A. Desde el 01 de enero de 2010, ocupa el cargo de Gerente General en IASA.

El Sr. Rubini es Ingeniero Quimico de la Universidad Nacional de Ingenieria del Pert (1981) y cuenta con una maestria en
Administracion de Empresas de la Escuela Superior de Administracion de Negocios (ESAN) del Perd (1983). EI Sr. Rubini
ha ejercido como Ingeniero en Petropert desde el afio 1981 al afio 1982. De igual manera, desempefi6 diferentes cargos
en el Area Financiera en diversas empresas del Grupo Romero del Per( desde el afio 1983 al afio 1995. Posteriormente,
a partir de 1995 hasta el 2005 desempefi6 las funciones de Gerente Financiero en la empresa Alicorp S.A.A. en el Peru.
Desde agosto del afio 2005, ocupa el cargo de Gerente Administrativo, Financiero y de Recursos Humanos en IASA.
Traslado la Gerencia de Recursos Humanos en Enero 2011 y permanece hasta la fecha con el Cargo de Gerente
Administrativo Financiero

El Sr. Sauma es Ingeniero Comercial, habiendo cursado su carrera en la Institucion de Lovaina la nueva Bélgica, ademas
de contar con una Maestria en Ingenieria Comercial y de Gestion en la misma Institucion. En el ambito laboral, ha
desempefiado diversos cargos en Industrias de Aceite, S.A, desde el afio 1998, asumiendo en ese afo el puesto de Jefe
de control y Planificacion de la produccion en la Planta de Cochabamba. En el afio 2005 asume como Jefe de
Planificacion de la Produccion y mantenimiento de la Planta de CBBA. Actualmente el Sr. Sauma ocupa el cargo de
Superintendente de Planta Cochabamba de Industrias de Aceite S.A.

Profesion: Licenciado en Agronomia de la Universidad Nacional de Piura, Perd.

Experiencia: Contando con 6 afios de experiencia dentro del area agricola en diferentes empresas como TUSA Cotton
S.A., Agro BM SRL, Semillas del Pacifico S.A.C., desde junio del 2009 ingres6 al Grupo Romero dentro de la empresa
Agricola del Chica como Jefe de Fundo. Luego en abril del 2010 asumid el cargo de Coordinador de Fundos Agricolas
dentro de Industrias de Aceite S.A y desde octubre del 2010 asumit el cargo de Gerente Agricola.

El Sr. Kreidler es licenciado en Administracion de Empresas del Instituto Tecnoldgico y cuenta con Estudios Superiores de
Monterrey en México. En el &mbito laboral, ha desempefiado funciones en el area bancaria, llegando a obtener el puesto
de subgerente de banca corporativa. Asimismo, sus conocimientos y experiencia le han permitido trabajar en el exterior,
llegando a obtener altos cargos, como el de Gerente General y Vicepresidente Financiero de una compariia multinacional
de comercio exterior. Actualmente desempefia el cargo de Gerente Comercial de IASA, habiendo ingresado a la empresa
en enero de 2009.

El Sr. Campoverde es Ingeniero Industrial con estudios realizados en la Universidad Privada de Piura (UDEP) del Peru.
Su profesién la ha ejercido en el rubro de proyectos y conduccion operativa de la produccion en la Planta de extraccion
Don Felipe (PDF), ubicada en Warnes. De igual manera ha desempefiado sus funciones en la Refineria de aceites y
grasas comestibles, ubicada en la ciudad de Cochabamba Bolivia. El Sr. Campoverde se incorpor6 a IASA el afio 1982 y
actualmente es Gerente Industrial de la Empresa.

El Sr. Cuellar es Contador Publico, titulado en la Universidad Gabriel René Moreno de Santa Cruz de la Sierra. Ha
ejercido la funcién de auditor interno en IASA durante 25 afios y, ademas de ejercer estas funciones, desde el afio 1986,
el Sr. Cuellar realiza el control tributario de la Empresa.
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Juan David Flambury Moreno: El Sr. Flambury es Ingeniero Quimico graduado de la Universidad Auténoma Gabriel René Moreno. Fue responsable en

Industrias de Aceite S.A. del montaje de las Plantas de Solvente y Secado en PDF y también ejercio la funcion de
encargado de personal en la fabrica de Warnes. Desde el afio 1995, el Sr. Flambury ejerce las funciones de Gerente de
Logistica de Industrias de Aceite S.A.

Alvaro Javier Rico Ramallo: El Sr. Rico es Ingeniero Industrial y de Sistemas y cuenta con una maestria en Ciencias. Tiene una especialidad en

Sistemas y Calidad del Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey, Campus Monterrey. Ha sido Profesor
Consultor y Director del Centro de Planeacién en el Centro de Estudios Estratégicos del Instituto Tecnolégico y de
Estudios Superiores de Monterrey. Los conocimientos, estudios y experiencia con los que cuenta, le han permitido
implementar sistemas de gestion y ha desempefiado funciones en las areas de calidad, almacenes y despachos en IASA
desde octubre de 1995. A partir del afio 2007, desemperia el cargo de Gerente de Calidad y Planificacidn de IASA.

Ximena Zuazo Tapia La Sra. Ximena Zuazo es Administradora de Empresas, titulada en la Universidad Catolica Boliviana de La Paz, tiene una

especialidad en Recursos Humanos obtenida en Florida Atlantic University en Boca Raton, Florida. Tiene una amplia
experiencia (20 afios) en el area de Recursos Humanos, 13 afios ocupando cargos ejecutivos. Ha dictado catedra de
Recursos Humanos en la Universidad Catélica de La Paz perteneciendo al colegio de Administradores de Empresas.
Actualmente, desempefia el cargo de Gerente de Recursos Humanos en Industrias de Aceites S.A., habiéndose

incorporado a la empresa desde enero de 2011.

6.8. Empleados

IASA esta consciente de la necesidad de crear un excelente ambiente de trabajo, en el cual se desarrollen todas las actividades con integridad, respeto a las personas y alta
productividad. La Sociedad cumple con todas leyes laborales nacionales, asumiendo la responsabilidad para con sus trabajadores con el compromiso de crear un excelente
ambiente de trabajo. La empresa realiza encuestas de clima organizacional en forma periddica, con el asesoramiento de una empresa internacional lider en el area. Los resultados
obtenidos permiten implementar mejoras continuas orientadas a garantizar el bienestar de sus trabajadores.

Con la finalidad de estimular y valorar el desempefio de nuestro personal, la empresa ha definido diversas modalidades de reconocimiento y recompensa, entregando beneficios
adicionales a nuestros trabajadores como ser:

= Becas de estudios para los hijos de trabajadores y para trabajadores que obtengan un alto rendimiento académicos en sus estudios de colegio y/o de pregrado
= Bonos de productividad como reconocimiento adicional que otorga la empresa a sus trabajadores relacionados con la produccién, por el cumplimiento de metas de eficiencia
= Préstamos por diferentes conceptos a los funcionarios de la compafiia.

En el marco del compromiso de la Sociedad con el bienestar y motivacion de sus trabajadores, la empresa organiza actividades de integracion para los trabajadores y sus familias.
Estas actividades incluyen:

. Carnavales en las plantas

. Campeonato deportivo infantil

. Dia del padre

. Dia del nifio

. Dia del trabajo

. Dia de la madre

= Campeonato deportivo de trabajadores

= Dia de la mujer

= Festejo de navidad y entrega de juguetes a hijos de trabajadores
= Entrega de canastones de navidad

. Fiesta de navidad para trabajadores

. Coro navidefio FINO de trabajadores e hijos

. Premios y reconocimientos por comportamiento seguro y por aportes a la innovacion
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Adicionalmente, la Sociedad cuenta con un Programa de Entrenamiento y Capacitacion, el cual fue creado con el objetivo de preparar al personal de IASA, proporcionandole las
oportunidades para mantener actualizados sus conocimientos. El Programa de Entrenamiento y Capacitacion esta basado en dos pilares: el programa de entrenamiento dirigido a
los cargos genéricos establecidos en la empresa y el programa de capacitacién especifica dirigido a necesidades especializadas de un puesto determinado. Dentro de la Compafiia
se determinaron 14 cargos genéricos para englobar los diferentes cargos que se tienen en la estructura y se elaboraron perfiles 6ptimos respecto a las areas de formacion y nivel
requerido del puesto genérico de trabajo. Esto ha permitido determinar las diferentes capacitaciones a dictarse y seleccionar el personal que asiste a cada una de ellas. Las
capacitaciones realizadas dentro del programa de capacitacién dirigida a cargos genéricos se desarrollan tanto con capacitadores externos como por trabajadores de la empresa
que tienen un amplio conocimiento del tema y el deseo de transmitirlos.

A continuacion se muestra una clasificacion del personal que presta sus servicios en IASA y su evolucidn durante las ultimas tres gestiones.

Cuadro No. 10: Clasificacion del Personal de IASA (al 29 de febrero de 2012)

Detalle Junio 2009 Junio 2010 Junio 2011 Febrero 2012
Ejecutivo 10 9 11 10
Funcionario 39 39 44 51
Empleado 163 167 179 186
Obrero 377 389 426 372
Total 589 604 660 619

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

1.

DESCRIPCION DE INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

La Descripcion de Industrias de Aceite S.A. se encuentra en el punto 7. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones.

74.

Procesos Judiciales Existentes

Los procesos judiciales y administrativos que tiene pendientes IASA son los siguientes:

Raul Montero Saldias: El proceso se inici6 el 15 de agosto 2008, mediante demanda laboral interpuesta al juzgado cuarto de partido en materia del trabajo y seguridad social
por la suma de Bs396,020.36.En fecha 12 de mayo de 2010 se ha dictado sentencia en primera instancia, declarando Probada la demanda interpuesta por Radl Montero
Saldias. En fecha 10 de Junio de 2010, la empresa ha interpuesto Recurso de Apelacion, solicitando la anulacién de la sentencia. El recurso fue concedido y el expediente
remitido a la Sala Social y Administrativa de la Corte Superior del Distrito, tribunal que mediante auto de vista del 02 de junio del 2011, confirmé en todas sus partes la
sentencia impugnada. Mediante memorial del 04 de agosto del 2011, se ha formulado recurso de casacién en la forma y a través del memorial de la misma fecha, se ha
promovido incidente de nulidad. Mediante auto de vista del 20 de septiembre del 2011, la Sala Social y Administrativa, rechazo el incidente de nulidad y concedié el recurso
de casacion en la forma presentado por INDUSTRIAS DE ACEITE S.A., habiendo sido remitido el expediente a la Corte Suprema de Justicia. Mediante auto de vista del 09 de
diciembre del 2011, la Sala Social y Administrativa del Tribunal Departamental de Justicia, determin¢ y establecio la fianza de caracter real de Bs. 420.000.-, en concepto de
fianza de resultas, procedimiento establecido a los efectos de la ejecucion provisional del auto de vista que confirmé la sentencia de primer grado. .

Resolucion de la Superintendencia Tributaria No. STG-RJ/0048/2006 de fecha 14 de marzo de 2006: Recurso jerarquico interpuesto por IASA, ante la Superintendencia
Tributaria la misma que emitio resolucion a favor de 1ASA, como consecuencia de rechazo de solicitud de CEDEIM junio/2004, contra Servicio de Impuestos Nacionales por
la suma de Bs7,132,124,00. Esta Resolucion ha sido recurrida por el SIN mediante contencioso administrativo a la Corte Suprema de Justicia de Sala Social Administrativa y
Tributaria. Este importe tiene dos componentes que estan en el balance cémo cuentas por cobrar. Un primer importe de Bs 6,646,877 que esta en cuentas por cobrar IVA. El
segundo importe por Bs 485,247 que esta como cuenta por cobrar GA. En el caso de que la empresa no gane el juicio en la Corte Suprema se consideraria como gasto sélo
la parte pequefia correspondiente al GA. La parte correspondiente al IVA se recupera como crédito fiscal.

Este proceso sigue en la misma instancia, y no ha habido aun pronunciamiento de la Corte Suprema de Justicia.
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Resolucion de la Superintendencia Tributaria No. STG-RJ/0345/2006 de fecha 17 de julio del 2006: Recurso Jerarquico interpuesto por IASA, ante la Superintendencia
Tributaria, la misma que emitio resolucion a favor de IASA, como consecuencia de rechazo de solicitud de CEDEIM de septiembre/2004, contra Servicio de Impuestos
Nacionales por la suma de Bs2,510,749.00. El SIN ha recurrido mediante contencioso administrativo a la Corte Suprema de Justicia de la sala social administrativa y
tributaria. Este importe tiene dos componentes que estan en el balance coémo cuentas por cobrar. Un primer importe de Bs 1,763,344 que esta en cuentas por cobrar IVA. El
segundo importe por Bs 747,405 que esta como cuenta por cobrar GA. En el caso de que la empresa no gane el juicio en la Corte Suprema se consideraria como gasto s6lo
la parte pequefia correspondiente al GA. La parte correspondiente al VA se recupera como crédito fiscal.

El expediente del contencioso-administrativo es el N° 74/2007 y se encuentra en Sala Plena del Tribunal Supremo. El tramite formal del proceso finalizo hasta emisién de
decretos de “Autos” el 21 de febrero de 2008. Desde entonces aguarda turno para sorteo y emision de Auto Supremo. Es preciso mencionar que existe gran retraso en la Sala
Plena del Tribunal Supremo, toda vez que el tltimo sorteo realizado el 10 de agosto de 2011 fue del expediente N° 168/2006.

Félix Antezana: Demanda laboral contra IASA, de Félix Antezana en representacion de 12 ex trabajadores IASA, proceso iniciado en el juzgado de trabajo de la ciudad de
Quillacollo, fecha 04-07-08, por la suma de Bs700,000.00, juicio laboral que el Juez dictd sentencia declarando improbada la demanda por cuanto IASA no tiene nada que
pagar. El demandante ha interpuesto recurso de apelacion de sentencia ante la Sala Social y Administrativa de la Corte Superior de Justicia de la ciudad de Cochabamba
donde actualmente radica el proceso. Este proceso sigue en la misma instancia, y no ha habido aun pronunciamiento de la Corte Superior de Justicia de la ciudad de
Cochabamba.

Roberto Valverde Olmos: El proceso se inici6 el 9 de febrero de 2009, mediante querella interpuesta por IASA en el Ministerio Publico, por el delito de Estafa agravada de
Bs. 2.029.830.72. El proceso se encuentra con acusacion fiscal con Auto de Apertura de Juicio oral. El tribunal sexto sefial6 audiencia de sorteo de jueces ciudadanos para el
8 de junio y audiencia de constitucion de Tribunal para el 15 de junio de 2011. A través de nueva Audiencia realizada en fecha 29 de noviembre, nuevamente no se logré
constituir Tribunal y el proceso ha pasado al Tribunal Séptimo, en el cual se encuentra a la fecha actual.

Ricardo Miranda Farfan: En fecha 12 de octubre del 2011, ingresé la demanda laboral formulada por RICARDO MIRANDA FARFAN, reclamando el pago de la suma de Bs.
175.891,30.-, en concepto de beneficios sociales. El auto de admision de demanda se dicto el 15 de octubre del afio 2011, y a la fecha INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. adn no
fue citada con la demanda.
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7.2. Obligaciones Existentes

El cuadro a continuacion presenta un detalle de las obligaciones financieras que generan intereses mantenidas por la Sociedad al 29 de febrero de 2012.

Cuadro No. 11: Informacion de Pasivos (al 29 de febrero de 2012)

Banco o Acreedor Fecha de Moneda Monto Original Saldo al Garantia Plazo Fecha de
Original de desembolso 29/02/12

Desembolso  de Expresado en (Miles de Bs) (Dias)  Vencimiento
desembolso  miles de Bs)

David Flambury 08-May-11 us$ 1,909 1,909 Quirografaria 4.25% 360 02-May-12
Banco Bisa S.A. 29-Sep-11 Bs. 27,480 27,480  Prenda Inventario 4.80% 180 27-Mar-12
Banco Do Brasil S.A. 08-Nov-11 Bs. 24,000 24,000  Prenda Inventario 4.30% 210 05-Jun-12
Jorge Rada 23-Nov-11 Us$ 859 859 Quirografaria 3.95% 180 21-May-12
Vicky Campbell 09-Dec-11 us$ 708 708 Quirografaria 3.08% 360 03-Dec-12
Jorge Rada 12-Dec-11 Us$ 1,615 1,615 Quirografaria 4.10% 360 06-Dec-12
Fortaleza Pyme 15-Dec-11 us$ 13,502 13,502  Prenda Inventario 4.00% 90 14-Mar-12
Fortaleza Pyme 15-Dec-11 USs$ 13,920 13,920  Prenda Inventario 4.00% 90 14-Mar-12
Banco Union S.A. 16-Dec-11 Us$ 27,840 27,840 Prenda Inventario 5.00% 90 15-Mar-12
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 16-Dec-11 USs$ 27,840 27,840  Prenda Inventario 4.25% 180 13-Jun-12
Banco Bisa S.A. 23-Dec-11 USs$ 9,048 9,048  Prenda Inventario 5.70% 99 31-Mar-12
Romero 27-Dec-11 Us$ 6,960 6,960 Quirografaria 4.50% 360 21-Dec-12
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 29-Dec-11 USs$ 27,840 27,840  Prenda Inventario 4.50% 180 26-Jun-12
Banco Nacional de Bolivia S.A. 30-Dec-11 Us$ 20,880 20,880  Prenda Inventario 4.75% 61 29-Feb-12
Banco Union S.A. 16-Feb-12 US$ 31,320 31,320  Prenda Inventario 4.50% 90 17-May-12
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 23-Feb-12 USs$ 27,840 27,840  Prenda Inventario 4.50% 180 21-Aug-12
Bonos Emsion 1 13-Nov-09 us$ 243,600 243,600 Quirografaria 7.65% 2,520 07-Oct-16
Bonos Emsion 2 13-Nov-09 Bs. 70,000 70,000 Quirografaria 9.65% 2,520 07-Oct-16
Pagares Emision 3 04-Apr-11 Bs. 31,000 31,000 Quirografaria 2.25% 360 29-Mar-12
Pagares Emision 5 25-Jul-11 US$ 31,320 31,320 Quirografaria 3.00% 360 19-Jul-12
Total Bs. 639,482 639,482

Fuente: Industrias de Aceite S.A.
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Hechos Relevantes

En fecha 24 de febrero de 2012, comunico que en fecha 23 de febrero de 2012 recibioé Un (1) prestamo bancario del Banco Mercantil Santa Cruz S.A., por un importe
de USD 4.000.000, con fecha de vencimiento el 21 de agosto de 2012, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.

En fecha 17 de febrero de 2012, comunicd que en fecha 16 de febrero de 2012 recibié Un (1) prestamo bancario del Banco Unidn S.A., por un importe de USD
4.500.000, con fecha de vencimiento el 16 de mayo de 2012, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.

En fecha 17 de enero de 2012, comunico que en fecha 16 de enero de 2012, a horas 09:00 am, en las oficinas de la sociedad, se llevo a cabo la Junta General
Extraordinaria de Accionistas, sin necesidad de convocatoria, por estar presente el 100% del capital de la sociedad, de conformidad a lo establecido en los Estatutos de
la sociedad. En dicha Junta se aprobaron los siguientes temas: 1.- Informe respecto a la posicion financiera de la Sociedad 2.- Consideracion de un Programa de
Emisiones de Bonos de la Sociedad y, 3.- Designacion de dos representantes para la firma del Acta.

En fecha 11 de enero de 2012, comunicod que en fecha 10 de enero de 2012, a horas 10:00 am, en las oficinas de la sociedad, se llevé a cabo la Junta General
Extraordinaria de Accionistas, sin necesidad de convocatoria, por estar presente el 100% del capital de la sociedad, de conformidad a lo establecido en los Estatutos de
la sociedad. En dicha Junta se aprobaron los siguientes temas: 1.- Dejar sin efecto las determinaciones del Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de
fecha 20 de septiembre de 2011y, 2.- Designacion de dos representantes para la firma del Acta.

En fecha 9 de enero de 2012, comunicé que el dia 06 de enero de 2012, la sociedad hizo efectiva la distribucién de dividendos a favor de los accionistas,
correspondiente a la gestion al 30 de junio de 2011, por un importe de cuarenta y un millones trescientos sesenta y dos mil doscientos ochenta y cinco con 71/100
bolivianos (Bs 41.362.285,71), de conformidad con lo determinado en la Junta Ordinaria de cierre de gestion, celebrada en fecha 30 de septiembre de 2011.

En fecha 3 de enero de 2012, comunicd que en fecha 3 de enero de 2012 recibié Un (1) prestamo bancario del Banco Nacional de Bolivia S.A., por un importe de

USD 4.500.000, con fecha de vencimiento el 29 de febrero de 2012, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.
En fecha 3 de enero de 2012, comunic6 que en fecha 30 de diciembre de 2012 recibié Un (1) prestamo bancario del Banco Mercantil Santa Cruz S.A., por un importe

de USD 4.000.000, con fecha de vencimiento el 27 de junio de 2012, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.

En fecha 3 de enero de 2012, informé que el dia 30 de diciembre del 2011, la sociedad hizo efectiva la distribucion de dividendos en favor de los accionistas,
correspondiente a la gestion al 30 de junio de 2011, por un importe de Dieciocho Millones Doscientos Noventa y Cuatro Mil Ochocientos Cincuenta y Siete 15/100
Bolivianos (Bs 18.294.857,15), de conformidad con lo determinado en la Junta Ordinaria de cierre de gestion, celebrada en fecha 30 de septiembre de 2011.

En fecha 27 de diciembre de 2011, comunicd que en fecha 23 de diciembre de 2011 recibié Un (1) prestamo bancario del Bisa S.A., por un importe de USD 1.300.000,
con fecha de vencimiento el 31 de marzo de 2012, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.

En fecha 23 de diciembre de 2011, la sociedad comunico que en fecha 23 de diciembre de 2011 la sociedad ha publicado en el periédico El Deber, la comunicacién
correspondiente al pago de intereses y capital correspondiente al vencimiento de los Pagarés Bursatiles IASA — Emisién 2, hacerse efectivo en fecha 27 de diciembre
de 2011, en las oficinas de Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A., Agente Pagador; ubicadas en la Av. Ballivian N°1059 Calle 17
de Calacoto de la ciudad de La Paz.

En fecha 23 de diciembre de 2011, comunic6 que en fecha 23 de diciembre de 2011 recibié Un (1) prestamo bancario del Bisa S.A., por un importe de USD 4.000.000,
con fecha de vencimiento el 18 de febrero de 2012, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.

En fecha 19 de diciembre de 2011 comunico que en fecha 16 de diciembre de 2011 recibi¢ dos (2) prestamos bancarios. Uno (1) del Banco Union S.A., por un importe
de $us 4,000,000 y con fecha de vencimiento el 15 de marzo de 2012, y Uno (1) al Banco Mercantil Santa Cruz S.A., por un importe de $us 4,000,000 y con fecha de
vencimiento el 13 de junio de 2012, los dos debidamente desembolsados a favor de la empresa.

En fecha 15 de diciembre de 2011, la sociedad comunicé que en fecha 15 de diciembre del 2011, la sociedad ha hecho efectiva la distribucién de dividendos a favor de
los accionistas, correspondiente a la gestion al 30 de junio de 2011, por un importe de cuarenta y tres millones setecientos cuarenta y ocho mil quinientos setenta y uno
con 43/100 bolivianos (Bs 43.748.571,43), de conformidad con lo determinado en la Junta Ordinaria de cierre de gestion, celebrada en fecha 30 de septiembre de 2011.
En fecha 09 de diciembre de 2011, la sociedad comunicd que en fecha 08 de diciembre de 2011, la sociedad ha otorgado Poder Especial de Representacion a favor
del sefior Alfonso Kreidler Riganti, Gerente Comercial de la sociedad, mediante Instrumento Publico N° 1626/2011 de fecha 08 de diciembre de 2011, protocolizado
ante Notaria de Fe Publica N° 33 a cargo de la Dra. Monica Villarroel Rojas, del Distrito Judicial de Santa Cruz.
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74.

Hechos Posteriores

En fecha 29 de mayo de 2012, comunicd que obtuvo un préstamo en fecha 28 de mayo de 2012 del Banco Ganader S.A. con fecha de vencimiento 24 de enero de
2012 por un importe de Bs.14.000.000.

Mediante carta de autorizacion ASFI/DSV/R-62845/2012 de fecha 24 de mayo de 2012 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, se autorizé y se
procedié a la inscripcion de la emision “Pagarés Bursatiles IASA- Emision 10” dentro del Programa de Pagarés Bursatiles IASA en el Registro del Mercado de Valores,
incrito bajo el nimero ASFI/DSV/ED-FIN-013/2012.

En fecha 16 de mayo de 2012, comunicd que obtuvo un préstamo en fecha 15 de mayo de 2012 del Banco Econdmico S.A. con fecha de vencimiento 10 de enero de
2013 por un importe de Bs.50.000.000.

En fecha 11 de mayo de 2012, comunic6 que obtuvo dos préstamos en fecha 10 de mayo de 2012 del Banco Union S.A. ambos con fecha de vencimiento 6 de marzo
de 2013 1) Por un importe de Bs.24.800.000 y 2) Por un importe de Bs.20.580.000.

En fecha 9 de mayo de 2012, comunic6 que en fecha 8 de mayo de 2012 recibid un (1) prestamo bancario del Banco Nacional de Bolivia S.A., por un importe de
Bs.20.580.000 con fecha de vencimiento el 4 de diciembre de 2012, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.

Mediante carta de autorizacion ASFI/DSV/R-55301/2012 de fecha 7 de mayo de 2012 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, se autoriz6 y se
procedié a la inscripcion de la emision “Pagarés Bursatiles IASA- Emision 9” dentro del Programa de Pagarés Bursatiles IASA en el Registro del Mercado de Valores,
incrito bajo el nimero ASFI/DSV/ED-FIN-010/2012.

En fecha 2 de mayo de 2012, comunicé que obtuvo los siguientes préstamos en fecha 27 de abril de 2012: 1) Del Banco Union S.A., por un importe de $us.2.200.000
con fecha de vencimiento el 21 de febrero de 2013, 2) Del Banco Mercantil Santa Cruz S.A., por un importe de Bs.27.440.000 con fecha de vencimiento el 24 de
octubre de 2012 y 3) Del Banco Bisa S.A., por un importe de Bs.24.010.000 con fecha de vencimiento el 25 de octubre de 2012.

En fecha 24 de abril de 2012, comunicé que en fecha 23 de abril de 2012 recibi6 un (1) prestamo bancario del Banco Mercantil Santa Cruz S.A., por un importe de
$us.4.000.000 con fecha de vencimiento el 19 de marzo de 2013, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.

En fecha 23 de abril de 2012, comunicd que en fecha 20 de abril de 2012 recibié un (1) prestamo bancario del Banco Mercantil Santa Cruz S.A., por un importe de
$us.4.000.000 con fecha de vencimiento el 14 de febrero de 2013, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.

En fecha 17 de abril de 2012, comunicé que en fecha 17 de abril de 2012 recibié un (1) prestamo bancario del Banco Bisa S.A., por un importe de Bs.35.000.000, con
fecha de vencimiento el 7 de febrero de 2013, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.

En fecha 17 de abril de 2012, comunicé que en fecha 17 de abril de 2012 recibié un (1) prestamo bancario del Banco Bisa S.A., por un importe de Bs.35.000.000, con
fecha de vencimiento el 7 de febrero de 2013, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.

Mediante carta de autorizacion ASFI/DSV/R-49061/2012 de fecha 23 de abril de 2012 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, se autorizé y se
procedi6 a la inscripcion de la emision “Pagarés Bursatiles IASA- Emision 8” dentro del Programa de Pagarés Bursatiles IASA en el Registro del Mercado de Valores,
incrito bajo el nimero ASFI/DSV/ED-FIN-009/2012.

Mediante carta de autorizacion ASFI/DSV/R-45662/2012 de fecha 16 de abril de 2012 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, se autoriz6 y se
procedié a la inscripcion de la emision “Pagarés Bursatiles IASA- Emision 7” dentro del Programa de Pagarés Bursatiles IASA en el Registro del Mercado de Valores,
incrito bajo el nimero ASFI/DSV/ED-FIN-008/2012.

En fecha 13 de abril de 2012, comunicé que en fecha 12 de abril de 2012 recibié un (1) prestamo bancario del Banco Ganadero S.A., por un importe de
Bs.41.160.000, con fecha de vencimiento el 6 de febrero de 2013, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.

En fecha 12 de abril de 2012, comunicd que en fecha 11 de abril de 2012 recibié un (1) prestamo bancario del Banco Nacional S.A., por un importe de $us.4.000.000,
con fecha de vencimiento el 5 de febrero de 2013, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.

En fecha 11 de abril de 2012, comunico que el 10 de abril de 2012, a horas 10:00 am, en las oficinas de la sociedad, se llevé a cabo la Junta General Extraordinaria de
Accionistas, sin necesidad de convocatoria, por estar presente el 100% del capital de la sociedad, de conformidad a lo establecido en los Estatutos de la sociedad. En
dicha Junta se aprobaron los siguientes temas: 1.Ratificacion del Programa de Emisiones de Bonos IASA I, 2. Ratificacion del Informe Respecto a la Posicion
Financiera de la Sociedad, 3. Enmienda al Acta de la Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 16 de enero de 2012; y, 4. Designacion de dos representantes de los
accionistas para la firma del Acta.

En fecha 9 de abril de 2012, comunicé que en fecha 5 de abril de 2012 recibié un (1) prestamo bancario del Banco Bisa S.A., por un importe de Bs.35.000.000, con
fecha de vencimiento el 26 de diciembre de 2012, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.

En fecha 3 de abril de 2012, comunicd que en fecha 2 de abril de 2012 recibié un (1) prestamo bancario del Banco Nacional S.A., por un importe de $us.5.200.000,
con fecha de vencimiento el 27 de enero de 2013, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.

En fecha 28 de marzo de 2012, comunicd que en fecha 27 de marzo de 2012 recibid un (1) prestamo bancario del Banco Nacional S.A., por un importe de
Bs.30.000.000, con fecha de vencimiento el 23 de septiembre de 2012, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.
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8. ANALISIS FINANCIERO

La informacién financiera resumida que se presenta en esta seccion fue obtenida de los estados financieros de Industrias de Aceite S.A. en las fechas y para cada uno de los
periodos indicados en esta seccion. La informacion presentada debera leerse conjuntamente con los estados financieros de la Sociedad y las notas que los acompafian y esta
integramente sometida por referencia a dichos estados financieros. Los estados financieros del Emisor al 30 de junio del 2008, 30 de junio de 2009, 30 de junio del 2010 y 30 de
junio de 2011 han sido auditados por Ruizmier, Rivera, Peléez, Auza S.R.L., firma miembro de KPMG International. Los estados financieros al 29 de febrero de 2012 han sido
auditados por el Auditor Interno de la Sociedad, registrado en el Colegio de Auditores de Bolivia.

8.1. Balance General
8.1.1. Activo

El activo total de IASA, entre el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2009 registré una disminucion del 13.3%, dado que las cuentas por cobrar se redujeron considerablemente.
En el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2009 y el 30 de junio de 2010 registré una disminucion de 8.0%, equivalente a Bs 132.1 millones principalmente por la
realizacion del inventario. En el periodo entre el 30 de junio de 2010 y el 30 de junio de 2011 se incrementd en Bs 449.4 millones, registrandose una recuperacion en el activo total
equivalente al 29.6% este incremento se debid principalmente al incremento de los inventarios.

La principal cuenta del activo total es el activo corriente, mismo que durante las gestiones analizadas representé en promedio el 78.8% y registré durante el periodo analizado
poca variacion, identificandose participaciones del 84.4%, 79.0%; de 75.6%, 82.2% y 73.0% durante las gestiones analizadas.

Entre las gestiones concluidas a junio 2008 y junio 2009 el activo corriente se redujo de Bs 1,607.2 millones a Bs. 1,303.8 millones respectivamente, a junio 2009 y junio 2010 el
activo corriente se redujo de Bs 1,303.8 millones a Bs. 1,148.6 millones respectivamente, esta reduccion se debe principalmente por la realizacién del inventario. En junio 2011 el
activo corriente se incrementé a Bs. 1,617.2 millones principalmente por una mayor recepcion de materia prima que incrementd el inventario como parte de una cosecha record de
Grano de Soya en Santa Cruz y también compra record de la compafiia. Al 29 de febrero de 2012 el saldo del activo corriente disminuyo a Bs 945.7 millones por la realizacion del
inventario.

Es importante mencionar que las principales cuentas dentro del activo corriente son las cuentas por cobrar y los inventarios, representando las cuentas por cobrar respecto del
activo total un 28.4%, 16.4%, 23.4% y 14.0% para las gestiones concluidas a junio de 2008, 2009, 2010 y 2011. En febrero 2012 este porcentaje sube a 23.2% La variacion de las
cuentas por cobrar responden a politicas de ventas asumidas por la empresa, en algunos casos enfocadas en una gestion de cobranza méas dinamica y rapida o a menores plazos
en las politicas de venta a crédito a los clientes, realizando la cobranza dentro del mes siguiente al embarque de la exportacion.

En cuanto a la cuenta de inventarios mencionar que como componente del activo total, éste representa durante las gestiones concluidas a junio de 2008 y junio 2011 en promedio
un 47.3%, con participaciones especificas del 47.7%, 51.5%; 41.1% y 57.1% respectivamente. En este sentido, se identifica que a junio de 2011 los inventarios ascienden a Bs.
1,123.2 millones, es decir un 79.9% mas que durante la gestion concluida a junio de 2010, aspecto que responde a la compra de materia prima en grandes cantidades como
resultado de los niveles histéricos de produccion registrados durante las gestion 2011. En febrero 2012 el inventario desciende a Bs. 504.3 millones por la realizacion del mismo.

La cuenta activo no corriente muestra una tendencia creciente durante los periodos junio 2008, junio 2009 y junio 2010, habiéndose incrementado en Bs 50.4 millones durante las
gestiones 2008 y 2009, para posteriormente incrementarse en Bs. 23.1 millones durante las gestiones 2009 y 2010 . Luego, durante las gestiones junio 2010 y junio 2011 se
registra una leve reduccion en el activo no corriente de Bs 19.2 millones como consecuencia basicamente de la reduccién de las inversiones permanentes de la empresa y la
reduccion del activo fijo neto. Al 29 de febrero de 2012 el saldo del activo no corriente es de Bs. 349.9 millones.

En el marco de los lineamientos anteriormente descritos, y a nivel general durante las gestiones de junio 2008 a junio 2009 se identifica un incremento en términos absolutos del
activo fijo neto de Bs 51.2 millones, durante el periodo comprendido entre el 1 de julio de 2009 y el 30 de junio del 2010, la Sociedad continud con las inversiones realizadas para
la conclusion de la construccion de los silos de acopio en El Pailén, concluyd también las obras iniciadas en la gestion anterior donde realizd mejoras en edificios y compré equipos,
con el objetivo de incrementar la capacidad de produccién de la Planta de Refineria de Cochabamba. Al 30 de junio de 2010 el valor del activo fijo se incrementa a Bs 363.2
millones, esto principalmente por las inversiones realizadas en la segunda fase de los silos de acopio en Pailén para ampliar la recepcion de 50 mil toneladas mas de granos de
soya llegando a tener en Pailon una capacidad de almacenamiento de 100 mil toneladas de granos, en cambio para el 30 de junio de 2011 este saldo del activo fijo decrecia a Bs
344 .4 millones con respecto de la gestion junio 2010, lo cual representa en términos absolutos una reduccion de Bs. 18.8 millones. Al 29 de febrero de 2012 el saldo de esta cuenta
se incrementa a Bs. 343.7 millones.
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8.1.2. Pasivo

El pasivo total de IASA, entre el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2009 se redujo de Bs. 1,119.4 millones a Bs. 1,106.1 millones, En el periodo
comprendido entre junio 2009 a junio 2010 el pasivo total se redujo de Bs 1,106.1 millones a Bs 890.0 millones, es decir en Bs 216.1 millones, representando una disminucion de
19.5%, principalmente por la disminucion de las obligaciones financieras y cuentas por pagar a proveedores. Al 30 de junio de 2011 se registra un pasivo total de Bs 1,336.0
millones, aspecto que responde al incremento del pasivo corriente por Bs 523.8 millones, resultantes del incremento de las obligaciones financieras de la empresa y de sus
cuentas por pagar. Habra que considerar que el incremento del pasivo corriente responde a las necesidades de compra de la empresa de materia prima.

Durante este periodo, la estructura de pasivos se modificé y los pasivos corrientes que representaban, al 30 de junio de 2009 un porcentaje de 99.3% pasaron a representar al 30
de junio de 2010 el 52.9% esto como resultado de la emisién de deuda a largo plazo. EI 30 de junio de 2011 el pasivo corriente representa el 74.5% del pasivo total; este
incremento del pasivo corriente es por el acopio de granos de soya que hace que aumenten las cuentas por pagar a proveedores y las obligaciones financieras. El saldo del
pasivo corriente al 29 de febrero de 2012 descendi6 a Bs. 474.8 millones.

El pasivo corriente entre el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2009, disminuyé respecto de la gestion anterior en 1.3% (Bs 14.1 millones), entre el 30 de junio de 2009 y el
30 de junio de 2010, disminuy6 respecto de la gestion anterior en 57.1% (Bs 626.7 millones), es decir, se registra un pasivo corriente de Bs 1,097.9 millones a Bs 471.2 millones,
reduccion atribuida basicamente a la disminucion de las obligaciones financieras por la emisién de deuda a largo plazo, en el Ultimo periodo 2010-2011 el pasivo corriente tuvo un
crecimiento del 111.2%, porcentaje de crecimiento que es explicado principalmente por el incremento en las cuentas de obligaciones financieras y cuentas por pagar, este
incremento del pasivo corriente esta relacionado a un incremento en la compra de materia prima. El 29 de febrero de 2012 el saldo del pasivo corriente decrecié a Bs. 474.8
millones por la realizacion del inventario y disminucion de las cuentas financieras y cuentas por pagar de los proveedores.

Entre las gestiones cerradas del 30 de junio de 2009 y del 30 de junio de 2010 como resultado de la emisién de bonos a largo plazo cambié la estructura financiera de la empresa
donde el pasivo no corriente paso de representar el 0.7% al 30 de junio de 2009 a 47.1% del pasivo total a junio de 2010. Asimismo, al 30 de junio de 2011 el saldo del pasivo
no corriente disminuye a Bs 341.0 millones como resultado de la reclasificacion de la deuda financiera a largo plazo en corto plazo. Al 29 de febrero de 2012 el saldo del pasivo no
corrientes es de Bs. 282.0 millones.

8.1.3. Patrimonio

El patrimonio de la Sociedad entre junio de 2008 y junio de 2009 se redujo de Bs. 784.4 millones a Bs. 544.7 millones, debido principalmente a la reduccién de los aportes por
capitalizar y del resultado de la gestion, en cambio en el periodo comprendido entre junio de 2009 y junio de 2010 se incremento de Bs. 544.7 millones a Bs. 628.7 millones
principalmente como resultado del aumento del resultado de la gestion. Al 30 de junio de 2011 el patrimonio se incrementa a Bs. 632.2 millones. Al 29 de febrero de 2012 el saldo
del patrimonio de la sociedad es de Bs. 538.8 millones.

El capital de IASA, entre el 30 de junio de 2008 y el 29 de febrero de 2012 se mantuvo constante, con un saldo de Bs.254.4 millones.

La reserva legal de IASA, entre junio de 2008 y junio de 2009 se incrementa de Bs. 11.8 millones a Bs. 19.5 millones. Entre junio de 2009 y junio de 2010, la reserva legal se
incrementa de Bs. 19.5 millones a Bs. 21.9 millones en linea con la normativa vigente aplicable para su constitucion. Al 30 de junio de 2011 el saldo de la reserva legal asciende a
Bs 27.8 millones. Al 29 de febrero de 2012 este saldo se reduce a Bs. 34.0 millones.

En la cuenta resultados acumulados en las gestiones al 30 de junio de 2008, 30 de junio de 2009, 30 de junio 2010 y 30 de junio 2011 se expone la utilidad neta lograda por la
Sociedad durante el ejercicio. Al 29 de febrero de 2012 el saldo de esta cuenta es de Bs 31.2 millones en este saldo no est4 incluida la utilidad de la gestion junio 2011. Durante los
primeros meses posteriores al cierre de cada gestion, la Sociedad convoca a una Junta General Ordinaria de Accionistas en la que se aprueban los estados financieros y se
aprueba el destino de las utilidades de la gestion. La seccion 7.8 del Prospecto Marco describe la Politica de Dividendos de la Sociedad.

8.2. Estado de ganancias y pérdidas
8.2.1. Ingresos operacionales

Las Ventas Netas de la Sociedad se redujeron de Bs. 1,890.8 millones en la gestion 2008 a Bs. 1,683.6 millones en la gestion 2009. Durante la gestion cerrada al 30 de junio de
2008, la Sociedad acopid, procesd y vendié un mayor volumen de semilla de girasol y un menor volumen de grano de soya que en afios anteriores. Este cambio fue como resultado
de una mala cosecha de soya y una excelente cosecha de girasol en el departamento de Santa Cruz como consecuencia de las inundaciones durante ese afo. Durante la gestion
cerrada al 30 de junio de 2009, los volimenes de acopio, produccion y venta de grano de soya vuelven a sus niveles histéricos, representando una mayor porcion del volumen total
procesado que la semilla de girasol. Como consecuencia, las ventas netas se reducen ligeramente con relacion a la gestion anterior, ya que los precios de los productos derivados
de la soya son menores a los precios de los productos derivados del girasol. En cambio, las ventas netas se incrementaron de Bs 1,683.6 millones el 30 de junio del 2009 a Bs
1,943.6 millones el 30 de junio de 2010. Este incremento es resultado de un mayor volumen de molienda y venta de derivados de soya y un precio de venta de los derivados del
grano de soya mayor al de la gestion 2009. En el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2010 y 30 de junio de 2011 las ventas netas se redujeron de Bs. 1,943.6 millones a
Bs. 1,696.7 millones, en este periodo el volumen de venta de derivados de soya y el precio disminuyeron afectando las ventas netas de la sociedad pero en contra partida el
precio de los derivados del girasol tuvieron un incremento. Al 29 de febrero de 2012 las ventas netas de este primer semestre son Bs. 1,471.1 millones. El costo de ventas se
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increment6 entre el 30 de junio de 2009 y el 30 de junio de 2010, en un monto de Bs.1,367.5 a Bs. 1,532.0 millones. Al 30 de junio de 2010 el costo de venta se incrementa por un
mayor volumen de ventas, mientras que para el 30 de junio de 2011 el costo de ventas se reduce a Bs. 1,288.0 millones por un menor costo unitario y un menor volumen de
molienda de soya. El costo de venta al 29 de febrero de 2012 es de Bs. 1,242.2 millones.

8.2.2. Egresos operacionales

Los egresos operacionales durante las gestiones cerradas entre el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2010 se incrementaron ligeramente como consecuencia de un aumento
en los gastos administrativos de la Sociedad, por un monto de 1% en la gestion 2009 y 14.8% en la gestion 2010, identificAindose una variacion absoluta entre estos periodos de
Bs. 1.7 millones y Bs 25.7 millones respectivamente. El incremento en los gastos administrativos es el resultado de aumentos en los sueldos y de nuevas contrataciones para
su plana de mandos medios y gerencias, con el objetivo de solidificar y potenciar la estructura administrativa de la Sociedad. Al 30 de junio de 2011 los gastos operacionales
alcanzaron la suma de Bs 227.8 millones con un peso del 13.4% de las ventas netas. Al 29 de febrero de 2012 el gasto operativo representa el 10.8% de las ventas netas.

Los gastos financieros subieron en términos absolutos entre las gestiones terminadas al 30 de junio de 2009 y 30 de junio 2010, de Bs 39.9 millones a Bs 41.3 millones. Sin
embargo, es importante resaltar que en valores relativos hubo un decremento, ya que los gastos financieros representaron el 2.4% y 2.1% de las ventas de cada gestion,
respectivamente. Al 30 de junio del 2011 el gasto financiero es de Bs 20.0 millones que en términos relativos representan solo el 1.2% de las ventas. Al 29 de febrero de 2012 el
gastos financiero es de Bs. 23.7 millones que en valores relativos representa el 1.6% de las ventas netas.

8.2.3. Otros ingresos y egresos

La principal variacion en las demas partidas de ingresos y egresos se produce en el ajuste por inflacion y tenencia de bienes que tienen una tendencia decreciente. Entre la
gestion cerradas al 30 de junio del 2009, 30 de junio 2010 y 30 de Junio 2011. En junio 2008 tienen un saldo negativo de Bs. 3.9 millones En junio 2009 un saldo negativo de Bs.
38.2 millones, en junio 2010 tienen un saldo negativo de Bs. 19.3 millones y en junio 2011 tienen un saldo negativo de Bs. 8.3 millones. La variacién de la ufv entre junio 2009 y
junio 2010 fue solo del 1% por lo que su impacto fue menor en la actualizacion de los activos y pasivos de la sociedad sujeto a este ajuste. En junio 2010 la sociedad tuvo menores
pasivos sujetos a este ajuste por lo que el impacto en el estado de resultado del ajuste por inflacién y tenencia de bienes es menor. Al 29 de febrero de 2012 tiene un saldo negativo
de Bs. 14.5 millones.

8.2.4. Utilidad neta

La utilidad neta de Industrias de Aceite S.A. se redujo de Bs 197.2 millones en la gestion terminada el 30 de junio de 2008 a Bs 53.1 millones en la gestion terminada el 30 de junio
de 2009. Los resultados logrados en la gestion terminada al 30 de junio de 2008 son considerados excepcionales y no se anticipa que se repitan de manera regular en el futuro. La
utilidad neta a junio del 2009 se redujo por los mismos factores que estan resaltados en el andlisis de la utilidad bruta. La utilidad neta del afio al 30 de junio de 2009 y 30 de
junio de 2010 se incremento de Bs 53.1 millones a Bs. 134.4 millones, por tres razones fundamentales: un mayor volumen de ventas en soya, un mejor margen de utilidad en girasol
y un menor impacto del ajuste por inflacion. Al 30 junio de 2011 la utilidad neta alcanzé Bs 131.1 millones esto como resultado del incremento en el precio de venta de los
derivados del girasol que a pesar de haber disminuido el volumen de molienda de soya y girasol la utilidad neta se mantuvo similar al del afio anterior. En el periodo del 30 de junio
de 2011 al 29 de febrero de 2012 la utilidad neta alcanza Bs 31.2 millones.

8.3. indices financieros
8.3.1. indices de liquidez

Estos indices miden la liquidez de la Sociedad en el corto plazo, lo que se refiere a la capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones corrientes conforme éstas van
venciendo. La liquidez implica una capacidad de convertir activos en efectivo u obtener efectivo. Corto plazo se refiere al periodo mas largo entre un afio calendario y el ciclo normal
de operaciones de la empresa (seis meses). La razén corriente expresa la relacion relativa entre los activos corrientes y los pasivos corrientes de la empresa.

Al 30 de junio de 2008, la Sociedad tenia una razén corriente de 1.4, lo cual significa que el valor de los activos corrientes de la Sociedad superaba el monto del pasivo
corriente que mantenia la empresa en 1.4 veces. Al 30 de junio de 2009, la Sociedad tenia una razén corriente de 1.2, lo cual significa que el valor de los activos corrientes de la
Sociedad superaba el monto del pasivo corriente que mantenia la empresa en 1.2 veces. En junio de 2010 la razén corriente se incrementa a 2.4 veces gracias a la nueva
estructura financiera de la empresa por la emision de deuda a largo plazo (bonos). Al 30 de junio de 2011 la razén corriente disminuye a 1.6 veces, por el incremento en el pasivo
corriente de las obligaciones financieras y las cuentas por pagar a proveedores ya que en este periodo la empresa se encuentra en pleno proceso de acopio de materia prima
que este afio fue superior en volumen y precio al registrado el afio anterior. Al 29 de febrero de 2012 este indice redujo a 2.0.

La prueba acida es un calculo rapido de la capacidad de la empresa para cumplir con el pago de deuda. La prueba acida expresa la relacion entre los activos de réapida realizacion
(efectivo, valores negociables y cuentas por cobrar) y los pasivos corrientes. La prueba acida constituye un indicador mas severo que la razon corriente respecto de la
capacidad de la empresa de cumplir con el pago de sus deudas de corto plazo. En el caso particular de IASA, se toman en cuenta para el calculo de este indicador las
disponibilidades, cuentas por cobrar e inventarios. Estos Ultimos son considerados activos de rapida realizacion, ya que los granos de soya y girasol, asi como también las
harinas y aceites crudos derivados de éstos son commodities sujetos a negociacion a través de bolsas de productos.
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El comportamiento de la prueba acida es similar al de la razén corriente, es importante sefialar que al 30 de junio de 2009, periodo en el cual este indicador presenta su nivel mas
bajo 1.0 veces, la Sociedad tenia la capacidad de cumplir con el pago de todos sus pasivos corrientes utilizando sus activos de répida realizacién. En el periodo de Junio-2010 la
prueba acida se incrementa a 2.1 veces y a junio 2011 disminuye a 1.5 veces por las mismas razones expuestas en el parrafo anterior. Al 29 de febrero de 2012 este indice se
incrementaa 1.7.

El capital de trabajo de IASA, que representa el valor absoluto del excedente de activos corrientes menos pasivos corrientes, tiene la misma tendencia que la razén corriente y
la prueba &cida. Entre el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2009, existe una reduccion del capital de trabajo de Bs 495.1 millones a Bs 205.9 millones, como consecuencia de
los efectos de la aplicacion de fondos para la construccion de los silos en Pailon y para el pago de dividendos. Entre el 30 de junio 2009 y el 30 de junio del 2010 el capital de
trabajo aumenté de Bs. 205.9 millones a Bs. 677.4 millones, este cambio se dio por la nueva estructura financiera de la empresa luego de emitir deuda a largo plazo. Para el 30 de
junio de 2011, el capital de trabajo se redujo a Bs 622.2 millones. Este cambio es resultado del incremento del pasivo corriente como consecuencia del incremento del inventario.
Al 29 de febrero de 2012 el saldo del capital de trabajo es de Bs. 470.9 millones.

8.3.2. indices de endeudamiento y solvencia

La razén de endeudamiento muestra la porcion del activo de la Sociedad que esta financiada a través de pasivos. Entre el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio del 2009, este
indicador sube de 0.6 a 0.7, como consecuencia de la distribucion de utilidades que se produce en este periodo y por el incremento en las necesidades de capital de trabajo para
financiar la compra de materia prima durante la campafia de soya de verano de 2009. Entre el 30 de junio de 2009 y el 30 de junio del 2010, este indicador baja de 0.7 veces a 0.6
veces, al 30 de junio de 2011 este indice asciende a 0.7 veces. Al 29 de febrero de 2012 se reduce a 0.6 veces, por lo cual se puede inferir que este indicador tiene una tendencia
estable en estos periodos.

Por su parte, la razén deuda capital muestra cuéntas veces mayor que el patrimonio son los pasivos de la Sociedad. Durante el periodo entre el 30 de junio de 2008 y el 30 de
junio del 2009, los pasivos pasan de representar 1.4 veces el valor del patrimonio a representar 2.0 veces el valor del patrimonio. Este incremento es consecuencia de la
reduccion en el valor del patrimonio una vez pagados dividendos y por la deuda adicional requerida por las mayores necesidades de capital de trabajo. En el periodo de junio
2010 la razon deuda capital disminuye a 1.4 veces debido a un incremento del patrimonio por las utilidades acumuladas, al 30 de junio de 2011 este indicador se incrementa a 2.1
veces por el incremento en el pasivo corriente de las cuentas por pagar a proveedores y las obligaciones financieras por el acopio de grano de soya. Al 29 de febrero de 2012 este
indicador reduce a 1.4.

La proporcién de deuda a corto plazo muestra la porcion del pasivo total que representa el pasivo corriente. Entre el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2009, la proporcion de
deuda de corto plazo de la Sociedad se mantiene en 99.3% hasta alcanzar 52.9% al cierre de junio de 2010 como resultado de la reestructuracion financiera por la emision de
deuda a largo plazo que disminuyé la deuda corriente de la empresa. Este mismo indicador se incrementa a 74.5% al 30 de junio de 2011 como resultado del incremento del pasivo
corriente acompafiado de un incremento de los inventarios. Al 29 de febrero de 2012 este indicador es de 62.7% por la disminucién de la deuda financiera.

La razén patrimonio a total activo mide la proporcion de los activos totales que pueden ser proporcionados o reclamados por los accionistas de la empresa. Durante el periodo
comprendido entre el 1 de julio de 2008 y el 30 de junio del 2009, la Sociedad realizo la distribucién de utilidades a través del pago de dividendos, por lo cual la razén patrimonio a
total activo se redujo de 41.2% a 33.0%. Entre el 30 de junio de 2009 y 30 de junio del 2010 este indicador aumento de 33.0% a 41.4% debido al incremento del patrimonio por las
utilidades acumuladas. En junio de 2011 este indicador disminuye a 32.1% debido a un aumento en el activo de la sociedad. Al 29 de febrero de 2012 se incrementa a 41.6% por las
utilidades del segundo semestre de 2011.

El indice de cobertura de interés alcanzé un nivel de 5.3 veces al 30 de junio de 2008 como consecuencia de la coyuntura favorable de precios a nivel internacional, que permitio
ala Sociedad mejorar su margen bruto y, consecuentemente, su utilidad operativa. Los niveles de este indicador en esa gestion son considerados excepcionales y no se anticipa
que este indicador mantenga este nivel de manera regular en el futuro.se incremento entre las gestiones cerradas al 30 de junio de 2009 y 30 de junio de 2010 de 3.3 veces a 4.8
veces, este crecimiento surge de una mayor utilidad operativa al 30 de junio de 2010. En junio 2011 este indice es de 9.1 veces debido a la disminucién de los gastos financieros en
este periodo. En febrero 2012 este indice es de 3.0 veces.

8.3.3. indices de rentabilidad

El margen neto de Industrias de Aceite S.A. se redujo entre las gestiones terminadas el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2009, bajando de 10.4% a 3.2%. Es importante
resaltar que los resultados logrados en la gestion cerrada el 30 de junio de 2008 son considerados excepcionales. EI margen neto a junio de 2009 se redujo por los mismos
factores que afectaron a las ventas netas, el costo de ventas y el resultado bruto, que tuvieron un impacto sobre la utilidad neta de la Sociedad. EI margen neto es la razén
entre la utilidad neta y los ingresos por ventas, este indice representa el porcentaje de utilidad neta que obtiene la empresa por cada délar de venta. Esta razén crecié entre las
gestiones terminadas del 30 de junio de 2009 y el 30 de junio de 2010 de 3.2% a 6.9%. Este incremento de la utilidad neta se dio como resultado de un mayor volumen de venta en
soya, mejor margen de utilidad en girasol y un menor impacto del ajuste por inflacion en los resultados de la sociedad. Al 30 de junio del 2011, el margen neto se aumenta a un
7.7% como resultado de una mayor eficiencia de las ventas netas para producir utilidades. Al 29 de febrero de 2012 el margen neto es de 2.1%.

Para el periodo entre el 30 de junio de 2008 el rendimiento del patrimonio (ROE) fue de 25.1% y el rendimiento del activo (ROA) fue de 10.4%. Para el cierre de junio de 2009,
se registro un ROE de 9.7% y un ROA de 3.2%. Para junio de 2010 el ROE fue de 21.4% y el ROA fue de 8.9%, ambos indicadores aumentaron respecto de junio de 2009 debido
auna mayor utilidad neta obtenida en el periodo gracias a un mayor volumen de ventas. Durante el periodo entre el 30 de junio de 2009 y el 30 de junio de 2010, el rendimiento
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del patrimonio (ROE) y el rendimiento del activo (ROA) se elevaron a causa de una mayor utilidad incrementada en un 153.4%, de Bs. 53.1 millones en junio de 2009 a Bs.
134.4 millones en junio de 2010.Estos indicadores disminuyen al 30 de junio 2011. El ROA baja como resultado del aumento de los inventarios en el activo total al cierre de la
gestion junio-2011 alcanzando un porcentaje del 6.7%. EI ROE también disminuye como resultado de la disminucion de la utilidad neta de la gestion junio de 2011 alcanzando un
porcentaje del 20.7%, es decir que la utilidad disminuyo en un 2.5% con respecto de la gestion 2010. En febrero 2012 el ROE fue de 5.8% y el ROA de 2.4%.

8.4. indices de actividad y eficiencia
Los indices de actividad y eficiencia evaltan el ciclo de operaciones de la empresa y su capacidad de generar efectivo.

La rotacion de inventarios entre las gestiones cerradas el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2009 bajé de 2.0 a 1.6 producto de inventarios mayores debido a la compra
record de materia prima en la campafa de verano del 2009 que llegé a 340,000 tm de soya. La rotacion de inventarios entre las gestiones cerradas el 30 de junio de 2009 y 30 de
junio de 2010 subit de 1.6 veces a 2.1 veces, en junio 2009 el indice es menor por demoras en algunos embarques de ventas de productos por retrasos de los barcos contratados,
lo que se tradujo en inventarios mayores al 30 de junio de 2009. En junio 2011este indice baja a 1.5 esto como resultado de mayores inventarios ya que la cosecha de soya en la
campafa de verano tuvo un retraso aproximado de un mes y el volumen de recepcion de este grano fue mayor al del afio pasado, manteniéndose el mismo indice (1.5 veces) a
febrero 2012.

El indicador dias en inventario permite establecer el nimero de dias que permanecen los inventarios en la empresa antes de ser vendidos. Entre junio de 2008 y junio de 2009 los
dias de inventarios aumentaron de 180.5 a 231.4 dias. Este incremento fue resultado de demoras en algunos embarques por retrasos de los barcos contratados para
transportarlos, lo que se tradujo en inventarios mayores al 30 de junio de 2009. Entre junio de 2009 y junio de 2010 los dias de inventarios disminuyeron de 231.4 dias a 173.3 dias.
En junio 2009 este indice es mayor por las mismas razones expuestas en el parrafo anterior. Al cierre del mes de junio 2011 el indicador dias en inventario aumento 244.2 dias por
el retraso en la recepcion de granos de soya y por el mayor volumen de compra y a febrero 2012 disminuy6 a 235.8 dias.

La rotacion de cuentas por cobrar expresa la relacion entre las ventas a crédito de la empresa y sus cuentas por cobrar, y la frecuencia con la cual se cobraron las cuentas por
cobrar durante la gestion. Entre las gestiones cerradas el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2009, la rotacion de cuentas por cobrar se incrementa de 3.7 veces a 4.2 veces.
Este comportamiento refleja la disminucion de las cuentas por cobrar al 30 de junio de 2009, producto de los retrasos en los embarques durante el mes de junio de 2009. Entre las
gestiones del 30 de junio del 2009 y 30 de junio de 2010 subié de 4.2 veces a 6.2 veces resultado de mayores ventas respecto a junio 2009, por otro lado, en el periodo de junio de
2011 este indice baja a 5.4 veces como resultado de la disminucion de las ventas netas y a febrero 2012 disminuye a 5.1 veces..

Por su parte, el periodo de cobro, que mide el nimero de dias que las cuentas por cobrar estuvieron vigentes, se reduce de 96.7 dias al 30 de junio de 2008 a 86.7 dias al 30 de
junio de 2009. De igual forma se reduce de 86.7 dias al 30 de junio de 2009 a 57.9 dias al 30 de junio de 2010 veces debido a una mayor rotacién de las cuentas por cobrar, por
otro lado, este indice sube a 66.8 veces en el periodo al 30 de junio de 2011, debido a una menor rotacion de las cuentas por cobrar, con respecto a la gestion 2010. A febrero
2012 llega a 70.4 veces.

La eficiencia operativa expresa la relacion entre el efectivo generado por actividades de operacion y las ventas netas de la empresa. Entre el 30 de junio de 2008 y 30 de junio de
2009 este indice bajo de 12.5% a 5.6% como resultado de una mayor utilidad neta en la gestion del 30 de junio de 2008. Entre el 30 de junio de 2009 y 30 de junio de 2010 este
indice subi6 de 5.6% a 9.4% como resultado de una mayor utilidad neta en la gestion del 30 de junio de 2010. Al 30 de junio de 2011 este indice es de 10.6% como resultado de
haber mantenido las utilidades de la gestion 2010 a pesar de haber disminuido las ventas netas, el mismo indice a febrero 2012 disminuye a 2.4%.

El efectivo generado por actividades de operacion muestra la capacidad de la empresa de generar efectivo a través de sus actividades principales en términos absolutos. La
eficiencia operativa expresa la relacion entre el efectivo generado por actividades de operacion y las ventas netas de la empresa. Entre el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de
2009 el efectivo generado por actividades de operacion se reduce de Bs 236.2 millones a Bs. 93.8 millones, debido principalmente a la caida del 73.1% en las utilidades del afio
2009 con respecto a la gestion 2008. Entre el 30 de junio del 2009 y el 30 de junio del 2010 el efectivo generado por actividades de operacion se incrementa de Bs. 93.8
millones a Bs. 182.3 millones. Al 30 de junio 2011 el efectivo generado es de Bs. 179.8 millones y a febrero 2012 de Bs. 35.6 millones.

8.5. Compromisos financieros

Estos indices miden el cumplimiento de los compromisos financieros asumidos por la sociedad. Es de destacar que junio es el mes de mas deuda en el ciclo anual de la empresa.
La deuda comienza a crecer desde marzo en que se inicia la compra del grano de soya de verano y encuentra su punto mas alto en junio. Luego la caja generada por la molienda
de la soya, hace que la deuda disminuya, a pesar de que en julio se inicia la campafia de la compra de girasoles (campafia relativamente pequefia), por lo que la deuda continta
decreciendo. Igual tendencia se muestra desde agosto a diciembre, pues la caja generada por la empresa hace que la deuda disminuya a pesar de la compra de la campafia de
invierno de soya,(la cual es también es relativamente pequefia. La deuda mas baja de la compafiia se encuentra entre febrero y marzo donde se molieron y realizaron todos los
inventarios y concluye el ciclo de un afio del negocio de la sociedad. La empresa luego de la emision de deuda a largo plazo tiene una mejor estructura financiera lo que le permite
cumplir con los compromisos financieros asumidos.
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Cuadro No. 12: Compromisos financieros

Los compromisos financieros de la sociedad son informados en forma trimestral desde el periodo de diciembre 2009, a continuacion detallamos los compromisos de la sociedad al
cierre de las ultimas 4 gestiones y del periodo comprendido entre julio 2011 y febrero 2012.

Compromisos Financieros Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Feb-12
(Historicos) (Historicos) (Historicos) (Historicos) (Historicos)
Relacion Cobertura de Servicio de la Deuda (RCD >=2,5) 3.6 1.8 6.4 29 2.6
Relacion de Edeudamiento (RDP <=2,2) 14 2.0 14 21 14
Razoén Corriente (RC >=1,15) 14 1.2 24 1.6 2.0

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

8.6. Cambios en los Responsables de la Elaboracion y Revision de la Informacion Financiera

Durante los ultimos tres (3) afios no se ha producido la renuncia o destitucion del principal funcionario contable de IASA. Los auditores externos Ruizmier, Rivera, Pelaez, Auza
S.R.L., firma miembro de KPMG International han examinado durante los Ultimos cuatro (4) afios las gestiones al 30 de junio 2008, 30 de junio 2009, 30 de junio 2010 y 30 de junio
de 2011 los estados financieros de IASA, durante estos periodo los auditores externos no han emitido una opinién con salvedad o abstencion de opinién acerca de los estados
financieros de IASA.
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8.7. Estados Financieros comparativos

8.7.1. Balance General Comparativo

Industrias de Aceite S.A.
Balance General Comparativo

(En millones de Bolivianos)

Activo

Activo Corriente 1,607.2 1,303.8 1,148.6 1,617.2 945.7
Disponibilidades 20 48 24.7 68.6 133
Cuentas por cobrar 540.7 270.1 354.8 2749 300.6
Crédito fiscal 59.8 65.9 67.1 55.6 69.6
Inventarios 907.3 850.9 624.3 1,123.2 504.3
Gastos pagados por anticipado 97.3 111.9 7.7 94.9 57.9
Activo no Corriente 296.6 347.0 370.1 350.9 349.9
Inversiones Permanentes 74 6.5 7.0 6.5 6.1
Activo fijo, neto 289.3 3405 363.2 344.4 3437
Total Activos 1,903.8 1,650.8 1,518.7 1,968.2 1,295.6
Pasivo

Pasivo Corriente 1,112.0 1,097.9 471.2 995.0 474.8
Sobregiro Bancario 20.9 23.1 0.3 3.2 75
Obligaciones financieras 517.8 819.4 2174 621.3 412.2
Cuentas por pagar 518.2 246.4 198.6 326.6 55.0
Impuesto a las utilidades 55.1 9.0 54.9 43.8

Pasivo no Corriente 74 8.2 418.8 341.0 282.0
Obligaciones financieras por pagar a LP - - 408.9 329.2 270.7
Prevision para indemnizaciones 74 8.2 10.0 11.8 1.3
Total Pasivo 1,119.4 1,106.1 890.0 1,336.0 756.8
Patrimonio 784.4 544.7 628.7 632.2 538.8
Capital 2544 2544 254.4 2544 2544
Ajuste de Capital 104.9 104.9 104.9 104.9 104.9
Ajuste Global de Patrimonio 66.6 66.6 66.6 66.6 66.6
Aportes por capitalizar 944 -

Reserva revallo técnico 91 91 91 91 91
Reserva legal 11.8 19.5 219 27.8 34.0
Ajuste Reserva Patrimonial 461 37.2 375 38.3 38.6
Utilidades del Ejercicio/Resultados Acumulados 197.2 53.1 1344 131.1 31.2

Total Pasivo y Patrimonio Neto 1,903.8 1,650.8 1,518.7 1,968.2 1,295.6
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8.7.2. Analisis Vertical del Balance General

Industrias de Aceite S.A.
Balance General Comparativo
Analisis Vertical

Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Feb-12

(Reexpresado)  (Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)

Activo

Activo Corriente 84.4% 79.0% 75.6% 82.2% 73.0%
Disponibilidades 0.1% 0.3% 1.6% 3.5% 1.0%
Cuentas por cobrar 28.4% 16.4% 23.4% 14.0% 232%
Creédito fiscal 3.1% 4.0% 4.4% 2.8% 5.4%
Inventarios 47.7% 51.5% 41.1% 57.1% 38.9%
Gastos pagados por anticipado 5.1% 6.8% 5.1% 4.8% 4.5%
Activo no Corriente 15.6% 21.0% 24.4% 17.8% 27.0%
Inversiones Permanentes 0.4% 0.4% 0.5% 0.3% 0.5%
Activo fijo, neto 15.2% 20.6% 23.9% 17.5% 26.5%
Total Activos 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%
Pasivo

Pasivo Corriente 58.4% 66.5% 31.0% 50.6% 36.6%
Sobregiro Bancario 1.1% 1.4% 0.0% 0.2% 0.6%
Obligaciones financieras 27.2% 49.6% 14.3% 31.6% 31.8%
Cuentas por pagar 27.2% 14.9% 13.1% 16.6% 4.2%
Impuesto a las utilidades 2.9% 0.5% 3.6% 2.2% 0.0%
Pasivo no Corriente 0.4% 0.5% 27.6% 17.3% 21.8%
Obligaciones financieras por pagar a LP 0.0% 0.0% 26.9% 16.7% 20.9%
Prevision para indemnizaciones 0.4% 0.5% 0.7% 0.6% 0.9%
Total Pasivo 58.8% 67.0% 58.6% 67.9% 58.4%
Patrimonio 41.2% 33.0% 41.4% 32.1% 41.6%
Capital 13.4% 15.4% 16.8% 12.9% 19.6%
Ajuste de Capital 5.5% 6.4% 6.9% 5.3% 8.1%
Ajuste Global de Patrimonio 3.5% 4.0% 4.4% 3.4% 5.1%
Aportes por capitalizar 5.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Reserva revaltio técnico 0.5% 0.5% 0.6% 0.5% 0.7%
Reserva legal 0.6% 1.2% 1.4% 1.4% 2.6%
Ajuste Reserva Patrimonial 2.4% 2.3% 2.5% 1.9% 3.0%
Utilidades del Ejercicio/Resultados Acumulados 10.4% 3.2% 8.9% 6.7% 2.4%

Total Pasivo y Patrimonio Neto 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%
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Analisis Horizontal del Balance General

Industrias de Aceite S.A.
Balance General Comparativo
Analisis Horizontal
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Activo

Activo Corriente

Disponibilidades
Cuentas por cobrar
Crédito fiscal
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Activo no Corriente

Inversiones Permanentes
Activo fijo, neto

Total Activos
Pasivo
Pasivo Corriente

Sobregiro Bancario
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar
Impuesto a las utilidades

Pasivo no Corriente

Obligaciones financieras por pagar a LP
Prevision para indemnizaciones

Total Pasivo
Patrimonio

Capital
Ajuste de Capital

Ajuste Global de Patrimonio

Aportes por capitalizar
Reserva revallo técnico
Reserva legal

Ajuste Reserva Patrimonial

Utilidades del Ejercicio/Resultados Acumulados

Total Pasivo y Patrimonio Neto

-18.9%

140.1%
-50.0%
10.3%
6.2%
15.0%

17.0%

-12.1%
17.7%

-13.3%

-1.3%

10.3%
58.2%
-52.4%
-83.7%

11.1%

1.1%

-1.2%

-30.6%

0.0%
0.0%
0.0%
-100.0%
0.0%
66.3%
-19.3%
-73.1%

-13.3%

-11.9%

410.3%
31.4%
1.8%
-26.6%
-30.6%

6.7%

7.6%
6.6%

-8.0%

-57.1%

-98.8%
-73.5%
-19.4%
510.6%

4997.9%

21.4%

-19.5%

15.4%

0.0%
0.0%
0.0%

0.0%
11.9%

0.9%
153.4%

-8.0%

40.8%

178.2%
-22.5%
-17.2%
79.9%
22.2%

-5.2%

-6.9%
-5.2%

29.6%

111.2%

1117.4%
185.8%
64.5%
-20.2%

-18.6%

-19.5%
18.7%

50.1%

0.5%

0.0%
0.0%
0.0%

0.0%
271.3%
2.0%
-2.5%

29.6%
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8.7.4. Estado de Ganancias y Pérdidas Comparativo

Industrias de Aceite S.A.
Estado de Ganacias y Pérdidas Comparativo
(En millones de Bolivianos)

Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Feb-12

(Reexpresado) (Reexpresado)  (Reexpresado)  (Reexpresado) (Historico)

Ingresos Operacionales

Ventas netas 1,890.8 16836 19436 1,696.7 1471.1
Costo de ventas (1,481.5) (1,367.5) (1,532.0) (1,288.0) (1,242.2)
Resultado Bruto 409.3 316.0 M7 408.7 228.9

Egresos Operacionales

Gastos administrativos (171.9) (173.6) (199.3) (213.8) (149.2)
Gastos de comercializacion (12.2) (10.9) (13.7) (14.0) (9.3)
Utilildad Operativa 225.2 131.5 198.7 180.9 70.4
Ingresos (egresos) no operacionales

Otros ingresos o egresos 10.3 (1.1) (4.0) (23.5) (8.6)
Ajuste por inflacion y tendencia de bienes (3.9) (38.2) (19.3) (8.3) (14.5)
Diferencia de cambio 8.3 0.7 04 20 7.6
Resultado de operacion neto antes de gastos

financieros 240.0 93.0 175.7 1511 54.9
Gastos financieros (42.8) (39.9) (41.3) (20.0) (23.7)

Utilidad del afio 197.2 53.1 134.4 1311 31.2
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8.7.5. Analisis vertical del Estado de Ganancias y Pérdidas

Industrias de Aceite S.A.
Estado de Ganacias y Perdidas Comparativo
Analisis Vertical

Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Feb-12

(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)

Ingresos Operacionales

Ventas netas 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%
Costo de ventas -18.4% -81.2% -78.8% -75.9% -84.4%
Resultado Bruto 21.6% 18.8% 21.2% 24.1% 15.6%

Egresos Operacionales

Gastos administrativos -9.1% -10.3% -10.3% -12.6% -10.1%
Gastos de comercializacion -0.6% -0.6% -0.7% -0.8% -0.6%
Utilildad Operativa 11.9% 7.8% 10.2% 10.7% 4.8%

Ingresos (egresos) no operacionales

Otros ingresos o egresos 0.5% -0.1% -0.2% -14% -0.6%
Ajuste por inflacién y tendencia de bienes 0.2% -2.3% -1.0% 0.5% -1.0%
Diferencia de cambio 0.4% 0.0% 0.0% 0.1% 0.5%

Resultado de operacion neto antes de gastos
financieros 12.7% 5.5% 9.0% 8.9% 3.7%

Gastos financieros -2.3% -2.4% -2.1% -1.2% -1.6%

Utilidad del afio 10.4% 3.2% 6.9% 7.7% 2.1%
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8.7.6. Analisis horizontal del Estado de Ganancias y Pérdidas

Industrias de Aceite S.A.
Estado de Ganacias y Perdidas Comparativo

Analisis Horizontal

Ingresos Operacionales

Ventas netas -11.0% 15.4% -12.7%
Costo de ventas -1.7% 12.0% -15.9%
Resultado Bruto -22.8% 30.3% -0.7%

Egresos Operacionales

Gastos administrativos 1.0% 14.8% 7.3%
Gastos de comercializacion -10.7% 25.5% 2.3%
Utilildad Operativa -41.6% 51.0% -8.9%

Ingresos (egresos) no operacionales

Otros ingresos o egresos -110.7% 267.0%  482.8%
Ajuste por inflacion y tendencia de bienes 884.0% -49.4% -57.0%
Diferencia de cambio -91.4% -44.8% 401.3%
Resultado de operacion neto antes de gastos financieros -61.3% 89.0% -14.0%
Gastos financieros -6.7% 3.4% -51.6%

Utilidad del afio -73.1% 153.4% -2.5%
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8.7.7. indices financieros

Industrias de Aceite S.A.

indices Financieros

Indices de Liquidez Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Feb-12
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)

Razon Corriente 14 12 24 1.6 2.0

(Activo corriente/Pasivo Corriente) (Veces)

Prueba Acida 13 1.0 2.1 15 17

((Disponibilidades+Cuentas por Cobrar+Inventarios)/Pasivo Corriente (Veces)

Capital de Trabajo 4951 205.9 677.4 622.2 470.9

(Activo Corriente-Pasivo Corriente) (Millones de Bolivianos)

indices de Endeudamiento y Solvencia Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Feb-12
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)

Razon de Endeudamiento 0.6 0.7 0.6 0.7 0.6

(Total Pasivo/Total Activo) (Veces)

Razon Deuda Capital 14 2.0 14 21 14

(Total Pasivo/Total Patrimonio) (Veces)

Proporcion Deuda a Corto Plazo 99.3% 99.3% 52.9% 74.5% 62.7%

(Pasivo Corriente/Total Pasivo) (%)

Proporcion Deuda a Largo Plazo 0.7% 0.7% 47.1% 25.5% 37.3%

(Pasivo no Corriente/Total Pasivo) (%)

Razon Patrimonio a Total Activo 41.2% 33.0% 41.4% 32.1% 41.6%

(Patrimonio/Total Activo) (%)

indice de Cobertura de Interés 53 3.3 48 9.1 3.0

(Utilidad Operativa)/Gastos Financieros) (Veces)
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Indices de Rentabilidad Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Feb-12
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)

Margen Bruto 21.6% 18.8% 21.2% 24.1% 15.6%

(Margen Bruto/Ingresos por Ventas) (%)

Margen Neto 10.4% 3.2% 6.9% 7.7% 2.1%

(Utilidad Neta/Ingresos por Ventas) (%)

Rendimiento del Patrimonio (ROE) 25.1% 9.7% 214% 20.7% 5.8%

(Utilidad Neta/Patrimonio) (%)
Rendimiento del Activo (ROA) 10.4% 3.2% 8.9% 6.7% 2.4%
(Utilidad Neta/Total Activos) (%)

indices de Actividad y Eficiencia Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Feb-12
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)

Rotacion de Inventarios 2.0 1.6 2.1 1.5 1.5

(Costo de Ventas/Promedio de Inventarios) (Veces)

Dias en Inventario 180.5 2314 1733 2442 235.8

(360/Rotacién de Inventarios) (Dias)

Rotacion de Cuentas por Cobrar 3.7 4.2 6.2 54 51

(Ventas Netas/Promedio de Cuentas por Cobrar) (Veces)

Periodo de Cobro 96.7 86.7 57.9 66.8 70.4

(360/Rotacion de Cuentas por Cobrar) (Dias)

Efectivo Generado por Actividades de Operacion 236.2 93.8 182.3 179.8 35.6

(Utilidad Neta+Depreciacion+Prev. Indemnizaciones) (millones de Bolivianos)

Eficiencia Operativa 12.5% 5.6% 9.4% 10.6% 2.4%

(Efectivo Generado por Actividades de Operacion/Ventas Netas) (%)
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ANEXOS

Estados Financieros Auditados al 30 de Junio de 2009

ruizmier

Ruizmier, Rivera, Peldez, Auza S.R.L. is a
correspondent firm of KPMG International

b5

Informe de los Auditores Independientes

A la junta Directiva y Accionistas
Industrias de Aceite S A.
Santa Cruz de la Sierra

Hemos auditado los balances generales que se acompaiian de Industrias de Aceite S.A. al 30 de junio
de 2009 y 2008 y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de evolucién del patrimonio
nefo de los accionistas, y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros y sus correspondientes notas son responsabilidad de la gerencia de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.
El activo fijo correspondiente a ferrenos fue revaluado al 31 de marzo de 2008 por perite
independiente, informe que nos fue proporcionado. Consecuentemente, la opinién que expresamos en el
presente dictamen, en lo que se refiere a los valores ulilizados para la reexpresién del valor de los
terrenos, se basa en el informe de dicho profesional.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Bolivia.
Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros estdn libres de errores significativos. Una auditoria
incluye examinar, sobre una base de pruebas, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones
en los estados financieros. Una auditoria también incluye evaluar, tanto los principios de contabilidad
utilizados y las estimaciones significativas hechas por la gerencia, asi como evaluar la presentacién de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base
razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinién, basado en nuestro examen y en el informe del perito independiente que se describe
en el primer parrafo, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacién financiera de Industria de Aceite S.A. al 30 de junio de 2009 y
2008, los resultados de sus operaciones, los cambios en el pairimonio neto de los accionistas y sus
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Bolivia.

Ruizmier, Rivera, Pelaez, Auza S.R.L.

»/té/éﬁ/%frﬂfﬂ &

Lic. Aud. Glorla Alza C. [Socio)
Reg. N° CAUB-0063

COLEGID DE AUDITORES o |

23 de octubre de 2009 [ "TENORES PUBLICOS NF LA paz

Al certifica que |a
7 €std Reaistado en
Cilegio de Auditores ge Balivia, no

I.Zc.a_!!a ﬁ?'o‘lsamfﬁe opinién.
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Industrias de Aceite S.A.
Balance General
Al 30 de junio de 2009 y 2008
Notas 2009 2008
[Reexpresado]
Bs Bs
Activo corriente:
Disponibilidades 4 4,249,663 1,769,963
Cuentas por cobrar 5 237,518,168 475,424,739
Crédito fiscal 57,982,017 52,586,064
Inventarios 2dy6 748,232,387 797,820,616
Gastos anticipados 7 98,429,489 85,575,598
Total activo corriente 1,146,411,724 1,413,176,980
Activo no corriente:
Inversiones permanentes 2e 5,709,881 6,492,728
Activo fijo, neto 2ty 8 299,444,434 254,346,191
Total active no carriente 305,154,315 260,838,919
Total del active 1,451,566,03%9 1,674,015,899
Pasivo y patrimonio neto de los accionistas
Pasivo corriente:
Sobregiros bancarios 20,293,374 18,398,554
Deudas bancarias y financieras 10 720,501,590 455,315,743
Cuentas por pagar 9 216,678,563 455,654,036
Impuestos a la utilidades 16 7,899 895 48,427,392
Total pasiva corriente 965,373,422 Q77,795,725
Pasivo no corriente:
Provisién para indemnizaciones 29 7,224,023 6,502,059
Total pasivo no corriente 7,224,023 6,502,059
Total del pasive 972,597,445 984,297,784
Patrimonio neto de los accionistas:
Capital pagado 11a 254,400,000 254,400,000
Ajuste de capital 2h 61,542,549 461,542,549
Ajuste global al patrimonio 2.h 66,569,103 66,569,103
Aportes por capitalizar 11c 74,618,158
Reserva revalud técnico 11d 9,057,789 9,057,789
Reserva legal 11b 19,542 649 11,751,888
Ajuste de reservas patrimonicles 2.h 21,206,862 38,378,692
Resultados acumulados 46,649 642 173,399,936
Total del patrimonio neto de los accionistas 478,968,594 689,718,115
Total pasivo y patrimonio neto de los accionistas 1,451,566,039 1,674,015,899
Los estados financieros de lo Sociedad deben ser leidos juntamente con las nofas que se describen en las paginas ¢ o la 19, que
forman parte de los estados finapeyeros.
Lic Vv;-‘\lo;d_re_do ur;;x;;é;w‘:herm llermo A_F;u_b\_m
Contodor General Gerente
Lic. %mgfrédo Hurfado S. 1150 Ryaliivei_Aivafis
CONTADOR PUBLICO - M. Y FINANGIERD
Ranofen N 207 2 OE ACEITE § A
Santa Cruz - Bokhag
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Industrias de Aceite S.A.
Estado de Ganancias y Pérdidas
“ Afos terminados el 30 de junio de 2009 y 2008

Notas 2009 2008
[Reexpresado)
Ingresos operacionales Bs Bs
Ingresos por venias, nefo 2iy12 1,480,378,782 1,662,585,426
Costo de venta 2iy12 [1,202,488,402) [1,302,668,880)
Resultado bruto 2iy12 277,890,380 359,916,546
Egresos operacionales:
Gastos administrativos 13 (152,631,030) (151,167,160)
Gastos de comercializacién 14 (9,592,263) {10,743,101)
Utilidad operativa 115,667,087 198,006,285
Ingresos (egresos) no operacionales: -
Otros ingresos 15 (968,227 9,090,289
Ajuste por inflacién y tenencia de bienes 202 (33,585,555) [3.413,084)
Diferencia de cambio 2.c 633,289 7,324,748
Resultado de operacién neto antes de
gastos financieros 81,746,594 211,008,238
Gastos financieros [35,096,952) (37,608,300)
Resultado neto del ano 46,649,642 173,399,938

Los estados financieros de la Sociedad deben ser leidos juniamente con las notas que se describen en las péginas 6 a la 19,

que forman parte de los estados fing,

N ¥ GAS—= [
Lic. Manfrede Hurtado Salvatierra Ing. G//“ermc A Rubini
Contpdor General Gerente

Lic. Manfredo Hurtado 5.
CONTADOR PUBLICT

Ran
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Industrias de Aceite S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Afios terminados el 30 de junio de 2009 y 2008

Actividades de operacién:

Resultado neto del afio

Ajustes para conciliar el resultado neto, con el efectivo nefo
que aportan las octividades operativas

Depreciacién del afio

Provisién intereses por pagar

Provisién para indemnizaciones

Ajustes monetarios

Cambios en activos y pasivos operativos nefos
Disminucion [Aumento] en cuentas por cobrar
{Aumento) crédito fiscal

Disminucién [Aumento) en inventarios
[Aumento) en gastos anticipados

Aumento en sobregiros bancarios

Aumento en cuentas por pagar

(Disminucién) Aumento Impuestos o las utilidades
Pagos por indemnizacién

Flujos de efectivo por actividades de operacién
Actividades de inversion:

Disminucién en inversiones permanentes
Compros de activos fijos

Bajos de activos fijos

Flujos de efectivo por actividades de inversion

Actividades de financiamiento:

Transferencias

Amortizacién de préstamos

Préstamos del afio

Intereses pagados

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento
Aumento(Disminucion) neto en Disponibilidades
Disponibilidades al inicio del afio

Disponibilidades al final del ano
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Notas 2009 2008
[Reexpresado)

Bs Bs

46,649,642 173,399,938

2fy8 34,403,963 29,835,315
10,748,905 7,991,692

29 3,708,498 4,439,427
[27,721,430) |73,010,352)
47,789,578 142,656,020
237,906,571 (57,809,972)
(5.395,953) (33.368,524)

40.588,229 (289.649.416)
(12,853,891 (8,830,620)

1,894,821 16,168,541
[238,975,473) 336,137,044
(40,527,497 29,985,300
(2,986,534) 4,159,997)

56,439,851 131,128,376

782,847 25,223,241

8 (80,111.960] (23,631,568

1,945,470
[77,383,643) 1,591,673
(231,013,450)

(782,840,754) 11,073,828,093]
1,045,269,388 907,410,784
(7,991,692) (13,053,995)

23,423,492 [179,471,304)
2,479,700 (46,751,255)

1,769,963 48,521,218

A 4,249 663 1,769,963

Los esiados financieros de la Sociedad deben ser leidos juntamente con las notas que se describen en las paginas 6 a la 19, que

forman parte de los estados finoncieras.

uriado Salvatierra

Contodor General

. | o
Lic. Manfredo Hurtado §
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1.

2.a.1.

Industrias de Aceite S.A.
Notas @ los Estados Financieros

Al 30 de junio de 2009 y 2008

Naturaleza y objeto de la Sociedad

Industrias de Aceite S.A., con domicilio legal en la ciudad de Cochabomba, se constituyd
como Sociedad Anénima mediante Escritura Poblica N” 359 de julio 20, 1954, existiendo
modificaciones o la escritura en varias oportunidades, siendo la dltima por aumento de capital
en fecha 28 diciembre de 2000.

Su objetivo principal, es la produccién y comercializacion de aceites comestibles, manteca
vegetal, harina de soya, productos alimenticios, productos lacteos y de higiene.

Principales politicas contables
Bases de preparacién de estados financieros

los estados financieros de la Sociedad han sido preparados bajo normas de contabilidad
emitidas por el Colegio de Auditores o Contadores Piblicos Autorizados de Bolivia, las cuales
son de aceptacién general. Por resolucion de este Colegio, en caso de ausencia de
pronunciamientos técnicos especificos en el pafs, se adoptan las Normas Infernacionales de
Informacion Financiera (NIFF)

Consideracion de los efectos de la inflacion

En cumplimiento @ la normativa local vigente, los estados financieros ol 30 de junio de 2009 y
2008 estdn reexpresados en moneda constante, y para ello se han seguido los lineamientos
establecidos por la Norma de Contabilidad N° 3 Revisada y Modificada del Consejo Técnico
Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores Autorizades de Bolivia, que
contempla el ajuste de los estados financieros a moneda constante utilizando como dnico
indice la variocidn de la Unidad de Fomenta de Vivienda (UFV)

los pronunciamientos locales requieren que los montos de los estados financieros estén
reexpresados en moneda censtante, para lo cual se computan los resultados por efectos de lo
inflacién y los resuliados por tenencia de bienes de cuenlas patrimoniales y de rubros no
monetarios. El efecto de estos ajusies se expone en la cuenta “Ajuste por Inflacion y Tenencia
de Bienes” [AITB) del estado de ganancias y pérdidas

Segin se establece en lo Norma de Conlabilidad N 3 Revisada y Medificada, los valores de
los rubros del estado de ganancias y pérdidas deben ser reexpresados a moneda constante. La
Sociedad ha preferido mantener los valores histéricos y sélo obtener el resultado en moneda
consiante a través de la cuenta “Ajuste por Inflacién y Tenencio de Bienes”, procedimiento que
no origina una distorsion significativa en la expresion del resultado del afio

[continta)
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Industrias de Aceite S.A.

Notas a los Estados Financieros

Solo para propésitos de comparacién, los saldos de los estados financieros al 30 de junio de
2008 fueron reexpresados en funcion al indicodor de la Unidad de Fomento de Vivienda
[UFV). El indice al 30 de junio de 2009 y 2008 fue de Bs 1.52754 y Bs 1.37263 por UFV 1,

respectivamente.
Ejercicio

De acverdo con disposiciones legales la fecha de cierre del ejercicio fiscal es el 30 de junio
de cada afio. Consecuenfemente, los resultados de las operaciones de la Sociedad se miden
entre el 1° de julio y el 30 de junio de cada afio.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

La contabilidad de la Sociedad se lleva en bolivianos y las operaciones realizadas en ofras
monedas, fueron convertidas y registradas en bolivianos al tipo de cambio vigente a la fecha
de operacion

A la fecha de cierre del afio, los activos y pasivos en moneda exiranjera fueron reexpresados a
bolivianos al tipo de cambio vigente a esa fecha. El fipo de cambio oficial al 30 de junio de
2009 y 2008, fue de Bs 7.07 y 7.22 por US$ 1, respectivamente

Las diferencias de cambio resultantes de la actualizacién de los actives y pasivos en moneda
exiranjera, son registradas en los resullados de las operaciones en la cventa “Diferencia de
Cambio”.

Inventarios
Los inventarios registrados en este rubro, estdn valuados de la siguienfe manera:
Materias primas

Al 30 de junio de 2009 y 2008 su valuacién corresponde al costo de adquisicion ajustado en
funcién al del dltimo precio de la bolsa de Chicago.

Productos terminados

Al 30 de junio de 2009 y 2008 su valuacion corresponde a los costos de preduccién
acumulados al cierre del ejercicio

Los productos para la venta al costo de adquisicion [segun factura de los dlfimos meses) En
ningin caso superan los valores netos de realizacién

Productos en proceso

Al 30 de junio de 2009 y 2008 su valuacion corresponde a los costos de produccidn
acumulados al cierre del ejercicio.

[continba)
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2.d.4.

2.d.5.

2.f.

2.f1.

2.f.2.

Industrias de Aceite S.A.

Notas a los Estados Financieros

Materiales y suministros

Al 30 de junio de 2009 y 2008 se encuentran valuados al costo de adquisicién (segin facturas
de los Ultimos meses).

Inventarios en transito

Al costo de adquisicién en moneda extranjera, mas gastos incidentales incurrides hasta la
fecho del balance.

Inversiones permanentes

Las inversiones estan constituidas por inmuebles [terrenos en el pais y el extranjero), y
certificados de aportacién en Cooperativas Telefénicas del pais, estan valuadas a su costo de
adquisicién actualizado en funcién a la cotizacién del délar estadounidense.

Activo fijo, neto

los aclivos fijos estan registrados a su valor de compra, reexpresados en funcién de la
variacién de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFY), entre el dia de la compra o habilitacion
y la fecha de cierre.

los ferrenos se encueniran valuados en base a un revalio técnico practicado por perilo
independiente al 31 de marzo de 2008, reexpresados en funcion de la variacion de la Unidad
de Fomento de Vivienda (UFV). Entre la fecha del revalio técnico y la fecha de cierre del
ejercicio

la depreciacién se calcula por ol método de linea recta, aplicando tasas que se encuentran
dentre de los limites permitides, las mismas que se consideran adecuadas para extinguir el
valor brute de la vida dtil estimada de los bienes.

los vidas dfiles estimadas de las principales categorias del activo fijo se detallan a
continuacién:

Descripcién Vida dtil
2009 2008
Edificios y Estructuras 40 anos 40 anos
Vivienda personal 20 anos 20 anos
Magquinaria y equipo 8 anos 8 arnos
Magquinaria y Equipo agricola 8 afios 8 afios
Equipo de iransporte 8 anos
Muebles y enseres 10 anos 10 anos
Equipos de computacion 4 anos 4 afos
Silos de almacenes y ofros 10 anos 10 afos
(continba)
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2.9.

2.h.

2.0

Industrias de Aceite S.A.

Notas a los Estados Financieros

Herramientas 4 anos 4 anos
Caminos interiores 10 afos 10 afios
Instalaciones Eléctricas y Telefonia Rurales 10 anos
Tinglade y cobertizos de madera 5 afos
Canales de Regadios y Pozos 20 anos
Alambrados, Trangueras y vallas 10 afios

Los costos de renovaciones, mejoras y adiciones, son incorpomdos al valor del activo, en tanto
que los de mantenimiento y reparaciones que no extienden lo vida olil de los bienes, son
cargados o los resultados del afio en que se incurren.

Los valores netos de los bienes retirados o vendidos son eliminados de las cuentas del activo, y
las ganancias o pérdidas son aplicadas o los resultados de las operaciones

Provisién para indemnizaciones al personal

Las disposiciones legales establecen el pago de indemnizaciones por fiempo de servicio
prestado por el irabajador, luego de haber cumplido més de noventa dias de trabajo continuo
en el caso de producirse la renuncia voluntaria o despido forzoso. la Sociedad establece y
recalcula anualmente la provision correspondiente a esta obligacién, con base en el promedio
del total ganado en los dltimos tres meses de sueldo, o el promedio de los treinta dllimos dias
de trabajo baje lo modalidad de jornal. En base a la rotacién nermal de personal, esta
provisién es considerada no corriente

Patrimonio neto de los accionistas

La Sociedad ojusté el patrimonio neto en funcién a la variacién de la Unidad de Fomento de
Vivienda (UFV). El efecto del ajuste de la cuenta del "Capital pagado” se registra en la cuenta
“Ajuste de capilal”; el efecto del ojuste de las ofras cuentas de reservas patrimoniales se
registra en la cuenta "Ajuste de reservas patrimoniales”, y el efecto del ajuste de la cuenta
“Resultados acumulados” se registra en la misma cuenta, de conformidad con la Norma de
Contabilidad N° 3 Revisada y Madificada

£l monto acumulado de la cuenta “Ajuste de capital” podra ser capitalizado previo trdmite
legal. EI monte acumulado de la cuenta “Ajuste de reservas pafrimoeniales” y la cuenta "Ajusle
global del patrimonio”, podrd ser aplicado a incrementos de capital o para la absorcién de
pérdidas acumuladas.

Ingresos, costos y gastos

La Sociedad aplicé el principio contable de devengado para el reconocimiento de los ingresos
y la imputacién de costos y gastos.

(continta)
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Se considera para la facturacién (ingresos por venta de productos) el precio de mercado
establecido por la Bolsa de Valores de Chicago, la Bolsa de Valares de Rosario y los
deducciones acordadas en el contrato de venta, para llegar al valor CIF.

Exposicién a riesgo de cambio

Los estados financieros expresadas en balivianos, incluyen el equivalente de saldos monetarios
en délares estadounidenses a los tipos de cambio de cierre de gestion [7.07 al 30 de junio de
2009 y Bs 7.22 al 30 de junio de 2008 por US$ 1), de acuerdo al siguiente resumen:

2009 2008
Bs us$ Bs us$
Activo Corriente
Disponibilidades 2,402,486 339,814 200,528 27,774
Cuentas por cobrar 123,573,321 17,478,546 198,680,679 27,518,100
Inventarios 589,444 510 83,372,632 595,648,696 82,499,819
Inversiones permanentes 4,647,019 657,287 4,752,699 658,269
720,067,336 101,848,279 799,282 6072 110,703,962
Pasivo Corriente
Sobregiros bancarios 20,293,374 2,870,349 9,574,386 1,326,092
Cuentas por pagar 52,124,864 7,372,682 29,602,890 4,100,123
Deuvdas bancarias y financieras 287,034,335 37,200,000 375,092,784 51,951,909
359,452,573 47,443,031 414,270,060 57,378,124
Posicidn neta activa 340,614,764 54,405,248 385,012,542 53,325,838
Disponibilidades
La composicién del rubro es la siguiente:
2009 2008
[Reexpresado)
Bs Bs
Efectivo en moneda nacional 2,549
Efectivo en moneda extranjera 5,119
Cuenta bancaria moneda nacional 1,805,315 1,141,728
Cuenta bancaria moneda extranjera 2,402,486 223,158
Certificados CEDEIM 39,313 399,958
4,249,663 1,769,963
Cuentas por cobrar
La composicién del rubro es la siguiente:
[continbal)
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2009 2008
[Reexpresado)
Bs Bs

Cuentas por cobrar comerciales
Clientes exterior 61,964,526 125,093,447
Clientes locales m 51,799,940 45,826,922

113,764,466 170,920,369

Otras cuentas por cobrar

Préstamos al personal 840,598 840,530
Anticipos agricultores 44,247,605 94,165,325
Cedeim por cobrar 17,457,498 25,051,263
Deudores morosos y de cobranza dudosa 45,314,919 27,954,457
Anticipos a proveedores 30,861,821 157,565,618 (2)
Otras por cobrar 12,368,119 26,624,515
151,090,560 332,201,708
Previsién para cuentas incobrables [27,336,858) [27,697,338)

123,753,702 284,676,108
237,518,168 475,424,739

(1) Las cuenfas por cobrar comercioles a clientes fienen un plazo de 30 dies para su
cobranza.

(2) Al 30 de junio de 2008 se ha reclasiticado para fines de comparacidn, el saldo de
/ empresas relacionadas por Bs 43,014,979 (reexpresado) a ofras cuentas por cobrar
subcuenta anticipo o proveedores, con los cuales no mantenia ninguna relacién juridica,
solo de comercializacién y prestacién de servicios, exceplo el sefior Calixto Romero
Guzmén que se describe en la nota 17.

Inventarios

La composicion del rubro es la siguiente

2009 2008

_ [Reexpresado)
Bs Bs

Materias primas 344,059,308 365,540,353

Productos terminados 266,109,276 355,099,725

Mercaderia en exislencia 18,583,238 30,620,291

Repuestos y suministros 9,226,042 17,225722

[continua)
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Envases y embalajes 11,092,092 17,099,846
Sembradics 8,671,168 8,594,496
Material de elaboracién y productos quimicos 5,270,596 6,361,337
Materia prima en fransito 87,665,865

750,677,585 800,541,770
Provision por obsolescencia de repuestos (2,445,198) [2,721,154)

748,232,387 797,820,616

7. Gastos anticipados

La composicion del rubro es la siguiente:

2009 2008

[Reexpresado)

Bs Bs

Anticipos a las tfransacciones (1) 38,550,945 48,966,528

Gastos de licencias (2) 1,496,370 2,347,277

Bolsa de valores 15,211,370 6,601,211

Gastos transportes de exportaciones 37,319,745 26,589,207
Gastos de seguros 4,368,426

Otros gastos pagados por anticipados 1,482,633 1,071,375

98,429,489 85,575,598

(1) Este salde incluye el importe de Bs 30,651,050 correspondiente a la gestién anterior. la
administracion de la Sociedad considera que este importe serd compensade de acverdo
su plan de ventas hasta oclubre de 2009.

(2) El saldo de esta cuenta refleja el neto de las fluctuaciones en la Bolsa de Chicago por
/ confratos vigentes de cobertura de grano de soya y girasel, con vencimientos en el mes o a
fechas futuras, que han sido pagadas o reembolsadas de acverdo @ estas fluctuaciones,

como se muestra en el estado de cuenta de Fc stene.

A
[ 8. Activo fijo, neto
/
La composicién del rubro es la siguiente
Soldo ol Reclosifica- Reexpresién y Saldo al
Valor del active 30.06.08 Compras Ventas ciones ojustes 30.06.09
,/ (Reexpresado)
Bs Bs Bs Bs Bs
Terreno 29,229,550 5,460 127,589 1,194 29,363,793
Edificios y Estructuras 135,364,783 580,805 (2,179,807) 166,094 (206,484) 133,725,393
Maguinarias y Equipos 378,154,108 19,855,650 12,841,127 [20,579,917) 390,270,968
(continta)
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Muebles y enseres 6,057,462 43,307 (3,278) 419,639) 5,677,852
Equipos de transportes 13,473,511 (318,598) 1,689,119 852,215) 13,991,817
Mag, y equipes agricalos 15,394,381 9,595 897,201 [613,698) 15,687,479
Equipos de computacién 15,405,833 865,216 [39.251) 950,568 (881,449) 16,300,917
Herramienias 4,907,789 88,761 (1,666) 1,678,574 [196,597) 6,476,861
Viviendas para el personal 5,917,926 500,351 (764,066) (90,699) 5,563,512
Silos, almaocenes y
galpones 3,376,308 28,565,246 (598,589 4,019,199 179,287 35,541,451
Canales de regadios 1,220,791 83,717 é51 1,305,159
Alambrados, Tranqueras
y vallas 11,506 1 11,507
Tinglados y cobertizos
de Madera 14,251 1 14,252
Instalacion de Electificacian
y Telefonia Rurales 5,183,905 40,391 5,224,296
Caminos interiores 2,468,444 1,487,874 38,880 15,501 4,010,699
Proyectos 3,137,114 22,816,316 (26,663) (22,408,353] 2,359,069 5,877,483
614,108,000 80,111,960 (3,931,918) . [21,244,603) 669,043,439
Depreciacién Saldo al  Depreciacion Reclosifico- Reexpresién y Saldo ol
acumulada 30,06,08 /alias* Bojos ciones ajustes 30,06,09
[Reexpresade)
Bs Bs Bs Bs s
Edificios y estructuras 47,828,807 3,222,244 {732,007) (32,982 50,286,062
Magquinanias y equipes 265,583,905 23,911,629 (19,642,083) 269,853,451
Muebles y enseres 5,067 946 349,007 13,278) (388,308) 5,025,367
Eguipos de lransportes 10,755,560 1,027,551 {226,655) (825,919) 10,730,537
Magquinarias y equipos
agricolas 8,951,119 2,232,144 [534,667) 10,648,59%
Equipos de computacién 1 1,583,139 1,629,200 [26,805) [847,629) 12,337,905
Herramientas 3,422,925 755,703 (104) (223,982) 3,954,542
Viviendas para el persanal 3,683,989 255,452 [567,645) (68,765) 3,303,031
Silos, almacenes y
Galpones 1,939,901 551,848 (429,954) (28,410) 2,033,405
Canales de regadios 167,157 59,780 2,315 229,252
Alambrados, Tranqueras
y vallos
Tinglados y cobertizos
de Madero
Insilacion de Electrficacian
y Teléfonia Rurales 130,134 473 130,607
Caminos inferiores 777,361 279,251 9,638 1,066,250
359,761,809 34,403,963 (1,986,448 . [22,580,319) 369,599,005
Activo fijo, neto 254,346,191 299 444 434
(contindal)
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Cuentas por pagar

La composicién del rubro es la siguiente:

Deudas Fiscales
Deudas sociales
Cuentas por pagar comerciales

2009 2008

[Reexpresado)

Bs Bs

2,317,592 2,577,489

5,882,837 5,357,948
208,478,134 447,718,599(1)

216,678,563 455,654,036

(1) Al 30 de junio de 2008 se ha reclasificado para fines de comparacidn, el saldo de
empresas relacionadas por Bs 40,358,536 (reexpresado) a cuenta por pagar comercicles,
con las cuales no se mantenia ninguna relacién juridica ni administrativa, solo de

comercializacién y prestacion de servicios.
Deudas bancarias y financieras

La composicién del rubro es la siguiente:

Deuda a corlo plazo:

Del Pais:

Banco Econdmico S A
Banco Ganadero

Banco Industrial S.A
Banco Mercantil S.A.
Banco Nacional de Bolivia
Banco Unién S A.

Del exterior:
Atlantic Security Bank

Intereses por pagar:

Obligaciones con terceros
Intereses por pagar:

2009 2008
[Reexpresado)

Bs Bs
38,635,000 36,156,702
42,420,000 37,897,209
112,910,000 116,504,930
84,413,418 95,907,885
73,925,000 53,394,847
54,439,000 36,156,702
406,742,418 376,018,275
40,174,114

8,850,330 7,230,249
415,592,748 423,422,638
296,115,164 31,131,661
8,793,678 761,444
304,908,842 31,893,105
720,501,590 455,315,743
[continta)
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Las obligaciones bancarias y financieras estdn respaldadas principalmente con garantias
Warranl. Las tasas de interés son las del mercado y los vencimientos no exceden de 340 dias.

Patrimonio
Capital pagado

Al 30 de junio de 2009 y 2008, el capital avtorizado de la Sociedad alcanza la suma de Bs
300,000,000, y estd representado por 300,000 acciones de capital con un valor nominal de
Bs 1,000 cado una, de las cuales se han suscrifo y pagade 254,400 acciones, equivalente a
Bs 254,400,000 quedando distribuido el capital accionario de la siguiente manera

Accionistas N” de acciones Importe Porcentaje
Bs %

Trident invesiment Company Inc. 63,600 63,600,000 25
Urigeler Internacional S.A. 188,256 188,256,000 74
Birmingham Merchant S.A. 2,544 2,544,000 1
254,400 254,400,000 100

El valor patrimenial propercional de cada accién, alcanza la suma de Bs 1,883

Reserva legal

De acuverdo con el Cédigo de Comercio y los Estatutos de la Sociedad, una suma no inferior
del 5% de los utilidades nefas de cada ejercicio debe ser transferida a la cuenta reserva legal,
hasta alcanzar el 50% del capital social. Esia reserva no puede ser distribuida como
dividendos.

Aportes por capitalizar

Al 30 de junio de 2008, los aportes por capitalizar correspondian a aportes otargados por los
socios por un importe de Bs 74,618,157

Al 30 de junio de 2009 se transfirié el saldo de los aportes por capitalizar mas su
actualizacion correspondiente a dividendos por pagar

Reserva por revalto técnico
Corresponde al revalué técnico praclicado por peritos independientes al 31 de marzo de

2008, de los terrenos Don Amaro (Santa Elena), Buena Fe (Moscu), Los Limones, El Trigngulo y
el Progreso, correspondiente a 883,544 hectdreas con un valor de Bs 9,057,789,

[contintal)
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Ingresos y costos por venta

La composicidn del rubro es la siguiente:
Ingresos por

venta Costo de venta  Resultado bruto
Bs Bs Bs
Ado terminado el 30 de junio de 2009
Ingresos por servicios 15,068,864 15,068,864
Ingresos por venta de produclos propios y de
representacion 1,456,416,535 (1,199,880,100) 256,536,435
Ingresos par venta de productos agricolas 4711776 (2,180,248) 2,531,528
Ingresos por ventas de desechos y desperdicios 1,322,131 [428,054) 894,077
Ingresos ventas Cedeim 2,859,476 2,859,476

1,480,378,782 1,202,488,402 277,890,380

Afo terminado el 30 de junio de 2008 [Reexpresado)

Ingresos por servicios 25,335,984 25,335,984
Ingresos por vento de productos propios y de

representacion 1,624,963,757 (1,298,664,272) 326,299,485
Ingresos por venta de productos agricolas 4,483,283 (4,004,608) A78,675
Ingresos por ventas de desechos y desperdicios 1,304,853 1,304,853
Ingresos ventas Cedeim 6,497,549 6,497,549

1,662,585,426 (1,302,668,880) 359,916,546

En fecha 25 de noviembre de 2008, el Ministerio de Produccién y Microempresa a través del
Viceministro de Comercio y Exportaciones, otorgé el Cerlificado N° 0034/08 de
Abastecimiento Interno a “Precio Justo” a favor de la Sociedad, mismo que le permitira
exportar por un plazo de 90 dias un volumen de 15,370,000 Kg

Descripcion Cantidad
Aceite en bruto de soya 3,346,000 Kg
Aceite en bruio de girasol 9,671,000 Kg
Aceite refinado de soya 1,032,000 Kg
Aceite refinado de girasol 1,321,0000 Kg

Representaciones comerciales que ha lenido FINO desde hace 10 afies y aprovechando lo
gran fuerza de comercializacién, se distribuyen producios importades que fienen un rasgo
distinto, un alto nivel de calidad y liderazgo internacional. Los productos que se comercializan
son: Aton VAN CAMPS (Ecuador), Jabén Bolivar (Perd), leche Anchar (Nueva Zelandal),
Conservas de pescado BAYOVAR (Pert), Aceite de Oliva BORGES (Espana) y Fideos Don
Vittorio [Perd).

Asimismo, la Sociedad distribuye exclusivamente los productos NESTLE, desde inicios de este
afio es lo distribuidora exclusiva a nivel nacional de las lineos de Nesilé Lacteos y Nestlé

[contindal
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Nutricién Infantil. Como una ventaja adicional ahora la familia FINO pedrd odquirir estos

productos mediante su cupo mensual
Gastos administratives

La composicién del rubro es la siguiente:

2009 2008
(Reexpresado)
Bs Bs
Sueldos 57,451,877 54,796,799
Depreciacion 34,403,963 29,835,315
Seguros 4,039,936 5,085,330
Otros gastos fijos de planta 1,197,134
Gastos de experimentacién 189,330 200,576
Gasfos de viaje y representacion 2,457,473 3,180,719
Seguros fidelidad de empleados 2,773,670 4,825,218
Impuestos a las transacciones 24,783,461 26,298,641
Ofros gastos fijos de administracion 16,927,618 20,187,967
Comisién 3,821,992 3,976,975
Ofros gastos fijos de ventas 303,258
Derecho de marca 2,073,387
Reparacién y mantenimiento 3,708,323 1,279,228
152,631,030 151,167,160
Gastos de comercializaciéon
La composicion del rubro es la siguiente:
2009 2008
[Reexpresado)
Bs Bs
Periédicos 17,875 32,593
Revistas 15,530 51,199
Radio 158,697 82,455
Televisién 1,184,539 1,863,614
letreros 550,225 703,938
Investigacién de mercado 877,001 3,275,711
Trade Marketing 169,680 2,458,684
Marketing Colombia 270,932
Promociones 3,928,900
Varios 2,689,816 2,003,975
2,592,263 10,743,101
[continia)
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Otros ingresos y egresos

La composicién del rubro es la siguiente:

2009 2008

[Reexpresado)

Bs Bs

Pérdidas no cubierfas por seguros 444,119 6,904,386

Ingresos por desechos y desperdicios 93,943

Varios 364444

Magquinaria y equipos [59,684)

Ingresos por venta de active fijo [24,609) 402,533

Castigos de malas deudas 4,761,311) (59,858)

Cuentas por cobrar diversas 1,444,525
Sanciones administrativas y fiscales 4,472)
Diferencia de inventario (1,925,484)
Crédito fiscal depurado (318,002)
Desvalorizacién de existencias [1,553,051)
Venta de Marca Fino 7,117,985
Recuperacién de malas deudas 56,598

(968,227 2,090,289

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

El impuesto sobre las ulilidades de las empresas (IUE) de lo ley 843 [(texio ordenado) y sus
reglamentos, es liquidado y pagado por periodos anuales y es considerado como pago @
cuenta del impuesto a las transacciones del perfodo siguiente. La tasa del impuesto es del 25%,
v se caleula sobre la base de la utilidad neta imponible determinada cada ano

Al 30 de junio de 2009, la provisién del impuesto sobre las utilidades de las empresas
asciende a Bs 7,899,895 Al 30 de junio de 2008 la provision del impuesto alcanzaba a Bs
48,966,528 (reexpresado).

Partes relacionadas

Al 30 de junio de 2009, la Sociedad declara que no tiene empresas relacionadas, excepto por
el Sr Calixta Romero Guzmén que es parte del Directorio de lo Sociedad y manhene
operaciones comerciales por venta de harina de soya y girasol por Bs 30,512,381 y Bs
19,828,262 (reexpresado) al 30 de junio de 2009 y 2008, respeclivamenle
Contingencias

Lo Sociedad, al 30 de junio del 2009 declara no tener contingencias que revelar.

[continta)
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Aspectos relevantes

Industrias de Aceite S.A. mediante Recurso alzada y jerdrquico inferpuesto ante la
Superintendencia Tributaria, la misma emitié una Resalucion N° STG- RJ/0048/2006 de
fecha 14 de marzo de 2006 favorable a la Sociedod como consecuencia de rechazo de
solicitud de CEDEIM junio/2004, conlra Servicio de Impuestos Nacionales por la sumo de Bs
7,132,124 Esta Resclucién ha sido recurrida por el SIN mediante contenciose administrativo a
la Corte Suprema de Justicia de Sala Social Administrativa y Tributario

Indusirios de Aceite S.A. mediante Recurso alzada y jerdrquico interpuesto ante la
Superintendencia Tributaria, la misma emitié una Resolucién de la Superintendencia Tributaria
N* STG-RJ/0345/2006 de fecha 17 de julio del 2006 favorable o o Sociedad  como
consecuencia de rechazo de solicitud de CEDEIM de septiembre/2004, conira  Servicio de
Impuestos Nacionales por la suma de Bs 2,510,749 luego el SIN ha recurrido mediante
contencioso administrative a la Corte Suprema de Justicia de la Sala Sccial Administrativa y
Tributaria

Ambos procesos siguen en la misma instancia, y no ha habido ain pronunciamiento de la
Corte Suprema de Justicia

Eventos subsecuentes

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, medianie Resolucién ASFI N® 089 /2009
de fecha 11 de agesto de 2009, resuelve autorizar e inscribir en el Regisiro de Mercado de
Valores a la Sociedad como emisor de Valores bajo nimero de regislro ASFI/DSV-EM-
FIN_109/2009

Mediante Acta General Ordinaria de Accionistas de fecha 20 de octubre del 2009, la
Sociedad ha rafificado iransferir los Aportes por Capitalizar por la suma de Bs 74,618,157
mds su actualizacién por la suma de Bs 8,370,852 a la cuenta dividendos por pagar de fecha,
julio del 2008

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 23 de octubre de 2009,
los Accionistas ratificaron los pagos realizados en el mes de diciembre de 2008 como
resultado de la Auditoria Infegral por la Suma de Bs 17,464,452 y arrepentimiento eficaz por
Bs 2,665,553, sean absorbidos por los mismos contra la cuenta de dividendos por pagar
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9.2. Estados Financieros Auditados al 30 de junio de 2010

Informe de los Auditores Independientes

A e juntas Directiver y Accionistas
Inclustrias de Aceite SUA.
Santa Cruz de lo Sierra

Hemas auditads los balances generales que e acempanan de Industring de Aceite 5 A, al 30 de junio
da 2010y 2009 v los corespondientes estodos de gonarcios y pérdidas, de evolucion del patrimonio
neto de los accionistos. v de flujas de efectivo por los afios termincdos en esas fechos. Esias estados
linancieros v sus corespondientes notas son responsabitidad de lo gerencia de la Sociadad. Nuesira
responsabilidad es expresar una opinién sobre eslos eslados financieres basados en nuestras cuditorios.
El active fijo corespondiente o terenos fue revaluado al 31 de marze de 2008 por perito
independiente, informe gue nos fue proparcionads. Consecusntemente, lo opinién que expresamos en &l
presente dictamen, en lo que se reliere a los valores utilizodes para lo reexpresion del valor de las
terrenos, s basa en el informe de dicho profesional.

Efectummos nuestras auditarias de acuerds con nermas de audileria generalmente aceptadas en Bolivia.
Esos normos reguicren que planifiquemes v realicemos: lo suditoria para oblener una seguridad
razonable acerse de siolos estados financierss esddn fikees de areres significativos Una ouditaria
incliys exnminar, snhre gnn bose da pruehos, la evidencia que respolde los montos v los revelaciones
en los estades financieros. Una auditoria tambign incluye evaluar, tanta los principios de contahilidad
utilizaclos v los estimaciones significativas hechas por la gerencia, asl come evalvar la presentacion de
los estados financieros sn su conjunto. Consideramos aue nuestras audilerios proveen una base
razonable pare nuestra opinidn

En nussira opinien, bosoda an nuestre examen y en el informe del pento independiente que se descrive
en el primer parrafo,  los estades finencieres onles mencionades presentan razonablemenle, en lodus
sus aspectas significativas, o sitvacidn Noonciea de Indosiiu de Acsile 5A al 30 de junic de 20000y

2009, los resultades de sus operacionas, los cambios @n ol patimenie neto ds los gecionistos v sus
fujes de afective por los afos terminedss en esas fechos, de conformidad con srincipins Ha

centakilidad gene-lt_ﬂ'nenle aceplados en Binlivics

Ruizmier, Rivera, Peléez, Auza 5.R.L.
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Industrias de Aceite S.A.

Balance General
Al 30 de junio de 2010 y 2009

Natas 2010 2009
[Remprasads)
Active Bs Bs
Activo corriente:
Dispenibilidodes 4 21,891,740 4,789919
Cuentas por cobrar 5 314,349 576 239,768,118
Crédito fiscal 50,556,141 58,531,266
Inyentarios Zdva 554 187 748 755,320,203
Gastos anfieipades Fil 68,032 459 99,341 BET
Talal active corrienis 1,019 518054 1,157,271 383
Activo no corriente:
Irversiones permanentes 2e &,200.309 5,761,949
Activa Fiio, et 2fy8 322 349821 302,280,995
Tetal active no corrients 328,550,130 308,044 %64
Total del active 1,34R8,058,194 1,465,316,357
Pasive y patrimenic neto de los accionistas
Pasivo corriente!
Sohbregiros bancarios 235773 20,485 608
Ceudos bancartas y financieras 10 180,88) 252 727326719
Deuda por emision de valores 13 12,118,177 -
Cuentas par pagar Q 176,295 038 218,731,104
impuestos a lo utifidodes 17 48,691 457 7574729
Tatal pasivo corrdente 418215297 974,518,180
Pasive no corriente:
Fravisidn pora indemnizacianss 2y & 852 588 7,292 455
Deudas por emisidn de valores 1 36250979 .
Tetal posive no carriente A7 FE2,377 7,894,455
Tetal del pasive 787,978,074 981,810,615
Patrimenie nete de los accionistas:
Capital pogado 120 254,400,000 254,400,000
Ajuste ds capital 2.h 4,535,393 64,535,393
Ajuste glebol ol parimenio 2h 66,569,103 64,569,103
SQeserva revalud téenizo 122 2057789 9,057 782
Reserva legal 12k 21,875,131 19,542,449
Ajuste de reservos patrimonicles 2h 22,331,341 22,309,265
Resultades seumuladas 119,321,343 47,091,542
Totel del patrimonio neto de los oocienistas 558,090,120 483 505742
Total pasivo y Puirimonio neto de los accionistas 1,348,048,194 1,445.31 4,357

Les estados financieros de la Socfedod deben ser leides junlemente con los notos que se describen en los pagings 6 alo 19, que
farman parie de los sstadas fin

y ! ;
Lic, Manfredo Hurtud S

CONTADOR PUBLICT

-

Mlimirica b0®

/ Ing. Gﬁlermo A.Rui};i
Gerenta
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Industrias de Aceite 5.A.

Estado de Ganancias y Pérdidas

Afios terminados &l 30 de junio de 2010 y 2009

Ingresos operacionales

Ingresos por ventas, neto

Costa de venta
Resultade bruta

Egresos operacionales:

Gastos edministrativos

Gastos de comercializacidn

Utilidad operativa

Ingreses (egreses) ne operacionales:;

Oiros ingresos [egresos)
Ajuste por inflacidn y fenencia de bisnes

Diferencia de cambis

Resultade de operacian neto antes de

gastos financieros

Gastos finoncisros

Resultade neato del afs

MNakas 2010 2007
[Reexpresada)

Bs 8s

Ziw13 1.725,235.658 1,494,407 038
2iy13 (1,359,827 547] (1,213,879,270)
21w 13 365,408,109 280,522,766
15 (176,524,284] (154,076,865

15 (12,1492,081) {9,683,128)

' 176,334,724 116,762,773

16 3,586,593 1977.399)
2.0.2 (17,150,224) (33,903,707)
2 352,841 539,288
155,950,764 B2 520,260

(36,629.425) [35,429.418)

119,321,343 47,091,542

Los estados financiercs de | Sociedad daban ser leidos juntaments con las notas que se deseriben en las pdginas & & la 19,

que formaen parte de los estades finansieros.
/)

!
- |II

Lic. Manfrefio Hurade Solvofiera
Cenlader General

Lie. Mon fredo Hurtado 5.

CONTADOR SUBLICD
Bz

Lin e

i G

Gerenfe

Ing. Guillerpé A Rubini

ey, Guillerma Rubni [0

REPRESENTANTE LEGAL
INDUSTRIAS DE AGEITE SA
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Industrias de Aceite S.A.
Estado de Flujos ds Efectivo
Afios terminades el 30 de junio de 2010 v 2009

MNatas 2010 2009
[Feexprozndo]
Bx Bs
Actividades de operacién;
Resultade nete del afio 119,321,343 47,001,542
Aiusres oarg conellior el resultada neta can &l efective neto
gue aporhan los actividades cperativas:
Depraciceién del aio 40908917 34,729,843
Baojos de aciive fijs 2 o -
Prowisién intereses por pogar 34,846,818 10,850,727
Prowision pora indemnizaciones 5047 ,376 3,743,628
Constitugién de reserve legal 2,332,482 -
Ajustes monetorios [6,948,103) 27,584 028)
195,514,002 68,431 732
Cambics en octives y pesives cperalivas netos:
[Aumento] Disminucién en cuentas par cobrar #5,181,858] 240,160,200
[Aumenta] crédite fiscal [1,024,875] 15,447 0&7]
Disrinueién en inventarios 201,132,455 50,057,966
Disminucion [Aumente) en gosios anficipados 30,429,428 [12,975,65%
(Disminucien] Aumenio en sobregirs bancarios [20,248,835] 1,912,77G
{Gisminucien] en cuenias por pogar [47 436 Q6] (241,23% 229
Auments (Dsminucidn) Impuestss a las uiilidades 40 714,728 [40,211,404)
Pages per indemnizacidn 3,418,813 [3,014,825)
Flujos da efectivo por actividedes de operacian 325,484,166 56,974,430
Actividades de inversion:
Disminucién en inversiones permanentes [4358,340] 70264
Compras de actives fijos 40,908,349] |80,87G,840|
WVente de setivas fijos ) 72 1,963 859
Flujos de sfective por ostividades de inversidn [81,544,617] [78,114,677)
Actividades de financiamiento:
Transterencios o dividendes por pager (47,091,542} 233,201,783
Amorfizacién de préstamos [1,109,988,287) [7$0,256,408)
Préstormos del afia 641,185,657 1,055170,5960
Emisien de oonos 317,456,000 -
Intersses pogados |48,093,554) (8,067,395)
Flujos de efective per ocfividades de finorciomiento [246,537,728] 73,045,377
Avmenfe neto en Disponibilidades 17,601,82] 2,502,190
Dispenibilidades al inicio del afie 4,289,919 1,786,720
Disponibilidades al final del ano 21,891,740 4.289919
Los estados finoncisros de lo Scciedod deban sar leidos juntamente con los notas que se describen an las pdgines ¢ @ la 19, que

farman parte de los sstedos finoncieros,

Lic, Marfregs Hurlulld:- Eahvatiarra
Cenlodor General
Cie, Manfredo Hurtado S
CONTADOR PUBLITO
Ragi=ten N e

— e
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Ing. Cuillgfaro ARubini

Serants

Ing. Guillermo Rydoena
REPRESENTANTE LEGHL
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2.a.

2.a.1.

Industrias de Aceite S.A.
Motas a los Estados Financieros

Al 30 de junio de 2010 y 2009

Naturaleza y objeto de la Saciedad

Industrias de Aceite S.A., con demicilio legel en la ciudad de Cochabamba, se constituyd
come Sociedad Andnima mediante Escriturg Pdblica N 359 de julic 20, 1954, existiendo
medificaciones @ la escriturg en varias eperunidades, siendo la dlima per aumente de copital
en facha 28 diciembrs de 2000,

Su objsiive principal, es lo produccién v comercializacién de aceites comestibles, manteca
vegetal, harina de soya, productos alimendicios, productos ldctens y de higisns.

Principales politicas confables
Bases de preparacion de estados financieros

los estados financieros ds lo Seciedad han side preparados bojo normas de ontabilided

ific | Colegic de Audi Contaderes Piblicos Auterizades de Bolivia, la l
emiticas por el Colegio de Auditores y Contaderes Pdblices Auterizades de Bolivia, las cuales
son de aceplocidn general. Por resolucidn de esle Colegio, en cose de ausencia de
prenunciamienfos técnicos especificos en el pais, se adoptan las Normas Internacionales de
Informacidn Finaneiera (NIFF):

Consideracion de los efectos de la inflacién

En cumplimients @ la normativa local vigente, los estados financieros al 30 de junio de 2010 y
2009 estdn reexpresados en maneda constante, ¥ para ello se han seguido los linsamisntes
establacidos por la Norma de Contabilidad N® 3 Revisada y Modificada del Conssjo Técnico
MNacional de Audiforia v Contabilided del Colegic de Auditores y Contadarss Piblices
Autorizados de Bolivia, que contempla el ajuste de los estados financieres o meneda constante
vtilizande coma Onico Indice lo variagién de la Unidad de Femento de Yivienda [UFV),

los pronunciamisnios localas requisrsn que los montes de los estados financieros estén
resxpresados en moneda constants, pard lo cual se computan los resultades por efectos de la
inflacién y les resultades por tenencia de bienes de cuenias patimonicles y de rubros no
monefarios. El efecto de estos ajustes se expone en la cuenta "Ajuste par Inflacidn y Tenencia
de Biensc" |AITB] del eslado de ganancias v pérdidas.

Segon se establece en la Norma de Contabilidad N* 3 Revisada y Medificada, los valares da
los rubros del estode de ganancias y pardides deben ser reexpresedos o moneda constante. Lo
Sociedad ho prQFq:rido mantener los valares histdricos ¥ sdlo obtener el resultado en maneda
constante a fravés de la cuenta "Ajuste por Inflacian y Tenencia de Bienes”, procedimiento que
ne origina una distorsién significativa en la expresién del resuliado del afa.

Selo para propésitos de comparacién, los saldos de los estados financieros al 30 de junio de
2009 fueron reexpresados en funcion al indicader de lo Unidad de Fomenio de Vivienda
(UFY). El indice al 30 de junio de 2010 y 2009 fue de Bs 1.54201 v Bs 1,52754 por UFV 1,
respectivamente,

{continda)
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2.b.

2.c.2.

2.¢.3.

2.d.

2.d.1.

2.d.2.

2.d.3

/’2.&.4.

2.d.5.

Industrias de Aceite S.A.

Molas a los Estados Financieros

Ejercicio

De acwerdo con disposiciones legales la fecha de cierre del ejercicio fiscal es el 30 de junio
de cada afio. Conseceenlemente, los resultados de los operaciones de la Sociedad se miden
entre el 17 da julic v el 30 de junio de cada afio,

Transacciones y saldes en moneda extranjera

La contabilidad de lo Sociedod se lleva en bolivianos v las operaciones realizodas en ofras
monedas, fueron converiidas y regisiradas en boliviones al tipo de cambio vigente o lo fecha
de cperocién.

Al fecha de cierre dal afio, los activos y pasivos en moneda extranjera fueron reexpresados o
balivianos ol fipo de cambio vigente o esa fecha. &l fipo de cambio oficial al 30 de junio de
2010 y 2009, fue de Bs 7.07 por US$ 1, respectivamente.

Las diferencias de cambio resultantes de lu actualizacién de los aclives v pasivas en maneda
exiranjera, son regisfradas en los resultades de los operacionss en la cusnta "Diferencia de
Cambin”.

Inventarios

Los inventarios registrados en este rubro, estén valuados de la siguiente manera:

Materias primas

Su valuacion corresponde al coste de adauisicion ojustado en funcién ol dlimo precio de lg
balsa de Chicogo.

Productos terminados
Su valuacidn corresponde a los costos de produccidn acumulados al cierre del ejercicio.

los productos parc o venta al costo de adquisicién [segin factura de los dltimes meses). En
ningun case superan les valores nefas de realizasion

Productos en proceso

Su valuacién corresponde a los costos de produccidn acumulados al cierre del gjercicia.
Materiales y suminisfros

Se encuentran valuados al costo de adquisicidn [segin facturas de los Gltimes meses).
Invenfarios en fransite

Al costo de adguisicién en moneda extranjera, mds gastes incidentales incurridos hasta la
fecha del balance,

[continia)



2.e.

2.f,

2.£1.

2.£2

industrias de Aceite 5.A.

Natas a los Estados Financieros

Inversiones permanentes

los inversiones estan consfituidas por inmuebles [ferrenos en el pais v el exranjers), v
certificados de aportacion en Coopsrativas Tslslénicas del pais, estdn valuadas o su coste de
adquisicion actualizade en funcién a la cotizacién del délar esiodounidense,

Activo fiic, neto

los cciivos fijos estdn registrades a su valer de compra, reexpresades en funcidn de lo
variacién de la Unidad de Fomente de Vivienda (UFV), entre ¢l dia de la compra o habilitacidn
y la feche de cierra.

los terrenos se encuentran valuados en base o un revolio técnico practicade por perito
independiente al 31 de morzo de 2008, reexpresades en funcidn de lo variacisn de la Unidad
de Fomento de Vivienda (UFV). Entre la fecha del revalio técnico v la fscha de cierre del
gjercicio

Lo depresiacién se caleula por el métedo de linea recta, aplicando tasas que se encuentran
dentro de los limites permitidos, las mismas que se consideran adecuadas para exfingulr el
valor brute de la vida Gtil estimada de los bienes.

Las vidas triles estimadas de las principales categorios del octive fijle se defellon a
conlinuacidn:

Descripcidn Mide 0t

Edificios y Estructuras AC afos
Vivienda personal 20 gfios
Magquinaria y equipo 8 anos
M{:-qufnuric ¥ E{;.'.uipo cgrfco|u 4 oros
Equipo ds fransports 5 afios

huebles y enseres 18 anas
Equipos de computacion 4 afies
Siles de almacenes v otros 20 afics
Herramisntos 4 ofios
Caminas interioras 10 ofios
Instalacionss Eléchicas v Telefonia Rurales 10 ofics
Tinglade y cobertizos de madera 5 afics
Canales de Regadios y Pozes 20 afos
Alambrados, Tranqueras v vallos 10 afios

Los costos de renovaciones, mejoras y adicionss, son incorpor{:dos al valor del active, en tanio
que los de mantenimiento y reparaciones que no extienden lo vido atil de los bisnes, son
cargados a los resullados del afio en que se incurren.

Las valores netos de los bienes retirades o vendidos son eliminadas de las cuentas del active, v
las ganancias o pérdidas son aplicadas @ les resultados de las operaciones.

{contindal
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2.4g.

2.h.

Industrias de Aceite §5.A,

MNotas a los Estados Financieres

Deuda por emisidn de valores

Lo deuda por emisidn de valores esta constitvida por dos emisiones de bonos, emitidos en
fecha 13 de noviembre de 2009, las cuales estdn voluados o su valor nominal.

La diferencia criginada entre el valor nominal y el precio de venta de los bonos se registrd
coma “Prima an emisidn de Bonos”, la cual se considera como deduccién del céleule mensual
del interés, en el porcentaje determinade entre &l total de lo prima en emisidn de bonos y el
interés total o pagar, finalizande su valor en el pago del Olfims cupén.

Los intereses serdn pagados mediante calorce cuponas al vencimients de astas, coda cients
ochenta dias calendarios o porfir de la fecha de emisidn y lo amortizacion de cepital se
realizard a partir del quinte l:upr:mf en 10 cuotas igu(ﬂes equivo-ien}es al diez por ciente del
copital.

Provision para indemnizaciones al personal

Las disposiciones legales establecen el pogo de indemnizaciones por tiempe de servicio
prestade por ol trabajador, luego de haber cumplide més de noverta dios de trabajas confinue
en el case de producirse la renuncia voluntaria o despido forzoso. Lo Sociedad establece y
recaleulo anualmente lo provisidn correspondiente o esto obligacion, con base en el promedic
del total ganado en los Gltimos tres meses de sueldo, o el promedio de los freintg dliimos dias
de trabajo bojo lo modalidad de jornal, En base a lo rotacidn normal de personal, esto
provisidn es considerada no corriente.

Patrimonio neto de los accionistas

Lo Scciedad ojusts el patrimonio nete en funcién o lo varocién de la Unidad de Fomento de
Vivienda [UFV). El efects del ajuste de la cuenta del “Capital pagads” se registra en lo cusnta
"Ajuste de capital”; sl efecto del cjuste de los otras cuentas de reservas polimonicles se
regisire en lg cuenta “Ajuste de reservas patrimoniales”, v el efecto del ajuste de lo cuenta
“Resultados acumulodes” se regisira en lo mismea cuenia, de confermidad con lo Norma de
Contabilidad N 3 Revisada v Modificada.

El monte acumulade de la cuenta “Ajuste de capital”’ podrd ser copitalizade previe framite
legal. El mento acurmulado de la cusnta “Ajuste de reservas patrimeniales” v la cuenta “Ajuste
glekal del patrimenic”, pedrd ser aplicade a incrementos de capitel o para lo absercidn de
pérdidas acumuladas.

Ingresos, costos y gastos

La Seciedad aplicé el principie contable de devengado para el reconceimiento de los ingresos
y la imputacidn de costes y gastos,

Se considera para lo facluracion [ingresos por venta de producios) al precie de mercade
establecide por lo Bolso de Valores de Chicago, lo Bolsa de Valores de Resarle y las
deduccianes ocordadas en el contrato de venta, para llegar al valer CIF,

[continda)



Industrias de Aceite S.A.

Notas a los Estodos Financieras

Exposicion a riesgo de cambio

Llos estados financieros &xp;esodos en bolivianos, inc|uyen el equivufenl‘e de saldos menstarios

en délares estadounidenses a los tipos de cambio de cierre de seslﬁén [?O‘/ al 30 de junio de

2010y 2009 por US$ 1), de acuerds al siguients resumen:

Active Corriente

Dispenibilidades
Cusntas por cobrar
Inveniarics

Inversiones permanentes

Pasivo Corriente

Sobregiros bancarios
Cuenins par pagar

Deudas bancarios y financieras
Deudas por emisidn de valores

Pasivo no Corriente

Deudas por emisién de valores

Fosician neta activa

Disponibilidades

La compasicion del rubro es la siguiente:

Efective en moneda nacional

Cuenta bancaria maoneda nacional

Cuenta bancaria moneda extranjera

Certificados CEDEIM

Cuentas por cobrar

Lo composicidn del rubro es la siguiente:

2014 2009

Bs 5% fs uUss

17,494,041 2,502,976 2,425,244 343,032

110,679,025 15,654,742 124,743,930 17,644,116

445,974,654 63,082,701 595,028,169 84,162,400

5,137,529 726,666 4,691,039 663,513

579,507,282 81,967,085 726,888,352 102,813 042

220,084 31,129 20,485,608 2,897,540

38,927,599 5,506,025 52,618,630 7,442 522

138 B&B 531 19,641 942 289,753,339 40,983 499
892107 1,261,813
280,927 BO9 39,735,192

467,845,040 66,176,101 362,857,577 51,323,56]

111,642,249 15,790,984 364,030,775 51,489,501

2010 2009

[Eeexpresc’:do]

Bs Bs

2,573

4,195,499 1,822,416

17,69404] 2,425 244

39,686

21,891,740 4,289 791%

I:conﬁn\:'G]
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Industrias de Aceite 5.A.

Netas o los Estados Financieros

2010 2009
[Reexpresada)
B Bs

Cuentas por cobrar comercialas
Clienles exterior 104,555,109 62,551,500
Clientes locales (17 53,038,117 52,290,628

159,593,226 114,842,128

Otras cuentas por cobrar

Préstamos al personal &71,091 848 561
Anticipos agricultares 33,439,309 44,666,752
Cedeim por cobrar 52,517,112 17,622 848
Cuenfas per cobrar campadias anteriores 18,560,804 18,148,343
Deudores maorosos y de cobranzo dudosa 28 %47 787 27,595,813
Anticipos o proveedores 13,447 661 2 W =7 s P
Ciras por cobrar 29,700,773 12,48532/%

184324537 152,521,803
Previsién para cuentas incobrables [28,967,787)  [27,5%5813]

155,356,750 124,925,090
314,549,976 _ 239,768,118

{1} los cuentas por cobrar comerciales o clientes fienen un plazo de 30 dios para su
CObI'C"'IZU.-.

6. inventarios

Les eomposicién del rubro es la siguisnte:

2010 2009

[RE?—'XPFESG{]‘D]

Bs Bs

Maierias primas 259,176,549 347,318,495
Productos terminados 250,020,576 248,630,062
Mercaderia en existencia 15,602,813 18,759,272
Repuestas y suministros 8,391,687 2,313,438
Envases v embalajes 9,030,620 11,197,164
Sembradios 7,648,940 8,753,308
Material da elaboracidn y productos guimicos 6,708,641 5,320,523
Materia prima en fransito - BE AG4,302
556,579,826 757,788,564

Provisién por obsclescencia de repuestos (2,392,078] o 2,468,361)

554,187,748 755,320,203

T Gastos anticipados

La compaosicidn del rubro es la siguiente:

[continda)



Industrias de Aceite S.A. | 81

Industrias de Aceite 5.A.

Naotas a los Estados Financieros

2010 2009

|Reexprasade)

Bs Bs

Anficipos a los fransacciones [Nata 17) 48,691,457 38,916,128
Gastos de licencios 8R4 Z29% 1,510,545
Bolsa de valores m 17,745,039 15,355 463
Gasios transportes de exporfociones . 37,673,265
Gastos de seguros - 4,409,807
Otros gastos pagados por anticipados 1,611,664 1,494,678
68,932,459 99 361,887

1} El salde de esta cuenta refleja el neto de las fluctuacionss en la Bolsa de Chicogo sor
contratos vigentes de cobertura de grano de soya y girasel, can vencimientes en el mes
siguiente o a fechas futuras, que han sido puguodas o reembelsadas de acverdo o estas
fluctuaciones, como s& muesira en ol estodo de cuenta de Fe sfone.

8. Activo fijo, neto
La eomposicidn del rubro es la siguiente:
Salde ol Ventas / Reclosifica- Resxpresidn y Soldo o
Valor del agive 30.06.00 Compras Baias ciones ajustes 30.04 0%
(Reexpresado)]
By Bs Bs s Bs
Terrano 20641 949 524,057 38 30,236,044
E;‘.'iﬁc_:'c:syEstr'_'ciurcs 134,262 140 - 845% 852 121,787) 135,814,208
Maguinarias y Equipos 30%,047 206 fclol: R 18470571 (1,039,883 477,429 813
Mustles y enseres 5,731,637 &7 342 - 28 87 [42,404] 5,785,451
Equipos de ransparies 14,124,358 34,851 |Z87,948) 1,584 568 786,181 15,341 548
Mg, y equipos agricolas 15,836,082 12.641,487) I 583,304 (70,004} 15,007,695
Equipos de computacién 16,455,331 161,440 (288,524 531,163 (B9, 284) 14742024
Herramientus 6,538,215 75,128 - go7,618 (23,283) 7,457,578
Wiviendas parg &l perscnal 5616214 - = 16,6435) 3,009,569
Siles, almocenss ¥
galgsaries 35, EBFB 24 23305730 - 2,188 247 46,837 461,418,940
Candle: de regclarl'os 1,317,522 - - - F 1,317 524
Algmbrados, Trongqueras
y wallas 11,615 - - - 11,616
Tingladas y coberfzs:
de Madara 14,387 - - 4,080,748 4,101,133
Instalosisn de Secaificncion
3 Telefania Qurslas 5,373,784 - - - 52593748} 14,388
Camings intericres 4,048 691 - 52,053 1,173,047 5,273,779
Prayectes ER8% 158 37233019 - (27,044 709) 108,568 14,228,034
75381017 4D908.34%  [3218.541) (1,214,433] 731,856,472
[conﬁm}c]
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Depresiacion Saldw ol Reclasifica Reexoresidn y Salde al
acumulodo 300609 Depreciacicon Bafas Zinnes afustes 30.08.0%

l:R‘JBK Prc\saé U:I

Bs Bs s Bs a5

Edificios y estructors 50,782 409 3,352,397 - . 16,390 54708414
Moguinarics y equipes 272 409704 27 BAS T2 - - {987, 498) 299268918
Muebles v ensares 5072 271 178,990 = 5 |4%,283) 5202878
Equipos de ransperies 10,832,185 1,197 049 (287 248 - [72,632) 11488 874
Maguinario: y equipos
agricolas 10,747,467 2,141,736  |2,641 615] . (67,125 10,182,463
Equipos de compuincisn 12,454 77% 1,738,781 (283,755 . (85.264) 13.824.54)
Herrarmientas 3,992,002 1,019,458 - - (23,887 ARB7 773
Viviendes part ¢l petssnnl 3,334,320 259,262 - . (4,957 3,588,625
Siles, dimacenes ¥
Galpanes 2,058,467 2170172 . - 44554 4,227 535
Conales de regadicos 231,424 65,662 - - 214 257,300
Alambradas, Tranqueras
v allas . 1,158 - - 1,719 2877
Tinglades y cobertizes
de Modera - 2,848 . . 855,356 S50.224
Inshaloeitin e Elnstifiemsian
¥ Tefefonia Rurdlss 131,844 525,059 2 - [656,297) 1 2%6
Caminos intericras 1,076,350 408,783 . - 1,278 ARG

373,100,122 40,908,917 (3,213,318 - 1,289,070 409,506,451

Active fjo, neto 302,280,995 322,349 82]
9. Cuentas por pagar

Lo composicidn del rubro es la siguiente:

2010 2009
[Reexpresada)
."'. Bs Bs
Deudas Fiscales 2,250,354 2,339,544
Devdas sociales 8,636,797 5,938,563
/ Cuentas por pagar comerciales 165,407,885 __'.2 10,452, 995
It 176,205,038 218,731,104
F
10. Deudas bancarias y financieras
Lai composicién del rubra s la siguiente:
continia)
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Industrias de Aceite S.A.

Notas o los Estados Finencieres

Deuda o corto plazo:
Cel Pais:

Banco Econdmico 3.A
Bance Gonaders

Banceo Industrial 5 A
Banca Mearcantil S.A.
Banco Nacional de Bolivia
Banco Unidsn 3.4,

Intaroses por pagar:

Intereses por pagar obligaciones bancarias

Obligaciones con terceras
Intereses per pagar

2010 2009
Reexprasodo)

Bs Bs
28,280,000 39,000,980
41,820,000 43,821,834
24,745,000 113,979,558
42,426,000 85,213,045
74,625,273

26,159,000 54,954,687
163,424 000 410,595,387
576 B84 8,934,167
172,280,021 419 529 554
16,555,988 298,920,187
324,380 8,876,978
14,880,368 307,797,166
189,160,389 727,326,719

las obligociones borcarios y financieras estan respaldadas principalments con garantios
Wyarrant. Las fasos de interés son los del mercado v los vencimiantos no exceden de 360 dias,

Deudas por emision de valores

La composicién del rubro es la siguiente:

Bonos:
Bonas Moneda nacional

Bonos Moneda exiranjera

Prima peor emisién de bones:
Prima en emisidn de bonos Moneda nacional

Prima en emisién de bones Maneda ex?runisr{:

Corto Plazo Largo Plazs
Bs Bs

1] 70,000,000

-(2) 247,450,000
317,450,000

2,270,729 11,981,982
6,344,444 33,477,809
8,615 173 45 459 791
[continda)
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Intarés por pagar:

Inferés por pogar Meneda nacienel 919 437 -

Interés por pagar Moneda extranjera 2576573 -
3,496,004 _

[nterés par pagar:

|ntereses diferidos g vencer (3 6,318 469

Intereses por pagar large ploze o vencer (41 [96,318,469)

12,111,177 362,209,791

[1) Emisidén N 2: Corresponde a la emisién de 70 bonos con un valer nominal de Bs
1,000,000 la cual fuve una serie de 70 bonos. Los bonos devengan un interés anual v fijo
de 9.65% v fienen un p|czo de dos mil quinientos veinte dias calendarios o partir de su
fecha de smisién.

(2

Emisién N 1: Cerresponde a o emisién de 350 bonos con wn valor nominal de uss
100,000 la cual tuve una serie de 350 bonos, Les bones devengan un interés anual y fije
de 7.65% vy tienen un plaze de dos mil quinientos veinte dias calendarios a partir de su
fecha de emisidn.

La garantia para la emisidn de ambas series de los bones es quirografaria.

La sociedod fus inscrita en el Regisire de Mercado de Valores, come emisor de Valores bajo el
nimero de registro ASFI/DSY-EMFIN_109/200%, otorgado por lo Autorided de Supervisidn
del Sistema Financiers [ASCI), mediante Resolucion ASFI N® 0B9/2009 de fecha 11 de
agesto de 2009,

[3) Corresponde o los intereses diferidos o venger peor la emisidn de bonos en monada
nacional y moneda extranjera,

{4) Corresponde a los infereses por pagar ¢ lerge pleze a vencer por la emisién de bonos en
moneda nacional y moneda extranjera,

Patrimonio

Capital pagado

Al 30 de junio de 2010 v 2009, el capital aviorizedo de lo Socieded olconza la suma de Bs
300,000,000, y estd representodo por 300,000 occiones de copital con un valor naminal de

Bs 1,000 cada unz, de las cuales se han suserito y pagado 254,400 acciones, equivalente o
Bs 254,400,000 guedando distribuida &l capital azcionario de la siguiente manera:

{contimia)
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MNaotas o los Estados Financieras

Accianistas N? de aceiones Importe Porcentaje
Bs Y

Trident investment Company Inc. 63,600 63,600,000 z5
Urigeler Infarnacional 5.4, 188,256 188,256,000 74
Birminghom Merchant S.A, 2544 2,544,000 |
254,400 254,400,000 100

Reserva legal

De acuerdo con el Cédigo de Comercio v los Estatutos de la Sociedad, una suma no inferior
del 5% de las utilidedes netas de cada ejercicio debe ser transferida a la cuenta reserva legal,
hasta alcanzor el 50% del capital social, Esta reserva no pusde ser distribuida come

dividendos,

Reserva por revalldo técnico

Corresponde al revalud téenico prucﬁcado por perifos independientes al 31 de marzo de
2008, de los terrenes Don Amare [Sonta Elenal, Buena Fe [Moscu, Los Limones, El Tridngule y
el Prqgreso_, correspc;\nclienfe a 883,544 hecldreas con un valor de Bs @ 057 789,

Ingresos y costas por venta

Lo composicién del rubro es la siguiente:
Ingresos por

yento Costo de venta Resultode brute
Bs il Bs
Afia termimods el 30 de junic de 2010
Ingreses por servicios 9654624 . 7,654,624
Ingresos por vento de productas propios v d=
representacicn 1,710.418,530 1,356,488, 5558 153,922,975
Ingresos por venta de productos ogricolos 20156874 (3,138,292) (1,123,116)
Ingresos por wentos de desechos yw desperdicias 1,306,555 1,306,535
Ingreses ventas Cedaim 1,640,071 . 1,640,071
1,725,235,656 (1,35% 827 547) 365,408,109
Ads terminade el 30 de junia de 2009 [Reaxprosadol
Ingresos por servicios 15,211,608 = 15,211,608
Ingresos por venfa de productos propios y de
representocian 1,470,212,800 [1,217,246,281) 258,264,539
Ingresos por venta de producios agricolas 4, 756,407 12,206,701} 2,555,508
Ingresos por ventas de desechas y desperdicics 1,334,856 (432,108) P02,548
Ingresos veatas Cedeim 2,888,563 - 2,884,563
1,494,402 036 [1,213,87%,270) 280,522,766
[cantinda)
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Representaciones comereiales que ha tenida FINO desde hace 10 ofios v oprovechando lo
gran fuerza de comercializacidn, se distribuyen productes importades que tienen un rasgo
disfinte, un dllo nivel de colidad y liderazge intermacional. Los preductos gue se comercializan
son; Atin WAN CAMPS (Ecuodor, Jabén Balivar {Perd], leche Anchor [Mueva Zelanda),
Conservas de pescudo BAYOVAR (Perd], Aceite de Oliva BORGES (EspaRa) y Fidess Don

Yitterio [Perd).

Asimismo, lo Sociedad distibuys exclusivamente los producios NESTLE, desds inicios de este
afie es la distibuidera exclusiva @ nivel nacional de las lineas de Mesilé Lackens y Nestlé
Mutricién Infaniil. Como una venigjo adicional chore lo familia FINO pedrd adquirr estos

productos mediante su cupe mensual,
Gastos administratives

Lo compasicién del rubro es la siguiente:

2010 2009
[Reexpresado)
Bs Bs
Sueldos 68,725,884 57 996,104
Depraciacion 40,908,918 34,727 843
Seguros 5993724 4,078,205
Gastos de experimantacién 26,252 191,123
Geastos de vigje y reprasentacidn 3,015473 2,480,752
Seguros fidelidad de Erﬁp|edd0$ = 2,79%.944
Impuestos a las hansacciones 23,763,500 25,018,228
Otros gastos fijes de administracién 22,454,187 17,087 949
Comisian 4,236,005 3,858,198
Oiros gagtos fijos de venias 176,574 .
Derecho de marca 6,439, 465 2,093,028
Repczrc[c'lén y mantenimiento 1‘ 1 84,303 3,743,435
176,924 284 154 076,865
Gastos de comercializacion

La composicidn del rubro es la siguiente:
2010 2009
[Reexpresada)
Bs Bs
Pariddicos 14,273 18,044
Revistas 143,375 15,677
Radia 184,641 160,200
{conﬁn\:'-:t:l
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Televizidn 1,10581%4 1,195,760
Letraros 488,077 555,437
Investigagion de mercado 875,364 885,309
Trade Marketing 336,704 171,288
Promocianes 6015752 3,966,117
Varios 2,785,699 2,715,296

12,149,081 9,683,128

Otros ingresos (egresos)

La composicién del rubro es la siguisnte:

2010 2009
|Reexpresado)
Bs Bs
Pérdidas no cubiertas por seguros 23,181 448,326
Yarios (121,331) .
Ingreses [pardida) por venta de activo fijo 2,030,831 (24,842)
Castigos de malas deudas {1,654,107) (4,806,414)
Sanciones administrativas y fiscales (363,514 (4,514]
Diferencia de inventario [1] (4,253,928) (1,943,724)
Crédito fiscal depurade (233,344 (321,014)
Desvalorizacian de existencias (868,610} {1,6867.763)
Resiitucicn de crédito fiscal 3,803,111
Yenta de Marca Fino 7 185,412
Recuperacién de malas deudas 53,120 57,134
(3,586,593) 977,399)

[1] Corresponde & las pérdidas de peso que sufre la harino de seya v girasol, por la
humedad durante el transporte desde planta haste le recepcién de lo mereaderio por el
clientz.

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

El impueste sobre las utilidades de las empresas (IUE) ds la ley 843 (texto ordenads) y sus
reglamentos, es liquidado v pogado por periodos anuales y es considsrade como page @
cuenta del impuesio @ las fransacciones del perfodo siguiente. Lo tasa del impuesto es del 25%,
y se caleula sobre la base de la vilidad neto imponible determinade cada afio.

Al 30 de junia de 2010, la provisién del impuesio sobre los ulilidades de los empresas

asciende a Bs 48 691,457, Al 30 de junio de 2009 la provisién del impussio alcanzaba a Bs
7974 729 {reexpresado].

continial
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Partes relacienadas

Al 30 de junio de 2010 la Seciedad declara gue no tiene empresas relocionadas, excepto por
el Sr. Calikio Romero Guzmdén que es parte del Directorio de la Sociedad v mantiene
operaciones comercialas por venta de haring de soya y girasel por Bs 24,447,853 v Bs
30,801 417 [reexprasade) ol 30 de junis de 2010 y 2009, raspectivamente,

Contingencias
La Sc:vc;ied(:n;:lJ al 30 de junio del 20710 declara 'ne tener contingencias gue reveabar;
Aspectos relevantes

Industrios de Acsite 5.A  mediante Recurso alzoda y jerdrquico inferpuesio anie la
Superintendencia Tributoria, la misma  emitid vng Resolucion N° STG- RI/004G/2006 de
fecha 14 de marzo de 2006 favorable o la Scciedod come  consscuencic de rechazo de
salicited de CEDEIM junic/2004, contra Servicio de Impuesios MNacionales por lo suma de Bs
7,132,124, Esto Resclucién ha sido recurrida por el SIN mediante contancioss adminisirative a
la Corte Suprema de Justicia de Sala Secial Administrativa v Tributaria.

Industrics de Aceite S.A. mediante Recurso alzada ¥ ierérquico inferpuesto  ante la
Superintendencia Tribelaria, lo misma emitié una Resolucién de la Superintendencia Tributaria
M STGRI/0345/2006 da fecha 17 da julio del 2006 faverable o la Sociedad  come
consecuencia de rechazo de solicitud de CEDEIM de septiembre/2004, contra  Servicio de
Impuestos Nacionales por la suma de Bs 2,510,749, luege el SIN ho recurrido mediante
contencioss administrative o la Corte Suprema de Justicio de la Sale Social Administrativa y
Tributaria.

Ambos praceses siguen en la misma instancio, v no ha hobide adn pronunciomiente de lo
Corte Suprama de Juslicia

Hechos posteriores

Mo se han producide con pesterieridad ol 30 de junia de 2010, hechos o circunstancias que
afecten en forma significativa los estados financieres a esa fecha.

o, A

Lic. Manfrbdo Hyrtoda Salvatierra - Irgy. Ejillarma A Rubini
entadar Ganeral Gerente
: o P
Lz, ﬂ!’gmfrga'o Hurtedo 5. & REPRESENTANTE (e,
CONTADOR PUBLICO INDUSTRIAS UE ACEITE S.A

Brmisr, 40" 19



9.3.

Estados Financieros Auditados al 30 de junio de 2011

Informe de los Auditores Independientes

A la junta Directiva y Accionistas
Indusirias de Aceite 5.A.
Santa Cruz de la Sierra

Hemas auditods las balances generales que se acompofian de Indusirios de Aceite S.A. al 30 de junio
de 2011 v 2010 v los correspendientes estados de ganancias y pérdidas, de evalucidn del patrimanio
neto de los cccionistas, y de flujos de efective por los afos terminados en esas fechas. Estos estadaos
financieros y sus correspondientes notas son responscabilidad de lo gerencio de la Sociedad. Muesta
responsabilidad es expresar una opinién sobre estas estados financieres basades en nuestras auvditorias
El activo fijo corespondiente o lerenos fue revaluade al 31 de marzo de 2008 por perito
independiente, informe que nos fue proporcionado. Consecuentemente, la opinidn que expresamos en el
presente dictamen, en lo que se refiers o los valores utilizados pora la reexpresion del valor de los
terrenos, se basa en el informe de dicho profesional,

Electuamas nuestras auditerfas de acuerdo con normas de avdiferda generalmente aceptados en Bolivia,
Esos normas requisren que planifiquemos v realicemos lo auditorfo para abtener una seguridad
razanable acerca de si los estados finoncieros estén libres de errores significalivos. Una auditorio
incluye examinar, sobre una base de pruebos, ko evidencia que respalda los montos v las revelacicnes
en los estados financierss. Una auditerfo tamhbign incluye evaluar, tanto los principios de contabilidad
ulilizados y las estimaciones significativas hechas por la gerencio, asi como evoluar la presentacién de
los estodos financieres en su conjunte. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base
razonable para nuestra opinidn.

En nuestra opinidén, basada en nuestro examen yoen el informe del perito independienre gue se describe
en el primer parrafe, los estades financieres anfes mencionodos presentan razonoblemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera de Industria de Aceite S A ol 30 de junic de 2011 v
2010, los resultodes de sus operacionas, los cambios en el palrimonic nefo de los accionistas v sus
flujos de efective por los afos terminados en esas fechas, de conformidod con principies de
contabilidad generalmenie aceptados en Bolivia.

Ruizmier, Rivera, Peldez, Avza S.R.L.

.: Empresa ca Au i3 nst: Ay
o Colegio da duditores de B
| ®ertifica la resposabiidag de

Gdriian,

11 de oclubre de 2011
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Industrias de Aceite 5.A.

Balance Genaral

Al 30 de junio de 2017 v 2010

Matas 2011 2010
[Reexpretads)

Active Bs B
Activo corriente:
Dispanibilidades 4 Gd,662 004 23,241,722
Cuentas por cobrar 3 259,075,367 354,371,765
Crédito fiscal 52,363,290 63,228,746
|nventarios 2dy 1, 058,490,945 588,362 438
Gristos anticipados 7 89,420,175 73,183,266
Totol octive carriants 1,524,001 ,781 1082 387 957
Activo ne corriente:
Inversiongs permansntss 2.8 &, 128,440 4,587,659
Active fije, neto 2Ffy8 324,594,269 342 227 931
Tolal octive no corrente 330,722 70% 348 810,590
Total del active | BS54 754,470 1,431,198,4827
Pasivo y patrimenio neto de los accionistas
Pasivo corriente:
Sobregiros boncarios 3,060,280 251,374
Devdas bancarias y finoncieras 10 AQZ 289 FAZ 192 035 524
Deuda por emision de valores 2y 183,248 506 12,858,028
Cuentas por pogar 2 307,812,828 187,166,455
Impusstas o lo utilidades 17 41,231,366 51,6%4,077
Total pasive carmente Q37,642 722 A4 Q05 498
Pasivo ne corriente;
Provisién purg indemnizaciones 2.h 11,156,581 %,398,492
Devdos por emisian de valores 2oyl 310,214,654 385,285,083
Tetal pagive ne corrients 321,371 255 304 487 575
Total del posive 1,259.013,957 B3B8 693,073
Patrimenio neto de los accionistas:
Capital pogods 124 254,400,000 254,400,000
Ajusts ds capital i 84,202, 748 84,202 948
Ajuste global al patrimanio 2i 66,549,103 G, 569,103
Reserva revolud téenico 12¢ 2,057,785 B057 7BY
Reserva legal 12.k 27,841,198 21,B7513)
Ajuste de reservas patrimaniales 2. 30,088,943 20,721,038
Resultados ccumulados 123,560,552 126,67% 445
Total del patimonia nete de las accienisias 595,720,513 592,505,454
Total pasivo y patrimenio neto de los accianistas 1.854,734,490 1,431,198,527

Los estedos financieres de lo Socisda

Gerente

dabgn ser leidos juntomente con las notos que se describen en los péginas 4 o lo 20, que

Mr
A i

. Guillugil A Rubir



Industrias de Aceife S.A.

Estade de Ganancios v Pérdidas
Afios terminados el 30 de junio de 2011 y 2070

Motos 201 2010

[Resxprasodo]
Ingresos operacionales Bs Bs
Ingresas por wentas, neto 2.0y 13 1,598.203,777 1,831,624 498
Costo de venla 2% 13 [1,213,723,293) (1,443,683,035]
Resullade brulo 24y 13 385,180,484 387,941,443
Egresos operacionales:
Gostos administrativos 15 (201,47 3,486) [187 834, 544)
Guaslos de comercializacin 15 (13,199 .620| (12,898,249
Utilidad operativa 170,507,348 187,208,650
Ingresos (egresos) no operacionales:
Otros ingresos (egresos), nefo 16 [22,190,.926) 13,807 745)
Ajuste por inflacian v tenencia de bienes 242 (7,828,180) (18,207,814
Diferencia de cambic G 1,677,725 174,599
Resultade de operacidn neto antes de
gastos financieros 142,385,987 165,567 670
Gastas financisros 2. [18,805,435) (38,888,225
Resultado neto del ano 123,560,552 | 26,679,445

Los astades Francieros de lo Saciadad deben ser leidos juntomente con las notos que se deseriben em l2s pdginos 6 a lo 20,

que forman porte de loz sstades finoncis

Lic. Manfredd Hurteda Salvatiorra
Confadar General

-

Gerente

ks
I;/‘.ng. Guiermo A Rubini
4
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Industrias de Aceite 5.A.
Fstade de Flujos de Efective

Afios ferminados el 30 de junio de 2011 vy 2010

Actividades de aperacion:
fesultede neto del ade

Ajustes para conciliar &l resullade nete, zon el efectiva

neto que apertan las actividades operativas:
[epreciacidn del afe

Bojos de active fije

Provisitn intereses por pogor

Pravisidn pare indemnizaciones
Constityzion ge reserva Ieg:ﬂ

Ajustes maonstarios

Cambios an actives v pasivos operafivos netos:
Disminucion (Aumenta] en cuentas por cabrar
Disminucign {Aumenio) crédite fiscal

[Aumento) Disminusidn en imseniarios
[Aumanle) Disminucian an gastos arficipados
Aumanto [Digminueién) en sobregiios bencarios
Aumenia [Disminucion) en cuenias par pagar

[Dismirvcidn) Aumente  Impuesios o las uilidodes

Pages por indemnizacitn
Fluics de efective por actividedes de operacion
Actividades de inversion:

Disminucién [Aumentol en inversiones permonantes

Compras de activos fijos

Venta de activos fijos

Flujos de efectivo por octividades de inversion
Actividades de financiamiento:
Transferencias a dividendes per pagar
Amartizacién de prestames

Préstamos del afie

Emisién de bonas

Infereses pagados

Flujos de elfectiva por aelividades de financiomianto

Aumento neto en Disponibilidades
Disponibilidades al inicio del afio

Disponibilidades al final del afie

Las estudes finaneisros de lo Sociedad deben ser leid

barman parte de los estados finangje

Motas 2011 2010
[Reexpresada)
Bs 2s
123,560,552 | 26,679,445
27y 8 43,597,423 43,431,617
5 489
31,616,360 36,995,689
2.h 6,061,818 5,358 628
2,475,317
(38,012,138) [7.374,443)
166,824,017 207,572,742
75,206,398 {79,818,042]
10,845,456 |1 088,075
[470,128,507) 213 535 542
[14,236,909) 32,3085 897
2,608,906 (21,497,505
120,646,333 (45,052,939
(10,462 71 1} A3 2237 574
(3.757,823) (3,629.638)
[124,144,840) 345,555,558
454,219 (463,247)
8 (26,422 088) (64,664, 339)
7
125,567,849) 85.127.510)
(120,713,378) [49,995,501)
[461,669,533) 1,178,437 120
&89, 718,245 680,725,182
134, 150,000 J3L, 025557
(20,452,341} 151,059,306]
191,532,991 [241,740,788)
41,420,282 18,687,260
23,241 722 4,554,462
4 ad,6002,004 23,24 722

Geranta

Herma A Kubini

s juntamente con las nolos gue se daseriben en los poginos & a la 20, que
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1.

2.a.

Dl

Industrias de Aceite §.A.
Natos o los Estades Financisres

Ml 30 de junio de 2011 y 2010

Naturaleza y objeto de la Sociedad

Industrigs de Aceile 5.4 con domizilio legal en la cludod de Sonta Cruz v domicilio fiscal an
le civdad de Cochobamba, se constituyd come Seciedod Andnimo medionts Eséritura Poblico
N 3591954 de fecha 20 de ]'giio do 1954, existiends modificaciones o la escritura en vanas
oporlunidedss, siende la dlima medificacidn parcial u la Escritura de Constitucidn en focha 22

de julic de 2011, medicnte Escritura Pablica N*3133/2011.

l=s, manteca

Su objetive principal, es lo proaduceidn v comercializocidn de aceites comest
vegetal, margarings, haring de sova w girasol, productos alimanticios, productos ldctecs v de
higiane.

Principales politicas contables

Bases de preparacién de estados financieros

tos estados finoncieros de la Socieded hon sido preporodes bajo normas de contahilidad
emitidas por el Colegio de Auditones v Coniodares Poblicos Autorizades de Balivia, las cuales
son de oceptacion general For resclucién de este Colegio, en coso de ausencio o=
pronunziamisntas tonicos especfficcs an g pais, e adopton los Normos Inlernociona’as de
Informacidn Financiera [NIFF):

Consideracion de los efectos de la inflacion

En cumplimiente a la normativa local wigenls, los estodos tinancieras al 30 de junio de 2001 ¥
2010 estdn reexpresados en moneda consiante, y para cllo se hon seguide los lineamientos
ectablecidos por lo Norma de Contabilidad N* 3 Ravisoda v Madificado del Consejo Téomzo
Macionol de Awuditorio v Contobilidod del Colegio de Auditores v Conlodores Ponlicos
Autoricades de Balivia, que con.‘emp|u el ajusle da los eslados financieras o maonada constante
utilizando como dnico indice lo variccién de lo Unidad de Fomento de Vivienda [UFV].

Los pronunciomientes locales reguizren que los montos de los estades fnoncieros estén
reexprasados en monada constante, para lo cval se compuian les resulladas per efecios de la
inflacien v los resultados por tenencia de bienes de cwentas patimanioles ¥ de rebros ne
monetarios. El efecto de estos ajustes se expone en la cuenta “Ajuste por Inflozién v Tenencia
de Bienes™ [AITB] del estado de gonancias v pérdidas.

Segun se eslablece en lo MNorme de Contabilidod N7 3 Revisada v Modificads, los valores de
los rubros del estado de ganancios y pérdidas deben ser reexpresadas a maneda constante. la
anada

Sociedad ha prq:Fq:ridn mantener los valores histéricos ¥ sélo abtensr el resullado en m
constanie o Iravés de lo cuenta “Ajuste por Inflacién v Tenencia de Bienes”, procadimisnio que
no origina una distarsién significativa en la exprasién del resullada dal afio.

continda)



2.b.

2o

2.l

2ic 2

2.c.3.

2.d,

2.d.1.

2.d.2.

2.d.3.

Industrias de Aceite S.A.

Notas a los Estades Financieros

Solo pora propésitos de comperacion, les seldos de los estodos tinancieros al 30 de junic de
2010 fueron reexpresadas en funcién o lo variocién de la Unidod de Fomento de Vivienda
{UFV). El indize al 30 de junio da 2011 v 2000 fue de Bs 1.463710 w Bs 1 54207 por UFYV 1,

respectivamente.
Ejercicio

De acuerdo con disposicioncs |cgo|&s la fecha de cierre del ejarcicio fiscal s el 30 de junic
de cado ofio. Consecuentemente, los resultados de los operaciones de la Sociedad se miden
entre el 17 de julio y el 30 de junio de cada ofie.

Transacciones y saldes en moneda extranjera

la contabilidad de lo Sociedad se lleva en bolivianos v las operacianes realizadas en ofras
monedas, fueron converidas v registradas en bolivianos al fipo de cambio vigente a la fecha
de operacian.

Al fecha de cierre del ofio, los actives v pasivos en moneda exiranjera fueron reexpresodos o

bolivionos af fipo de cambio vigente o esa fecha. El fipe de eambis oficial al 30 de junio de
2011 y 2010, fue de Bs 6,98 v Bs 7 OF por USE |, respectivamente,

Las diferencias de cambic resultantes de la actualizacién de los oclivos ¥ posivos en maoneda

extranjera, son registrados en los resullades de los operacionas en la cuenta "Diferencia de
Cambio™,

Inventarios

Los invenlarios registrados en este rubro, estdn valvados de la siguisnte manera:

Materias primas

Su valuacian corresponde al coste de adauisicidn ajustade en Tuncidn al dime precio de la
holsa de Chicago.

Productos terminados

Su valuacidn corrasponde a los costos de produceidn acumulados al clerre dal gjercicic.

Los produetos para la venta que corresponds a mareaderio en exislencio se valdon ol costo de
adeguisicién (segin faclura de los dlimes meses. En mngln caso superon los valores netos de
realizacion.

Productos en proceso

Su valvacién correspande o los costos de produccién acumulades ol cierre del ejercicio.

|contingag)
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2d.4.

2.d.5.

2.e.

2.f.

2.f.1.

2.2,

Industrias de Aceite S.A.

MNotos a los Estedos Financieros

Sembradios

Su voluacion corresponde o les cosios de produccién acumulodes al cierre del gjarcicio
Mauateriales y surninistros

Se encuentran valuados ol costo de adguisicion (segin facturas de los dltimos meses)
Inversiones permanentes

los inversicnes esién constiividas par inmuebles [rerrencs en el pais v el extanjero), v

cerificados de apartacién en Cooperativas Telefénicas del pais, estan valvodos a su costo de
cign actualizode en funcién o la cotizacian del délar estadounidense.

adqui

Activo fijo, neto

los activos fijos estdn registrades a su walor de compra, resxpresados sn funcidn de la
voriacién de lo Unidad de Fomento de Vivienda [UFV], entre el dio de lo compro o habililacian
v la fecha de cierre,

los terrenas se encuentron valuodos en bose o on revalio lécnico pruclizcdo por pento
independiente al 31 de marzo de 2008, reexpresados en funcién de lu variacidn de lo Un:dad
de Fomento de Vivienda [UFY]. Entre la fecha del revalao técnico v la fecha de cisrre del ejercicio

io depreciocidn se coleula por el método de linea recta, aplicondo fasas que se encuentran
dentro de los limiles permilides, las mismas que se consideran adecvadas pana extinguir ef
valor brulo de la vida il estimada de los bienes.

Las vidaos dhles estimadas de los principales categaorics del active fijo se deialien o continuacian:

Descrpeion o Mida anl
Ldificias y Estructuras A0 afios
Yivienda parsanal 20 anos
Maguinario v equipo & afos
Magquinoria y Equips agricola 4 afins
Fquipe de fransparte 5 arios
Muebles v ensares 10 anos
Equipes de computacisn 4 anos
Siles de olmacenss y otros. 20 afios
Herramientas £ afigs
Caminos interiares 13 ofios
Instalaciones Eléctricas y Telefonia Ruralas 10 anos
Tinglado y cobertizos de madera 5 anos
Cornnles de Regodios v Pozos 20 onos
Alambrados, Trangqueras v vallos O anos

[cankindag)



2.£.3.

2.9.

2.h.

2.i.

Industrias de Aceite 5.A.
Motas a los Estados Financisros
los costos de renovacianes, rneior’us ¥ adicionss, son incorpomdos ail weilar dal activa, en tanta
que los de mantenimiente v reporaciones que no extienden la wvida Ot de los bienes, son
curgades a los resultados del ofio en que se incurren.

Los valores netos de los bienes retirados o veadidos son eliminadas de las cuenias del aciva, y
las gonancios o pérdidas son oplicadas o los resuitados de los operaciones.

Deuda por emisién de valores

Lo devds por emision de walores esto consttvide por dos emisiones de bonos, emitides en

fecha 13 de noviembre de 2002, ¥ cuairc emisiones de pagares emitidas en [echa 24 de
nowiembre, 31 de marze de 2071, 4 de abril de 2017 v el 27 de chbril de 2011, las cuzles

estin valuades a su valor nominal.

La diferencia originada entre el valor nominal v el precio de wenta de los bonos se registd
coma “Prima an emisidn de Bonos”, la cual se considera como deduccion del calcule menzual

del interds, en el pcrceniai‘e determinade entre sl tolal de la prirma an emisidn de bonos ¥ el

interés total o pageor, finalizande su valor en ol page del Gltima cupBn.
Provisién para indemnizaciones al personal

Las dispasicionss |sgales establecen el pago de indsmnizocionss por tismpe de servicio
prestado por el rabajodor, luege de haber cumplido mds de noventa dias de frabojo continug
en el caso de preducirse o renuncia voluntario o despide [orzoso. Lo Sociedad establece v
recoleula anualmente o provisidn correspondientz a esto obligacin, con base on el pramadic
del total gunudn en las Glhimos tres mases de sueldo, o &l promedio de los treinta Oltimos dios
de trabaje bap la medalidad de jormal. En boese a lo rotacidn nermal de persenal, esta
provisitn es considerada no corriente.

Patrimonio neto de los accionistas

Lo Sociedad ajustd el palrimonio neto en funcién o lo vanacian de lo Unidad de Famanto de
Wivienda [UFV). El atecta del ajusie de lo cuenta dal "Copital pagade” se registra en la cuenta
“Mjuste de capital”; el electo del ojuste de los obos cuentas de reservas patrimonicles se
registra en lo cuentn "Ajuste de reservas patrimonialss”, v el efecte def ajuste de la cusnia
“Resultados acemulados” se registra en o misma ceenta, de conformidad con la Norma ds
Contcbilidad N° 3 Revisada w Madificada.

El monte acumulode de la cusnta "Ajuste de capitel” pedrd ser copitolizado previe ramie
legal. El monio acumulado de lo cuenta “Ajuste de reservas patrimoniales” v la cuento “Ajuste
global del patrimenic”, podrd ser oplicads o incrementes de capital o para lo absarcién de
pérdidas acumuladas.

leontinia)
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Industrias de Aceite 5.A.

Matas o los Estados Financisros

Ingresas, costas y gastes

Lo Seciedad aglicéd el principio contable de devengado para &l reconocimiento ge los Mg TEs 0

y I imputacién de costos v gastes,

Se considera para la focturocién de los productes de experlocidn (ingreses por vanta ds
producios) al precio de mercade eslablecido por lo Belsa de Valores de Chicago, o Balsa de
Walores de Rosario v las deduccienes acordodes en el contralo de venta, pora llegar al valer

CIF

Exposicién o riesgo de cambio

Los estados financicros exprasados en belivianas, inc|uyen el squivalente de saldos maonetarios
en délores estadounidenses o los lipos de cambio de cierre de gestién {698 v 7,07 of 30 de
junio de 2011 v 2010 por USS 1), de acuerdo al siguiente resumen:

Activo Carriente
Disponibilidades
Cuartas por cobror
Irvantarios

Irversiones permanentes

Pasive Corriente

Soh regiras honcorios

Cuentas por pagor

Deudes bancarias Yy financicras
Geudas por emision de valares
Pasive ne Cerriente

i ibe & i U
odgns pCl’ CmIsion € VICHOTES

Posicidn nefa activa

Disponibilidades

2011 2010
Bs LSS Bs Uss
58 255 867 8,346,514 17,656,041 2,502,975

54658807
38,540 210
5,658,591

7,830,723
134,461,348
810,744

110,679 025
245 594, 654
5,13 509

| 5654 747
G3082.701
726 658

1,067,116,737

151 ,44% 389

579,507,289

B1,247,08%

3374964
257,883,622
340,675,115

52,350,000

244,300,000

A76,354
36,946,078
48,807,323

7,500,000

35

00,000

220,084
38927599
138,868 531
8,921,217

280,927,809

31,12
3,806,023
1@ad] 942
1,261,813

-0

30205192

598,533,703

447 BA&S, 040

&5 176,10

158,583,034

0
128,729,757
227

2,719,432

111,642,249

15,790,984

Lo cemposicitn del rubro es lg siguiante:
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Industrias de Aceite S.A.

Notes a los Estados Financieros

Efactive en moneda nocienal
Cuenta boncaria moneda nacional
Cuenta boncaria monado extranjera
Cearificodes CEDEIM

Cuentas por cobrar

la composicidn del rubro es la siguienta:

Cuenfas por cobrar comerciales

Clientes axtarior

Clientes locales

Clras cuenfas por cobrar

Fréstames al personal

Anticipos agriculloras

Cadeim por cobrar

Cuentas por cobra campafio antericres
Deydares morasos v de cobronzo dudoso
Anticions o proveedores

Crras por cobrar

Provisién para cuentos incobrables

2011 2010

Resxprasado)

Bs Bs

274 26 4.454,431

58,794,378 18,787 29
3,617 900

ad,66%,004 23,241,722

2011 2000

[Reexnresaas)

Bs =13

hd 458,012

113,125,565

{11 77,301 061 54,308,780
131,759,073 165 434,745
870,920 F12,475
26,692,010 35,501 384
80,323,280 63,187,310
11,619.254 18,726,413
77028 30,754,172
14,276,928

7, 803,830 31.532,30%

154,489 220
(27,172,924

195,691,143
[30,754,123)

127,316,294

lad.%37 020

259,075,367

334,371,765

1] Las cuentas por cobrar comerciales o clientes locales fiznen un plazo de 30 cies para su

cobronza.

[cantnta)
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Industrias de Aceite 5.A,

Notas o los Estades Financieros

Inventarios

Lo compasicidn del rubro es la siguianie:

Materias primas

Productos ferminados

Mercoderia en existencia

Repuestos y suminisiros

Envases v embalajes

Sembradios

Material de eloboracién v praductos guimicos

Provisién por obsolescencia de repuestos

Gastos anticipadeos

Lo composicidn del rubro es lo siguiente:

Anticipos o los fronsaccicnes (Neota 17}
Gastas de licancias

Bolsa de valores

Gastos de segures

Criras gastes pagados por anficipadas

2011 2010
Reaxprasadal

Bs Bs
677,463,685 275,158,998
325,075,075 265 AZB 417
22,099,009 14,544,080
7,493,273 §,909.171
14,120,062 G 587,505
J,BB4, 268 8,120,623
4,742,722 7,122,338
1,060,878,094 580,902,027
[2,387,149] (2.539,589)

1,058,490,945

588,362 438

2011 2010
Reexprasads)

B B

52998 108 51,694 077
936,837

(1) 33787762 18,839,309
1,963,855 -
670,450 1,711,049

a9 420,175 73,183,248

1] El salds de esta cuento reflejo el neto de los fustuaciones en la Bolsa de Chicogo por
coniratos vigenles de coberlura de grano de soyo y girasal, con vencimientos en &l mes
siguiente ¢ o fechas futuras, que han side pagades o reambolsodas de ocverda o estas

fluctuaciones, coms se muesira en el estado de cuenta de Fe stone.

Activo fijo, neto

La composicién del rubra es la siguiente:

[eontinda)



Industrias de Aceite S.A.

Noigs o los Estados Financiaros

Saldo ol Vantos / Reclosifize  Reswpresice y Saldo ol
Yelor dal octive 30,0610 Campras ooy ciones oiustes 30.06.01
(Rewmp rasmds ]
Bz Bs B3 Bs Bs
reng 32,100,588 4% 504 1232 Ba5) 31917127
o5 v Earustyres 144, 185 340 g5%,120 (1,194, 505) 143 B33 775
Maguinariaz v Eguipes 434,801,154 Gt 423 G1,182. 497 (13627, 740] 444 450534
fusbles v arzeres A, 142218 11,655 (7.8a5] 123,257 273,887 5,575,398
Equipns da tansportes 14,330,177 |704,241) 1,416,659 |516,803) 14,525792
fan. v equipos agricolas 13,733, 143 2,793,079 328005 185 348149
Equpes de computacién 17 803,107 &7, 648 586,623 [F24702| 1770067
Rerramienioas 717,459 32,934 | BEE 7204 (154,457 T 444 150
Viviendas éim el pasanal 5,955,490 (1 g4 PEY| 5270501
Silos, almocenes y golpcass 65,200,438 169,461 (505.411) 54,870,488
Canales 2e regadios 1,398,771 144,392 (2.581) 1,562 482
Mlambirodos,
Trangueras y vallas 12,332 410,352 13,270 435,954
Tinglados v echartizo:
de Madera 15,273 17,771 Fi2 33,738
Instalzcian de Elecifcacitn
v Telefonia Rurales 5,599,004 130,378 [3rzir) 5089445
Camimos intariores 4.354.035 (51,940 4300 095
Proveclos V2226, 754 24 215,440 S0 783,557 1,045,890 14749 537
FTE9ET,A27 26,433,088 (712,084) . (16.837.423) TRS.E6Y, 707
Depreciog dn Soldaal Reclasifics:  Reaxpresién y Saldo al
ecumulode 30,04 10 Depreciacién Bajas ciones cjustas 300611
|Reexprasada|
B3 Rt Bus Bis By
Edificies v estructuroy 57 445080 3454244 [S44F74] 40,354 550
Moguingrics y equipss 317723718 28704507 | 13,541,452 332,894 820
Musbles y anares 5,523,508 131,143 |7.:845) (FRO0%) 5385717
Equipos de transportes 12,388,238 1,583,470 (FO4,24) (FO%.424) 12,558,043
Moguinorios'y equipos
agriealas 10,810,377 2510155 356,590) 13,349,942
Equipns de computacian 14,677,04% 1,507 847 [666,04%  15,516.847
Harromientas 5,205 3150 1,182 642 (178,703} 6,299,287
Viviendos para el gérssnnl 3 EDG 257 242,121 (125,687 3,%20,174
Silse, almocenss v oolponas £ 4RB 71 7.86% BOY ig.582  7.30s822
Canoles de regadios 315,633 48,012 b4 383,709
Alamorades,
'_rcmcl__uercsyuor-o.s 1,291 20749 f.Gl4 28,654
Tinglades y zoberfizes
e Madera 30454 6,007 TR QLR
Insmlosian de Electificacian
v Telebania Burcles &G0 BF6 A86 545 12,418 1,208,639
Caminges infarioras 1,578,072 364 282 (3,990 | G5B, 384

Active fijs, nate

434,739,376

£3,5%7 423

712,086}

- [14,36% 295) 451,375 438

342737 93]

324,554 269

—_—

[eontinda)
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10.

Industrias de Aceite S.A.

MNotas a los Estados Financierss

Cuentas por pagar

Lo composicidn del rubro es la siguienie!

[Feudos Fiscoles
Deudas sociales

Cuentos por pagar comarciales {1

2011 2010
Reexprasade)

Bs bBs
3,076,954 2389 127

8 481,609 9,169,396
256,254,175 | 75,600 977

307,812,828

187,166,475

(1) Corresponde en gran porte a cuenfos por pagaer & nussiros nrovesdares de materia prima

2 insumos
Deudas bancarias y financieras

Lo compasicién del rubre as la siguiente:

L}_gyda o corfa E‘| a7o]

Del Pais:

Bance Econdmico $.A

Banco Ganadero S.A.

Banco Indusirial S.A

Bance Marcanlil 5.4,

Bance Mazional de Bolivia 5 A
Banca Unién 3.A.

Forialeza SAFI

2011 2010
[.Reexprﬂsc:cloi

Bs Bs
53,746,000 30,023,922
- A4 398 BE3
01,438,000 26,270,932

111,680,000
52,350,000
&0,000,000

25,048,282

45,015 883

27772128

S——

395,182,282 173,501 748
Intereses por pogor!
Intereses por pogor obligaciones bancarias 2,017 472 612,458
397,199,754 174,114,206
Obligaciones con terceros 5,063,405 17,576,734
Inlereses por pagar 26,583 344,384

402,289,747

192,035,524

(continto]



11.

Industrias de Aceite 5.4,

Motas o1 los Estados Financieros

las obligacionss bancarias y financieras estén respaldadas principalments con gorantios
Warrant. Las lasas de interés son las del mercado y los vencimientos no exceden de 360 dios.

Deuvdas por emision de valores

Lo composicisn del rebro al 30 de junio de 2011 es o siguiente;

Corto Plozo Large Ploze
Bs Bs

Banes v Pogares
Bonos Moneda nacional (1) 88,800,000 {2) 63,000,000
Bonos Monada extranjera (1) 76,780,000 (2] 219,870,000

165,580,000 282 870 000

Prima por emisién de bonos:

Prima en emision de bonos Moneda nacional 3,594 547 7,275,523
Prima en emisién de bonos Moneda extranjera 854,729 20,069,131
13,151,276 27,344 654
Interés por pogar:
Inferés por pogar Moneda nacional 1,390,539
Interés por pagar Maneds exfranjera __ 3,126,691
4,517,230
183,248,506 310,214,654
Saldes al 30 de junio de 2G10 Reexpresadol) 12,858,028 385,289 083

[1} El corle plaze estd compuesio por lo emision de pagarés que comprenden las siguientes

emisioneas:

Ermision N* 1: Carresponde a la emisién pagarés por USS 7,500,000 equivalents o

Bs

52.350. Los pogarés devengan un interés anval y fijo de 1.02% y lienen un plaze de
doscientos cuarenta dias calendarios o portir de su lecha de emisién.

Emision N° 20 Corresponde o la emision pagards per Bs 31,000,000, Los pagares
devengan un inferés enual v fijo de 1.90 % y fiznen un plozo de doscientes sefenta dias
calendarios o partir de su fecha de emision.

Emisisn MN* 3: Corresponde a lo emisidn pogorés por B3 31,000,000, Los pagorés

devengan un interés anual y fijo de 2.25 % y tienen un ploro de trescientos sesenta dias
calendarios a partir de su facha de emision.

[contintal
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12,

12.a.

12.b.

Industrias de Aceite 5.A.

Motas o los Estodos Finencieros

Emisidn N7 4: Conesponde o lo emision pogores por Bs 159,800,000, Los pagaorés
devemggn un interds anual ¥ Hic de 1.7 % ¥ Lensn un plca?o de ciento ochenta =ias
calendaries o partir de su tacha de emisidn,

(2

El large plaze esid compueste por ko emisidn de bonos que comprenden los siguientes

emisiones:

Fmision ™N° 2: Corresponde a lo emisién de 70 bonos con un valor noniinal de
Bs 1,000,000 ke cual tuva una serie de 70 bonos. los bonos devengan un inlerés anval y
lijo de 9.65% v tienen un plazo de dos mil quinientos veinte dias colendorios o partic de su

[echa de emision,

Emision MN° |- Corresponde o la emisidn de 350 bonos con un valor nominal de USE
100,000 lo cvol tuve una serie de 350 bonos. Los bones devengon un interés anuval v fije
de F45% y henen un p|::.|;:c~ de dos mil quinientos veinte dias colendarios a partir de su

fecha de smisian.
Lo garantia para lo emisién de ambas series de los bonos es quirogralaria.

L saciedad fue inssrite an el Registra de Mercade de Volores, como emisor de Valorss bajo &l
nimero de regisire ASFI/DSV-EMFIN_ 109/200%, otergade por la Autaridad de Supervisidn
del Sistema Financiers (ASF), medionte Resolucion ASFI IN° 0892007 ds fecha 171 de ageste
da 2009

Patrimonio
Cupi!'cll pugudo

Al 30 de junic de 20711 2010, &l capilal aulorizade de ler Sociadnd aleanza lo suma de Be
300,000,000, ¥ estd represen‘.ﬂdo por 300,000 acclones de ca piiu| con un valor noeminal de
Bs 1,000 cada una, de las cuoles se han suscrito y pagade 254,400 acciones, equivalente o
85 254,400,000 quedande distribuide €l capital accionario de la siguiente manera;

Accionistas - B -l de accionas _|m;}o_rr_<_3 Porcentaje
Bs

Trident investment Company Inc. 43,600 43 £00,000 25
Urigeler Intfernacional 5.A 188,256 168,256,000 74
Birm}nghan’; Mearchont S 4. _2515 . 2,544,000 N |
254,400 254 400, 000 100

Reserva legal

De acverdoe con el Cadige de Comercio y los Estotutos de lo Sociedad, una suma no inferior
del 5% de las ulilidades netas de cado sjercicio debe ser Iransterida o la cuenta reserva legal,

Iconf n;:'c:]
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13.

Industrias de Aceife S.A.

Naios o los Estadoes Financieras
hosta olcanzar el 50% del capital social Eslo reserva no puede ser distibuida como
dividendos.
Reserva por revalic técnico
Carresponde al revalué téenice practicade par peritos independientes ol 31 de marza de
2008, de los terrencs Don Amaro [Santa Elena), Buena Fe {Moscu), los limaones, El Tridgrngule y
¢l Progrese, corespondients o 8583 544 hectérens con un valor de Bs 9,057 789
Ingresos y <ostos por venta

la composicidn def rubro es lo siguisnte:

Ingresos por

wenta Costa de verrg Resultodo trato
A5 Es Bs

Adio termnade ef 30 de junio de 207 1
Ingresos por servicios 1B.414 215 iR214213
|.'IH!'|_‘S{J'_‘- pCI wioenla LJ‘_" p.‘C:UU"_‘TCS p'C}PiO& '} t‘!l’.‘.
reprosenlaeidn (1} 1 574502510 | 150G 234,243
Ingresos por vento de producthos agricolas 38606379 (4,487 Ged)
|ng resos por vanlos ae desechos v (lees[::t-_nrc":c‘.ioz FBE Fu1
Ingresas ventos Cedeim | 302,885

| 378,903,777 {1.813,733, 220

Afie fermingdo &l 30 de junio e 2010 (Reaxpesodal

NGIES0s par SEricias | G,247588 | G, 247,988
ngresos por vento de productes propios v de

reprosentacidn {1] 1,816,108 969 [1.4480,350,473) IPEPE5514
ngresos par wen‘a de productas ogricalas 27240, 788 [3.332.562) [1.192.374!
Ingresos por vertias de desechos ¥ desperdicios 1,387,128

fngresos ventas Cedaim 1,741,208

| B3] 024 A75 11,443,683, 015

(1) Dentra de esto rubre correspor:c"'e una parte o ingresos chienidos par Representacionas
comerciales gue ha tlenido FING desde hace 10 afios y aprovechande la gran fuerza de
comercializacian, se distribuyen productos imporados que frenen un rasge disinte, un clo
nivel de calidad y lidernzgo internacional . Los productas que ss comercializan son Arln
VAN CAMFPS (Ecuador), Jobdn Bolivar (Peni), Leche Anchor {Mueva felonda), Conservas
de pescado BAYOVAR (Peri), Aceite de Oliva BORGES [Espofal v Fideos Don Vitlorio
(Part).

Asimisme, la Seciedad digtribuye exclusivamente los productas NESTLE, dosde inicios de
aste ofio es la distribuidora exclusive a nivel nocional de las lineas de MNestle Ldctens y
leontinaa)

17
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Industrias de Aceite 5.A.
Moies o los Estados Financieros
MNestlé Nutricidn Infantil. Como una ventaja adicianal ohaora la familia FING codra adguirir
eslos productos mediante su cupo mensual.
14. Gastos administrativos

Lo composicidn del rubro es lo siguienie:
I el

2011 pasake]
{Reexpresads)
Bs B
Sueldas T5,852 736 72,963,953
Depreciacidon 43,597 421 43,431,618
Seguros 5,376,838 6,303,335
Gastos de experimentacién 5983 2787
Gastos de vioje v represeniacicn 2,634,081 3,201,424
Impuestos o las transacciones 26,931,089 25 228,906
Otros gastos fijos ds administracian 27.121,9%4 23,838,847
Comisian 4.671,253 4,197 224
Oitres gostas fijos de ventas 187,463
Derecha de marca 8,468,111 4,838,541
Reparacidn v manterimients & 813,974 1,257,340
201,473,484 187,834,544
15. Gastos de comercializacion

la composicién del rubre es lo siguiente:
2011 2010
Reexprasaco)
Bs Bs
Perigdicns 08,627 15,153
Rewistos |,438,878 152,216
Radic 280,029 196,027
Telewisian 657,847 1,173,349
Latreros 281,428 730,508
Investigocidn de mercado 1,072,982 Q22,344
Trade Ma rkelirlg 655,845 357 467
Fromocioncs 2783815 46,388 721
Varios 5920737 2,957,454
13,199,430 ]2_.898,?_:2

[canlinga)
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17.

18,

Industrias de Aceite 5.A,

Neotos o los Estados Financieros

Otros ingresos (egresos)

Ll compesicidn del rubra es la siguiente:

2011 o

[Reexpresado)

Bs Bs

Pérdicias no cubiertos por segures [B.669) 24,610
Yiorig (34,637) (128,813)
Ingresos [pérdida) por venta de aciive fijo 204,447 2,156 048]
Castigos de malas deudos [1,96% 645) (1,758,233)
Sonciones adiministrativas v fiscales 12,072 58%) [385,%931)
Diferencia de inventaria 1] :4,8 [Reer. P [5.’33 9.584)
Crédite fisca! depurada {28,770} [247 738]
Desvalorizacion de sxislencios 1112} (222174
Restitucidn de erédita fiscal 29477 4,037,633
Recuparacién de malas deudas 3.167,0464 56,394
IUE no compen sodo 2] (16,681,668 -
[22,190,724) (3,807,763

(1) Corresponds o los pérdidas de peso que sufre lo haring de sova y girasol, per lo humedad
durante el branspoite desde planta hasta lo recepeién de la marcaderia por ol clienle.

[Z] Conesponde ol impueste sobre los uilidades de los empresas [[UE] aus ne ha side
compensado en la gestién,

Impuesto sebre las Utilidades de las Empresas

[l impuesto sobre los utilidades da las empresas [[UE] de la ley 843 llexio erdenode] v sus

f F 1 o i 7
reglomentos, es liguidads v pogodo por periodos anvales y es considerade come page
cuenia del impuesto o las fransacciones del periodo siguiente. La laso del impueste es del 25%,
vy se calcula sobre la base de lo ulilidad nete imponible determinado cada afio.

Al 30 de junio de 2011, o provision del impuesto sobre los olilidodes de los empresas
asciznde o Bs 52 908 108 corespondiente a By 47,231 3606 gestign 2011 y Bs 11,766,742
de la gesi'ifm 2010 importes que segin inlorme Menico serdn COIﬂpGnSGdO en su totalidad. Al
30 de junio de 2010 a provision del impuesto alcanzaba a Bs 51,604,077 [reexprasade)

Partes relacienadas

Al 30 de junio de 2011 la Sociedad declara que no tiene empresos relocionadas, excepto por
el §r Calisto Romero Guzmén que es pare dsl Directerio de la Seciedad y menliene
operaciones comerciales por venta de harina de seya y girasal,

{continda)
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20.

20.a,

20.b.

20.c.

21.

Industrias de Aceite 5.A,

Notas o los Estados Financieros

Contingencias
Lla Seciedad, ol 30 de junio del 011 declara no tener confingencios gue revelar.

Aspectos relevantes

Industias de Aceite SA  mediante Recurso alzado ¥ jerdrguica anferpussto ante o
Superintgndencio Tributora, la misma emiid vno Resolycidn N* STG- RI/0048 /20046 de fecha
14 de marzo de 2004 faverable @ la Sociedad come consscuencio de rechozo gs soliciud de
CEDEIM junio/2004, contra Servicio de Impuestos Macionales por la sumao de Bs 7,132 124
Csta Resolucidn ha sidoe recurrido por el SIN medionte contencioso administrative o la Carte
Suprama de Justicio de Sclo Sociol Administentiva v Tributario

Indushias de Aceite 5A  mediante Recursa alzada ¥ ojerdrgquics  interpuests ante lai
Superinfendencia Tribuloria, la misma emitia vno Resolucion de la Supel'infehdﬁnc a Tributaria
MESTGRIADBA5/2004 de fecha 17 de julio del 2006 favorable @ la Sociedad  como
consecuencio de rechazo de solicitud de CEDEIM de sepfiembre/2004, consra Servicio de
Impuesios Necionales por fa suma de Bs 2,510,74%. Luego el SN ho recurndo  medianie
confencioso administrativo o la Corle Suprema de Justicie de lo Salo Sccial Administrativa y
Tributario,

Ambos procesos siguen en la misma instoncio, y no ha habude aln pronunciamients de la
Corte Suprema de Justicia

Industrias de Acaite 5.A, interpuso la demanda Contenciese Tributaria contra la Resolvcidn
Detarminotiva 17-00538-10 (CITE:SIN/GGC/DICCAUTI/ 0096/ 201 8) emitida por lo Gerencia
Grandes Contribuyentes [GRACC) Cochabamba (GSH) por los periodos fiscalizados diciembre
2007 v diciembre 2008, Tales octos cdminisiralivos determinaran una deuda trivutaria da Bs
4160081 que incluye mantenimients de valor, intorases y multa par omisidén de pogo.
Actlualmente este proceso se encuenfra g la espera de la emision del informe téemico el
AUd;lUf del iUZ\C}QdC. LDS Ubos(l'dﬂs aseveron de L]LJ'E %U de[nur'du Se[(.r; FU'J'{}I’L‘Jb!eI F}Or |D 'aﬁhj,

la Sociedad no regishré ningung pravisién.
Hechos posteriores

Mo se han producido con posterioridod al 30 de junio de 2011, hechos o circunshancios gue
atecten en forme signiticativa las sstados financieras o esa fecha
.

Ing. Gui‘lr'grrno A Rubini
Gerente

Lie. Manfredd Hurtade Solvatierra
Confadar General
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9.4. Estados Financieros Auditados al 29 de febrero de 2012

Informe de Auditoria Interna

Al Presidente del Directorio
Sr. Renzo Balareze Cino
Industrias de Aceite S.A,
Santa Cruz de lo Sierva

Hemos auditadn el halance general que se acnmpafia de Indistrias de Areite S 4 al 29 de
febrero de 2013, y loc correspondientes estados de gamancias y pérdidas, de evolucion del
patrimonic neto de los accionistas y de flujos de efective por el periodo de 8 meses
cornprendido entre el 01 de julio de 2011 y el 29 de febrero de 2012 estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo a la estructura establecida por |3 Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero [ASFI). Muestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros al 30 de junio de
2011 han side examinados por auditeres externos guienes en su dictamen de fecha 11 de

actubre de 2011, expresaron una opinion sin salvedades.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Bolivia. Esas normas requieren gque planifiquemos w realicemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable acerca de =i los estados financieras estan libres de errores significativos
Una auditoria incluye examinar, sobre una base de pruckas, la evidencia que respaldz los
montos v las revelacivnes en lus estados lnancieros. Und audilorid Larnbien intluye evaluar,
tanto los principios de contabihdad utihizados y 1as estimaciones significativas hechas por la
gerencia, asi como evaluar la presentacion de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinidn.

En nuestra cpinidn, basada en nuestro examen, los estados financieros mencionados en el
primer pdrrafo presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, 1a situacion
financiera de Industrias de Aceile S.A, al 29 de febrero de 2012, los resultades de sus
aperaciones, los cambios en el patrimonio neto de los accionistas v sus flujas de efectivo por el
perinda de 8 meses comprendido entre el 01 de julio de 2011 y &l 29 de febrera de 20132, de

conformidad con principios de contabilidad gencralmente aceptadeos on Bolivia,

Lic. Raimund fgxeams
Auditor Interho v Gontrol Tributario

) F
Industrias de Aceite 5/A.

13 de Marzo de 2012
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
BALANCE GENERAL
Expresado en Bolivianos
Al 28 de Febrero de 2012

UFV actual;  1.73722
LRV anterior: 1,.713839

Nota 2% de Febrero de 2012 30 de Junio de 2011
(Redxprosads al trimestns
aniesior del Penado de Cierrs)
ACTIVO
Activo Corriente
Disponibilidades it 13,335,805 68,616,533
Cuentas por Cobrar a Corto Flaze L 300,617,632 274,919,618
Inventarios Fi 504,270,555 1,123,224 995
Gastos Pagados por Adelantado a 57,868,132 94,888,838
Otros Activos Corto Plazo 2 69,634,757 55,565,668
Total Activo Corriente 945,726 680 1,617,215,653
Active no Corriente
Inversiones a Largo Plazo 4 8128 44 6,603,237
Activo Fijo Neto 10 343741778 344,445 456
Total Activo no Corriente 349,870,218 350,948,683
TOTAL ACTIVO 1.295,596,898 1,968, 164,346
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO
Pasivo Carriente
Deudas Comerciales a Corto Plazo 14 43,461,443 314,168 506
Deudas Bancarias y Finangieras a Corto Plazo 15 266,013,731 426,892,547
Deudas por Emisian de Valores Corta Plazo 16 146,212,054 194 455,421
Otras Cuentas por Pagar a Carto Plazo 18 11,584,372 56,222,155
Otros Pasivos a Corle Plazo 20 7,528,008 3,247 437
Total Pasivo Corriente 474,799,606 994,986,066
Pasivo no Corrients
Deudas por Emision de Valores a Largo Plazo 16 270,717,325 329,185,428
Previsiones 21 11,287,943 11,838,883
Total Pasivo no Corriente 282,015,268 341,025,311
TOTAL PASIVO 756,814,874 1,336.011.377
PATRIMONIO
Capital Pagado 22 254,400,000 254 400,000
Ajuste Global del Patrimonio 66,569,103 66,569,103
Reserva para Revalarizacion de Activos Fijos Z4 9,057,789 S 067,789
Resorvas 25 34,018,225 27,841,198
Ajuste por Inflacion de Capital 34 104,810,863 104,910,883
Ajuste por Inflacian de Reservas Patrimoniales 35 38,634,710 35,256 8581
Resultados de la Gastion 31,190,334 131,117,135
TOTAL PATRIMONIO 538,782,024 632,152,969
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,295,596.898 1.968.164,346
Las notas qus scompaizn, forman parts integrants de ssie estads,
G RUEINI A!R-P'\LDI MANFREDO y—! URTADO SALVATIERRA
GEﬁENTE ADMINISTRAT VO Y FINANCIERD Req. Prof, 298 /

REPRESENTANTE LEGAL

CONTADOR GENERAL



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

ESTARQ DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Expresadc en Bolivianos
Al 29 de Febrero de 2012

INGRESOS OPERACIONALES

COSTOS
RESULTADD ERUTO
EGRESOS OPERACIONALES

Gastos Administrativos

Gastos ce Comercializacidn
RESULTADC OPERATIVD
INGRESOS NO OPERACIONALES

Otees Ingresos
EGRESOS MO CPERACIONALES

Ajusta por inflacion y tengncia de Dlanes

Doz Eqresos

Diterencia e Gambio, Mantenimisnto de Valor y Ajuste par
RESULTADG HO OPERAGIONAL
RESULTADD NETS DESPUES DE NQ OPERACIONAL
RESULTADO DE OPERACION NETO ANTES DE GASTOS
FINANCIERDS

Gastos Finangieras
RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO & LAS UTILIDADES
RESULTADO NETO DE LA GESTION

Las notas que acom pafan, forman parte integrante de este estado,

o Jdr

GUILEE RMCY ALQ(OSE RUEINI AlIRALDI

GE/R'ENTE ADMINISTRATIVD Y FINAMCIERC
REPRESEMTANTE LEGAL

MNota

27

28

30

31
ferd
36

MANFREDO HJ#IJRTA

29 de Febrero de 2012

1.471.071.131
(1,242 183.940)
228,887,191

{149,236 601}
(9,267 749)
70,382,341

1,780,889

(14.473.735)

{10,437,302)
7,617,708

{15,503,462)
54,579,378
54,879,379

(23,683,048
31,190,234
31,190,334

30 de Junio de 2011
{Reexpresado
anterior dei Park

frim eslre
o dl Cigrre)

1,696 687 813
(1,287,550.878)
408,736,938

(212,704,285
(14,008,879
180,935,074

1,544 475

(8,308,927)

{25.092.530;
1,992,561

(28,862,422)
151,072,652
151,072,652

{19,885517)
131117155
131117,135

SALVATIERRA

Reg, Prof, 298

CONTADOR GENERAL
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INDUSTRIAS DE ACEITE 5.4,
ESTADO DE FLUJO EFECTIVO
Expresado en Bolivianos
Far el ejercicio terminad o al 29 de Febrero de 20712

28 de Febrero de 2012 30 de Junio de 2011

008 FeRIEly B e 2

(Feswkpresacn al Nmesne
artariar del Parado ¢a Cierra)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

Resuliado reta de la Gestion 31,190,334 131,117,135
Ajustes para raconciliar el Resultado Meto, al efectivo provisto por las operaciones:
Depreciacion cargada a gastos de Administracion 31.400, 566
Provision de intereses bancarios 29,824,075
Provisién para indermnizacicnes 2,789,411 §.432 540
Ajustes monetarios (71,089,082 (40,335.847)
A RESULTADD METO DE LA GESTION AJUSTADO 24,405,285 177,026,461
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
dncrementes) Disminucianes en Cuentas par Cobrar (#5,688.013) 72901285
{Ineremantos) Dismirucicnas en Crédito Fiseal (14,069,088 11,528,854
(Incrermentos) Disminuciones en Inventarios 618,554,441 (405.880,121)
(Incrementosk Disminucionss sn Gastes Pagados por Adelantads 37,020,706 (17,220.908)
Ingrementos (Disminuciones) en Sobregiros Bancarios 4. 280,569 2,880 680
Inzrementos ( Disminuciones) en Cuentas por Pagar (271,591.897) 128,024 850
Incrementas (Disminuciones) Impussto a las Utlidades (43,752,950} (11,402,578}
Pagos por indemnizacion {2 548 049) {3,987 B3H)
B. TOTAL DE FLUJOS ORIGINADOS POR CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS 302,495,719 (308,762.619)
OPERATIVOS
I TOTAL FLUJD DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS (A+B) 326,601,014 (131,737,188}
FLLIJO DE EFECTIVO DE ACTIWIDADES DE INVERSION
{Incrernentos) Disminucicnes en Inwersiones Permanentas 74 757 484,008
Compras de activos fijos {24,157 524) (25037 981)
Bajas de activos fijos 21,473 D
Il TOTAL ELUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION (23,761,254) (27T ,555,283)
FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Armorlizacion de prestamos (552,076,297 (4B89.903,824)
Prestamos del afio 443 259,405 852,499,778
Intereses pageios (24,364 588) {31,253.558)
Transferencias (124,935 108) {128,095 B35}
Il TOTAL FLUJO EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION (358,120,688) 203,248 5680
IV, TOTAL FLUJD DE EFECTIVO DE LA GESTION (55,280,929} 43,953 419
Incremants (Disrminucion) Disponibilid ades {55, 280,529) 43,952,479
v, TOTAL CAMBIO EN DISPONIBILIDADES E INVERSIONES [55.260,929) 43,953,419
Noia; V=i

Las notas que acompafian, forman parte integrante de este estado.

/
MANFREDO HURTADD SALVATIERRA
- -
GERENTE ADMINISTRATIVG Y FINANCIERO Reg. Prof. 258 |
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FIMANCIEROS

El objetive de |z notas 3 los estados finzncieros es proveer informacion complementaria acanca e las cuenias gue determinan la
posicion financiera, cambios y resultados, la misma necasaria para la toma de decisicnas,

Motz N* 1 Naturaleza v objete de la Secladad

Industrias de Aceie 5.4 con domicilio legal @n la ciudad de Santa Cruz y domicilio fiscal en la ciudad de Cochabamba, se constituyd come Sociedad
a Publica M2 35901954 de fecha 20 de julia de 14954, existiendo modificacionas a la escritura en varias oporunidades, siendo
la ulkima modifizacidn parcial a la Escritura de Constitucin en facha 22 da julic de 2011, mediante Escritura Pablica N® 3133/2011.

Su abjetivo principal, s la produccién y comercializacidn de aceiles comestibles, manieca vegetal, margarinas, harna de soya v girasal, produclos
alimenticios. productos ldcteos y de higiene.

Mota N* 2 NATURALEZA Y PRACTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Principales Politicas Contables

2.3 Bames de preparacion de estados finanzieros
Las estados financieros de la Sociedad han sido preparadas bajo normas de contabilidad emitidas por el Colegio de Auditores y Contadorss Pubhcos
Aulpnzados de Bolivia, l8s cesles son de zceptacign genaral, Por resolucion de aste Colegio, en case de ausencia de pronunciamientos técmicos
=zpecificas en alpaiz, se adopian las Namnas Internacionalas de Infarmacion Finsneizra (NIFF)
2a. Cansideracidn de los efecios de la inflacion
Er cumplmiento a la nonmaliva local wiganle, los eslades financieros al 28 de febrero ce 2012 y 30 de junio de 2011 estan reexpresados en m da
conslante, w para el 52 bae seguide los ingamiznies establacidas por la Noma da Conlabilidad NS 3 Revisada y Modificads del Conseje Taonico
Macional d= Auditoriz v Comatilidad del Colegio de Auditores y Contadores Poblicos Aularizados de Bolivia, gue contempla el ajuste de los estados
financierss & moneda constante utiizando come Unice indice 12 wariacin de la Unidad de Fornanlo de Vivienda (LFW).
Lag pronunciamientos |ocales requieran gue los monles de ios estaces financierog esién reexprasados en moneda canstante, para bo cual se camgutan
ios resultados por efectos de s inflacion y los resultados por tenencia de bienes ds cuentas patrimaniales y de rubros no menetarios. £7 efecta de 2sos
ajustes S8 expone &n la cuenta "Ajuste por Inflacién v Tenencia de Bienes”™ (AITB) del estade de ganancias y pérdidas.
Segun e estabiesa on ja Monma de Contabilidad N° 3 Revisada y Modificada, los valores de Ios rubrog dal estzdo de ganancias y pérdidas deben ser
reaipresados a moneds constanie. La Socedad ha preferido mantener los valores histéricos y sélo oblener el resultado en maneda constanta a traves
de la cusnla "Ajuste por inflagian y Tenencia de Bienes”, progedimiento que no origina una diztorsidn significativa en 1a expresion dal resuliada dal zho
Solo para propdaios de "umpa!acicn % saldos de los estades financieres al 30 de junio de 2011 fueron reexpresados en funcién 3 13 varacion 2e ia
UnlJrJJ de Fomenla de Vivienda [URY).
Braicio

De geusrdo con disposizionas legales 12 facha de cierrs dal ajer'icic fiseal ae el 30 de junia de eada afo. Consacuentements, (o8 resuliados de
|aS ::pcra\.loncs de la Sociedad 2e miden entre el 1° de julic y el 30 de junic de cada afa.
Transacsiones y salidos en moneda extranjesa

La zontzbilidad da la Socigdac 52 lleva an bolivianos y las operacicnes realizadss en ofras meonedss, fueron converlidas y registradag

en beolivianss &l tpo de cambio vigente a le fecha de oparacion

2.2 £ la fecha de cierre del afo. los aclivos v pasivos en moneda exdranjzra fueron resxpresadas a bolivianas al tipe de cambio vigente a
[SHREEES

i Las ciferencias de cambic resultanies de lz aziualizacion de los activos y pasivos en moneda exiranjsra, san reg a5 &n log
resullados oe las cperaciones enla cuenta 'Diferencia de Cambia”

2u Invantarios

Los Invantarios registracos 2n esie rubro, estdn valuados de |a siguiente manera:

24t Materias primas

Eu valugeion ¢ al easte de adguiseidn ajustada an fungidn al ditimo precio de |z balsa da Chicaga.

2d2 Producias lErminades

Huvaluacion caresponds a los costos de produccidon zcumuladas al cierre del jercicio.

Loz productes para fa venla que corresponde a marcaderia en exislencia se wallan al costo de adgu sicidn (segun faclura de los ditimes meses ). En

un caso superan los valoras netos de realizacion.

3 Producios en procesoe

S0 valuacian cerrespende a los costes de produccion acumulados al cierrs del gjercicio.

2d4. Sembradios

Su valuasidn coresponde a Ios caslos de praduceidn acumulados al cierre del ejercicia,

245 Mizteriale s v suminisiros

Se encuentran valuados al costo de adguisicien (segun facluras de los Olimos mesesy.

2&. Inversiones permanentes

Lns Inversianas pstan corstiluidas por inmuebles ilarrenos en el pais y &l extranjers), v cenific ados de apartacion en Cooperativas Telefonicas dal pais,
a5 a SL' casto de adguis n actualizado en funcion a la cotizacién del ddlar esiadounidenss.

211 Los activos ﬂjos esldn registrades @ su valor de compra, resxpresados en funcion e fa variacion de la Unidad de Fomante de Vivienda
[URY), enlia el dia de [z compra o habiliiacian y la fecha de cierre,

Los terenos 52 ency ientran valuados en base a un rewallo téonica practicade por pento independiente al 31 de marzo de 20048
funcian de |3 variazian de la Unidad de Femento de Vivienda (UFV). Entre 12 facha del revalia tecnico y |a foecha de cierre del gjarcici
nose caloula por sl métada de linga recla, aplicandc tasas que se encueniran dentre da los limites permitidos, fas mismas gue s2
l:a'|51de ran aoecuadas para extinguir 8l valor bruto de la vida vlil estimada de los bienes.

feexprasados en
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

Las vidas uliles estimadas de |as principales categorias del active fijo se delallan a continuacicén:

Descripeian Wida util
Ed 40 anos

20 anos
Maguinaria y equipo 8 ancs
Maguinaria y Equine agricala 4 anog
Equipo de transporte 5aros
Musbles vy enseres 10 arncs
Eguipes de cornputagian A anos
Silos de almacenes y otros 20 anos
Herramientas 4 anos
Camnings intenores 10 2ras

Instalacicnes Electricas y Telef Ruralas 10 artos

Tinglade y coberizos de madera 5 anos

Canales de Regadios y Pozas 200 anos

Alambrados, Trangueras y vallas 10 arfos

213 Los costos de renovaciones, mejoras y adiciones, son incorporadas &l walor del active, en tanlo que los de mantenimiento y raparaciones gue
no extienden la vida 0Ll de log bienes, son cargacas 2 los rasultades del afo en gue g2 incurren.

Los valares nstos de los bienes retirados o vendidos son eliminados de las cuentas del activo, y las ganancias o pardidas son aplicadas a los resullados
de |las cperacionas

2.9. Dauda por emisién da valores

L.a deuda por emisién de valores esta constituida por dos emisiones de bonos y pagares los cuales estan valuades a su valor nominal

La diferencia originada entre el valer nominal y el precio de venta de los bonos se registrd como “Prima en emision de Benos”, la cual se considera como
deduerion del edleuls mensual dzl intarés, en el parcentaje detarminade entre el total de |2 pima an emigién de bonos y el interée total a pagar,
finafizande su valor en el pago del dtims cupdn,

2.h. Prevision para indemmnizaciones al persanal

Lag digpasiciones leoales astanlacen el pago de indemrizaciones por tizmpa de servicia prestade por el trabajador. luego de haber cumplido mas te
noventa dias de trabajo continuo en el caso de producirge |a renuncia voluntaria o despide forzoso: La Scciedad estabiece y recalculs anualmente |2
prowisian corespondiente 3 esia obligacion, con tase en el promedio del total ganado en los Gltimos tres meses de suelda, ¢ el promedio de los treinta
ditirmos dias de trabaje bajo la medalidad de jornzal. En base a la rotacian normal da persenal, esla provision es considerada no corrente.

2.1 Patrimonio neto de los accionistas

La Sociedad ajustd el patrimonio nato en funcion a la variacion de |a Unidad de Foments de Vivienda (UFVY), El efecto del ajuste de la cuenta del "Capital
pagado” se registra en |2 cuenta “Ajuste de cagital’, 2l efecta del ajuste de las otras cuentas de reservas patrimoniales se registra en |3 cusnta “Ajusies de
reservas patrimoniales”, y el efecto del ajuste de la cuenta "Resultados acumulados” se registra en la misma cusnta, de conformidad con la Noma de
Canlabiligzd N 3 Revisada y Modificadz

El monto acumulade de |3 cuenta “Ajuste de czpital” podrd ser cagpilalizade previo tramite legal. El monto acumulado de |a cuenta "Ajuste de reservas
patrimeniales” ¥ la cuenta “Ajuste global del zalrimmenio”. podrd ser aplicado a incrementos de capital o para la sbsorcion de pérdidas acumuladas.

2] Ingresos, costos y gastos

La Sociedad aplice el principio contable de devengade para el reconocimiento de los imgresos y la imputacion de costos y gastas,

Se considera para la facturacion de los productos de exportacian (ingresos por venta de praductos) 2l precio de mercado establecido por |3 Bolsa de
walores de Chicago, la Bolsa de Valores e Rosario v las deduccionas acardad as en el contrato de venta, para llegar al valor CIF.

Nota N*3 DISPONIBILIDADES (EnBs.)

20 da Fabrers de 2012 30 de Junie de 2011
DISPONIBILIDADES
Billetes y Bancos
Billetes y Bancos Meneda Nagional
Bancos MiN TT0,414.34 2416, 76T 05
Cedeim M/N 667,593.03 3.830.156.66
Total Billetes y Bancos Moneda Nagional 1.438,307.37 —hE.T’Tm;
Billetes y Bancos Moneda Extranjera
Bancos ME 11,887 ,297.24 51,861 ,605,76
Total Billetes y Bancos Extranjera 11,887,287.24 m
Tetal Billetes y Bancos 13,335,604.61 66,616,533.37
TOTAL DISFONIBILIDADES 13,335.804.81 68,616.,533.27

Nota N4 INWVERSIONES (EnBs.)
Clasificade ge acuerdo a la politica de Inwersidn de la Empresa

Corte Plazo Large Plazo

ra



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

INVERSIONES

Inversiones Permanentes

Inversiones Permanentes Moneda Extranjera
Inversiones en Empresas de Servicio ME
Otras Inversiones ME

Total Inversiones Permanentes Moneda
Extranjera
Total Inversiones Permanentes

TOTAL INVERSIONES

Mota N6 CUENTAS POR COERAR (En Be)

CUENTAS POR COBRAR

Guentas por Gobrar

Cuentas por Cobrar Momeda Nacional
Cusntas par Cabrar Clientes locafes MIN
Cusntas por Covrar Campanias Anteriores NN
Cusntas por cobrar en mora MIN

[Prevision gpor Cuentas por Cobrar Incobrables)
(L
Total Cuentas por Cohrar Moneda Nacional

Cuentas por Cobrar Moneda Extranjera
Cuentas por Cobrar Clientes del exterior ME
Total Cuentas por Cobrar Moneda Extranjera
Tokal Cuentas por Cobrar

Ctras Cuentas por Cobrar

Otras Cuentas por Gobrar Moneda Nacional
Cuentas por conrar al personal MIN

Cedeim por cabrar MM

Otras Cusntas por Cobrar MIN

Total Otras Cuentas por Cobrar Moneda
Macional
Otras Cuentas por Gobrar Moneda ExEranjera

Frastamas al parsonal ME
Anticipa agricultores MIE

Total Otras Cuentas por Cobrar Moneda
Extranjera
Total Otras Cuentas por Cobrar

TOTAL GUENTAS POR COBRAR

28 de Febrere de 2012

30 de Junio de 2011

29 de Febrero de 2012

30 die Junlo de 2011

570,523 605,414
5557918 5,897,823
5,128,441 6,503,237
6,128,441 6,503,237
6,128,441 6,503,237
Corto Plazo Largo Plazo
28 de Febrero de 2012 30 de Junio de 2011 23 de Febrero de 2012 30 de Junio de 2011

62,077 630 82,028,558
13,486,131 12,329,852
25,263,274 28,834 729
(25 263,274) (28,834,739)
75,563,761 94,358,408
88,551,695 a7, 788 457
88,591,695 5?.78.8,4 97
164,155,456 152,146,904
487,008 £2,000
80,087,570 85,235 605
5,352,656 #.281.088
89,927,672 53,598,782
250,392 842,084
45,284,110 28,331,839
46,534,504 29,473,922
136,452,176 122,772,714
300,617,632 274,913,618

Las cuentas por cobrar comereiales a clientes tienen un plazo de 30 dias para su cobranza,

%)
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

Mota N*7 INVENTARIOS {EnBs}

2% de Febrero de 2012

30 de Junio de 2011

INVENTARIOS
Matarias primas

Materias Primas Moneda Nacional

Materias Primas MIN 202,354, 5d4 48
Total Materiag Primas Moneda Nacional 202,354,544 48
Total Materias Primas 202,354 544,48

Productes _ Trabajos _ Proyactos Terminados

Productos _ Trabajos _ Proyectos Terminados Maneda Macional

Productas Tarminades MM 227.922,115.20
Total Productos _ Trabajos _ Proyectos Terminados Meneda Nacional 227.922,119.3Q
Total Productes _ Trabajos _ Proyectos Terminados 227,837 11830

Mercaderia para la Reventa

Mercaderia para la Reventa Moneda Macional

Mearcadaria para la Rewveanla MIN 47 47903522
Total Mercaderia para la Reventa Moneda Maciconal 47,479,035.22
Total Mercaderia para la Reventa 47 478 03522

Materiales y Suministros

Materiales v Suministros Moneda Nacional

Materiales w Suministres M 777140505
Embases y embalajes bMiN 11.861.353.12
Maternales de elaboracion y productos quimicos VN 7.408.7%2.47
Total Materiales y Suministros Moneda Nacional T,SSOSB-
Total Materizles y Suministros 27.,041,550.58

{Prevision por Obsclescencia)

{Previsian por Ohsolescencia) Moneda Nacional

(Previzidn por Obaolaseenzia) MM {2,387.140.78)
Tatal (Previslan por Obsoles cencia) Moneda Nacional _m
Total {(Prevision por Obsolescencia) (2,387 ,149.78)
Otros .

Otros Moneda Nacional

Sembradios MIN 1.560.454.87
Total Otros Moneda Macional 1.860.454.87
Tatal Otros 1,860,454.87

TOTAL INVENTARIOS 504,270,554.67

Nota N8 GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO (En Be.)

718,835 268031
718,895,280.31
718,885, 260.31

344 955 887 01
344,955,667.01
344,955 667.01

23 450,516.95
23,450,516.95

25450,516.95

7,951 B1L 75
14,983 80073
7.155.086.38

30,090,225.90

(2.533.140.52}

(2,533.140.52)
(2,533,140.52)

a,asa,qaﬁ.ﬁ?
8,366,445.67
8,366,445 67
1,123,224,945.32

29 de Fabroro de 2012

30 de Jumio de 2011

GASTOS PAGADOS POR ADELANTADD



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

MNota N®8 GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO

Seguros

Seguros Monada Nacional

Seguros MIN

Total Segures Moneda Macienal

Total Seguros

Anticipo del IT

Anticipo del IT Moneda Nacional
Anticipo cel IT MIN

Total Anticipo del IT Moneda Nacional
Total Anticipo del IT

Otros

Otros Moneda Nacional

Otros gastos pagades por anticipada MIN
Gastos de licencias MIN

Tatal Qtros Mongda Nacional

Otros Moneda Extranjera

Bolsa de valorss ME

Total Otros Moneda Extranjera

Total Otros

TOTAL GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO

1 El saldo ds esta cuenta (Bolsa de Valores) reflsja el neto de las fluctua
de soya v irasel, con vancimientes an el mes siguisnte o a fechas futuraz, que han side pagadas
como se muestra en 2l estade de cuenta de Fo stane.

NotaN®9 OTROS ACTIVOS (En Bs.)

OTROS ACTIVOS

Qtros Actives

Otrog Activos Moneda Nacional
Cradito fiscal MIN

Total Otros Actives Moneda Macional
Total Otros Activos

TOTAL OTROS ACTIVOS

[En Bs.)

Corta Flazo

29 de Febrero de 2012

30 de Junio de 2011

28474, 723,84

28,474,723.84
28474,723.84

530,184,065
530,164.05

28,763,243 68

28,763,243.66

25,395 407.71

57,868,131.55

2,082,958 51
2,063,958.51
2,083,958.51

l\

56,235.309.07

\

56,239,308.07

L

56,239,300.07

U

711,483.43

1

711,455.13

l

3585411723
356,854,117.23
36,565,570.36

1

|

94, 888,637.94

\t

cionies en la Bolsa de Chicage par contrates vigentes de cobertura ge grano
o reembolsades de acuerdo a estas fluctuaciones,

Largo Plazo

2% de Febrero <ie 2012

30 de Junio de 2011

29 de Felrera de 2012

30 de Junio e 2011

60634757 55 666 668
59,634,757 55,565,668
69,634,757 55,565,668
69,634,757 55,565,668

3
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

Mata N*10A  ACTIVO FIJO NETO (En Bs.}

29 de Febrero de 2012 30 de Junio de 2011
Valor Activo Depreciacidn Valor Valor Active BDepraclacion Walar
Acumulada Residual Acumulada Residual
ACTIVO FIJO NETQ
Terrenos
Terrenos Monada Nacional
Terrenos MIN 34,814,075.18 34,814,075.16 32869 07085 43,869.079.83
Total Tarrenos Moneda 34,814,075.16 34,814,075,16 33,869,079.83 33,868,078.83
Macional e e ]
Total Terrenas 34,814,075.16 34,814,075.16 33,669,079.83 33,869,079.63
Edificios
Edificics Moneda Nacional
Edificios y estructuras MN 153,816,409 87 (67,121,264 63) ff.694,234. 24 152.631.428.61 (Bd, 0435 G545, 95) 88,605, 77965
Total Edificios Moneda 153,915,409.97  (67,121,265.63)  B6,604,234.24 162,661.428.61  (B4045643.95)  88,605,779.65
Macional
Total Edificios 153,815,459 .87 (67,121,265.63) 96,694,234, 24 152,651.428.61 (64,045,648.98) £8,605,779.65
Maguinaria y Equipe
Maguinaria y Equipe Moneda
Macional
Paguinaria y equipo MN 460,350,754 56 {38E.702,459.27) 97 64829529 474.631.548.51 (353255563, 74)  118.375,804.77
Mazuinaria v 2auips agricala MIN 18,272, 89869 (15.08D,424.81) 4,162 488 85 19401 43943 {14 187,506 0% 5502 88324
Total Maguinaria y Equipo 479,623,653.25  (377.782,889.08)  101,840,763.17 491,123,037.94  (367,443,158.83)  123,679,878.11
Moneda Nacional
Total Maguinaria y Equipo 478,623,653.25 (377, 782,889.08)  101,840,764.17 491,123,037.94  (367,443,159.83) 123,679 876.11
Muebles y Enseres
Muebles y Enseres Maoneda
Macional
fuebles y Enseres MM 5.070,117.37 (5,528.518.66) 541,598.71 5,340,834,20 (5,594,929, 14) 645 005.06
Total Musbles y Enseres 8,070,117.37 (5,528,51 B.66) 541,598.71 6,340,834.20 15,594,929,14) 645,905.06
Moneda Nacienal
Total Muebles y Enseres BT T.GT (5,528,391 8.69) 541,598.71 §,340,834.20 {%,%094,929, 14} §45,905.06
Herramientas
Merramientas Moneda Nacional
Herramientas MIN 10,094.185.28 {7 561380 46) 2,532,785.83 10,232,908.29 {6,884 534 53) 3,649 48376
Total Harramiantas Meneda 10,094,185.29 (T.561,389.46) 2,532,795.83 10,233,580 24 (8,684,534.53) 3,540,433 76
Macianal
Tatal Herramizntas 10,094,185.29 (7,561,389.46) 2,532,795.83 10,233,998.29 (6,684,534.53) 3,549,463.76
Wehiculos
Wehiculos Moneda Naclonal
Equipos de transcorte MIN 702557187 (13765.36572) 3.260,206.15 17.536450.18  (13,226.054.26) 4,210,404 52
Total Vehiculos Moneda 47.025,571.47 [13,765,365.72) 3,260,206.15 17,636,459.18 (13,326,054.28) 4,210,404.92
Nacional
Total Vehiculos 17,025,571 .87 (13,765,265.72) 3,260,206.15 17,536,450.18  (13,326,054.26) 4,210,404,92
Equipos de Computacién
Equipes de Camputacion
Moneda Nacienal
Equipos de Computacidn MIN 18,1058 522 31 {(1E6.674,624.00) 1,284 85741 18,783,191.84  [16.467.5953.10) 2318238 74
Total Equipos de Computacisn 18,058,522 34 (16,674,524.50) 1,384,897.41 18,783,181.84  (16,487,853.10) 2,315,238.74
Monedg Nacignal
Total Equipos de Computacion 15,059,522.31 {15,674,624.90) 1,384,897.41 18,753,191,54 [16,467,953.10) 2,315,238.74
Otros
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Nota N 104  ACTIVO FIJO NETO  [En Bs.)

2% de Febrero de 2012

30 de Junio de 2011

Otros Moneda Nacional
Wiviendas para el persanal MM
Siles almacenas v galpones MIN
Canales de regadios y pozos
AN

Caminos interiares M
Tingladas y cobertizos de
madara M

Instalacion de elsctnficacian y
ielafonia ruraies MIN

Activo fijo en curse MM

Otros Activos Fijzs MM

Valor Active Depreciacion Valor Valor Active Depreciacion Walor
Acumulada Residual Acurnulada Residual
8,108,867 .62 (4,367 485.57) 1,742,382.05 5,123407.63 (4,166,286.63) 1,857 121.30
58,310.169.36 (10,475,670.07) 58.634,499.29 G5,837,766.62 (7,548,976 .53) &0, 985,790.08
1.670,198.2¢ {473,643.54) 1,198,552.70 1,658,035.60 {407 175.61) 1.250,862.99
5.086.360.13 (2.500,621.66; 2,585,730.47 5,04%,038.22 (2,108,538.14) 2,940,500.08
37391523 (23.816.64) F50.058.59 662123 (9,813, 53) 28,007.70
6.081.011.77 (1,744,447 96) 4,236.583.81 B.037,415.46 {1.282,554,95) 4,754 B50.57
37836,178.43 37,836,178.43 15,651,663.11 15.651.563.11
6,797 42433 (806,231.25) 5,891,183.08

Total Otros Moneda Macional

133,065,123.11

(20,331,816.69)

112,673,206.42 103,393,051.17

{15,823,345.39)

B7,568,705.78

Total Otros

133,065,123.11

(20,391,916.69)

112,673,206.42  103,393,051.17

(15,823,345.39)

B7,569,705.78

TOTAL ACTIVO FIJO NETO

852,567 748.23

(508,825,970.14)

343,741,778.09 833,951,081.06

{489,485 625.21)

344,445,455.85

MNota N*108 DEPRECIACIONES (En Bs.}

DEPRECIACION DE LA GESTION

Depreciacion Cargada g Gastos de Administracian

TOTAL DEPREGIAGION DE LA GESTION

Mota N°14 DELDAS COMERCIALES (En Bs.)

DEUDAS COMERCIALES
Proveedores

Proveedores Moneda Nacional

Cugntas por pagar comerciales MIN

29 de Febrero de 2012

30 de Junio de 2011

31,400,566.18

31,400,566.16

46,263, 70758

46,263,707.56

Corte Plazo

Largo Flazo

29 de Febrero de 2012

300 e Juniio de 2011 29 de Febrero de 2412

30 de Junlo de 2011

Total Provesdores Moneda Macional

Total Provesdores

TOTAL DEUDAS COMERCIALES

43,451,443 314,168, 50
432 461,443 314,168,506
43,461,443 314,166 506
43,461,443 314,168,506
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Cotresponds en gran parte 8 cuantas por pagar a nuestras proveadares de matena prima 2 insumos

Mota N*15A DEUDAS BANCARIAS ¥ FINANCIERAS (EnBs.)

Corto Plazo Largo Plazo

29 de Febrero de 2012 30 de Junio da 2011 29 de Febrero de 2012 30 de Junio da 2011
DEUDAS EANCARIAS ¥ FINANCIERAS
Bancos
Bancos Moneda Nacional
Bancas MN 51,480,000 63,663,415
Totzl Bancos Moneda Nacional 51,480,000 63,669,415
Bancos Moneda Extranjera
Bancos ME 200,000,400 328124577
Total Bancos Moneda Extranjera 200,030,400 328,124,577
Total Bancos 251,510,400 391,793,892
Documentos por Pagar a Terceros
Documentos por Pagar a Terceros Moneda
Extranjera
Docurmenios por Pagar 8 Terceros ME 12,052 065 32,929,489
Total Docurmentos por Fagar a Terceros Moneda 12,052 DES 32,029,480
Extranjera
Total Documentos por Pagar a Tercarcs 12,052,065 32,925,489
Intereses por Pagar
Intereses por Pagar Moneda Nacional
Intereses por Pagar MIN 903,795 336,740
Total Intereses por Pagar Moneda Nacional 903,795 335,740
Intereses por Pagar Moneda Extranjera
Intereses por Pagar ME 1,547 472 1,832,325
Total Intereses por Pagar Moneda Extranjera " 1,547,472 1,832,325
Taotal Intereses por Pagar 2,451,266 2,1. 69,066
TOTAL DEUDAS BANCARIAS ¥ FINANGIERAS 266,013,731 426,592,547

Las obligacionss bancaras y financieras estén respaldadas principalmente con garantias las inventarios. Las tasas de interes son fas del mercado y los
wencimientos no exceden de 380 dias.

Mota N° 158 CONDICIONES DE PRESTAMOD

Fecha de Meonto Plazo Moneda Tasa de Interés
Desembolso

COMDICIONES DEL PRESTAMO

Jorge Rada 12 -Dig- 2011 1,615,424 28 360 ME 4.10%
David Flambury D& -May- 2011 1,908,297 .07 foista] ME 4.25%
Jorge Rada 23 -Noy- 2011 £58.924 .34 180 WE 395

Vicky Carrphel 09 -Dig- 2011 TOR 319,20 350 ME 1T
Bance Mercantl Santa Gruz 3.4, 23 -Fer- 2012 27.B40.000.00 180 ME 4.50%
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Mota N* 158

Banco Mercantil Santa Gruz 5.4,
Banco Mergantil Sanka Cruz 5.4,
Bango Union 5.4
Banes Unaon SA
Banco Biss 3.A
Banco Bisz 5.4
Banco Nasionzl de Bolvia $.4,
Banco Do Brasi 5.4
Fotaleza SAF|
Fortaleza SAF|
Ramern
TOTAL PRESTAMO

CONDICIONES DE PRESTAMO

Mota N"15C  AMORTIZACIONES A REALIZAR LOS SIGUIENTES PERIODOS (En Bs.)

Jorge Rada

David Flambury

Jorge Rada

Yicky Campoell

Banco Mercantil Santa Cruz 5.4
Baneo Marcantl Sana Cruz 3 A
Banco Mercantil Santa Cruz S.A
Banco Union .4,

Banca Union 5.4

Banca Bisa 5.4

Barnica Bisa 5.4

Bance Macional de Bolivia 5.4
Banca Do Srasil 5.4

Fortaleza SAFI

Fortaleza SAFI

Romero

TOTAL AMORTIZACIONES A REALIZAR

Fecha de Monto Flazo Moneda Tasa de Interés
Desembolse
16 -Dic- 2011 27.540,000.00 180 ME 4.25%
29 -Dig- 2011 27.840,000.00 180 ME 4.50%
16 -Feb- 2012 21.320,000.00 9a ME 4.50%
16 -Die- 2011 27.440.000.00 90 ME 5.00%:
23 -Dic- 2011 9.048,000.00 9% ME 5.70%
29 -Sep- 2011 27.480,000.00 180 MM 4.80%
50 -Dig- 2011 20.680,000.00 &1 ME 4 75%
08 -Mav- 2011 24.000,000.00 210 MM 4 35%
15 -Dig- 2011 13.502.400.00 &0 ME 4.00%
15 -Dic- 20114 13.520.000.00 a0 ME 4.00%
27 -Dic- 2011 8,560,000.00 360 ME 4.50%
263,562,464.89
Periodo 1 Periodo 2 Periodo 3 Pericdo 4
1815424 28
1.90%,397.07
B58,924.34
708,316.20
27,840,000.00
27.840,000.00
27 .540.0C0.00
31,320.000.00
27 ,8410,000.00
9,048,000.00
27,480,000.00
20,880,000.00
24,000,000.00
13,502 400.00
13,820,000.00
5,960,000.00
112,670,400.00 113,768,321.41 27,8440,000,00 9,283,743.48
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Motz N° 164 DEUDAS POR EMISION DE TITULDS VALORES (EnBs.)
En estd cuentd se registra todos los valores de renta fija inscritos en el RMY

Corto Plazo Largo Plazo

29 de Febroro de 2012 30 de Junie da 2011 29 de Febrero de 2012 30 de Junlo de 2014
DEUVDAS POR EMISION DE VALORES
Emisicres
Bonos y Pagares Moneda Macional
Emision de Bonos Moneda Extranjera
Emisicn de Bonos LP WE 164 B0 000 233,316,573
Interes cor Pagar CP Bonos vy Pagares MIN 2,855 451 1,475.580
Prima en Emision de Bones y Pagares CF MM 3,102 633 3,814 376
Bonos y Pagares CF MIN 45,003,000 G4,230,725
Prima en Emision de Bonos LPF ME 14,548,135 Z1.2535.498
Total Bonos y Pagares Moneda Macional 50,958,135 99,520,693
Total Emision de Bonos Moneda Extranjera 209,428,115 254,613,070
Bones y Pagares Moneda Extranjera
Emision de Bonos Maneda Naclanal
Interes par Pagar Banos ¥ Pagares Moneds
Extranjera
Ermusion te Bongs LP MM 55,000,000 66,852,586
Interes par Fagar CGP Banos y Pagaras ME 6,679,880 3,317,910
Frima en Emigicn de Bonas CF ME §,534.058 10,141,153
Bonas y Fagares CR MIE 50,040,000 B1 475,629
Prima en Emigicn de Bongs LP MIN 5,285,190 7,720,472
Total Bonos y Pagares Moneda Extranjera B8, 574,058 o1,616,818
Total Emision de Eonos Moneda Nacional 61,289,190 T4,573,358
Total Interes por Pagar Bonos y Pagares Moneda 6,679 860 3317.910
Extranjera =
Total Emisiones 136,676,742 189,661,931 270,717,325 325,186,428
Rendimizntos por Pagar
Total Rendimientos por Pagar 9,535 311 4,793,450
TOTAL DEUDAS POR EMISION DE VALORES 146,212,054 194,455 421 270,717,325 325,166 426

La sociedad fue Iinscritz en el Reg

g ¢e Mercado de Valsres, como emisor de valores bajo el numere de registro ASFIPDSW-ER-FIN_106/2008

oiergado ool la autoridad de Supervicion del Sistema Financiero (ASFI), madiante resolucion ASF| N 089/2009 de fecha 11 de agosto de 2008,

2,520 dias
2,520 dias
360 dias
3E0 dias

Bongs MM Emision 2 13 -Now- 2009 70,000.080.00
Bongs ME Emisian 1 13 -Nowv- 2009 243,600,000.00
Pagarss ME Emision & 25 -Jul- 2011 31,320,000.00
Pagarss MN Emision 3 04 -Abr- 2011 31,000,000.00
TOTAL MONTO EMISION 375,920,000.00

[}
ME
ME
[0

£ 65% Anual
T.65% Anual
3.00% Anual

Z 25% Anual
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Mota H°46C  AMODRTIZACIONES A REALIZAR SIGUIENTES PERIODDS

Bonas MN Emisicn 2

Eongs ME Emigion 1

Fagarag MM Emizian &

Fagares MM Emizion 3

TOTAL AMORTIZACIONES A REALIZAR

(En B=.)

Feriodo 1

Periodo 2 Periodo 3

Periodo 4

31.000.0G:0.00
31,000,000.00

7,000,000.00
24.360,000.00

31,360,000.00

31,320,000.00

31,220,000.00

¥,000,000.00

24, 360.000.00

31,360,000.00

Mota N®18 OTRAS CUENTAS POR PAGAR [EnBs.)

OTRAS CUENTAS FOR PAGAR

Apartes y Retenciones

Aportes y Retenciones Moneda Nacional
Ohbligaciones Saooales MM

Chbligacicnes Fiscalas MM

Total Aportes y Retenciones Moneda Nacional
Total Aportes y Retencianes

Otras Cuentas por Pagar

Otras Cuentas por Pagar Moneda Nacional
Dividendes por Pagar MiN

Total Otras Cuentas por Pagar Monaeda Nacional
Total Otras Guentas por Pagar

TOTAL OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Mota N"20  OTROS PASIVOS (En Bs.)

OTROS PASIVOS

Otros Pasivos

tros Pasivos Moneda Nacional
Sobvegire banzaria MIN

Total Gtros Pasivos Moneda Nacienal
Dfros Pasivos Moneda Extranjera
Sobragiro bancanc ME

Total @tros Pasivos Mongda Extranjera

Total Otros Pasivos

Corte Plazo Largo Plaza
29 de Febrern da 2012 30 de Junies de 2011 24 de Febrero de 2012 30 de Junio de 2011
5,424 33815 9,000,413 .38
2,705 617.45 47,018,080 .88

8,130.955.66

56,015,494.26

§,130,955 66

56,018,494 .28

3,483,416,32 203, 660.96
3455.416.32 203,660.96
3,453,416.32 20386098

11,584,374.98

56,222.155.22

Corta Plazo Largo Plazo
20 (¢ Febrerg de 2012 30 de Junio de 2011 25 de Febrarg de 2012 30 de Junlo de 2011
337.811.65 2,280,180.76
937,611.65 2,280,180.76
g 590,194.73 957.255.22
6,590,194.73 867.256.22
7.528,008.38 3,247 .436.98
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Mota N*21  PREVISIONES (En Bs.)

29 de Febrero de 2012 30 de Junio de 2011
PREVISIONES
Prewisldn para Indemnizaclén
Prewision para Indemnizacion Moneda Nacional
Previsicn para Indemnizacién MN 11,297,943 48 11,538,882 81
Total Previsidn para Indemnizacidn Moneda Nacianal 11,297,94348 _ 11,836,882.61
Total Previsién para Indemnizacidn - 11,287,543.48 11,835,882, 81
TOTAL PREVISIOMES 11,297,945.48 11,538,882, 81
Mota N*22 CAPITAL PAGADO SOCIEDAD ANONIMA (En Bs.)

29 de Febrero de 2012 30 de Junio de 2011
CAPITAL PAGADD
Accionas Ordinarias
Acciones Ordinarias Moneda Nacional
Accionzs Ordinarias MN 264 400,000.00 254,400,000.00
Total Acciones Ordinarias Monada Nacional 254,400,000.00 254,400,000.00
Total Acciones Ordinarias 254 400,000.00 254 400,000.00
TOTAL CAPITAL PAGADO 254,400,000.00 254,400,000.00

Capital pagadn

Al 25 de Febrero de 2012 v 30 de junio de 2011, ! capital autorizado de la Sociedad alcanza |a suma de Bs 300,000,000, y esid rapresentado por
300,000 accionss de capital con un valor nominal de= Bs 1,000 cada una, de |as cuales s& han suscric ¥ pagada 254,400 acciones, equvalenis a Bs
254,400,000 quedando distribuide ef capital acciconarie de la siguisnte mansra:

Acoignistas Mg de acciones Impaorte Bs,  Porcantaje
Trident invastiment Company Inc. 83,6000 - 83 600,000 - 259,
Wrigeler Internacional 5.4, 188,256 - 188,255,000 -  74%
Birmingham Merchant 5.4, 2,544 - 2544000 - 1%

254,400 - 254400000 - 100%

Nota N*24 RESERVA PARA REVALORIZACION DE ACTIVOS FIJOS (En Bs.)

29 de Febrero de 2012 30 de Junlo de 2011
RESERVA PARA REVALORIZACION DE ACTIV-OS FIMDS
Revalarizacion de Activos
Revalorizacion de Actives Maoneda Nacianal
Revalorizacizn de Activos MW 9,057, 789.00 $,057,785.00
Total Revalorizacién de Actives Moneda Macienal Q,057,729,.00 9,057, 785.00
Total Revalorizacicen de Activos 9,057,759.00 9,057,7389.00
TOTAL RESERVA PARA REVALORIZACION DE ACTIVOS FIJOS 9,087,789.00 $,057,789.00
Nota N®25 RESERVAS (EnBs))

29 de Febrero de 2012 30 de Junio de 2011

RESERVAS
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Mota N"25 RESERVAS (EnBs.)

Reserva Legal

Reserva Legal Moneda Nacional
Resenva Legal MN

Tetal Reserva Legal Monada Nasiomnal
Total Reserva Legal

TOTAL RESERVAS

Resarva legal

Dz acuzrde con el Cédige de Comercio y los Estatutes de la Sociedad, una suma no inferior del 5% de las utilidades netas de cada ejsrcicio debe ser

29 e Febrero de 2012

30 de Junio de 2014

34.018,22546 27 541,197 87
34,018,205.48 27.841,197.97
34,019,225.46 27,841,147,87
34,019,225.48 27,841,197.87

transferida = la cuenta reserva legal, hasta alcanzar el 50% del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida coma dividendos.

Mota N* 26 INGRESOS FOR VENTAS ¥ SERVICIOS

INGRESOS POR VENTAS Y SERVICIOS
Wentas

Wentas Moneda Nacional

“Wantas de productos propics y de representacian MW

“enta de producios agricolas MM
Wentas ds desechos v despardicios MIN
ingrasas Cadeirmn MIN

Total Ventas Moneda Nacional

Total Ventas

Servicios

Servicios Meneda Macional

Serwicios MN

Total Servicios Moneda Macional
Total Servicios

TOTAL INGRESOS POR WVENTAS Y SERVICIOS

Mota N*27 COSTO DE WENTAS Y SERVICIOS (En Bs.)

COSTOS

Costos por Ventas

Costos por Ventas Monada Macional
Costos porventas de producios propios MIN
Casio por ventas de productos agricolas BN
Total Costos por Wentas Moneda Nacional
Total Costos por Wentas

TOTAL COSTOS

28 de Febrers de 2012

30 de Junio de 2011

1.455,201.045.87
1,126,004,50
3139,258.82
85.471.00

1,670,794, 246 43
A 096 46810
&31,717.14
1.428012.14

1,458,735,783.19

1,677,147 443,84

1,456,735,763.19

1677, 147,443,831

14335347 55

14,335,347.55

19,540.369.54
19,540,369.34

14,335,347 .55

19,540,369.34

1,471,074,120.74

1,696,687,813.15

28 de Fabrero de 2012

30 de Jumio da 2011

{1,241 245,591.30)
(934.348.25)

{1.283,186 417 88}
(4,761,457 68}

{1,242,183,938.55)

(1,287 ,950,675.56)

{1,242,183,938.55)

(1,287 ,950,675.56)

(1,242,183,838.55)

(1,287,950,875.56)

w
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INDUSTRIAS DE ACEITE 8.A.

Mota N*28 GASTOS ADMINISTRATIVGS (En Bs.)

29 de Febrero de 2012 30 de Junio de 2011
GASTOS ADMINISTRATIVOS
Personal
Personal Maneda Nacional
Sueldos MM (56 642 545.97) {80,451 G55 85)
Total Perscnal Moneda Macional {56 642,645.97) {80,491 ;ESS.EEJ
Total Perscnal [56,642,645,97) (80,491 655.66)
Depreciacian
Dapreciacl n Morneda Naglanal
Diepraciagian MiN (31,400,566.16) (46,263,707 .58}
Total Depreciacion Moeneda Nacional (31,400,586.1%5) (46.263,707.56)
Total Depreciacion (31,400,566.16) (46,263,707 .56)
Otros
Otros Mon eda Nacional
2iras fjos de administracion MM (25,241 083.02) {28,780654.75)
Segquros MIN (3,662,120 68) (5.705 668.35)
Gastas de experimantacién MIN (308,044.82) (6,349.47)
Gasias de vigie v representacion MM (2.017.370.38) [2,792,173.27)
Imguesto a lag tranzaccionas MM [18,945,783.24) [28.578,111.£3)
Cormisian MN (4,587,412.35) (4,955,522 31)
Reparacion y mantenimienta MN (878 BE5.83) (7.233.697.83)
Derecho de marca MM (7,368,897 .64) (8985 994.52)
Total Otros Moneda Nacienal [61,183,368.45) (87.,03%621.94)
Total Otros (61,193,388.48) (87,03%,621.94)
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS [148,236,500.59) (213,794,965.38)
Mota N®28  GASTOS DE COMERGIALIZACION (En Bs.)

29 de Febrate de 2012 30 de Junio de 2011
GASTOS COMERCIALIZACION
Gastos de Comercializacion
Gastos de Comercializacion Meneda Nacicnal
Perodicos MiN {104.658.72)
Rewistas M/N {1.528,822.25)
Radio MM (307 767.32)
Televisian N (658.081.02)
Latreros M (293 638 27)
Investigacion de mercado M/N (5,863 580.20) (1138602 28)
Trade rarsating MIN {2,404 150.22) (695854 4T}
Promociones kM (2,954 GGd 58)

WVarios MM (5,282 28867
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Mota N°29 GASTOS DE COMERCIALIZACION (En Bs.)

Total Gastos de Comercializacién Moneda Nacional
Total Gastos de Comercializacion

TOTAL GASTOS COMERCIALIZACION

Mota N°30 OTRQOS INGRESCE (En Bs.p

OTROS INGRESOS

Otros Ingrasos

Otros Ingresos Moneda Nacional
Warios MM

Wenta de activos fijos MIN

Recuperacion d2 malas deudas MiN
Total Otros Ingresos Moneda MNacional
Total Otros Ingrasos

TOTAL OTROS INGRESDS

Mota N°31  AJUSTE POR INFLAGION Y TENENGIA DE BIENES (En Bs.)

AJUSTE POR INFLAGION ¥ TENENGIA DE BIENES
Cargosz en Cuentas Monatarias
Cargos en Cuentas Monetarias Moneda Nacional

Ajuste por inflacian y Tenencia de Bienes NETO M

Total Cargos an Cuentas Monetarias Moneda Nacional

Total Cargos en Cuentas Monetariag

TOTAL AJUSTE POR INFLACION ¥ TENENCIA DE BIENES

Mota N°32 OTROS EGRESOS (EnBs)

OTROS EGRESOS

Qtres Egresos

Otros Egresos Moneda Nacional

IUE no sompensado MIN

Castigo de malas deudas MM
Sanciones administrativas v fiscales MN
Ciferencias de inventario MM

Credilo fiscal denurado MiN
Deswalanzasmde dée suslancizs MN

Fergidas no cublieras por seguros Ml

29 gde Febrero de 2012

30 de Junie da 2011

(9.267,740.42)

(14,006,878.60)

{9,267,740.42)

(14,008,87 8.60)

(9,267,748.42)

(14,006,878.60)

29 da Febrero de 2012

30 de Junio de 2011

31,386.93

216,571 98
1,789,859.30 1,296,116
1,789,869.30 1,544,474.81
1,785,863.30 1,544 474,84
1,789,869.30 1,544,474,91

29 de Febrero de 2012

30 de Junio de 2011

(14,473,734 89) (8,206,925.97)
(14,473,734.89) {8,306,326.97)
(14,473,734.89) (8,306,926.97)
{14,473,734.80) {8,206,926.97)

29 de Febrero de 2012

30 de Junio «de 2011

{98,197 62)
{71,572.60)

(4,544,637.83)

(20827.15)

(17,701,867, 72}

(2,180.334.73)
(5,114, 717.48)
(30,529.62)
(12655

19,198 80)

in
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INDUSTRIAS DE ACEITE 5.A.

Nota N°32 OTROS EGRESOS (EnBs.)

29 de Febrero de 2012 30 de Junio de 2011
Otros Egrasos MM 15,701,547.01) (25,758,230}
Total Otros Egreses Moneda Macional {10,437,302.21) 125,092,530.30}
Total Otros Egresos (10,437,302, 21) {25,082,530.30)
TOTAL OTROS EGRESOS [10,437,302.21) {25,092,530.30)

Nota N*33  IMPUESTO A LAS UTILIDADES (En Bs.)

a)] Sltuacién Impoasitiva

Impuesto sozme las Whilidade s de las Empresas p— o

El imzueslo sobre las ulilidates de las empresas (JUEY da |a Ley B43 (texto ordenado) v sus reglamentos, &5 liguidado y pagado por pericdos anuales
¥ B3 COons ada come pago a cuenta del impuesto a las transacciones del perioda siguiente. La tasa del impuesto es del 25%, y se calcula sobre la
base ds la uiilidad neta impenithe determinada cada anmo.

Mota N* 34 AJUSTE POR INFLAGION DE CAPITAL (En Bs.)

29 de Febrero de 2012 30 de Junio de 2041
AJUSTE POR IMFLACIEON DE CAPITAL
Capital Pagado
Capital Pagado Moneda Nacional
Capital Pagago N 104,910,862 65 104,910,852.65
Total Gapital Pagado Moneda Nacional 104,910,862.65 104,510,862.65
Total Capital Pagado 104,910,862.65 104,510,862.65
TOTAL AJUSTE POR INFLACION DE CAPITAL 104,910,862 65 104,910,862.65

Mota N° 35 AJUSTE POR INFLAGION DE RESERVAS PATRIMONIALES (EnBs )

29 de Febrero de 2012 30 de Junio de 2091

AJUSTE POR INFLACION DE RESERVAS PATRIMONIALES
Ajuste Global del Patrime nio
Ajuste Global del Fatrimanio Moneda Nacional
Ajuste Glatal del Patdmonio MIN 2T AL 13063 27 45213069
Total Ajuste Global del Patrimonio Moneda Nacional 27.452.130.50 27 452,130,869
Resarva para Revalorizacidn da Activos Fijos
Feserva para Revalorizacidn de Activos Fijos Moneda Nacional
Reserva pars Revalonzacion de Activos Fijos MIN 2813865301 28136030
Total Reserva para Revalorizacian de Actives Fijos Moneda 2.813,663.01 2,813,662.04
Macional T
Reservas
Reservas Meneda Nacienal

rva legal MM 8.358.916.60 7991087 34
Taotal Reservas Moneda Nacional 8,363.916.60 7,991,087 .34

TOTAL AJUSTE POR INFLACION DE RESERVAS PATRIMONIALES 38,634,710.30 38,266,881.04




INDUSTRIAS DE ACEITE 5.4,

Nota N° 38 DIFEREMCIA DE CAMBIO, MANTENIMIENTO DE VALOR ¥ AJUSTE POR INFLACION (EnBs)

29 do Febrero de 2012 30 de Junio de 2011
ABONC POR DIFERENCIA DE CAMBIO, MANTENIMIENTO DE
VALOR Y AJUSTE POR INFLACION
Diferencia de Cambio de Active
Diferencia de Cambio de Activeo Moneda Nacional
Diferencia de Cambie NETC MM TE1T 70555 1,952 560.55
Total Diferencia de Gamibio de Activo Moneda Macional ' 7,817, 70559 1.,992,560.53
Total Diferencia de Cambio de Activo 7,B17,705.589 1,992.560.55
TOTAL ABONG POR DIFERENCIA DE CAMBIO, MANTENIMIENTO 7 617.705.59 1,992,560.55

DE VALOR ¥ AJUSTE POR INFLACION

g
o = 3 = ek
Qu;l{éKMO ALDCGICSE RUBINI AIRALDI MANFREDO HUJIRTA DO SALVATIERRA
= - T
GERENTE ADMIMISTRATIVG Y FINANGIERD Reg. Prof. 298 it
Representante Legal CONTAD ORJGENERAL.
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9.5. Informe de Calificacion de Riesgo



“Prestigio, Rapidez y Experiencia”

Industrias de Aceite S.A.

Informe con Estados financieros al 29 de febrero de 2012 Fecha de Comité: 12 de abril de 2012
Jose Luis Torrez Cayoja (591-2) 2124127 jltorrez@ratingspcr.com
Veroénica Tapia Tavera (591-2) 2124127 vtapia@ratingspcr.com

Calificacion  Equivalencia  Perspectiva
PCR ASFI PCR

Aspecto o Instrumento Calificado

Bonos IASA II- Emisién 1

Serie Monto en (Bs) Plazo
Serie Unica 70.000.000 2.520 dias BAA AA2 Estable
Total de la emisién 70.000.000 calendario

Significado de la Calificacion PCR

Categoria gAA: Emisiones con alta calidad crediticia. Los factores de proteccién son fuertes. El
riesgo es modesto, pudiendo variar en forma ocasional a causa de las condiciones
economicas.

Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos
(+/-) mejorando o desmejorando respectivamente la calificacién alcanzada entre las categorias
BAA y BB.

El subindice B se refiere a calificaciones locales en Bolivia. Mayor informaciéon sobre las calificaciones podra ser encontrada en
www.ratingspcr.com

Significado de la Perspectiva PCR

Perspectiva “Estable” Los factores externos contribuyen a mantener la estabilidad del entorno
en el que opera, asi como sus factores internos ayudan a mantener su posicion competitiva. Su
situacion financiera, asi como sus principales indicadores se mantienen estables,
manteniéndose estable la calificacion asignada.

La “Perspectiva” (Tendencia, segin ASFI) indica la direccién que probablemente tomara la
calificacién a mediano plazo, la que podria ser positiva, estable o negativa.

Factores internos y externos que modifican la perspectiva, la calificacién de riesgo de los instrumentos de deuda de corto, mediano y
largo plazo, acciones preferentes y emisores, podrian variar significativamente entre otros por los siguientes factores: cambios
significativos en los indicadores de la situacion financiera del emisor, cambios en la administracion y propiedad, proyectos que influyan
significativamente en los resultados de la sociedad, cambios en la situacién de sus seguros y sus garantias, sensibilidad de la industria
relativa a precios, tasas, crecimiento econémico, regimenes tarifarios, comportamiento de la economia, cambios significativos de los
proveedores de materias primas y otros asi como de sus clientes, grado de riesgo de sustitucién de sus productos, cambios en los
resguardos de los instrumentos, y sus garantias, cambios significativos en sus cuentas por cobrar e inversiones y otros factores
externos e internos que afecten al emisor o la emision.

PCR determinara en los informes de calificacion, de acuerdo al comportamiento de los indicadores y los factores sefialados en el
anterior parrafo, que podrian hacer variar la categoria asignada en el corto o mediano plazo para cada calificacion, un indicador de
perspectiva o tendencia.

Significado de la Calificacién ASFI

Categoria AA2: Corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta capacidad de pago
de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante
posible cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.
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Se autoriza afiadir los numerales 1, 2 y 3 en cada categoria genérica, desde AA a B con el
objeto de establecer una calificacién especifica de los valores de largo plazo de acuerdo a las
siguientes especificaciones:

= Si el numeral 1 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera
gue el valor se encuentra en el nivel mas alto de la calificacién asignada.

» Si el numeral 2 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera
que el valor se encuentra en el nivel medio de la calificacion asignada.

» Si el numeral 3 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera
gue el valor se encuentra en el nivel mas bajo de la calificacién asignada.

La calificacién de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacién para comprar, vender o mantener un valor, ni un aval o garantia de una
emisién o su emisor; sino un factor complementario para la toma de decisiones de inversion.

“La informacién empleada en la presente calificacién proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de
la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omisién por el uso de dicha informacién. Las calificaciones de PCR
constituyen una opinién sobre la calidad crediticia y no son recomendaciones de compra y venta de estos instrumentos”

Racionalidad

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Sesién de Comité N°013/2012 de 12 de
abril de 2012 acord6 por unanimidad otorgar la calificacion de AA2 (equivalente a zgAA segln la
simbologia de calificacion utilizada por PCR) con perspectiva “estable”, a la Emision 1 del
Programa de Emisiones de Bonos IASA Il de Industrias de Aceite S.A. (en adelante FINO).

Lo antes expuesto se sustenta en la siguiente evaluacion:

e Las Diversas Lineas de Negocios de la Empresa. La empresa posee cuatro lineas de negocio, pero
cerca del 65,86% de las ventas estan concentradas en la linea de molienda y el 25,10% estan
concentradas en la linea de masivos. Respecto a la linea de molienda ésta produce y vende productos
derivados de la soya y del girasol tanto en el mercado interno como en el externo; sin embargo, el grueso
de los ingresos en esta linea se explica por las exportaciones de aceites y harinas de soya y girasol.

Por el lado de la linea de masivos, la empresa comercializa 4 productos (aceites, mantecas, margarinas y
jabones), los cuales poseen diferentes marcas en el mercado local. En la linea de masivos, se debe
precisar que también se realiza ventas al mercado externo. Adicionalmente, la empresa posee una linea
de distribucion el cual se encarga de la comercializacion de los productos que produce FINO, asi como
productos de terceros.

e Ventas de la Linea de Molienda. En esta linea se debe mencionar que las ventas que realiza la
empresa son colocadas en su totalidad, tanto en el mercado interno como externo, debido a que
comercializa un commodity (aceites y harinas de soya y girasol) con alta demanda en el mercado.
Asimismo, en esta linea la empresa posee una diversidad de clientes que se encargan de colocar los
productos, principalmente, en paises sud y centro americanos.

e Diversificacion de las Ventas de la Empresa por Pais. La empresa diversifica sus ventas en paises a
través de las exportaciones de sus productos, tanto en molienda como en masivos. Sin embargo,
cambios en las regulaciones en dichos paises podrian afectar el nivel de ventas de la empresa; no
obstante, la empresa posee una variedad de clientes con lo cual podria negociar las ventas que pudiera
perder en un pais. Entre los principales paises donde la empresa destina sus productos son: Chile, Perd,
Ecuador, Venezuela; Colombia, entre otros.

e Liderazgo de Mercado en los Productos de la Linea Masivos. La empresa posee una serie de
productos en esta linea de negocio cuyas marcas cuentan con una trayectoria de afios en el mercado
boliviano (FINO se encuentra entre las 10 primeras empresas “Top of Mind” de Bolivia), lo cual le ha
permitido obtener un indiscutible liderazgo en todos los productos que comercializa.

e Canal de Comercializacién. La empresa posee un extenso canal de comercializacion que le permite
llegar casi a la totalidad del territorio boliviano para la venta de sus productos. Cabe sefialar que debido a
la llegada que tiene la empresa a los principales puntos de venta, en los Ultimos afios ha podido
incorporar en su comercializacion productos de terceros.
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e Abastecimiento de Materia Prima. La empresa se provee de materia prima a través de los agricultores
locales de la zona de Santa Cruz con los cuales existen una relacion comercial de afios y existen
acuerdos de financiamiento con los mismos por parte de la empresa para las respectivas campafias de
produccion. De esta manera, la empresa mitiga el riesgo de no tener proveedores de soya y girasol para
su produccién.

e Factores Climatolégicos. En el afio 2008, sucedi6é un evento inusual que perjudicé la cosecha de soya
en Santa Cruz dado que los campos dedicados a la produccion del mismo se inundaron; sin embargo,
este hecho beneficié a la produccion de girasol que atenué la menor produccion de la empresa. Para los
proximos periodos, no se estima que eventos de igual magnitud volvieran a ocurrir, pero el factor
climatoldgico se mantiene como un riesgo latente.

e La Exposicion de la Empresa a la Volatilidad de los Precios Internacionales de su Principal
Materia Prima. La principal materia prima de la empresa es la soya que al ser considerada un
commoditie esta expuesta a variaciones significativas en su cotizacion, lo cual se relaciona directamente
con los costos e ingresos de la empresa y por ende en su generacién de caja.

e Instrumentos Derivados. La empresa utiliza coberturas en las ventas totales con la finalidad de mitigar
las caidas en los precios de los commodities que comercializa. La empresa es asesorada en el tema de
las coberturas por la empresa relacionada Alicorp de Per(, la cual cuenta con un area especializada en la
gestion de sus materias primas.

e Exposicion al Riesgo Cambiario. Las ventas de la empresa se realizan tanto en ddlares como en
bolivianos (mercado local), mientras que la compra de su materia prima lo realiza en doélares, por lo cual
puede existir descalces de moneda entre una transaccién y otra, lo que le podria originar pérdidas a la
empresa.

e Aumento de competencia. El Emisor enfrenta actualmente un nivel de competencia significativo en
los paises en los cuales vende sus productos. Durante los Ultimos afios, el incremento en los precios
internacionales de los aceites y harinas de soya y girasol se han traducido en la eliminacién de las
ventajas arancelarias que otorgaban los paises de la Comunidad Andina de Naciones a las
exportaciones bolivianas.

e Riesgo Pais. La exposicion de la empresa al elevado riesgo del contexto econémico, politico y social,
producto de futuras medidas politicas del actual gobierno de turno que podrian atenuar el crecimiento de
las ventas de la empresa para los préximos afios.

e Regulacion del Sector: El Decreto Supremo N° 29524 por el cual se autoriza la exportacion de aceite,
previa verificacion de suficiencia de abastecimiento en el mercado interno a precio justo.

e LaEvolucion de los Indicadores de Liquidez. Los indicadores de liquidez de la empresa a lo largo del
periodo de analisis siempre se han encontrado calzados, alcanzando en febrero de 2012 un ratio de
liquidez general de 1,99 veces. A ello, se debe comentar que los activos de la empresa se encuentran
concentrados en el corto plazo (inventarios y cuentas por cobrar) dado el giro de negocio de la misma, el
cual cubre en su totalidad a los pasivos totales de la empresa.

e Generacion de EBITDA'. El EBITDA a 12 meses de la empresa ascendié a Bs 164,50 millones al mes
de febrero 2011 (Bs 248,68 millones en el 2011) y generd los siguientes indicadores: i) Cobertura
(EBITDA / Gastos Financieros) de 5,43 veces (12,16 veces en el 2011), considerados aceptables para el
cumplimiento en el pago de intereses de la empresa; y ii) Solvencia (Deuda Financiera / EBITDA) con un
nivel de 4,20 afios (1,42 afios en el 2011), el cual indica que Industrias de Aceite S.A. pagaria el total de
sus obligaciones financieras en aproximadamente en 4,20 afios. La empresa tienen un ciclo de negocio
casi perfecto de 1 afio. Normalmente en el mes de marzo y antes del inicio de la campafia grande de
compra de soya la empresa liquida casi la totalidad de su deuda de corto plazo. La deuda de largo plazo
es una deuda estructural que financia activos permanentes. Cabe indicar que PCR mantendra cautela 'y a
la vez seguimiento permanente de dichos indicadores.

e Indicador de Endeudamiento. El indicador de endeudamiento de la empresa (Pasivos Totales /
Patrimonio) se ha mantenido histéricamente en un nivel promedio de 1,55 veces; al mes de febrero 2012
éste fue de 1,40 veces producto de una disminucion en el nivel de endeudamiento (31,52% respecto a
diciembre 2011) y al incremento del patrimonio en el periodo (0,94% respecto al trimestre anterior).

' EBITDA a 12 meses.
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Informacion utilizada para la Calificacidn

1. Informacién financiera

e Los

Estados Financieros utilizados cubren el periodo junio de 2007 (gestion 2006-2007) al 31 de

diciembre 2011, febrero de 2010 al 2012. El afio fiscal (gestion) de FINO inicia en julio y concluye en
junio del siguiente afio.

Estructura de Financiamiento.

Evolucion de las ventas mensuales.

Proyecciones financieras.

Estructura de costos y gastos.

Detalle de las principales cuentas del activo, pasivo y patrimonio.

2. Informacién de las operaciones

e Estadisticas de produccion y ventas en volumen.
e Informacion y estadisticas de mercado.
e Descripcion del proceso productivo de la empresa y detalle de los productos que elabora y comercializa.

3. Perfil de la empresa

e Estructura accionaria y plana gerencial.

4. Otros

Informacion Estadistica Macroecondémica.

Informacion Estadistica de los sectores donde participa la empresa.

Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de FINO del 29 de enero de 2009.

Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de FINO del 16 de junio de 2009.

Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de FINO del 30 de julio de 2009.

Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de FINO del 1 de octubre de 2009.

Carta del 23 de junio de 2009 donde el Gerente de General y el Gerente Administrativo y Financiero de

FINO establecen los covenants financieros para la emisién de bonos y pagarés bursétiles.

e La Resolucién Administrativa de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante la
cual se autorizé la emision, oferta publica y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de la
ASFI de los Bonos IASA se encuentra en tramite en el organismo respectivo.

e  Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos IASA II.

e  Prospecto Complementario Bonos IASA Il — Emision 1.

Analisis Realizados

1.

Anélisis financiero historico: Interpretacion de los estados financieros histéricos con el fin de

evaluar la gestién financiera de la empresa, asi como entender el origen de fluctuaciones
importantes en las principales cuentas.

Analisis financiero proyectado: Evaluacion de los supuestos que sustentan las proyecciones
financieras, asi como analisis de la predictibilidad, variabilidad y sensibilidad de la capacidad de pago
de la empresa a diversos factores econémicos.

Evaluacion de la gestion operativa: La cual incluye una visita a las instalaciones de la empresa y
entrevistas con las distintas areas administrativas y operativas.

Andlisis de hechos de importancia recientes: Evaluacién de eventos recientes que por su
importancia son trascendentes en la evolucion de la institucion.

Evaluacion de los riesgos y oportunidades: Andlisis de hechos (ciclos econdmicos, adquisiciones
0 expansiones de instalaciones o mercados, nuevos competidores, cambios tecnoldgicos, etc.), que
bajo ciertas circunstancias, pueden incrementar o suavizar, temporal o permanentemente, el riesgo
financiero de la empresa.

Instrumentos Calificados

1. Emisor: Industrias de Aceite S.A. (FINO S.A.), cuyo nimero de registro es ASFI/DSV-EM-FIN-109/2009,
mediante Resolucion de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero N° 089/2009, de fecha 11 de
agosto de 2009.
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2. Caracteristicas del Programa de Emisiones:

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceites S.A. de fechas 16 de enero de 2012
conforme a la Delegacién de Definiciones, se aprob6 los términos y condiciones del Programa de Emisiones
de Bonos IASA II.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion N° ASFI-XXX/2012 de fecha

XX de XXXX de 2012, asign6 al Programa de Emisiones el nimero de registro ASFI-DSV-PEB-FIN-
XXX/2012.

Cuadro 1: Caracteristicas del Programa de Emisiones

Denominacién del Programa
de Emisiones

“Programa de Emisiones de Bonos IASA II”.

Tipo de Valores a Emitir

Bonos Obligaciones y Redimibles a Plazo Fijo.

Monto total del Programa de
Emisiones

US$ 20.000.000 (Veinte millones 00/100 Ddlares de los Estados Unidos
de América).

Moneda en la que se
expresaran las Emisiones
que forman parte del
Programa de Emisiones

La denominacion y la moneda de cada emision comprendida dentro del
Programa de Emisiones de Bonos seran determinadas por el Gerente
General y el Gerente Administrativo Financiero de la Sociedad. Cada
una de las emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones
de Bonos podra ser expresada en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica (US$), Bolivianos (Bs.) o Bolivianos con mantenimiento de
valor respecto a la Unidad de Fomento de Vivienda (‘UFV”) (Bs. — UFV).

Plazo del Programa de
Emisiones de Bonos:

El Programa de Emisiones tendra un plazo de tres (3) afios de duracion.
Dicho plazo correra a partir del dia siguiente habil de la notificacion con
la Resolucion emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI) que autorice e inscriba el Programa de Emisiones de
Bonos IASA 1l en el Registro del Mercado de Valores de la ASFI

Series, Monto de Cada Serie
y Nimero de Valores

Las emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de
Bonos IASA Il podran tener una o varias series. El nUmero de series en
las que se dividira cada emision, asi como también la denominacion, las
caracteristicas y el monto de cada serie seran determinadas por el
Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero de la Sociedad.

Valor Nominal y Precio
Minimo de Colocacion

El valor nominal de los bonos comprendidos dentro del Programa de
Emisiones de Bonos sera determinado por el Gerente General y el
Gerente Administrativo Financiero de la Sociedad para cada emision. El
precio de colocacién ser4d minimamente a la par del valor nominal.

Tipo de Interés

El tipo de interés de cada emisién comprendida dentro del Programa de
Emisiones de Bonos IASA |l serd determinado por el Gerente General y
el Gerente Administrativo Financiero de la Sociedad.

Tasade Interés

La tasa de interés de cada emision sera determinada por el Gerente
General y el Gerente Administrativo Financiero de la Sociedad.

Forma, Lugar y Plazo parala
Amortizacién del Capital y el
Pago de Intereses

La amortizacion de capital se realizar4 en las fechas de vencimiento
establecidas en el cronograma de pagos definido por el Gerente General
y el Gerente Administrativo Financiero de la Sociedad. Los intereses se
representaran mediante cupones y se pagaran al vencimiento de estos,
de acuerdo al cronograma de pagos definido por el Gerente General y el
Gerente Administrativo Financiero de la Sociedad.

Los intereses se computaran a partir de la fecha de emisién de los bonos
(dicha fecha de emision determinada por el Gerente General y el
Gerente Administrativo Financiero y sefialada en la Autorizacién de
Oferta Publica de la ASFI e Inscripcion de la correspondiente Emision
dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il en el RMV de la
ASFI) y dejaran de generarse en la fecha de vencimiento. El célculo para
el pago de intereses sera efectuado sobre la base del afio comercial de
trescientos sesenta (360) dias.

El pago se realizara en las oficinas del Agente Pagador.

Garantia

Quirografaria.
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Destino de los Recursos Los fondos seran utlizados para: Recambio de pasivos, capital de
operaciones, capital de inversiones y una combinacion de cualquiera de
las tres anteriores.

Redencién Anticipada La Sociedad podra realizar redenciones parciales anticipadas, mediante
sorteo de bonos a ser redimidos o mediante compras realizadas por la
Sociedad en mercado secundario, una vez transcurridos por lo menos
quinientos cuarenta (540) dias calendario computables a partir de la
fecha de emision. Cualquier determinacion de redimir anticipadamente
los Bonos debera ser adoptada por el Gerente General y el Gerente
Administrativo Financiero de la Sociedad.

Procedimiento de Bursétil en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Colocaciéon Primaria

Modalidad de Colocacion A mejor esfuerzo.

Mecanismo de Negociacion El Programa de Emisiones de Bonos IASA Il y las Emisiones
comprendidas dentro de éste estaran inscritas y se negociaran en la
Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Convertibilidad Los Bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos
no seran convertibles en acciones.

Agente Estructurador, CREDIBOLSA S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de

Colocador y Pagador Bolivia S.A.

Calificacién de Riesgo Cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de

Emisiones de Bonos contara con una calificacion de riesgo individual, la
cual sera incorporada en el Prospecto Complementario correspondiente
y seré practicada por una empresa calificadora de riesgo registrada en el
Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero.

Fuente: Industrias de aceite S.A. — Credibolsa S.A. / Elaboracién: PCR

2.1. Compromisos Positivos y negativos de la Sociedad

El Programa de Emisiones por parte de la Sociedad, presenta restricciones y obligaciones, mismos que
se detallan en el punto 2.2.26 del prospecto marco.

2.2. Compromisos Financieros

Mientras no se haya procedido a la redencion total de todos los bonos comprendidos dentro del Programa
de Emisiones de Bonos IASA I, la Sociedad deberd mantener un nivel minimo de solvencia, un nivel
méaximo de endeudamiento y un nivel minimo de liquidez, los cuales seran determinados a través de las
siguientes relaciones financieras:

¢ Relacién de Cobertura de Servicio de Deuda (“RCD”) nivel minimo 2,50 veces
¢ Relacion de Deuda sobre Patrimonio (“RDP”) nivel maximo 2,20 veces
e Razon Corriente (“RC”) nivel minimo 1,15 veces

Metodologia de Calculo de la Relaciéon de Cobertura de Servicio de Deuda (RCD)

La Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda (RCD) sera calculada de la siguiente manera:

Activo Corriente +EBITDA
Amortizaci 6nde Capitale Intereses

RCD=

Donde:
= Activo Corriente es la suma de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente en el
Balance General de la Sociedad (neto de cualquier prevision presentada en el Balance General de
la Sociedad).

= EBITDA es la suma acumulada durante el periodo de doce (12) meses anteriores a la fecha de

calculo, de la utilidad antes de impuestos, mas depreciacion, mas amortizacion de cargos diferidos,
mas prevision para indemnizaciones (neta de pagos), mas prevision para incobrables, mas
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prevision de intereses por financiamiento, mas otros cargos que no representan una salida de
efectivo, segln aparecen en los estados financieros de la Sociedad en la fecha de calculo.

= Amortizaciones de Capital son las amortizaciones de capital de la deuda financiera neta de la
Sociedad, que vencen durante el periodo de doce (12) meses siguientes a la fecha de calculo.

= Intereses son los intereses por pagar por la deuda financiera neta de la Sociedad, durante el
periodo de doce (12) meses siguientes a la fecha de calculo.

Metodologia de Calculo de la Relacién Deuda Sobre Patrimonio (RDP)

La Relacion Deuda Sobre Patrimonio (RDP) sera calculada de la siguiente manera:

Pasivo Total
Patrimonio Neto

RDP =

Donde:

»= Pasivo Total es la suma de todas las cuentas presentadas como Pasivo Corriente y Pasivo No
Corriente en el Balance General de la Sociedad en la fecha de célculo.

= Patrimonio Neto es la diferencia entre el monto del activo total y el pasivo total que aparece en el
Balance General de la Sociedad en la fecha de célculo.

Metodologia de Calculo de la Razén Corriente (RC)

La Razon Corriente (RC) cual sera calculada de la siguiente manera:

_ Activo Corriente
Pasivo Corriente

Donde:

= Activo Corriente es la suma de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente en el
Balance General de la Sociedad (neto de cualquier previsién presentada en el Balance General de
la Sociedad) en la fecha de célculo.

= Pasivo Corriente es la suma de todas las cuentas presentadas como Pasivo Corriente en el
Balance General de la Sociedad en la fecha de célculo.

2.3. Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida

La Sociedad no sera considerada responsable por incumplimientos en el pago de capital o intereses que
sean motivados por caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida. Los detalles de que se
entiende como caso fortuito se detallan en el punto 2.2.28 del prospecto marco.

2.4. Representante Comun de Tenedores de Bonos

Previo a cada Emisién, el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero designaran
provisionalmente a un Representante Comun de Tenedores de Bonos. Una vez finalizada la colocacion total
de los bonos o concluido el plazo de colocacion de cada emision, los Tenedores podran nombrar un nuevo
representante que sustituya al provisional.

2.5. Asamblea de Tenedores de Bonos

Convocatorias: De conformidad a lo dispuesto por el articulo 657 del Codigo de Comercio, los Tenedores de
Bonos pueden reunirse en Asamblea General de Tenedores de Bonos IASA Il (en adelante Asamblea de
Tenedores).Las convocatorias a Asambleas de Tenedores deberan efectuarse por publicacion en un periédico
de circulacion nacional por lo menos en tres (3) oportunidades. La primera publicacién debera corresponder a
una fecha no menor a treinta (30) dias previos al dia en que se vaya a celebrar la Asamblea de Tenedores y
la dltima publicacién debera corresponder a una fecha no menor a diez (10) dias previos al dia en que se vaya
a celebrar la Asamblea de Tenedores. La convocatoria incluird un orden del dia que consigne asuntos
concretos a considerarse. La Sociedad cubrird al menos el costo de convocatoria de una Asamblea de
Tenedores anual. Los costos de convocatorias a Asambleas de Tenedores adicionales deberan ser asumidos
por quienes la soliciten, siempre y cuando la convocatoria no se encuentre relacionada con Hechos
Potenciales de Incumplimiento o Hechos de Incumplimiento. Las asambleas convocadas por la Sociedad se
llevaran a cabo en cualquiera de sus oficinas a nivel nacional.
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Quorum y Votos Necesarios: El quérum requerido para las Asambleas de Tenedores sera el que represente
cincuenta por ciento mas un voto (50% + 1 voto) computado por el monto de capitales de los Bonos en
circulacién. En caso de no existir quérum para instaurar la Asamblea de Tenedores, se convocara por
segunda vez y el quérum sera el nimero de votos presentes en la Asamblea de Tenedores, cualquiera que
fuese. Si ningun Tenedor de Bonos asiste a la segunda convocatoria, se realizaran posteriores convocatorias
con la misma exigencia de quérum que para las Asambleas de Tenedores convocadas por segunda
convocatoria.

La Asamblea de Tenedores podra reunirse validamente, sin el cumplimiento de los requisitos de convocatoria,
y resolver cualquier asunto de su competencia, siempre que se encuentren representados el cien por ciento
(100%) de los bonos en circulacién.

2.6. Proteccién de Derechos

La omision o demora en el ejercicio de cualquier derecho, facultad o recurso reconocido al Representante
Comun de Tenedores de Bonos o0 a la Asamblea de Tenedores respecto a cualquier caracteristica, condicién
o derecho que emane de las emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA I,
no significara la renuncia a dicho derecho, facultad o recurso, ni tampoco se interpretara como un
consentimiento o renuncia al mismo, ni las acciones o aceptacion tacita del Representante Comun de
Tenedores o de los Tenedores de Bonos.

2.7. Arbitraje

En caso de discrepancia entre la Sociedad y el Representante Comun de Tenedores de Bonos y/o los
Tenedores de Bonos respecto de la interpretacion de cualesquiera términos y condiciones, que no pudieran
haber sido resueltas amigablemente, seran resueltas en forma definitiva mediante arbitraje ante el Centro de
Conciliacién y Arbitraje Comercial de CAINCO, de acuerdo a sus reglamentos y con sede en la ciudad de
Santa Cruz de la Sierra, en el marco de la Ley No. 1770 de Arbitraje y Conciliacion, a las disposiciones
reglamentarias y las modificaciones o complementaciones que se efectien por cualquier otra disposicion
legal.

Caracteristicas de la Emisién 1 del Programa de Emisiones de Bonos IASA |l

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, mediante Nota ASFI/DSV/R-XXX/2012 de XX de xx
de 2012, autoriz6 la emision Bonos IASA Il - Emision 1 otorgandole el nimero de registro ASFI/DSV-ED-
Xxx-xxx/2012 y la clave de pizarra: XXX-X-XXX-XX, clasificacion BLP

Las caracteristicas de la Emision 1 del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il se detallan en la siguiente
tabla:

Cuadro 2: Caracteristicas de la Emisién

Denominacién de la Emision de Bonos IASA |l - Emision 1
Bonos

Monto total de la Emision 1 Bs 70.000.000 (Setenta millones 00/100 de Bolivianos).

Serie Serie Unica
31 de Mayo de 2012
25 de abril de 2019

Fecha de Emisién

Fecha de Vencimiento

Plazo de la Emision Dos mil quinientos veinte (2.520) dias calendarios.

Bs 10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos). El precio de
colocacién de los Bonos sera su valor nominal.

Valor Nominal y Precio de
Colocacion

Tipo de Interés Los Bonos devengaran un interés nominal, anual y fijo.

6,00% anual.

Tasa de Interés

Periodicidad de Pago de los Los intereses de los Bonos seran pagados cada ciento ochenta

Intereses

(180) dias calendarios a partir de la fecha de emision.

Periodicidad de Amortizacion de
Capital

El capital sera amortizado cada ciento ochenta (180) dias
calendarios, en diez (10) cuotas iguales equivalentes al diez por
ciento (10%) del capital, a partir del quinto cup6n (Cup6n 5).
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Forma de Amortizacion de Capital y | La amortizaciéon de capital y el pago de intereses seran
Pago de Intereses realizados en la misma moneda de la Emisién, a partir de su
fecha de vencimiento. En la fecha de vencimiento, el capital e
intereses se pagaran contra la presentacion de la identificacion
y cumplimiento de los requisitos requeridos, sin ser necesaria la
presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad
(CAT). A partir del dia siguiente de la fecha de vencimiento, el
capital e intereses correspondientes se pagaran contra la
presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad
(CAT), emitido por la EDV y cumplimiento de los requisitos

requeridos.

Representante Comun Provisorio Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A.

de Tenedores de Bonos

Plazo de Colocacion Primaria Ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la fecha de
emision.

Fuente: Industrias de aceite S.A. — Credibolsa S.A. / Elaboracion: PCR

Resefia

La empresa fue fundada por la familia Said en Cochabamba el 15 de Febrero de 1944 con el nombre de
Compaiiia Agroindustrial del Oriente S.A. con el objetivo de utilizar materia prima nacional para la elaboracién
de aceites que sustituyeran a los importados, que hasta ese entonces, habian creado habitos e imagen de
productos practicamente infranqueables. La materia prima que utilizaron para la fabricacién de aceites fue en
su origen la pepita de algoddn. En 1954, la empresa vendio el primer aceite con marca FINO, que tenia el reto
de desalojar el habito de consumir inicamente aceites argentinos. Desde esa fecha, FINO se constituyé como
el sinbnimo de Industrias de Aceite S.A. Para ese entonces, el volumen producido y comercializado por la
empresa era de 6 TM mensual.

En la décadas del 70, el grupo SAID vendio la empresa al Grupo Romero, quien en esos momentos habian
tenido una mala experiencia con el tema agricola en Santa Cruz; sin embargo, el Grupo apost6é por el
desarrollo de esta industria en la zona. En esa década, la planta de refinacion de aceites se mantuvo en
Cochabamba, mientras que las prensas y maquinas de extraccion se trasladaron a Warnes (Santa Cruz de la
Sierra). De esta manera, en la década de los 70’s, FINO tenia una capacidad de extraccion de 100 TM por
dia y se comenzo6 a utilizar la soya como principal generador de aceite comestible y con ello la dependencia
de productos y aceites importados de Argentina comenzé a disminuir. En al afio 1977, la empresa instal6 su
planta de hidrogenacion para la elaboracion de mantecas vegetales, siendo las principales marcas de
manteca Karina y Gordito. A finales de los 70’s la empresa lanzé al mercado la margarina Regia, el cual es el
unico producto fabricado nacionalmente.

En los 80’s, la empresa inici6 esfuerzos de mejoramiento en procesos de calidad para competir en el mercado
externo instalando para ello una planta de extraccion por solventes (Crown) de una capacidad de 400 TM por
dia. A inicios de la década de los 90’s, la empresa ya producia aproximadamente 2.000 TM mensuales de
refinados, lo cual le permiti6 competir en mercados internacionales tales como el norte de Chile y el Sur de
Pera.

Para ese tiempo se cambid la presentacion del producto y esta vez contaba con envases de PVC; sin
embargo, a finales de la década se introdujo un nuevo envase, el PET. Las mejoras realizadas en la década
tanto en tecnologia como en presentacion del producto, permitié a la empresa ingresar a otros mercados
internacionales como Chile, Colombia y Venezuela, llegando a procesar hasta 6.000 TM por mes (en el afio
1996 se instald una planta adicional de extraccion por solventes —Tecnhal- con una capacidad de 800 TM por
dia) . En el afio 2006, la empresa incrementd su capacidad de extraccién en 700 TM por dia (capacidad actual
de la planta Tecnal de 1.500 TM por dia) e inici6 una etapa de inversiones en los centros de acopio de materia
prima.

Asimismo, la empresa desarroll6 en el campo agricola la introducciéon de semillas de girasol (desarrollo y
mejoramiento), los cuales se adectian mejor a las caracteristicas de los suelos de Santa Cruz, obteniendo un
aceite de mejor calidad.

Los subproductos de la soya, conocidos como torta o harinas juegan actualmente en la empresa un rol
importante en el desarrollo de la ganaderia y especialmente de la avicultura andina y nacional. La produccion
de estas harinas de soya y girasol es tan significativa que las necesidades del mercado local son cubiertas
con menos del 10% de la produccion total de la empresa, destinando el 90% al mercado externo, lo cual
significa cerca del 50% de los ingresos totales de la empresa. De esta manera, el negocio principal de la
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empresa es la molienda y en menor medida es la fabricacion y comercializacion de productos de consumo
masivo.

La empresa actualmente cuenta con la certificacion 1ISO 9000 y trabaja con el sistema SAP, el cual le permite
mejorar la eficiencia operativa de la empresa.

Accionistas, Directorio y Gerencia

FINO es una empresa constituida por 254.400 acciones con un valor nominal de Bs 1.000 de los cuales el
74,00% de ellas se encuentran en poder de Urigeler International S.A.; y el 25,00%, en poder de Trident
Investment Co. Inc. La estructura accionaria y el detalle de los directores de la empresa se presentan en los
siguientes cuadros:

Cuadro 3: Accionistas ‘

Nombre Participacién Cantidad
Urigeler International S.A. 74,00% 188.200
Trident Investment Co. Inc. 25,00% 63.600
Birminghan Merchant S.A. 1,00% 2.600
Total 100,00% 254.400

Fuente: Industrias de Aceite S.A. / Elaboracion: PCR

Respecto a los accionistas se debe mencionar que éstas son sociedades anénimas constituidas bajos las
leyes de Panama. La Compaiiia pertenece al Grupo Romero del Perl. Respecto al Grupo Romero, se debe
precisar que esta mantiene importantes inversiones en empresas de distintos rubros, incluyendo a Ransa
(Peru), Primax (Pert) y Alicorp (Peru).

Cuadro 4: Directorio

Nombre Cargo
Renzo Balarezo Cino Presidente Directorio
Calixto Romero Guzman Vicepresidente Directorio
Guillermo Aldo José Rubini Airaldi Secretario del Directorio
Juan David Flambury Moreno Director
Alvaro Javier Rico Ramallo Director
Jorge Rada Arroyo Director suplente
Cesar Augusto Campoverde Celi Director suplente
Jamiro Carlos Franco Antezana Sindico

Fuente: Industrias de Aceite S.A./ Elaboracién: PCR

Respecto a la plana gerencial de FINO, a la fecha de elaboracion del presente informe, ésta estuvo
conformada por 7 gerentes de linea, los cuales poseen en promedio mas de 10 afios laborando en la
empresa, por lo que se encuentran altamente capacitados (aparte de los estudios realizados por cada uno de
ellos) para el manejo operativo, comercial y financiero de la empresa. El detalle de los directores operativos y
estructura organizativa de FINO se presenta a continuacion:

Cuadro 5 : Plana Gerencial

Cargo Nombre
Gerente General Renzo Balarezo Cino
Gerente de Logistica Juan David Flambury Moreno
Gerente Administrativo Financiero Guillermo Aldo José Rubini Airaldi
Gerente de Planificacion y Calidad Alvaro Javier Rico Ramallo
Gerente Comercial Alfonso Kreidler
Gerente de Recursos Humanos Ximena Zuazo
Gerente Industrial Cesar Augusto Campoverde Celi
Gerente Agricola Jorge Cérdova

Fuente: Industrias de Aceite S.A./ Elaboracién: PCR
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Gréfico 1: Estructura Organizativa
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Fuente: Industrias de Aceite S.A. / Elaboracion: PCR

Operaciones

Operaciones y Productos

La empresa cuentas con tres lineas de negocio, en el cual la principal es la Molienda que representa
cerca del 65,86% de los ingresos de la empresa, seguido por los masivos en 25,10% y la distribucion y
comercializacion de otros productos que representa el 9,04%.

Molienda

Esta linea de negocio corresponde a las ventas en el mercado local y externo. En el mercado local se
comercializa las harinas de soya y de girasol, mas el aceite crudo que pueda requerir el mercado interno;
mientras que el mercado externo se vende aceites crudos de soya y girasol, harina de soya Hi Prot (alto valor
de proteina), Harina de soya integral o Full Fat y Harina de girasol proteina.

Para la realizacion del proceso productivo se toma en cuenta las siguientes etapas:

- Recepcion del grano: Se recepciona en la volcadora los granos de soya y girasol los cuales son
llevados a una fosa donde un transportador retira los granos hacia la pre-limpieza®.

- Secado del grano: El grano es ingresado a torres secadoras donde a través de gases calientes y
frios secan el grano para luego enfriarlo.

- Silos de almacenamiento: Los silos tienen un sistema de ventilacion que permite refrigerar al grano
almacenado.

- Proceso de extraccién de aceite del grano: El grano es llevado a un craqueado® para poder
descascararlo y luego calentarlo a una temperatura que permita laminar el grano. Del proceso, la
cascara del grano es separada de los finos cuyo contenido de aceite en la cascara es importante
para su almacenamiento en galpones y su venta posterior. En la fase de extraccién por solvente esta
masa llamada expandida, ingresa al extractor donde se recircula sobre ella duchas de miscela,
mezcla de hexano y aceite, donde luego se obtiene aceite crudo por destilacién por tanto también

2La pre limpieza consiste en equipos dispuestos con zarandas y ventiladores que succionan impurezas finas como polvos, pajillas, vainas.
3 Rompimiento del grano
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debe ingresar hexano puro que renueve la mezcla en forma continua. Después de varios procesos
se obtiene la harina y crudo de soya.

- Embolsado o Pelletizado: La harina sale del DT con humedad y temperatura alta. De acuerdo a la
programacion semanal se puede producir pellet o harina. El pelletizado es un equipo que cambia el
aspecto de la masa expandida, haciéndola pasar por una matriz, el cual compacta y aumenta el
peso especifico. La masa expandida para formar harina embolsada, es secada y enfriada para luego
molerla en molinos de martillos rotatorios.

La produccién de molienda se ha mantenido en el orden de los 300 mil TM en los afios 2005 y 2006 y en el
orden de los 400 mil TM entre los afios 2007 y 2009. Al cierre de junio 2010, el nivel de la produccién total de
esta linea fue de 504,09 mil TM. A diciembre de 2010 la produccion total de molienda alcanz6 los 230.72 mil
TM produccion inferior a la registrada en el 2009 que alcanzé 291.66 mil toneladas esta disminucion fue
producto de la disminucién en produccién en la linea de cascara de soya (-42,47%), crudo de soya (-33,37%)
y cascara de girasol (-2,23%), A junio de 2011 la produccion total de molienda alcanzo a 438.86 mil TM, la
disminucién que se suscité en el periodo 2010-2011 se debié principalmente a la disminucién de la cascara de
soya (-37,14%), crudo de soya (-26,90%), Harina/Pellets soya (25,97%) y cascara de girasol (-24,96%). A
febrero de 2012, se puede apreciar que la produccion total de molienda alcanzo a 396,38 mil TM, superior a
la produccion registrada en febrero de 2011 en 36,14% (105,23 mil TM), debido principalmente al incremento
de: Crudo de Soya (+83,77%), Harina de Soya (+82,64%), y Cascara de Soya (+74,87%).

El volumen de ventas de FINO de la linea de molienda, al igual que en la produccién de los mismos, se
mantuvo por el orden de los 300 mil TM en los afios 2005 y 2006. A partir del afio 2007, producto de las
inversiones realizadas en la planta extractora, el volumen de ventas se incrementd significativamente
alcanzando un nivel en ese afio de 457.16 mil TM. Sin embargo, producto de la menor produccién y a la
menor venta de maquila®, en el periodo 2008 y 2009 el volumen de ventas se contrajo y alcanzé a vender un
volumen total de 386.66 mil TM. Al cierre de gestion en junio 2010, el volumen total vendido en esta linea fue
de 487,95 mil TM. A junio 2011 se realizaron ventas por 406,27 mil TM, lo que significé una disminucion de un
16,74% y a la disminucién del interno de soya (-91,85%) con relacion a junio 2010. Esta disminucion se debid
fundamentalmente a la disminucion que se tuvo en las exportaciones de aceite de soya (-69,43%), harina full
fat (-49,01%) y Harina de soya (37,62%), Por otro lado, se realiz6 una mejora en la exportacioén de aceite de
girasol (39,93%) con relacion a junio 2010. A febrero de 2012, se realizaron ventas por 400,66 mil TM, lo que
represento un incremento de 27,11% respecto a febrero 2011, este incremento es explicado por el incremento
de la exportacion de aceite de soya en 199,41% respecto a febrero 2011, también es importante el incremento
en la ventas a nivel nacional de la cascara de soya, que se incremento en 57,22% respecto al mismo periodo
del 2011 y finalmente el incremento que se tuvo en las ventas por exportacion de harina de soya (+52,09&)
respecto a febrero 2011.

En febrero 2012 se alcanz6 un nivel de ventas de 400,66 mil TM que nivel superior al volumen de ventas
registrado en el 2011 en 85,45 mil TM producto del incremento de exportacién del aceite de soya (+24,10 mil
TM), ventas a nivel nacional de cascara de soya (+6,49 mil TM), y al incremento de las ventas por exportacion
de harina de soya (+65,94 mil TM). Se registr6 que las exportaciones de harina de soya representaron el
48,06% sobre el total de las ventas, seguido por la maquila en 14,21%, exportacion del aceite de soya 9,03%
y la produccién nacional de harina de soya con un 6,35%, siendo los mas significativos.

Los ingresos por ventas de esta linea en los afios 2005 y junio 2010 en promedio se encontraban en USD
154,83 millones. Al cierre de junio 2010, los ingresos por ventas fueron de USD 221,26 millones y resultaron
ser mayores en 18,04% respecto al 2009 debido al mayor volumen de ventas que se registro el periodo, lo
cual compensé los menores precios de venta de los productos. A junio de 2011, los ingresos por ventas
fueron de USD 202,33 millones, lo que significd una reduccion de 8,56% con relacion a junio 2010
fundamentado principalmente en la reduccion de la exportaciones de aceite de soya (-64,73%), harina full fat
(-44,17%), harina de soya (-38,24%) y la reduccién de las ventas de la cascara de soya para consumo
nacional (-30,36%). A febrero de 2012, los ingresos por ventas significaron USD 175,29 millones,
representando un incremento de 35% (USD 45,45 millones) respecto a febrero 2011. La explicacion a este
considerable incremento se debe al crecimiento de la exportacién del aceite de soya en 262,33% respecto al
mismo periodo del 2011.

4Respecto a la venta de maquila, se debe mencionar que esta se incorpor6 a la linea de molienda en el afio 2007 y es un servicio que se
realiza a la empresa Cargill de Bolivia, el cual depende de la cantidad de granos que dicha empresa pueda captar en el mercado.
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Gréfico 2

Ventas Linea Molienda (en USD Miles)
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Fuente: Industrias de Aceite S.A. / Elaboracion: PCR

Masivo

Tiene como materias primas principales los aceites crudos de soya y girasol que produce el Negocio de
Molienda. Los productos son fabricados en la planta refinadora en Cochabamba. En la actualidad, IASA ha
logrado consolidar todas sus lineas de productos en primer lugar por participaciéon de mercado a nivel
nacional y ha iniciado la exportacion de distintos productos a Colombia, Chile y Ecuador.

Los principales productos que comercializa son: FINO, La Patrona, Gordito Karina, Primor, Regia, Oso y Uno.

En lo que concierne a la linea de masivos, la empresa ha mantenido una produccién de, aproximadamente,
40,0 mil TM en los afios 2005 y 2006, posteriormente, esta produccién se ha ido incrementando gradualmente
hasta alcanzar los 56,06 mil TM en el 2010. En diciembre 2010 se registr6 una produccion de 29,92 mil TM
monto superior al registrado en diciembre 2009 en 1.017 TM (3,52%). A junio de 2011 se registro una
produccioén de 55,43 mil TM, monto que es ligeramente inferior al registrado en junio 2010, en 627 mil TM. A
septiembre de 2011, la produccién de la linea de masivos registro el 12,97 mil TM, monto inferior al registrado
a septiembre de 2010 en 1,82 mil TM.

El volumen de ventas de FINO de la linea de masivos, estuvo de acorde a lo producido presentando a
diciembre 2010 mayores volimenes de ventas, alcanzando un total de 42,21 mil TM que fueron superiores en
1.088 TM. A junio de 2011 las ventas de FINO en la linea de masivos llego a 55,44 mil TM que fueron
inferiores a las registradas en junio 2010 en 1,10%. Finalmente, a febrero de 2012, de los 35,56 mil TM
producidas en la linea de masivos, el 31,62% esta representado por la produccion de aceites nacionales,
seguido del 24,95% que representa a la exportacion de aceites y el 24,27% que esta representando a la
produccion nacional de mantecas.

Gréfico 3 Grafico 4
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Fuente: Industrias de Aceite S.A. / Elaboracién: PCR
Los ingresos por ventas de esta linea durante los afios 2006 y junio 2010 promediaron los USD 61,97

millones de dolares. Al cierre de gestion, junio 2010, los ingresos por venta fueron de USD 71,10 millones,
menores en 14,59% respecto al 2009, explicado principalmente por la disminucion de la exportacion de aceite.
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A junio de 2011 las ventas de masivo alcanzaron un importe de USD 85,19 millones, monto superior al
alcanzado en junio 2010, venta de mantecas en el mercado nacional (34,41%), venta de margarinas en el
mercado nacional (29,35%), venta de aceite en el mercado nacional (16,20%) y venta de aceites en el
extranjero (6,53%). A febrero de 2012, las ventas de la linea masivo significaron USD 60,38 millones, monto
superior al registrado en febrero de 2011, en el cual se alcanzé un nivel ventas de USD 55,74 millones; este
resultado se ve justificado por el incremento de la produccion de otra produccion nacional en 23,32%, y en
16,98% en la produccién nacional de aceites.

Grafico 5
Ventas Linea Masivos (en USD Miles)
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Fuente: Industrias de Aceite S.A. / Elaboracién: PCR

Otros

Esta linea corresponde a los rubros de transporte, agricola, semilleras. La linea de transporte se dedica al
traslado de los aceites crudos desde Warnes a la refineria en Cochabamba y a las actividades de la division
de transporte de terceros, la cual se encarga de la logistica del transporte de productos terminados tanto en el
mercado local como para la exportacion. La linea agricola es una unidad de negocios que administra los
campos de cultivo donde se siembra soya, girasol, cafia de azlcar, sorgo, maiz y trigo. La linea semillera se
encarga del desarrollo de las semillas de los granos, el cual da apoyo al agricultor en relacién con la
investigacion, produccion, secado, limpieza de semillas de alta calidad con potencial genético y productivo,
culminando con el embolsado para su respectiva comercializacion.

Ingresos por Ventas Totales por Lineas de Negocios®

Los ingresos por ventas de FINO en los afios 2005 y 2006 fueron aproximadamente de USD 115 millones
debido al similar volumen de ventas y estabilidad de precios en ambos periodos. A partir del afio 2007, los
ingresos por ventas de la empresa comenzaron a incrementarse debido al mayor volumen de ventas;
mientras que en el afio 2008, éstos se incrementaron por los mayores precios de ventas. En el afio 2009, las
ventas de la empresa fueron de USD 263,27 millones. Al cierre de gestion, junio del 2010, se registré ingresos
por ventas de USD 278,59 millones, nivel superior en 5,82% respecto al 2009 explicado por los mayores
ingresos del rubro molienda.

En junio 2011 en los ingresos por ventas de Fino se registro un total de USD 290,77 millones, superiores a los
registrados en junio 2011 por el incremento en las lineas de masivo y molienda, rubros que presentaron
mayor participacion de 62,11% y 28,78% respectivamente. A febrero de 2012, los ingresos por ventas de
FINO registraron USD 234,49 millones, superiores en 29,40% respecto a febrero de 2011; explicado por el
incremento de la linea de molienda, llegando a incrementarse en 41,13% y de la linea de distribucién que se
incremento en 27,51%. Las ventas de molienda representan el 65,86% del total de las ventas, seguido por la
venta de masivos con un 25,10%, la distribucion que representa el 7,62% y otros que significan el 1,42%
restante.

® Los ingresos por ventas no consideran los descuentos, ni devoluciones que hayan ocurrido en los periodos de analisis.
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Gréfico 6 Gréfico 7

Ventas por Linea de Negocio (en USD Miles) Ventas por Linea de Negocio (en %)
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Costos de Ventas

Respecto a la composicion de los costos totales de la empresa, a junio 2011, ésta estuvo explicada en un
81,49% por el costo de materias primas y en menor medida por la compra de mercaderia por vender
(distribucion), el cual represent6 el 7,48% de los costos. Sobre la estructura de las materias primas, éstas,
estuvieron explicadas en un 74,06% por las compras realizadas en la linea de molienda; mientras que un
25,94%, estuvo explicado por las compras de la linea de masivos. A febrero de 2012, el 83,11% de los costos
esta representado por las materias primas y esta seguido por la compra de mercaderia por vender en un
7,42%. La estructura de las materias primas, nos muestran que el 78,62% del total de las materias primas
esta representado por la linea molienda y el 21,38% esta representado por la linea de masivos.

Gréfico 8 Gréfico 9
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Fuente: Industrias de Aceite S.A. / Elaboracion: PCR

Precios Internacionales de la Soya

Los precios de los productos que elabora y comercializa FINO guardan estrecha relacion con los precios
internacionales de la soya, especialmente con el precio del aceite dado que éste es el principal producto que
vende la empresa y lo que le genera mayores ingresos.

Para el afio 2010 el reporte de la FAQ® realiza un andlisis sobre el mercado indicando que los continuos
cambios en el ambiente econdmico, las fluctuaciones en los tipos de cambio y la alta imprevisibilidad, tiene
una fuerte influencia en el mercado de los commaodities agricolas. Se ha podido observar para los primeros
trimestres de este afio una caida en los precios de los cereales que si bien ha sido modesta ha estado
alrededor del 10%. El precio de la soya para diciembre 2010 presento un leve incremento alcanzando los
USD 1.208 por TM en lo que respecte el aceite de soya, USD 487 por TM para el frijol de soya y USD 412 por
TM para la harina de soya. A febrero de 2011, el precio esta USD 1.170,21 por TM en el precio del aceite de
soya, el precio del frijol de soya esta en USD 461,56 por TM y el precio de la harina de soya se sitia en USD
364,49 por TM.

% Food Outlook — Global Market Analysis.
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Gréafico 10

Cotizacion Internacional Soya a Febrero de 2012
(USD/TM)
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Fuente: indexmundi’/ Elaboracién: PCR

Capacidad Instalada y Utilizada

En la linea de molienda, FINO posee dos plantas extractoras las cuales producen las harinas y aceites
provenientes de la soya y del girasol. La planta que procesa la soya es marca Tecnal y poseia una capacidad

total de 230.000 TM hasta el afio 2006, cuando se realizd una inversion que incremento dicha capacidad a
430.000 TM.

La planta que procesa el girasol es de marca Crown y tiene una capacidad actual de 115.000 TM. Como se
puede observar en el grafico 13 y 14, hasta el 2007 la capacidad instalada se encontraba de acorde con la

produccion de la empresa, pero en el 2008 se puede observar falta de capacidad de la planta para procesar el
girasol.

Grafico 11 Grafico 12
Capacidad de la Planta Tecnal - Soya 1997-2015 Capacidad de la Planta Crown - Girasol 1997 - 2015
(en miles de TM) (enmiles de T™M)
200 -
150
100
50
I~ 0 @ © o4 AN M g 1 © I~ © O O 4 NN M < ~ 00 O O o AN M S W © M 0O O —+ N M < W0
O OO O 0O O 0O O O O O O O o d oA A o DO DO OO0 0 00 0 00 O dA o A A oA o
O O O O O O O O O O O O O O O O O o O O OO0 00 0 0 00 0 0 0 0 0 0 O O O O
-+ 4 N N N N AN NN NN N NN NN NN o NN NN AN ANANNNNNNNNNN
B Capacidad ® Produccién ® Capacidad  ®Produccion

Fuente: Industrias de Aceite S.A. / Elaboracion: PCR

Comercializacién

Para la comercializacion de la amplia cartera de productos de FINO, la empresa ha constituido una estructura
comercial dividida en cuatro areas operativas, los cuales le permiten optimizar tiempos y costos. Las areas
son las siguientes: i) departamento de exportaciones, que se encuentra constituido por las lineas commodities
(aceites crudos y harinas) y productos terminados; ii) departamento de marketing, que comprende la
planificacion estratégica y operativa para lineas propias y de terceros; iii) departamento de ventas,
conformado por productos de consumo masivo y harinas; y iv) departamento de trade marketing, para el
mejor impulso de los productos comercializados con la que se trabaja en las acciones de merchandising,
impulso y distribucion de material publicitario en los puntos de venta.

Clientes y Proveedores

Por la naturaleza del negocio de Fino, de comercializador de commodities y de productos masivos, es
entendible que las ventas de la empresa no se encuentren concentradas en uno o pocos clientes tanto del

" www.indexmundi.com
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mercado externo como local; es por ello, que FINO posee una amplia cartera de clientes los cuales mitigan el
riesgo de que las ventas sean concentradas.

Por el lado de los proveedores, la empresa mantiene una relacion de afios con los principales de ellos, los
mismos que se dividen en: i) proveedores de materia prima (soya y girasol), ii) proveedores de insumos,
repuestos y materiales, y iii) proveedores de servicios. Dado que el principal costo en el que incurre la
empresa en su proceso de produccidon es la materia prima, se hara énfasis en la relacién de dichos
proveedores con la empresa.

Los contratos con los proveedores de materia prima se suscriben con los agricultores de la zona,
otorgandoles un crédito directo como financiamiento para la siembra y entrega de su produccién; estos
contratos y créditos se encuentran respaldados con garantias de muebles e inmuebles y de la produccién
misma.

Analisis de Mercado

Respecto al mercado en el que compite FINO, se debe mencionar que la oferta de los principales productos
de la empresa nace en la industria oleaginosa nacional y en la extranjera que ingresa al pais. Dentro de esta
ultima hay una gran proporcion de comercio informal y contrabando.

La politica de marketing de FINO, establecida para todas sus lineas comercializadoras, permite ofertar y lograr
ventas en el mercado, gracias al posicionamiento logrado desde su iniciacion comercial y a la valoracion de
los conceptos de calidad y servicio al cliente que se tienen demostrados.

De otro lado, la demanda de los productos de consumo masivo, como los producidos por FINO, en las
categorias de aceites, mantecas, margarinas y jabones esta muy influenciada por la liquidez y disponibilidad
de las familias, que esencialmente destinan sus ingresos a la compra de estos elementos bésicos. Al
respecto, se debe mencionar que no existe una estacionalidad marcada y en general las ventas son
regulares durante toda la gestiéon anual.

Sobre la linea de negocios de masivos, FINO es lider en el mercado de aceites de Bolivia a través de sus
marcas FINO y La Patrona y en el mercado de mantecas, a través de su participacion de Gordito y Karina.

Hechos Relevantes

= El 27 de Febrero de 2012, solicitd un préstamo bancario, que se encuentra debidamente
desembolsado y detallado a continuacion:

Fecha Fecha de

Importe Recibido USD Desembolso  Vencimiento

BANCO Mercantil
Santa Cruz S.A. 4.000.000 23/02/2011 21/08/2012

= El 22 de Febrero de 2012, solicit6 un préstamo bancario, que se encuentra debidamente
desembolsado y detallado a continuacién:

Fecha Fecha de
Banco Importe Recibido USD Desembolso  Vencimiento

BANCO UNION S.A. 4.500.000 16/02/2012 16/05/2012

= El 7 de Febrero de 2012, comunicé que sus Compromisos Financieros al 31 de diciembre de 2011
son los siguientes:

Compromisos financieros de la sociedad

Ratios Financieros Co_mpro_mlsos Dic-2011
Financieros
Relacion de Cobertura de Servicio de la Deuda RCD=2,5 2,51
Relacion de Deuda Sobre Patrimonio RDP<2,2 2,07
Razén Corriente RC21,15 1,57

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de 16 de enero de 2012, realizada sin necesidad de
convocatoria al estar presente el 100% del capital de la Sociedad, determin6: 1. Aprobar el Informe
respecto a la posicién financiera de la Sociedad. 2. Aprobar la consideracion de un Programa de
Emisiones de Bonos de la Sociedad.
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La Junta General Extraordinaria de Accionistas de 10 de enero de 2012, realizada sin necesidad de
convocatoria al estar presentes el 100% del capital de la Sociedad, determiné dejar sin efecto las
determinaciones del Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de 20 de septiembre de
2011.

El 6 de enero de 2012, la Sociedad hizo efectiva la distribucion de dividendos a favor de los
accionistas, correspondiente a la gestion concluida al 30 de junio de 2011, por un importe de
Bs41.362.285,71 de conformidad con lo determinado en la Junta Ordinaria de cierre de gestion,
celebrada el 30 de septiembre de 2011.

Asimismo, ha informado que la distribucién se hizo efectiva en la ciudad de Santa Cruz, a través de
transferencia bancaria al exterior. Dividendos Pagados: Bs 41.362.285,71. Nro. Acciones:
254.400, Dividendos por Accion en Bs162,59.

El 4 de Enero de 2012, comunic6 que la Sociedad solicitd un préstamo bancario, que se encuentra
debidamente desembolsado y detallado a continuacion:

Fecha Fecha de

Importe Recibido USD  Desembolso Vencimiento
BANCO NACIONAL
DE BOLIVIA S.A. 4.500.000 03/01/2012 29/02/2012

El 4 de Enero de 2012, comunicé que el 30 de diciembre de 2011, la Sociedad hizo efectiva la
distribucién de dividendos a favor de los accionistas, correspondiente a la gestion concluida al 30 de
junio de 2011, por un importe de Bs18.294.857,15 de conformidad con lo determinado en la Junta
Ordinaria de cierre de gestion, celebrada el 30 de septiembre de 2011.

Asimismo, ha informado que la distribucién se hizo efectiva en la ciudad de Santa Cruz, a través de
transferencia bancaria al exterior.

Dividendos Pagados en Bs Nro. Acciones Dividendos por Accion en Bs

18.294.857,15 254.400 71,91
El 4 de Enero de 2012, comunic6 que la Sociedad, solicité un préstamo bancario, que se encuentra
debidamente desembolsado y detallado a continuacion:

Fecha Fecha de

Importe Recibido USD Desembolso  Vencimiento

BANCO Mercantil
Santa Cruz S.A. 4.000.000 30/12/2011 27/06/2012

En fecha 7 de diciembre de 2011, comunic6 que solicité un préstamo bancario, que se encuentran
debidamente desembolsado y detallado a continuacion:

‘ Fecha Fecha de

Importe Recibido USD  Desembolso  Vencimiento
BANCO BISA S.A. 4.000.000 23/12/2011| 18/02/2012

El 27 de diciembre de 2011, comunicé que solicitd un préstamo bancario, que se encuentran
debidamente desembolsado y detallado a continuacion:

‘ Fecha Fecha de

Importe Recibido USD Desembolso  Vencimiento

BANCO BISA S.A. 1.300.000 23/12/2011 31/03/2012

Banco

El 20 de diciembre de 2011, comunicd que solicitd dos préstamos bancarios, que se encuentran
debidamente desembolsados y detallados a continuacién:

Fecha Fecha de
Banco Importe Recibido USD Desembolso  Vencimiento
BANCO Unién S.A. 4.000.000 16/12/2011 15/03/2012
BANCO Mercantil
Santa Cruz S.A. 4.000.000 16/12/2011 13/06/2012

El 15 de diciembre de 2011, la Sociedad hizo efectiva la distribucién de dividendos a favor de los
accionistas, correspondiente a la gestidon concluida al 30 de junio de 2011, por un importe de
Bs43.748.571,43 de conformidad con lo determinado en la Junta General Ordinaria de Accionistas de
30 de septiembre de 2011.
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Asimismo, inform6 que la Distribucion se hizo efectiva en la ciudad de Santa Cruz, a través de
transferencia bancaria al exterior. Dividendos Pagados: Bs 43.748.571,43.
Nro. Acciones: 254.400 Dividendos por Accion: Bs171,97

En fecha 8 de diciembre de 2011, la Sociedad otorgdé Poder Especial de Representacion a favor del
sefior Alfonso Kreidler Riganti, Gerente Comercial.

Comunicé que en reunién de Directorio de 25 de octubre de 2011, sin necesidad de convocatoria al
estar presentes la totalidad de los miembros, conformaron la Mesa Directiva por la gestién 2011-
2012, de la siguiente manera: Renzo Balarezo Cino (Presidente), Calixto Romero Guzman
(Vicepresidente) y Guillermo Aldo José Rubini Airaldi (Secretario).

Comunicé que el 12 de octubre de 2011, la Sociedad otorgé Poder Especial de Representacion a
favor de la sefiora Ximena Patricia Zuazo Tapia, Gerente de Recursos Humanos.

La Junta General Extraordinaria de accionistas realizada el 20 de Julio de 2011, sin la necesidad de
estar presente el 100% de los accionistas, determino: i) aprobar la enmienda a la modificacién
parcial de la escritura de la constitucion y ii) aprobar la autorizacion a personeros para
materializacion de resoluciones.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, realizada el 24 de Junio de 2011, sin la necesidad
de estar presente el 100% de los accionistas, determino: i) aprobar la modificacion parcial de la
escritura de constitucion y ii) aprobar la autorizacion a personeros para materializacion de
resoluciones.

El 13 de Junio de 2011 comunic6 que obtuvo financiamiento para pago de proveedores, mediante la
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Fortaleza SAFI. El monto asciende a USD 3,72
millones y fue debidamente desembolsado el 10 de Junio de 2011, con una fecha de vencimiento de
7 de Diciembre de 2011.

En Reunién de Directorio de 30 de marzo de 2011, se determind otorgar nuevo poder Especial a
favor del sefior Renzo Balarezo y autorizar la materializacién de la resolucion.

El 10 de febrero de 2011 se convocé a Asamblea de Tenedores de Bonos IASA Emision 1y 2, para
realizarse el dia 14 de marzo del 2011 dentro de la cual se determind, ratificar las decisiones
tomadas por la asamblea de tenedores de bonos celebrada el 15 de enero de 2010, la aprobacion
del informe del emisor y la aprobacién del informe del representante comun de tenedores de Bonos.

Mediante Informe Legal ASFI/DSV/R-734872011 en ente regulador ASFI determind la cancelacion
de la autorizacién de oferta publica de los Pagares Bursatiles Serie A en un 25%, Serie By C en un
100%, debido a que los recursos no fueron destinados a capital de operacién y fueron destinados a
recambio de pasivos.

El 22 de diciembre de 2010 la empresa comunic6 la incorporacion oficial de la Lic. Ximena Zuazo
como Gerente de Recursos Humanos de la empresa. Dicha incorporacion se hizo efectiva el dia 3
de enero del 2011.

El 26 de noviembre la sociedad hizo efectiva la distribucion de dividendos a favor de accionistas
correspondientes a la gestion al 30 de junio de 2010 por un importe de Bs 16,14 millones de
conformidad a la junta Ordinaria de cierre de gestion celebrada el 27 de septiembre de 2010.

El 19 de noviembre la sociedad hizo efectiva la distribucion de dividendos a favor de los accionistas,
correspondiente a la gestion concluida al 30 de junio de 2010 por un importe de Bs 12,12 millones de
conformidad a la Junta Ordinaria de Cierre de Gestion celebrada el 27 de septiembre de 2010.

El 17de noviembre de 2010,la sociedad hizo efectiva la distribucién de dividendos a favor de los
accionistas, correspondiente a la gestién concluida al 30 de junio de 2010 por un importe de Bs
16,16 millones de conformidad a la Junta Ordinaria de Cierre de Gestidon celebrada el 27 de
septiembre de 2010.

El 16 de noviembre de 2010, la sociedad hizo efectiva la distribucién de dividendos a favor de los
accionistas, correspondiente a la gestion concluida al 30 de junio de 2010 por un importe de Bs
12,12 millones de conformidad a la Junta Ordinaria de Cierre de Gestion celebrada el 27 de
septiembre de 2010.
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. El 4 de noviembre de 2010, la sociedad hizo efectiva la distribuciéon de dividendos a favor de los
accionistas, correspondiente a la gestién concluida al 30 de junio de 2010 por un importe de Bs
24,24 millones de conformidad a la Junta Ordinaria de Cierre de Gestion celebrada el 27 de
septiembre de 2010.

] El 19 de octubre la sociedad decidié nombrar al Lic. Alfonzo Kreidler Riganti como el nuevo Gerente
de Marketing, en remplazo de Jorge Rada Arroyo quien se retira por motivos de jubilacion. El cambio
se hara efectivo el 1 de enero de 2011.

. El 15 de octubre de 2010,la sociedad hizo efectiva la distribucién de dividendos a favor de los
accionistas, correspondiente a la gestién concluida al 30 de junio de 2010 por un importe de Bs
16,16 millones de conformidad a la Junta Ordinaria de Cierre de Gestiéon celebrada el 27 de
septiembre de 2010.

] El 15 de octubre la sociedad recibié un préstamo bancario del Banco Unién por Bs 900 mil con fecha
de vencimiento en 13 de abril de 2011.

] El 28 de septiembre de 2010 se realiz6 la Reunion de Directorio en la cual se determiné elegir la
mesa directiva para la gestion 2010/2011 la cual quedo conformada por Renzo Balarezo como
Presidente, Calixto Romero como Vicepresidente y Guillermo Rubini como Secretario.

] El 7 de octubre de 2010 el sefior Luis Federico Ugarte Camorro present6é su renuncia al cargo de
Gerencia Agricola.

] El 21 de enero de 2010, la sociedad realiz6 el pago de dividendos, por un importe de Bs 22.624.000.

. El 7 de enero de 2010, la sociedad comunic6 que el sefior Guillermo Aldo José Rubini Airaldi es el
Representante Legal de la Sociedad. Santa Cruz, Bolivia.

. El 4 de enero de 2010, la sociedad comunic6 que en Reunién de Directorio del 31 de diciembre de
2009, se removié del cargo de Gerente General al Sefior Juan Llosa Isenrich, asumiendo como
nuevo Gerente General, Representante Legal y Presidente del Directorio de la sociedad el Sr. Renzo
Balarezo Cino. La Paz, Bolivia.

Analisis Financiero

Para la elaboracion del andlisis se ha utilizado los estados financieros auditados anuales de Industrias de
Aceite S.A. desde la gestion 2006 hasta la gestion 2011, e informacion a febrero de 2010, 2011 y 2012.

Durante la gestion 2007, en Bolivia se llevé a cabo un cambio en la norma contable (estados financieros
expresados en UFV's) razon por la cual los estados financieros entre el 2008 y el 2007 no son plenamente
comparables en términos de costos y en las lineas de utilidad bruta y neta dado que los inventarios fueron
afectados por la hormativa contable y consiguientemente el registro del costo de ventas.

Analisis del Balance General

Entre junio 2006 y junio 2008 los activos totales pasaron Bs 986,10 millones a Bs 1.674,02 millones, lo
gue representd un incremento de Bs 687,91 millones, (69,76%) explicado por el incremento en los
inventarios (Bs 392,31 millones), las cuentas por cobrar (Bs 221,28 millones) y los gastos pagados (Bs
41,60 millones) por anticipado principalmente. A junio 2009 se registr6 un total activo de Bs 1.451,56
millones, constituyendo una disminucién de Bs 222,45 millones (-13,29%), debido principalmente a la
disminucion de las cuentas por cobrar comerciales y vinculadas en Bs 237,91 millones y de las
existencias en Bs 49,59 millones. En junio 2010 los activos totales alcanzan Bs 1.348,07 millones,
representando una disminucion de Bs 103,50 millones (-7,13%) respecto a junio 2009, debido
principalmente a la disminucién de existencia que pasaron de Bs 748,23 millones a 554,19 millones entre
junio 2009 y junio 2010. Al 30 de junio de 2011, la empresa poseia activos por Bs 1.854,73 millones. Los
activos totales presentaron un incremento de Bs 506,67 millones (37, 58%) respecto a junio 2010, explicado
principalmente por el incremento del activo corriente en un (49,48%). El activo corriente alcanz6 los Bs
1.524,01 millones que equivale a un 82,17% sobre el total Activo. Por otra parte el activo no corriente
ascendio a Bs 330,72 millones que equivale a un 17,83% del total Activo.

Entre junio 2006 y junio 2008 los pasivos de la empresa se incrementaron, pasando de Bs 583,64
millones a Bs 984,30 millones, lo que representd un incremento de Bs 400,66 millones (68,65%), debido
principalmente al incremento de las obligaciones financieras de corto plazo y al incremento en las cuentas
por pagar comerciales. A junio 2009 los pasivos totales alcanzaron un importe de Bs 972,60 millones, cifra
inferior en Bs 11,70 millones (-1,19%) en comparacién con junio 2008. Esta reduccion se debi6
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principalmente a que la empresa en el transcurso de ese afio cancelé obligaciones financieras y
disminuyeron las cuentas por pagar. En junio 2010 el pasivo total alcanzé Bs 789,98 millones, lo cual
representa una disminucion de Bs 182,62 millones (18,78%) respecto a junio del 2009, explicado
principalmente por la disminuciéon en las deudas bancarias y financieras que se redujeron de Bs 740,79
millones a Bs 556,147 millones. Los pasivos registrados a junio de 2011 eran de Bs 1.259,01 millones, los
cuales fueron superiores en Bs 469,04 millones (59,37%) en relacion a junio 2010, producto, del considerable
incremento en las deudas bancarias de corto plazo en Bs 209,30 millones, deuda por la nueva emision de
valores a corto plazo en Bs 183,25 millones y al incremento de las cuentas por pagar comerciales en Bs
131,52 millones. El pasivo corriente en junio 2011 se encuentra compuesto principalmente por Deudas
Bancarias y Financieras en un 21,69%, Cuentas por Pagar Comerciales por 16,60%, emision de valores
(corto plazo) por 9,88% y sobregiros bancarios por 0,16%, respecto al total pasivo y patrimonio. Por otra parte
el pasivo no corriente se encuentra compuesto principalmente por obligaciones financieras en un 16,73% y la
prevision para indemnizacién del personal en 0,60%, respecto al total pasivo y patrimonio.

El patrimonio, mostré una tendencia creciente desde el 2006, acentuandose en el 2008 debido a las utilidades
acumuladas y principalmente a las utilidades generadas en el gjercicio; sin embargo, el patrimonio mostré una
contraccion en el 2009-2010 debido al reparto de utilidades declaradas en el periodo. Al 30 de junio 2010, el
patrimonio ascendio y registré un monto de Bs 558,09 millones, este aumento se explicé principalmente por
los mayores resultados del ejercicio. Al 30 de junio de 2011 el patrimonio neto de la empresa fue de Bs 595,72
millones monto superior al registrado en junio del 2010 en Bs 37,63 millones (6,74%), explicado por el
incremento en los ajustes, la reserva legal y los resultados del ejercicio.

A febrero de 2012, los activos de la empresa registraron Bs 1.295,60 millones en activos, inferior en 20,95%
respecto a diciembre 2011. Los pasivos registraron Bs 756,81 millones, inferior en 31,52% respecto a
diciembre 2011. Finalmente el patrimonio a diferencia del activo y pasivo de la empresa, registro un
incremento del 0,94% respecto a diciembre 2011.

Gréfico 13

Analisis de Balance General (en Bs. Miles)
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Fuente: Industrias de Aceite S.A. / Elaboracién: PCR

Calidad de Activos

A febrero de 2012, los activos totales presentaron una caida de Bs 343,42 millones (-20,95%) respecto a
diciembre 2011, explicado principalmente por la disminucion del activo corriente en un (-26,72%). El activo
corriente alcanzo los Bs 945,73 millones que equivale a un 73% sobre el total Activo; por otra parte el activo
no corriente ascendié a Bs 349,87 millones que equivale a un 27% del total Activo.

El descenso del activo corriente en Bs 344,80 millones, respecto a diciembre 2011, fue explicado por el
descenso de las existencias (Bs 192,54 millones, también se produjeron decrementos en los gastos pagados
por anticipado (-51,44% respecto a diciembre 2011), el efectivo (-64,35% respecto al ultimo trimestre) y en las
cuentas por cobrar comerciales (-16,03% respecto a diciembre 2011).

Por otra parte se puede observar que los activos no corrientes presentaron un incremento de Bs 1,39 millones
explicado por el incremento en activos fijos de Bs 1,39 millones.
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Cuadro 6: Estructura de los Activos

Rubro jun-07 jun-08 jun-09 jun-10 jun-11 dic-11 feb-12
Caja Bancos 3,61% 0,11% 0,29% 1,62% 3,49% 2,28% 1,03%
Cuentas por Cobrar 28,40%  25,77%  16,36%  23,36% 13,97%  21,84%  23,20%
Existencias 37,85%  47,66%  51,55%  41,11%  57,07%  42,51%  38,92%
Activo Fijo Neto 17,92%  15,19%  20,63%  23,91% 17,50%  20,89%  26,53%
Inversiones Permanentes 2,36% 0,39% 0,39% 0,46% 0,33% 0,37% 0,47%
Otros Activos 9,85% 10,89%  10,78% 9,53% 7,64% 12,10%  9,84%
Total 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Fuente: Industrias de Aceite S.A. / Elaboracién: PCR

Existencias (Inventario)

Al tener la empresa un giro del negocio industrial es de vital importancia realizar el andlisis de la rotaciéon de
inventarios debido a que el exceso de éstos expone a la empresa a gastos tales como costos de
almacenamiento, seguros e impuestos.

Para tal efecto se realizo el célculo de la tasa de rotacién de inventarios que mide el promedio de velocidad
con la que los inventarios se desplazan de la empresa como se puede observar en el grafico N°16 la empresa
presenta un desplazamiento de inventario se fue incrementando entre junio 2006 y junio 2008 pasando de
1,16 veces a 2,08 veces mostrando mas rapidez al momento de rotar la mercaderia; En junio 2009 se
presentd una disminucion en la velocidad y este ratio alcanzo las 1,56 veces, A junio 2010 se puede observar
la recuperacion de este ratio que llega a las 2,09 veces. A junio 2011 se puede observar que se presenté una
disminucion en la rapidez al momento de movilizar los inventarios se alcanzé un ratio de 1,51 veces inferior al
registrado en junio 2010. Finalmente a febrero de 2012, la rotacion de inventarios es de 3,30 veces, mayor a
la rotacion de febrero de 2011 que se registré en 3,09 veces.

Grafico 14
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Fuente: Industrias de Aceite S.A. / Elaboracién: PCR

Por otra parte, se realizé el calculo de los dias de ventas de inventarios para poder medir el nimero de dias
requerido para realizar la venta de los inventarios. Se puede observar que FINO en promedio tarda menos de
un afio en realizar el movimiento de su mercaderia producida entre las gestiones 2006-2010. A junio 2011
vemos que el ratio alcanza los 239 dias tiempo superior al calculado en junio 2010 cuando alcanzaba los 172
dias. Finalmente, a febrero de 2011, se puede apreciar que la rotacion de inventarios es de 73 dias, siendo
mayor que en el trimestre anterior, pero ligeramente menor que un afio atras, ya que en febrero de 2011 se
registro una rotacion de 78 dias.

Calidad de Pasivos y Patrimonio

A febrero 2011, el pasivo total de FINO alcanz6 Bs 756,81 millones, los cuales fueron inferiores en Bs 348,42
millones (-31,52%) respecto a diciembre 2011, producto del descenso del pasivo no corriente en Bs 3,13
millones. y del pasivo corriente en Bs 345,29 millones.

A febrero 2012, el Pasivo + Patrimonio se encuentra compuesto en un 36,65% de pasivos corrientes por

Bs 474,80 millones y 21,77% de pasivos no corrientes por Bs 282,01 millones. El pasivo corriente en
febrero de 2012 se encuentra compuesto principalmente por Deudas Bancarias y Financieras en un
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20,53%, emision de valores (corto plazo) por 11,29%, Cuentas por Pagar Comerciales por 3,35%, otras
cuentas por pagar 0,89% y sobregiros bancarios por 0,56%, respecto al total pasivo y patrimonio. Por otra
parte el pasivo no corriente se encuentra compuesto principalmente por obligaciones financieras en un
20,90% y la prevision para indemnizacion del personal en 0,87%, respecto al total pasivo y patrimonio.

Gréfico 15 Gréfico 16
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La deuda financiera® de FINO a febrero 2012 registr6 Bs 690,47 millones, la cual presentd una
disminucion de Bs 150,40 millones (-17,89%) respecto a diciembre 2011. La deuda financiera represento
el 53,29% del total pasivo y patrimonio de la empresa (en febrero de 2011, representd 32,86%).

El patrimonio a febrero 2012 alcanz6 Bs 538,78 millones monto superior al registrado en el trimestre
anterior en Bs 5,00 millones (+0,94%), explicado por un incremento en los ajustes en 2,69% respecto al
trimestre anterior.
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Fuente: Industrias de Aceite S.A. / Elaboracién: PCR

El indicador de endeudamiento medido como pasivos totales sobre patrimonio ha mostrado una tendencia
creciente hasta junio del 2007. En junio 2008 producto de las utilidades obtenidas en el periodo, el indicador
de endeudamiento se redujo a 1,43 veces. Sin embargo, en junio 2009, a raiz de la disminucion del patrimonio
(por el reparto de dividendos realizado en el periodo) el indicador se incrementd nuevamente alcanzando
2,03 veces. A junio del 2010 el ratio presentd una disminucién y alcanzo 1,42 veces efecto de la disminucion
de los pasivos y el incremento del patrimonio. A junio 2011 este indicador alcanzé las 2,11 veces, mayor al
registrado en junio 2010 explicado por la incremento considerable de los pasivos en Bs 469,04 millones
(59,37%) y el incremento del patrimonio leve en Bs 37,63 millones (6,74%). A febrero 2012; el ratio alcanza a
1,40 veces, dentro del nivel comprometido seguin el Prospecto.

Por otra parte el ratio Deuda Financiera sobre patrimonio ha presentado un incremento de 1.00 veces en junio
del 2010 a 1.51 veces a junio 2011, hecho explicado por el considerable incremento de la deuda financiera y
el incremento leve del patrimonio. Finalmente, a febrero de 2012, se registro una relacion deuda financiera a
patrimonio de 1,28 veces, inferior a la registrada en diciembre de 3011. Debido fundamentalmente a la
disminucién de la deuda financiera en Bs 150,39 millones y al incremento del patrimonio en Bs 5 millones,
ambos respecto a diciembre 2010.

8 La deuda financiera de la empresa esta compuesta por préstamos otorgados por diversos Bancos bolivianos y por la emisién vigente
en el mercado de valores.
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Andlisis del Estado de Resultados

Como se puede observar en el gréfico 20, los ingresos netos de la empresa en junio 2006 alcanzaron los Bs
615,42 millones debido al incremento de los volumen vendido y a la estabilidad de precios en el periodo; sin
embargo, a partir de junio 2007, los ingresos por ventas de la empresa comenzaron a incrementarse debido al
mayor volumen de ventas dado que se realizaron ampliaciones en las plantas de extraccion por lo que se
incrementd el volumen producido. En junio 2008, los ingresos de la empresa se incrementaron por los
mayores precios de venta alcanzando un nivel promedio de ingresos de Bs 1.600 millones. No obstante, en
junio 2009 producto de las menores ventas de la linea de molienda, explicadas por la menor disponibilidad de
soya para la venta y por los menores precios de venta de los derivados de girasol, los ingresos cayeron en un
10,96% respecto al 2008. A junio 2010, los ingresos aumentaron a Bs 1.725,24 millones, debido a un
incremento en sus volimenes de ventas en la linea molienda, que present6 un crecimiento del 26,20% vy al
incremento de los precios de esta linea que present6 un crecimiento de 4,07% respecto a junio 2009.

A junio 2011, los ingresos alcanzaron los Bs 1.598,90 millones este monto fue inferior al registrado en junio
del 2010 en Bs 126,33 millones (-7,32%) explicado por los menores ingresos por ventas de productos propios
y de representacion. A febrero de 2012, los ingresos registraron Bs 1.471,07 millones, monto superior al
registrado a febrero de 2011, mismo que registré Bs 1.164,75 millones (incremento de +26,30%).

Grafico 18
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Fuente: Industria del Aceite S.A. / Elaboracion: PCR

Por otra parte los costos operacionales® en lo que respecta el periodo 2006 y 2008 se fueron incrementando
paulatinamente pasando de 560,18 millones en el 2006 a 1.464,58 millones en el 2008, este hecho fue
explicado por el incremento que siguieron los costos de ventas y los gastos operacionales. A junio 2009 los
costos y gastos operacionales presentaron una leve disminucién alcanzando los Bs 1.364,71 millones
producto de la disminucién de los costos de venta y en junio 2010 se presentd nuevamente el incremento en
estos costos y gastos operacionales que alcanzaron los Bs 1.548,90 millones y estuvo compuesto por costos
de ventas que alcanzé los Bs 1.359,83 y gastos operacionales por Bs 189,07 millones.

A junio 2011 los costos de venta registraron Bs 1.213,72 millones, monto inferior en Bs 146,10 millones (-
10,74%) respecto a junio 2010, explicado por la disminucion en los costos por ventas productos propios.

En lo que respecta a los gastos operacionales (junio 2011), constituido por gastos de administracion y gastos
de venta, presentaron un incremento de Bs 25,6 millones (13,54%) explicado por los incrementos en los
gastos de administracion en Bs 24,59 millones (13,88%); Por otra parte los gastos de comercializacion,
presentaron un incremento de Bs 1,05 millones (8,65%). Por el lado de los rubros no operativos, éstos
registraron un egreso neto de Bs 46,95 millones, egreso inferior al registrado en junio 2010 que alcanzé Bs
57,01 millones explicado por los menores gastos financieros de la empresa que pasaron de Bs 36,63 millones
a Bs 18,80 millones.

A febrero 2012 los costos de venta registraron Bs 1.242,18 millones, monto superior en Bs 348,57 millones
(39,01%) respecto a febrero 2011, explicado por el incremento en los costos debido al efecto precio y volumen
de la compra de girasol (ocasionado principalmente por la tendencia bajista del mercado).

En lo que respecta a los gastos operacionales (febrero de 2012), constituido por gastos de administracién y
gastos de venta, presentaron un incremento de Bs 16,84 millones (+11,89%) explicado por los incrementos en
los gastos de administracion en Bs 16,25 millones (+12,22%), fruto de incremento de sueldos y por el
incremento de la depreciacion por efecto de la UFV. Por otra parte los gastos de comercializacion'®,

9 Los costos operacionales son los costos de ventas y los gastos operacionales
!° Gastos de marketing como ser: publicaciones en peridicos, revistas radio, letreros y otros
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presentaron un incremento de Bs 597 mil (6,88% respecto a febrero 2011). Por el lado de los rubros no
operativos, éstos registraron un egreso neto de Bs 39,13 millones, egreso superior al registrado en febrero de
2011 que alcanz6 Bs 18,85 millones explicado por los mayores gastos financieros de la empresa que pasaron
de Bs 12,21 millones a Bs 23,69 millones.

De esta manera, la utilidad neta del periodo ascendié a Bs 31,69 millones, resultando menor en Bs 80,35
millones (-71,72%) respecto a diciembre 2010 debido a que los resultados de operacion presentaron una
disminucién de Bs 66,39 millones (-52,26%). Este resultado se debié principalmente por la menor compra de
girasol, lo que repercuti6 de una manera adversa a la utilidad por volumen, por conservar mayor nivel de
inventarios respecto a la gestion pasada (+94,07%) y por la tendencia a la baja del mercado.

Andlisis de Rentabilidad y Cobertura®

En el 2006 el margen bruto alcanzé un nivel de 28,91%, para luego verse disminuido entre junio 2007 y junio
2008 alcanzando un nivel cercano al 21%. En junio 2009, producto de los menores ingresos obtenidos por la
linea de molienda, el margen bruto fue de 18,77%, menor a la de periodos anteriores. Al cierre de junio 2010
el margen bruto alcanz6 los 21,18% y a junio 2011 presenté un incremento alcanzando los 24,09%. A febrero
de 2012 el margen bruto registro 15,56% inferior en 7,72 puntos porcentuales respecto a febrero de 2011,
debido al incremento en el costo de ventas (39,01%) superior al incremento en las ventas (26,30%).

El margen operativo de FINO, ha sido variable entre junio 2006 y junio 2010 (incrementos y reducciones). Sin
embargo, se debe mencionar que este margen ha ido mejorando en el tiempo, debido a la politica de
optimizacion de gastos empleada por la empresa el cual consisti6 en emplear programas de gestion para
planificar y controlar sus gastos, prueba de ello es la implementacion del SAP. En junio 2006, el margen
operativo fue de 8,98% y en junio 2010 fue de 10,22%. Al 30 de junio 2011 alcanzé un nivel de 10,66%. A
febrero de 2012, se registro un nivel de 4,78% de margen operativo, siendo menor al registrado en el mismo
periodo de 2011 (11,12%), debido a la disminucion del resultado de operacion en 45,64%, monto superior al
incremento de 26,30% de las ventas, debido al efecto de los costos y gastos sobre el resultado operativo.

El margen neto de la empresa, mostré una tendencia variable entre junio 2006 y junio 2010. El ajuste a las
cuentas no operativas del tipo de cambio e inflacién (ajuste UFV) realizado en el 2009, provocaron una
disminucién en la utilidad neta de la empresa y en el margen neto que fue de 3,15%. A junio 2010 se
presentd una recuperacion llegando a registrarse un margen neto de 6,92%. Al 30 de junio 2011 el margen
neto alcanzo 7,73% resultado del leve incremento de las utilidades netas del ejercicio (3,55%), respecto a
junio 2010. A febrero de 2012, el margen neto registro 2,12% siendo el mismo inferior al registrado en febrero
del 2011 (9,50%), debido a la disminucion en 71,81% de la utilidad neta y a un incremento en las ventas de
26,30%.

Respecto a los indicadores de rentabilidad que relacionan a las utilidades netas con el patrimonio y activo de
la empresa, se puede observar que éstos han mantenido una tendencia creciente producto de las mayores
utilidades alcanzadas entre junio 2006 y junio 2008; para junio 2009 se presento una disminucién en las
utilidades de la empresa que trajo consigo la disminucion de estos indicadores, esta disminucion fue explicada
por la disminucion de los precios internacionales de la soya y el ajuste a las cuentas no operativas del tipo de
cambio e inflacion (ajuste UFV). A junio 2010, producto de un aumento en la utilidad neta de la empresa, el
ROE a 12 meses fue de 21,38%, mientras que una disminucion de los activos y un aumento de la utilidad dio
como resultado un ROA a 12 meses de 8,85%, ambos superiores a los registrados en el 2009.

A junio 2011 los indicadores presentaron una disminucion, alcanzando un ROA (12 meses) de 6,66% y un
ROE (12 meses) de 20,74%, explicado por una leve incremento en las utilidades netas (3,55%) en relacién a
un mayor incremento del patrimonio (6,74%) y ademas un mayor nivel del activos en el caso del ROA
(37,58%). Finalmente, a febrero de 2012, se registro un ROA (12 meses) de 3,41% y un ROE de 8,19%,
siendo ambos inferiores a los registrados en febrero 2011, en 11,55 puntos porcentuales y 20,13 puntos
porcentuales respectivamente, debido a que la utilidad neta registrada a 12 meses es inferior en 72,53%
respecto a febrero 2011, el activo es mayor en 20,64% y el patrimonio es menor en 5,01%, ambos respecto a
febrero 2011.

™ Considerando que los periodos no son comparables plenamente debido a los cambios en la normativa contable, es necesario aclarar
que los andlisis de margenes no son sujetos de modificaciones significativas que distorsionen la realidad producto del cambio en la
normativa.
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Gréfico 19 Gréfico 20
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Fuente: Industrias de Aceite S.A. / Elaboracion: PCR

El crecimiento importante de las ventas de FINO hasta junio 2008 y la relativa estabilidad de los méargenes
generaron un sostenido incremento del EBITDA 12 meses de la empresa. A junio 2009 el EBITDA 12 meses
de la empresa fue de Bs 150,31 millones debido a las menores ventas del periodo por la linea de moliendas.
A junio 2010 cierre de gestion el EBITDA 12 meses se incremento y alcanzé los Bs 217,43 millones. A junio
2011 el EBITDA 12 meses registré una disminucién de Bs 3,33 millones (-1,53%) respecto a junio 2010,
alcanzando los Bs 214,10 millones por la disminucion de sus utilidades operativas. A febrero de 2012, el
EBITDA a 12 meses registro Bs 164,50 millones, siendo inferior en Bs 84,18 millones respecto a febrero
2011. Debido fundamentalmente a la disminucion del EBIT a 12 meses (-45,55%).

Los gastos financieros de la empresa, expresado a 12 meses, han mostrado una tendencia creciente en los
ultimos periodos, el cual se encuentra acorde con el crecimiento de la deuda financiera. En junio 2009, los
gastos financieros fueron de Bs 35,10 millones, en junio del 2010 fueron Bs 36,63 millones, y a junio 2011
alcanzaron los Bs 18,80 millones monto inferior al registrado en junio 2010 que alcanzo los Bs 36,63 millones.
A febrero de 2011, el monto registrado para los gastos financieros fue de Bs 23,69 millones lo que represento
un incremento de 93,94% respecto al mismo periodo del afio 2011.

La combinacion del EBITDA y el de los gastos financieros permitieron que el ratio de cobertura mantenga una
tendencia variable en los ultimos periodos, fluctuando entre 3,65 a 6,06 veces, entre junio 2006 y junio 2009.
A junio 2010 el indicador alcanzé un nivel superior alcanzando las 5,94 veces. A junio 2011, se alcanzd un
indicador de cobertura de 11,39 veces. El ratio EBITDA a Gastos Financieros, a febrero de 2012, registrd
5,43. En opinion de PCR, este ratio permite a la empresa el cumplimiento de sus gastos financieros.

Gréfico 21 Gréfico 22
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Fuente: Industrias de Aceite S.A. / Elaboracion: PCR

El indicador de solvencia, medido como Deuda Financiera/ EBITDA (12 meses), a junio 2011, se vio
deteriorado respecto a los anteriores periodos registrando 4,20 afios, explicado por la mayor deuda financiera
y por el menor EBITDA que se generé en el periodo. Por otra parte el Pasivo total/EBITDA (12 meses),
presenta una tendencia similar alcanzando a junio 2011 un tiempo total de pago de 5,88 afios superior al
registrado en junio 2010 que alcanzaba a 3,63 afios. Finalmente a febrero 2012 se registro un indicador de
Deuda Financiera/ EBITDA (12 meses) de 4,20 afios, fundamentado por el incremento de la deuda financiera
y la menor generacion de EBITDA. El indicador de Pasivo Total/ EBITDA (12 meses), registro 4,60 afos,
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superior al registrado en febrero de 2011 (2,04 afios), explicado por el mayor nivel de la deuda y el menor
nivel de EBITDA.

Liquidez

Los principales activos de FINO se concentran en el corto plazo, especialmente en inventarios y cuentas por
cobrar, los indicadores de liquidez general y &cida han mostrado un calce continuo durante el periodo
analizado. .A junio del 2010 el indicador de liquidez fue 2,44 veces y el de prueba é&cida 0,81 veces. A junio
2011, el indicador general de liquidez fue de 1,63 veces mostrando que la empresa mantiene niveles de
liquidez considerables debido que al ser considerada una empresa de gran tamafio necesita liquidez para
fondear los recursos propios, el indicador de prueba acida fue de 0,33 veces Finalmente, a febrero de 2012,
se registré un indice general de liquidez de 1,99 veces, siendo el mismo inferior al registrado en febrero de
2011 (4,98 veces), la prueba acida alcanza a 0,66 veces a febrero 2012.

Gréafico 23
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Fuente: Industrias de Aceite S.A./ Elaboracién: PCR

Proyecciones financieras

FINO tiene programado el realizar una emision de bonos para la gestion 2012, el monto total del
programa asciende a los USD 20 Millones, la primera emision esta programada por un monto de Bs 70
millones, que representaria el 51,02"% del total del programa. Dicha emisién se realizara para tres fines
especificos: recambio de pasivos, capital de operaciones, capital de inversiones y una combinacion de
cualquiera de las tres anteriores. Para la elaboracion de las proyecciones financieras se tomé en cuenta
tres escenarios, dentro de los cuales se realiza una sensibilizacién de la generacion de ingresos de la
empresa y de los costos de ventas. Las proyecciones contemplan las gestiones cerradas de 2012 al 2019,
tiempo de duracion de la emisién del programa de Bonos. Al cierre del afio 2011, las ventas de FINO
totalizaron aproximadamente USD 229,73 Millones, habiendo crecido los ingresos por Ventas Netas,
durante los 5 afios anteriormente estudiados 47,75% en el periodo de 2007-2011.

Si se considera un escenario normal, las ventas llegaran a registrar un incremento anual de 2% hasta
junio de 2019, registrando USD 388,78 millones Bajo un escenario pesimista, las ventas generadas se
incrementaran en un 1% anual desde junio de 2012 hasta junio de 2019, llegando a registrar USD 380,20
millones al final de la proyeccion. y finalmente para considerar un mejor escenario (optimista), el monto
de ventas registrado serd de USD 415,93 millones, superior en 9,40% respecto al escenario pesimista.

Ingresos y Costos de Ventas Proyectados

Los ingresos por ventas en un escenario pesimista crecen en 1% en 2012, crecimiento constante hasta la
extincion de la deuda en 2019, alcanzando a ese afio ingresos netos por ventas de USD 380,20 millones,
superior en 7,48% respecto a junio de 2012. Los costos representan un 85,60% de las ventas,
considerando un incremento en el costo de ventas promedio histérico de 9%.

'2 Tipo de cambio: Bs 6.86
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El escenario normal presenta que los ingresos por ventas se incrementaran en 2% cada afio, llegando a
registrar a junio de 2019, un monto de USD 388,78 millones. Bajo un escenario hormal, el porcentaje de
costo de ventas respecto de las ventas representa el 83,70%% de los ingresos totales, mismo que esta
por encima del promedio de los datos histéricos en 6,50%.
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Finalmente en el escenario optimista, los ingresos por ventas llegaron a incrementarse en 4% en el
periodo de andlisis; llegando a registrar USD 415,93 millones a junio de 2019. Los costos de ventas
llegaron a representar en promedio el 83,00% del total de los ingresos percibidos por ventas, mismo que
se incremento en 5,62% respecto de los datos histdricos.
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EBITDA Proyectado

El EBITDA para un escenario pesimista representa en promedio 6,53% de los ingresos por ventas,
totalizando hacia finales de la emisién USD 20,03 millones (o en promedio aritmético durante los afios de
vigencia de la deuda USD 23,73 Millones) que como se expondra posteriormente es suficiente para el
servicio de gastos financieros originados a raiz de la emisién.

Gréfico 27
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En un escenario normal, la razén EBITDA a Ventas se mantiene en promedio alrededor de 8,12%. Mismo
gue registra USD 28,90 millones a junio 2019, y el promedio de los afios de proyeccion de EBITDA bajo
un escenario normal registra USD 29,89 millones.
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Finalmente, el escenario optimista nos muestra que el EBITDA se mantiene en promedio alrededor de
8,97%, siendo el mismo superior a los dos escenarios previos, en 0,85% respecto al escenario normal y
en un 2,44% respecto al escenario pesimista. A junio 2019, bajo un escenario optimista se llego a

registrar USD 36,21 millones, y en promedio en los periodos proyectados, registro USD 34,13 millones.
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Indicadores de Cobertura
Para la emision se realizo el célculo de indicadores de cobertura tomando en cuenta el EBITDA y el EBIT

proyectados de la empresa, los gastos financieros de la deuda que tendra la empresa en los préximos
afios; mismos que se reflejan en el siguiente cuadro:

Cuadro 7: Resumen de los Indicadores de Cobertura de la Deuda

Escenario Ratio

EBITDA/ Gastos Financieros | 1,77 | 1,78 | 1,43 | 1,28 | 1,29 | 1,75 | 2,69 | 2,57

Pesimista EBIT / Gastos Financieros 1,19 1,35 | 0,96 | 0,83 | 0,79 | 1,01 1,43 | 1,24

Servicio de la deuda/EBITDA | 0,57 | 0,56 | 0,70 | 0,78 | 0,78 | 0,57 | 0,37 | 0,39

EBITDA/ Gastos Financieros | 1,77 | 1,83 | 1,85 | 1,69 | 1,72 | 2,39 | 3,72 | 3,64

Normal EBIT / Gastos Financieros 1,19 1,40 1,38 1,23 1,22 1,65 2,48 2,33

Servicio de la deuda/EBITDA | 0,57 | 0,55 | 0,54 | 0,59 | 0,58 | 0,42 | 0,27 | 0,27

EBITDA/ Gastos Financieros | 1,77 | 1,97 | 2,04 | 1,89 | 1,97 | 2,77 | 434 | 434

Optimista EBIT / Gastos Financieros 1,19 | 1,54 | 157 | 144 | 1,47 | 2,04 | 3,15 | 3,10

Servicio de la deuda/EBITDA | 0,57 0,51 0,49 0,53 0,51 0,36 0,23 0,23
Fuente: FINO Bolivia / Elaboracion: PCR

Se puede observar que FINO llega a mantener niveles de cobertura de cargos financieros durante la
vigencia de la deuda a largo plazo a ser emitida este afio, incluso en un escenario pesimista llega a
coberturar sus gastos financieros en mas de 1 vez. Se puede notar también que bajo el escenario
pesimista en los afios 2014-2016, se registra un EBIT/Amortizacion de Capital + Intereses menores a 1;
debido a que en estos afios, se estaria pagando el principal de las dos emisiones anteriores. Pero
también es importante el considerar que considerando el EBITDA, el indicador siempre se mantiene por
encima de la unidad, inclusive en el escenario pesimista. Por lo tanto, se considera aceptable que en esos
tres afios, no se llegue a cubrir el capital e interés de la deuda con el EBIT, mas si con el EBITDA. Al
analizar la capacidad de pago del servicio total de la deuda (pago de intereses y repago de principal) con
el EBIT, la Sociedad cubre en promedio 1,10 veces el servicio de su deuda (en un escenario pesimista)
durante los afios de vigencia de los bonos corporativos de largo plazo.
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ANEXO
Cuadro Resumen de los Principales Indicadores Financieros
Industrias del Aceite S.A.

Estados Financieros Individuales jun-07 jun-08 jun-09 jun-10 jun-11 feb-11 feb-12
Balance General

Activo Corriente 961.732  1.413.177 1146411 1.019.518 1.524.012 748.017 945.726
Activo Corriente para Prueba Acida 386.286 433.117 241.768 336.842 323.737 416.275 313.953
Activo No Corriente 244.720 260.839 305.154 328.550 330.723 325.921 349.870
Activo Total 1.206.453 1.674.016 1451565 1.348.068 1.854.734  1.073.938  1.295.597|
Pasivo Corriente 682.901 977.796 965.373 418.216 937.643 150.335 474.800
Pasivo No Corriente 68.974 6.502 7.224 371.762 321.371 356.424 282.015
Pasivo Total 751.875 984.298 972.597 789.978 1.259.014 506.759 756.815
Total Patrimonio 454578 689.718 478.968 558.090 595.721 567.179 538.782
Deuda Financiera 621.611 473.714 740.795 556.139 898.813 352.843 690.471
Corto Plazo 417.613 473.714 740.795 193.229 588.599 5.434 419.754
Largo Plazo 62.679 0 0 362.910 310.215 347.409 270.717
Ventas Netas 1.082.164  1.662.585 1.480.378 1.725.236 1.598.904 1.164.750 1.471.071
Costo de Ventas 854.173  1.302.669  1.202.488 1.359.828 1.213.723 893.615 1.242.184
Gastos Operacionales 144.876 161.910 162.223 189.073 214.673 141.660 158.504
Resultado de Operacion 83.115 198.006 115.667 176.335 170.507 129.474 70.383
Otros Ingresos y Egresos -30.712 -24.606 -69.017 -57.013 -46.947 -18.846 -39.193
Gastos Financieros (negativo) 31.791 37.608 35.097 36.629 18.805 12.215 23.689
Utilidad Neta del Ejercicio 52.403 173.400 46.650 119.321 123.561 110.628 31.190
Total Ingresos (12 meses) 1.082.164  1.662.585  1.480.378 1.725.236 1.598.904 1.678.377 1.905.225
Costos de Ventas (12 meses) 854173  1.302.669 1202488 1.359.828 1.213.723 1.264.817 1.562.292
Utilidad Neta (12 meses) 52.403 173.400 46.650 119.321 123.561 160.603 44123
Margen bruto 21,07% 21,65% 18,77% 21,18% 24,09% 23,28% 15,56%
Margen operativo 7,68% 11,91% 781% 10,22% 10,66% 11,12% 4,78%
Margen neto 4,84% 10,43% 3,15% 6,92% 7,73% 9,50% 2,12%
EBIT (12 meses) 83.115 198.006 115.667 176.335 170.507 204.622 111.416
EBITDA (12 meses) 116.143 227.842 150.312 217.433 214.105 248.682 164.498
Gastos Financieros (12 meses) 31.791 37.608 35.097 36.629 18.805 20.453 30.280
EBIT / Gastos Financieros (12 meses) - veces 2,61 5,26 3,30 4,81 9,07 10,00 3,68
EBITDA / Gastos Financieros (12 meses) - veces 3,65 6,06 4,28 5,94 11,39 12,16 543
EBITDA / Ingresos (acum. en el periodo) 10,73% 13,70% 10,15% 12,60% 13,39% 21,35% 11,18%
Pasivo Corriente / Pasivo Total 0,91 0,99 0,99 0,53 0,74 0,30 0,63
Pasivo No Corriente / Pasivo Total 0,09 0,01 0,01 0,47 0,26 0,70 0,37
Deuda Financiera / Pasivo Total 0,83 0,48 0,76 0,70 0,71 0,70 0,91
Pasivo No Corriente / Patrimonio 0,15 0,01 0,02 0,67 0,54 0,63 0,52
Deuda Financiera / Patrimonio 1,37 0,69 1,55 1,00 1,51 0,62 1,28
Pasivo Total / Patrimonio 1,65 1,43 2,03 1,42 2,11 0,89 1,40
Pasivo No Corriente / EBITDA (12 meses) 0,59 0,03 0,05 1,71 1,50 1,43 1,71
Deuda Financiera / EBITDA (12 meses) 5,35 2,08 4,93 2,56 4,20 1,42 4,20

Pasivo Total / EBITDA (12 meses) 6,47 4,32 6,47 3,63 5,88 2,04 4,60

Rentabilidad

ROA (12 meses) 4,34% 10,36% 3,21% 8,85% 6,66% 14,95% 3,41%
ROE (12 meses) 11,53% 25,14% 9,74% 21,38% 20,74% 28,32% 8,19%
Liquidez

Liquidez General 1,41 1,45 1,19 2,44 1,63 4,98 1,99
Prueba Acida 0,57 0,44 0,25 0,81 0,35 2,77 0,66
Capital de Trabajo 278.831 435.381 181.038 601.302 586.369 597.682 470.927
Activo corriente- existencia/Pasivo corriente 0,62 0,75 0,53 0,95 3,26 1,85 0,93
Rotacién promedio de cuentas por cobrar 3,53 4,33 4,15 6,25 573 3,30 4,56
Periodo de cobranza de las cuentas por cobrar 102 83 87 58 63 73 53
Costo de ventas/ Inventarios promedio 1,98 2,08 1,56 2,09 1,51 3,09 3,30
360 dias/Rotacion promedio de inventarios 182 173 231 172 239 78 73
Periodo de conversion de los inventarios 284 256 318 230 302 150 125
Rotacion Cuentas por Pagar

Periodo de pago de las obligaciones comerciales 45 126 65 47 10 21 3
Ciclo de comercializacion 239 130 253 183 292 129 122
Costos y gastos operacionales 999.049  1.464.579 1.364.711 1.548.901 1.428.396 1.035.276 1.400.688

Fuente: Industrias de Aceite S.A. / Elaboracion: PCR
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