BANCO ECONOMICO S.A. tiene por objeto principal realizar toda clases de actividades y operaciones de intermediacién financiera y la prestacién de

)) Banco servicios financieros bancarios, servicios financieros complementarios con destino al publico y empresas en general, favoreciendo el desarrollo de la
ECONOMICO actividad econémica nacional, la expansion de la actividad productiva y el desarrollo de la capacidad industrial del Estado Plurinacional de Bolivia, en

¢l oanco de nvestra. gente el marco de la Ley de Servicios Financieros , leyes especiales del Sistema Financiero Nacional, el estatuto, Reglamentos y disposiciones legales

conexas. También podra formar parte de conglomerados financieros para proveer adicionalmente servicios como Arrendamiento Financiero,

Factoraje, Almacenes Generales de Depdsitos, Seguros, Pensiones y Valores. Al efecto el Banco tiene plena capacidad juridica para adquirir derechos, contraer obligaciones y realizar sin ninguna
excepcidn, toda clase de actos, operaciones y contratos permitidos por las leyes y realizar todas las actividades inherentes a su objeto social, siendo las enumeradas meramente enunciativas y

no limitativas.
PROSPECTO COMPLEMENTARIO

EL PRESENTE DOCUMENTO DEBE SER LEIDO CONJUNTAMENTE CON EL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS SUBORDINADOS BEC II

NUMERO DE INSCRIPCION DEL EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: SPVS-IV-EM-BEC-042/2000
NUMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS SUBORDINADOS BECII EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: ASFI/DSV-PEB-BEC-011/2013, MEDIANTE
RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO: N2 541/2013 DE FECHA 30 DE AGOSTO DE 2013.
INSCRIPCION DE LA EMISION 2 EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: No. ASFI/DSV-ED-BEC-022/2014, MEDIANTE CARTA DE AUTORIZACION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION
DEL SISTEMA FINANCIERO No. ASFI/DSV/R-160818/2014, DE FECHA 20 DE OCTUBRE DE 2014

DENOMINACION DE LA EMISION:
”"BONOS SUBORDINADOS BEC Il — EMISION 2”

MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS SUBORDINADOS BEC I1: US$.20.000.000.- (VEINTE MILLONES 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)
A LA FECHA, EL EMISOR MANTIENE VIGENTES LOS BONOS SUBORDINADOS BEC Il — EMISION 1, AUTORIZADOS POR UN MONTO TOTAL DE Bs34.800.000,00.

MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION DE BONOS SUBORDINADOS BEC Il — EMISION 2:
Bs.62.000.000,00

(Sesenta y dos millones 00/100 Bolivianos)

Denominacién de la Emision: Bonos Subordinados BEC Il — Emisién 2

Bonos subordinados obligacionales y redimibles a plazo fijo. El detalle de esta caracteristica se encuentra en el punto 1.5 del presente prospecto
complementario.

Quirografaria hasta cubrir el monto total emergente de la Emisidn, dentro de las previsiones dispuestas en el Articulo 464, inciso €), de la Ley N°
393 de Servicios Financieros

Fecha de emision: 24 de octubre de 2014

Ciento Ochenta (180) dias calendario computables a partir de la fecha de emisién establecida por el emisor y sefialada en la autorizacién de
Oferta Publica de ASFI e inscripcion en el RMV de ASFI de la presente Emision comprendida dentro del Programa.

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.
(“EDV”), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

A la Orden. La Sociedad reputara como titular de un Bono Subordinado de la presente emision a quien figure registrado en el Sistema de Registro
de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos Subordinados anotados en cuenta, seran también
registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

Tipo de Valor a Emitirse

Garantia:

Plazo de colocacién de la Emisidn:
Forma de representacion de los Valores:

Forma de circulacién de los Bonos
Subordinados :

Precio de colocacién de los Bonos

R Minimamente a la par del Valor Nominal
Subordinados P

Procedimiento de colocacién primaria y

. s Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Mecanismo de Negociacidn:

Modalidad de colocacién: A mejor esfuerzo
Tipo de interés: Nominal, anual y fijo
El capital de los Bonos Subordinados sera pagado de la siguiente manera:
Periodicidad de Pago de capital e intereses: 10% en el cupones N° 2 y 4; 15% en los cupones N° 6, 8 y 10; 12,50% en el cupdn N° 12y 22,50% en el cupon N° 14.

Los Bonos Subordinados pagaran intereses cada 180 dias calendario.
Forma de pago en Colocacion Primaria de los

. El pago proveniente de la colocacién primaria de los Bonos Subordinados de la presente Emision se efectuara en efectivo.
Bonos Subordinados

Serie Clave de Moneda Monto total de cada  Valor Nominal  Tasa de Cantidad de Plazo de Emision Fecha de Vencimiento
Pizarra Serie interés Valores
“Unica”  BEC-2-N1U-14 Bolivianos Bs.62.000.000,00 Bs.10.000 7,50% 6.200 Bonos 2.520 dias calendario 17-sep-2021
CALIFICACION DE RIESGO AA: CORRESPONDE A AQUELLOS VALORES QUE CUENTAN CON UNA ALTA CAPACIDAD DE PAGO DE CAPITAL E INTERESES EN LOS TERMINOS Y PLAZOS
MOODY’S PACTADOS LA CUAL NO SE VERIA AFECTADA ANTE POSIBLES CAMBIOS EN EL EMISOR, EN EL SECTOR AL QUE PERTENECE O EN LA ECONOMIA.
AA3 EL MODIFICADOR 3 SIGNIFICA QUE LA CALIFICACION SE ENCUENTRA EN NIVEL MAS BAJO DE SU CATEGORIA.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

VEASE LA SECCION 4 “FACTORES DE RIESGO”, EN LA PAGINA No.56 DEL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS SUBORDINADOS BEC I1 Y LA SECCION IV EN LA PAGINA 43 DEL PRESENTE PROSPECTO
COMPLEMENTARIO LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO, DISENO, ESTRUCTURACION Y COLOCACION DE LA EMISION:

BNB

valores S.A.

agancla da balsa
LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN
ESTE PROSPECTO COMPLEMENTARIO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA
CUBIERTA.

EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLO. LA DOCUMENTACION RELACIONADA AL PROGRAMA DE EMISIONES Y LA PRESENTE EMISION SON DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRAN DISPONIBLES PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD
DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA Y BANCO ECONOMICO S.A.

LA PAZ, OCTUBRE DE 2014



DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

Declaracion Jurada de los Estructuradores por la informacién contenida en el Prospecto Complementario.

ACTA DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz a horas quince del dia miércoles primero de
octubre de dos mil catorce afios, el Juzgado Cuarto de Instruccidén
en lo civil del Tribunal Departamental de dJusticia, a cargo del
Sr. Juez Abog. M. Sc. DAEN Eddy Arequipa Cubillas asistido por la
suscrita Actuaria Dra. Ana Maria Lépez Villarroel, se
constituyeron en audiencia de declaracién jurada dentro del
proceso civil voluntario seguido por Maria Viviana Sanjinés
Méndez, en su calidad de Gerente General de BNB Valores S.A.
Agencia de Bolsa; mayor de edad, héabil por dereého, de estado
civil soltera, de profesién administradora de empresas, con
domicilio en la calle Gaspar Jurado No. 612, Zona Irpavi, con C.I.
No. 3469466 La Paz, quién previo juramento de ley presentado en
legal forma y conforme los puntos expuestos en el memorial de
fecha 26 de septiembre de 2014, manifestdé lo siguiente:

AL PRIMERO: Yo, Maria Viviana Sanjinés Méndez he realizado una
investigacién dentro del ambito de mi competencia y en el modo que
resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, lo que me lleva
a considerar que la informacién proporcionada por el Banco
Econdémico S.A., o en su caso incorporada por referencia, cumple de
manera razonable con lo exigido en las normas vigentes; es decir,
que dicha informacién es revelada en forma veraz, suficiente,
oportuna y clara. En el caso de aquella informacién que fue objeto
del pronunciamiento de un experto en la materia o que deriva de
dicho pronunciamiento, declaro que se carecen de motivos para
considerar que ésta se encuentra en discordancia con lo aqui

expresado.
AL SEGUNDO: Es cierto y evidente que quien desee adquirir los
Bonos Subordinados BEC II - Emisién 2, que se ofrecen debera

basarse en su propia evaluacidén de la informacidén presentada en el
Prospecto Marco y en el presente Prospecto Complementario,
respecto al valor y a la transaccidén propuesta.

AL TERCERO: Es cierto y evidente que la adquisicién de los Bonos
Subordinados BEC II - Emisién 2, presupone la aceptacién por el
suscriptor o comprador, de todos los términos y condiciones de la
oferta publica tal como aparecen en el presente Prospecto
Complementario.

Con lo que termindé el acto, leida que les fue persistidé en su
tenor, firrp’ando en constancia/ainjuntamente cop-el Sr. Juez, de lo
que Certifico.| / \
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ACTA DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz a horas quince y quince del dia miércoles
primero de octubre de dos mil catorce afos, el Juzgado Cuarto de
Instruccién en lo civil del Tribunal Departamental de Justicia, a
cargo del Sr. Juez Abog. M. Sc. DAEN Eddy Arequipa Cubillas
asistido por la suscrita Actuaria Dra. Ana Maria Lépez Villarroel,
se constituyeron en audiencia de declaracién jurada dentro del
proceso civil voluntario seguido por Claudia Joann Perez Gosalvez,
en su calidad de Subgerente de Operaciones de BNB Valores S.A.
Agencia de Bolsa; mayor de edad, hé&bil por dereého, de estado
civil casada, de profesi6tn administradora de empresas, con
domicilio en la Urb. El Faro N° 52 Zona Achumani, con C.I. No.
4932829 La Paz, quién previo juramento de ley presentado en legal
forma y conforme los puntos expuestos en el memorial de fecha 26
de septiembre de 2014, manifesté lo siguiente:

AL PRIMERO: Yo, Claudia Joann Perez Gosalvez he realizado una
investigacién dentro del ambito de mi competencia y en el modo que
resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, lo que me lleva
a considerar que la informacién proporcionada por el Banco
Econémico S.A., o en su caso incorporada por referencia, cumple de
manera razonable con lo exigido en las normas vigentes; es decir,
que dicha informacién es revelada en forma veraz, suficiente,
oportuna y clara. En el caso de aquella informacidén que fue objeto
del pronunciamiento de un experto en la materia o que deriva de
dicho pronunciamiento, declaro que se carecen de motivos para
considerar que ésta se encuentra en discordancia con lo aqui
expresado.

AL SEGUNDO: Es cierto y evidente que quien desee adquirir los
Bonos Subordinados BEC II - Emisién 2, que se ofrecen debera
basarse en su propia evaluacién de la informacidén presentada en el
Prospecto Marco y en el presente Prospecto Complementario,
respecto al valor y a la transaccidén propuesta.

AL TERCERO: Es cierto y evidente que la adquisicién de los Bonos
Subordinados BEC II - Emisién 2, presupone la aceptacién por el
suscriptor o comprador, de todos los términos y condiciones de la
oferta publica tal como aparecen en el presente Prospecto
Complementario.

Con lo que termind el acto, leida que s fue persistié en su
tenor, firmando en constancia conjuntamegggjcon el Sr. Juez, de lo

que Certifico. IV ATcaupa-Ciites
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Declaracion Jurada del Representante Legal del Emisor por la Informaciéon Contenida en el Prospecto
Complementario.

ACTA DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a horas 15:30 del dia Miércoles 01 de
Octubre del afo 2014, se reunié el Tribunal de Justicia del Juzgado Décimo
Tercero de Instruccion en lo Civil de la Capital, compuesto por la Sra. Jueza, Dra.
Isidora Jiménez Castro y el suscrito Actuario, con el objeto de llevar a cabo la
audiencia de Declaracién Jurada Voluntaria de los ciudadanos SERGIO MAURICIO
ASBUN SABA y GUNNAR GUZMAN SANDOVAL, en representacion legal del
Banco Econémico S.A., en virtud a Poder N° 18/2013, de fecha 11 de Enero de
2013 y 180/2014, de fecha 20 de Mayo de 2014, respectivamente, en cumplimiento
del proveido que antecede, dentro del proceso Voluntario de “Declaracion Jurada®,
EXP. 1183/14.

Abierto el acto indicado, se hicieron presentes SERGIO MAURICIO ASBUN SABA,
con CI. 988820-CBBA., mayor de edad y habil por ley, administrador de empresas
y domiciliado en Urbanizacion Colinas del Urubo, Av. Sexta, Lote No. 1 de esta
ciudad y GUNNAR GUZMAN SANDOVAL, con Cl. 1580017-S.C., mayor de edad y
habil por ley, estudiante y domiciliado en esta ciudad en la C. Libertad No. 156,
procediendo la Sra. Jueza a tomarles el juramento de ley, quienes dieron promesa
de decir la verdad de la declaracion jurada que prestan, advirtiéndoseles de las
consecuencias penales que dan lugar las declaraciones falsas.

Acto seguido los comparecientes manifestaron que la presente declaracion jurada
la realizan en su calidad de Gerente General y Gerente Nacional de Finanzas del
Banco Econdémico S.A., respectivamente, e indican que presentaron una
declaracion sobre la veracidad de la informacién presentada por la institucién
financiera que representan, como parte de la solicitud de autorizacion e
inscripciéon en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de
Supervisiéon del Sistema Financiero de los Bonos Subordinados BEC I
EMISION 2 y declaran que no tienen conocimiento de informacién relevante
que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el prospecto

complementario.

Declararon asimismo que, en caso de que la presente declaracion jurada resulte



ser contraria a la verdad de los hechos que la ASFl pueda acreditar
posteriormente, generard la responsabilidad legal administrativa y/o penal que
corresponda.

Con lo que terminé el presente acto, y leida en su integridad, los comparecientes
se ratificaron en su tenor, firmando en constancia conjuntamente con la sefiora
Jueza y el suscrito Actuario, que certifica.

GUNNAR GUZMAN SANDOVAL
Cl. 1580017-S.C..
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"Nota: Los Principales Funcionarios del Banco Econémico S.A. se encuentran en el punto VIII.7 del presente Prospecto Complementario.
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RESUMEN DEL PROSPECTO

1.1 Resumen de las condiciones y caracteristicas de los Bonos Subordinados BEC Il — Emision 2

Denominacion de la presente
Emision
Tipo de Valores a emitirse

Bonos Subordinados BEC Il - Emision 2

Bonos Subordinados obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Una obligacion subordinada es aquel pasivo cuya exigibilidad se encuentra
en ultimo lugar respecto a los demas pasivos y que estd disponible para
absorber pérdidas en caso que los recursos patrimoniales resulten
insuficientes.

El saldo de capital de la obligacién subordinada instrumentada mediante
los Bonos Subordinados sera computable como parte del Patrimonio Neto
de la Entidad, conforme a lo establecido en el Articulo 7, Seccion 2 del
Reglamento de Obligaciones Subordinadas, conforme lo siguiente:

La obligacién subordinada podrd computar el 100% como parte del
patrimonio neto. Dicho porcentaje sera revisado a la finalizacién de cada
gestion anual, de acuerdo a la siguiente metodologia de calculo:

Calculo del porcentaje de cumplimiento de metas: Se promedia el grado de
cumplimiento de los indicadores propuestos como metas en el Sustento
Técnico, presentado al momento de la solicitud de no objecién, de acuerdo
a la siguiente férmula:

4
CM, = Z w,em, , n=0,1,2,3 .1

h=1
Ddonde:

CM n: Porcentaje de cumplimiento de las metas determinadas por la
entidad supervisada para cada periodo ejecutado “n”.

cm h: Porcentaje de cumplimiento de la meta “h” determinada por la
entidad supervisada para cada periodo ejecutado “n”.

wh:  Ponderador de la meta.

n: Periodo anual de la evaluacién durante la vigencia de la obligacidon
subordinada. El periodo “n =0", corresponde a la gestién fiscal en la cual
ASFI dio la no objecion, para su adicidon y el pasivo subordinado podra

computar el 100% como parte del patrimonio neto.

t: Plazo de la obligacion subordinada.
Dénde:
PONDERADOR INDICADORES

(w)
30% Capital Primario sobre el Total de los Activos mas Contingentes (1)
20% Activos Ponderados por Riesgo sobre el Totfal de los Activos  (2)
20% Cartera Vigente sobre Cartera Bruta 3)
30% Cartera Vigente sobre el Total de los Activos “

1) Capital Primario /(Cuentas 100.00+600.00)
(2)Activos Computables/Cuenta 100.00
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Monto de la presente Emision

Moneda de la presente Emision
Series en que se divide la
presente Emision

Tipo de Interés

Tasa de Interés

Plazo de la presente Emisidn

Plazo de colocacion de la
presente Emision

Procedimiento de colocacién
primaria y Mecanismo de
Negociacion

Modalidad de colocacion

(3)(Cuentas131.00+135.00)/(Cuentas131.00+133.00+134.00+135.00+136.0
0+137.00)

(4) (Cuentas 131.00+135.00)/(Cuenta 100.00)

Computo de la obligacion subordinada: Mensualmente, al saldo de la
obligacidon subordinada, se multiplica el porcentaje de cumplimiento de
metas (CM) mas bajo, observado por gestién anual finalizada durante la
vigencia de la obligacién subordinada, obteniendo de esta manera el monto
computable como parte del patrimonio neto, de acuerdo con la siguiente
féormula:

OSCi=Z*0Si
Z=Min(CMn) ; n=0,1, 2,3,....t
Donde:

OSCi : Monto de la Obligacién Subordinada Computable para el periodo i.
0OSi : Saldo de la Obligacién subordinada del mesii.

n: Periodo anual de la evaluacién durante la vigencia de la obligacidn
subordinada. El periodo “n =0", corresponde a la gestidn fiscal en la cual
ASFIl dié la no objecién, para su adicion y el pasivo subordinado podra
computar el 100% como parte del patrimonio neto.

t: Plazo de la obligacion subordinada.

Es responsabilidad del Banco, efectuar el seguimiento permanente del
cumplimiento de las metas propuestas en el Sustento Técnico presentado,
asi como adoptar las acciones necesarias, para cumplir con los limites
legales en caso de disminucion del monto computable de la obligacion
subordinada como parte del patrimonio neto, producto del incumplimiento
de los indicadores establecidos.

El monto maximo del total de las obligaciones subordinadas a ser
computadas como parte del patrimonio neto no debe ser superior al 50%
del capital primario, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 416 de la Ley
N° 393 de Servicios Financieros.

El monto total de la presente emision es de Bs. 62.000.000,00 (sesenta y
dos millones 00/100 bolivianos) comprendidos en una serie Unica.
Bolivianos (Bs)

Serie “Unica”

Nominal, anual y fijo.

7,50%

2.520 dias calendario computables a partir de la fecha de emision
establecida por el emisor y sefialada en la autorizacion de Oferta Publica de
ASFI e inscripcion en el RMV de ASFI de la presente Emisién comprendida
dentro del Programa.

Ciento Ochenta (180) dias calendario computables a partir de la fecha de
emision establecida por el emisor y sefialada en la autorizacion de Oferta
Publica de ASFI e inscripcion en el RMV de ASFI de la presente Emision
comprendida dentro del Programa.

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

“A mejor esfuerzo”
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Forma de Pago en colocacion
primaria de los Bonos
Subordinados

Forma de representacion de los
Valores

Periodicidad de amortizacion de
capital y pago de intereses

Lugar de Amortizacion de capital
y pago de intereses

Formula para el célculo del pago
de intereses

Formula para la amortizaciéon de
capital

Fecha desde la cual el Tenedor
del Bono comienza a ganar
intereses.

Valor nominal de los Bonos
Subordinados

Cantidad de Bonos Subordinados
de la serie Unica de la emisidn

El pago proveniente de la colocacion primaria de los Bonos Subordinados
de la presente Emision se efectuard en efectivo.

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones
en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.
(“EDV”), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

El capital de los Bonos Subordinados serd pagado de la siguiente manera:
10% en los cupones N° 2 y 4; 15% en los cupones N°6, 8 y 10; 12,50% en el
cupon N°12y 22,50% en el cupén N°14.
Los Bonos Subordinados pagaran intereses cada 180 dias calendario.
Los pagos de capital e intereses se realizaran en las oficinas del Agente
Pagador BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa y a través de los servicios de
esta entidad, en las siguientes direcciones:

La Paz : Av. Camacho esg. c. Colén N2 1312, piso 2

Cochabamba: Calle Nataniel Aguirre N2 E-198, esq. Jordan

Santa Cruz: Calle René Moreno N2 258

Sucre: Plaza 25 de mayo N2 59, esq. Aniceto Arce.
Para la presente emisidn, el calculo de intereses sera efectuado sobre la
base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias calendario. La
formula para dicho célculo se detalla a continuacidn:

IB=K* (Tr* Pl /360)
Dénde:
IB = Intereses del Bono
K = Valor Nominal o saldo de capital pendiente de pago
Tr = Tasa de interés nominal anual
Pl = Plazo del Cupdn (numero de dias calendario)
Para la presente emision, el monto de capital a pagar se determinara de
acuerdo a la siguiente férmula:

Capital: VP = VN * PA
Dénde:
VP = Monto a pagar en la moneda de emisidn
VN = Valor nominal en la moneda de emision
PA = Porcentaje de amortizacion
Los Bonos Subordinados devengardn intereses a partir de su fecha de
Emision y dejaran de generarse a partir de la fecha de vencimiento
establecida para el pago del Cupén.
En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupdn fuera dia feriado,
sabado o domingo, el Cupdn serd cancelado el primer dia habil siguiente
(fecha de pago) y el monto de intereses se mantendra a la fecha de
vencimiento del Cupdn.
Bs.10.000 (Diez mil 00/100 bolivianos)

6.200 bonos
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Cronograma de Cupones a valor
nominal con amortizacién de
capital e intereses

Forma de circulacion de los
Bonos Subordinados

Forma de Amortizacién del
Capital y Pago de Intereses de la
presente emision:

Precio de colocacion de los
Bonos Subordinados

Calificacion de Riesgo

Destino de los fondos y plazo
para la utilizacion

Garantia

SERIE UNICA |
Amortizacion de . ..
A I!1te.reses Capital Unitario Amor:tlzacmn
Unitarios (Bs) Capital (%)
(Bs)
1 375.00 - 0.00%
2 375.00 1,000.00 10.00%
3 337.50 - 0.00%
4 337.50 1,000.00 10.00%
5 300.00 - 0.00%
6 300.00 1,500.00 15.00%
7 243.75 - 0.00%
8 243.75 1,500.00 15.00%
O 187.50 - 0.00%
10 187.50 1,500.00 15.00%
11 131.25 - 0.00%
12 131.25 1,250.00 12.50%
13 84.38 - 0.00%
14 84.38 2,250.00 22.50%
Ala Orden.

La Sociedad reputara como titular de los Bonos Subordinados de la
presente emisién a quien figure registrado en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes
sobre los Bonos Subordinados anotados en cuenta, seran también
registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

a) En el dia del vencimiento de cada Cupdn: la(s) amortizacidn(es) de
capital y pago de intereses correspondientes se pagaran contra la
presentacion de la identificacion respectiva en base a la lista emitida por la
EDV.

b) A partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento de cada
Cupon: la(s) amortizacion(es) de capital y pago de intereses
correspondientes se pagaran contra la presentacién del Certificado de
Acreditacion de Titularidad (CAT) emitido por la EDV, dando cumplimiento
a las normas legales vigentes aplicables.

Minimamente a la par del valor nominal.

La presente Emisién comprendida dentro del Programa de Emisidn de
Bonos Subordinados BEC Il cuenta con calificacion de riesgo AA3 practicada
por Moody’s Latin America Agente de Calificacion de Riesgo S.A.

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacién de los Bonos
Subordinados de la presente emision serdn utilizados para colocacién de
cartera de créditos.

Asimismo, la utilizacion de estos recursos debera encuadrarse en las
prohibiciones dispuestas en el Articulo 8 de la Seccién IV del Reglamento de
Obligaciones Subordinadas.

En caso de que los Bonos Subordinados de la presente Emisiéon sean
colocados sobre la par, el importe adicional serd destinado a colocacién de
cartera de crédito.

Se establece un plazo de utilizacién de los recursos de hasta 180 dias
calendario a partir de la fecha de inicio de la colocacidn.

Quirografaria hasta cubrir el monto total emergente de la Emisidn, dentro
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Provisién para el pago de
Intereses y Capital

Bonos Subordinados
convertibles en acciones
Reajustabilidad del empréstito
Agencia de Bolsa estructuradora
y colocadora

Agente Pagador

Representante Provisorio de los
Tenedores de Bonos
Subordinados

Rescate Anticipado

de las previsiones dispuestas en el Articulo 464, inciso e), de la Ley N° 393
de Servicios Financieros.

El Emisor deberd depositar los fondos para la amortizacién de capital y el
pago de intereses en una cuenta corriente, en coordinacion con el Agente
Pagador, al menos un (1) dia habil antes de la fecha de vencimiento del
capital y/o intereses de los Bonos Subordinados de acuerdo al cronograma
de pagos establecido en la Declaracion Unilateral de Voluntad y en el
Prospecto Complementario de la presente Emision dentro del PROGRAMA.
El emisor podra solicitar al Agente Pagador la devolucién de los montos que
no lograron ser pagados a los tenedores de bonos subordinados, una vez
transcurridos ciento ochenta (180) dias calendario de la fecha sefialada
para el pago de intereses y para las amortizaciones de capital. Una vez
devueltos los montos el Emisor sera entero responsable por dichos montos,
debiendo ponerlos a disposicién de los Tenedores de Bonos Subordinados
en una cuenta designada por el Emisor.

De acuerdo a lo establecido por los Articulos 670 y 681 del Cédigo de
Comercio, las acciones para el cobro de intereses prescriben a los cinco (5)
afios y del capital prescribe a los diez (10) afos.

Los Bonos Subordinados de la presente Emision no seran convertibles en
acciones de la Sociedad.

No reajustable

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.
Promotora Financiera y Tecnolégica Consultores S.R.L.

Los Bonos Subordinados de la presente emision podran ser rescatados
anticipadamente de forma total o parcial una vez transcurridos 360 dias
calendario desde la Fecha de Emisiéon contenida en la Autorizacion de
Oferta Publica e inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores emitida
por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero.

En caso de rescate anticipado, conforme la normativa aplicable, los montos
cancelados seran reemplazados de la siguiente manera:

Nuevos aportes de capital

Reinversion de utilidades

Una combinacién de las dos anteriores

En el marco lo establecido anteriormente, la Sociedad se reserva el derecho
de rescatar anticipadamente los Bonos Subordinados que componen esta
emision (i) mediante sorteo de acuerdo a lo establecido en los articulos 662
al 667 del Cédigo de Comercio o (ii) mediante compras en el mercado
secundario, conforme lo siguiente:

Rescate mediante sorteo

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, quien levantard Acta de la
diligencia indicando la lista de los Bonos Subordinados que salieron
sorteados para ser rescatados anticipadamente, acta que se protocolizara
en sus registros.

La lista de los Bonos Subordinados sorteados se publicard dentro de los
cinco (5) dias calendario siguientes, por una vez y en un periddico de
circulacién nacional, incluyendo la identificacion de Bonos Subordinados
sorteados de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la EDV y la indicacion
de que sus intereses y capital correspondiente cesardn y seran pagaderos
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Tratamiento del RC-IVA en caso
de Redencidn Anticipada:

desde los quince (15) dias calendario siguientes a la fecha de publicacién.
Los Bonos Subordinados sorteados conforme a lo anterior, dejardn de
devengar intereses desde la fecha fijada para su pago.

El Emisor depositara en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente
Pagador, el importe del Capital de los Bonos Subordinados sorteados y los
intereses generados a mas tardar un (1) dia habil antes de la fecha sefialada
para el pago.

Esta redencion estard sujeta a una compensacidn monetaria al
inversionista, calculada sobre la base porcentual respecto al monto de
capital redimido anticipadamente, en funcidn a los dias de vida remanente
de la Emision con sujecion a lo siguiente:

Plazo de vida .

Porcentaje de

remanente de la compensacién

Emision (en dias) P

1-360 0.10%
361-720 0.20%
721-1,440 0.60%
1,441 - 1,800 1.25%
1,801 - 2,160 1.75%

La tabla de compensacion monetaria fue modificada conforme lo aprobado
en la Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados BEC Il —
Emisidn 1 de fecha 26 de marzo de 2014.

Rescate anticipado mediante compras en mercado secundario

El emisor podrd realizar el rescate anticipado mediante compras en
mercado secundario al precio que determine el mercado a momento de
realizar dicho rescate anticipado. Dicho rescate anticipado deberd ser
realizado a través de la BBV.

Otros aspectos relativos al rescate anticipado

Cualquier decisién de rescatar anticipadamente los Bonos Subordinados ya
sea por sorteo o a través de compras en el mercado secundario, debera ser
comunicada como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante
Comun de Tenedores de Bonos Subordinados.

La definicion sobre la realizacién del rescate anticipado de los Bonos, la
modalidad de rescate, la cantidad de Bonos a ser rescatados, la fecha, la
hora y cualquier otro aspecto que sea necesario en relaciéon al rescate
anticipado, podra ser delegada al Gerente General, Gerente Nacional de
Finanzas, Gerente Nacional Comercial, Subgerente Nacional de
Planificacion y Control para que dos de ellos de manera conjunta en
representacion de la sociedad, definan tales aspectos, conforme lo
determinado en el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
de la sociedad de fecha 08 de mayo de 2013 y 05 de junio de 2014.

En caso de haberse realizado una redencién anticipada, y que como
resultado de ello el plazo de algin Bono resultara menor al plazo minimo
establecido por Ley para la exencion del RC-IVA, el Emisor pagara al Servicio
de Impuestos Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes
por retencién del RC-IVA, sin descontar este monto a los Tenedores de
Bonos Subordinados que se vieran afectados por la redencién anticipada.
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Incumplimiento en el pago de los
bonos subordinados

Absorcion de Pérdidas:

Frecuencia y forma en que se
comunicaran los pagos a los
Tenedores de Bonos
Subordinados con indicacion del
o de los medios de prensa de
circulacion nacional a utilizarse
Destinatarios a los que va
dirigida la Oferta Publica
Primaria

El plazo para la amortizacion o
pago total de los Bonos
Subordinados de la presente
Emisidn

Fecha de Emision y fecha de
vencimiento de la Emision
Bolsa en la que se inscribird la
presente emision

En caso que el rescate anticipado de los Bonos Subordinados que
componen las diferentes Emisiones dentro del Programa se realice antes de
los cinco afios computables desde la fecha de Emisidn, dicho rescate no
debera exceder el 80% (ochenta por ciento) del total de la obligacion
subordinada. Adicionalmente, en caso de que el Banco realice el rescate
anticipado, el monto prepagado debera ser reemplazado obligatoriamente
por nuevos aportes de capital, por la reinversién de utilidades o por una
combinacién de las dos anteriores, conforme la normativa aplicable.

La falta de pago de capital o intereses de los Bonos Subordinados,
constituye una causal de intervencion por parte de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero en estricta aplicacién a lo sefialado por
el Articulo 72 de la Seccion 4 del Reglamento de Obligaciones
Subordinadas, en concordancia con el inciso a) del articulo 5112 de la Ley
N° 393 de Servicios Financieros.

Conforme lo establecido en el Articulo 10 de la Seccién 2 del Reglamento
de Obligaciones Subordinadas en caso que el emisor sea intervenido,
registre mas de una obligacién subordinada y los recursos patrimoniales
resulten insuficientes para absorber las pérdidas, se aplicaran las
obligaciones subordinadas a prorrata sobre sus saldos, sin distincion de
fechas de contratacién o emision.

Los Pagos de intereses y capital, seran comunicados a los Tenedores de
Bonos Subordinados, mediante avisos publicados en un érgano de prensa o
periddico de circulacién nacional, segin se vea por conveniente, con al
menos un dia de anticipaciéon a la fecha establecida para el pago
correspondiente.

La presente emision esta dirigida a personas naturales y/o juridicas.

Se encuentran impedidos de ser acreedores de una obligacién subordinada
aquellos expresamente prohibidos en el Reglamento de Obligaciones
Subordinadas.

No sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de
duracion de la Sociedad.

Fecha de Emisidn: 24 de octubre de 2014.
Fecha de vencimiento: 17 de septiembre de 2021
Bolsa Boliviana de Valores S.A.

1.2 Informacién resumida de los Participantes

Emisor:

Agencia de Bolsa Estructuradora:

Representante Provisional de los
Tenedores de Bonos:

Banco Econdmico S.A., con domicilio legal en la Calle Ayacucho N2 166
Santa Cruz — Bolivia.

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa ubicado en avenida Camacho esquina
calle Colén No. 1312, zona central, La Paz — Bolivia. Su nimero de
teléfono es el (591-2) 2315040 y el numero de fax es el (591-2)
2315042, interno 1544.

Promotora Financiera y Tecnoldgica Consultores S.R.L. (Profit

Consultores S.R.L.)
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1.3 Informacion legal resumida de los Bonos Subordinados BEC Il — Emision 2

Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco Econdmico S.A. celebrada en la ciudad de Santa Cruz en
fecha 08 de mayo de 2013, considera y aprueba el Programa de Emisiones de Bonos Subordinados BEC I, segun
consta en el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica
No. 21 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Clara Ivonne Phillips de Sucedo, mediante
Testimonio No. 906/2013 de fecha 10 de mayo de 2013 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha de 16 de mayo de 2013 bajo el No. 00139274 del libro No 10.

Mediante Resolucién No. ASFI-No. 541/2013, de fecha 30 de agosto de 2013, la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero autorizé la inscripcidon del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados BEC Il en el
Registro del Mercado de Valores bajo el No. ASFI-DSV-PEB-BEC-011/2013.

Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco Econémico S.A. celebrada en la ciudad de Santa Cruz en
fecha 05 de junio de 2014, considera y aprueba la segunda emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos
Subordinados BEC Il, segin consta en el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas protocolizada
ante la Notaria de Fe Publica No. 21 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Clara lvonne Phillips de
Sucedo, mediante Testimonio No. 1148/2014 de fecha 06 de junio de 2014 e inscrita en el Registro de
Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha de 11 de junio de 2014 bajo el No. 143240 del libro No 10.

La Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emisidn fue protocolizada, mediante Instrumento Publico
N° 1517/2014 de fecha 05 de agosto de 2014 ante la Notaria de Fe Publica N° 21 a cargo de la Dra. Clara Ivonne
Phillips de Saucedo e inscrito en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo la partida N°
144022 del libro 10 en fecha 19 de agosto de 2014.

Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco Econdmico S.A. celebrada en la ciudad de Santa Cruz en
fecha 07 de agosto de 2014, considera y aprueba algunas modificaciones al Programa de Emisiones de bonos
Subordinados BEC Il y a la primera emisién bajo el Programa, segun consta en el Acta de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante Notario de Fe Publica N2 21 del Distrito judicial de Santa Cruz,
a cargo de la Dra. Clara Ivonne Phillips de Saucedo, mediante Testimonio N2 1536/2014 de fecha 08 de agosto
de 2014 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 11 de agosto de 2014
bajo el N2 143934 del libro N2 10.

Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco Econdmico S.A. celebrada en la ciudad de Santa Cruz en
fecha 23 de septiembre de 2014, considera y aprueba algunas modificaciones al Programa de Emisiones de
bonos Subordinados BEC Il, segin consta en el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
protocolizada ante Notario de Fe Publica N2 21 del Distrito judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Clara Ivonne
Phillips de Saucedo, mediante Testimonio N2 1886/2014 de fecha 25 de septiembre de 2014 e inscrita en el
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 29 de septiembre de 2014 bajo el N2 00144383
del libro N2 10.

Mediante una adenda a la Declaracidon Unilateral de Voluntad, se realizaron algunas modificaciones y
complementaciones a la presente Emisidn, segliin consta en el Instrumento Publico N° 1888/2014 de fecha 25
de septiembre de 2014 ante la Notaria de Fe Publica N° 21 del Distrito judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra.
Clara Ivonne Phillips de Saucedo e inscrito en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo la
partida N° 00144407 del libro 10 en fecha 30 de septiembre de 2014.

A través de autorizacién emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero se autorizo la oferta
publica y la inscripcién en el RMV de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de la Emision
denominada Bonos Subordinados BEC Il — EMISION 2 (“la Emisién”), bajo el Numero de Registro ASFI/DSV-ED-
BEC-022/2014, mediante carta de autorizacion ASFI/DSV/R-160818/2014 de fecha 20 de octubre de 2014.

1.4 Informacion legal resumida del Emisor
Dat I Li
o N2y Fecha de Datos de la Notaria atos d'e ibro de Datos de la Constitucion y sus
N Instrumento de Fe Publica Registro en Modificaciones
FUNDEMPRESA
1 Instrumento N2 Notaria de Fe Registrado en Fecha | Se constituye la sociedad Anénima
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199/90 de fecha
19/12/1990

Publica N° 2 a cargo
de la Dra. Maria
Luisa Lozada

25/01/1991 en el
Libro N° 9 bajo el
registro 42548

denominada Banco Econdmico S.A. con
la sigla BANECO S.A. con capital
autorizado de Bs.20.000.000.- y capital
suscrito de Bs 10.000.000.- ante Dra.
Maria Luisa Lozada, Notario de Fe
Publica N2 2 del Distrito Judicial de la
ciudad de Santa Cruz.

Instrumento N2

Notaria de Fe
Publica N° 7 a cargo

Registrado en fecha
31/07/2008 en el

Se registra el certificado de
funcionamiento del Banco Econdmico

2 fech .A. bajo la Resolucién SB 1
339/95 de fecha del Dr. Rafael Libro N°10 bajo el > . F)ajo aneso ucu?n S /005(9
10/08/1995 . emitida por la Superintendencia de
Parada Marty registro 00126548 . . .
Bancos y Entidades Financieras.
De acuerdo a lo dispuesta por la Junta
Registrado en Fecha Extraordinaria de Acciones de fecha
N t F 28/04/1994 5 | ificaci
Instrumento N , .otarlja de Fe 24/07/2008 en el 8/0./ .99 aprobd la modificaciones y
Publica N° 7 a cargo . o . ampliaciones de los Estatutos del
3 355/94 de fecha Libro N° 10 bajo el .
del Dr. Rafael . Banco Econdmico S.A. en sus nueve
20/10/1994 registro No. , . , .
Parada Marty 00126474 Titulos y cien Articulos. Autorizado por
la S.B.E.F. mediante Resolucion N2
323/94 de fecha 26/09/1994
De acuerdo a lo dispuesto por la Junta
Extraordinaria de accionistas de fecha
28/04/1994 se procedid el aumento de
Notaria de Fe Registrado en Fecha | capital autorizado hasta la suma de Bs.
Instrumento N2 s o . . ,
Publica N° 7 a cargo 12/06/1995 en el 45.000..- dividido en 45 acciones, asi
4 | 409/94 de fecha ) . . .
25/11/1994 del Dr. Rafael Libro N° 9 bajo el como su capital pagado hasta la suma
Parada Marty registro No. 44563 de Bs. 16.310.000.- aumento que fue
autorizado por la S.B.E.F. mediante
Resolucion SB N2 126/94 de fecha
06/07/1994
De acuerdo a lo dispuesto por la Junta
Extraordinaria de accionistas de fecha
20/05/1996 se procedid al aumento de
capital autorizado hasta la suma de Bs.
Instrumento N2 Notaria de Fe Registrado en Fecha 118.600.000.- representado o dividid
7236/96 de Publica N° 40 a & en 118.600.- acciones, asi como capital
24/04/1998 en el
5 fecha cargo de la Dra. Libro N° 09 baio el pagado hasta la suma de Bs.
1/12/1996 Edith Castellanos . J 59.300.000.- también procedieron a la
registro No. 44565 e
Salas modificacidn del art. 8. de los Estatutos
Sociales todas esas modificaciones se
encuentra autorizadas por la S.B.E.F.
mediante Resolucion S.B.E.F. mediante
Resolucion SB.0085/96 del 30/09/1996
De acuerdo a lo dispuesto en la Junta
Extraordinaria de Accionistas de fecha
, N 1 .
Instrumento N2 '\!Ot?na cie Fe Registrado en Fecha 9/93/ 999 ?e autoriz6 aumentar el
Publica N° 40 a capital autorizado hasta la suma de Bs.
2608/99 de 01/10/1999 en el L
6 cargo de la Dra. . o . 293.000.000.- representando o divido
fecha Edith Castellanos Libro N* 09 bajo el en 293.000.- acciones, asi como su
17/09/1999 registro No. 44566 NS !

Salas

capital pagado hasta la suma de Bs.
146.500.000.- y también se procedid a
la modificacion del art. 8 de los
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Estatutos Sociales todas estas
modificaciones se encuentran
autorizada por la S.B.E.F. mediante
Resolucion S.B. 068/99 del 21/06/1999

Instrumento N2

Notaria de Fe
Publica N° 40 a

Registrado en Fecha

De acuerdo a lo dispuesto en la Junta
Extraordinaria de Acciones de fecha
29/06/2000 se aprueba el aumento de
capital pagado mediante reinversién
de utilidades de la gestién 1999 por Bs.
11.042.266,70.- y ajustes al patrimonio

7 1739/2000 de cargo de la Dra. 95/01/02001 e.n el por Bs. 9.845.733,30.- con lo cual el
fecha Edith Castellanos Libro N* 10 bajo el nuevo capital pagado asciende a la
17/09/2000 Salas registro No. 57187 suma de Bs. 167.388.000.- estas
modificaciones se encuentran
autorizadas por la S.B.E.F. mediante
Resolucion SB. 073/2000 del
01/08/2000
De acuerdo a lo dispuesto en la Junta
Instrumento N@ Notaria de Fe Registrado en Fecha | Extraordinaria de Accionistas de fecha
1143/2004 de_ Pudblica N° 21 a 22/07/2004 en el 25/03/2004 aprueba la modificacion de
8 fecha cargo de la Dra. Libro N° 09 bajo el los Estatutos Sociales del Banco. Esta
08/07/2004 Ivonne P. de registro No. modificacidn se encuentra autorizada

Saucedo 00055934 por la S.B.E.F. mediante Resolucion SB.
54/2004 de fecha 30/06/2004
De acuerdo a lo dispuesto en la Junta
Extraordinaria de Accionistas de fecha
24/01/2008 aprueba el aumento del

Instrumento N Notaria de Fe Registrado en Fecha | capital pagado con la capitalizacion de
11/2008 de B PablicaN° 21 a 10/03/2008 en el utilidades de la gestion 2007, por Bs.
9 fecha cargo de la Dra. Libro N° 09 bajo el 14.381.000.- con lo que el nuevo
05/03/2008 Ivonne P. de registro No. capital pagado asciende a Bs.

Saucedo 00074210 181.769.000.- Este aumento se
encuentra autorizado por la S.B.E.F.
mediante Resolucion S.B. 022/2008 de
fecha 18/02/2008

Notaria de F
Instrumento N2 Puct))lfcre:aNfZlea Aumento de Capital Pagado por la
0259/10de Registrado en suma de Bs. 6.970.000.- quedando el
10 cargo de la Dra. .
fecha vonne P. de Fundempresa nuevo capital pagado en Bs.
11/02/2010 ) 188.739.000.-

Saucedo
De acuerdo a lo dispuesto en la Junta
Extraordinaria de Accionistas de fecha

Instrumento Ne Notaria de Fe 29/04/2010 aprueba el aumento del
Pdblica N° 21 a . capital pagado como consecuencia del
0732/10de Registrado en . o
11 cargo de la Dra. pago realizado por accionistas al pago
fecha Fundempresa .
10/08/2010 Ivonne P. de de la CAF, con lo que el nuevo capital

Saucedo pagado asciende a Bs. 195.709.000.-
Este aumento se encuentra autorizado
por la ASFI e inscrito en Fundempresa.

Instrumento N2 Notaria de Fe Registrado en De acuerdo a lo dispuesto en la Junta
12 85/11 de fecha Publica N° 21 a g Extraordinaria de Accionistas de fecha

13/01/2011

cargo de la Dra.

Fundempresa

10/01/2011 aprueba el aumento del
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Ivonne P. de
Saucedo

capital pagado por capitalizacion de
utilidades de la gestion 2010, con lo
gue el nuevo capital pagado asciende
a Bs. 215.084.000.- Este aumento se
encuentra autorizado por la ASFl e
inscrito en Fundempresa.

Instrumento N2

Notaria de Fe
Publica N° 21 a

De acuerdo a lo dispuesto en la Junta
Extraordinaria de Accionistas de fecha
15/07/2011 aprueba el aumento del
capital pagado por capitalizacion de

13 1.482/11 de cargo de la Dra. Registrado en utilidades de la gestion 2010, con lo
fecha Fundempresa . .
15/07/2011 Ivonne P. de gue el nuevo capital pagado asciende
Saucedo a Bs. 221.974.000.- Este aumento se
encuentra autorizado por la ASFl e
inscrito en Fundempresa
De acuerdo a lo dispuesto en la Junta
Extraordinaria de Accionistas de fecha
; 26/05/2011 aprueba el aumento del
Instrumento N2 I\!otgrla r:|,e Fe capital pagado como consecuencia del
Pdblica N° 21 a . . -
1.152/11 de Registrado en pago realizado por los accionistas del
14 cargo de la Dra.
fecha vonne P. de Fundempresa Banco, por Bs. 6.890.000.- con lo que el
01/06/2011 Sauced.o nuevo capital pagado asciende a Bs.
221.974.000.- Este aumento se
encuentra autorizado por la ASFl e
inscrito en Fundempresa.
De acuerdo a lo dispuesto en la Junta
Extraordinaria de Accionistas de fecha
, 11/08/2011 aprueba el aumento del
N F
Instrumento N2 ,Ot?“a cie ¢ capital pagado como consecuencia del
Pdblica N° 21 a . . -
1.696/11 de Registrado en pago realizado por los accionistas del
15 cargo de la Dra.
fecha vonne P. de Fundempresa Banco, por Bs. 6.890.000.- con lo que el
12/08/2011 Sauced-o nuevo capital pagado asciende a Bs.
228.864.000.- Este aumento se
encuentra autorizado por la ASFl e
inscrito en Fundempresa.
De acuerdo a lo dispuesto en la Junta
Extraordinaria de Accionistas de fecha
Instrumento N@ Notaria de Fe 12/01/2012 aprueba el aumento del
PdblicaN° 21 a . capital pagado como consecuencia de
0435/12 de Registrado en . > .
16 cargo de la Dra. la reinversidn de utilidades con lo que
fecha Fundempresa . .
05/03/2012 Ivonne P. de el nuevo capital pagado asciende a Bs.
Saucedo 247.708.000.- Este aumento se
encuentra autorizado por la ASFl e
inscrito en Fundempresa.
De acuerdo a lo dispuesto en la Junta
Notaria de Fe Extraordinaria de Accionistas de fecha
piblica N° 21 a 17/05/2012 aprueba el aumento del
o . . .
17 Instrumento N cargo de la Dra. Registrado en capital pagado como consecuencia de

1.025/12

Ivonne P. de
Saucedo

Fundempresa

la reinversién de utilidades con lo que
el nuevo capital pagado asciende a Bs.
254.568.000.- Este aumento se
encuentra autorizado por la ASFl e

21




inscrito en Fundempresa.

Instrumento N2

Notaria de Fe
Publica N° 21 a

De acuerdo a lo dispuesto en la Junta
Extraordinaria de Accionistas de fecha
12/01/2012 aprueba el aumento del
capital pagado como consecuencia de

2. 12 Regist
18 380/12 de cargo de la Dra. egistrado en la reinversién de utilidades gestion
fecha Fundempresa .
14/11/2012 Ivonne P. de 2011 con lo que el nuevo capital
Saucedo pagado asciende a Bs. 261.428.000.-
Este aumento se encuentra autorizado
por la ASFI e inscrito en Fundempresa.
De acuerdo a lo dispuesto en la Junta
Extraordinaria de Accionistas de fecha
Notaria de Fe 14/01/2013 aprueba el aumento del
Instrumento N Pablica N° 21 a capital pagado como consecuencia de
404/2013 de Registrado en P . P g o .
19 cargo de la Dra. la reinversidn de utilidades gestidn
fecha Fundempresa .
14/01/2013 Ivonne P. de 2012 con lo que el nuevo capital
Saucedo pagado asciende a Bs. 267.658.000.-
Este aumento se encuentra autorizado
por la ASFI e inscrito en Fundempresa.
De acuerdo a lo dispuesto en la Junta
Extraordinaria de Accionistas de fecha
16/05/2013 donde se procede a
protocolizar el aumento de capital
autorizado, asi como el Aumento de
Notaria de Fe Capital Susc.rlto y Pagado cgmo
Instrumento N2 Publica N° 21 a consecuencia del pago realizado por
1315/2013 de Registrado en los accionistas del Banco Econémico
20 cargo de la Dra. .
fecha vonne P. de Fundempresa S.A. de la cuarta cuota del préstamo
01/07/2013 ) subordinado otorgado por la CAF a
Saucedo
favor del Banco. Este aumento se
encuentra autorizado por la ASFl e
inscrito en Fundempresa y se
incrementa el Capital Suscrito y Pagado
a Bs. 274.518.000.- y Capital
Autorizado a Bs. 400.000.000.-
De acuerdo a lo dispuesto en la Junta
Extraordinaria de Accionistas de fecha
19/09/2013 donde se procede a
protocolizar el aumento de capital
Notaria de Fe Suscrito y Pagado como consecuencia
Instrumento N PdblicaN° 21 a del pago realizado por los accionistas
2434/2013 de Registrado en bag ) .p
21 cargo de la Dra. del Banco Econdmico S.A. de la
fecha Fundempresa L, .
04/11/2013 Ivonne P. de amortizacién del octavo cupdén de los
Saucedo Bonos Subordinados, emisidn 1.
Este aumento se encuentra autorizado
por la ASFI e inscrito en Fundempresa y
se incrementa el Capital Suscrito y
Pagado a Bs. 281.378,000.-
Instrumento N2 Notaria de Fe De acuerdo a lo dispuesto en la Junta
29 485/2014 de Pudblica N° 21 a Registrado en Extraordinaria de Accionistas de fecha
fecha cargo de la Dra. Fundempresa 16/01/2014 donde se procede a
11/03/2014 Ivonne P. de protocolizar el aumento de Capital
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Saucedo

Suscrito y Pagado como consecuencia
de la reinversion de utilidades de la
Gestion 2013.

Este aumento se encuentra autorizado
por la ASFI e inscrito en Fundempresa y
se incrementa el Capital Suscrito y
Pagado a Bs. 296.128.000.-
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Instrumento N2
824/2014 de
fecha
25/04/2014

Notaria de Fe
Publica N° 21 a

cargo de la Dra.

Ivonne P. de
Saucedo

Registrado en
Fundempresa

De acuerdo a lo dispuesto en la Junta
Extraordinaria de Accionistas de fecha
19/12/2013 donde se procede a
aprobar la modificacidn de Estatutos
sociales del Banco y protocolizar la
respectiva Resolucion ASFI No.-
159/2014 de fecha 24 de marzo de
2014 por la cual se autorizd la
modificacidn de los Estatutos Sociales
del Banco.
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Instrumento N2
1.319/2014 de
fecha
02/07/2014

Notaria de Fe
Pdblica N° 21 a

cargo de la Dra.

Ivonne P. de
Saucedo

Registrado en
Fundempresa

De acuerdo a lo dispuesto en la Junta
Extraordinaria de Accionistas de fecha
29/05/2014 donde se procede a
protocolizar el aumento de Capital
Suscrito y Pagado como consecuencia
del pago realizado por los accionistas
del Banco, sobre la ultima cuota del
préstamo del préstamo subordinado
otorgado por la CAF a favor del Banco
Econdémico S.A.

El presente aumento se encuentra
inscrito en Fundempresa y se
incrementé el Capital Suscrito y
Pagado a Bs. 302.988.000.-
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Instrumento N2
1.551/2014 de
fecha
12/08/2014

Notaria de Fe
Publica N° 21 a

cargo de la Dra.

Ivonne P. de
Saucedo

Registrado en
Fundempresa

De acuerdo a lo dispuesto en la Junta
Extraordinaria de Accionistas de fecha
07/08/2014 donde se procede a
protocolizar el aumento de Capital
Suscrito y Pagado como consecuencia
del pago realizado por los accionistas
del Banco, sobre

El cupén No.- 10, amortizacién de
capital de los Bonos Subordinados
Banco Econdmico S.A. Emisién 1.

El presente aumento se encuentra
inscrito en Fundempresa y se
incrementé el Capital Suscrito y
Pagado a Bs. 309.848.000.-

1.5

Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros del Emisor y sus modificaciones, durante la
vigencia de las Emisiones que formen parte del Programa.

Las Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se sujetara el Banco Econdmico S.A. como

Emisor durante la vigencia de los Bonos Subordinados, emitidos dentro del Programa de Emisiones se

encuentran detallados en el punto 2.6 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados
BEC II.
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1.6 Factores de Riesgo

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decision de invertir en los bonos de la presente Emision
deberan considerar cuidadosamente la informacion presentada en el Prospecto Marco del Programa de
Emisiones de Bonos Subordinados BEC Il y en el presente Prospecto Complementario, sobre la base de sus
objetivos de inversidn. La inversidn en los bonos subordinados implica ciertos riesgos relacionados con factores
tanto externos como internos al Banco Econdmico S.A. que podrian afectar el nivel de riesgo vinculado a la
inversion.

Los riesgos e incertidumbres podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir riesgos e
incertidumbres adicionales actualmente no conocidos por el Emisor. Adicionalmente, no se incluyen riesgos
considerados actualmente como poco significativos por el Emisor. Hay la posibilidad de que dichos factores no
conocidos o actualmente considerados poco significativos afecten el negocio del Emisor en el futuro.

La informacién relacionada a los Factores de Riesgo se encuentra descrita en el capitulo 4 del Prospecto Marco
del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados BEC Il. Este capitulo presenta una explicacidn respecto a los
siguientes factores de riesgo que podrian afectar al Emisor:

e Riesgo de Crédito
e Riesgo Operativo
e Riesgo de liquidez
e Riesgo de Mercado

1.7 Resumen de la Informacion financiera del Emisor

El presente analisis financiero fue realizado en base a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2011, 2012
y 2013 auditados por BDO Berthin Amengual & Asociados Auditores y Consultores, ademas de los Estados
Financieros al 31 de agosto de 2014 auditados internamente. La informacidn presentada en esta seccidn es un
resumen de la informacidn contenida en el punto X del presente Prospecto Complementario.

Las cifras al 31 de diciembre de 2011,2012 y 2013 no fueron re expresadas y son presentadas en su valor
histérico en bolivianos. El siguiente cuadro presenta un resumen con las principales cuentas del Balance
General:

Cuadro No. 1 Principales cuentas del Balance General

BALANCE GENERAL
(En Miles de Bolivianos)
PERIODO 31-dic-11 31-dic-12 31-dic-13 31-ago-14
Activo Total 4.113.94898  4.855.244,14  6.101.65696 | 6.317.685,68
Cartera 2.994.589,93 3.414.916,91 4.177.291,23 4.618.204,15
Pasivo Total 3.786.882,54  4.514.167,14  5.705.311,31; 5.896.727,49
Obligaciones con el piblico 3.374.348,76 4.124.984,39 5.083.747,70 5.286.268,19
Patrimonio Total 327.066,44 341.077,00 396.345,65 |  420.958,19

Elaboracion Propia
Fuente: Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero
(http://www.asfi.gov.bo/boletin_bancos.php)

La Cartera de créditos del Banco Econdmico S.A. a diciembre de 2012 fue de Bs3.414,92 millones superior en
14,04% (Bs420,33 millones) al monto registrado a diciembre de 2011 cuando fue de Bs2.994,59 millones. La
cartera de créditos del Banco significé el 70,33% y 72,79% del activo total al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
respectivamente. Este activo también se constituye en la base del negocio del Banco al ser la principal fuente
generadora de ingresos. La cartera del banco representa a diciembre de 2012 el 6,29% de la cartera del Sistema
Bancario Nacional, el total del sistema alcanzé a Bs54.326,89 millones, habiendo registrado un incremento del
21,20% (Bs9.503,34 millones) a la cifra registrada a diciembre de 2011. El valor de la cartera de créditos del
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Banco a diciembre de 2013 fue de Bs4.177,29 millones superior en 22,32% (Bs762,37 millones) al monto
registrado a diciembre de 2012. La cartera de créditos del Banco se constituye en su activo mas importante,
significando el 68,46% del activo total. La cartera del banco representa a diciembre de 2013 el 6,40% de la
cartera del Sistema Bancario Nacional, el total del sistema alcanzd a Bs65.280,76 millones, habiendo registrado
un incremento del 20,16% (Bs10.953,88 millones) a la cifra registrada a diciembre de 2012. Al 31 de agosto de
2014 el Banco Econdmico alcanzé Bs4.618,20 millones en cartera, y represento el 73,10% del Activo Total del
Banco y el 6,14% del Total Cartera del Sistema Bancario Nacional (Bs75.222,37 millones).

El Activo Total del Banco Econdmico S.A. al 31 de diciembre de 2012 fue de Bs4.855,24 millones superior en
18,02% (Bs741,30 millones) al registrado al 31 de diciembre de 2011 cuando registré Bs4.113,95 millones,
comportamiento atribuible al crecimiento de la Cartera en 14,04% (Bs420,33 millones) y de las Disponibilidades
en 45,22% (Bs292,75 millones). Al 31 de diciembre de 2013 el activo total del Banco fue de Bs6.101,66 millones,
monto superior en 25,67% (Bs1.246,41 millones) a la gestidon pasada, debido principalmente a un incremento de
la cartera en 22,32% (Bs762,37 millones) y de las Inversiones Temporarias en 226,95% (Bs762,37 millones). Al
31 de agosto de 2014, el activo total del Banco fue de Bs6.317,69 millones. El Sistema Bancario al 31 de agosto
de 2014 alcanzé un total de Bs120.219,82 millones. El Banco Econdmico S.A. representé el 5,26% del Total del
Sistema.

Las Obligaciones con el Publico del Banco a diciembre de 2012 fue de Bs4.124,98 millones superior en 22,25%
(Bs750,64 millones) al monto registrado a diciembre de 2011 cuando fue de Bs3.374,35 millones. Esta cuenta al
31 de diciembre de 2012 se constituye en la de mayor importancia significando el 84,96% y el 91,38% del pasivo
mas el patrimonio y del pasivo total, respectivamente. Como se observa, la captacion de depdsitos del publico
se constituye en la principal fuente de fondeo del Banco y es parte fundamental del negocio de intermediacién
financiera. Las condiciones de las captaciones del publico en cuanto a tasas de interés, plazos, monedas, etc.
dependen fundamentalmente de las condiciones del mercado y de las necesidades de fondeo del Banco. Los
Depédsitos a Plazo Fijo son los que mayor estabilidad brindan en el tiempo pero son los que mayores costos
representan. Por otro lado, los depdsitos a la vista y en cajas de ahorro son los que menos costos implican pero
aportan mayores riesgos de liquidez por ser de libre disponibilidad. El Banco debe buscar un adecuado
equilibrio en la composicién de sus captaciones, logrando que las mismas no representen demasiados costos
pero que sean captaciones estables en el tiempo. Las Obligaciones con el Publico del Banco a diciembre de 2013
alcanzaron la cifra de Bs5.083,75 millones siendo superior en 23,24% (Bs958,76 millones) al monto registrado a
diciembre de 2012, debido principalmente al incremento de Obligaciones con el publico a plazo fijo con
anotacidén en cuenta en un 27,94% (Bs451,37 millones). Las Obligaciones con el Publico a diciembre 2013
representan el 83,32% del pasivo mds el patrimonio y el 89,11% del pasivo total. Ademas, esta cuenta
representa, a diciembre de 2012, el 5,61% del total de las Obligaciones con el Publico del Sistema Bancario
Nacional, el cual alcanzé Bs73.524,69 millones, habiendo registrado un incremento del 20,09% (Bs12.302,02
millones) a la cifra registrada a diciembre de 2011 cuando fue de Bs61.222,67 millones. A diciembre de 2013
representd el 5,98% del total de las Obligaciones con el Publico del Sistema Bancario Nacional, el cual registré
un incremento del 15,59% (Bs11.465,81 millones) a la cifra registrada a diciembre de 2012. Al 31 de agosto de
2014 el Banco Econdmico alcanzé Bs5.286,27 millones en obligaciones con el publico, y representa el 5,65 % del
Total de Obligaciones con el Publico del Sistema Bancario Nacional (Bs93.529,49 millones).

El Total Pasivo del Banco al 31 de diciembre de 2012 fue de Bs4.514,17 millones superior en 19,21% (Bs727,29
millones) registrado al 31 de diciembre de 2011 cuando fue de Bs3.786,88 millones. Este comportamiento
creciente es atribuible al incremento de las Obligaciones con el publico en 22,25% (Bs750,64 millones). El Pasivo
total del Banco al 31 de diciembre de 2013 alcanzd la cifra de Bs5.705,31 millones y fue superior en 26,39%
(Bs1.191,14 millones) al registrado al 31 de diciembre de 2012. Este comportamiento creciente es atribuible al
incremento de las Obligaciones con el publico en 23,24% (Bs958,76 millones) al igual que en la gestidn anterior.
Al 31 de agosto de 2014, el pasivo total del Banco fue de Bs5.896,73 millones, representando el 93,34% del
Pasivo mas el Patrimonio.

El Patrimonio del Banco al 31 de diciembre de 2012 fue de Bs341,08 millones superior en 4,28% (Bs14,01
millones) al registrado al 31 de diciembre de 2011 cuando fue de Bs327,07 millones. Este comportamiento
creciente es atribuible principalmente al incremento de Capital Social en 14,24% (Bs 32,58 millones) y las
reservas en 12,05% (Bs5,36 millones). El Patrimonio contable del Banco al 31 de diciembre de 2013 alcanzé la
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cifra de Bs396,35 millones y fue superior en 16,20% (Bs55,27 millones) al registrado al 31 de diciembre de 2012.
Este comportamiento creciente es atribuible principalmente al incremento del Capital Social en 7,63% (Bs19,95
millones) y los Resultados Acumulados en 108,56% (Bs32,34 millones). El Sistema Bancario, a diciembre de
2012, alcanzd un total de Patrimonio de Bs8.018,25 millones superior en 23,20% (Bs1.509,71 millones) al
logrado a diciembre de 2011 cuando fue de Bs6.508,54 millones. Por el tamafio de su patrimonio, el Banco
Econdmico representd el 4,25% del Sistema Bancario Nacional. El Sistema Bancario, a diciembre de 2013,
alcanzé un Patrimonio de Bs8.901,88 millones, superior en 11,02% (Bs883,63 millones) al logrado a diciembre
de 2012. Por el tamafio de su patrimonio, el Banco Econdmico representé el 4,45% del Sistema Bancario
Nacional. Al 31 de agosto de 2014 el Banco Econdmico alcanzd los Bs420,96 millones en patrimonio. La cifra
representa el 4,22% del total del Patrimonio del Sistema Bancario Nacional (Bs9.986,03 millones).

Cuadro No. 2 Principales cuentas del Estado de Resultados

ESTADO DE RESULTADOS

(En Miles de Bolivianos)

PERIODO 31-dic-11 31-dic-12 31-dic-13 30-jun-14 I
Ingresos financieros 240.089,40 285.271,84 393.360,57 248.497,28
Resultado financiero bruto 192.867,11 228.419,22 315.204,05 198.893,08
Ganancia neta del ejercicio 53.602,55 29.788,56 62.128 65 36.567,25

Elaboracién Propia
Fuente: Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero
(http://www.asfi.gov.bo/boletin_bancos.php)

Los Ingresos Financieros del Banco al 31 de diciembre de 2012, alcanzan la cifra de Bs285,27 millones, superior
en 18,82% (Bs45,18 millones) a la registrada a diciembre de 2011 cuando fue de Bs240,09 millones. Este
incremento se debe principalmente al crecimiento de productos por cartera vigente, productos por inversiones
temporarias y comisiones de cartera y contingente. Los Ingresos Financieros del Banco, al 31 de diciembre de
2013 alcanzaron un total de Bs393,36 millones y fueron superiores en 37,89% (Bs108,09 millones) a la
registrada a diciembre de 2012. Este aumento se debe principalmente al crecimiento de productos por cartera
vigente, comisiones de cartera y contingente, y productos por inversiones temporarias. Respecto al Sistema
Bancario Nacional, el mismo registré un total de Bs5.703,01 millones a diciembre de 2012 en Ingresos
Financieros, siendo este monto superior en 33,06% (Bs1.416,97 millones) al registrado a diciembre de 2011,
gestion en la que se generd Bs4.286,04 millones en Ingresos Financieros. El BEC representa el 5,00% del total de
sistema bancario. A diciembre de 2013 los Ingresos Financieros del Sistema Bancario Nacional, alcanzaron un
total de Bs6.883,63 millones, superiores en 20,70% (Bs1.180,63 millones) al registrado a diciembre de 2012. El
BEC representa el 5,71% del total de sistema bancario. Al 31 de agosto de 2014 los Ingresos Financieros del
Banco Econdmico alcanzaron la cifra de Bs340,75 millones y representa el 5,50% del Sistema Bancario Nacional
el cual fue de Bs6.191,34 millones.

El Resultado Financiero Bruto del Banco al 31 de diciembre de 2012 alcanzd la cifra de Bs228,42 millones,
superior en 18,43% (Bs35,55 millones) al obtenido a diciembre de 2011 el cual fue de Bs192,87 millones. El
Resultado Financiero Bruto, al 31 de diciembre de 2013 alcanzd la cifra de Bs315,20 millones siendo superior en
37,99% (Bs86,79 millones) al obtenido a diciembre de 2012. El Resultado Financiero Bruto significé el 80,33%,
80,07% y 80,13% de los Ingresos Financieros a diciembre de 2011, 2012 y 2013, respectivamente. Al 31 de
agosto de 2014 el Resultado Financiero Bruto fue de Bs271,30 millones, monto que significa el 79,62% de los
Ingresos Financieros.

La Ganancia Neta del Ejercicio del Banco a diciembre de 2012 fue de Bs29,79 millones inferior en 44,43%
(Bs23,81 millones) a la cifra obtenida a diciembre de 2011 cuando alcanzé los Bs53,60 millones. Este incremento
es explicado por la alza en los gastos administrativos. El Resultado Neto del Ejercicio del Banco a diciembre de
2013 alcanzé un total de Bs62,13 millones y fue superior en 108,57% (Bs32,34 millones) a la cifra obtenida a
diciembre de 2012. La Ganancia Neta del Ejercicio represento el 22,33 %, 10,44% y 15,79% de los Ingresos
Financieros a diciembre de 2011, 2012 y 2013, respectivamente. El menor resultado de la gestién 2012 refleja el
esfuerzo realizado por el Banco en ampliar su capacidad instalada con el afan de consolidar el posicionamiento
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en el segmento PYME y entrar al segmento de microcréditos, lo cual demando una mayor inversién y gasto
administrativo. A partir de la gestién 2013 se esperan los resultados y recuperaciéon de esta inversién. A
diciembre de 2012, el Sistema Bancario Nacional, respecto a los Resultados Netos de la Gestidn, alcanzaron un
total de Bs1.275,85 millones, reportando un aumento del 9,60% (Bs111,75 millones) en comparacién a las cifra
de Bs1.164,10 millones obtenida a diciembre de 2011. De este total del Sistema el BEC tiene una participacién
del 2,33%. El Sistema Bancario Nacional, respecto a los Resultados Netos de la Gestion 2013, reporté un total de
Bs1.201,96 millones, cifra inferior en 5,79% (Bs73,89 millones) en comparacion a la cifra obtenida a diciembre
de 2012. De este total del Sistema el BEC tiene una participacién del 5,17%. Al 31 de agosto de 2014 el
Resultado Neto del Ejercicio del Banco fue de Bs50,34 millones, esta cifra representa el 14,77% de los Ingresos
Financieros. Asimismo, la cifra obtenida por el Banco Econédmico tuvo una incidencia del 4,74% sobre el monto
obtenido por el total de la Ganancia Neta del Ejercicio del Sistema Bancario Nacional (Bs1.062,62 millones).

El siguiente cuadro presenta un resumen de los Principales Indicadores Financieros:

Cuadro No. 3 Principales Indicadores Financieros

ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

Férmula Interpretacion 31-dic-11  31-dic-12  31-dic-13 | 31-ago-14
INDICADORES DE LIQUIDEZ
Disponibilidades + Inv. Temporarias / Activos Porcentaje 21,97% 25,82% 28,94% 24,41%
Disponibilidades +Inv. Temporarias / Oblig. a Corto Plazo* Porcentaje 54,03% 69,97% 78,74% 74,95%
Disponibilidades / Oblig.a Corto Plazo Porcentaje 38,70% 52,48% 32,08% 32,25%
INDICADORES DE SOLVENCIA
Patrimonio / Activos Porcentaje 7,95% 7,02% 6,50% 6,66%
Coeficiente de Adecuaciéon Patrimonial (CAP) Porcentaje 11,69% 11,23% 11,80% 11,48%
CALIDAD DE CARTERA
Cartera Vigente / Cartera Bruta’ Porcentaje 98,62% 98,92% 98,91% 98,45%
Previsiones para cartera incobrable / Cartera Bruta Porcentaje 3,21% 3,31% 3,32% 2,76%
Cartera Vencida Total + Cartera en Ejecucién Total / Cartera Bruta Porcentaje 1,38% 1,08% 1,09% 1,55%

INDICADORES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones con el publico/Pasivo + Patrimonio Porcentaje 82,02% 84,96% 83,32% 83,67%
Pasivo / Activo Porcentaje 92,05% 92,98% 93,50% 93,34%

EFICIENCIA ADMINISTRATIVA

Gastos de Administracion / Ingresos Totales Porcentaje 51,01% 55,83% 54,29%
Gastos de Administracién / Cartera Bruta® Porcentaje 517% 5,77% 6,32%
Gastos de Administracion / (Activo + Contingente) Porcentaje 3,79% 4,19% 4,60%
Gast‘os de Administracion/ (Activo productivo promedio neto de Porcentaje 4,85% 5,66% 5,97%
contingente)

INDICADORES DE RENTABILIDAD®

Resultado Neto / Promedio Patrimonio (ROE) Porcentaje 17,45% 8,92% 16,85%
Resultado Neto/ Promedio Activos + Promedio Contingente (ROA) Porcentaje 1,29% 0,62% 1,06%

! Obligaciones a Corto Plazo = Obligaciones con el publico a la vista + caja de ahorro + DPFs a 30 dias.

? Cartera Bruta = Cartera vigente + Cartera vencida + Cartera en ejecucidn + Cartera reprogramada vigente + Cartera reprogramada
vencida + Cartera reprogramada en ejecucién

*El promedio del patrimonio, activos y contingente, se obtiene de la suma de los saldos de la gestion terminada mds los saldos de
una gestion anterior, dividido entre dos.

Elaboracién Propia
Fuente: Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero
(http://www.asfi.gov.bo/boletin_bancos.php)

Respecto a los Indicadores de Liquidez a diciembre de 2012, el 52,48% de las obligaciones a corto plazo
(obligaciones a la vista, cajas de ahorro y DPF’s a 30 dias) se encuentran respaldados por las disponibilidades del
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Banco y el 69,97% por el efectivo (disponibilidades) e inversiones temporarias. Las variaciones entre gestiones
producidas en estos indicadores han obedecido al crecimiento de las obligaciones contraidas con el publico.
Ambos indicadores se encuentran cerca del promedio del Sistema Bancario Nacional. A diciembre de 2013, el
32,08% de las obligaciones a corto plazo (obligaciones a la vista, cajas de ahorro y DPF's a 30 dias) se
encuentran respaldados por las disponibilidades del Banco y el 78,74% por el efectivo (disponibilidades) e
inversiones temporarias. Asimismo, la liquidez con que cuenta el banco para hacer frente a distinto tipo de
obligaciones contraidas, a diciembre de 2012, representa el 25,82% del Activo Total. Este indicador se
encuentra por debajo del promedio del Sistema el cual alcanzé a 35,54% durante la misma gestion. Estos
indicadores de liquidez reflejan una posicion de liquidez prudente para el Banco. Ademas, la liquidez con que
cuenta el banco a diciembre de 2013, representa el 28,94% del Activo Total. Al 31 de diciembre de 2013 los
indicadores de liquidez del Banco se encuentran muy cerca del total del Sistema Bancario Nacional, ademas de
mantener un comportamiento similar a los resultados obtenidos a diciembre de 2011 y 2012. Al 31 de agosto
de 2014, el 32,25% de las obligaciones a corto plazo (obligaciones a la vista, cajas de ahorro y DPF’s a 30 dias) se
encuentran respaldados por las disponibilidades del Banco y el 74,95% por el efectivo (disponibilidades) e
inversiones temporarias. Ademas la liquidez con que cuenta el banco a agosto de 2014, representa el 24,41%
del Activo Total.

Respecto a los Indicadores de Solvencia a diciembre de 2012 el Patrimonio representa el 7,02% del activo total
del Banco menor al porcentaje obtenido una gestion anterior cuando fue de 7,95%, debido, principalmente, al
crecimiento del total activo en mayor medida que el crecimiento del patrimonio. Asimismo, el Coeficiente de
Adecuacién Patrimonial (CAP) del Banco fue de 11,23%, mostrando un decremento en relacion a diciembre de
2011, cuando alcanzé a 11,69%. Ambos indicadores obtenidos por el BEC, se encuentran cerca del promedio del
Sistema Bancario. A diciembre de 2013 el Patrimonio representa el 6,50% del activo total del Banco inferior al
porcentaje obtenido en las gestiones anteriores. Asimismo, el Coeficiente de Adecuacidn Patrimonial (CAP) del
Banco fue de 11,80%, mostrando un aumento en relacidn a diciembre de 2011 y 2012, explicado por el
decremento de los activos del Banco y la ponderacion de riesgo que tienen los mismos. Ambos indicadores
obtenidos por el BEC, se encuentran cerca del promedio del Sistema Bancario, al igual que en la gestidon
anterior. Al 31 de agosto de 2014, la relacidon Patrimonio/Activos del Banco fue de 6,66% y el Coeficiente de
Adecuacién Patrimonial (CAP) de 11,48%. Ambos indicadores mantienen un comportamiento similar a los
obtenidos a diciembre de 2011, 2012 y 2013. A agosto de 2014 el cdlculo del Coeficiente de Adecuacién
Patrimonial del Sistema Bancario Nacional no fue calculado debido a que no se cuenta con la informacidn
suficiente.

Respecto a los Indicadores de Calidad de la Cartera la cartera vigente del Banco ha representado el 98,62% vy el
98,92% de la cartera bruta a diciembre de 2011 y 2012, respectivamente, que estan muy cerca del promedio del
Sistema Bancario Nacional el cual registré a diciembre de 2013 la cifra de 98,48%. Este aspecto nos muestra el
bajo porcentaje de mora que tiene el Banco. El indicador de cobertura de la cartera, expresado por la prevision
entre la cartera bruta, alcanzé a diciembre de 2011 y 2012 las cifras de 3,21% y 3,31%, respectivamente, cerca
del promedio del Sistema Bancario el cual fue de 3,85% a diciembre de 2013. Este nivel bajo de las previsiones
es explicado por el reducido porcentaje de cartera en mora que tiene el Banco. La cartera en mora del banco
alcanza al 31 de diciembre de 2012 el 1,08% respecto a la cartera bruta, cifra que esta cerca al del promedio del
sistema Bancario el cual alcanza el 1,52% a diciembre de 2013. Al 31 de diciembre de 2011, la cartera en mora
alcanzé el 1,38%. Al 31 de diciembre de 2013, la relacién Cartera Vigente/Cartera Bruta del Banco fue de
98,91%, el indicador Previsiones para Cartera Incobrable/Cartera Bruta fue de 3,32% vy la relacién Cartera
vencida + Ejecucion/ Cartera Bruta fue de 1,09%. Estos indicadores mantienen una conducta similar a los datos
obtenidos a diciembre de 2011 y 2012. Al 31 de agosto de 2014, la relacidn Cartera Vigente/Cartera Bruta del
Banco fue de 98,45%, el indicador Previsiones para Cartera Incobrable/Cartera Bruta fue de 2,76% y la relacion
Cartera vencida + Ejecucién/ Cartera Bruta fue de 1,55%. Estos indicadores mantienen una conducta similar a
los datos obtenidos a diciembre de 2011, 2012 y 2013.

Respecto a los Indicadores de Financiamiento las Obligaciones con el Publico representan el 82,02% vy el 84,96%
de la estructura de capital del Banco a diciembre de 2011 y 2012, respectivamente. Este indicador nos muestra
que el Banco financia sus operaciones principalmente con los depésitos realizados por el publico. El promedio
del Sistema Bancario Nacional alcanza al 78,10% a diciembre de 2013. El activo del Banco es financiado por el
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pasivo en un 92,05% y 92,98% a diciembre de 2011 y 2012, respectivamente. Este indicador se encuentra muy
cerca del promedio del Sistema Bancario Nacional, el que a diciembre de 2013 alcanzé un 91,82%. Al 31 de
diciembre de 2013 la relacion Obligaciones con el Publico/Pasivo + Patrimonio es de 83,32% vy el indicador
Pasivo/Activo fue de 93,50%. Ambos indicadores mantienen un comportamiento casi similar a los resultados
obtenidos a diciembre de 2011 y 2012. Al 31 de agosto de 2014 la relacién Obligaciones con el Publico/Pasivo +
Patrimonio es de 83,67% y el indicador Pasivo/Activo fue de 93,34%. Ambos indicadores mantienen un
comportamiento similar a los resultados obtenidos a diciembre de 2011, 2012 y 2013.

Respecto a los Indicadores de Eficiencia Administrativa Los Gastos de Administracion representan el 51,01%, el
55,83% y 54,29% de los Ingresos Totales del Banco a diciembre de 2011, 2012 y 2013, respectivamente. Este
indicador nos muestra en qué grado el Banco financia sus Gastos de Administracidn con sus ingresos totales. El
total del Sistema Bancario Nacional alcanza al 53,07% a diciembre de 2012. Los Gastos de Administracion
representan ademads el 5,17%, el 5,77% y 6,32% de la Cartera Bruta del Banco a diciembre de 2011, 2012 y
2013, respectivamente. Este indicador se encuentra cerca al total del Sistema Bancario Nacional, el cual alcanza
al 7,22% a diciembre de 2013. Los Gastos de Administracion representan también el 3,79%, el 4,19% y 4,60% del
Promedio Activo mas el Promedio Contingente del Banco a diciembre de 2011, 2012 y 2013, respectivamente.
Este indicador se encuentra relativamente cerca al total del Sistema Bancario Nacional, el cual alcanza al 4,29%
a diciembre de 2013. Por ultimo los Gastos de Administracidn representan el 4,85%, el 5,66% y 5,97% del Activo
productivo promedio neto de contingente del Banco a diciembre de 2011, 2012 y 2013, respectivamente. Este
indicador, al igual que los anteriores, se encuentra muy cerca al total del Sistema Bancario Nacional, el cual
alcanza al 6,00% a diciembre de 2013.

Respecto a los Indicadores de Rentabilidad el ROE del Banco a diciembre de 2011y 2012 fue de 17,45% y 8,92%
respectivamente, superior al promedio del Sistema Bancario el cual llegd al 14,21% a diciembre de 2013.
Asimismo, el ROA del Banco fue de 1,29%y 0,62% a diciembre de 2011 y 2012, respectivamente, similar al
promedio obtenido por el Sistema Bancario, el cual fue de 1,07%. El decremento en estos indiciadores entre
diciembre de 2011 y 2012, es explicado por la disminucion de las utilidades del Banco. El ROE del Banco a
diciembre de 2013 fue de 16,85%, superior al promedio del Sistema Bancario el cual llegé al 14,21%. Asimismo,
el ROA del Banco fue de 1,06% a diciembre de 2013, similar al promedio obtenido por el Sistema Bancario, el
cual fue de 1,07%.
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DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

.1 Antecedentes legales de la Emision de Bonos Subordinados BEC II- EMISION 2

Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco Econdmico S.A. celebrada en la ciudad de Santa Cruz en
fecha 08 de mayo de 2013, considera y aprueba el Programa de Emisiones de Bonos Subordinados BEC I, segun
consta en el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica
No. 21 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Clara Ivonne Phillips de Sucedo, mediante
Testimonio No. 906/2013 de fecha 10 de mayo de 2013 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha de 16 de mayo de 2013 bajo el No. 00139274 del libro No 10.

Mediante Resolucién No. ASFI-No. 541/2013, de fecha 30 de agosto de 2013, la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero autorizé la inscripcion del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados BEC Il en el
Registro del Mercado de Valores bajo el No. ASFI-DSV-PEB-BEC-011/2013.

Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco Econémico S.A. celebrada en la ciudad de Santa Cruz en
fecha 05 de junio de 2014, considera y aprueba la segunda emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos
Subordinados BEC Il, seglin consta en el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas protocolizada
ante la Notaria de Fe Publica No. 21 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Clara Ivonne Phillips de
Sucedo, mediante Testimonio No. 1148/2014 de fecha 06 de junio de 2014 e inscrita en el Registro de
Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha de 11 de junio de 2014 bajo el No. 143240 del libro No 10.

La Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emisidon fue protocolizada, mediante Instrumento Publico
N° 1517/2014 de fecha 05 de agosto de 2014 ante la Notaria de Fe Publica N° 21 a cargo de la Dra. Clara Ivonne
Phillips de Saucedo e inscrito en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo la partida N°
144022 del libro 10 en fecha 19 de agosto de 2014.

Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco Econdmico S.A. celebrada en la ciudad de Santa Cruz en
fecha 07 de agosto de 2014, considera y aprueba algunas modificaciones al Programa de Emisiones de bonos
Subordinados BEC Il y a la primera emisién bajo el Programa, segin consta en el Acta de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante Notario de Fe Publica N2 21 del Distrito judicial de Santa Cruz,
a cargo de la Dra. Clara Ivonne Phillips de Saucedo, mediante Testimonio N2 1536/2014 de fecha 08 de agosto
de 2014 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 11 de agosto de 2014
bajo el N2 143934 del libro N2 10.

Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco Econdmico S.A. celebrada en la ciudad de Santa Cruz en
fecha 23 de septiembre de 2014, considera y aprueba algunas modificaciones al Programa de Emisiones de
bonos Subordinados BEC Il, segin consta en el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
protocolizada ante Notario de Fe Publica N2 21 del Distrito judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Clara Ivonne
Phillips de Saucedo, mediante Testimonio N2 1886/2014 de fecha 25 de septiembre de 2014 e inscrita en el
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 29 de septiembre de 2014 bajo el N2 00144383
del libro N2 10.

Mediante una adenda a la Declaracion Unilateral de Voluntad, se realizaron algunas modificaciones y
complementaciones a la presente Emisidn, seglin consta en el Instrumento Publico N° 1888/2014 de fecha 25
de septiembre de 2014 ante la Notaria de Fe Publica N° 21 del Distrito judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra.
Clara Ivonne Phillips de Saucedo e inscrito en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo la
partida N° 00144407 del libro 10 en fecha 30 de septiembre de 2014.

A través de autorizacién emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero se autorizé la oferta
publica y la inscripcion en el RMV de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de la Emision
denominada Bonos Subordinados BEC Il — EMISION 2 (“la Emisidn”), bajo el Nimero de Registro ASFI/DSV-ED-
BEC-022/2014, mediante carta de autorizacion ASFI/DSV/R-160818/2014 de fecha 20 de octubre de 2014.
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1.2 Delegacion de Definiciones

Se delego al Gerente General, Gerente Nacional de Finanzas, Gerente Nacional Comercial, Subgerente Nacional
de Planificacién y Control para que dos de ellos de manera conjunta en representacion de la sociedad, definan
los siguientes aspectos especificos de la presente Emisidn:

o Determinacion de la Tasa de Interés de la presente emision.

. Determinacion del rescate anticipado de los Bonos Subordinados, la modalidad de rescate, la
cantidad de Bonos a ser rescatados, la fecha, la hora y cualquier otro aspecto que sea necesario
en relacidn al rescate anticipado de la presente emision.

. Determinacion y contratacion de la Empresa Calificadora de Riesgo

o Fecha de Emision

. Fecha de vencimiento de la Emisién

1.3 Denominacion dela Emision

La presente Emisién se denomina “Bonos Subordinados BEC Il - EMISION 2” y se encuentra comprendida dentro
del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados BEC II.

1.4 Series en las que se divide, Moneda, Monto total de la Emision

La presente Emisién se encuentra compuesta por una Series “Unica”. El siguiente cuadro muestra la
composicién del monto total de la Emisidn.

Cuadro No. 4 Monto total de la Emision

Serie Moneda Monto de la Emision

“Unica” Bolivianos Bs.62.000.000,00

I.5  Tipo de valores a emitirse
Los valores a emitirse seran Bonos Subordinados obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Una obligacién subordinada es aquel pasivo cuya exigibilidad se encuentra en ultimo lugar respecto a los demas
pasivos y que estd disponible para absorber pérdidas en caso que los recursos patrimoniales resulten
insuficientes.

El saldo de capital de la obligacién subordinada instrumentada mediante los Bonos Subordinados serd
computable como parte del Patrimonio Neto de la Entidad, conforme a lo establecido en el Articulo 7, Seccién 2
del Reglamento de Obligaciones Subordinadas, conforme lo siguiente:

La obligacién subordinada podra computar el 100% como parte del patrimonio neto. Dicho porcentaje serd
revisado a la finalizacidn de cada gestion anual, de acuerdo a la siguiente metodologia de célculo:

1. Cdlculo del porcentaje de cumplimiento de metas: Se promedia el grado de cumplimiento de los
indicadores propuestos como metas en el Sustento Técnico, presentado al momento de la solicitud de no
objecion, de acuerdo a la siguiente férmula:

4
CM, = Z wyem, ; n=0,1,2,3,..1
h=1
Dénde:

CM n: Porcentaje de cumplimiento de las metas determinadas por la entidad supervisada para cada periodo
ejecutado “n”.

cm h: Porcentaje de cumplimiento de la meta “h” determinada por la entidad supervisada para cada periodo
ejecutado “n”.

wh:  Ponderador de la meta.

n: Periodo anual de la evaluacion durante la vigencia de la obligacion subordinada. El periodo “n =07,

corresponde a la gestion fiscal en la cual ASFI dio la no objecidn, para su adicion y el pasivo subordinado podrad

computar el 100% como parte del patrimonio neto.
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t: Plazo de la obligacién subordinada.

Ddénde:
PONDERADOR INDICADORES
(w)
30% Capital Primario sobre el Total de los Activos mas Contingentes (1)
20% Activos Ponderados por Riesgo sobre el Tofal de los Actives  (2)
20% Cartera Vigente sobre Cartera Bruta (3)
30% Cartera Vigente sobre el Total de los Activos “4

(1) Capital Primario / (Cuentas 100.00 + 600.00)

(2) Activos Computables / Cuenta 100.00

(3) (Cuentas 131.00 + 135.00) / (Cuentas 131.00+133.00+134.00+135.00+136.00+137.00)
(4) (Cuentas 131.00 + 135.00) / (Cuenta 100.00)

2. Computo de la obligacion subordinada: Mensualmente, al saldo de la obligacién subordinada, se multiplica el
porcentaje de cumplimiento de metas (CM) mas bajo, observado por gestion anual finalizada durante la
vigencia de la obligacién subordinada, obteniendo de esta manera el monto computable como parte del
patrimonio neto, de acuerdo con la siguiente formula:

OSCi=Z*0Si
Z=Min (CMn) ; n=0,1, 2,3,...,t
Dénde:

OSCi: Monto de la Obligacion Subordinada Computable para el periodo i.

OSi: Saldo de la Obligacion subordinada del mes i.

n: Periodo anual de la evaluacion durante la vigencia de la obligacion subordinada. El periodo “n =07,
corresponde a la gestion fiscal en la cual ASFI dio la no objecion, para su adicion y el pasivo subordinado
podrd computar el 100% como parte del patrimonio neto.

t: Plazo de la obligacion subordinada.

Es responsabilidad del Banco, efectuar el seguimiento permanente del cumplimiento de las metas propuestas
en el Sustento Técnico presentado, asi como adoptar las acciones necesarias, para cumplir con los limites
legales en caso de disminucién del monto computable de la obligacion subordinada como parte del patrimonio
neto, producto del incumplimiento de los indicadores establecidos.

El monto maximo del total de las obligaciones subordinadas a ser computadas como parte del patrimonio neto
no debe ser superior al 50% del capital primario, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 416 de la Ley N°393
de Servicios Financieros.

1.6 Fecha de emision
La fecha de emision de los valores que componen la presente Emision es el 24 de octubre de 2014.
1.7  Caracteristicas especificas de la Emision

Algunas de las caracteristicas especificas de la Emision se encuentran detalladas en el siguiente cuadro:
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Cuadro No. 5 Caracteristicas especificas de la Emision

Serie Valor Cantidad de Tasa de Plazo* Fecha de
Nominal valores interés vencimiento
“Unica” Bs.10.000.- 6.200 Bonos 7,50% 2.520 dias calendario 17-sep-2021

*Dias calendario, computables a partir de la fecha de emisidn establecida por el emisor y sefialada en la autorizacién de Oferta Publica de
ASFI e inscripcidon en el RMV de ASFI de la presente Emision comprendida dentro del Programa.

1.8  Tipo de interés
El tipo de interés de la Emisiédn es nominal, anual y fijo.
1.9  Plazo de colocacion de la presente Emision

El plazo de colocacion de la presente Emision serd de ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de
emisién determinada por el emisor y sefialada en la autorizacion de Oferta Publica de ASFI e inscripcién en el
RMV de ASFI de la presente Emision comprendida dentro del Programa.

1.L10 Procedimiento de Colocacién Primaria y mecanismo de negociacion
Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

1I.L11 Modalidad de colocacion

La presente emisidn sera colocada bajo la siguiente modalidad:
e  “Amejor esfuerzo”
.12 Forma de Pago en colocacidn primaria de los Bonos Subordinados

El pago proveniente de la colocacidn primaria de los Bonos Subordinados de la presente Emision se efectuara
en efectivo.

.13 Forma de representacion de los Valores

Los Bonos pertenecientes a la presente Emision seran representados mediante anotaciones en cuenta en el
Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.
(“EDV”), con domicilio en la Calle 20 de Octubre esq. Calle Campos — Edificio Torre Azul — Piso 12, de acuerdo a
regulaciones legales vigentes.

.14 Periodicidad de amortizacion de capital y pago de intereses
El capital de los Bonos Subordinados sera pagado de la siguiente manera:

e 10% en los cupones N° 2y 4; 15% en los cupones N° 6, 8 y 10; 12,50% en el cupén N° 12 y 22,50% en el
cupon N° 14,

Los Bonos Subordinados pagaran intereses cada 180 dias calendario.
.15 Lugar de amortizacion de capital e intereses

Los pagos de capital e intereses se realizaran en las oficinas del Agente Pagador BNB Valores S.A. Agencia de
Bolsa y a través de los servicios de esta entidad, en las siguientes direcciones:

La Paz: Av. Camacho esquina Colén No. 1312, piso 2.
Cochabamba: Calle Nataniel Aguirre N2 E-198, esq. Jordan
Santa Cruz: Calle René Moreno N2 258
Sucre: Plaza 25 de mayo N2 59, esq. Aniceto Arce.

11.L16 Férmula para el calculo del pago de intereses

Para la presente emision, el calculo de intereses serd efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos
sesenta (360) dias calendario. La férmula para dicho calculo se detalla a continuacidn:
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Donde:

IB = Intereses del Bono

IB =K x

Tr x PI

60

K = Valor nominal o saldo a capital pendiente de pago

Tr = Tasa de interés nominal anual

Pl = Plazo del cupén (nimero de dias calendario)

1.L17 Férmula para la amortizacion de capital

Para la presente emisidn, el monto de capital a pagar se determinara de acuerdo a la siguiente férmula:

Capital :VP =VN * PA

Donde:

VP = Monto a pagar en la moneda de emision

VN = Valor nominal en la moneda de emision

PA = Porcentaje de amortizacion

11.L18 Fecha desde la cual el Tenedor del bono comienza a ganar intereses

Los Bonos Subordinados devengaran intereses a partir de la fecha de Emisién y dejaran de generarse a partir de
la fecha de vencimiento establecida para el pago del cupon.

En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupdn fuera dia feriado, sabado o domingo, el Cupdn serd
cancelado el primer dia habil siguiente (fecha de pago) y el monto de intereses se mantendra a la fecha de

vencimiento del Cupdn.

1.L19 Cronograma de cupones a valor nominal con amortizacion de capital e intereses

El capital e intereses de los Bonos seran pagados de acuerdo al siguiente cuadro:

Cuadro No. 6 Cronograma de amortizacion de capital y pago de intereses

| SERIE UNICA |

Amortizacion de il

Fecha GaRan Intereses Capital Unitario Amortizacion

Unitarios (Bs) (Bs) Capital (%)
22-abr-15 1 375,00 - 0,00%
19-oct-15 2 375,00 1.000,00 10,00%
16-abr-16 3 337,50 - 0,00%
13-oct-16 4 337,50 1.000,00 10,00%
11-abr-17 5 300,00 - 0,00%
08-oct-17 6 300,00 1.500,00 15,00%
06-abr-18 7 243,75 - 0,00%
03-oct-18 8 243,75 1.500,00 15,00%
0l-abr-19 9 187,50 - 0,00%
28-sep-19 10 187,50 1.500,00 15,00%
26-mar-20 11 131,25 - 0,00%
22-sep-20 12 131,25 1.250,00 12,50%
21-mar-21 13 84,38 - 0,00%
17-sep-21 14 84,38 2.250,00 22,50%

Fuente: BNB VALORES S.A.

34



11.20 Forma de circulaciéon de los Bonos Subordinados

A la Orden. La Sociedad reputard como titular de un Bono Subordinado de la presente emisién a quien figure
registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los
gravamenes sobre los Bonos Subordinados anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo
de la EDV.

.21 Forma de Amortizacion del Capital y Pago de Intereses de la presente emision

La forma de amortizacién del capital y pago de intereses de la presente emisidn se efectuara de la siguiente
manera:

a) En el dia del vencimiento de cada Cupdn: la(s) amortizacidon(es) de capital y pago de intereses
correspondientes se pagaran contra la presentacion de la identificacion respectiva en base a la lista
emitida por la EDV.

b) A partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento de cada Cupdn: la(s) amortizacidn(es) de
capital y pago de intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion del Certificado de
Acreditacién de Titularidad (CAT) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales
vigentes aplicables.

11.22  Precio de colocacion de los Bonos Subordinados

Los bonos de la presente Emision seran colocados minimamente a la par del valor nominal.
.23 Informe de Calificacion de Riesgo

La Calificacién de Riesgo para los Bonos Subordinados BEC Il — EMISION 2, fue realizada por la Calificadora de
Riesgo Moody’s, la cual en su comité de calificacién de fecha 30 de septiembre de 2014, asigné la calificacion de
AA3 a la presente Emision.

El informe de calificacion de riesgo se encuentra en el Anexo No. 1 del presente Prospecto Complementario.
e Razon Social de la entidad Calificadora de Riesgo: Moody’s Latin America Agente de Calificacién de Riesgo S.A.
e Fecha de otorgamiento de la Calificacién de Riesgo: 30 de septiembre de 2014
e (alificacion de riesgo otorgada: AA3

e Esta calificacidon esta sujeta a una revision trimestral y por lo tanto, es susceptible de ser modificada en
cualquier momento.

e Significado de la categoria de calificacion AA: Corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta
capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados la cual no se veria afectada
ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

e El modificador 3 indica que la calificacién se encuentra en el nivel mas bajo de su categoria.
e Perspectiva: Estable

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER
O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

.24 Destino de los Fondos y plazo para la utilizacion

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacién de los Bonos Subordinados de la presente emision serdn
utilizados para colocacién de cartera de créditos.

Asimismo, la utilizacién de estos recursos debera encuadrarse en las prohibiciones dispuestas en el Articulo 8 de
la Seccidn IV del Reglamento de Obligaciones Subordinadas.

En caso de que los Bonos Subordinados de la presente Emisidn sean colocados sobre la par, el importe adicional
serd destinado a colocacion de cartera de crédito.
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Se establece un plazo de utilizacidn de los recursos de hasta 180 dias calendario a partir de la fecha de inicio de
la colocacién.

.25 Garantia

Quirografaria hasta cubrir el monto total emergente de la Emisidn, dentro de las previsiones dispuestas en el
Articulo 464, inciso e), de la Ley N° 393 de Servicios Financieros.

1.26  Provision para el pago de Intereses y Capital

El Emisor debera depositar los fondos para la amortizacidn de capital y el pago de intereses en una cuenta
corriente, en coordinacién con el Agente Pagador, al menos un (1) dia habil antes de la fecha de vencimiento
del capital y/o intereses de los Bonos Subordinados de acuerdo al cronograma de pagos establecido en la
Declaracion Unilateral de Voluntad y en el Prospecto Complementario de cada Emision dentro del Programa.

El emisor podra solicitar al Agente Pagador la devolucion de los montos que no lograron ser pagados a los
tenedores de bonos subordinados, una vez transcurridos ciento ochenta (180) dias calendario de la fecha
sefialada para el pago de intereses y para las amortizaciones de capital. Una vez devueltos los montos el Emisor
serd entero responsable por dichos montos, debiendo ponerlos a disposicion de los Tenedores de Bonos
Subordinados en una cuenta designada por el Emisor.

De acuerdo a lo establecido por los Articulos 670 y 681 del Cddigo de Comercio, las acciones para el cobro de
intereses prescriben a los cinco (5) afios y del capital prescribe a los diez (10) afios.

.27 Bonos subordinados convertibles en acciones

Los Bonos Subordinados de la presente Emisidn no seran convertibles en acciones de la Sociedad.
1.28 Reajustabilidad del empréstito

El empréstito resultante de la presente Emisidn no sera reajustable.

1.29 Agencia de Bolsa Estructuradora y Colocadora

El disefio, estructuracion y colocacidn de la presente Emisidn estd a cargo de BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa,
cuyos antecedentes se presentan a continuacion:

BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA

REGISTRO No. SPVS-IV-AB-NVA-005/2002
Av. Camacho esq. C. Colén No. 1312.
Piso 2
La Paz — Bolivia
Fuente: BNB VALORES S.A.

.30 Agente Pagador
El Agente Pagador de la presente Emisidon es BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.
.31 Representante Provisorio de los Tenedores de Bonos Subordinados

Mientras los Tenedores de Bonos de la presente emisidén no se retinan en Asamblea General de Tenedores de
Bonos a fin de designar por simple mayoria a su Representante Comun de Tenedores de Bonos, se designa
como Representante Provisorio de los Tenedores de los Bonos Subordinados BEC Il — EMISION 2 a la Promotora
Financiera y Tecnoldgica Consultores S.R.L. (Profit Consultores S.R.L.), siendo sus antecedentes de la referida
institucidn los siguientes:

Promotora Financiera y Tecnoldgica Consultores S.R.L. (Profit Consultores

Razén Social: S.R.L)

Domicilio: Av. Arce Edif. lllampu Piso 10 Oficina 10 A, La Paz — Bolivia
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Numero de Identificacion

Tributario (NIT): KR0S

Instrumento Publico No. 032/2003 de fecha 05 de febrero de 2013 ante
notaria de Fe Publica No. 44 a cargo del Dr. Juan Carlos Rivera A. del distrito
judicial de La Paz, Bolivia e inscrita en SENAREC en fecha 21 de Abril de 2003,
bajo el No. 00052066

Escritura de Constitucion:

Representante Legal: Marcela Anslinger Amboni

Poder de Representante
Legal:

Autorizacion de
Funcionamiento:

190/2010 de 05 de marzo de 2010 Notaria No.44 del Dr. Juan Carlos Rivera
86809

Matricula de Comercio: 00103495

Si transcurridos treinta (30) dias calendario de finalizada la colocacion de la presente Emisién comprendida
dentro del Programa, la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la presente emisidon no se pronunciara
con relacién al Representante Provisorio de Tenedores Bonos, éste quedara tacitamente ratificado. Asimismo,
la Asamblea General de Tenedores de Bonos podra remover libremente al Representante Comun de Tenedores
de Bonos conforme a lo establecido por el Cédigo de Comercio y demds normas conexas.

La informacidn relacionada al Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados se encuentra
descrita en el punto 2.5 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados BEC Il.

11.32 Rescate anticipado

Los Bonos Subordinados que componen esta emision podrdn ser redimidos anticipadamente total o
parcialmente, conforme lo establecido en el punto 2.2.34 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de
Bonos Subordinados BEC Il, de acuerdo a los siguientes procedimientos:

Los Bonos Subordinados de la presente emisidn, podran ser rescatados anticipadamente de forma total o parcial
una vez transcurridos 360 dias calendario desde la Fecha de Emisién contenida en la Autorizacién de Oferta
Publica e inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero.

En caso de rescate anticipado, conforme la normativa aplicable, los montos cancelados serdn reemplazados de
la siguiente manera:

° Nuevos aportes de capital
. Reinversion de utilidades
. Una combinacion de las dos anteriores

En el marco lo establecido anteriormente, la Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los
Bonos Subordinados que componen esta emision (i) mediante sorteo de acuerdo a lo establecido en los articulos
662 al 667 del Codigo de Comercio o (ii) mediante compras en el mercado secundario, conforme lo siguiente:

Rescate mediante sorteo

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, quien levantara Acta de la diligencia indicando la lista de los
Bonos Subordinados que salieron sorteados para ser rescatados anticipadamente, acta que se protocolizara en
sus registros.

La lista de los Bonos Subordinados sorteados se publicara dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes, por
una vez y en un periddico de circulacidn nacional, incluyendo la identificacién de Bonos Subordinados sorteados
de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la EDV vy la indicacién de que sus intereses y capital correspondiente
cesaran y seran pagaderos desde los quince (15) dias calendario siguientes a la fecha de publicacion.

Los Bonos Subordinados sorteados conforme a lo anterior, dejaran de devengar intereses desde la fecha fijada
para su pago.
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El Emisor depositard en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, el importe del Capital de los
Bonos Subordinados sorteados y los intereses generados a mas tardar un (1) dia habil antes de la fecha sefialada
para el pago.

Esta redencidn estara sujeta a una compensacidn monetaria al inversionista, calculada sobre la base porcentual
respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en funcién a los dias de vida remanente de la Emision
con sujecion a lo siguiente:

Plazo de vida remanente de Porcentaje de
la emision (en dias) compensacion
1-360 0,10%
361-720 0,20%
721 -1440 0,60%
1441 -1800 1,25%
1801 -2160 1,75%

La tabla de compensacién monetaria fue modificada conforme lo aprobado en la Asamblea General de
Tenedores de Bonos Subordinados BEC Il — Emisidn 1 de fecha 26 de marzo de 2014.

Rescate anticipado mediante compras en mercado secundario

El emisor podra realizar el rescate anticipado mediante compras en mercado secundario al precio que determine
el mercado a momento de realizar dicho rescate anticipado. Dicho rescate anticipado debera ser realizado a
través de la BBV.

Otros aspectos relativos al rescate anticipado

Cualquier decision de rescatar anticipadamente los Bonos Subordinados ya sea por sorteo o a través de compras
en el mercado secundario, deberd ser comunicada como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante
Comun de Tenedores de Bonos Subordinados.

La definicion sobre la realizacidén del rescate anticipado de los Bonos, la modalidad de rescate, la cantidad de
Bonos a ser rescatados, la fecha, la hora y cualquier otro aspecto que sea necesario en relacion al rescate
anticipado, fue delegada al Gerente General, Gerente Nacional de Finanzas, Gerente Nacional Comercial,
Subgerente Nacional de Planificacidon y Control para que dos de ellos de manera conjunta en representaciéon de
la sociedad, definan tales aspectos, conforme lo determinado en el Acta de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de la sociedad de fecha 08 de mayo de 2013 y 05 de junio de 2014.

.33 Tratamiento del RC-IVA en caso de redencidn anticipada

En caso de haberse realizado una redencién anticipada, y que como resultado de ello el plazo de algin Bono
resultara menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencion del RC-IVA, el Emisor pagara al Servicio de
Impuestos Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes por retencidon del RC-IVA, sin descontar
este monto a los Tenedores de Bonos Subordinados que se vieran afectados por la redencién anticipada.

En caso que el rescate anticipado de los Bonos Subordinados que componen las diferentes Emisiones dentro del
Programa se realice antes de los cinco afios computables desde la fecha de Emisidn, dicho rescate no debera
exceder el 80% (ochenta por ciento) del total de la obligacién subordinada. Adicionalmente, en caso de que el
Banco realice el rescate anticipado, el monto prepagado deberd ser reemplazado obligatoriamente por nuevos
aportes de capital, por la reinversion de utilidades o por una combinacion de las dos anteriores, conforme la
normativa aplicable.

.34 Incumplimiento en el pago de los Bonos Subordinados

La falta de pago de capital o intereses de los Bonos Subordinados dentro del Programa, constituye una causal de
intervencion por parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero en estricta aplicacién a lo sefialado
por el Articulo 72 de la Seccidon 4 del Reglamento de Obligaciones Subordinadas, en concordancia con el inciso a)
del articulo 5112 de la Ley N°393 de Servicios Financieros.

11.35 Absorcion de Pérdidas

Conforme a lo establecido en el Articulo 10 de la Seccion 2 del Reglamento de Obligaciones Subordinadas en
caso que el emisor sea intervenido, registre mas de una obligacidon subordinada y los recursos patrimoniales
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resulten insuficientes para absorber las perdidas, se aplicaran las obligaciones subordinadas a prorrata sobre
sus saldos, sin distincién de fechas de contratacién o emision.

.36 Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos Subordinados con
indicacion del o de los medios de prensa de circulacion nacional a utilizarse

Los Pagos de intereses y capital, seran comunicados a los Tenedores de Bonos Subordinados, mediante avisos
publicados en un 6rgano de prensa o periddico de circulacidn nacional, segun se vea por conveniente, con al
menos un dia de anticipacidn a la fecha establecida para el pago correspondiente.

.37 Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica Primaria
La presente emision esta dirigida a personas naturales y/o juridicas.

Se encuentran impedidos de ser acreedores de una obligacion subordinada aquellos expresamente prohibidos
en el Reglamento de Obligaciones Subordinadas.

11.38 El plazo para la amortizacidn o pago total de los Bonos Subordinados de la presente Emision
No sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracion de la Sociedad.
1.39 Bolsa en la que se inscribird la presente emision

La presente emisidn sera inscrita en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

11.40 Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados

La informacidn relacionada a la Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados se encuentra descrita
en el punto 2.4 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados BEC II.

.41 Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros del Emisor y sus modificaciones, durante la
vigencia de las Emisiones que formen parte del Programa.

La informacidn relacionada a las Restricciones, obligaciones y compromisos financieros del Emisor y sus
modificaciones se encuentra descrita en el punto 2.6 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos
Subordinados BEC II.

11.42 Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento

La informacién relacionada a los Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento se
encuentra descrita en el punto 2.7 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados BEC
I1.

1.43 Caso fortuito oFuerza mayor

La informacién relacionada a, Caso fortuito o fuerza mayor se encuentra descrita en el punto 2.9 del Prospecto
Marco del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados BEC II.

11.44  Proteccion de Derechos

La informacién relacionada a la Proteccion de Derechos se encuentra descrita en el punto 2.10 del Prospecto
Marco del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados BEC II.

11.45 Restriccion a la distribucion de utilidades

La informacidn relacionada a la Restriccion a la distribucidn de utilidades se encuentra descrita en el punto 2.11
del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados BEC Il.

11.46 Compromiso de reemplazar el capital de los bonos amortizados o cancelados

La informacién relacionada a Compromiso de reemplazar el capital de los bonos amortizados o cancelados se
encuentra descrita en el punto 2.12 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados
BEC II.
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11.47 Tribunales Competentes

Para que la Sociedad sea requerida judicialmente de pago, son competentes los Tribunales de Justicia de Bolivia
llamados por Ley.

1.48 Arbitraje

La informacién relacionada a Arbitraje se encuentra descrita en el punto 2.14 del Prospecto Marco del
Programa de Emisiones de Bonos Subordinados BEC II.

11.49 Modificacidn a las condiciones y caracteristicas de la Emisiéon

La Sociedad tendrd la facultad de modificar las condiciones especificas y particulares de la presente emision
comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados BEC Il, previa aprobacion del 67%
(sesenta y siete por ciento) de los votos de Tenedores de Bonos de ésta Emision, reunidos en Asamblea General
de Tenedores de Bonos conforme lo definido en el punto 2.4 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones
de Bonos Subordinados BEC II.

Asimismo, la Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones y caracteristicas generales y comunes de
las emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados BEC I, previa
aprobacién del 67% (sesenta y siete por ciento) de los votos de Tenedores de Bonos Subordinados de cada
Emisidn que conforme el Programa, reunidos en Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados de la
respectiva Emision conforme lo definido en el punto 2.4 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de
Bonos Subordinados BEC Il. En caso de que la Asamblea de una emisién no apruebe la modificacion propuesta,
el cambio no sera posible de realizar.

.50 Redencion de los Bonos Subordinados, pago de intereses, relaciones con los Tenedores de Bonos y
cumplimiento de otras obligaciones inherentes al Programa y sus Emisiones:

La informacién relacionada a Redencién de los Bonos Subordinados, pago de intereses, relaciones con los
Tenedores de Bonos y cumplimiento de otras obligaciones inherentes al Programa y sus Emisiones, se
encuentra descrita en el punto 2.16 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados
BEC Il

11.51 Tratamiento Tributario

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 29 y el articulo 35 de la Ley 2064 “Ley de Reactivacién Econémica” de
fecha 3 de abril de 2000, el tratamiento tributario de la presente Emision es el siguiente:

e Toda ganancia de capital producto de la valuacién de Bonos a precios de mercado, o producto de su
venta definitiva estan exentas de todo pago de impuestos.

e El pago de intereses de los bonos cuyo plazo de emisién sea mayor a un mil ochenta dias (1.080)
calendario estara exento del pago del RC - IVA.

Todos los demds impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulan.

Ingresos Personas  Ingresos Personas Beneficiarios

Naturales Juridicas del Exterior
RC-IVA 13% IUE 25% IUE - BE 12,5%
Rendimiento de valores menores a 3 afios No exento No exento No exento
Rendimiento de valores igual o mayor a 3 afos Exento No exento No exento
Ganancias de capital Exento Exento Exento

.52 Frecuencia y formato de la informacidn a presentar a los Tenedores de Bonos

Se proporcionara a los Tenedores de Bonos a través del Representante de Tenedores, la misma informacién que
se encuentra obligada a presentar a ASFl y a la BBV u otras bolsas, en los tiempos y plazos establecidos en la
normativa vigente.
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.53 Posibilidad de que los valores se vean afectados por otro tipo de Valores

Al momento, los Bonos Subordinados BEC Il — Emision 2 que forman parte del Programa de emisiones de Bonos
Subordinados BEC II, no se encuentran afectados o limitados por otro tipo de valores u obligaciones vigentes.

Los Bonos Subordinados vigentes de la Sociedad se encuentran detallados a continuacion:

DETALLE FECHA DE EMISION FECHA DE MONEDA DE MONTO GARANTIA
VENCIMIENTO EMISION VIGENTE (en

moneda de
emision)

BONOS SUBORDINADOS Banco Econémico S.A.

Emision 1 21/08/2009 21/07/2015 Ddlares 2.000.000
Americanos

Quirografaria

BONOS SUBORDINADOS BEC I

Emision 1 11/10/2013 30/08/2021 Bolivianos 34.800.000 Quirografaria

Asimismo el Banco Econdmico S.A. tiene inscritos en la Bolsa Boliviana de Valores, Depésitos a Plazo Fijo para su

negociacion y cotizacion, los mismos que son reportados a la BBV y ASFI con periodicidad mensual y segun
normativa vigente.

El punto VIII.11 del presente Prospecto Complementario, muestra las obligaciones financieras que a la fecha
presenta el Banco Econémico S.A.

41




RAZONES DE LA EMISION, DESTINO ESPECIFICO Y PLAZO DE UTILIZACION DE LOS FONDOS

II.L1 Razones

El Banco Econdmico S.A. con el propdsito de optimizar su estructura y el costo financiero de sus pasivos, acude al
mercado de valores, por las ventajas de financiamiento que ofrece este mercado.

.2  Destino de los Fondos

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacién de los Bonos Subordinados de la presente emision seran
utilizados para colocacién de cartera de créditos.

Asimismo la utilizacion de estos recursos debera encuadrarse en las prohibiciones dispuestas en el Articulo 8 de
la Seccidn IV del Reglamento de Obligaciones Subordinadas.

En caso de que los Bonos Subordinados de la presente Emision sean colocados sobre la par, el importe adicional
serd destinado a la colocacién de cartera de crédito.

.3 Plazo para la utilizacion de los Fondos

Se establece un plazo de utilizacién de los recursos hasta 180 dias calendario a partir de la fecha de inicio de la
colocacién.
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Iv.

FACTORES DE RIESGO

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decision de invertir en los bonos de la presente Emision
deberan considerar cuidadosamente la informacién presentada en el Prospecto Marco del Programa de
Emisiones de Bonos Subordinados BEC Il y en el presente Prospecto Complementario, sobre la base de sus
objetivos de inversidn. La inversidn en los bonos subordinados implica ciertos riesgos relacionados con factores
tanto externos como internos al Banco Econdmico S.A. que podrian afectar el nivel de riesgo vinculado a la
inversion.

Los riesgos e incertidumbres podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir riesgos e
incertidumbres adicionales actualmente no conocidos por el Emisor. Adicionalmente, no se incluyen riesgos
considerados actualmente como poco significativos por el Emisor. Hay la posibilidad de que dichos factores no
conocidos o actualmente considerados poco significativos afecten el negocio del Emisor en el futuro.

La informacién relacionada a los Factores de Riesgo se encuentra descrita en el capitulo 4 del Prospecto Marco
del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados BEC Il. Este capitulo presenta una explicacion respecto a los
siguientes factores de riesgo que podrian afectar al Emisor:

e Riesgo de Crédito
e Riesgo Operativo

e Riesgo de liquidez
e Riesgo de Mercado
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V. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

V.1  Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica Primaria

La presente emision esta dirigida a personas naturales y/o juridicas. Se encuentran impedidos de ser acreedores
de una obligacién subordinada aquellos expresamente prohibidos en el Reglamento de Obligaciones
Subordinadas.

V.2  Agencia de Bolsa encargada del Diseiio, Estructuracion y Colocacion de la Emision

El disefio, estructuracion y colocacion de la presente Emision estard a cargo de BNB Valores S.A. Agencia de
Bolsa, cuyos antecedentes se presentan a continuacion:

BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA

REGISTRO No. SPVS-IV-AB-NVA-005/2002
Av. Camacho esq. C. Colén No. 1312.
Piso 2
La Paz — Bolivia
Fuente: BNB VALORES S.A.

V.3  Agente Pagador y lugar de pago de capital e intereses

Los pagos de capital e intereses se realizaran en las oficinas del Agente Pagador BNB Valores S.A. Agencia de
Bolsa y a través de los servicios de esta entidad, en las siguientes direcciones:

La Paz: Av. Camacho esquina Colén No. 1312, piso 2.
Cochabamba: Calle Nataniel Aguirre N2 E-198, esq. Jordan
Santa Cruz: Calle René Moreno N2 258

Sucre: Plaza 25 de mayo N2 59, esq. Aniceto Arce.

V.4  Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos Subordinados con
indicacion del o de los medios de prensa de circulacion nacional a utilizarse

Los Pagos de intereses y capital, seran comunicados a los tenedores de Bonos Subordinados mediante avisos
publicados en un drgano de prensa o periddico de circulacién nacional, segln se vea por conveniente, con al
menos un dia de anticipacion a la fecha establecida para el pago correspondiente.

V.5 Procedimiento de Colocacion Primaria y mecanismo de negociacion

La colocacion primaria de la presente Emision se realizard mediante el Mercado Primario Bursatil a través de la
Bolsa Boliviana de Valores S.A.

V.6  Plazo de colocacidon de la presente Emision

El plazo de colocacién de la presente Emision sera de ciento ochenta (180) dias calendario computables a partir
de la fecha de emisidn establecida por el emisor y sefialada en la autorizacion de Oferta Publica de ASFI e
inscripcion en el RMV de ASFI de la presente Emisién comprendida dentro del Programa.

V.7  Precio de colocacién de los Bonos Subordinados
Los bonos subordinados de la presente Emisidn seran colocados minimamente a la par del valor nominal.
V.8 Relacion entre el Emisor y el Agente Colocador

El Banco Econdédmico S.A. como emisor y BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa como agente estructurador,
colocador y pagador, solo mantienen una relacién contractual para efectos dela presente Emisidn dentro del
Programa de Emisiones de Bonos Subordinados BEC Il.
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V.9 Fecha desde la cual el Tenedor del Bono comienza a ganar intereses
Los Bonos Subordinados devengardn intereses a partir de la fecha de emision y dejaran de generarse a partir de
la fecha de vencimiento establecida para el pago del cupdn.

En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupdn fuera dia feriado, sabado o domingo, el Cupdn sera
cancelado el primer dia habil siguiente (fecha de pago) y el monto de intereses se mantendrd a la fecha de
vencimiento del cupdn.

V.10 Modalidad de colocacion

La presente emisidn sera colocada bajo la siguiente modalidad:
e  “Amejor esfuerzo”

V.11 Tipo de Oferta

La presente emisién contard con la autorizacién e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero para su Oferta Publica Primaria en mercado bursatil.

V.12 Maedios de difusion masiva que serviran para brindar informacién sobre la oferta publica de los Bonos

La Oferta Publica de los Bonos serad comunicada a los inversionistas a través de aviso en un érgano de prensa o
periddico de circulacidn nacional, segun se vea por conveniente, con al menos un dia de anticipacion a la fecha
establecida para la colocacién de los valores.

V.13 Bolsa de Valores donde se transara la Emision

Los valores fruto de la EMISION 2 dentro del Programa de emisiones de Bonos Subordinados BEC I, seran
transados en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. ubicada en la Calle Montevideo No. 142 La Paz — Bolivia.

V.14 Condiciones bajo las cuales la colocaciéon u oferta quedaran sin efecto

La Oferta Publica quedara sin efecto en los siguientes casos:

1. Que la Emision no sea colocada dentro del plazo de colocacion primaria y sus prorrogas, si
corresponde.

2. En caso de que la oferta publica sea cancelada por el ente regulador.

3. En caso que el Emisor decida suspender la colocacion antes de la finalizacién del periodo de

colocacidn y sus prorrogas, cuando corresponda.
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VL.

DESCRIPCION DEL SECTOR EN EL QUE SE LOCALIZA EL EMISOR

VI.1 Contexto General

En 2013, la economia boliviana registraria la mayor tasa de crecimiento de las ultimas décadas, alrededor de
6,5%, y una de las mayores a nivel latinoamericano, respaldada en una firme evolucidon de la demanda de
consumo de los hogares y de la formacién bruta de capital fijo, asi como en una gradual consolidacién de la
recuperacion de la economia mundial y en los elevados niveles en los cuales se mantienen los precios de
exportacién del gas natural.

En el plano externo, Estados Unidos afianzd su recuperacién en los ultimos trimestres del afio con base en el
repunte de su actividad industrial, el crecimiento del crédito al sector privado, la disminucién de la tasa de
desempleo y la mayor confianza empresarialz. Después de decidir mantener su programa de compra de bonos
durante el segundo semestre (mantencidn de sus tasas de interés de corto plazo en sus niveles mas bajos), la
Reserva Federal anuncié en diciembre que retirara gradualmente los estimulos monetarios durante 2014,
medida que podria aumentar nuevamente la tensiéon en los mercados bursatiles y mercados de divisas de las
economias emergentes y en desarrollo.

La economia europea también registré mejoras en su desempefio en la Ultima parte del afo, tanto en las
principales economias de Alemania, Francia y el Reino Unido, como en las economias mds pequefas. La Zona
Euro, aun mantiene pendiente avances decisivos para fortalecer la unidn bancaria planteada a fines del afio
pasado.

Por su parte, las principales economias emergentes y en desarrollo registraron comportamientos disimiles, con
China e India con repuntes importantes (7,7% y 4,4%, respectivamente), Brasil con una moderada recuperacion
(2.3%) y Rusia y Sudafrica con fuertes desaceleraciones en su crecimiento (1,5% y 1,8%, respectivamente)s. En
este entorno, América Latina y el Caribe confirmé en 2013 una desaceleracion de su crecimiento econémico de
2,6% (frente a 3,0% en 2012), en un marco de deterioro de su sector externo y de la orientacién de sus politicas
macroecondmicas a sostener la demanda interna y enfrentar la volatilidad financiera internacional4.

La incertidumbre reinante sobre la evolucién de la economia mundial durante la primera mitad del afio incidié
sobre la fluctuacion de los precios internacionales de los productos basicos, los cuales se afianzaron en el ultimo
trimestre. Para el periodo enero-diciembre, los precios de la energia (3,0%) y las materias primas agricolas
(5,3%) registraron un incremento, en contraste con una disminucion de los precios de los metales (7,0%) y los

alimentos y bebidas (3,6%)5.

En el plano interno, Bolivia alcanzaria un ritmo de crecimiento de alrededor del 6,5%6 con base en un vigoroso
gasto de consumo de los hogares y de la formacién bruta de capital fijo, que se apoyan en un crecimiento
sostenido de los ingresos reales, la expansidén de la cartera crediticia y la creciente inyecciéon de recursos de
inversidn publica (en infraestructura y en los sectores productivo y social). El aporte de las exportaciones netas
fue también positivo, principalmente durante la primera mitad del afio.

Desde la perspectiva de las actividades econdmicas, destacaron nuevamente el dinamismo expuesto por las
actividades de hidrocarburos, servicios financieros, construccién, transporte y almacenamiento e industria
manufacturera.

El sector de hidrocarburos registrd, durante el periodo enero-septiembre de 2013, un incremento de 18,8% en
la produccion de gas natural respecto a similar periodo de 2012, que atendid principalmente la creciente
demanda de Brasil y Argentina, aunque a precios ligeramente menores a los realizados el afo anterior.

Fuente: Andlisis del Sistema Financiero de ASFI: http://www.supernet.bo/analisis bancos.asp
FMI: Actualizacidén de Perspectivas de la Economia Mundial, 2014 enero.
Idem.

CEPAL: Balance preliminar de las economias de América Latina y el Caribe, 2013.

FMI.

LS S B e N

A octubre de 2013, el indice global de actividad econdémica, IGAE, registra una tasa de variacidén a 12 meses de
6.58%. INE.
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Respecto a los hidrocarburos liquidos, éstos aumentaron en 19,5% y tuvieron como principal destino el
. 1
mercado interno™.

Por su parte, el sector de la construccion mantendria un alto ritmo de crecimiento de 7,9% (variacién a 12
meses), mientras que el de transporte y almacenamiento creceria en 7,1%, gracias en parte al fuerte impulso
recibido de la inversidn publica que ejecutd al tercer trimestre del afio alrededor de 607 millones de ddlares
estadounidenses sdlo en este rubro™.

De igual manera, el sector manufacturero repunté en la segunda mitad del afio y creceria en 6,7% de la mano
de la industria de alimentos y bebidas, asi como de otras industrias manufactureras. Como en otras
oportunidades, esta actividad alentd la demanda de productos agropecuarios, cuyo sector mantendria el
dinamismo del afo anterior (4,2%).

En el frente externo, las reservas internacionales netas registraron un saldo de 14.430 millones de dodlares
estadounidenses a diciembre de 2013, mayores en 3.6% al registrado en diciembre de 20123. Dos de los
principales determinantes de este resultado fueron el superavit de la balanza comercial de 2.267,8 millones de
ddlares estadounidenses para el periodo enero-noviembre de 2013 y el flujo de remesas familiares recibidos del
exterior por 1.072,5 millones de délares estadounidenses durante este mismo periodo. Asimismo, se registrd
una segunda emisidn y colocacidn de bonos soberanos en los mercados internacionales de deuda por 500
millones de ddlares estadounidenses, los cuales tendrian como destino la construccién de infraestructura vial.

En el ambito monetario, la inflacién alcanzé a 6,48%4, en gran parte como resultado del repunte de precios de
los alimentos registrados en el tercer trimestre producto de adversidades climaticas. Por su parte, el tipo de
cambio se mantuvo invariable por segundo afio consecutivo, en esta oportunidad en un contexto de fuerte
depreciacién de las monedas locales de la region latinoamericana frente al délar estadounidenseS, como
resultado de las tensiones en los mercados financieros internacionales derivados de la expectativa de un retiro
del estimulo monetario en los Estados Unidos.

Finalmente, la mayor actividad econdmica fue acompafiada por una expansion de la intermediacidn financiera y
de los servicios de pagos que apoyd tanto al desarrollo productivo, como a una mayor inclusién financiera.

De igual manera, los montos negociados por operaciones de compra-venta y de reporto en el mercado de
valores registraron nuevamente un crecimiento importante.

VI.2 Sistema Bancario Nacional

Al 31 de agosto de 2014, el sistema bancario muestra un comportamiento ascendente en sus operaciones de
depdsitos y un crecimiento en las colocaciones de créditos con un leve incremento en la mora de la cartera
ocasionado por el crecimiento en la cartera de créditos, buen desempefio financiero, asi como una adecuada
suficiencia patrimonial, contando con un buen nivel de previsiones y de cobertura de riesgos por incobrabilidad
de cartera.

Los importantes esfuerzos realizados por las entidades bancarias en los primeros afios de esta década, dirigidos
a sanear sus activos, implantar mejores y mas modernos sistemas de evaluacion de los riesgos inherentes al
negocio y fortalecer sus niveles patrimoniales han dado sus frutos, consolidado la solvencia y solidez del
sistema.

YPFB, Boletin Tercer Trimestre, 2013.
Ministerio de Planificacién del Desarrollo.

BCB.

INE.

g W N e

Banco Central de Chile.
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Grafico No. 1 Patrimonio y Previsiones del Sistema Bancario

Sistema Bancario
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Fuente: Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero

Grafico No. 2 Cartera Bruta, Depdsitos y Mora del Sistema Bancario
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Fuente: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

VI.2.1 Carteray Contingente

La cartera y contingente de las entidades bancarias a Diciembre de 2012 alcanza a 9.485 millones de délares
estadounidenses, mostrando un aumento de 1.623 millones de ddlares estadounidenses respecto al saldo de
Diciembre de 2011 cuando fue de USS 7.861 millones.

A diciembre de 2013, la cartera y contingente de las entidades bancarias alcanzaron los 11.566 millones de
doélares estadounidenses, mostrando un aumento de 2.082 millones de ddlares estadounidenses respecto al
saldo que se generd a Diciembre de 2012.

Al mes de agosto de 2014, la cartera y contingente de las entidades bancarias alcanzé un total de US$S 14.026
millones.
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El crecimiento de los préstamos pone en evidencia el comportamiento positivo de las actividades econdmicas
durante el primer semestre del 2014. Las entidades bancarias muestran una mayor dindmica en la colocacién de
créditos.

Grafico No. 3 Cartera y Contingente del Sistema Bancario
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Fuente: Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero

VI.2.2 Depédsitos del Publico

El volumen de los depdsitos del publico del sistema bancario a Diciembre de 2012 alcanza a 10.545 millones de
ddlares estadounidenses, verificdndose un crecimiento de 1.775 millones de ddlares estadounidenses, respecto
al nivel alcanzado en Diciembre de 2011, cuando fue de 8.770 millones de ddlares estadounidenses. Los
depositos a plazo fijo y en caja de ahorros son las obligaciones mas importantes a Diciembre de 2012,
representando 38% y 35%, respectivamente, del total de depdsitos.

El volumen de los depdsitos del sistema bancario a Diciembre de 2013 alcanza a 12.517 millones de ddlares
estadounidenses, obteniendo un crecimiento de 1.972 millones de délares estadounidenses, respecto al nivel
alcanzado en Diciembre de 2012. Los depdsitos a plazo fijo y la caja de ahorros son las obligaciones mds
importantes a Diciembre de 2013 representando asi el 37% y 36%, respectivamente, del total de depdsitos.

Para el mes de agosto de 2014, las mismas representan un 42% y 35%, respectivamente del total de los
depdsitos del publico; constituyendo la fuente de recursos mas importante para el financiamiento de las
operaciones activas del sistema bancario.
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Grafico No. 4 Depésitos a la Vista, Caja de Ahorro y DPF
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Fuente: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

VI.3  Analisis de indicadores

VI.3.1 Analisis de solvencia

El patrimonio contable de las entidades bancarias a Diciembre de 2013 alcanza a 1.298 millones de ddlares
estadounidenses, superior en 129 millones de ddlares estadounidenses, respecto al monto registrado en
Diciembre de 2012. A agosto de 2014 ésta cifra llegd a 1.574 millones de délares estadounidenses.

Cuadro No. 7 Ratios de Solvencia del Sistema Bancario

Sistema Bancario
_ Ratios de Solvenda

s de Solvencia dic10 dicll  dic2  dicld g0l
Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP) 116% 12,27% 1264% 1265%  Sininfo.

Cartera Vencida Total + Ejec Total / Patrimonio 18,77% 14 98% 11,66% 1013% 1134% 1017
Cartera Vencida < Ejec. reprog. o reestruct./Patrimonio 8,05% 6,15% 4,34% 275% 252%% 6,15%
Cartera Vencida Total = Ejec Total - Prev/Patrimonio 7,35% 5,62% 411% 355% 44%% 367%

Elaboracion Propia
Fuente: Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero

El coeficiente de adecuacidn patrimonial (CAP), principal indicador que mide la solvencia, a diciembre 2012
alcanza a 12,64%, superior al nivel registrado a diciembre de 2011 (12,27%). La totalidad de los bancos
mantienen CAP superiores a 10%, limite legal que mide la suficiencia del patrimonio neto respecto a los activos
ponderados por riesgo. Al 31 de agosto de 2014, el CAP del total Sistema Bancario no ha sido calculado ya que
no se cuenta con la informacién suficiente.

Considerando que la prevision especifica constituida es mayor a la cartera en mora, se establece que no existe
riesgo que comprometa el patrimonio, tal como se puede verificar en el indicador que mide el compromiso
patrimonial que alcanza a 4,43% a diciembre de 2013, el cual surge de la relacidn cartera en mora menos la
previsién especifica sobre el patrimonio. A agosto de 2014 este indicador alcanza un 3,67%.

VI.3.2 Calidad de Cartera

La cartera en mora alcanza a 147 millones de délares estadounidenses a diciembre de 2013, superior en 29
millones de délares estadounidenses, respecto al saldo registrado al cierre de diciembre 2012, cuando alcanzé
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un monto de 118 millones de ddélares estadounidenses. El indice de mora se encuentra en un nivel de 1,52% a
diciembre de 2013, que es mayor al registrado en diciembre de 2012 cuando fue de 1,47%, aumento que se
explica por la reducciéon de la cartera de crédito y la menor recuperacion de la mora. A agosto de 2014 el indice
de mora se encuentra en un nivel de 1,33%.

El nivel de las previsiones especificas constituidas cubre en mas del cien por ciento la cartera en mora, lo cual
denota una adecuada cobertura del riesgo de la cartera de préstamos.

Cuadro No. 8 Ratios de Calidad de Cartera del Sistema Bancario

Sistema Bancario

Raios_de galldadde e@n :

%6,47% 97,80 98,35% 0848 9867

Cartera Vigente Total/Cartera (1)

Cartera Reprogramada o Reestructurada/ Cartera(1) 6,36% 35%% 2,20% 151% 136% 119%
Cartera Vencida Total+Ejecud on Total /Cartera (1) 3,53% 2.0% 1,65% 147% 152% 133%
Cartera Reprogramada oReestructurada Vigente / Cartera vigente total 511% 275% 161% 112% 104% 093%
Cartera Reprog. o Reestruct. Venciday Ejec/ Cartera Reprog. o Reestruct T 22,58% 25,09% 27,93% 26,47¢ 2475% 2273%

(1) LacantersinSuye el Dalce i3 carera vgante vntoa 80 SS0UCON NCLYENTO B S3rBra re(rogravac o reseruchiraca. Seaxchyen
PrOUCIE YN0 S SE0UORN CrEVSONES

Elaboracion Propia
Fuente: Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero

VI.3.3 Analisis de liquidez

Al 31 de diciembre de 2013, la liquidez total del sistema bancario alcanza a 5.405 millones de ddlares
estadounidenses, mayor en 346 millones de ddlares estadounidenses respecto al cierre de la gestién anterior y
se encuentra compuesta en un 46,70% por disponibilidades y 53,30% por inversiones temporarias.

Al 31 de agosto de 2014, la liquidez total llega a 5.632 millones de ddlares estadounidenses, compuesto por
37,39% de disponibilidades y 62,61% por inversiones temporarias.

La liquidez total al cierre de la gestion 2013 representa el 34,07% del total de los activos, el 38,71% de los
pasivos y el 67,32% de las obligaciones a corto plazo (depésitos a la vista, en caja de ahorro y DPF a 30 dias). Las
proporciones de liquidez que mantiene el sistema bancario, permitirian enfrentar con bastante holgura en el
corto plazo, situaciones adversas del entorno econdémico que podrian afectar negativamente en la estabilidad de
los depdsitos. Al 31 de agosto de 2014, la liquidez representd el 71,21% de las Obligaciones a corto plazo y el
34,07% del pasivo.

Cuadro No. 9 Ratios de Liquidez del Sistema Bancario

Sistena Bancario

_Ratios de liquider___

spo b.*lv. Temp/ blig, acortoplazo 7419% ) 7143% 67,32% 7121%
Disponib.+Inv. Temp/ Pasivo 52,60% 42 61% 41,01% 4092% 3871% 34076

Elaboracion Propia
Fuente: Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero

VI.3.4 Andlisis de rentabilidad

A diciembre de 2013, el sistema bancario registré utilidades por 175,21 millones de ddlares estadounidenses,
menor al resultado registrado en similar periodo de la gestién anterior, en el cual alcanzé 185,98 millones de
ddlares estadounidenses. Estos resultados incidieron desfavorablemente en los indicadores de rendimiento
financiero, ROA y ROE, los cuales alcanzan en forma anualizada a 1,07% y 14,21%, respectivamente. Al 31 de
agosto de 2014 el ROA alcanzé 1,25%, mientras que el ROE fue de 16,88%.

51



Cuadro No. 10 Ratios de Rentabilidad del Sistema Bancario

Sistema Bancario
Rati os de Rentabliidad

Ratios de Rentabilidad dic09 dic10 dic-11 dic2  dic3  agol4
Resultado Neto de la Gestion/ Activos = Contingente (ROA) 1,68% 135% 1,50% 1386% 107 125%
Resultado Neto de 1a Gestidn / Patrimonio (ROE) 20,55% 17,28% 15,50% 1757 1421% 1688
Resultado Financiero Bruto/(Activo+ Contingente) 4 25% 431% 451% 48%% 5,08% 58%%
Result.de Operacién Bruto/(Activo=Contingente) 6,12% 6,18% 6,37% 637 6,42% 7,08%
Resultado de operacion Gespués de Incobrables /(Activo = Contingente) 5,60% 5,47 5,74% 5,84% 58%¢ 6,40%
Result. de Operacion Neto/(Activo + Contingente) 1,77% 148% 1,74% 183% 158% 168%
Result.de Operacidn Neto Antes de Impuestos/(Acivo+Contingente) 1,80% 14%% 1,76% 188% 160% 166%

Elaboracion Propia
Fuente: Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero

V1.4 El Banco Econdmico y su Industria

El Banco Econdmico a agosto 2014 ha mejorado el nivel de generacién, debido al crecimiento en margen
financiero y operativo, ademas de la estabilizacidon del gasto administrativo provocado por la ampliacion de la
capacidad instalada. La gestion 2014 ha reflejado el gran esfuerzo realizado por la institucién en ampliar su
capacidad instalada con el afan de consolidar el posicionamiento en el segmento PYME y entrar al segmento de
microcréditos. Por el lado del negocio operativo, el Banco esta fortaleciendo e innovando en el desarrollo de
nuevos productos para defender su participacion en el Sistema.

Cartera y Captaciones
Cartera

VAR. VOL. VAR. %
G13 G-14 12M | G13 G114 12M
BEC 685 80 65 981 157% 105% 16.8% 5.6% 5.6% 113 22%
SISTEMA 11,104 12,191 1,262 1,087 1,707 13.7% 9.8% 16% 100% 100% 1,882 20%

Cifras en millones de Sus
Elaborado por BEC, fuente ASOBAN

PART. MERC. | VAR. 13-12

BANCO  dic-13 14
D dic13 ago1a| voL. %

Captaciones

VAR. VOL. VAR. % PART. MERC. VAR. 13-12
G13 G14 12M | G-13 G-14 12M | dic-13 ago-14 | VOL. %
64 19 10% 2% 17% 5.2% 51% 162 26%

BANCO dic-13 ago-14

BEC 786 805
SISTEMA 15,220 15,911 830 690 2,260 6% 5% 17% 100.0% 100.0% 2,400 19%

Cifras en millones de $us
Elaborado por BEC, fuente ASOBAN

Cartera: A agosto 2014 la cartera de crédito del Sistema alcanzé Sus 12.191 millones de portafolio, logrando un
crecimiento de 9.8% (Sus 1.087 millones) menor al crecimiento registrado la misma fecha en la gestién pasada
que 13.7% (Sus 1.262 millones). El crecimiento a 12 meses es 16% (Sus 1.707 millones).

Al cierre de agosto de la presente gestién, la cartera de créditos del Banco asciende a Sus 685 millones,
habiendo logrado un crecimiento de 10.5% mayor a la media del Sistema Bancario, de igual manera el
crecimiento a 12 meses del Banco es levemente superior a la media del Sistema llegando a 16.8%. El Banco
mantiene su participacion de mercado en 5.6%.

Captaciones: A agosto de 2014, las captaciones del Sistema Bancario alcanzaron los Sus 15.911 millones,
registrando un crecimiento de Sus 690 millones. Las captaciones en la gestidn registraron un bajo crecimiento
del 5%y 17% en los ultimos 12 meses.

Las captaciones del Banco alcanzaron los Sus 805 millones, registrando un crecimiento de 2%. El crecimiento a
12 meses (agosto 2013 a agosto 2014) del Banco Econémico fue de 17%, similar a la velocidad de crecimiento
del Sistema. El Banco tiene un participacion de 5.1% al cierre de agosto 2014.
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La estructura de captaciones del Banco Econdmico se destaca por la mayor participacion de los Depdsitos a
Plazo Fijo superior al 50% desde la gestion 2011, cerrando a agosto 2014 con 57.6%, siendo la media del
Sistema Bancario de 37.6% al cierre de la misma fecha.

Participacion de DPFs en estructura de captaciones
DPF dic-12 dic-13 ago-14
BEC 548% 52.9% 57.6%
SISTEMA 37.5% 36.0% 37.6%
Resultados

En términos de margenes se aprecia resultados superiores alcanzados en comparacién con el mismo periodo
del afio pasado. El margen financiero el Banco registro Sus 40 millones, 39% por encima de la gestion anterior,
crecimiento superior a la media del Sistema Bancario que fue de 27% y cerrd en USS 817 millones. La variacion
proviene principalmente de mayores ingresos por cartera.

El margen operativo del Banco superd en 18% el monto del mismo periodo de la gestidon 2013 y registré un total
de USS 6.1 millones al cierre de agosto, el crecimiento en el Sistema Bancario fue de apenas un 6%. Aunque los
gastos operativos crecieron en mayor proporcion en términos porcentuales, el aumento de los ingresos en
volumen fue suficiente para cubrir el mayor gasto y contribuir al incremento del margen operativo.

El gasto administrativo del Banco correspondiente a agosto 2014 fue de Sus 30 millones, registrando un
crecimiento del 21% respecto a similar periodo del afio anterior. Por su parte el Sistema Bancario presenta un
incremento del 16% entre los valores registrados para el mismo periodo.

Respecto a Previsiones por activo y Provision por IUE el Banco registra un crecimiento de 77% y el Sistema
Bancario alcanza solo el 47%, reflejando mayor prudencia que el Sistema Bancario.

En la linea final, el Banco generd Sus 7.3 millones de utilidades, 23% mas de ganancias que el mismo periodo de
la gestidn anterior, el Sistema Bancario registra Sus 147.4 millones.

SISTEMA
INGRESOS FINANCIEROS 35.3 49.7 14 4 1% 779.4  998.2 218 8 8%
ng. Liquidez +Inv.Perm 0.4 2.2 1.7 407% 35.8 1034 67.6  18%%
ng. Cartera 340 468 12.8 38% 7246  867.2 1425 20%
Comisiones cartera y cont. 0.5 0.8 (0.2) -17% 18.9 27.5 8.6 46%
GASTOS FINANCIEROS 7.0 101 3.1 45% 141.0 185.4 44.4 31%
MARGEN FINANCIERO NETO 286 396 111 39% 6421 817.0 174.9 27%
OTROS INGRESOS OPERATIVOS 8.3 104 1.2 12% 2076 2268 153 9%
OTROS GASTOS OPERATIVOS 4.1 43 0.2 6% 88.5 88.0 c6 11%
MG. OP. TOTAL. il 6.1 0.9 18% 104.6 110.6 6.0 6%
Gasto de Adm. 248 300 5.2 21% 5615  650.6 89.1 16%
GENERAClON a/IMPUESTO 10.7 158 5.0 47% 185.4 273.6 88.2 48%
Totales + Prov. IUE -4.8 -8.4 -3.7 77% -86.1  -126.2 -40.1

RESULTADO NETO | 60 73] 14 23%] 992 1474

Cifras en millones de $Sus
Elaborado por BEC, fuente ASOBAN

Indicadores financieros

El Coeficiente de Adecuacion Patrimonial del Banco a agosto de 2014, cerré en 11.48%, similar respecto al cierre
de la gestion anterior.
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El indice de solvencia del Banco, que mide la fortaleza patrimonial para responder ante pérdidas, cerré el
primer semestre en -30.4%, por su parte el Sistema Bancario alcanzd el -29.9%. Los indicadores del Banco como
del Sistema muestran gran fortaleza patrimonial, con niveles de previsiones muy por encima del nivel de mora.

Al respecto, la Razén de Mora del Banco para agosto de 2014 cerrd en 1,55% y 1.59% para el Sistema Bancario.
Los niveles de mora son histéricamente bajos y reflejan una buena calidad de cartera, tanto para el Banco como
para el Sistema Bancario.

En Eficiencia Administrativa el Banco cerrd a agosto 2014 en 4.37% similar al promedio del Sistema Bancario
que fue de 4.28%, ambos presentan un leve incremento respecto al cierre de la gestidn anterior, explicado
principalmente por el incremento de gastos administrativos debido a la mayor carga laboral.

BEC SISTEMA

Capital 20%
ndice de solvencia -33.38 -36.78 -30.39 -28.17 -30.67
CAP 1166 11.80 11.48 12.01 12.21
Patrimonio / Activo 7.00 6.50 6.66 8.25 7.93
Activos 25%
Viora / Cartera Bruta 110 1.09 1.55 157 145
(Cartera+inv.)/Activo 85.60 87.01 88.43 84.82 83.62

Carterz Reprogramads 0.68 0.69 1.40 141 1.24 118
Management 20%
Eficienciz adm. 4.16 3.83 4.37 4.30 4.01 4.28
Eficienciz del Mz. 68.65 66.78 61.51 57.40 66.63 63.90
Rentabilidad 25%
ROE 16,54 18.50 11.73 13.86 16.33
ROA C.96 0.96 0.83 0.88 1.06
Generacion/Pat 31.11 35.87 20.66 25.66 28.36
Generacion/ingresos 2437 17.31 20.36 20.86
Liquidez 10%
Lig. sobre Pasivo 25.34 30.57 26.15 3431 35.63 34.13
Lig. sobre Pasivo CP 62.57 7441 71.07 68.76 70.08 70.80

El ROE del Banco a agosto 2014 es de 20.29% y 16.33% para el Sistema Bancario, ambos presentan mejores
indicadores al registrado en diciembre 2013 que fue de 18.50% y 13.89% respectivamente.

El indicador de Liquidez sobre pasivo del Banco alcanzd a 26.15% al cierre de agosto, presentando una
disminucidn al cierre de la gestidn anterior que fue de 30.6%, comportamiento similar al promedio del Sistema
Bancario.

VI.5 Rubros con mas incidencia

A continuacién se presentan los rubros econdmicos con mayor participacién en la cartera bruta del Banco
Econdmico S.A.
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Cuadro No. 11 Participacion de Cartera BEC segun calificacion CAEDEC (en %)

H.- VENTA AL POR MAYOR Y MENOR 27.1% 28.4% 27.5%
L.- SERV. INMOB. EMPRES. Y DE ALQUILER 30.7% 27.0% 23.4%
G.- CONSTRUCCION 21.1% 18.7% 19.4%
E.- INDUSTRIA MANUFACTURERA 6.4% 7.1% 9.6%
J.- TRANSP. ALMACENAMIENTO Y COMUNIC. 4.0% 7.7% 8.7%
A.- AGRICULTURA Y GANADERIA 7.2% 7.1% 8.1%
|.- HOTELESY RESTAURANTES 0.6% 1.2% 1.4%
RESTO CATEGORIAS 2.9% 2.7% 1.9%
100% 100% _100%

Eizborado por BEC



VII.

MODELO DE PLANEACION ESTRATEGICA

VI.1 Metodologia de Estrategia y Presupuesto

El Banco Econdmico S.A., ha desarrollado una metodologia propia de gestidn estratégica, basada en una serie
de etapas entrelazadas entre si, cuyo fin es lograr un efecto sinérgico que parte del involucramiento general de
la institucion en la planificacién.

El proceso contempla la revisién de la Filosofia Institucional (misidn, vision y valores), la determinacién del
horizonte de temporalidad que abarcara la planificacidn, el andlisis del entorno econémico y de la industria del
sector, el escrutinio interno del Banco, los lineamientos o politicas a seguir, la fijacién de metas y objetivos y las
proyecciones presupuestarias correspondientes, todo en un proceso que nace del Directorio para terminar en la
socializacion en todos los niveles de la Institucion, con lo que se da inicio al proceso de control y
retroalimentacién.

VII.2 Filosofia Institucional

El Banco Econdmico S.A. define su razon de ser a través de la Misidn Institucional, sus aspiraciones a futuro a
través de la Visidn y su actuar o diario proceder a través de la declaracion de sus los Valores o Principios.

Mision
La Mision del Banco es:

“Somos un Banco solvente y transparente, enfocado a brindar oportunidades de negocio
principalmente a los micro, pequefios y medianos empresarios, a través de una atencion personalizada,
en un marco ético, con recursos humanos calificados y tecnologia innovadora, contribuyendo asi al
desarrollo sostenible del pais.”
Vision

La Visién del Banco Econdmico es la siguiente:

“Ser lider en brindar oportunidades de negocio al segmento de la micro, pequeiia y mediana empresa
en el pais, con responsabilidad social”.

Valores

Los valores institucionales que guiaran el funcionamiento y la forma de comportarse de cada uno de los
miembros de la organizacion son los siguientes:

e Transparencia

e Respeto

e Compromiso

e Honestidad

e Excelencia

e Proactividad

e Cooperacion y trabajo en equipo
e Disciplina

VII.3 Determinacion de Bases, Supuestos y Escenarios

El proceso de Planificacién correspondiente para las gestiones 2014-2018 ha sido bastante peculiar, afectado
principalmente por el entorno normativo y regulatorio. Las directrices estratégicas nacen del ajuste de las
expectativas de los principales grupos de interés de la entidad y del anadlisis de factores internos y externos
necesarios los cuales se utilizan en las proyecciones y escenarios del Banco.

56



Analisis del Entorno Externo

Se analizan los factores mas relevantes del entorno externo, a saber:
a) Factores macroecondmicos (crecimiento, sector externo, gestion fiscal, monetaria)

b) Sistema Financiero (crecimiento, tasas, bolivianizacion, factor competitivo)
c¢) Entorno regulatorio (ASFIl, BCB)

d) Riesgos visibles

Escrutinio Interno

Consiste en identificar las capacidades de la empresa, desde la perspectiva del negocio, asi como el soporte
necesario para el desarrollo de las mismas.

Consulta a Directorio y a Expertos Externos

Tiene por objeto conocer las opiniones y perspectivas sobre los temas del entorno econdmico, definir las
directrices que permitan al Banco enfocarse en aspectos fundamentales y conocer las expectativas a futuro.

Directrices o focos de gestion

Para el periodo 2014 - 2018, el Directorio de la institucidn, ha establecido que para continuar encaminandose
hacia el logro de la mision y vision del Banco, debe enfocarse en cinco focos o “lineamientos estratégicos” que
se deben considerar en los siguientes afios:

1. Rentabilidad: El Banco busca alcanzar niveles de rentabilidad que le permitan ser auto sostenible en el
tiempo ya que en un contexto como el que vive actualmente el sistema financiero, es importante
optimizar el Mix de cartera con el propdsito de rentabilizar nuestros activos permitiendo alcanzar el
rendimiento deseado y cumpliendo los objetivos de apoyo al sector productivo y social. También se plantea
la defensa e innovacidn en el negocio operativo.

2. Eficiencia: Profundizar la eficiencia del Banco desarrollando metodologias de gestidn basada en procesos,
que involucre tanto los recursos humanos como la implementacidn de mejoras tecnoldgicas para asi
alcanzar un mayor desarrollo de nuestras actividades brindando a nuestros clientes productos y servicios
financieros de mayor calidad.

3. Desarrollo Productivo y Social: El accionar del Banco se enfocarda en promover el desarrollo social;
crecimiento de la cartera destinada al sector productivo y una mayor participaciéon de la cartera de vivienda
social. Este lineamiento tienen el objetivo de promover el desarrollo integral de la sociedad, reduciendo la
exclusion social y econdmica de la poblacion.

4. Responsabilidad Social Empresarial: El desarrollo de las funciones, tanto desde los niveles estratégicos
hasta los niveles operativos, deben considerar que el Banco es parte de la sociedad con la cual interactia y
afecta en cada una de sus acciones y por lo tanto se debe tener como un objetivo el apoyar al desarrollo
econdémico y productivo de la misma.

5. Gestion de Riesgos: Promover la calidad de nuestros activos a través de implementar sistemas,
metodologias y herramientas de gestién de riesgos, (crediticio, liquidez, mercado, operativo y legal)
mitigando las pérdidas potenciales y fortaleciendo el control interno y el cumplimiento normativo.

VII.4 Objetivos Estrategicos y Ajuste de Expectativas

Esta etapa del proceso es resultado del trabajo en conjunto realizado por parte de Ejecutivos y Directores sobre
el anélisis del entorno externo e interno y los impactos positivos y/o negativos que puedan afectar al
desempefio del Banco.
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En base a las “directrices” obtenidas del Directorio del Banco, se elaboraran los Objetivos Estratégicos de la
institucion. Estos objetivos deben a su vez enmarcarse en el cumplimiento de la “mision y visidn” vigentes, para
lograr su consecucién en el mediano y largo plazo.

El Banco tiene definido para esta gestion la implementacién de un proyecto de aprovechamiento de la
capacidad instalada, para incrementar el Margen Operativo, implementacién de mejoras en el proceso
crediticio, fortalecerse patrimonialmente, consolidar el proyecto de microcréditos, profundizar el mix de cartera
y continuar potenciando sus recursos humanos.

VIL.5 Estrategia y Presupuesto

De los lineamientos estratégicos nacen las “estrategias de negocios” las cuales parten de la segmentacion del
accionar del Banco ya sean a través de sus activos (cartera), pasivos (captaciones) u otras operaciones de
intermediacion financiera (negocio operativo), mismos que se detallan a continuacion:

e Cartera productiva y social: Contribuir al desarrollo del sector productivo y disminuir la brecha en el
déficit de vivienda social.

e Cartera de nicho: Consolidar la unidad de Micro, Pequefia y Mediana empresa como una sola unidad,
creando asi una marca (Mi socio) especializada en el segmento mas pequefio del crédito y con mayor
presencia nacional.

e Captaciones del publico: Ampliar la base de clientes de ahorro, personas y empresas que financiaran el
crecimiento de cartera.

e Captaciones de Instituciones Publicas y Privadas: Como estrategia de diversificacion de acuerdo a las
condiciones que ofrezca el mercado.

e Negocio Operativo: Defensa de la cuota de mercado obtenida y la innovacidon de alternativas de
negocios rentables.

VII.L6 Seguimiento Presupuestario y Modificaciones

Se realiza seguimiento al presupuesto de manera mensual, identificando dos grandes aspectos: porcentaje de
desviaciéon y hechos relevantes que puedan ocasionar una desviacion mayor al 10% respecto a lo
presupuestado, considerando entre otros cambios normativos, tecnoldgicos, ambientales etc.

Los resultados del seguimiento llevan a determinar la necesidad de realizar o no un ajuste al presupuesto y las
acciones correctivas, si corresponde.
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DESCRIPCION DEL EMISOR

VIII.1 Identificacion basica del Emisor

Nombre o Razén Social:
Rétulo Comercial:

Objeto de la Sociedad:

Giro de la Empresa:
Rama de actividad:

Domicilio legal:

Representantes Legales:

Clasificacion Internacional Industrial
Uniforme (“CIIU"):

Registro del emisor en el Registro del
Mercado de Valores de la ASFI:

Registro de Comercio administrado por
Fundempresa:

N.I.T.:

Licencia otorgada por SBEF
(actualmente ASFI):

Licencia de Funcionamiento de
Actividad Econdmica:

Pagina web:

Banco Econdmico S.A.
Banco Econdmico S.A.

El Banco tiene por objeto principal realizar toda clases de
actividades y operaciones de intermediacion financiera y la
prestacion de servicios financieros bancarios, servicios financieros
complementarios con destino al publico y empresas en general,
favoreciendo el desarrollo de la actividad econédmica nacional, la
expansion de la actividad productiva y el desarrollo de la
capacidad industrial del Estado Plurinacional de Bolivia, en el
marco de la Ley de Servicios Financieros , leyes especiales del
Sistema Financiero Nacional, el estatuto, Reglamentos vy
disposiciones legales conexas. También podra formar parte de
conglomerados financieros para proveer adicionalmente servicios
como Arrendamiento Financiero, Factoraje, Almacenes Generales
de Depdsitos, Seguros, Pensiones y Valores. Al efecto el Banco
tiene plena capacidad juridica para adquirir derechos, contraer
obligaciones y realizar sin ninguna excepcidn, toda clase de actos,
operaciones y contratos permitidos por las leyes y realizar todas
las actividades inherentes a su objeto social, siendo las
enumeradas meramente enunciativas y no limitativas.

Actividad bancaria
Bancaria

Calle Ayacucho N2 166 Santa Cruz — Bolivia
Teléfono (591) 33155500
Fax (591) 3 3361184

Lic. Sergio Mauricio Asbun Saba
Lic. Pablo Ignacio Romero Mercado
Lic. Roberto Miranda Pefia

Lic. Gunnar Guzman Sandoval

705

SPVS-IV-EM-BEC-042/2000.

Matricula No. 13038

1015403021

Mediante Resolucién N2 SB/005/91 de fecha 5 de Febrero de
1991.

Padrén No. 45720

www.baneco.com.bo
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E — mail:
Casilla de correo:

Capital suscrito y pagado al 31 de
agosto de 2014:
Capital autorizado al 31 de agosto de

2014:

Numero de Acciones que conforman el

baneco@baneco.com.bo

5603 (Santa Cruz — Bolivia)

Bs309.848.000 (Trescientos nueve millones ochocientos cuarenta y
ocho mil 00/100 Bolivianos)
Bs. 400.000.000 (Cuatrocientos Millones 00/100 Bolivianos)

309,848 acciones

Capital Pagado al 31 de agosto de 2014:

Series y clase de acciones

10 Series, Ordinaria Nominativa (A, B,C, D, E, F, G, H, I, J)

que conforman el capital pagado:

Valor nominal de cada accion:

Bs. 1.000 (Un mil 00/100 bolivianos)

VIIL.2 Principales Representantes Legales

e Lic. Sergio Mauricio Asbun Saba, con C.I. No. 988820 Cochabamba, mayor de edad, habil por derecho,
Administrador de Empresas, GERENTE GENERAL del Banco Econdmico S.A., segln instrumento de
poder No. 18/2013, de fecha 11 de enero de 2013, otorgado por ante la Notaria de Fe Publica No. 21
del Distrito Judicial de Santa Cruz.

e Lic. Pablo Ignacio Romero Mercado, con C.I. No. 2988342 Santa Cruz, mayor de edad, habil por
derecho, Economista, GERENTE NACIONAL COMERCIAL del Banco Econdmico S.A., segln instrumento
de poder No. 117/2010, de fecha 02 de junio de 2010, otorgado por ante la Notaria de Fe Publica No.
21 del Distrito Judicial de Santa Cruz.

e Lic. Roberto Miranda Pefia, con C.I. No. 1975423 Santa Cruz, mayor de edad, habil por derecho,
Economista, GERENTE NACIONAL DE GESTION CREDITICIA del Banco Econdmico S.A., segun
instrumento de poder No. 352/2013, de fecha 25 de septiembre de 2013, otorgado por ante la Notaria
de Fe Publica No. 21 del Distrito Judicial de Santa Cruz

e Lic. Gunnar Guzman Sandoval, con C.I. No. 1580017 Santa Cruz, mayor de edad, habil por derecho,
Ingeniero Comercial, GERENTE NACIONAL DE FINANZAS del Banco Econdmico S.A., segln instrumento
de poder No. 180/2014, de fecha 20 de mayo de 2014, otorgado por ante la Notaria de Fe Publica No.
21 del Distrito Judicial de Santa Cruz.

VIIl.3 Documentos constitutivos
o N2y Fecha de Datos de la Notaria Datos d.el Libro de Datos de la Constitucién y sus
N Instrumento de Fe Publica Registro en Modificaciones
FUNDEMPRESA
Se constituye la sociedad Anénima
denominada Banco Econdmico S.A. con
Notaria de Fe Registrado en Fecha | la sigla BANECO S.A. con capital
Instrumento N2 - . .
Publica N° 2 a cargo 25/01/1991 en el autorizado de Bs.20.000.000.- y capital
1 199/90 de fecha , . R . .
19/12/1990 de |E.l Dra. Maria lerg N° 9 bajo el suscrlto c.ie Bs 10.000.000..- ante Dra.
Luisa Lozada registro 42548 Maria Luisa Lozada, Notario de Fe
Publica N2 2 del Distrito Judicial de la
ciudad de Santa Cruz.
Notaria de Fe Registrado en fecha Se rgglstra .el certificado de -
Instrumento N2 Pablica N° 7 a cargo 31/07/2008 en el funcionamiento del Banco Econémico
2 339/95 de fecha . o . S.A. bajo la Resolucién SB/005/91
10/08/1995 del Dr. Rafael le.ro N*10 bajo el emitida por la Superintendencia de
Parada Marty registro 00126548 . . .
Bancos y Entidades Financieras.
Instrumento N2 Notaria de Fe Registrado en Fecha | De acuerdo a lo dispuesta por la Junta
3 355/94 de fecha | Publica N° 7 a cargo 24/07/2008 en el Extraordinaria de Acciones de fecha
20/10/1994 del Dr. Rafael Libro N° 10 bajo el 28/04/1994 aprobé la modificaciones y
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Parada Marty

registro No.
00126474

ampliaciones de los Estatutos del
Banco Econdmico S.A. en sus nueve
Titulos y cien Articulos. Autorizado por
la S.B.E.F. mediante Resolucion N2
323/94 de fecha 26/09/1994

Instrumento N2
409/94 de fecha
25/11/1994

Notaria de Fe
Publica N° 7 a cargo
del Dr. Rafael
Parada Marty

Registrado en Fecha
12/06/1995 en el
Libro N° 9 bajo el

registro No. 44563

De acuerdo a lo dispuesto por la Junta
Extraordinaria de accionistas de fecha
28/04/1994 se procediod el aumento de
capital autorizado hasta la suma de Bs.
45.000..- dividido en 45 acciones, asi
como su capital pagado hasta la suma
de Bs. 16.310.000.- aumento que fue
autorizado por la S.B.E.F. mediante
Resolucion SB N2 126/94 de fecha
06/07/1994

Instrumento N2
7236/96 de
fecha
1/12/1996

Notaria de Fe
Pablica N° 40 a
cargo de la Dra.

Edith Castellanos
Salas

Registrado en Fecha
24/04/1998 en el
Libro N° 09 bajo el
registro No. 44565

De acuerdo a lo dispuesto por la Junta
Extraordinaria de accionistas de fecha
20/05/1996 se procedid al aumento de
capital autorizado hasta la suma de Bs.
118.600.000.- representado o dividid
en 118.600.- acciones, asi como capital
pagado hasta la suma de Bs.
59.300.000.- también procedieron a la
modificacidn del art. 8. de los Estatutos
Sociales todas esas modificaciones se
encuentra autorizadas por la S.B.E.F.
mediante Resolucion S.B.E.F. mediante
Resolucion SB.0085/96 del 30/09/1996

Instrumento N2
2608/99 de
fecha
17/09/1999

Notaria de Fe
Pablica N° 40 a
cargo de la Dra.

Edith Castellanos
Salas

Registrado en Fecha
01/10/1999 en el
Libro N° 09 bajo el
registro No. 44566

De acuerdo a lo dispuesto en la Junta
Extraordinaria de Accionistas de fecha
29/03/1999 se autorizdé aumentar el
capital autorizado hasta la suma de Bs.
293.000.000.- representando o divido
en 293.000.- acciones, asi como su
capital pagado hasta la suma de Bs.
146.500.000.- y también se procedid a
la modificacion del art. 8 de los
Estatutos Sociales todas estas
modificaciones se encuentran
autorizada por la S.B.E.F. mediante
Resolucion S.B. 068/99 del 21/06/1999

Instrumento N2
1739/2000 de
fecha
17/09/2000

Notaria de Fe
Pdblica N° 40 a
cargo de la Dra.

Edith Castellanos
Salas

Registrado en Fecha
05/01/2001 en el
Libro N° 10 bajo el
registro No. 97187

De acuerdo a lo dispuesto en la Junta
Extraordinaria de Acciones de fecha
29/06/2000 se aprueba el aumento de
capital pagado mediante reinversion
de utilidades de la gestién 1999 por Bs.
11.042.266,70.- y ajustes al patrimonio
por Bs. 9.845.733,30.- con lo cual el
nuevo capital pagado asciende a la
suma de Bs. 167.388.000.- estas
modificaciones se encuentran
autorizadas por la S.B.E.F. mediante
Resolucion SB. 073/2000 del
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01/08/2000

Instrumento N2

Notaria de Fe
Pudblica N° 21 a

Registrado en Fecha
22/07/2004 en el

De acuerdo a lo dispuesto en la Junta
Extraordinaria de Accionistas de fecha
25/03/2004 aprueba la modificacion de

1143/2004
8 iécgg de cargo de la Dra. Libro N° 09 bajo el los Estatutos Sociales del Banco. Esta
08/07/2004 Ivonne P. de registro No. modificacidn se encuentra autorizada

Saucedo 00055934 por la S.B.E.F. mediante Resolucion SB.
54/2004 de fecha 30/06/2004
De acuerdo a lo dispuesto en la Junta
Extraordinaria de Accionistas de fecha
24/01/2008 aprueba el aumento del

Instrumento N@ Notaria de Fe Registrado en Fecha | capital pagado con la capitalizacion de
11/2008 de Pudblica N° 21 a 10/03/2008 en el utilidades de la gestion 2007, por Bs.
9 fecha cargo de la Dra. Libro N° 09 bajo el 14.381.000.- con lo que el nuevo
05/03/2008 Ivonne P. de registro No. capital pagado asciende a Bs.

Saucedo 00074210 181.769.000.- Este aumento se
encuentra autorizado por la S.B.E.F.
mediante Resoluciéon S.B. 022/2008 de
fecha 18/02/2008

Notaria de F .
Instrumento N2 PuzlfcgaNfZlea Aumento de Capital Pagado por la
0259/10 de Registrado en suma de Bs. 6.970.000.- quedando el
10 cargo de la Dra. .
fecha vonne P. de Fundempresa nuevo capital pagado en Bs.
11/02/2010 : 188.739.000.-

Saucedo
De acuerdo a lo dispuesto en la Junta
Extraordinaria de Accionistas de fecha

Instrumento Ne Notaria de Fe 29/04/2010 aprueba el aumento del
Pablica N° 21 a . capital pagado como consecuencia del
0732/10 de Registrado en . L
11 cargo de la Dra. pago realizado por accionistas al pago
fecha Fundempresa .
10/08/2010 Ivonne P. de de la CAF, con lo que el nuevo capital

Saucedo pagado asciende a Bs. 195.709.000.-
Este aumento se encuentra autorizado
por la ASFI e inscrito en Fundempresa.
De acuerdo a lo dispuesto en la Junta
Extraordinaria de Accionistas de fecha

Notaria de Fe 10/01/2011 aprueba el aumento del

Instrumento N2 Pablica N° 21 a Registrado en capital pagado por capitalizacion de

12 85/11 de fecha cargo de la Dra. Furg1dem resa utilidades de la gestion 2010, con lo
13/01/2011 Ivonne P. de P que el nuevo capital pagado asciende

Saucedo a Bs. 215.084.000.- Este aumento se
encuentra autorizado por la ASFl e
inscrito en Fundempresa.

De acuerdo a lo dispuesto en la Junta
Extraordinaria de Accionistas de fecha
Instrumento Ne Notaria de Fe 15/07/2011 aprueba el aumento del
1.482/11 de Pidblica N° 21 a Registrado en ca.p.ltal pagado por c'alpltallzauon de
13 cargo de la Dra. utilidades de la gestion 2010, con lo
fecha Fundempresa . .
15/07/2011 Ivonne P. de gue el nuevo capital pagado asciende

Saucedo a Bs. 221.974.000.- Este aumento se
encuentra autorizado por la ASFl e
inscrito en Fundempresa

14 | Instrumento N9 Notaria de Fe Registrado en De acuerdo a lo dispuesto en la Junta
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1.152/11 de
fecha
01/06/2011

Publica N° 21 a

cargo de la Dra.

Ivonne P. de
Saucedo

Fundempresa

Extraordinaria de Accionistas de fecha
26/05/2011 aprueba el aumento del
capital pagado como consecuencia del
pago realizado por los accionistas del
Banco, por Bs. 6.890.000.- con lo que el
nuevo capital pagado asciende a Bs.
221.974.000.- Este aumento se
encuentra autorizado por la ASFl e
inscrito en Fundempresa.

Instrumento N2

Notaria de Fe
Publica N° 21 a

De acuerdo a lo dispuesto en la Junta
Extraordinaria de Accionistas de fecha
11/08/2011 aprueba el aumento del
capital pagado como consecuencia del

1.696/11 de Registrado en pago realizado por los accionistas del
15 cargo de la Dra.
fecha vonne P. de Fundempresa Banco, por Bs. 6.890.000.- con lo que el
12/08/2011 Sauced-o nuevo capital pagado asciende a Bs.
228.864.000.- Este aumento se
encuentra autorizado por la ASFl e
inscrito en Fundempresa.
De acuerdo a lo dispuesto en la Junta
Extraordinaria de Accionistas de fecha
Instrumento Ne Notaria de Fe 12/01/2012 aprueba el aumento del
Publica N° 21 a . capital pagado como consecuencia de
0435/12 de Registrado en . > .
16 cargo de la Dra. la reinversidn de utilidades con lo que
fecha Fundempresa . .
05/03/2012 Ivonne P. de el nuevo capital pagado asciende a Bs.
Saucedo 247.708.000.- Este aumento se
encuentra autorizado por la ASFl e
inscrito en Fundempresa.
De acuerdo a lo dispuesto en la Junta
Extraordinaria de Accionistas de fecha
Notaria de Fe 17/05/2012 aprueba el aumento del
Publica N° 21 ital i
Instrumento N ublica a Registrado en caplt.a pag.aldo com.o. consecuencia de
17 cargo de la Dra. la reinversidn de utilidades con lo que
1.025/12 Fundempresa . .
Ivonne P. de el nuevo capital pagado asciende a Bs.
Saucedo 254.568.000.- Este aumento se
encuentra autorizado por la ASFl e
inscrito en Fundempresa.
De acuerdo a lo dispuesto en la Junta
Extraordinaria de Accionistas de fecha
Instrumento N@ Notaria de Fe 12/01/2012 aprueba el aumento del
PdblicaN° 21 a . capital pagado como consecuencia de
2.380/12 de Registrado en . > . .,
18 cargo de la Dra. la reinversiéon de utilidades gestidn
fecha Fundempresa .
14/11/2012 Ivonne P. de 2011 con lo que el nuevo capital
Saucedo pagado asciende a Bs. 261.428.000.-
Este aumento se encuentra autorizado
por la ASFI e inscrito en Fundempresa.
Notaria de Fe De acuerdo a lo dispuesto en la Junta
Instrumento N2 pblica N° 21 a Extraordinaria de Accionistas de fecha
404/2013 de Registrado en 14/01/2013 aprueba el aumento del
19 cargo de la Dra. . .
fecha vonne P. de Fundempresa capital pagado como consecuencia de
14/01/2013 Sauced'o la reinversion de utilidades gestion

2012 con lo que el nuevo capital
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pagado asciende a Bs. 267.658.000.-
Este aumento se encuentra autorizado
por la ASFI e inscrito en Fundempresa.

20

Instrumento N2
1315/2013 de
fecha
01/07/2013

Notaria de Fe
Publica N° 21 a

cargo de la Dra.

Ivonne P. de
Saucedo

Registrado en
Fundempresa

De acuerdo a lo dispuesto en la Junta
Extraordinaria de Accionistas de fecha
16/05/2013 donde se procede a
protocolizar el aumento de capital
autorizado, asi como el Aumento de
Capital Suscrito y Pagado como
consecuencia del pago realizado por
los accionistas del Banco Econémico
S.A. de la cuarta cuota del préstamo
subordinado otorgado por la CAF a
favor del Banco. Este aumento se
encuentra autorizado por la ASFl e
inscrito en Fundempresa y se
incrementa el Capital Suscrito y Pagado
a Bs. 274.518.000.- y Capital
Autorizado a Bs. 400.000.000.-

21

Instrumento N2
2434/2013 de
fecha
04/11/2013

Notaria de Fe
Publica N° 21 a

cargo de la Dra.

Ivonne P. de
Saucedo

Registrado en
Fundempresa

De acuerdo a lo dispuesto en la Junta
Extraordinaria de Accionistas de fecha
19/09/2013 donde se procede a
protocolizar el aumento de capital
Suscrito y Pagado como consecuencia
del pago realizado por los accionistas
del Banco Econdmico S.A. de la
amortizacién del octavo cupdn de los
Bonos Subordinados, emision 1.

Este aumento se encuentra autorizado
por la ASFI e inscrito en Fundempresa y
se incrementa el Capital Suscrito y
Pagado a Bs. 281.378,000.-

22

Instrumento N2
485/2014 de
fecha
11/03/2014

Notaria de Fe
Pudblica N° 21 a

cargo de la Dra.

Ivonne P. de
Saucedo

Registrado en
Fundempresa

De acuerdo a lo dispuesto en la Junta
Extraordinaria de Accionistas de fecha
16/01/2014 donde se procede a
protocolizar el aumento de Capital
Suscrito y Pagado como consecuencia
de la reinversién de utilidades de la
Gestion 2013.

Este aumento se encuentra autorizado
por la ASFI e inscrito en Fundempresa y
se incrementa el Capital Suscrito y
Pagado a Bs. 296.128.000.-

23

Instrumento N2
824/2014 de
fecha
25/04/2014

Notaria de Fe
Plblica N° 21 a

cargo de la Dra.

Ivonne P. de
Saucedo

Registrado en
Fundempresa

De acuerdo a lo dispuesto en la Junta
Extraordinaria de Accionistas de fecha
19/12/2013 donde se procede a
aprobar la modificacidn de Estatutos
sociales del Banco y protocolizar la
respectiva Resolucidon ASFI No.-
159/2014 de fecha 24 de marzo de
2014 por la cual se autorizé la
modificacidén de los Estatutos Sociales
del Banco.
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Instrumento N2
1.319/2014 de
fecha
02/07/2014

Notaria de Fe
Publica N° 21 a

cargo de la Dra.

Ivonne P. de
Saucedo

Registrado en
Fundempresa

De acuerdo a lo dispuesto en la Junta
Extraordinaria de Accionistas de fecha
29/05/2014 donde se procede a
protocolizar el aumento de Capital
Suscrito y Pagado como consecuencia
del pago realizado por los accionistas
del Banco, sobre la Ultima cuota del
préstamo del préstamo subordinado
otorgado por la CAF a favor del Banco
Econdmico S.A.

El presente aumento se encuentra
inscrito en Fundempresa y se
incrementé el Capital Suscrito y
Pagado a Bs. 302.988.000.-

25

Instrumento N2
1.551/2014 de
fecha
12/08/2014

Notaria de Fe
Publica N° 21 a

cargo de la Dra.

Ivonne P. de
Saucedo

Registrado en
Fundempresa

De acuerdo a lo dispuesto en la Junta
Extraordinaria de Accionistas de fecha
07/08/2014 donde se procede a
protocolizar el aumento de Capital
Suscrito y Pagado como consecuencia
del pago realizado por los accionistas
del Banco, sobre

El cupén No.- 10, amortizacién de
capital de los Bonos Subordinados
Banco Econdmico S.A. Emisién 1.

El presente aumento se encuentra
inscrito en Fundempresa y se
incrementé el Capital Suscrito y
Pagado a Bs. 309.848.000.-
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VIIl.4 Estructura Organica

La estructura organica del BEC, al 31 de agosto de 2014, se presenta en el siguiente grafico:

Grafico No. 5 Macro Estructura
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Fuente: Banco Econémico S.A.
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Grafico No. 6 Estructura del Directorio
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Grafico No. 7 Estructura a nivel ejecutivo
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