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PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST
El Patrimonio Auténomo GRANOSOL — BISA ST se crea con el fin de emitir Valores de Titularizacion GRANOSOL — BISA ST de contenido crediticio y de oferta publica.
Los bienes de BISA Sociedad de Titularizacion S.A. no responderan por las obligaciones contraidas por el Patrimonio Auténomo.

RESOLUCION QUE INSCRIBE EL PATRIMONIO AUTONOMO Y AUTORIZA LA OFERTA PUBLICA DE LA EMISION EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES (RMV) DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA
FINANCIERO (ASFI): ASFI N° 588/2020 DE FECHA 28 DE OCTUBRE DE 2020
NUMERO DE REGISTRO DEL PATRIMONIO AUTONOMO EN EL RMV DE LA ASFI: ASFI/DSVSC-PA-PGB-005/2020
NUMERO DE REGISTRO DE LA EMISION EN EL RMV DE LA ASFI: ASFI/DSVSC-TD-PGB-005/2020

EMISION DE VALORES DE TITULARIZACION DE CONTENIDO CREDITICIO Y DE OFERTA PUBLICA

DENOMINACION DE LA EMISION DE VALORES DE TITULARIZACION:
“\JALORES DE TITULARIZACION GRANOSOL — BISA ST”
MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION:

Bs. 130.000.000.- (Ciento treinta millones 00/100 Bolivianos)

CARACTERISTICAS DE LOS VALORES DE TITULARIZACION GRANOSOL — BISA ST
Valores a emitirse: Valores de Titularizacion de contenido crediticio para su Oferta Publica.
Destinatarios a los que va dirigida la
oferta publica primaria:

La oferta sera dirigida a personas naturales, personas colectivas, fondos y patrimonios auténomos.

Monto total y moneda de la Emision: Bs. 130.000.000.- (Ciento treinta millones 00/100 Bolivianos) y la moneda es Bolivianos.

Fecha de emisi6n: 8 de diciembre de 2020.

Tipo de interés: El tipo de interés de la serie Unica sera nominal, anual y fijo.

Precio y modalidad de colocacién El precio de colocacion de los Valores de Titularizacion serd minimamente a la par del valor nominal. La modalidad de colocacion primaria de
primaria: los Valores de Titularizacion serd por Oferta Publica y serédn colocados por la Agencia de Bolsa colocadora “a mejor esfuerzo”.

Amortizacion de capital y pago de Se ha establecido que las amortizaciones de capital y el pago de intereses de los Valores de Titularizacion, serd a través de cupones con
intereses: vencimientos trimestrales, de acuerdo con el cronograma sefialado en el numeral 3.2.15 de este Prospecto de Emision.

En el dia del vencimiento de cada cupdn de la emision, las amortizaciones de capital y/o pago de intereses correspondientes se pagaran contra
la presentacion de la identificacion respectiva en base a la lista emitida por la EDV. En caso de que el vencimiento de cupdn fuera en sabado,
domingo o feriado el pago de cupdn se realizara al dia siguiente habil en base a la lista emitida por la EDV.

A partir del dia siguiente hébil del vencimiento de pago de cupdn: las amortizaciones de capital y/o pago de intereses correspondientes se
pagaran contra la presentacion del Certificado de Acreditacidn de Titularidad (CAT) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas
legales vigentes aplicables.

BISA Sociedad de Titularizacion S.A. actuara como Agente Pagador de las amortizaciones de capital y pago de los intereses de los Valores de
Titularizacién. Dicho pago se realizara en las oficinas ubicadas en la Av. Arce N° 2631 Edificio Torre Multicine Piso 15 Zona San Jorge de la
ciudad de La Paz.

El plazo para la colocacién primaria de los Valores de Titularizacion sera de ochenta (80) dias calendario, que puede ser ampliado en funcién
a la normativa vigente, y se iniciara a partir de la fecha de emision.

Forma y lugar de pago de intereses y
amortizaciones de capital:

Plazo de colocacién primaria:

Forma de circulacion de los Valores de
Titularizacion:

Bolsa en la cual se inscribirdn los Valores
de Titularizacién:

A la Orden, de acuerdo con lo establecido por el articulo 520 del Cédigo de Comercio.

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

La regla de determinacion de tasa de cierre o adjudicacion en colocacion primaria para la emisidn de Valores de Titularizacion sera:

Tasa Discriminante: El precio o tasa de cierre es el precio o tasa ofertado por cada postor dentro del grupo de posturas que completen la
cantidad ofertada. Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacion Primaria bajo los procedimientos en contingencia al mercado
electronico, se seguira las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.

Los Valores de Titularizacién serdn representados mediante Anotacidn en Cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo
de la EDV, bajo las disposiciones referidas al Régimen de Valores Representados por anotaciones en cuenta, establecidas en la Ley del
Mercado de Valores y demas normas aplicables.

Procedimiento de colocacién primaria y
mecanismo de negociacion:

Forma de representacion de los Valores
de Titularizacién:

Mecanismos de cobertura: Fondo de liquidez y Aval.
Sistemas de Respaldo adicional: Exceso en los Fondos Comprometidos e Incremento de Fondos Comprometidos
Calificadora de Riesgo: Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A.

A2: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual es
susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.
El numeral 2 significa que el valor se encuentra en el nivel medio de la calificacion asignada.

Calificacion de Riesgo
Serie Unica:

*“LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION”.
VEASE LA SECCION “FACTORES DE RIESGO” EN LA PAGINA 60, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES
OFRECIDOS.

serie Clave de Pizarra Monto de la Serie Cantidad de Valor Nominal de cada Valor Tasa de Interés ) Plazo . Fecha de Vencimiento
(Bs) Valores (Bs) (Dias Calendario)
Unica PGB-TD-NU 130.000.000 13.000 10.000.- 6,50% 3.666 22 de diciembre de 2030

Sociedad de Titularizacion, Agente Pagador, Estructurador y

Agente colocador
Administrador del Patrimonio Auténomo 8

oy
saciedad de titularizacién agencia de bolsa

LA AUTORIZACION IMPARTIDA POR LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO IMPLICA UNA CERTIFICACION SOBRE LA BONDAD Y CALIDAD DE LOS VALORES DE LA EMISION, NI LA SOLVENCIA DEL PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL

~ BISA ST. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES ES EL PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

LOS VALORES DE TITULARIZACION SERAN PAGADOS EXCLUSIVAMENTE CON LOS ACTIVOS DEL PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL — BISA ST. BISASOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. NO SE HACE RESPONSABLE DEL PAGO DE LAS OBLIGACIONES EMERGENTES DE LA
PRESENTE EMISION POR ADQUIRIR OBLIGACIONES DE MEDIO Y NO DE RESULTADO.

LA DOCUMENTACION RELACIONADA CON LA PRESENTE EMISION ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LAS OFICINAS DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, BOLSA BOLIVIANA DE VALORES
S.A., BISAS.A. AGENCIA DE BOLSA Y BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

LA PAZ, NOVIEMBRE 2020
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Certificado de Sociedad Granelera GRANOSOL S.A.
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SOCIEDAD GRANELERA S.A.

CERTIFICADO Nro. 002/2020
PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST
BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.

CERTIFICA:

En cumplimiento a lo dispuesto por la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores,
emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero — ASFI, especificamente lo
dispuesto por el Libro 3°, Titulo I, Capitulo V, Seccioén I, Articulo 1, numeral 8, inciso e),
certificamos lo siguiente:

PRIMERO.- El estructurador del proceso de Titularizacién es BISA Sociedad de Titularizacion
S.A. el mismo que realizé la estructuracién y revision de la documentacion relacionada a la
cesién irevocable de derechos sobre Flujos de Ventas Futuras al Patrimonio Auténomo

GRANOSOL - BISA ST.

SEGUNDO.- La informacién proporcionada a BISA Sociedad de Titularizacion S.A. para la
estructuracién y revision de la informacion relacionada a la cesién irrevocable de derechos
sobre Flujos de Ventas Futuras al Patrimonio Auténomo GRANOSOL — BISA ST, es de
responsabilidad del Originador Sociedad Granelera GRANOSOL S.A.

TERCERO.- BISA Sociedad de Titularizacion S.A. procedié a la revision de la informacién
proporcionada por el Originador Sociedad Granelera GRANOSOL S.A., para la elaboracion del

Prospecto de Emision.

CUARTO.- BISA Sociedad de Titularizacién S.A. procedié a la revision de la informacion .
proporcionada por el Originador Sociedad Granelera GRANOSOL S.A., para la elaboracion del
Contrato de Cesioén Irrevocable de Derechos sobre Flujos de Ventas Futuras para fines de

Titularizacion y Administracion.

QUINTO.- La informacién proporcionada a BISA Sociedad de Titularizacion S.A. para la
elaboracién del Prospecto de Emision de los Valores de Titularizacion GRANOSOL — BISA ST
es responsabilidad del Originador Sociedad Granelera GRANOSOL S.A.

SEXTO.- Los procedimientos sefialados en el Prospecto de Emision de los Valores de
Titularizacion GRANOSOL — BISA ST han sido realizados con el debido cuidado profesional y
los datos contenidos en dicho Prospecto, en cuanto hemos podido conocer no presentan
omisiones de informacién que pueda afectar desfavorablemente la decisiéon de los futuros
inversionistas.
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SOCIEDAD GRANELERA S.A.

SEPTIMO.- El Originador certifica que los Flujos de Ventas Futuras cedidos al Patrimonio
Auténomo GRANOSOL — BISA ST, solo garantizan las obligaciones de este patrimonio y que
no existe sobre ellos carga, gravamen o vicio que limite o restrinja el ejercicio de los derechos
incorporados en éstos y tampoco se encuentran sujetos a controversia o litigio judicial, arbitral
o administrativo.

OCTAVO.- Asimismo, el Originador certifica que no ha ingresado en un proceso de
insolvencia o quiebra, ni concurso preventivo de acreedores, y que no existe evidencia de que
pueda verse inmerso en los procedimientos sefialados.

NOVENO .- El Originador certifica, que el acto de Cesién Irrevocable de Derechos sobre Flujos
de Ventas Futuras, no es un medio para eludir el cumplimiento de otras obligaciones.

DECIMO.- El Originador certifica, que el destino de los recursos obtenidos por la cesion de
Flujos de Ventas Futuras al Patrimonio Auténomo GRANOSOL - BISA ST sera para
Recambio de Pasivos, Capital de Inversion y Capital de Operacién.

DECIMO PRIMERO.- El Originador del patrimonio auténomo y BISA Sociedad de
Titularizacién S.A., indican que han empleado la debida diligencia en la verificaciéon del
contenido del Prospecto de Emision, en forma tal que certifican la veracidad del mismo y que
en éste no se presentan omisiones de informacién que revistan materialidad y puedan afectar
la decision de los futuros inversionistas.

En cuanto certificamos en honor a la verdad.

La Paz, 30 de septiembre de 2020

Gerente General Prgside\nte Ejecutivo
BISA Sociedad de Titularizacién S.A. Sociedad Granalera 9 NOSOL S.A.
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Declaracion Jurada de Sociedad Granelera GRANOSOL S.A.

Y
TRANSPARENCIA INSTITUCIONAL
DIRECCION DEL NOTARIADO PLURINACIONAL

eodosdey

‘ ; i 4 =l =)
@ NQTARM% (‘Serie:A-DIRNOPLU-FN-2020 )
ol @ﬁDE Fr"iﬂ’%fBLiCA‘% ‘ ,
Ml:I)S'-'?IJZ‘(I';AOOODNEAL]llj[STnC;‘c";I,: E i ; .

Resolucién Administrativa DIRNOPLU N° 015/2017

LEY N° 483/14

DECLARACION VOLUNTARIA
No. 306/2020
En la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia, a horas once del dia treinta del mes qe
septiembre de dos mil veinte afios, ante mi la suscrita Notaria de Fe Publica de este Distrito
Judicial, N° 71, Dra. Silvia Valeria Caro Claure, se constituyé ante esta Oficina Notarial, el
sefior: WILLIAMS FERNANDO DE LAS MUNECAS MUNOZ, con Cédula de Identidad N°
2634762 L.P., boliviano, casado, de profesién Ingeniero Agrénomo, con domicilio en la Avenida
Banzer Quinto Anillo Condominio La Hacienda 1 N° 11C, de este departamento, mayor de edad,
habil por derecho, en su condicién de Representante Legal de “Sociedad Granelera
GRANOSOL S.A”, en mérito al poder conferido mediante Escritura Publica N° 143/2017 de
fecha 18 de abril de 2017 ante la Notaria de Fe Publica N° 16 a cargo de la Dra. Mary Dolly
Guardia Pérez, quien concurre por si mismo en uso de sus propios derechos y facultades
mentales a objeto de prestar una DECLARACION JURADA VOLUNTARIA; declarando lo
siguiente:
PRIMERO: La informacion presentada por la Sociedad Anénima denominada Sociedad
Granelera GRANOSOL S.A. (en adelante GRANOSOL), en su calidad de Originador del
Patrimonio Auténomo GRANOSOL — BISA ST, para la autorizacién e inscripcion en el Registro
del Mercado de Valores (RMV) de la Autoridad del Sistema Financiero (ASFI) a objeto de la
Oferta Pablica Primaria de los Valores de Titularizacion GRANOSOL — BISA ST es fidedigna y
veraz.
SEGUNDO: La informaciéon presentada y/o referida por GRANOSOL a BISA Sociedad de
Titularizacion S.A. para llevar adelante el Proceso de Titularizacion GRANOSOL — BISA ST es
fidedigna y veraz. ;
TERCERO: La informacion sobre los Flujos de Ventas Futuras se refiere a los importes de
dinero que el Originador obtendra a futuro como consecuencia de los ingresos que se vayan
generando por las ventas al contado y pendientes de cobro y las ventas futuras de su giro
comercial (en adelante Flujos de Ventas Futuras), para la constitucion del Patrimonio Auténomo
GRANOSOL - BISA ST, cumplen con las caracteristicas y declaraciones sefaladas en el
CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS DE VENTAS
FUTURAS PARA FINES DE TITULARIZACION Y ADMINISTRACION DEL PATRIMONIO
AUTONOMO.
CUARTO: Manifiesto que No tengo conocimiento de informacién relevante que de alguna
manera haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el Prospecto de Emision. ----
QUINTO: GRANOSOL en su condicién de Originador del Patrimonio Auténomo GRANOSOL —
BISA ST, asume plena responsabilidad por los dafios y perjuicios derivados de errores,
omisiones o falsedades que pudiera contener la informacién presentada o referida para este
proceso de titularizacién, cesion de derechos y emision de ‘los Valores de Titularizacion
GRANOSOL —~ BISA ST.
SEXTO: GRANOSOL conoce 'y se compromete a cumplir todas las disposiciones legales
relativas a procesos de titularizaciéon prevista en la Ley del Mercado de Valores, decretos
reglamentarios, normas emitidas por la ASFl y demas disposiciones relativas y conexas -a
procesos de titularizacion.
SEPTIMO: GRANOSOL, en su calidad de Aval de la presente emisién, certifica que cuenta con
la capacidad patrimonial para cumplir con este fin. La capacidad patrimonial de GRANOSOL
|esta acreditada a través de sus estados financieros auditados.
OCTAVO: GRANOSOL no ha sido declarada en insolvencia, ni se encuentra sujeta a un
proceso de quiebra, ni ha ingresado a un concurso preventivo. Tampoco existe evidencia de que
pudiera verse inmerso en alguno de los procesos antes mencionados.
NOVENO: Los derechos sobre Flujos de Ventas Futuras cedidos al Patrimonio Auténomo
GRANOSOL — BISA ST no garantizan el pago de otras obligaciones contraidas por GRANOSOL
(como Originador) ni por la Sociedad de Titularizaciéon. No obstante, el Originador declara que
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acreedores conocen y han manifestado su aceptacion con el proceso de titularizacion, en los
casos que corresponde contractualmente.
DECIMO: GRANOSOL, en su calidad de Originador, asume el compromiso firme de realizar
todas las acciones necesarias para lograr que los Flujos de Ventas Futuras alcancen, durante el
periodo de vida de la emision de los Valores de Titularizacion, el derecho sobre los Flujos de
Ventas Futuras en su totalidad de acuerdo al detalle de montos y vencimientos establecidos en
el CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS DE VENTAS
FUTURAS PARA FINES DE TITULARIZACION Y ADMINISTRACION DEL PATRIMONIO
AUTONOMO.
En consecuencia, GRANOSOL reconoce que no es posible ceder ni disponer bajo ninguna
figura juridica hasta los montos de la cesién (Fondos Comprometidos) efectuada al Patrimonio
Auténomo GRANOSOL — BISA ST.
DECIMO PRIMERO: Los recursos que recibirda GRANOSOL por la colocacién de los Valores de
Titularizacion generados por el presente proceso de titularizacion seran destinados al recambio
de pasivos, capital de inversiones y capital de operaciones.
Es cuanto declara en honor a la verdad, para fines consiguientes del declarante y firma al pie de
la presente declaracion.
En testimonio de verdad de que asi manifestd, lo otorga previa lectura, firma juntamente
conmigo el suscrito Notario, de que doy fe.
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Resolucion Administrativa DIRNOPLU N° 015/2017

DECLARACION VOLUNTARIA
No. 305/2020

En la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia, a horas diez y cincuenta del dig

treinta del mes de septiembre de dos mil veinte afics, ante mi la suscrita Notaria de Fe
Publica de este Distrito Judicial, N° 71, Dra. Silvia Valeria Caro Claure, se constituyo ante estd
Oficina Notarial, el sefior: SERGIO FABIAN VISCARRA LUJAN, con C.I. N°4824367 L.P., en su
calidad de Apoderado Clase “A” de la sociedad BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
en merito al Testimonio de Poder N° 2032/2019 de fecha 26 de abril de 2019 otorgado por ante

la Notaria de Fe Publica N° 071 del Distrito Judicial de La Paz a cargo de la Dra. Silvia Valeria
Caro Claure, quien concurre por si mismo en usc de sus propios derechos y facultades
mentales a objeto de prestar una DECLARACION JURADA VOLUNTARIA; DECLARANDO LO
SIGUIENTE:
PRIMERO: Como Gerente General de BISA Sociedad de Titularizacion S.A. de la cual soy

representante legal, manifiesto haber realizado una investigacion dentro del ambito de m
competencia y en el modo que resulta apropiade de acuerdo a las circunstancias, lo que nos lleva
a considerar que la infermacion proporcionada por la empresa Sociedad Granelera GRANOSOL
S.A. (GRANGOSOL), o en su caso incorporada por referencia, cumple de manera razonable con las
normas vigentes, es decir que dicha informacion es y ha side revelada en forma veraz, suficiente
oportuna y clara. En el caso de aquella informacion que fue objeto del pronunciamiente de un

experto o se derive de dicho pronunciamiento, se carecen de motivos para considerar que ésta se

encuentra en discordancia con lo aqui expresado.
SEGUNDO: Quien desee adquirir los Valores de Titularizacion GRANOSOL — BISA ST (emitidos,
con cargo al Patrimonio Auténomo GRANOSOL — BISA ST) que se ofreceran, debera basarse en

su propia evaluacion de la informacién presentada en este documento (Prospecto de emision),

respecto al valor y a la transaccion propuesta.
TERCERO: La adquisicion de los Valores de Titularizacion GRANOSOL — BISA ST presupone lal
aceptacion por el suscriptor o comprador, de todos los términos y condiciones de la Oferta Publica,

tal como aparecen en el presente Prospecto de Emision.

CUARTO: Como Gerente General de BISA Sociedad de Titularizacién S.A. manifiesto que h
empleado la debida diligencia en la verificacién del contenido del Prospecto de Emision, en form

tal gue certifico la veracidad del mismo y gue en éste no se presentan omisiones de informacion!

% que pudieran revestir materialidad y puedan afectar la decision de los futuros inversionistas en los|
Valores de Titularizacion GRANOSOL — BISA ST. |
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Es cuanto declara en honor a la verdad, responsabilizandose por la veracidad de la presente
declaracion, con lo que termind la presente declaracion voluntaria, y leida que le fue de principio

5 fin otorga un plenc consentimiento sin ninguna observacion, firmando el declarante,

conjuntamente con el suscrito Notario de Fe Publica, de lo que DOY FE.

AN VISCARRA LUJAN
C.1. N°4824367 L.P.
Apoderado Clase “A”
BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

DECLARANTE VOLUNTARIO
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ENTIDAD ESTRUCTURADORA

La entidad estructuradora de la presente Emision de Valores de Titularizacion denominado
Patrimonio Auténomo GRANOSOL — BISA ST es BISA Sociedad de Titularizacion S.A. (BISA ST).

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO

El responsable de la elaboracién del presente prospecto de emision es BISA Sociedad de
Titularizacion S.A. a través de:

Sergio Fabidn Viscarra Lujan Gerente General
Silvia Eugenia Huanca Yujra Responsable de Estructuracidon y Administracion de
Patrimonios Auténomos

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DE BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

Sergio Fabidn Viscarra Lujan Gerente General

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DE SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.

Williams de las Munecas Mufioz Presidente Ejecutivo
Jaime Palenque Quintanilla Director Etanol
Yaneth Roca Jefe de Finanzas
Manuel Ferrufino Auditor Interno

Inés Monasterio Jefe Contabilidad

La documentacién relacionada con la presente Emisién de Valores de Titularizacion es de caracter
publico, por lo tanto, se encuentra disponible para el publico en general en las siguientes
direcciones:

e Registro del Mercado de Valores (“RMV”) de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (“ASFI”)

o Plaza Isabel La Catélica N° 2507, zona San Jorge, La Paz — Bolivia.
e Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV”)

o Avenida Arce N° 2333 entre Belisario Salinas y Rosendo Gutiérrez, La Paz — Bolivia.
e BISAS.A. Agencia de Bolsa!

o Avenida Arce N° 2631, Edificio Torre Multicine, Piso 15, La Paz — Bolivia.
e BISA Sociedad de Titularizacién S.A.

o Avenida Arce N° 2631, Edificio Torre Multicine, Piso 15, La Paz — Bolivia.

1BIsAS.A. Agencia de Bolsa y BISA Sociedad de Titularizacion S.A. proporcionaran esta informacion hasta la liquidacion del Patrimonio
Auténomo GRANOSOL — BISA ST.
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GLOSARIO

Anotacion en Cuenta: Es una forma de registrar contablemente los titulos y valores en un registro
informatico, el cual actualmente es administrado por la Entidad de Depdsito de Valores.

Agente Colocador: Es la agencia de bolsa inscrita en el RMV de la ASFI que se encarga de la colocacion
de los Valores de Titularizacion en mercado primario. Para la presente emisién se contrataron los
servicios de BISA S.A. Agencia de Bolsa.

Agente Pagador: Se refiere a la entidad encargada del pago de intereses y capital a los Tenedores de
Valores de Titularizacién. Para el presente proceso el Agente Pagador es BISA ST, que puede ser
sustituido previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacion GRANOSOL —
BISA ST, en cuyo caso los Tenedores correran con los costos asociados al nuevo Agente Pagador.

Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacion GRANOSOL — BISA ST o Asamblea de
Tenedores: Es el maximo érgano de decisidon del Patrimonio Auténomo, a través del cual los
Tenedores de los Valores expresan su voluntad.

Auditor Externo del Patrimonio Auténomo (Auditor Externo): Es la persona juridica registrada en
el Registro del Mercado de Valores (RMV) de la Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero
(ASFI) contratada por BISA ST antes de la fecha de emisién, en representaciéon del Patrimonio
Autédnomo GRANOSOL — BISA ST, para la realizacidn de auditorias externas.

En caso de que el contrato inicial sea resuelto, BISA ST podra decidir la contratacidn de otra Empresa
de Auditoria Externa registrada en el RMV de la ASFI, sin perjuicio de las atribuciones de la Asamblea
de Tenedores para este tema.

Auditor Externo de Ventas: Es la persona juridica inscrita en el RMV de la ASFI, contratada por BISA
ST antes de la fecha de emisidn, en representacién del Patrimonio Auténomo GRANOSOL — BISA ST,
para la realizacién de auditorias externas de las ventas provenientes del Originador cedidas al
Patrimonio Auténomo. Para el presente proceso de titularizacidon se contrataran los servicios del
Auditor Externo de Ventas en base al modelo de contrato sefialado como Anexo B en el Contrato
de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujos de Ventas Futuras para fines de Titularizacién y
Administracién de un Patrimonio Auténomo (Contrato de Cesion). En caso de que el contrato
mencionado sea resuelto, BISA ST podra decidir la contratacién de otra empresa de Auditoria
Externa registrada en el RMV de la ASFI, sin perjuicio de las atribuciones de la Asamblea de
Tenedores para este tema.

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero: Es una institucion de derecho publico y de
duracidn indefinida encargada de regular y supervisar el funcionamiento de las Entidades Bancarias,
Cooperativas, Mutuales, Fondos Financieros, entidades que operan en el Sector de Valores y
aquellas que prestan Servicios Auxiliares Financieros, mismas que son parte del Sistema Financiero
del Estado Plurinacional de Bolivia. En el presente Prospecto de Emisidn se hace referencia a esta
institucion como ASFI.

Banco: Es la institucion financiera legalmente constituida en la cual se encuentran las cuentas bancarias
referidas en este Prospecto de Emisidn y en el Contrato de Cesion. Se designara al Banco antes de la
fecha de Emisién de los Valores de Titularizacion, cuya designacion debera recaer sobre una entidad
financiera legalmente establecida de acuerdo a la Ley de Servicios Financieros y demas leyes bolivianas,
con calificacién AA1 o superior y con licencia de funcionamiento otorgada por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI).
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Bolsa Boliviana de Valores S.A.: Es una entidad privada cuya funcidn es brindar la infraestructura,
mecanismos y sistemas para que las Agencias de Bolsa a nombre propio o en representacion de sus
comitentes realicen transacciones con Valores, instrumentos de divisas y otros instrumentos
bursatiles. En el presente Prospecto de Emisidn se hace referencia a esta institucién como BBV.

Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT): Es el documento que a solicitud de un titular es
extendido por la EDV y que tiene por objeto acreditar la titularidad de uno o mas Valores Anotados en
Cuenta.

Coeficiente de Riesgo: Para efectos del presente proceso, se refiere a que el Fondo de Liquidez permite
cubrir minimamente al 100% cada uno de los Fondos Comprometidos trimestrales.

Contrato de Administracion de Cuentas Recaudadoras: Se refiere al contrato de administracion de las
Cuentas Recaudadoras que sera suscrito entre GRANOSOL, BISA ST y el Banco, en base al modelo del
Anexo E del Contrato de Cesién, mediante el cual se establece las condiciones, obligaciones y
responsabilidades de la administracién de las Cuentas Recaudadoras perteneciente al Patrimonio
Auténomo.

Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos de Ventas Futuras para fines de
titularizacion y administracion del Patrimonio Auténomo (Contrato de Cesion o Contrato): Es el
acuerdo, en virtud del cual se establecen las reglas particulares a las que se sujeta el presente proceso
de titularizacidn, la constitucién y administracién del Patrimonio Auténomo; asi como las condiciones
de emisién de los Valores de Titularizacién.

El Contrato de Cesidn incluye Anexos y cualquier otro documento modificatorio o aclaratorio posterior
al mismo, debidamente firmado por quienes corresponda, se constituyen en un acuerdo de voluntades
para generar, modificar o extinguir derechos y obligaciones.

Cuenta de Libre Disponibilidad: Cuenta corriente en Bolivianos (Bs.) abierta en el Banco cuyo titular
sera GRANOSOL. Una vez alcanzado el monto de los Fondos Comprometidos del periodo del
Patrimonio Autonomo segln los importes sefialados en el numeral 2.8, los excedentes serdn
transferidos por el Banco a esta cuenta para que el Originador pueda disponer de los mismos
libremente para sus actividades cotidianas.

Cuentas del Patrimonio Auténomo.

a. Cuentas Recaudadoras: Cuentas en moneda nacional abiertas en el Banco cuya titularidad le
pertenece al Patrimonio Auténomo GRANOSOL — BISA ST y serdn administradas de acuerdo a
lo dispuesto en el Contrato de Administracion de Cuentas Recaudadoras. Tienen por objeto
recaudar la totalidad de los ingresos en dinero generados por los Flujos Futuros que obtenga
el Originador.

b. Cuenta Distribuidora: Esta cuenta recaudara los montos correspondientes a la reposicidn
del Fondo de Liquidez, Incremento de Fondos Comprometidos y penalidades, cuando
corresponda. Asimismo, esta cuenta tiene por objeto recibir los recursos de los Fondos
Comprometidos de cada periodo provenientes, inicialmente de la Cuenta Recaudadora
dispositivo A, y bajo cierta condicidn de la Cuenta Recaudadora dispositivo B, para proceder
al pago del capital, intereses y gastos del Patrimonio Auténomo en los montos y
condiciones establecidos en el numeral 2.18. Ademas, en esta cuenta se depositaran los
fondos para que se lleve a cabo una redencién anticipada parcial o total de los Valores de
Titularizacion, si corresponde.
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c. Cuenta Fondo de Liquidez: El objeto de esta cuenta es recibir el depdsito de los recursos de la
colocacidn primaria correspondiente al Mecanismo de Cobertura Fondo de Liquidez.

d. Cuenta Incremento de Fondos Comprometidos: Cuenta cuyo objeto es la recepcidon de
recursos que provendran de la aplicacidn de cualquiera de las Condiciones de Incremento de
Fondos Comprometidos descrito en el numeral 3.10.

e. CuentaExceso de Fondos Comprometidos: Cuenta cuyo objeto es la recepcion de los recursos
del Sistema de Respaldo Adicional Exceso de Fondos Comprometidos y de los rendimientos de
las demas cuentas del Patrimonio Auténomo.

f. Cuenta Receptora: Esta cuenta tiene por objeto la recepcidn de los recursos provenientes de
la colocacién primaria de los Valores de Titularizacién GRANOSOL — BISA ST.

Cupon: Se refiere al capital e interés que el Patrimonio Auténomo estd obligado a pagar en cada
periodo a los Tenedores de Valores de acuerdo al cronograma establecido en el numeral 3.2.15 del
presente Prospecto.

Decreto Supremo N2 25514: Decreto Supremo de fecha 17 de septiembre de 1999, que establece las
Normas Generales que Regulan la Organizacién y Actividades de las Sociedades de Titularizacion y el
Proceso de Titularizacion.

Dia calendario o dias calendario: Son los dias que componen un afio de 365 o 366, segun el aifo que
curse. Para el presente proceso, los plazos establecidos en dias calendario se contardan como dias
corridos. Cuando el vencimiento del plazo ocurra en dia sdbado, domingo o feriado, el vencimiento se
trasladara hasta el primer dia habil siguiente.

Dia Habil o dias habiles: Es el dia comprendido de lunes a viernes, sin considerar feriados o festivos.

Efectos de la Cesidn: En el marco de lo determinado por el Articulo 80 de la Ley del Mercado de Valores,
la cesion de derechos sobre flujos de ventas futuras destinados a la conformacidn de un Patrimonio
Auténomo que garantiza la emisidn de Valores de Titularizacion, representado y administrado por una
Sociedad de Titularizacion, comprende la transferencia del dominio de los derechos sobre flujos de
ventas futuras, siendo estd absoluta en términos juridicos, contables y oponible a terceros, no
pudiendo dichos derechos, ser usados para satisfacer obligaciones en favor de acreedores del
Originador, ni de la Sociedad de Titularizacion.

Entidad Calificadora de Riesgo: Sociedad Andnima de objeto exclusivo autorizada por ASFI para
calificar riesgos en el Mercado de Valores, conforme lo previsto por la Ley del Mercado de Valores y
normativa conexa.

Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A.: Es una empresa privada constituida como Sociedad
Andnima de objeto exclusivo, encargada del depdsito, custodia, registro y administracion de valores,
asi como de la liquidacidon y compensacién de las operaciones realizadas con esos valores. En el
presente Prospecto se hace referencia a esta institucion como EDV.

Estructurador: Entidad encargada de la estructuracidon de la presente emisidn de Valores de
Titularizacion, para el presente proceso el estructurador es BISA ST.

Fecha de Cesion: Es la fecha de suscripcidn del Contrato de Cesion en la que el Originador cede los
derechos sobre los Flujos de Ventas Futuras al Patrimonio Auténomo para la constitucion de éste y
determina el monto de los Fondos Comprometidos del Patrimonio Auténomo para la emisién de
Valores de Titularizacion.
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Fecha de Emisidn: Es el dia de la emisidn de los Valores de Titularizacién. La fecha de emision esta
sefialada en la Resoluciéon de la ASFI que autorizara la Oferta Publica y la inscripcion de la emisidon
en el RMV de la ASFI.

Flujos Futuros: Se refiere a los ingresos que el Originador obtendrd por las ventas al contado y
pendientes de cobro y las ventas a futuro, hasta el monto de los importes establecidos en el numeral
2.8, que son obtenidos de: los ingresos recibidos de forma directa y/o indirecta de todas las ventas
provenientes por la venta de etanol, anhidro etanol o sus derivados y cualquier otro ingreso
proveniente de la venta de productos o servicios del rubro o actividad principal que obtenga el
Originador. De acuerdo al Articulo 80 de la Ley del Mercado de Valores y normas complementarias,
los Flujos Futuros seran cedidos en forma absoluta en términos juridicos y contables e
irrevocablemente al Patrimonio Auténomo mediante el Contrato de Cesién.

Fondo Comprometido o Fondos Comprometidos: Representan para cada periodo el monto de
amortizacién de capital, pago de intereses y gastos del Patrimonio Auténomo, que seran cancelados
conforme se establece en el numeral 2.19 del Contrato de Cesion.

Gastos Extraordinarios: Son aquellos gastos no presupuestados dentro del Patrimonio Auténomo, los
cuales deberdn ser necesarios para el adecuado funcionamiento del mismo, incluidos de ser necesario
todos los gastos judiciales y extrajudiciales en los que incurra la Sociedad de Titularizacién en defensa
y proteccién del Patrimonio Auténomo. La ejecucion de los Gastos Extraordinarios se realizara de
acuerdo a lo establecido en el numeral 2.18 del presente Prospecto.

Hecho Relevante: De acuerdo al Articulo 1, Seccién 4, Capitulo VI, Titulo |, Libro 1° de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores, se entenderd como Hecho Relevante todo aquel
acontecimiento provocado por el emisor o no, que por su importancia pueda afectarlo o a sus
empresas vinculadas, de forma tal, que influya o pueda influir en la decisién de invertir en Valores
emitidos por él o que pueda alterar el precio de sus Valores en el mercado.

Informe Final: Es el documento final, a ser entregado por el Auditor Externo de Ventas al Originadory
a BISA ST, en el cual se detallan los procedimientos generales aplicados y los hallazgos respecto a las
ventas y depdsitos realizados por el Originador.

Informe Preliminar: Es un documento previo al Informe Final de ventas, a ser entregado por el Auditor
Externo de Ventas al Originador, en el cual se detallan irregularidades menores con el objetivo de que
GRANOSOL pueda realizar los descargos correspondientes.

Mecanismos de Cobertura: Conforme al Articulo 1, Seccidn 2, Capitulo I, Titulo I, Libro 32 de la
Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores, se constituye en el respaldo a favor de los
inversionistas del Patrimonio Auténomo GRANOSOL — BISA ST ante la presencia de cualquier riesgo
gue pueda afectar los activos objeto del proceso de titularizacidn.

a. Fondo de Liquidez: Es un mecanismo interno de cobertura que consiste en destinar sumas de
dinero para que el Patrimonio Auténomo atienda necesidades eventuales de liquidez. En el
presente proceso de titularizacién dichas sumas provendran de los recursos recibidos de la
colocacidn primaria de los Valores de Titularizacién.

b. Aval: El Originador del presente proceso de titularizacién avala la emision de los Valores de
Titularizacion a emitirse con cargo al Patrimonio Auténomo GRANOSOL — BISA ST.

Metodologia de Valoracion de los Valores de Titularizacion GRANOSOL — BISA ST: De acuerdo a la
Metodologia de Valoracién vigente aprobada por la ASFI.
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Originador: Se considera como originador a la Sociedad Granelera GRANOSOL S.A.,, sin vinculacion con
BISA ST de acuerdo con el inciso a) del Articulo 13 y el primer parrafo del Articulo 7, ambos del Decreto
Supremo N°25514, que procede a la cesién de los derechos sobre Flujos de Ventas Futuras al
Patrimonio Auténomo GRANOSOL — BISA ST.

Patrimonio Auténomo GRANOSOL - BISA ST (Patrimonio Auténomo): Es el constituido con los activos
cedidos por el Originador descritos en el numeral 2.8, afectados para el propdsito de que, a cargo del
Patrimonio Auténomo se emitan Valores de Titularizacion.

Periodo: Es el tiempo transcurrido entre la fecha de emisién y el pago del primer Cupdn; y
sucesivamente el tiempo transcurrido entre la fecha de pago de un Cupdn y el siguiente Cupdn, para
el presente proceso se maneja un periodo trimestral.

Plazo de colocacion primaria: El plazo para la colocacién primaria de los Valores de Titularizacién sera
de ochenta (80) dias calendario y se iniciara a partir de la fecha de Emision.

Prospecto de Emisidn: Es el presente documento explicativo de las caracteristicas y condiciones de la
oferta publica de los valores de titularizacidn que constituye requisito para la autorizacion de ésta por
parte de ASFI. Este documento contiene todas las caracteristicas del Patrimonio Auténomo GRANOSOL
—BISA STy de los Valores de Titularizacién emitidos con cargo a dicho Patrimonio Auténomo, asi como
las condiciones de la oferta publica de dichos valores para la toma de decisiones por parte de los
inversionistas o del publico al que se dirige la oferta.

Redencién Anticipada: Se refiere al pago parcial o total que efectda el Originador a los Tenedores de
Valores de Titularizacidn en los términos descritos en el numeral 3.4 en el presente Prospecto.

Registro del Mercado de Valores: Es un registro publico en el que se inscriben los intermediarios,
emisores, valores de oferta publica y demds participantes del Mercado de Valores. Proporciona al
publico en general informacion con la finalidad de contribuir a la toma de decisiones de inversién y
promover asi la transparencia del mercado. En el presente Prospecto se hace referencia a este registro
de la ASFI como RMV.

Reglamento de Titularizacidn: Contenidos en Titulo |, Libro 32: Titularizacién, de la Recopilacion de
Normas para el Mercado de Valores, Capitulos: | (Normas Prudenciales de Titularizacion), Il (Activos o
Bienes Objeto de Titularizacién), lll (Disposiciones Complementarias Especificas sobre Titularizacién),
IV (Sociedades de Titularizacion), V (Del Patrimonio Autonomo y la Cesién de Bienes o Activos para la
Titularizacion) y VI (De la Asamblea y del Representante Comun de Tenedores de Valores), VII
(Disposiciones Complementarias a los Procesos de Titularizacion llevados a cabo con la participacion
de Entidades de Intermediacién Financiera), VIII (Control de las inversiones de los Patrimonios
Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacidn), IX (Regulacién de Procesos de
Titularizacion a partir de la Cesion de Derechos de Compra de Activos) y X (Regulacion de Programas
de Emision de Valores en Procesos de Titularizacion).

Representante Comun de Tenedores de Valores (Representante de Tenedores): Es la persona
individual o colectiva designada inicialmente por BISA ST para la representacion de los Tenedores de
Valores de Titularizacién GRANOSOL — BISA ST, que podra ser removida por la Asamblea de Tenedores.
Para el presente proceso de titularizacidn se contraté a THE BIG PICTURE ASESORIA EN ECONOMIAY
FINANZAS S.R.L. acorde al contrato suscrito en fecha 5 de agosto de 2020.
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Sistemas de Respaldo Adicional.

a. Exceso de Fondos Comprometidos: Consiste en crear una reserva con el margen diferencial o
excedente entre: i) los fondos recaudados en la Cuenta Recaudadora dispositivo A y de ser el
caso, también los fondos recaudados en la Cuenta Recaudadora dispositivo B, y ii) el capital, el
rendimiento pagado a los Tenedores de Valores de Titularizacidn y los gastos del Patrimonio
Auténomo del periodo.

Este Fondo serd utilizado para el pago de capital, intereses o cualquier gasto del Patrimonio
Auténomo en caso de existir déficit y cualquier Gasto Extraordinario del Patrimonio
Auténomo.

b. Incremento de Fondos Comprometidos: Este sistema recaudard los fondos obtenidos como
resultado de la aplicacidon de cualquiera de las Condiciones de Incremento de los Fondos
Comprometidos.

Sociedad de Titularizacion: Sociedad andnima de objeto social exclusivo encargada de administrar
y representar al Patrimonio Auténomo, ejerciendo el derecho de dominio sobre los Flujos de Ventas
Futuras cedidos con la suscripcion del Contrato de Cesidn. Para el presente proceso de titularizacion
se considera a BISA ST como la Sociedad de Titularizacién.

Tenedor de Valores de Titularizacion (Tenedores de Valores): Es la persona individual o colectiva que
posee uno o mas Valores de Titularizacidn emitidos con cargo al Patrimonio Auténomo GRANOSOL —
BISA ST y puede participar con voz y voto en la Asamblea de Tenedores.

Titularizacion: Proceso por el cual bienes o activos (presentes o futuros) con caracteristicas comunes,
gue generen flujo de caja son agrupados para ser cedidos a un Patrimonio Auténomo administrado
por una Sociedad de Titularizacidn, que sirve de respaldo a la Emision de Valores de Titularizacion de
Oferta Publica.

Valores de Titularizacion GRANOSOL — BISA ST (Valores de Titularizacion): En el marco de lo sefialado
por el Articulo 83 de la Ley del Mercado de Valores y Articulo 2, Seccidn 1, Capitulo IX, Titulo |, Libro 32
de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores, los Valores que se emitirdn con cargo al
Patrimonio Auténomo GRANOSOL — BISA ST seran de contenido crediticio al incorporar el derecho a
percibir el pago del capital y de los rendimientos financieros en los términos y condiciones sefialados
en el Contrato de Cesion.

Todos los otros términos no descritos en este acdpite tendran el significado establecido en la Ley del
Mercado de Valores y demds normas relacionadas que prevaleceran sobre el Contrato de Cesidn de
Flujos Futuros y sus Anexos.
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1. RESUMEN DEL PROSPECTO
1.1 Objeto de la Titularizacién

Sociedad Granelera GRANOSOL S.A. y BISA Sociedad de Titularizacién S.A. con el objeto de obtener
recursos econdmicos para el Originador, mediante un vehiculo de inversidn y financiamiento,
constituyeron un Patrimonio Auténomo mediante un Contrato de Cesidn, para que el Originador
pueda obtener recursos para recambio de pasivos, capital de inversiones y operaciones. El
Patrimonio Auténomo GRANOSOL — BISA ST constituido a este efecto, sera quien emita los Valores
de Titularizacién GRANOSOL — BISA ST.

Los recursos obtenidos mediante la colocacién primaria de los Valores de Titularizacién seran
destinados de la siguiente manera:

Destino de Fondos Monto (Bs)

Fondo de Liquidez 5.881.067,75
Recambio de pasivos Hasta 74.000.000,00
Capital de Inversiones Hasta 42.000.000,00
Capital de operaciones Hasta 14.000.000,00

Total 130.000.000,00

1.2 Denominacion del Patrimonio Auténomo

El Patrimonio Auténomo se denominara “Patrimonio Auténomo GRANOSOL — BISA ST”.

1.3 Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos de Ventas Futuras para
fines de Titularizacion Y Administracion de un Patrimonio Auténomo

Es el acuerdo suscrito entre el Originador y BISA ST en el cual el primero cede irrevocablemente el
derecho de domino sobre los flujos de ventas futuras a un Patrimonio Auténomo para fines de
titularizacidon y administracion, suscrito en fecha 7 de agosto de 2020, elevada a Escritura Publica
mediante Testimonio N° 1946/2020 de fecha 13 de agosto de 2020 otorgado por Notario de Fe
Publica N° 71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de La Paz.

1.4 Constitucion e Inscripcion del Patrimonio Auténomo

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes y al Contrato de Cesién de Flujos Futuros, el
Patrimonio Auténomo se constituyd e inscribié mediante los siguientes documentos:

e Testimonio N° 1946/2020 de fecha 13 de agosto de 2020, protocolizado ante Notario de Fe
Pdblica N° 71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de La Paz, Bolivia
correspondiente al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos de Ventas
Futuras para fines de Titularizaciéon y Administracién de un Patrimonio Auténomo.

e Testimonio N° 2652/2020 de fecha 30 de septiembre de 2020, protocolizado ante Notario
de Fe Publica N° 71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de La
Paz, Bolivia correspondiente a una Adenda de Modificacion al Contrato de Cesidn
Irrevocable de Derechos sobre Flujos de Ventas Futuras para fines de Titularizacién y
Administracion de un Patrimonio Auténomo.

e LaAutoridad de Supervisién del Sistema Financiero mediante RESOLUCION ASFI/ 588/2020
de fecha 28 de octubre de 2020, autorizd la inscripcion de la emision y la oferta publica en
el RMV de los Valores de Titularizacién de Contenido Crediticio denominados “VALORES DE
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TITULARIZACION GRANOSOL — BISA ST”, bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-TD-PGB-
005/2020.

1.5 Caracteristicas del Patrimonio Autonomo

Los activos cedidos al Patrimonio Auténomo son los derechos sobre los Flujos Futuros generados
por el Originador provenientes del desarrollo y cumplimiento de las actividades del objeto
comercial; es decir, GRANOSOL transfiere irrevocablemente el derecho de dominio sobre los
importes de dinero que se vayan generando por las ventas al contado y pendientes de cobro y las
ventas futuras de su giro comercial, a partir de la suscripcidon del Contrato de Cesidn hasta la
liquidacion del Patrimonio Auténomo, siempre y cuando se hayan cumplido satisfactoriamente las
obligaciones dispuestas en el Contrato de Cesion y en el presente Prospecto.

La obligacién de GRANOSOL de realizar el depdsito de los activos cedidos a las Cuentas
Recaudadoras del Patrimonio Auténomo serd exigible a partir del cumplimiento de la condicién de
emision, conforme lo establecido en el numeral 2.11 de este documento.

1.6 Administracidn y representacion del Patrimonio Auténomo

El Patrimonio Autonomo GRANOSOL — BISA ST es administrado y representado por BISA ST,
ejerciendo el derecho de dominio sobre los activos que lo conforman, ademas ejercerd la defensa
judicial y extrajudicial del Patrimonio Auténomo durante su vigencia. La Sociedad de Titularizacion
sirve de vehiculo para la emisién de valores en los términos previstos en la Ley de Mercado de
Valores y demas disposiciones aplicables, siendo los servicios de BISA ST de medio y no de resultado.

1.7 Descripcion de la emisién
1.7.1 Antecedentes legales del proceso de titularizacion
e Acta de Reunidn de Directorio de GRANOSOL de fecha 23 de junio de 2020.

e Acta de Reunidn de Directorio de BISA Sociedad de Titularizacién S.A. de fecha 16 de junio
de 2020.

e Testimonio N° 1946/2020 de fecha 13 de agosto de 2020, protocolizado ante Notario de Fe
Pablica N° 71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de La Paz, Bolivia
correspondiente al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos de Ventas
Futuras para fines de Titularizaciéon y Administracién de un Patrimonio Auténomo.

e Testimonio N° 2652/2020 de fecha 30 de septiembre de 2020, protocolizado ante Notario
de Fe Publica N° 71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de La
Paz, Bolivia correspondiente a una Adenda de Modificacion al Contrato de Cesion
Irrevocable de Derechos sobre Flujos de Ventas Futuras para fines de Titularizacién y
Administracion de un Patrimonio Auténomo.

e La Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero mediante RESOLUCION ASFI/ 588/2020
de fecha 28 de octubre de 2020, autorizd la inscripcion de la emision y la oferta publica en
el RMV de los Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio denominados “VALORES DE
TITULARIZACION GRANOSOL — BISA ST”, bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-TD-PGB-
005/2020.

1.7.2 Caracteristicas de la emision de los Valores de Titularizacion

La emisidn se denominara: Valores de Titularizacion GRANOSOL — BISA ST, se emitiran Valores de
Titularizacion de contenido crediticio para su Oferta Publica, los que incorporan el derecho a percibir
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el pago del capital y los rendimientos financieros, en los términos y condiciones sefialados en el
Contrato de Cesion.

El tipo de interés de la serie Unica serd nominal, anual y fijo; y las caracteristicas de los Valores de
Titularizacion a emitirse son las siguientes:
Plazo Valor Cantidad
Monto Tasa de Fecha de
vencimiento

Serie (En dias nominal de

(En Bs.) interés

calendario) (EnBs.) valores
Unica | 130.000.000 6,50% 3.666 10.000 13.000 22-dic.-30

1.7.3 Formay lugar de pago de intereses y amortizaciones de capital

En el dia del vencimiento de cada cupdn de la emisidn, las amortizaciones de capital y/o pago de
intereses correspondientes se pagaran contra la presentacién de la identificacidn respectiva en base
a la lista emitida por la EDV. En caso de que el vencimiento de cupdn fuera en sabado, domingo o
feriado el pago de cupdn se realizara al dia siguiente habil en base a la lista emitida por la EDV.

A partir del dia siguiente habil del vencimiento de pago de cupdn: las amortizaciones de capital y/o
pago de intereses correspondientes se pagardn contra la presentacién del Certificado de
Acreditacion de Titularidad (CAT) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales
vigentes aplicables.

BISA ST actuard como Agente Pagador de las amortizaciones de capital y pago de los intereses de
los Valores de Titularizacion. Dicho pago se realizara en la oficina de BISA ST ubicada en la Av. Arce
N2 2631 Edificio Torre Multicine Piso 15 de la ciudad de La Paz.

1.7.4 Redencion Anticipada

El Patrimonio Auténomo se reserva el derecho de redimir anticipadamente de forma parcial o total los
Valores de Titularizacion GRANOSOL — BISA ST en circulacion.

El Patrimonio Auténomo podra proceder a la redencidon anticipada bajo cualquiera de los siguientes
procedimientos: (a) Redencién anticipada mediante célculo de precio de rescate; o (b) Redencidén por
compra en mercado secundario.

La realizacion de la redencién anticipada, el procedimiento a aplicar y la cantidad de Valores de
Titularizacion a redimirse seran definidos por el Directorio de GRANOSOL, cuya comunicacién deberd
hacerse a BISA ST hasta el dia siguiente de determinado el hecho. Las demds condiciones inherentes al
rescate anticipado seran definidas por el o los Representantes Legales de GRANOSOL designados para
este efecto.

La decision de redencidn anticipada de los Valores de Titularizacidn bajo cualquier procedimiento sera
comunicada como Hecho Relevante por BISA ST a la ASFI, a la BBV y al Representante Comun de
Tenedores de Valores de Titularizacion.

En caso de haberse realizado una redencidn anticipada, y que como consecuencia de ello el plazo de
los Valores de Titularizacidn resultara menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencién del
RC-IVA, GRANOSOL pagara al Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) el total de los impuestos
correspondientes por retencién del RC-IVA, sin descontar este monto a los Participantes que se vieran
afectados por la redencién anticipada.

a. Redencidn anticipada mediante calculo de precio de rescate:
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El Patrimonio Autdnomo podra rescatar anticipadamente, de forma parcial o total los Valores de
Titularizacion mediante sorteo aplicando en analogia lo establecido en los articulos 662 al 667 del
Cddigo de Comercio, en lo que corresponda.

Este sorteo se celebrard ante Notario de Fe Publica en la ciudad de La Paz, con asistencia de
Representantes del Originador, la Sociedad de Titularizacién y del Representante Comun de
Tenedores de Valores de Titularizacién, debiendo el Notario de Fe Publica levantar Acta de la
diligencia indicando la lista de los Valores de Titularizacién que salieron sorteados para ser
rescatados anticipadamente; la que se protocolizard en sus registros, debiendo publicarse dentro
de los cinco (5) dias calendario siguientes en un periddico de circulacién nacional de forma digital
o impresa, incluyendo la identificacién de Valores de Titularizacidn sorteados de acuerdo a la
nomenclatura que utiliza la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A. (EDV) y la indicacién de
gue sus intereses cesarany que éstos conjuntamente el capital (precio de rescate), seran pagaderos
a partir de los quince (15) dias calendario siguientes a la fecha de publicacion.

Los Valores de Titularizacién sorteados conforme a lo anterior, dejardn de devengar intereses
desde la fecha fijada para su pago.

El Originador depositara en la Cuenta Distribuidora del Patrimonio Auténomo el importe del capital
de los Valores de Titularizaciéon sorteados mas los intereses generados mas la compensacion si
corresponde, en un plazo de cinco (5) dias calendario antes de la fecha sefalada para el pago.

Una vez sorteados los Valores de Titularizaciéon a redimir, el Patrimonio Auténomo pagara al
inversionista el precio de rescate que resulte mayor entre las siguientes opciones:

i Precio a Tasa de Valoracion; o
ii. El monto de Capital + Intereses + Compensacién por redencion anticipada.

El Precio a Tasa de Valoracidn corresponde al Precio del Valor de Titularizacién a la fecha de pago
(de acuerdo a la Metodologia de Valoracidn contenida en el Libro 8° de la Recopilacion de Normas
para el Mercado de Valores emitido por la ASFI), descontado a la Tasa de Valoracion.

Tasa de Valoracién: tasa de rendimiento registrada en el portafolio de los tenedores de Valores de
Titularizacidon en la fecha de corte, de acuerdo al correspondiente cddigo de valoracién de la
presente Emisidn. Esta tasa de rendimiento sera proporcionada por la EDV.

Fecha de corte: es el dia en que GRANOSOL comunica a BISA ST la decisidon de proceder a la
redencion anticipada de los Valores de Titularizacion.

Capital + intereses: Corresponde al capital pendiente de pago mas los intereses devengados hasta
la fecha de pago.

Compensacion por redencion anticipada: sera calculada sobre una base porcentual respecto al
monto de capital redimido anticipadamente, en funcién a los dias de vida remanente de la emision
de los Valores de Titularizacién GRANOSOL — BISA ST, con sujecidn a lo siguiente:

Plazo de vida remanente de la emisién Porcentaje de
(En dias calendario) compensacion
1-360 1,15%
361-720 1,50%
721-1.080 1,85%
1.081-1.440 2,10%
1.441-1.800 2,50%
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1.801-2.160 3,25%
2.161-2.520 3,50%
2.521 — adelante 4,50%

En caso de una redencién anticipada total de los Valores de Titularizacién, el Originador debera
comunicar a la Sociedad de Titularizacidn la decision de su Directorio al dia siguiente; y la fecha
para la redencién anticipada no podrd ser menor a quince (15) dias habiles posteriores a la
celebracién del Directorio, para lo cual BISA ST debera comunicar esta determinacion a ASFIl, BBV y
Representante Comun de Tenedores como hecho relevante. Para tal efecto, BISA ST tendrd dos (2)
dias habiles para realizar el calculo del precio de rescate (en base a los incisos i) e ii) anteriores de
este numeral) e informar al Originador el importe que debe depositar en la Cuenta Distribuidora
del Patrimonio Autéonomo. El Originador tendrd que realizar el depdsito correspondiente al
Patrimonio Auténomo en un plazo no menor a cinco (5) dias calendario antes de la fecha sefialada
para la redencién anticipada de la totalidad de los Valores de Titularizacion.

Una vez acreditados los recursos para la redencidn total, BISA ST con cargo al Patrimonio Auténomo
realizara una publicacion impresa o digital en un medio de circulacion nacional, cuando menos dos
(2) dias calendario previos a la fecha de pago, indicando que se procedera a la redencion de los
Valores de Titularizacion y que sus intereses cesaran y que éstos conjuntamente el capital (incluidos
en el precio de rescate), seran pagaderos a partir de la fecha sefialada para su pago. Cualquier
inversionista podra solicitar informacién sobre el calculo del precio de rescate.

Se aclara que los gastos adicionales que se incurran como consecuencia de la redencién anticipada
de los Valores de Titularizacién deben ser cancelados directamente por el Originador.

b. Redencién mediante compra en el mercado secundario:

El Patrimonio Auténomo se reserva el derecho a realizar redenciones anticipadas de forma parcial
o total de los Valores de Titularizacién a través de compras en el mercado secundario. Dicha
transaccion debe realizarse en la BBV.

Para esta finalidad, el Originador debera depositar en la Cuenta Distribuidora del Patrimonio
Auténomo el importe determinado para la redencion y BISA ST, en representacion del Patrimonio
Auténomo, pondra una orden de compra de los Valores de Titularizacion GRANOSOL — BISA ST.

1.7.5 Destino de los Fondos Recaudados
El monto recaudado por la colocacion de los Valores de Titularizacién serd destinado segun el siguiente

cuadro:

Destino de Fondos Monto (Bs)

Fondo de Liquidez 5.881.067,75

Recambio de pasivos Hasta 74.000.000,00

Capital de Inversiones Hasta 42.000.000,00

Capital de operaciones Hasta 14.000.000,00

Total 130.000.000,00

Posteriormente a la constitucién del Fondo de Liquidez, el saldo de los recursos provenientes de la

colocacidn primaria sera desembolsado al Originador desde la Cuenta Receptora, una vez alcanzado el
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objetivo minimo de colocacion, previa comunicacion de éste en la que indique la Cuenta a la que se

transferirdn los recursos. En caso de no colocarse la totalidad de los Valores de Titularizacion, se

disminuird inicialmente la parte que corresponde al capital de operaciones y luego el importe

correspondiente a capital de inversiones. El detalle de los pasivos a cancelar con fecha de corte 30 de

septiembre de 2020, se encuentra a continuacion:

N° Operacién Entidad financiera Moneda Monto original saldo a capital Fecha de Ferjha de Tasa de interés | Tipo de crédito Detalle d,e la
(En Bs.) vigente (En Bs.) desembolso finalizacion garantia
2467240 Banco Unién S.A. Bolivianos 200.000,00 157.450,00 16/11/2016 29/03/2026 6,00% Multicrédito Silos y equipos
2449462 Banco Union S.A. Bolivianos 1.200.000,00 866.670,00 29/09/2016 29/03/2026 6,00% Multicrédito | Vivienda WDLM
2434276 Banco Unién S.A. Bolivianos 2.837.982,00 | 2.049.657,00 11/08/2016 29/03/2026 6,00% Multicrédito | Terreno AGF
2390344 Banco Unién S.A. Bolivianos 2.058.000,00 1.486.116,00 30/03/2016 29/03/2026 6,00% Multicrédito Oficina Alemana
2530497 Banco Unién S.A. Bolivianos 2.000.000,00 | 1.571.889,99 08/05/2017 07/05/2025 6,00% Multicrédito IDEM
2571847 Banco Unién S.A. Bolivianos 700.000,00 549.970,00 30/08/2017 07/05/2025 6,00% Multicrédito IDEM
2626597 Banco Union S.A. Bolivianos 267.000,00 209.747,85 14/02/2018 07/05/2025 6,00% Multicrédito IDEM
2407948 Banco Unién S.A. Délares 3.471.648,00 | 2.507.340,00 17/06/2016 29/03/2026 6,00% Multicrédito IDEM
2586547 Banco Uni6n S.A. Bolivianos 1.351.253,00 | 1.351.253,00 13/10/2017 12/10/2025 6,00% Multicrédito IDEM
101087213 | Banco Ganadero Bolivianos 2.000.000,00 | 2.000.000,00 12/06/2019 10/01/2021 6,50% Linea de Crédito| 5070 d€
S.A. Mercaderia
101088263 | Danco Ganadero Bolivianos 1.600.000,00 | 1.600.000,00 03/02/2020 10/01/2021 6,50% Linea de Crédito | B0 9€
S.A. Mercaderia
101088005 | Danco Ganadero Bolivianos 1.800.000,00 | 1.800.000,00 2710212020 10/01/2021 6,50% Linea de Crédito |~ 507° d€
S.A. Mercaderia
101087600 Banco Ganadero Bolivianos 3.500.000,00 | 3.500.000,00 03/09/2019 10/01/2021 6,00% Linea de Crédito| 2070 d&
S.A. Mercaderia
10437600 Bisa Leasing S.A. Boliianos 10.471.212,19 | 6.715.228,22 30/10/2018 30/10/2024 10,00% A’S:g:;?:gm Equipos
Bonos Alianza SAFI S.A. Bolivianos 27.840.000,00 23.664.000,00 03/01/2019 22/03/2023 7,00% Bonos Bonos privados
Bonos Alianza SAFI S.A. Bolivianos 14.000.000,00 14.000.000,00 01/09/2020 27/08/2021 6,00% Bonos Bonos privados
Contrato de CARGILL BOLVIA Bolivianos 3.500.000,00 | 1.439.072,00 02/10/2019 31/12/2020 13,00% Capital de |\ ont grano
préstamo S.A. operacion
Cuenta por EMPRESA
pagar a AGROFORTALEZA Bolivianos 9.450.000,00 6.000.000,00 30/09/2019 31/12/2020 6,00% Proveedor Warrant grano
proveedores S.R.L.

Respecto al capital de inversiones, GRANOSOL requiere realizar las inversiones con cargo a los
recursos captados por la titularizacion:

CONCEPTO Monto en Bs.
Compra planta de etanol a PORTA HERMANOS (Argentina) 23.000.000,00
;La:ir:/s;;)orte de equipos de Cérdoba Argentina a Santa Cruz — 1.000.000,00
Pago de Nacionalizacién y gastos aduaneros 4.835.000,00
Construccion de obras civiles 6.500.000,00
Compra de generador a GAS 1.400.000,00
Ampliacion de sistema de agua 300.000,00
Ampliacion de Depdsitos de insumos 280.000,00
Alquiler de gruas y equipos de montaje 250.000,00
Montaje de planta ETANOL en GRANOSOL — Pailén 3.500.000,00
Seguros varios 300.000,00
Automatizacidn 435.000,00
Compra y colocacién de tanques de vinaza 200.000,00
TOTAL (En bolivianos) 42.000.000,00

El saldo de recursos se utilizara de acuerdo al cuadro siguiente:

CONCEPTO

Monto en Bs.

Capital operativo compra sorgo e

14.000.000,00
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| insumos ‘

El Originador deberd presentar a BISA ST los documentos de respaldo sobre el uso apropiado de los
recursos transferidos en un plazo de treinta (30) dias calendario de entregado el monto acordado.
En caso de no utilizar |la totalidad de los recursos hasta la fecha indicada anteriormente, el
Originador deberd enviar a BISA ST hasta el 15 de cada mes el detalle de la utilizacién de los recursos
hasta que los mismos sean empleados en su totalidad.

1.7.6 Mecanismos de Cobertura

Conforme al Articulo 2, Seccién 2, Capitulo |, Titulo I, Libro 32: Reglamento de Titularizaciéon de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, con la finalidad de proteger los derechos
econdmicos de los inversionistas en los Valores de Titularizacion a ser emitidos con cargo al
Patrimonio Auténomo, la estructura del presente proceso de Titularizacidn utilizara los siguientes
mecanismos de cobertura:

1.7.6.1 Fondo de Liquidez

Es un mecanismo de cobertura interno que consiste en destinar sumas de dinero para que el
Patrimonio Auténomo atienda necesidades eventuales de liquidez.

El Fondo de Liquidez sera constituido por BISA ST con cargo a los recursos provenientes de la
colocacién primaria de los Valores de Titularizacidn, equivalente a Bs5.881.067,75 (Cinco millones
ochocientos ochenta y un mil sesenta y siete 75/100 Bolivianos).

El Fondo de Liquidez podra utilizarse las veces que fuera necesario y permitird cubrir minimamente
una vez el pago de cualquiera de los Fondos Comprometidos proyectados del Patrimonio Auténomo
establecidos en el numeral 2.18. La utilizacidn de este mecanismo de cobertura deberd ser comunicado
como Hecho Relevante por parte de BISA ST, al igual que su reposicion.

En caso de utilizarse el Fondo de Liquidez, éste debe ser repuesto, sin perjuicio de lo establecido en el
numeral 2.8, de acuerdo al siguiente procedimiento:

e BISA ST debera notificar al Originador, la utilizacién del Fondo de Liquidez, hasta el dia
siguiente habil de utilizado el Fondo de Liquidez. El Originador tendra hasta cinco (5) dias
habiles adicionales para responder por escrito a la Sociedad de Titularizacion indicando si
realizara la reposicidn del Fondo de liquidez por su cuenta.

En caso de que GRANOSOL indique que repondra el Fondo de Liquidez mediante abono a la
Cuenta Fondo de Liquidez del importe utilizado, tendra un plazo maximo de cuarenta y cinco
(45) dias calendario posteriores a dicha respuesta para reponer el Fondo de Liquidez.

En caso de que GRANOSOL indique que no repondra el Fondo de Liquidez o no tenga respuesta
la notificacion enviada por BISA ST dentro del plazo previsto, se procedera de acuerdo a lo
establecido en el parrafo siguiente.

e Si la reposicidn tuviera que realizarse mediante la recaudacidon de los Flujos Futuros, la
recaudacién previa y futura (de este Periodo) serd inicialmente destinada a cubrir el Fondo de
Liquidez hasta quince (15) dias calendario previos al préximo pago de cupdn. BISA ST instruira
al Banco la recaudacion de un importe mayor al Fondo Comprometido que corresponda para
proceder a la reposicién del Fondo de Liquidez mediante la recaudacion de los Flujos Futuros.

Una vez cumplidas todas las obligaciones satisfactoriamente del Contrato de Cesidn, BISA ST
procedera a entregar el saldo total de la Cuenta Fondo de Liquidez al Originador dentro del

plazo de cinco (5) dias habiles siguientes al pago del ultimo Fondo Comprometido.
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Cualquier modificacion acerca del presente mecanismo de cobertura debera ser aprobada
por la Asamblea de Tenedores, para lo cual BISA ST o el Representante Comun de los
Valores de Titularizacién realizaran la convocatoria respectiva con cargo al Patrimonio
Auténomo.

1.7.6.2 Aval

El Originador del presente proceso de titularizacién se constituird en avalista de la emisién de los
Valores de Titularizacidon a emitirse con cargo al Patrimonio Auténomo GRANOSOL — BISA ST. Es
decir que, en caso de insolvencia o liquidacién del Patrimonio Auténomo GRANOSOL — BISA ST, la
deuda consignada en los Valores de Titularizacidn sera exigible directamente al Originador.

La capacidad patrimonial de GRANOSOL esta acreditada a través de sus estados financieros
auditados.

Ademas, asumiendo la calidad de avalista, ante la insolvencia del Originador o quiebra, cesion de
bienes, concurso de acreedores, acciones civiles contra el Originador por el incumplimiento de pago
de obligaciones determinadas por sentencias judiciales o administrativas ejecutoriadas,
relacionadas con el objeto del Contrato de Cesion, que, a criterio de la Asamblea de Tenedores
pudiesen afectar el pago oportuno del capital y/o intereses de los Valores de Titularizacion, el saldo
de la deuda del Patrimonio Auténomo se convertird en liquido, exigible al Originador y de plazo
vencido, pudiendo BISA ST, con cargo al Patrimonio Auténomo, realizar todas las gestiones en
representaciéon del Patrimonio Auténomo en cualquier caso judicial o extrajudicial.

Este mecanismo de cobertura se activara por cualquiera de las situaciones detalladas en el parrafo
anterior, previa decisién de la Asamblea de Tenedores, misma que definird las condiciones bajo las
cuales el Originador debe cumplir con su compromiso de avalista de la emisién de los Valores de
Titularizacion a emitirse con cargo al Patrimonio Auténomo GRANOSOL — BISA ST. En todo caso,
celebrada la Asamblea de Tenedores correspondera al Representante de Tenedores de Valores de
Titularizacion notificar al Originador sobre las determinaciones adoptadas en Asamblea de
Tenedores.

1.7.7 Sistemas de Respaldo Adicional
1.7.7.1 Exceso en los Fondos Comprometidos

Consiste en crear una reserva con el margen diferencial o excedente entre: a) los Fondos
Comprometidos depositados en la Cuenta Distribuidora, y b) el capital, el rendimiento pagado a los
Tenedores de Valores de Titularizacion y los Gastos del Patrimonio Auténomo.

Este Fondo sera utilizado, en caso de existir déficit, para el pago de cualquier gasto extraordinario
del Patrimonio Auténomo.

Anualmente, en un plazo de diez (10) dias habiles después de la fecha de aniversario de la fecha de
emision, en caso de no tener gastos adicionales a lo presupuestado, BISA ST dispondra la devolucién
de los importes de esta cuenta a la Cuenta de Libre Disponibilidad de GRANOSOL, debiendo siempre
mantenerse un saldo minimo en la Cuenta Excesos de Fondos Comprometidos de Bs 69.600.-
(Sesenta y nueve mil seiscientos 00/100 Bolivianos).

1.7.7.2 Incremento de Fondos Comprometidos

Este sistema de respaldo adicional recaudara los fondos obtenidos como resultado de la aplicacion
de la Condicién de Incremento de los Fondos Comprometidos descritos en el numeral 3.10.
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1.7.8 Clausula Penal

a) Se establece la siguiente penalidad para el Originador: Si i) en el Informe Final del Auditor
Externo de Ventas, existieren irregularidades en los depdsitos en las Cuentas Recaudadoras
abiertas en el Banco cuyo titular es el Patrimonio Auténomo y estos fueran mayores a 5%
(cinco por ciento) y menores al 10% (Diez por ciento) de los ingresos del trimestre analizado,
y ii) estas irregularidades no fueran corregidas en los plazos establecidos en el Contrato de
Cesion, el Originador debera depositar en la Cuenta Distribuidora una sancién equivalente
al 20% (Veinte por ciento) Flat sobre el monto de las irregularidades detectadas. Se aclara
gue no se consideran como desvio en los depédsitos en las Cuentas Recaudadoras o irregular,
aquellas operaciones industriales que no lleguen a niveles adecuados de calidad y por lo
tanto no sean vendidas.

b) Si las irregularidades en los depdsitos en las Cuentas Recaudadoras fueran mayores o
iguales al 10% (Diez por ciento), el Originador deberd depositar en la Cuenta Distribuidora
una sancion equivalente al 30% (Treinta por ciento) Flat sobre el monto de las
irregularidades detectadas por el Auditor Externo de Ventas.

c) Se establece que por cada incumplimiento a las obligaciones establecidas en los numerales
30.1.8, 30.1.9, 30.1.10, 30.1.13, 30.1.14 y 30.1.16 de la cldusula Trigésima del Contrato de
Cesion vy, siempre que estos incumplimientos no se hubieran adecuado en el plazo de los
noventa (90) dias calendario siguientes a su incumplimiento, se aplicara una multa por la suma
de Bs100.000,00 (Cien mil 00/100 Bolivianos) a ser depositados en la Cuenta Distribuidora.

El Originador deberd pagar las penalidades sefialadas (en la Cuenta Distribuidora) en un plazo
maximo de treinta (30) dias calendario posteriores a su requerimiento de pago. En caso que dicho
plazo se haya cumplido sin haberse efectuado el pago, el Originador quedara constituido en moray
el Contrato de Cesién tendra suficiente fuerza ejecutiva para el cobro del monto por la via judicial
ejecutiva.

Sin perjuicio de lo anterior, BISA ST en representacién del Patrimonio Auténomo podra exigir el
cumplimiento de las citadas penalidades sin perjuicio de demandar el resarcimiento de dafos y
perjuicios, si estos fueran mayores al monto de las penalidades.

Una vez que se haya liquidado el Patrimonio Auténomo, los importes sobrantes por concepto de las
penalidades detalladas en el presente numeral, seran entregados al Originador.

El Originador sefiala y ratifica de forma expresa que conoce perfectamente el contenido y efectos
del presente numeral.

1.8 Coeficiente de Riesgo

En cumplimiento a los requerimientos para activos objeto de titularizacion para la presente emisién
se establecié un coeficiente de riesgo que cubra en su totalidad cualquier Fondo Comprometido
durante la vigencia del Patrimonio Auténomo.

De tal manera, el coeficiente de riesgo para el presente proceso de titularizacién es el siguiente:

FL

CR=— >
FC

1

Dénde:

CR: Coeficiente de Riesgo.
FL: Fondo de Liquidez.
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FC: Fondo Comprometido.

1.9 Factores de Riesgo

1.9.1

Riesgos del originador

Riesgos politicos y normativos (riesgo bajo)
Riesgos econdmicos (riesgo bajo)

Riesgo social (riesgo bajo)

Riesgos de tipo de cambio (riesgo bajo)

Riesgos climaticos (riesgo medio)

Riesgo de provisidon de materia prima (riesgo bajo)
Riesgo de proyeccién (riesgo medio)

Riesgos del proceso de titularizacion

Insuficiencia de fondos del Patrimonio
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2  DESCRIPCION DEL PROCESO DE TITULARIZACION
2.1 Participantes
Los participantes del presente proceso de titularizacidn son:

ORIGINADOR Sociedad Granelera GRANOSOL S.A.

ESTRUCTURADOR, ADMINISTRADOR Y AGENTE

PAGADOR DEL PATRIMONIO AUTONOMO BISA Sociedad de Titularizacién S.A.

AGENTE COLOCADOR BISA S.A. Agencia de Bolsa

ENTIDAD CALIFICADORA DE RIESGO gﬂlflcadora de Riesgo Pacific Credit Rating
REPRESENTANTE COMUN DE TENEDORES DE THE BIG PICTURE ASESORIA EN ECONOMIA
VALORES Y FINANZAS S.R.L.

2.2 Objetivo de la Titularizacién

Sociedad Granelera GRANOSOL S.A. y BISA Sociedad de Titularizacién S.A. con el objeto de obtener
recursos econdmicos para el Originador, mediante un vehiculo de inversidon y financiamiento,
constituyeron un Patrimonio Auténomo mediante la suscripcidn del Contrato de Cesidén a través del
cual el Originador cede irrevocablemente sus derechos sobre los Flujos de Ventas Futuras, con la
intencién que el Originador pueda obtener recursos para recambio de pasivos, capital de inversiones
y operaciones. El Patrimonio Auténomo GRANOSOL — BISA ST constituido a este efecto, serd quien
emita los Valores de Titularizacién GRANOSOL — BISA ST.

Los recursos obtenidos mediante la colocacidon primaria de los Valores de Titularizacién seran
destinados de la siguiente manera:

Destino de Fondos Monto (Bs)

Fondo de Liquidez 5.881.067,75
Recambio de pasivos Hasta 74.000.000,00
Capital de Inversiones Hasta 42.000.000,00
Capital de operaciones Hasta 14.000.000,00

Total 130.000.000,00

2.3 Denominacion del Patrimonio Autdbnomo

El Patrimonio Autonomo se denomina “Patrimonio Auténomo GRANOSOL — BISA ST”.

2.4 Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos de Ventas Futuras para fines
de Titularizacion y Administracion de un Patrimonio Auténomo

Es el acuerdo suscrito entre el Originador y BISA ST en el cual el primero cede irrevocablemente el
derecho de domino sobre los flujos de ventas futuras a un Patrimonio Auténomo para fines de
titularizacidn y administracidn, suscrito en fecha 7 de agosto de 2020, elevada a Escritura Publica
mediante Testimonio N° 1946/2020 de fecha 13 de agosto de 2020 otorgado por Notario de Fe
Publica N° 71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de La Paz.

El Contrato de Cesidn incluye Anexos y cualquier otro documento modificatorio o aclaratorio
posterior al mismo, debidamente firmado por quienes corresponda, se constituyen en un acuerdo
de voluntades para generar derechos y obligaciones, modificarlos o extinguirlos.
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2.5 Constitucion e Inscripcion del Patrimonio Auténomo

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes y al Contrato de Cesién de Flujos Futuros, el
Patrimonio Auténomo se constituyd e inscribié mediante los siguientes documentos:

Testimonio N° 1946/2020 de fecha 13 de agosto de 2020, protocolizado ante Notario de Fe
Publica N° 71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de La Paz, Bolivia
correspondiente al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos de Ventas
Futuras para fines de Titularizacidon y Administracién de un Patrimonio Auténomo.

Testimonio N° 2652/2020 de fecha 30 de septiembre de 2020, protocolizado ante Notario
de Fe Publica N° 71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de La
Paz, Bolivia correspondiente a una Adenda de Modificacion al Contrato de Cesién
Irrevocable de Derechos sobre Flujos de Ventas Futuras para fines de Titularizacion y
Administracién de un Patrimonio Auténomo.

La Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero mediante RESOLUCION ASFI/ 588/2020
de fecha 28 de octubre de 2020, autorizd la inscripcion de la emision y la oferta publica en
el RMV de los Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio denominados “VALORES DE
TITULARIZACION GRANOSOL — BISA ST”, bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-TD-PGB-
005/2020.

2.6 Antecedentes, constitucidn e Inscripcion del Patrimonio Auténomo

Acta de Reunidn de Directorio de GRANOSOL de fecha 23 de junio de 2020.

Acta de Reunidn de Directorio de BISA Sociedad de Titularizacion S.A. de fecha 16 de junio
de 2020.

Testimonio N° 1946/2020 de fecha 13 de agosto de 2020, protocolizado ante Notario de Fe
Pdblica N° 71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de La Paz, Bolivia
correspondiente al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos de Ventas
Futuras para fines de Titularizaciéon y Administracién de un Patrimonio Auténomo.

Testimonio N° 2652/2020 de fecha 30 de septiembre de 2020, protocolizado ante Notario
de Fe Publica N° 71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de La
Paz, Bolivia correspondiente a una Adenda de Modificacion al Contrato de Cesién
Irrevocable de Derechos sobre Flujos de Ventas Futuras para fines de Titularizacién y
Administracién de un Patrimonio Auténomo.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante RESOLUCION ASFI/ 588/2020
de fecha 28 de octubre de 2020, autorizd la inscripcion de la emisidn y la oferta publica en
el RMV de los Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio denominados “VALORES DE
TITULARIZACION GRANOSOL — BISA ST”, bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-TD-PGB-
005/2020.

2.7 Vigencia del Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos de Ventas

Futuras para fines de Titularizacidon y Administracion de un Patrimonio Autonomo

El Patrimonio Autdnomo GRANOSOL — BISA ST podra mantener su vigencia hasta sesenta (60) dias
calendario posteriores al Ultimo pago de cupdn y/o redencién anticipada de la totalidad de los
Valores de Titularizacidn, y se extinguira ordinariamente por la suscripcion de un documento publico
que declare el cumplimiento de las obligaciones emergentes del presente proceso de titularizacién.
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2.8 Activos a titularizar y valor del Patrimonio Auténomo

Los activos cedidos al Patrimonio Auténomo son los derechos sobre los Flujos Futuros generados
por el Originador provenientes del desarrollo y cumplimiento de las actividades del objeto
comercial; es decir, GRANOSOL transfiere irrevocablemente el derecho de dominio sobre los
importes de dinero que se vayan generando por las ventas al contado y pendientes de cobro
(Cuentas por cobrar) y las ventas futuras de su giro comercial (en conjunto, dinero recaudado), a
partir de la suscripcidon del Contrato de Cesién hasta la liquidacidon del Patrimonio Auténomo,
siempre y cuando se hayan cumplido satisfactoriamente las obligaciones dispuestas en el Contrato
de Cesidén y en el presente Prospecto de Emisién.

Se deja expresamente establecido que la obligacion de GRANOSOL de realizar el depdsito de los
activos cedidos a las Cuentas Recaudadoras del Patrimonio Autdénomo sera exigible a partir del
cumplimiento de la condicién de emisidn, conforme lo establecido en el numeral 3.3 de este
documento.

A partir de los activos cedidos se generan los Fondos Comprometidos que corresponderan a los
importes trimestrales especificados en el siguiente cuadro:

Fecha limite de Fondos Fecha limite de Fondos
Periodo transferenciade Fondos Comprometidos Periodo transferenciade Fondos Comprometidos
Comprometidos (En Bs.) Comprometidos (En Bs.)
1 20-mar.-21 2.887.707,00 21 20-mar.-26 5.374.130,51
2 20-jun.-21 2.364.254,33 22 20-jun.-26 5.364.900,51
3 20-sep.-21 2.364.254,33 23 20-sep.-26 5.325.640,51
4 20-dic.-21 2.340.854,33 24 20-dic.-26 5.276.760,51
5 20-mar.-22 2.266.126,10 25 20-mar.-27 5.118.121,33
6 20-jun.-22 2.313.056,10 26 20-jun.-27 5.104.081,33
7 20-sep.-22 5.683.956,10 27 20-sep.-27 5.066.121,33
8 20-dic.-22 5.631.176,10 28 20-dic.-27 5.019.971,33
9 20-mar.-23 5.872.357,75 29 20-mar.-28 4.728.339,16
10 20-jun.-23 5.881.067,75 30 20-jun.-28 4.703.899,16
11 20-sep.-23 5.843.497,75 31 20-sep.-28 4.668.019,16
12 20-dic.-23 5.787.857,75 32 20-dic.-28 4.628.239,16
13 20-mar.-24 5.676.960,72 33 20-mar.-29 4.469.977,78
14 20-jun.-24 5.662.790,72 34 20-jun.-29 4.447.877,78
15 20-sep.-24 5.624.570,72 35 20-sep.-29 4.413.297,78
16 20-dic.-24 5.572.440,72 36 20-dic.-29 4.397.437,78
17 20-mar.-25 5.435.532,15 37 20-mar.-30 3.673.907,85
18 20-jun.-25 5.434.882,15 38 20-jun.-30 3.659.187,16
19 20-sep.-25 5.397.572,15 39 20-sep.-30 3.634.487,16
20 20-dic.-25 5.347.782,15 40 20-dic.-30 4.380.571,16

Adicionalmente, GRANOSOL asume el compromiso de mantener y transferir al Patrimonio
Auténomo, aquellos importes de dinero que resulten obligatorios por haberse activado la necesidad
de reposicion del Fondo de Liquidez y/o el monto adicional de dinero que debera recaudarse ante
el cumplimiento de una (o varias) condicidn de incremento de los fondos comprometidos.

En cumplimiento a lo establecido en el Reglamento de Titularizacién, el flujo de caja generado por
los derechos sobre Flujos Futuros (Activo cedido) fue proyectado matematicamente de la siguiente
manera:
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El flujo generado por los derechos sobre los Flujos Futuros proyectados es mayor o igual a los Fondos
Comprometidos hasta la finalizacion de la emisidn.

YFFF > YFC

Donde:

YFFF: Flujo generado por los derechos sobre los Flujos Futuros proyectados.
> FC: Sumatoria de los Fondos Comprometidos.

Los Fondos Comprometidos se refieren al monto de la amortizacién de capital e intereses a pagar a
los Tenedores segln el cronograma de cupones, mas los gastos del Patrimonio Auténomo para su
funcionamiento, por tanto, la férmula es la siguiente:
FCi=Ki+Ii+Gi
Donde:

FC: Fondo Comprometido del periodo.

K: Amortizacidon de Capital de los Valores de Titularizacion del periodo.
I: Monto de Intereses de los Valores de Titularizacién del periodo.

G: Gastos del Patrimonio Auténomo del periodo.

i: Periodo de célculo de los Fondos Comprometidos

2.9 Estructura Operativa del Patrimonio Auténomo
2.9.1 Fondos Comprometidos

Corresponden a todos los compromisos de pago de capital, intereses y gastos del Patrimonio
Auténomo calculados para una periodicidad trimestral, de acuerdo a la definicién del concepto en el
GLOSARIO del presente documento y al detalle de los importes de dinero sefalados en el numeral 2.8.

2.9.2 Fondo de Liquidez

Mecanismo de cobertura interno que consiste en destinar sumas de dinero para que el Patrimonio
Auténomo atienda necesidades eventuales de liquidez; se constituird con recursos provenientes de la
colocacidn primaria de los Valores de Titularizacidon que se emitan con cargo al Patrimonio Auténomo,
su descripcion se encuentra en el numeral 1.7.6.1.

2.9.3 Recaudacion

A través de cuentas bancarias cuyo titular es el Patrimonio Auténomo (Cuenta Recaudadora dispositivo
Ay dispositivo B), se procedera a la recaudacion diaria de la totalidad de los ingresos generados por
los Flujos Futuros que obtenga el Originador (dinero recaudado), conforme la operativa descrita en
este Prospecto, para posteriormente:

a) De acuerdo al dispositivo de recaudacion A

i)  transferir diariamente el dinero recaudado por el cobro de las ventas de etanol al
mercado interno y externo, asi como el cobro a YPFB en base a la venta de aditivos de
origen vegetal (etanol anhidro en base a sorgo u otro cereal) a la Cuenta Distribuidora del
Patrimonio Auténomo hasta completar el monto correspondiente a los Fondos
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Comprometidos (que coincide con el importe de flujo cedido del periodo, segun el cuadro
del numeral 2.8);

ii) una vez alcanzado el monto del Fondo Comprometido del periodo (cada trimestre),
diariamente se transferira a una cuenta del Originador (Cuenta de Libre Disponibilidad)
los importes que resulten excedentes;

iii) de ser el caso, el proceso de recaudacién para traspaso a la Cuenta Distribuidora incluye
el dinero para reposicién del Fondo de Liquidez y/o por incremento de los Fondos
Comprometidos; y

b) En tanto no se active el dispositivo de recaudaciéon B

e transferir diariamente el dinero recaudado por el cobro de los demas servicios y
productos que ofrece GRANOSOL (exceptuando los cobros de las ventas de etanol al
mercado interno y externo, asi como el cobro a YPFB en base a la venta de aditivos de
origen vegetal (etanol anhidro en base a sorgo u otro cereal) a Cuenta de Libre
Disponibilidad del Originador por ser considerados excedentes;

c) Activacion del dispositivo de recaudaciéon B

El dispositivo de recaudacién B estard inactivo entretanto se cumpla los siguientes indicadores
gue seran calculados por BISA ST cada pago de cupdn:

i)  Parael primer afio de vigencia del Patrimonio Auténomo (Hasta el Periodo N° 4)

Sumatoria de los importes depositados en la Cuenta Recaudadora dispositivo Age; periodo

> 1,00
Promedio aritmético de los importes depositados en la Cuenta Recaudadora dispositivo Ap,r perioao

ii) A partir del segundo afio de vigencia del Patrimonio Auténomo (Desde el Periodo N° 5)

Sumatoria de los importes depositados en la Cuenta Recaudadora dispositivo Age; periodo

ST - - - . — >1,00
Promedio aritmético ltimos 4 periodos de los importes depositados en la Cuenta Recaudadora dispositivo Apor periodo

En caso de que cualquiera de estos indicadores resultase menor a 1,00, se activara el dispositivo de
recaudacion B, lo cual se comunicarad como Hecho Relevante a ASFly BBV en el plazo establecido por
norma; y BISA ST instruira al Banco al dia siguiente habil (de ocurrido este hecho) que los recursos
gue ingresen a la Cuenta Recaudadora dispositivo B sean transferidos diariamente a la Cuenta
Distribuidora y que una vez que se haya cubierto el Fondo Comprometido correspondiente (entre
ambas cuentas recaudadoras) todos los excedentes que ingresen sean depositados a la Cuenta de
Libre Disponibilidad del Originador.

La operativa de la Cuenta Recaudadora dispositivo B, cuando se active el dispositivo de recaudacién
B, es la siguiente:

e transferir diariamente el dinero recaudado por el cobro de los demas servicios y productos
gue ofrece GRANOSOL desde la cuenta Recaudadora dispositivo B a la Cuenta Distribuidora
del Patrimonio Auténomo hasta completar el monto correspondiente a los Fondos
Comprometidos, sin perjuicio de lo establecido en el inciso a) de este punto.

e una vez alcanzado el monto del Fondo Comprometido del periodo (cada trimestre),
diariamente se transferira a una cuenta del Originador (Cuenta de Libre Disponibilidad) los
importes que resulten excedentes;

e de ser el caso, el proceso de recaudacién para traspaso a la Cuenta Distribuidora incluye el
dinero para reposicion del Fondo de Liquidez y/o por incremento de los Fondos
Comprometidos; y
Se aclara que una vez activado el dispositivo de recaudacion B, este se mantendra en
vigencia por dos (2) periodos consecutivos, y podra desactivarse cuando transcurrido estos
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periodos, el calculo del ratio mencionado en este numeral sea mayor a 1, para lo cual BISA
ST comunicara al Banco este extremo dentro de los dos (2) dias habiles siguientes al ultimo
pago de cupdn.

d) El procedimiento operativo descrito anteriormente serd realizado por un Banco autorizado
del sistema financiero con calificacion AA1 o superior, para lo cual se suscribira un Contrato
de Administracién de Cuentas Recaudadoras, cuyo modelo esta contenido en el ANEXO E
del Contrato de Cesién.

2.9.4 Distribucion

Completado el importe de los Fondos Comprometidos de cada periodo en la Cuenta Distribuidora
del Patrimonio Auténomo, se procederd a pagar el capital e intereses de los Valores de
Titularizacion, y los gastos del Patrimonio Autdnomo en los montos y condiciones establecidos.

El proceso de distribucion incluye la transferencia de los importes que hubieran sido recaudados
para reposicion del Fondo de Liquidez y/o por incremento de los Fondos Comprometidos y
eventualmente la recaudacién del importe que corresponda para proceder a la redencion anticipada
parcial o total de los Valores de Titularizacion.

2.9.5 Mecanismos de cobertura y sistemas de respaldo adicional

A fin de proteger los derechos econdmicos de los Tenedores en los Valores de Titularizacion a ser
emitidos con cargo al Patrimonio Auténomo, en la estructura del Patrimonio Autdnomo se contard con
el Fondo de Liquidez (numeral 1.7.6.1) y el Aval del Originador (numeral 1.7.6.2) y dos sistemas de
respaldo adicional (numeral 1.7.7).

2.10 Estructura de Cuentas del Proceso de Titularizacion

El Patrimonio Autonomo debera tener (hasta antes de la fecha de Emisién de los Valores de
Titularizacion) las siguientes cuentas abiertas en el Banco:

2.10.1 Cuentas Recaudadoras:

Cuentas en moneda nacional abiertas en el Banco cuya titularidad le pertenece al Patrimonio
Auténomo GRANOSOL — BISA ST y seran administradas de acuerdo a lo dispuesto en el Contrato de
Administracion de Cuentas Recaudadoras que serd suscrito entre BISA ST en representacion del
Patrimonio Auténomo, GRANOSOL y el Banco. Estas cuentas tienen por objeto recaudar la totalidad
de los ingresos en dinero generados por los Flujos Futuros que obtenga el Originador, para
posteriormente: i) transferir diariamente a la Cuenta Distribuidora los Fondos Comprometidos hasta
los importes sefialados en el numeral 2.8 conforme la operativa de Recaudacién descrita en el numeral
2.9.3; y/o ii) transferir diariamente a la Cuenta de Libre Disponibilidad los importes excedentes, una
vez cubierto el Fondo Comprometido del periodo. Asimismo, BISA ST podra indicar al Banco, previa
notificacion a GRANOSOL mediante una nota escrita, la necesidad de recaudacion adicional por la
activacion de cualquiera de las condiciones de Incremento de Fondos Comprometidos y/o reposicién
del Fondo de Liquidez.

a) Cuenta Recaudadora dispositivo A
Ingresan los flujos que provienen del cobro de las ventas de etanol al mercado interno y
externo, asi como el cobro por el Acuerdo(s) Comercial(es) suscrito con Yacimientos
Petroliferos Fiscales Bolivianos (YPFB), y son transferidos a la Cuenta Distribuidora. Esta cuenta
operara en los términos descritos en el inciso a) del numeral 2.9.3.

b) Cuenta Recaudadora dispositivo B
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Ingresan los flujos provenientes de todos los demds ingresos del Originador provenientes
del desarrollo de las actividades de su objeto comercial, y mientras no se active el
dispositivo de recaudacién B, los importes depositados en esta cuenta se transfieren a la
Cuenta de Libre Disponibilidad; de lo contrario, previo cumplimiento de la condicién para
aplicacion del dispositivo B, segin lo definido en el inciso b) del numeral 2.9.3 y por
instruccidn del BISA ST, se transfiere a la cuenta Distribuidora. Esta cuenta operara en los
términos descritos en los incisos b) y ¢) del numeral 2.9.3.

2.10.2 Cuenta Distribuidora:

Cuenta en moneda nacional abierta en el Banco, administrada por BISA ST cuya titularidad le
pertenece al Patrimonio Autdnomo GRANOSOL — BISA ST y tiene por objeto: i) de ser necesario,
restituir el Fondo de Liquidez; ii) si corresponde, transferir los recursos necesarios a la Cuenta
Incremento de Fondos Comprometidos en caso de activarse cualquiera de las condiciones de
Incremento de Fondos Comprometidos, iii) recibir los recursos cobrados por concepto de aplicacion
de las penalidades establecidas en el numeral 1.7.8 del prospecto de emisidn, iv) recibir los recursos
de los Fondos Comprometidos de cada periodo provenientes, inicialmente de la Cuenta
Recaudadora dispositivo A, y bajo cierta condicidn de la Cuenta Recaudadora dispositivo B, para
proceder al pago del capital, intereses y gastos del Patrimonio Auténomo en los montos y
condiciones establecidos en el numeral 2.18, y eventualmente, v) recaudar el importe que
corresponda para proceder a la redencién anticipada parcial o total.

Cuando los fondos transferidos de las Cuentas Recaudadoras a la Cuenta Distribuidora no alcancen
para cubrir los Fondos Comprometidos establecidos en el numeral 2.18, se procederd a utilizar los
recursos de la Cuenta Fondo de Liquidez, posteriormente los importes que hubieran en la Cuenta
Exceso de Fondos Comprometidos y finalmente los recursos de la Cuenta Incremento de Fondos
Comprometidos.

Los recursos de esta Cuenta seran administrados por BISA ST bajo las condiciones establecidas en el
Contrato de Cesion y en el Anexo | del presente Prospecto.

2.10.3 Cuenta Fondo de Liquidez:

Cuenta en moneda nacional abierta en el Banco, administrada por BISA ST cuya titularidad le pertenece
al Patrimonio Autdnomo GRANOSOL — BISA ST, cuyo objeto es el depdsito de los recursos del
mecanismo de cobertura Fondo de Liquidez establecido en el Contrato de Cesion.

Los recursos de esta Cuenta seran administrados por BISA ST bajo las condiciones establecidas en el
Contrato de Cesion y en el Anexo | del presente Prospecto.

2.10.4 Cuenta de Incremento de Fondos Comprometidos:

Cuenta en moneda nacional abierta en el Banco, administrada por BISA ST cuya titularidad le pertenece
al Patrimonio Auténomo GRANOSOL — BISA ST, y tiene por objeto la recepcién de recursos que
provendran de la aplicacion de cualquiera de las Condiciones de Incremento de Fondos
Comprometidos descrito en el numeral 3.10.

Los recursos de esta Cuenta seran administrados por BISA ST bajo las condiciones establecidas en el
Contrato de Cesion y en el Anexo | del presente Prospecto.

2.10.5 Cuenta Exceso de Fondos Comprometidos:

Cuenta en moneda nacional abierta en el Banco, administrada por BISA ST cuya titularidad le pertenece
al Patrimonio Auténomo GRANOSOL — BISA ST, y tiene por objeto la recepcidn de los recursos del
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Sistema de Respaldo Adicional Exceso de Fondos Comprometidos y de los rendimientos de las demds
cuentas del Patrimonio Auténomo de acuerdo con la Politica de Inversiones descrita en el Anexo I.

Los recursos de esta Cuenta seran administrados por BISA ST bajo las condiciones establecidas en el
Contrato de Cesion y en el Anexo | del presente Prospecto.

2.10.6 Cuenta Receptora:

Cuenta en moneda nacional abierta en el Banco, administrada por BISA ST cuya titularidad le pertenece
al Patrimonio Auténomo GRANOSOL — BISA ST y tiene por objeto la recepcién de los recursos
provenientes de la colocacién de los Valores de Titularizacion. Los recursos de esta cuenta, una vez
constituido el Fondo de Liquidez, seran entregados en su totalidad al Originador y éste debe destinar
exclusivamente a lo establecido en el numeral 1.7.5.

Los recursos de esta Cuenta serdn administrados por BISA ST bajo las condiciones establecidas en el
Contrato de Cesidn.

Por su parte, dentro del proceso de titularizacidn el Originador tiene la siguiente cuenta:
2.10.7 Cuenta de Libre Disponibilidad:

Se refiere a la abierta en el Banco cuyo titular sera GRANOSOL y tiene por objeto recibir los recursos
excedentes de la Cuenta Recaudadora dispositivo A, luego de haber cubierto el Fondo
Comprometido del periodo correspondiente, y en condiciones ordinarias, recibir los importes de la
Cuenta Recaudadora dispositivo B. El Originador podra disponer de estos recursos para sus
actividades cotidianas, pago de deudas, etc.

2.11 Proceso de la transferencia de los flujos de ventas futuras

El Originador Proceder a cubrir los Fondos Comprometidos, de acuerdo a lo establecido en el
numeral 2.18.
e En principio, el Originador depositard la totalidad de los importes que se cobran por las
actividades derivadas de su objeto social de acuerdo a lo siguiente:

a) Enla Cuenta Recaudadora dispositivo A: el dinero que deriva de las ventas de etanol
al mercado interno y externo, asi como el cobro del Acuerdo(s) Comercial(es) suscrito
con Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos (YPFB), mediante el cual YPFB dispone
la compra de aditivos de origen vegetal (etanol anhidro en base a sorgo u otro cereal)
y conforme al Contrato de Administracién de Cuentas Recaudadoras. Para este
cometido, el Originador tiene un plazo maximo de tres (3) dias habiles de haber
recibido el pago correspondiente para depositar el dinero en esta Cuenta
Recaudadora dispositivo A. Si durante el plazo de vigencia del Patrimonio Auténomo
se suscriben nuevos Contratos, Acuerdos y/o Adendas con YPFB, los importes que
resultasen de las nuevas condiciones seran depositadas a esta Cuenta Recaudadora
dispositivo A.

Excepcionalmente, el plazo de tres (3) dias habiles se podra extender hasta diez (10)
dias habiles, este extremo debera ser notificado a BISA ST mediante nota dentro del
primer dia habil siguiente al depdsito realizado en la Cuenta Recaudadora y con
indicacion de las razones del retraso en el depésito.

Igualmente, si en el Informe Final del Auditor Externo de Ventas se determinara
qgue en los depdsitos a la Cuenta Recaudadora dispositivo A existe alguna
irregularidad o diferencia, el Originador tendra un plazo de diez (10) dias habiles
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para realizar los depdsitos que correspondan.

El Originador notificara a BISA ST y al Representante Comun de Tenedores de
Valores mediante nota dentro del primer dia habil siguiente a la correccidon
realizada, indicando las razones de la diferencia con el depdsito realizado.

b) EnlaCuenta Recaudadora dispositivo B: el dinero que deriva del cobro por las demas
actividades que desarrolla el Originador como produccién de burlanda, vinaza y
granos de soya, siendo estos referenciales mas no limitativos, en el plazo maximo de
tres (3) dias habiles de haber recibido el pago correspondiente para depositar el
dinero en esta Cuenta Recaudadora.

Excepcionalmente, por causa justificada y debidamente fundamentada por el
Originador, previa nota dirigida a BISA ST, previa nota dirigida a BISA ST, el plazo de
tres (3) dias habiles se podra extender hasta diez (10) dias habiles, este extremo
debera ser notificado a BISA ST mediante nota dentro del primer dia habil siguiente
al depdsito realizado en la Cuenta Recaudadora y con indicacion de las razones del
retraso en el depdsito.

c) Adicionalmente, si el resultado del calculo de las férmulas sefialadas en el inciso c) del
numeral 2.9.3. fuera menor a 1,00, BISA ST instruira la retenciéon de la totalidad de los
importes que se cobren por los Flujos Futuros cedidos en la Cuenta Recaudadora
dispositivo B del Patrimonio Auténomo hasta cubrir el Fondo Comprometido, en cuyo
caso, BISA ST no debera realizar el calculo de los ratios descritos en el inciso c) del
numeral 2.9.3.

e El Banco, con cargo a la Cuenta Recaudadora dispositivo A, deberd transferir a la Cuenta
Distribuidora del Patrimonio Auténomo, a partir del dia siguiente de cada pago de cupdn
(vencimiento de cada Fondo Comprometido) hasta alcanzar el monto de los Fondos
Comprometidos del periodo del Patrimonio Auténomo segun los importes sefialados en el
numeral 2.8; y el importe de la Cuenta Recaudadora dispositivo B se transferira a la Cuenta de
Libre Disponibilidad, salvo lo establecido en el inciso c) del presente numeral.

e Paraelcaso del primer Fondo Comprometido, se procedera a la recaudacion de fondos a partir
del dia siguiente de la fecha de emision de los Valores de Titularizacién.

e Una vez alcanzado el Fondo Comprometido del periodo, el Banco debera transferir cualquier
excedente de los saldos de la Cuenta Recaudadora dispositivo A a la Cuenta de Libre
Disponibilidad del Originador.

e Encaso que, durante un periodo no sean suficientes los recursos transferidos por concepto de
Fondos Comprometidos desde las Cuentas Recaudadoras a la Cuenta Distribuidora hasta la
fecha limite de transferencia de los Fondos Comprometidos establecidos en el numeral 2.8, se
seguira la siguiente prelacion hasta cubrir los Fondos Comprometidos:

i) utilizar los recursos de la Cuenta Fondo de Liquidez.
ii)  utilizar los recursos de la Cuenta Exceso de Fondos Comprometidos,
iii) utilizar los recursos de la Cuenta de Incremento de Fondos Comprometidos, y

Sin embargo, en caso de que no se cubran los Fondos Comprometidos del periodo y se tengan
que utilizar los recursos del Fondo de Liquidez y/o Sistemas de Respaldo Adicional, se
procedera a lo siguiente:

a) BISA ST solicitara al Originador un Plan de Accidn para regularizar la insuficiencia
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de los recursos para cubrir los Fondos Comprometidos. El Plan de Accion debera
ser presentado dentro del plazo de diez (10) dias habiles administrativos siguientes
de conocido el hecho de insuficiencia de fondos. Vencido este plazo, BISA ST,
convocara a la Asamblea de Tenedores para presentar el Plan de Accién a fin que
ésta lo considere. La convocatoria debera efectuarse dentro del plazo de cinco (5)
dias habiles administrativos siguientes a la recepcién del Plan de Accidn.

2.12 Redencion Anticipada

El Patrimonio Auténomo se reserva el derecho de redimir anticipadamente de forma parcial o total los
Valores de Titularizacion GRANOSOL — BISA ST en circulacion.

El Patrimonio Auténomo podra proceder a la redencidn anticipada bajo cualquiera de los siguientes
procedimientos: (a) Redencién anticipada mediante célculo de precio de rescate; o (b) Redencidon por
compra en mercado secundario.

La realizacidon de la redencién anticipada, el procedimiento a aplicar y la cantidad de Valores de
Titularizacién a redimirse seran definidos por el Directorio de GRANOSOL, cuya comunicacién deberd
hacerse a BISA ST hasta el dia siguiente de determinado el hecho. Las demds condiciones inherentes al
rescate anticipado serdn definidas por el o los Representantes Legales de GRANOSOL designados para
este efecto.

La decisién de redencion anticipada de los Valores de Titularizacién bajo cualquier procedimiento serd
comunicada como Hecho Relevante por BISA ST a la ASFI, a la BBV y al Representante Comun de
Tenedores de Valores de Titularizacion.

En caso de haberse realizado una redencidn anticipada, y que como consecuencia de ello el plazo de
los Valores de Titularizacidn resultara menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencién del
RC-IVA, GRANOSOL pagara al Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) el total de los impuestos
correspondientes por retencién del RC-IVA, sin descontar este monto a los Participantes que se vieran
afectados por la redencién anticipada.

a. Redencidn anticipada mediante calculo de precio de rescate:

El Patrimonio Autonomo podra rescatar anticipadamente, de forma parcial o total los Valores de
Titularizacion mediante sorteo aplicando en analogia lo establecido en los articulos 662 al 667 del
Cddigo de Comercio, en lo que corresponda.

Este sorteo se celebrard ante Notario de Fe Publica en la ciudad de La Paz, con asistencia de
Representantes del Originador, la Sociedad de Titularizaciéon y del Representante Comun de
Tenedores de Valores de Titularizacién, debiendo el Notario de Fe Publica levantar Acta de la
diligencia indicando la lista de los Valores de Titularizacién que salieron sorteados para ser
rescatados anticipadamente; la que se protocolizard en sus registros, debiendo publicarse dentro
de los cinco (5) dias calendario siguientes en un periédico de circulacion nacional de forma digital
o impresa, incluyendo la identificacién de Valores de Titularizacidn sorteados de acuerdo a la
nomenclatura que utiliza la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A. (EDV) y la indicacidon de
gue sus intereses cesaran y que éstos conjuntamente el capital (precio de rescate), seran pagaderos
a partir de los quince (15) dias calendario siguientes a la fecha de publicacion.

Los Valores de Titularizacidon sorteados conforme a lo anterior, dejaran de devengar intereses
desde la fecha fijada para su pago.

El Originador depositara en la Cuenta Distribuidora del Patrimonio Auténomo el importe del capital
de los Valores de Titularizacién sorteados mas los intereses generados mas la compensacion si
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corresponde, en un plazo de cinco (5) dias calendario antes de la fecha sefalada para el pago.

Una vez sorteados los Valores de Titularizaciéon a redimir, el Patrimonio Auténomo pagara al
inversionista el precio de rescate que resulte mayor entre las siguientes opciones:

iii. Precio a Tasa de Valoracion; o
iv. El monto de Capital + Intereses + Compensacién por redencion anticipada.

El Precio a Tasa de Valoracidn corresponde al Precio del Valor de Titularizacién a la fecha de pago
(de acuerdo a la Metodologia de Valoracidn contenida en el Libro 8° de la Recopilacion de Normas
para el Mercado de Valores emitido por la ASFI), descontado a la Tasa de Valoracion.

Tasa de Valoracidn: tasa de rendimiento registrada en el portafolio de los tenedores de Valores de
Titularizacién en la fecha de corte, de acuerdo al correspondiente cddigo de valoracion de la
presente Emisidn. Esta tasa de rendimiento sera proporcionada por la EDV.

Fecha de corte: es el dia en que GRANOSOL comunica a BISA ST la decisidn de proceder a la
redencién anticipada de los Valores de Titularizacién.

Capital + intereses: Corresponde al capital pendiente de pago mas los intereses devengados hasta
la fecha de pago.

Compensacion por redencion anticipada: sera calculada sobre una base porcentual respecto al
monto de capital redimido anticipadamente, en funcién a los dias de vida remanente de la emision
de los Valores de Titularizacién GRANOSOL — BISA ST, con sujecion a lo siguiente:

Plazo de vida remanente de la emisién Porcentaje de
(En dias calendario) compensacion
1-360 1,15%
361-720 1,50%
721 -1.080 1,85%
1.081 —1.440 2,10%
1.441 -1.800 2,50%
1.801-2.160 3,25%
2.161-2.520 3,50%
2.521 — adelante 4,50%

En caso de una redencidn anticipada total de los Valores de Titularizacién, el Originador debera
comunicar a la Sociedad de Titularizacidn la decision de su Directorio al dia siguiente; y la fecha
para la redencién anticipada no podra ser menor a quince (15) dias habiles posteriores a la
celebracién del Directorio, para lo cual BISA ST debera comunicar esta determinacion a ASFIl, BBV y
Representante Comun de Tenedores como hecho relevante. Para tal efecto, BISA ST tendra dos (2)
dias habiles para realizar el calculo del precio de rescate (en base a los incisos i) e ii) anteriores de
este numeral) e informar al Originador el importe que debe depositar en la Cuenta Distribuidora
del Patrimonio Auténomo. El Originador tendrd que realizar el depdsito correspondiente al
Patrimonio Auténomo en un plazo no menor a cinco (5) dias calendario antes de la fecha sefialada
para la redencién anticipada de la totalidad de los Valores de Titularizacion.

Una vez acreditados los recursos para la redencidn total, BISA ST con cargo al Patrimonio Auténomo
realizara una publicacion impresa o digital en un medio de circulacion nacional, cuando menos dos
(2) dias calendario previos a la fecha de pago, indicando que se procedera a la redencién de los
Valores de Titularizacion y que sus intereses cesaran y que éstos conjuntamente el capital (incluidos
en el precio de rescate), seran pagaderos a partir de la fecha sefialada para su pago. Cualquier
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inversionista podra solicitar informacidn sobre el célculo del precio de rescate.

Se aclara que los gastos adicionales que se incurran como consecuencia de la redencion anticipada
de los Valores de Titularizacién deben ser cancelados directamente por el Originador.

b. Redencion mediante compra en el mercado secundario:

El Patrimonio Autdnomo se reserva el derecho a realizar redenciones anticipadas de forma parcial
o total de los Valores de Titularizacién a través de compras en el mercado secundario. Dicha
transaccion debe realizarse en la BBV.

Para esta finalidad, el Originador debera depositar en la Cuenta Distribuidora del Patrimonio
Auténomo el importe determinado para la redencion y BISA ST, en representacion del Patrimonio
Auténomo, pondrd una orden de compra de los Valores de Titularizaciéon GRANOSOL — BISA ST.

2.13 Aplicacion de los recursos obtenidos del cobro de los Flujos Futuros

Los recursos de la Cuenta Distribuidora seran utilizados para cubrir Fondos Comprometidos del
Patrimonio Auténomo, siguiendo la prelacién detallada a continuacién:

Pago de intereses a los Tenedores de Valores de Titularizacién trimestralmente en el dia del
vencimiento de cada cupdn de la emision.

Amortizaciones de capital a los Tenedores de Valores de Titularizacién trimestralmente en
el dia del vencimiento de cada cupdn de la emision.

Comisiones trimestrales de BISA ST por la administracién del Patrimonio Auténomo y
Agente Pagador que se devengardn mensualmente por parte de BISA ST.

Comisiones trimestrales al Banco por la administracion de las Cuentas Recaudadoras segun
lo establecido en el Contrato de Administracion de Cuentas Recaudadoras, mismos que se
devengaran mensualmente por parte de BISA ST.

Las tasas de regulacién de la ASFl y gastos de mantenimiento de la BBV a ser pagados de
forma anual, en los plazos establecidos por ASFl y BBV.

Honorarios de la Entidad Calificadora de Riesgos a partir del segundo afio.

Honorarios de Auditoria Externa del Patrimonio Auténomo y de Auditoria Externa de Ventas
conforme a las necesidades establecidas en el Contrato de Cesidn.

Honorarios del Representante de Tenedores, gastos legales y notariales, publicaciones en
prensa e informativas y gastos bancarios.

Gastos Extraordinarios que pueden ser necesarios durante la vigencia del Patrimonio
Auténomo para lo cual se utilizaran los recursos existentes de acuerdo con la siguiente
prelacidn:

o Cuenta Exceso de Fondos Comprometidos.

o Cuenta de Incremento de Fondos Comprometidos.

2.14 Emision de Valores de Titularizacion

Con cargo al Patrimonio Auténomo GRANOSOL — BISA ST se emitirdn los Valores de Titularizacién
GRANOSOL — BISA ST, mismo que son de contenido crediticio al incorporar el derecho a percibir el
pago del capital y de los rendimientos financieros en los términos y condiciones sefialados en el
Contrato de Cesidn y este prospecto de emisién.
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Los Valores de Titularizacién de contenido crediticio, de oferta publica, serdn colocados a través del
mercado primario bursatil de la BBV.

La colocacion de los Valores de Titularizacién en el mercado primario bursatil estard a cargo de BISA
S.A. Agencia de Bolsa, quien actuard como agente colocador.

2.15 Administracion y representacion del Patrimonio Auténomo

El Patrimonio Auténomo es administrado y representado por BISA ST, ejerciendo el derecho de
dominio sobre los activos que lo conforman. BISA ST sirve de vehiculo para la emisién de valores en
los términos previstos en la Ley de Mercado de Valores y demas disposiciones aplicables, siendo los
servicios de BISA ST de medio y no de resultado.

La administracién de los activos y de los documentos relativos al proceso de titularizacion que
conforman el Patrimonio Autdnomo, estard a cargo de BISA ST en los términos de lo establecido en
el Contrato de Cesidn, sus Anexos y en las normas legales y regulatorias aplicables al efecto.

2.16 Remuneracidén por administracion

BISA ST percibira por su gestién de Administracién del Patrimonio Auténomo, una remuneracion
mensual de Bs. 25.000.- (Veinticinco mil 00/100 Bolivianos) durante la vigencia de la emision de los
valores de titularizacion. Esta remuneracion serd debitada por BISA ST de la Cuenta Distribuidora.

Si el Originador decide realizar una redencidn anticipada de los valores de titularizacion, éste debera
cancelar a BISA ST una proporcion de la remuneracién total pendiente de pago por el plazo
originalmente establecido, segun lo sefialado en la siguiente tabla:

Plazo de vida remanente de la emision  Proporcion de la remuneracion

(En dias calendario) pendiente de pago
1-360 100%
361-720 95%
721 -1.080 90%
1.081 -1.440 85%
1.441 - 1.800 80%
1.801-2.160 75%
2.161 -2.520 70%
2.521 - 2880 65%
2881 — 3240 60%
3241 - Adelante 55%

El Originador debera realizar el pago a BISA ST antes de proceder a realizar la redencion anticipada
total.

2.17 Procedimiento para la valuacion del Patrimonio Auténomo

El Patrimonio Auténomo serd valuado de acuerdo a lo establecido en el Manual de Cuentas para
Patrimonios Auténomos Administrados por Sociedades de Titularizacion emitido mediante Resolucion
Administrativa SPVS—-IV-N° 257 de 4 de abril de 2005 y sus modificaciones posteriores (Manual de
Cuentas para Patrimonios Auténomos Administrados por Sociedades de Titularizacion).

2.18 Proyeccion de Gastos del Patrimonio Auténomo y Fondos Comprometidos

Los gastos proyectados del Patrimonio Auténomo, expresados en bolivianos, son los siguientes:
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ASTOS DEL PATRIMO
2023 2024

2021 2022 2025 2026 2027 2028 2029 2030 TOTAL
Bolsa Boliviana de Valores S.A. 48.460 23.691 12.914 11.400 9.873 8.286 6.677 5.088 3.430 3.430 133.249
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero 429.920 105.546 93.513 81.368 69.132 56.283 43.403 30.944 18.448 10.386 938.942
Administracién del Patrimonio Auténomo 375.000 300.000 300.000 300.000 300.000 300.000 300.000 300.000 300.000 225.000 3.000.000
Auditor Externo del Patrimonio Auténomo 31.320 21.924 23.020 24.171 25.380 26.649 27.981 29.380 30.849 40.490 281.164
Auditor Externo de Ventas 27.840 27.840 27.840 27.840 27.840 27.840 27.840 27.840 27.840 27.840 278.400
Entidad Calificadora de Riesgos 55.680 55.680 55.680 55.680 55.680 55.680 55.680 55.680 55.680 0 501.120
Comuin de Tenedores 18.000 14.400 14.400 14.400 14.400 14.400 14.400 14.400 14.400 10.800 144.000
Administracién de cuenta principal 46.980 37.584 37.584 37.584 37.584 37.584 37.584 37.584 37.584 28.188 375.840
Otros costos 27.840 27.840 27.840 27.840 27.840 27.840 27.840 27.840 27.840 27.840 278.400
TOTAL 1.061.040 614.504 592.791 580.283 567.729 554.562 541.405 528.757 516.071 373.973 5.931.115

Para realizar la proyeccion de Gastos del Patrimonio Auténomo se consideraron las comisiones y tasas
vigentes de la ASFI, BBV, Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV) y los contratos suscritos
con la Entidad Calificadora de Riesgo, Representante de Tenedores, Sociedad de Titularizacién,
presupuestos para las Empresas de Auditoria Externa y Banco y previsidn por otros gastos que puedan

emerger durante la vigencia del Patrimonio Auténomo.

Se aclara que todos gastos del Patrimonio Auténomo detallados anteriormente seran cancelados por
BISA ST, en representacion del Patrimonio Auténomo, con cargo a la Cuenta Distribuidora y si
corresponde, con cargo a las cuentas del numeral 2.10.4y 2.10.5

Los Fondos Comprometidos son los siguientes:

Periodo 1 2 3 4 5
22-mar.-21 22-jun.-21 22-sep.-21 22-dic.-21 22-mar.-22
Amortizacién de capital - - - - -
Pago de intereses 2.441.140,00 2.159.430,00 2.159.430,00 2.136.030,00 2.112.500,00
Gastos del P.A. 446.567,00 204.824,33 204.824,33 204.824,33 153.626,10
FONDO COMPROMETIDO 2.887.707,00 2.364.254,33 2.364.254,33 2.340.854,33 2.266.126,10
Periodo 6 7 8 9 10
22-jun.-22 22-sep.-22 22-dic.-22 22-mar.-23 22-jun.-23
Amortizacién de capital - 3.370.900,00 3.396.900,00 3.721.640,00 3.747.640,00
Pago de intereses 2.159.430,00 2.159.430,00 2.080.650,00 2.002.520,00 1.985.230,00
Gastos del P.A. 153.626,10 153.626,10 153.626,10 148.197,75 148.197,75
FONDO COMPROMETIDO 2.313.056,10 5.683.956,10 5.631.176,10 5.872.357,75 5.881.067,75
Periodo 11 12 13 14 15
22-sep.-23 22-dic.-23 22-mar.-24 22-jun.-24 22-sep.-24
Amortizacién de capital 3.772.340,00 3.799.640,00 3.754.270,00 3.782.870,00 3.807.570,00
Pago de intereses 1.922.960,00 1.840.020,00 1.777.620,00 1.734.850,00 1.671.930,00
Gastos del P.A. 148.197,75 148.197,75 145.070,72 145.070,72 145.070,72
FONDO COMPROMETIDO 5.843.497,75 5.787.857,75 5.676.960,72 5.662.790,72 5.624.570,72
Periodo 16 17 18 19 20
22-dic.-24 22-mar.-25 22-jun.-25 22-sep.-25 22-dic.-25
Amortizacidn de capital 3.836.170,00 3.782.220,00 3.810.820,00 3.836.820,00 3.865.420,00
Pago de intereses 1.591.200,00 1.511.380,00 1.482.130,00 1.418.820,00 1.340.430,00
Gastos del P.A. 145.070,72 141.932,15 141.932,15 141.932,15 141.932,15
FONDO COMPROMETIDO 5.572.440,72 5.435.532,15 5.434.882,15 5.397.572,15 5.347.782,15
Periodo 21 22 23 24 25
22-mar.-26 22-jun.-26 22-sep.-26 22-dic.-26 22-mar.-27
Amortizacidn de capital 3.972.670,00 4.001.270,00 4.028.570,00 4.058.470,00 3.980.860,00
Pago de intereses 1.262.820,00 1.224.990,00 1.158.430,00 1.079.650,00 1.001.910,00
Gastos del P.A. 138.640,51 138.640,51 138.640,51 138.640,51 135.351,33
FONDO COMPROMETIDO 5.374.130,51 5.364.900,51 5.325.640,51 5.276.760,51 5.118.121,33
Periodo 26 27 28 29 30
22-jun.-27 22-sep.-27 22-dic.-27 22-mar.-28 22-jun.-28
Amortizacidn de capital 4.010.760,00 4.039.360,00 4.069.260,00 3.847.740,00 3.878.940,00
Pago de intereses 957.970,00 891.410,00 815.360,00 748.410,00 692.770,00
Gastos del P.A. 135.351,33 135.351,33 135.351,33 132.189,16 132.189,16
FONDO COMPROMETIDO 5.104.081,33 5.066.121,33 5.019.971,33 4.728.339,16 4.703.899,16
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Periodo 31 32 33 34 35
22-sep.-28 22-dic.-28 22-mar.-29 22-jun.-29 22-sep.-29
Amortizacién de capital 3.907.540,00 3.938.740,00 3.853.720,00 3.884.920,00 3.914.820,00
Pago de intereses 628.290,00 557.310,00 487.240,00 433.940,00 369.460,00
Gastos del P.A. 132.189,16 132.189,16 129.017,78 129.017,78 129.017,78
FONDO COMPROMETIDO 4.668.019,16 4.628.239,16 4.469.977,78 4.447.877,78 4.413.297,78

Periodo

36

22-dic.-29

37
22-mar.-30

38
22-jun.-30

39
22-sep.-30

40
22-dic.-30

Amortizacién de capital 3.967.340,00 3.327.090,00 3.359.720,00 3.390.920,00 4.282.070,00
Pago de intereses 301.080,00 233.350,00 183.300,00 127.400,00 70.330,00
Gastos del P.A. 129.017,78 113.467,85 116.167,16 116.167,16 28.171,16
FONDO COMPROMETIDO 4.397.437,78 3.673.907,85 3.659.187,16 3.634.487,16 4.380.571,16

En caso que se cologue menos del cien por ciento (100%) de los Valores de Titularizacidn, se debera
recaudar los importes descritos en el numeral 2.8 y en un plazo de hasta cinco (5) dias habiles
computables a partir del dia siguiente al pago de cupdn correspondiente, se depositara desde la Cuenta
Distribuidora del Patrimonio Auténomo a la Cuenta de Libre Disponibilidad del Originador, el monto
excedente de capital e intereses por el porcentaje no colocado, de acuerdo a la siguiente férmula:

FC 1000 — Ipagado - Kpagado — Gpa= EDO
Ddénde:

FC1009: Son los fondos comprometidos si la colocacién fuera al 100%, detallados en esta
numeral.

Ipagado: Es €l pago efectivo de intereses a los Tenedores.
Kpagado: Es el pago efectivo de capital a los Tenedores.
Gpa: Son los gastos del Patrimonio Auténomo
EDO: Es el Excedente devuelto al Originador

2.19 Flujo de caja proyectado del Patrimonio Auténomo

La proyeccion del flujo de caja del patrimonio auténomo para la emisidn se detalla a continuacién:

reriode " oo |
Fecha Total Fecha Capital Intereses Costos Total LIQUIDEZ
1 20-mar.-21 | 2.887.707,00 | 22-mar.-21 0,00 2.441.140,00 | 446.567,00 | 2.887.707,00 | 5.881.067,75
2 20-jun.-21 | 2.364.254,33 | 22-jun.-21 0,00 2.159.430,00 | 204.824,33 | 2.364.254,33 | 5.881.067,75
3 20-sep.-21 | 2.364.254,33 | 22-sep.-21 0,00 2.159.430,00 | 204.824,33 | 2.364.254,33 | 5.881.067,75
4 20-dic.-21 | 2.340.854,33 | 22-dic.-21 0,00 2.136.030,00 | 204.824,33 | 2.340.854,33 | 5.881.067,75
5 20-mar.-22 | 2.266.126,10 | 22-mar.-22 0,00 2.112.500,00 | 153.626,10 | 2.266.126,10 | 5.881.067,75
6 20-jun.-22 | 2.313.056,10 | 22-jun.-22 0,00 2.159.430,00 | 153.626,10 | 2.313.056,10 | 5.881.067,75
7 20-sep.-22 | 5.683.956,10 | 22-sep.-22 | 3.370.900,00 | 2.159.430,00 | 153.626,10 | 5.683.956,10 | 5.881.067,75
8 20-dic.-22 | 5.631.176,10 | 22-dic.-22 | 3.396.900,00 | 2.080.650,00 | 153.626,10 | 5.631.176,10 | 5.881.067,75
9 20-mar.-23 | 5.872.357,75 | 22-mar.-23 | 3.721.640,00 | 2.002.520,00 | 148.197,75 | 5.872.357,75 | 5.881.067,75
10 20-jun.-23 | 5.881.067,75 | 22-jun.-23 | 3.747.640,00 | 1.985.230,00 | 148.197,75 | 5.881.067,75 | 5.881.067,75
11 20-sep.-23 | 5.843.497,75 | 22-sep.-23 | 3.772.340,00 | 1.922.960,00 | 148.197,75 | 5.843.497,75 | 5.881.067,75
12 20-dic.-23 | 5.787.857,75 | 22-dic.-23 | 3.799.640,00 | 1.840.020,00 | 148.197,75 | 5.787.857,75 | 5.881.067,75
13 20-mar.-24 | 5.676.960,72 | 22-mar.-24 | 3.754.270,00 | 1.777.620,00 | 145.070,72 | 5.676.960,72 | 5.881.067,75
14 20-jun.-24 | 5.662.790,72 | 22-jun.-24 | 3.782.870,00 | 1.734.850,00 | 145.070,72 | 5.662.790,72 | 5.881.067,75
15 20-sep.-24 | 5.624.570,72 | 22-sep.-24 | 3.807.570,00 | 1.671.930,00 | 145.070,72 | 5.624.570,72 | 5.881.067,75
16 20-dic.-24 | 5.572.440,72 | 22-dic.-24 |3.836.170,00 | 1.591.200,00 | 145.070,72 | 5.572.440,72 | 5.881.067,75
17 20-mar.-25 | 5.435.532,15 | 22-mar.-25 | 3.782.220,00 | 1.511.380,00 | 141.932,15 | 5.435.532,15 | 5.881.067,75
18 20-jun.-25 | 5.434.882,15 | 22-jun.-25 | 3.810.820,00 | 1.482.130,00 | 141.932,15 | 5.434.882,15 | 5.881.067,75
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Fecha Total Fecha Capital Intereses Costos Total LIQUIDEZ
19 20-sep.-25 | 5.397.572,15 | 22-sep.-25 | 3.836.820,00 | 1.418.820,00 | 141.932,15 | 5.397.572,15 | 5.881.067,75
20 20-dic.-25 | 5.347.782,15 | 22-dic.-25 | 3.865.420,00 | 1.340.430,00 | 141.932,15 | 5.347.782,15 | 5.881.067,75
21 20-mar.-26 | 5.374.130,51 | 22-mar.-26 | 3.972.670,00 | 1.262.820,00 | 138.640,51 | 5.374.130,51 | 5.881.067,75
22 20-jun.-26 | 5.364.900,51 | 22-jun.-26 |4.001.270,00 | 1.224.990,00 | 138.640,51 | 5.364.900,51 | 5.881.067,75
23 20-sep.-26 | 5.325.640,51 | 22-sep.-26 |4.028.570,00 | 1.158.430,00 | 138.640,51 | 5.325.640,51 | 5.881.067,75
24 20-dic.-26 | 5.276.760,51 | 22-dic.-26 | 4.058.470,00 | 1.079.650,00 | 138.640,51 | 5.276.760,51 | 5.881.067,75
25 20-mar.-27 | 5.118.121,33 | 22-mar.-27 | 3.980.860,00 | 1.001.910,00 | 135.351,33 | 5.118.121,33 | 5.881.067,75
26 20-jun.-27 | 5.104.081,33 | 22-jun.-27 | 4.010.760,00 | 957.970,00 |135.351,33|5.104.081,33 | 5.881.067,75
27 20-sep.-27 | 5.066.121,33 | 22-sep.-27 | 4.039.360,00 | 891.410,00 |135.351,33|5.066.121,33 | 5.881.067,75
28 20-dic.-27 | 5.019.971,33 | 22-dic.-27 |4.069.260,00 | 815.360,00 |135.351,33|5.019.971,33 | 5.881.067,75
29 20-mar.-28 | 4.728.339,16 | 22-mar.-28 | 3.847.740,00 | 748.410,00 | 132.189,16 | 4.728.339,16 | 5.881.067,75
30 20-jun.-28 | 4.703.899,16 | 22-jun.-28 | 3.878.940,00 | 692.770,00 |132.189,16 |4.703.899,16 | 5.881.067,75
31 20-sep.-28 | 4.668.019,16 | 22-sep.-28 | 3.907.540,00 | 628.290,00 | 132.189,16 | 4.668.019,16 | 5.881.067,75
32 20-dic.-28 | 4.628.239,16 | 22-dic.-28 |3.938.740,00 | 557.310,00 |132.189,16 | 4.628.239,16 | 5.881.067,75
33 20-mar.-29 | 4.469.977,78 | 22-mar.-29 | 3.853.720,00 | 487.240,00 |129.017,78 | 4.469.977,78 | 5.881.067,75
34 20-jun.-29 | 4.447.877,78 | 22-jun.-29 | 3.884.920,00 | 433.940,00 |129.017,78 |4.447.877,78 | 5.881.067,75
35 20-sep.-29 | 4.413.297,78 | 22-sep.-29 |3.914.820,00 | 369.460,00 | 129.017,78 | 4.413.297,78 | 5.881.067,75
36 20-dic.-29 | 4.397.437,78 | 22-dic.-29 |3.967.340,00 | 301.080,00 |129.017,78 | 4.397.437,78 | 5.881.067,75
37 20-mar.-30 | 3.673.907,85 | 22-mar.-30 | 3.327.090,00 | 233.350,00 |113.467,85 |3.673.907,85 | 5.881.067,75
38 20-jun.-30 | 3.659.187,16 | 22-jun.-30 | 3.359.720,00 | 183.300,00 |116.167,16 | 3.659.187,16 |5.881.067,75
39 20-sep.-30 | 3.634.487,16 | 22-sep.-30 |3.390.920,00 | 127.400,00 |116.167,16 | 3.634.487,16 | 5.881.067,75
40 20-dic.-30 | 4.380.571,16 | 22-dic.-30 | 4.282.070,00| 70.330,00 28.171,16 |4.380.571,16 | 5.881.067,75

2.20 Causales y procedimiento de liquidacion del Patrimonio Auténomo

2.20.1

a.

Causales

Procedera la liquidacion del Patrimonio de conformidad a lo establecido en el articulo 23 del
Decreto Supremo N°25514, por cualquiera de las siguientes causales:

i. Disolucion y liquidaciéon voluntaria de BISA ST en su condicidon de administrador del
Patrimonio Auténomo, si no hubiere sido posible la transferencia del Patrimonio
Auténomo a otra Sociedad de Titularizacidn.

ii.  Cuando por intervencion a BISA ST, ASFI disponga la cancelacidn de la autorizacion y
registro de ésta, si no hubiese sido posible la transferencia del Patrimonio Auténomo
a otra Sociedad de Titularizacion.

iii. Cuando la Asamblea de Tenedores lo acuerde.

iv.  Otras causales dispuestas por ASFI.

En el Contrato de Cesién también se establecen otras causales de liquidacién del Patrimonio
Autdénomo, sujetas a la aprobacion de la Asamblea de Tenedores:

i No se hubiera repuesto la totalidad del Fondo de Liquidez del Patrimonio Auténomo,

en los plazos determinados en el Contrato de Cesion.

ii. No se hubiera depositado la totalidad de los recursos correspondientes a la Primera
y/o Segunda Condicion de Incremento de Fondos Comprometidos.
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El Originador no deposite la totalidad de los Flujos Futuros cedidos y/o las penalidades
correspondientes a las irregularidades y desvios detectadas por el Auditor Externo de
Ventas.

Quiebra o concurso de acreedores del Originador.

Incumplir cualquiera de las obligaciones estipuladas en los numerales 30.1.4, 30.1.5 0
30.1.8 de la clausula Trigésima del Contrato de Cesién.

c. Causales de liquidacion sin necesidad de aprobacidn por la Asamblea de Tenedores:

En el caso de una redencidn anticipada total, sefialada en el numeral 3.4.

Cumplimiento satisfactorio de todos los Fondos Comprometidos pactados en el
Contrato de Cesion.

Con relacién a cualquiera de las causales mencionadas en este numeral, salvo en lo correspondiente al
inciso c., cualquier saldo pendiente de pago a capital y/o intereses y todo saldo a cargo del Originador,
sin excepciones, generado por un deber de cumplimiento del Contrato de Cesidn, se consideraran
vencidos, aunque éstos se hallen pendientes de vencimiento, reconociéndose desde ese momento
todas las obligaciones con cargo Patrimonio Auténomo como liquidas, exigibles y con suficiente fuerza

de ejecucioén.

2.20.2 Procedimiento de liquidacién del Patrimonio Auténomo

a. Paralaliquidacidn del Patrimonio Auténomo por las causales establecidas en los incisos a.
y b. del numeral 2.20.1 se seguira el siguiente procedimiento:

BISA ST o el Representante de Tenedores deberan convocar, con cargo al Patrimonio
Auténomo, a Asamblea de Tenedores dentro de los cinco (5) dias calendario de
conocida la causa de la liquidacién. La Asamblea de Tenedores de acuerdo con sus
atribuciones, podra decidir la liquidacién del Patrimonio Auténomo vy, de ser el
caso, activar el Mecanismo de Cobertura Aval.

En cumplimiento a las normas que regulan los procesos de titularizacién se
comunicard a ASFl y BBV, como hecho relevante y posteriormente se hard la
entrega de una copia legalizada del acta de la Asamblea de Tenedores, en los cinco
(5) dias habiles siguientes a la realizacién de la Asamblea de Tenedores, la decisién
de liquidar el Patrimonio Auténomo, describiendo las causales de incumplimiento
en las que el Originador incurrid, solicitando la respectiva autorizacion.

La ASFI de acuerdo con sus atribuciones, deberd autorizar la liquidacién del
Patrimonio Auténomo por las causales citadas en el Capitulo V del Decreto
Supremo N°25514 y las previstas en el Reglamento de Titularizacidn.

Obtenida la autorizacidn de ASFI, segln corresponda, se otorgara al Originador la
oportunidad de adquirir los Flujos Futuros cedidos al Patrimonio Auténomo
mediante su pago. En un plazo maximo de quince (15) dias calendario de recibida
la notificacion con la autorizacidn de ASFI, el Originador debera presentar su oferta
ya sea en dinero o en especie para que sean puestas en consideracion a la Asamblea
de Tenedores.

BISA ST convocara con cargo al Patrimonio Auténomo a una Asamblea de
Tenedores en el plazo de cinco (5) dias calendario después de recibida la oferta del
Originador en la que se decidira si se acepta la propuesta del Originador o se busca
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Vi.

Vii.

b. Parala
inciso c.

c. Parala
inciso c.

d. En caso

otra oferta.

En caso que la Asamblea de Tenedores no acepte la oferta propuesta por el
Originador, dentro de los diez (10) dias calendario siguientes, BISA ST con cargo al
Patrimonio Auténomo, publicard por una sola vez en un medio de prensa de
circulacidon nacional la oferta de los derechos sobre los Flujos Futuros dando un
plazo para la presentacion de ofertas de treinta (30) dias calendario desde la dltima
publicacion.

BISA ST convocara con cargo al Patrimonio Auténomo a una Asamblea de
Tenedores cinco (5) dias calendario después de finalizado el plazo anterior para la
recepcién de las ofertas, mismas que seran puestas en consideraciéon de la
Asamblea de Tenedores.

Una vez consideradas todas las propuestas y de no existir una propuesta aceptada
por la Asamblea de Tenedores, BISA ST procederd a solicitar al Auditor Externo del
Patrimonio Auténomo, con cargo al Patrimonio Auténomo, un informe para
establecer el valor de los Activos reales, disponibles y tangibles del Patrimonio
Auténomo. Posterior a la recepcién del informe del Auditor Externo del Patrimonio
Auténomo y conocido el valor de los Activos, se procederd a pagar los gastos y
pasivos pendientes de pago de acuerdo con lo descrito en el numeral 2.18 hasta el
monto existente establecido por el Auditor Externo.

Con relacién al pago de capital e intereses de los Valores de Titularizacidn se
procederd a distribuir entre los Tenedores de Valores que demuestren su
titularidad mediante el Certificado de Acreditacién de Titularidad, a prorrata en
proporcién al valor nominal de los Valores de Titularizacién vigentes.
Seguidamente, el saldo pendiente de pago se harda inmediatamente exigible al
Originador como deuda con garantia quirografaria por el saldo de los Valores de
Titularizacidn en circulacidn y los intereses consignados en los mismos, la deuda
serd exigible de inmediato sin tomar en cuenta los plazos restantes establecidos en
cada Valor de Titularizacion.

liquidacién del Patrimonio Auténomo por la causal establecida en el punto i. del
del numeral 2.20.1 se seguira el siguiente procedimiento:

Una vez que producto de la redencidn BISA ST hubiera pagado a los Tenedores el
importe correspondiente, se procedera a la liquidacién del Patrimonio Auténomo
que se perfeccionara mediante Escritura Publica realizada para tal efecto, en cuyo
caso se enviard el Testimonio correspondiente a ASFl y BBV dentro de los cinco (5)
dias habiles siguientes de su suscripcion.

liqguidacion del Patrimonio Auténomo por la causal establecida en el punto ii. del
del numeral 2.20.1 se seguira el siguiente procedimiento:

BISA ST comunicara a la ASFI, BBV y Representante de Tenedores el satisfactorio
cumplimiento de todas las obligaciones por parte de GRANOSOL, momento en el
cual procedera a la liquidacion del Patrimonio Auténomo que se perfeccionara
mediante Escritura Publica realizada para tal efecto, en cuyo caso se enviara el
Testimonio correspondiente a ASFI y BBV dentro de los cinco (5) dias habiles
siguientes de su suscripcion.

de no cumplirse la condicion de emision, BISA ST procedera a la liquidacién del
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Patrimonio Auténomo que se perfeccionard mediante Escritura Publica realizada para tal
efecto, en cuyo caso se enviard el Testimonio correspondiente a ASFl y BBV dentro de los
cinco (5) dias calendario siguientes de su suscripcion.

e. En cumplimiento a las normas vigentes, una vez liquidado el Patrimonio Auténomo, por
cualquier causal o procedimiento (al amparo de lo previsto en el Contrato de Cesidény en la
normativa vigente), BISA ST queda liberada de todas responsabilidades como administrador
y representante del Patrimonio Auténomo.

2.21 Excedentes producto de la liquidacion del Patrimonio Auténomo

La existencia de excedentes dependera de las Condiciones de Incremento de Fondos Comprometidos,
las sanciones descritas en el numeral 1.7.8, el manejo de tesoreria cuyas politicas se establecen en el
Anexo |, las modificaciones de los gastos presupuestados del Patrimonio Auténomo como se describe
en el numeral 2.18 y en general, cualquier remanente existente en las cuentas a la liquidacién del
Patrimonio Auténomo.

A la liquidacidn del Patrimonio Auténomo una vez canceladas todas las obligaciones del mismo, los
recursos excedentes seran transferidos al Originador por parte de BISA ST con cargo al Patrimonio
Auténomo.

2.22 Obligaciones y Derechos de BISA ST
2.22.1 Obligaciones de BISA ST

e Realizar diligentemente todos los actos necesarios para la consecucion de la finalidad de la
titularizacidon y consagrar su actividad de Administracion exclusivamente a favor de los
intereses de los tenedores de los Valores de Titularizacion emitidos por el Patrimonio
Auténomo.

e Mantener los activos de los Patrimonios Auténomos administrados debidamente separados
entre si, asi como de los activos de propiedad de BISA ST, por tanto la contabilidad del
Patrimonio Auténomo y de BISA ST se llevaran en forma independiente.

e Administrar los activos provenientes de la titularizacion en la forma y con los requisitos
previstos en el Contrato de Cesidn.

e Asumir la personeria para la proteccion y defensa de los activos titularizados.

e Procurar el mayor rendimiento de los activos objeto del Patrimonio Autdnomo conforme al
articulo 2, inciso e), Seccidon 7, Capitulo Il, Titulo I, Libro 32: Reglamento de Titularizacién de
la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores.

e Una vez cancelados el capital, intereses y Gastos del Patrimonio Auténomo, conforme a lo
previsto en el Contrato de Cesion, los excedentes del Patrimonio Auténomo serdn
transferidos y/o devueltos al Originador.

e Rendir cuentas de su gestidn de la siguiente maneray en los siguientes plazos:

o Estados Financieros.- Seran entregados al Representante de Tenedores, al
Originador, a la Entidad Calificadora de Riesgo, a ASFl y a la BBV en los plazos
establecidos en las normas pertinentes. En los casos de ASFl y BBV serdn entregados
en los plazos establecidos por la normativa vigente.

o Estados Financieros Auditados.- Seran entregados al Representante de Tenedores,
al Originador, a la Entidad Calificadora de Riesgo, a ASFl y a la BBV en los plazos
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establecidos en las normas pertinentes. En los casos de ASFl y BBV serdn entregados
en los plazos establecidos por la normativa vigente.

o Rendiciéon de cuentas.- Este informe de la gestidn se realizard de manera detallada y
pormenorizada y sera entregado por BISA ST mediante nota con una periodicidad
semestral (hasta 10 de enero y 10 de julio de cada gestion) a los Tenedores de Valores
a través del Representante de Tenedores, al Originador y a la Entidad Calificadora de
Riesgo. En los casos de ASFl y BBV serdn entregados en los plazos establecidos por la
normativa vigente.

o Proporcionar una copia del prospecto de emision respectivo a los Tenedores de
Valores.

o Los ejemplares del Informe Final elaborado por el Auditor Externo de Ventas, seran
entregados por BISA ST al Representante de Tenedores, a la Entidad Calificadora de
Riesgo, a la ASFly a la BBV, en un plazo maximo de cinco (5) dias habiles de recibidos
los mismos.

o De acuerdo a lo previsto en el Articulo 2, Seccién 1, Capitulo V, Titulo I, Libro 32:
Reglamento de Titularizacion de la Recopilacion de Normas para el Mercado de
Valores, comunicar de acuerdo a las normas establecidas, los hechos relevantes del
Patrimonio Auténomo a ASFl y a la BBV.

o Exigir periddicamente de acuerdo a la normativa aplicable la Calificacidon de Riesgo
asignada por la Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en funcidn de los
términos y condiciones del contrato suscrito con la Entidad Calificadora de Riesgo.
En caso de que el contrato sefialado sea resuelto y/o rescindido por cualquier
motivo, BISA ST debera contratar los servicios de otra Entidad Calificadora de
Riesgo.

e Conjuntamente con el Colocador realizar todas las gestiones correspondientes a lograr la
inscripcion y autorizacidn de la oferta publica de los Valores de Titularizacién y registro del
Patrimonio Auténomo en el RMV de la ASFI, en la BBV, en |la EDV y en toda otra entidad y/o
institucion necesaria.

e Emitir Valores de Titularizacién de contenido crediticio y para su Oferta Publica con cargo al
Patrimonio Autbnomo GRANOSOL — BISA ST, de conformidad a lo establecido en el Articulo
76 de la Ley del Mercado de Valores.

e Con cargo al Patrimonio Auténomo, proporcionar los recursos suficientes al Agente Pagador
para que éste a su vez pague a los Tenedores de Valores los derechos incorporados en los
Valores de Titularizacién emitidos.

e De manera general, BISA ST deberda cumplir con las obligaciones establecidas para las
sociedades de titularizacion en la normativa vigente para procesos de titularizaciéon y en el
Contrato de Cesion.

e Poner a consideracién de la Asamblea de Tenedores cualquier incumplimiento al Contrato
de Cesion y/o Prospecto de Emisién que pueda dar lugar a la liquidacién del Patrimonio
Auténomo.

e Sj i) existiesen irregularidades en los depdsitos en la Cuenta Recaudadora abierta en el
Banco Nacional de Bolivia S.A. cuyo titular es Patrimonio Auténomo segun lo determinado
en las Clausulas Quinta y Sexta del Contrato de Cesion, vy ii) estas irregularidades no fueran
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2.22.2

corregidas en los plazos establecidos en el Contrato de Cesidn y iii) las irregularidades fueran
mayores al 10% (diez por ciento) de las ventas del trimestre analizado, sin perjuicio a lo
establecido en el numeral 1.7.8, BISA ST podra convocar con cargo al Patrimonio Auténomo
en el plazo de cinco (5) dias habiles a partir de conocido el hecho a la Asamblea de
Tenedores para poner en su conocimiento y consideracidn este hecho, con la finalidad que
estd pueda determinar las medidas que vea por conveniente a sus intereses, salvo que los
tenedores determinen individualmente las acciones para salvaguardar sus derechos e
intereses.

Convocar a Asamblea de Tenedores ante cualquier incumplimiento del Originador a los
compromisos asumidos en el Contrato de Cesidn.

Instruir al Banco la recaudacidon del monto necesario para la reposicién del Fondo de
Liquidez del Patrimonio Autdnomo, salvo que la reposicion sea efectuada directamente por
GRANOSOL.

En caso de cumplirse cualquiera de las Condiciones de Incremento de Fondos
Comprometidos debera instruir al Banco la recaudacidn adicional, con indicacién del monto,
salvo que los recursos sean depositados directamente por GRANOSOL.

Instruir al Banco la activacién del dispositivo de recaudacion B en los términos expuestos en
el inciso c) del numeral 2.9.3.

Proporcionar al Originador una rendicién de cuentas mensual sobre los Flujos Futuros que
ingresaron al Patrimonio Auténomo, con indicacién de los montos recaudados, acumulados
y devueltos.

Derechos de BISA ST

Sustituir y/o contratar y/o suscribir adendas y/o ampliar los servicios de la Entidad
Calificadora de Riesgo, Auditor Externo, Agente Pagador y contratar abogados externos para
la defensa de los intereses del Patrimonio Auténomo, sin perjuicio de los derechos de la
Asamblea de Tenedores.

Decidir la contratacién a nombre y en representacidn del Patrimonio Auténomo de todos
los servicios requeridos indispensables para el funcionamiento del mismo.

Todos aquellos derechos establecidos en el Contrato de Cesién, sus Anexos, Prospecto de
Emisién y en las disposiciones legales vigentes.

De conformidad a la normativa vigente BISA ST no sera responsable por el éxito financiero
del presente proceso de titularizacién, debido a que su responsabilidad es de medio y no de
resultado, debiendo responder civilmente hasta por culpa leve en el cumplimiento de su
gestion.

BISA ST empleara la diligencia de un Buen Hombre de Negocios en la administracién del
Patrimonio Auténomo.

2.23 Obligaciones y Derechos de GRANOSOL
2.23.1 Obligaciones de GRANOSOL

Se constituyen las siguientes obligaciones del Originador:

Ceder sus derechos sobre Flujos de Ventas Futuras de acuerdo a las condiciones establecidas
en Contrato de Cesion.
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e Depositar la totalidad de los costos y gastos necesarios para constituir, inscribir y registrar
el Patrimonio Auténomo y la emisién.

e Bajo su responsabilidad, deberd entregar a BISA ST oportunamente toda la informacién y
documentacion requerida para los registros y cumplimiento de las formalidades que sean
necesarias para la autorizacidon e inscripcion del Patrimonio Auténomo y la emision de
Valores de Titularizacién en el RMV de la ASFI.

e A no cambiar su objeto social, sin previa autorizacion de la Asamblea de Tenedores.

e No disponer sobre los derechos de Flujo de Ventas Futuras cedidos por el Contrato de
Cesion.

e Permitir al Auditor Externo recabar toda la informacidon que considere necesaria e
indispensable para dar cumplimiento al contrato suscrito con BISA ST en representacion del
Patrimonio Auténomo.

e Mantener todas las pdlizas de seguro exigidas por las normas y autoridades aplicables, para
sus operaciones al dia con una empresa de seguros con calificacion de riesgo A2 o superior.

e Dar estricto cumplimiento al destino de fondos establecido en el numeral 1.7.5.

e Proporcionar a BISA ST los Estados Financieros Auditados anuales de la Sociedad en un plazo
perentorio de hasta ciento veinte (120) dias calendario posteriores al cierre de gestion.

e Proporcionar a BISA ST toda informacién que fuere relevante respecto de los activos cedidos
objeto del Contrato de Cesién y de cualquier hecho o acto que pudiera afectar positiva o
negativamente a los derechos cedidos mediante el Contrato de Cesidn, informacién que se
tendra como hecho relevante y debera ser informada en forma escrita a BISA ST hasta el dia
siguiente de sucedido el hecho.

e Dar cumplimiento a todos los compromisos y obligaciones asumidos en el presente
Prospecto de Emisidn.

e  Cumplir con las obligaciones establecidas en la legislacion nacional vigente, aplicables a sus
operaciones, salvaguardando el cumplimiento del pago de los valores de titularizacidn y de
los derechos de los Tenedores de Valores.

e El Originador deberd cumplir con sus compromisos respecto al Incremento de Fondos
Comprometidos de acuerdo a las condiciones establecidas en el numeral 3.10.

e No distribuir dividendos a sus accionistas desde la fecha de emisidn hasta los resultados de
la gestion 2022, inclusive.

e Cumplir en los plazos previstos sus obligaciones laborales y fiscales.
e  Cumplir trimestralmente con los siguientes compromisos financieros:

o Ratio de activo libre de gravamenes

Activo Total; — Activo con gravamen;

- - — > 1,00
Saldo a capital de titularizacion;

o Ratio deuda sobre patrimonio

Total pasivo;
- — < 2,70
Total patrimonio;
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o Periodo promedio de cobro

Total cuentas por cobrar;

Total Ventas netas de los ultimos 12 meses; *360 < 90 dias
El Originador debe enviar los Estados Financieros no auditados con el respectivo calculo de
estos ratios a BISA ST en un plazo no mayor a sesenta (60) dias calendario posteriores al
cierre de marzo y septiembre de cada gestidén y Estados Financieros con Auditoria Interna
y/o Externa en un plazo no mayor a noventa (90) dias calendario posteriores al cierre de
junio y Estados Financieros con Auditoria Externa en un plazo no mayor a ciento veinte (120)
dias calendario posteriores al cierre de diciembre de cada gestion.

2.23.2 Incumplimientos de GRANOSOL

En caso de incumplimiento a cualquiera de las obligaciones establecidas en el numeral anterior
2.23.1, el Originador deberda cancelar la penalidad establecida en el numeral 1.7.8, segln
corresponda.

Sin perjuicio de lo anterior, el Originador debe corregir el incumplimiento en un tiempo maximo de
noventa (90) dias calendario, excepto para el incumplimiento en el Ratio de Periodo promedio de
cobro, estableciendo un plazo para corregir el incumplimiento de una gestiéon. En caso de no
corregirse el incumplimiento, BISA ST convocara a Asamblea de Tenedores para informar lo
sucedido en un plazo maximo de cinco (5) dias habiles de conocido el hecho.

Todo incumplimiento del Originador a sus obligaciones serd puesto a consideracion de la Asamblea
de Tenedores.

2.23.3 Derechos de GRANOSOL
e Obtener extractos bancarios de las Cuentas Recaudadoras.

e Solo en caso de redencidn anticipada total de los Valores de Titularizacién o liquidacién del
Patrimonio Auténomo cumpliendo satisfactoriamente las obligaciones establecidas, se
reestableceran al Originador los derechos sobre los Flujos Futuros cedidos.

e Evaluarytomar la decision de redimir (total o parcialmente) en forma anticipada los Valores
de Titularizacién.

e Como Sociedad comercial, en el marco de la normativa del Estado Plurinacional de Bolivia y
de buena fe, podra de realizar fusiones, adquisiciones, escisiones y/o transformaciones, que
de ninguna manera impliquen eludir las obligaciones asumidas en el presente proceso de
titularizacidon, manteniendo los compromisos del numeral 26.3 del Contrato de Cesidén y
preservando el monto y la fuente de los Fondos Comprometidos. Se aclara que en el proceso
de fusion por absorcion y/o adquisicién, la empresa absorbida o adquirida, no debera
encontrarse en un estado de cesacion de pagos o quiebra técnica; en el caso de fusidn para
la constitucion de una nueva empresa, se requiere la aprobacién previa de la Asamblea de
Tenedores. Asimismo, en el caso de escisidon, se requiere la aprobacion previa de la
Asamblea de Tenedores, en la que el Originador debera exponer claramente la condicion
financiera de la empresa que resulte del proceso asumiendo la calidad de Originador.

e Previo a la aprobacidn de liquidacién del Patrimonio Auténomo conforme al punto iii. del
inciso a. del numeral 2.20.1, cuando la decisién de liquidacidn sea motivada por un
incumplimiento del Originador, éste tendra el plazo de hasta noventa (90) dias calendario
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para adecuarse, a discrecidon de la Asamblea de Tenedores, siempre y cuando no se trate de
un incumplimiento de pago.

e En las decisiones de la Asamblea de Tenedores que impliquen modificaciones a las
condiciones del Contrato de Cesidn a ser asumidas por el Originador, se debera contemplar
el cumplimiento del giro del negocio del Originador.

e Otorgar su conformidad ante la decisién de la Asamblea de Tenedores de transferir el
Patrimonio Auténomo a otra Sociedad de Titularizacion.

e Disponer de aquellos ingresos que no formen parte de los Flujos Futuros cedidos al
Patrimonio Auténomo.

Para cualquier cambio del Contrato de Administracion de Cuentas Recaudadoras, cambio en las
cuentas o cambio de Banco, se debera mantener las condiciones establecidas en la clausula Cuarta del
Contrato de Cesion y debera suscribirse la adenda correspondiente al Contrato de Cesion.

2.23.4 GRANOSOL declara conocer y aceptar:

e El contenido de la Ley del Mercado de Valores y todas normas relacionadas para la
realizacién del presente proceso de titularizacién.

e Todas las condiciones, obligaciones y derechos establecidos en el presente Prospecto y en
el Contrato de Cesidn y sus anexos.

e Que toda la informacidn presentada para la realizacién del presente proceso de
titularizacion es veraz y responde a la realidad.

2.24 Derechos de los Tenedores de Valores de Titularizacion

Los Tenedores de Valores de Titularizacion tienen todos los derechos incorporados en el Contrato
de Cesion y aquellos establecidos en la Ley del Mercado de Valores y otras disposiciones legales y
regulatorias aplicables, para recibir el pago de capital y los rendimientos financieros,

De acuerdo a la operativa de este proceso de titularizacion, cualquier espera, demora o tolerancia
en el cobro de los Fondos Comprometidos no implica, por parte de los Tenedores de Valores de
Titularizacidn, una renuncia a sus derechos.

Ante incumplimientos de pago de los Valores de Titularizacion en los plazos establecidos, cualquier
Tenedor de Valores de Titularizacidn podra ejercer las acciones que vea conveniente para
salvaguardar sus derechos e intereses, independientemente de las decisiones que se adopten en
conjunto a través de Asamblea de Tenedores.

2.25 Regla de determinacion de Tasa de Cierre o adjudicacion en colocacion primaria

La regla de determinacidn de tasa de cierre o adjudicacidn en colocacién primaria, segun lo sefialado
en el Articulo VI.20, punto |, inciso c), numeral 1) del Reglamento Interno de Registro y Operaciones
de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), sera la siguiente:

o Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del grupo
de Posturas que completen la cantidad ofertada.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacion Primaria bajo los procedimientos en
Contingencia, se seguira las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento
Interno de Registro y Operaciones de la BBV.
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3 DESCRIPCION DE LAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION
3.1 Antecedentes legales
e Acta de Reunidn de Directorio de GRANOSOL de fecha 23 de junio de 2020.

e Acta de Reunién de Directorio de BISA Sociedad de Titularizacion S.A. de fecha 16 de junio
de 2020.

e Testimonio N° 1946/2020 de fecha 13 de agosto de 2020, protocolizado ante Notario de Fe
Publica N° 71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de La Paz, Bolivia
correspondiente al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos de Ventas
Futuras para fines de Titularizacidon y Administracién de un Patrimonio Auténomo.

e Testimonio N° 2652/2020 de fecha 30 de septiembre de 2020, protocolizado ante Notario
de Fe Publica N° 71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de La Paz,
Bolivia correspondiente a una Adenda de Modificacidon al Contrato de Cesidn Irrevocable de
Derechos sobre Flujos de Ventas Futuras para fines de Titularizacion y Administracién de un
Patrimonio Auténomo.

e La Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero mediante RESOLUCION ASFI/ 588/2020
de fecha 28 de octubre de 2020, autorizd la inscripcion de la emision y la oferta publica en
el RMV de los Valores de Titularizacién de Contenido Crediticio denominados “VALORES DE
TITULARIZACION GRANOSOL — BISA ST”, bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-TD-PGB-
005/2020.

3.2 Caracteristicas de la Emisidn de los Valores de Titularizacion
3.2.1 Denominacién de la Emision de los Valores de Titularizacién
La Emisién se denominard: Valores de Titularizacion GRANOSOL — BISA ST.
3.2.2 Valores a emitirse

Se emitirdn Valores de Titularizacién de contenido crediticio para su Oferta Publica, los que
incorporan el derecho a percibir el pago del capital y los rendimientos financieros, en los términos
y condiciones sefalados en el Contrato de Cesidon de Flujos Futuros y en este Prospecto de Emisidn.

3.2.3 Monto total y moneda de la Emisidn

El monto total de la Emisidn es de Bs. 130.000.000.- (Ciento treinta millones 00/100 Bolivianos) y la
moneda es Bolivianos.

3.2.4 Series, monto, tipo de interés, tasa de interés, plazo, valor nominal, cantidad de
valores y fecha de vencimiento

El tipo de interés de la serie Unica serd nominal, anual y fijo; y las caracteristicas de los Valores de
Titularizacion a emitirse son las siguientes:

Monto Tasa de ACHD CelD (ST £ Fecha de

vencimiento

Serie (En dias nominal de

(En Bs.) interés

calendario) (EnBs.) valores
Unica | 130.000.000 | 6,50% 3.666 10.000 13.000 22-dic.-30

3.2.5 Forma de pago en colocacion primaria de la Emisién

En efectivo. BISA ST
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3.2.6 Forma de representacion de los Valores de Titularizacion

Los Valores de Titularizacidn seran representados mediante Anotacidn en Cuenta en el Sistema de
Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV, bajo las disposiciones referidas al Régimen
de Valores Representados por anotaciones en cuenta, establecidas en la Ley del Mercado de
Valores y demas normas aplicables.

3.2.7 Forma de circulacion de los Valores de Titularizacion

A la Orden, de acuerdo con lo establecido por el Articulo 520 del Cédigo de Comercio. Se reputara
como titular de un Valor de Titularizacién perteneciente a la Emisidn, a quien figure registrado en
el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravdmenes
sobre los Valores de Titularizacidn anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a
cargo de la EDV.

3.2.8 Normas de Seguridad, transferencias y otros

En cuanto a las medidas de seguridad, se estard a las dispuestas para estos conceptos por la ASFly
la reglamentacién de la EDV.

Las trasferencias, cambios de titularidad y otros actos de disposicion y enajenacidon sobre los
Valores de Titularizacion se haran segun los procedimientos establecidos en el reglamento interno
de la EDV, aprobado por la ASFI.

3.2.9 Bolsa en la cual se inscribiran los Valores de Titularizacion

Los Valores de Titularizacion seran inscritos, cotizardn y se negociaran en la BBV.

3.2.10 Precio y modalidad de colocacidn primaria

El precio de colocacién de los Valores de Titularizacién sera minimamente a la par del valor nominal.

En caso de que los Valores de Titularizacidon sean colocados sobre la par del valor nominal, los
excedentes seran entregados a GRANOSOL en la cuenta que disponga oportunamente en un plazo
de hasta cinco (5) dias habiles de concluido el plazo de colocacion o haberse colocado la totalidad
de los Valores de Titularizacién, lo que ocurra primero. El tratamiento serd el mismo para las
colocaciones posteriores a la fecha de inicio de colocacién a precio de curva.

Los Valores de Titularizacion seran colocados por la Agencia de Bolsa colocadora bajo modalidad “a
mejor esfuerzo”.

3.2.11 Procedimiento y plazo de colocacion primaria

El plazo para la colocacion primaria de los Valores de Titularizacién serd de ochenta (80) dias
calendario, que puede ser ampliado en funcidn a la normativa vigente, y se iniciara a partir de la
fecha de emisién.

Los Valores de Titularizaciéon emitidos y no colocados en el plazo de colocacién primaria perderan
toda validez legal.

La anulacion de los Valores de Titularizacién que no hubieran sido colocados en el plazo fijado para
el efecto quedaran automaticamente inhabilitados perdiendo toda validez legal, debiendo este
hecho ser comunicado a la ASFl, ala BBV y a la EDV.

3.2.12 Formula de calculo de los intereses

El calculo de los intereses sera efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta

(360) dias.
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La férmula para dicho calculo se detalla a continuacién.

Doénde:

3.2.13 Fecha a partir de la cual los Valores de Titularizacion generan intereses

I

Ti = Tasa de interés nominal anual.

Donde i representa el periodo.

K

I; = Interés del cupdn en el periodo i.

K = Saldo de capital pendiente de pago.

Pl = Plazo del cupdn (nimero de dias calendario).

Ti * P1
360

Los Valores de Titularizacion empezardn a generar intereses a partir de la fecha de emision seialada
en Resolucidn de la ASFI que autoriza la Oferta Publica e inscribe en el RMV de la ASFl a la emisidn;
y dejaran de generarse intereses en la fecha de vencimiento del valor.

3.2.14 Amortizacién de capital y pago de intereses

Se ha establecido que las amortizaciones de capital y el pago de intereses de los Valores de
Titularizacidn, sera a través de cupones con vencimientos trimestrales, de acuerdo al cronograma

sefialado en el numeral siguiente.

3.2.15 Cronograma de amortizacion de capital y pago de intereses

El cronograma de pago de intereses y amortizaciones de capital para la emisidn es el siguiente:

Cronograma de Cupones (En Bolivianos)

Periodo Fecha Monto Amorti.zacién Intereses (l) TC,JTAL
vigente de capital (K) CUPON (K+1)
1 22-mar.-21 | 10.000,00 0,00 187,78 187,78
2 22-jun.-21 10.000,00 0,00 166,11 166,11
3 22-sep.-21 10.000,00 0,00 166,11 166,11
4 22-dic.-21 10.000,00 0,00 164,31 164,31
5 22-mar.-22 | 10.000,00 0,00 162,50 162,50
6 22-jun.-22 10.000,00 0,00 166,11 166,11
7 22-sep.-22 10.000,00 259,30 166,11 425,41
8 22-dic.-22 9.740,70 261,30 160,05 421,35
9 22-mar.-23 9.479,40 286,28 154,04 440,32
10 22-jun.-23 9.193,12 288,28 152,71 440,99
11 22-sep.-23 8.904,84 290,18 147,92 438,10
12 22-dic.-23 8.614,66 292,28 141,54 433,82
13 22-mar.-24 8.322,38 288,79 136,74 425,53
14 22-jun.-24 8.033,59 290,99 133,45 424,44
15 22-sep.-24 7.742,60 292,89 128,61 421,50
16 22-dic.-24 7.449,71 295,09 122,40 417,49
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Cronograma de Cupones (En Bolivianos)

Periodo Fecha Monto Amorti.zacién Intereses (1) TC')TAL
vigente de capital (K) CUPON (K+1)
17 22-mar.-25 7.154,62 290,94 116,26 407,20
18 22-jun.-25 6.863,68 293,14 114,01 407,15
19 22-sep.-25 6.570,54 295,14 109,14 404,28
20 22-dic.-25 6.275,40 297,34 103,11 400,45
21 22-mar.-26 5.978,06 305,59 97,14 402,73
22 22-jun.-26 5.672,47 307,79 94,23 402,02
23 22-sep.-26 5.364,68 309,89 89,11 399,00
24 22-dic.-26 5.054,79 312,19 83,05 395,24
25 22-mar.-27 4.742,60 306,22 77,07 383,29
26 22-jun.-27 4.436,38 308,52 73,69 382,21
27 22-sep.-27 4.127,86 310,72 68,57 379,29
28 22-dic.-27 3.817,14 313,02 62,72 375,74
29 22-mar.-28 3.504,12 295,98 57,57 353,55
30 22-jun.-28 3.208,14 298,38 53,29 351,67
31 22-sep.-28 2.909,76 300,58 48,33 348,91
32 22-dic.-28 2.609,18 302,98 42,87 345,85
33 22-mar.-29 2.306,20 296,44 37,48 333,92
34 22-jun.-29 2.009,76 298,84 33,38 332,22
35 22-sep.-29 1.710,92 301,14 28,42 329,56
36 22-dic.-29 1.409,78 305,18 23,16 328,34
37 22-mar.-30 1.104,60 255,93 17,95 273,88
38 22-jun.-30 848,67 258,44 14,10 272,54
39 22-sep.-30 590,23 260,84 9,80 270,64
40 22-dic.-30 329,39 329,39 5,41 334,80

El cronograma de cupones sera publicado por una sola vez en un medio de prensa de circulacion
nacional previo al primer pago de cupdn.

3.2.16 Formay lugar de pago de intereses y amortizaciones de capital

En el dia del vencimiento de cada cupon de la emision, las amortizaciones de capital y/o pago de
intereses correspondientes se pagaran contra la presentacidn de la identificacidén respectiva en base
a la lista emitida por la EDV. En caso de que el vencimiento de cupdn fuera en sdbado, domingo o
feriado el pago de cupdn se realizara al dia siguiente habil en base a la lista emitida por la EDV.

A partir del dia siguiente habil del vencimiento de pago de cupdn: las amortizaciones de capital y/o
pago de intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion del Certificado de
Acreditacion de Titularidad (CAT) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales
vigentes aplicables.

BISA ST actuara como Agente Pagador de las amortizaciones de capital y pago de los intereses de
los Valores de Titularizacion. Dicho pago se realizara en la oficina de BISA ST ubicada en la Av. Arce

N2 2631 Edificio Torre Multicine Piso 15 de la ciudad de La Paz.
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3.2.17 Respaldos de los Valores de Titularizacion

Los Valores de Titularizacién estan respaldados por los Flujos de Ventas Futuras, por los
Mecanismos de Cobertura y Sistemas de Respaldo Adicional establecidos en el Contrato de Cesidn
y este Prospecto.

3.2.18 Numero de Registro y fecha de Inscripcion

La emisiéon y la oferta publica en el RMV de los Valores de Titularizacion GRANOSOL — BISA ST fue
autorizada e inscrita de acuerdo a lo establecido por la RESOLUCION ASFI/588/2020 de fecha 28 de
octubre de 2020, bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-TD-PGB-005/2020.

3.3 Objetivo de Colocacién
Para el presente proceso de titularizacidon no se ha establecido un objetivo minimo de colocacién.
3.4 Redencién Anticipada

El Patrimonio Auténomo se reserva el derecho de redimir anticipadamente de forma parcial o total los
Valores de Titularizacion GRANOSOL — BISA ST en circulacion.

El Patrimonio Auténomo podra proceder a la redencidn anticipada bajo cualquiera de los siguientes
procedimientos: (a) Redencidn anticipada mediante célculo de precio de rescate; o (b) Redencidon por
compra en mercado secundario.

La realizacidon de la redencién anticipada, el procedimiento a aplicar y la cantidad de Valores de
Titularizacidn a redimirse serdn definidos por el Directorio de GRANOSOL, cuya comunicacion debera
hacerse a BISA ST hasta el dia siguiente de determinado el hecho. Las demds condiciones inherentes al
rescate anticipado seran definidas por el o los Representantes Legales de GRANOSOL designados para
este efecto.

La decision de redencidn anticipada de los Valores de Titularizacidn bajo cualquier procedimiento sera
comunicada como Hecho Relevante por BISA ST a la ASFI, a la BBV y al Representante Comun de
Tenedores de Valores de Titularizacion.

En caso de haberse realizado una redencidn anticipada, y que como consecuencia de ello el plazo de
los Valores de Titularizacion resultara menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencion del
RC-IVA, GRANOSOL pagarad al Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) el total de los impuestos
correspondientes por retencion del RC-IVA, sin descontar este monto a los Participantes que se vieran
afectados por la redencién anticipada.

a. Redencidn anticipada mediante calculo de precio de rescate:

El Patrimonio Autdnomo podra rescatar anticipadamente, de forma parcial o total los Valores de
Titularizacion mediante sorteo aplicando en analogia lo establecido en los articulos 662 al 667 del
Cddigo de Comercio, en lo que corresponda.

Este sorteo se celebrard ante Notario de Fe Publica en la ciudad de La Paz, con asistencia de
Representantes del Originador, la Sociedad de Titularizacion y del Representante Comun de
Tenedores de Valores de Titularizacidén, debiendo el Notario de Fe Publica levantar Acta de la
diligencia indicando la lista de los Valores de Titularizacidn que salieron sorteados para ser
rescatados anticipadamente; la que se protocolizara en sus registros, debiendo publicarse dentro
de los cinco (5) dias calendario siguientes en un periédico de circulacién nacional de forma digital
o impresa, incluyendo la identificacién de Valores de Titularizacién sorteados de acuerdo a la
nomenclatura que utiliza la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A. (EDV) y la indicacién de
gue sus intereses cesaran y que éstos conjuntamente el capital (precio de rescate), seran pagaderos
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a partir de los quince (15) dias calendario siguientes a la fecha de publicacidn.

Los Valores de Titularizacion sorteados conforme a lo anterior, dejaran de devengar intereses
desde la fecha fijada para su pago.

El Originador depositara en la Cuenta Distribuidora del Patrimonio Auténomo el importe del capital
de los Valores de Titularizacién sorteados mas los intereses generados mas la compensacion si
corresponde, en un plazo de cinco (5) dias calendario antes de la fecha sefialada para el pago.

Una vez sorteados los Valores de Titularizacién a redimir, el Patrimonio Auténomo pagara al
inversionista el precio de rescate que resulte mayor entre las siguientes opciones:

i Precio a Tasa de Valoracion; o
ii. El monto de Capital + Intereses + Compensacion por redencidn anticipada.

El Precio a Tasa de Valoracidn corresponde al Precio del Valor de Titularizacién a la fecha de pago
(de acuerdo a la Metodologia de Valoracion contenida en el Libro 8° de la Recopilacion de Normas
para el Mercado de Valores emitido por la ASFI), descontado a la Tasa de Valoracion.

Tasa de Valoracion: tasa de rendimiento registrada en el portafolio de los tenedores de Valores de
Titularizacidon en la fecha de corte, de acuerdo al correspondiente cédigo de valoracion de la
presente Emisidn. Esta tasa de rendimiento serd proporcionada por la EDV.

Fecha de corte: es el dia en que GRANOSOL comunica a BISA ST la decisidon de proceder a la
redencién anticipada de los Valores de Titularizacion.

Capital + intereses: Corresponde al capital pendiente de pago mas los intereses devengados hasta
la fecha de pago.

Compensacion por redencion anticipada: sera calculada sobre una base porcentual respecto al
monto de capital redimido anticipadamente, en funcién a los dias de vida remanente de la emision
de los Valores de Titularizacién GRANOSOL — BISA ST, con sujecion a lo siguiente:

Plazo de vida remanente de la emision Porcentaje de
(En dias calendario) compensacion
1-360 1,15%
361 -720 1,50%
721 -1.080 1,85%
1.081-1.440 2,10%
1.441-1.800 2,50%
1.801-2.160 3,25%
2.161-2.520 3,50%
2.521 — adelante 4,50%

En caso de una redencidén anticipada total de los Valores de Titularizacién, el Originador debera
comunicar a la Sociedad de Titularizacidn la decision de su Directorio al dia siguiente; y la fecha
para la redencién anticipada no podra ser menor a quince (15) dias habiles posteriores a la
celebracién del Directorio, para lo cual BISA ST debera comunicar esta determinacion a ASFIl, BBV y
Representante Comun de Tenedores como hecho relevante. Para tal efecto, BISA ST tendra dos (2)
dias habiles para realizar el calculo del precio de rescate (en base a los incisos i) e ii) anteriores de
este numeral) e informar al Originador el importe que debe depositar en la Cuenta Distribuidora
del Patrimonio Auténomo. El Originador tendrd que realizar el depdsito correspondiente al
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Patrimonio Auténomo en un plazo no menor a cinco (5) dias calendario antes de la fecha sefialada
para la redencién anticipada de la totalidad de los Valores de Titularizacion.

Una vez acreditados los recursos para la redencidn total, BISA ST con cargo al Patrimonio Auténomo
realizara una publicacién impresa o digital en un medio de circulacién nacional, cuando menos dos
(2) dias calendario previos a la fecha de pago, indicando que se procedera a la redencion de los
Valores de Titularizacidon y que sus intereses cesaran y que éstos conjuntamente el capital (incluidos
en el precio de rescate), seran pagaderos a partir de la fecha seialada para su pago. Cualquier
inversionista podra solicitar informacidn sobre el célculo del precio de rescate.

Se aclara que los gastos adicionales que se incurran como consecuencia de la redencién anticipada
de los Valores de Titularizacién deben ser cancelados directamente por el Originador.

b. Redenciéon mediante compra en el mercado secundario:

El Patrimonio Auténomo se reserva el derecho a realizar redenciones anticipadas de forma parcial
o total de los Valores de Titularizacidon a través de compras en el mercado secundario. Dicha
transaccion debe realizarse en la BBV.

Para esta finalidad, el Originador deberd depositar en la Cuenta Distribuidora del Patrimonio
Autonomo el importe determinado para la redencion y BISA ST, en representacion del Patrimonio
Auténomo, pondrd una orden de compra de los Valores de Titularizacién GRANOSOL — BISA ST.

3.5 Calificacion de Riesgo de la Emision

Se contrataron los servicios de la Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. para realizar la
Calificacion de los Valores de Titularizacion, con revisiones durante la vigencia del Patrimonio
Auténomo, bajo los siguientes términos:

La Sociedad de Titularizacién debera cancelar anualmente y en forma adelantada cada trescientos
sesenta y cinco (365) dias calendario, a partir del segundo afio de la fecha de emisidn, con recursos
del Patrimonio Auténomo, a la Entidad Calificadora de Riesgo contratada, la suma de USS 8.000.-
(Ocho mil 00/100 Délares de los Estados Unidos de América), durante la vigencia del Patrimonio
Auténomo.

Todos los honorarios y los gastos que derivan de la Calificacion de Riesgo incluyen impuestos de
Ley.

En caso de resolucion del contrato de servicios, previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores,
BISA ST podra designar a otra Entidad Calificadora de Riesgo registrada en el RMV de la ASFI.

Los Valores de Titularizacidn GRANOSOL — BISA ST cuentan con una Calificacion de Riesgo, otorgada
por el Comité de Calificacion de Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en fecha 24 de
septiembre de 2020, de:

. Monto de Emision Plazo e Equivalencia .
Serie i Clasificacion Perspectiva
(Bs) (Dias) ASFI
Unica 130.000.000 3.666 BA A2 Estable

Fuente: Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A.

Significado de la calificacion de riesgo ASFI: A Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una
buena capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual es
susceptible a deteriorarse ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la

economia.




sociedad de titularizaciébn  50CIEDAD GRANELERA s A

El numeral 2 significa que el valor se encuentra en el nivel medio de la calificacién asignada.

Para mayor informacidn respecto a la calificacién de riesgo otorgada, el informe elaborado por
Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A., se encuentra en el Anexo |l de este Prospecto de
Emision.

Esta calificacion esta sujeta a revision en forma trimestral y, por lo tanto, es susceptible de ser
modificada.

La calificacién de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacién para comprar, vender o
mantener un valor, ni un aval o garantia de una emisién o su emisor; sino un factor complementario
para la toma de decisiones de inversion.

3.6 Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion

De conformidad al Articulo 1 de la Seccién 2 del Capitulo VI del Titulo | correspondiente al Libro 32
de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores, podrd ser Representante Comun de
Tenedores de Valores de Titularizacién, cualquier persona individual o colectiva. La Asamblea de
Tenedores, podra remover al Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion y
designar su reemplazo.

BISA ST ha designado a THE BIG PICTURE ASESORIA EN ECONOMIA Y FINANZAS S.R.L. como
Representante Comun de Tenedores de Valores GRANOSOL — BISA ST empresa constituida bajo las
leyes del Estado Plurinacional de Bolivia, con Matricula del Registro de Comercio N° 00356189 y
domiciliada en Calle 28 de Cota Cota Edificio Miri Kiri PB2, en la ciudad de La Paz, con NIT
321204028, representada por el sefior Jaime Antonio Quevedo Ferrufino en su calidad de
Economista Jefe con cédula de identidad No. 6084417 L.P.

Se ha previsto como remuneracién mensual del Representante de Tenedores un monto maximo de
Bs. 1.200.- (Un mil doscientos 00/100 Bolivianos), alcanzando una remuneracién maxima anual de
Bs. 14.400.- (Catorce mil cuatrocientos 00/100 Bolivianos). En caso que la Asamblea de Tenedores
designe a un Representante de Tenedores y éste tenga un costo superior al determinado en este
punto, el gasto adicional debera ser cubierto por los Tenedores de Valores de Titularizacién, segin
corresponda.

3.6.1 Funciones del Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion

En cumplimiento al Articulo 2, Seccidn 2, Capitulo VI, Titulo I, Libro 32 de la Recopilacion de Normas
para el Mercado de Valores, el Representante de Tenedores tendra las siguientes funciones:

e Realizar todos los actos necesarios para el ejercicio de los derechos y la defensa de los
intereses comunes de los Tenedores.

e Representar alos Tenedores en todo lo concerniente a su interés comun o colectivo, frente
a BISA ST o aquella que la sustituya o frente a terceros cuando corresponda.

e Convocary presidir la Asamblea de Tenedores, en la cual intervendra con voz pero sin voto,
salvo en su condicién de Tenedor.

e Solicitar a BISA ST, los informes que considere necesarios y las revisiones indispensables de
los libros de contabilidad y demds documentos del Patrimonio Auténomo.

e Informar a los Tenedores de Valores de Titularizacién, ASFl y BBV a la brevedad posible y
por medios iddneos, sobre cualquier incumplimiento de las obligaciones a cargo de BISA ST,
en relacion con el Patrimonio Auténomo.
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e Informaren formainmediata ala ASFly BBV, sobre cualquier situacion o evento que pudiere
implicar conflicto de interés en sus actuaciones frente a los Tenedores de Valores o con BISA
ST. Esto también debera ser informado a la Asamblea de Tenedores.

e Guardarreserva sobre toda la informacidn de caracter confidencial que conozca en ejercicio
de su funcién como Representante de Tenedores, en cuanto no fuere indispensable para la
proteccion de los intereses de sus representados.

e Abstenerse de dar cualquier tratamiento preferencial a alguno de los Tenedores de Valores
de Titularizacién.

e Controlar y vigilar el cumplimiento de lo establecido en el Contrato de Cesidn.

e Deberd cerciorarse de la existencia y el valor de los bienes que constituyan las garantias
especificas, en este caso los activos y accesorios del Patrimonio Auténomo y comprobar los
datos contables del Patrimonio Auténomo presentados por BISA ST.

e \Verificar la existencia y continuidad del Mecanismo de Cobertura de la emision.

e El Representante de Tenedores sélo podra resolver el contrato del cual deriva su cargo, por
las causas expresamente contempladas en el mismo o por aquellas establecidas en las
normas aplicables al efecto, o por motivos graves, lo que deberd ser comunicado
previamente a la ASFI. No obstante, deberd continuar en el ejercicio de su cargo hasta tanto
se designe un nuevo Representante de Tenedores.

e Comunicar al Originador su responsabilidad como avalista de la emisién de los Valores de
Titularizacion a emitirse con cargo al Patrimonio Auténomo GRANOSOL — BISA ST.

e Las demads funciones que se establezcan en el Contrato de Servicios Profesionales, en el
Contrato de Cesién o que le asigne la Asamblea de Tenedores.

3.7 Asamblea de Tenedores de Valores

De conformidad a lo establecido en el Articulo 1, Seccidn 1, Capitulo VI, Titulo I, Libro 32 de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, la Asamblea de Tenedores de Valores de
Titularizacion es el maximo érgano de decisidon del Patrimonio Auténomo GRANOSOL — BISA ST a
través del cual los Tenedores de los Valores de Titularizacion GRANOSOL — BISA ST expresan su
voluntad.

Previo cumplimiento de las condiciones sefialadas a continuacidn, los Tenedores de Valores de
Titularizacion podran reunirse en Asamblea de Tenedores.

Las decisiones adoptadas por la Asamblea de Tenedores con sujecion a la Ley, seran obligatorias ain
para los ausentes o disidentes.

Ninguna disposicidon de la Asamblea de Tenedores podra establecer discriminaciones entre los
Tenedores de Valores de Titularizacidn.

3.7.1 Funciones que le competen a la Asamblea de Tenedores
e Aprobar incorporaciones o modificaciones al Contrato de Cesion.

e Aprobar operaciones de endeudamiento del Patrimonio Auténomo en los términos
previstos por las normas aplicables vigentes.

e Aprobar la transferencia del Patrimonio Auténomo a otra Sociedad de Titularizacién.
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e Aprobar la liquidacion anticipada del Patrimonio Auténomo de acuerdo con lo establecido
en el Contrato de Cesidn y a las disposiciones legales pertinentes.

e Remover en cualquier momento al Representante de Tenedores.
e Las demads funciones previstas en el Contrato de Cesion.
3.7.2 Convocatoria

La convocatoria a la Asamblea de Tenedores se realizard por quienes sefala el Articulo 3, Seccién
1, Capitulo VI, Titulo |, Libro 32 Reglamento de Titularizacidn de la Recopilacién de Normas para el
Mercado de Valores y en los términos ahi fijados.

La convocatoria se hard mediante aviso publicado en forma destacada en un diario de amplia
circulacidn nacional, por una (1) vez y con una anticipacién de por lo menos cinco (5) dias calendario
previos a la fecha de celebracién de la Asamblea de Tenedores.

La convocatoria sefialara si se trata de una reunién de primera o segunda convocatoria, el lugar, la
fecha, la hora y el orden del dia de la Asamblea de Tenedores y cualquier otra informacién o
advertencia a que haya lugar.

La Asamblea de Tenedores podra reunirse validamente sin el cumplimiento de los requisitos
previstos para la convocatoria y resolver cualquier asunto de su competencia, siempre que
concurran los Tenedores de Valores de Titularizacion que representen la totalidad (cien por ciento)
de los Valores de Titularizacién en circulacidn.

3.7.3 Funcionamiento

Las decisiones de la Asamblea de Tenedores se adoptaran por la mayoria absoluta de los votos
presentes.

Los tenedores tendran tantos votos cuantas veces resulte dividir su monto invertido en el valor
nominal de los Valores de Titularizacion.

En cuanto a la representacidén en las Asambleas de Tenedores, sistemas de votacién, elaboracién
de actas y demds formalidades no previstas en el Contrato de Cesidn, supletoriamente se aplicaran
las normas vigentes para la Junta General de Accionistas de Sociedad Andnimas establecidas en el
Cddigo de Comercio.

3.7.4 Quoérum y decisiones de la Asamblea de Tenedores

Serd determinado conforme lo sefiala el Articulo 5, Seccion 1, Capitulo VI, Titulo I, Libro 39,
Reglamento de Titularizacidn de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores y en los
términos ahi fijados.

3.7.5 Mayorias decisorias especiales

Serdn determinadas conforme lo sefiala el Articulo 6, Seccidon 1, Capitulo VI, Titulo I, Libro 32
Reglamento de Titularizacidon de la Recopilaciéon de Normas para el Mercado de Valores y en los
términos ahi fijados.

3.8 Mecanismos de Cobertura

Conforme al Articulo 2, Seccién 2, Capitulo |, Titulo |, Libro 32 Reglamento de Titularizacién de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, con la finalidad de proteger los derechos
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econdmicos de los inversionistas en los Valores de Titularizacién a ser emitidos con cargo al
Patrimonio Autédnomo, la estructura del presente proceso de Titularizacidn utilizara los siguientes
mecanismos de cobertura:

3.8.1 Fondo de Liquidez

Es un mecanismo de cobertura interno que consiste en destinar sumas de dinero para que el
Patrimonio Auténomo atienda necesidades eventuales de liquidez.

El Fondo de Liquidez serd constituido por BISA ST con cargo a los recursos provenientes de la
colocacién primaria de los Valores de Titularizacién, equivalente a Bs5.881.067,75 (Cinco millones
ochocientos ochenta y un mil sesenta y siete 75/100 Bolivianos).

El Fondo de Liquidez podra utilizarse las veces que fuera necesario y permitira cubrir minimamente
una vez el pago de cualquiera de los Fondos Comprometidos proyectados del Patrimonio Auténomo
establecidos en el numeral 2.18. La utilizacién de este mecanismo de cobertura deberd ser
comunicado como Hecho Relevante por parte de BISA ST, al igual que su reposicion.

En caso de utilizarse el Fondo de Liquidez, éste debe ser repuesto, sin perjuicio de lo establecido en el
numeral 2.8, de acuerdo al siguiente procedimiento:

e BISA ST debera notificar al Originador, la utilizacién del Fondo de Liquidez, hasta el dia
siguiente habil de utilizado el Fondo de Liquidez. El Originador tendrd hasta cinco (5) dias
habiles adicionales para responder por escrito a la Sociedad de Titularizacién indicando si
realizara la reposicidn del Fondo de liquidez por su cuenta.

En caso de que GRANOSOL indique que repondra el Fondo de Liquidez mediante abono a la
Cuenta Fondo de Liquidez del importe utilizado, tendra un plazo maximo de cuarenta y cinco
(45) dias calendario posteriores a dicha respuesta para reponer el Fondo de Liquidez.

En caso de que GRANOSOL indique que no repondra el Fondo de Liquidez o no tenga respuesta
la notificacion enviada por BISA ST dentro del plazo previsto, se procedera de acuerdo a lo
establecido en el parrafo siguiente.

e Si la reposicidn tuviera que realizarse mediante la recaudacidon de los Flujos Futuros, la
recaudacién previa y futura (de este Periodo) sera inicialmente destinada a cubrir el Fondo de
Liquidez hasta quince (15) dias calendario previos al préximo pago de cupon. BISA ST instruira
al Banco la recaudacion de un importe mayor al Fondo Comprometido que corresponda para
proceder a la reposicién del Fondo de Liquidez mediante la recaudacion de los Flujos Futuros.

Una vez cumplidas todas las obligaciones satisfactoriamente del Contrato de Cesidn, BISA ST
procedera a entregar el saldo total de la Cuenta Fondo de Liquidez al Originador dentro del
plazo de cinco (5) dias habiles siguientes al pago del ultimo Fondo Comprometido.

Cualquier modificacion acerca del presente mecanismo de cobertura debera ser aprobada
por la Asamblea de Tenedores, para lo cual BISA ST o el Representante Comun de los
Valores de Titularizacion realizaran la convocatoria respectiva con cargo al Patrimonio
Auténomo.

3.8.2 Aval

El Originador del presente proceso de titularizacién se constituird en avalista de la emisién de los
Valores de Titularizacion a emitirse con cargo al Patrimonio Auténomo GRANOSOL — BISA ST. Es
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decir que, en caso de insolvencia o liquidacién del Patrimonio Auténomo GRANOSOL — BISA ST, la
deuda consignada en los Valores de Titularizacion sera exigible directamente al Originador.

La capacidad patrimonial de GRANOSOL esta acreditada a través de sus estados financieros
auditados.

Ademas, asumiendo la calidad de avalista, ante la insolvencia del Originador o quiebra, cesién de
bienes, concurso de acreedores, acciones civiles contra el Originador por el incumplimiento de pago
de obligaciones determinadas por sentencias judiciales o administrativas ejecutoriadas,
relacionadas con el objeto del Contrato de Cesidn, que, a criterio de la Asamblea de Tenedores
pudiesen afectar el pago oportuno del capital y/o intereses de los Valores de Titularizacion, el saldo
de la deuda del Patrimonio Autdnomo se convertird en liquido, exigible al Originador y de plazo
vencido, pudiendo BISA ST, con cargo al Patrimonio Auténomo, realizar todas las gestiones en
representaciéon del Patrimonio Auténomo en cualquier caso judicial o extrajudicial.

Este mecanismo de cobertura se activara por cualquiera de las situaciones detalladas en el parrafo
anterior, previa decisién de la Asamblea de Tenedores, misma que definira las condiciones bajo las
cuales el Originador debe cumplir con su compromiso de avalista de la emisidon de los Valores de
Titularizacidon a emitirse con cargo al Patrimonio Auténomo GRANOSOL — BISA ST. En todo caso,
celebrada la Asamblea de Tenedores corresponderd al Representante de Tenedores de Valores de
Titularizacidon notificar al Originador sobre las determinaciones adoptadas en Asamblea de
Tenedores.

3.9 Sistemas de Respaldo Adicional
3.9.1 Exceso en los Fondos Comprometidos

Consiste en crear una reserva con el margen diferencial o excedente entre: a) los Fondos
Comprometidos depositados en la Cuenta Distribuidora, y b) el capital, el rendimiento pagado a los
Tenedores de Valores de Titularizacion y los Gastos del Patrimonio Auténomo.

Este Fondo sera utilizado, en caso de existir déficit, para el pago de cualquier gasto extraordinario
del Patrimonio Auténomo.

Anualmente, en un plazo de diez (10) dias habiles después de la fecha de aniversario de la fecha de
emision, en caso de no tener gastos adicionales a lo presupuestado, BISA ST dispondra la devolucién
de los importes de esta cuenta a la Cuenta de Libre Disponibilidad de GRANOSOL, debiendo siempre
mantenerse un saldo minimo en la Cuenta Excesos de Fondos Comprometidos de Bs 69.600.-
(Sesenta y nueve mil seiscientos 00/100 Bolivianos).

3.9.2 Incremento de Fondos Comprometidos

Este sistema de respaldo adicional recaudara los fondos obtenidos como resultado de la aplicacion
de la Condicién de Incremento de los Fondos Comprometidos descritos en el numeral 3.10.

3.10 Condiciones de incremento de los Fondos Comprometidos

Con el objetivo de preservar los recursos del Patrimonio Auténomo, se incluyen en el Contrato de
Cesion las siguientes condiciones de Incremento de Fondos Comprometidos, siendo las mismas no
limitativas y sujetas a variaciones seglin se comporten en el tiempo, previa aprobacién de la Asamblea
de Tenedores.
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3.10.1 Ratio de Control de Ventas del Originador

El Ratio de Control de Ventas del Originador consiste en un indicador de control de la facturacién del
Originador y sera calculado trimestralmente al cierre de marzo, junio, septiembre y diciembre en base
al Informe Final emitido por el Auditor Externo de Ventas sobre la facturacién del Originador. El Auditor
Externo de Ventas tiene un plazo de sesenta (60) dias calendario posteriores al cierre de marzo, junio,
septiembre y diciembre para presentar el Informe Final a BISA ST.

El Ratio de Control de Ventas del Originador tendra los siguientes componentes:
e Promedio de Ventas del Ultimo Afio (PVUA)

Con la informacién proporcionada por el Auditor Externo de Ventas, BISA ST utilizara el promedio
aritmético de la facturacion total del Originador de los ultimos doce meses para proceder al calculo del
Ratio de Control de Ventas Operativas del Originador (RCVO).

¢ Indicador de Ventas Promedio (IVP).

Consiste en el cdlculo del promedio aritmético de la facturacién mensual de los ultimos treinta y seis
(36) meses. Para propésitos del Contrato de Cesidn, BISA ST procedera a calcular el promedio aritmético
de las ventas de los Ultimos treinta y seis (36) meses, entendiéndose como mes nimero treinta y seis
(36) el dltimo mes analizado por el Auditor Externo de Ventas dentro del trimestre analizado.

Por otro lado, se incluye a la férmula la desviacién estandar del Indicador de Ventas Promedio (o;yp),
mismo que sera considerado como la desviacién estandar poblacional de la facturacidn mensual de los
ultimos treinta y seis (36) meses, entendiéndose como mes ndmero treinta y seis (36) el ultimo mes
analizado por el Auditor Externo de Ventas dentro del trimestre analizado.

e Calculo Ratio de Control de Ventas del Originador (RCVO).

Una vez obtenidos los resultados de los dos puntos anteriores se procederd al cdlculo del Ratio de
Control de Ventas del Originador (RCVO) de acuerdo a la siguiente férmula:

PVUA + CIFC

RCVO =
1vpP — Oyp

En caso de que la relacion RCVO sea menor al indicador establecido, se aplicara la Primera Condicién
de Incremento de Fondos Comprometidos que se describe a continuacion.

3.10.1.1 Aplicacion de la Primera Condicion de Incremento de Fondos
Comprometidos

Se aplicara la Primera Condicién de Incremento de Fondos Comprometidos que consiste en transferir
un monto de dinero desde la Cuenta Distribuidora a la Cuenta Incremento de Fondos Comprometidos
(CIFC) hasta que el RCVO sea igual al indicador establecido, para lo cual BISA ST debera notificar al Banco
este evento, quedando la siguiente féormula:

PVUA +CIFC _

RCVO =
1vp — Oyp

El calculo del RCVO sera enviado por BISA ST al Originador, ASFI, BBV y Representante Comun de
Tenedores de Valores de Titularizacidn dentro de los cinco (5) dias habiles posteriores a la recepcion
de la informacién proveniente del Auditor Externo.
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En caso de que los recursos de la Cuenta Distribuidora y/o que el Originador no hubiera depositado
el importe correspondiente a la aplicacidon de la Primera Condicién de Incremento de Fondos
Comprometidos, en el plazo de sesenta (60) dias calendario posteriores a la Aplicacidn de la Primera
Condicién de Incremento de Fondos Comprometidos, el Originador debe depositar
impostergablemente el saldo correspondiente a la Aplicacién de la Primera Condicién de
Incremento de Fondos Comprometidos en un plazo maximo de diez (10) dias calendario de ocurrido
el incumplimiento. Finalmente, si no se cumpliera con los plazos establecidos anteriormente, BISA
ST debe convocar en los préximos cinco (5) dias habiles de ocurrido el hecho a Asamblea de
Tenedores.

3.10.2 Margen de Amortizacion de Deuda (MAD)

El Margen de Amortizacidon de Deuda consiste en un indicador de control del flujo de caja del Originador
respecto a su deuda del préximo semestre. Este sera calculado semestralmente al cierre de junio y
diciembre en base a los Estados Financieros del Originador y el detalle de sus obligaciones.

El MAD serd calculado de la siguiente forma:

_ EBITDA + Cuentas por Cobrar + CIFC

MAD,, = =
" Amortizacion de capital + Intereses

Dénde:
MAD,,: Margen de Amortizacidn de Deuda del periodo analizado.

EBITDA: Es el resultado de los ultimos 12 meses a la fecha de calculo de la Utilidad antes de
impuestos, mds Depreciacion, mas Amortizaciones de Intangibles, mas Gasto Financiero, mas otros
cargos que no representan una salida de efectivo.

Cuentas por Cobrar: Es la sumatoria de las Cuentas por Cobrar de aquellos conceptos propios por
el giro del negocio de GRANOSOL.

CIFC: Saldo en la Cuenta Incremento de Fondos Comprometidos del periodo anterior al calculo.

Amortizaciones de capital. Amortizaciones de capital de la Deuda Financiera (incluyendo el
capital de los Valores de Titularizacion y operaciones de leasing) que vencen durante los doce (12)
meses siguientes.

Intereses: Intereses por pagar durante el periodo relevante de los doce (12) meses siguientes de la
deuda financiera (incluyendo el interés de los Valores de Titularizacion y operaciones de leasing).

Se entendera como una Segunda Condicién de Incremento de Fondos Comprometidos cuando el MAD
sea menor a uno (1).

3.10.2.1 Aplicacion de la Segunda Condicion de Incremento de Fondos
Comprometidos

Si el MAD fuera menor a uno (1) entonces se aplica la Segunda Condicidn de Incremento de Fondos
Comprometidos que consiste en transferir un monto mayor de dinero de la Cuenta Distribuidora a
la Cuenta Incremento de Fondos Comprometidos hasta que el MAD sea igual al indicador
establecido, para lo cual BISA ST debera notificar al Banco este evento, quedando la siguiente
formula.
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EBITDA + Cuentas por Cobrar + CIFC
Amortizacién de capital + Intereses

MAD,, =

Para determinar el MAD, el Originador enviara sus Estados Financieros con el informe de Auditoria
Interna y/o Externa con corte a junio y diciembre en los sesenta (60) dias calendario posteriores al
cierre de los meses mencionados. BISA ST con la informacién obtenida realizara el calculo para
enviar al Originador, ASFI, BBV y Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacidn
en los siguientes cinco (5) dias habiles de recibida la informacidn.

En caso de activarse la Segunda Condicién de Incremento de Fondos Comprometidos y que los
recursos de la Cuenta Distribuidora y/o que el Originador no hubiera depositado el importe
correspondiente a la aplicacidn de la Segunda Condicién de Incremento de Fondos Comprometidos,
en el plazo de sesenta (60) dias calendario posteriores a la aplicacién de la Segunda Condicién de
Incremento de Fondos Comprometidos, el Originador debe depositar impostergablemente el saldo
correspondiente a la Aplicacién de la Segunda Condicion de Incremento de Fondos Comprometidos
en un plazo de hasta diez (10) dias calendario de ocurrido el incumplimiento. Finalmente, si no se
cumpliera con los plazos establecidos anteriormente, BISA ST debe convocar en los préximos cinco
(5) dias habiles de ocurrido el hecho a Asamblea de Tenedores.

3.11 Coeficiente de Riesgo

En cumplimiento a los requerimientos para activos objeto de titularizacién para la presente emisiéon
se establecid un Coeficiente de Riesgo que cubra minimamente en su totalidad cualquier Fondo
Comprometido durante la vigencia del Patrimonio Auténomo.

De tal manera, el Coeficiente de Riesgo para el presente proceso de titularizacién es el siguiente:

CR—FL >1
T FC T

Dénde:
CR: Coeficiente de Riesgo.
FL: Fondo de Liquidez.
FC: Fondo Comprometido.

3.12  Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida

Las partes no seran consideradas responsables, ni estaran sujetas a observaciones o la aplicacion de
sanciones, cuando algun incumplimiento de las obligaciones contraidas en el Contrato de Cesion sea
motivado por caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida.

e Se entiende como caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida cualquier evento
de la naturaleza, tales como, y sin que se limiten a: catdstrofes, inundaciones, epidemias o
pandemias; o hechos provocados por los hombres, tales como, y sin que se limiten a:
ataques por enemigo publico, conmociones civiles, huelgas (excepto la de su propio
personal), motines (que pongan en riesgo la seguridad), actos, determinaciones y decisiones
del gobierno como entidad soberana o persona privada, eventos no previstos o imposibles
de prever por las partes, no imputables a las mismas y que impidan el cumplimiento de las
obligaciones contraidas en el Contrato de Cesidn; de manera general, cualquier causa fuera
de control de las partes que no sea atribuible a la parte incumplida.
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e En tal caso, BISA ST debera comunicar al Representante de Tenedores, a la BBV y a la ASFI
dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes de conocido el hecho o en concreto de
evaluado y determinado el incumplimiento y sus consecuencias, proporcionando la
informacidn disponible que permita corroborar el mismo, salvo que continuara la situacién
del caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida que impida dicha comunicacion
en el plazo establecido, en cuyo caso la misma se efectuara tan pronto sea posible.

e Comunicado el caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, las obligaciones de
las partes que se vieran afectadas por el caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad
sobrevenida, quedardn en suspenso hasta que cese el evento que dio lugar al caso fortuito,
fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida.

e Sin embargo, si algun incumplimiento a las condiciones del Contrato de Cesion debido al
caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida se extendiera por mas de treinta
(30) dias habiles computables a partir del evento (de caso fortuito, fuerza mayor o
imposibilidad sobrevenida), BISA ST podra convocar, con cargo al Patrimonio Auténomo, a
una Asamblea de Tenedores en el plazo de quince (15) dias calendario de conocido el hecho,
la que podra determinar la liquidacion del Patrimonio Auténomo o tomar otra
determinacion.

No obstante al parrafo anterior, BISA ST podra aplicar las siguientes medidas ante eventos de caso
fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida:

e La convocatoria a Asambleas de Tenedores se podra efectuar por publicacién en un un
medio de prensa de circulacion nacional oral, escrito o digital.

e La Asamblea de Tenedores podra realizarse, una vez comprobado el quérum requerido
segln lo establecido en el numeral 3.7.6, a través de medios electrénicos o digitales tales
como video conferencia, chat corporativo, etc.; bajo la condicién que todos los participantes
puedan escucharse y ejercer sus derechos de voz y voto. La Asamblea se tendrd por
instalada en el domicilio de BISA ST y las actas se firmardn tan pronto sea posible sin perjuicio
de que las determinaciones puedan realizarse.

e Podran formar parte de las Asambleas de Tenedores aquellos Tenedores de Valores de
Titularizacidon cuyo nombre figure en los registros de la EDV. La representacion podra ser
acreditada a través de medios electrdnicos y/o por documentos escaneados, siempre que
dejen una constancia escrita de los mismos.

3.13 Tratamiento Tributario

De acuerdo a la Ley de Mercado de Valores, Capitulo Ill, Titulo XII, Articulo 117, las ganancias de
capital generadas por la compra - venta de valores a través de los mecanismos establecidos por las
bolsas de valores, los provenientes de procedimiento de valorizacion determinados por la
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (actualmente ASFI) asi como los resultantes de la
aplicacion de normas de contabilidad generalmente aceptada, cuando se trate de valores inscritos
en el Registro del Mercado de Valores no estaran gravadas por el impuesto al Valor Agregado (IVA),
el Impuesto al Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA) y el impuesto al
Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA) y el impuesto a las Utilidades (IU),
incluso cuando se realizan remesas al exterior.
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De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 12 paragrafo 2. de la Ley del Fondo Especial de Reactivacion
Econdémica y de Fortalecimiento de Entidades de Intermediacion Financiera (Ley N°2196), de fecha
4 de mayo de 2001; el tratamiento tributario aplicable a los Valores de Titularizacion de manera
genérica es el siguiente:

e Las ganancias de capital asi como los rendimientos de inversiones en valores de procesos
de titularizacion y los ingresos que generen los Patrimonio Auténomos conformados para
este fin, no estaran gravados por los impuestos al Valor Agregado (IVA), Régimen
Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC - IVA), a las transacciones (IT), a las
Utilidades de las empresas (IUE), incluyendo las remesas al exterior.

Todos los demas impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulan.

No obstante, cada inversionista debera buscar asesoria especifica de parte de sus propios asesores
legales y tributarios con la finalidad de determinar las consecuencias que se pueden derivar de su
situacién particular. Adicionalmente, los inversionistas deben considerar que la informacién
contenida en este Prospecto es susceptible a cambios en el futuro, por lo que deberan permanecer
constantemente informados respecto a cambios en el régimen tributario que podrian afectar el
rendimiento esperado de su inversion.
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4 RAZONES DE LA TITULARIZACION Y DESTINO DE LOS FONDOS
4.1 Razones de la Titularizacidn y Destino de los Fondos percibidos como producto de

la colocacion

Sociedad Granelera GRANOSOL S.A. y BISA Sociedad de Titularizacién S.A. con el objeto de obtener
recursos econdmicos para el Originador, mediante un vehiculo de inversidn y financiamiento,
constituyeron un Patrimonio Auténomo mediante un Contrato de Cesidn, para que el Originador
pueda obtener recursos para recambio de pasivos, capital de inversiones y operaciones. El
Patrimonio Auténomo GRANOSOL — BISA ST constituido a este efecto, sera quien emita los Valores
de Titularizacion GRANOSOL — BISA ST.

Los recursos obtenidos mediante la colocacién primaria de los Valores de Titularizacién seran
destinados de la siguiente manera:

Destino de Fondos Monto (Bs)

Fondo de Liquidez 5.881.067,75
Recambio de pasivos Hasta 74.000.000,00
Capital de Inversiones Hasta 42.000.000,00
Capital de operaciones Hasta 14.000.000,00

Total 130.000.000,00

Posteriormente a la constitucion del Fondo de Liquidez, el saldo de los recursos provenientes de la
colocacién primaria sera desembolsado al Originador desde la Cuenta Receptora, una vez alcanzado
el objetivo minimo de colocacién, previa comunicacién de éste en la que indique la Cuenta a la que
se transferiran los recursos. En caso de no colocarse la totalidad de los Valores de Titularizacion, se
disminuira inicialmente la parte que corresponde al capital de operaciones y luego el importe
correspondiente a capital de inversiones.

A continuacion se detalla el destino de los fondos:

e Recambio de Pasivos: Al 30 de septiembre de 2020, la empresa mantiene las siguientes
deudas financieras:
o Bancosy otras entidades financieras: Se mantienen deudas con el Banco Ganadero,
el Banco Unidn y Bisa Leasing; tanto a corto plazo como a largo plazo.
o Fondos de inversion: Se mantiene deudas con Alianza SAFI S.A. por una emision de
bonos.
Con la operacidon, GRANOSOL podra consolidar a sus distintos acreedores y mejorar su
estructura de capital al alargar el plazo promedio de sus deudas, reduciendo la presion de flujo
de caja.

El detalle por acreedor de la deuda financiera se muestra a continuacién:
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N° Operacion Entidad financiera Moneda NI @] Saldo QeEIE FEHBS Fet?ha de Tasa de interés | Tipo de crédito B d,e b
(EnBs.) vigente (En Bs.) desembolso finalizacién garantia
2467240 Banco Unién S.A. Bolivianos 200.000,00 157.450,00 16/11/2016 20/03/2026 6,00% Multicrédito | Silos y equipos
2449462 Banco Unién S.A. Bolivianos 1.200.000,00 866.670,00 20/09/2016 20/03/2026 6,00% Multicrédito | Viienda WDLM
2434276 Banco Unién S.A. Bolivianos 2.837.982,00 | 2.049.657,00 11/08/2016 29/03/2026 6,00% Multicrédito | Terreno AGF
2390344 Banco Unién S.A. Bolivianos 2.058.000,00 1.486.116,00 30/03/2016 29/03/2026 6,00% Multicrédito Oficina Alemana
2530497 Banco Unién S.A. Bolivianos 2.000.000,00 | 1.571.889,99 08/05/2017 07/05/2025 6,00% Multicrédito IDEM
2571847 Banco Unién S.A. Bolivianos 700.000,00 549.970,00 30/08/2017 07/05/2025 6,00% Multicrédito IDEM
2626597 Banco Union S.A. Bolivianos 267.000,00 209.747,85 14/02/2018 07/05/2025 6,00% Multicrédito IDEM
2407948 Banco Unién S.A. Délares 3.471.648,00 | 2.507.340,00 17/06/2016 20/03/2026 6,00% Multicrédito IDEM
2586547 Banco Union S.A. Bolivianos 1.351.253,00 | 1.351.253,00 13/10/2017 12/10/2025 6,00% Multicrédito IDEM
101087213 | Danco Ganadero Bolivianos 2.000.000,00 |  2.000.000,00 12/06/2019 10/01/2021 6,50% Linea de Crédito | 2on0 d&
S.A. Mercaderia
101088263 | Dance Ganadero Boliianos | 1.600.000,00 | 1.600.000,00 03/02/2020 10/01/2021 6,50% Linea de Crédito | 2OM° d&
S.A. Mercaderia
101088995 | Danco Ganadero Bolivianos 1.800.000,00 |  1.800.000,00 27/02/2020 10/01/2021 6,50% Linea de Crédito|  20m0 d&
S.A. Mercaderia
101087600 | Danco Ganadero Boliianos | 3.500.000,00 | 3.500.000,00 03/09/2019 10/01/2021 6,00% Linea de Crédito | 2On0 d&
S.A. Mercaderia
10437600 Bisa Leasing S.A. Boliianos | 10.471.212,19 | 6.715.228,22 30/10/2018 30/10/2024 10,00% Arlrcei:::?ggm Equipos
Bonos Alianza SAFI S.A. Bolivianos 27.840.000,00 23.664.000,00 03/01/2019 22/03/2023 7,00% Bonos Bonos privados
Bonos Alianza SAFI S.A. Bolivianos 14.000.000,00 14.000.000,00 01/09/2020 27/08/2021 6,00% Bonos Bonos privados
Contrato de | CARGILL BOLIVIA Bolivianos 3.500.000,00 | 1.439.072,00 02/10/2019 31/12/2020 13,00% Capital de | oy rant grano
préstamo S.A. operacion
Cuenta por EMPRESA
pagar a AGROFORTALEZA Bolivianos 9.450.000,00 6.000.000,00 30/09/2019 31/12/2020 6,00% Proveedor Warrant grano
proveedores S.R.L.
e Capital de Inversiones: Se utilizard para realizar pagos de inversiones de acuerdo al

siguiente cuadro:

CONCEPTO

Monto en Bs.

Compra planta de etanol a PORTA HERMANOS (Argentina)

23.000.000,00

Transporte de equipos de Cérdoba Argentina a Santa Cruz — Bolivia

1.000.000,00

Pago de Nacionalizacién y gastos aduaneros

4.835.000,00

Construccion de obras civiles

6.500.000,00

Compra de generador a GAS

1.400.000,00

Ampliaciéon de sistema de agua 300.000,00
Ampliacion de Depdsitos de insumos 280.000,00
Alquiler de gruas y equipos de montaje 250.000,00
Montaje de planta ETANOL en GRANOSOL — Pailén 3.500.000,00
Seguros varios 300.000,00
Automatizacion 435.000,00
Compra y colocacién de tanques de vinaza 200.000,00
TOTAL (En bolivianos) | 42.000.000,00

Capital de Operaciones: La empresa utilizara el saldo de recursos para la compra de sorgo
e insumos.

El Originador deberd presentar a BISA ST los documentos de respaldo sobre el uso apropiado de los
recursos transferidos en un plazo de treinta (30) dias calendario de entregado el monto acordado.
En caso de no utilizar la totalidad de los recursos hasta la fecha indicada anteriormente, el
Originador debera enviar a BISA ST hasta el 15 de cada mes el detalle de la utilizacién de los recursos
hasta que los mismos sean empleados en su totalidad.
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5
5.1

FACTORES DE RIESGO

Riesgos del Originador

Los riesgos de GRANOSOL S.A. identificados son los siguientes:

Riesgos politicos y normativos (riesgo bajo): Es probable que existan cambios politicos y
normativos, que puedan influir de manera positiva o negativa a la empresa. Actualmente
GRANOSOL tiene un acuerdo comercial con la empresa nacional YPFB, para la venta de aditivos
de origen vegetal (Etanol anhidro con base a sorgo) , respaldado por la Ley de Combustibles
verdes y dos decretos reglamentarios. Sin embargo, es necesario resaltar que en caso de no
continuar con el Acuerdo Comercial con YPFB, GRANOSOL cuenta con clientes internos y
externos que reemplazarian la demanda de YPFB, sobre todo en el momento actual que han
repuntado las ventas de alcohol desinfectante.

Riesgos econdmicos (riesgo bajo): Existe incertidumbre acerca del desempefio de la economia
boliviana en los préximos anos. Sin embargo, los productos ofrecidos por la empresa son
caracterizados por tener versatilidad en su uso tanto en biocombustibles, con fines culinarios
(bebida alcohélica), como alcohol desinfectante para uso contra el COVID-19, también como
excipiente de algunos medicamentos y cosméticos, como disolvente industrial, entre otros.

Riesgo Social (riesgo bajo): Existe la posibilidad de que movilizaciones o bloqueos en las
carreteras principales afecten la logistica de distribucién o interrumpan el proceso productivo.
Sin embargo, la planta tiene una buena capacidad de almacenamiento que permite producir y
guardar el alcohol.

Riesgos de tipo de cambio (riesgo bajo): Una parte de las ventas del Originador se realizan en
moneda extranjera, en cambio, los gastos de la empresa se encuentran denominados en
bolivianos. Adicionalmente, la empresa contrata deuda financiera de corto y largo plazo en
bolivianos. Como consecuencia de esta estructura de costos, las variaciones en el tipo de cambio
entre el boliviano y el ddlar tienen un impacto sobre el resultado neto de la Sociedad, ya que
pueden derivar tanto en ganancias como en pérdidas por tipo de cambio.

Riesgos climaticos (riesgo medio): Existe la probabilidad de presentarse condiciones climaticas
inesperadas o inusuales (sequias o inundaciones) que afecten la produccién de sorgo, aspecto
gue impacta en el abastecimiento de materia primay en el precio de venta de ésta, sin embargo
la empresa cuenta con silos donde almacena este grano para continuar con el proceso
productivo.

Riesgo de provisidon de materia prima (riesgo bajo): Con la ampliacién de la planta, GRANOSOL
demandara mayor grano de sorgo, sin embargo, considerando que la produccién de la zona es
mayor a la demanda, se considera este riesgo bajo. En caso de presentarse escases del grano,
GRANOSOL plantea mitigar este riesgo, con la migracion de la molienda al maiz o la importacion
del Norte Argentino de sorgo o maiz.

Riesgo de proyeccion (riesgo medio): Existe el riesgo de que las proyecciones no reflejen los
estados financieros futuros.




-

rociedad de titularizacion SOCIEDAD GRANELERA 5.A

5.2 Riesgos del proceso de titularizacion
Los riesgos identificados son los siguientes:

e Insuficiencia de fondos para hacer frente los Fondos Comprometidos del Patrimonio
Auténomo debido a incrementos en los costos y gastos.
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6 DESCRIPCION DE LA OFERTA DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION
6.1 Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica Primaria

La oferta publica primaria de los Valores de Titularizacion GRANOSOL — BISA ST esta dirigida a
personas naturales, personas colectivas, fondos y patrimonios auténomos.

6.2 Medios de difusion sobre las principales condiciones de la Oferta

Las principales condiciones de la oferta publica de los Valores de Titularizacion GRANOSOL — BISA
ST se dardn a conocer a través de la publicacién correspondiente en un periddico de circulacién
nacional, conforme lo establecido por la normativa vigente.

6.3 Tipo de Oferta

La oferta publica de los Valores de Titularizacion GRANOSOL — BISA ST sera bursatil y realizada a
través de la BBV.

6.4 Descripcion de la forma de colocacion

Los valores de titularizacién serdn inscritos en la BBV para su colocacidén en el mercado primario
bursatil y posteriores negociaciones en el mercado secundario bursatil.

6.5 Procedimiento y plazo de colocacidn primaria

El plazo para la colocacién primaria de los Valores de Titularizacién serd de ochenta (80) dias
calendario, que puede ser ampliado en funcién a la normativa vigente, y se iniciara a partir de la
fecha de emisién.

Los Valores de Titularizacién emitidos y no colocados en el plazo de colocacién primaria perderan
toda validez legal.

La anulacidon de los Valores de Titularizacidon que no hubieran sido colocados en el plazo fijado para
el efecto serd automatica; quedando inhabilitados y perdiendo toda validez legal, debiendo este
hecho ser comunicado a la ASFI, ala BBV y a la EDV.

6.6 Precio y modalidad de colocacién
El precio de colocacidn de los Valores de Titularizacion serd minimamente a la par del valor nominal.

En caso de que los Valores de Titularizacidon sean colocados sobre la par del valor nominal, los
excedentes seran entregados al Originador, en la cuenta que disponga oportunamente, en un plazo
de hasta cinco (5) dias habiles de concluido el plazo de colocacién o de haberse colocado la totalidad
de los Valores de Titularizacién, lo que ocurra primero. El tratamiento sera el mismo para las
colocaciones posteriores a la fecha de inicio de colocacién a precio de curva.

Los Valores de Titularizacién serdn colocados por la Agencia de Bolsa colocadora bajo modalidad “a
mejor esfuerzo”.

6.7 Diseno y Estructuracion
El disefio y la estructuracién de la emisién fue realizado por BISA Sociedad de Titularizacién S.A.
6.8 Agente Colocador

La colocacién de los valores de titularizacion estard a cargo de BISA S.A. Agencia de Bolsa, inscrita
en la ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), bajo el registro N° SPVS - IV — AB

- BIA-001/2002.
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6.9 Agente Pagador

El pago de los valores de titularizacién de la presente emisidn estard a cargo de BISA Sociedad de
Titularizacion S.A.

6.10 Bolsa en la cual se inscribira la Emision
La emisidn serad inscrita en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
6.11 Condiciones bajo las cuales la colocacion u oferta quedaran sin efecto

La Oferta Publica de los Valores de Titularizacién quedara sin efecto en caso de que no se logre
colocar ni un solo Valor de Titularizacion dentro del plazo de colocacién primaria y sus prorrogas, si
corresponden. Los Valores de Titularizacion emitidos y no colocados en el plazo de colocacién
primaria y sus prorrogas, de darse el caso, quedaran automaticamente inhabilitados y sin validez
legal.

6.12 Regla de determinacion de Tasa de Cierre o adjudicacion en colocacion primaria

Laregla de determinacién de tasa de cierre o adjudicacidén en colocacién primaria, segun lo sefialado
en el Articulo VI.20, punto |, inciso c), numeral 1) del Reglamento Interno de Registro y Operaciones
de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), sera la siguiente:

o Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del grupo
de Posturas que completen la cantidad ofertada.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacidn Primaria bajo los procedimientos en
Contingencia, se seguira las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento
Interno de Registro y Operaciones de la BBV.

6.13  Objetivo de Colocacion

Para el presente proceso de titularizacion no se ha establecido un objetivo minimo de colocacion.
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7 INFORMACION GENERAL DE LA SOCIEDAD DE TITULARIZACION
7.1 Antecedentes de la Sociedad

El 9 de mayo de 2000 BISA Sociedad de Titularizacién S.A. fue constituida como empresa,
obteniendo autorizacién de funcionamiento el 31 de octubre de 2000, e iniciando operaciones el 2
de enero de 2001.

Con el objeto Unico y exclusivo de administrar Patrimonios Autdnomos resultantes de procesos de
titularizacidn de activos y emitir los valores correspondientes dentro de lo establecido por la Ley del
Mercado de Valores y sus reglamentos.

Forma parte del Grupo Financiero BISA, conformado hoy en dia por varias empresas lideres en sus
rubros:

e Grupo Financiero BISA S.A., Sociedad Controladora

e Banco BISA S.A., banca comercial.

e BISA Seguros y Reaseguros S.A., seguros generales y de fianzas.

e La Vitalicia Seguros y Reaseguros de Vida S.A., seguros de vida y seguros provisionales.
e BISA Leasing S.A., operaciones de arrendamiento financiero.

e Almacenes Internacionales S.A. - RAISA, actividades de almacenes internacionales de
depésito.

e BISA S.A. Agencia de Bolsa, inversiones y asesoramiento bursatil.
e BISA SAFI S.A., administracion de fondos de inversion.

e BISA Sociedad de Titularizacion S.A., servicios financieros de estructuracidon y administracion
de Patrimonios Auténomos.

7.2 Documentos constitutivos y sus modificaciones

e Escritura Publica de Constitucién N° 171/2000 de fecha 9 de mayo de 2000, otorgada por la
Notaria de Fe Publica N° 44 del Distrito Judicial de La Paz, a cargo del Dr. Juan Carlos Rivera
Aldazosa. La personeria ha sido reconocida por la Direccion del Servicio Nacional de Registro
de Comercio mediante Resolucién Administrativa N° 18688/2000 de fecha 14 de agosto de
2000, habiéndosele conferido la Matricula de Comercio N° 07-049257-01.

e Actualmente se encuentra inscrita en el Registro de Comercio (administrado por
FUNDEMPRESA) bajo la matricula N° 00013737 y esta registrada como Sociedad de
Titularizacion en el Registro del Mercado de Valores (RMV) de la actual Autoridad de
Supervisidn del Sistema Financiero (ASFl) bajo el registro N° SPVS-IV-ST-BIT-001/2000.

e PorTestimonio N°578/2011 de fecha 7 de julio de 2010 otorgado ante Notaria de Fe Publica
N° 61 del Distrito Judicial de La Paz a cargo de Dra. Tatiana Teran de Velasco,
correspondiente a una Escritura Publica de Modificacion de Estatutos de la Sociedad
Anénima que Gira Bajo la Razén Social de BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., se
modificé el articulo 58 (Reuniones) de los Estatutos de la Sociedad. Esta escritura fue inscrita
en el Registro de Comercio de Bolivia administrado por FUNDEMPRESA, en fecha 20 de julio

de 2011, bajo el N° 0087685 del libro N° 09.
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Por Testimonio N° 1/2011 de fecha 3 de enero de 2011 otorgado ante Notaria de Fe Publica
N° 61 del Distrito Judicial de La Paz a cargo de Dra. Tatiana Terdn de Velasco,
correspondiente a una Escritura Publica de Modificacién de Estatutos de la Sociedad
Anénima que Gira Bajo la Razén Social de BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., se
modificaron los articulos 8 (CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES), 9 (AUMENTOS DE CAPITAL
SOCIAL) y 10 (APORTES) de los Estatutos Sociales. Esta escritura fue inscrita en el Registro
de Comercio de Bolivia administrado por FUNDEMPRESA, en fecha 20 de enero de 2011,
bajo el N° 00090788 del libro N° 09.

Por Testimonio N° 446/2016 de fecha 24 de febrero de 2016 otorgado ante Notaria de Fe
Publica N° 97 del Distrito Judicial de La Paz a cargo de Dra. Jenny Erika Reyes Leafio,
correspondiente a una Escritura Publica de Modificacién de Estatutos de la Sociedad
Anénima que Gira Bajo la Razén Social de BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., se
modificaron la CLAUSULA TERCERA de la Escritura de Constitucién y los articulos 2
(DOMICILIO), 5 (ASOCIACION), 12 (ACCIONES Y FORMAS DE REPRESENTACICN), 15
(CONTENIDO DE LOS TiTULOS), 16 (REGISTRO), 17 (TRANSFERENCIA), 23 (DERECHOS Y
OBLIGACIONES DE LOS ACCIONISTAS), 30 (COMPETENCIA DE LAS JUNTAS GENERALES
EXTRAORDINARIAS), 36 (REQUISITOS PARA CONCURRIR A LA JUNTA) y 92 (ARBITRAJE) de
los Estatutos Sociales. Esta escritura fue inscrita en el Registro de Comercio de Bolivia
administrado por FUNDEMPRESA, en fecha 3 de marzo de 2016, bajo el N° 00137138 del
libro N° 09.

7.3 Identificacion basica
Denominacién: BISA Sociedad de Titularizacién S.A.
Rétulo Comercial: BISA Sociedad de Titularizaciéon S.A.
Domicilio Legal y direccion de las Avenida Arce N° 2631, Edificio Torre Multicine, Piso 15
oficinas del Emisor: Zona San Jorge. La Paz — Bolivia
Teléfono: 2434519
Fax: 2434519
Casilla: No tiene.
Pagina Web: www.bisatitularizacion.com
Correo Electrénico: infobisast@grupobisa.com
Objeto de la Sociedad: La sociedad tendrd por objeto conservar, custodiar,

administrar y representar legalmente a los Patrimonios
Auténomos constituidos por personas naturales o
juridicas no vinculadas a la sociedad (originadores) o
por la propia sociedad, dentro de procesos de
Titularizacion, ejerciendo derecho de dominio sobre los
bienes y/o activos que los conforman y que hubieran
sido objeto de cesidn, conforme a los Articulos 4 y 5 del
D.S. 25514. A tal efecto, a cargo del Patrimonio
Auténomo la sociedad emitira valores a favor de los
Inversionistas a partir de un proceso de titularizacion,
sean éstos de contenido crediticio, de participacién o
mixtos, sean en titulos o representados en anotaciones
en cuenta.
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Giro de la Sociedad:
Representantes Legales:

Apoderados:

Sociedad de Titularizacion.
Sergio Fabian Viscarra Lujan

Tipo A:

Fernando Cristian Caballero Zuleta
Sergio Fabian Viscarra Lujan

Tipo C:

René Fernando Vargas Salas

Ndmero de NIT: 1002807025
Numero Matricula FUNDEMPRESA: 00013737
CAEDEC: 67120

N° de registro de la Sociedad de

SPVS-IV-ST-BIT-001/2000 de fecha 31 de octubre de

Titularizacion en el RMV de la ASFI: 2000.
N° de registro del Emisor en el Registro SPVS-IV-ST-BIT-001/2000 de fecha 31 de octubre de
de Mercado de Valores: 2000.

Capital Autorizado:
Capital Pagado:

Numero de Acciones en que se Divide

Bolivianos)

Mil 00/100 Bolivianos).

el Capital Pagado:

Valor Nominal de cada Accion:

Series
Clase

2.231 Acciones.

1 serie.
Ordinaria Nominativa.

7.4 Composicidn Accionaria

Bs. 3.400.000.- (Tres Millones Cuatrocientos Mil 00/100

Bs. 2.231.000.- (Dos Millones Doscientos Treinta y Un

Bs. 1.000.- (Un mil 00/100 Bolivianos).

Al 30 de junio de 2020, la ndmina de Accionistas de BISA Sociedad de Titularizacién S.A. es la

siguiente:
N° Accionista N° Acciones | Porcentaje de participacion
1 Grupo Financiero Bisa S.A. 2.229 99,9104%
2 Wilder Humberto Barrios Siles 1 0,0448%
3 Jorge Alberto Palza Hurtado 1 0,0448%
TOTAL 2.231 100,0000%

Fuente: BISA Sociedad de Titularizacion S.A.

7.5 Empresas Vinculadas

BISA ST es una empresa que forma parte del Grupo Financiero BISA y presenta las siguientes
relaciones al 30 de junio de 2020:

Empresa

Actividad

Vinculacion

Grupo Financiero BISA S.A.

Sociedad Controladora

Patrimonial

Banco BISA S.A.

Intermediacion financiera

Administracion

BISA S.A. Agencia de Bolsa

Operaciones bursatiles

Administracion

BISA Seguros y Reaseguros S.A.

Seguros generales

Administracion

BISA SAFI S.A.

Administracion de Fondos de
Inversion

Administracion
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La Vitalicia Seguros y Reaseguros de Vida S.A.

Seguros de vida

Administracién

Almacenes Internacionales S.A. — RAISA

Almacenera

Administracion

BISA Leasing S.A.

Operaciones de Leasing

Administracion

Fuente: BISA Sociedad de Titularizacion S.A.

7.6 Organigrama

La estructura organizacional de BISA Sociedad de Titularizacidn es la siguiente:

Directorio

Comité de
Cumplimientoy Riesgo
de LGI, FT y/o DP

Comité de Seguridad
de laInformacion

Operacionese

Comité de ” .
Comité de Tecnologia

de laInformacion

Inversiones

Comité de Gestion
Integral de Riesgos

Comité de Auditoria

Gerente
General

[

Comité
Operativode Tl

Responsable de Estructuracion

y Administracién de
Patrimonios Auténomos

Fuente: BISA Sociedad de Titularizacion S.A.

Responsable de
Gestion Integral
de Riesgos

Contador
General

Auditor Interno

7.7 Directorio
La composicion del Directorio de BISA Sociedad de Titularizacion S.A. al 30 de junio de 2020 es la
siguiente:
Nombre Cargo Profesion Ingreso
Di : ~
Leon Prado Julio César |re<.:tor Titular Ing. Civil 21-02-2013
Presidente
Barrios Santivafiez Tomas D‘lrector Tltular— L!c. AU‘dItOFIa 21-02-2013
Nelson Vicepresidente Financiera
Di . -
Ibanez Montes Luis Alfonso |rector'T|tuIar Lic. Adm. de Empresas | 14-07-2016
Secretario
Kohlenberger Sarmiento Director Titular — Vocal | Lic. Economia 25-02-2019
Hugo
Asbun.Marto Marco Director Titular — Vocal | Lic. Economia 27-02-2018
Antonio
L .
Ma.c ean Céspedes Juan Director Suplente Lic. Adm. de Empresas | 27-02-2018
Alejandro
Selaya Elio Sergio Antonio Sindico Titular Ing. Comercial 25-06-2020
Garcia Luzio Mdnica Patricia | Sindico Suplente Lic. Adm. de Empresas | 25-06-2020

Fuente: BISA Sociedad de Titularizacion S.A.
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7.8

Apoderados

Al 30 de junio de 2020 la némina de apoderados de la Sociedad es la siguiente:

Apoderados Tipo Profesion Testm:onlo Fec!'l 2 de.l
N Testimonio
Fernando Czrj::a” CEEIED | o e e Economista 1966/2020 | 02-07-2020
Sergio Fabian Viscarra Lujan | Apoderado Tipo A Ingeniero Comercial 2032/2019 | 26-04-2019
|
René Fernando Vargas Salas | Apoderado Tipo C Cont.ador.Gene.ra v 2032/2019 | 26-04-2019
Auditor Financiero

Fuente: BISA Sociedad de Titularizacion S.A.

7.9 Funcionarios

BISA Sociedad de Titularizacién S.A. al 30 de junio de 2020 cuenta con un (1) ejecutivo y cuatro (4)
empleados. A continuacidn una breve descripcidn de la experiencia del principal ejecutivo de BISA
ST.

Cargo: Gerente General

Nombre: Sergio Fabian Viscarra Lujan

8 afos

Lic. en Ingenieria Comercial

Maestria en Gestion y Direccion Financiera

Maestria en Mercados Financieros y Gestion de Carteras

Experiencia de Trabajo en la Industria:

Formacion Académica:

Fuente: Bisa Sociedad de Titularizacion S.A.

La evolucion de empleados desde la gestion 2015 al 30 de junio de 2020 es la siguiente:

Periodo 2015 2016 2017 2018 2019 Jun.-2020
Ejecutivos 1 1 2 2 1 1
Empleados 3 4 5 5 4 4

TOTAL 4 5 7 7 5 5

Fuente: Bisa Sociedad de Titularizacion S.A.
7.10 Infraestructura

BISA Sociedad de Titularizacidn S.A. cuenta con una oficina central en la ciudad de La Paz.

7.11 Antecedentes de la Sociedad de Titularizacion con relacion al Proceso de

Titularizacion

El Directorio de BISA ST en sesidn de fecha 16 de junio de 2020 aprobd la realizacién del proceso de
titularizacion con GRANOSOL.
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8 INFORMACION DE SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.:
8.1 Antecedentes y Resefia Historica “Sociedad Granelera GRANOSOL S.A.”

Sociedad Granelera GRANOSOL S.A. fue constituida el 03 de diciembre de 2015, con el objetivo de
prestar servicios de recoleccién, depdsito y almacenamiento de granos, semillas, cereales,
oleaginosas y otros productos relacionados con la actividad agricola en la zona. Estos productos se
almacenan en depdsitos, silos, bodegas u otras instalaciones apropiadas. Ademas, la empresa
GRANOSOL S.A. ejecuta la operacién y administracién de cualquier establecimiento agricola,
campos, molinos, silos o instalaciones de granos, semillas, cereales, oleaginosas y otros relacionados
con la actividad agricola.

La Sociedad Granelera GRANOSOL S.A., con base industrial en localidad de Pailon en el
departamento de Santa Cruz, es una empresa con capitales bolivianos que se dedica a la produccién
y venta de alcohol anhidro (etanol) a partir de la fermentacién de sorgo, asi como de los
subproductos derivados de la molienda del grano (burlandas y vinazas) para la suplementacién
alimenticia aviar, porcina y pecuaria.

En enero del 2019 los socios de GRANOSOL S.A. protocolizan una ampliacidon de su objeto social y
modificacion de la escritura constitutiva mediante Testimonio 032/2019 de fecha 24 de enero del
2019 ante Notario de Fe Publica N° 16 a cargo de la Dra. Mary Dolly Guardia Perez.

En abril del 2019, la empresa Agrofortaleza S.R.L. decide realizar el proceso de Escisién a la empresa
GRANOSOL S.A. mediante documento publico notariado N° 293/2019, inscrito en Fundempresa.
Este proceso es concluido mediante documento publico N°197/2019 de fecha 04 de junio del 2019,
ante Notario de Fe Publica N° 16 a cargo de la Dra. Mary Dolly Guardia Perez.

En fecha 15 de septiembre de 2019 se promulgd en Bolivia la Ley N° 1098, de Aditivos de Origen
Vegetal, que permite la produccidn, uso y comercializacién de este tipo de aditivos con la finalidad
de sustituir gradualmente la importacion de gasolina y diésel. La Ley apuntaba inicialmente a utilizar
solamente el alcohol rectificado excedente de la produccidn sucroalcoholera, para procesarlo y
obtener alcohol anhidro, que se utilizaria como aditivo para la produccidn de una gasolina de mayor
rendimiento. Posteriormente se firmaria el “Convenio de Produccién de Etanol de Sorgo”.

En el Ultimo trimestre de la gestidon 2019, GRANOSOL concluyé la construccion de la primera fase de
su planta, la cual tiene capacidad para moler hasta 16.000 toneladas de sorgo anuales, procesa entre
5 y 6 millones de litros de etanol por afio, alrededor de 20.000 toneladas de burlanda de sorgo y
40.000 litros de vinaza de sorgo. La Sociedad tiene como meta triplicar la capacidad de molienda y
produccién de la planta actual hasta 2022, para lo cual tiene previsto realizar una inversion
aproximada de USD 8 millones.

La Sociedad Granelera GRANOSOL S.A. implementa la actividad de los silos debido a la experiencia
de mas de 20 afios en la comercializacién de granos de su accionista principal y por la ubicacidn
estratégica de los terrenos ubicados en la zona de Pailén y antes de la balanza de control de caminos.
La empresa nace con el fin de concentrar su acopio de granos en un lugar estratégico que le
permitira llegar con sus ventas tanto a la industria nacional como a la exportacion.

La Sociedad Granelera GRANOSOL S.A. paralelamente va investigando posibles inversiones en
actividades agroindustriales entrando el afio 2017, se inician negociaciones con un grupo con mas
de 150 afios de experiencia (Grupo Porta Hermanos) en la produccién de etanol de grano, con el
cual en el afno 2019 se llega a un acuerdo comercial para implementar la primera planta de
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industrializaciéon de grano en Bolivia, para producir Etanol de Sorgo, DDGS o Burlanda y Vinaza.
Quedando pendiente la inversidon en la produccion de aceite vegetal y captacion de didéxido de
carbono.

Con el negocio del Etanol y la produccién de Burlanda — material proteico y energético para los
animales, se va investigando el tema de engorde de ganado vacuno, ademas de las coyunturas de
posibles aperturas de los mercados de Rusia y China para la exportacién de carne

8.2 Objeto Social “Sociedad Granelera GRANOSOL S.A.”

El objeto social de la empresa es la realizacién de toda clase de actividades, en el marco de la ley,
en los siguientes rubros:

e Prestar Servicios de Acopio, Deposito y Almacenamiento de granos, semillas, cereales,
oleaginosas y otros productos relacionados a la actividad agricola en general ya sea en depdsitos,
silos, almacenes y otras instalaciones apropiadas, explotacidon y administraciéon de cualquier
establecimiento agricola, campos o establecimientos para la agricultura, molinos, silos o
instalaciones de granos, semillas, cereales, oleaginosas y otros relacionados a la actividad
agricola, compra, venta, acopio, comercializacién, importacién, exportacion, consignacién vy
distribucidn de granos, semillas, cereales, oleaginosas y otros relacionados a la actividad agricola;
arrendamiento de campos o establecimientos para la agricultura, molinos, silos o instalaciones
de granos, semillas, cereales, oleaginosas y otros relacionados a la actividad agricola; realizacién
de obras civiles y construcciones que habiliten la prestacién de servicios de almacenamiento en
silos y/o depdsitos. Asi mismo la Sociedad podra realizar actividades de molienda de Sorgo y
Maiz.

e Determinar la viabilidad econdmica con la utilizacion del etanol con un sistema de cogeneracién
desde la recepcién de la materia prima hasta la comercializacién del producto, dados los
objetivos de uso de biocarburantes para el futuro asi también con cualquier otra semilla o grano,
para la obtencién de proteina cruda (Burlanda), Vinaza, Aceites y de etanol con su proceso de
destilacién en todas sus presentaciones, dedicandose a su industrializaciéon, fraccionamiento,
comercializacién, venta y exportacién; transformar de cualquier manera permitida por ley
productos y subproductos agricolas y agropecuarios, especialmente molienda de granos vy
semillas; realizar ensayos y analisis quimicos, fisicos, biolégicos, bioquimicos y similares por
cualquier de los métodos empleados y conocidos; adquisicidn, importacidn y consignacidn de
magquinaria, equipos y herramientas para dicha produccién y molienda; de igual manera podra
procesar y moler granos de soya para procesar alimento balanceado, aceites vegetales y otros
productos del proceso industrial del grano de soya.

8.3 Datos Generales “Sociedad Granelera GRANOSOL S.A.”

Denominacion: Sociedad Granelera GRANOSOL S.A.
Rotulo Comercial: GRANOSOL
Domicilio Legal y direccion de

. . . . Calle Las Ramblas Edificio Torres Alas 1 Piso 4
las oficinas del Originador:

Teléfono: 3-888384
Pagina Web: www.granosol.com.bo
Correo Electrénico: Finanzas.granosol@gmail.com

El objeto de la sociedad es Prestar Servicios de Acopio, Deposito y
Almacenamiento de granos, semillas, cereales, oleaginosas y otros

Objeto de la Sociedad:
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8.4

Giro de la Sociedad:
Cédigo ClIU:

Entidades Vinculadas:

Representante Legal:

Apoderado:

Numero de NIT:

Numero Matricula Comercio:
Licencia de Funcionamiento:
Cddigo de empleador

Capital Autorizado:

Capital Pagado:

Numero de Acciones en que
se Divide el Capital Pagado:
Valor Nominal de cada
Accion:

Series

Clase

productos relacionados a la actividad agricola en general ya sea en
depdsitos, silos, almacenes y otras instalaciones apropiadas, explotacion
y administracion de cualquier establecimiento agricola, campos o
establecimientos para la agricultura, molinos, silos o instalaciones de
granos, semillas, cereales, oleaginosas y otros relacionados a la actividad
agricola, compra, venta, acopio, comercializacién, importacion,
exportacioén, consignacion y distribucion de granos, semillas, cereales,
oleaginosas y otros relacionados a la actividad agricola; arrendamiento de
campos o establecimientos para la agricultura, molinos, silos o
instalaciones de granos, semillas, cereales, oleaginosas y otros
relacionados a la actividad agricola; realizacion de obras civiles y
construcciones que habiliten la prestacion de servicios de
almacenamiento en silos y/o depdsitos. Asi mismo la Sociedad podra
realizar actividades de molienda de Sorgo y Maiz.
Agrondustria
A-1062
La empresa se encuentra vinculada con la siguiente empresa:

e Agrofortaleza S.R.L.

Williams Fernando de las Mufiecas Mufioz

Jaime Palenque Quintanilla

308406029

343192

5145/01

308406029-1

Bs. 50.000.000,00.- (Cincuenta Millones 00/100 Bolivianos)

Bs. 23.313.000,00.- (Veintitrés Millones Trescientos trece Mil 00/100
Bolivianos).

293.130 Acciones.

Bs. 100.- (Cien 00/100 Bolivianos).

1 serie (A).
Ordinarias

Antecedentes Legales “Sociedad Granelera GRANOSOL S.A.”

“GRANOSOL S.A.” es una sociedad andnima constituida mediante Escritura Publica N°403/2015
de fecha 03 de diciembre de 2015, extendida ante la Notaria de Fe Publica N°16 a cargo de la
Dra. Mary Dolly Guardia Pérez, del Distrito Judicial de Santa Cruz.

Mediante Escritura Publica N° 498/2019 de fecha 06 de septiembre del 2019, otorgado ante
Notaria de Fe Publica N° 11 a cargo del Dr. Alejandro Colomo Vargas, se realiza un aumento en
el capital autorizado y en el capital social de la Sociedad, generandose una nueva estructura

societaria.
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8.5 Composicion accionaria “Sociedad Granelera GRANOSOL S.A.”

La composicién accionaria de GRANOSOL S.A. al 30 de junio de 2020 es la siguiente:

Porcentaje
de
Participacion

Capital Valor por | No. De

Accionista Nacionalidad R ., R
Suscrito Bs accion Bs | Acciones

Williams de las Mufiecas

o Boliviana 14.498.168,00 100 144,982 48%
Mufioz
Luis Albert Montafio Boliviana 10.806.560,00 100 108.066 36%
Nabil Javier Miguel Agramont Boliviana 3.001.600,00 100 30.016 10%
Agrofortaleza S.R.L. Boliviana 1.711.672,00 100 17.117 6%
TOTAL 30.018.000,00 300.180 100%

Fuente: GRANOSOL S.A.
8.6 Directorio y Ejecutivos “Sociedad Granelera GRANOSOL S.A.”

La composicion del Directorio al 30 de junio de 2020 es la siguiente:

Director Rol Profesion Fecha de Ingreso
Williams de las Mufiecas Mufioz Presidente Ing. Agrénomo 3/12/2015

Luis Alberto Montafio Montafio  Vicepresidente Lic. Adm. De Empresas  3/12/2015

Jaime Palenque Quintanilla Secretario Ing. Agrénomo 4/02/2016

Nabil Javier Miguel Agramont Vocal Abogado 23/03/2009
Oscar Montafio Vidal Sindico Titular  Abogado 23/03/2009

Fuente: GRANOSOL S.A.

Por otro lado, el siguiente cuadro detalla la composicion actual del Plantel Ejecutivo de GRANOSOL
S.A. al 30 de junio de 2020:

Nombre y Apellido Cargo Profesion Fecha de Ingreso
Williams de las Mufiecas  Presidente Ejecutivo Ing. Agronomo 3/12/2015

Jaime Palenque Director Etanol Ing. Agronomo 25/06/2016
Yaneth Roca Jefe de Finanzas Auditora Financiera 28/02/2019
Manuel Ferrufino Auditor Interno Auditor Financiero 15/10/2019

Inés Monasterio Jefe Contabilidad Auditora Financiera 1/06/2019

Fuente: GRANOSOL S.A.

Presidente Ejecutivo: Williams Fernando de las Mufiecas Mufioz; empresario boliviano formado
como Ingeniero Agrénomo y especializado en Comercio Exterior, desarrolla sus actividades
empresariales en el sector de la agroindustria con la produccidn de algoddn y derivados, soya y
derivados y ahora con cereales y sus derivados. Tiene amplia trayectoria en el sector exportador
boliviano. Fue presidente del Colegio de Ingenieros de Santa Cruz por diez afios y Presidente del
Colegio de Ingenieros de Bolivia por tres afios, director de instituciones como CADEX, CINACRUZ y
otras, actualmente es el Gerente General de su empresa Agrofortaleza S.R.L.

Director Etanol: Jaime Palenque Quintanilla; Ingeniero Agrénomo, especializado en economia
agricola, empresario del sector agricola, fue gerente de la asociacién de proveedores de insumos
agropecuarios durante 18 afios y es empresario de bienes raices y amplio conocedor de la
problematica.

Jefe de Finanzas: Yaneth Roca; Auditor financiero de profesién, encargada del area financiera de
GRANOSOL desde 2019 cuenta con 15 afios en el sector agricola y agroindustrial, amplio
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conocimiento del sector agricola en su conjunto y de la norma boliviana de contabilidad.

Auditor Interno: Manuel Ferrufino; Ingeniero Comercial de la Universidad Privada NUR, y Licenciado
en Contaduria Publica, desarrollo sus funciones en el Instituto Técnico INCOS, la empresa
agropecuaria Virgen de Copacabana, Industrias Alimenticias Fagal SRL — Nestlé desempefiando el
cargo de jefe de contabilidad, también trabajo en Industrias Avicolas Santa Cruz, (INACRUZ).

Jefe de Contabilidad: Inés Monasterio; auditor financiero, 10 afos de experiencia en empresas
agroindustriales, manejo de impuestos y normativa impositiva boliviana

8.7 Estructura Organizacional “Sociedad Granelera GRANOSOL S.A.”

La estructura organizacional de GRANOSOL S.A. al 30 de junio de 2020 es la siguiente:

Junta Accionistas

Auditor Externo ~\~ Asesor Legal
1
|
l

Planta Etanol

Planta Silos

|
Marketing
m l

Jefe Maquinaria

Jefe Silos

Jefe Playa

Fuente: GRANOSOL S.A.
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La estructura organizacional de la Planta Industrial de Paildn es la siguiente:

Jefe de Planta

Auxiliar

AR Jefe de Ingenieria

Jefe Planta Jefe de

Jefe de Laboratorio Jefe de Semillas )
de etanol Acopio

Analista de Personal pLanta Operadores Planta
laboratorio Semillera Destiladora

Ingeniero de Campo

Fuente: GRANOSOL S.A.

0 on O D 0 ANOSO A
2017 | 2018 2019 Jun.-2020
PRESIDENCIA EJECUTIVA 1 1 1 1
Administracion 2 2 6 6
Comercial y Ventas 1 1 1 1
Produccidn 7 10 12 12
Total 11 14 20 22

Fuente: GRANOSOL S.A.
8.8 Empresas Vinculadas

GRANOSOL S.A. presenta las siguientes relaciones al 30 de junio de 2020:

Empresa Actividad Vinculacion
Agrofortaleza S.R.L. Agroindustrial y comercial Patrimonial
Fuente: GRANOSOL S.A.

8.9 Informaciéon Comercial y de Operaciones de “GRANOSOL S.A.”
8.9.1 Unidades de Negocio

La planta de GRANOSOL, en Paildn, mantiene seis areas productivas:
i Produccidn de Etanol

e Ventas de alcohol etilico (etanol al 96%)
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e Venta de biocombustible (etanol al 99,5%)
ii. Venta de subproductos de destilacion
e Venta de burlanda humeda
e Venta de burlanda Gelatinizada
e Venta de burlanda seca
e Venta devinaza
e Ventas de CO2 (ainiciarse el 2021)
iii.  Venta de servicios de silo
e Servicio de limpieza y secado de granos
e Servicio de balanza
e Servicio de almacenamiento de granos
iv. Venta de servicios de produccién y almacenamiento de semillas
e Acondicionamiento de semillas para siembra
e Almacenamiento de semillas en camaras frias
V. Comercializacién de granos
e Compray venta de granos de soya
e Compray venta de granos de trigo
e Compray venta de granos de sorgo
Vi. Produccidn de ganado vacuno de engorde (actividad a iniciarse en octubre del 2020).
8.9.2 Marcas, Patentes y Licencias
GRANOSOL S.A. cuenta con las siguientes licencias para su funcionamiento:

e Licencia de Funcionamiento de Actividad Econdmica de la Alcaldia de Santa Cruz de la Sierra
(Sucursal Oficina Torres Alas) N°343078 vigente hasta el 7 de octubre de 2022.

e Licencia de Funcionamiento de Actividad Econdmica de la Alcaldia de Paildn (Planta Paildn)
N°5145/01 vigente hasta el 11 de julio de 2021.

e Licencia del Ministerio de Gobierno para la produccion de alcohol etilico.

e Licencia Ambiental Categoria Ill para la planta de silos.

e Licencia Ambiental para la Planta de Etanol 1 fase Categoria Ill con plan de monitoreo.

e Acuerdo Comercial firmado con el Ministerio de Hidrocarburos y YPFB para la venta de
Etanol Anhidro.

e Registro de Exportador de alcohol
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8.9.3 Principales Clientes
GRANOSOL cuenta con los siguientes clientes:
e C(lientes Nacionales

- Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos (Venta de Etanol Anhidro con base a
sorgo)

- SOTAGSA (Empresa Agropecuaria de cria de Ganado vacuno)
- PARABANO (Empresa Agropecuaria de cria de Ganado vacuno)
- ALCOHOSOL (Mayorista de alcohol etilico)
- Alcaldias Departamentales

e Clientes del Exterior
- SILCOMPA (Importador italiano de alcohol etilico)
- ALKOHOLES (Mayorista Peruano de alcohol)
- CARGILL (Multinacional Comercializadora de granos y productos agricolas)

8.9.4 Principales Proveedores
A continuacidn, se presenta a los principales proveedores de GRANOSOL:

e Proveedores de Sorgo
- Desarrollos Agricolas DESA
- Bolivian Farmers BOLFARM
- GRUPO MONICA
- Colonias Menonitas

e 220 Productores nacionales proveedores de grano de sorgo

e Proveedores de Insumos de fermentacidn
- PETRODILL
- PORTA HERMANOS (Proveedor de tecnologia e insumos de fermentacion)
- Sierra Trading

8.9.5 Préstamos o garantias que comprometan mas del 10% del Patrimonio de
GRANOSOL S.A.

A la fecha, Sociedad Granelera GRANOSOL S.A. cuenta con los siguientes préstamos que
comprometen mas del 10% de su patrimonio:

e Alianza SAFI S.A. con una emisidon de bonos de 4 millones de délares americanos
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e Crédito otorgado por el Banco Unidn S.A.
e Crédito otorgado por el Banco Ganadero S.A.
e (Crédito otorgado por BISA Leasing
8.9.6 Descripcion de procesos judiciales de GRANOSOL S.A.

Sociedad Granelera GRANOSOL S.A. no mantiene ningln proceso judicial ni como demandado ni
como demandante.

8.9.7 Participacion de Mercado y Competidores

Enlinea directa GRANOSOL no tiene competidores, ya que es la primera planta de etanol de cereales
en Bolivia, sin embargo, es importante mencionar otros proveedores de Biocombustibles y Alcohol.

En el caso del etanol, GRANOSOL ha ingresado al mercado del etanol y derivados desde noviembre
del 2019, su corta presencia en el escenario comercial del combustible ha permitido para
GRANOSOL la apertura del mercado de exportacidn hacia la Unién Europea, la venta en el mercado
local para tomar posicién con la calidad y estacionalidad del producto y formar parte del grupo de
proveedores de combustible anhidrido a la estatal petrolera YPFB.

La cuota en el mercado de los Biocombustibles que posee GRANOSOL es del 2 % nivel a nacional y
su plan de crecimiento pretende ocupar el 4 % del mercado.

El otro porcentaje del mercado lo poseen los cuatro ingenios azucareros, que producen cerca de
200 millones de litros de alcohol y tienen capacidad instalada de 300 millones de litros, su limitante
es el abastecimiento de la materia prima ya que los rendimientos de cafia de aztcar son de 50 Tn/ha
y la posibilidad de crecer en area es restrictiva en cuanto a inversion y area explotable existente en
las provincias Obispo Santisteban y Sara, lugar donde se concentra el cultivo de la cafia de azucar. A
ello debemos sumar que los ingenios deben procesar azlcar y con excedentes hacer alcohol.

En cuanto a las burlandas su producto alternativo es la torta de soya cuyo precio estd en 1800 bs/tn
en el mercado local, mientras que la burlanda seca estd en 1400 bs la Tn. con un nivel proteico de
37% muy cercano al 42 5 de las toras solventes.

Esta condicidon de precio y de concentracién proteica mas el PLUS de la energia que lleva las
burlandas hacen que no represente dificultas penetrar un mercado has hoy dominado por las
harinas solventes de soya por lo que afirmamos que el mercado de nuestros productos sera el
nacional

8.9.8 Evolucion de Ingresos y Estrategia Comercial

En el cuadro siguiente se detallan los ingresos por ventas de GRANOSOL en los ultimos cuatro afios
y al 30 de junio de 2020:

2016 2017 2018 2019 Jun.-20

95.490,50|2.277.136,25 | 3.176.453,84 | 20.269.662,44 | 15.148.071,64
Fuente: GRANOSOL S.A.

GRANOSOL ha definido como su estrategia comercial dos lineas de accién:
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e Cubrir mercados locales que no eran atendidos por los ingenios azucareros, ofertando
contratos anuales, entregas programadas, calidad solicitada, control en laboratorio de
calidad conjuntamente clientes y desarrollar asi mismo una estrategia con YPFB para entrar
a la provisién de BIOCOMBUSTIBLE para hacer sostenida la entrega en los siguientes afos.
Esta accion comercial potencia el contacto con clientes del exterior para la exportacién no
constante peso si estacionaria

e Trabajar con el desarrollo de extensidén pecuaria para llegar a las empresas mads grandes y
representativas del sector de engorde de ganado, con entregas en confinamientos cercanos
a la planta GRANOSOL y politicas de entregas quincenales conforme a la calidad nutricional.
El objeto de esto es vender la mayor cantidad de producto hiumedo y gelatinizado y solo los
excedentes secarlos para venta en mercados mas lejanos.

8.9.9 Inversiones futuras en Activo Fijo

Con el presente proceso de titularizaciéon, la empresa proyecta una inversion en activos de equipos,
infraestructura y maquinaria para la ampliacién de la planta destiladora de etanol, inversién que
significara un incremento en los activos, una vez instalados y funcionando de aproximadamente
Bs.70.000.000.

Se detalla la inversion estimada en obras de ampliacion que se tiene a futuro:

Detalle actividad Monto $Sus Plazo de

entrega

Construccién, montaje y puesta en marcha Planta 2 4.650.000,00 | 10 meses

Construccién de obras civiles y pilotaje 750.000,00 4 meses
Ampliacién de red de energia eléctrica 55.000,00 1 mes
Ampliacién de red de agua 40.000,00 1 mes

Ampliacién de techos y estructura 25.000,00 2 meses

Construccidn de tanques de almacenamiento etanol 150.000,00 4 meses

Transporte de equipos de argentina 155.000,00 2 meses
Nacionalizacién de equipos 744.000,00 1 mes

FeedLot 450.000,00 3 meses

Equipos de laboratorio menores 150.000,00 4 meses

TOTAL INVERSION ESTIMADA (En délares americanos) 7.169.000,00

Fuente: GRANOSOL S.A.
8.9.10 Relaciones especiales con el Estado
GRANOSOL no tiene ninguna relacion especial con el Estado.

Conforme a la ley N°1098 de biocombustibles promulgada en septiembre del 2019, se otorga a la
venta de ETANOL ANHIDRO la liberacién del pago del ICE, alicuota que para el alcohol estd fijada
para la gestion 2020 en 1,76 bs por litro. Asi mismo la ley prevé que la exportacién del alcohol
anhidro debe ser autorizada por el ministerio de hidrocarburos y el inico comprador autorizado en
Bolivia es la estatal YPFB.

8.9.11 Principales Activos y Pasivos

De acuerdo a los Estados Financieros al 30 de junio de 2020, los principales activos de la empresa se

encuentran compuestos de la siguiente forma:
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ACTIVOS V.NETO BS |Subrogacion | Gravamen Bs Objeto
TERRENOS

Terrenos 656.948,69 BUSA B L,

- - Garantia emision
Terrenos en Warnes Colinas del Norte 19.149.062,87 | Alianza SAFI | 19.149.062,87

TOTAL TERRENOS 19.806.011,56
EDIFICACIONES
Edificio y Construcciones 10.240.594,40 BUSA Garantia
TOTAL EDIFICACIONES 10.240.594,40
MAQUINARIA y EQUIPO
Muebles y Enseres 86.494,39
Magquinaria en general 38.947.587,6 | Alianza SAFI Garantia Emision
Maquinaria arrendada 11.445.939,2 | BISA Leasing | 9.700.000,00 Secadory
Anhidradora

Vehiculos automotores 716.437,59 SACI 722.550,24 Compra volqueta
Silos y almacenes 17.679.300,51 BUSA 10.450.000,00 Sllos
Magquinaria agricola 253.438,98 SACI Compra tractor
Equipo e Instalaciones 1.323.997,59 Sin Gravamen
Equipos de Computacidn 37.506,24 Sin Gravamen
Herramientas en general 56.481,71

TOTAL MAQUINARIAYY EQUIPO

70.547.183,8

TOTAL ACTIVO FlJO

100.593.889,06

Fuente: GRANOSOL S.A.

Por otro lado; el pasivo registrado por la empresa al 30 de junio de 2020, se encuentra compuesto

de la siguiente forma:

PASIVO

BS

Cuentas por pagar

8.669.090,25

Obligaciones financieras a corto plazo

21.735.894,99

Otros pasivos a corto plazo

170.127,53

Obligaciones con particulares LP

3.629.717,41

Obligaciones financieras a largo plazo

38.870.553,56

Previsiones 143.547,35
Cuentas por pagar LP 8.700.826,64
TOTAL 81.919.757,73

Fuente: GRANOSOL S.A.

Al 30 de junio de 2020, GRANOSOL cuenta con los siguientes préstamos bancarios:

PRESTAMOS BANCARIOS

BS

Banco Unidén S.A. (Escindido 2019)

10.750.756,19

Alianza SAFI

26.448.000,00

BISA Leasing S.A.

9.120.618,55

Banco Ganadero S.A.

10.500.000,00

Banco de Crédito de Bolivia S.A. (Escindido 2019)

196.192,87

TOTAL

57.123.807,90

Fuente: GRANOSOL S.A.




sociedad de tivwlarizacion . 50CIEDAD GRANELERA 5.
PASIVOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO
N° | Entidad / Emision Monto Original | Saldo Capital Actual Fecha ' Fe.cha” Tasa 'de interés Garantia
(en Bs.) (en Bs.) Desembolso | Finalizacion vigente
1 Banco Union S.A. 14.085.883 1.506.692,15 2016 2026 6% Bateria de silos
B -
, | BancodeCréditode | g, o0 o 196.192,87 05/05/2017 | 15/11/2020 8% Vehiculos
Bolivia S.A.
1.600.000,00 1.600.000,00 12/06/2019 12/11/2020
2.000.000,00 2.000.000,00 03/02/2020 03/10/2020 ,
Bonos de Mercaderia
3 | Banco Ganadero S.A. 6,5% Mixta
1.600.000,00 1.600.000,00 07/02/2020 27/10/2020
1.800.000,00 1.800.000,00 12/03/2020 12/11/2020

Fuente: GRANOSOL S.A.
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9 ANALISIS FINANCIERO DE SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.

El analisis financiero fue realizado en base a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017
auditados por Servicios Contables Moscoso de Montafio, al 31 de diciembre de 2018 auditado por
Rocabado Soliz & Asociados CONSULTING GROUP S.R.L. y al 31 de diciembre de 2019 auditados por
Auditores y Consultores Multidisciplinarios GDCON S.R.L., los cuales no tuvieron salvedad alguna ni
abstencidn de opinidn. Asimismo, se presentan de manera referencial los Estados Financieros al 30
de junio de 2020.

Para el siguiente andlisis se utilizaron las cifras al 31 de diciembre de 2017, al 31 de diciembre de
2018 y al 31 de diciembre de 2019 re-expresadas al valor de la UFV del 30 de junio de 2020, para
propdsitos comparativos.

UFV al 31 de diciembre de 2017 = 2,23694
UFV al 31 de diciembre de 2018 = 2,29076
UFV al 31 de diciembre de 2019 = 2,33187
UFV al 30 de junio de 2020 = 2,34937

La informacion financiera presentada a continuacidn esta expresada en miles de bolivianos, salvo
que se indique lo contrario. El respaldo de las cifras presentadas se encuentra al final del presente
analisis, el cual contiene los Estados Financieros de GRANOSOL S.A. con su respectivo analisis
horizontal o de tendencia, el analisis vertical y los ratios financieros.

9.1 Balance General
a) ACTIVO

El activo de GRANOSOL estd compuesto por las siguientes cuentas: Disponible, Exigible, Realizable,
Activo Fijo Neto, Otros activos y Activos diferidos. El analisis de las principales cuentas se presenta
a continuacion:

ACTIVO
(En Miles de Bolivianos)

150.000,00 133.598,88 130.807,64
120.000,00

90.000,00 64.839,97

60.000,00

30.000,00 5.167,22

0,00 -
2017 2018 2019 Junio 2020

Fuente: GRANOSOL S.A.
Elaboracion: BISA Sociedad de Titularizacion S.A.
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Al 31 de diciembre del 2017, el activo total de GRANOSOL alcanzé Bs. 5.167,22 miles, al 31 de
diciembre de 2018 sumé Bs. 64.839,97 miles y al 31 de diciembre de 2019 la cuenta ascendio a Bs.
133.598,88 miles.

Entre el 2017 y 2018 el activo total experimentd un incremento de Bs. 59.672,76 miles (1154,83%);
ocasionado principalmente por el crecimiento del activo no corriente en Bs. 50.367,06 miles
(3724,43%).

Entre el 2018 y 2019 el activo total se incrementé nuevamente en Bs. 68.758,91 miles, equivalente
en términos relativos al 106,04%; dado principalmente por el incremento del activo no corriente en
Bs. 53.504,54 miles (103,45%) respecto a 2018.

En las gestiones 2017, 2018 y 2019 el activo corriente representa el 73,83%, 20,24% y 21,24% del
activo total respectivamente, mientras que el activo no corriente equivale al 26,17% del activo total
en la gestidon 2017, 79,76% en el 2018 y 78,76% en la gestion 2019.

Al 30 de junio de 2020 el total del activo ascendié a Bs. 130.807,64 miles. El incremento se produjo
principalmente por los incrementos en las cuentas Disponible y Exigible.

i. Disponible

El Disponible al 31 de diciembre de 2017 ascendid a Bs. 788,00 miles, equivalente al 15,25% del
activo total; para diciembre de 2018 esta cuenta reporté un valor de Bs. 41,59 miles,
correspondiente al 0,06% del activo total y para diciembre de 2019 alcanzé Bs. 289,83 miles
constituyendo el 0,22% del activo total.

Entre la gestion 2017 y 2018 la cuenta tuvo una disminucién de Bs. 746,41 miles (-94,72%). Entre las
gestiones 2018 y 2019 la cuenta muestra un incremento de Bs. 248,24 miles (596,82%).

Al 30 de junio del aflo 2020 el Disponible ascendio a Bs. 6611,92 miles, representando el 0,51% del
Activo Total.

DISPONIBLE
(En Miles de Bolivianos)
800,00
600,00
400,00 289,83
200,00 41,59
0,00
2017 2018 2019 Junio 2020

Fuente: GRANOSOL S.A.
Elaboracion: BISA Sociedad de Titularizacion S.A.
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ii. Exigible

El exigible de GRANOSOL estd compuesto por: Cuentas por cobrar clientes, Cuentas por cobrar
fiscales, Cuentas por cobrar proveedores, Garantias entregadas y Gastos diferidos.

EXIGIBLE
(En Miles de Bolivianos)
15.118,24
16.000,00 13.792,69

12.000,00
8.000,00

2.958,12

4.000,00 -
0,00

2017 2018 2019 Junio 2020

Fuente: GRANOSOL S.A.
Elaboracion: BISA Sociedad de Titularizacion S.A.

En diciembre 2017 esta cuenta alcanzd un saldo de Bs. 2.958,12 miles representando un porcentaje
de 57,25% del activo total, para la gestidon 2018 el monto de la cuenta fue de Bs. 6.689,35 miles
equivalentes al 10,32% del activo total; finalmente para la gestiéon 2019 esta cuenta alcanzé Bs.
13.792,69 miles, representando un porcentaje de 10,32% del total del activo.

Entre la gestion 2017 y 2018 se observa un incremento de Bs. 3.731,23 miles (126,14%). Entre
diciembre 2018 y 2019 existe un crecimiento de la cuenta en Bs. 7.103,34 miles que representa un
106,19%.

Al 30 de junio de 2020, el Exigible alcanzé un valor de Bs. 15.118,24 miles, representando el 11,56%
del Activo Total.

iii. Realizable

La cuenta Realizable se compone por las subcuentas: Almacén de materiales e insumos, Almacén de
granos y Almacén de producto terminado planta etanol.

Al 31 de diciembre de 2017, el realizable ascendid a Bs. 68,75 miles, correspondiente al 1,33% del
activo total; al 31 de diciembre de 2018 alcanzé Bs. 6.389,63 miles representando el 9,85% del activo
total y al 31 de diciembre de 2019 tuvo un valor de Bs. 13.631,88 miles constituyendo el 10,20% del
activo total.

Entre el 2017 y 2018, la cuenta registré un incremento en Bs. 6.320,88 miles (9193,83%). Entre el
2018 y 2019 el realizable se incrementd en Bs. 7.242,25 miles (113,34%).

Al 30 de junio de 2020 la cuenta Realizable asciende a Bs. 12.196,86 miles, representando el 9,32%
del Activo Total.
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REALIZABLE
(En Miles de Bolivianos)
13.631,88
15.000,00 12.196,86
10.000,00
6.389,63
5.000,00
68,75
>
0,00
2017 2018 2019 Junio 2020

Fuente: GRANOSOL S.A.
Elaboracion: BISA Sociedad de Titularizacion S.A.

iv. Activo Fijo Neto

El activo fijo de la empresa estd compuesto por: Terrenos, Edificios y construcciones, Muebles y
enseres, Silos, almacenes y galpones, Vehiculos, Equipos de computacion, Herramientas en general,
Equipos e instalaciones, Maquinaria en general, Maquinaria agricola y Maquinaria arrendada.

ACTIVO FIJO NETO
(En Miles de Bolivianos)
100.000,00 83.7 814
80.000,00
60.000,00
40.000,00 23.8
20.000,00
0,00
2017 2018 2019 Junio 2020

Fuente: GRANOSOL S.A.
Elaboracion: BISA Sociedad de Titularizacion S.A.

Al 31 de diciembre de 2017 esta cuenta representa el 23,65%, al 31 de diciembre del 2018 el 36,76%
y al 31 de diciembre del 2019 representa el 62,68% del activo total de GRANOSOL.
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Para diciembre del 2017 la cuenta Activo fijo neto reportd un valor de Bs. 1.222,14 miles; en la
gestién 2018 alcanzo un valor de Bs. 23.837,80 miles y para la gestion 2019 tuvo un valor de Bs.
83.746,16 miles.

Entre las gestiones 2017 y 2018 el activo fijo neto mostré un incremento de Bs. 22.615,67 miles
(1850,50%). Entre las gestiones 2018 y 2019 se observa un incremento de Bs. 59.908,36 miles
(251,32%).

Al 30 de junio de 2020 el Activo fijo neto asciende a Bs. 81.444,8 miles representando el 62,26% del
activo total de la empresa.

b) PASIVO

El Pasivo total de GRANOSOL estd compuesto por: Cuentas por pagar, Cuentas fiscales y retenciones
por pagar, Obligaciones financieras CP, Previsién para beneficios sociales, Cuentas por pagar LP,
Obligaciones financieras LP y Préstamos de socios.

PASIVO
(En Miles de Bolivianos)
100.000,00 835 819
80.000,00
60.000,00
40.000,00 29.2
20.
0.000,00 -
0,00
2017 2018 2019 Junio 2020

Fuente: GRANOSOL S.A.
Elaboracion: BISA Sociedad de Titularizacion S.A.

Al 31 de diciembre de 2017 el Pasivo total de la empresa ascendid a Bs. 2.884,23 miles
representando el 55,82% del pasivo y patrimonio total; para la gestidon 2018 alcanzé Bs. 29.299,43
miles equivalente al 45,19% de la suma del pasivo y patrimonio total y al 31 de diciembre de 2019
reportd un valor de Bs. 83.536,96 miles constituyendo el 62,53% del pasivo y patrimonio total.

Entre el 2017 y 2018, el pasivo total se incrementd en Bs. 26.415,20 miles (915,85%), por el
incremento del pasivo corriente en Bs. 15.195,63 miles (528,00%) en el 2018. Entre el 2018 y 2019,
el pasivo total muestra un nuevo incremento en Bs. 54.237,53 miles (185,11%), por el crecimiento
del pasivo no corriente en Bs. 39.185,70 miles (349,07%) en el 2019.

En las gestiones 2017, 2018 y 2019 el pasivo corriente representa el 55,70%, 27,87% y 24,79%
respectivamente del pasivo y patrimonio total, mientras que el pasivo no corriente constituye el
0,12% en la gestion 2017, 17,31% en el 2018 y 37,73% en la gestidon 2019 respecto al total del pasivo
y patrimonio total.
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Para el 30 de junio del afio 2020 el pasivo total tuvo un valor de Bs. 81.919,76 miles, representando
un 62,63% del total pasivo mas patrimonio. El pasivo corriente asciende a Bs. 30.575,11 miles y el
pasivo no corriente a Bs. 51.344,64 miles, que representan el 23,37% y 39,25% del pasivo y
patrimonio total respectivamente.

i. Cuentas por Pagar

Las subcuentas que componen esta cuenta son: Cuentas por pagar proveedores, Otras cuentas por
pagar, Anticipos clientes, Préstamos de socios, Obligaciones con el personal y Cuentas por pagar
clientes.

CUENTAS POR PAGAR

(En Miles de Bolivianos)
16.000,00 135
12.000,00

8.5 =3
8.000,00
4.000,00 Z'Gﬁ
0,00
2017 2018 2019 Junio 2020

Fuente: GRANOSOL S.A.
Elaboracion: BISA Sociedad de Titularizacion S.A.

Al 31 de diciembre de 2017, esta cuenta tuvo un valor de Bs. 2.602,35 miles, correspondiente al
50,36% del pasivo y patrimonio total; al 31 de diciembre de 2018 reportd Bs. 8.522,04 miles,
equivalente al 13,14% de la suma del pasivo y patrimonio total y al 31 de diciembre de 2019 registré
Bs. 13.520,81 miles, correspondiente al 10,12% del pasivo y patrimonio total.

Entre el 2017 y 2018, esta cuenta crecid en Bs. 5.919,70 miles (227,48%). Entre el 2018 y 2019, la
cuenta crecid en Bs. 4.998,77 miles (58,66%).

Al 30 de junio del afio 2020, el valor de la cuenta fue de Bs. 7.884,42 miles, representando el 6,03%
de la suma del pasivo y el patrimonio.

ii. Obligaciones Financieras CP

Las Obligaciones financieras CP estdan compuestas por las siguientes subcuentas: Obligaciones con
bancos M/N, Obligaciones con bancos M/E, Obligaciones bursatiles, Intereses con bancos M/N,
Intereses con bancos M/E, Intereses con particulares M/N e Intereses bursatiles.

A diciembre de 2018 las obligaciones financieras (porcidn corriente), alcanzé la suma de Bs. 9.332,40
miles, equivalente al 14,39% del pasivo y patrimonio total y a diciembre de 2019 se reportaron Bs.
18.952,89 miles que representan el 14,19% de la suma del pasivo y patrimonio total.

Entre 2018y 2019 las obligaciones financieras (porcion corriente) aumentaron en Bs. 9.620,49 miles.
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En junio del 2020 las obligaciones financieras a corto plazo ascendieron a Bs. 21.735,89 miles,
representando el 16,62% de la suma del pasivo y patrimonio.

OBLIGACIONES FINANCIERAS CP
(En Miles de Bolivianos)
21.735,89

24.000,00 18.952,89

18.000,00
9.332,40
12.000,00
6.000,00
0,00
-
0,00
2017 2018 2019 Junio 2020

Fuente: GRANOSOL S.A.
Elaboracion: BISA Sociedad de Titularizacion S.A.

iii. Obligaciones Financieras LP

Las Obligaciones financieras LP estdn compuestas por las siguientes subcuentas: Obligaciones con
bancos M/N, Obligaciones con bancos M/E, Obligaciones bursatiles y Préstamos de socios.

OBLIGACIONES FINANCIERAS LP
(En Miles de Bolivianos)
44.118,99
48.000,00 38.870,55
36.000,00
24.000,00
11.225,82
12.000,00
0,00
L
0,00
2017 2018 2019 Junio 2020

Fuente: GRANOSOL S.A.
Elaboracion: BISA Sociedad de Titularizacion S.A.

A diciembre de 2018 las obligaciones financieras (porcidén no corriente), alcanzé la suma de Bs.
11.225,82 miles, equivalente al 17,31% del pasivo y patrimonio total y a diciembre de 2019 se
reportaron Bs. 44.118,99 miles que representan el 33,02% de la suma del pasivo y patrimonio total.
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Entre 2018 y 2019 las obligaciones financieras (porcidn no corriente) aumentaron en Bs. 32.893,17
miles (293,01%).

Al 30 de junio del 2020 las obligaciones financieras a largo plazo ascendieron a Bs. 38.870,55 miles,
representando el 29,72% de la suma del pasivo y patrimonio.

c) PATRIMONIO

El patrimonio de la empresa esta compuesto por: Capital social, Ajuste de capital, Reserva Legal,
Reserva por revalulo técnico, Ajuste de reservas patrimoniales, Resultados acumulados y Resultados
de la gestion.

PATRIMONIO
(En Miles de Bolivianos)
60.000,00 50.061,92 48.887,88
45.000,00 35.540,54
30.000,00
15.000,00
2.282,99
0,00
2017 2018 2019 Junio 2020

Fuente: GRANOSOL S.A.
Elaboracion: BISA Sociedad de Titularizacion S.A.

Al 31 de diciembre de 2017 el valor total de esta cuenta ascendié a Bs. 2.282,99 miles, equivalente
al 44,18% de la suma del pasivo y patrimonio total; en el 2018 el patrimonio neto reportd Bs.
35.540,54 miles constituyendo el 54,81% del pasivo y patrimonio total y en la gestion 2019 alcanzé
Bs. 50.061,92 miles representando el 37,47% de la suma del pasivo y patrimonio total.

Entre las gestiones 2017 y 2018 el patrimonio presento un incremento de Bs. 33.257,55 miles
(1456,75%). Entre las gestiones 2018 y 2019, el patrimonio se incrementd en Bs. 14.521,38 miles
(40,86%).

Al mes de junio del aifio 2020 el patrimonio tuvo un valor de Bs. 48.887,88 miles, representando el
37,37% de la suma del pasivo y patrimonio total.

i. Capital Social

El capital social de GRANOSOL al 31 de diciembre de 2017 fue de Bs. 1.400,00 miles, al 31 de
diciembre de 2018 fue de Bs. 33.851,91 miles y al 31 de diciembre de 2019 fue de Bs. 37.479,91
miles.

Entre las gestiones 2017 y 2018 el capital social presento un incremento de Bs. 32.451,91 miles
(2317,99%). Entre las gestiones 2018 y 2019, el patrimonio se incrementé en Bs. 3.628,00 miles

(10,72%).
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Para el 2017 el capital social representa el 27,16% del pasivo y patrimonio total, para el 2018
corresponde al 52,34% y para el 2019 representa 28,12%.

Al 30 de junio de 2020 el capital social suma un total de Bs. 37.479,91 miles, equivalente al
27,76% del pasivo y patrimonio total.

CAPITAL SOCIAL
(En Miles de Bolivianos)
37.479,91 37.479,91
40.000,00 33.851,91
30.000,00
20.000,00
10.000,00
1.400,00
0,00
2017 2018 2019 Junio 2020

Fuente: GRANOSOL S.A.
Elaboracion: BISA Sociedad de Titularizacion S.A.

9.2 Estados de Resultados
a) INGRESOS POR VENTAS

Los ingresos por ventas de GRANOSOL estan compuestos por las subcuentas: Venta planta de
etanol, Venta de grano, Servicio de planta de silos, Servicio por depdsitos y Servicio de balanza.

INGRESOS POR VENTAS

(En Miles de Bolivianos)

25.000,00 20.455,39
20.000,00 15.148,07
15.000,00
10.000,00
4.292,68
2.391,59
S B
0,00
2017 2018 2019 Junio 2020

Fuente: GRANOSOL S.A.
Elaboracion: BISA Sociedad de Titularizacion S.A.
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Al 31 de diciembre de 2017 los ingresos por ventas ascendieron a Bs. 2.391,59 miles, al 31 de
diciembre de 2018 alcanzaron a Bs. 4.292,68 miles, mientras que al 31 de diciembre de 2019 los
ingresos fueron de Bs. 20.455,39 miles.

Entre las gestiones 2017 y 2018 los ingresos aumentaron en Bs. 1.901,09 miles (79,49%). Entre las
gestiones 2018 y 2019 los ingresos por ventas aumentaron en Bs. 16.162,71 miles equivalente en
términos relativos a 376,52%.

Al 30 de junio de 2020 (6 meses de gestidn) los ingresos fueron de Bs. 16.162,71 miles.
b) COSTO DE VENTAS

El Costo de ventas de GRANOSOL esta compuesto por: Costo de ventas planta etanol, Costo de venta
granos y Costo de venta de servicios de silos

COSTO DE VENTAS

(En Miles de Bolivianos)

20.000,00 17.671,90
13.081,88
15.000,00
10.000,00
5.000,00 1.102,14 1.671,44
0,00
2017 2018 2019 Junio 2020

Fuente: GRANOSOL S.A.
Elaboracion: BISA Sociedad de Titularizacion S.A.

Al 31 de diciembre de 2017 ascendieron a Bs. 1.102,14 miles, equivalente al 46,08% de los ingresos;
para el 31 de diciembre de 2018 alcanzaron Bs. 1.671,44 miles correspondiente al 38,94% de los
ingresos; mientras que al 31 de diciembre de 2019 la cuenta registré Bs. 17.671,90 miles equivalente
al 86,39% de los ingresos operativos.

Entre 2017 y 2018 los costos se incrementaron en Bs. 569,30 miles (51,65%). Entre 2018 y 2019 los
costos se incrementaron en Bs. 16.000,46 miles (957,28%).

Al 30 de junio de 2020 (6 meses de gestion) los costos fueron de Bs. 13.081,88 miles, equivalente a
86,36% de los ingresos operacionales.

c) GANANCIA BRUTA

La Ganancia Bruta representa la diferencia entre los ingresos operacionales y los costos de ventas.
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GANANCIA BRUTA
(En Miles de Bolivianos)
3.300,00 2.783,49
2.621,23
2.066,19
2.200,00
1.289,44
1.100,00 .
0,00
2017 2018 2019 Junio 2020

Fuente: GRANOSOL S.A.
Elaboracion: BISA Sociedad de Titularizacion S.A.

Al 31 de diciembre de 2017, la ganancia bruta ascendié a Bs. 1.289,44 miles, constituyendo el
53,92% de los ingresos operacionales; al 31 de diciembre de 2018 la cuenta registré un importe de
Bs. 2.621,23 miles, equivalente al 61,06% de los ingresos operacionales; mientras que en el 2019 la
cuenta sumo Bs. 2.783,49 miles, correspondiente al 13,61% de los ingresos operacionales.

Entre el 2017 y el 2018 la ganancia bruta crecié en Bs. 1.331,79 miles equivalente en términos
relativos a 103,28%. Entre el 2018y el 2019 la ganancia bruta aumenté en Bs. 162,25 miles (6,19%).

Al 30 de junio de 2020 la ganancia bruta fue de Bs. 2.066,19 miles, representando al 13,64% de los
ingresos operacionales.

d) UTILIDAD OPERATIVA

La utilidad operativa es la diferencia entre la ganancia bruta y la sumatoria de los gastos operativos,
gastos administrativos, depreciacion y gastos comerciales.

Al 31 de diciembre de 2017 la utilidad operativa alcanzd Bs. 1.020,06 miles, representando el 42,65%
de los ingresos operacionales, al 31 de diciembre de 2018 la utilidad operativa que se reporté fue
de Bs. 1.478,06 miles equivalente al 34,43% de los ingresos operacionales, finalmente al 31 de
diciembre de 2019, la utilidad operativa registré un valor de Bs. 467,31 miles, que representan el
2,28% del total de los ingresos operacionales.

Entre el 2017 y 2018 la utilidad operativa incrementd en Bs. 458,00 miles (44,90%). Entre el 2018 y
2019 la utilidad operativa disminuyé en Bs. 1.010,75 miles (-68,38%).

Al 30 de junio de 2020 (6 meses de gestidén) la utilidad operativa es de Bs. 464,37 miles,
representando el 3,07% de la totalidad de ingresos operacionales.
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UTILIDAD OPERATIVA
(En Miles de Bolivianos)
1.478,06
1.500,00
1.020,06
1.000,00
467,31 464,37
o . .
0,00
2017 2018 2019 Junio 2020

Fuente: GRANOSOL S.A.
Elaboracion: BISA Sociedad de Titularizacion S.A.

e) UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

La utilidad neta del ejercicio es la diferencia entre la utilidad antes de impuestos y la sumatoria de
las cuentas Impuesto a las utilidades, Reserva legal y Gastos no deducibles.

UTILIDAD NETA
(En Miles de Bolivianos)
690,20

800,00
600,00 265,03
400,00
200,00 -

0,00
-200,00 2017 2018 2019 Juni
-400,00
-600,00
-800,00

-1.000,00 -830,30

Fuente: GRANOSOL S.A.
Elaboracion: BISA Sociedad de Titularizacion S.A.

La utilidad neta del ejercicio para la gestion 2017 fue de Bs. 690,20 miles que representa el 28,86%
de los ingresos por ventas; en la gestidon 2018 la cuenta alcanzé a Bs. 265,03 miles equivalente al
6,17% de los ingresos operacionales; mientras que en la gestién 2019 la utilidad neta de la Sociedad
sumo Bs. 114,84 miles equivalentes al 0,56% de los ingresos operacionales.
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Entre la gestién 2017 y 2018 la utilidad neta disminuyd en Bs. 425,17 miles (-61,60%). Entre la
gestién 2018 y 2019 la utilidad neta del periodo volvié a presentar una disminucién por un monto
de Bs. 150,20 miles (-56,67%).

Al 30 de junio del afio 2020 (6 meses de gestién) el valor de la cuenta es de Bs. -830,30 miles.
9.3 Indicadores Financieros
a) RATIOS DE LIQUIDEZ:
i. Razon Corriente
Expresado por el activo corriente entre el pasivo corriente, esta razén indica la capacidad que tiene
la empresa de poder cubrir sus deudas a corto plazo con sus activos corrientes.

Para diciembre de 2017 la razdn corriente fue de 1,33 veces, en diciembre de 2018 es de 0,73 veces
y para diciembre de 2019 este ratio fue de 0,86 veces.

Finalmente, el 30 de junio del 2020 esta razén fue de 0,93 veces.

RAZON CORRIENTE
ACTIVO CORRIENTE/PASIVO CORRIENTE

1,33

0,93
0,86

0,73

2017 2018 2019 JUNIO 2020

Fuente: GRANOSOL S.A.
Elaboracion: BISA Sociedad de Titularizacion S.A.

ii. Prueba Acida

Este indicador muestra la capacidad de la empresa de poder cubrir sus deudas de corto plazo con
sus activos corrientes, excluyendo aquellos activos de no muy facil liquidacién, como lo es el
realizable de la empresa. En otras palabras, es la capacidad de la empresa de poder cubrir sus
obligaciones a corto plazo con su disponible y exigible.

Para el afio 2017, la prueba acida es de 1,30 veces, para el 2018 es de 0,37 veces y para diciembre
de 2019 este ratio fue de 0,45 veces. Finalmente, al 30 de junio del 2020 esta razén es de 0,53 veces.
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PRUEBA ACIDA
(ACTIVO CORRIENTE - REALIZABLE)/PASIVO

CORRIENTE
1,30
0,53
0,37 0,45
2017 2018 2019 JUNIO 2020

Fuente: GRANOSOL S.A.
Elaboracion: BISA Sociedad de Titularizacion S.A.

iii. Capital de trabajo
El capital de trabajo, indica la diferencia monetaria existente entre los activos corrientes y pasivos

corrientes de la empresa, y tiene por objetivo medir la capacidad de una compafiia para llevar a
cabo sus actividades con normalidad en el corto plazo.

Se puede observar que para el afio 2017, el capital de trabajo de GRANOSOL es de Bs. 934,54 miles,
para el 2018 este indicador reporté un valor negativo de Bs. 4.940,58 miles y al igual que el caso
anterior, a diciembre de 2019 este indicador tuvo un valor negativo de Bs. 4.738,55 miles.
Finalmente, al 30 de junio del 2020 el capital de trabajo fue de Bs. -2.181,73 miles.

CAPITAL DE TRABAIJO
ACTIVO CORRIENTE - PASIVO CORRIENTE

936,90

2017 2018 2019 JUNIO 2020
-2.181,73

-4.953,04 -4.750,50

Fuente: GRANOSOL S.A.
Elaboracion: BISA Sociedad de Titularizacion S.A.
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b) RATIOS DE ENDEUDAMIENTO

i Razon de Endeudamiento

La razén de endeudamiento muestra el porcentaje que representa el total de pasivos de la empresa,
en relacién a los activos totales de la misma, es decir el porcentaje del activo que esta siendo
financiado con deuda.

En un principio la empresa estaba financiada en un 55,82% para el afio 2017, este porcentaje
disminuyd a 45,19% para el 2018 y se incrementd a 62,53% para el 2019. Al 30 de junio de 2020
tuvo un ligero incremento hasta llegar a 62,63%.

RAZON DE ENDEUDAMIENTO
PASIVO/ACTIVO

0,63 0,63

0,56

0,45

2017 2018 2019 JUNIO 2020

Fuente: GRANOSOL S.A.
Elaboracion: BISA Sociedad de Titularizacion S.A.

ii. Razén Deuda Capital

La razon deuda capital indica la relacidn de todas las obligaciones financieras que tiene la empresa
con terceros en relacién al total de su patrimonio neto.

Para el afio 2017 este ratio fue de 1,26 veces, el cual disminuyé durante el 2018 a 0,82 veces y tuvo
un incremento a 1,67 para 2019. Al 30 de junio de 2020, el cociente fue de 1,68 veces.

RAZON DEUDA CAPITAL
PASIVO/PATRIMONIO

1,67 1,68
1,26
0,82

2017 2018 2019 JUNIO 2020

Fuente: GRANOSOL S.A.
Elaboracion: BISA Sociedad de Titularizacion S.A.
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c) RATIOS DE ACTIVIDAD:

i Rotacion de cuentas por cobrar y plazo promedio de cobro:
Ingreso por ventas

Rotacion de Cuentas por Cobrar =
Cuentas por cobrar

La rotacion de cuentas por cobrar, representada por los Ingresos por ventas divididas entre las
cuentas por cobrar comerciales de fin de ano, indica la velocidad con la que la empresa recupera
sus cuentas pendientes de cobro. La rotacién de cuentas por cobrar se interpreta como las veces
promedio al afio que se realizan cobros a los clientes; por tanto mientras mas eficiente sea la
empresa en su politica de cobranzas, mas rapido tendra efectivo disponible para realizar sus
operaciones. Por su parte, el plazo promedio de cobro indica el nUmero de dias que se demora una
empresa para que sus cuentas por cobrar se conviertan en efectivo.

La cantidad de veces que rotaron las cuentas por cobrar en una gestion fueron de 0,84, 0,90 y 3,66
para las gestiones 2017, 2018 y 2019 respectivamente.

Para el calculo de plazo promedio de cuentas por cobrar se ha utilizado la siguiente férmula:

360
Rotacion de cuentas por cobrar

Dias Rotacion CxC =
La cantidad de dias para el 2017 fue de 431 dias, para el 2018 fue de 402 dias y finalmente, para el
2019 fue de 98 dias.

ii. Rotacién de cuentas por pagar y plazo promedio de pago:
Costo de Ventas

Rotacién de Cuentas por Pagar =
Cuentas por pagar

La rotacidn de cuentas por pagar expresa los costos de ventas divididos entre las cuentas por pagar
totales de fin de afio, indica la velocidad con la que la empresa salda sus cuentas pendientes de
pago. La rotacidn de cuentas por pagar se interpreta como las veces promedio al afio que se realizan
pagos a los proveedores. Por su parte, el plazo promedio de pago mide el nimero promedio de dias
gue necesita una empresa para pagar sus cuentas.

La cantidad de veces que rotaron las cuentas por pagar en una gestion fueron de 3,84, 0,22y 1,71
para las gestiones 2017, 2018 y 2019 respectivamente.

Para el calculo del plazo promedio de cuentas por pagar se ha utilizado la siguiente férmula:

360
Rotacién de cuentas por pagar

Dias Rotacién CxP =
La cantidad de dias de rotacion de cuentas por pagar fueron de 94 dias el 2017, subiendo a 1617
dias el 2018 y finalmente, se disminuyd a 211 dias el afio 2019.
d) Ratios de Rentabilidad
i ROA (Retorno sobre Activos)
El ROA es un indicador que mide la rentabilidad de una empresa con respecto a los activos que
posee, es decir muestra el porcentaje de utilidad o pérdida por cada boliviano invertido en activos.

Para el afio 2017, este indicador asciende a 13,36%, para el afio 2018 disminuyd a 0,41% y

finalmente para el afo 2019 fue de 0,09%.
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ROA
UTILIDAD NETA/ACTIVO

13,36%

0,41% 0,09%

2017 2018 2019

Fuente: GRANOSOL S.A.
Elaboracion: BISA Sociedad de Titularizacion S.A.

ii. ROE (Retorno sobre Patrimonio)
El ROE se define como el cociente entre: utilidad neta después de impuestos/Patrimonio y

tradicionalmente ha sido un ratio utilizado para medir la rentabilidad de una empresa, en otras
palabras muestra el porcentaje de utilidad o pérdida por cada boliviano invertido en la empresa.

En este caso el indicador fue de 30,23% para el 2017, para el 2018 fue de 0,75%, y finalmente para
el ano 2019 fue de 0,23%.

ROE
UTILIDAD NETA/PATRIMONIO
30,23%
0,75% 0,23%
2017 2018 2019

Fuente: GRANOSOL S.A.
Elaboracion: BISA Sociedad de Titularizacion S.A.

iii. Margen neto
El margen neto, representa el porcentaje de los ingresos por ventas que efectivamente se vuelven

utilidades netas (ingresos netos luego de descontar todos los gastos existentes en el estado de
resultados).




&

srociedad de titularizacion socieoan GRANELERA s A

En este caso el indicador inicia en 28,86% el 2017, disminuyendo hasta 6,17% el 2018. Finalmente
para el aifio 2019 fue de 0,56%.

MARGEN NETO
UTILIDAD NETA/INGRESO OPERATIVO

28,86%

6,17%

0,56%

2017 2018 2019

Fuente: GRANOSOL S.A.
Elaboracion: BISA Sociedad de Titularizacion S.A.
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Balance General y Analisis Horizontal del Balance General de GRANOSOL S.A.

SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.
BALANCE PATRIMONIAL EN BOLIVIANOS

(En miles de bolivianos)

ANALISIS HORIZONTAL

| 2017 | 2018 | 2019 | sunio2020 Absoluto Relativo

ACTIVO 2017-2018 2018-2019 " 2017-2018 2018-2019
TOTAL DEL ACTIVO 5.167,22 64.839,97 133.598,88 130.807,64 59.672,76 68.758,91 1154,83% 106,04%
Disponible 788,00 41,59 289,83 661,92 (746,41) 248,24 -94,72% 596,82%
Exigible 2.958,12 6.689,35 13.792,69 15.118,24 3.731,23 7.103,34 " 126,14% 106,19%
Realizable 68,75 6.389,63 13.631,88 12.196,86 6.320,88 7.242,25 " 9193,83% 113,34%
Diferido 0,00 0,00 660,54 416,37 0,00 660,54 ||
Activos Fijos Netos 1.222,14 23.837,80 83.746,16 81.444,83 22.615,67 59.908,36 1850,50% 251,32%
Otros Activos 118,76 27.870,42 21.469,00 20.969,43 27.751,66 (6.401,42) 23367,61% -22,97%
Activos Diferidos 11,45 11,18 8,78 0,00 (0,27) (2,39) -2,35% -21,41%

PASIVO
TOTAL DEL PASIVO 2.884,23 29.299,43 83.536,96 81.919,76 26.415,20 54.237,53 915,85% 185,11%
Cuentas por pagar 2.602,35 8.522,04 13.520,81 7.884,42 5.919,70 4.998,77 227,48% 58,66%
Cuentas fiscales yretenciones por pagar 275,63 219,17 651,74 954,80 (56,46) 432,57 " -20,49% 197,37%
Obligaciones Financieras CP 0,00 9.332,40 18.952,89 21.735,89 9.332,40 9.620,49 103,09%
Previsién para Beneficios Sociales 6,25 0,00 94,16 143,55 (6,25) 94,16 -100,00%
Cuentas por pagarLP 0,00 0,00 2.266,81 8.700,83 0,00 2.266,81
Obligaciones financieras LP 0,00 11.225,82 44.118,99 38.870,55 11.225,82 32.893,17 293,01%
Préstamos de socios 0,00 0,00 3.931,56 3.629,72 0,00 3.931,56

PATRIMONIO

TOTAL DEL PATRIMONIO 2.282,99 35.540,54 50.061,92 48.887,88 33.257,55 14.521,38 1456,75% 40,86%
Capital social 1.400,00 33.851,91 37.479,91 37.479,91 32.451,91 3.628,00 2317,99% 10,72%
Ajuste de capital 110,42 1.064,93 1.133,00 845,38 954,51 68,07 864,41% 6,39%
Reserva legal 36,72 56,41 61,37 61,37 19,69 4,96 53,62% 8,79%
Reserva por Revaluo Técnico 0,00 0,00 10.630,69 10.630,69 0,00 10.630,69
Ajuste de Reservas Patrimoniales 1,91 2,41 82,32 2,06 0,50 79,91 26,31% 3317,76%
Resultados acumulados 43,74 299,84 559,79 698,76 256,10 259,95 585,54% 86,69%
Resultado de la gestién 690,20 265,03 114,84 (830,30) (425,17) (150,20) -61,60% -56,67%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 5.167,22 64.839,97 133.598,88 130.807,64 59.672,76 68.758,91 1154,83% 106,04%
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Balance General y Analisis Vertical del Balance General de GRANOSOL S.A.
0 DAD GRA RA GRANOSO A
BALA PA ONIA BO ANO ANA R A
(En miles de bolivianos)
2017 2018 2019 Junio 2020
ACTIVO 2017 2018 2019 2020
TOTAL DEL ACTIVO 5.167,22 64.839,97 133.598,88 130.807,64 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Disponible 788,00 41,59 289,83 661,92 15,25% 0,06% 0,22% 0,51%
Exigible 2.958,12 6.689,35 13.792,69 15.118,24 57,25% 10,32% 10,32% 11,56%
Realizable 68,75 6.389,63 13.631,88 12.196,86 1,33% 9,85% 10,20% 9,32%
Diferido 0,00 0,00 660,54 416,37 0,00% 0,00% 0,49% 0,32%
Activos Fijos Netos 1.222,14 23.837,80 83.746,16 81.444,83 23,65% 36,76% 62,68% 62,26%
Otros Activos 118,76 27.870,42 21.469,00 20.969,43 2,30% 42,98% 16,07% 16,03%
Activos Diferidos 11,45 11,18 8,78 0,00 0,22% 0,02% 0,01% 0,00%
PASIVO
TOTAL DEL PASIVO 2.884,23 29.299,43 83.536,96 81.919,76 55,82% 45,19% 62,53% 62,63%
Cuentas por pagar 2.602,35 8.522,04 13.520,81 7.884,42 50,36% 13,14% 10,12% 6,03%
Cuentas fiscales yretenciones por pagar 275,63 219,17 651,74 954,80 5,33% 0,34% 0,49% 0,73%
Obligaciones Financieras CP 0,00 9.332,40 18.952,89 21.735,89 0,00% 14,39% 14,19% 16,62%
Previsidon para Beneficios Sociales 6,25 0,00 94,16 143,55 0,12% 0,00% 0,07% 0,11%
Cuentas por pagar LP 0,00 0,00 2.266,81 8.700,83 0,00% 0,00% 1,70% 6,65%
Obligaciones financieras LP 0,00 11.225,82 44.118,99 38.870,55 0,00% 17,31% 33,02% 29,72%
Préstamos de socios 0,00 0,00 3.931,56 3.629,72 0,00% 0,00% 2,94% 2,77%
PATRIMONIO
TOTAL DEL PATRIMONIO 2.282,99 35.540,54 50.061,92 48.887,88 44,18% 54,81% 37,47% 37,37%
Capital social 1.400,00 33.851,91 37.479,91 37.479,91 27,09% 52,21% 28,05% 28,65%
Ajuste de capital 110,42 1.064,93 1.133,00 845,38 2,14% 1,64% 0,85% 0,65%
Reserva legal 36,72 56,41 61,37 61,37 0,71% 0,09% 0,05% 0,05%
Reserva por Revaluo Técnico 0,00 0,00 10.630,69 10.630,69 0,00% 0,00% 7,96% 8,13%
Ajuste de Reservas Patrimoniales 1,91 2,41 82,32 2,06 0,04% 0,00% 0,06% 0,00%
Resultados acumulados 43,74 299,84 559,79 698,76 0,85% 0,46% 0,42% 0,53%
Resultado de la gestidon 690,20 265,03 114,84 (830,30) 13,36% 0,41% 0,09% -0,63%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 5.167,22 64.839,97 133.598,88 130.807,64 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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Estado de Resultados y Analisis Horizontal del Estado de Resultados de GRANOSOL S.A.

SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

ANALISIS HORIZONTAL

2017 2018 2019 Junio 2020 2017-2018 2018-2019 2017-2018 2018-2019
Ingresos por ventas 2.391,59 4.292,68 20.455,39 15.148,07 1.901,09 16.162,71 79,49% 376,52%
Costo de ventas 1.102,14 1.671,44 17.671,90 13.081,88 569,30 16.000,46 51,65% 957,28%
GANANCIA BRUTA 1.289,44 2.621,23 2.783,49 2.066,19 1.331,79 162,25 103,28% 6,19%
Gastos operativos 164,08 616,72 712,86 607,79 452,64 96,14 275,87% 15,59%
Gastos administrativos 100,02 359,83 1.105,63 421,38 259,81 745,80 259,77% 207,27%
Depreciacion 0,00 156,98 267,60 224,30 156,98 110,62 70,46%
Gastos comerciales 5,28 9,64 230,09 348,35 4,36 220,44 82,58% 2285,77%
UTILIDAD OPERATIVA 1.020,06 1.478,06 467,31 464,37 458,00 (1.010,75) 44,90% -68,38%
Gastos Financieros -0,07 -1.218,60 -658,53 -1.701,09 -1.218,52 560,07 1657443,58% -45,96%
Diferencia de cambio -6,31 0,00 -7,36 -9,91 6,31 -7,36 -100,00%
Diferencia porredondeo 0,00 0,00 -0,02 -0,58 0,00 -0,02 -1,68% 643,65%
Mantenimiento de valor 0,25 3,39 60,27 31,31 3,14 56,88 1248,56% 1678,06%
Ajuste porinflacidn ytenencia de bienes -28,18 243,79 578,04 617,01 271,97 334,26 -965,09% 137,11%
Otros ingresos 0,00 31,91 81,89 12,25 31,91 49,98 156,65%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 985,75 538,55 521,60 (586,64) (447,20) (16,94) -45,37% -3,15%
Impuesto a las utilidades 246,44 0,00 0,00 0,00 -246,44 0,00 -100,00%
Reserva legal 36,33 25,28 0,00 0,00 -11,04 -25,28 -30,40% -100,00%
Gastos no deducibles 12,78 248,23 406,77 243,66 235,45 158,54 1841,91% 63,87%
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 690,20 265,03 114,84 (830,30) (425,17) (150,20) -61,60% -56,67%
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Estado de Resultados y Analisis Vertical del Estado de Resultados de GRANOSOL S.A.

SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

(En miles de bolivianos)

ANALISIS VERTICAL

2017 2018 2019 Junio 2020 2018 2019
Ingresos por ventas 2.391,59 4.292,68 20.455,39 15.148,07 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Costo de ventas 1.102,14 1.671,44 17.671,90 13.081,88 46,08% 38,94% 86,39% 86,36%
GANANCIA BRUTA 1.289,44 2.621,23 2.783,49 2.066,19 53,92% 61,06% 13,61% 13,64%
Gastos operativos 164,08 616,72 712,86 607,79 6,86% 14,37% 3,48% 4,01%
Gastos administrativos 100,02 359,83 1.105,63 421,38 4,18% 8,38% 5,41% 2,78%
Depreciacion 0,00 156,98 267,60 224,30 0,00% 3,66% 1,31% 1,48%
Gastos comerciales 5,28 9,64 230,09 348,35 0,22% 0,22% 1,12% 2,30%
UTILIDAD OPERATIVA 1.020,06 1.478,06 467,31 464,37 42,65% 34,43% 2,28% 3,07%
Gastos Financieros -0,07 -1.218,60 -658,53 -1.701,09 0,00% -28,39% -3,22% -11,23%
Diferencia de cambio -6,31 0,00 -7,36 -9,91 -0,26% 0,00% -0,04% -0,07%
Diferencia porredondeo 0,00 0,00 -0,02 -0,58 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Mantenimiento de valor 0,25 3,39 60,27 31,31 0,01% 0,08% 0,29% 0,21%
Ajuste porinflacién ytenencia de bienes -28,18 243,79 578,04 617,01 -1,18% 5,68% 2,83% 4,07%
Otros ingresos 0,00 31,91 81,89 12,25 0,00% 0,74% 0,40% 0,08%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 985,75 538,55 521,60 (586,64) 41,22% 12,55% 2,55% -3,87%
Impuesto a las utilidades 246,44 0,00 0,00 0,00 10,30% 0,00% 0,00% 0,00%
Reserva legal 36,33 25,28 0,00 0,00 1,52% 0,59% 0,00% 0,00%
Gastos no deducibles 12,78 248,23 406,77 243,66 0,53% 5,78% 1,99% 1,61%
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 690,20 265,03 114,84 (830,30) 28,86% 6,17% 0,56% -5,48%
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SOCIEDAD GRANELERA S.A

Indicadores Financieros

SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.

INDICADORES FINANCIEROS

Calculo
RATIOS DE LIQUIDEZ

Unidad

2017

2018

2019

Junio 2020

Razén Corriente Activo Corriente / Pasivo Corriente Veces 1,33 0,73 0,86 0,93
Prueba Acida (Activo Corriente - Realizable) / Pasivo Corriente Veces 1,30 0,37 0,45 0,53
Razén de Efectivo Disponible / Pasivo Corriente Porcentaje 27,38% 0,23% 0,87% 2,16%
Capital de Trabajo Activo Corriente - Pasivo Corriente En miles de Bs. 936,90 -4.953,04 | -4.750,50 -2.181,73
RATIOS DE ACTIVIDAD
Rotacién de Inventarios Costo de Ventas / Realizable Veces 16,03 0,26 1,30
Plazo Promedio de Inventarios 360 / Rotacidn de Inventarios Dias 22 1376 278
Rotacién Total del Activo Ingresos Operativos / Activo Veces 0,46 0,07 0,15
Rotacién de Cuentas por Cobrar Ingresos Operativos / Cuentas por Cobrar Veces 0,84 0,90 3,66
Plazo Promedio de Cobro 360/ Rotacién de Cuentas por Cobrar Dias 431 402 98
Rotacién de Cuentas por Pagar Costo de Ventas / Obligaciones proveedores Veces 3,84 0,22 1,71
Dias Cuentas por Pagar 360 / Rotacidon de Cuentas por Pagar Dias 94 1617 211
Eficiencia Operativa (Costo de Ventas + Gastos Administrativos) / Activo Veces 0,23 0,03 0,14
Eficiencia Administrativa Gastos Administrativos / Activo Veces 0,02 0,01 0,01
RATIOS DE RENTABILIDAD
Margen Bruto Ganancia Bruta / Ingreso Operativo 53,92% 61,06% 13,61%
Margen Operativo Utilidad Operativa / Ingreso Operativo 42,65% 34,43% 2,28%
Margen Neto Utilidad Neta / Ingreso Operativo Porcentaje 28,86% 6,17% 0,56%
ROA Utilidad Neta / Activo 13,36% 0,41% 0,09%
ROE Utilidad Neta / Patrimonio 30,23% 0,75% 0,23%
RATIOS DE ENDEUDAMIENTO
Razén de Endeudamiento Pasivo / Activo Porcentaje 0,56 0,45 0,63 0,63
Apalancamiento Financiero Pasivo / Patrimonio 1,26 0,82 1,67 1,68
Proporcion de Deuda a Corto Plazo Pasivo Corriente / Pasivo 1,00 0,62 0,40 0,37
Proporcion de Deuda a Largo Plazo Pasivo no Corriente / Pasivo Veces 0,00 0,38 0,60 0,63
Razén Activo sobre Patrimonio Activo / Patrimonio 2,26 1,82 2,67 2,68
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POLITICAS DE INVERSION
VALORES DE TITULARIZACION GRANOSOL — BISA ST
PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL — BISA ST

1. OBIJETO

El objeto del presente Anexo es establecer los pardmetros necesarios de administracion de las
cuentas cuya titularidad pertenece al Patrimonio Auténomo GRANOSOL — BISA ST. Este Anexo es
parte indivisible del Contrato de Cesién Irrevocable de Derechos sobre Flujos de Ventas Futuras
para fines de Titularizacion y Administracion del Patrimonio Auténomo (Contrato de Cesion).

2. APLICACION

BISA Sociedad de Titularizacién S.A. debe dar cumplimiento a lo establecido en el presente Anexo,
en desempefio a la funcidn de administrador del Patrimonio Auténomo GRANOSOL — BISA ST que
le fue encomendada.

3. INVERSIONES PERMITIDAS

Los recursos acumulados en las cuentas: Cuenta Recaudadora dispositivo A, Cuenta Recaudadora
dispositivo B, Cuenta Distribuidora, Cuenta Fondo de Liquidez, Cuenta de Incremento de Fondos
Comprometidos y Cuenta Exceso de Fondos Comprometidos como se define en el Contrato de
Cesion deberdn estar invertidos en:

- Cajas de Ahorro en Moneda Nacional de entidades financieras con calificacién de emisor
a largo plazo en moneda nacional superior a AA3.

- Cuentas Corrientes en Moneda Nacional de entidades financieras con calificacién de
emisor a largo plazo en moneda nacional superior a AA3.

- Depésitos a Plazo Fijo en Moneda Nacional hasta de trescientos sesenta (360) dias en
entidades financieras con calificacidn N-1 solamente en el caso de las cuentas: Cuenta
Fondo de Liquidez, Cuenta de Incremento de Fondos Comprometidos y Cuenta Exceso de
Fondos Comprometidos.

Toda inversidn diferente a los limites de inversiones permitidas en este documento debera ser
subsanada en un plazo no mayor a treinta (30) dias calendario.

4. MOVIMIENTO DE LAS CUENTAS

En concordancia con los Poderes vigentes otorgados por el Directorio de acuerdo a estatutos, BISA
Sociedad de Titularizacién S.A. realizara los movimientos de las cuentas habilitadas del Patrimonio
Auténomo GRANOSOL — BISA ST a través de dos Apoderados de la Sociedad que para tal efecto
gue actuaran conjuntamente, salvo las transferencias entre cuentas del Patrimonio Auténomo que
se realicen por medio electrdnico con el visto bueno del Administrador del Patrimonio Auténomo,
Gerente General de la Sociedad o un Apoderado Tipo “A”.

5. RENDICION DE CUENTAS

BISA Sociedad de Titularizaciéon S.A. elaborara semestralmente un documento denominado
“Rendicién de Cuentas”, con el objetivo de exponer en forma detallada la gestion realizada sobre
los Fondos y recursos administrados.

La Sociedad de Titularizacion enviara la Rendicién de Cuentas al Representante de Tenedores de
los Valores de Titularizacién emitidos por el Patrimonio Auténomo, a la Entidad Calificadora de
Riesgo, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y a la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero.



ANEXO II
CALIFICACION DE RIESGO

VALORES DE TITULARIZACION
GRANOSOL - BISA ST

CALIFICADORA DE RIESGO PACIFIC
CREDIT RATING S.A.



“Prestigio, Calidad y Respuesta Agil”

PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL —BISA ST

Informe con Estados Financieros al 30 de junio de 2020 Fecha de Comité: 24 de septiembre de 2020

Patrimonios Auténomos- Bolivia

Oscar Miranda Romero (591) 2 2124127 omiranda@ratingspcr.com
Valeria Pacheco Zapata (591) 2 2124127 vpacheco@ratingspcr.com

Calificacion Equivalencia Perspectiva
PCR ASFI PCR

Aspectos y/o Instrumento Calificado

Valores de Titularizacion GRANOSOL - BISA ST

" Monto Plazo
e (Bs) (Dias calendario)
Unica 130.000.000 3.666 A A2 Estable
Total 130.000.000

Significado de la Calificacién PCR

Categoria sA: Emisiones con buena calidad crediticia. Los facto3res de proteccion son adecuados, sin embargo, en
periodos de bajas en la actividad economica los riesgos son mayores y mas variables.

Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o
desmejorando respectivamente la calificacién alcanzada entre las categorias sAA y BB.

El subindice B se refiere a calificaciones locales en Bolivia. Mayor informacién sobre las calificaciones podra ser encontrada en
www.ratingspcr.com

Significado de la Perspectiva PCR

Perspectiva “Estable”: Los factores externos contribuyen a mantener la estabilidad del entorno en el que opera, asi
como sus factores internos ayudan a mantener su posicion competitiva. Su situacion financiera, asi como sus
principales indicadores se mantienen estables, manteniéndose estable la calificaciéon asignada.

“Perspectiva” (Tendencia, segtin ASFI) indica la direccién que probablemente tomara la calificacién a mediano plazo, la que podria
ser positiva, estable o negativa.

Factores internos y externos que modifican la perspectiva. La calificacion de riesgo de Titulos de Deuda Titularizada podria variar
significativamente entre otros, por los siguientes factores: Problemas de pagos del originador, una mala gestién del originador,
variaciones en la composicién del activo de respaldo, cambios en la calificacion del originador, modificaciones en la estructura,
modificaciones en los flujos de caja generados por la cartera de activos que no sean suficientes para pagar los intereses y
amortizaciones de la deuda emitida.

PCR determinara en los informes de calificacién, de acuerdo al comportamiento de los indicadores y los factores sefialados en el
anterior parrafo, que podrian hacer variar la categoria asignada en el corto o mediano plazo para cada calificacion, un indicador de
perspectiva o tendencia.

Significado de la Calificacion ASFI

Categoria A: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e intereses
en los términos y plazos pactados, la cual es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor,
en el sector al que pertenece o en la economia.

Se autoriza afadir los numerales 1, 2 y 3 en cada categoria genérica, desde AA a B con el objeto de establecer una
calificacion especifica de los Valores de Largo Plazo de acuerdo con las siguientes especificaciones:

e Siel numeral 1 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se
encuentra en el nivel més alto de la calificacion asignada.

e Si el numeral 2 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se
encuentra en el nivel medio de la calificacion asignada.
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¢ Si el numeral 3 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se
encuentra en el nivel mas bajo de la calificacion asignada.

La calificacién de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender o mantener un valor, ni un aval o
garantia de una emisién o su emisor; sino un factor complementario para la toma de decisiones de inversion.

La informacion empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales, sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e
integridad de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omision por el uso de dicha informacion. Las
calificaciones de PCR constituyen una opinién sobre la calidad crediticia y no son recomendaciones de compra y venta de estos
instrumentos.

Racionalidad

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Sesiéon de Comité N° 115/2020 de 24 de septiembre de 2020,
acordd asignar la Calificacion de sA (cuya equivalencia en la nomenclatura establecida por ASFI es A2) con
perspectiva “Estable” (tendencia en terminologia ASFI) a la Serie Unica de los Valores de Titularizacion GRANOSOL
— BISA ST, sustentada en lo siguiente:

La empresa GRANOSOL S.A. inici6 actividades en el afio 2015, con el objeto de prestar servicios de acopio, depésito
y almacenamiento de productos relacionados a la actividad agricola en general, actualmente lleva adelante un
proyecto de produccion de Etanol a partir de la fermentacién de Sorgo con el propdésito de brindar una nueva
alternativa de bio combustible. La empresa ha sido incorporada en la lista de proveedores de bioetanol de YPFB por
4 millones de litros anuales. Al mes de junio de 2020, la planta se encuentra operando con normalidad y ante la
emergencia sanitaria, ha provisto importantes volimenes de alcohol a Gobiernos Municipales.

El Patrimonio Autbnomo esté constituido por activos cedidos por el Originador, estos flujos futuros son considerados
un respaldo de la Emision, y su adecuada administracién permite que se reduzcan las potenciales pérdidas para los
tenedores de los valores de titularizacion. La emisién tiene como mecanismos de cobertura internos un Fondo de
Liquidez y un Aval, asi como sistemas de respaldo adicionales, que otorgan mayor seguridad para cumplir con los
compromisos del Patrimonio Auténomo.

Resumen Ejecutivo

¢ GRANOSOL S.A. La empresa se dedica a prestar servicios de acopio, depdsito y almacenamiento de
granos, semillas, cereales, oleaginosas y otros productos relacionados a la actividad agricola en general ya
sea en depositos, silos, almacenes y otras instalaciones apropiadas, explotacién y administracion de
cualquier establecimiento agricola. En septiembre de 2018, se concreté el Proyecto de Etanol con el
incremento de capital de los socios, para llevar adelante este proyecto se requirié una inversion aproximada
de USD 7 millones. De acuerdo al informe técnico complementario presentado por la empresa, la planta de
etanol entré en funcionamiento el 18 de octubre de 2019. A junio de 2020, se encuentra montada al 100% y
con una productividad media de 765 mil Its de etanol, 1,5 tm de burlanda himeda, 2,050 tm de burlanda
gelatinizada y 775 Its de vinaza.

e Capitalizacién. En abril de 2018, la empresa Agrofortaleza SRL. decidio realizar el proceso de escision a la
empresa Granosol S.A., con el fin de fortalecer el nivel patrimonial de la misma. Cabe mencionar que en
fecha 7 de diciembre de 2018, la empresa realizé un importante incremento de capital. En la gestion 2019,
realizaron un nuevo incremento de capital, de manera que el capital social actual asciende a Bs 37,48
millones.

e Resultados Financieros.

» Rentabilidad.- Al 30 de junio de 2020, los indicadores de rentabilidad anualizados muestran en
términos de porcentaje la eficiencia de la empresa en el uso de sus activos y de su patrimonio, con
resultados de -1,27% y -3,40%, respectivamente, como resultado de las pérdidas netas registradas
en junio 2020.

» Endeudamiento.- El ratio pasivo total/patrimonio alcanza a 1,68 veces, mientras que la deuda
financiera/patrimonio es de 1,24 veces. La deuda financiera de largo plazo mantiene una
concentracion del 29,72% del total del pasivo y patrimonio.

» Cobertura.- La cobertura de EBITDA/gastos financieros calculado con datos anualizados mantiene
una relacién de 0,39 veces y servicio de deuda mantiene una cobertura de 1,18 veces.

» Liquidez.- El nivel de liquidez alcanza a una vez, reflejando la capacidad ajustada de cubrir sus
pasivos corrientes. El activo corriente se encuentra compuesto en un 0,51% de disponibilidades, el
activo realizable y exigible representan el 9,32% y 11,43% respectivamente.

e Activos Titularizados. El Patrimonio Autonomo contempla el derecho de dominio sobre los Flujos Futuros
provenientes de los ingresos generados en dinero, por las ventas al contado, pendientes de cobro y futuras,
del desarrollo y cumplimiento de las actividades del objeto comercial del Originador percibidos en las cuentas
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recaudadoras.

Mecanismos de Cobertura. Con el objetivo de cubrir necesidades eventuales de liquidez, la emision cuenta
desde su inicio con un Fondo de Liquidez de Bs 5,88 millones. Asimismo, GRANOSOL S.A. se constituye
como Avalista garantizando con todos sus bienes presentes y futuros los Valores de Titularizacion GRANOSOL
- BISA ST.

Respaldo Adicional. La emision cuenta con sistemas de respaldo adicionales tales como el Exceso en los
Fondos Comprometidos e Incremento de Fondos Comprometidos.

Indicadores de Cobertura. El ratio que mide los ingresos entre el servicio de deuda muestra una cobertura
promedio de una vez durante el plazo de vida del patrimonio, si a este indicador se le agrega el fondo de
liquidez, el promedio es de 2,37 veces. La importancia porcentual del mecanismo de cobertura (fondo de
liquidez) respecto al monto vigente de la emisién, al inicio de la misma es de 4,52% y va incrementando
conforme el saldo de la emisién disminuya. Ambos indicadores muestran la relevancia del mecanismo de
cobertura frente al cumplimiento oportuno de las obligaciones del patrimonio auténomo. El Patrimonio
Autbnomo proyecta una vida de 40 periodos trimestrales, con amortizacién de capital de manera trimestral a
partir del periodo 7 y los intereses trimestrales desde el primer periodo.

Flujo de la Titularizacién relativo al Balance General. La proyeccion del indicador monto vigente de la
titularizacion respecto al patrimonio de GRANOSOL S.A. muestra una exposicion media de 2,49 veces
respecto al patrimonio considerando el inicio de la emision y disminuye paulatinamente conforme se van
realizando las amortizaciones trimestrales.

Desempefio de la Empresa durante la Titularizacion. La continuidad de las operaciones de la empresa es
posible considerando que GRANOSOL S.A. demuestra tener un flujo de caja suficiente para mantener el
Patrimonio Autbnomo durante toda su vigencia, manteniendo constantes los precios de venta actuales de
Etanol, Burlanda y Vinaza. Cabe mencionar que con la ampliacion de la planta la capacidad productiva actual
incrementaria significativamente.

Proyecciones Financieras. Entre 2020 y 2030, tiempo de vigencia de la emision, la empresa proyecta un flujo
de caja positivo. El flujo de caja operativo muestra una generacion interna de fondos suficiente. En cuanto al
flujo de caja de inversion, se evidencian los egresos durante los primeros tres periodos (2020,2021,2022) por
concepto de inversion en la ampliacion de la planta de etanol, terreno de la planta, equipos y maquinaria. El
flujo de caja de financiamiento refleja el apalancamiento a diez afios del proceso de titularizacion con una tasa
de 6% en pagos trimestrales. Cabe resaltar que la empresa percibiria ingresos por acopio y almacenamiento
de semillas, que representan un ingreso adicional, asi como la venta de subproductos (burlanda y vinaza) de
la planta de etanol.

Impacto Covid-19. La pandemia del COVID-19 y la consecuente crisis sanitaria por la que atraviesa nuestro
pais, ha generado que el mercado disminuya la demanda de bioetanol y exigié en cambio el alcohol al 96%,
92% y 70%, permitiendo que el desarrollo de esta industria continte con relativa normalidad. El mercado local
se movio por pedidos de clientes varios como laboratorios farmacéuticos, alcaldias, gobernaciones y empresas
privadas que han introducido el alcohol como parte de sus esquemas preventivos contra el COVID-19. Los
riesgos son mitigados toda vez que la norma boliviana prevé méas compra de etanol. La comercializacién del
alcohol desinfectante para el blendt y la venta de sub productos esta garantizada con los contratos vigentes.

Metodologia utilizada y calidad de la informacion

Metodologia de calificacion de riesgo de flujos futuros u otros activos o bienes generadores de un flujo de caja
titularizado PCR-BO-MET-P054, vigente a partir de fecha 14 de agosto de 2018.

La calidad de la informacién presentada denota ser suficiente y razonable para la elaboracién del presente informe.

Informacién Utilizada

1. Informacion financiera

Estados Financieros auditados de las gestiones 2016, 2017, 2018 y 2019.
Estados Financieros internos de junio 2018, 2019 y 2020.
Proyecciones financieras (2020 - 2030).

2. Perfil de la empresa

Informacion de la compaiiia.

3. Caracteristicas de Estructura

Documentos relativos a la emision de valores de titularizacion

4. Informacion de la Industria o Sector
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Andlisis Realizado

a. Anadlisis de laindustria o sector: Caracteristicas de la industria o sector al que pertenece el emisor.

b. Andlisis de la empresa: Caracteristicas de la empresa, volumen de operaciones y principales productos
comercializados, caracteristicas de administracion y propiedad, etc.

c. Factores de riesgo: Analisis del mercado en el que se desenvuelve la empresa y posibles factores de riesgos.

d. Analisis financiero: Andlisis de la situacion financiera de la empresa, interpretacion de los estados financieros
con el fin de evaluar el desempefio de esta.

e. Anadlisis de estructura: Caracteristicas y compromisos de la emisién de valores de titularizacion.

Andlisis de factores cuantitativos y cualitativos de la emision: Analisis del riesgo del desempefio de la

empresa durante la titularizacion, mecanismos de cobertura, etc.

—h

Contexto Econémico

La economia del Estado Plurinacional de Bolivia tuvo en los ultimos cinco afios (2015-2019) un crecimiento importante
(3,95% en promedio?'), el cual fue impulsado por el incentivo a la demanda interna a través del consumo y de la
inversion principalmente del sector gubernamental. A pesar de ello, el PIB en los afios 2016, 2017 y 2018 mostré
signos de menor crecimiento, con tasas de 4,26%, 4,20% y 4,22%, respectivamente, ocasionado principalmente por
la reduccién de la demanda de gas natural de Brasil y precios bajos de materias primas. Segun datos preliminares de
Instituto Nacional de Estadisticas (INE) en la gestion 2019, el PIB registré un crecimiento acumulado del 2,22%, menor
respecto al cierre del 2018; las actividades que sufrieron una disminucion importante en la participacion del PIB fueron
petréleo crudo y gas natural, industrias manufactureras, construccion, comercio y transporte. Las Reservas
Internacionales Netas (RIN) disminuyeron en 27,7% entre diciembre 2018 y diciembre 2019 de USD 8.946,3 millones
a USD 6.468,5 millones en un contexto de balanza comercial negativa y por la importante demanda de délares en
efectivo por parte del sistema financiero, para atender los requerimientos del publico. La Deuda Externa Publica,
continda con tendencia creciente, presenta un saldo de USD 11.267,6 millones, recursos que fueron destinados a
importantes proyectos de infraestructura vial, gestion del medio ambiente, agua, saneamiento, residuos soélidos y
recursos hidricos del pais. La Deuda Interna, tiene un saldo de USD 6.361,7 millones (Bs 44.277,4 millones), mayor
en 18,32% respecto a similar corte de 2018, compuesta principalmente por deuda con el BCB y el sector financiero
privado. El sistema de intermediacion financiero tuvo dinamismo; los depdsitos alcanzaron Bs 179.438 millones a
diciembre 2019, la cartera de créditos ascendi6é a Bs 183.760 millones, ambos mayores respectos la gestion 2018. El
tipo de cambio se mantiene estable desde el afio 2011. El nivel de inflacion acumulada fue de 1,47%, levemente
menor a la registrada en el mismo periodo de la gestion pasada (1,51%).

A partir de las elecciones presidenciales de octubre 2019, la coyuntura politico-social del pais interrumpid la actividad
economica, por lo que su desempefio dependera de la estabilidad social y politica. La emergencia sanitaria por el
covid-19, influenciara en forma negativa a la generacion de ingresos y utilidades, suministro de materias primas en
ciertas industrias, ingresos publicos y el empleo. No obstante, abre una oportunidad al desarrollo de politicas de
incentivo a la demanda agregada, por parte del gobierno nacional, local y departamentales, a través de inversiones y
asistencia. La politica gubernamental estaria orientada a la toma de mayor deuda, para enfrentar los efectos de la
pandemia y la disminucion de los precios de los commodities que exporta. Asimismo, la industria de exportacion
podria enfrentar limitaciones en los diferentes eslabones del comercio internacional.

Caracteristicas de la Industria o Sector

En la actualidad, existen siete (7) ingenios en Bolivia con una capacidad instalada conjunta de alrededor de 76.000
Toneladas de cafia por dia. Cinco de ellos se encuentran en el Departamento de Santa Cruz: Ingenio Azucarero
UNAGRO, Ingenio Azucarero Guabira S.A, Ingenio Sucroalcoholero Aguai, Ingenio Azucarero San Aurelio e Ingenio
La Bélgica y uno en el Departamento de Tarija: Ingenio Azucarero Moto Méndez, y San Buenaventura en La Paz.

El sorgo, es un cereal con un mercado informal y con una fluctuacién de precios muy acentuado, que no permiten al
agricultor tener certeza del precio que recibir4 por su producto. El sorgo ha tenido un crecimiento exponencial en
produccioén (Tn./Ha.), la siembra ha crecido en el area durante los Ultimos 5 afios, a excepcion de 2016, donde el area
sembrada disminuyd por una de las mas fuertes sequias de la Ultima década. Este comportamiento positivo se da
gracias a la toma de consciencia del productor en la necesidad de rotar la soya (leguminosa) con una graminea
(sorgo), logrando mejoras en los rendimientos de ambos cultivos.

El Estado de Bolivia promueve un nuevo marco legal para compensar la falta de capacidad interna de produccién de
gasolina y lograr disminuir los volimenes de importacion con la fomentacion a la produccion nacional de Etanol a
través de convenios con el sector privado.

El gobierno esté incentivando a través de la Ley de Aditivos de Origen Vegetal, a que las industrias vendan toda su
produccién a Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos (YPFB) con contratos seguros y precios superiores a los
internacionales, cuyo beneficio final es el ahorro de las finanzas publicas por la disminucion de la importacion de la

1 Basado en informacion del Instituto Nacional de Estadistica (INE).
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gasolina y de las subvenciones existentes, ya que el etanol se mezcla con gasolina para el uso como carburante en
vehiculos. Asimismo, existen estudios realizados por la Camara de Industria y Comercio (CAINCO) que exponen la
posibilidad de que se construyan tres nuevos ingenios para cubrir la demanda nacional proyectada.

Resefa

SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A., Es constituida el 03 de diciembre del 2015 con el objeto de prestar
Servicios de Acopio, Depdsito y Almacenamiento de granos, semillas, cereales, oleaginosas y otros productos
relacionados a la actividad agricola en general ya sea en depdsitos, silos, almacenes y otras instalaciones apropiadas,
explotaciéon y administracion de cualquier establecimiento agricola, campos o establecimientos para la agricultura,
molinos, silos o instalaciones de granos, semillas, cereales, oleaginosas y otros relacionados a la actividad agricola.
Con un capital autorizado de Bs. 2.800.000 y un capital pagado de Bs.2.400.000 y ampliacién de actividades desde
el 2019 a la produccion de alcohol de almidén de cereales

La empresa integramente de capitales bolivianos, inicio su actividad agroindustrial con la puesta en marcha de un
complejo industrial en Pailon donde se mont6 una bateria de silos para almacenar 20.000 Tn. de grano, camaras
atemperadas de refrigeracion de semillas y planta procesadora de las mismas, respondiendo a la demanda de
clientes de los propios accionistas a quienes se les provee insumos agricolas desde 1999 .En el 2018 la empresa
AGROFORTALEZA SRL(accionista de Granosol) escinde el activo a favor de GRANOSOL naciendo de esta manera
el complejo industrial GRANOSOL SA, donde se da inicio a la planificacion y puesta en marcha de una planta de
etanol de cereales y obtencién de alimento proteico para animales.

GRANOSOL S.A., hoy es una agroindustria en funcionamiento que produce BIOETANOL, DDGS y alimento para
ganado a partir de la molienda de cereal de sorgo, La empresa ha montado durante el periodo 2019 la primera planta
de BIOETANOL de cereales en Bolivia la misma que opera al 100% de su capacidad desde octubre del 2019, esta
incursion le ha permitido producir no solo etanol combustible sino alcohol desinfectante que hoy por hoy su mercado
es la lucha contra la pandemia del COVID y a raiz de ello esta encarando su segunda fase con la ampliacién de su
capacidad productiva.

La planta industrial de GRANOSOL forma parte de la segunda generacion mundial de industrias productoras de
alcohol, partiendo del almidén de cereales, incluyendo al proceso la tecnologia y calidad que la hacen competitiva,
entrando con ello a la nueva era en el MERCOSUR de producir el alcohol de este sustrato agricola.

La sociedad GRANOSOL mantiene un acuerdo de operacion con la empresa argentina PORTA HERMANOS, quienes
tienen la responsabilidad de producir y operar la planta industrial por tres afos, el grupo argentino cuenta con 120
afos de experiencia en la produccion de Alcohol y actualmente proveen BIOETANOL a YPF de ese pais.

El disefio ,versatilidad e inversion de la planta la hace altamente competitiva en el mercado local y ha concentrado
sus ventas de Alcohol en venta local de alcohol desinfectante, alcohol industrial , exportaciones y produccion de
DDGS o burlanda que es comercializada a los centros de engorde de carne bovina de forma diaria y se prepara para
iniciar el contrato de venta de ETANOL ANHIDRO a la estatal YPFB con quien tienen suscrito el contrato de venta de
parte de su produccion plurianual en el marco de la Ley 1098 de Biocombustibles.

Caracteristicas de la Administracion y Propiedad

Composicién Accionaria

Al mes de junio de 2020, la composicién accionaria es como sigue:

ACCIONISTA ACCIONES %
Williams Fernando De Las Mufiecas Mufoz 141.620 48,30%
Luis Albert Montafio Montoya 105.560 36,00%
Nabil Javier Miguel A. 29.320 10,00%
Empresa Agropecuaria Agrofortaleza S.R.L. 16.720 5,70%
TOTAL 293.220 100%

Fuente: GRANOSOL S.A.
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Directorio
El Directorio de la empresa se detalla a continuacion:

Directorio
junio de 2020
Nombre y Apellido

William de las Mufiecas Mufioz Presidente
Luis Albert Montano Montoya Vicepresidente

Jaime Alfredo Palenque Quintanilla Secretario

Nabil Miguel Agramont Vocal

Oscar Montafio Vidal Sindico Titular

Fuente: GRANOSOL S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

Estructura Organizacional

La estructura organizacional de GRANOSOL S.A., muestra la estructura de gobernabilidad de la sociedad, a la cabeza
estan los accionistas, quienes delegan las responsabilidades administrativas a la Gerencia General y ésta a su vez
en la Planta Etanol, Planta Silos, Administracién y Marketing. Al mes de junio de 2020, el organigrama de la Sociedad

es el siguiente:
+ e
L
1 1

Planta Etanol Planta Silos

Jefe Maq| ia

§

!

lefe Playa

Mientras que el organigrama de la Planta de Etanol tiene la siguiente estructura:

Fuente: GRANOSOL S.A.

Jefe de Planta

Auxiliar

A e Jefe de Ingenieria

Jefe Planta

Jefe de Laboratorio Jefe de Semillas
de etanol

Analista de Personal pLanta Operadores Planta

laboratorio Semillera Destiladora Ingeniero de Campo

Tecnico Silo
Tecnico temperatura
Enc. despacho

Tecnicos Etanol
Tecnicos Burlanda

Regente Farma Clasificador

Coord de ventas

Fuente: GRANOSOL S.A.
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La Plana Gerencial al 30 de junio de 2020 se expone a continuacion:

Ejecutivos

Nombre y Apellido

William de las Mufiecas M. Presidente Ejecutivo
Jaime Alfredo Palenque Quintanilla Director Etanol
Manuel Ignacio Ferrufino Auditor Interno
Yanet Roca Jefe de Finanzas
Ines Monasterios Jefe Contabilidad

Fuente: GRANOSOL S.A. / Elaboraciéon: PCR S.A.

A continuacion, se describe la trayectoria de los ejecutivos:

William de las Mufiecas M. — Presidente Ejecutivo: Ingeniero Agrénomo especializado en Comercio Exterior,
desarrolla sus actividades empresariales en la agricultura desde 1995 en Santa Cruz, con la produccion propia de
algodon, soya, sorgo Yy trigo, fundador y duefio de la empresa AGROFORTALEZA SRL, presidente del Colegio de
Ingenieros agronomos de Bolivia, Director de CADEX y de subsectores de la CAO. Cuenta con probada experiencia
en la produccién y problemética de soya, sorgo, algodén vy trigo.

Jaime Alfredo Palenque Quintanilla — Director Etanol: Ingeniero Agrénomo, Magister en Economia Agricola,
cuenta con gran experiencia en el campo agricola, desarrollo sus actividades como Consultor agricola, Gerente
General de la Asociacion de Proveedores de Insumos agropecuarios — APIA, fue Presidente del Colegio de
Agrénomos de Santa Cruz, Director del Consejo Regional de Semillas Santa Cruz de la Sierra, Director Titular del
Consejo Nacional de Sustancias Potencialmente Contaminantes.

Manuel Ignacio Ferrufino — Auditor Interno: es Ingeniero Comercial de la Universidad Privada NUR, y Licenciado
en Contaduria Puablica, desarrollo sus funciones en el Instituto Técnico INCOS, la empresa agropecuaria Virgen de
Copacabana, Industrias Alimenticias Fagal SRL — Nestle desempefiando el cargo de jefe de contabilidad, también
trabajo en Industrias Avicolas Santa Cruz, (INACRUZ).

Yanet Roca - Jefe de Finanzas: Auditor financiero, encargada del area financiera de GRANOSOL desde 2019,
amplia experiencia en finanzas y contabilidad de empresas agricolas y agroindustriales en Santa Cruz y de la norma
impositiva nacional.

Operaciones y Racionalidad del Producto
Mercado objetivo

El producto principal de GRANOSOL S.A. es el etanol hidratado 95,2% v/v, 70% como alcohol sanitario y 99,7%
calidad combustible producido a base de sorgo. EI combustible utilizado actualmente proviene de fuentes no
renovables, como son los recursos fosiles que se estan agotando aceleradamente, por lo cual se estan buscando
distintas fuentes alternas de energia.

Los granos de soya y de sorgo, son demandados por la agroindustria alimentaria local, nacional, traders de
commodities, comerciantes, intermediarios y productores pecuarios.

La produccién de bioetanol es de interés a causa de la naturaleza renovable de las materias primas; sin embargo, el
costo de produccién puede ser mas alto que el producido por petréleo.

GRANOSOL S.A. fase 1 es un proyecto consolidado, cuenta con una cartera de 80 proveedores, entre los cuales se
destaca grupo SAICOR, BIG, y agricultores como Gabriel Michelon, BOLFARM, Nilo Michelon, Rogerio Cadore. Sus
clientes son Nacionales e internacionales como CARGILL, NUTRIOIL, ALICOPR, SILCOMPAN en ltalia, ALCOFARM
de Pera.

Ventajas y justificaciones

e El combustible utilizado actualmente proviene de fuentes no renovables, como son los recursos fosiles que
se estan agotando aceleradamente, por lo cual se estan buscando distintas fuentes alternas de energia.

e La produccién de bioetanol es de interés a causa de la naturaleza renovable de las materias primas; sin
embargo, el costo de produccion puede ser mas alto que el producido por petréleo.

A partir de la fermentacion del sorgo se produce etanol y como subproductos se obtiene, la burlanda con

hasta 42 % de proteina, alimento utilizado en el engorde del ganado bovino, porcino y aviar, asi como la
vinaza en estado liquido, altamente proteico que es alimento para los animales.
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e Laindustrializacion agricola es necesaria y que mejor que trasladarla al campo, para generar mano de obra
(45 nuevos empleos directos, 500 empleos indirectos y beneficio a mas de 600 productores).

e Preservacion del medio ambiente con combustibles renovables, generando alimento barato y de calidad para
animales.

Factores determinantes del costo de operacion del emisor
Condiciones de Abastecimiento de Materia Prima

La empresa actualmente compra sorgo a empresas agropecuarias, productores menonitas y personas naturales, con
guienes mantendria relacion para el aprovisionamiento de materia prima que necesita el proyecto. La demanda de la
materia prima esta asegurada debido a que la disponibilidad de grano es de 900 mil ton. anuales, requiriendo el
proyecto en su primera fase en sus 3 plantas 45 mil ton. por afio (5% de la oferta). Asi también, se han tomado
iniciativas para diversificar los proveedores de materias primas, desde empresas agricolas, productores medianos y
acuerdos con ANAPO vy sus filiales del este de Santa Cruz.

Caracteristicas de la Tecnologia

La empresa PORTA HERMANOS de Cordoba Argentina es la proveedora del equipo de destilacion, la tecnologia y
responsable de operar la planta durante tres afios, el contrato con GRANOSOL S.A. Actualmente ya opera la planta
instalada en Santa Cruz y se estima la entrega de la ampliacién de la planta MINIDEST montada y funcionando en el
mes de septiembre 2021 y de alli operar la misma hasta marzo del 2025. Esta es una empresa con bastante
experiencia en fabricacidon de alcohol y relacionados, cuenta con la tecnologia necesaria para la puesta en marcha
de la planta.

Disponibilidad de Infraestructura Basica

El proyecto cuenta con provision de energia eléctrica y generacion propia, caminos asfaltados, servicios de agua,
telecomunicaciones e internet, ademas de contar con red de gas natural GLP para el funcionamiento de la planta e
infraestructura necesaria para el desarrollo de las operaciones.

Disponibilidad de Mano de Obra Calificada

El personal que esté a cargo del manejo y direccion de las operaciones de GRANOSOL S.A., asi como los accionistas,
cuentan con experiencia probada. Durante la gestion 2019, se ha ampliado el nimero de empleados, llegando a 15,
de los cuales 4 son mujeres y 11 varones, ademas, se ha conformado un departamento contable con dos personas
méas a cargo de la informacién contable que genera la empresa. Asimismo, se ha capacitado 6 técnicos
agroindustriales en Cordoba, Argentina para el manejo de la Planta de Etanol. A la fecha tiene 25 funcionarios.

Red de Distribucion

La ubicacion de planta es estratégica para la provision de insumos como para el despacho de los productos.

Factores de Riesgo

Riesgos Politicos y Normativos

Es probable que existan cambios politicos y normativos, que puedan influir de manera positiva o negativa a la
empresa. Actualmente GRANOSOL S.A. tiene un contrato plurianual comercial con la empresa nacional YPFB, para
la venta de aditivos de origen vegetal (Etanol anhidro con base a sorgo), respaldado por la Ley de Combustibles
verdes y dos decretos reglamentarios. Sin embargo, es necesario resaltar que en caso de no continuar con el Acuerdo
Comercial con YPFB, GRANOSOL S.A. cuenta con clientes internos y externos que reemplazarian la demanda de
YPFB, sobre todo en el momento actual que han repuntado las ventas de alcohol desinfectante.

Riesgos Econdmicos

Existe incertidumbre acerca del desempefio de la economia boliviana en los proximos afios. Sin embargo, los
productos ofrecidos por la empresa son caracterizados por tener versatilidad en su uso tanto en biocombustibles, con
fines culinarios (bebida alcohdlica), como alcohol desinfectante para uso contra el COVID-19, también excipiente de
algunos medicamentos y cosméticos, como disolvente industrial, entre otros.

Riesgo Social

Existe la posibilidad de que movilizaciones o bloqueos en las carreteras principales afecten la logistica de distribucion

o interrumpan el proceso productivo. Sin embargo, la planta tiene una buena capacidad de almacenamiento que
permite producir y guardar el alcohol.
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Riesgos de Tipo de Cambio

Una parte de las ventas del Originador se realizan en moneda extranjera, en cambio, los gastos de la empresa se
encuentran denominados en bolivianos. Adicionalmente, la empresa contrata deuda financiera de corto y largo plazo
en bolivianos. Como consecuencia de esta estructura de costos, las variaciones en el tipo de cambio entre el boliviano
y el délar tienen un impacto sobre el resultado neto de la Sociedad, ya que pueden derivar tanto en ganancias como
en pérdidas por tipo de cambio.

Riesgos Climaticos

Existe la probabilidad de presentarse condiciones climaticas inesperadas o inusuales (sequias o inundaciones) que
afecten la produccion de sorgo, aspecto que impacta en el abastecimiento de materia prima y en el precio de venta
de ésta, sin embargo, la empresa cuenta con silos donde almacena este grano para continuar con el proceso
productivo.

Riesgo de Provisién de Materia Prima

Con la ampliacion de la planta, GRANOSOL S.A. demandara mayor grano de sorgo, sin embargo, considerando que
la produccién de la zona es mayor a la demanda, se considera este riesgo bajo. En caso de presentarse escases del
grano, GRANOSOL plantea mitigar este riesgo, con la migracién de la molienda al maiz o la importacion del Norte
Argentino de sorgo o0 maiz.

Indicadores de Situacién Financiera del Emisor

Indicadores de Cobertura

Entre las gestiones 2016 — 2019, la empresa generd un EBITDA promedio de Bs 686 miles, gracias a ingresos y
costos de ventas variables; cabe resaltar que la empresa empieza a registrar costos de ventas a partir de diciembre
2017. Al mes de junio de 2020, el EBITDA anualizado alcanza a 1,40 millones mostrando una importante
recuperacion, si se compara con similar periodo de 2019.

De igual forma, la empresa presentd gastos financieros a partir de diciembre 2018 por la toma de obligaciones
financieras a corto y largo plazo. La cobertura de EBITDA/Gastos Financieros presenté un valor de 1,37 veces en ese
corte. Al mes de junio de 2020 con datos anualizados, el ratio es de 0,39 veces, y el indicador de EBITDA + Activo
Corriente / Gastos Financieros + Deuda Financiera a Corto Plazo, muestra un valor de 1,18 veces, ambos superiores
a los ratios obtenidos a junio 2019.

Grafico N°1

Indicadores de Cobertura GRANOSOL S.A.
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Fuente: GRANOSOL S.A./ Elaboracién: PCR S.A.

Rentabilidad

La rentabilidad de la empresa presenta una tendencia variable, durante el periodo 2016 — 2019. A diciembre de 2019,
la empresa reporta indicadores de rentabilidad positivos, por mayores ingresos operativos como resultado de
operaciones de venta de alcohol al exterior (SILCOMPA), burlanda himeda y burlanda gelatinizada a comerciantes y
ganaderos. Se observa incremento de los costos de venta por la produccién de etanol anhidro, y de igual forma, los
gastos operativos se incrementaron por contratacion de nuevo personal. Cabe resaltar que, de acuerdo con el informe
técnico complementario presentado por la empresa, la planta de etanol entr6 en funcionamiento el 18 de octubre de
2019. La planta concluy6 el montaje en un 100%, siguiendo el disefio preliminar.
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Durante el primer trimestre de 2020, GRANOSOL S.A. realizé venta de alcohol al exterior (SILCOMPA), de igual
forma, entregd a los Gobiernos Municipales, alcohol desinfectante en voliUmenes crecientes por las necesidades
sanitarias a precios similares al biocombustible. Por otro lado, mantuvo la venta de burlanda humeda a la Sociedad
Trieste Agropecuaria S.A., venta de burlanda gelatinizada a la empresa Parabano, por lo que cumplié con las entregas
segun contratos y ventas con otros ganaderos en volimenes mas pequefios.

Al 30 de junio de 2020, los indicadores ROA y ROE calculados de manera anualizada alcanzan valores de -1,27% y

-3,40% respectivamente, como resultado de pérdidas netas obtenidas a la fecha de corte y en comparacion a junio
2019.

Grafico N°2

Indices de Rentabilidad GRANOSOL S.A.
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Fuente: GRANOSOL S.A./ Elaboracion: PCR S.A.

Liquidez

Durante los ultimos periodos analizados, la liquidez general muestra un valor promedio de 1,09 veces y la prueba
acida registra 0,89 veces. Al 30 de junio de 2020, la liquidez general alcanza a una vez, mayor respecto al cierre del
periodo de 2019 debido al crecimiento del activo disponible y las cuentas por cobrar. Respecto a la prueba acida, se
ubico en 0,57 veces. Las cuentas mas importantes del activo corriente son los exigibles 11,43%, inventarios 9,32%,
y cuentas por cobrar 5,32%.

Grafico N°3

Indicadores de liquidez GRANOSOL S.A.
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Fuente: GRANOSOL S.A./ Elaboracién: PCR S.A.

Endeudamiento

La empresa tomé deudas financieras a corto y largo plazo a partir de septiembre de 2018. A diciembre de 2019,
reporta un indicador Deuda Financiera/Patrimonio Total de 1,34 veces y Pasivo Total sobre el Patrimonio de 1,67
veces. Al mes de junio de 2020, el endeudamiento alcanza a 1,24 veces y 1,68 veces respectivamente. El fondeo es
principalmente financiero y mayormente concentrado en el largo plazo con una participacion de 29,72%, respecto el
pasivo + patrimonio. La deuda financiera de corto plazo tiene una representacion de 16,62%.
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Grafico N°4

Indicadores de Endeudamiento GRANOSOL S.A.
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Fuente: GRANOSOL S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

Incidencia de los Resultados no Operacionales e items Extraordinarios

Al mes de junio de 2020, la empresa reporta egresos extraordinarios que representan el 4,49% respecto de los
ingresos, por concepto de mantenimiento de valor, diferencia de redondeo y diferencia de cambio.

Acceso al Crédito
Al mes de junio de 2020, la empresa cuenta con los siguientes préstamos y lineas de crédito:

OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO

Banco Unién

Préstamo No. 2449462 133.332,00
Préstamo No. 2434276 315.330,00
Préstamo No. 2390344 228.753,60
Préstamo No. 2467240 24.220,00
Préstamo No. 2626597 38.142,84
Préstamo No. 2530497 285.798,18
Préstamo No. 2571847 100.000,00
Préstamo No. 2407948 385.723,20

Préstamo No. 40369 180.041,87

Préstamo No. 42573 99.611,79

Banco Ganadero S.A.

Linea de Crédito 10.453.000,00

SAFI Alianza

Intereses Financieros

Total en Bs 18.979.772
Fuente: GRANOSOL S.A.

OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Banco Unién

Préstamo No. 2449462 733.338,00
Préstamo No. 2434276 1.734.327,00
Préstamo No. 2390344 1.257.362,40
Préstamo No. 2467240 133.230,00
Préstamo No. 2626597 190.714,32
Préstamo No. 2530497 1.428.403,64
Préstamo No. 2571847 500.000,00
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OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO
Préstamo No. 2586547 1.351.253,00
Préstamo No. 2407948 2.121.616,80

Banco Bisa

Bisa Leasing 11.325.050,00

Banco de Crédito de Bolivia
Préstamo No. 40369 -
Préstamo No. 42573 53.524,83
SAFI Alianza

Total en Bs ‘ 43.790.359
Fuente: GRANOSOL S.A.

Operaciones con Empresas Relacionadas
Al 30 de junio de 2020, la empresa no mantiene operaciones con ninguna empresa relacionada.

Resumen de la Estructura

Objeto de la Titularizacion

Sociedad Granelera GRANOSOL S.A. y BISA Sociedad de Titularizacion S.A. con el objeto de obtener recursos
econémicos para el Originador, mediante un vehiculo de inversion y financiamiento, constituirdn un Patrimonio
Autdbnomo mediante un Contrato de Cesion, para que el Originador pueda obtener recursos para recambio de pasivos,
capital de inversiones y operaciones. El Patrimonio Autbnomo GRANOSOL - BISA ST constituido a este efecto, sera
quien emita los Valores de Titularizacion GRANOSOL — BISA ST.

Cesion Irrevocable

Los activos cedidos al Patrimonio Auténomo son los derechos sobre los Flujos Futuros generados por el Originador
provenientes del desarrollo y cumplimiento de las actividades del objeto comercial; es decir, GRANOSOL S.A.
transfiere irrevocablemente el derecho de dominio sobre los importes de dinero que se vayan generando por las
ventas al contado y pendientes de cobro y las ventas futuras de su giro comercial, a partir de la suscripcion del
Contrato de Cesién hasta la liquidacion del Patrimonio Auténomo, siempre y cuando se hayan cumplido
satisfactoriamente las obligaciones dispuestas en el Contrato de Cesién y el Prospecto.

La obligacién de GRANOSOL S.A. de realizar el depdsito de los activos cedidos a las Cuentas Recaudadoras del
Patrimonio Auténomo serda exigible a partir del cumplimiento de la condicion de emision, conforme lo establecido en
el numeral 3.3 del Prospecto.

Destino de los Fondos

El monto recaudado por la colocacion de los Valores de Titularizacion sera destinado de la siguiente manera:

Destino de los Recursos

‘ Monto (Bs)
Fondo de Liguidez 5.881.067,75
Recambio de Pasivos Hasta 74.000.000,00
Capital de Inversiones Hasta 42.000.000,00
Capital de Operaciones Hasta 14.000.000,00
Total destino de los recursos 130.000.000,00

Fuente: BISA ST S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

De la totalidad de los recursos recaudados por la Emision: Bs 5.881.067,75.- (Cinco Millones Ochocientos Ochenta y
Un Mil Sesenta y Siete 75/100 de Bolivianos) se utilizaran para conformar el Fondo de Liquidez.

Caracteristicas de la Emision

El Patrimonio Autbnomo GRANOSOL — BISA ST, fue inscrito en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-PA-PGB-005/2020 y los Valores de
Titularizacion GRANOSOL - BISA ST con el nimero de registro ASFI/DSVSC-TD-PGB-005/2020, otorgados mediante
Resolucién ASFI/588/2020 de 28 de octubre de 2020.
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Condiciones y Términos Generales

Tipo de Valores a Emitirse

Valores de Titularizacién de Contenido Crediticio y de Oferta Pblica, Serie Unica

Monto total de la Emisién

Bs. 130.000.000 (ciento treinta millones 00/100 bolivianos)

Moneda en la que se expresan los
Valores de Titularizacion

Bolivianos

Fecha de emisién

8 de diciembre de 2020

Tipo de interés

Nominal, anual y fijo

Plazo de Colocacion

El plazo de la colocacién primaria seré de 80 dias calendario computable a partir de la
Fecha de Emision

Procedimiento de Colocacion y
Mecanismo de negociacion

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Periodicidad de amortizacion de
capital

Se ha establecido que las amortizaciones de capital de los Valores de Titularizacion, sera
a través de cupones con vencimientos trimestrales, de acuerdo con el cronograma
sefialado en el numeral 3.2.15 del Prospecto de Emision.

Periodicidad de pago de intereses

Trimestral

Redencién anticipada de los Valores
de Titularizacion

Los Valores de Titularizacion podran ser redimidos anticipadamente en forma parcial o
total bajo cualquiera de los siguientes procedimientos: (a) Redencion anticipada mediante
célculo de precio de rescate; o (b) Redencién por compra en mercado secundario.

Mecanismos de cobertura

Fondo de Liquidez y Aval

Sistemas de Respaldo Adicional

Exceso en los Fondos Comprometidos e Incremento de Fondos Comprometidos

Fuente: BISA ST S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

Caracteristicas de las series

Plazo Valor Tasade
. Monto de la | Cantidad . Nominal . . -
Serie Serie (Bs) | de Valores (Dias de cada interés Vencimiento
i 0,
Calendario) valor (Bs) (%)
Unica | 130.000.000 13.000 3.666 dias 10.000 6,50% 22 de diciembre de 2030

Fuente: BISA ST S.A./ Elaboracion: PCR S.A.

Detalle de Amortizacion de Capital y pago de Intereses de los cupones

Los intereses y capital de los Valores de Titularizacién seran pagados de acuerdo con el siguiente detalle:

22-mar.-21
22-jun.-21
22-sep.-21
22-dic.-21
22-mar.-22
22-jun.-22
22-sep.-22
22-dic.-22
22-mar.-23
22-jun.-23
22-sep.-23
22-dic.-23
22-mar.-24
22-jun.-24
22-sep.-24
22-dic.-24
22-mar.-25
22-jun.-25
22-sep.-25

www.ratingspcr.com

Serie Unica

oo Ao pereses T2
10.000 - 188 187,78
10.000 - 166 166,11
10.000 - 166 166,11
10.000 - 164 164,31
10.000 - 163 162,50
10.000 - 166 166,11
10.000 259 166 425,41
9.741 261 160 421,35
9.479 286 154 440,32
9.193 288 153 440,99
8.905 290 148 438,10
8.615 292 142 433,82
8.322 289 137 425,53
8.034 291 133 424,44
7.743 293 129 421,50
7.450 295 122 417,49
7.155 291 116 407,20
6.864 293 114 407,15
6.571 295 109 404,28
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Serie Unica

é?tratli Intereses LU
22-dic.-25 6.275 297 103 400,45
22-mar.-26 5.978 306 97 402,73
22-jun.-26 5.672 308 94 402,02
22-sep.-26 5.365 310 89 399,00
22-dic.-26 5.055 312 83 395,24
22-mar.-27 4.743 306 77 383,29
22-jun.-27 4.436 309 74 382,21
22-sep.-27 4.128 311 69 379,29
22-dic.-27 3.817 313 63 375,74
22-mar.-28 3.504 296 58 353,55
22-jun.-28 3.208 298 53 351,67
22-sep.-28 2.910 301 48 348,91
22-dic.-28 2.609 303 43 345,85
22-mar.-29 2.306 296 37 333,92
22-jun.-29 2.010 299 33 332,22
22-sep.-29 1.711 301 28 329,56
22-dic.-29 1.410 305 23 328,34
22-mar.-30 1.105 256 18 273,88
22-jun.-30 849 258 14 272,54
22-sep.-30 590 261 10 270,64
22-dic.-30 329 329 5 334,80

Fuente: BISA ST S.A.

Mecanismos de Cobertura

Conforme al articulo 2, Seccion 2, Capitulo I, Titulo I, Libro 3° del Reglamento de Titularizacién contenido en la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por ASFI, se adoptan los siguientes mecanismos de
cobertura internos:

e Fondo de Liquidez

El Fondo de Liquidez sera constituido por BISA ST con cargo a los recursos provenientes de la colocacién primaria
de los Valores de Titularizacion, equivalente a Bs5.881.067,75 (Cinco Millones Ochocientos Ochenta y Un Mil
Sesenta y Siete 75/100 Bolivianos). El Fondo de Liquidez podré utilizarse las veces que fuera necesario y permitira
cubrir minimamente una vez el pago de cualquiera de los Fondos Comprometidos proyectados del Patrimonio
Auténomo establecidos en el numeral 2.18 del Prospecto. La utilizaciéon de este mecanismo de cobertura debera ser
comunicado como Hecho Relevante por parte de BISA ST, al igual que su reposicion.

e Aval

El Originador del presente proceso de titularizacion se constituird en avalista de la emisién de los Valores de
Titularizacién a emitirse con cargo al Patrimonio Autbnomo GRANOSOL — BISA ST. Es decir que, en caso de
insolvencia o liquidacion del Patrimonio Autbnomo GRANOSOL - BISA ST, la deuda consignada en los Valores de
Titularizacién sera exigible directamente al Originador. La capacidad patrimonial de GRANOSOL S.A. esta acreditada
a través de sus estados financieros auditados. Ademas, asumiendo la calidad de avalista, ante la insolvencia del
Originador o quiebra, cesidon de bienes, concurso de acreedores, acciones civiles contra el Originador por el
incumplimiento de pago de obligaciones determinadas por sentencias judiciales o administrativas ejecutoriadas,
relacionadas con el objeto del Contrato de Cesién, que, a criterio de la Asamblea de Tenedores pudiesen afectar el
pago oportuno del capital y/o intereses de los Valores de Titularizacion, el saldo de la deuda del Patrimonio Autbnomo
se convertira en liquido, exigible al Originador y de plazo vencido, pudiendo BISA ST, con cargo al Patrimonio
Autonomo, realizar todas las gestiones en representacion del Patrimonio Auténomo en cualquier caso judicial o
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extrajudicial.
Sistemas de Respaldo Adicional

Exceso de Fondos Comprometidos: Consiste en crear una reserva con el margen diferencial o excedente entre: i)
los fondos recaudados en la Cuenta Recaudadora dispositivo A y de ser el caso, también los fondos recaudados en
la Cuenta Recaudadora dispositivo B, y ii) el capital, el rendimiento pagado a los Tenedores de Valores de
Titularizacién y los gastos del Patrimonio Autonomo del periodo.

Este Fondo sera utilizado para el pago de capital, intereses o cualquier gasto del Patrimonio Auténomo en caso de
existir déficit y cualquier Gasto Extraordinario del Patrimonio Autbnomo.

Incremento de Fondos Comprometidos: Este sistema recaudara los fondos obtenidos como resultado de la
aplicacién de cualquiera de las Condiciones de Incremento de los Fondos Comprometidos.

Determinacioén del Coeficiente de Riesgo

En cumplimiento a los requerimientos para activos objeto de titularizacion para la presente emision se establecié un
coeficiente de riesgo que cubra en su totalidad cualquier Fondo Comprometido durante la vigencia del Patrimonio
Auténomo.

De tal manera, el coeficiente de riesgo para el presente proceso de titularizacion es el siguiente:

FL
CR=— =1

Donde:
CR: Coeficiente de Riesgo.
FL: Fondo de Liquidez.
FC: Fondo Comprometido.

Redencién Anticipada de los Valores de Titularizacion

El Patrimonio Autébnomo se reserva el derecho de redimir anticipadamente de forma parcial o total los Valores de
Titularizacibon GRANOSOL — BISA ST en circulaciéon. El Patrimonio Autbnomo podra proceder a la redencion
anticipada bajo cualquiera de los siguientes procedimientos: (a) Redencion anticipada mediante célculo de precio de
rescate; o (b) Redencion por compra en mercado secundario. La realizacion de la redencion anticipada, el
procedimiento a aplicar y la cantidad de Valores de Titularizacién a redimirse seran definidos por el Directorio de
GRANOSOL, cuya comunicacion debera hacerse a BISA ST hasta el dia siguiente de determinado el hecho. Las
demas condiciones inherentes al rescate anticipado seran definidas por el o los Representantes Legales de
GRANOSOL designados para este efecto. La decision de redencién anticipada de los Valores de Titularizacion bajo
cualquier procedimiento ser4 comunicada como Hecho Relevante por BISA ST a la ASFI, ala BBV y al Representante
Comun de Tenedores de Valores de Titularizacién. En caso de haberse realizado una redencién anticipada, y que
como consecuencia de ello el plazo de los Valores de Titularizacion resultara menor al plazo minimo establecido por
Ley para la exencion del RC-IVA, GRANOSOL S.A. pagara al Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) el total de los
impuestos correspondientes por retencion del RC-IVA, sin descontar este monto a los Participantes que se vieran
afectados por la redencion anticipada.

Plazo de vida

Porcentaje de
remanente de la /

Compensacion

Emision (en dias)

1-360 1,15%

361 —720 1,50%
721 -1.080 1,85%
1.081 - 1.440 2,10%
1.441 - 1.800 2,50%
1.801 - 2.160 3,25%
2.161 - 2.520 3,50%
2.521 - Adelante 4,50%

Fuente: BISA ST S.A.

Administracién del Patrimonio Autbnomo

El Patrimonio Autonomo GRANOSOL - BISA ST sera administrado y legalmente representado por BISA ST, quien
ejerciendo el derecho de dominio sobre los activos que lo conforman, ejercera la defensa judicial y extrajudicial durante
su vigencia.
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Analisis de Factores Cuantitativos y Cualitativos

a) Riesgo de desempefio de la empresa durante la titularizacion

La continuidad de las operaciones de la empresa es posible considerando que GRANOSOL S.A. demuestra tener un
flujo de caja suficiente para mantener el Patrimonio Autonomo durante toda su vigencia.

El Patrimonio Auténomo proyecta una vida de 40 periodos trimestrales, en los cuales contara con flujos futuros cedidos
por el Originador. El promedio de flujos por ingresos que recibira el Patrimonio Auténomo sera de Bs 4,67 millones.
Se realiza la amortizacién de capital de manera trimestral a partir del periodo 7 y los intereses trimestrales desde el
primer periodo. Se puede observar que el Patrimonio Autébnomo presenta un calce exacto entre ingresos y egresos
durante la vida de la titularizacién.

Grafico 5
Ingresos y Egresos del Patrimonio Auténomo y Fondo de Liquidez En Bs
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00000 r‘ \
5.000.000
4.000.000 \\ /
I

3.000.000 ’
2.000.000
1.000.000

0

dic-20  dic-21  dic-22  dic-23  dic-24  dic-25  dic-26  dic-27  dic-28  dic-29  dic.-30
e [NGrE 505 @] PA === Egresos del PA  ====Fondo de Liguidez

Fuente: BISA ST S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

b) Mecanismos de Cobertura

Desde el inicio de operaciones se conformara un Fondo de Liquidez que totalizara Bs5.881.067,75 como mecanismo
de cobertura, el cual sera utilizado en caso de insuficiencias de flujos y sera devuelto al originador al vencimiento del
Patrimonio Auténomo.

En el cuadro siguiente se expone en detalle el presupuesto del Patrimonio Auténomo:

Presupuesto del Patrimonio Auténomo e Indicadores

RATIO DE RATIO DE
COBERTURA COBERTURA DE RATIO DE
INGRESOS = EGRESOS AMORT. SALDO DE DE SERVICIO SERVICIODE | ~JoeeTURA
PERIODO | DEL P.A. DEL P.A. CAPITAL CAPITALES DE DEUDA DEUDA
QUIDEZ DE LIQUIDEZ
Ingresos / Ingresos+exceso
Egresos t-1/egresos
0 130.000.000 0 0 130.000.000 | 5.881.068 0 0 4,52%
1 2.887.707 2.887.707 0 130.000.000 | 5.881.068 1,00 3,04 4,52%
2 2.364.254 2.364.254 0 130.000.000 | 5.881.068 1,00 3,49 4,52%
3 2.364.254 2.364.254 0 130.000.000 | 5.881.068 1,00 3,49 4,52%
4 2.340.854 2.340.854 0 130.000.000 | 5.881.068 1,00 3,51 4,52%
5 2.266.126 2.266.126 0 130.000.000 | 5.881.068 1,00 3,60 4,52%
6 2.313.056 2.313.056 0 130.000.000 | 5.881.068 1,00 3,54 4,52%
7 5.683.956 5.683.956 3.370.900 | 126.629.100 | 5.881.068 1,00 2,03 4,64%
8 5.631.176 5.631.176 3.396.900 | 193232200 | 5.881.068 1,00 2,04 4,77%
9 5.872.358 5.872.358 3.721.640 | 119.510.560 | 5.881.068 1,00 2,00 4,92%
10 5.881.068 5.881.068 3.747.640 | 115762.920 | 5.881.068 1,00 2,00 5,08%
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Presupuesto del Patrimonio Auténomo e Indicadores

RATIO DE RATIO DE
COBERTURA COBERTURA DE RATIO DE
INGRESOS EGRESOS AMORT. SALDO DE DE SERVICIO SERVICIO DE COBERTURA
PERIODO DEL P.A. DEL P.A. CAPITAL CAPITALES LIQUIDEZ DE DEUDA DEUDA DE LIQUIDEZ

Ingresos / Ingresos+exceso

Egresos t-1/egresos
1 5.843.498 5.843.498 3.772.340 | 111.990580 | 5.881.068 1,00 2,01 5,25%
12 5.787.858 5.787.858 3.799.640 | 108.190.940 | 5.881.068 1,00 2,02 5,44%
13 5.676.961 5.676.961 3.754.270 | 104.436.670 | 5.881.068 1,00 2,04 5,63%
14 5.662.791 5.662.791 3.782.870 | 100.653.800 | 5.881.068 1,00 2,04 5,84%
15 5.624.571 5.624.571 3.807.570 96.846.230 | 5.881.068 1,00 2,05 6,07%
16 5.572.441 5.572.441 3.836.170 93.010.060 | 5.881.068 1,00 2,06 6,32%
17 5.435.532 5.435.532 3.782.220 89.227.840 | 5.881.068 1,00 2,08 6,59%
18 5.434.882 5.434.882 3.810.820 85.417.020 | 5.881.068 1,00 2,08 6,89%
19 5.397.572 5.397.572 3.836.820 81.580.200 | 5.881.068 1,00 2,09 7,21%
20 5.347.782 5.347.782 3.865.420 77.714.780 | 5.881.068 1,00 2,10 7,57%
21 5.374.131 5.374.131 3.972.670 73.742.110 | 5.881.068 1,00 2,09 7,98%
22 5.364.901 5.364.901 4.001.270 69.740.840 | 5.881.068 1,00 2,10 8,43%
23 5.325.641 5.325.641 4.028.570 65.712.270 | 5.881.068 1,00 2,10 8,95%
24 5.276.761 5.276.761 4.058.470 61.653.800 | 5.881.068 1,00 2,11 9,54%
25 5.118.121 5.118.121 3.980.860 57.672.940 | 5.881.068 1,00 2,15 10,20%
26 5.104.081 5.104.081 4.010.760 53.662.180 | 5.881.068 1,00 2,15 10,96%
27 5.066.121 5.066.121 4.039.360 49.622.820 | 5.881.068 1,00 2,16 11,85%
28 5.019.971 5.019.971 4.069.260 45.553.560 | 5.881.068 1,00 2,17 12,91%
29 4.728.339 4.728.339 3.847.740 41.705.820 | 5.881.068 1,00 2,24 14,10%
30 4.703.899 4.703.899 3.878.940 37.826.880 | 5.881.068 1,00 2,25 15,55%
31 4.668.019 4.668.019 3.907.540 33.919.340 | 5.881.068 1,00 2,26 17,34%
32 4.628.239 4.628.239 3.938.740 29.980.600 | 5.881.068 1,00 2,27 19,62%
33 4.469.978 4.469.978 3.853.720 26.126.880 | 5.881.068 1,00 2,32 22,51%
34 4.447.878 4.447.878 3.884.920 22241.960 | 5.881.068 1,00 2,32 26,44%
35 4.413.298 4.413.298 3.914.820 18.327.140 | 5.881.068 1,00 2,33 32,09%
36 4.397.438 4.397.438 3.967.340 14.359.800 | 5.881.068 1,00 2,34 40,96%
37 3.673.908 3.673.908 3.327.090 11.032.710 | 5.881.068 1,00 2,60 53,31%
38 3.659.187 3.659.187 3.359.720 7672.990 | 5.881.068 1,00 2,61 76,65%
39 3.634.487 3.634.487 3.390.920 4282070 | 5.881.068 1,00 2,62 137,34%
40 4.380.571 4.380.571 4.282.070 0 5.881.068 1,00 2,34

Fuente: BISA ST S.A./ Elaboracion: PCR S.A.

El ratio de cobertura de servicio de deuda que mide los ingresos entre el servicio de deuda (ambos de la titularizacion),
muestra un resultado promedio de una vez durante el plazo de vida del patrimonio. Si a los ingresos se agrega el
fondo de liquidez, el promedio de los 40 periodos alcanza a 2,37 veces.

En relacién a la importancia porcentual del mecanismo de cobertura (fondo de liquidez) respecto al monto vigente de
la emisidn, se puede observar que al inicio de la emisién representa un 4,52% y se va incrementando conforme el
saldo de la emisién es menor.

Estos indicadores muestran la relevancia del mecanismo de cobertura frente al cumplimiento oportuno de las
obligaciones del patrimonio auténomo.

c) Flujo de Titularizacion relativo al Balance General

El indicador monto vigente de la titularizacion respecto al patrimonio proyectado de GRANOSOL S.A. representa una
exposicion media de 2,49 veces respecto al patrimonio al inicio de la emisién y disminuye paulatinamente conforme
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se van realizando las amortizaciones anuales.

Monto Vigente
Titularizacion

Patrimonio (P*)

2020 130.000.000 52.273.122 2,49
2021 130.000.000 75.114.134 1,73
2022 123.232.200 102.184.980 1,21
2023 108.190.940 114.338.086 0,95
2024 93.010.060 126.780.862 0,73
2025 77.714.780 139.477.633 0,56
2026 61.653.800 152.341.576 0,40
2027 45.553.560 165.404.877 0,28
2028 29.980.600 179.129.416 0,17
2029 14.359.800 193.642.421 0,07
2030 0.00 208.327.307 0,00

Fuente: BISA ST S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

d) Estructurade la Titularizacion

El Originador, con el objeto de obtener una fuente de financiamiento para recambio de pasivos, capital de inversion y
capital de operaciones, ha decidido, ceder sus Flujos Futuros, para un proceso de titularizacion, provenientes de las
ventas al contado, pendientes de cobro y futuras provenientes del rubro o actividad principal del originador, cedidas
para que se constituya un Patrimonio Autébnomo, con cargo al cual se emitiran “Valores de Titularizacion GRANOSOL
— BISA ST”.

Declaracion del Originador

De acuerdo a declaracién de GRANOSOL S.A., la titularizacion tiene como objetivo principal el prepago de deudas y
capital de inversiones y capital de operaciones, por lo que aquellas entidades financieras cuyos préstamos establecen
limites de dominio o prohibiciones de enajenar derechos, flujos futuros, condiciones suspensivas o resolutorias
similares, o manifiesten su desacuerdo al proceso de titularizacién, seran pagados en su totalidad con cargo a los
recursos de la titularizacion.

Escenario Base

El flujo proyectado de la empresa esta respaldado por los ingresos de la venta de Etanol a YPFB, Etanol Exportado,
Etanol Vendido a Alcohosol y la venta de subproductos como Burlanda Humeda, Burlanda Gelanitizada, Burlanda
Humeda y Burlanda Seca, ademas de otros ingresos por servicios de acopio. Variables que se consideran las mas
sensibles, ya que a partir de su generacion el emisor podra cumplir con los compromisos del Patrimonio Auténomo.
Sin embargo, cabe mencionar que el Flujo de Caja considera el pago de amortizacién de capital e intereses de la
emision, se destaca ademas que uno de los destinos de la Titularizacion es el recambio de su actual deuda financiera.

Es importante sefialar que, a efectos de sensibilizacion, en la proyeccién se toman en cuenta los ingresos actuales

de la compafiia como base, sin considerar ningln crecimiento como consecuencia de la ampliacion de la nueva planta,
misma que refleja un Flujo de Caja positivo durante la vigencia del Patrimonio Auténomo.
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SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.
FLUJO DE CAJA PROYECTADO

(expresado en miles de Délares de los Estados Unidos de América)

2025

2026 2028 2029

Saldo inicial en caja 41 4.442 5.500 9.881 11.356 12.374 13.415 14.780 16.065 17.236 18.326
| ilidad Neta + Gastos Financieros 1.737 4.356 4.850 4.869 4.823 4.761 4.700 4.647 4.740 4.881 4.811
Depreciacion 1.029 1.313 1312 1311 1.286 1.280 1.282 1.269 1.050 764 766
Cuentas que no implican flujo de fondos

|GENERACION INTERNA DE FONDOS 2.766 5.668 6.162 6.180 6.108 6.040 5.981 5.917 5.790 5.644 5.577
Cuentas por cobrar comerciales (netas de incobrables) 246 - 540 - 270 - - - - - - - -
Cuentas comerciales por cobrar empresas relacionadas

Realizables (Inventarios) 931 - - - - - - - - - -
Cuentas comerciales por pagar (proveedores) 1.668 376 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Cuentas comerciales por pagar empresas relacionadas

Otros activos circulantes (operativo) 202 - 888 - - - - - - - - -
Otros pasivos corrientes por pagar (operativo) 24 - -

TOTAL FLUJO DE CAJA OPERATIVO

Activos diferidos

Pasivos diferidos

Otros activos (no operativo)

Otros pasivos (no operativo)

Obligaciones fiscales y sociales

TOTAL FLUJO DE CAJA NO OPERATIVO
Inversiones (-) o Ventas (+) en Activos Fijos Netos

Variaciones en otros Activos no corrientes

Inversiones permanentes
TOTAL FLUJO DE CAJA DE INVERSIONES

895 - - - - -
63 24 25 27 29 30
958 24 25 27 29 30
5303 - 2277 - 200 - 20 - 20 - 20
2751 - - - - -

32 34 36 38 41
32 34 36 38 41
20 - 20 - 20 - 20 - 20

Deuda financiera de Corto Plazo

Deuda financiera de Largo Plazo

Gastos Financieros

Inversiones y/o adelantos a (de) empresas relacionadas
Dividendos y Anticipo a Socios

Aportes Patrimoniales

TOTAL FLUJO DE CAJA FINANCIERO

TOTAL FLUJO DE CAJA OPERATIVO
TOTAL FLUJO DE CAJA NO OPERATIVO

TOTAL FLUJO DE CAJA DE INVERSIONES
TOTAL FLUJO DE CAJA FINANCIERO
CAMBIO EN EFECTIVO EN EL PERIODO

2423 153 1.182 476 9 - 295
9.541 - 432 - 1.615 - 2.091 - 2.100 - 1.804
1.281 - 1192 - 1.101 - 955 - 815 - 672
- - - - 2.348 - 2.404 - 2.453
24 166 197 206 211 215

98 - 7 - 88 - 6 - 699
1.902 - 1.896 - 1.807 - 1.801 - 1.102
557 - 440 - 320 - 207 - 82
2486 - 2.524 - 2652 - 2.804 - 2.838
218 221 233 246 249

SALDO FINAL DE CAJA

www.ratingspcr.com

4.442 5.500 9.881 11.356 12374 13.415

Fuente: GRANOSOL S.A.

14.780 16.065 17.236 18.326 19.452
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Anexo 1

CUADRO RESUMEN

Cuentas (en miles de Bs) e Indicadores dic.-2016 dic.-2017 dic.-2018 dic.-2019  jun.-2020
Balance General

Activo corriente 4.177 3.632 12.793 28.164 28.393
Disponibles 3.996 750 41 288 662
Exigible 181 2.817 6.522 13.690 14.948
Cuentas por cobrar 110 2.727 4.668 5.546 6.963
Realizable - 65 6.230 13.530 12.197
Activo Prueba Acida 4.177 3.567 6.563 14.633 16.197
Activo no Corriente 167 1.288 50.429 104.440 102.414
Activos Fijos Netos 132 1.164 23.243 83.122 80.007
PASIVO

Proveedores de productos 11 273 7.318 - 2.714
Obligaciones financieras CP - - 9.100 18.812 21.736
Pasivo no Corriente - 6 10.946 50.036 53.603
Obligaciones financieras LP - - 10.946 47.693 38.871
Total Pasivo 2.902 2.746 28.568 82.915 81.920
PATRIMONIO

Capital Social 1.400 1.400 33.852 37.480 37.480
Total Patrimonio 1.443 2.174 34.654 49.689 48.888
Total Pasivo y Patrimonio 4.344 4.920 63.222 132.604 130.808
Ingresos Totales Netos 95 2.277 4.217 20.270 30.258
Costo de Ventas Total - -1.049 -1.630 -17.540 -26.504
Utilidad Bruta 95 1.228 2.587 2.729 3.754
Gastos de Operacion -38 -256 -1.115 -2.953 -2.864
Gastos de personal 0 -95 -351 -1.097 -843
Gastos generales -16 -92 -455 -654 -420
Gastos comerciales -23 -5 -9 -228 -357
Gastos fiscales - -64 -146 -708 -795
EBITDA 60 1.015 1.625 42 1.339
Depreciacion de la Gestion 3 44 153 266 449
Utilidad operativa 57 1.408 1.472 -223 891
Otros Ingresos - 12 3 174 1.359
Otros Egresos - -44 238 -7 -508
Gastos financieros - - 1.188 404 3.402
Utilidad Antes de Impuestos yreserva legal 57 939 525 114 -1.661
Utilidad Neta 43 657 258 114 -1.661
ROA 0,98% 13,36% 0,41% 0,09% -1,27%
ROE 2,96% 30,23% 0,75% 0,23% -3,40%
Margen bruto 100,00% 53,92% 61,35% 13,47% 12,41%
Margen operativo 59,84% 61,84% 34,92% -1,10% 2,94%
Margen neto 44,69% 28,86% 6,13% 0,56% -5,49%
Deuda Financiera / Patrimonio Total - - 0,58 1,34 1,24
Pasivo Total / Patrimonio 2,01 1,26 0,82 1,67 1,68
Deuda Financiera / EBITDA - - 12 1.566 45
Pasivo Total / EBITDA 48 3 18 1.953 61
EBITDA/ Gastos financieros 1,37 0,11 0,39
EBITDA+AC/Gastos Financieros+Deuda Fin CP 1,40 1,47 1,18
Liquidez General 1,44 1,33 0,73 0,86 1,00
Prueba Acida 1,44 1,30 0,37 0,45 0,57
Capital de Trabajo 1.275,72 892,06 -4.829,47 -4.715,11 77,00

Fuente: GRANOSOL S.A. / Elaboracion: PCR S.A.
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ANEXO I

ESTADOS FINANCIEROS CON
DICTAMEN DE AUDITORIA EXTERNA

SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL
S.A. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017,
2018Y 2019
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INFORME DE AUDITORIA

SOCIEDADA GRANELERA
“GRANOSOL” S.A.
N.LT.: 308406029

AL: 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

SANTA CRUZ - BOLIVIA




DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Santa Cruz de Abril de 2018

ONSULTOR PLATAFORMA

i C ;
DPT0, RECAUDACIONES Y EMPADROKAMIENTG
GERENCIA GRACO SANTA CRUZ

5.‘.1i‘»’:ﬁ0 f’( ;rn’\}t.b:Tt‘)f: NACICLES

Senores
SOCIEDAD GRANELERA “GRANGSOL, 5.4
Santa Cruz — Bolivia

En nuestra opinion, la Informacion Tributaria Complementaria que se adjunta,
compuesta por los Anexos 1 a 15 y que hemos sellado con propoésitos de identificacion,
ha sido razonablemente preparada en relacion con los estados financieros considerados
en su conjunto, sobre los que emitimos el dictamen que se presenta en la primera parte
de este informe, siguiendo los lineamientos estabiecidos en el Reglamento para la
preparacion de Estados Financieros e Informacion Tributaria Complementaria a los
Estados Financieros Basicos, aprobado por el Servicio de Impuestos Nacionales (SIN)
mediante la Resolucion Normativa de Directorio N° 101800000004 del 2 de Marzo del
2018.

La Informacion Tributaria Complementaria a los Estados Financieros (ITC) requerida por
el Servicio de Impuestos Nacionales (SIN), aunque no es esencial para una correcta
interpretacion de la situaciéon patrimonial y financiera de la empresa SOCIEDAD
GRANELERA “GRANOSOL S.A. al 31 de diciembre 2017 los resultados de sus
operaciones y los cambios en su situacion financiera el patrimonio neto y el flujo de
efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, se presenta como informacion
adicional, esta informacion Tributaria Complementaria es responsabilidad de la
Gerencia de la empresa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre la
preparacion de dicha informacion.

Esta Informacion Tributaria Complementaria ha sido preparada siguiendo los
lineamientos establecidos en el Reglamento para la preparacion de Estados Financieros
e Informacion Tributaria Complementaria a los Estados Financieros Basicos, aprobado
por el Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) mediante la Resolucion Normativa de
Directorio N° 101800000004 del 2 de Marzo del 2018

Nuestro examen, que fue practicado con el objeto principal de emitir una opiniéon sobre
los estados financieros considerados en su conjunto, incluyd comprobaciones selectivas
de los registros contables, de los cuales se tomd la Informacion Tributaria

Complementaria, y la aplicacion de otros procedimientos de auditoria en la medida que
consideramos necesaria en las circunstancias

El presente informe ha sido preparado solamente para uso e informacion del
destinatario y del Servicio de Impuestos Nacionales y no debe ser utilizado con otro
proposito.
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SOCIEDAD GRANELERA “GRANOSOL” S.A.

Santa Cruz - Bolivia

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en Bolivianos)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
DISPONIBLE

Cajas

Bancos

EXIGIBLE

Crédito Fiscal

Anticipo a Proveedores
Garantia del Gas GLP
Cuentas por Cobrar
REALIZABLE

[nveniario de Mercaderia

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

S ACTIVO NO CORRIENTE
ACTIVOS FIJOS
Muebles y enseres

Equipos de computacion
Herramientas en General
Maquinaria en General
Depreciacion Acumulada
OTROS ACTIVOS
Instalaciones

Gastos de Organizacion

[icencia Sistema TR4

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

Lu\km

s:wmos il TABLES

wo
\63

Hoscoso .

50 E \ONTARO

-

2017

750,293.70 /

746.668.86
3.624 .84

2.816,557.62 /

64.359.00
0.00
2538648
2,726.812.14
65,461.24
65.461.24

\
N\

3,632,312.56

1,163,649.43 /
49.010.757
6.989.467
85310947
1.067.236.117
-44.897.83 /
123,976.84
17.791.47 7

W 10,899.00
95.286.37 /

1,287,626.27

4,919,938.83 / |

GESTIOMN: 2017

2016

3,996,038.00
3.797.241.00
198,797.00
181,396.00
15.129.00
56.508.00
0.00
109,759.00
0.00

0.00

4,177,434.00

131,830.00
4517910
0.788.40
82.,8560.80
0.00

2,994 30
35,120.00
0.00
10,899.00
24.221.00

I (S(i,‘)S().()()

4, 344 384.00



SOCIEDAD GRANELERA “GRANOSOL” S.A. GESTION: 2017

Santa Cruz - Bolivia

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en Bolivianos)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Agrofortaleza

LLuts Alberto Montafio
Aportes por pagar
Proveedores de Productos
Compromiso de Venta
Cuenta Corriente Socios
IUE Por pagar

Impuestos a las Transacciones

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

Prevision P/Benelicios sociales

TOTAL PASIVO MO CORRIENTE
PATRIMONIO

Capital Social Pagado
[

Capital Autorizado
Capital Suscrito

Capital por Suscribir
Aporte por Capitalizar
Ajuste de Capital
Reserva Legal

Ajuste de Reserva Legal
Resultados Acumulados
Resultados de la Gestion

Ajuste de Resultados

TOTAL l’ATRj\H\‘l()\‘N 10

|
TOTAL PASI\’X) MA§\PA’]‘RIMONl(]lx\

e\

R, ’
ranesar

) ("-‘/iﬁ'm??.z« ,ﬁ'a/))(c,'n(["{y -[Zé 'y ﬂ((, oy
MUnecay munoy .

ic. Au-Martt
SERVICIO8 CONTABCE:
N

2017 2016
1.765,987.70 2.367,757.00
0.00 504,992 00
33,716.54 / 671.00
273,138.104 10,530.00

/
404 968.39 / 0.00
0.00 0.00
234,643.00 ‘ 14,467.00
. 27.798.00 / 3,293 00
2,740,251.73 2,901,710.00
1 5.949 93 0.00
5,949.93 0.00
1,400,000 00 1,400.,000.00
0.00 2.800,000.00
1.,400,000.00 -1.400,000.00
1.400,000.00 -1.400,000.00
-2.800,000.00 0 00
38,141.52 0.00
36,721.95 2.134 00
58.19 0.00
40,540.00 40,540.00
657.171.04 0.00
1,104.47 - 0.00
1 2,073,737.07 1,442,674.00
4,919,938.83 4,344,384.00

00\,
G080 E MONTARO
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SOCIEDAD GRANELERA “GRANOSOL” S.A. GESTION: 2017
Santa Cruz - Bolivia

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en Bolivianos)

INGRESOS

INGRESOS OPERATIVOS 2,277,136.25

\

INGRESOS POR VENTAS 2.277.136.25
COSTOS -1,049,401.21
COSTOS DE SERVICIO PRESTADO -1.049.401.21
UTILIDAD BRUTA 1,227,735.04
EGRESOS
GASTOS OPERACIONALES -256,485.90
GASTOS EN EL PERSONAL \ -95,229.63
GASTOS GENERALES ~02.171.80
GASTOS COMERCIALES -5,02947 /
GASTOS FISCALES -04,055.00 =
OTROS INGRESOS 11,501 .41
MANTENIMIENTO DE VALOR 429337
AJUSTE POR INFLACCION Y TEN. BIENES < 11,070.00
' DH" POR REDONDEO |.89 /
DIFERENCIA EN CAMBIO e 0.19 .
OTROS EGRESOS L -44.177.54
MANTENIMIENTO DE VALOR -190.00 7
AJUSTE POR INFLACCION Y TEN. BIENES -37,901.74
DIF POR REDONDEO -4 80
COMISIONES Y GASTOS BANCARIOS -70.00 /
DIFERENCIA N C‘AMBI(;) ' -0,011.00 _
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 938,573.01
UTILIDAD SUJETA A IMPUESTOS : 938,573.01
Rescrva Legal -34,587.95
IMPUESTO A LAS UTILIDADES / -234.,643 .00
\ n - Gastos no deducibles ~ -12,171.02
ll'l'll,ll)\x\l)\___\\li'l‘/\ DE LA GESTION { \ l 657,171.04
,‘ \\ \ .4 . |
% h Impuestos a las Utilidades 25% cic ek lwéwkﬁ Hoscoso\. 2234,643.00
‘) AL L 108 CONHE WOSJOSO E VONTARD
w GRA\\\OS | G T
Wlliaomy Fernc nde” fde levy
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SOCIEDAD GRANELERA “GRANOSOL™ 5.A.

Santa Cruz - Bolivia

PATRIMONIO DE LA ENTIDAD

RESULTADOS ACUMULADOS

Y APORTES DE_LOS SOCIOS

(Expresado en Bolivianos)

PATRIMONIO DE LA ENTIDAD

Capital Social Pagado
Capital Autorizado
Capital Suscrito

Capital por Suscribir
Aporte por Capitalizar
Ajuste de Capital
Reserva Legal

Ajuste de Reserva Legal
Resultados Acumulados
.~ Resultados de la Gestion

Ajuste de Resultados

TOTAL PATRIMONIO

1.400,000.00
0.00
1.400,000 00
1.400,000.00
-2.800,000.00
38,141.52
36,721.95
58.19
40,540.00
657,171.04
1,104.47
2,173,737.17

GESTION: 2017
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SOCIEDAD GRANELERA “GRANOSOL” 5.A.

Santa Cruz - Bolivia

GESTION: 2017

ESTADO DE CAMBIOS PATRIMONIALES

(Expresado en Bolivianos)

CONCEPTO CAPITAL ATUSTE RESERVA AJUSTE DI RESULTADOS PATRIMONIO
SOCIAL IDE CAPETAI LIEGAL, RESERVA ACUMULADOS FEMPREESA
LEGAL
135~ 135 - I3s 13s - Bs.- 13s.-
SALDOS
INICIALLS 1,400,000.00 0.00 2.1 34.(K) 0.00 40,540 .00 1,442,674.00
APORTES DI CAPITAL 0.00
0.00
AJUSTE D) CAPITAL 38.141.52 38, 141.52
RESERVA DE AJUSTE GLOBAL (.00
AJUSTE DE RESERVA 34 58795 S8R9 34,640 14
RESULTADOS ACUM. (.00
AJUSTE AL RESUL ACUM 110447 110447
RESULTADO 6S7,171.04 OSTAT1.04
DEL PERIODO
TOTAL 1,400,000.00 38,141.52 36,721.95 5819 698 815.51

2,l73"737.l7J

Resulltados Acumulados Inicial
Ajuste de Resultados Acumulados

Resultado de la Gestion

Resultados Acumulados Final

ESTADO DE

RESULTADOS

ﬂC;R,cs\\\r\lo (

L,

SOCIEDAD\GRANELERA S.ALN

iy MG\ (‘1> /[Q

MIALLAY  pnics
g - ¢ Raad/ W?Og .

40.540.00
1,104.47

657,171.04

698,315.51
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SOCIEDAD GRANELERA “GRANOSOL” 5.A.

Santa Cruz - Bolivia

GESTION: 2017

ESTADO DEL CAPITAL DE TRABAJO

(Expresado en Bolivianos)

SESTION GESTION INCREMENTO
ACTIVO CORRIENTE 2017 20106 DISMINUCION
Bs.- Bs.- Bs.-

DISPONIBLE

Cajas

Bancos

EXIGIBLE

Crédito Fiscal

Anticipo a Proveedores
Garantia del Gas GLP
Cuentas por Cobrar
REALIZABLE

Inventario de Mercaderia

746.608.80
3.624 84

64,359 .00
0.00
25.386.48
2,726,812.14

65.461.24

3.797,241.00
198,797 .00

15,129.00
56,508.00
0.00
109,759.00

0.00

-3.050,572.14
-195,172.16

49,230.00
-56,508.00
25,386.48
2.617.053.14

65.401.24

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

3,632.312.56

4.177,434.00

-545,121.44

PASIVO CORRIENTE

GESTION
2017
Bs.-

GESTION
2016
Bs.-

INCREMENTO
DISMINUCION
Bs.-

Agro Fortaleza
Luis Alberto Montafio

Aportes por pagar

1.765.987.70
0.00

2.367,757.00
504,992 00

-601,769.30
-504,992 00

33.716.54 671.00 33,045.54

Proveedores de Productos 273,138.10 10,530.00 262.608.10
Compromiso de Venta 404,968 .39 0.00 404,968.39
IUE Por pagar 234,643 .00 14,467.00 220,176.00
Impuestos a las Trausacciones 27.798.00 3.293 00 24.505.00
TOTAL PASIVO CORRIENTE 2.,740,251.73 2,901,710.00 -161,458.27
AUMENTO O DISMINUCION DEL 892,060.83 1,275,724.00 -383,663.17

CAPITAL DE 'I‘RABAJ\O
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SOCIEDAD GRANELERA “GRANOSOL™ 5.A. GESTION: 2017
Santa Cruz - Bolivia

ESTADO DE CAMBIOS
EN LA SITUACION FINANCIERA
(Expresado en Bolivianos)

ORIGEN DE FONDOS

Resultados de la Gestion 657.171.04

DISMINUCION DE ACTIVOS

PARTIDAS QUE NO HAN GENERADO
MOVIMIENTO DE FONDOS

Depreciacion Acumulada 41,903 .53
Prevision P/Beneficios soctales 5,949 .93
Capital Suscrito 2.800,000.00
Capital por Suscribir *2.800,000.00
Ajuste de Capital : 38,141.52
Reserva Legal 34,587 95
Ajuste de Reserva Legal 58.19
Ajuste de Resultados 1,104 .47
TOTAL ORIGEN DE FONDOS ‘ \ 6,378,910.63
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SOCIEDAD GRANELERA “GRANOSOL” S.A. GESTION: 2017
Santa Cruz - Bolivia

ESTADO DE CAMBIOS
EN LA SITUACION FINANCIERA
(Expresado en Bolivianos)

APLICACION DE _FONDOS

FONDO POR OPERACIONES

AUMENTO DE ACTIVOS

Muebles y enseres 3.831.65
Equipos de computacion 201 .06
Herramientas en General ‘ 2,454 14
Maquinaria en General 1,067,236.11
Instalaciones 17,791 .47
Licencia Sistema TR4 71,065.37

DISMINUCION DE PASIVOS

Capital Autorizado 2,800,000 00
Aporte por Capitalizar 2,800,000.00
TOTAL APLICACION DE FONDOS 6,762,579.80
RESUMEN

TOTAL ORIGEN DE FONDO

6,378.916.63
TOTAL APLICACION DE FONDO

6,762.579.80

~383,003.17
CAPITAL DE TRABAJO

AUMENTO/DISMINUCION DEL
i \
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SOCIEDAD GRANELERA “GRANOSOL” S.A. SESTION: 2017
Santa Cruz - Bolivia

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1 CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

La empresa SOCIEDAD GRANELERA “GRANOSOL S.A.”, fue constituida
mediante escritura piblica N° 403/2015 de 3 diciembre de 2015 como una entidad de caracter
de Sociedad Andnima siendo los objetivos y fines para los cuales fue constituida la prestacion
de servicios de acopio, deposito y almacenamiento de granos, semillas ceicales y otros
productos relacionados a la actividad agricola en general .

NOTA 2: POLITICAS CONTABLES

las politicas y principios contables mas significativos aplicados consistentemente por la
entidad son los siguientes.

a) Presentacion de los Estados Financieros.-

l.os estados financieros al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 fueron elaborados y
obtenidos de registros contables oficiales existente en la empresa y teniendo en cuenta las
disposiciones legales vigentes en el pais, segin el Texto Ordenado de la ley 843 del 20 de
mayo de 1.986 y de acuerdo al Decreto Reglamentario 24051 Impuestos sobre las utilidades
de las empresas y las normas de contabilidad N” 3 y N” ¢ revisadas y modificadas en
septiembre de 2007 y promulgadas mediante Decreto Supremo N° 29387 y las Resoluciones
Normativas de Directorio N° 10.02.08 y N° 1.04.08

Por la Ley 901 del 28 de noviembre de 1986 a partir del 1 de enero de 1987 se
encuentra vigente en el pais la moneda denominada el Boliviano, signo monetario en ¢l cual
se han expresado las cuentas de los Estados Financieros de acuerdo a disposiciones legales.
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SOCIEDAD GRANELERA “GRANOSOL” 5.A. GESTION: 2017
Santa Cruz - Bolivia

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

b) Efectos de la inflacion en los estados financieros

De acuerdo al Articulo 16 del Decreto Supremo 24051 del 29 de junio de 1995
reglamentario de la ley No.1606 para convertir en moneda nacional las difereiicias de cambio
provenientes de operaciones en moneda extranjera, el contribuyente se sujetara a la Norma de
contabilidad N° 3 y 6 sobre ajustes inflacionarios promulgados por el D. 5. 29387 y las
Resoluciones Normativas del Directorio 10.02.08 y 10.04.08 con fechas de enero de 2008 y el
D.S. 29387 del 19 de diciembre de 2007 que en sus articulos N° 2 y 3 modifica el D.S. 24051
en que lo que se refiere a la reexpresion en moneda extranjera y valores en moneda constante.

¢) Moneda Extranjera

Los activos y pasivos de la entidad que se expresan en imoneda
extranjera se los revaliia y convierten a bolivianos, al tipo de cambio oficial vigente a la fecha
de cierre de cada ejercicio al 31 de Diciembre del 2017 que fue de Bs. 6.96 por $us. 1.00 se
aplicaron cuando asi correspondio las variaciones monetarias del U.F.V. a las cuentas de
contratos expresados en U.F. V. de acuerdo a la Norma N° 6 “Tratamiento C ontable de las
Diferencias de Cambio y Mantenimiento de valor”

Las diferencias de cambio o saldos de mayores resultantes de esta politica de

actualizaciones, se las registra en una cuenta de los resultados de cada ejercicio denominada
“Diferencia en cambio”.

d) Bienes Realizables

[Las existencias o bienes realizables que son de uso regular en la entidad han
sido registradas a su precio de compra o adquisicion. Estos valores considerados en su
conjunto, no superan su valor de mercado o realizacion.

Los valores registrados, teniendo en cuenta su tiempo de permanencia en la empresa y
los valores promedios de las mismas sé\los ajusta de acuerdo a las variaciongs monetarias que
haya experimentado el boliviano ton re duon a la Unidad de Fomento a la Vl\/lelldd (UFE.V. )
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SOCIEDAD GRANELERA “GRANOSOL” S.A. GESTION: 2017
Santa Cruz - Bolivia ‘

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

e) Bienes de Uso

l.os bienes de uso han sido contabilizados al costo de adquisicion, pero de acuerdo a
normas contables y disposiciones legales se los ajusta cada periodo de acuerdo a las Normas
de Contabilidad N° 3 Estados Financieros a Moneda Constante (Ajuste por Inflacion)

LLa contrapartida de los ajustes practicados por este motivo se los abona a la cuenta de
resultados “Ajustes por Inflacion y Tenencia de Bienes” en valores reexpresados de acuerdo a
las variaciones monetarias que haya experimentado el boliviano con relacion a la Unidad de
Fomento a la Vivienda (UFV) que variaron del 31 de Diciembre del 2016 por un valor de
2 17259 al 31 de diciembre de 2017 por un valor de 2.23694.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones que no alargan la vida atil de los bienes de
uso son cargados a una cuenta de egresos del estado de ingresos y gastos del ejercicio en que
se meurren.

) Depreciaciones de los Bienes de Uso

Las depreciaciones o castigos de acuerdo al Articulo 22 del Decreto Supremo 24051
del 29 de junio 1.995 han sido efectuados sobres sus costos depreciados expuestos en el
Articulo 21 del mismo Decreto Supremo y de acuerdo a la vida util de los activos. Las tasas o
porcentajes de depreciacion se exponen y actualizan su vigencia en el mencionado Art.22 del
Decreto Supremo 24051.

Las depreciaciones de periodos anteriores acumuladas se las actualiza también en
funcion de las variaciones del boliviano con relacion a las Unidad de Fomento a la vivienda
(UF.V) El resultado o contrapartida de esta operacion se la debita a una cuenta del estado

de ingresos y egresos denominada “Ajustes por Inflacion y Tenencia de Bienes™
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SOCIEDAD GRANELERA “GRANOSOL” 5.A,
Santa Cruz - Bolivia

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

¢) Prevision para indemnizacion

GESTION: 2017

la prevision para indemnizacion del personal se constituye por el ' ial del pasivo,

devengado al cierre de cada ejercicio.

De acuerdo a disposiciones legales en actual vigencia la prevision se la debe efectuar

en la base a un mes de remuneraciones por los aios de servicio de cada trabajador.

) Ajustes del Patrimonio

Ia entidad al cierre de cada periodo contable, ajusta el total del patrimonio mostrado al
cierre del ejercicio anterior, actualizandolo en funcion de las variaciones en las cotizaciones
oficiales de la moneda nacional con respecto Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV),

acaccidas entre el inicio y el final del periodo contable que se considera.

Il ajuste de la cuenta del Capital se las registras debitandolas a la cuenta “Ajuste por

Inflacion y Tenencia de Bienes” y abonando a la contra-cuenta “Ajuste al Capital”™.

[a cuenta acumulada de Ajuste Global al Patrimonio se dard de baja y se abonara la

cuenta Reserva al Ajuste Global al Patrimonio.

La cuenta de Resultados Acumulados se las registrara debitandola a la cuenta “Ajuste
por Inflacion y Tenencia de Bienes” y abonando a la contra cuenta “Ajuste al Resultado

Acumulado”

.
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SOCIEDAD GRANELERA “GRANOSOL” 5.A. GESTION: 2017
Santa Cruz - Bolivia

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1) Estado de Ingresos y igresos

Mediante Decreto Supremo 24013 del 20 de mayo de 1.995 se aprueba el Texto
Ordenado de la Ley 843 del 20 de mayo de 1980 de acuerdo a 1o dispuesto en ¢l Art.40 de la
Ley No.1606 del 24 de Diciembre de 1994

in el numeral 9 del articulo 1° de la ley 1606 del 22 de diciembre de 1.994 dispone
modificaciones al Titulo 111 de la Ley 843 creando el impuesto sobre las utilidades de las
Empresas en sustitucion del Impuesto a la Renta Presunta de las Empresas.

De acuerdo al Art. 50 del capitulo 111 del Texto Ordenado de la Ley 843 las empresas
que obtengan utilidades netas imponibles quedaran sujetas a la tasa de 25% sobre las
utilidades expuesta en el balance de resultados de la empresa al final del periodo contable.

i) Expresion de valores en moneda constante

Los estados financieros de la gestion los mismos que constituyen la base para la
determinacion de la base imponible del impuesto a las utilidades, han sido expresadas en
moneda constante, admitiéndose las actualizaciones por:las variaciones de las cotizaciones
del dolar estadounidense vy las de la Unidad de Fomento a la Vivienda (U.F.V.) habiéndose
aplicado asi las Normas habida en la Norma N° 3 (Estados Financieros a Moneda Constante -
Ajustes por Inflacion) y para las cuentas monetarias la Norma N° 6 (Diferencia en Cambio y
mantenimiento de valor por las variaciones de la moneda extranjera) del consejo Técnico
Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores de Bolivia.
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SOCIEDAD GRANELERA “GRANOSOL” 5.A.

Santa Cruz - Bolivia

GESTION: 2017

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 3 DISPONIBILIDADES

I.a composicion de este rubro es la siguiente:

DISPONIBLES INICIALES 3,990,038.00

VARIACION DEL DISPONIBLE 3,245,744 30

DISPONIBLES FINAL 750,293.70

NOTA 4 EXIGIBLE

La composicion de este rubro es la siguiente:

CUENTAS INICIALES | VARIACION FINALES

Bs.- Bs.- Bs -

Crédito Fiscal

Anticipo a Proveedores
Garantia del Gas GLP

Cuentas por Cobra

15,129.00
56.508.00

0.00
109,759.00

49,230.00
-56,508.00
25.386.48
2.617.053 14

64,359.00
0.00
25,386.48

2.726,812.14

TOTALES

181,396.00

2,635,161.62

2.816.557.62
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SOCIEDAD GRANELERA “GRANOSOL” 5.A.

Santa Cruz - Bolivia

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 5

BIENES REALIZABLES

[L.a composicion de este rubro es la siguiente:

GESTION: 2017

CUENTAS INICIALES VARIACION FINALES
Bs.- Bs. - Bs.-
INVENTARIO DE MERCADERIA 0.00 65,461 .24 65.461.24
TOTALES 000 65.461 .24 65.461.24

NOTA 6 BIENES DE USO

ILa composicion de este rubro es la siguiente:

CUENTAS

ACTUALIZADO

VALORES DE COSTO DEPRECIACION

VALORES

ACUMULADA NETOS
Bs.- Bs .- Bs .-
Muebles y enseres 49.010.75 5,897 30 4311345

Equipos de computacion
Herramientas en General

Maquinaria en General

6.989 46
85.310.94

1.067,230.11

1.346.29
12.11:2.55
25,541.69

5.643.17
73,198.39
1,041,694.42

a "'iﬁrm‘as

1.208,547.26

T14.807 83

1,163,649 .43
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SOCIEDAD GRANELERA “GRANOSOL™” S.A.
Santa Cruz - Bolivia

GESTION: 2017

- NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 7 DEPRECIACIONES DE _LOS BIENES DE USO

[La composicion de este rubro es la siguiente:

DEPRECIACION DEPRECIACION DEPRECIACION
CUENTAS AJUSTADA PERIODO ACUMULADA
Bs.- Bs.- Bs .-
Muebles y enseres 1,128.80 4.768.50 5.897.30

Equipos de computacion 458.80 887.49 1,346.29
Herramientas en General 1,406.70 10,705 .85 12,112.55
Magquinaria en General 0.00 25,541.69 25.,541.69

TOTALES 2994 30 41903 53 44 897 83
NOTA 8 OTROSACTIVOS

La composicion de este rubro es la siguiente:

Gastos de Organmizacion

licencia Sistema 1TR4

10,899 00
24.221.00

21,798.00
119,507.37

INICIALES VARIACION FINALES
CUENTAS
Bs. - Bs.- Bs.-
Instalaciones 0.00 17,791.47 17,791 .47

10,899.00
05 286 37

TOTALES

35,120.00

141,305.37

123,976 .84
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SOCIEDAD GRANELERA “GRANOSOL” S5.A, GESTION: 2017
Santa Cruz - Bolivia

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 9 CUENTAS POR PAGAR

I.a composicion de este rubro es la siguiente:

Agrofortaleza Bs.- 1.765.987.70
Aportes por pagar Bs.- 33,716.54
Proveedores de Productos Bs.- 273.138.10
Compromiso de Venta Bs.- 404.,968.39
LUE Por pagar Bs.- 234,643.00
Impuestos a las Transacciones Bs.- 27,798.00
TOTAL 2,740,251.73
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SOCIEDAD GRANELERA “GRANOSOL” &
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A GESTION: 2017

Santa Cruz - Bolivia

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 10 OBLIGACIONES L/P

[La composicion de este rubro es la siguiente:

Prevision P/Beneficios sociales Bs.-

TOTAL

NOTA 11: CAPITAL

5,949.93

5,949.93

De acuerdo a Norma N° 3 el Capital de la Empresa ha sido ajustado de acuerdo
a4 la relacion existente entre el Boliviano y la Unidad de Fomento (U.F.V)

Capital  Pagado Bs.- 1,400,000.00
Capital Autorizado Bs.- 0.00
Capital Suscrito Bs.- 1,400,000.00
Capital por Suscribir Bs.- 1,400,000 .00
Aporte por Capitalizar Bs.- -2,800,000.00
TOTAL Bs.- 1,400,000 00
{l
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SOCIEDAD GRANELERA “GRANOSOL” S.A. GESTION: 2017
Santa Cruz - Bolivia

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 12: AJUSTE GLOBAL AL PATRIMONIO

Al cierre de cada periodo contable la cuenta de Ajuste Global al Patrimonto se da de
baja y en su lugar hemos colocado la cuenta Reserva al ajuste Global al Patrimonio y le
incrementamos su valor con relacion a la variacion de la Unidad de Fomento a la Vivienda
(UFV) en aplicacion a la Norma N° 3, la composicion de esta cuenta al cierre del ¢jercicio es
la siguiente:

La composicion de este rubro es la siguiente:

Reserva al Ajustes Global al Patrumonio Inicial Be 0.00
Reserva al Ajustes Global al Patrimonio del periodo Bs - 0 00
Reserva al Ajustes Global al Patrimonio Acumulado Br. 0.00

NOTA 14: RESERVA LEGAL

La cuenta de Reserva Legal ajustaron de acuerdo a la variacion de presento
Unidad de Fomento a la Vivienda (U.F.V.) del 31 de diciembre del 2016 al 31 de diciembre
2017, la composicion de esta cuenta al cicrre del ejercicio es la siguiente:

Reserva Legal Bs .- 36,721.95
Ajuste de Reserva Legal Bs.- 5819
\ e - - - e oo
TOTAL \ Bs.- 36,780 14
\ | | ;
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SOCIEDAD GRANELERA “GRANOSOL” S.A.
Santa Cruz - Bolivia

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 15: RESULTADOS ACUMULADOS

GESTION: 2017

l.a cuenta de Resultado acumulado también les registraron el ajuste de: acuerdo a
la variacion de presento Unidad de Fomento a la Vivienda (U.F.V.) del 31 de diciembre del
2016 al 31 de diciembre 2017, la composicion de esta cuenta al cierre del gjercicio es la

siguiente:

Resultados Acumulados al 31/12/2016

Bs.- 40,540.00
Ajuste a los Resultados Acumulados Bs.- 1 104 47
Resultado del Periodo Bs - 657.171.04
Resultados Acumulados al 31/12/2017 Bs .- 698,815.51

NOTA 16:  AJUSTES INFLACIONARIOS

De acuerdo a disposiciones legales y principios de contabilidad establecidas, en el presente
periodo se han practicado las actualizaciones de los valores de bienes de cambio. Estas
variaciones se las ha abonado o cargado a una cuenta de resultados y por este concepto en el

presente periodo contable se ha ajustado Bs.- 26,831.74 saldo neto de esta cuenta.
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SOCIEDAD GRANELERA “GRANOSOL” S.A. GESTION: 2017
Santa Cruz - Bolivia

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 17: IMPUESTO A LAS UTHLIDADE?Y

En el articulo 1° del numeral 9 de la Ley 1600 del 22 de Diciembre de 1994 se dispuso
la modificacion del Titulo 1il de la Ley 843 creando el impuesto a las Utilidades de las
Empresas en sustitucion del Impuesto a la Renta Presunta de las Empresas.

Resultado Tributario del Periodo v Bs.- 938,573 01
Tasa Impositiva (25 00 %) Bs-  -234,643.00
Gastos No Deducibles Bs.- -12,171.02
Reserva Legal Bs - -34,587 95
RESULTADO NETO DE LA GESTION Bs.- 657,171.04
Impuesto LU.K. Por Pagar Bs.-  -234,643.00
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N.L.T.: 308406029
Gestion 2017

SOCIEDAD GRANELERA
"GRANOSOL SA"

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Periodo del 01 de Enero al 31 de Diciembre del 2017)

Utilidad de la Gestion

657.171.04

Depreciacion

41,903.53

Utilidad de la Ajustada

699.074.57

ACTIVIDADES DE OPERACION

Entradas

739.202.93

Anticipo a Proveedores

56,508.00

Sueldos y salarios por pagar

20.089.79

Aporte por pagar AFP 8,323.95

Aporte por pagar CNS 4,631.80

IUE por Pagar 220,176.00

IT por Pagar 24.505.00

Compromiso de Venta 404.,968.39 N
Salidas -3.601.284 06

Credito Fiscal 49.230.00

Cuentas Por Cobrar 2,617,053.14

Depositos en Garantia 25.386.48

Inventarios 65.,461.24

Proveedores Por Pagar 844.,153.20

Efectivo neto de las actividades de Operacion -2.862.081.13
ACTIVIDADES DE INVERSION

Entradas 88.856.84

Instalaciones 17,791.47

Sofwar TR4 71,065.37

Salidas -1,073,722.96

Activo Fijo

1,073,722.96

Efectivo neto de las actividades de Inversion

-984.866.12

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Entradas 73.892.13 o
AJUSTE DE CAPITAL 38,141.52

RESERVA LEGAL 34,587.95

AJUSTE A LA RESERVA LEGAL 58.19

AJUSTE RESULTADOS ACUMULAD 1,104.47

Salidas 0.00

Efectivo neto de las activiadades de financiamiento

73,892.13

Flujo neto de efectivo equivalente de efectivo

-3,245,744.30

Saldo inicial de efectivo y equivalente

3.996.038.00

Saldo final de efectivo y equivalente

750,293.70
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SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.
N.L.T.: 308406029

Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017
e informacion tributaria complementaria
al 31 de diciembre de 2018



SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.
N.LT.: 308406029

Estados financieros al 31 de Diciembre de 2018 y 2017
e informacién tributaria complementaria al 31 de Diciembre de 2018
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Parte| - Estados financieros al 31 de Diciembre de 2018 y 2017
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Balance general
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Estado de evolucién del patrimonio neto
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A los sefiores:
SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.
Presente.-

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de la empresa SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A,,
que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2018, el estado de resultados, el estado de
cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinién los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de la empresa SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A,, al 31
de diciembre de 2018, asi como sus resultados y flujos de efectivos correspondiente al ejercicio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en
Bolivia.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién Responsabilidades del Auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes de la empresa SOCIEDAD GRANELERA
GRANOSOL S.A., de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores junto con los requerimientos de ética
que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplidos con
las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la

evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinién.

Responsabilidades de la Administracion en relacién con los estados financieros.

La administracion es responsable de la preparaciéon y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en

Bolivia, y el control interno de la administracion considere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de incorrecién material, debida a fraude o error.

Teléfonos: (591-3) 341-9156 « Fax: (591-3) 341-9585 + Barrio Villa Fatima Calle Rio La Ciénaga # 1550, py—0051 M
Email:audisal @cotas.com.bo * Pagina Web: www.rocabadosoliz.com ¢ Santa Cruz - Bolivia
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En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracion de la
capacidad de la empresa SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A., de continuar como empresa
en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones realizadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la
administracién tiene intencién de liquidar la sociedad o cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Responsabilidades del Auditor en relacién con la auditoria a los estados financieros.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorrecion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
que una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia siempre detecte una incorrecion material cuando existe. Las incorreciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros.

ROCABA OLIZ/& ASOCIADOS
CONSULTING GROQUP S.R.L.

Sécio Princip
MAT. PROF.

Lic. Vicmgcaba b Soliz

I
AYB. 1201

Barrio Villa Fatima C/ Rio la Ciénaga N° 1550

Teléfonos: (591-3) 341-9156 « Fax: (591-3) 341-9585 « Barrio Villa Fatima Calle Rio La Ciénaga # 1550, UV-0051 MZA-0044
Email:audisal@cotas.com.bo « Pagina Web: www.rocabadosoliz.com ¢ Santa Cruz - Bolivia
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SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.
NIT: 308406029
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresado en bolivianos)

GESTION GESTION
NOTAS 2,018 2,017
(Reexpresado)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
DISPONIBLE N-3 40,556 768,346
Caja Moneda Nacional 40,556 764,633
Bancos M/N 0 3,712
EXIGIBLE N-4 6,522,468 2,884,323
Cuentas por Cobrar 2,319,236 2,792,418
Cuentas por Cobrar Empleados 2,348,861 0
Cuentas por Cobrar Fiscales 1,828,985 65,907
Garantia del Gas 25,386 25,997
REALIZABLE N-5 6,230,229 67,036
Almacen (existencia) 6,230,229 67,036
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 12,793,254 3,719,705
ACTIVO NO CORRIENTE

50,429,149 1,318,606
Activo fijo N-6 25,464,027 1,237,624
Depreciacion Acumulada N-6 -2,220,908 -45,978
Otros activos N-7 135,319 115,798
Activos diferidos N-8 10,899 11,161
Activos Fijos en Incorporacion 27,039,813 0
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 50,429,149 1,318,606

TOTAL ACTIVO 63,222,403 5,038,311

Fin%r&g\h%ws.
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SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.
NIT: 308406029

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresado en bolivianos)

GESTION GESTION
NOTAS 2,018 2,017
(Reexpresado)
PASIVO
PASIVO CORRIENTE N-9 17,622,727 2,806,181
Compromiso de Venta 0 414,712
Proveedores por pagar 7,318,357 2,088,186
Impuestos y patentes por pagar 166,297 268,755
Obligaciones con el Personal 98,831 34,528
Prestamo de Socios 588,065 0
Aportes y Retenciones por Pagar 47,402 0
Cuentas por pagar Clientes 282,593 0
Obligaciones Financieras a C/P 9,099,586 0
Otros Pasivos a C/P 21,596 0
TOTAL PASIVO CORRIENTE 17,622,727 2,806,181
PASIVO NO CORRIENTE
PASIVO NO CORRIENTE N-10 10,945,767 6,093
Indemnizacion 0 6,093
Obligaciones Financieras a L/P 10,945,767 0
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 10,945,767 6,093
TOTAL PASIVO 28,568,495 2,812,274
PATRIMONIO N -11
Capital Social 33,851,913 1,400,000
Ajuste al Capital 193,859 72,743
Resenva legal 56,414 37,607
Ajuste de feservas patrimoniales B 941 58
esultados acumulados 292,360 42,646
sultado$ del periodo 258,422 672,982
TOTAL PNTRIMONIO 34,653,908 2,226,037
Al TA,IV/PASIVO Y PATRIMONIO MQMZAM 5,038,311
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SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.
NIT: 308406029

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en bolivianos)

GESTION GESTION
2,018 2,017
(Reexpresado)
INGRESOS
INGRESOS POR VENTAS
Ingresos por Serivicios 4,216,698 2,331,923
TOTAL INGRESOS 4,216,698 2,331,923
Menos
COSTOS
(-) Costo por Senicios -1,629,745 -1,074,649
TOTAL COSTOS -1,629,745 1,074,649
UTILIDAD BRUTA EN VENTA 2,586,953 1,257,274
Menos
GASTOS
GASTOS OPERATIVOS
Gastos personal 350,851 97,521
Gastos Comerciales 9,404 5,150
Gastos Generales 454,998 94,389
Gastos Fiscales 146,334 65,596
Depreciaciones y Amortizaciones 153,065 0
TOTAL GASTOS OPERATIVOS 1,114,651 262,657
RESULTADO OPERATIVO 1,472,302 994,617
Mas
OTROS INGRESOS
Otros Ingresos 3,305 11,778
Ingresos Financieros 0 0
Ajuste UFV 0 0
TOTAL OTROS INGRESOS 3,305 11,778
Menos
OTROS EGRESOS
Gastos Financieros 1,188,196 6,227
Gastos no operativos -237,702 39,013
Gastos no deducibles 242,037
TOTAL OTROS EGRESOS 1,192,532 45,240
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 283,075 961,155
eserva legal 24,653 35,420
258,422 925,735

ESULTADO DE LA GESTION

Lbés otas que se acomparian forma

Sociedad Grangler:
Ghanosol S.A

Ing. Witiarms F. de las ecas M
PRESIDENT®



SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.
NIT: 308406029

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresado en Bolivianos)

Partidas que no necesitan recursos

Resultado de Gestién

Depreciacion Acumulada de activo fijo

Indemnizacion -
Ajuste de Capital

Resenva legal

Resultados Acumulados -
Ajuste de Reservas Patrimoniales

258,422
2,176,010
5,950
155,717
19,692
406,455
882

Total partidas que no necesitan recursos

2,198,318

ACTIVIDADES DE OPERACION
Disminucion Cuentas por Cobrar
Incremento  Cuentas por Cobrar Empleados -
Incremento  Cuentas por Cobrar Fiscales -

Incremento Realizable -
Disminucion Otros activos -

Incremento  Activos Fijos en Incorporacion -

Incremento  Compromiso de Venta -

Incremento  Proveedores por pagar

Disminuciéon Impuestos y patentes por pagar -

Disminucion Obligaciones con el Personal
Incremento  Prestamo de Socios

Incremento  Aportes y Retenciones por Pagar
Incremento  Cuentas por pagar Clientes
Incremento  Otros Pasivos a C/P

407,576
2,348,861
1,764,626
6,164,768

22,241
27,039,813

404,968

5,279,231
96,144
65,115

588,065

47,402
282,593
21,596

Total Recursos Generados Por Actividades de Operaciéon -

31,149,843

ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento  Activo Fijo -
Incremento  Capital Social

24,255,480
32,451,913

Total Recursos Generados Por Actividades de Inversion

8,196,434

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Incremento  Obligaciones Financieras a C/P
Incremento  Obligaciones Financieras a L/P

Total Recursos Generados Por Actividades de Financiamiento

9,099,586
10,945,767

20,045,353

709,737

750,294

750,294

TOTAL EFECTIVO DISPONIBLE AL 31/ :
\ a)f

40,556

N 'A
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SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A
NIT: 308406029

ESTADO DE RESULTADOS ACUMULADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresado en bolivianos)

Resultados Acumulados al 31-12-17 41,644
Menos:

Disminucion Resultados Acumulados 377,033
Mas:

Resultado al Cierre de Gestion 258,422
Resultados Acumulados Al Cierre De Gestion 677,099

Las notas que se acompafan forman parte integrante de los Estados Financieros

Societthd Granelera
Granosol S.A
Ing. Wiliams F. de las Mufiecas M.

PRESIDENTE




SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.
N.L.T.: 308406029

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018
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SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.
N.L.T.: 308406029

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2018
(Expresado en bolivianos)

NOTAN°1

CONSTITUCION Y OBJETO

La empresa SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A., fue constituida mediante
escritura publica N° 403/2015 de 3 de diciembre de 2015 como una entidad de caracter de
Sociedad Andénima siendo los objetivos y fines para los cuales fue constituida la
presentacion de servicios de acopio, depdsito y almacenamiento de granos, semillas,
cereales y otros productos relacionados a la actividad agricola en general.

NOTA N° 2
BASES DE PRESENTACION

a) Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas y Utilizadas

Los Estados Financieros fueron preparados en base a Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en Bolivia, asi como también de acuerdo a las Normas de

Contables.

b) Ejercicio Econémico

La Empresa mantiene sus registros contables de acuerdo disposiciones legales vigentes en
Bolivia. Las operaciones en moneda extranjera convertidas a su equivalencia en moneda
nacional al tipo de cambio vigente al cierre de la gestion.

¢) Consideracion de los efectos de la Inflacién

Los Estados Financieros han sido preparados en términos de moneda constante,
reconociendo en forma integral los efectos de la inflacién, siguiendo los lineamientos
establecidos por la Norma de Contabilidad N°3 revisada y la Resolucién N° CTNAC
01/2008 del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores
y Contadores Publicos de Bolivia, que contempla el ajuste de los estados financieros, a
moneda constante, utilizando como Unico indice de actualizacién la variacién de la Unidad
de Fomento a la Vivienda (UFV) mientras se cuente con un indice general de precios oficial
y de emision diaria. Para estos efectos se ha considerado la cotizacién de UFV 2,23694 al
31 de diciembre de 2017, UFV's 2,29076 al 31 de diciembre de 2018.

d) Uso de Estimaciones %
Tle [a%m &%{”nmnm § Roc

CONTAD GENERAL
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La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo con normas de contabilidad
generalmente aceptados en Bolivia, requiere que la gerencia de la sociedad realice
estimaciones para la determinacion de saldos de activos, pasivos y montos de ingresos y
gastos, para la relevacion de activos pasivos contingentes a la fecha de los Estados
Financieros. Si mas adelante ocurrieran cambios en las estimaciones o supuestos debido a
variaciones en las circunstancias en las que estuvieran basadas, el efecto del cambio ser4

incluido.

PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

a) Disponibilidades Créditos y Deudas

Se vallan a su valor nominal, incorporando en caso de corresponder, los intereses
devengados al cierre de cada ejercicio, segun las clausulas especificas de cada operacion.

b) Inventarios

Los inventarios estdn compuestos por productos de tecnologias relacionadas a
telecomunicaciones destinadas a la venta en el ejercicio corriente de la empresa valuados al

promedio ponderado.
¢) Valuacion de Bienes de Uso

Los activos fijos, existentes y los adquiridos en la presente gestién han sido contabilizados
al costo de adquisicion, los mismos que fueron ajustados al 31 de diciembre de 2018, en
funcion de la variacion de la unidad de fomento a la vivienda UFV entre la fecha de compra

y de cierre.

La depreciacién delos activos mencionados anteriormente es efectuada por el método de
linea recta.

Los gastos de mantenimiento, reparaciones y mejoras que no aumentan la vida util de los
bienes son cargados a los resultados del ejercicio en que se incurren. El valor de los bienes
de uso, considerados en su conjunto no supera su valor recuperable.

d) Prevision para Indemnizacién

En cumplimiento a disposiciones legales vigentes la Sociedad constituye una previsién para
cubrir el pasivo con el personal al cierre del ejercicio, por indemnizaciones por tiempo de
servicio, equivalente un sueldo por afio trabajado.

En fecha 26 de mayo de 2010, el gobierno Boliviano ha emitido el Decreto Supremo N° 522
que tiene por objeto establecer el procedimiento para el pago obligatorio para el quinquenio
en el sector privado a simple requerimiento de la trabajadora o el trabajador que haya
cumplido cinco (5) afios de trabajo de manera continua.

e) Cuentas de Resultado

Se contabilizaron a través del método og{\dev ado, se rgonocen los ingreSos y g
del ejercicio independientemente si fueron cobrados. g pagado: 299 Roca
Ml Tt ach 155 CONSULTNG
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La sociedad determina el resultado de ejercicio tomando en cuenta los efectos de la
inflacién. No se han ajustados los rubros individuales del estado de resultados de acuerdo
en la Norma de Contabilidad N°3. Esta situacion origina una distorsién general no
significativa en los rubros individuales de dicho estado.

f) Patrimonio Neto

La empresa actualiza su patrimonio neto a moneda constante utilizando como indice la
variacién de la Unidad de Fomento a la Vivienda UFV. La contrapartida de dicha
actualizacion se carga a los resultados del ejercicio en la cuenta “Ajuste por Inflacién y
Tenencia de Bienes”.

El ajuste correspondiente a la cuenta “Capital Social” se registra en la cuenta patrimonial
‘Ajuste de Capital’; la actualizacion de “Reserva Legal" se registran en la cuenta
patrimonial “Ajuste de Reservas patrimoniales”: y el ajuste correspondiente a los
Resultados acumulados queda expuesto bajo esa denominacién.

g) Impuesto a las Utilidades de las Empresas

La empresa determina la provisién del impuesto del impuesto sobre las utilidades de las
empresas aplicando la tasa vigente sobre la utilidad impositiva del ejercicio.

La utilidad neta Imponible correspondiente el ejercicio comprendido entre el 1° de enero al
31 de diciembre de 2018, fue determinado por la sociedad sobre estados financieros re
expresados a moneda constante utilizando como indice de actualizacién la Unidad de
Fomento a la Vivienda UFV.

NOTA N° 3
DISPONIBLE
La composicion de la cuenta al 31 de Diciembre de 2018 es la siguiente:

GESTION GESTION
DETALLE 2,018 2,017
(Reexpresado)

Caja Moneda Nacional 40,556 764,633
BANCO M/N
Banco 0 3,712
TOTAL DISPONIBLE 40,556 768,346

CA)N
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NOTA N° 4

EXIGIBLE

La composicion de la cuenta al 31 de Diciembre de 2018 es la siguiente:

GESTION GESTION
DETALLE 2,018 2,017
(Reexpresado)
Cuentas por Cobrar 2,319,236 2,792,418
Cuentas por Cobrar Empleados 2,348,861 0
Cuentas por Cobrar Fiscales 1,828,985 65,907
Garantia del Gas 25,386 25,997
i TOTAL EXIGIBLE 6,522,468 2,884,323
NOTA N° §
REALIZABLE
La composicién de la cuenta al 31 de Diciembre de 2018 es la siguiente:
GESTION GESTION
DETALLE 2,018 2,017
~ (Reexpresado)
Almacen (existencia) 6,230,229 67,036
TOTAL REALIZABLE 6,230,229 67,036
i NOTA N° 6
ACTIVOS FIJOS
La composicion de la cuenta al 31 de Diciembre de 2018 es la siguiente:
Valor Depreciacion Valor
R DETALLE Actualizado Acumulada Neto
Al 31/12/2018 Al 31/12/2018 Al 31/12/2018
Terreno 640,560 640,560
Edificios y Construcciones 2,833,811 -144,934 2,688,878
Muebles y Enseres 104,194 -25,803 78,391
Silos, Almacenes y Galpones 20,534,605 -1,756,257 18,778,348
Maquingria en General 1,092,914 -162,770 930,143
Vehiculps 108,771 -65,263 43,508
\ Herramienta en General ( (\1‘0 -45,252 63,238
\ "x‘ Equipos|de Computacion - 40,6 Q‘(\Q -20,630 20,052
b ‘\56\%}}\&
- TOTAL ACTIVOS FIJOS B BF\ 1090 2,220,908 23,243,119
\era -
) g Grane
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NOTA N° 7

OTROS ACTIVOS
La composicién de la cuenta al 31 de Diciembre de 2018 es la siguiente:

GESTION GESTION
DETALLE 2,018 2,017
(Reexpresado)
Instalaciones 18,220 18,220
Licencia de Sistema TR4 117,100 97,579
TOTAL OTROS ACTIVOS 135,319 115,798

NOTA N° 8

ACTIVO DIFERIDO
La composicion de la cuenta al 31 de Diciembre de 2018 es la siguiente:

GESTION GESTION
DETALLE 2,018 2,017
(Reexpresado)
Gastos de Organizacion 10,899 11,161
TOTAL ACTIVO DIFERIDO 10,899 11,161

NOTA N°9

PASIVO CORRIENTE
La composicién de la cuenta al 31 de Diciembre de 2018 es la siguiente:

GESTION GESTION
DETALLE 2,018 2,017
(Reexpresado)
Compromiso de Venta 0 414,712
Proveedores por pagar 7,318,357 2,088,186
Impuestos y patentes por pagar 166,297 268,755
Obligaciones con el Personal 98,831 34,528
Prestamo de Socios — 588,065 0
Aporfes y Retenciones por Pagar N\ " 47,402 0
Cuentas por pagar Clientes : 82,593 0
Obli as/ones Financieras a C/P & 1 B 9,099,686 0
Otros Pasiws a C/P 596 0

122027 2,806,181

A
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NOTA N° 10

CUENTAS POR PAGAR
La composicion de la cuenta al 31 de Diciembre de 2018 es la siguiente:

GESTION GESTION
DETALLE 2,018 2,017
(Reexpresado)
Indemnizacion 0 6,093
Obligaciones Financieras a L/P 10,945,767 0
TOTAL CUENTAS POR PAGAR 10,945,767 6,093

NOTA N° 11

PATRIMONIO
La composicion de la cuenta al 31 de Diciembre de 2018 es la siguiente:

GESTION GESTION
DETALLE 2,018 2,017
(Reexpresado)
Capital Social 33,851,913 1,433,684
Ajuste al Capital 193,859 39,059
Reserva legal 56,414 37,605
Ajuste de reservas patrimoniales 941 60
Resultados acumulados 292,360 42,646
Resultados del periodo 258,422 672,982
TOTAL PATRIMONIO 34,653,908 2,226,037

NOTA N° 12

HECHOS POSTERIORES

No se han producido después del 31 de Diciembre de 2018, hechos o circunstancias que
afecten de forma significativa a los Estados Financieros del ejercicio terminado a esa fecha.

Sociedad Granelers
G

ranosol SA
<"\ Ing. Wiliams F. de las Mudecas M

PRESIDENTE
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£® Rocabado Soliz & Asociados
CONSULTING GROUP S.R.L.

Santa Cruz, 26 de abril de 2019

INFORME TRIBUTARIO DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
SOBRE LA INFORMACION TRIBUTARIA COMPLEMENTARIA

A los Sefores:
SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.
Presente. -

En nuestra opinién, la Informacién Tributaria Complementaria (ITC) que se adjunta, ha sido
razonablemente preparada en relacion con los estados financieros considerados en su
conjunto, sobre los que emitimos el dictamen que se presenta en la primera parte de este
informe, siguiendo los lineamientos establecidos en el reglamento para la preparacion de
Informacién Tributaria Complementaria a los Estados Financieros, aprobado por el Servicio
de Impuestos Nacionales (SIN) mediante Resolucion Normativa de Directorio N°
101800000004 de 2 de marzo de 2018 (Modificada por la R.N.D. 101800000007).

La Informacién Tributaria Complementaria a los estados financieros (ITC) requerida por el
Servicio de Impuestos Nacionales (SIN), aunque no es esencial para una correcta
interpretacion de la situacion patrimonial y financiera de la empresa SOCIEDAD GRANELERA
GRANOSOL S.A. al 31 de diciembre de 2018, los resultados de sus operaciones y los cambios
en su situacién financiera para el ejercicio terminado en esa fecha, se presenta como
informacion adicional.

Esta Informacién Tributaria Complementaria (ITC), ha sido preparada siguiendo los
lineamientos establecidos en el Reglamento para la preparacion de Estados Financieros e
Informacién Tributaria Complementaria a los Estados Financieros Basicos, aprobado por el
Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) mediante Resolucién Normativa de Directorio N°
101800000004 de 2 de marzo de 2018. Nuestro examen, que fue practicado con el objeto
principal de emitir una opinion sobre los estados financieros considerados en su conjunto,
incluyd comprobaciones selectivas de los registros contables, de los cuales se tomo la
informacién financiera complementaria, y la aplicacion de otros procedimientos de auditoria
en la medida que consideramos necesaria en las circunstancias.

RO DO SPLIZ & ASOCIADOS
CONSULJING GROUP SRL

¢
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SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.
N.L.T.: 308406029

INFORME SOBRE LA APLICACION DE PROCEDIMIENTOS
DE REVISION ESTABLECIDOS EN LA RESOLUCION
NORMATIVA N° 101800000004
(Modificada por la RND 101800000007)

1. Antecedentes

El servicio de Impuestos Nacionales (S.I.N.) en funcién a sus atribuciones conferidas
en el Decreto Supremo N° 26226, reglament6 la forma, plazo y condiciones de los
Estados Financieros con Dictamen de Auditoria Externa, a través de la Resolucién
Normativa de Directorio N° 101800000004 de 1 de marzo de 2018 (modificada por la
RND 101800000007 en fecha 19 de marzo de 2018), en la cual se establecen los
parametros y procedimientos de auditoria minimos que deben realizar los auditores
externos para manifestarse sobre la situacion tributaria o emitir el dictamen tributario
junto a los Estados Financieros con dictamen de auditoria externa.

De acuerdo al entendimiento de sus actividades la Empresa tiene las siguientes
obligaciones tributarias por los siguientes impuestos.

e [VA Form. 200

o T Form. 400

e |UE Form. 500

¢ RC-IVA Form. 608 - 110

e RC-IVA IUEelIT Form. 604, 570, 410 Agente de Retencion.
2. Alcance

El examen fue realizado desarrollando el alcance minimo establecido en el reglamento
para la preparacién de la informacion tributaria complementaria a los Estados
Financieros Basicos e incluyd pruebas de los registros contables de los cuales se tomé
la informacién financiera complementaria, ademas de aplicar otros procedimientos de
auditoria que consideramos necesarios en las circunstancias, tomando muestras en
funcién a las especificaciones del reglamento.




RESUMEN DE LOS PROCEDIMIENTOS APLICADOS PARA LA REVISION DE LA
INFORMACION TRIBUTARIA

PROCEDIMIENTOS GENERALES

- Realizamos el relevamiento de las actividades en las que opera la empresa

- Evaluamos el sistema de control interno vigente en la Empresa, de manera que nos
permita determinar la naturaleza, oportunidad y extensién de las pruebas a ser
desarrolladas.

- Efectuamos el relevamiento de los ingresos que obtiene la Empresa y la respectiva
tributacion que se realiza sobre cada uno de ellos.

- Se solicité los documentos que norman la actividad legal del Empresa, tales como
Estatutos Organicos y Decretos Supremos que regulan su funcionamiento, asi como los
registros en el Servicio de Impuestos Internos y en la diferentes Entidades e instituciones

a las cuales se encuentra afiliada.

- En funcién a su Numero de Identificacion Tributaria (N.1.T.), se identificé las obligaciones
tributarias a las que esta sujeta la Entidad.

- Se relevaron de manera general los procedimientos y practicas para la determinacion,
contabilizacién, declaracién y pago de los impuestos a los que esta sujeto el Empresa,
verificando la consistencia en su aplicacion para todos los meses del presente afio.

- Solicitamos las intimaciones, notas de cargo o requerimientos de informacion solicitados
por el Servicio de Impuestos Internos durante la gestion auditada.

- Verificamos el cumplimiento de los aspectos formales y de los plazos para las
declaraciones juradas efectuadas durante la gestion en examen.

- Revisamos la composicion de cada una de las cuentas que registran operaciones
tributarias, de los estados financieros mediante la verificacion de los mayores de cuenta.

Resultado

Como resultado de los procedimientos antes mencionados, establecimos que la tributacién
por los ingresos gravados, es realizada en funcion a los ingresos devengados.

Por lo demas no establecimos aspectos que requieran ser informados.

PROCEDIMIENTOS ESPECIFICOS

Los procedimientos especificos que a continuaciéon detallamos son complementarios de los
que aplicamos para emitir nuestra opinion sobre los Estados Financieros basicos, con 3

de Auditoria Generalmente Aceptadas.




Impuestos al Valor Agregado (IVA)

> DEBITO FISCAL IVA 13%

a) Relevamiento de la Informacion

Relevamiento de la informacion respecto a:

Facturacion

Resultado

Contabilizacion

Tipo de Ingreso que tiene el contribuyente
Formas de Liquidacién del Impuesto

Los ingresos de la empresa SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A., estan compuestos
exclusivamente por la presentacion de servicios de acopio, depédsito y almacenamiento de
granos, semillas, cereales y otros productos relacionados a la actividad agricola en general de
acuerdo a la ley 843, respecto a la facturacion y registro de los ingresos es efectuado en
funcién a lo devengado. Por lo demas no se establecieron aspectos que requieran ser

informadas.

b) Procedimiento — Prueba Global sobre ingresos declarados

Realizamos una prueba global anual por el gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2018,
comparando los ingresos gravados por este impuesto y con los ingresos declarados en los
respectivos formularios (F-200 o 210).

Resultado

Producto del analisis efectuado, no hemos detectado diferencias que deban ser observadas.

c) Conciliaciones de Declaraciones Juradas con saldos contables

Se verificd que el saldo de la cuenta de Débito Fiscal IVA se encuentre razonablemente
contabilizado, mediante la comparacion de éste con el importe declarado en el Formulario
200, para los meses de febrero, agosto y diciembre de la gestiéon 2018.

MESES SALDO SEGUN SALDO SEGUN DIFERENCIA
FORMULARIO 200 MAYOR

Febrero 55.064,00 55.064,42 0,42

| Agosto 28.461,00 28.461,00 0,00

Diciembre 288.330,00 288.330,00 0,00




Resultado

De la revision efectuada conciliando las declaraciones juradas con los saldos contables

establecimos que no existen diferencias.

d) Conciliaciones de Declaraciones Juradas con los Libros de Ventas.

Hemos examinado los meses tomados al azar de febrero, agosto y diciembre de la gestion
2018 comparando los importes declarados en el formulario N° 200 o 210, con los importes

consignados en los libros de ventas.

MESES SALDO SEGUN SALDO SEGUN DIFERENCIA
FORMULARIO 200 | LIBRO DE VENTAS

Febrero 55.064,00 55.064,42 0,42

| Agosto 28.461,00 28.461,30 0,30

Diciembre 288.330,00 288.330,01 0,01

Resultado

Producto del analisis efectuado hemos evidenciado que no existen diferencias significativas
que requieran ser informadas.

» CREDITO FISCAL IVA
a) Relevamiento de Informacién

Efectuamos el relevamiento de la informacion, respecto al computo del crédito fiscal y su
registro contable

Resultado

La empresa ha considerado para el computo del crédito fiscal compras respaldadas con
facturas, notas fiscales u documentacion equivalentes que corresponden al giro o actividad de
la empresa.

b) Procedimiento — Conciliaciones de Declaraciones Juradas con Saldos Contables
Verificamos que el saldo de la cuenta Crédito Fiscal-IVA se encuentra razonablemente

contabilizado, mediante la comparacién de este saldo con el importe declarado en el
Formulario 200 0 210 para los meses de mayo, julio y noviembre de la gestién 2018.

MESES SALDO SEGUN SALDO SEGUN DIFERENCIA
FORMULARIO 200 MAYOR

Mayo 87.038,00 87.092,00 0,54

Julio 8.145,00 11.959,00 0.00

Noviembre 49.193,00 49972,00 0,00




Resultado

Producto del andlisis efectuado hemos evidenciado que no existen diferencias significativas
que requieran ser informadas.

c¢) Conciliaciones de Declaraciones Juradas con libros de Compras
Verificamos que los importes declarados en el Formulario 200 o 210 estén de acuerdo a los

importes consignados en los libros de Compras VA para los meses de mayo, julio y noviembre
de la gestion 2018.

MESES SALDO SEGUN SALDO SEGUN DIFERENCIA
FORMULARIO 200 | LIBRO DE VENTAS

Mayo 87.038,00 87.037,77 0,23
Julio 8.145,00 8.145,20 0,20
Noviembre 49.193,00 49.192,56 0,44

Resultado

De la conciliacion efectuada entre las Declaraciones Juradas respecto a los Saldos de los
Libros Compras-IVA, hemos establecido que no existe diferencias significativas.

> Aspectos Formales
a) Procedimiento - Libros de Compras y Ventas IVA

Se reviso los aspectos formales que deben cumplir los Libros de Compras y Ventas IVA
tomando en cuenta los siguientes aspectos:

- Verificar que se conserve la copia digital del LCV-IVA.

- Verificar que los LCV-IVA hayan sido consolidados, incluyendo todas las actividades
economicas, casa matriz y sucursales de la empresa.

- Verificar el cumplimiento del envio de los LCV-IVA dentro de la fecha limite establecida
por normativa vigente.

Resultado

Producto del andlisis efectuado hemos evidenciado que no existen diferencias significativas
que requieran ser informadas, ya que las existentes son producto del redondeo de decimales.




b) Aspectos Formales
Declaraciones Juradas

Se verificé el cumplimiento de los deberes formales en la presentacion de las declaraciones
juradas, tomando en cuenta los siguientes aspectos:

¢ De manera general inspeccionar el llenado de las casillas, incluyendo todos los datos
que corresponden a cada una de ellas.
Cotejar los importes declarados con los registros (para validarlos).

[ ]
e Presentacion dentro de las fechas limites.
» Verificacion del refrendo o del voucher de la entidad financiera en la fecha de pago.
e Si la declaraciéon jurada fue presentada fuera de término, verificar la correcta
declaracion de los accesorios (actualizaciones, intereses y multas).
Resultado

Hemos evidenciado que no existen aspectos significativos que requieran ser informados.

> IMPUESTO A LAS TRANSACCIONES
a) Procedimiento — Relevamiento de Informacién

Se relevé informacién respecto a los ingresos que percibe la Entidad y el procedimiento de
determinacién, tratamiento contable y liquidacion del Impuesto a las Transacciones,
verificando ademas si todos los ingresos gravados por este impuesto estén expuestos en los
Estados Financieros y declarados en el formulario N° 400.

Resultado

Los ingresos de la empresa SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A., estan compuestos
exclusivamente por la presentacion de servicios de acopio, depésito y almacenamiento de
granos, semillas, cereales y otros productos relacionados a la actividad agricola en general.

La determinacion de este impuesto es mediante la aplicacion de la tasa alicuota del 3% a los
totales de los ingresos gravados tal como se establece en el Art. N° 74 de la Ley 843; con
respecto a la liquidacion es efectuada en el Formulario N° 400. Finalmente los ingresos
gravados por el Impuesto a las Transacciones se encuentran expuestos en los Estados
Financieros y consiguientemente declarados en el formulario anteriormente mencionado.

b) Prueba Global de Ingresos

Realizamos una prueba global para los ingresos gravados por este impuesto, verificando que
se encuentren registrados en los estados contables, comparando los saldos con aquellos
declarados en los formularios para la gestién 2018.




Resultado

Producto del analisis efectuado, hemos evidenciado que no existen diferencias significativas
que requieran ser informadas.

c) Revision de la Compensacion del IUE con el IT

Verificamos que la compensacion del IUE con el IT haya sido efectuada de acuerdo con
normas legales vigentes.

Resultado
Se efectud la correspondiente compensacion de acuerdo a Ley

Declaraciones Juradas

Verificamos el cumplimiento de los aspectos formales en la presentacion de las Declaraciones
Juradas, tomando en cuenta los siguientes aspectos:

- Llenado de las casillas, incluyendo todos los datos que corresponden a cada una de ellas.
- Validacién de los importes declarados.

- Presentacion dentro de las fechas limites.

- Verificacion del refrendo o del voucher de la entidad financiera en la fecha de pago.

- Sila Declaracion Jurada fue presentada fuera de término, verificar la correcta declaracion de
los accesorios (actualizaciones, intereses y multas).

Efectuar esta revision para todos los formularios presentados en la gestion bajo examen.

Resultado del procedimiento

No aplicable

» RC-IVA Dependientes
1.Relevamiento de informacion

Relevar informacion respecto a la forma de determinacion de este impuesto y los conceptos
que la entidad incluye dentro de la base de este impuesto.

Relevar informacién sobre la forma de registro tanto en planillas como en las cuentas
contables.




Finalmente, mediante un analisis de las cuentas de gastos, identificar aquellas cuentas
relacionadas con los pagos a dependientes y obtener informacion respecto a su inclusién en
la base de este impuesto.

Resultado del procedimiento

No Aplicable.
Razonabilidad del impuesto declarado

Verificamos que los importes declarados en los formularios se obtengan de las planillas
tributarias para dos meses tomados al azar.

Verificar que los calculos de las planillas tributarias sean razonablemente correctos. Tomar en
cuenta los importes de salarios minimos, el mantenimiento de valor de los créditos fiscales de
los dependientes, correcto arrastre de los saldos de créditos fiscales de los meses anteriores
para dos meses tomados al azar.

Realizar una prueba para dos meses, que consiste en la obtencién del sueldo neto a partir de
los totales ganados registrados en las planillas de sueldos menos los aportes laborales por
seguridad social.

Comparar los importes obtenidos con los sueldos netos registrados en las planillas tributarias.

Resultado del procedimiento

No Aplicable.

> IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS - BENEFICIARIOS DEL
EXTERIOR

1. Relevamiento de informacidn

Relevar informacién respecto a los siguientes aspectos:

- Tipo de operaciones que se realizan con personas o empresas del exterior.

- Forma de contabilizacion para cada uno de los tipos de operaciones que se efectuan.

- Cuentas, tanto en pasivo como en gastos, en las cuales se registran estas operaciones, y
obtencidn de los mayores de las mismas.




Resultado del procedimiento

No aplicable.

> IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES

La empresa utiliza el método referente a los ingresos tomados para determinar si su
deducibilidad en el céalculo del IUE es efectuada de acuerdo a las leyes vigentes.

» IMPUESTO A LOS CONSUMOS ESPECIFICOS

No aplicable.

> IMPUESTO ESPECIAL A LOS HIDROCARBUROS Y SUS DERIVADOS

No aplicable.

» RETENCIONES DEL IMPUESTO A LAS TRANSACCIONES (IT), DEL IMPUESTO
SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS (IUE) Y DEL REGIMEN
COMPLEMENTARIO AL VALOR AGREGADO (RC - IVA)

Retenciones IUE e IT

Producto de nuestras indagaciones se identificaron las cuentas de gastos por honorarios,
servicios, compra de bienes efectuados a personas naturales por los cuales la Empresa no

obtuvo nota fiscal.

Para los meses del periodo examinado en los cuales se hayan efectuado el pago de las
retenciones, verificamos que los saldos del pasivo de las cuentas de retenciones de impuestos
coincidan con los importes declarados.

Resultado

Las adquisiciones de Bienes y contratacion de servicios son respaldadas mediante
documentacion de facturas, notas fiscales o su documentacién equivalente; y sobre los que
no se obtiene facturas se procede a efectuar las respectivas retenciones de ley como

corresponda.
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SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.
N.L.T.: 308406029

ANEXOS TRIBUTARIOS

PARTE Il - INFORMACION TRIBUTARIA COMPLEMENTARIA
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SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A. ANEXO N° 4
NIT: 308406029
Periodos: 31 DE DICIEMBRE DE 2018

INFORMACION RELACIONADA CON EL IMPUESTO A LAS TRANSACCIONES
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

| 4001 Il 4002 | 4003 | 4004 | 4005 | 4006 | 4007 |
Total Ingrescs Ihgrefos no Ingresos gravados por Total Ingresos Ingresos Declarados || Diferencias
Detglle gravados(, 1‘;°r ol VA, gravado(szr orel 1T el IT solamente gravados por IT segun Form. 400 3)
A B (o] D=A-B+C E F=D-E
[Enero 21,645 21,645 21,645 -
Febrero 423,572 423,572 423,572 -
Marzo 22,548 22,548 22,548 -
Abril 823,315 823,315 823,315 -
Mayo 300,351 300,351 300,350 1
Junio 57,528 57,528 57,528 -
Julio 95,913 95,913 95,913 -
Agosto 218,933 218,933 218,933 -
Septiembre 513,562 513,562 513,562 -
Octubre 69,287 69,287 69,287 -
Noviembre 46,443 46,443 46,442 1
Diciembre 2,217,923 2,217,923 2,217,923 -
TOTALES 4,811,020 - - 4,811,020 4,811,018 2

(1) Columna O menos la columna D del Anexo 1

(2) Detallar los conceptos e importes de los ingresos no gravados por IT

Importes
Conceptos Bs
Total
(3) Detallar las aclaraciones de las diferencias
Importes
Conceptos Bs
Diferencia por redondeo de decimales 2
\ Total 2

&\
\

Representante legal \

Sociedad Granelera - o
Granosol & CONTADOR GENE

Ing. Williams FSElﬁE fiecas M. Reg. Dptal. F-015 Reg. Nal. 7095
PRESI




SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.
NIT: 308406029
Periodos: 31 DE DICIEMBRE DE 2018

INFORMACION DE LA COMPENSACION DEL IT CON EL IUE
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

ANEXO N° 5

5001 5002 5003 | 5004
Meses Saldo IUE pagado IT compensado Saldo final del anticipo
A B C=A-B
Enero -
Febrero -
Marzo -
Abril 234,643 234,643
Subtotal 1 234,643 - 234,643
Abril 234,643 24,699 209,944
Mayo 209,944 9,011 200,933
Junio 200,933 1,726 199,207
Julio 199,207 2,877 196,330
Agosto 196,330 6,568 189,762
Septiembre 189,762 15,407 174,355
Octubre 174,355 2,079 172,276
Noviembre 172,276 1,393 170,883
Diciembre 170,883 66,538 104,345
Subtotal 2 104,345 105,599 104,345
Total 234,643 105,599 104,345
Conciliacion formulario con registros contables
Bs
Saldo del IUE por compensar al cierre de la gestion segun formulario N° 400 104,345
(Mes 12 - Columna C)
Menos : IUE registrado en gastos segun los Estados financieros de la gestion -
anterior
Mas: IUE estimado por |a presente gestion 131,278
Menos :  Importe del IUE de la presente gestion registrado en gastos -
Saldo del anticipo del IUE por compensar 235,623
Saldo del anticipo del IUE por compensar segin mayor al cierre de la gestion 235,623
Diferencia -
Aclaracién de la diferencia
P =
I
\_ e
b\ = @udi
Repre if?ééﬂ 4 Grasies /.Wanue( Iytacio PeptaRs Camach
n . 7 i
| auar:\iF. < Mufiecas M. CONTADOR GENERAL
ng. Reg.Dptal. F-015 Reg. Nal. 7095

PRESIDENTE

\
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SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.

NIT: 308406029

Periodos: 31 DE DICIEMBRE DE 2018

INFORMACION SOBRE INGRESOS Y GASTOS COMPUTABLES PARA LA DETERMINACION DEL IUE

(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

ANEXO N° 7

| 7001 | 7002 | 7003 | 7004 | 7005 | 7006 |
Total segin Ingresos Gastos
. Estados
Descripcion Fi i
nancleros Imponibles |No Imponibles| Deducibles | No deducibles
Auditados o TR
A [ B | C | D E | F
INGRESOS 4,220,003
Ingresos por Serivicios 4,216,698 4,216,698
Otros Ingresos 3,305 3,305
Menos: GASTOS 3,936,928
Costo por servicios 1,629,745 1,629,745
Gastos personal 350,851 350,851
Gastos comerciales 9,404 9,404
Gastos generales 454,998 454,998
Gastos fiscales 146,334 14,033 132,301
Depreciacion y amortizacion 163,065 163,065
Gastos Financieros 1,188,196 1,188,196
Gastos no operativos -237,702 (237,702)
Gastos no deducibles 242,037 242,037 242,037
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO. 283,075
Reserva legal 24,653
RESULTADO DE LA GESTION 258,422 4,220,003 - 3,804,627 374,338
(Menos):
Ingreso no Imponible =
Mas:
Gastos no Deducibles 374,339
Mas / (Menos):
Otras Regularizaciones -
RESULTADO TRIBUTARIO 657,413
Representante legal Contador

N

Sociedad Granelera

Granosol S.A
Ing. Williams F . de las Mufiecas M.

PRESIDENTE




SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A. ANEXO N° 8
NIT: 308406029
Periodos: 31 DE DICIEMBRE DE 2018
DETALLE DE INGRESOS NO IMPONIBLES DEL IUE (COLUMNA D DEL ANEXO 7) Y OTRAS REGULARIZACIONES
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)
8001 8002 8003 8004 8005 8006
; Codigo de cuenta | Nombre de la Motivo por el cual se considera Ingreso no
D
acripeln contable cuenta contable imponible / Otra regularizacién Normativa quesusteria IIROrYs: Totad
A B [ D E F

Descripcién de los ingresos no imponibles

1
2
3
n

NO APLICABLE

TOTAL 1 (No imponibles)

Descripcién de Otras regularizaciones que incrementan la base imponible

1
2
3
n

Subtotal 1 (Otras regularizaciones que incrementan la base imponible)

Descripcién de Otras regularizaciones que disminuyen la base imponible

1
2
3
n

Subtotal 2 (Otras regularizaciones que disminuyen la base imponible)

|TOTAL 2 (Subtotal 1 + Subtotal 2)

Representante legal

Socie ranelera
G %g S.A
Ing. Williamg K. de las Mufiecas M.

PREQDENTE

; ontador
Honuglynaco'vermyfing Camacho

= CONTADOR GENERAL
Reg. Dptal. F-015 Reg. Nal. 7095

o ¥ l .
g;?s“ sg.ol,s
HE “NIT: 19 22028



SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A. ANEXO N° 9
NIT: 308406029
Periodos: 31 DE DICIEMBRE DE 2018

DETALLE DE GASTOS NO DEDUCIBLES DEL IUE (Columna F del ANEXO 7)
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

| 9001 I 9002 | 9003 ] 9004 [ 9005

Descripcion del Gasto no deducible || Cddigo de la cuenta | Nombre de la cuenta contable Descripcion general del gasto no deducible Importe total

A B C D E
1 574001 Credito fiscal no deducible Crédito fiscal no deducible segtiin DS 24051 17,991
2 574002 Gastos no deducibles Gastos no deducibles segun DS 24051 224,046
3 543005 I.T. Impuesto a las Transacciones 130,298
4 543010 LT.F. Impuesto a las Transacciones financieras 1,217
5 543090 Multas e Intereses Multas e intereses 786
6

Total 374,338

Representante legal Contador

Sociedad Grane era
Granosol S.A
Ing. Wiliams F . de las Muiiecas M.

PRESIDENTE
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SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.
NIT: 308406029
Periodos: 31 DE DICIEMBRE DE 2018

INFORMACION SOBRE LOS SALDOS DE LAS CUENTAS DE LOS ESTADOS

FINANCIEROS RELACIONADOS CON IMPUESTOS
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

ANEXO Ne 11

11001

[ 11002 |

Cuentas

Saldos segun Estados Financieros

ACTIVO

Anticipo para el Impuesto a las Transacciones
Crédito fiscal IVA

Crédito fiscal por recuperar

Credito Fiscal Transitorio

Otros (1)

235,623
900,281
235,623

Total

1,371,527

PASIVO

Débito fiscal IVA

Impuesto a las transacciones por pagar
RC - IVA Dependientes

RC - IVA retenido a terceros
Retenciones del IT

Retenciones del IUE

Retenciones del IUE remesas al exterior
Provision para el IUE G-2018

Provision para el IPBIVA

Otros (1)

106,260
37,773

426
1,519

131,278

Total

277,256

RESULTADOS

Impuesto a las transacciones

Impuesto a las transacciones financieras

Aportes Sociales (patronales)

IUE

IPBIVA

Ingresos por la generacién de crédito fiscal
Crédito fiscal no computable cargado a resultados
Otros (1)

144,331
1,217

Total

145,548

CONTINGENTES

Otros (1)

Total

V\—~

Repres ta@éegal \
Ciedy d
G

Gr, Tdne
Wiliame 200l £ 4'©'®ra

PR ES[EEN TSEMuﬁecas M.

/K Contador
< HanselTyragid Fernffino Camachy

CONTADOR GENERA
Reg. Dptal. F-015 Reg. Na
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GDCON S.R.L.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores Accionistas de
SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.
Santa Cruz - Bolivia

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes estados de
resultado, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas 1 a 18 a los estados financieros, que incluyen un resumen
de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.
al 31 de diciembre de 2019, asi como los resultados de sus operaciones y su flujo de efectivo por
el ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas de contabilidad generalmente
aceptadas en Bolivia.

Fundamento de la opinién sin salvedad

Hemos realizado nuestra auditoria de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia. Nuestras responsabilidades bajo esas normas se describen en la seccién
Responsabilidades del Auditor por la Auditoria de los Estados Financieros de nuestro informe.
Nosotros somos independientes de la Sociedad de acuerdo con las disposiciones del Cadigo de
Etica para profesionales de la contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores y hemos cumplido nuestras responsabilidades de acuerdo con dichos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido brinda una base suficiente y
apropiada para fundamentar nuestra opinién.

Parrafo de énfasis

Tal como lo expone la nota 18 a los estados financieros, en relacidn con el impacto sobre la
Sociedad de la reciente situacién de emergencia sanitaria global creada por el coronavirus (COVID
- 19). Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

Otra cuestion

Los estados financieros de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre,
2018 fueron auditados por otra Firma de auditores independientes, quienes emitieron una opinién
favorable sobre los mismos.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables de la Direccion en relacion
con los estados financieros

La Administracién es responsable por ia preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia,
y del control interno que la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros que estén libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas can la empresa en funcionamiento utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento, excepto que la Administraciéon tenga la intencion de
liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables de la Direccion de la Sociedad son responsables de la supervision del proceso
de informacién financiera de la Empresa.

Santa CGnz: Equipetrol, Calle 9 Este Pasilo "A” N° 9, Teléfono Pilolo (591-3) -3444980; 3228315; Casila 144

Cochabamba; Pedro Blanco N° 1344, Edificio Continental Piso 8, Teléfono Fex: (591-4) 4487824 Caslla 5863

La Paz: Av. 6 de Agosto, entre Calle Femando Guachalla y Rosendo Gutiémez, Edificio Tome 2255, Piso 11, Of, 1101, Teléfono Fax: (581-2) 2011841 1
Email: gdcon.si@pidbolivia.com, adeon sri@gmail.com, jdeladiio@pldbaivia.com, jgveramend@pldbolivia.com
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Responsabilidades del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
‘conjunto estan libres de errores significativos, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas de Auditoria Generaimente
Aceptadas en Bolivia siempre detecte errores significativos en caso de existir. Los errores pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditorla de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia, nosotros aplicamos nuestro juicic profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante el proceso de auditoria. Adicionalmente:

= |dentificamos y evaluamos el riesgo que existan errores significativos en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error; disefiamos y realizamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos; y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
apropiada para fundamentar nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error significativo
proveniente de un fraude es mayor que el proveniente de un error, dado que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones intencionalmente
incorrectas, o anular ¢ eludir el sistema de control interno.

= Obtenemos una comprensidn del sistema de control interno relevante para la auditoria con el
propdsito de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la eficacia del sistema
de control interno de la Sociedad.

= Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y sus revelaciones realizadas por la Administracion.

= Concluimos sobre la adecuada utilizacion por parte de la Sociedad de la base contable de
negocio en marcha y, de acuerdo con la evidencia de auditoria obtenida, si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan arrojar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como un negocio en marcha.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, en nuestro dictamen de auditoria
debemos llamar la atencidon sobre las revelaciones relacionadas en los estados financieros o,
si tales revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, eventos o condiciones futuras podrian provocar que la deje de ser un negocio
en marcha.

= Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y.
eventos subyacentes de un modo que se logre una representacién razonable de los mismos.

Matrlcula Profesional CAUB N° 15232
Matricula Profesional CDA N° 4033
GDCON S.R.L - PKF

Marzo 25, 2020
Santa Cruz — Bolivia
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SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.
SANTA CRUZ - BOLIVIA

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE, 2019 Y 2018

2019 2018
(Reexpresado)

ACTIVO Nota Bs Bs
CORRIENTE
Disponibilidades 3 287.675 41.284
Cuentas por cobrar clientes 4 5.546.171 2.360.857
Otras cuentas por cobrar 5 2.326.066 2.416.856
Cuentas fiscales 6 5.817.717 1.861.807
Inventarios 7 13.530.337 6.342.037
Gastos anticipados 655.616
Total activo corriente 28.163.582 13.022.842
NO CORRIENTE
Activos fijos, neto 83.122.352 23.660.240
Otros activos 9 21.317.797 27.673.912
Total activo no corriente 104.440.149 51.334.151
TOTAL ACTIVO 132.603.731 64.356.993
PASIVO Y PATRIMONIO
CORRIENTE

Cuentas por pagar 10 13.173.200 8.335.975

Otras cuentas por pagar 246.899 64.707

Cuentas fiscales y retenciones por pagar 11 646.882 239.172

Obligaciones financieras 12 18.811.715 9.262.887
Total pasivo corriente 32.878.696 17.902.741
NO CORRIENTE

Cuentas por pagar 2.249.925 -

Obligaciones financieras 12 47.692.630 11.142.200

Previsién para indemnizaciones 93.461 36.244
Total pasivo no corriente 50.036.016 11.178.444
Total pasivo 82.914.713 29.081.185
PATRIMONIO

Capital social 13 37.479.913 33.851.913

Reservas 14 11.539.507 868.278

Resultados acumulados 669.598 555.616
Total patrimonio 49.689.018 35.275.808
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 132.603.731 64.356.993

Las notas que se acompafian forman parte integrante de este estado.



SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.
SANTA CRUZ - BOLIVIA

ESTADO DE RESULTADOS POR EL EJERCICIO
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE, 2019 Y 2018

2019 2018
(Reexpresado)
Nota Bs Bs
Ventas netas 15 20.269.662 4.260.701
Costo de ventas 16 (17.540.270) (1.658.992)
Utilidad bruta 2.729.392 2.601.709
Gastos de administracion (1.097.395) (820.310)
Gastos de comercializacion (228.375) (9.572)
Impuestos y patentes (707.546) (148.960)
Depreciaciones y amortizaciones (265.604) (155.812)
Gastos financieros (653.620) (1.209.520)
(2.952.540) (2.344.174)
Utilidad operativa (223.148) 257.534
Otros ingresos 174.461 35.034
Gastos no deducibles (403.738) (246.381)
Ajuste por inflacion y tenencia de bienes 573.736 241.967
Otros egresos (7.330)
337.129 30.620
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 113.982 288.155
Reserva legal (25.095)
UTILIDAD NETA 113.982 263.059

Las notas que se acompafian forman parte integrante de este estado



SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.
SANTA CRUZ - BOLIVIA

Saldos al 31 de diciembre, 2017

Aumento de capital

Ajuste de capital

Ajuste de reservas patrimoniales
Ajuste de resultado acumulado
Resultado de la gestion
Reexpresion monetaria

Saldos al 31 de diciembre, 2018 (Reexpresado)

Reversion reexpresion monetaria
Incremento de capital

Constitucion de reserva por revaluo técnico
Actualizacion de patrimonio

Ajuste de resultados acumulados

Utilidad del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre, 2019

Las notas que se acompaiian forman parte integrante de este estado.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO POR EL EJERCICIO

TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE, 2019

RESERVAS

CAPITAL  AJUSTES DE RE:E\?XLAUFZ)OR RESERVA Q‘él;sELflgg RESULTADOS TOTAL

SOCIAL CAPITAL TECNICO LEGAL PATRIMONIALES ACUMULADOS  PATRIMONIO
Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs

1.400.000 38.142 36.722 58 41.644 1.516.566
32451913 32451913
155.717 155.717
19.692 882 20.574
377.033 377.033
258.422 258.422
610.986 1.029 12.151 624.166
33.851.913 804.845 56.414 1.970 689.250 35.404.392
(610.986) (1.029) (12.151) (624.166)
3.628.000 3.628.000
10.630.689 10.630.689
651.526 1.118 9.795 662.439
4,961 (131.278) (126.317)
113.982 113.982
37.479.913 845.385 10.630.689 61.375 2.059 669.598 49.689.018




SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.
SANTA CRUZ - BOLIVIA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL EJERCICIO

TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

FONDOS PROVENIENTES DE OPERACIONES
Utilidad del ejercicio
Ajustes para reconciliar la utilidad, al efectivo
provisto por las operaciones:
Depreciacion de activos fijos
Revalorizacion técnica
Indemnizacién
Ajuste de capital
Reserva legal
Resultados acumulados
Correccion monetaria

Cambios en activos y pasivos :

Cuentas por cobrar clientes
Otras cuentas por cobrar
Cuentas fiscales
Inventarios
Gastos anticipados
Otros activos
Cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar
Cuentas fiscales y retenciones por pagar
Total fondos provenientes de las operaciones
FONDOS APLICADOS A ACTIVIDADES DE INVERSION
Activo fijo
Capital social
Total fondos aplicados a actividades de inversién
FONDOS ORIGINADOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Obligaciones financieras
Total fondos aplicados a actividades de financiacion
Aumento (Disminucion) neto de efectivo
Disponibilidades al inicio del ejercicio
Disponibilidades al cierre del ejercicio

Las notas que se acompafian forman parte integrante de este estado.

2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
113.982 263.059
2.354.366 2.215.061
10.630.689 -
57.217 (6.057)
158.511
- 20.045
(126.317) (413.749)
(569.538) 898
12.460.399 2.237.769
(3.185.313) 414.890
90.790 (2.391.014)
(3.825.837) (1.796.294)
(7.188.300) (6.275.401)
(655.616) -
6.356.115 (27.547.709)
7.087.150 5.848.019
182.192 88.267
277.638 (49.617)
11.599.217 (29.471.089)
(61.080.084) (24.690.769)
3.628.000 33.034.295
(57.452.084) 8.343.527
46.099.258 20.405.087
46.099.258 20.405.087
246.391 (722.475)
41.284 763.759
287.675 41.284
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SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.
SANTA CRUZ - BOLIVIA

NOTA 1

NOTA 2

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD
Constitucioén

La Empresa SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A. con matricula de comercio
N° 00343192, esté registrada legalmente en Servicios de Impuestos Nacionales (SIN)
con NIT N° 308406029, se constituyé como una sociedad andnima, ante la notaria de fe
publica N° 16, mediante escritura publica N° 403/2015, en fecha 3 de diciembre de 2015.

El objeto principal de la Empresa es el servicio de acopio, depdsito y almacenamiento
de granos, semillas, cereales, oleaginosas y otros productos relacionados a la actividad
agricola en general, ya sea en depdésitos de silos, almacenes u otras instalaciones
apropiadas, explotacion y administracion de cualquier establecimiento agricola, campos,
depdsitos de silos, propios o de terceros, arrendamiento de campos o establecimientos
para la agricultura, molinos, silos o instalaciones de granos, semillas, oleaginosas y
otros relacionados a la actividad agricola, realizacion de obras civiles y construcciones.
Servicios de almacenamiento en silos y/o depdsitos. Actividades de molienda de sorgo
y maiz, asi como cualquier otra semilla o grano, para la obtencién de proteina cruda
(Burlanda), vinaza, aceites y de etanol con su proceso de destilacion en todas sus
presentaciones, dedicandose a su industrializacién, fraccionamiento, comercializacion,
venta y exportacion.

PRINCIPIOS CONTABLES

Los estados financieros fueron preparados de acuerdo con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en Bolivia y considerando las disposiciones legales en
vigencia.

Los estados financieros al 31 de diciembre, 2018 fueron reexpresados para uniformar la
presentacion de los mismos respecto a la gestion 2019.

Los principios contables mas significativos aplicados son los siguientes:

2.1 Base de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Sociedad han sido preparados bajo normas de
contabilidad emitidas por el Colegio de Auditores y Contadores Publicos Autorizados de
Bolivia, las cuales son de aceptacion general. Por Resolucion de este Colegio, en caso
de ausencia de pronunciamientos técnicos especificos en el pais, se adoptan las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

2.1.1 Estimaciones incluidas en los estados financieros

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Principios Contables
Generalmente Aceptados en Bolivia, requiere que la Gerencia de la Sociedad realice
estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, y la
exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi
como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales pueden diferir
de las estimaciones realizadas.

2.1.2 Consideracion de los efectos de lainflacion

Los estados financieros han sido preparados en moneda constante reconociendo en
forma integral los efectos de la inflacién. Para ello se ha utilizado como indice de ajuste,
la variacién en la cotizacion del boliviano respecto a la unidad de fomento a la vivienda
(UFV) para los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Siguiendo los lineamientos establecidos en la Norma Contable N° 3 (revisada) emitida
por el Colegio de Auditores de Bolivia.



SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.
SANTA CRUZ - BOLIVIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

2.1.2 Consideracion de los efectos de la inflacién (Continuacion)

Solo para fines de comparacion, los saldos del balance general al 31 de diciembre de
2018 y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio neto,
de flujo de efectivo y las notas aclaratorias por el ejercicio terminado en esa fecha, estan
reexpresados en moneda constante al 31 de diciembre de 2019, tomando para ello las
variaciones en la cotizacion de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) respecto al
boliviano. La cotizacion de la UFV para la realizacion de los ajustes al 31 de diciembre
de 2019y 2018, fue de UFV 2,33187 y 2,29076 respectivamente.

2.2 Criterio de valuacion
2.2.1 Transacciones y saldos en moneda extranjera

La contabilidad de la Sociedad se lleva en bolivianos y las operaciones realizadas en
otras monedas (délares estadounidenses) se convierten en bolivianos, al tipo de cambio
vigente a la fecha de la operacién.

Al 31 de diciembre, 2019 y 2018, la cotizacién del délar estadounidense respecto del
boliviano fue de US$ 1 equivalente a Bs6,96.

Las diferencias de cambio resultantes de la conversion de los activos y pasivos en
monetrarios en moneda extranjera son registradas en los resultados del afio en la cuenta
"Diferencias de cambio”.

2.2.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y las otras cuentas por cobrar estan valuadas al
valor nominal de las facturas emitidas.

Las cuentas por cobrar por servicios son de derecho exigibles que tiene la Sociedad
sobre los clientes, originados en la prestacién de los servicios objeto de la concesién.

2.2.3 Inventarios

Los inventarios estan valuados sobre las siguientes bases:

Las existencias en almacenes, compuestas insumos quimicos, abonos y plaguicidas,
materiales plasticos en forma de primaria, fibra de textiles, materiales para reciclar y
otras existencias, se encuentran valuadas al costo de adquisicion

El método de valuacion de la Sociedad para los inventarios de insumos quimicos,
abonos y plaguicidas, materiales plasticos en forma de primaria, fibra de textiles,
materiales para reciclar y otras existencias, es el costo promedio ponderado.

2.2.4 Inversiones

Las inversiones constituidas por participaciones en otras empresas y los certificados de
aportacion telefénica en diferentes Cooperativas de Telecomunicaciones del Pais, se
encuentran valuadas a su costo de adquisicion y valor patrimonial proporcional
respectivamente.

2.2.5 Activos fijos

Los activos fijos estan registrados al costo de adquisicion, reexpresados en funcién del
indicador del ajuste por inflacién correspondiente, entre el dia de la compra o habilitacién
y la fecha de cierre. Los valores asignados no superan su valor de recuperacion.

Las depreciaciones de los bienes se calculan por el método de la linea recta en base a
la vida util estimada y son calculados desde el alta del activo, es decir desde el ultimo
dia del mes en que se efectud la adquisicion.



SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.
SANTA CRUZ - BOLIVIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

Las tasas de depreciacion se consideran adecuadas para extinguir el valor al final de la
vida util estimada de los bienes y se detallan como sigue:

Descripcion Vida Util
Edificios y construcciones 40 afos
Equipo de computacién 4 afos
Equipos e instalaciones 8 afos
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos 5 afos

Los gastos de mantenimiento, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden
la vida util estimada de los bienes (menores al 20% del valor del bien), son cargados a
los resultados del ejercicio en el que se incurren.

2.2.6 Prevision paraindemnizaciones

Las disposiciones legales establecen el pago de indemnizacion por tiempo de servicio
prestado por el trabajador, esta previsién cubre el 100% de la obligacién legal de pagar
una indemnizacion por el tiempo de servicios al personal que se retire voluntariamente
o fuera objeto de un retiro intempestivo, luego de haber cumplido un periodo de actividad
continua mayor a los 90 dias. Esta previsién es equivalente a un mes de sueldo por
cada afo de servicio y es calculada en base al promedio del total ganado en los ultimos
tres (3) meses. Si el tiempo de trabajo no alcanza el afio de servicio, el calculo y pago
se efectua en forma proporcional.

2.2.7 Patrimonio

Al cierre del ejercicio, la Sociedad ajusta el patrimonio neto establecido al cierre del
ejercicio anterior, actualizandolo al tipo de cambio de cierre de la UFV. El ajuste
correspondiente al Capital Social se registra en la cuenta patrimonial Ajuste de Capital
y las cuentas de Reserva Legal y Ajuste Global al Patrimonio se registra en la cuenta
patrimonial Ajuste de Reservas Patrimoniales, y la contrapartida de dichas
actualizaciones se registran en los resultados del ejercicio en la cuenta Ajuste por
Inflacion y Tenencia de Bienes.

El ajuste correspondiente a los resultados acumulados se registra en la misma cuenta
con cargo al ajuste por inflacion y tenencia de bienes.

2.2.8 Ingresos y egresos

Los ingresos y egresos se contabilizan a través del método de devengado,
independientemente de si los ingresos por ventas fueron cobrados y si los gastos fueron
pagados.

2.2.9 Resultados del gjercicio

La Sociedad determina el resultado de cada ejercicio tomando en cuenta los efectos de
la inflacién, no se ajustan los rubros individuales del estado de ingresos y egresos, sin
embargo, no es significativo el efecto de este procedimiento.



SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.
SANTA CRUZ - BOLIVIA

NOTA 3

NOTA 4

NOTA 5

NOTA 6

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

DISPONIBILIDADES

La composicion del capitulo al 31 de diciembre es la siguiente:

2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
Caja MIN 229.488 41.284
Banco Bisa M/N 39.315 -
Banco Bisa M/E 18.872 -
287.675 41.284

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

La composicion del capitulo al 31 de diciembre es la siguiente:

2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
Clientes por cobrar planta de etanol 564.636 -
Cuentas por cobrar clientes por servicios 4.331.534 2.360.857
Cuentas por cobrar clientes productos agricolas 650.000

5.546.171 2.360.857

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion del capitulo al 31 de diciembre es la siguiente:

2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
Anticipo a proveedores M/N 1.395.737
Anticipo a proveedores M/E 39.046
Otras cuentas por cobrar proveedores M/N 17.037
Otras cuentas por cobrar M/E 5.272 -
Otras cuentas por cobrar M/N 843.588 2.391.014
Garantias entregadas 25.386 25.842

2.326.066 2.416.856

CUENTAS FISCALES

La composicién del capitulo al 31 de diciembre es la siguiente:

2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
Crédito fiscal 4.453.612 916.437
Crédito fiscal por recuperar 1.234.033 671.850
.U.E. anticipo IT 130.072 273.520

5.817.717 1.861.807
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SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.
SANTA CRUZ - BOLIVIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

NOTA 7 INVENTARIO
La composicion del capitulo al 31 de diciembre es la siguiente:
2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
Almacén de granos 9.196.351 6.342.037
Almacén de materiales e insumos 3.567.714 -
Almacén de producto terminado planta etanol 766.273 -
13.530.337 6.342.037
NOTA 8 ACTIVOS FIJOS, NETO
La composicion del capitulo al 31 de diciembre es la siguiente:
2019 2018
Valor Depreciacion Valor (Reexpresado)
Actualizado Acumulada Neto Valor Neto
Bs Bs Bs Bs
Terreno 652.055 - 652.055 652.055
Edificios y construcciones 10.582.406 285.812 10.296.594 2.137.132
Muebles y enseres 128.866 38.179 90.687 79.798
Maquinaria en general 40.330.607 588.523 39.742.084 946.836
Maquinarias arrendadas 11.752.428 97.937 11.654.491 -
Vehiculos 934.286 129.757 804.530 44.289
Maquinaria agricola 309.724 19.358 290.366 -
Herramientas 151.980 76.921 75.058 64.373
Equipos de computacion 84.368 37.230 47139 20.412
Silos, almacenes y galpones 20.903.119 2.832.930 18.070.188 19.115.344
Equipos e instalaciones 1.428.119 28.959 1.399.160 -
87.257.958 4.135.606 83.122.352 23.660.240
La depreciacién del ejercicio ascendié a Bs2.354.366 y fue debitada a los resultados del
ejercicio con sus valores respectivos, tanto para el costo de ventas como gastos
operativos correspondiente.
NOTA9 OTROS ACTIVOS

La composicién del capitulo al 31 de diciembre es la siguiente:

Activos en incorporacion
Depositos en garantia
Cargos diferidos

Activos intangibles

2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs

19.149.063 27.525.069
2.051.759 -
8.719 11.095
108.255 137.748
21.317.797 27.673.912
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SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.
SANTA CRUZ - BOLIVIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

NOTA 10

NOTA 11

NOTA 12

CUENTAS POR PAGAR

La composicion del capitulo al 31 de diciembre es la siguiente:

2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
Proveedores nacionales M/N 2.987.729 5.816.022
Proveedores nacionales M/E 7.269.704 1.434.693
Otras cuentas por pagar 247.367 19.058
Anticipos clientes M/N 2.668.400 -
Prestamos de socios - 598.619
Proveedores nacionales agrofortaleza srl - 179.920
Cuentas por pagar clientes - 287.664
13.173.200 8.335.975
CUENTAS FISCALES Y RETENCIONES POR PAGAR
La composicién del capitulo al 31 de diciembre es la siguiente:
2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
Impuesto al consumo especifico ICE 81.368
Impuesto a las transacciones por pagar 358.237 -
Impuestos a las utilidades por pagar 130.072 167.302
I.T. Retenciones 4.258 433
I.U.E. Retenciones Servicios 14.312 1.373
I.U.E. Retenciones Bienes 1.372 173
Aportes p/pagar Caja nacional de salud 19.464 22.417
Aportes y Retenciones p/pagar AFPs 37.799 13.986
Aguinaldo por pagar - 33.487
646.882 239.172
OBLIGACIONES FINANCIERAS
La composicion del capitulo al 31 de diciembre es la siguiente:
2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
Corto plazo
Obligaciones con bancos M/N 11.787.701 8.545.135
Obligaciones con bancos M/E 385.723 392.645
Obligaciones bursatiles 4.176.000 -
Intereses con bancos M/N 472.052 278.968
Intereses con bancos M/E 41.371 46.138
Intereses con particulares M/N 32.547 -
Intereses bursatiles 1.916.320 -
18.811.715 9.262.887
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SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.
SANTA CRUZ - BOLIVIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

NOTA 13

NOTA 14

NOTA 15

2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs

Largo plazo
Obligaciones con bancos M/N 18.004.742 8.589.863
Obligaciones con bancos M/E 2.121.617 2.552.337
Prestamos de socios 3.902.271 -
Obligaciones bursatiles 23.664.000 -

47.692.630 11.142.200

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre, 2019 el capital social esta conformado por Bs30.018.000 de capital
suscrito, constituido por 300.180 nimero de acciones con un valor nominal de Bs100
cada una y un capital escindido de Bs7.461.913 haciendo un capital social de

Bs37.479.913

El valor patrimonial proporcional de cada accion al 31 de diciembre, 2019 y 2018 es de

Bs166 y Bs134 (reexpresado) respectivamente.

RESERVAS

La composicién del capitulo al 31 de diciembre es la siguiente:

2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
Reserva legal 61.375 61.375
Reserva por revalud técnico 10.630.689 -
Ajuste de capital 845.385 804.845
Ajuste de Reservas Patrimoniales 2.059 2.059
11.539.507 868.278
INGRESOS POR VENTAS
La composicién del capitulo al 31 de diciembre es la siguiente:
2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
Venta planta de etanol 4.058.475
Venta de grano 12.663.953 -
Servicio de planta de silos 3.431.259 3.234.025
Servicio por depdsitos 42.764 1.021.982
Servicio de balanza 73.211 4.694
20.269.662 4.260.701
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SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.
SANTA CRUZ - BOLIVIA

NOTA 16

NOTA 17

NOTA 18

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

COSTOS DE VENTAS

La composicion del capitulo al 31 de diciembre es la siguiente:

2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
Costo de venta planta de etanol 1.079.125 66.636
Costo de venta de granos 13.557.148 -
Costo de venta de servicios de silos 2.903.997 1.592.356

17.540.270 1.658.992

SITUACION IMPOSITIVA

De acuerdo con lo dispuesto por la Ley N° 1606 de 22 de diciembre de 1996,
modificatoria de la Ley N° 843, la Industria esta sujeta al pago del impuesto a las
utilidades de las empresas, equivalente al 25% de sus utilidades tributarias netas al
cierre de cada gestién anual.

De acuerdo con la Legislacion vigente, el pago de este impuesto es a cuenta del
impuesto a las transacciones a devengar durante los 12 meses siguientes al del pago.

Al 31 de diciembre, 2019 la Sociedad arrojo una utilidad contable de Bs113.982, base
para la liquidacion y pago del Impuesto a las Utilidades de las Empresas.

HECHOS POSTERIORES

En relacion a las consecuencias del COVID19 en el sector de la construccion en Bolivia
son muy dificiles de prever en el momento de realizar el presente informe ya que el pais
se encuentra todavia en cuarentena. No obstante, lo anterior, el importante peso en el
empleo que tiene este sector en Bolivia ha merecido especial atenciéon en las
manifestaciones del gobierno y de otras instituciones. En tal sentido, se han venido
produciendo distintas manifestaciones desde la administracion central y otras entidades
gue permiten inferir algunas consecuencias para el sector una vez se normalice la
situacion. Entre ellas cabe sefialar que el Gobierno de Bolivia ha inyectado liquidez en
el sistema mediante recompra de deuda a las AFPs por valor de casi 3.500 MM de Bs,
préstamos a empresas a corto plazo (18 meses) para ayuda a pagos de salarios y a
largo plazo (60 meses) para ayuda, mantenimiento y creacion de empleo de las
empresas, conversaciones entre el sector y la administracion para una inversién que
ayude a paliar la destrucciéon de empleo en otros sectores que la cuarentena va a
conllevar, apuesta del Gobierno a continuar con el plan de inversion en sanidad publica.
Consecuencia de ello y habida cuenta de los compromisos que ya estan en marcha y
otras que estan a punto de dar comienzo, dan pie a pensar que la actividad de la
compaiiia en los proximos meses y hasta un medio plazo puede verse algo retrasada
pero no especialmente comprometida una vez se levanten las restricciones de trabajo
vigentes.

Dada la incertidumbre tanto en la duracibn como en la intensidad de la situacion

generada del CIVID -19 no es posible determinar los potenciales impactos que tendra para
la Sociedad.
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AUDITORES Y
CONSULTORES
MULTIRISCIPLINARIGS

GDCON S.R.L.

DICTAMEN TRIBUTARIO DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
SOBRE LA INFORMACION TRIBUTARIA COMPLEMENTARIA

A fos sefiores Accionistas de
SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.
Santa Cruz — Bolivia

En nuestra opinion, la Informacién Tributaria Complementaria (ITC) que se adjunta, compuesta
por los Anexos 1 a 15 y que hemos sellado con propésitos de identificacion, ha sido
razonablemente preparada en relacién con los estados financieros considerados en su conjunto,
sobre los que emitimos nuestro informe, que se presenta en la Parte |, siguiendo los lineamientos
establecidos en el Reglamento para la preparacién de Informacién Tributaria Complementaria a
los Estados Financieros, aprobado por el Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) mediante
Resolucién Normativa de Directorio N° 101800000004 de 2 de marzo de 2018 y sus modificaciones
y complementaciones hasta la fecha.

La Informaci6n Tributaria Complementaria a los estados financieros (ITC) requerida por el Servicio
de Impuestos Nacionales (SIN), aunque no es esencial para una correcta interpretacién de la
situacion patrimonial y financiera de SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A. al 31 de
diciembre, 2019, los resultados de sus operaciones y los cambios en su situacién financiera para
el ejercicio terminado en esa fecha, se presenta como informacion adicional.

Efectuamos nuestra revision considerando los lineamientos establecidos en el Reglamento para
la preparacion de Estados Financieros e Informacién Tributaria Complementaria a los Estados
Financieros, aprobado por el Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) mediante Resolucion
Normativa de Directorio N° 101800000004 de 2 de marzo de 2018 y sus modificaciones y
complementaciones hasta la fecha.

Nuestro examen, que fue practicado con el objeto principal de emitir una opinion sobre los estados
financieros considerados en su conjunto, incluyé comprobaciones selectivas de los registros
contables, de los cuales se tomé la informacion financiera complementaria, y la aplicacion de otros
procedimientos de auditoria en la medida que consideramos necesaric en las circunstancias.

La Gerencia de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacién razonable de la
informacién tributaria complementaria de acuerdo con la Resolucion Normativa de Directorio N°
101800000004 de 2 de marzo de 2018 y sus modificaciones y complementaciones hasta la fecha.
Nuestra responsabilidad es emitir una opinién sobre la preparacién razonable de la informacion
tributaria complementaria de acuerdo con lo establecido en la mencionada Resolucidon Normativa
de Directorio.

Este informe ha sido emitido solamente para informacion y uso de los ejecutivos de la SOCIEDAD
GRANELERA GRANOSOL S.A. y para su presentacion at Servicio de Impuestos Nacionales y no
debera ser usado con ningun otro propdsito ni por terceros.

IC~JO%g ] IRoman

Matricula Profesional CAUB N° 15232
Matricula Profesional CDA N° 4033
GDCON S.R.L — PKF

Marzo 25, 2020
Santa Cruz — Bolivia

Santa Cruz: Equipstrol, Calle 9 Este Pasillo "A" N° 9, Teléfono Pllalo (591-3) —3444980; 3228315; Caslla 144

Cochabamba: Pedro Bianco N° 1344, Edfiicio Confinental Piso 8, Teléfono Fax: (591-4) 44875824 Casila 5863

La Paz: Av. 6 de Agosio, entre Calle Femendo Guachalla y Rosendo Gutiémaz, Edificio Tome 2255, Piso 11, Of. 1101, Teléfono Fax: (591-2) 2911841 15
Emai; adeon. srif@pldboivia.com, adeon.si@amail.com, jdelaadio@pkbolivia.com, javaramend@pldbolivia.com
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SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A. ANEXO 3
NIT: 308406029
GESTION: 2019
INFORMACION SOBRE LA DETERMINACION DEL CREDITO FISCAL IVA PROPORCIONAL
(APLICABLE SOLAMENTE A EMPRESAS QUE PRESENTAN INGRESOS GRAVADOS Y NO GRAVADOS POR IVA)
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)
3001 3002 | 3003 | 3004 | 3005 | 3006 | 3007 [ 3008 | 3009 | 3010 | 3011 | 3012 | 3013 | 3014
MOVIMIENTOS DEL MES
DESCRIPCION MES 1] MES 2| MES 3| MES 4| MES 5] MES 6 | MES 7| MES 8 | MES 9| MES 10| MES 11 MES 12| TOTAL
Detalle de ingresos gravados por IVA (expresadas al 100%)
1
2
3
4
5
6
7
8
9
10
Subtotal 1 - - - - - - -

Detalle de ingresos no gravadas por IVA (expresadas al 100%)
1

oo N OV WN

9
10

Subtotal 2

TOTAL (Subtotal 1 +Subtotal 2)

Indice de proporcionalidad (Subtotal 1/ Total)

Creédito fiscal segun libro de compras

Crédito fiscal proporcional

Crédito fiscal proporcional declarado (Formulario 200)

Diferencias (1)

[N

)

Detallar las aclaraciones de las diferencias

Importe
Bs

Total
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SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.
NIT: 308406029
GESTION: 2019

INFORMACION SOBRE LA DETERMINACION DEL IMPUESTO A LAS TRANSACCIONES
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

ANEXO 4

4001 4002 4003 4004 4005 4006 4007
Total ingresos Ingresos no Ingresos gravados Total Ingresos Ingresos Declaradas
Meses gravados( 1p)or el VA gravados por IT (2) [ por el IT solamente|  gravados por IT segun Form. 400 Diferencias (3)
A B C D=A-B+C E F=D-E

Enero 121.074 - 121.074 121.074 0
Febrero 30.779 - 30.779 30.779 0
Marzo 60.455 - 60.455 60.455 (0)
Abril 723.023 - 723.023 722.995 28
Mayo 566.728 - 566.728 566.729 (1
Junio 13.732.979 - 13.732.979 13.732.980 (1
Julio 750.819 - 750.819 750.819 (0)
Agosto 195.660 - 195.660 195.660 (0)
Septiembre - - - - -
Octubre - - - - -
Noviembre 478.004 - 478.004 478.004 0
Diciembre 3.445.143 - 3.445.143 3.445.143 (0)
TOTALES 20.104.663 - 20.104.663 20.104.638 25

(1) Columna O menos la columna C y D al 100% del anexo 1

(2) Detallar los conceptos e importes de los ingresos no gravados por IT

Importes
Conceptos Bs
Total -
Detallas las aclaraciones de las diferencias
Importes
Conceptos Bs
Diderencia por conciliar 25
Total 25
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SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A. ANEXO 5
NIT: 308406029
GESTION: 2019
INFORMACION DE LA COMPENSACION DEL IT CON EL IUE
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)
5001 5002 5003 5004
Meses Saldo IUE pagado IT compensado Saldo final del anticipo
A D C=A-B
Mes 1 104.345 3.632 100.713
Mes 2 100.713 923 99.790
Mes 3 99.790 1.814 97.976
Mes 4 97.976 21.690 76.286
Subtotal 1 402.824 28.059 374.765
Mes 5 - -
Mes 6 164.354 164.354
Mes 7 - -
Mes 8 - -
Mes 9 - -
Mes 10 - -
Mes 11 - -
Mes 12 - -
Subtotal 2 164.354 164.354
Total 567.178 192.413 374.765
Conciliacion formulario con registros contables
Bs

Saldo del IUE por compensar al cierre de la gestion segun formulario N° 400
(Mes 12 - Columna C)
Menos: IUE registrado en gastos segun los Estados Financieros de la gestion anterio -
Mas: IUE estimado por la presente gestion (provision) 130.072
Menos: Importe del IUE de la presente gestion registrado en gastos -
Saldo del anticipo del IUE por compensar 130.072
Saldo del anticipo del IUE por compensar seglin mayor al cierre de la gestion 130.072

Diferencia

Aclaracion de la Diferencia
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SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A. ANEXO 7
NIT: 308406029
GESTION: 2019
INFORMACION SOBRE INGRESOS Y GASTOS COMPUTABLES PARA LA DETERMINACION DEL IUE
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)
7001 7002 7003 | 7004 7005 | 7006
Total segin Ingresos Gastos
Descripeion FlEstaqos Imponibles No Imponibles | Deducibles No deducibles
Inancleros
A B C D E F
INGRESOS 21.017.859
Ingresos por Ventas 20.269.662 20.269.662
Otros Ingresos 748.197 748.197
EGRESOS 20.903.878
COSTO DEL SERVICIO 17.540.270
Costo de Ventas 17.540.270 17.540.270
(-) GASTOS OPERATIVOS 3.363.608
Gastos de personal 686.383 686.383
Gastos Comerciales 228.375 228.375
Gastos generales 411.012 411.012
Gasto de impositivos 707.546 455717 251.828
Depreciacion y amortizacion 265.604 265.604 (249.259)
Gastos financieros 653.620 653.620
Gastos no operativos 7.330 7.330
Gastos no deducibles 403.738 403.738
RESULTADO DE LA GESTION 113.982 21.017.859 20.248.312 406.307
(MENOS):
INGRESOS NO IMPONIBLES
MAS:
GASTOS NO DEDUCIBLES 406.307
MAS / (MENOS):
OTRAS REGULARIZACIONES
RESULTADO TRIBUTARIO 520.289
PROVISION IUE 2019 (25%) 130.072
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SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A. ANEXO 8
NIT: 308406029
GESTION: 2019

DETALLE DE INGRESOS NO IMPONIBLES DEL IUE (COLUMNA D DEL ANEXO 7) Y OTRAS REGULARIZACIONES
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

8001 8002 8003 8004 8005 8006
L Cddigo de cuenta [ Nombre de la cuenta | Motivo por el cual se considera Ingreso no Normativa )
Descripcion . . Ryt que Imponible Total
contable contable imponible/Otras regularizacién
sustenta

A B C D E F
Descripcién de los ingresos no imponibles
1 -
2 -
3 -
n -

TOTAL 1 (No imponible) -

Descripcién de Otras regularizaciones que incrementan la base imponible

% APLICA

Subtotal 1 (Otras regularizaciones que incrementan la base imponible) -

Descripcién de Otras regularizaciones que disminuyen la base imponible

1 -

2
3 -
n

Subtotal 2 (Otras regularizaciones que disminuyen la base imponible) -

TOTAL 2 ( Subtotal 1 + Subtotal 2) -
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SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.
NIT: 308406029
GESTION: 2019

INFORMACION SOBRE LOS SALDOS DE LAS CUENTAS DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS RELACIONADAS CON IMPUESTOS

ANEXO 11

11001 11002
Cuentas Saldos segun

Estados Financieros

ACTIVO

Credito IVA 4.453.612

Crédito fiscal por recuperar 1.234.033

IUE por compensar 130.072

Otros (1)

Total 5.817.717

PASIVO

Débito Fiscal IVA -

Impuesto a las Transacciones por pagar 358.237

Impuesto al Consumo Especifico ICE 81.368

Retenciones del IT 4.258

Retenciones del IUE - Servicios 14.312

Retenciones del IUE - Bienes 1.372

Provision para el IUE 130.072

Otros (1) -

Total 589.619

RESULTADOS

Impuesto a las Transacciones 603.140

Impuesto a las Transacciones Financieras 59.415

Aportes Sociales (patronales) 1.304

IUE

IPBIVA

Mantenimiento de valor del Crédito Fiscal IVA 59.822

Creédito fiscal no computable cargado a resultados

Otros (1)

Total 723.681

CONTINGENTES

Otros (1) -

Total -

(1) DETALLAR LAS CUENTAS Y LOS SALDOS
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SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A. ANEXO 13
NIT: 308406029
GESTION: 2019

INFORMACION SOBRE LAS VENTAS DE PRODUCTOS GRAVADOS CON TASAS ESPECIFICAS
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

13001 13002 | 13003 | 13004 | 13005 | 13006 | 13007 | 13008 | 13009 | 13010 | 13011 | 13012 [ 13013 | 13014 | 13015

Ventas segun estados financieros
Meses

Calculo | MES1 [ MES2 | MES3 ]| MES4 [ MES5 ] MES6 | MES7 [ MES8 | MES 9 | MES 10 [ MES 11] MES 12 | Total

Producto 1

Cantidad

Precio de venta

Venta total

—_
*
N
—

IVA

Venta neta total

i
=

Tasa aplicada

Impuesto  Bs

—_
*
(2]
—

Impuesto declarado

— === ==
O[N] |w|[N|[—
T = T s BT = T e =2

Diferencia

o
.2

Producto 2

Cantidad

Precio de venta

Venta total

—_
*
N
—

IVA

Venta neta total

i
=

Tasa aplicada

Impuesto  Bs

—_
*
(2]
—

Impuesto declarado

= === === —
O[N] |lw[Nd|[—
T = T s BT = BT e =

Diferencia

o
.2

Producto 3

Cantidad

Precio de venta

Venta total

—_
*
N
—

IVA

Venta neta total

Tasa aplicada

Impuesto  Bs

—_
*
(2]
—

Impuesto declarado

SlNEBOEEN=
22|V I2(T IR IR
w
=

Diferencia

Py ey ey Py ey ey Py Py P

o
.2

Producto 4

Cantidad

Precio de venta

Venta total

IVA

Venta neta total

Tasa aplicada

Impuesto  Bs

Impuesto declarado

Ol IN|D||D|w[N|[—

Diferencia

Py ey ey Py ey ey Py Py ey Py

Total ventas netas

28




SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A. ANEXO 14
NIT: 308406029
GESTION: 2019

INFORMACION SOBRE LAS VENTAS DE PRODUCTOS GRAVADOS CON TASAS PORCENTUALES
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

14001 14002 | 14003 | 14004 | 14005 | 14006 | 14007 | 14008 | 14009 | 14010 | 14011 [ 14012 | 14013 | 14014 | 14015

Ingresos por ventas, netos de IVA

Meses MES 1] MES 2] MES 3] MES 4] MES 5] MES 6] MES 7] MES 8] MES 9] MES 10] MES 11| MES 12] _Total

Producto 1

Cantidad

Precio de venta

Total venta

—_
*
N
—

VA

Total venta neta

@
=

Tasa aplicada

Impuesto

(&) ]

*
(2]
—

Impuesto declarado

I~~~ F=F~F~F~F—~F—
Olo|N[o|gBwWw[N]—
ni~=~ln=lnkF=lin i~~~

Diferencia

o
.2

Producto 2

Cantidad

Precio de venta

Total venta

—_
*
N
—

VA

Total venta neta

@
&=

Tasa aplicada

Impuesto

(&) ]

*
(2]
—

nr—=jiunr—=—inr—inr—r—

Impuesto declarado

I~~~ I=F~F~F~F—~F—
Olo|N[o|gBDWw[IN]—

o
s
[r—
[r—

Diferencia

Producto 3

Cantidad

Precio de venta

Total venta

—_
*
N
—

VA

Total venta neta

@
&=

Tasa aplicada

Impuesto

(&) ]

*
(2]
—

Impuesto declarado

I~ I~~~ I~~~
Olo|N[o|gBDIWw[IN]—
TF~InRFITRF=L =~

Diferencia

I\l
oo
—

Producto 4

Cantidad

Precio de venta

Total venta

—_
*
N
—

IVA

Total venta neta

1
S
(—

Tasa aplicada

Impuesto

(&)]
*
(=2)
—

Impuesto declarado

Olo|N[o|gBDWwIN]—
TF~InFIhnRF=L T ==~

Diferencia

I\l
oo
—

ol o o e e R S

Total ingresos

)
c
3
(8]}

1<
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PARTE Ili

PROCEDIMIENTOS APLICADOS

Informe con la descripcion de los procedimientos
aplicados para la revision de la situacion tributaria, los
alcances de las pruebas realizadas y las conclusiones
alcanzadas con la aplicacion de esos procedimientos

31-41




SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.
SANTA CRUZ - BOLIVIA

INFORME CON LA DESCRIPCION DE LOS PROCEDIMIENTOS APLICADOS PARA LA REVISION DE LA
SITUACION TRIBUTARIA, LOS ALCANCES DE LAS PRUEBAS REALIZADAS Y LAS CONCLUSIONES
ALCANZADAS

A los seflores accionistas de
SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.
Santa Cruz — Bolivia

Hemos examinado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Bolivia, el
balance general al 31 de diciembre, 2019, y los correspondientes estados de operaciones, de
evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, sobre
los cuales emitimos nuestro dictamen que se incluye en la primera parte de este informe. Nuestro
examen incluyd la aplicacion de los procedimientos descritos en el “Alcance minimo de las tareas
de auditoria sobre la informacion tributaria complementaria a los estados financieros basicos”
incluido en el “Reglamento para la emision del Dictamen sobre la informacion tributaria
complementaria a los estados financieros basicos”.

De acuerdo con lo requerido por el Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) mediante las
Resoluciones Normativas de Directorio N° 101800000004 del 2 de marzo de 2018 y N°
101800000007 de 16 de marzo de 2018, a continuacién, resumimos los procedimientos aplicados
para revisar la situacion tributaria de SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A., por el ejercicio
terminado al 31 de diciembre, 2019.

Resultados de los procedimientos de auditoria aplicados

Como resultado de los procedimientos de auditoria aplicados a SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL
S.A., hemos preparado la siguiente informacion:

a. Actividad desarrollada

La Empresa SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A. con matricula de comercio N°
00343192, esta registrada legalmente en Servicios de Impuestos Nacionales (SIN) con NIT
N° 308406029, se constituydé como una sociedad anonima, ante la notaria de fe pablica N°
16, mediante escritura publica N° 403/2015, en fecha 3 de diciembre de 2015.

El objeto principal de la Empresa es el servicio de acopio, depésito y almacenamiento de
granos, semillas, cereales, oleaginosas y otros productos relacionados a la actividad
agricola en general, ya sea en depdsitos de silos, almacenes u otras instalaciones
apropiadas, explotacion y administracion de cualquier establecimiento agricola, campos,
depdésitos de silos, propios o de terceros, arrendamiento de campos o establecimientos
para la agricultura, molinos, silos o instalaciones de granos, semillas, oleaginosas y otros
relacionados a la actividad agricola, realizacion de obras civiles y construcciones. Servicios
de almacenamiento en silos y/o depésitos. Actividades de molienda de sorgo y maiz, asi
como cualquier otra semilla o grano, para la obtencién de proteina cruda (Burlanda),
vinaza, aceites y de etanol con su proceso de destilacion en todas sus presentaciones,
dedicandose a su industrializacion, fraccionamiento, comercializacion, venta y exportacion.
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Impuestos que le alcanzan
La Empresa SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A., con Numero de Identificacién Tributario

NIT 308406029, dependencia Santa Cruz, sector de Régimen General, es sujeto pasivo de
los siguientes impuestos:

= Impuesto al Valor Agregado

= Impuesto a las Transacciones

= Régimen Complementario al IVA
= LT. Retenciones

= |L.U.E. Retenciones

= Impuesto a las Utilidades de las Empresas
[. IMPUESTO AL VALOR AGREGADO
1. Débito fiscal
1.1 Relevamiento de informacion

Se relevo la informacién respecto a:

a) Tipos de Ingresos

b) Formas de Liquidacion de los impuestos
c) Facturacién

d) Contabilizacién
Resultado del procedimiento

Los ingresos que registra SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A., es el servicio de acopio,
depdésito y almacenamiento de granos, semillas, cereales, oleaginosas y otros productos
relacionados a la actividad agricola en general, ya sea en depositos de silos, almacenes u
otras instalaciones apropiadas.

La forma de liquidacion del impuesto se realiza como establece la Ley N° 843 (Texto
ordenado vigente). La contabilizacion del impuesto corresponde a los ingresos gravados y
se registra en el pasivo, su facturacion se realiza de acuerdo a la facturacion virtual hasta
el cierre la gestion y de acuerdo con la Resolucion Normativa de Directorio N° 10-0021-16
se da cumplimiento al Nuevo Sistema de Facturacion.

1.2 Prueba global de los ingresos declarados

Se realiz6 una prueba global anual por el ejercicio al que corresponde los estados
financieros auditados comparando el total de los saldos de mayores de cuenta de los
ingresos gravados por este impuesto, con el total de aquellos ingresos declarados en los
formularios 200 presentados ante el Servicio de Impuestos Nacionales.

Resultado procedimiento

De acuerdo a nuestra revision efectuada, los saldos declarados en formularios no
presentan diferencias a ser mencionadas.
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1.3 Conciliaciéon de declaraciones juradas con saldos contables

Se verificé que el saldo de la cuenta de Débito Fiscal IVA se encuentra razonablemente
contabilizado, mediante la comparacién con el importe declarado en el Form.200.

Resultado del procedimiento

Como resultado de la aplicacion de este procedimiento, no hemos identificado otras
diferencias a los incluidos en el Anexo 1.

1.4 Conciliaciones de declaraciones juradas con libros de ventas

Se verificd que los importes declarados en el formulario 200 estén de acuerdo con los
importes consignados en libros ventas.

Resultado del procedimiento

Los Libros Ventas IVA y los formularios N° 200 (IVA) en lo que respecta a los importes
registrados y declarados, coinciden en sus saldos.

2. Crédito Fiscal IVA 13%
2.1 Relevamiento de informacién

a) Computo

b) Contabilizacién - registro

Resultado del procedimiento

La Empresa de acuerdo al objeto de la misma, realiza compras en la medida que se
vinculen con la actividad o giro de su negocio.

El impuesto se liquida tal como se establece en la Ley N° 843 (Texto ordenado vigente),
Articulo 9, y su registro es contabilizado en el activo. La Compensacién contable con el
Débito fiscal es realizada en la fecha de declaracion.

2.2 Conciliaciones de declaraciones juradas con saldos contables
Se verific6 que el saldo de la cuenta de activo Crédito Fiscal IVA se encuentre
razonablemente contabilizado mediante la comparacion de este saldo con el importe
declarado en el Form.200 para la totalidad de los periodos fiscales del ejercicio 2019.

Resultado del procedimiento

Como resultado de la aplicacion de este procedimiento, no hemos identificado otras
diferencias a los incluidos en el Anexo 2.

2.3 Conciliaciones de declaraciones juradas con libros de compras
Se verificd que los importes declarados en el Form.200 estén de acuerdo a los importes

consignados en los Libros de Compras IVA para la totalidad de los periodos fiscales del
ejercicio 2019
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Resultado del procedimiento

Los saldos de los Libros de Compras IVA y los saldos de las declaraciones juradas no

presentan diferencias.

2.4 Revision de los aspectos formales de las facturas que respaldan el Crédito Fiscal IVA

Se realiz6 la revision de una muestra de facturas mas significativas de los meses de enero,
septiembre y diciembre, seleccionadas al azar, registradas en el Libro de Compras IVA. y
se realizé una prueba de cumplimiento para dichos meses.

Sobre dicha muestra, se verifico los siguientes aspectos:

¢ Inclusién del nombre de la Empresa y de su nimero de NIT en la factura.

e Verificacion de que la fecha registrada en la factura coincida con aquella registrada en
el libro de compras y que corresponda al periodo de declaracion.

e Verificacién de que el concepto del gasto corresponda a la actividad propia de la
Empresa.

e Verificacion de que los importes registrados en la factura coincidan con los registrados
en el libro de compras.

La muestra seleccionada de la verificacion de la factura es la siguiente:

Facturas analizadas

FECHA N° N° IMPORTE DE
DE NIT RAZON SOCIAL
FACTURA FACTURA | AUTORIZACION | LA COMPRA
ENERO
11/01/2019 | 293094025 | HIPPOCAMPUS SRR.L. 23 437601600133816 408.948,37
14/01/2019 | 1025411026 | SAICOR SRL 92 193601600000908 1.869.565,18
16/01/2019 | 1028459027 | AGROINCO SRL 338 262401800065306 292.320,00
AGENCIA DESPACHANTE DE

17/01/2019 | 126327023 ADUANA ARG SA. 0 3| 22.469.238,46
21/01/2019 | 1007051029 | BISA LEASING S.A. 43 418401900000132 521.462,43
21/01/2019 | 293094025 | HIPPOCAMPUS S.R.L. 24 437601600133816 270.686,65
Total facturas analizadas | 25.832.221,09
Total facturas declaradas | 25.906.422,78
Porcentaje analizado 99,71%

SEPTIEMBRE
03/09/2019 | 1030715026 | AGROFORTALEZA SRL. 1 265401900238497 2.800.356,00
04/09/2019 | 6203703014 | ABELARDO PEDRAZA BARBA 16 368101900067177 38.000,00
10/09/2019 | 307624024 | METALURGICA PROSERMACO 16 163401900019337 452.400,00
12/09/2019 | 293094025 | HIPPOCAMPUS SR.L. 3 164601900006387 69.391,00
12/09/2019 | 293094025 | HIPPOCAMPUS SR.L. 34 437601600133816 61.760,00
3010912019 | 6471503014 II(E)%'\(";(E)NPET DELENARPONCE | 51 | 437601700114490 |  111.987,00
Total facturas analizadas 3.533.894,00
Total facturas declaradas 3.909.578,00
Porcentaje analizado 90,39%
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FECHA
N° N° IMPORTE DE
DE NIT RAZON SOCIAL

EACTURA FACTURA | AUTORIZACION | LA COMPRA

DICIEMBRE
03/12/2019 | 1030715026 | AGROFORTALEZA SRL. 6 | 265401900238497 | 3.619.200,00

ALIANZA CIA DE SEGUROS Y

1611212019 | 1020351029 | REALen SHLOESE 6785 | 428401900034137 23.535,94
26/12/2019 | 1030715026 | AGROFORTALEZA SRL. 11| 265401900238497 | 1.695.703.78
2712/2019 | 1030715026 | AGROFORTALEZA SRL. 12| 265401900238497 | 408.837.36
271212019 | 1015821026 g'ﬂ?N CENTRO VETERINARIO 3219 | 265401900235177 66.026,32
271212019 | 1015821026 g“é'?N CENTRO VETERINARIO 3217 | 265401900235177 65.558.33
3012/2019 | 293094025 | HIPPOCAMPUS SRL. 38 | 437601600133816 | 139.200,00
Total facturas analizadas 6.018.061,73
Total facturas declaradas 6.179.868,84
Porcentaje analizado 97,38%

Resultado del procedimiento

No se hallaron observaciones a ser mencionadas.

3. Aspectos Formales

3.1 Libros de compras y ventas IVA

Se verificd en los Libros IVA los siguientes aspectos para la gestion auditada.

Verificacion que se conserve la copia digital del LCV-IVA

Verificacion que los LCV-IVA hayan sido consolidados, incluyendo todas las actividades
econdmicas, casa matriz y sucursales de la empresa

Verificacion el cumplimiento del envio de los LCV-IVA dentro de la fecha limite
establecida por normativa vigente.

Resultado del procedimiento

Se efectué esta revision de los Libros de compras y ventas IVA correspondientes
constatando que los mismos se encuentran enviados de acuerdo a normativa tributaria en
vigencia.

3.2 Declaraciones juradas

Se verifico el cumplimiento a los aspectos formales en la presentacion de las declaraciones
juradas de acuerdo a los siguientes aspectos para toda la gestion auditada y todos los
formularios de pago:

Llenado de las casillas, incluyendo todos los datos que corresponden a cada una de

ellas.

Validacion de los importes declarados

Presentacion dentro de las fechas limite

Verificacion del sello del Banco en la fecha de pago.

Si la DD.JJ. fue presentada fuera de término, verificar la correcta declaracion de los
accesorios (actualizaciones, interese y multas)
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Resultado del procedimiento

Las declaraciones juradas de la gestién bajo examen cumplen con los aspectos formales
indicados anteriormente.

4. Verificar los porcentajes de crédito fiscal proporcional (para contribuyentes que
presentar ingresos gravados e ingresos no gravados).

Se verifico el calculo realizado por la entidad para dos meses tomados al azar a fin de
validar los porcentajes de crédito fiscal proporcional determinado.

Se verifico que estos porcentajes hayan sido aplicados al total de crédito fiscal del mes al
gue corresponde para comparar el resultado con el crédito fiscal declarado en los
formularios 200.

Por otro lado, se realiz6 una prueba global para determinar la razonabilidad del impuesto
declarado en la gestion mediante el calculo de la proporcionalidad del crédito fiscal
indirecto, el cual ser4 comparado con el total de crédito declarado en los formularios 200.

Resultado del procedimiento

La sociedad no esta sujeto a este impuesto.
[I. IMPUESTO A LAS TRANSACCIONES (3%)

1. Relevamiento de informacién

a) Tipos de Ingresos

b) Formas de Liquidacién de los impuestos
c) Contabilizacion

e Se verifico que todos los ingresos gravados por este impuesto estén expuestos en los
Estados Financieros.

e Se verificar que todos los ingresos alcanzados por el IT hayan sido realmente
declarados.

Resultado del procedimiento

Los ingresos que registra SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A., es el servicio de acopio,
depdésito y almacenamiento de granos, semillas, cereales, oleaginosas y otros productos
relacionados a la actividad agricola en general, ya sea en depositos de silos, almacenes u
otras instalaciones apropiadas.

El impuesto se determina aplicando la tasa del 3% a los totales de los ingresos
devengados, tal como se establece en el articulo N° 74 de la Ley N° 843. El impuesto
resultante se liquida en el formulario N° 400.

2. Prueba global de ingresos

Se realiz6 una prueba global anual para el periodo analizado, a través de la comparacion
de los ingresos gravados por este impuesto que se encuentran registrados en los estados
financieros, con aquellos ingresos declarados en los formularios 400 durante el periodo
bajo andlisis.
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Resultado del procedimiento

Como resultado de la aplicacién de este procedimiento, no hemos identificado otras
diferencias a las incluidas en el Anexo 4.

3. Conciliaciones de las cuentas del gasto y del pasivo

Se verificé que el saldo de la cuenta de pasivo del IT al final del periodo, se encuentre
razonablemente contabilizado, mediante la comparacion de este saldo con el importe
declarado en el Formulario 400.

Resultado del procedimiento

Las cuentas de pasivo y gasto se concilian de forma correcta con las declaraciones juradas.
4. Revision de la compensacion del IUE con el IT

Verificar que la compensacion del IUE con el IT haya sido correctamente efectuada.
Resultado del procedimiento

La empresa SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A., realiza la compensacion del IT
con el IUE de la gestion de forma correcta.

5. Declaraciones Juradas

Se verific6 el cumplimiento de los aspectos formales en la presentacion de las
Declaraciones Juradas, tomando en cuenta los siguientes aspectos:

¢ Llenado de las casillas, incluyendo todos los datos que corresponden a cada una de
ellas.

e Validacion de los importes declarados.
e Presentacion dentro de las fechas limites.
¢ Verificacién del sello del Banco en la fecha de pago.

e Si la Declaracion Jurada fue presentada fuera de término, se verifico la correcta
declaracién de los accesorios (actualizaciones, intereses y multas).

e Se efectu6 esta revision de todos los formularios de la gestién bajo examen.
Resultado del procedimiento
No existen observaciones en los aspectos antes mencionados.

[ll. RC-IVA — DEPENDIENTES

1. Relevamiento de informacion

a) Forma de determinacion del impuesto

b) Formas de determinacién de los impuestos y conceptos que forman parte de la base
de este impuesto

c) Forma de registro en planillas como en cuentas contables

d) Relacién con las cuentas con pagos a dependientes
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Resultado del procedimiento

Como producto de nuestros procedimientos concluimos que SOCIEDAD GRANELERA
GRANOSOL S.A,, registra los conceptos relacionados a los sueldos y salarios, los bonos
de antigliedad, comisiones, pagos por finiquitos y vacaciones.

2. Razonabilidad del impuesto declarado

Se verificd que los importes declarados en los formularios se obtengan de las planillas
tributarias para toda la gestion.

Se verificd que los célculos de las planillas tributarias sean razonablemente correctos.
Tomando en cuenta los importes de salarios minimos, el mantenimiento de valor de los
créditos fiscales de los dependientes, correcto arrastre de los saldos de créditos fiscales
de los meses anteriores para dos meses tomados al azar.

Se realizdé una prueba de toda la gestion que consiste en la obtencién del sueldo neto a
partir de los totales ganados registrados en las planillas de sueldos menos los aportes
laborales por seguridad social.

Se compar6 los importes obtenidos con los sueldos netos registrados en las planillas
tributarias.

Resultado del procedimiento

La Sociedad no declara el form-608 ya que los dependientes no alcanzan los 4 minimos
nacionales.

IV. Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del Exterior
1. Relevamiento de informacion

Se revel6 las operaciones de gastos y pasivo que estan gravadas por el impuesto sobre
las utilidades de las empresas IUE-BE y su adecuado registro en los estados financieros
de la sociedad, ademas de los tipos de operaciones que realizan con personas 0 empresas
del exterior.

2. Razonabilidad de los procedimientos de retencién

En base al relevamiento, identificar aquellas operaciones por las cuales se debe retener el
IUE-BE y comparar, para dos meses tomados al azar la razonabilidad de los montos
declarados.

Comparar los importes declarados en el formulario 530 con los saldos de la cuenta de
pasivo relacionados con las retenciones por remesas al exterior.

Resultado del procedimiento

La sociedad no estéa sujeta al gravamen de este tipo de impuesto.
V. Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas- IUE

1. Relevamiento de informacion

Se relevo la informacién de los gastos e ingresos para determinar si su deducibilidad en el
calculo del IUE es efectuada de acuerdo con lo dispuesto por la Ley N° 843 y el Decreto
Supremo N° 24051.
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Resultado del procedimiento

La sociedad expone en el anexo 7, 8 y 9 operaciones que son sujetas del IUE.
2. Célculo de la provisién del IUE

Efectuar un célculo de la provision del IUE al cierre de la gestion fiscal.

Determinar el importe que corresponde de acuerdo a los resultados del anexo 7 y registrar
la provision y el gasto del IUE correspondiente a pagar.

Resultado del procedimiento

La sociedad obtuvo una utilidad contable de Bs113.982.-, gastos no deducibles por
Bs406.307 obteniendo un resultado tributario de Bs520.289.- base para IUE a pagar de
Bs130.072.-

3. Operaciones entre partes vinculadas

Se indago y se revelo si el contribuyente realiza operaciones comerciales y/o financieras
entre partes vinculadas.

Resultado del procedimiento

No se verificaron situaciones significativas que deban ser mencionadas en este
procedimiento

VI. Impuesto alos Consumos Especificos
1. Pruebas arealizar para productos con tasas especificas

Obtener los movimientos de las salidas de inventarios por producto en forma mensual.

Verificar que los reportes obtenidos concilien con los movimientos registrados
contablemente por movimientos de inventarios y ventas.

Sobre la base de la informacion obtenida, verificar que las cantidades que salieron de
inventarios como ventas sean las cantidades declaradas mensualmente para el ICE
(formularios 650, 651 y 185)

Verificar que las tasas aplicadas por la empresa en la liquidacién del ICE coincidan con las
tasas establecidas por las normas vigentes y que se encuentren vigentes en el periodo que
corresponde.

Resultado del procedimiento
La sociedad no esté sujeta al gravamen de este tipo de impuesto.
2. Pruebas arealizar para productos con tasas porcentuales

Obtener los movimientos de las salidas de inventarios por producto en forma mensual.

Verificar que los reportes obtenidos concilien con los movimientos registrados
contablemente por movimientos de inventarios y ventas.

Sobre la base de la informacion obtenida, determinar los ingresos por ventas mensuales,
netos de descuentos y verificar que estos ingresos coincidan con los ingresos declarados
a los efectos del ICE (formularios 650, 651 y 185).

39



SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.
SANTA CRUZ - BOLIVIA

INFORME CON LA DESCRIPCION DE LOS PROCEDIMIENTOS APLICADOS PARA LA REVISION DE LA
SITUACION TRIBUTARIA, LOS ALCANCES DE LAS PRUEBAS REALIZADAS Y LAS CONCLUSIONES
ALCANZADAS

Verificar que las tasas aplicadas por la empresa en la liquidacion del ICE coincidan con las
tasas establecidas por las normas vigentes y que se encuentren vigentes en el periodo que
corresponde.

Resultado del procedimiento

La sociedad no esta sujeta al gravamen de este tipo de impuesto.
VII. Impuesto Especial a los Hidrocarburos y sus Derivados
1. Relevamiento de informacion

Se relevo informacién respecto a los criterios y procedimientos de la entidad en cuanto a
la determinacion y registro de las operaciones alcanzadas por este impuesto.

Resultado del procedimiento
La sociedad no esta sujeta al gravamen de este tipo de impuesto.
2. Razonabilidad del impuesto declarado

Se efectué la revision de la declaracion de este impuesto para dos meses tomados al azar
Para estos meses realizar los siguientes procedimientos:

a) Obtener informacién para cada item gravado por el impuesto respecto a los volimenes
de ventas, de acuerdo a la unidad de medida de cada producto.

b) Verificar que la informacién obtenida sea razonable mediante la comparacion visual de
algunos productos con las salidas de almacenes.

c¢) Verificar qué productos estan alcanzados por el impuesto.

d) Para cada uno de los productos alcanzados por el impuesto, convertir las unidades de
ventas a litros.

e) Una vez obtenida la informacion de litros vendidos, aplicar la tasa del IEHD de acuerdo
con la norma vigente para cada periodo.

f) Comparar el impuesto determinado con el impuesto declarado en los formularios para
los meses correspondientes. Ademas del impuesto, verificar que los litros obtenidos de
nuestra prueba coincidan con los declarados en dichos formularios.

g) Por otro lado, comparar el IEHD declarado con el IEHD registrado en los libros de ventas
de los meses revisados.

h) Comparar los litros vendidos segun la liquidacion mensual que efectla la empresa, con
los litros declarados en el formulario N° 920.

Resultado del procedimiento

La sociedad no estéa sujeta al gravamen de este tipo de impuesto.

VIIl. Retenciones del Impuesto a las Transacciones (IT), del Impuesto sobre las
Utilidades de las Empresas (IUE) y del Régimen Complementario al Impuesto al Valor
Agregado (RC-IVA)

Para los casos que se detallan a continuacién se verificé la correcta declaracion de las
retenciones del IT y del IUE.
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Retenciones directores y sindicos

1. Identificar las cuentas de gastos donde se registraron los pagos a sindicos y directores
que se efectuaron durante la gestion.

2. Obtener una muestra de cuatro pagos efectuados durante la gestion (de cuatro meses
diferentes) y verificar la adecuada retencion del RC-IVA y el IT. Verificar la adecuada
determinacion de los impuestos y su pago integro y oportuno en los formularios
correspondientes.

Resultado del procedimiento
La sociedad no esta sujeta al gravamen de este tipo de impuesto.
Retenciones RC-IVA

Para pagos de rendimientos a personas naturales, se obtuvo los listados de clientes de
tres meses de la gestion (tomados al azar) y sobre una muestra verificar que SOCIEDAD
GRANELERA GRANOSOL S.A. cuente con la documentacion suficiente para no efectuar
ninguna retencion:

Resultado del procedimiento
La empresa no presenta este tipo de actividad.
Retenciones IUE e IT

1. Se realiz6 un relevamiento de las cuentas de gastos, se identific6 aquellas cuentas
donde se registran los gastos por honorarios, servicios, compras de bienes efectuados a
personas naturales (profesiones liberales u oficios) por los cuales SOCIEDAD
GRANELERA GRANOSOL S.A. no obtuvo una nota fiscal.

Resultado del procedimiento

1. Se identificaron las cuentas donde se registran gastos por los cuales SOCIEDAD
GRANELERA GRANOSOL S.A. no obtiene notas fiscales para determinar el adecuado
registro y retencion de los impuestos correspondientes.

2. Se verifico el adecuado registro, el pago y la declaracion jurada en el formulario
correspondiente

3. Los impuestos retenidos son contabilizados en las cuentas de pasivo correspondientes
y son cerradas en el mes siguiente al momento de efectuar las declaraciones juradas vy el

pago.

Lic." Jorge Delgadillo Roman
Matricula Profesional CAUB N° 15232
Matricula Profesional CDA N° 4033
PKF - GDCON S.R.L.

Marzo 25, 2020
Santa Cruz — Bolivia
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Sociedad Granelera Granosol S.A.

Balance Patrimonial a
Junio 2020

Informe a junio/2020 |
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SOCIEDAD GRANELERA S.A



SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.

BALANCE PATRIMONIAL EN BOLIVIANOS

A Junio/2020

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
DISPONIBLES
CAJAS Y FONDOS
Cajas General MN
BANCOS y CAJAS DE AHORRO
Bancos MN
Bancos ME
EXIGIBLE
CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
Clientes por Cobrar Planta de Etanal
Clientes del Exterior Planta Etanol
Ctas X Cobrar Clientes por Servicios
Ctas X Cobrar Clientes Prod. Agricolas
CUENTAS POR COBRAR A PROVEEDORES
Anticipos a Proveedores ME
Anticipos a Proveedores MN
Otras Ctas x Cobrar a Proveedores MN
Otras Ctas x Cobrar ME
Otras Ctas x Cobrar MN
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Entregas Rendir MN
CUENTAS POR COBRAR FISCALES
Credito Fiscal VA
Credito Fiscal por Recuperar MN
|UE - Anticipo Imp. Transacciones
GARANTIAS ENTREGADAS
Garantias Entregadas
REALIZABLE
MATERIAS PRIMAS
Almacen de materiales e insumos
PRODUCTOS TERMINADOS
Alm. Productos Terminados Planta Etanol
DIFERIDOS
SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO
Seguros Pagados por anticipado
OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Gastos pagados por Anticipado
CARGOS DIFERIDOS
Gastos de Organizacion
Amortizacion Gastos Organizacién
ACTIVO NO CORRIENTE

ACTIVO FIJO
ACTIVO FIJO

Terrenos

Edificios y Construcciones
Muebles y Enseres
Magquinaria en General
Maquinarias Arrendadas
Vehiculos Automotores
Maquinaria Agricola
Herramienta en General
Equipos de Computacion

140.260,19
140.260,19
521.656,06
516.648,55

5.007,51

6.962.758,01
1.255.937 47
591.600,00
2.639.957,06
2.475.263,48
2.857.814,23
39.045,60
1.957.148,20
17.037,41
2.237,29
842.345,73
170.052,12
170.052,12
5.102.227,12
3.739.788,00
1.232.367,12
130.072,00
25.386,48
25.386,48

7.248.266,85
7.248.266,85
4,948.594,32
4.948.594,32

22.037,28
22.037,28
386.701,39
386.701,39
7.629,30
10.717.,35
(3.088,05)

87.915.087,96
656.948,69
10.661.823,90
131.465,05
40.633.853,83
11.840.626,87
941.297,68
312.047,98
153.120,27
85.653,99

130.807.637,79
28.393.383,35
661.916,25

15.118.237,96

12.196.861,17

416.367,97

102.414.254,44
100.593.889,06
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SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.

BALANCE PATRIMONIAL EN BOLIVIANOS
A Junio/2020

Silos, Almacenes y Galpones 21.059.990,51
Equipos e INstalaciones 1.438.259,19
DEPRECIACION ACUMULADAACTIVO FIJO (6.470.261,77)
Deprec. Acum. Edificios y Construcciones (421.229,55)
Deprec. Acum. Muebles y Enseres (44.970,88)
Deprec. Acum. Maguinaria en General (1.686.266,25)
Deprec.Acum. Maquinarias Arrendadas (394.687,58)
Deprec. Acum. Vehiculos Automotores (224.860,09)
Deprec. Acum. Magquinaria Agricola (58.509,00)
Deprec. Acum. Herramientas en General (96.638,56)
Deprec. Acum. Equipos de Computacion (48.147,75)
Deprec. Acum. Eq. Silos, Alm. y Galpones (3.380.690,51)
Deprec. Acum. Equipos e Instalaciones (114.261,60)
ACTIVOS FIJOS EN INCORPORACION 19.149.062,87
Terrenos 19.149.062,87
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 1.820.365,38
DEPOSITOS EN GARANTIA 1.725.642,01
Banco Fortaleza - Sinking Fund 1.725.642,01
ACTIVOS INTANGIBLES 94.723,37
Licencia sistema TR4 117.099,60
Amottizacion acumulada en licencia TR4 (35.129,88)
Licencia Sofware Vigilancia 18.219,53
Amortizacion Acumulada Licencia Sofware (5.465,88)
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SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.

BALANCE PATRIMONIAL EN BOLIVIANOS

A Junio/2020

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
CUENTAS POR PAGAR
CTAS X PAGAR PROVEEDORES
Proveedores Nacionales ME
Proveedores Nacionales MN
Otras Cuentas por Pagar
CTAS X PAGAR EMPLEADOS
Sueldos por Pagar
Aguinaldos por Pagar
Finiquitos por Pagar
Personal Eventual
APORTES Y RETENCIONES POR PAGAR
Caja Nacional de Salud
AFP Futuro Bolivia
AFP Prevision BBV
IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR SIN
Impuesto a las Transacciones
Impuestos al Consumo Especifico ICE
Ret. |.T. Retenciones
Ret. |.U.E. Servicios
Ret. l.U.E. Bienes
CTAS X PAGAR CLIENTES
Anticipos Clientes ME
Anticipos Clientes MN
OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO
OBLIGACIONES BANCARIAS A CORTO PLAZO
Obligaciones CP con Bancos ME
Obligaciones CP con Bancos MN
OBLIGACIONES NO BANCARIAS
Oblkigaciones Bursatiles
INTERESES FINANCIEROS POR PAGAR
Intereses con Bancos ME
Intereses con Bancos MN
Intereses con Particulares MN
Intereses Bursatiles
OTROS PASIVOS A CORTO PLAZO
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS
Acreedores Varios MN
PASIVO NO CORRIENTE
OBLIGACIONES CON PARTICULARES LP
OBLIGACIONES CON SOCIOS LP
Prestamo de Socios LP
OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO
OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO
Obligaciones LP con Bancos ME
Obligaciones LP con Bancos MN
OBLIGACIONES NO BANCARIAS
Obligaciones Bursatiles LP
PREVISIONES
PREVISIONES
Previsién para Indemnizacion
CUENTAS POR PAGAR LP

(4.802.572,42)
(1.096.929,69)
(3.495.005,01)
(210.637,72)
(117.784,20)
(75.375,53)
(39.036,90)
(1.362,78)
(2.008,99)
(86.749,15)
(8.475,94)
(35.615,72)
(42.657,49)
(868.051,00)
(727.544,00)
(81.368,00)
(13.902,00)
(36.773,00)
(8.464,00)
(2.793.933,48)
(803.010,00)
(1.990.923,48)

(12.963.229,79)
(578.584,80)
(12.384.644,99)
(6.960.000,00)
(6.960.000,00)
(1.812.665,20)
(117.427,10)
(907.004,72)
(42.546,71)
(745.686,67)

(170.127,53)
(170.127,53)

(3.629.717,41)
(3.629.717,41)

(19.382.553,56)

(1.928.755,20)
(17.453.798,36)
(19.488.000,00)
(19.488.000,00)

(143.547,35)
(143.547,35)

(8.669.090,25)

(21.735.894,99)

(170.127,53)

(3.629.717.41)

(38.870.553,56)

(143.547,35)

(8.700.826,64)

(81.919.757,73)
(30.575.112,77)

(51.344.644,96)
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SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.

BALANCE PATRIMONIAL EN BOLIVIANOS

A Junio/2020

CTAS. X PROVEEDORES LP
Proveedores del Exterior ME LP
Proveedores Nacionales ME LP

PATRIMONIO NETO

(8.700.826,64)
(2.647.335,25)
(6.053.491,39)

(48.887.880,06)

PATRIMONIO (49.019.420,87)
CAPITAL SOCIAL (37.479.913,32)
Capital Social Pagado (30.018.000,00)
Capital Suscrito 30.018.000,00
Capital por Suscribir 19.982.000,00
Capital Autorizado (50.000.000,00)
Capital escindido (7.461.913,32)
RESERVAS (10.692.063,92)
Reserva Legal (61.374,95)
Reserva por Revalud Técnico (10.630.688,97)
AJUSTES AL PATRIMONIO (847.443,63)
Ajuste a Capital (845.384,79)
Ajuste a Reservas (2.058,84)

RESULTADOS 131.540,81
RESULTADOS ACUMULADOS 131.540,81
Resultados Acumulados 131.540,81

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO : (130.807.637,79)

CUENTA ORDEN ACTIVO : 0,00
CUENTA ORDEN PASIVO : 0,00
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Sociedad Granelera Granosol S.A.

Estado de Resultados
a Junio de 2020

Informe a junio/2020

SOCIEDAD GRANELERA S.A



SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS EN BOLIVIANOS
DEL 01/01/2020 AL 30/06/2020

(ESTADO DE RESULTADO DETALLADO (2))

INGRESOS OPERATIVOS
VENTAS PLANTA DE ETANOL
Venta de Etanol y SubProductos
VENTA DE GRANOS
Venta de Grano de Sorgo
SERVICIOS DE PLANTA DE SILOS
Servicio Almacenamiento Semilla
Servicio de Limpieza y Secado
INGRESOS RESTRINGIDOS
Intereses Sinking Fund

COSTO DE VENTAS
COSTO DE VENTAS PLANTA ETANOL
Costo de Ventas Etanol y SubProductos
COSTO DE VENTA GRANOS
Costo de Venta Grano Sorgo
COSTO DE VENTAS DE SERVICIO SILOS
Costo Ventas de Servicio Sllos
VENTAS BRUTAS

GASTOS OPERATIVOS
GASTOS DE PERSONAL
GO - Sueldos y Salarios
GO - Beneficios Sociales
GO - Cargas Sociales
GO - Bonos de Antiguedad
GO - Servicios Eventuales
GO - Honorarios
GO - Bonos Extraordinarios
GO - Ropa de Trabajo
GO - Alimentacion Personal
GO - Transporte Personal
GO - Pasajes Aéreos
GO - Pasajes y Viaticos
GO - Hospedaje
SERVICIOS BASICOS
GO - Energia Eléctrica
GO - Servicio de telefonia
GO - Servicio de Internet
GO - Servicio de TV-Cable
GO - Mantenimiento de Redes e Intenet
MATERIAL DE OFICNA
GO - Material de Escritorio
GO - Formularios Pre Impresos
GO - Material de Computacion
GO - Fotocopias y Anillados
GO - Material de Imprenta
GO - Utensilios y Herramientas Menares
GASTOS DE LIMPIEZA

GO - Material de Limpieza

GO - Servicios de Limpieza
MANTENIMIENTO Y REPARACOINES

GO - Mantenimiento Edificios

GO - Mantenimiento Muebles y Enseres

GO - Mantenimiento de Equipos

GO - Mant. Equipos de Computacion
GASTOS GENERALES

GO - Avaluos y Revaluos Técnicos

GO - Seguros

GO - Servicios de Courrier

GO - Gastos Legales y Notariales

13.206.979,38

1.876.422,14

42.127,66
3.520,99

19.021,47

10.599.448,50

1.395.571,52

1.086.861,65

162.334,59
37.698,59
26.810,81

4.774,50
12.315,96
154.239,80
7.600,00
2.218,79
373,99
1.905,33
2.357,70
1.028,34
7.725,60

44.880,00
6.332,83
4.541,40

185,00
1.305,00

3.229,54
56,00
99,18

536,77

1.605,41

2.813,08

1.080,64
127,89

2.490,09

626,40
4.750,72
1.409,03

7.698,80
12.728,00
909,13
7.833,51

15.148.071,64
13.206.979,38

1.876.422,14

45.648,65

19.021,47

13.081.881,67
10.599.448,50

1.395.571,52
1.086.861,65

2.066.189,97

1.253.472,73
421.384,00

57.244,23

8.339,98

2.117,80

9.276,24

49.381,68
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SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS EN BOLIVIANOS
DEL 01/01/2020 AL 30/06/2020

(ESTADO DE RESULTADO DETALLADO (2))

GO - Expensas
GO - Servicio de Taxi y Moto
APORTES
GO - Aportes Ministerio de Trabajo
GO - Aporte CNS - Preocupacional
GO - Aportes y Registros Fundempresas
GO - Direc. Gral. Sustancias Controladas
GASTOS IMPOSITIVOS
GO - Impuestos a las Transacciones
GO - Impuesto a las Trasns. Finan.
GO - Mantenimiento e Intereses
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES
GO - Depreciacion Activo Fijo
GO - Amortizaciones
VEHICULOS
GO - Combustible
GO - Repuestos y Mant. Vehiculos
GO - SOAT
GO - Peaje
GO - Parqueo
GASTOS COMERCIALIZACION
GASTOS EN VENTAS
GO - Comisiones Sobre Ventas
GO - Publicidad
GO - Folleteria, Letreros, Banners
GO - Envases y Empaques
GASTOS EN DISTRIBUCION
GO - Fletes y Acarreos
RESULTADOS OPERATIVOS

INGRESOS NO OPERATIVOS
OTROS INGRESOS
Mantenimiento de Valor
Diferencia por redondeo
Ajuste Inflacion y Tenencia Bienes
Descuentos en Compras
Otros Ingresos Extraordianrios

GASTOS FINANCIEROS
GASTOS FINANCIEROS
GO - Intereses Financiamientos Bancarios
GO - Intereses FinanciamientoNo Bancario
GO - Intereses Financiamto.Particulares
GO - Comisiones y Otros Cargos Bancarios
GO - Comisiones Warrant
GO - Interes y Mant. Valor Seguro Social
GASTOS NO OPERATIVOS
OTROS GASTOS NO OPERATIVOS

GO - Diferencia por redondeo
GO - Diferencia de Cambio

GASTOS NO DEDUCIBLES
GO - Credito Fiscal No Deducible
GO - Multas y Accesorios
GO - Gastos No Deducibles
GO - Confrat., Agazajos y Refrigerios
GO - Dscto. Pronto Pago
RESULTADO DEL PERIODO

13.632,79
6.579,45

184,00
500,00
152,25
395,00

379.770,44
17.598,37
285,17

209.680,65
14.621,82

56.467,89
22.203,78
284,49
3.536,92
48,02

346.183,59
591,60
414,21
435,00

723,53

31.306,47
25,66
617.008,96
1.058,43
11.190,19

640.329,85
945.979,99
(6.555,52)
32.42540
86.828,25
2.082,14

601,30
0.6000,73

149.771,49
1.498,10
31.345,05
4.401,33
56.640,48

1.231,25

397.653,98

224.302,47

82.541,10
348.347,93

347.624,40

723,53
464.369,31
660.589,71

660.589,71
1.701.090,11

1.701.090, 11
254.167,48

10.511,03

243.656,45
(830.298,57)
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ANEXO YV

ACTUALIZACIONES AL PROSPECTO
DE EMISION DE LOS VALORES DE
TITULARIZACION DENOMINADO

“VALORES DE TITULARIZACION
GRANOSOL - BISA ST”

ABRIL 2023



GRANOSOL
Declaracién Jurada de BISA Sociedad de Titularizacion S.A. por la Informacién Contenida en el
Anexo de Actualizaciones al Prospecto del Patrimonio Auténomo GRANOSOL - BISA ST.

ESTADO ﬂ_iu e RCLIVIA

MIHISTERIO DE JUSTICIA

— — . e it et
THANSPARENCIA INSTITUCIONAL

Cédigo de seguridad: musuaujo

(( VALOR Bs. 3.- 2

FORMULARIO NOTARIAL
Resolucidn Minlstedal N” 57/2020
s ~
DECLARACIONES VOLUNTARIAS
NUMERO: CIENTO TREINTA/DOS MIL VEINTITRES - 130/2023- -« === =====m====c=zum==-

En el municipio de Nuestra Sefiora de La Paz del departamento de La Paz del Estado
Plurinacional de Bolivia, a horas 10:25 (diez ve‘midnco). del dia, lunes veinte del mes de
marzo del ano dos mil veintitrés, ANTE MI PAOLA EVANGELINA RODRIGUEZ
ZACONETA, Notario de Fe Publica N° 27 del municipio de Nuestra Sefiora de La Paz del
departamento de La Paz, se hlztgrosente la sefiora SONIA ISABEL ROJAS UREY con
Ceédula de Identidad N° 4843607 LP. (cuatro, ocho, cuatro, tres, seis, cero, siete) Boliviana,
Soltera, Auditora Financiera, domiciliada en Av. Sanchez Lima N° 2329 Z/Sopocachi;
mayor de edad, habil a mi juicio, ejerciendo su libertad de consentimiento, para la
suscripcion del presente instrumento, quien DECLARA que procede por su propio derecho
al presente acto manifestando expresamente de su libre y espontanea voluntad gozar de
plena capacidad, libertad y consentimiento, sin que medie vicio alguno del mismo, como
ser error, dolo y/o violencia; a quien identifiqué mediante su cédula de identidad que me
exhibié, que he tenido a la vista y devuelto en este mismo acto al compareciente,
documentos que declara ser auténtico y los datos que contiene son ciertos, que asume
toda la responsabilidad civil, penal y administrativa por los perjuicios que pudiera causar si
la documentacién que presenta, incluida su Cédula de Identidad, resultara ser falsa o
cuestionable o si se hubiera dado el é\iEpotético caso de suplantacién de personas; con lo
cual inicié el proceso de firmas, DOY y para realizar su declaracién Voluntaria, dijo:-----
En su condicion de Gerente General y Apoderado Clase “A” de BISA Sociedad de
Titularizacion S.A., en mérito al poder conferido mediante Escritura Publica N° 205/2022 de
fecha 20 de enero de 2022 ante la Notaria de Fe Publica N°95 a cargo del Dr. Marcelo E.
Baldivia Marin, quien concurre por si mismo en uso de sus propios derechos éfacultades
Lngnstlaclses'g 2 de prestar una DECLARACION JURADA VOLUNTARIA: DECLARANDO
PRIMERO: Comoe Gerente General de BISA Sociledad de Titularizacién S.A. de la cual soy
representante legal, en relacién a la actualizacion del Prospecto de la Emision de Valores
de Titularizacion GRANOSOL — BISA ST, debido a las modificaciones al Contrato de
Cesién Irrevocable de derechos sobre Flujos de Ventas Futuras para fines de titularizacion
,!,/_adminiSUaddn del Patrimonio Auténomo aprobadas por las Asambleas Generales de

enedores de Valores de Titularizacion GRANOSOL — BISA ST de fecha 16 de diciembre
de 2022 y 13 de enero de 2023, manifiesto haber realizado una investigacion dentro del
ambito de nuestra competencia y en el modo que resulta apropiado de acuerdo a las
circunslag%ue nos lleva a considerar que Ja informacion fmporcionada por la
empresa GRANELERA GRANOSOL S.A., para la Actualizacién del Prospecto,
O en su caso incorporada referencia, cumple de manera razonable con lo exigido en las
normas vigentes; es decir, que dicha informacion es y ha sido revelada en forma veraz,
suficiente, oportuna y clara. En el caso de que aquella informacién que fue objeto del
pronunciamiento de un experto o se deriva de dicko pronunciamiento, se carecen de
moﬁvoagg:a considerar que ésta se encuentra en discordancia con lo aqui expresado.-----
SEGU : Quien desee adquirir o mantener su inversion en los Valores de Titularizacion
GRANOSOL — BISA ST (emitidos con cargo al Patrimonio Auténomo GRANOSOL — BISA
ST), deberd basarse en su propia evaluacion de la informacién grasentada en el Prospecto
de emision y en la presente actualizacién, respecto al valor y a la transaccién propuesta.---
TERCERO: La adguisicion de los Valores de Titularizacién GRANOSOL — BISA ST
presupone la a tacion el suscriptor o comprador, de todos los términos y condiciones
g:t ::1 gfoma Publica, tal como aparecen en el Prospecto de emision y en la presente
CUARTO: Como Gerente General de BISA Sociedad de Titularizacion S.A. manifiesto que
he empleado la debida diligencia en la verificacién dei contenido del Prospecto de emisién
\ Y su actualizacion, en forma tal que certifico la veracidad del mismo y que en este no se

.
o
i WO DIRNOPLU
Este es un documento firmado digitaimente por la‘el Notario de Fe Pablica 1



Declaracién Jurada de BISA Sociedad de Titularizacion S.A. por la Informacién Contenida en el

Anexo de Actualizaciones al Prospecto del Patrimonio Auténomo GRANOSOL - BISA ST.

Cédigo de seguridad: CML4GHB41730

'r N
presentan omisiones de informacién pudieran revestir materialidad g n afectar la
decision de los inversionistas en los &afoms de Titularizacion GRANOSOL ~
Es cuanto declara en honor a |a verdad, responsabilizandose por la veracidad de la
grosente declaracién, con lo que termind el acto, leido que les fue, persistié en su tenor,
rmmando en constancia de ello juntamente con la suscrita Notaria de Fe Pablica.----------
La declaracién Falsa de lo sefialade anteriormente es responsabilidad del declarante
sometiéndose a proceso penal por la comisién del delito de FALSO TESTIMONIO tipificado
en el Art. 169 del COdigo Penal -« -« =« -« cmunm e
Con lo 3ue termino la presente DECLARACION VOLUNTARIA, ratificandose en el tenor,
integro de su declaracion, en los términos de su redaccion, firma juntamente con la suscrita
Notario, de todo 1o que DOY FE.-------ccccmmommem e e ee s

CONCLUSION. = === = == m e e e e e e e e e n e m e m e e s s
Con lo que concluyo DOY FE.---s==cremcrmeemmmmccmrc e ee e ce e mn e e e e s
Firmado en documento original con cédigo de contenido:
4 = BHHcad. S0a05ci/638385aef3cadbbaaBbghel /cdb /ail Be—cccccanaa
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GSTADS PLURIMACIONAS B4 OLIVIA
MINMISTERIO DE JUSTICIA

THANSPARENCIA THSTITUCIONAL

Cédigo de seguridad: OXnLelp37RPN

( VALOR Be. 1)

o~ w
DECLARACIONES VOLUNTARIAS
NUMERO: CIENTO VEINTINUEVE/DOS MIL VEINTITRES - 129/2023---------===------~
En el municipio de Nuestra Sefiora de La Paz del departamento de La Paz del Estado
Plurinacional de Bolivia, a horas 10:12 (diez y doce), del dia, lunes veinte del mes de
marzo del afio dos mil veintitrés, ANTE MI PAOLA EVANGELINA RODRIGUEZ
ZACONETA, Notario de Fe Publica N° 27 del municipio de Nuestra Sefora de La Paz del
departamento de La Paz, se hizo presente el sefio” WILLIAMS FERNANDO DE LAS
MURNECAS MUROZ con Cédula de Identidad N° 2634762 LP. (dos, seis, tres, cuatro, siete,
seis, dos), Boliviano, Casado, Ing. Agrénomo, con domicilio en Av. Banzer 5° Anillo Cond.
La Hacienda 1 Casa 11-C; mayor de edad, hébil a mi juicio, ejerciendo su libertad de
consentimiento, para la suscripciéon del presente instrumento, quien DECLARA que
procede por su propio derecho al presente acto manifestando expresamente de su libre y
espontanea voluntad gozar de plena capacidad. libertad y consentimiento, sin que medie
vicio alguno del mismo, como ser error, dolo y/o violencia; a quien identifiqué mediante su
cédula de identidad que me exhibié, que he tenido a la vista y devuelto en este mismo acto
al compareciente, documentos que declara ser auténtico y los datos que contiene son
ciertos, que asume toda la responsabilidad civil, penal y administrativa por los perjuicios
que pudiera causar si la documentacion que presenta, incluida su Cédula de |dentidad,
resultara ser falsa o cuestionable o si se hubiera dado el hipotético caso de suplantacion
de personas; con lo cual inicié el proceso de firmas, DOY FE y para realizar su declaracién
Voluntaria, dijoi-============---cmcccemememm o me—eecmmemmeme---oo-ssssmsmseo-ooooe
En representacion legal de SOCIEDAD GRANELERA GRANOSOL S.A., en mérito al
Testimonio de Poder No. 143/2017 de fecha 23 de marzo del 2017, otorgado ante Notaria
No. 16 del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Dra. Mary Dolly Guardia Pérez, declaro bajo
Juramento QUBt----------------=semmmemeecooooocessssmmmmmmm oo o———sssomomomms oo
PRIMERO: Es cierto y evidente que la empresa denominada SOCIEDAD GRANELERA
GRANOSOL S.A. (en adelante GRANOSOL) en su calidad de originador del Patrimonio
Auténomo GRANOSOL — BISA ST, para la actualizacion del prospecto de la Emision de
Valores de Titularizacién GRANOSOL — BISA ST, ha realizado una investigacion dentro del
ambito de su competencia y en el modo que resulta apropiado de acuerdo a las
circunstancias lo que le lleva a considerar que las modificaciones aprobadas por las
Asambleas Generales de Tenedores de Valores de Titularizacion GRANOSOL — BISA ST
de fecha 16 de diciembre de 2022 y 13 de enero de 2023, cumple de manera razonable
con lo exigido en las normas vigentes, es decir que Ia informacién fue revelada en forma
veraz, suficiente, oportuna y clar@.---=--------cssemmemmmoo o ssisssssmmsmoo——oe
SEGUNDO: No tengo conocimiento de informacicn relevante alguna que haya sido
omitida, tergiversada o que conlleve a errores en la actualizacién del Prospecto de
EMiSiON.-----=nmmmmmmmme;eee e cccamemmemmee—— - eeeessmemmee e —cecscss—e=--
TERCERO: Quien desee adquirir o mantener su inversion en los Valores de Titularizacion
GRANOSOL — BISA ST (emitidos con cargo al Patrimonio Auténomo GRANOSOL — BISA
ST), debera basarse en su propia evaluacién de la informacién presentada en el Prospecto
\de emision y en la presente actualizacion, respecto al valor y a la transaccion propuesta.-- -)
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Es cuanto declara en honor a la verdad, responsabilizandose por la veracidad de la
presente declaracion, con lo que terminé el acto, leido que les fue, persistié en su tenor,
firmando en constancia de ello juntamente con la suscrita Notarfa de Fe Publica.----------
La declaracién Falsa de lo sefalado anteriormente es responsabilidad del declarante
sometiéndose a proceso penal por la comisién del delito de FALSO TESTIMONIO tipificado
en el Art. 169 del Codigo Penal.- === === s oo e
Con lo que termino la presente DECLARACION VOLUNTARIA, ratificandose en el tenor,
integro de su declaracion, en los términos de su redaccién, firma juntamente con la suscrita
Notario, de todo 1o que DOY FE.- === === = - - e e e e e e e
CONCLUSION. — - - - - - - - = o o e e e e e e e cccmmaaa
Con lo que concluyo DOY FE.- == - - o mm e e e
Firmado en documento original con coédigo de contenido:
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ACTUALIZACIONES AL PROSPECTO
PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST

1. ANTECEDENTES

Testimonio N°1946/2020 de fecha 13 de agosto de 2020, protocolizado ante Notario de
Fe Publica N°71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de La Paz,
Bolivia correspondiente al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujos de
Ventas Futuras para fines de Titularizacién y Administracién de un Patrimonio Auténomo.

Testimonio N°2652/2020 de fecha 30 de septiembre de 2020, protocolizado ante Notario
de Fe Publica N°71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de La
Paz, Bolivia correspondiente a una Adenda de Modificacidn al Contrato de Cesidn
Irrevocable de Derechos sobre Flujos de Ventas Futuras para fines de Titularizacién y
Administracién de un Patrimonio Auténomo.

La Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero mediante RESOLUCION
ASFI/588/2020 de fecha 28 de octubre de 2020, autorizd la inscripcién de la emisién y la
oferta publica en el RMV de los Valores de Titularizacién de Contenido Crediticio
denominados “VALORES DE TITULARIZACION GRANOSOL - BISA ST”, bajo el nimero de
registro ASFI/DSVSC-TD-PGB-005/2020.

Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién GRANOSOL - BISA ST
celebrada en fecha 16 de diciembre de 2022, en la cual se aprobé las modificaciones al
contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujos de Ventas Futuras.

Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion AMERICAN IRIS — BISA ST
celebrada en fecha 13 de enero de 2023, en la cual se aprobd las modificaciones al
contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujos de Ventas Futuras.

CARTA ASFI/DSV/R-55048/2023 de fecha 13 de marzo de 2023 emitida por la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero la cual corresponde a la aprobacién a lo dispuesto en
las Asambleas Generales de Tenedores de Valores de Titularizacién GRANOSOL - BISA ST
celebradas en fecha 16 de diciembre de 2022 y 13 de enero de 2023.

Testimonio N°567/2023 de fecha 17 de marzo de 2023, protocolizado ante Notario de Fe
Publica N27 a cargo de la Dra. Paola Evangelina Rodriguez Zaconeta del Distrito Judicial
de La Paz, Bolivia, correspondiente a la Escritura Publica de modificacién a un Contrato
de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujos de Ventas Futuras para fines de
Titularizacién y Administracion de un Patrimonio Auténomo.
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2. ACTUALIZACIONES

2.1. Actualizacién N°1

Se modifica el punto 2.10.2 “Cuenta Distribuidora” (pagina 23) y el punto 2.10.5 “Cuenta Exceso
de Fondos Comprometido” (pagina 23) del punto 2.10. Estructura de Cuentas del Proceso de
Titularizacidn del presente prospecto, quedando como sigue:

2.10.2. Cuenta Distribuidora:

Cuenta en moneda nacional abierta en el Banco, administrada por BISA ST cuya titularidad le
pertenece al Patrimonio Auténomo GRANOSOL — BISA ST y tiene por objeto: i) de ser necesario,
restituir el Fondo de Liquidez; ii) si corresponde, transferir los recursos necesarios a la Cuenta
Incremento de Fondos Comprometidos en caso de activarse cualquiera de las condiciones de
Incremento de Fondos Comprometidos, iii) recibir los recursos cobrados por concepto de
aplicacién de las penalidades establecidas en el punto 1.7.8. del prospecto de emisidn, iv) recibir
los recursos de los Fondos Comprometidos de cada periodo provenientes, inicialmente de la
Cuenta Recaudadora dispositivo A, y bajo cierta condicién de la Cuenta Recaudadora dispositivo
B, para proceder al pago del capital, intereses y gastos del Patrimonio Auténomo, y
eventualmente, v) recaudar el importe que corresponda para proceder a la redencién anticipada
parcial o total.

Cuando los fondos transferidos de las Cuentas Recaudadoras a la Cuenta Distribuidora no
alcancen para cubrir los Fondos Comprometidos establecidos en el punto 2.18, se procedera a
utilizar los recursos de la Cuenta Fondo de Liquidez, posteriormente los importes que hubieran
en la Cuenta Exceso de Fondos Comprometidos y finalmente los recursos de la Cuenta
Incremento de Fondos Comprometidos.

Los recursos de esta Cuenta serdn administrados por BISA ST bajo las condiciones establecidas
en el presente Contrato de Cesidn y en el Anexo | del presente Prospecto.

2.10.5. Cuenta Exceso de Fondos Comprometidos:

Cuenta en moneda nacional abierta en el Banco, administrada por BISA ST cuya titularidad le
pertenece al Patrimonio Auténomo GRANOSOL - BISA ST, y tiene por objeto la recepcién de los
recursos del Sistema de Respaldo Adicional Exceso de Fondos Comprometidos.

Los recursos de esta Cuenta seran administrados por BISA ST bajo las condiciones establecidas
en el presente Contrato de Cesidn y en el Anexo | del presente Prospecto.

2.2. Actualizacién N°2

Se modifica el punto 2.8. “Activos a titularizar y valor del Patrimonio Auténomo” (péagina 19)
del presente prospecto, quedando como sigue:

2.8. Activos a titularizar y valor del Patrimonio Auténomo
Los activos cedidos al Patrimonio Auténomo son los derechos sobre los Flujos Futuros
generados por el Originador provenientes del desarrollo y cumplimiento de las actividades del
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objeto comercial; es decir, GRANOSOL transfiere irrevocablemente el derecho de dominio sobre
los importes de dinero que se vayan generando por las ventas al contado y pendientes de cobro
(Cuentas por cobrar) y las ventas futuras de su giro comercial (en conjunto, dinero recaudado),
a partir de la suscripcidn del presente Contrato de Cesidén hasta la liquidacién del Patrimonio
Auténomo, siempre y cuando se hayan cumplido satisfactoriamente las obligaciones dispuestas
en el Contrato de Cesidn y en el Prospecto de Emision.

Se deja expresamente establecido que la obligacidn de GRANOSOL de realizar el depdsito de los
activos cedidos a las Cuentas Recaudadoras del Patrimonio Auténomo sera exigible a partir del
cumplimiento de la condicién de emisidn, conforme lo establecido en el punto 3.3. del presente
prospecto.

A partir de los activos cedidos se generan los Fondos Comprometidos que a partir del periodo 9
corresponderdn a los importes trimestrales especificados en el siguiente cuadro:

Fecha limite de Fecha limite de
transferencias de Fondos. transferencias de Fondos-
Fondos Com?égn;:)tldos ro. Fondos Comz)égr;:)tldos
Comprometidos Comprometidos

9 20-mar.-23 3.700.259,19 25 20-mar.-27 3.227.351,76
10 20-jun.-23 3.705.664,08 26 20-jun.-27 3.218.639,40
11 20-sep.-23 3.682.350,45 27 20-sep.-27 3.195.083,76
12 20-dic.-23 3.647.823,69 28 20-dic.-27 3.166.445,91
13 20-mar.-24 3.577.821,23 29 20-mar.-28 2.984.277,01
14 20-jun.-24 3.569.028,20 30 20-jun.-28 2.969.111,05
15 20-sep.-24 3.545.311,22 31 20-sep.-28 2.946.846,13
16 20-dic.-24 3.512.962,55 32 20-dic.-28 2.922.161,11
17 20-mar.-25 3.426.814,55 33 20-mar.-29 2.822.750,42
18 20-jun.-25 3.426.411,20 34 20-jun.-29 2.809.036,52
19 20-sep.-25 3.403.258,91 35 20-sep.-29 2.787.578,30
20 20-dic.-25 3.372.362,30 36 20-dic.-29 2.777.736,56
21 20-mar.-26 3.387.463,42 37 20-mar.-30 2.322.857,81
22 20-jun.-26 3.381.735,85 38 20-jun.-30 2.314.747,34
23 20-sep.-26 3.357.373,51 39 20-sep.-30 2.299.420,04
24 20-dic.-26 3.327.041,59 40 20-dic.-30 2.729.002,76

Los Fondos Comprometidos son los importes de dinero (minimos) que se mantienen en el
Patrimonio Auténomo.

Adicionalmente, GRANOSOL asume el compromiso de mantener y transferir al Patrimonio
Auténomo, aquellos importes de dinero que resulten obligatorios por haberse activado la
necesidad de reposicién del Fondo de Liquidez y/o el monto adicional de dinero que debera
recaudarse ante el cumplimiento de una (o varias) condiciéon de incremento de los fondos
comprometidos.

En cumplimiento a lo establecido en el Reglamento de Titularizacidn, el flujo de caja generado

por los derechos sobre Flujos Futuros (Activo cedido) fue proyectado matematicamente de la
siguiente manera:

J—
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El flujo generado por los derechos sobre los Flujos Futuros proyectados es mayor o igual a los
Fondos Comprometidos hasta la finalizacién de la emisién.

YFFF = YFC
Donde:
Y.FFF: Flujo generado por los derechos sobre los Flujos Futuros proyectados.
Y FC: Sumatoria de los Fondos Comprometidos.

Los Fondos Comprometidos se refieren al monto de laamortizacién de capital e intereses a pagar
alos Tenedores segun el cronograma de cupones, mas los gastos del Patrimonio Auténomo para
su funcionamiento, por tanto, la férmula es la siguiente:

FCi=K;+I; +G;
Donde:
FC: Fondo Comprometido del periodo.
K: Amortizacién de Capital de los Valores de Titularizacién del periodo.
I: Monto de Intereses de los Valores de Titularizacién del periodo.
G: Gastos del Patrimonio Auténomo del periodo.
i: Periodo de cdlculo de los Fondos Comprometidos.

2.3. Actualizacién N°3

Se modifica el punto 2.18. “Proyeccion de Gastos del Patrimonio Auténomo y Fondos
Comprometidos” (pagina 29) del presente prospecto, quedando como sigue:

2.18. Proyeccion de Gastos del Patrimonio Autéonomo y Fondos Comprometidos

Los gastos proyectados del Patrimonio Auténomo, expresados en bolivianos, son los siguientes:

DETALLE DE GASTOS DEL PATRIMONIO AUTGNOMO (En bolivianos)

01 02 03 004 025 026 027 2008 2009 2030 TOTAL
Bulsa Boliviana de Valores S.A, 48,460 2.6 12914 10400 9.873 8.286 6,677 5.088 3430 3430 133.249
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero 429.920 105.546 93513 81368 £9.132 5.283 43403 30.944 18448 1033 938,942
Administracion del Patrimonio Autonomo 375.000 300.000 | 300.000 300.000 300,000 300.000 300.000 300,000 300.000 205,000 3,000.000
Auditor Externo del Patrimonio Autonomo 3130 .94 B0 2411 15380 26.649 17981 23.380 30.849 40490 281.164
Auditor Externo de Ventas 21.840 27.340 21.840 21.840 27.840 27.840 17.840 27.340 21.840 11.840 278400
Entidad Calificadora de Riesgos 55.680 55.680 55.680 55.680 55.680 55.680 55.680 55.680 55.680 0 501.120
Representante Comun de Tenedores 18.000 14.400 14400 14.400 14.400 14400 14.400 14.400 14400 10.800 144.000
Administracion de cuenta principal 46.980 37.584 37.584 37584 37.584 37584 37.584 37.584 37.584 28.188 375.840
Otros costos 21.840 27.340 27.840 21.840 27.840 27840 27.840 27.340 21.840 21.840 278400
TOTAL 1.061.040 614.504 592.791 580.283 567.729 554.562 541.405 528.757 516.071 BIERIE] 5931115

Para realizar la proyeccién de Gastos del Patrimonio Auténomo se consideraron las comisiones
y tasas vigentes de la ASFI, BBV, Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV) y los
contratos suscritos con la Entidad Calificadora de Riesgo, Representante de Tenedores, Sociedad
de Titularizacidn, presupuestos para las Empresas de Auditoria Externa y Banco y previsién por
otros gastos que puedan emerger durante la vigencia del Patrimonio Auténomo.
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Se aclara que todos gastos del Patrimonio Auténomo detallados anteriormente serdn
cancelados por BISA ST, en representacion del Patrimonio Autdnomo, con cargo a la Cuenta

Distribuidora y si corresponde, con cargo a las cuentas del numeral 2.10.4 y 2.10.5.

Los Fondos Comprometidos a partir del periodo 9 son los siguientes:

Periodo 9 10 11 12 13
Amortizacién de capital | 2.309.420,76 2.325.554,76 2.340.882,06 | 2.357.822,76 2.329.668,93
Pago de intereses 1.242.640,68 1.231.911,57 1.193.270,64 | 1.141.803,18 1.103.081,58
Gastos del P.A. 148.197,75 148.197,75 148.197,75 148.197,75 145.070,72
Fondos Comprometidos | 3.700.259,19 3.705.664,08 3.682.350,45 | 3.647.823,69 3.577.821,23
Periodo 14 15 16 17 18
Amortizacion de capital | 2.347.416,33 2.362.743,63 2.380.491,03 | 2.347.012,98 2.364.760,38
Pago de intereses 1.076.541,15 1.037.496,87 987.400,80 937.869,42 919.718,67
Gastos del P.A. 145.070,72 145.070,72 145.070,72 141.932,15 141.932,15
Fondos Comprometidos [ 3.569.028,20 | 3.545.311,22 3.512.962,55 | 3.426.814,55 3.426.411,20
Periodo 19 20 21 22 23
Amortizacion de capital | 2.380.894,38 | 2.398.641,78 2.465.194,53 | 2.482.941,93 2.499.882,63
Pago de intereses 880.432,38 831.788,37 783.628,38 760.153,41 718.850,37
Gastos del P.A. 141.932,15 141.932,15 138.640,51 138.640,51 138.640,51
Fondos Comprometidos [ 3.403.258,91 3.372.362,30 3.387.463,42 | 3.381.735,85 3.357.373,51
Periodo 24 25 26 27 28
Amortizacion de capital | 2.518.436,73 2.470.276,74 2.488.830,84 | 2.506.578,24 2.525.132,34
Pago de intereses 669.964,35 621.723,69 594.457,23 553.154,19 505.962,24
Gastos del P.A. 138.640,51 135.351,33 135.351,33 135.351,33 135.351,33
Fondos Comprometidos | 3.327.041,59 3.227.351,76 | 3.218.639,40 | 3.195.083,76 3.166.445,91
Periodo 29 30 31 32 33
Amortizacion de capital | 2.387.670,66 2.407.031,46 | 2.424.778,86 | 2.444.139,66 2.391.381,48
Pago de intereses 464.417,19 429.890,43 389.878,11 345.832,29 302.351,16
Gastos del P.A. 132.189,16 132.189,16 132.189,16 132.189,16 129.017,78
Fondos Comprometidos | 2.984.277,01 2.969.111,05 2.946.846,13 | 2.922.161,11 2.822.750,42
Periodo 34 35 36 37 38
Amortizacién de capital | 2.410.742,28 | 2.429.296,38 | 2.461.887,06 | 2.064.587,31 2.084.835,48
Pago de intereses 269.276,46 229.264,14 186.831,72 144.802,65 113.744,70
Gastos del P.A. 129.017,78 129.017,78 129.017,78 113.467,85 116.167,16
Fondos Comprometidos | 2.809.036,52 2.787.578,30 | 2.777.736,56 | 2.322.857,81 2.314.747,34
Periodo 39 40
Amortizacion de capital | 2.104.196,28 2.657.189,13
Pago de intereses 79.056,60 43.642,47
Gastos del P.A. 116.167,16 28.171,16
Fondos Comprometidos | 2.299.420,04 2.729.002,76
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2.4. Actualizacién N°4

Se modifica el punto 3.9.1. “Exceso en los Fondos Comprometidos” (pagina 52) del punto 3.9.
Sistema de Respaldo Adicional del presente prospecto, quedando como sigue:

3.9.1. Exceso en los Fondos Comprometidos:

Consiste en crear una reserva, con el margen diferencial o excedente entre: a) los Fondos
Comprometidos depositados en la Cuenta Distribuidora y b) el capital, el rendimiento pagado a
los Tenedores de Valores de Titularizacién y los Gastos del Patrimonio Auténomo (incluye
previsiones).

Este Fondo serd utilizado, en caso de existir déficit, para el pago de cualquier gasto
extraordinario del Patrimonio Auténomo.

Anualmente, en un plazo de diez (10) dias habiles después de la fecha de aniversario del
Patrimonio Auténomo (fecha de emisién: 08 de diciembre), en caso de no tener gastos
adicionales a lo presupuestado, BISA ST dispondra la devolucidn de los importes de esta cuenta
a la Cuenta de Libre Disponibilidad de GRANOSOL, debiendo siempre mantenerse un saldo
minimo en la Cuenta Excesos de Fondos Comprometidos de Bs 69.600.- (Sesenta y nueve mil
seiscientos 00/100 Bolivianos).

2.5. Actualizacion N5

Se modifica el punto 3.10.2. “Margen de Amortizaciéon de Deuda (MAD)” (pégina 54) del punto
3.10. Condiciones de incremento de los Fondos Comprometidos del presente prospecto,
quedando como sigue:

3.10.2. Margen de Amortizaciéon de Deuda (MAD).

El Margen de Amortizacién de Deuda consiste en un indicador de control del flujo de caja del
Originador respecto a su deuda del préximo semestre. Este serd calculado semestralmente al
cierre de junio y diciembre en base a los Estados Financieros del Originador y el detalle de sus
obligaciones.

El MAD sera calculado de la siguiente forma:

MAD EBITDA + Cuentas por Cobrar + Inventario + CIFC -1
no Amortizacion de capital + Intereses -

Doénde:
MAD,,: Margen de Amortizacién de Deuda del periodo analizado.

EBITDA: Es el resultado de los ultimos 12 meses a la fecha de calculo de la Utilidad antes de
impuestos, mas Depreciacion, mas Amortizaciones de Intangibles, mas Gasto Financiero, mas
otros cargos que no representan una salida de efectivo.
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Cuentas por Cobrar: Es la sumatoria de las Cuentas por Cobrar de aquellos conceptos propios
por el giro del negocio de GRANOSOL.

Inventario: Es el saldo expuesto como Inventario en el Activo Corriente del Balance General
de GRANOSOL.

CIF(C: Saldo enla Cuenta Incremento de Fondos Comprometidos del periodo anterior al célculo.

Amortizaciones de capital: Amortizaciones de capital de la Deuda Financiera (incluyendo el
capital de los Valores de Titularizacion y operaciones de leasing) que vencen durante los doce
(12) meses siguientes.

Intereses: Intereses por pagar durante el periodo relevante de los doce (12) meses siguientes
de la deuda financiera (incluyendo el interés de los Valores de Titularizacién y operaciones de
leasing).

Se entendera como una Segunda Condicién de Incremento de Fondos Comprometidos cuando
el MAD sea menor a uno (1).

3.10.2.1. Aplicacién de la Segunda Condicién de Incremento de Fondos Comprometidos.

Si el MAD fuera menor a uno (1) entonces se aplica la Segunda Condicién de Incremento de
Fondos Comprometidos que consiste en transferir un monto mayor de dinero de la Cuenta
Distribuidora a la Cuenta Incremento de Fondos Comprometidos hasta que el MAD sea igual al
indicador establecido, para lo cual BISA ST debera notificar al Banco este evento, quedando la
siguiente férmula.

EBITDA + Cuentas por Cobrar + Inventario + CIFC 1
Amortizacion de capital + Intereses B

MAD,, =

Para determinar el MAD, el Originador enviard sus Estados Financieros con el informe de
Auditoria Externa con corte a junio, en un plazo no mayor a los ciento veinte (120) calendario y
sus Estados Financieros con el informe de Auditoria Interna y/o Externa con corte a diciembre,
en un plazo no mayor a noventa (90) dias calendario posteriores al cierre de los meses
mencionados. BISA ST con la informacién obtenida realizara el calculo para enviar al Originador,
ASFIl, BBV y Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacidn en los siguientes
cinco (5) dias habiles de recibida la informacién.

En caso de activarse la Segunda Condicién de Incremento de Fondos Comprometidos y que los
recursos de la Cuenta Distribuidora y/o que el Originador no hubiera depositado el importe
correspondiente a la aplicacion de la Segunda Condicion de Incremento de Fondos
Comprometidos, en el plazo de sesenta (60) dias calendario posteriores a la aplicacion de la
Segunda Condicién de Incremento de Fondos Comprometidos, el Originador debe depositar
impostergablemente el saldo correspondiente a la Aplicacién de la Segunda Condicidn de
Incremento de Fondos Comprometidos en un plazo de hasta diez (10) dias calendario de ocurrido
el incumplimiento. Finalmente, si no se cumpliera con los plazos establecidos anteriormente,
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BISA ST debe convocar en los préximos cinco (5) dias calendario de ocurrido el hecho a Asamblea
de Tenedores.

2.6. Actualizacién N°6

Se modifica la decimosexta obligacién (pagina 38) el punto 2.23.1. Obligaciones de GRANOSOL
del presente prospecto, quedando como sigue:

e  Cumplir trimestralmente con los siguientes compromisos financieros:

o Ratio de activo libre de gravdmenes.

Activo Total; — Activo con gravamen;

- - — > 1,00
Saldo a capital de titularizacion;

o Ratio deuda sobre patrimonio.

Total pasivo;

- — <270
Total patrimonio;

o Periodo promedio de cobro

Total cuentas por cobrar; ,
x360 < 90 dias

Total Ventas netas de los ultimos 12 meses;

El Originador debe enviar los Estados Financieros no auditados con el respectivo cdlculo de estos
ratios a BISA ST en un plazo no mayor a sesenta (60) dias calendario posteriores al cierre de marzo
y septiembre de cada gestién y Estados Financieros con Auditoria Interna y/o Externa en un plazo
no mayor a noventa (90) dias calendario posteriores al cierre de diciembre y Estados Financieros
con Auditoria Externa en un plazo no mayor a ciento veinte (120) dias calendario posteriores al cierre
de junio de cada gestion.

2.7. Actualizacién N°7

Se modifica el inciso b. Cuenta Distribuidora (pagina 2), inciso e. Cuenta Exceso de Fondos
Comprometidos (pagina 3) de las Cuentas del Patrimonio Auténomo y el inciso a. Exceso de
Fondos Comprometidos (pagina 6) del Sistema de respaldo Adicional mismo que se encuentran
en el GLOSARIO del presente prospecto, quedando como sigue:

Cuentas del Patrimonio Auténomo.

b. Cuenta Distribuidora: Esta cuenta recaudard los montos correspondientes a la
reposicion del Fondo de Liquidez, Incremento de Fondos Comprometidos y penalidades,
cuando corresponda. Asimismo, esta cuenta tiene por objeto recibir los recursos de los
Fondos Comprometidos de cada periodo provenientes, inicialmente de la Cuenta
Recaudadora dispositivo A, y bajo cierta condicidn de la Cuenta Recaudadora dispositivo
B, para proceder al pago del capital, intereses y gastos del Patrimonio Auténomo.
Ademds, en esta cuenta se depositaran los fondos para que se lleve a cabo unaredencién
anticipada parcial o total de los Valores de Titularizacidn, si corresponde.

e. Cuenta Exceso de Fondos Comprometidos: Cuenta cuyo objeto es la recepcién de los
recursos del Sistema de Respaldo Adicional Exceso de Fondos Comprometidos.
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Sistemas de Respaldo Adicional.

a. Exceso de Fondos Comprometidos: Consiste en crear una reserva con el margen
diferencial o excedente entre: i) los Fondos Comprometidos depositados en la Cuenta
Distribuidora (neto de devoluciones) vy ii) el capital, el rendimiento pagado a los
Tenedores de Valores de Titularizacién y los Gastos del Patrimonio Auténomo (incluye
previsiones).

Este Fondo serd utilizado en los casos previstos en el Contrato de Cesidn y el presente
Prospecto de Emisidn.
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