inversiones detalladas en los inc

a los servicios de transporte tales
otras, asi como actividades relaci

FERROVIARIA ORIENTAL S.A. (FO S.A)

La Sociedad tendra por objeto principal realizar por cuenta propia, ajena y/o asociada a terceros, servicios de transporte en general y ferroviario en particular,
pudiendo invertir en toda clase de sociedades legalmente constituidas en Bolivia 0 en el exterior, asi como las actividades relacionadas a estos servicios e

isos siguientes: i. Prestar los servicios publicos de transporte de pasajeros, carga y/o hidrocarburos por medios ferroviarios,

carreteros, aéreos y/o fluviales, con las concesiones, licencias y/o autorizaciones requeridas de acuerdo a ley, si correspondiera. ii. Desarrollar actividades conexas

como operacion de estaciones, terminales de carga y/o pasajeros, muelles, almacenes, estaciones de transferencia de carga y
ionadas a la operacién de plantas de almacenamiento de combustibles liquidos y surtidores. iii.Comprar o adquirir, construir,

mantener, rehabilitar y usar maquinas, terrenos, edificios, equipos, vehiculos terrestres, ferroviarios, aéreos y fluviales de todo tipo, propiedades e instalaciones que puedan ser Utiles o

conducentes al logro de cualesquiera de las actividades que co

mponen el objeto de la sociedad. iv. Llevar a cabo por si 0 en asociacién con terceros, negocios de contratista de obras publicas

e infraestructura, puertos, tendidos ferroviarios o camineros, estaciones de transferencia de carga y almacenes. v. Invertir, comprar, adquirir, mantener y/o formar parte de sociedades por
acciones o de responsabilidad limitada, sea dentro o fuera de Bolivia, adquiriendo o manteniendo participaciones y/o inversiones en dicha sociedades.

NUMERO DE REGISTRO COMO EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: SPVS-IV-EM-EFO-005/1999 mediante Numero de Resolucion Administrativa

ASFI/SPVS-IV-N°358 de fecha 25 de noviembre de 1999

NUMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE PAGARES BURSATILES FERROVIARIA ORIENTAL Il EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI:
ASFI/DSV-PED-EF0-011/2026 MEDIANTE RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO ASFI/566/2026 DE FECHA 30 DE JUNIO DE 2026

PROSPECTO MARCO PARA UN PROGRAMA DE EMISIONES DE PAGARES BURSATILES

“El Prospecto Marco debe ser leido conjuntamente con el documento de caracteristicas de cada emisién dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles FERROVIARIA ORIENTAL |1

correspondiente a los valores que seran ofrecidos, para acceder a la informacion necesaria que permita

todas las i alas

Denominacion del Programa de Emisiones:

que seran

“PAGARES BURSATILES FERROVIARIA ORIENTAL II”

Monto Autorizado del Programa de Emisiones:

Bs. 70.000.000.-

(Setenta millones 00/100 Bolivianos)

TIPO DE VALOR A EMITIRSE:
PLAZO DEL PROGRAMA:

PLAZO DE CADA EMISION DENTRO DEL PROGRAMA:

MONEDA EN LA QUE SE EXPRESARAN LAS EMISIONES
QUE FORMEN PARTE DEL PROGRAMA:

FORMA DE PAGO DE CAPITAL E INTERESES DE CADA
EMISION:

PRECIO DE COLOCACION PRIMARIA:
FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES:

FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES:

PLAZO DE COLOCACION DE CADA EMISION DENTRO
DEL PROGRAMA:

TIPO DE INTERES:

TASA DE INTERES DE CADA EMISION DENTRO DEL
PROGRAMA:

PROCEDIMIENTO DE COLOCACION PRIMARIA Y
MECANISMO DE NEGOCIACION:

TIPO DE OFERTA Y LUGAR DE NEGOCIACION
REDENCION ANTICIPADA:

GARANTIA:

MONTO DE CADA EMISION DENTRO DEL PROGRAMA:

VALOR NOMINAL DE CADA EMISION DENTRO DEL
PROGRAMA:

CANTIDAD DE PAGARES BURSATILES QUE COMPRENDE
CADA EMISION:

MODALIDAD DE COLOCACION PRIMARIA:

REGLA DE DETERMINACION DE TASA DE CIERRE O
ADJUDICACION EN COLOCACION PRIMARIA:

Pagarés Bursétiles obligacionales y redimibles a plazo fijo.

720 (Setecientos veinte) dias calendario, computables a partir del dia siguiente habil de emitida la Resolucién de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) que apruebe e inscriba el Programa de Emisiones en el Registro del Mercado de Valores
(RMV) de ASFI.

Seréa definido para cada Emision conforme a la Delegacién de Definiciones establecida en el punto 1.2 del presente Prospecto
Marco. Todos los plazos seran computables a partir de la fecha de emisién, el cual no podra exceder los 360 dias calendario
Bolivianos (Bs).

La forma de pago de capital e intereses sera efectuada de la siguiente manera:

1. El dia del vencimiento del Pagaré Bursatil, el capital e intereses se pagaran conforme a la relacién de titulares de Tenedores de
cada Emisién comprendida dentro del Programa proporcionada por la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), dando
cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

2. A partir del dia siguiente habil de vencimiento del Pagaré Bursétil, el capital e intereses se pagaran contra la presentacion del
Certificado de Acreditacién de Titularidad (CAT) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.
Minimamente a la par del valor nominal.

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV, de acuerdo a regulaciones
legales vigentes.

A la orden. La Sociedad reputard como titular de un Pagaré Bursatil perteneciente al Programa de Emisiones, a quien figure
registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los
Pagarés Bursatiles anotados en cuenta seran también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

180 (ciento ochenta) dias calendario, computables a partir de la fecha de emision.

Nominal, anual y fijo.

Sera definido para cada Emisién conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en el punto 1.2 del presente Prospecto
Marco.

Mercado primario burséatil a través de la BBV.

Oferta publica bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Los Pagarés Bursatiles que componen las diferentes Emisiones dentro del Programa podran ser redimidos anticipadamente total o
parcialmente, a través del siguiente mecanismo: Compras en el Mercado Secundario de acuerdo al punto 1.3.31 del presente
Prospecto Marco.

Todas las Emisiones comprendidas dentro del Programa estaran respaldadas mediante una Garantia Quirografaria de la Sociedad,
lo que implica que la Sociedad garantizara cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa con todos sus bienes
presentes y futuros en forma indiferenciada sélo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de cada Emision.
Sera definido para cada Emisién conforme a la Delegacién de Definiciones establecida en el punto 1.2 del presente Prospecto
Marco.

Sera definido para cada Emisién conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en el punto 1.2 del presente Prospecto
Marco

Seréa definido para cada Emisién conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en el punto 1.2 del presente Prospecto
Marco

A mejor esfuerzo.

Sera determinada conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en el numeral 1.2 del presente Prospecto Marco.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacién Primaria bajo los procedimientos en Contingencia de la BBV, se seguira las
reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.

CALIFICACION DE RIESGO AL PROGRAMA DE
EMISIONES DE PAGARES BURSATILES
Calificadora De Riesgo PACIFIC CREDIT RATING S.A.
(PCRS.A))

N-1

Nivel 1 (N-1): CORRESPONDE A AQUELLOS VALORES QUE CUENTAN CON UNA ALTA CAPACIDAD DE PAGO DE CAPITAL
E INTERESES EN LOS TERMINOS Y PLAZOS PACTADOS, LA CUAL NO SE VERIA AFECTADA EN FORMA SIGNIFICATIVA,
ANTE POSIBLES CAMBIOS EN EL EMISOR, EN EL SECTOR AL QUE PERTENECE O EN LA ECONOMIA.
Perspectiva: Estable

“La calificacion de riesgo no ia o
inversién”.

“Véase la seccion 3 “Factores de Riesgo”, paginas 14 a 18 la cual contiene
“LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PR

una sug

6n para comprar, vender o mantener un valor, ni un aval o garantia de una emisién o su emisor; sino un factor complementario para la toma de decisiones de

una exposicion de ciertos factores que deberan ser considerados por los potenciales adquirientes de los valores ofrecidos” .
'ONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE

PROSPECTO MARCO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA.”

La documentacion relacionada al Programa de Pagarés Bursatiles, es de caracter piblico y se encuentra disponible para su consulta en la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, la Bolsa Boliviana de Valores S.A., CAISA Agencia de Bolsa

S.A.y FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

JUNIO 2026

Elaboracién del Prospecto Marco, Disefio y Estructuracion:

caisa

i Agencia de Bolsa



AGENCIA DE BOLSA ENCARGADA DE LA ESTRUCTURACION
Comparfiia Americana de Inversiones S.A. — CAISA Agencia de Bolsa es la agencia de Bolsa Responsable
de la estructuracién del Programa de Emisiones de Pagarés Burséatiles descrita en este Prospecto Marco.

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO MARCO
Las personas responsables de la elaboracion de este Prospecto Marco son:

e Alfredo Schwarm Paz — Gerente General - FERROVIARIA ORIENTAL S.A.
e Jaime Paul Blades Arce — Gerente de Administracion y Finanzas — FERROVIARIA ORIENTAL S.A.
e Miguel Alfonso Terrazas Callisperis — Vicepresidente Ejecutivo — CAISA Agencia de Bolsa S.A.

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DEL EMISOR
Los principales funcionarios de FERROVIARIA ORIENTAL S.A., al 31 de marzo de 2026 de este Prospecto,
son:

Alfredo Schwarm Paz — Gerente General

Jaime Paul Blades Arce — Gerente de Administracion y Finanzas

Carlos Alberto Moreno Vélez — Gerente de Operaciones

Carlos Fernando Llanos Pereira — Gerente de Mantenimiento

Yahir José Terrazas Duran — Gerente de Infraestructura

Oriana Marioly Hoyos Balbotin — Gerente de Recursos Humanos

Angel Américo Sandoval Salas — Gerente de Relaciones Externas y Desarrollo Comunicacional
Humberto Panoso Bustamante — Gerente de Contabilidad y Control Financiero

Roberto Carlos Hurtado Vargas — Gerente Legal

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO
La documentacion presentada a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) como parte de
la solicitud de autorizacién e inscripcion es de caracter publico y puede ser consultada en las siguientes
oficinas:

Registro del Mercado de Valores Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero Avenida Arce No. 2333
Av. Arce Condominio Torres del Poeta La Paz, Bolivia

Torre A, Piso 6
La Paz, Bolivia

FERROVIARIA ORIENTAL S.A. Compafiia Americana de Inversiones S.A.
Avenida Ismael Montes Final S/N, Calle Campero No. 9
Zona Sudeste, Edificio Sefior de Mayo, Piso 3

Santa Cruz — Bolivia. La Paz, Bolivia



DECLARACION DE RESPONSABILIDADES
Declaracion del estructurador por el contenido del Prospecto Marco
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DECLARACIONES VOLUNTARIAS

NUMERO: DOSCIENTOS OCHENTA Y DOS/DOS MIL VEINTISEIS - 282/2026-----------
DECLARACION VOLUNTARIA- - - - - - - <= o mm oo o s
WUWVAVVRRVAVLVOVNVRVAVVVUVQVAVNVQLVVVNRN J)9QVVVVUQVAVAVVVVVUVVVRVUVAVVVQRVNINQQ= -
En el municipio de Nuestra Sefiora de La Paz del departamento de La Paz del Estado
Plurinacional de Bolivia, a horas 16:03 (dieciseis y tres), del dia, martes diecinueve del mes
de mayo del afio dos mil veintiseis, ANTE Mi SILVIA VALERIA CARO CLAURE, Notario de
Fe Publica N° 71 del municipio de Nuestra Sefiora de La Paz del departamento de La Paz,
fue presente MIGUEL ALFONSO TERRAZAS CALLISPERIS con Cédula de Identidad
Namero dos millones trescientos setenta y tres mil doscientos cuarenta y siete, (C.I. N°
2373247), nacido en fecha 31 de diciembre de 1961, casado, Economista, domiciliado en
la calle El Zorro No. E3 Urb. Valle e Aranjuez, zona Aranjuez de ésta ciudad de La Paz, en
representacion de la COMPANIA AMERICANA DE INVERSIONES S.A. “CAISA” AGENCIA
DE BOLSA, con NIT: 1006307020, en mérito al Poder No. 162/2011 de-20 de junio de
2011, otorgado por ante la Notaria de Fe Pulblica No. 097 del Distrito Judicial de La Paz, a
cargo de la Dra. Maria Cristina Ibafiez Brown; mayor de edad, habil por derecho, quien en
pleno ejercicio de sus facultades, sin que medie presion alguna y de propia voluntad,
declara [0 siguientei===-=c=cmmm e eeeeeeeiceeceeeeaeaaaes
PRIMERA.- Es cierto y evidente que la Compafiia Americana de Inversiones S.A. “CAISA”
Agencia de Bolsa ha realizado una investigacion, dentro del ambito de su competencia y
en el modo que resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, lo que nos lleva a
considerar que la informacién proporcionada por FERROVIARIA ORIENTAL S.A. (FO S.A.)
(en su calidad de Emisor), o en su caso incorporada por referencia, cumple de manera
razonable con lo exigido en las normas vigentes, es decir que dicha informacion es
relevada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. En el caso de aquella informacién
que fue objeto del pronunciamiento de un experto en la materia o se deriva de dicho
pronunciamiento, declaramos que se carecen de motivos para considerar que dicho
pronunciamiento se encuentre en discordancia con lo aqui expresado.-------------------
SEGUNDA.- Es cierto y evidente que quien desee adquirir los Pagarés del Programa de
Emisiones de PAGARES BURSATILES FERROVIARIA ORIENTAL Il debera basarse en
su propia evaluacion de la informacion presentada en el presente Prospecto Marco, y en
los documentos de caracteristicas respecto al valor y a la transaccion propuesta.----------
TERCERA.- Es cierto y evidente que la adquisicion de los Pagarés del Programa de
Emisiones de PAGARES BURSATILES FERROVIARIA ORIENTAL Il presupone la
aceptacion por el suscriptor o comprador de todos los términos y condiciones de la oferta
publica tal como aparecen en el presente Prospecto Marco.------=-=ceceoemaamcaoaaaaaon
Es cuanto declara para fines consiguientes, conforme a ley indicando que la informacién
proporcionada es fidedigna.-— === === === = === 5= o m o m e
El contenido de la presente Declaracion Voluntaria es de responsabilidad del declarante,

La presente declaracion jurada conlleva la condicién de confesién, verdad y certeza
\juridica, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 1322° del Codigo Civil y el

https://sinplu.dimoplu.gob.bo/verificacion-documentos/d3691192-JmTviotzgI1E n I n “ n Pll’

Este es un doc y firmado digital) por la/el Notario de Fe Piiblica 1




Cédligo de seguridad: ImTvIotzg91lE

7~ N\
Paréagrafo IV del Articulo 157° del Cédigo Procesal Civil de Bolivia.-=-=-======aeeeacauam-.
Con lo que término la presente declaracién voluntaria, y leida que le fue de principio a fin
otorga su pleno consentimiento sin ninguna observacién, firmando el declarante,
conjuntamente con la suscrita Notaria de Fe PUblica, de lo que DOY FE.--=-=c-cacamamanx.
Firmado en documento original con cédigo de contenido:
79daeecc37a5th1351780efa0a. - =z=uuuuuunnn -

Nombre Firma Huella

MIGUEL ALFONSO TERRAZAS \W\i%&

CALLISPERIS
Cédula de Identidad 2373247

N .

CRECCNDEL KOO0 PLURNACOUL

nln"npl“ https://sinplu.dirmnoplu.gob.b ificacion-d 3691192-JmTvlotzg91E

2 Este es un doc firmado digital por la/el Notario de Fe Piiblica




DECLARACION DE RESPONSABILIDADES Declaracion
jurada del representante legal del Emisor por la informacion contenida en el Prospecto Marco
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DECLARACIONES VOLUNTARIAS

NUMERO: OCHENTA Y SIETE/DOS MIL VEINTISEIS - 87/2026 - - === - v=mmmmmeanns
En esta Ciudad de Santa Cruz de la Sierra del Estado Plurinacional de Bolivia, a horas
10:00 (diez y cero), del dia, jueves veintiocho del mes de mayo del afic dos mil veintiséis,
ANTE M ARACELI PALACIOS DE MORENO, Notario de Fe Prblica N° 52 del municipio
de Santa Cruz de la Sierra del departamento de Santa Cruz, se hizo presente el sefior

ALFREDO SCHWARM PAZ con Cédula de Identidad N° 3205753 (tres, dos, cero, cinco,
siete, cinco, tres), Boliviana, Soltero, Estudiante, con domicilio en C/ CANADA N°97, de
esta ciudad, mayor de edad, habil por ley en su calidad de Gerente General de la Empresa

FERROVIARIA ORIENTAL S.A., en virtud al Poder N° 233/2026 de fecha 13 de marzo de
2026, otorgado ante la Notaria de Fe Publica N° 52 a cargo de la Abog. Araceli Palacios de
Moreno, a quien de identificar en esta oficina notarial Doy Fe y dijoz---------------------
Que de su libre voluntad, sin que medie ningtin vicio del consentimiento, en pleno uso de
sus facultades y haciéndose responsable de su declaracién, hace la presente

DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIADA, y manifiesta lo siguiente: ------------------
Al Primero.- Yo Alfredo Schwarm Paz, en representacién de FERROVIARIA ORIENTAL
S.A., presenté ante la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (“ASFI") una
declaracion respecto a la veracidad de la informacion presentada como parte de la solicitud
de autorizacién e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores (‘RMV*) de ASFI del
Programa de Pagares Bursatiles FERROVIARIA ORIENTAL Li-----cm oo mmmccaas
Al Segundo.- Es cierto y evidente que manifiesto que no tener conocimiento de informacion
relevante alguna, que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el
presente Prospecto Marco, respecto al valor y a la transaccion propuesta. ----------------
Con lo que termino la presente declaracion voluntaria, y leida que le fue de principio a fin
otorga su pleno consentimiento sin ninguna observacién, firmando el declarante,
conjuntamente con el Suscrito Notaria de Fe Pliblica, de lo que Doy Fe.- Fdo. llegible y
huella dactilar.- ALFREDO SCHWARM PAZ C.I. No. 3205753~ - - - - - - - - -ccccmmmmmo o
CONCLUSION.- ES TODO CUANTO VOY A DECLARAR SENOR NOTARIO EN HONOR
A LA VERDAD Y ME HAGO RESPONSABLE de todo lo aseverado y declarado en este
despacho notarial y para los fines consiguientes de ley. Y leida que se le fuese ratifica en
su tenor y firmo la presente declaracion en presencia del suscrito Notario de Fe Publica.

Con lo que concluyo DOY FE.~ - e e oo e e e e e e e e e e e e
Firmado en documento original con cédigo de contenido:
2e3ba14092913df70888a610f1a9e6947e2:

Nombre Firma Huella

ALFREDO SCHWARM PAZ
Cédula de Identidad 3205753
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FORMULARIO NOTARIAL
Resolucién Ministerial N° 57/2020
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DECLARACIONES VOLUNTARIAS

NUMERO: OCHENTA Y OCHO/DOS MIL VEINTISEIS - 88/2026 -=-=----=-==c====cm=--.
En esta Ciudad de Santa Cruz de la Sierra del Estado Plurinacional de Bolivia, a horas
10:06 (diez y seis), del dia, jueves veintiocho del mes de mayo del afio dos mil veintiséis,
Ante Mi ARACELI PALACIOS DE MORENO, Abogado, Notaria de Fe Piiblica a cargo de la
Notaria No.- 52 de este Distrito, con domicilio legal en la calle Beni entre 1er. y 2do Anillo,
Edif. Oficentro, Local 2 PB, se hizo presente el sefior: JAIME PAUL BLADES ARCE con
Cédula de Identidad N° 1857541 (uno, ocho, cinco, siete, cinco, cuatro, uno), Boliviana,

Soltero, Estudiante, con domicilio en C. AMARANTOS N° 4 URB. CIUDAD JARDIN, mayor
de edad, habil por ley en su calidad de Gerente de Administracién y Finanzas de la
Empresa FERROVIARIA ORIENTAL S.A., en virtud al Poder N° 233/2026 de fecha 13 de
marzo de 2026, otorgado ante la Notaria de Fe Publica N° 52 a cargo de la Abog. Araceli
Palacios de Moreno, a quien de identificar en esta oficina notarial Doy Fe y dijo:----------
Que de su libre voluntad, sin que medie ningun vicio del consentimiento, en pleno uso de
sus facultades y haciéndose responsable de su declaracién, hace la presente

DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIADA, y manifiesta lo siguienter--=-==-====--=-=--
Al Primero.- Yo Jaime Paul Blades Arce, en representacion de FERROVIARIA ORIENTAL
S.A., presentd ante la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (“ASFI") una
declaracién respecto a la veracidad de la informacion presentada como parte de la solicitud
de autorizacién e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores (“‘RMV”) de ASFI del
Programa de Pagares Bursatiles FERROVIARIA ORIENTAL L= -mcmmmmmmccmcac oo
Al Segundo.- Es cierto y evidente que manifiesto que no tener conocimiento de informacion
relevante alguna, que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el
presente Prospecto Marco, respecto al valor y a la transaccidén propuesta..----------------
Con lo que termino la presente declaracion voluntaria, y leida que le fue de principio a fin
otorga su pleno consentimiento sin ninguna observacion, firmando el declarante,
conjuntamente con el Suscrito Notaria de Fe Piblica, de lo que Doy Fe.-.- Fdo. llegible y
huella dactilar.- JAIME PAUL BLADES ARCE C.I. No. 1857541.~- - - --------cocmamcnnnon-
CONCLUSION.- ES TODO CUANTO VOY A DECLARAR SENORA NOTARIA EN HONOR
A LA VERDAD Y ME HAGO RESPONSABLE de todo lo aseverado y declarado en este
despacho notarial y para los fines consiguientes de ley. Y leida que se le fuese ratifica en
su tenor y firmo la presente declaracién en presencia de la suscrita Notaria de Fe Publica.

Con lo que concluyo DOY FE. == - o e e e e oo e e e e
Firmado en documento original con cdédigo de contenido:
771b0dc10699a57d2{f049dcc1322a86a76 9cfe117176.----=--------

Nombre Firma Huella

I

JAIME PAUL BLADES ARCE
Cédula de Identidad 1857541

__________ .%e; ST
Rfien s
E‘ r gﬂi& mawmum
srasr a0y L% mlll]PlIl
x»-"-'"“jﬁ‘é \'. 'f
\ DIRZEES
_—— ‘_._\T



1.1.
1.2.
1.3.

2.1.
2.2.

3.
3.1
3.2.

4.
4.1.
4.2.
4.3.
4.4,
4.5.
4.6.
4.7.
4.8.
4.9.
4.10.
4.11.
4.12.
4.13.
4.14.
4.15.

5.

5.1.
5.2.
5.3.
5.4.
5.5.
5.6.
5.7.
5.8.
5.9.

6.
6.1.
6.2.
6.3.
6.4.
6.5.
6.6.
6.7.
6.8.
6.9.
6.10.
6.11.

INDICE DE CONTENIDO

DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS 1
Antecedentes legales del Programa 1
Delegacion de Definiciones 1
Caracteristicas del Programa de Emisiones, Caracteristicas Generales y Condiciones de las Emisiones que lo

conforman 1
Derechos que adquieren los titulares de los Pagarés Bursatiles bajo el programa: 5

RAZONES DEL PROGRAMA, DESTINO Y PLAZO DE UTILIZACION DE LOS RECURSOS
RECAUDADOS DE LAS EMISIONES COMPRENDIDAS DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES 13

Razones del programa de emisiones 13
Destino y plazo para la utilizacion de los fondos 13
FACTORES DE RIESGO 14
Factores De Riesgo Relacionados Con El Emisor 14
Factores De Riesgo Relacionados Con Bolivia 18
DESCRIPCION DE LA OFERTA Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACION 19
Destinatarios A Los Que Va Dirigida La Oferta Publica 19
Medios De Difusion Masiva Por Los Cuales Se Daran A Conocer Las Principales Condiciones De La Oferta 19
Tipo De Oferta 19
Plazo De Colocacion De Cada Emision Dentro Del Programa 19
Modalidad De Colocacion Primaria 19
Bolsa De Valores En La Que Se Inscribirdn Las Emisiones Que Forman Parte Del Programa 19
Precio De Colocacion Primaria 19
Condiciones Bajo Las Cudles La Oferta Publica Quedara Sin Efecto 19
Agencia De Bolsa Encargada Del Disefio Y Estructuracién Del Programa 19
Agencia De Bolsa Encargada De La Estructuracion De Las Emisiones Que Formen Parte Del Programa 19
Agente Colocador Y Pagador De Las Emisiones Que Formen Parte Del Programa 19
Lugar De Pago De Capital E Intereses 19
Relacion Emisor Y La Agencia De Bolsa Estructurador Y Colocadora 19
Provisién De Fondos Para El Pago De Capital E Intereses 20
Regla De Determinacion De Tasa De Cierre O Adjudicacion En Colocacion Primaria 20
DATOS GENERALES DE FERROVIARIA ORIENTAL S.A. 21
Documentos Constitutivos 22
Representantes Legales 22
Composicion Accionaria 23
Composicion Del Directorio 23
Principales Ejecutivos 24
Organigrama De Ferroviaria Oriental S.A. Al 31 De Marzo De 2026 26
NlGmero De Empleados 26
Red De Sucursales Y Agencias 26
Entidades Vinculadas A La Sociedad 27
DESCRIPCION DEL EMISOR Y SU SECTOR 31
Informacion Histérica Del Emisor 31
Descripcion Del Sector Que Se Encuentra Ferroviaria Oriental S.A. 31
Principales Productos Del Emisor 33
Ventas Netas De Servicios 34
Descripcion General De Las Actividades Y Negocios Del Emisor 36
Concesiones 41
Licencias Ambientales 42
Convenios Y Contratos Significativos 43
Estrategia Empresarial Y Politicas De Inversion 44
Créditos Y Deudas Por Pagar 45
Relaciones Especiales Del Emisor Y El Estado 48

Vi



6.12. Principales Activos De Ferroviaria Oriental S.A. 48
6.13. Relacion Econdmica Con Otras Empresas Que Comprometan Mas Del 10% Del Patrimonio Ferroviaria

Oriental S.A. 49
6.14. Procesos Legales 49
6.15. Hechos Relevantes 50
6.16. Hechos Posteriores 54
7. ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 56
7.1. Balance General 56
7.2. Estado De Resultados 62
7.3. Indicadores Financieros 64
7.4. Cambios En Los Responsables De La Elaboracion De Los Reportes Financieros 69
7.5. Informacién Financiera 70
7.6. Célculo Compromisos Financieros 75

INDICE DE TABLAS

Tabla 1: Datos Generales de Ferroviaria Oriental S.A. al 31 de marzo de 2026 21
Tabla 2: Accionistas de Ferroviaria Oriental S.A. al 31 de marzo de 2026 23
Tabla 3: Accionistas de Trenes Continentales S.A. al 31 de marzo de 2026 23
Tabla 4: Directorio de Ferroviaria Oriental S.A. al 31 de marzo de 2026 23
Tabla 5: Principales Ejecutivos de Ferroviaria Oriental S.A. al 31 de marzo de 2026 24
Tabla 6: Niamero de empleados de Ferroviaria Oriental S.A. al 31 de marzo de 2026 26
Tabla 7: Entidades vinculadas por propiedad a Ferroviaria Oriental S.A. al 31 de marzo de 2026 27
Tabla 8: Composicion accionaria de la “Gestora Publica S.A.” al 31 de marzo de 2026 27
Tabla 9: Composicion accionaria de la “Sociedad Administradora de Puertos Continental S.R.L.” al 31 de

marzo de 2026 27
Tabla 10: Composicién societaria de la Empresa de “Ferrodur S.R.L.” al 31 de marzo de 2026 27
Tabla 11: Composicion accionaria de la Empresa “Transportes Continentales S.A.” al 31 de marzo de 2026 28
Tabla 12: Composicion accionaria de la Empresa “Sociedad Aigre S.A.” al 31 de marzo de 2026 28
Tabla 13: Composicion accionaria de la Empresa “Ferroviaria Oriental Participacoes S.A.” al 31 de marzo de 2026 29
Tabla 14: Composicién accionaria de la Empresa “Logistica Continental S.A.” al 31 de marzo de 2026 29
Tabla 15: Composicion accionaria de la Empresa “Industria de Transporte Bromber S.R.L.” al 31 de marzo de 2026 30
Tabla 16: Composicion accionaria de la Empresa “Green Dock Ltda.” al 31 de marzo de 2026 30
Tabla 17: Ventas de Ferroviaria Oriental S.A. Soya y derivados al 31 de marzo de 2026 34
Tabla 18: Ventas de Ferroviaria Oriental S.A. Hidrocarburos al 31 de marzo de 2026 35
Tabla 19: Ventas de Ferroviaria Oriental S.A. Cemento al 31 de marzo de 2026 35
Tabla 20: Ventas de Ferroviaria Oriental S.A. Productos Industriales al 31 de marzo de 2026 35
Tabla 21: Ventas de Ferroviaria Oriental S.A. Urea al 31 de marzo de 2026 36
Tabla 22: Licencias ambientales de Ferroviaria Oriental S.A. al 31 de marzo de 2026 43
Tabla 23: Inversiones realizadas por Ferroviaria Oriental S.A. al 31 de marzo de 2026 45
Tabla 24: Inversiones presupuestadas por Ferroviaria Oriental S.A. al 31 de marzo de 2026 45
Tabla 25: Estructura de la deuda al 31 de marzo de 2026 45
Tabla 26: Emisiones de valores al 31 de marzo de 2026 47
Tabla 27: Principales activos de Ferroviaria Oriental S.A. al 31 de marzo de 2026 48
Tabla 28: Principales activos en garantia de Ferroviaria Oriental S.A. al 31 de marzo de 2026 48
Tabla 29: Procesos Legales de Ferroviaria Oriental S.A. al 31 de marzo de 2026 49
Tabla 30: Balance General de Ferroviaria Oriental S.A. 70
Tabla 31: Analisis Vertical del Balance General de Ferroviaria Oriental S.A. 71
Tabla 32: Andlisis Horizontal del Balance General de Ferroviaria Oriental S.A. 72
Tabla 33: Estado de Ganancias y Pérdidas de Ferroviaria Oriental S.A. 73
Tabla 34: Andlisis Vertical del Estado de Ganancias y Pérdidas de Ferroviaria Oriental S.A. 73
Tabla 35: Analisis Horizontal del Estado de Ganancias y Pérdidas de Ferroviaria Oriental S.A. 74
Tabla 36: Andlisis de Indicadores Financieros de Ferroviaria Oriental S.A. 74

Vi



INDICE DE GRAFICOS

Gréfico 1: Organigrama al 31 de marzo de 2026 26
Gréfico 2: Total Activo de Ferroviaria Oriental S.A. (En millones de bolivianos) 56
Graéfico 3: Principales cuentas del activo corriente de Ferroviaria Oriental S.A. (En millones de bolivianos) 57
Gréfico 4: Evolucion Activo Fijo de Ferroviaria Oriental S.A. (En millones de bolivianos) 58
Gréfico 5: Total Pasivo de Ferroviaria Oriental S.A. (En millones de bolivianos) 59
Gréfico 6: Principales cuentas del Pasivo Corriente de Ferroviaria Oriental S.A. (En millones de bolivianos) 59
Grafico 7: Principal cuenta del Pasivo no Corriente de Ferroviaria Oriental S.A. (En millones de bolivianos) 60
Graéfico 8: Evolucion del Patrimonio Neto (En millones de bolivianos) y Estructura de Capital de Ferroviaria

Oriental S.A. 61
Gréfico 9: Evolutivo de Ingresos por Ventas, Costo de Ventas y Resultado Bruto Ferroviaria Oriental S.A.

(En millones de bolivianos) 63
Gréfico 10: Evolutivo de Gastos Operativos de Ferroviaria Oriental S.A. (En millones de bolivianos) 63
Graéfico 11: Evolutivo de Ganancia/Pérdida neta del ejercicio de Ferroviaria Oriental S.A. (En millones de

bolivianos) 64
Grafico 12: Principales indicadores de Liquidez y Solvencia de Ferroviaria Oriental S.A. 65
Gréfico 13: Principales indicadores de Endeudamiento de Ferroviaria Oriental S.A. 66
Gréfico 14: Principales indicadores de Ferroviaria Oriental S.A. 67
Graéfico 15: Principales indicadores de Rentabilidad de Ferroviaria Oriental S.A. 68

ANEXOS

ANEXO I: ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2026 CON INFORME DE AUDITORIA EXTERNA.
ANEXO II: ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 CON INFORME DE AUDITORIA EXTERNA.

ANEXO lIl: CALIFICACION DE RIESGO OTORGADA A LA EMISION POR LA CALIFICADORA DE RIESGO PACIFIC
CREDIT RATING S.A. (PCR S.A)

viii



1.1.

1.2.

1.3.

DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

Antecedentes legales del Programa

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada en la ciudad de Santa Cruz en fecha
11 de septiembre de 2025 con Testimonio No. 284/2025 de fecha 23 de septiembre de 2025, otorgado
por ante la Notaria de Fe Publica No. 52 a cargo de Abg. Araceli Palacios de Moreno e inscrita en el
Registro de Comercio administrado por SEPREC en fecha 7 de octubre de 2025 bajo No. de registro
1233776 del libro No. 10-Otros Actos Comerciales, se determiné el aplazamiento de la votacion de
los puntos del orden del dia.

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, iniciada en la ciudad de Santa Cruz en fecha
11 de septiembre de 2025, reinstalada en fecha 30 de septiembre de 2025, que esta en el Testimonio
No. 321/2025 de fecha 10 de octubre de 2025, otorgado por ante la Notaria de Fe Publica No. 52 a
cargo de Abg. Araceli Palacios de Moreno e inscrita en el Registro de Comercio administrado por
SEPREC en fecha 15 de octubre de 2025 bajo No. de registro 1233960 del libro No. 10-Otros Actos
Comerciales, se considera y aprueba el Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles.

Mediante Resolucion la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASFI/566/2026, de fecha 30
de junio de 2026, se autorizé la inscripcién en el RMV del Programa de Emisiones de Pagarés
Bursétiles denominado PAGARES BURSATILES FERROVIARIA ORIENTAL I, bajo el N° de
Registro: ASFI/DSV-PED-EF0O-011/2026.

Delegacién de Definiciones

Para efectos de determinar las caracteristicas de cada una de las Emisiones dentro del Programa, se
deleg6 a la Gerente General y al Gerente de Administracidon y Finanzas de la Sociedad para que,
actuando de forma conjunta, definan las caracteristicas, condiciones y aspectos operativos aplicables
a cada una de las Emisiones que conforman el Programa, que se detallan a continuacion:

Monto de cada Emision dentro del Programa.

Valor Nominal de cada Emisidn dentro del Programa.

Series en las que se dividir4 cada Emision dentro del Programa.

Cantidad de Pagarés Bursatiles que comprende cada Emision.

Fecha de Emision.

Plazo de cada Emision dentro del Programa.

Fecha de Vencimiento.

Tasa de Interés de cada Emision dentro del Programa.

Destino especifico de los fondos y su plazo de utilizacion para cada Emisién dentro del
Programa.

. Definicién sobre la realizacion de redencién anticipada de los Pagarés Bursétiles, la cantidad
de Pagarés a ser rescatados y cualquier otro aspecto que sea necesario en relacion a la
redencion anticipada.

11. Sustitucion del Agente Pagador, si corresponde.

12. Regla de determinacion de Tasa de Cierre o adjudicacién en colocacion primaria.

13. La determinacién de todas aquellas caracteristicas que sean requeridas y aplicables al marco

de las condiciones generales del Programa, otorgandoles, al efecto, las amplias facultades

para este cometido.

©CoNogrLNE

=
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Caracteristicas del Programa de Emisiones, Caracteristicas Generales y Condiciones de las
Emisiones que lo conforman

El Programa comprendera Emisiones peridédicas de Pagarés Bursatiles de corto plazo, cuya
individualizacién y caracteristicas especificas seran determinadas conforme la Delegacion de
Definiciones establecida en el punto 1.2. del presente Prospecto Marco.

1.3.1. Denominacion del Programa
Pagarés Bursatiles FERROVIARIA ORIENTAL I

1.3.2. Monto total del Programa
Bs. 70.000.000 (Setenta millones 00/100 bolivianos)



1.3.3. Plazo del Programa

720 (Setecientos veinte) dias calendario, computables a partir del dia siguiente habil de emitida la
Resolucién de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) que apruebe e inscriba el
Programa de Emisiones en el Registro del Mercado de Valores (RMV) de ASFI.

1.3.4. Tipo de Valor a emitirse
Pagarés Bursatiles obligacionales y redimibles a plazo fijo.

1.3.5. Denominaciéon de cada emisiéon dentro del Programa

Cada Emision comprendida dentro del Programa se identificara como “Pagarés Bursatiles
FERROVIARIA ORIENTAL II”, seguida del numeral de la Emisién correspondiente.

1.3.6. Moneda en la que se expresaran las Emisiones que formen parte del Programa
Bolivianos (Bs).

1.3.7. Monto de cada Emision dentro del Programa

Serd definido para cada Emisién conforme a la Delegacién de Definiciones establecida en el punto
1.2 del presente Prospecto Marco.

1.3.8. Valor Nominal de cada Emision dentro del Programa

Seré definido para cada Emisién conforme a la Delegacién de Definiciones establecida en el punto
1.2 del presente Prospecto Marco.

1.3.9. Series en que se dividira cada Emisiéon dentro del Programa

Seré definido para cada Emisién conforme a la Delegacién de Definiciones establecida en el punto
1.2 del presente Prospecto Marco.

1.3.10. Cantidad de Pagarés Bursatiles que comprende cada Emisién
Seré definido para cada Emisién conforme a la Delegacién de Definiciones establecida en el punto
1.2 del presente Prospecto Marco.

1.3.11. Fecha de emision

Serén definidas para cada Emisién conforme a la Delegacién de Definiciones establecida en el punto
1.2 del presente Prospecto Marco.

1.3.12. Plazo de cada Emision dentro del Programa

Seré definido para cada Emisién conforme a la Delegacién de Definiciones establecida en el punto
1.2 del presente Prospecto Marco.

Todos los plazos serdn computables a partir de la fecha de emisién, el cual no podra exceder los 360
dias calendario.

1.3.13. Fecha de vencimiento

Seran definidas para cada Emision conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en el punto
1.2 del presente Prospecto Marco.

1.3.14. Forma de pago de capital e intereses de cada emision
La forma de pago de capital e intereses sera efectuada de la siguiente manera:

1. En el dia del vencimiento del Pagaré Bursétil, el capital e intereses se pagaran conforme a la
relacion de titulares de Tenedores de cada Emision comprendida dentro del Programa
proporcionada por la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), dando cumplimiento
a las normas legales vigentes aplicables.

2. Apartir del dia siguiente habil de vencimiento del Pagaré Bursatil, el capital e intereses se pagaran
contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT) emitido por la EDV,
dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

1.3.15. Precio de colocacién primaria
Minimamente a la par del valor nominal.



1.3.16. Forma de representacién de los Valores

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la
Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), Av. Arce N°2333 entre Prolongacion Rosendo
Gutiérrez y Belisario Salinas, de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

1.3.17. Formade circulacién de los Valores
A la orden.

La Sociedad reputara como titular de un Pagaré Burséatil perteneciente al Programa de Emisiones, a
quien figure registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV.
Adicionalmente, los gravamenes sobre los Pagarés Bursatiles anotados en cuenta seran también
registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

1.3.18. Tasade interés de cada Emisién dentro del Programa
Seré definido para cada Emisién conforme a la Delegacién de Definiciones establecida en el punto
1.2 del presente Prospecto Marco.

1.3.19. Tipo de interés
Nominal, anual y fijo

1.3.20. Modalidad de Colocacién Primaria
A mejor esfuerzo.

1.3.21. Formade Pago en Colocacién Primaria
En efectivo

1.3.22. Plazo de colocacién de cada Emisién dentro del Programa
180 (ciento ochenta) dias calendario, computables a partir de la fecha de emisién.

1.3.23. Plazo de pago de Capital e Intereses de cada Emisién

El pago de Capital e Intereses seran efectuados al vencimiento de cada Emision comprendida dentro
del Programa.

1.3.24. Modalidad de otorgamiento

A fecha fija, hasta 360 (trescientos sesenta) dias calendario, computables a partir de la fecha de
emisién de los Pagarés Bursatiles de cada Emisién comprendida dentro del Programa.

1.3.25. Lugar de emision (expedicion) de los Pagarés Bursétiles
Ciudad de Santa Cruz de la Sierra del Estado Plurinacional de Bolivia.

1.3.26. Calificacién de Riesgo

La Calificacion de Riesgo fue realizada por la Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. (PCR
S.A.), que en su comité de calificacion de fecha 29 de mayo de 2026 asigno la calificacién de N-1 al
presente programa de pagarés bursatiles.

El informe de calificacion de riesgo se encuentra en el Anexo Ill del presente Prospecto.
Razodn Social de la entidad Calificadora de Riesgo: Pacific Credit Rating S.A. (PCR S.A)

¢ Fecha de otorgamiento de la Calificacion de Riesgo: 29 de mayo de 2026

e Calificacién de riesgo otorgada: N-1

e Esta calificacion esta sujeta a una revision trimestral y, por lo tanto, es susceptible de ser
modificada en cualquier momento.

e Significado de Nivel (N-1): Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta
capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se
veria afectada en forma significativa, ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que
pertenece o en la economia.

e Perspectiva: Estable

LAS CALIFICACIONES DE RIESGO NO CONSTITUYEN UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION
PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA



EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE
DECISIONES DE INVERSION.

1.3.27. Formula de calculo de los intereses

El calculo sera efectuado sobre la base del afio comercial de 360 (trescientos sesenta) dias. La
férmula para dicho célculo se detalla a continuacion:

IP = VN * (Ti * Pl / 360)

Donde:

IP = Interés del Pagaré Bursétil

VN = Valor Nominal.

Ti = Tasa de interés nominal anual.

Pl = Plazo del Pagaré Bursétil (nUmero de dias calendario).

1.3.28. Reajustabilidad del Empréstito
Las Emisiones comprendidas dentro del Programa y el empréstito resultante no seran reajustables.

1.3.29. Fechadesde la cual el Tenedor del Pagare Bursatil comienza a ganar intereses

Los Pagarés Bursétiles devengaran intereses a partir de la fecha de emision y dejaran de generarse
a partir de la fecha establecida para el pago o vencimiento de cada Emision.

En caso de que la fecha de vencimiento del Pagaré Bursétil fuera dia feriado, sdbado o domingo, el
pagaré serd cancelado al primer dia habil siguiente (fecha de pago) y el monto de intereses se
mantendra a la fecha de vencimiento del pagaré.

1.3.30. Frecuenciay forma en que se comunicaran los pagos alos Tenedores de Pagarés
con laindicacion del o de los medios de prensa de circulacién nacional a utilizar

Los pagos por capital e intereses seran comunicados a los Tenedores del Pagaré Bursétil a través de

avisos en un érgano de prensa o periédico de circulacidon nacional y/u otros medios electronicos,

segun se vea por conveniente con al menos un dia de anticipacién a la fecha establecida para el

pago.

1.3.31. Redencién Anticipada

Los Pagarés Bursétiles que componen las diferentes Emisiones dentro del Programa podran ser
redimidos anticipadamente total o parcialmente, a través del siguiente mecanismo:

Compras en el Mercado Secundario: Estas transacciones deberan realizarse en la BBV y deberan ser
informadas como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y en caso de corresponder al Representante
Comun de Tenedores de Pagarés Bursatiles a mas tardar al dia siguiente de conocido el mismo.

La definicién sobre la realizacion de la redencidn anticipada de los Pagarés Bursatiles, la cantidad de
Pagarés a ser rescatados y cualquier otro aspecto que sea necesario en relacion a la redencién
anticipada, sera definido para cada Emision conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en
el punto 1.2. del presente Prospecto Marco.

En caso de determinarse una Redencion Anticipada, ésta quedard sujeta a lo dispuesto por el articulo
567 del Codigo de Comercio, en lo aplicable.

1.3.32. Procedimiento de colocacion primariay mecanismo de negociacion
Mercado primario bursétil a través de la BBV.

1.3.33. Regla de determinacion de tasa de cierre o adjudicacion en colocacidn primaria

Sera determinada conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en el numeral 1.2 del
presente Prospecto Marco.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacién Primaria bajo los procedimientos en Contingencia
de la BBV, se seguirda las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno
de Registro y Operaciones de la BBV.



1.3.34. Lugar de pago de capital e interés

El pago de capital e intereses se realizaran en las oficinas del Agente Pagador Comparfia Americana
de Inversiones S.A. CAISA Agencia de Bolsa.

1.3.35. Garantia

Todas las Emisiones comprendidas dentro del Programa estaran respaldadas mediante una Garantia
Quirografaria de la Sociedad, lo que implica que la Sociedad garantizara cada una de las Emisiones
comprendidas dentro del Programa con todos sus bienes presentes y futuros en forma indiferenciada
sé6lo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de cada Emision.

1.3.36. Designacion de Representantes

Se designo6 a dos Representantes de la Sociedad para que, a nombre de ésta, suscriban y emitan
cualquier documento relacionado con el presente Programa de Emisiones y de las respectivas
Emisiones comprendidas dentro del Programa, asi como para obtener la autorizacién de la Oferta
Pudblica y la inscripcion en el RMV de ASFI de las Emisiones que conforman el Programa y la
inscripcion del Programa y de las Emisiones de Pagarés Bursatiles comprendidas dentro del
Programa en la BBV.

En este sentido, se aprobo facultar al Gerente General y al Gerente de Administraciéon y Finanzas de
la Sociedad para que de forma conjunta realicen la suscripcion de cualquier documento relacionado
con el presente Programa de Emisiones y de las respectivas Emisiones comprendidas dentro del
programa. Adicionalmente, se determiné facultar a estos apoderados a suscribir la escritura publica
que fuera necesaria para la anotacion en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta
a cargo de la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A. (EDV) de los Pagarés Bursatiles
emergentes del Programa de Emisiones y de manera general efectuar todas las gestiones necesarias
que estén relacionadas con los puntos pertinentes sefialados en el Acta de Junta General
Extraordinaria de Accionistas del 30 de septiembre de 2025.

1.3.37. Numero de Registro y Fecha de Inscripcion del programa en el RMV de ASFI

En fecha 30 de junio de 2026 mediante Resolucién la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
ASFI1/566/2026 se autoriz6 e inscribié en el RMV el Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles
denominado PAGARES BURSATILES FERROVIARIA ORIENTAL Il, bajo el N° de Registro:
ASFI/DSV-PED-EF0O-011/2026.

1.3.38. Tramites para el Programa de Emisiones y las respectivas Emisiones

Para efectuar el Programa de Emisiones y las respectivas Emisiones comprendidas dentro del
Programa, se requieren efectuar una serie de gestiones legales aplicables para obtener
autorizaciones, registros y, cuando corresponda ante el Registro de Comercio, RMV de ASFI, BBV y
EDV, entre otros.

Para esto se delegé al Gerente General y al Gerente de Administracion y Finanzas de la Sociedad
para que de forma conjunta, obtengan las correspondientes autorizaciones e inscripciones necesarias
y para que suscriban cuanto documento, protocolo, minuta, solicitud u otro sea necesario

1.4. Derechos que adquieren los titulares de los Pagarés Bursatiles bajo el programa:
1.4.1. Protesto
La falta de pago de un Pagaré Bursatil de cualquier Emisién que conforma el presente Programa
podra dar lugar al protesto por su tenedor y debera procederse de conformidad a lo establecido en
los articulos 569 y 598, en lo aplicable del Cédigo de Comercio.

1.4.2. Redencién de los Pagarés Bursatiles, pago de intereses, relaciones con los Tenedores
de Pagarés Burséatiles y cumplimiento de otras obligaciones inherentes al Programa
Los representantes legales de la Sociedad efectuaran todos los actos necesarios, sin limitacién
alguno, para llevar a buen término la redencién de los Pagarés Bursatiles emitidos bajo el Programa,
el pago de intereses a los Tenedores de Pagarés si corresponde, sostener y llevar a un buen fin de
relaciones con los Tenedores de Pagarés Bursétiles y cumplir con otras obligaciones inherentes a los
Pagarés si corresponde emitidos bajo el Programa.



1.4.3. Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés Bursatiles
En el marco de lo establecido en el Capitulo 1l del Reglamento de Oferta Publica contenido en el Titulo
I, Libro 2° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores (RNMV), se establecen las
normas relativas a las convocatorias, el quérum y las mayorias necesarias para las decisiones de la
Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursétiles. Asimismo, en virtud a esta disposicion, los
Tenedores de Pagarés Bursatiles podran reunirse en Asamblea General de Tenedores de Pagarés
Bursétiles de la Emisién correspondiente.

1.4.3.1. Convocatorias

Los Tenedores de Pagarés Bursatiles de cada Emisién podran reunirse validamente en Asamblea
General de Tenedores de Pagarés Bursatiles a convocatoria de la Sociedad o del Representante
Comun de Tenedores de Pagarés Bursatiles o por solicitud de los Tenedores de Pagarés Bursétiles
de la Emisién correspondiente que representen a un grupo no menor al veinticinco por ciento (25%)
del conjunto de Tenedores de Pagarés Bursatiles, computados por capital pendiente de pago a la
fecha de realizacién de esa Asamblea.

En caso de que la solicitud de convocatoria a Asamblea de Tenedores de Pagarés Bursatiles no
hubiese sido atendida por la Sociedad en el plazo de treinta (30) dias calendario posterior a la
recepcion de dicha solicitud, el Representante Comun de Tenedores de la respectiva Emision
procedera a emitir la correspondiente convocatoria dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes
de haber concluido el mencionado plazo de treinta (30) dias.

Cada convocatoria a la Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursétiles indicara los temas a
tratar, y se efectuar4d mediante publicacién en un periédico de circulacién nacional y/o por otros
medios electrénicos, segun se vea por conveniente, por lo menos una vez, debiendo realizarse la
Gltima al menos diez (10) dias y no mas de treinta (30) dias antes de la Asamblea.

Los Tenedores de Pagarés Bursatiles de la Emision correspondiente deberan acreditar su personeria
mostrando el Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT) emitido por la EDV.

Los gastos concernientes a convocatorias y la realizacion de Asambleas Generales de Tenedores de
Pagarés, que el Emisor considere necesarias efectuar y aquellas que sean convocadas por el
Representante Comun de Tenedores de Pagarés o por un grupo no menor al veinticinco por ciento
(25%) del conjunto de Tenedores de Pagarés Bursétiles, correran por cuenta y costo de la Sociedad.

1.4.3.2. Quérum y Votos Necesarios

El quorum requerido para cada Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursétiles, sera de
cincuenta y uno por ciento (51%), computado por capitales pendientes de pago en circulacién de los
Pagarés Bursatiles de la Emision correspondiente, con excepcion de lo previsto en el punto 1.4.4.
relativo a Modificacion a las condiciones y caracteristicas del Programa de Emisiones y de las
Emisiones que lo conforman.

Las decisiones de la Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursétiles, en primera, segunda y
posteriores convocatorias, seran tomadas por el 51% (cincuenta y uno por ciento) de los votos validos
presentes contabilizados por capitales pendientes de pago en circulacion de los Pagarés Bursatiles
de la Emisién correspondiente, con excepcion a lo previsto en el punto 1.4.4. relativo a Modificacion
a las condiciones y caracteristicas del Programa de Emisiones y de las Emisiones que lo conforman
y el punto 1.4.3.4 Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursatiles sin necesidad de
convocatoria del presente Prospecto Marco.

Podran participar de las Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés Bursatiles, las personas
que hagan constar su derecho propietario sobre cada Valor, con un dia habil de anticipacion al dia de
la celebracion de la Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursatiles respectiva.

1.4.3.3. Segunda convocatoria

De no existir el quérum suficiente para instalar la Asamblea General de Tenedores de Pagarés
Bursétiles de la Emisidn correspondiente se convocara por segunda vez y el quérum suficiente sera
el numero de votos presentes en la Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursatiles,
cualquiera que fuese, a excepcion de lo previsto en el punto 1.4.4. relativo a Modificaciéon a las
Condiciones y Caracteristicas del Programa de Emisiones y de las Emisiones que lo conforman.
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Si ningun Tenedor de Pagarés Bursatiles asistiese, se realizaran posteriores convocatorias con la
misma exigencia de quérum que para las Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés Bursétiles
convocadas por segunda convocatoria. La Asamblea en segunda convocatoria deberd llevarse a cabo
dentro de los 15 dias habiles siguientes a la fecha inicialmente convocada. Para posteriores
convocatorias se seguira la misma regla, debiendo contarse el plazo de 15 dias habiles a partir de la
ultima fecha convocada.

1.4.3.4. Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursatiles sin necesidad de convocatoria
La Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursatiles de la Emisién correspondiente podra
reunirse validamente, sin el cumplimiento de los requisitos previstos para la convocatoria y resolver
cualquier asunto de su competencia, siempre y cuando concurran el cien por ciento (100%) de los
Pagarés Bursatiles en circulacion de la Emision correspondiente. Las resoluciones se adoptaran por
el voto de Tenedores de Pagarés Bursatiles que representen el sesenta y siete por ciento (67%) del
capital pendiente de pago en circulacion en la Asamblea General de Tenedores de Pagarés
Bursatiles.

1.4.3.5. Lugar de Realizacion

Las Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés Bursatiles podran celebrarse y desarrollarse de
manera Presencial, Virtual o Mixta en el marco de las disposiciones contenidas en la Resolucién
Ministerial MDPYEP N°146-2020 de 20 de julio de 2020 emitida por el Ministerio de Desarrollo
Productivo y Economia Plural y las normas que en el futuro puedan modificar o reemplazar la misma,
aspecto que serd claramente definido por el Emisor en la Publicacibn de la correspondiente
convocatoria.

Presencial: Las Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés Bursdtiles se llevaran a cabo en la
ciudad de Santa Cruz de la Sierra, del Estado Plurinacional de Bolivia a decision del Emisor, en un
lugar fisico adecuado que la Sociedad designe al efecto y proporcione a su costo, considerando lo
descrito en el numeral 1.4.3.1. de convocatorias en el presente Prospecto Marco.

Virtual: Aquella en la que todos los asistentes concurren de manera virtual al punto de transmision o
comunicacién principal, determinado para la celebracién de la Asamblea General de Tenedores de
Pagarés Bursétiles correspondiente, a través del uso de tecnologias de informacién — TIC’s, que
permitan su comunicacion y deliberacién en tiempo real con voz.

Mixta: Aquella en la que una parte de los asistentes concurren a la reunion de Asamblea General de
Tenedores de Pagarés Bursétiles correspondiente de manera virtual y otra de manera presencial. Las
reuniones virtuales o mixtas de Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés Bursatiles tendran
como punto de transmision o comunicacioén principal el domicilio legal de la Sociedad. La participacion
de las reuniones de Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursatiles, en cualquiera de sus
modalidades, seran véalidas cuando los concurrentes asistan de manera fisica o virtual.

La Sociedad en las reuniones de Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursatiles, virtuales o
mixtas, debera garantizar que la transmision y comunicacion sea continua e ininterrumpida. Asimismo,
debera permitir que los concurrentes participen y manifiesten su voluntad de manera amplia, segura
y continua.

1.4.3.6. Derecho a Voto

Para efectos de conformacion del quérum y célculo del porcentaje de participacion al que tienen
derecho los Tenedores de Pagarés Bursatiles en las decisiones que se adopten en las Asambleas
Generales de Tenedores de Pagarés Bursatiles de la Emision correspondiente, se debera tomar en
cuenta que el monto total de capital pendiente de pago de cada Emision representara el cien por
ciento (100%) de la Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursétiles de la Emision respectiva
y correspondera a cada Tenedor de Pagarés Bursatiles un porcentaje de participacion en las
decisiones de la Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursatiles igual al porcentaje que
represente su inversion en el capital pendiente de pago de la Emision correspondiente.

La referencia a capital pendiente de pago significa el capital vigente al momento de la celebracién de
la respectiva Asamblea. Los Pagarés Bursatiles que no hayan sido puestos en circulacién no podran



ser representados en Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursatiles de la Emision
correspondiente.

1.4.4. Modificacion alas condiciones y caracteristicas del Programa de Emisiones y de las
Emisiones que lo conforman
La Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones y caracteristicas generales y comunes
del Programa de Emisiones, con excepcién del Destino de los Fondos mencionado en el punto 1.2
del presente Prospecto Marco, previa aprobacion expresa del sesenta y siete por ciento (67%) de los
votos de los Tenedores de Pagarés Bursatiles de cada Emisién que conformen el Programa de
Emisiones, presentes en la Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursatiles. En caso de que
la Asamblea de una Emision dentro del Programa de Emisiones no apruebe la modificacion propuesta,
el cambio no sera posible de realizar.

Asimismo, la Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones especificas y particulares de
cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones, previa aprobacion
expresa del sesenta y siete por ciento (67%) de los votos de los Tenedores de Pagarés Bursatiles
presentes en Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursatiles de la Emision correspondiente.

Las Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés Bursatiles que aprueben las modificaciones
sefialadas en el presente punto, requerirdn un quérum, en primera convocatoria, de al menos setenta
y cinco por ciento (75%) del capital remanente en circulacion de los Pagarés Bursatiles emitidos y en
caso de segunda y posteriores convocatorias se requerird un quérum de sesenta y siete por ciento
(67%) del capital pendiente de pago en circulacién de los Pagarés Bursatiles emitidos.

1.4.5. Representante Comun de Tenedores de Pagarés Bursatiles

De conformidad a la Regulacién para la Autorizaciéon e Inscripcion en el RMV de ASFI de las
Emisiones de Pagarés Bursatiles para su Oferta Publica y Negociacion en el Mercado Bursatil, los
Tenedores de Pagarés Bursétiles podran designar en Asamblea General de Tenedores de Pagarés
Bursatiles un Representante Comun de Tenedores de Pagarés Bursatiles de cada una de las
emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones, otorgandole para tal efecto las
facultades correspondientes.

Deberes y Facultades

En cuanto a los deberes y facultades del Representante Comun de Tenedores de Pagarés Bursatiles,
ademas de lo establecido por el Articulo 1, Seccién 4, Capitulo I, del Reglamento de Oferta Publica
contenido en el Titulo I, Libro 2° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, la
Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursatiles de la Emisién correspondiente podra
otorgarle las facultades que vea por conveniente, sin perjuicio de aquéllas que por las condiciones de
las Emisiones que conforman el Programa de Emisiones, se le otorguen en el futuro.

Con caracter general, seran obligaciones y facultades del Representante de Tenedores de Pagarés
Bursétiles:

e Comunicar oportunamente a los Tenedores de Pagarés Bursétiles toda aquella informacion
relativa al Programa de Emisiones de Pagarés Bursétiles y de las Emisiones que lo componen
gue considere pertinente poner en conocimiento de éstos.

e Solicitar y recibir idéntica informaciéon que el Emisor deba presentar a ASFI y la BBV,
previendo los mismos plazos establecidos al efecto, especialmente la informacion de la
colocacién de los Pagarés Bursétiles de la Emision correspondiente comprendidos dentro del
Programa de Emisiones.

¢ ElRepresentante de Tenedores de Pagarés Bursatiles actuard como mandatario del conjunto
de Tenedores de Pagarés y representara a éstos frente a la Sociedad y, cuando corresponda,
frente a terceros.

e Cualquiera de los Tenedores de Pagarés Bursatiles puede ejercer individualmente las
acciones que le corresponda, pero el juicio colectivo que el Representante Comun de
Tenedores de Pagarés pudiera iniciar, atraerd a todos los juicios iniciados por separado.



e Comprobar la veracidad de los datos y registros contables manifestados por la Sociedad

e El Representante de Tenedores de Pagarés Bursatiles tendra el derecho de asistir con voz a
las Juntas Generales de Accionistas de la Sociedad y debera ser convocado a estas.

En caso de designacion la misma Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursatiles nombrara
un Representante Comun de Tenedores de Pagarés Burséatiles; asimismo, mocionara el monto de los
honorarios en coordinacion con el Emisor.

La Sociedad se obliga a pagar los honorarios del Representante Comun de Tenedores de Pagarés
Bursatiles durante la vigencia de cada Emision comprendidos dentro del Programa, si correspondiere.

1.4.6. Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros

La Sociedad en su condicion de Emisor de Pagarés Bursétiles se sujetard a las siguientes
Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros durante la vigencia de las Emisiones de
Pagarés Bursatiles comprendidas dentro del Programa:

1.4.6.1. Restricciones y Obligaciones

a)

b)

d)

e)

f)

No reducir su capital sino en proporcion al reembolso que haga de los Pagarés Bursétiles en
circulacion. Asimismo, no podra cambiar su objeto, domicilio o su denominacion sin el
consentimiento de la Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursétiles.

En caso de una fusidn de la Sociedad, las Emisiones que formen parte del Programa pasaran a
formar parte del pasivo de la nueva empresa fusionada, la que asumira el cumplimiento de todas
las obligaciones asumidas por la Sociedad para el Programa y de las respectivas Emisiones de
Pagarés Bursatiles dentro de éste.

Los balances especiales de una eventual fusion de la Sociedad con otra Sociedad seran puestos
a disposicion de los Tenedores de Pagarés Bursatiles en Asamblea General de Tenedores de
Pagarés Bursatiles.

Los Tenedores de Pagarés Bursatiles no podran negar, retrasar ni condicionar su consentimiento
de manera no razonable y fundamentada cuando la fusion sea con otra (s) Sociedad (es), que no
se encuentre (n) en ningun proceso de quiebra o insolvencia conforme a los balances especiales
gue se elaboren a efectos de la fusion y que como producto de la fusién sea: (i) conveniente o
necesario para el desarrollo de la Sociedad, o (ii) pudiera resultar en un incremento en los
ingresos de la Sociedad, o (iii) pudiera resultar en una disminucioén de los costos de la Sociedad.

Los Tenedores de Pagarés Bursatiles no podran exigir que se otorguen garantias adicionales a
las establecidas en cada una de las respectivas Emisiones que conforman el Programa, salvo lo
dispuesto por el articulo 406 del Codigo de Comercio, los Tenedores de Pagarés Bursétiles
podran oponerse a la fusion, si es que antes no son debidamente garantizados sus derechos.

En caso de una transformacion, se seguiran las reglas contenidas en el Cédigo de Comercio.

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion que corresponden por ley, la Sociedad se
compromete a suministrar al Representante Comuin de Tenedores de Pagarés Bursatiles, la
misma informacién que sea proporcionada a ASFl y a la BBV, en los mismos tiempos y plazos
establecidos al efecto.

Mantener archivos, registros contables y procedimientos adecuados para el normal desarrollo de
sus operaciones con el objeto de identificar el uso de los fondos de las Emisiones dentro del
Programa de Emisiones.

Obtener, mantener y renovar todos los derechos, autorizaciones, licencias, consentimientos y
aprobaciones que fueren requeridos para su operacion y normal funcionamiento de la Sociedad,
con sujecién a las disposiciones legales aplicables.

Efectuar una auditoria externa anual de acuerdo a las normas legales aplicables por una empresa
de auditoria externa independiente debidamente inscrita en el Registro del Mercado de Valores
(RMV) de ASFI, el mismo debe ser remitido a ASFI, a la BBV y al Representante Comun de
Tenedores de Pagarés Bursatiles, dentro de los plazos establecido por la normativa aplicable.



9)

h)

)

k)

Remitir a ASFI, a la BBV y al Representante Comun de Tenedores de Pagarés Bursatiles, dentro
de un periodo de treinta dias con posterioridad a la finalizacion de cada trimestre (marzo, junio,
septiembre y diciembre) de cada afio calendario, lo siguiente: i) Informacion financiera de la
Sociedad, ii) calculo de los compromisos financieros asumidos en el presente Programa y iii) Otra
Informacién o Hecho Relevante que haya acontecido en el periodo. Si es un Hecho Relevante se
debera remitir la informacion al dia siguiente habil de conocido el mismo.

Permitir al Representante Comun de Tenedores de Pagarés Bursatiles, acceso directo a los
auditores externos designados por la Sociedad en los siguientes casos:

e Cuando existiese una controversia relacionada con los Compromisos Financieros.

e Todos los aspectos vinculados al suministro de informacién por parte del auditor externo
estardn Unica y exclusivamente vinculados con las Emisiones de Pagarés Bursatiles
comprendidas dentro del Programa.

e En cualquier otra circunstancia, el Representante de Tenedores requerira de un
consentimiento previo del Emisor para tener acceso directo a los auditores.

El Emisor se obliga a incluir en el contrato respectivo de servicios de auditoria, la obligacion del
auditor de atender los requerimientos del Representante de Tenedores, o0 a instruir y autorizar al
auditor, al inicio de los trabajos de auditoria, proporcionar toda la informacion y asistencia
requerida por el Representante de Tenedores, en estricto acuerdo a lo mencionado en el punto
anterior.

La Sociedad podra convocar a su costo, a las Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés
Bursétiles que considere necesarias, cubriendo los gastos en los que se incurran, hasta el
vencimiento de la dltima Emision de Pagarés Bursétiles dentro del Programa. Asimismo,
convocara a su costo a las Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés Bursétiles para tratar
temas relacionados a modificacion a las caracteristicas y condiciones del presente Programa de
Emisiones o de las emisiones dentro de éste, cuando la modificacion sea motivada por iniciativa
de la Sociedad.

Convocar al Representante Comin de los Tenedores de Pagarés Bursétiles a la Junta de la
Sociedad, notificando a éste por escrito la fecha y el lugar donde se celebrard cada Junta, con
por lo menos dos (2) dias habiles de anticipacion.

En caso de contar con un Representante de Tenedores de Pagarés Bursatiles, pagar sus
honorarios durante la vigencia de las Emisiones de Pagarés Bursatiles comprendidas dentro del
Programa, designado en Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursatiles, asi como la
determinacion del pago de los honorarios en coordinacion con el Emisor.

m) El Emisor no podra dar a los recursos financieros obtenidos de las Emisiones efectuadas dentro

p)

del Programa, un destino distinto a aquel que se establece en el presente Prospecto y en el
Documento de Caracteristicas de cada Emision comprendidas dentro del Programa.

Depositar los fondos para el pago de capital e intereses en una cuenta corriente, en coordinacion
con el Agente Pagador, al menos un dia habil antes de la fecha de vencimiento del Pagaré
Bursatil.

No podra adquirir deuda adicional para actividades diferentes a su objeto social.

Remitir a ASFI y al Representante Comun de Tenedores de Pagarés Bursatiles, un reporte
detallado de la situacién y el proceso de colocacién primaria de cada Emisién comprendidas
dentro del Programa, de acuerdo a normativa vigente.

Las restricciones, obligaciones y compromisos relacionados al Representante Comun de Pagarés
Bursétiles unicamente seran aplicables en la medida en que la Asamblea General de Tenedores de
Pagarés Bursatiles designen a un Representante Comun.

1.4.6.2. Compromisos Financieros

La Sociedad se obliga a cumplir con los siguientes compromisos financieros:
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a) Relacion de Endeudamiento (RDP) menor o igual a uno (1,0). La Relacién de Endeudamiento
sera calculada trimestralmente de la siguiente manera: PASIVO TOTAL dividido entre
PATRIMONIO NETO.

RDP = PASIVO TOTAL <100
~ PATRIMONIO NETO ~—

Donde:

PASIVO TOTAL: Suma (en fecha de célculo relevante) de todas las obligaciones de la Sociedad con
terceros que se registran en el pasivo segun las normas de contabilidad generalmente aceptadas.

PATRIMONIO NETO: Es la diferencia entre el Activo Total y el Pasivo Total

b) Relacién de Cobertura del Servicio de la Deuda (RCSD) mayor o igual a 1,2 veces. La
Relacion de Cobertura del Servicio de la Deuda sera calculada trimestralmente de la siguiente
manera: ACTIVO CORRIENTE méas EBITDA, dividido entre AMORTIZACION DE CAPITAL e
INTERESES.

ACTIVO CORRIENTE + EBITDA

RCSD = >
AMORTIZACIONDECAPITAL E INTERESES

1,20

Donde:

ACTIVO CORRIENTE: Suma (en la fecha de céalculo relevante) de todas las cuentas expresadas en
el activo corriente dentro del Balance General.

EBITDA: Es el resultado de los dltimos 12 meses a la fecha de célculo relevante de la Utilidad antes
de impuestos, mas Depreciacion, mas Amortizacion de Cargos Diferidos, mas Previsién para
Indemnizaciones (neta de pagos), mas Prevision para Incobrables, méas Prevision de Intereses por
Financiamiento, mas otros cargos que no representan una salida de efectivo. Este resultado se
presume como el mejor estimador del EBITDA de los siguientes doce (12) meses.

AMORTIZACION DE CAPITAL: Amortizaciones de capital de la Deuda Financiera Neta que vencen
durante el periodo relevante de doce (12) meses siguientes.

INTERESES: Intereses por pagar durante el periodo relevante de los doce (12) meses siguientes de
la deuda financiera neta. Se aclara que se entendera por Deuda Financiera Neta a la suma de todas
las deudas bancarias y financieras de corto, mediano y largo plazo, incluyendo emisiones de titulos
valores de contenido crediticio.

Para realizar el célculo se tomard como fecha relevante el Ultimo dia del trimestre al que se desea
realizar el calculo para los conceptos incluidos en el numerador, y los doce meses siguientes para los
conceptos incluidos en el denominador.

Estos conceptos de los conformantes de los indicadores mencionadas anteriormente, estaran
claramente expuestos para su célculo en los Estados Financieros preparados por la Sociedad.

El resultado de estos calculos serd enviado dentro de los siguientes treinta (30) dias calendario a la
finalizacidn de cada trimestre (marzo, junio, septiembre y diciembre) a ASFI, a la BBV y si corresponde
al Representante Comun de los Tenedores de Pagarés Bursétiles.

El Emisor enviara el célculo de los Compromisos Financieros a partir del trimestre en el que cuente
con al menos con un Tenedor de Pagarés Bursdtiles, resultado de la colocaciéon primaria de los
mismos.

1.4.7. Pagarés aemitirse

El pagaré es un valor representativo de deuda a corto plazo (menor o igual a 360 dias calendario),
gue contiene la promesa incondicional de pago de una suma determinada de dinero a ser emitidos
por el Emisor, segun el monto de cada Emision comprendida dentro del Programa.

1.4.8. Tribunales competentes

Los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia son competentes para que la Sociedad
sea requerida judicialmente para el pago, conforme a las normas legales vigentes y en general para
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el ejercicio de todas y cualesquiera de las acciones que deriven de las Emisiones de Pagarés
Bursétiles que conformen el presente Programa de Emisiones. Todos los documentos que respaldan
el Programa de Emisiones y sus Emisiones estaran sujetos a las Leyes del Estado Plurinacional de
Bolivia.

1.4.9. Arbitraje

En caso de discrepancia entre la Sociedad y el Representante Comun de Tenedores de Pagarés si
corresponde y/o los Tenedores de Pagarés si corresponde, respecto de la interpretacion de
cualesquiera de los términos y condiciones descritos en los documentos del Programa de Emisiones
y en los documentos relativos a cada Emision dentro del Programa de Emisiones, que no pudieran
haber sido resueltas amigablemente, seran resueltas en forma definitiva mediante arbitraje con sede
en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, en el marco de la Ley de Conciliacién y Arbitraje N° 708 de
25 de junio de 2015 y sus posteriores modificaciones, administrado por el Centro de Conciliacién y
Arbitraje de la Camara de Industria y Comercio (CAINCO) de conformidad con su Reglamento.

1.4.10. Tratamiento Tributario
De acuerdo a lo dispuesto por la Disposicién Adicional Décima de la Ley 1356 “Ley del Presupuesto
General del Estado 2021” de 28 de diciembre de 2020 y el articulo 35 de la Ley 2064 “Ley de
Reactivacion Econdémica” de fecha 3 de abril de 2000, el tratamiento tributario de la presente Emisién
es el siguiente:

PERSONAS PERSONAS BENEFICIARIOS
NATURALES JURIDICAS DEL EXTERIOR
Impuestos RC-IVA (13%) IUE (25%) IUE-BE (12,5%)
Rendimiento de val~ores No exento No exento No exento
menores a tres afios
Ganancias de Capital No exento No exento No exento

El presente Prospecto Marco describe, de manera general, el tratamiento tributario al que esta sujeta
la inversion en los Pagarés Bursatiles que formen parte de las Emisiones dentro del Programa, segin
sea aplicable. No obstante, cada inversionista debera buscar asesoria especifica de parte de sus
propios asesores legales y tributarios con la finalidad de determinar las consecuencias que se pueden
derivar de su situacidon particular. Adicionalmente, los inversionistas deben considerar que la
informacién contenida en este Prospecto Marco es susceptible a cambios en el futuro, por lo que
deberan permanecer constantemente informados respecto a cambios en el régimen tributario que
podrian afectar el rendimiento esperado de su inversion.

1.4.11. Posibilidad de que los derechos descritos sean o puedan ser afectados o limitados
por los de otro tipo de valores

A la fecha de la elaboracién del presente Prospecto, Ferroviaria Oriental S.A. registra préstamos
bancarios y emisiones de valores de oferta publica vigentes, detallados en el numeral 6.10 del
presente Prospecto Marco, los cuales no afectan ni limitan las emisiones que formen parte del
presente Programa de Emisiones, ni los derechos de los tenedores de pagarés.
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2.

RAZONES DEL PROGRAMA, DESTINO Y PLAZO DE UTILIZACION DE LOS RECURSOS

RECAUDADOS DE LAS EMISIONES COMPRENDIDAS DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES

2.1,

2.2.

Razones del programa de emisiones

FERROVIARIA ORIENTAL S.A. con el propésito de optimizar su estructura y el costo financiero de
sus pasivos, acude al mercado de valores, por las ventajas de financiamiento que ofrece este
mercado.

Destino y plazo para la utilizaciéon de los fondos

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacion de los Pagarés Bursatiles de cada Emisién
comprendida dentro del Programa seran utilizados de acuerdo a lo siguiente:

i. Capital de Operaciones.
ii. Recambio de Pasivos
iii. Una combinacion de las dos anteriores.

Para cada Emision, se establecera el destino especifico de los fondos y su plazo de utilizacién, lo que
sera definido conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en el numeral 1.2 del presente
Prospecto Marco.
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FACTORES DE RIESGO

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decisién de invertir en los pagarés que formen parte
del presente programa; deberan considerar la informacion presentada en el presente prospecto marco
y en sus objetivos de inversién.

La inversion en titulos valor implica ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos como
internos al emisor que podrian afectar el nivel de riesgo vinculado a la inversién.

Los riesgos e incertidumbre descritos a continuacion podrian no ser los Unicos que enfrenta el emisor.
Podrian existir riesgos e incertidumbres adicionales actualmente no conocidos por el Emisor.
Adicionalmente, no se incluyen riesgos considerados actualmente como poco significativos por el
Emisor. Hay la posibilidad de que dichos factores no conocidos o actualmente considerados poco
significativos afecten al negocio del emisor en el futuro.

Para facilitar la comprension y andlisis por parte de los potenciales inversionistas, los factores de
riesgo del presente Programa se clasifican en dos categorias: (i) FACTORES DE RIESGO
RELACIONADOS CON EL EMISORYy (ii) FACTORES DE RIESGO RELACIONADOS CON BOLIVIA.

Esta clasificacion permite una evaluacién sistematica de los diferentes tipos de exposicion al riesgo,
facilitando a los inversionistas la identificacion de aquellos factores mas relevantes segln sus criterios
de inversion y tolerancia al riesgo.

La informacién relacionada a los Factores de Riesgo se encuentra descrita a continuacién:

3.1. FACTORES DE RIESGO RELACIONADOS CON EL EMISOR
3.1.1. Entrada De Nuevos Competidores

Existen alternativas de transporte de carga por carretera, especialmente desde la finalizacion de la
construccion de la carretera pavimentada hacia Puerto Quijarro, el destino de mayor tréfico de la
empresa.

Mitigante:

Ferroviaria Oriental ha demostrado su competitividad luego la construccion de la carretera hacia
Puerto Quijarro, habiendo logrado hacer crecer su cartera de negocio de transporte multimodal debido
a las siguientes ventajas que ofrece:

e Capacidad de transporte de grandes volimenes
e Seguridad en el transporte

e Tarifas competitivas y pago a plazos

e Formalidad y solvencia de la empresa

¢ Red de oficinas en lugares estratégicos.

Ferroviaria Oriental se distingue por prestar un servicio de calidad certificado bajo la norma 1SO
9001:2015, otorgado por TUV Rheinland Argentina S.A., con ambito de aplicacion en
comercializacion, planificacién, operacién de servicios logisticos de transporte ferroviario multimodal
de carga nacional e internacional (import y export).

Ferroviaria Oriental tiene contratos a largo plazo con clientes estratégicos como Itacamba y con
clientes que realizan el transporte con equipo remolcado propio, como YPFB, Imp. Monterrey, Imp.
Campero y Ferrotodo.

3.1.2. RESULTADOS OPERACIONALES NEGATIVOS

Existencia de resultados operacionales negativos en periodos recientes y que pudieran afectar el
desempefio actual y futuro del emisor.
Mitigantes:

La empresa en la gestién 2025 experimentd resultados operativos negativos durante los tres primeros
trimestres, que se originaron por la subvaluacién de ingresos. Ferroviaria Oriental recibe una parte de
sus ingresos en délares en sus cuentas del exterior y no ha podido expresar estos ingresos a su valor
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real porque el tipo de cambio oficial se mantiene en 6,96, a pesar de que el tipo de cambio paralelo
subié hasta niveles Bs 20 por délar en mayo de 2025.

Asimismo, la falta de provision de diésel del gobierno nacional y la necesidad de comprar diésel a
precio internacional incremento los costos de la compafiia. Para dicho efecto Ferroviaria Oriental a
través la empresa subsidiaria Sapcon realiz6 la importacién directa de combustible y realiz6 ajustes
en las tarifas de sus clientes. Al 31 de diciembre de 2025 la empresa logré revertir el resultado
operacional negativo, con el incremento de tarifas y con la recuperacién de volimenes de carga.

La eliminacion de la subvencion de los combustibles en Bolivia, reduce considerablemente el riesgo
resultados negativos y mejora notablemente la competitividad de Ferroviaria Oriental, toda vez que
los Trenes, al tener un menor consumo energético por tonelada transportada (4 a 1
aproximadamente), son mas competitivos en distancias largas y en el transporte de cargas con alto
peso y bajo valor agregado.

Ferroviaria Oriental mantiene sus programas de eficiencias operativas y de reduccion de costos desde
la gestion 2020. Adicionalmente Ferroviaria Oriental se distingue por prestar un servicio de calidad
certificado bajo la norma 1SO 9001:2015 y mantiene indicadores clave de desempefio con reportes
periédicos obligatorios para detectar desviaciones a tiempo.

3.1.3. Riesgo Por Disponibilidad De Equipo Tractivo Y Remolcado Y Capacidad De Carga

Las operaciones del emisor se encuentran expuestas a fallas inusuales en los equipos de transporte
y a variaciones en la distribucién de las cargas a lo largo del afio, que pueden ocasionar una reduccién
de la capacidad real de transporte, en los periodos de alta demanda.

Mitigantes:

Para resolver estos riesgos, se realizan inversiones con la finalidad de mantener un stock de
repuestos y partes criticas para cada tipo de locomotora, que permiten reducir el tiempo de solucién
de estas fallas en caso de presentarse.

3.1.4. Riesgo De Accidentes Por El Transporte

La operacion esta expuesta al riesgo de tener incidentes de magnitudes significativas, debido al
volumen de las cargas transportados. La compafiia contrata pélizas de seguro que cubren los riesgos
de dafios propios y de responsabilidad civil que estan orientadas a cubrir eventos catastroficos. Por
otra parte, existen procedimientos operativos y de seguridad que estan orientados a reducir la
frecuencia de incidentes y su gravedad.

Mitigante:

Ferroviaria Oriental tiene implementado un Sistema de Gestion de Seguridad Ferroviaria certificado
por IBNORCA.

3.1.5. Riesgo Por Disponibilidad Y Capacidad De La Via

La disponibilidad de la via es un factor critico para las operaciones de la empresa. La infraestructura
ferroviaria esta expuesta a eventos naturales, tales como lluvias e inundaciones, asi como también a
interrupciones ocasionadas por blogueos en la via de comunidades y pueblos que se sitian a lo largo
de su recorrido.

Mitigantes:

Cada afio la empresa invierte una parte importante de su presupuesto en la realizacién de mejoras a
la infraestructura ferroviaria. Estas mejoras incluyen trabajos de mejoramiento tecnolégico de la via
(soldadura aluminotérmica, balastado, obras civiles y puentes, etc.). Al margen de las inversiones, la
empresa destina también un importe significativo de su presupuesto de gastos de mantenimiento,
para ejecutar trabajos en tramos que ya tienen mejoras, que permitan conservar el estandar de la via.

Asimismo, la empresa gestiona y mantiene una buena relacién con las comunidades y municipios, a
través de su Unidad de Relaciones Externas, que mitiga posibles interrupciones por bloqueos a la via.

3.1.6. Riesgo De Abastecimiento De Combustible Y Lubricantes

El abastecimiento de combustible y lubricantes es un aspecto importante de la operacion ferroviaria.
Ferroviaria Oriental S.A. esta registrada como gran consumidor y tiene firmado un contrato de
abastecimiento con Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos (YPFB).
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Mitigantes:

La empresa cuenta con cuatro plantas de abastecimiento y almacenaje (Guaracachi, Quijarro, Roboré
y Yacuiba). Estas plantas permiten tener el combustible necesario para la operaciéon. Ferroviaria
Oriental mantiene contratos de transporte para importaciéon de combustibles liquidos con YPFB,
siendo un proveedor estratégico en la logistica de importacién de gasolina y diesel.

Con respecto al suministro de lubricantes, la compafiia realiza compras anticipadas de este insumo,
manteniendo inventarios adecuados, con la finalidad mitigar la fluctuacion del precio y garantizar la
disponibilidad inmediata del producto.

3.1.7. Riesgo De Licencias

La empresa Ferroviaria Oriental S.A. para prestar los servicios de transporte que ofrece al publico
debe contar con las respectivas concesiones y licencias otorgadas por entes reguladores.0

Mitigantes:

La empresa cuenta con un Contrato de Concesion para la prestacion del servicio Publico Ferroviario
de Carga, Pasajeros y Equipaje y un Contrato de Licencia para la Explotacién, Administracién y Uso
de los Bienes que forman las Areas Operativas, ambos contratos por un periodo de 40 afios, de los
cuales restan 12 afios.

Asimismo, ademas de los contratos principales arriba mencionados, la empresa cuenta con todos los
permisos y licencias requeridas para su normal funcionamiento. Ferroviaria Oriental cumple
estrictamente con sus obligaciones bajo estos contratos y mantiene vigentes todas las licencias,
permisos y garantias requeridas por el estado y los entes reguladores.

3.1.8. Riesgo De Marca

Ferroviaria Oriental S.A. tiene una buena imagen y reputacion con clientes y grupos de interés,
incluidas las comunidades donde opera la empresa. A pesar de ello, existe un riesgo potencial que
puede sufrir la reputacion de la empresa como consecuencia de una opinién publica negativa.

Mitigantes:

La empresa tiene una Gerencia de Relaciones Externas y Desarrollo Comunicacional, que se encarga
del monitoreo continuo y de las acciones para mitigar los riesgos de marca. Asimismo, la empresa
tiene implementado un Sistema de Gestion de Seguridad Ferroviaria certificado por IBNORCA vy la
Certificacién ISO 9001:2015 que demuestran la calidad de los servicios que ofrece la compaifiia.

Ferroviaria Oriental define como una de sus principales conductas publicas el ser “Buenos
Ciudadanos y Buenos Vecinos”; buenos ciudadanos, cumpliendo con las leyes y normativas del
Estado Boliviano, y buenos vecinos, desarrollando una relacion de trabajo con las comunidades por
donde transita el ferrocarril, constituyéndose en un factor para la generacién de desarrollo y bienestar.
En este sentido la empresa cuenta con varios programas de seguridad, salud, proteccién de medio
ambiente y de solidaridad social.

3.1.9. Dependencia De Contratos

La empresa para brindar servicios de transporte firma contratos con todos sus clientes, por periodos
anuales y con otros a largo plazo, que en algunos casos incluyen compromisos de transporte de
volimenes minimos. Para el transporte de productos no recurrentes se firman contratos Spot con
pago al contado.

Mitigantes:

La empresa, al mantener una cartera diversificada de clientes, logra que sus ingresos no dependan
de un solo cliente o contrato. Los clientes de Ferroviaria Oriental se encuentran diversificados en
varios sectores y productos como ser: soya Yy derivados, combustibles, cemento, urea, fierro y acero
de construccion, minerales y otros productos nuevos como por ejemplo el transporte de Clinker que
se realiza desde la gestion 2024.

Los contratos de transportes ademéas de estar diversificados en diferentes sectores y clientes, en
algunos casos incluyen volimenes minimos comprometidos a transportar y garantias.
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3.1.10. Riesgo De Crédito

La empresa esta expuesta al riesgo de crédito originado en las cuentas por cobrar por servicios
prestados.

Mitigantes:

Ferroviaria Oriental S.A. realiza contratos de transporte por todos sus servicios. Los clientes con
niveles de operacion significativos otorgan garantias bancarias por importes que son calculados en
funcién del nivel de operaciones y del plazo de pago. Los clientes considerados “al contado” deben
cancelar la factura de transporte previo a la entrega de la mercaderia.

3.1.11. Riesgo De Liquidez

El negocio de transporte por ferrocarril hacia el sector este tiene un periodo de alta demanda de
transporte que se inicia en abril y termina en octubre y un periodo de baja demanda entre noviembre
y marzo. Por otra parte, este negocio se caracteriza por tener un elevado costo fijo, originado
principalmente por los gastos de personal y las depreciaciones de activos.

Mitigantes:

Los indices de liquidez de la compafiia se presentan superiores a la media y a los requerimientos de
la industria, contribuyen a la obtencion de estos ratios, los periodos medios de cobro (promedio menor
a 40 dias) y los periodos medios de pago (mayores a 45 dias en promedio). Adicionalmente, se tienen
contratadas lineas de crédito con varios bancos y fondos de inversién cerrados las cuales mitigarian
efectos de posibles retrasos en cobranzas y/o necesidades de capital operativo que se podrian
producir por la ciclicidad de los ingresos de la compaiiia.

3.1.12. Riesgo De Procesos Judiciales

La empresa cuenta con 2 procesos laborales menores en contra de la sociedad por un total
demandado de Bs. 112 mil y con 30 procesos judiciales que la empresa inicié en contra de terceros
(Procesos civiles, penales y contenciosos administrativos).

Los principales procesos judiciales iniciados por la empresa, son 4 procesos Contenciosos
Administrativos para el cobro de la compensacién econdmica por pérdidas sufridas en el transporte
publico de pasajeros de gestiones anteriores y un proceso Civil y Comercial contra la empresa
Ferrocarril General Belgrano S.A. por las obligaciones pendientes de pago que mantiene con la
sociedad.

Los procesos judiciales en contra de Ferroviaria Oriental son por importes menores no significativos.
La empresa cumple con las normas y leyes laborales, fiscales y de seguridad social, asi como con
las regulaciones ambientales.

Con respecto al cobro de Ferroviaria Oriental de las compensaciones econdémicas por pérdidas
sufridas en el transporte publico de pasajeros de gestiones anteriores, no existe ninguna resolucion
que niegue el derecho de Ferroviaria Oriental S.A. al cobro de lo demandado.

Con respecto al cobro a Ferrocarril General Belgrano S.A., este proceso se encuentra en etapa de
ejecucién de sentencia ejecutoriada, ya que la autoridad jurisdiccional competente emitié la
Resolucion Resolucién N° 164/2024 de fecha 07/05/2024, mediante la cual, ordena el pago a favor
de la Sociedad por el monto de USD 1.604.509.

3.1.13. Riesgo De Dependencia De Personal Clave

Debido a la naturaleza especializada de sus equipos y de la infraestructura ferroviaria, la empresa
mantiene un plantel de personal especializado en la conduccion y manejo de locomotoras, asi como
personal de ingenieria especializado en infraestructura ferroviaria. Ferroviaria Oriental S.A. esta
expuesta al riesgo de que personal clave de la empresa se desvincule.

Mitigantes:

Ferroviaria Oriental se preocupa por brindar un buen ambiente laboral, otorgar remuneraciones
acordes al mercado y a las responsabilidades del personal e infraestructura adecuada a sus
empleados.
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Durante la gestion 2010, se cre6 el Centro de Educacion de Ferroviaria Oriental, destinado a la
capacitaciéon formal de sus maquinistas, auxiliares y personal de infraestructura. EI Centro de
Formacién — Ferroviaria Oriental (CEF — FO) logré graduar varias generaciones de auxiliares de
maquina, permitiéndoles hacer una carrera interna de crecimiento profesional y muchos de ellos
lograron ser maquinista de locomotoras.

3.2. FACTORES DE RIESGO RELACIONADOS CON BOLIVIA
3.2.1. Fluctuaciones De Tipo De Cambio

Riesgo generado por efectos de una devaluacion del boliviano respecto al dolar americano.
Ferroviaria Oriental obtiene parte de sus ingresos de clientes domiciliados en el exterior y estos son
captados en dolares americanos, pudiendo cubrir con estos recursos necesidades de la empresa en
moneda extranjera.

Mitigantes:

Asimismo, Ferroviaria Oriental ha tomado medidas para mitigar su exposicién ante posibles
devaluaciones del boliviano con respecto al délar americano, tales como: i) Mantener los contratos de
transporte en dolares americanos ¢ indexados a variables macroeconémicas, ii) incremento de los
contratos de compra de materiales e insumos en moneda nacional y iii) la obtenciéon de todos los
préstamos en moneda nacional.

3.2.2. Variaciones En La Tasa De Interés
Las fluctuaciones de la tasa de interés podrian incrementar los costos financieros de la compafiia.

Mitigantes:
La empresa mantiene su endeudamiento financiero en moneda nacional con tasas de interés fijas.

3.2.3. Riesgo Pais

Riesgo por cambios a nivel econdmico, politico o social que pueden afectar negativamente las
actividades de inversion y/o la operacion normal de Ferroviaria Oriental S.A.

Mitigantes:

Ferroviaria Oriental mantiene politicas financieras, comerciales y operativas que han demostrado su
capacidad de enfrentar satisfactoriamente cambios de las condiciones externas.
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DESCRIPCION DE LA OFERTA Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

4.1. Destinatarios alos que va dirigida la Oferta Publica
Inversionistas institucionales y/o particulares.

4.2. Medios de difusién masiva por los cuales se daran a conocer las principales condiciones de
la oferta

Se daran a conocer las principales condiciones de la Oferta Plblica Primaria de la emision, a través
de avisos en un drgano de prensa o periodico de circulacién nacional y/u otros medios electronicos,
seguln se vea por conveniente.

4.3. Tipo de oferta
La Oferta Publica Primaria sera bursétil, en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

4.4, Plazo de colocaciéon de cada emision dentro del Programa
180 (Ciento ochenta) dias calendario, computables a partir de la fecha de emision.

4.5. Modalidad de Colocacién Primaria
A mejor esfuerzo.

4.6. Bolsa de Valores en la que se inscribiran las Emisiones que forman parte del Programa
Bolsa Boliviana de Valores S.A.

4.7. Precio de colocacién primaria
Minimamente a la par del valor nominal.

4.8. Condiciones bajo las cuales la Oferta Piblica quedara sin efecto
La Oferta Publica quedara sin efecto en los siguientes casos:

1. Que la Emision no sea colocada dentro del plazo de colocacién primaria y sus prorrogas, Si
corresponde.

En caso de que la oferta publica sea cancelada por el ente regulador.

3. En caso que el emisor decida suspender la colocacién antes de la finalizacion del periodo de
colocacién y sus prérrogas, cuando corresponda.

4.9. Agencia de Bolsa encargada del disefio y estructuracién del Programa

El disefio y estructuracién del presente Programa fue realizado por Compafiia Americana de
Inversiones S.A. CAISA Agencia de Bolsa con registro en el RMV: SPVS-1V-AB-CAI-002/2002 de
fecha 19 de septiembre de 2002.

4.10. Agencia de Bolsa encargada de la estructuracién de las emisiones que formen parte
del Programa
Compafiia Americana de Inversiones S.A. CAISA Agencia de Bolsa.

4.11. Agente Colocador y Pagador de las emisiones que formen parte del Programa
Compafiia Americana de Inversiones S.A. CAISA Agencia de Bolsa.

El Agente Pagador podra ser sustituido por decisién del Emisor, conforme a la Delegacion de
Definiciones establecida en el numeral 1.2 del presente Prospecto Marco.
412, Lugar de pago de capital e intereses

El pago de capital e intereses se realizara en las oficinas del Agente Pagador, Compafiia Americana
de Inversiones S.A. (CAISA Agencia de Bolsa), con domicilio en Calle Campero N° 9, esquina Av. 16
de Julio, Edificio Sefior de Mayo.

4.13. Relacion Emisor y la Agencia de Bolsa Estructurador y Colocadora
Existe una relacion comercial entre el Emisor y CAISA Agencia de Bolsa.
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4.14. Provisién de fondos para el pago de capital e intereses

La Sociedad debera depositar los fondos necesarios para el pago de capital e intereses, con al menos
un dia habil de anticipacién a la fecha establecida para el pago en una cuenta que a tal efecto designe
el Agente Pagador.

4.15. Regla de determinacion de tasa de cierre o adjudicacion en colocacion primaria
Sera determinada conforme a la Delegaciéon de Definiciones establecida en el numeral 1.2 del
presente Prospecto Marco.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacién Primaria bajo los procedimientos en Contingencia
de la BBV, se seguird las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno
de Registro y Operaciones de la BBV.
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5.

DATOS GENERALES DE FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

Tabla 1: Datos Generales de Ferroviaria Oriental S.A. al 31 de marzo de 2026

Nombre o Razén Social:

FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

R6tulo Comercial:

FO S.A.

Objeto de la Sociedad:

La Sociedad tendra por objeto principal realizar por cuenta propia,
ajena y/o asociada a terceros, servicios de transporte en general y
ferroviario en particular, pudiendo invertir en toda clase de
sociedades legalmente constituidas en Bolivia o en el exterior, asi
como las actividades relacionadas a estos servicios e inversiones
detalladas en los incisos siguientes:

i Prestar los servicios publicos de transporte de pasajeros,
carga y/o hidrocarburos por medios ferroviarios, carreteros,
aéreos y/o fluviales, con las concesiones, licencias y/o
autorizaciones requeridas de acuerdo a ley, si correspondiera.

ii. Desarrollar actividades conexas a los servicios de transporte
tales como operacion de estaciones, terminales de carga y/o
pasajeros, muelles, almacenes, estaciones de transferencia de
carga y otras, asi como actividades relacionadas a la
operacion de plantas de almacenamiento de combustibles
liquidos y surtidores.

iii. Comprar o adquirir, construir, mantener, rehabilitar y usar
maquinas, terrenos, edificios, equipos, vehiculos terrestres,
ferroviarios, aéreos y fluviales de todo tipo, propiedades e
instalaciones que puedan ser Utiles o conducentes al logro de
cualesquiera de las actividades que componen el objeto de la
sociedad.

iv. Llevar a cabo por si 0 en asociacion con terceros, negocios de
contratista de obras publicas e infraestructura, puertos,
tendidos ferroviarios o camineros, estaciones de transferencia
de carga y almacenes.

V. Invertir, comprar, adquirir, mantener y/o formar parte de
sociedades por acciones o de responsabilidad limitada, sea
dentro o fuera de Bolivia, adquiriendo o manteniendo
participaciones y/o inversiones en dicha sociedades.

Giro del Negocio

Prestar servicios publicos de transporte de pasajeros, carga y/o
hidrocarburos por medio ferroviario, carretero, aéreo y/o fluvial, con
las concesiones, licencias y/o autorizaciones requeridas de acuerdo
a ley, si correspondiera. Desarrollar actividades conexas a los
servicios de transporte tales como estaciones, terminales de carga
y/o pasajeros, muelles, almacenes, plantas de almacenamiento.

Domicilio Legal:

Avenida Ismael Montes Final S/N, Zona Sudeste. Santa Cruz —
Bolivia

Teléfono: (591-3) 3387000
Fax: (591-3) 3387105
Pagina web: https://fo.com.bo/

Correo electréonico:

ferroviaria@fo.com.bo

Representantes Legales:

Alfredo Schwarm Paz

NUmero de Identificacién
Tributaria:

1028221021

Clasificacion Internacional
Industrial Uniforme (CIIU):

8324

Matricula del Registro de
Comercio administrado por
SEPREC:

1028221021 (Anterior Matricula: 00013322)

Capital Autorizado al 31 de
marzo de 2026:

Bs. 459.396.400,00 (Cuatrocientos cincuenta y nueve millones
trescientos noventa y seis mil cuatrocientos 00/100 bolivianos).
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https://fo.com.bo/

Capital Suscrito y Pagado al 31 Bs 229.698.200,00 (Doscientos veintinueve millones seiscientos
de marzo de 2026: noventa y ocho mil doscientos 00/100 bolivianos).

NUmero de Acciones

2.296.982 (dos millones doscientos noventa y seis mil novecientos
ochenta y dos acciones).

Valor Nominal de Cada Accién: Bs 100 (cien 00/100 bolivianos)

Series: Unica

Clase: Ordinarias

Numero de Registro de la SPVS-IV-EM-EFO-005/99 mediante Resolucion Administrativa
Sociedad como Emisor en el SPVS-IV-N° 358 de fecha 25 de noviembre de 1999.

RMV de ASFI y fecha de registro:

5.1.

5.2.

Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

Documentos constitutivos

La Sociedad ha tenido las siguientes modificaciones a su escritura de constitucion y estatutos, todas
debidamente registradas en el Registro de Comercio:

En la ciudad de Santa Cruz, el 22 de noviembre de 1995 se constituy6 una sociedad de en la ciudad
de Santa Cruz, el 22 de noviembre de 1995 se constituy6 una sociedad de economia mixta que girara
bajo la denominacion “Empresa Ferroviaria Oriental Sociedad de Economia Mixta (FCO SAM)”;
mediante Testimonio N° 3134/1995 de fecha 23 de noviembre de 1995, protocolizado ante Notaria
de Fe Publica N° 40 del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la sefiora Edith
Castellanos Salas.

El 14 de marzo de 1996 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas se decide realizar la
transformacion o conversion de la “Empresa Ferroviaria Oriental Sociedad de Economia Mixta (FCO
SAM)” en sociedad anénima a denominarse “Empresa Ferroviaria Oriental S.A. (FCO SA)" y la
consiguiente aprobacion de nuevos de Estatutos Sociales de la Sociedad. Dicha transformacién fue
protocolizada mediante Testimonio N° 63/1996 de fecha 05 de julio de 1996 ante Notaria de Fe
Publica N° 54 del Distrito Judicial de La Paz, a cargo de la sefiora Tatiana Nufiez Ormachea.

El 03 de noviembre de 2000 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas se decide realizar
la ampliacién y modificacién del objeto social de la empresa y la consiguiente modificacion de
Escritura Constitutiva y Estatutos Sociales de la Sociedad. Dicha modificacién fue protocolizada
mediante Testimonio N° 792/2002 de fecha 24 de junio de 2002 ante Notaria de Fe Publica N° 49 del
Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la sefiora Nelva Ulloa S.

El 16 de agosto de 2002 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas se decide realizar el
cambio de denominacion de la empresa y la consiguiente modificacion de la Escritura Constitutiva y
Estatutos Sociales de la Sociedad. Dicha modificacion fue protocolizada mediante Testimonio N°
1063/2002 de fecha 26 de agosto de 2002 ante Notaria de Fe Publica N° 49 del Distrito Judicial de
Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la sefiora Nelva Ulloa S.

El 02 de junio de 2011 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas se decide realizar la
ampliacién del objeto social de la empresa y la consiguiente modificacion de Escritura Constitutiva y
Estatutos Sociales de la Sociedad. Dicha modificacién fue protocolizada mediante Testimonio N°
433/2011 de fecha 10 de junio de 2011 ante Notaria de Fe Publica N° 67 del Distrito Judicial de Santa
Cruz de la Sierra, a cargo de la sefiora Tanya Teresa Prada Junis.

El 29 de marzo de 2019 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas se decide modificar
los Articulos 17, 29, 35, 55, 56, 58, 59 y 87 de los Estatutos Sociales de la Sociedad. Dicha
modificacion fue protocolizada mediante Testimonio N° 1240/2019 de fecha 29 de mayo de 2019 ante
Notaria de Fe Publica N° 67 del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la sefiora
Tanya Teresa Prada Junis.

Representantes Legales

Alfredo Schwarm Paz, Gerente General, Poder N° 233/2026 de fecha 13 de marzo de 2026, emitido
por la Notaria Nro. 52 a cargo de Aracely Palacios de Moreno.
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5.3. Composicion accionaria
Tabla 2: Accionistas de Ferroviaria Oriental S.A. al 31 de marzo de 2026

Nombre o Raz6n Social Importe (Bs) Nq. e Participacion
acciones
Trenes Continentales S.A. Bs 114.849.900 1.148.499 50,00035%
Gestora Publica de la Seguridad 8
Social de Largo para el FCC Bs 114.644.200 1.146.442 41,91080%
Otros accionistas Bs 204.100 2.041 0,08886%
TOTALES Bs 229.698.200 | 2296:982 100,00%
acciones

Elaboracién: CAISA Agencia de Bolsa Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

Tabla 3: Accionistas de Trenes Continentales S.A. al 31 de marzo de 2026

Transportes Ferroviarios S.A. Bs 50.450.000 504.500 40,62%
BTG Pactual Chile S.A. Bs 33.633.400 336.334 27,08%
GWB Inversiones S.A. Bs 28.055.100 280.551 22,59%
I(?;(Er?atlonal Finance Corporation Bs 9.577.500 95775 7.71%
Empresa Ferrocarril General o

Belgrano S.A. Bs 2.484.000 24.840 2,00%

1.242.000

TOTALES Bs 124.200.000 . 100,00%
acciones

Elaboracién: CAISA Agencia de Bolsa Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

5.4. Composicion del Directorio

La composicion del Directorio de FERROVIARIA ORIENTAL S.A. al 31 de marzo de 2026 es la
siguiente:

Tabla 4: Directorio de Ferroviaria Oriental S.A. al 31 de marzo de 2026

Antigliedad en la

Nombre Completo Profesion ~EEn e empresa (afios y
Ingreso 1
meses)
Carlos Enrique de Jesus Director Titular - . ~
Gill Ramirez Presidente Odontblogo 27/04/2016 9 afios y 11 meses
[ITEEDARIES Director Titular Lic. Ingenieria Comercial 03/08/2001 24 afios y 7 meses

Echevarria Araneda

Lic. Ciencias Econdmicas
y Financieras

Ricardo Ignacio Bedoya

Saenz Director Titular

16/02/2018 8 afios y 1 meses

Rafael Enrique Abreu
Anselmi

Lic. Ingenieria
Agronémica

Mauricio Costa Du Rels Director Titular Lic. En Derecho 16/02/2018 8 afios y 1 meses
César Eduardo

Director Suplente 13/04/2011 14 afios y 11 mes

p a Director Suplente Lic. Adm. de Empresas 15/04/2010 15 afios y 11 mes
Rodriguez Gomez
Michael Andrew . . ~
Timmermann Slater Director Suplente Lic. En Derecho 3/08/2021 4 afos y 7 meses
Amelia Ibarra Mendez Director Suplente Lic. En Derecho 27/04/2016 9 afios y 11 mes

1 Estos calculos reflejan cudnto tiempo cada individuo ha servido en su respectivo cargo hasta el 31 de marzo de 2026, expresado en
afios y meses. La metodologia consiste en contar los afios y meses completos desde su fecha de inicio hasta la fecha especificada.
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Jorge Gaston Aponte Director Suplente Dr. en Economia 31/03/2021 5 afios
Aldazosa

Carlos Patricio Buttler Sindico Titular Lic. En Administracién de 15/04/2010 15 afios y 11 mes
Bravo Empresas

Ricardo Fernandez Director Suplente Ing. Industrial 28/03/2025 1 afio

Elaboracién: CAISA Agencia de Bolsa Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

5.5. Principales Ejecutivos

Tabla 5: Principales Ejecutivos de Ferroviaria Oriental S.A. al 31 de marzo de 2026

Antigliedad en la

Nombre Completo Profesién mEEra Ee empresa (afios y
Ingreso 2
meses)
,;grzedo SRE Gerente General Lic. en Derecho 03/01/2007 19 afios y 2 meses
. Gerente de Lic. En Economia,
ia:::newe Paul Blades Administracién y Maestria en Economia 15/12/2014 11 afios y 3 meses
Finanzas Empresarial
Carlos Alblerto Gerent_e de Ingenlero_lndustrlal y de 06/06/2011 14 afios y 9 meses
Moreno Vélez Operaciones Sistema
Lic. en Ingenieria Mecanica,
Elgrr:gz I;irrr;?rgdo Mgrireer:;';ﬁigsto Diplomado en Gestién y 04/01/2012 14 afios y 2 meses
Administracion Financiera
Yahir José Gerente de . PR ~
Terrazas Duran Infraestructura Lic. en Ingenieria Civil 01/09/2005 20 afos y 6 meses
Oriana Marlol_y Gerente de Recursos Lic. Auditoria Financiera 03/01/2017 9 afios y 2 meses
Hoyos Balbotin Humanos
Gerente de
Angel Américo Relaciones Externas n a ~
Sandoval Salas y Desarrollo Lic. en Economia 14/06/2004 21 aflos y 9 meses
Comunicacional
Gerente de <
Humberto Panoso Contabilidad y Lic. Auditoria Financiera 18/05/2009 16 afios y 10
Bustamante . . meses
Control Financiero
Roberto Carlos . ~
Hurtado Vargas Gerente Legal Lic. en Derecho 10/05/2021 4 afios y 10 meses

Elaboracién: CAISA Agencia de Bolsa Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

PERFIL PROFESIONAL DE LOS PRINCIPALES EJECUTIVOS

Gerente General:

Alfredo Schwarm Paz, licenciado en Derecho, con Diplomado en Derecho Penal en la Universidad Privada
Franz Tamayo y Maestria en Derecho Civil en la Universidad Autbnoma Gabriel Rene Moreno. Ingreso a
Ferroviaria Oriental S.A. en marzo del 2007, su anterior trabajo fue Asesor Legal del Servicio Departamental
de Gestion Social “SEDEGES” dependiente de la Gobernacion de Santa Cruz.

Gerente de Administracion y Finanzas:

Jaime Paul Blades Arce, de formacién Economista licenciado en EEUU de University of Massachusetts at
Ambherst, con una Maestria en Economia Empresarial en Costa Rica en INCAE Business School, con
experiencia en planificacién financiera, tesoreria, contabilidad y control, sistemas informéticos y de gestién, y
gobierno de corporativo, experiencias adquiridas principalmente en Transredes S.A. como Economista Senior

2 Estos célculos reflejan la antigliedad de cada empleado en afios y meses, desde su fecha de ingreso hasta el 31 de marzo de 2026.
La metodologia para calcular la antigliedad sigue siendo contar los afios completos desde la fecha de ingreso hasta 2026 y luego
sumar los meses restantes para alcanzar marzo 2026.
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(1999 - 2002) Administrador de Préstamos y Financiamiento (2002 — 2004) y Gerente de Tesoreria (2004 -
2009) , YPFB Transporte S.A. como Vicepresidente de Finanzas (2009 — 2010) y en el Fondo Financiero para
el Desarrollo de la Cuenta del Plata (FONPLATA) como Gerente de administracién y Finanzas a.i. y Tesorero.

Gerente de Operaciones:

Carlos Alberto Moreno Velez, de formacion Ingeniero Industrial y de Sistema, licenciado en la Universidad
Privada de Santa Cruz de la Sierra, con Maestria en Administracion de Empresa en la Business School de la
Universidad Autbnoma Gabriel Rene Moreno, con experiencia en seguridad operativa ferroviaria, seguridad
industrial y medio ambiente (2011-2014), experiencia de andlisis de informacion operativa, gestion operativa
ferroviaria y mejora de sistemas informéticos ferroviarios (2014-2015), Jefe de Tripulaciones encargado del
manejo del personal operativo ferroviario (2015-2017), con manejo y resolucién de conflictos sindicales, Jefe
de Trafico y Tripulaciones (2017-2022) administrando y gestionando el Puesto Control de Trenes, mejoras y
actualizaciones a las normativas ferroviarias, gestion de formacién y capacitaciéon al personal de conduccion.

Gerente de Mantenimiento:

Carlos Fernando Llanos Pereira, Licenciado en Ingenieria Mecanica, especializado en Gestion de Calidad
NB-1SO 9000:2000 — IBNORCA y con un Diplomado en Gestion y Administracion Financiera. Con més de 13
aflos de experiencia en cargos Gerenciales y de Direccion. Ha sido Gerente Técnico de la empresa C.G.I
OTIS; Gerente de Mantenimiento de ALPHA Furniture S.R.L., los Ultimos 6 afios trabajé en la ATT (Autoridad
de Fiscalizacion y Control Social de Telecomunicaciones y Transporte) desempefiando cargos de: Director
de Regulacién, Responsable de Aeropuerto; Director Técnico Sectorial de Transporte y por Gltimo Director
Ejecutivo.

Gerente de Infraestructura:

Yahir José Terrazas Duran, Licenciado en Ingenieria Civil, ha sido Supervisor Residente de Proyectos
contratados por el FPS y la constructora EIT, en los Ultimos 6 afios de trabajo en FERROVIARIA ORIENTAL
S.A. ha ocupado cargos de Ingeniero Administrativo, Ingeniero Jefe de Proyectos y Jefe de Proyectos.

Gerente de Recursos Humanos:

Oriana Marioly Hoyos Balbontin, formada en Contaduria Publica y Auditoria Financiera, licenciada en la
Universidad Autdbnoma Gabriel René Moreno, con una Maestria en Gerencia de Recursos Humanos en la
Universidad Privada NUR y un PHD en Habilidades Gerenciales en la Escuela de Negocios ADEN, con
experiencia en Administracion de recursos humanos, procedimientos internos del area, incentivos, salarios,
presupuestos y compensaciones, Negociaciones con Sindicatos y manejo de aspectos contractuales
laborales, Programas de Bienestar, Medicina Preventiva y Principios Rectores para personal de planta y
terceros, lider auditor en Sistemas de Gestion Integrados, lider en programas de cambio cultural y
comportamental y de proyectos de eficiencia operativa, experiencias adquiridas principalmente en
Embotelladoras Bolivianas Unidas S.A. (embotellador de The Coca Cola Co.) de 1996 a 2016. Vicepresidente
de la Asociacion Boliviana de Gestién Humana (ASOBOGH) gestiones 2016-2018.

Gerente de Relaciones Externas y Desarrollo Comunicacional:

Angel Américo Sandoval Salas, Licenciado en Economia con especialidad en Gestién Estratégica de Imagen
Corporativa y en Periodismo, con mas de 18 afios de experiencia como periodista y como jefe del
departamento de comunicacion de la CAINCO, habiendo ingresado a Ferroviaria Oriental en junio de 2004.

Gerente de Contabilidad y Control Financiero:

Humberto Panoso Bustamante, Licenciado en Contaduria Puablica, con mas de 18 afios de experiencia,
habiendo trabajado como Contador General, Jefe de Impuestos, Financial Controller y como Business Support
en Kimberly Bolivia S.A. durante 11 afios, habiendo ingresado a Ferroviaria Oriental en mayo del 2009 como
Subgerente de Contabilidad y Finanzas y actualmente se desempefia como Gerente de Contabilidad y Control
Financiero.
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Gerente Legal:

Roberto Carlos Hurtado Vargas, licenciado en Derecho en la Universidad Privada de Santa Cruz de la Sierra
(UPSA), con mas de 15 afios de ejercicio de la profesién en prestigiosos estudios juridicos, empresas de
rubro minero, cementero, servicios petroleros y en la administracién puablica, con experiencia en asuntos
corporativos, civiles, comerciales, mineros, laborales, migratorios, conciliacion y arbitraje y litigios en materia
civil y laboral. Ingresé a Ferroviaria Oriental S.A. en mayo del 2021. Su anterior trabajo fue Asesor Legal de
la empresa Servipetrol Ltda.

5.6. Organigrama de Ferroviaria Oriental S.A. al 31 de marzo de 2026
Gréfico 1: Organigrama al 31 de marzo de 2026
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Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

5.7. Numero de empleados
Tabla 6: Namero de empleados de Ferroviaria Oriental S.A. al 31 de marzo de 2026

Personal 2022 2023 2024 2025 Mar-2026
Ejecutivos 19 19 20 20 19
Funcionarios 128 127 129 127 127
Empleados 404 393 377 351 352
TOTAL 551 539 526 498 498

Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

5.8. Red de sucursales y agencias
La casa matriz de FERROVIARIA ORIENTAL S.A. esta ubicada en la Avenida Ismael Montes Final S/N, Zona
Sudeste de Santa Cruz de la Sierra.
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5.9. Entidades vinculadas ala Sociedad
Al 31 de marzo de 2026, FERROVIARIA ORIENTAL S.A. mantiene vinculaciones con las siguientes
entidades:

Tabla 7: Entidades vinculadas por propiedad a Ferroviaria Oriental S.A. al 31 de marzo de 2026
No. de Participacion

Nombre o Razén Social Importe (Bs) acciones )

Trenes Continentales S.A. Bs 114.849.900 1.148.499 | 50,00035%
Gestora Publica Bs 114.644.200 1.146.442 49,91080%

Bs 229.494.100 2.294.941
Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

La ndbmina de accionistas de la Gestora Publica S.A. al 31 de marzo de 2026, es la siguiente:

Tabla 8: Composicién accionaria de la “Gestora Publica S.A.” al 31 de marzo de 2026
No. de Participacion
acciones (%)

Estado Plurinacional de Bolivia *) 100%

TOTAL 100%
Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

(*) La Gestora Publica de la Seguridad Social de Largo Plazo no tiene accionistas privados. Es una Empresa Publica Nacional Estratégica (EPNE) constituida 100% por el Estado
Plurinacional de Bolivia segln su Estatuto (DS N° 2248 de 2015).

Nombre o Razéon Social

Asimismo, Ferroviaria Oriental S.A. tiene participacion accionaria, y por tanto vinculacion por propiedad, en la
empresa denominada “Sociedad Administradora de Puertos Continental S.R.L.”; la misma tiene por objeto la
prestacién de servicios portuarios, de transporte, manipulacion de carga, depdésito y/o almacenamiento.

Tabla 9: Composicion accionaria de la “Sociedad Administradora de Puertos Continental S.R.L.” al 31 de marzo de 2026

Nombre o Razén Social Importe (BS) NQ' de FEUIE) el
acciones (%)
Ferroviaria Oriental S.A. Bs 4.803.200 48.032 99,00%
Trenes Continentales S.A. Bs 48.5000 485 1,00%

TOTALES Bs 4.851.700 100,00%
Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

Asimismo, Ferroviaria Oriental S.A. tiene participacion accionaria y vinculacion por propiedad en la empresa
denominada “Ferrodur S.R.L.” la cual no tiene movimiento y cuyo objeto principal la produccién, acopio,
aserraje de durmientes de madera y accesorios de madera para trenes, asi como cualesquier actividad
conexa a dichos servicios.

Tabla 10: Composicién societaria de la Empresa de “Ferrodur S.R.L.” al 31 de marzo de 2026

Nombre o Razén Social Importe (Bs) NQ' de Participacién
acciones
Ferroviaria Oriental S.A. Bs 693.000 6.930 99,00%
Trenes Continentales S.A. Bs 7.000 70 1,00%

TOTALES Bs 700.000 100,00%
Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

FERROVIARIA ORIENTAL S.A. tiene participacion accionaria y vinculacion por propiedad, en la empresa
denominada “Transportes Continentales S.A.”, la cual tiene por objeto principal dedicarse por cuenta propia
o de terceros o asociada a terceros, en cualquier parte de la repUblica de Argentina o en el extranjero, servicio
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de transporte en general y ferroviario en particular, nacional o internacional, asi como las actividades
relacionadas a estos servicios e inversiones detallados en los incisos siguientes:

a) Prestar los servicios publicos de transporte de pasajeros, carga y/o hidrocarburos por medios
ferroviarios, carreteros, aéreos y/o fluviales, con las concesiones, licencias y/o autorizaciones
requeridas de acuerdo a la ley si correspondiera.

b) Desarrollar actividades conexas a los servicios de transporte tales como operacién de estaciones,
terminales de carga y/o pasajeros, muelles, puertos, almacenes, estaciones de transferencia de carga
y otras, almacenaje y distribucion, asi como actividades relacionadas a la operacion de plantas de
almacenamiento de combustibles liquidos y surtidores.

c) Comprar o adquirir, construir, mantener, rehabilitar y usar maquinas, terrenos, edificios, equipos,
vehiculos terrestres, ferroviarios, aéreos y fluviales de todo tipo, propiedades e instalaciones que
puedan ser (tiles o conducentes al logro de cuales quiera de las actividades que componen el objeto
de la Sociedad.

d) Llevar a cabo por si, 0 en asociacion con terceros, negocios de contratistas de obras publicas e
infraestructura, puertos, tendidos ferroviarios 0 camineros, estaciones de transferencia de carga y
almacenes, prestacion de servicios de logistica integrales.

e) Prestacion de servicios de apoyo y control de cumplimiento de obras, asesoramiento general y
representacion ante autoridades y/o empresas en la Republica Argentina a operadoras,
concesionarias 0 propietarias de servicios y/o instalaciones para la prestacion de servicios de
transporte ferroviario de carga y/o pasajeros.

Tabla 11: Composicién accionaria de la Empresa “Transportes Continentales S.A.” al 31 de marzo de 2026

Nombre o Razon Social i eliss (E_n pesos No_. i Participacion
argentinos) acciones
Ferroviaria Oriental S.A. ARS$ 3.223.428 3.223.428 90,00%
Trenes Continentales S.A. AR$ 358.159 358.159 10,00%

TOTALES ARS$ 3.581.587 3.581.587 100,00%
Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

FERROVIARIA ORIENTAL S.A. tiene participacion accionaria y vinculacion por propiedad, en la empresa
denominada “Sociedad Aigre S.A.”, constituida en fecha 1 de octubre de 1993, domiciliada en la ciudad de
Montevideo, Uruguay y adquirida por Ferroviaria Oriental S.A. en fecha 7 de enero de 2014, su objeto principal
es: a) realizar y/o administrar operaciones comerciales e industriales en los ramos y anexos de alimentacion,
articulos de oficina, automotriz, bebidas, carne, caucho, cine, combustible, cuero, electrénica, fibras sintéticas,
joyeria, papel, plastico, quimica, television, textil, turismo y vestimenta; b) Realizar y/o administrar inversiones
en titulos, bonos acciones, cédulas, debentures, letras operaciones agropecuarias Yy financieras,
construcciones, participacion o adquisicion de empresas que operen en los ramos preindicados, importacion,
exportacién, comisiones, representaciones, reaseguros, seguros y explotacion de marcas y bienes
incorporales analogos; ¢) Compra, venta, hipoteca, arrendamiento y toda clase de operaciones con bienes
inmuebles. A partir de la gestién 2014, se incluye en esta linea de los estados financieros: i) los estudios de
factibilidad para el desarrollo y expansion de las operaciones que la Sociedad esta realizando en Bolivia y
Argentina y ii) un valor llave por la inversién adquirida en AIGRE S.A.

Tabla 12: Composicién accionaria de la Empresa “Sociedad Aigre S.A.” al 31 de marzo de 2026

Importe (En No. de
délares) acciones

Nombre o Razon Social Participacién

Ferroviaria Oriental S.A. US$ 50.000 100,00%
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Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

FERROVIARIA ORIENTAL S.A. tiene participacion accionaria y vinculacion por propiedad, en la empresa
denominada “Ferroviaria Oriental Participacoes S.A.”, la cual tiene por objeto principal la prestacion de
servicios de transporte en general, especialmente transportes por ferrocarril, nacionales o internacionales, por
cuenta propia o por cuenta de terceros 0 en asociacion con otros, en cualquier parte de la Republica
Federativa del Brasil o en el extranjero, bien con actividades relacionados con estos servicios y realizar
inversiones dentro o fuera del Brasil.

Tabla 13: Composicién accionaria de la Empresa “Ferroviaria Oriental Participacoes S.A.” al 31 de marzo de 2026

Nombre o Razon Social irfgesi= (B NO.' de Participacién
reales) acciones
Ferroviaria Oriental S.A. R$ 1.510.365 1.510.365 99,00%
Trenes Continentales S.A. R$ 15.212 15.212 1,00%

TOTALES R$ 1.525.577 1.525.577 100,00%
Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A

FERROVIARIA ORIENTAL S.A. tiene participacion accionaria y vinculacion por propiedad, en la empresa
denominada “Logistica Continental S.A.”, la cual tiene por objeto la prestacion de servicio de transporte en
general, especialmente el transporte ferroviario, nacional o internacional por su cuenta o cuenta de terceros,
todavia en sociedad con terceros, en cualquier parte de la republica federativa del Brasil o del exterior, bien
como actividades relacionadas a este servicio o0 a las inversiones especificadas a seguir:

a) Prestar servicios publicos de transporte de pasajeros, carga y/o hidrocarburiferos a través de vias
ferroviarias aéreo o fluviales mediante concesiones, licencias y/o autorizaciones exigidas concordante
a la legislacion aplicable conforme al caso.

b) Desenvolver actividades relacionadas a los servicios de transporte como a operacion de estaciones,
terminales de carga y/o pasajeros, puertos, almacén, estaciones de transferencia de carga y otras.
Almacenaje y distribucién, bien como actividades relacionadas a operacién de terminales de
almacenamiento y combustible, liquidos y proveedores.

c) Compras o adquirir, construir, mantener, recuperar y utlizar maquinas, terrenos, edificios,
equipamientos, vehiculos terrestres, ferroviarios, aéreos y fluviales de cualquier especie, propiedad e
instalaciones que puedan ser Utiles o que permitan la continuidad o éxito de cualquiera de una de las
actividades que componen el objeto social de la compaiiia.

d) Realizar/ por cuenta propia o en sociedad con terceros negocios de contratacion de obras publicas y
de infraestructura, puertos, linea ferroviaria o carretera. Estaciones de transferencia de carga y
almacenes. Prestacion de servicios de logistica integral.

e) Prestacién de servicios de apoyo y control de conformidad de obras, consultoria en general y
representacion mediante autoridades y/o empresa en la republica federativa del Brasil a operadores,
concesionarios o propietarios del servicio y/o instalaciones para la presentacion del servicio de
transporte ferroviario de carga y/o pasajeros.

f) Invertir, comprar, incorporar, mantener, constituir y/o ser accionista de la sociedad dentro o fuera de
Brasil.

Tabla 14: Composicién accionaria de la Empresa “Logistica Continental S.A.” al 31 de marzo de 2026

Importe (En No. de
(CEIES)) acciones

Ferroviaria Oriental Participacoes S.A. R$ 4.499 4.499 99,98%

Nombre o Razén Social

Participacion
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Ferroviaria Oriental S.A. R$1 1 0,02%

TOTALES R$ 4.500 100,00%
Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A

FERROVIARIA ORIENTAL S.A. tiene participacion accionaria y vinculacion por propiedad, en la empresa
denominada “Industria de Transporte Bromber S.R.L.”, la cual tiene por objeto:

a)

b)

c)

d)

Realizar por cuenta propia, ajena y/o asociada a terceros, tanto en el pais como en el extranjero, las
actividades de produccion, creacion y ensamblaje de vagones para trenes y conteiners, soluciones
integrales en acero, realizaciéon de disefios de vagones de todo tipo y otros elementos Utiles para el
transporte terrestre, fluvial, maritimo y aéreo; fabricacion y montajes metalmecanico. Importacién de
maquinarias y herramientas e insumos utilizados en el rubro descrito. Asesoramiento,
comercializacion y prestacién de los servicios del rubro.

Realizar por cuenta propia, ajena y/o asociada a terceros, tanto en el pais como en el extranjero, los
servicios de remodelacién, reparacién, mantenimiento y cualquier otro tipo de servicio para el
transporte férreo, carretero, fluvial, maritimo y aéreo.

Comprar o adquirir, construir, mantener, rehabilitar, operar y usar maquinas, terrenos, edificios,
equipos, vehiculos terrestres, de todo tipo, depdsitos, plantas de transformacion o procesamiento,
propiedades e instalaciones que puedan ser Utiles o conducentes al logro de cualquiera de las
actividades que componen el objeto de la sociedad.

Realizar directamente la importacion, exportacion, representacion, distribucion, comercializacion y/o
industrializacion de productos metalmecanicos, especificamente de vagones de trenes de todo tipo,
asi como todo tipo de maquinaria, sus implementos, accesorios o0 repuestos y demas elementos
auxiliares para facilitar la comercializacién y/o guarda de los productos o subproductos adquiridos,
vendidos o en depésito, por cuenta propia o de terceros.

Tabla 15: Composicion accionaria de la Empresa “Industria de Transporte Bromber S.R.L.” al 31 de marzo de 2026

Nombre o Razo6n Social e (& NO.' de Participacion
(CEIES)) acciones
Ferroviaria Oriental Participacoes S.A. R$ 887.400 8.874 51,00%
Carlos Caballero S.R.L. R$ 852.600 8.526 49,00%

TOTALES R$ 1.740.000 100,00%
Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

FERROVIARIA ORIENTAL S.A. tiene participacion accionaria y vinculacion por propiedad en la empresa
denominada “Green Dock Ltda.”, una sociedad de responsabilidad limitada constituida el 30 de octubre de
2013 bajo las leyes de las Islas Virgenes Britanicas, inscrita con matricula de comercio N.° 179644. El objeto
principal de Green Dock Ltda. consiste en la prestacion de servicios de consultoria y la realizaciéon de otras
actividades comerciales relacionadas con su objeto social.

Tabla 16: Composicién accionaria de la Empresa “Green Dock Ltda.” al 31 de marzo de 2026
N° de

Nombre o Razén Social . Participacion
acciones

Ferroviaria Oriental S.A. 50.000 100,00%
Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A.
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6. DESCRIPCION DEL EMISOR Y SU SECTOR

6.1. Informacién histoérica del Emisor

Como producto del proceso de capitalizacién emprendido por el Gobierno de Bolivia, mediante Escritura
Puablica N° 3134/95 de fecha 23 de noviembre de 1995, otorgada por la Notaria de Fe Publica N° 40 del Distrito
Judicial de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la sefiora. Claudia M. Vasquez Santistevan, se constituy6 la
Sociedad denominada Empresa Ferroviaria Oriental Sociedad de Economia Mixta S.A.M. (FCO S.A.M), con
la participacion de la Empresa Nacional de Ferrocarriles ENFE como Sector Puablico y los trabajadores de
ENFE como Sector Privado.

Con fecha 14 de marzo de 1996, la ex Superintendencia de Transportes del Sistema de Regulacién Sectorial
(SIRESE), en representacion del Estado Boliviano, concedid el Servicio Publico Ferroviario de Carga,
Pasajeros y Encomiendas de la Red Oriental a favor de FCO S.A.M. por el plazo de 40 afios, mediante
Contrato de Concesion constante en la Escritura Publica N° 135B/96 otorgada por ante la Notaria de Gobierno
a cargo de la Dra. Natividad Revilla de Teran del Distrito Judicial de La Paz. En la misma fecha, otorgd también
la consiguiente Licencia para el uso, goce, explotacion y administracion los Bienes afectados al Servicio
Publico Ferroviario, mediante Contrato de Licencia constante en la Escritura Publica N° 136/96 extendida por
ante la misma Notaria de Gobierno.

Finalmente, en fecha 5 de Julio de 1996, en mérito a la Ley de Capitalizacién N° 1544, Decreto Supremo N°
24167 y Resolucion Administrativa N° 04912/96, emitida por la Secretaria Nacional de Industria y Comercio,
la Sociedad de Economia Mixta FCO S.A.M fue objeto de transformacion o conversién en Sociedad Andnima
bajo la nueva denominacion de Empresa Ferroviaria Oriental S.A. (FCO S.A.), mediante Escritura Publica N°©
63/96 otorgada por ante la Notaria de Fe Publica N° 54, a cargo de la Dra. Tatiana Nufiez Ormachea del
Distrito Judicial de La Paz.

Mediante Escritura Plblica N° 792/2002 de 24 de junio de 2002, otorgada por ante la Notaria de Fe Publica
N° 49, a cargo de la Dra. Nelva Ulloa Sandoval del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, se modifica
parcialmente el Objeto de la Sociedad, ampliandolo a otros servicios relacionados con el principal, como es
la operacion de Plantas de Almacenaje de combustible de consumo propio.

Mediante Escritura Publica N°1063/2002 de 26 de agosto de 2002, otorgada por ante la Notaria de Fe Publica
N° 49, a cargo de la Dra. Nelva Ulloa Sandoval del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, se modifica la
denominaciéon de la Sociedad, pasando de ser Empresa Ferroviaria Oriental S.A. con sigla FCO S.A., a
simplemente Ferroviaria Oriental S.A. con sigla FO S.A.

Mediante Escritura Publica N° 433/2011 de fecha 10 de junio de 2011, otorgada por la Notaria de Fe Publica
N° 67 del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la sefiora Tanya Teresa Prada Junis, se
realizé la ampliacion del objeto social de la empresa, incorporando el invertir, comprar, adquirir, mantener y/o
formar parte de sociedades por acciones o de responsabilidad limitada, sea dentro o fuera de Bolivia,
adquiriendo o manteniendo participaciones y/o inversiones en dichas sociedades.

6.2. Descripcién del sector que se encuentra Ferroviaria Oriental S.A.
El sector del transporte representa uno de los sectores mas importantes de la economia y es un sector que
por sus caracteristicas, los modos que abarca y su importancia tiene un comportamiento creciente, acorde
con las necesidades del mercado.

Este sector abarca diferentes modos de transporte, entre los que se encuentran: el transporte aéreo, el
transporte acuatico que a su vez consta del transporte fluvial, lacustre y maritimo y el transporte terrestre que
consta del transporte ferroviario y carretero.

6.2.1. Transporte Aéreo

En el modo aéreo, operan lineas aéreas comerciales nacionales e internacionales, avionetas privadas
registradas en la Direccion General de Aerondutica Civil y la linea aérea militar comercial.

Hasta el afio 1992 sélo funcionaban dos lineas aéreas internas: Lloyd Aéreo Boliviano (LAB) y Transportes
Aéreos Militares (TAM), ambas empresas publicas. Actualmente los servicios de transporte aéreo regular
interno, son prestados por tres operadores nacionales: BoA, AMASZONAS y TAM, éste ultimo, como operador
militar comercial que esta vinculado al sistema de aviacion civil.
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Ademas de los operadores nacionales y en virtud a los Convenios y Acuerdos de Transporte Aéreo
Internacional suscritos por Bolivia, los servicios regulares de transporte aéreo de pasajeros, carga y correo
en rutas internacionales son atendidos por aerolineas extranjeras tales como: Aerolineas Argentinas,
American Airlines, GOL, LAN Airlines Chile, Copa Air, Avianca, TAM MERCOSUR, AIR EUROPA, LAN Peru
e lberia.

6.2.2. Transporte Acuatico
El modo acuéatico en Bolivia lo conforma el transporte fluvial y lacustre. El transporte fluvial en el pais esta
representado por dos sistemas: el amazonico y el de la cuenca del Rio de la Plata, y el transporte lacustre
representado principalmente por el sistema endorreico del Lago Titicaca.

El transporte fluvial es bimodal, carretero-fluvial en el caso amazonico y ferroviario-fluvial en el caso de la
cuenca de la Plata.

e Transporte fluvial en la Amazonia Boliviana:
La regién amazonica estd constituida por rios y arroyos que comprenden a los departamentos de
Cochabamba, Santa Cruz, Pando, Beni y La Paz que fluyen en su mayoria hacia los ejes principales con
2.900 Km. de rios navegables y a los ejes o via secundarias con 2.000 Km.

Entre los rios de los ejes principales figuran en orden de importancia el Ichilo-Mamoré (Beni) y el rio Madre
de Dios como vias secundarias se tiene el rio Iténez, Tahuamanu, Orthon, el Yacuma y el eje de los rios San
Luis, San Pablo, Itonamas.

El principal es el Ichilo-Mamoré que tiene una navegacion de 1.430 Km. Entre los puertos terminales de Puerto
Villarroel y Sucre, le sigue el rio Beni con 720 Km. desde Puerto Salinas a Riberalta, continuando hasta
Cachuela Esperanza con 131 Km. El rio Madre de Dios vincula Puerto Heath con Riberalta con 483 Km. y
Puerto Maldonado en la Republica del Perd a 100 Km., aguas arriba de Puerto Heath.

» Eje Ichilo-Mamoré:
El eje Ichilo-Mamoré, es el que presenta el mayor movimiento de carga en el ambito nacional. Sus afluencias
fluviales hacen de éste eje el de mayor transito, uniendo puertos importantes como Puerto Villarroel
(Cochabamba), Puerto Almacén (Trinidad) y Puerto Sucre (Guayaramerin).

» Eje Beni-Madre de Dios-Orthon:
Sistema de tres grandes hidrovias, Rios: Beni, Madre de Dios y Orthon. El Rio Beni va desde Puerto Linares
en el departamento de La Paz hasta Puerto Cachuela Esperanza en el departamento del Beni con una longitud
de 1.028 Km.

El Rio Madre de Dios va desde Puerto Maldonado en el Perl hasta Puerto Heath en Bolivia y desde Puerto
Heath hasta Riberalta con una longitud aproximada de 600 Km. El Rio Orthon va desde Puerto Rico hasta la
confluencia Rio Orthon-Rio Beni, con una longitud de315 Km.

e Cuencade la Plata:
En el sistema de la cuenca de la plata se encuentra la Hidrovia Paraguay-Parana como sistema principal.

» Hidrovia Paraguay-Parana:
Es la via mas importante para el acceso de Bolivia al océano Atlantico. El sistema hidrogréfico Paraguay-
Parana tiene una extension de 3.442 Km. desde sus cabeceras en el puerto de San Luis de Caceres (interior
del Estado de Mato Grosso del Norte de Brasil) hasta el delta de los rios Parana a la altura del puerto uruguayo
de Nueva Palmira (desembocadura del rio Uruguay en el rio de la Plata), permitiendo el acceso de Bolivia al
mercado brasilero, partiendo de Puerto Suarez (Bolivia) y llegando a Céaceres en Brasil.

» Canal Tamengo:
Como Hidrovia navegable secundaria se encuentra el Canal Tamengo. Se constituye en el acceso boliviano
desde Laguna Céceres al Rio Paraguay con la presencia de dos puertos: Central Aguirre y Gravetal. El
comercio de granos, especialmente soya es uno de los productos mas significativos para el puerto Aguirre.
En este puerto se manejan tres tipos de carga diferentes: el granelero, el de liquidos y la exportacion de
azlcar y otras mercancias.
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A mediano y largo plazo se prevé la consolidacion de un polo de desarrollo en la regiéon de El Mutln, que
incluye las obras de infraestructura fisica de transporte, como ser la conexion vial entre Puerto Suéarez y
Puerto Busch, el desarrollo portuario y la conclusiéon de la carretera que une Santa Cruz con Puerto Suarez;
la construccion de plantas termoeléctricas y otras que permitirian la industrializacion del gas (Urea y
fertilizantes), y el desarrollo del proyecto minero de El Mutdn. La concrecion de estos proyectos haria que el
transporte sobre la Hidrovia Paraguay-Parana se incremente notablemente.

e CuencaEndorreica del Lago Titicaca:

El transporte lacustre se realiza fundamentalmente en el Lago Titicaca que tiene en Guaqui su Unico puerto.
Los productos comercializados en este puerto son azlcar, aceite de soya, trigo y torta de soya.

Debido a que el lago Titicaca, por su ubicacion, historia (lago sagrado de Los Incas) y la caracteristica que
tiene al ser el lago navegable mas alto del mundo, es un lugar turistico, posee una flota mercante conformada
en su mayoria por embarcaciones de recreo, deportivas y pasajeros.

6.2.3. Transporte terrestre

El modo terrestre esta conformado por el transporte carretero y férreo, y en total ambos representan en
promedio el 93% del transporte total de pasajeros y el 75% del transporte de carga.

e Transporte Férreo:

El sistema ferroviario tiene una longitud de 3.697 Km. y esta dividido en dos redes que no estan conectadas
entre ellas (Red Andina y Red Oriental). Hasta el afio 1995, el sistema de transporte ferroviario estuvo
administrado por la Empresa Nacional de Ferrocarriles (ENFE), que contaba con 4.000 empleados y una
capacidad potencial de la via de 5 millones de toneladas. Los volimenes de transporte en 1996, fueron de
1.4 millones de toneladas, que en ese entonces representaban el 75% de su capacidad. Los principales paises
de conexion eran Argentina via Villazon y Yacuiba, Brasil a través de Puerto Suérez, Per( por Guaqui y Chile
a través de Charafia y Avaroa.

» Red Oriental
La red ferroviaria oriental cuenta con 1.244 Km. de via de trocha métrica, de los cuales 643 Km. corresponden
al sector Este, 539 Km. al sector sur y 62 Km. al ramal norte. Esta red es operada por Ferroviaria Oriental
Sociedad Andnima (FOSA) y conecta la ciudad de Santa Cruz con Argentina (Yacuiba-Pocitos) y Brasil
(Puerto Suéarez-Quijarro-Corumba).

» Red Andina
La red ferroviaria andina cuenta con 2.274 Km. donde los corredores de ésta son: Avaroa, Charafia y Villazon.
Esta red es operada por la Empresa Ferroviaria Andina Sociedad Anénima (FCASA) y conecta la ciudad de
El Alto con Chile (Charafia-Arica) y Pert (Guaqui), y Potosi con Chile (Avaroa- Antofagasta) y Argentina
(Villazén-La Quiaca).

e Transporte Carretero:
El transporte carretero es realizado tanto por vehiculos publicos, como privados. Segun la clasificacion del
INE, el parque automotor publico esta conformado por omnibuses, microbuses, minibuses, taxis, trufis y otros.
En los ultimos 10 afios, el parque automotor se ha incrementado considerablemente, destacandose el
incremento en los vehiculos de transporte oficial y particular.

6.3. Principales Productos del Emisor
La empresa opera en el Oriente de Bolivia, conectando la ciudad de Santa Cruz de la Sierra con Argentina a
través de Yacuiba, con Brasil a través de Puerto Suarez - Quijarro — Corumba, y con el norte hacia Warnes
y Montero. La red ferroviaria cuenta con 1.244 kildbmetros de via de trocha métrica, de los cuales 643
kilbmetros corresponden al sector Este, 539 kilémetros al sector Sur y 62 kilémetros al ramal norte.

Actualmente Ferroviaria Oriental S.A. se encuentra dedicada al transporte de carga. Ferroviaria Oriental S.A.
atiende a clientes de los sectores agricola, siderurgico, industrial, minero y de hidrocarburos, destacandose
los siguientes transportes:
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» Soya y derivados: Un parque remolcado compuesto por bodegas, contenedores y tolvas
graneleras, con capacidad de transporte de mas de 40 toneladas por vagoén, sirve a las principales
industrias del sector oleaginoso.

» Transporte de Liquidos: La empresa ha logrado la certificacion de un parque de vagones tanques
especiales para el transporte de liquidos, destacandose el movimiento de hidrocarburos, ademas
de alcohol, aceite de soya y girasol, entre otros.

» Productos Industriales: Transporte de productos de alto valor agregado, especialmente de
productos industriales como el hierro, acero, cemento, papel, polietileno, abono, linea blanca,
lubricantes, vidrio, productos y articulos de plasticos, repuestos y materiales eléctricos.

e Servicios adicionales:
» Transporte Puerta a Puerta desde el origen de la carga hasta sus almacenes, completando toda la
logistica necesaria.
Asesoramiento sobre las mejores practicas de Comercio Exterior.
Transbordos.
Almacenaje.

Y V V

e Beneficios:

Capacidad de transportar grandes volimenes.

Seguridad para su carga.

Tarifas competitivas.

Formalidad y Solvencia empresarial.

Red de oficinas propias en fronteras, recintos aduaneros y zonas francas.
Alianza estratégica con recinto aduanero en el interior de Brasil (Agesa).
Informacién precisa y en tiempo oportuno sobre la situacién de su carga.

VVVYVYVYYVVY

6.4. Ventas Netas de Servicios

Los principales productos que transporta Ferroviaria Oriental, se pueden agrupar en cuatro categorias: Soya
y Derivados, Hidrocarburos, Cemento y Productos Industriales (fierro, polietileno, papel, entre otros). Desde
la gestion 2018, con la inauguracién de la planta de Urea y Amoniaco de YPFB ubicada en Bulo Bulo, la
empresa adicionalmente transporta Urea Granulada.

A continuacidn, se presenta la participacion de mercado histérica para estos principales rubros:

Tabla 17: Ventas de Ferroviaria Oriental S.A. Soya y derivados al 31 de marzo de 2026

SOYA Y DERIVADOS

Exportaciones™ Exportacién Pto. Transp. Fo PARTIC. FO
s Suarez — Yacuiba ™ S A ™ S.A. (%)

Gestion

2018 1.977.115 988.890 860.539 87%
2019 2.046.969 977.899 776.708 79%
2020 2.087.634 699.280 556.839 80%
2021 2.458.698 683.856 599.775 88%
2022 2.940.724 971.121 944.183 97%
2023 2.765.948 999.609 965.720 97%
2024 2.227.661 507.290 549.748 108%
2025 2.568.442 828.792 518.022 69%
Marzo 2026 362.027 30.096 63.184 209%

Fuente: INE, Estadisticas FO

34



Tabla 18: Ventas de Ferroviaria Oriental S.A. Hidrocarburos al 31 de marzo de 2026

HIDROCARBUROS

o : Exportacion Pto. Transp. Fo PARTIC. FO
™

2018 1.442.135 486.088 341.753 70%
2019 1.917.227 680.705 332.009 49%
2020 1.031.197 215.588 115.858 54%
2021 1.942.477 445.276 151.171 34%
2022 2.124.559 255.125 213.610 84%
2023 2.267.600 214,737 175.500 82%
2024 2.457.247 62.277 79.682 128%
2025 2.837.470 135.276 0 0%
Marzo 2026 410.536 12.862 0 0%

Tabla 19: Ventas de Ferroviaria Oriental S.A. Cemento al 31 de marzo de 2026

Fuente: INE, Estadisticas FO

CEMENTO

Gestion Exportaciones™ SE ;(f)ec;ria?aécr:li?: ™ TrgrjAs_p'l.'MFo PASR; _I C(:%I):O
2018 3.757.392 795.456 433.261 54%
2019 3.900.345 878.446 412.460 47%
2020 3.206.834 711.422 344.500 48%
2021 3.606.959 921.384 441.258 48%
2022 3.888.571 1.057.138 384.425 36%
2023 3.977.361 1.089.256 419.155 38%
2024 4.059.121 1.056.358 457.390 43%
2025 4.099.566 1.049.232 530.837 51%

Marzo 2026 537.819 171.816 98.300 57%

Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

Tabla 20: Ventas de Ferroviaria Oriental S.A. Productos Industriales al 31 de marzo de 2026
IMPORTACION PRODUCTOS INDUSTRIALES

Gestion Exportaciones™ SE ;(rp;c;ria?aécrLint: ™ TrgrjAs_p'l.'MFo PASR; .I C(i%l):O
2018 2.571.847 868.971 288.627 33%
2019 2.476.005 830.724 257.329 31%
2020 1.914.361 713.772 179.803 25%
2021 2.236.291 848.710 242.850 29%
2022 2.192.160 884.761 237.945 27%
2023 2.161.212 816.011 182.234 22%
2024 2.444.306 698.309 123.228 18%
2025 2.905.308 824.780 192.329 23%

Marzo 2026 756.099 188.419 36.396 19%

Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A.
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Tabla 21: Ventas de Ferroviaria Oriental S.A. Urea al 31 de marzo de 2026

UREA

Gestién Exportaciones™ Exportacion Pto. Transp. Fo PARTIC. FO
Suarez — Yacuiba ™ S. A ™ S.A. (%)*

2018 238.795 237.795 225.860 95%
2019 305.678 304.613 307.352 101%
2020 21.736 2.430 2.175 89%
2021 49.072 49.047 92.613 189%
2022 328.504 301.720 167.709 56%
2023 232.021 182.801 64.974 36%
2024 507.325 393.810 117.930 30%
2025 482.726 388.976 138.457 36%

Marzo 2026 117.903 102.104 31.713 31%

Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

(*) Ferroviaria Oriental tiene a su cargo el transporte integral del producto desde la planta ubicada en Bulo Bulo. Desde septiembre de 2021 (fecha de reinicié de operaciones de la
Planta de Amoniaco y Urea) se cambi6 la logistica y una parte del transporte se realiza en camiones que en su mayoria son subcontratados por Ferroviaria Oriental.

6.5. Descripcion General de las actividades y negocios del Emisor
Ferroviaria Oriental S.A. es una empresa boliviana de transporte de carga y pasajeros que opera desde 1996
en el Oriente de Bolivia, mediante una concesion por 40 afios, conectando la ciudad de Santa Cruz de la
Sierra con Argentina a través de Yacuiba, con Brasil a través de Puerto Suarez - Quijarro — Corumba, y con
el norte hacia Warnes y Montero.

La red ferroviaria cuenta con 1.244 kildbmetros de via de trocha métrica, de los cuales 643 kilobmetros
corresponden al sector Este, 539 kilometros al sector Sur y 62 kildbmetros al ramal norte del Departamento.

La red permite tener acceso a los puertos del Atlantico: Santos y Paranagud, en Brasil, por el sector Este a
través de las vias del operador ferroviario Rumo y a los puertos de Buenos Aires y Rosario, en Argentina, por
el sector Sur en conexién con el Belgrano Cargas. Ademas, por la Hidrovia Paraguay - Parand, sobre la base
de un sistema de transporte intermodal permite acceder a los mismos puertos de Argentina y al Puerto de
Nueva Palmira, Uruguay.

El conocimiento del negocio y la aplicacion de una estrategia de largo plazo han permitido a la empresa
incrementar sus volimenes de carga, acompafiando de esta manera, el crecimiento del comercio exterior
boliviano a través de soluciones seguras e integrales de logistica y transporte.

6.5.1. Transporte de carga:

En la gestion 2025 nuestra empresa sufrié los efectos de los incendios forestales y la sequia, que afectaron
significativamente la produccion agroindustrial y la bajante de agua en la hidrovia Paraguay — Parana, ademas
de la escasez de dolares y combustibles. Estos factores provocaron una baja produccion de soya y por ende
menos transportes y carga de importacién. Al cierre de la gestidn, se lograron transportar 1.616.082 TM de
carga en general, un 10% mas que la gestion anterior. Del total transportado 1.406.454 TM correspondieron
al Sector Este y 209.628 TM al Sector Sur. En cuanto a toneladas — kildmetro se lleg6 a transportar 932.875
en la gestion.

La carga transportada esta agrupada en tres rubros: exportacion, importacion y regional. El comportamiento
del afio para cada rubro fue el siguiente:

e Lacargade exportacion sumé 719.115 toneladas, representando un 44,5% sobre el total transportado.
Los principales productos fueron: soya y derivados 60,7%, Urea 19,3%, Otras Mercancias 2,1% por el
Este y Soya al Sur 17,9%.

e La carga de importacion transportada fue de 193.784 toneladas, representando un 12,0% del total.
Los principales productos fueron: Otras mercancias al Este 39,2%, Fierro de construccién 30,0%,
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Importaciones al Sur 9,7%, Acero en general 8,8%, Fierro al Sur 6,1%, Papel 4,3%, Trigo en grano
1,3% y Otras mercancias al Sur 0,60 %

e Encargaregional se transportaron 703.183 toneladas, teniendo una participacion de 43,5% en el total,
siendo sus principales productos: cemento 77,7%, otras mercancias 19,8%, Aceite de Soya 1,41% y
Diesel oil 1,09%.

e Los Servicios de Logistica, desarrollados para brindar soluciones integrales a nuestros clientes,
agregandoles valor e incrementando la competitividad de nuestros clientes. Los ingresos por servicios
logisticos llegaron a $us 2,96 millones, producto de servicios adicionales al transporte ferroviario, para
cargas como urea, cemento y diversas mercaderias de importacion, complementando la operacién del
transporte ferroviario, con servicios de almacenaje, distribucion, transbordos y otras operaciones
suplementarias y de valor agregado.

6.5.2. Infraestructura
En la gestién 2025, La infraestructura en diferentes puntos de la red registré importantes mejoras, abarcando
obras y proyectos. Los trabajos de via ejecutados incluyeron la colocacién de 44.733 durmientes de madera,
la adicion de 84.083 sujeciones elasticas (clips) y la incorporacion de 2.346 metros cubicos de balasto,
permitiendo de esta manera eliminar tramos y sectores de via con deficiencias y los tramos donde los trenes
pesados tienen dificultades (eficiencias operativas), mejorando de esta manera la capacidad portante de via
y otorgandole mayor estabilidad y capacidad drenante.

Se ejecutd 62,1 Km de nivelacion mecanizada de via en el sector Este y Norte, logrando el mejoramiento
sustancial de la geometria (nivelacion y alineaciéon) de la via. Ademas, se realizaron 105,7 km de
mejoramiento y mantenimiento intensivo de la via en los tres sectores, enfocando los trabajos en acompafiar
las eficiencias operativas.

Las precauciones transitorias suman 132,7 Km totalizando 124 puntos en promedio, debido a las afectaciones
por lluvias, ademas de algunas patologias que se presen por las elevadas temperaturas que se han
prolongado por muchos meses, motivo por el cual se ha venido paliando la situacién con la ejecucién de
trabajos en toda la red.

Se ejecutaron obras hidraulicas y defensivos para proteger los puentes en rios, arroyos y quebradas. Se
construyeron dos obras tipo paso abierto, se mejoré una alcantarilla, se canalizé dos cursos de agua, se
construyeron seis obras de defensivo hidraulicos. En los tres sectores se construyeron defensivos en
diferentes rios y cuencas, lograndose proteger la infraestructura ferroviaria ante los desbordes de rios,
garantizando la continuidad de las operaciones.

Como Parte de la Gestién con clientes y potenciales clientes, se han realizado mantenimientos a Desvio
Ferroviario Granorte, IOL Pailén, Itacamba Yacuces, otros menores.

6.5.3. Medio Ambiente

Dentro del marco de lo establecido en la Normativa Ambiental vigente; uno de los Objetivos Dentro del marco
de lo establecido en la Normativa Ambiental vigente; uno de los objetivos principales fue la conclusion exitosa
de la Renovacion de la Licencia Ambiental y Licencia para actividades con Sustancias Peligrosas de la Red
Oriental conocida como “Licencia Madre”, ante la Autoridad Ambiental Competente Nacional; la cual esta en
vigencia hasta abril 2034.

Durante la gestién 2025; Ferroviria Oriental se enfocé en fortalecer la Gestion Ambiental aplicada a las
operaciones; buscando generar mecanismos que promuevan las buenas practicas ambientales en nuestros
colaboradores internos y externos; es de esta manera que se encararon dos proyectos importantes los cuales
consistieron en:

e El enfoque del area se centrd en fortalecer la Gestion Ambiental aplicada a nuestras operaciones,
buscando generar mecanismos que promuevan las buenas practicas ambientales entre nuestros
colaboradores, es de esta manera que se encararon dos proyectos importantes para mejorar la gestién
de Residuos Se realizaron jornadas de capacitaciéon a los colaborado- res donde se abordaron
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tematicas ambientales compatibles con nuestras actividades, como ser la segregacion adecuada de
los residuos generados en areas operativas, el manejo de sustancias peligrosas y la atencion a
contingencias ambientales.

e Se dio continuidad a los proyectos economia circular; con el establecimiento de convenios de venta
de residuos reciclables a recicladores legalmente constituidos y con los permisos ambientales
requeridos por la normativa ambiental vigente, logrando evacuar 18 toneladas de estos residuos,
reduciendo los gastos por Disposicién final, proveniente de nuestras operaciones en terminales y
maestranzas.

En el marco del buen relacionamiento institucional con las autoridades e instituciones ambientales, se
realizaron donacion de plantines de especies nativa en alianza con la agrupacion Amigos del Arbol al
municipio de Puerto Quijarro.

6.5.4. Mantenimiento Equipo Rodante

La disponibilidad de locomotoras alcanzé el 82,8%, cumpliendo lo requerido por el &rea de operaciones para
la gestién 2025. Considerando la necesidad de disponibilidad y las estrategias de eficiencia en la operacion,
nuestra gestion se enfocé en maximizar el cumplimiento de los requerimientos operativos y trabajar en la
confiabilidad de las locomotoras. También se consolidé la modernizacion de nuestras locomotoras de linea
incorporando inyeccién mecénica e incorporando un gobernador electrénico a 13 unidades, que junto a las 7
locomotoras modernas con inyeccién electrénica permiten a nuestra flota de locomotoras de linea un consumo
de combustible més eficiente.

Con relacion a la disponibilidad de vagones, este indicador fue del 95%, superando nuevamente la meta. La
gestion de mantenimiento de vagones se enfocé en cumplir con los requerimientos operativos, optimizar los
ciclos de mantenimiento preventivo y gestionar las fallas recurrentes para eliminar sus causas. Asimismo, en
respuesta al requerimiento comercial se continu6 trabajando en optimizar los procesos de cambios de tipo de
parque que nos permiten atender diferentes productos.

Con el objetivo lograr mayor eficiencia, como parte de las medidas de reduccién de costos para mitigar el
incremento de precios a nivel internacional se desarroll6 el proyecto de overhaul de las locomotoras C23EMP
de tal manera de que el 100% de las actividades se realicen en nuestros talleres. Como producto de este
trabajo de ingenieria, se inicio el overahul del motor diésel en el mes de diciembre de 2025.

6.5.5. Sistemas y Telecomunicaciones
El &rea de tecnologia centré sus objetivos estratégicos enfocados en la reduccion de los gastos operativos
del area y en la innovacién tecnoldgica, a través de proyectos con enfoque en la generacién de valor al
negocio.

e Proyectos de innovacion Tecnoldgica: Sistema de Gestion Documental para el Area Legal
Se realiz6 el disefio e implementacion del nuevo Sistema de Gestién Documental para el Area Legal, que
permite la administracién centralizada de los documentos de la empresa, seguridad en el acceso a los
mismos, reduccién de tiempos de actividades, mejorando la productividad e implementacion de flujos de
trabajo eficientes, mejoras en la calidad, trazabilidad y disponibilidad de la informacion, ademas de brindar
una plataforma para potencia la mejora continua.

e Administracion y Andlisis de Costos Operativos

Uno de los principales objetivos estratégicos para la gestion es la de reduccion de gastos, para lo cual se
desarrollé un sistema de Administracion y Andlisis de Costos Operativos, el cual al realizar el tratamiento de
la informacidén adquirida mediante los sistemas operativos de transporte nos permiten:

o Identificacion y cuantificacion de costos para trenes de carga.
o lIdentificacion y cuantificacion de costos en movimientos Pre/Post carga de mercaderia.
o Estimacién de costos de un nuevo transporte (Viabilidad de la capacidad instalada).
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o Identificacion y Desarrollo de indicadores de eficiencia y calidad.

e Paso alaeradigital de Radiocomunicaciones en el Sector Este

Dentro de los proyectos de innovacion tecnoldgica con herramientas de Ultima generacién, fue implementado
con mucho éxito un sistema digital de Radiocomunicaciones en el Sector Este subdivision 3, zona Cerro El
Portén, el cual nos permite una comunicacion mucho mas eficiente, entre sus principales caracteristicas
podemos destacar:

Calidad de audio mejorada en las comunicaciones.

Capacidades de Cobertura y alcance incrementados.

Garantiza la privacidad en comunicaciones.

Permite llamadas simultaneas.

Permite el uso de datos como mensajes de texto, lo cual permite el envio de instrucciones en
computadoras y pantallas de abordo

Permite el seguimiento de la ubicacion mediante GPS integrado.

o Bajar costos en implementacion de dispositivos al poder utilizar cualquier marca del mercado sin
atarse a un solo fabricante.

O O O O O

O

6.5.6. Recursos Humanos

Durante la gestion 2025, el &rea de Recursos Humanos centrd su gestion en tres ejes estratégicos:
fortalecimiento organizacional, consolidacion de las certificaciones de Calidad y Seguridad y promocion del
bienestar integral del personal, impulsando iniciativas orientadas a la salud y el equilibrio emocional. Uno de
los principales desafios de la gestién fue acompafar y sostener la estructura organizacional vigente en un
contexto de inestabilidad econémica e incertidumbre. Este escenario exigié fortalecer la resiliencia
institucional, promoviendo adaptabilidad, eficiencia y compromiso del personal para garantizar la continuidad
operativa.

6.5.7. Programas de Desarrollo y Bienestar Laboral
6.5.7.1. Plan de Desarrollo Organizacional

El area de Recursos Humanos centré sus esfuerzos en acompafiar la implementacién de la nueva estructura
organizacional, adaptada al contexto actual. Uno de los mayores desafios del afio fue la preparacion para la
certificacion del Sistema de Gestién de Calidad, bajo la norma ISO 9001:2025, un proceso que exigio el
compromiso de todas las areas para actualizar perfiles y descripciones de cargo, garantizando su alineacion
con los estandares de calidad y seguridad ferroviaria. Ademas, se llevé a cabo una exhaustiva reorganizacion
y consolidacién de la documentacion, estructurando archivos mas completos y actualizados para facilitar su
acceso y control.

De manera paralela, se puso un fuerte énfasis en la promocion de la salud y el bienestar de los colaboradores,
implementando diversas acciones para mejorar su calidad de vida y fortalecer su desarrollo integral.

Todo este proceso se desarroll6 bajo escenarios de multiples auditorias internas y externas, lo que demandé
que el personal adquiriera rapidamente nuevas competencias, tanto en el &mbito administrativo como en el
uso de herramientas tecnoldgicas. Estas habilidades resultaron clave para optimizar la gestién de la
informacién y garantizar el cumplimiento de los requisitos exigidos.

La certificacion 1ISO 9001:2015 de Calidad se obtuvo con éxito, consolidando fortalezas estratégicas en el
area de Recursos Humanos y reafirmando su papel clave en la mejora continua y la sostenibilidad de la
empresa.

Ferroviaria Oriental cuenta con los siguientes programas de desarrollo y capacitacion:

e Programa Factor Humano:
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Se consolido el programa del Factor Humano como uno de los pilares mas en importantes en el desarrollo de
la cultura de seguridad de Ferroviaria Oriental. En la gestién 2025 se incorporaron el desarrollo de
competencias para fortalecer la cultura de eficiencia operativa.

El Programa incluye el analisis de los comportamientos a nivel individual, realizando intervenciones en la
actuacion del trabajador, ademas del desarrollo de planes individuales de mejoras en el desempefio laboral.

e Sistema de Gestién del Aprendizaje (SGA):
Es un Sistema de gestion que permite planificar, organizar y controlar el proceso de la formacién, evaluando
de manera sistémica e individual el rendimiento del personal. En la gestion 2025, se consolido la plataforma
de entrenamiento interactivo Nivelat, validando asi la plataforma de autoformacion en base al programa
Learning Management System — LMS, conocido como “CEF FO virtual’, con entrenamiento a través de
internet mediante programas multimedia.

e Centro de Formacioén — Ferroviaria Oriental (CEF — FO):
Se actualiz6 la malla curricular del programa con el objetivo de acelerar el entrenamiento técnico y de
formacion de los nuevos Auxiliares de Maquina, poniendo foco en el Reglamento de Operaciones Ferroviarias,
la seguridad operativa y las précticas focalizadas en las distintas terminales.

6.5.7.2. Programas de Salud

Durante la gestion 2025 se actualizaron las acciones de respuesta inmediata, los procedimientos, protocolos
y normativas internacionales de la OMS-OPS, asi como las normativas nacionales del Ministerio de Salud,
Ministerio de Trabajo y los Servicios Departamentales de Salud (SEDES).

En el marco de los programas de Bienestar y Salud Ocupacional tienen como objetivo primordial garantizar
una buena calidad de vida laboral, se realizaron campafias oftalmoldgicas, analisis de laboratorio clinico a
todos los trabajadores, chequeo médico general e interpretacién de los resultados del laboratorio clinico,
seguimiento a casos criticos con entrega de medicamentos en situaciones especiales, campafias de
vacunacién, asi como la dotacién de botiquines para los trenes, estaciones y oficinas de la empresa. Con un
enfoque preventivo, se realizaron Programas de Primeros Auxilios y charlas educativas sobre el consumo de
alcohol y coca.

6.5.7.3. Programas de Beneficios y Convenios
Con el objetivo de mejorar la calidad de vida de los trabajadores y sus familias y colaborar con el trabajador,
se cuenta con varios convenios que benefician al Trabajador, como ser acuerdos con empresas formales para
beneficiarlo con productos de la canasta familiar y de libreria para los hijos a menores costos, acuerdos con
Opticas, que incluye ayuda econémica en la adquisicién de lentes, convenios con entidades financieras para
la obtencién de créditos para vivienda con bajas tasas de interés y facilidades en el transporte ferroviario sin
costo cuando se producen cambios de base.

6.5.7.4. Becas de Formacion técnica para hijos y esposas o esposos de trabajadores
A partir 2013 se habilité un fondo para otorgar becas parciales en areas técnicas para hijos y esposas o
esposos de trabajadores de la empresa, en Convenio con la Fundacién Infocal. A la fecha se han beneficiado
mas de 84 personas con estas becas.

6.5.8. Clientes de Ferroviaria Oriental S.A
Los principales 10 clientes de Ferroviaria Oriental pertenecen al transporte de Cemento, transporte de material
de construccién y a la Agroindustria. En la gestion 2025, se transportaron diferentes productos para nuestros
clientes, los cuales se pueden agrupar de la siguiente manera:
e Soyay derivados:

Transporte destacado por sus grandes voliumenes, y concentrado en cuatro principales exportadores del
sector: IASA, NUTRIOIL, IOL (PARTNER TRADING) y GRAVETAL, representaron el 36% de los ingresos de
la empresa. Dentro de este flujo se transporta tanto grano, como harina y aceite para el sector soyero en
calidad de exportacion.
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e Transporte de Liquido y Urea:
El transporte de hidrocarburos se destaca con la participacién de dos clientes: YPFB Corporacion para los
transportes de importacion (Diésel oil y Gasolina), e YPFB REFINACION para el transporte de combustible
regional (Diésel oil y Gasolina especial). Asimismo, tienen ingresos por el transporte de exportacion de Urea
de YPFB desde la planta en Bulo Bulo. Estos clientes representaron el 9% de los ingresos.

e Importaciéon Productos Industriales:
Esta compuesto por el transporte de las importaciones de fierro y acero, asi como de productos industriales
como el papel, polietileno, abonos, materiales de construccion y otros, generando el 5% de los ingresos.

e Cemento:
Transporte de cemento regional con ITACAMBA S.A. representando el 34% de los ingresos.

e Importaciones sector Sur:
Estd compuesto principalmente por el transporte de importacion de alimentos del sector sur, los cuales
representan el 2% de los ingresos.

e Otros:
Adicionalmente a los clientes ya mencionados, existen otros sectores que contribuyen a la generacién de
ingresos, donde se destaca el transporte de nuevos productos como el Clinker e insumos agricolas. En la
gestion 2025 representa el 14% de los ingresos.

6.6. Concesiones
En el marco del proceso de capitalizacién, se suscribieron los siguientes contratos principales:

¢ Contrato de Concesion para la prestacion del Servicio Publico Ferroviario: Contrato suscrito por la
Empresa Ferroviaria Oriental S.AM. y la Superintendencia de Transportes del SIRESE en
representacién del Estado Boliviano, con el objeto de otorgar la Concesién del Servicio Publico
Ferroviario Carga, Pasajeros y Encomiendas por el plazo de 40 afios, estableciendo los términos y
condiciones bajo los cuales el concesionario debe prestar dicho servicio, garantizando su cumplimiento
mediante una boleta de garantia girada a favor del Estado por el valor de USD 1.000.000.- (un millén
00/100 dolares de los Estados Unidos de América).Adicionalmente, genera la obligacion del
concesionario frente a la Autoridad de Fiscalizacion y Control Social de Telecomunicaciones y
Transportes, (que asumié los derechos y obligaciones al extinguirse la Superintendencia de
Transportes) al pago de la correspondiente Tasa de Regulacion equivalente a por lo menos el 0,5%
de los ingresos brutos anuales.

e Contrato de Licencia para el Uso, Goce, Administracion y Explotacion de los Bienes afectados al
Servicio Publico Ferroviario (Areas Operativas): Mediante este Contrato la Superintendencia de
Transportes en representacion del Estado Boliviano otorgd licencia de uso, goce, administracion y
explotacion de los Bienes afectados al Servicio Publico Ferroviario por el plazo de 40 afios.

Estos bienes afectados al Servicio Publico Ferroviario, en general denominados Areas Operativas, incluyen
las vias férreas principales y auxiliares, derechos de via hasta 15 metros de cada lado del eje de via,
estaciones y subestaciones, sus margenes de seguridad, almacenes, maestranzas, playas de carga, edificios,
bodegas, andenes, plataformas, espacios para acceso, circulacion y espera, y demas obras de arte e
instalaciones fijas ubicadas a lo largo de la Red Ferroviaria Oriental, que se constituyen en Patrimonio del
Estado y por lo tanto son de Propiedad Publica e Inviolable conforme lo dispone el D.S. 24177. El licenciatario,
por obligacién contractual, debe preservar estos bienes y restituirlos al Estado boliviano con todas sus mejoras
y sin costo a la finalizacion de los Contratos de Concesidn y Licencia.

La empresa debe mantener a favor de la Autoridad de Fiscalizacion y Control Social de Telecomunicaciones
y Transportes, en su condicion de actual ente regulador, una Boleta de Garantia de buen uso de los bienes
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recibidos en licencia por el valor de USD 4.000.000.- (cuatro millones 00/100 délares de los Estados Unidos
de América); y, en contraprestacion por los derechos otorgados sobre dichos bienes, debe pagar el 2,2% de
los ingresos brutos anuales.

e Contrato de Suscripcién de Acciones: Este Contrato fue suscrito por el Ministerio sin Cartera
responsable de la Capitalizacion en representacion del Estado Boliviano, la Empresa Ferroviaria
Oriental S.A.M., Ferrocarril Oriental S.A. (el Suscriptor), Bolivian Rail Investors Company Inc., Blue
Ocean Overseas Inc. y la Empresa Ferroviaria Oriental S.A. (los Titulares), ante Notario de Hacienda
Departamental de Santa Cruz de la Sierra, Dr. Freddy Canido Justiniano en fecha 14 de marzo de
1996.

Se establecié que el aporte de FCO S.A.M. se constituye en los activos de material tractivo, material
remolcado de carga, repuestos, equipos, maquinarias, herramientas y mobiliario, por un valor en libros
equivalente al aumento de capital que se obliga a pagar el suscriptor en los préximos 7 (siete) afios mediante
el Plan General de Inversién a que se refiere el Contrato de Licencia antes citado, con lo que el Suscriptor
obtiene el 50% del control accionario de FCO S.A. durante los primeros 7 (siete) afios y hasta el instante en
gue se ejecuten las inversiones comprometidas en el aporte de capital, momento en el que quedaria sin efecto
el Contrato de Suscripcion de Acciones.

e Contrato de Arrendamiento de Material Rodante para el Transporte de Pasajeros: Contrato firmado
entre la Empresa Ferroviaria Oriental S.A.M. y la Empresa Nacional de Ferrocarriles ENFE en fecha
14 de marzo de 1996, constante en Escritura Publica N° 107/96 otorgada por el Notario de Hacienda
Departamental de Santa Cruz de la Sierra, Dr. Freddy Canido Justiniano, por el que se arriendan
coches de pasajeros y otros equipos asociados, necesarios para la prestacién del Servicio Publico
Ferroviario de Transporte de Pasajeros, bajo un canon de arriendo correspondiente al 2,5% del valor
asignado a los bienes arrendados, avaluados al 31 de diciembre de 1995 en la suma total de USD
4.112.540.- (cuatro millones ciento doce mil quinientos cuarenta 00/100 délares de los Estados Unidos
de América).

e Contrato de Administracién: Este Contrato fue suscrito por el Ministerio sin Cartera de Capitalizacién
en representacion del Estado Boliviano, la Empresa Ferroviaria Oriental S.A.M., Ferrocarril Oriental
S.A. (el Administrador), Bolivian Rail Investors Company Inc., Blue Ocean Overseas Inc. y la Empresa
Ferroviaria Oriental S.A. (Los Titulares), mediante Escritura Pablica N° 104/96 otorgada por ante
Notario de Hacienda Departamental de Santa Cruz, Dr. Freddy Canido Justiniano, en fecha 14 de
marzo de 1996.

Otorga al Suscriptor el derecho de administracién de FCO S.A., con la conformacién obligatoria del Directorio
con siete miembros, 4 (cuatro) nombrados por el Administrador y 3 (tres) por el fiduciario (Administradoras de
Fondos de Pensiones a la fecha), asi como la conformacién obligatoria de la Sindicatura por 2 (dos) Sindicos
uno por la mayoria y otro por la minoria. También obliga al Administrador a ejecutar las inversiones
comprometidas en un plazo no superior a 7 (siete) afios y principalmente lo limita a no adquirir acciones
adicionales mientras el fiduciario mantenga el control de al menos el 1%.

En fecha 23 de enero del 2004 se comunica a las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP’s) la
conclusion de la vigencia de este contrato habiendo transcurrido més de 7 afios, ademas de haberse cumplido
el compromiso de Inversion, por lo tanto la siguiente Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 13 de abril de
2004 designo a un director por cada AFP.

6.7. Licencias ambientales

FERROVIARIA ORIENTAL S.A. cuenta con las siguientes licencias y registros ambientales, para su
funcionamiento, las mismas se renuevan de acuerdo a su naturaleza:
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Tabla 22: Licencias ambientales de Ferroviaria Oriental S.A.

Licencia

Ambiental

al 31 de marzo de 2026

Fecha De

Aprobacién

Fecha De
Expiracion/
Presentacién Ima

. 060000/0700 060000/0700
REdOFr eroviana 00/06/DAA | 00/06/LASP | Nacional | 18/06/2024 18/06/2034
N°60/2024 N°60/2024
Almacenamiento de
Diesel Oil para el
Autoabastecmiento | 70101-04- | 070101-04-
trag[ivgs CD P G PP Dptal
. PASA-SLASP | PASA-SLASP pta. 21/12/2022 21/12/2032
propios (Locomotor F018/22 F018/22 SCz
2k, leizhsag Ne 01 ?2 22 N°1072€;2 22
Autocarriles)- =Hlazy Y
F.O.S.A.-Sucursal
Guaracachi
Almacenamiento de
Diésel Oil para el
Autoabastecimiento | 71402.04 071402-04
Tractivoqs ?o ios DAA MA- LASP MA- Dptal
(Locom O‘t’ Orgs SLASP SLASP S'%Z' 01/06/2022 01/06/2032
’ 399/22 399/22
Ferrobuses y N°139/2022 N°070/2022
Autocarriles)-
F.O.S.A.-Sucursal
Puerto Quijarro
Disefio y
Perforacion de
070101-12
Pozo de Aguaen | e g6/07 D DPpElL 14/02/2019 14/02/2029
Oficinas Centrales- o corresponde. SCz
2 ] N°027/2019
Ferroviaria Oriental
S.A.
Perforacion de
Pozo de Agua
Subterranea N°4 070101-11-
5 Maestranza CD3-FA No Dptal. 18/12/2017 18/12/2027
X 066/2017- corresponde. SCz
Guaracachi-
- . 352-2017
Ferroviaria Oriental
S.A.

Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

6.8. Convenios y Contratos Significativos

Aproximadamente el 82% de los ingresos por servicios de transporte de carga, provienen de los seis clientes
principales de la compafiia, con los cuales normalmente se firman contratos anuales y con otros a largo plazo,
gue en algunos casos incluyen compromisos de transporte de volumenes minimos. Tradicionalmente, la
empresa presta servicios de transporte de soya y combustibles. Posteriormente, diversifico sus servicios con
transporte de cemento y urea, materializando una mayor carga transportada. El contrato de transporte de
cemento tiene un horizonte de 20 afios con volimenes minimos comprometidos. Actualmente, se esta
incursionando en nuevos segmentos que permiten compensar la ralentizacion presentada en ciertos sectores
como el soyero y de construccion.

6.8.1. Contratos de compra, distribucién o comercializacion

La compafiia ha suscrito un contrato de provision de combustible con Yacimientos Petroliferos Fiscales
Bolivianos (YPFB) para la provisién de diésel en calidad de gran consumidor. Anualmente Ferroviaria Oriental
S.A. consume aproximadamente 8,6 millones de litros de diésel en sus operaciones de transporte.

Por otra parte, anualmente se firman contratos de provision de materiales y suministros (durmientes, balasto
y lubricantes principalmente), con distintos proveedores, por periodos anuales o por cantidades determinadas,
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los cuales no son contratos exclusivos, asegurando el suministro y evitando dependencia de un solo
proveedor.

La empresa al ser proveedora de servicios logisticos y transporte no cuenta con contratos de comercializacion
ni distribucién de productos.

6.9. Estrategia empresarial y Politicas de inversién

OBJETIVO ESTRATEGICO

Para el Servicio de Transporte de Carga

OBJETVO OBJETVO
ACCONES  ESPECIFICO ESOTS"AETEZ?CO ESPECIFICO  ACCONES
N°T N2

RENTABILIDAD

6.9.1. Mision, Vision, Valores y Perspectivas Estratégicas
La estrategia de FERROVIARIA ORIENTAL S.A. se basa en:

Nuestra Mision: Proveer servicios de transportes terrestres seguros, eficientes y de calidad.
Nuestra Vision: Empresa lider en transporte terrestre en América del Sur.
Nuestros Valores y Principios:

e Respeto: Demos un trato digno a las personas.

e Confianza: Creemos en usted.

e Trabajo en equipo: Trabajemos juntos por un mismo objetivo.
e Honestidad e integridad: Demos ejemplos con nuestros actos.

¢ Responsabilidad Social: Cuidemos a la comunidad, a nuestros clientes, proveedores y a nosotros
mismos.

6.9.2. Politicas de Inversion
Las inversiones ejecutadas en la gestion 2026 ascienden a Bs. 12.566.071,20, priorizando proyectos, de
mejora en eficiencias operativas, de innovacion de tecnologia y de continuidad de la operacion en condiciones
de seguridad, eficiencia, calidad y competitividad.

Las inversiones estuvieron destinadas principalmente a la reparaciéon General y la modernizacion de
locomotoras, mejoramiento de la infraestructura ferroviaria y a otros proyectos de continuidad de servicio,
priorizando la seguridad e eficiencia operativa. Las inversiones acumuladas hasta el 31 de marzo de 2026

44



ascendieron a Bs. 2.125.001.169,60, monto que representa mas de veinte veces a lo comprometido con el
Estado boliviano en el proceso de capitalizacion.

Tabla 23: Inversiones realizadas por Ferroviaria Oriental S.A. al 31 de marzo de 2026
Ejecucion Enero a | Ejecucion Acumulada | Participacion Porcentual

marzo 2026 (Bs al 31 de marzo (Bs Ejecucién 2026
Infraestructura 5.091.504,48 878.638.856,40 41,35%
Mecanica (mantenimiento) 7.165.876,80 953.017.954,32 44.85%
Transporte 148.964,88 167.789.564,16 7.90%
;‘;’c'ﬁfnogt‘iggicad""es € 159.725,04 69.540.206,64 3.27%
Inversiones adicionales - 15.480.633,84 0.73%
Otras inversiones - 22.542.354,24 1.06%
Capital de Trabajo - 17.991.600,00 0.85%

12.566.071,20 2.125.001.169,60
Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

Las inversiones presupuestadas para la gestidon 2026 ascienden a Bs. 37.995 mil, compuestas de la manera:

Tabla 24: Inversiones presupuestadas por Ferroviaria Oriental S.A. al 31 de marzo de 2026

Descripcion Presupuest.o anual
(expresado Miles en Bs)
Mantenimiento y transporte 16.704
Operaciones y Terminales 3.209
Infraestructura y medio ambiente 17400
Administracion y finanzas 682
O A » O ole'

Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

6.10. Créditos y Deudas por Pagar
Al 31 de marzo de 2026, los créditos contraidos con el sistema financiero son los siguientes:

Tabla 25: Estructura de la deuda al 31 de marzo de 2026

Fecha del Fecha de Tasa de Tipo de Importe Saldo Bs al e Flem || e Bem
Desembolso | Vencimiento Interés Garantia Desembolso 31/03/2026 9
Banco & o Prenda de
Bisa 15/12/2023 15/12/2028 5 Afos 6,00% Equipos 17.500.000 5.250.000 - 5.250.000
Banco 6/12/2024 6/12/2031 7 Afios 6,00% Prenda de 21.100.000 21.100.000 3.516.667 17.583.333
Bisa Equipos
Banco Linea de Crédito
Bisa 28/08/2024 28/08/2026 2 Afos 6,50% (Prenda de 2.541.000 635.250 635.250 =
Equipos)
Banco Linea de Crédito
Bisa 10/07/2025 5/07/2026 360 Dias 10,00% (Prenda de 1.700.000 1.700.000 1.700.000 -
Equipos)
Banco Linea de Crédito
Bisa 10/07/2025 5/07/2026 360 Dias 10,00% (Prenda de 1.710.000 1.710.000 1.710.000 -
Equipos)
Banco Linea de Crédito
Bisa 10/09/2025 5/09/2026 360 Dias 12,80% (Prenda de 1.710.000 1.710.000 1.710.000 -
Equipos)
Banco Linea de Crédito
Bisa 10/09/2025 5/09/2026 360 Dias 12,80% (Prenda de 1.715.000 1.715.000 1.715.000 -
Equipos)
Banco Linea de Crédito
Bisa 11/09/2025 6/09/2026 360 Dias 12,80% (Prenda de 1.700.000 1.700.000 1.700.000 -
Equipos)
T Linea de Crédito
Bisa 11/09/2025 6/09/2026 360 Dias 12,80% (Prenda de 1.705.000 1.705.000 1.705.000 =
Equipos)
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Linea de Crédito

B‘;’;ZO 13/11/2025 8/11/2026 | 360 Dias | 12,80% (Prenda de 1.150.000 1.050.000 1.050.000 -
Equipos)
SEge 19/11/2021 14/01/2030 9 Afios 5,10% Rrenaajce 145.000.000 73.555.953 11.413.096 62.142.857
Ganadero Equipos
Banco 10/03/2022 1/04/2032 10 Afios 5,10% Prenda de 60.000.000 40.000.000 6.666.667 33.333.333
Ganadero Equipos
Banco = Prenda de
Garadero | 1610612023 11/06/2029 6 Afios 6,00% Equipos 30.000.000 9.000.000 . 9.000.000
Gssggg o | 301212025 28/06/2026 | 180 Dias | 10,00% Quirografaria 1.740.000 1.740.000 1.740.000 -
Gg:;‘g‘e’m 31/12/2025 29/06/2026 | 180 Dias | 10,00% Quirografaria 1.700.000 1.700.000 1.700.000 -
Banco = Prenda de
Union 14/12/2018 12/12/2028 | 10 Afios 5,00% Equipos 28.000.000 7.512.037 862.037 6.650.000
Banco = o Prenda de
Uit 29/11/2022 27/11/2032 | 10 Afios 5,00% Equipos 120.000.000 72.000.000 . 72.000.000
Banco 29/06/2024 29/06/2031 7 Afios 6,00% Prenda de 50.000.000 45.833.333 8.333.333 37.500.000
Union Equipos
e Linea de Crédito
Uit 21/05/2025 16/05/2026 | 360 Dias |  6,00% (Prenda de 1.300.000 325.000 325.000 .
Equipos)
Banco Linea de Crédito
Union 22/05/2025 17/05/2026 | 360 Dias |  6,00% (Prenda de 1.000.000 250.000 250.000 -
Equipos)
Banco Linea de Crédito
U 23/05/2025 18/05/2026 | 360 Dias |  6,00% (Prenda de 1.700.000 425.000 425.000 .
Equipos)
Banco Linea de Crédito
Union 14/07/2025 9/07/2026 | 360 Dias | 10,00% (Prenda de 1.720.000 860.000 860.000 -
Equipos)
e Linea de Crédito
it 14/07/2025 9/07/2026 | 360 Dias | 10,00% (Prenda de 1.730.000 865.000 865.000 .
Equipos)
Banco Linea de Crédito
Union 15/07/2025 10/07/2026 | 360 Dias | 10,00% (Prenda de 1.700.000 850.000 850.000 -
Equipos)
FErTe Linea de Crédito
Uit 15/07/2025 10/07/2026 | 360 Dias | 10,00% (Prenda de 1.710.000 855.000 855.000 .
Equipos)
Banco Linea de Crédito
Union 22/07/2025 17/07/2026 | 360 Dias | 10,00% (Prenda de 1.700.000 850.000 850.000 -
Equipos)
Banco Linea de Crédito
A 23/07/2025 18/07/2026 | 360 Dias | 10,00% (Prenda de 1.650.000 825.000 825.000 -
Equipos)
Banco Linea de Crédito
Union 28/07/2025 23/07/2026 | 360 Dias |  10,00% (Prenda de 1.600.000 800.000 800.000 -
Equipos)
RErT Linea de Crédito
it 19/08/2025 14/08/2026 | 360 Dias | 10,00% (Prenda de 1.150.000 575.000 575.000 =
Equipos)
Banco Linea de Crédito
Union 19/08/2025 14/08/2026 | 360 Dias |  10,00% (Prenda de 1.550.000 775.000 775.000 -
Equipos)
Banco Linea de Crédito
i 29/08/2025 24/08/2026 | 360 Dias | 10,00% (Prenda de 1.650.000 825.000 825.000 5
Equipos)
Banco Linea de Crédito
Union 29/08/2025 24/08/2026 | 360 Dias | 10,00% (Prenda de 1.700.000 850.000 850.000 -
Equipos)
B Linea de Crédito
Uit 29/08/2025 24/08/2026 | 360 Dias | 10,00% (Prenda de 1.097.500 548.750 548.750 5
Equipos)
Banco Linea de Crédito
Union 20/11/2025 15/11/2026 | 360 Dias | 10,00% (Prenda de 1.715.000 1.715.000 1.715.000 -
Equipos)
Banco Linea de Crédito
U 27/11/2025 22/11/2026 | 360 Dias | 10,00% (Prenda de 1.600.000 1.600.000 1.600.000 5
Equipos)
Banco Linea de Crédito
Union 27/11/2025 22/11/2026 | 360 Dias | 10,00% (Prenda de 1.550.000 1.550.000 1.550.000 -
Equipos)
B Linea de Crédito
Uit 31/01/2026 26/01/2027 | 360 Dias | 10,00% (Prenda de 800.000 800.000 800.000
Equipos)
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Banco Linea de Crédito
Union 31/01/2026 26/01/2027 360 Dias 10,00% (Prenda de 1.690.000 1.690.000 1.690.000
Equipos)
B, Linea de Crédito
Uiien 31/01/2026 26/01/2027 360 Dias 10,00% (Prenda de 1.710.000 1.710.000 1.710.000
Equipos)
Banco Linea de Crédito
Union 31/01/2026 26/01/2027 360 Dias 10,00% (Prenda de 1.705.000 1.705.000 1.705.000
Equipos)
Banco Linea de Crédito
Unién 24/02/2026 19/02/2027 360 Dias 10,00% (Prenda de 1.250.000 1.250.000 1.250.000
Equipos)
By Linea de Crédito
Unién 25/02/2026 20/02/2027 360 Dias 10,00% (Prenda de 1.350.000 1.350.000 1.350.000
Equipos)
By Linea de Crédito
Ui 26/02/2026 21/02/2027 360 Dias 10,00% (Prenda de 1.436.250 1.436.250 1.436.250
Equipos)
e Linea de Crédito
Uliin 26/02/2026 21/02/2027 360 Dias 10,00% (Prenda de 1.301.250 1.301.250 1.301.250
Equipos)
FErTe Linea de Crédito
Uin 26/02/2026 21/02/2027 360 Dias 10,00% (Prenda de 1.398.750 1.398.750 1.398.750
Equipos)
Banco de o Prenda de
Crédito 24/2/2017 24/2/2027 10 Afos 4,40% Equipos 97.885.664 22.416.826 22.416.826 0
Banco Fie |  22/12/2022 11/12/2034 | 12 Afios | 4,75% Pé:’;?;o‘;e 50.000.000 37.500.000 a 37.500.000
Banco Fie 11/12/2024 10/12/2027 3 Aflos 5,90% Quirografaria 1.650.000 1.100.000 550.000 550.000
Banco Fie 12/12/2024 10/12/2027 3 Afios 5,90% Quirografaria 1.670.000 1.113.333 556.667 556.667
Banco Fie 13/12/2024 10/12/2027 3 Aflos 5,90% Quirografaria 1.680.000 1.120.000 560.000 560.000
Banco Fie 21/03/2025 10/03/2028 3 Afos 5,90% Quirografaria 1.740.000 1.160.000 580.000 580.000
Banco Fie 14/04/2025 10/04/2028 3 Aflos 5,95% Quirografaria 1.740.000 1.450.000 580.000 870.000
Banco Fie 25/06/2025 10/06/2028 3 Aflos 9,95% Quirografaria 1.700.000 1.416.667 566.667 850.000
Banco Fie 27/06/2025 10/06/2028 3 Afios 9,95% Quirografaria 1.680.000 1.400.000 560.000 840.000
Banco Fie 3/07/2025 10/07/2028 3 Afos 9,95% Quirografaria 1.620.000 1.350.000 540.000 810.000
Banco Fie 17/07/2025 10/07/2028 3 Aflos 9,95% Quirografaria 1.660.000 1.383.333 553.333 830.000
Banco Fie 18/07/2025 10/07/2028 3 Aflos 9,95% Quirografaria 1.640.000 1.366.666 546.667 820.000
OTAL DEUDA DE BA ARIA 694.100.414 90.378.398 0 0 88.226.190

Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

Tabla 26: Emisiones de valores al 31 de marzo de 2026

Deuda Mercado = Fecha de Fecha de Tasa de . Importe Saldo Bs al
de Valores Sl Emisién | Vencimiento Interés CRITEY Emisién Bs 31/03/2026 Cos Heng | L Fku
Bonos Ferroviaria o . )
Oriental Emision 6 29/11/2021 29/10/2027 6 afios 5,80% Quirografaria 50.000.000 42.500.000 15.000.000 27.500.000
Bonos Ferroviaria ~ . .
Oriental Emisién 7 30/11/2021 19/10/2029 8 afios 6,20% Quirografaria 91.200.000 91.200.000 0 91.200.000
5,00%
(cupones 1
Bonos Ferroviaria o al 6) . .
Oriental Emision 9 9/9/2021 19/7/2031 10 afios 7.50% Quirografaria 35.191.364 35.191.364 0 35.191.363
(cupones 7
al 20)
Bonos Ferroviaria o . X
Ortente] (it 10 26/12/2024 25/11/2030 6 afios 6,50% Quirografaria 49.060.000 49.060.000 0 49.060.000
Bonos Ferroviaria o . )
Oriental Emision 11 27112/2024 21/11/2031 7 afios 6,80% Quirografaria 56.900.000 56.900.000 0 56.900.000
Emisiones
Privadas de
Pagarés - 8,9,10 24/4/2025 17/04/2026 1 afio 5,97% Quirografaria 21.000.000 21.000.000 0 21.000.000
Pagarés EFO Il
(Capital Safi)

TOTAL DEUDA DE VALORES 303.351.364 | 295.851.364 | 15.000.000 | 280.851.363

Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A.
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6.11. Relaciones especiales del emisor y el Estado

Ferroviaria Oriental S.A. cuenta con concesiones y licencias otorgadas por el Estado, a través de la Autoridad
de Control Social de Telecomunicaciones y Transporte (ATT). Asimismo las operaciones de transporte de
carga y pasajeros se encuentran reguladas por dicha Autoridad. Las tarifas de carga y pasajeros tienen
definidos limites méaximos por tipo de producto y tramo.

A la fecha, la empresa cuenta con los siguientes contratos con el Estado:

e Un contrato de concesion, firmado en fecha 25 de marzo de 1996, por un periodo de 40 afios, de los
cuales restan 10 afios, el mismo requiere que la Sociedad pague una Tasa de Regulacién equivalente
al 0,5% de los ingresos brutos anuales y se encuentra garantizado por una Boleta bancaria de USD 1
millén.

e Un contrato de Licencia, firmado en fecha 25 de marzo de 1996, por un periodo de 40 afios, de los
cuales restan 10 afios, el mismo requiere que la Sociedad pague una Tasa de Contraprestacion
equivalente al 2,2% de los ingresos brutos anuales, y se encuentra garantizado por una Boleta
bancaria de USD 4 millones.

e Un contrato de arrendamiento de material rodante de pasajeros, de fecha 14 de marzo de 1996,
suscrito entre la Empresa Nacional de Ferrocarriles (ENFE) y la Sociedad, cuyo canon de
arrendamiento anual equivale al 2,5% del valor de los bienes al 31 de diciembre de 1995. Se encuentra
garantizado por una Boleta bancaria por USD 250 mil.

e Un contrato de provisiébn de combustible (Diésel) suscrito con Yacimientos Petroliferos Fiscales
Bolivianos (YPFB) asi como contratos de servicios de transporte de combustible (Diésel y Gasolina).

Asimismo, la Sociedad realiza dentro de sus actividades ordinarias servicios de transporte para entidades del
Estado, por las cuales se suscriben los contratos de prestacion de servicios correspondientes.

6.12. Principales Activos de Ferroviaria Oriental S.A.
Tabla 27: Principales activos de Ferroviaria Oriental S.A. al 31 de marzo de 2026

Valores Depreciacion Porcentaje Valor
o Valor Neto . .
originales y acumulada ®s) sobre el [€ETELNES comprometido en
revaluados (Bs) (Bs) Activo Total garantia (VC - Bs.)
Equipo rodante 1.209.596.480 379.966.021 | 829.630.458 55% ?::f:‘g: Odrf" 638.317.128
Magquinaria y o Capital de )
equipos 127.175.960 116.272.920 10.903.039 1% inversion
Equipos e Bajo Linea )
instalaciones 90.968.606 86.565.141 4.403.466 0% de crédito
. p Bajo Linea
0, -
Inversiones en vias 1.168.351.104 620.196.030 548.155.074 37% de crédito
Vehiculos y Bajo Linea
T 20.220.301 17.470.496 2.749.805 0% de crédito -
Inversiones en
bienes en 308.693.758 263.347.854 | 45.345.904 3% Bajo Linea -
concesion y de crédito
arrendados
Inversiones en 59.009.996 - 59.009.996 4% I -
Curso de crédito

Al 31 de marzo de 2026 los activos fijos de la empresa ofrecidos en garantia prendaria son los siguientes:

Tabla 28: Principales activos en garantia de Ferroviaria Oriental S.A. al 31 de marzo de 2026

Detalle Garantia Operacién Crediticia Valor comercial en Bs.

Locomotora + 45 planos + 42

Banco Bisa S.A.
contenedores

Linea de crédito USD 2 Millones 17.633.856,00
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No

Banco Unién S.A.

171 vagones

Linea de crédito USD 4 Millones

18.121.324,93

Banco Bisa S.A.

2 locomotoras (2003 y 2302)

Préstamo para capital de inversién
(Saldo K Bs. 21 millones)

31.390.282,08

Banco Ganadero S.A.

7 locomotoras + 258 vagones +
300 contenedores

Préstamos para Cap. Inversién LP
(Saldo K: Bs. 74+40+9 millones)

182.274.655,61

Banco de Crédito S.A.

7 locomotoras

Préstamo para capital de inversién
(Saldo K Bs. 25,44 millones)

84.722.338,96

Banco Unién

LDE 1602 y LDE 1203+80
vagones

Préstamo para capital de inversién
(Saldo K Bs. 7,5 millones)

29.434.457,49

Banco Unién S.A.

11 locomotoras, 186 Vagones y
70 Contenedores

Préstamo para capital de inversién
(Saldo K Bs. 72 millones)

133.570.509,86

Banco FIE

2 locomotoras, 183 Vagones y
23 Contenedores y bateadora

Préstamo para capital de inversién
(Saldo K Bs 37,5 Millones)

51.322.217,12

Banco Bisa S.A.

270 contenedores

Préstamo para capital de inversién
(Saldo K Bs 5,25 Millones)

31.876.800,00

Banco Unién S.A.

4 locomotoras y 10 vagones

Préstamo para capital de inversién
(Saldo K Bs. 50 millones)

57.970.687,38

TOTAL GARANTIAS 638.317.129,43

Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

6.13. Relacién econdmica con otras empresas que comprometan mas del 10% del patrimonio
Ferroviaria Oriental S.A.

La compafia otorgé en calidad de garantia prendaria equipo rodante de su propiedad por deudas y
operaciones contingentes que suman Bs. 638.317.128.- de acuerdo con el detalle del punto anterior. Este
importe representa un 49% del total del patrimonio al 31 de marzo de 2025

6.14. Procesos Legales
Tabla 29: Procesos Legales de Ferroviaria Oriental S.A. al 31 de marzo de 2026

Fecha De
Inicio

Antecedentes

Partes

Tipo De
Proceso

Cuantia ’ Pasos A Seguir

Contencioso Adm. FO c/ ex Superlnterdenma de _ $us. I d
Ministerio de Obras Trans_portes (af:tua _men_t’e Con_te_nmo;o 1.841.832.- Ala espera de
1 23/04/2018 Publicas. Servicios Autoridad de Fiscalizacion y Administrativo Géstiéﬁ 20(')5 Resolucién
g ’ y Telecomunicaciones y Exp 111/2018 (Sentencia)
vivienda a 2008
Transportes - ATT)
Contencioso Adm FO c/ ex Superintendencia de $us
Ministerio de Obrais Transportes (actualmente Contencioso 3125 2.08 ) A la espera de
2 23/04/2018 Plblicas. Servicios Autoridad de Fiscalizacién y Administrativo G é Sti ér.w 2069 Resolucién
S ’ y Telecomunicaciones y Exp 1237/2014 (Sentencia)
vivienda a 2012
Transportes - ATT)
. FO c/ ex Superintendencia de
Contencioso Adm. . $us.
P Transportes (actualmente Contencioso A la espera de
Ministerio de Obras . - L L - 4.968.629.- L
3 | 23/04/2018 Publicas. Servicios Autoridad de Fiscalizacién y Administrativo Gesti6n 2000 Resolucién
vivienda’ y Telecomunicaciones y Exp 109/2018 22004 (Sentencia)
Transportes - ATT)
Contencioso Adm. FO c/ ex Superlnte?denma de _ $us. I d
Ministerio de Obras Trans_portes (ac_:tua 'men_t’e Con_te_nC|0§o 5.928.051 - Ala espera de
4 | 06/09/2018 Publicas. Servicios Autoridad de Fiscalizacion y Administrativo Géstiéﬁ 20'13 Resolucién
g ’ y Telecomunicaciones y Exp 266/2018 (Sentencia)
vivienda. a 2016
Transportes - ATT)
Proceso Civil y
Comercial $us. A la espera de
Obligaciones que Civil y 1.604.059.- Resolucion que
5 | 13/10/2004 Ferrocarril General FO c/ Ferrocarril General Comercial (Importe ordene el pago de
Belgrano S.A. a Belgrano S.A. NUREJ demandado fondos retenidos y
mantenido pendiente 2042691 mas otras medidas de
con FO ($us. intereses) pago
844.249,20)

Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A.
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6.15. Hechos relevantes

2026-05-20 | Ha comunicado que en reunion de Directorio de 2026-05-19, se determind lo siguiente:
Considerar y aceptar la renuncia voluntaria presentada por la sefiora Isabel Pantoja Barroso al cargo de Director Titular,
siendo efectiva a partir de la misma fecha.

2026-05-06 | Comunica que, el 6 de mayo de 2026, realizé la designacién temporal de funciones como Gerente Comercial a.i., a la
sefiora Gladys Cardona Alvarez, bajo la dependencia de Gerencia General.

2026-04-27 | Comunica que, el 27 de abril de 2026, realiza la contratacion de un nuevo ejecutivo:
Nombre Completo: William Jose Padilla Ulloa

Cargo: Auditor Interno

Fecha de Ingreso: 27 de abril de 2026

2026-03-13 | Ha comunicado que en reunién de Directorio de 2026-03-12, se determind lo siguiente:
Desvincular a la sefiora Karem Dita Roca Coca - Gerente General, efectiva la desvinculacion a partir del 12 de marzo
de 2026.

2026-03-13 | Ha comunicado que en reunién de Directorio de 2026-03-12, se determind lo siguiente:
Designar al sefior Alfredo Schwarm Paz como Gerente General, a partir del 12 de marzo de 2026.

2026-03-02 | Comunica que, el 27 de febrero de 2026, present6 carta de renuncia la sefiora Patricia Raldes Moreno, al cargo de
Gerente de Planificacion y Proyectos, efectiva a partir del 28 de febrero de 2026.

2026-02-26 | Comunica que, el 26 de febrero de 2026, adquiri6 un préstamo con el Banco Uni6on S.A. por un importe de
Bs1.436.250,00.

2025-11-28 | Ha comunicado que, el 27 de noviembre de 2025, adquirié un préstamo con el Banco Unién S.A. por un importe de
Bs1.600.000,00.

2025-09-04 | Ha comunicado que, el 3 de septiembre de 2025 a Hrs. 09:00, de forma virtual, se llevé a cabo la Asamblea General
de Tenedores de BONOS FERROVIARIA ORIENTAL EMISION 6, determinando lo siguiente:

1. Informe del Emisor. Presentar el Informe correspondiente a conformidad de los participantes de la Asamblea.

2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos. Presentar el Informe correspondiente a conformidad de
los participantes de la Asamblea.

2025-09-04 | Ha comunicado que, el 3 de septiembre de 2025 a Hrs. 09:30, de forma virtual, se llevé a cabo la Asamblea General
de Tenedores de BONOS FERROVIARIA ORIENTAL EMISION 7, determinando lo siguiente:

1. Informe del Emisor. Presentar el Informe correspondiente a conformidad de los participantes de la Asamblea.

2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos. Presentar el Informe correspondiente a conformidad de
los participantes de la Asamblea.

2025-09-04 | Ha comunicado que, el 3 de septiembre de 2025 a Hrs. 10:00, de forma virtual, se llevd a cabo la Asamblea General
de Tenedores de BONOS FERROVIARIA ORIENTAL EMISION 9, determinando lo siguiente:

1. Informe del Emisor. Presentar el Informe correspondiente a conformidad de los participantes de la Asamblea.

2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos. Presentar el Informe correspondiente a conformidad de
los participantes de la Asamblea.

2025-09-04 | Ha comunicado que, el 3 de septiembre de 2025 a Hrs. 10:30, de forma virtual, se llevé a cabo la Asamblea General
de Tenedores de BONOS FERROVIARIA ORIENTAL EMISION 10, determinando lo siguiente:

1. Informe del Emisor. Presentar el Informe correspondiente a conformidad de los participantes de la Asamblea.

2. Informe del Representante Comuin de Tenedores de Bonos. Presentar el Informe correspondiente a conformidad de
los participantes de la Asamblea.

3. Remocion o ratificacion del Representante Comuin de Tenedores de Bonos. Ratificar a Factor E Consultores S.R.L.,
como Representante Comun de Tenedores de Bonos Ferroviaria Oriental Emisién 10.

2025-09-04 | Ha comunicado que, el 3 de septiembre de 2025 a Hrs. 11:00, de forma virtual, se llevé a cabo la Asamblea General
de Tenedores de BONOS FERROVIARIA ORIENTAL EMISION 11, determinando lo siguiente:

1. Informe del Emisor. Presentar el Informe correspondiente a conformidad de los participantes de la Asamblea.

2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos. Presentar el Informe correspondiente a conformidad de
los participantes de la Asamblea.

3. Remocion o ratificacion del Representante Comin de Tenedores de Bonos. Ratificar a Factor E Consultores S.R.L.,
como Representante Comun de Tenedores de Bonos Ferroviaria Oriental Emisién 11.

2025-08-21 | Ha comunicado que en reunidn de Directorio de 2025-08-20, se determind lo siguiente:
Autorizar todos los registros contables para el cierre definitivo de Ferroviaria Oriental S.A. Sucursal Colombia.

2025-04-24 | Ha comunicado que en reunién de Directorio de 2025-04-23, se determind lo siguiente:
Conformar la Mesa Directiva de la siguiente manera:

Presidente: Carlos Enrique Gill Ramirez

Vicepresidente: Ricardo Ignacio Bedoya Saenz

Secretario: Mauricio Costa Du Rels

2024-11-25 | Ha comunicado que, el 19 de noviembre de 2024, el sefior Ricardo Fernandez Duran presentd renuncia al cargo
de Presidente Ejecutivo, quien desempeiiara sus funciones hasta el 30 de noviembre de 2024.

2024-11-13 | Ha comunicado que, el 12 de noviembre de 2024, adquiri6 un préstamo con el Banco Unién S.A. por un importe de
Bs1.720.000,00.

2024-10-07 | Ha comunicado que, a partir del 3 octubre de 2024, realiz6 cambios en la estructura organizacional, de acuerdo a lo
siguiente: 1. Desde el 3 de octubre de 2024, el sefior Roberto Carlos Hurtado Vargas, ocupa el cargo de Gerente Legal,
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cargo que estaba ocupado por la sefiora Karem Dita Roca Coca, quien se mantiene como Gerente General. 2. Se
elimina el cargo de Subgerente Legal Empresarial, que estaba ocupado por el sefior Alfredo Schwarm Paz, quien se
mantiene como Gerente Comercial. 3. La denominacion del cargo de “Subgerente de Seguridad Operativa, Medio
Ambiente y Coordinador General de Terminales” cambia a “Subgerente de Seguridad Operacional, Medio Ambiente y
Calidad”, cargo que es ocupado por el sefior Juan Ramon Negrete Duran. 4. Se elimina el cargo de Gerente de Auditoria
Interna y Planificacion, cargo que era ocupado por la sefiora Patricia Raldes Moreno, quien, desde el 3 de octubre de
2024, se desempefia como Gerente de Planificacion y Proyectos, quedando pendiente la designacion el cargo de
Auditor Interno.

2024-09-19 | Ha comunicado que en reunién de Directorio de 2024-09-18, se determind lo siguiente:
Aceptar la renuncia presentada por el sefior Ronald Antonio Valdivia Loza, a la funcién como Director Titular,
haciéndose efectiva la misma, a partir del 18 de septiembre de 2024.

2024-09-19 | Ha comunicado que en reunion de Directorio de 18 de septiembre de 2024, se determiné lo siguiente: Aceptar la
renuncia presentada por el sefior Ronald Antonio Valdivia Loza, a la funcién como Director Titular, haciéndose efectiva
la misma, a partir del 18 de septiembre de 2024.

2024-08-30 | Ha comunicado que el 29 de agosto de 2024 a Hrs. 10:00, de forma virtual, se llev6 a cabo la Asamblea General de
Tenedores de BONOS FERROVIARIA ORIENTAL EMISION 6, tratando el siguiente Orden del Dia:
1. Informe del Emisor. Se present6 el Informe correspondiente a conformidad de los participantes de la Asamblea.
2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos. Se presento el Informe correspondiente a conformidad
de los participantes de la Asamblea.

2024-08-30 | Ha comunicado que el 29 de agosto de 2024 a Hrs. 11:00, de forma virtual, se llevé a cabo la Asamblea General de
Tenedores de BONOS FERROVIARIA ORIENTAL - EMISION 7, tratando el siguiente Orden del Dia:
1. Informe del Emisor. Se present6 el Informe correspondiente a conformidad de los participantes de la Asamblea.
2. Informe del Representante Comin de Tenedores de Bonos. Se presento el Informe correspondiente a conformidad
de los participantes de la Asamblea.

2024-08-30 | Ha comunicado que el 29 de agosto de 2024 a Hrs. 12:00, de forma virtual, se llev6 a cabo la Asamblea General de
Tenedores de BONOS FERROVIARIA ORIENTAL EMISION 9, tratando el siguiente Orden del Dia:
1. Informe del Emisor. Se present6 el Informe correspondiente a conformidad de los participantes de la Asamblea.
2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos. Se present6 el Informe correspondiente a conformidad
de los participantes de la Asamblea.

2024-04-25 | Ha comunicado que en reunién de Directorio de 2024-04-24, se determind lo siguiente:
Eleccion de Mesa Directiva:
Presidente - Carlos Gill Ramirez
Vicepresidente - Ignacio Bedoya
Secretario - Mauricio Costa du Rels

2024-03-28 | Ha comunicado que el 28 de marzo de 2024, adquirié un préstamo con el Banco FIE S.A. por Bs1.740.000,00.

2024-02-22 | Ha comunicado que el 21 de febrero de 2024, adquiri6 un préstamo con el Banco Uni6n S.A. por un importe de
Bs1.730.000,00.

2024-01-26 | Ha comunicado que el 25 de enero de 2024, adquirié un préstamo con el Banco Bisa S.A. por Bs1.710.000,00.

2024-01-26 | Ha comunicado que el 25 de enero de 2024, adquiri6 un préstamo con el Banco Bisa S.A. por un importe de
Bs1.700.000,00.

2023-12-27 | Ha comunicado que el 26 de diciembre de 2023, adquiri6 un préstamo con el Banco Econémico S.A. por
Bs1.700.000,00.

2023-12-26 | Ha comunicado que el 22 de diciembre de 2023, adquiri6 un préstamo con el Banco Econémico S.A. por
Bs1.720.000,00.

2023-12-21 | Ha comunicado que, conforme a lo determinado por la Gerencia General, a partir del 20 de diciembre de 2023:
- La denominacion del cargo de “Sub Gerente de Transporte Ferroviario” cambia a “Sub Gerente de Logistica de
Exportaciones”, cargo que es ocupado por la sefiora Maria Cecilia Romero Mercado.
- La denominacion del cargo de “Sub Gerente de Terminales y Transporte Multimodal” cambia a “Sub Gerente de
Logistica de Importaciones y Terminales”, cargo que es ocupado por la sefiora Gladys Cardona Alvarez.

2023-12-21 | Ha comunicado que, conforme a lo determinado por la Gerencia General, a partir del 20 de diciembre de 2023, el sefior
Juan Ramon Negrete Duran ocupa el cargo de Sub Gerente de Seguridad Operativa y Coordinador General de
Terminales, quien hasta la fecha se desempefiaba como Jefe de Operaciones en Patios y Terminales y Coordinador
General de Terminales.

2023-12-15 | Ha comunicado que el 15 de diciembre de 2023, adquirié un préstamo con el Banco Bisa S.A. por Bs17.500.000,00.

2023-12-14 | Ha comunicado que en reunién de Directorio de 2023-12-13, se determind lo siguiente:
Eleccion de la Mesa Directiva de acuerdo a lo siguiente:
- Presidente: Carlos Gill Ramirez
- Vicepresidente: Ignacio Bedoya
- Secretario: Mauricio Costa du Rels.

2023-11-28 | Ha comunicado que el 27 de noviembre de 2023, adquirié un préstamo del Banco Econémico S.A. por Bs1.700.000,00.

2023-11-23 | Ha comunicado que el 22 de noviembre de 2023, adquiri6 un préstamo con el Banco Econémico S.A. por
Bs1.740.000,00 para capital de operacion.

2023-11-16 | Ha comunicado que en reunién de Directorio de 2023-11-15, se determind lo siguiente:

Convocar a la Junta General Ordinaria de Accionistas, a realizarse el 7 de diciembre de 2023, a Hrs. 10:00 a.m., en las
instalaciones del Complejo Administrativo de la Sociedad, para considerar el siguiente Orden del Dia:
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1. Ratificacién, Nombramiento y/o Remocién de Directores Titulares y Suplentes y Fijacion de sus dietas y fianzas.
2. Ratificacion, Nombramiento y/o Remocion de Sindico Titular y Suplente y Fijacion de sus dietas y fianzas.
3. Designacion de representantes para firma del Acta.

2023-11-14

Ha comunicado que el 14 de noviembre de 2023, adquiri6 un préstamo con el Banco Econémico S.A. por
Bs1.710.000,00 para capital de operaciones.

2023-11-07

Ha comunicado que el 6 de noviembre de 2023, adquiri6 un préstamo con el Banco Econdmico S.A. por
Bs1.720.000,00.

2023-06-19

Ha comunicado que el 16 de junio de 2023, adquiri6 un préstamo con el Banco Ganadero S.A. por un importe de
Bs30.000.000.- con plazo de 6 afios para capital de inversion, con vencimiento al 11 de junio de 2029.

2023-06-06

Ha comunicado que en cumplimiento de la R.A. APS/DJ/DP/N° 215/2023, que establece el procedimiento para el
traspaso de la Administracion del Fondo de Capitalizacion Colectivo (FCC) de las AFP’s a la Gestora Publica de la
Seguridad Social de Largo Plazo y en atencidon a la solicitud de la Gestora Publica de la Seguridad Social de Largo
Plazo, recibida en Ferroviaria Oriental el 29 de mayo de 2023, procedio el 1 de junio de 2023, a registrar el cambio de
la titularidad de acciones a nombre de la Gestora Publica de Seguridad Social de Largo Plazo, de acuerdo a lo siguiente:

Nombre

Acciones

% Accionario

Tipo de Accién

FCC administrado por Gestora Publica de
Seguridad Social de Largo Plazo

573.221

24,9554

Ordinaria

FCC administrado por Gestora Publica de
Seguridad Social de Largo Plazo

573.221

24,9554

Ordinaria

Luego del registro del cambio de titularidad antes citado, la composicién accionaria de Ferroviaria Oriental S.A. quedd
de la siguiente manera:

No. Nombre

Cant. de

% de

Tipo de

Acciones

Participacion

Accion

1 Trenes Continentales S.A.

1.148.499

50,00035%

Ordinaria

2 FCC administrado por Gestora Publica

1.146.442

49,91080%

Ordinaria

de Seguridad Social de Largo Plazo
3 Accionistas Minoritarios

2.041 0,08886% Ordinaria

2.296.982 100,00000%

Totales

2023-05-26

Ha comunicado que el 25 de mayo de 2023, adquirié un préstamo con el Banco Econémico S.A. por un importe de
Bs1.715.000.- con plazo de 180 dias para capital de operacién, con vencimiento al 21 de noviembre de 2023.

2023-05-09

Ha comunicado que el 8 de mayo de 2023 a Hrs. 10:30, de forma virtual, se llevé a cabo la Asamblea General de
Tenedores de BONOS FERROVIARIA ORIENTAL - Emision 5, dentro del Programa de Emisiones de Bonos Ferroviaria
Oriental, en la cual, se traté el siguiente Orden del Dia:

1. Informe del Emisor. Present6 el informe correspondiente a conformidad de los participantes de la Asamblea.

2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos. Presento el informe correspondiente a conformidad de
los participantes de la Asamblea.

2023-05-09

Ha comunicado que el 8 de mayo de 2023 a Hrs. 14:30, de forma virtual, se llevé a cabo la Asamblea General de
Tenedores de BONOS FERROVIARIA ORIENTAL - Emisién 6, dentro del Programa de Emisiones de Bonos Ferroviaria
Oriental, en la cual, se trat6 el siguiente Orden del Dia:

1. Informe del Emisor. Present6 el informe correspondiente a conformidad de los participantes de la Asamblea.

2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos. Presentd el informe correspondiente a conformidad de
los participantes de la Asamblea.

2023-05-09

Ha comunicado que el 8 de mayo de 2023 a Hrs. 15:30, de forma virtual, se llevé a cabo la Asamblea General de
Tenedores de BONOS FERROVIARIA ORIENTAL - Emision 7, dentro del Programa de Emisiones de Bonos Ferroviaria
Oriental, en la cual, se traté el siguiente Orden del Dia:

1. Informe del Emisor. Present6 el informe correspondiente a conformidad de los participantes de la Asamblea.

2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos. Presento el informe correspondiente a conformidad de
los participantes de la Asamblea.

2023-05-09

Ha comunicado que el 8 de mayo de 2023 a Hrs. 16:30, de forma virtual, se llevo a cabo la Asamblea General de
Tenedores de BONOS FERROVIARIA ORIENTAL - Emisién 9, dentro del Programa de Emisiones de Bonos Ferroviaria
Oriental, en la cual, se trat6 el siguiente Orden del Dia:

1. Informe del Emisor. Present6 el informe correspondiente a conformidad de los participantes de la Asamblea.

2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos. Presentd el informe correspondiente a conformidad de
los participantes de la Asamblea.

2023-04-27

Ha comunicado que en reunidn de Directorio de 2023-04-26, se determind lo siguiente:
- Eleccion a la Mesa Directiva:
Presidente: Carlos Gill Ramirez
Vicepresidente: Enrique Abreu Anselmi
Secretario: Ignacio Bedoya Saenz
- Convocar ala Asamblea General de Tenedores de Bonos FERROVIARIA ORIENTAL — Emisiéon 5
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La asamblea se llevara a cabo el 8 de mayo de 2023 a Hrs. 10:30 a.m., de forma virtual via Plataforma Zoom para lo
cual se enviara por correo electronico, el ID y link para participar de la reunion, para considerar el siguiente Orden del
Dia:

1. Informe del Emisor

2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

3. Designacion de dos representantes para la firma del Acta.

- Convocar a la Asamblea General de Tenedores de Bonos FERROVIARIA ORIENTAL EMISION 6

La asamblea se llevara a cabo el 8 de mayo de 2023 a Hrs. 14:30 p.m., de forma virtual via Plataforma Zoom para lo
cual se enviara correo electrénico, el ID y link para participar de la reunion, para considerar el siguiente Orden del Dia:
1. Informe del Emisor

2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

3. Designacion de dos representantes para la firma del Acta.

- Convocar ala Asamblea General de Tenedores de Bonos FERROVIARIA ORIENTAL EMISION 7

La asamblea se llevara a cabo el 8 de mayo de 2023 a Hrs. 15:30 p.m., de forma virtual via Plataforma Zoom para lo
cual se enviara correo electrénico, el ID y link para participar de la reunion, para considerar el siguiente Orden del Dia:
1. Informe del Emisor

2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

3. Designacion de dos representantes para la firma del Acta.

- Convocar ala Asamblea General de Tenedores de Bonos FERROVIARIA ORIENTAL EMISION 9

La asamblea se llevara a cabo el 8 de mayo de 2023 a Hrs. 16:30 p.m., de forma virtual via Plataforma Zoom para lo
cual se enviara correo electrénico, el ID y link para participar de la reunion, para considerar el siguiente Orden del Dia:
1. Informe del Emisor

2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

3. Designacion de dos representantes para la firma del Acta.

2023-04-26

Ha comunicado que, el 25 de abril de 2023, adquiri6 un préstamo con el Banco Bisa S.A. por un importe de Bs
1.700.000.-

2023-03-16

Ha comunicado que en reunién de Directorio de 2023-03-15, se determind lo siguiente:

a) Convocar a Junta General Ordinaria de Accionistas, a realizarse el 29 de marzo de 2023 a Hrs. 09:30, a través de
una Plataforma Virtual, bajo el siguiente Orden del Dia:

1. Consideracion del Balance y Estado de Resultados por el ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2022.

2. Consideracion de la Memoria Anual de la Gestion 2022.

3. Consideracion del Informe de la Comision Fiscalizadora de la Gestion 2022.

4. Tratamiento de los Resultados de la Gestién 2022.

5. Ratificacién, Nombramiento y/o Remocion de Directores Titulares y Suplentes, y Fijacion de sus Dietas y Fianzas.
6. Ratificacion, Remocion y/o Nombramiento de Sindicos Titulares y Suplentes, y Fijacion de sus Remuneraciones y
Fianzas.

7. Ratificacion, Remocién y/o Nombramiento de los Auditores Externos.

8. Nombramiento de Representantes para la Firma del Acta.

b) Revocatoria del Poder General de Administracion, Testimonio N° 995/2021 otorgado el 20 de julio de 2021 y proceder
a otorgar nuevo Poder General de Administracion de Ferroviaria Oriental S.A. delegando en forma expresa a los
Directores Mauricio Costa du Rels y Jose Antonio de Chazal Palomo, para que en toda forma de derecho, suscriban a
nombre de la Sociedad la Minuta y Protocolo Notarial correspondientes para la REVOCATORIA Y OTORGAMIENTO
DE NUEVO PODER GENERAL DE ADMINISTRACION a favor de KAREM DITA ROCA COCA en su condicién de
Gerente General como “Representante A”; y como “Representantes B”, JAIME PAUL BLADES ARCE en su condicién
de Gerente de Administracion y Finanzas, HUMBERTO PANOSO BUSTAMANTE en su condicion de Gerente de
Contabilidad y Control Financiero; ALFREDO SCHWARM PAZ, en su condicion de Gerente Comercial; CARLOS
ALBERTO MORENO VELEZ, en su condicién de Gerente de Operaciones, y CARLOS FERNANDO LLANOS
PEREIRA en su condiciéon de Gerente de Mantenimiento; el cual, sera efectivo tanto para su revocatoria como para el
otorgamiento del nuevo Poder General de Administracion desde la fecha de revocatoria y otorgacion, sin perjuicio de
la inscripcién del mismo en el registro publico correspondiente.

Adicionalmente autoriz6 que se incluyan las siguientes facultades:

i) Realizar transferencias entre cuentas de Ferroviaria Oriental S.A. ya sean nacionales, en el exterior y entre si.

ii) Realizar inversiones en instrumentos financieros y/o titulos valores en general en el sistema nacional y/o
internacional, bajo un perfil de riesgo conservador.

iii) Autorizar la apertura de una cuenta a nombre de Ferroviaria Oriental en Estados Unidos, adicional a la cuenta abierta
en Suiza, que permitiria a la Sociedad tener una cuenta en una plaza alternativa en el exterior para realizar inversiones
en el sistema financiero internacional.

2023-03-07

Ha comunicado que, desde el 6 de marzo de 2023, el sefior Carlos Alberto Moreno Vélez, ocupa el cargo de Gerente
de Operaciones, que hasta la fecha se desempefiaba como Subgerente de Operaciones.

2023-02-13

Ha comunicado que el 31 de enero de 2023, present6 carta de renuncia el sefior Juan Carlos Revollo Zapata, al cargo
de Gerente de Operaciones, haciéndose efectiva la misma, a partir del 1 de febrero de 2023.

2022-08-18

Ha comunicado que desde el 17 de agosto de 2022:

1. La sefiora Margot Saavedra Herrera, ocupa el cargo de Subgerente de Recursos Humanos, que hasta la fecha se
desempefiaba como Jefe de Recursos Humanos.

2. El sefior Carlos Alberto Moreno Vélez, ocupa el cargo de Subgerente de Operaciones, que hasta la fecha se
desempefiaba como Jefe de Tréafico y Tripulaciones.
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3. El sefior Diego Andrés Solares Taborga, ocupa el cargo de Subgerente de Auditoria Interna, Proyectos y
Planificacién, que hasta la fecha se desempefiaba como Jefe de Auditoria Interna y Planificacion.

2022-05-13 | Ha comunicado que el 12 de mayo de 2022 a Hrs. 11:30, de forma virtual, se realiz6 la Asamblea General de Tenedores
de BONOS FERROVIARIA ORIENTAL - Emision 7.
Se trat6 el siguiente Orden del Dia:
1. Informe del Emisor. Se presenté el informe correspondiente a conformidad de los participantes de la Asamblea.
2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos. Se presenté el informe correspondiente a conformidad
de los participantes de la Asamblea.
3. Remocion o ratificacion del Representante Comun de Tenedores de Bonos. Por decisiéon unanime de la Asamblea,
se ratifico a “Factor E Consultores S.R.L.”, como Representante Comun de Tenedores de Bonos.
2022-05-13 | Ha comunicado que el 12 de mayo de 2022 a Hrs. 13:30, de forma virtual, se realiz6 la Asamblea General de Tenedores
de BONOS FERROVIARIA ORIENTAL - Emision 9.
Se trat6 el siguiente Orden del Dia:
1. Informe del Emisor. Se present6 el Informe correspondiente a conformidad de los participantes de la Asamblea.
2. Informe del Representante Comin de Tenedores de Bonos. Se present6 el Informe correspondiente a conformidad
de los participantes de la Asamblea.
3. Remociodn o ratificacion del Representante Comun de Tenedores de Bonos. Por decision unanime de la Asamblea,
se ratifico a “Factor E Consultores S.R.L.”, como Representante Comun de Tenedores de Bonos.
2022-04-21 | Ha comunicado que en reunién de Directorio de 2022-04-20, se determind lo siguiente:- Eleccion a la Mesa Directiva
de acuerdo a lo siguiente:
Presidente: Carlos Gill Ramirez
Vicepresidente: Enrique Abreu Anselmi
Secretario: Ignacio Bedoya Saenz.
- Convocar a la Asamblea General de Tenedores de Bonos FERROVIARIA ORIENTAL EMISION 6.
La asamblea se llevara a cabo el 12 de mayo de 2022 a Hrs. 09:30, de forma virtual, para considerar el siguiente Orden
del Dia:
1. Informe del Emisor.
2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.
3. Remocion o ratificacion del Representante Comun de Tenedores de Bonos.
4. Designacion de dos representantes para la firma del Acta.
- Convocar a la Asamblea General de Tenedores de Bonos FERROVIARIA ORIENTAL EMISION 7.
La asamblea se llevara a cabo el 12 de mayo de 2022 a Hrs. 11:30, de forma virtual, para considerar el siguiente Orden
del Dia:
1. Informe del Emisor
2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.
3. Remocion o ratificacion del Representante Comun de Tenedores de Bonos.
4. Designacion de dos representantes para la firma del Acta.
- Convocar a la Asamblea General de Tenedores de Bonos FERROVIARIA ORIENTAL EMISION 9.
La asamblea se llevara a cabo el 12 de mayo de 2022 a Hrs. 13:30, de forma virtual, para considerar el siguiente Orden
del Dia:
1. Informe del Emisor.
2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.
3. Remocion o ratificacion del Representante Comun de Tenedores de Bonos.
4. Designacion de dos representantes para la firma del Acta.
- Convocar a la Asamblea General de Tenedores de Bonos FERROVIARIA ORIENTAL EMISION 5.
La asamblea se llevaré a cabo el 12 de mayo de 2022 a Hrs. 15:30, de forma virtual, para considerar el siguiente Orden
del Dia:
1. Informe del Emisor.
2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.
3. Designacion de dos representantes para la firma del Acta.
- Autorizar el cierre de Ferroviaria Oriental Sucursal Colombia S.A., considerando que no se prevén proyectos en un
futuro cercano a través de dicha sucursal.
2022-01-18 | Ha comunicado que, conforme a lo determinado por la Gerencia General desde el 18 de enero de 2022, ocupa el cargo

de Sub Gerente de Planificacion Financiera y Control de Costos el sefior Carlos Alberto Sanchez Valle, que hasta la
fecha se desempefiaba como Jefe de Costos, Presupuesto y Control de Gestion.

6.16. Hechos Posteriores

2025-11-17

Hecho Posterior

Con fecha 17 de noviembre de 2025, la Corte de Apelaciones de Santiago dict6 sentencia en las causas acumuladas
Rol N° 7.736-2023, 7.738-2023 y 13.690-2023, mediante la cual anul6 integramente lo obrado desde el afio 2015 en
un proceso judicial seguido en Chile vinculado a acciones relacionadas indirectamente con el control accionario de
Ferroviaria Oriental S.A., ordenando la retroaccion del procedimiento al estado previo al vicio de origen identificado.
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El proceso tiene su origen en la ejecucion de garantias sobre acciones derivadas de una operacion de compraventa
realizada en el afio 2000, que dio lugar a un juicio en el 9° Juzgado Civil de Santiago (Rol N° 19.076-2006), el cual
derivé en el remate de dichas acciones en enero de 2023.

Efecto
Como consecuencia de la sentencia, han quedado sin efecto las actuaciones judiciales posteriores al afio 2015, incluido
el remate de acciones realizado en enero de 2023, debiendo el proceso judicial ser tramitado nuevamente conforme a

la normativa aplicable.

Impacto

Sobre la base del andlisis documental y de las reuniones sostenidas con los ejecutivos de Ferroviaria Oriental S.A., de
la opinion legal emitida por la firma Prieto Abogados de la Republica de Chile, y de la certificacion formal de Trenes
Continentales S.A. (TRECO), no se evidencian efectos adversos sobre la estructura accionaria formal, el gobierno
corporativo, la capacidad operativa ni la situacion financiera de Ferroviaria Oriental S.A. En consecuencia, el referido
fallo no implica una afectacion al perfil de riesgo ni a la estabilidad institucional de la Sociedad.

No se han producido con posterioridad al 20 de mayo de 2026 (Gltimo hecho relevante reportado), ni al hecho
posterior informado, y hasta la elaboracion del presente Prospecto Marco, otros hechos o circunstancias que
afecten en forma significativa la situacion financiera o patrimonial de la Sociedad en el presente Prospecto
Marco y expuesta en los estados financieros al 31 de marzo de 2026.
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7. ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

El andlisis financiero fue realizado a partir de los Estados Financieros de Ferroviaria Oriental S.A. al 31 de
diciembre de 2023, al 31 de diciembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2025 con auditoria externa realizada
por Encinas Auditores y Consultores S.R.L. Asimismo, se incluyen los Estados Financieros al 31 de marzo de
2026 con dictamen de auditoria externa.

La informacion presentada en este punto debe ser analizada conjuntamente con los Estados Financieros y
sus respectivas notas.

Por otra parte, es importante mencionar que los Estados Financieros de las gestiones mencionadas
consideran la variacidn inflacionaria en base a la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV) para el ajuste de
los rubros no monetarios. Por lo tanto, para el siguiente andlisis y para propésitos comparativos, se re-
expresaron en bolivianos las cifras de los Estados Financieros mencionados en funcion al valor de UFV al 31
de diciembre de 2025. El valor de la UFV (Unidad de Fomento a la Vivienda) a las fechas mencionadas son
las siguientes:

FECHA | 31/12/2023 | 31/12/2024 | 31/12/2025 | 31/3/2026
Cotizacion UFV | 247444 | 257833 | 3,04561 | 3,18453

La informacién financiera utilizada para la elaboracion del presente analisis se encuentra descrita en el punto
7.5 siguiente.

7.1. Balance General
Activo

El Activo esta compuesto por las siguientes cuentas: Disponibilidades, Inversiones temporarias, Deudores por
venta, Cuentas por cobrar a empresas relacionadas, Deudores varios, Derechos fiscales, Inventarios de
materiales y repuestos, Cuentas por cobrar a empresas relacionadas LP, Cuentas por cobrar a otros
ferrocarriles, Inversiones permanentes, Activo fijo y mejoras en bienes concesionados, Deudores varios LP y
Otros activos.

En las gestiones analizadas, el Total Activo muestra una tendencia decreciente. Entre diciembre de 2023 y
diciembre de 2024, pas6 de Bs. 2.596.710.025 a Bs. 2.511.170.976, lo que representa una disminucion de
3,29%, explicada principalmente por la reducciéon en las cuentas de Activo fijjo y mejoras en bienes
concesionados, asi como en Deudores varios a largo plazo.

Para diciembre de 2025, el Total Activo alcanzé Bs. 2.250.853.696, registrando una disminucion significativa
de 10,37% respecto a 2024. Esta variacion se explica principalmente por una importante reduccion en las
cuentas de Activo fijo y mejoras en bienes concesionados.

Finalmente, al 31 de marzo de 2026, el Total Activo alcanzé Bs. 2.116.389.711, de los cuales Bs. 224.067.085
(10,59%) corresponden al Activo corriente y Bs. 1.892.322.626 (89,41%) al Activo no corriente.

Los siguientes graficos muestran la evolucion del Activo de la sociedad y su distribucién entre Activo corriente
Y no corriente.

Grafico 2: Total Activo de Ferroviaria Oriental S.A. (En millones de bolivianos)
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Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

56



Activo Corriente

El Activo Corriente esta compuesto de las siguientes cuentas, Disponibilidades, Inversiones temporarias,
Activo Intangible, Deudores por venta, Cuentas por cobrar a empresas relacionadas, Deudores varios,
Derechos fiscales e Inventarios de materiales y repuestos.

Del 31 de diciembre de 2023 al 31 de diciembre de 2024, el Activo Corriente registré un incremento de 7,26%,
pasando de Bs. 189.706.013 a Bs. 203.476.453. Este crecimiento fue impulsado principalmente por el
aumento de Bs. 28.557.120 en las cuentas de Disponibilidades, Inversiones temporarias, Cuentas por cobrar
a empresas relacionadas e Inventarios de materiales y repuestos.

Para la gestion 2025, el Activo Corriente mantuvo una tendencia creciente, alcanzando Bs. 265.209.140, lo
gue representa un incremento de 30,34% respecto a 2024. Esta variacion se explica principalmente por el
significativo aumento de las cuentas de Activo Intangible y Deudores Varios. Este comportamiento refleja una
mayor concentracion de recursos en activos de corto plazo vinculados a la operacion de la Sociedad.

Finalmente, al 31 de marzo de 2026, el Activo Corriente registré un saldo de Bs. 224.067.085, mostrando una
disminucioén respecto a diciembre de 2025, principalmente explicada por una reduccidn en la cuenta de Activos
Intangibles.

Las cuentas mas representativas del Activo Corriente son: Inversiones temporarias y Deudores varios.

Grafico 3: Principales cuentas del activo corriente de Ferroviaria Oriental S.A. (En millones de bolivianos)
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Deudores Varios

Esta cuenta se encuentra conformada por derechos de cobro originados por operaciones distintas a las
actividades comerciales habituales de la empresa, incluyendo anticipos a proveedores y contratistas,
gastos pagados por anticipado, anticipos al personal, depdsitos en garantia, fondos a rendir, asi como
retenciones judiciales y otras cuentas por cobrar a corto plazo con personas naturales y juridicas.

Al 31 de diciembre de 2023, la cuenta registr6 un saldo de Bs. 20.285.824. Posteriormente, al 31 de
diciembre de 2024, aument6 a Bs. 21.581.358, lo que representa un incremento interanual de 6,39%. Para
el 31 de diciembre de 2025, la cuenta presenté un incremento significativo de 181,45%, situdndose en Bs.
60.740.716.

Finalmente, al 31 de marzo de 2026, se observo una ligera reduccion, alcanzando un saldo de Bs.
56.113.289, equivalente a una disminucion de 7,62% respecto al periodo anterior. En términos generales,
la cuenta presentdé una dinamica mayormente creciente durante las gestiones analizadas, impulsada
principalmente por el incremento en anticipos a proveedores, buscando fortalecer las relaciones
comerciales.

Inventarios de materiales y repuestos

Es la cuenta mas representativa dentro del Activo Corriente, representando en promedio el 29,45% durante
los periodos analizados y evidenciando una tendencia creciente a lo largo de las gestiones. Este
crecimiento constante esta alineado con una estrategia de abastecimiento orientada a garantizar la
continuidad operativa.

Al 31 de diciembre de 2023, la cuenta ascendia a Bs. 58.131.168. Posteriormente, para la gestion 2024,
registré un incremento interanual de 10,19%, alcanzando un saldo de Bs. 64.054.240. En diciembre de
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2025, la cuenta continué con su tendencia creciente, aumentando en 15,30% y situandose en Bs.
73.856.234. Finalmente, al 31 de marzo de 2026, el saldo llegé a Bs. 63.833.470, lo que representa una
reduccion de 13,57% respecto a la gestidon anterior.

Activo No Corriente

El Activo No Corriente esta compuesto de las siguientes cuentas, Cuentas por cobrar a empresas
relacionadas LP, Cuentas por cobrar a otros ferrocarriles, Inversiones permanentes, Activo fijo y mejoras en
bienes concesionados, Deudores varios LP y Otros activos.

El Total del Activo No Corriente presentd una tendencia decreciente durante los periodos analizados. Al 31
de diciembre de 2024, registré una disminucion de 4,13%, pasando de Bs. 2.407.004.011 en 2023 a Bs.
2.307.694.523. Posteriormente, al cierre de la gestion 2025, la cuenta mostrd una reduccién mas significativa
de 13,96%, situdndose en Bs. 1.985.644.555. Finalmente, al 31 de marzo de 2026, se observ6 una nueva
disminucioén de 4,70%, alcanzando un saldo de Bs. 1.892.322.626. Este comportamiento decreciente durante
las gestiones se explica principalmente por la disminucidn del valor neto de la cuenta Activo Fijo y Mejoras en
Bienes Concesionados, debido al registro de depreciaciones acumuladas.

La cuenta mas representativa del Activo no Corriente es: Activo fijo y mejoras en bienes concesionados.

Gréfico 4: Evolucion Activo Fijo de Ferroviaria Oriental S.A. (En millones de bolivianos)
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Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

Activo fijo y mejoras en bienes concesionados

El Activo Fijo y mejoras en bienes concesionados constituye la cuenta mas representativa del Total Activo,
con una participacion promedio del 72% del Total Activo y del 80% del Activo No Corriente durante las
gestiones analizadas. Se observé una tendencia decreciente a lo largo del periodo, explicada
principalmente por el efecto de la depreciaciéon acumulada sobre los activos.

Al 31 de diciembre de 2023, el saldo de la cuenta ascendia a Bs. 1.928.238.430. Posteriormente, al 31 de
diciembre de 2024, la cuenta registré una disminucién de 3,92%, situandose en Bs. 1.852.742.449. Para
el cierre de diciembre de 2025, el saldo presentd una reduccion significativa, alcanzando Bs.
1.576.014.011, lo que representa una caida de 14,94% respecto a la gestion anterior. Finalmente, al 31
de marzo de 2026, el Activo Fijo y Mejoras en Bienes Concesionados se ubicé en Bs. 1.500.197.743,
evidenciando una disminucion de 4,81% respecto a la Ultima fecha de corte.

Pasivo

El Pasivo esta compuesto por las siguientes cuentas: Cuentas por pagar, Obligaciones sociales, Obligaciones
fiscales, Obligaciones financieras CP, Cuentas por pagar a otros ferrocarriles, Obligaciones financieras LP,
Otras provisiones y Prevision para indemnizaciones. En promedio, el 21% del Pasivo corresponde al Pasivo
Corriente y el 79% restante al Pasivo No Corriente.

El Total del Pasivo muestra una tendencia irregular a lo largo del periodo analizado, donde el Pasivo corriente
tuvo una tendencia creciente, mientras el pasivo no corriente tiene una mayor tendencia decreciente. Al 31
de diciembre de 2023, la cuenta se situaba en Bs. 886.158.022, con un ligero incremento en 1,03% al cierre
de diciembre de 2024, cuando alcanz6 Bs. 895.279.171, debido principalmente al aumento en las
Obligaciones Financieras de corto plazo.
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Posteriormente, al 31 de diciembre de 2025, el pasivo se vio reducido en 1,80%, situandose en Bs.
879.156.209, explicado por una gran reduccion de las Obligaciones Financieras de largo plazo. Finalmente,
al 31 de marzo de 2026, el Total Pasivo registré una reduccion de 7,08%, ubicandose en Bs. 816.900.887.

Los siguientes graficos muestran la evolucion del Pasivo y la distribucién del pasivo corriente y no corriente a
lo largo de los dltimos 3 afios de la sociedad, ademas de su estado a la ultima fecha de corte (31 de marzo
de 2026).

Grafico 5: Total Pasivo de Ferroviaria Oriental S.A. (En millones de bolivianos)
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Pasivo Corriente

El Pasivo Corriente estd compuesto por las siguientes cuentas: Cuentas por Pagar, Obligaciones Sociales,
Obligaciones Fiscales, Obligaciones Financieras de Corto Plazo y Cuentas por Pagar a Otros Ferrocarriles.

Al 31 de diciembre de 2023, el Pasivo Corriente ascendia a Bs. 118.108.326. Posteriormente, al cierre de
diciembre de 2024, registr6é un incremento de 21,15%, alcanzando Bs. 143.089.192, explicado principalmente
por el aumento de Bs. 37.071.232 en las Obligaciones Financieras de Corto Plazo.

Para la gestion finalizada el 31 de diciembre de 2025, el Pasivo Corriente mantuvo su tendencia creciente,
registrando un aumento significativo de 64,62% vy situandose en Bs. 235.547.290, impulsado principalmente
por el incremento en las Obligaciones Financieras de Corto Plazo y en las Cuentas por Pagar.

Finalmente, al 31 de marzo de 2026, el Pasivo Corriente se ubicé en Bs. 234.492.411, mostrando una leve
disminucioén de 0,45% respecto al cierre de la gestion anterior.

Las principales cuentas del Pasivo corriente son: Cuentas por pagar y Obligaciones financieras CP.

Gréfico 6: Principales cuentas del Pasivo Corriente de Ferroviaria Oriental S.A. (En millones de bolivianos)
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Cuentas por Pagar

La cuenta de Obligaciones Comerciales se encuentra constituida por las siguientes subcuentas:
Proveedores y Acreedores, Tasa de Contraprestacion y Regulacion, Arriendo de Coches y Ferrobuses,
Dividendos por Pagar, Fletes Cobrados por Anticipado y Varios.
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Al 31 de diciembre de 2023, el saldo de la cuenta ascendia a Bs. 35.740.697. Posteriormente, al cierre de
diciembre de 2024, se registré una disminucion de 8,67%, situandose en Bs. 32.643.640.

Para la gestion finalizada el 31 de diciembre de 2025, la cuenta presentd un incremento significativo de
100,70%, alcanzando Bs. 65.515.076. Este comportamiento se explica principalmente por el aumento en
la subcuenta Proveedores y Acreedores, asociado al incremento en los niveles de inventario, en el marco
de una estrategia orientada a resguardar la continuidad operativa sin afectar las relaciones comerciales
con los proveedores.

Finalmente, al 31 de marzo de 2026, las Cuentas por Pagar se ubicaron en Bs. 58.343.468, registrando
una disminucién de 10,95% respecto al cierre de diciembre de 2025.

Obligaciones Financieras CP

Los préstamos bancarios a corto plazo de la sociedad se encuentran compuestos por una serie de
obligaciones de pagar contra el Banco Ganadero S.A., Banco Union S.A., Banco Fie S.A., Banco de
Crédito S.A., Banco Bisa S.A., Banco Econdmico S.A., Emision de privada de pagarés, Emision de bonos
VI e Intereses por pagar CP cuyos destinos son por lo general capital de inversion y capital operativo.

Los préstamos bancarios presentaron un comportamiento creciente durante los periodos analizados. Al
31 de diciembre de 2023, el saldo de la cuenta ascendia a Bs. 66.531.560. Para la gestion finalizada el 31
de diciembre de 2024, la cuenta registré un incremento de 55,72%, alcanzando Bs. 103.602.793. Este
comportamiento se explica principalmente por un mayor requerimiento de financiamiento de corto plazo
destinado a capital operativo y cobertura de necesidades de liquidez de la Sociedad.

Durante la gestion finalizada el 31 de diciembre de 2025, la cuenta continu6 con su tendencia creciente,
aumentando en 31,81% hasta situarse en Bs. 136.556.145. Finalmente, al 31 de marzo de 2026, los
préstamos bancarios se ubicaron en Bs. 132.422.033, registrando una disminucién de 3,03% respecto al
cierre de la gestién anterior.

Pasivo No Corriente

El Pasivo No Corriente se distribuye en Obligaciones financieras LP, Otras provisiones y Prevision para
indemnizaciones.

Al 31 de diciembre de 2023, el Pasivo No Corriente ascendia a Bs. 768.049.695. Posteriormente, al cierre de
diciembre de 2024, registr6 una disminucién de 2,06%, situandose en Bs. 752.189.979, debido principalmente
a la reduccion en las cuentas de Otras Provisiones y Prevision para Indemnizaciones.

Para la gestion finalizada el 31 de diciembre de 2025, el Pasivo No Corriente presentd una disminucion de
14,44%, alcanzando Bs. 643.608.919. Este comportamiento se explica por la reduccién registrada en las
distintas cuentas que componen el Pasivo No Corriente, principalmente en las Obligaciones Financieras de
Largo Plazo. Finalmente, al 31 de marzo de 2026, el Pasivo No Corriente se ubicé en Bs. 582.408.476,
evidenciando una nueva disminucién de 9,51% respecto al cierre de la gestion anterior.

La principal cuenta del Pasivo no corriente son las Obligaciones financieras LP. El grafico a continuacion
muestra la evolucion de los principales pasivos corrientes.

Gréfico 7: Principal cuenta del Pasivo no Corriente de Ferroviaria Oriental S.A. (En millones de bolivianos)
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Obligaciones Financieras LP

Es la cuenta méas representativa dentro del Pasivo Total de la Sociedad, representando en promedio el 97%
del Pasivo No Corriente y el 76% del Total Pasivo durante las gestiones analizadas. Los préstamos
bancarios de largo plazo de la Sociedad estan compuestos por obligaciones financieras contra el Banco
Ganadero S.A., Banco Union S.A., Banco FIE S.A., Banco de Crédito de Bolivia S.A., Banco BISA S.A., asi
como por emisiones privadas de pagarés y emisiones de Bonos VI, VII, IX, X y XI.

Las Obligaciones Financieras LP presentaron un comportamiento mayormente decreciente durante los
periodos analizados. Este comportamiento se encuentra asociado principalmente a una mayor necesidad
de financiamiento de corto plazo, asi como al pago de capital e intereses de las obligaciones financieras.

Al 31 de diciembre de 2023, el saldo de la cuenta ascendia a Bs. 717.981.803. Posteriormente, al cierre de
diciembre de 2024, registré un ligero incremento de 2,36%, alcanzando Bs. 734.958.880. Para la gestion
finalizada el 31 de diciembre de 2025, la cuenta presentd una disminucion de 14,20%, situandose en Bs.
630.625.187. Finalmente, al 31 de marzo de 2026, las Obligaciones Financieras de Largo Plazo se ubicaron
en Bs. 569.077.554, registrando una reduccion de 9,76% respecto al cierre de la gestion anterior.

Patrimonio Neto

El Patrimonio estd compuesto por Capital pagado, Ajuste de capital, Prima de emision, Reserva legal, Ajuste
global del patrimonio, Reserva por revallo técnico, Reserva por revallo técnico de inversiones, Ajuste de
reservas patrimoniales y Resultados acumulados. El capital pagado de la empresa asciende a Bs.
229.698.200, constituyendo la principal base patrimonial de la Sociedad.

El Patrimonio Neto presentd una tendencia decreciente durante los periodos analizados. Al cierre de
diciembre de 2023, ascendia a Bs. 1.710.552.003; mientras que, para diciembre de 2024, disminuyé 5,53%,
alcanzando Bs. 1.615.891.805. Posteriormente, en diciembre de 2025, registré una reduccién de 15,11%,
situandose en Bs. 1.371.697.487. Finalmente, al 31 de marzo de 2026, el Patrimonio continué disminuyendo,
alcanzando Bs. 1.299.488.824, equivalente a una variacion negativa de 5,26% respecto al periodo anterior.
Este comportamiento estuvo influenciado principalmente por las variaciones en los Resultados Acumulados
y en los Ajustes de Reservas Patrimoniales.

Las cuentas mas representativas del Patrimonio Neto son Ajuste de capital y Ajuste de reservas patrimoniales.

Gréfico 8: Evolucion del Patrimonio Neto (En millones de bolivianos) y Estructura de Capital de Ferroviaria Oriental S.A.
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Ajustes de Capital

El saldo de esta cuenta corresponde al ajuste por inflacion de las cuentas de capital. Al 31 de diciembre de
2023, registrdé un valor de Bs. 354.592.068. Posteriormente, al cierre de diciembre de 2024, la cuenta
disminuy6 6,64%, alcanzando Bs. 331.048.955. En diciembre de 2025, continud la tendencia decreciente,
situdndose en Bs. 245.014.981, equivalente a una reduccion de 25,99%. Finalmente, al 31 de marzo de
2026, la cuenta present6 una nueva disminucion de 8,45%, alcanzando un saldo de Bs. 224.306.382.

Ajustes de Reservas Patrimoniales

Al igual que los Ajustes de Capital, esta cuenta corresponde al ajuste por inflacion de las reservas
patrimoniales. Al 31 de diciembre de 2023, registr6 un saldo de Bs. 441.432.840. Posteriormente, al cierre
de diciembre de 2024, disminuy6 6,52%, alcanzando Bs. 412.658.830. En diciembre de 2025, la cuenta
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continué mostrando una tendencia decreciente, reduciéndose 25,76% hasta Bs. 306.371.858. Finalmente,
al 31 de marzo de 2026, present6é una nueva disminucion de 8,35%, situdndose en Bs. 280.787.435.

7.2. Estado de Resultados
Ventas Netas

Los Ingresos de Explotacién de la empresa se clasifican en Ingresos por Transporte de Carga, Ingresos por
Transporte de Pasajeros y Otros Ingresos de Explotacion, siendo los Ingresos por Transporte de Carga los
mas representativos, con una participacion promedio del 98% del total de ingresos. Durante las gestiones
analizadas, los ingresos presentaron una tendencia decreciente, explicada principalmente por una menor
demanda de transporte de carga, en un contexto de desaceleracion econémica y mayor volatilidad cambiaria.

Al 31 de diciembre de 2023, los ingresos de explotacién ascendian a Bs. 405.664.692. Para la gestién 2024,
registraron una disminucién de 24,31%, situandose en Bs. 307.042.498, debido principalmente a la reduccion
de los ingresos por transporte de carga. Posteriormente, en diciembre de 2025, los ingresos continuaron
mostrando una tendencia decreciente, disminuyendo 5,24% hasta Bs. 290.954.689. Finalmente, al 31 de
marzo de 2026, los ingresos de explotacion alcanzaron Bs. 73.094.524.

Costo de ventas

Los Costos de Ventas se clasifican en las siguientes subcuentas: Depreciacion y Amortizacion del Activo Fijo,
Sueldos del Personal y Otros Honorarios, Combustibles y Lubricantes, Servicios de Terceros, Mantenimiento
y Reparaciones, Tasa de Regulacion y Contraprestacion, Arriendo de Equipos, Seguridad y Vigilancia,
Accidentes e Indemnizaciones, Comunicacion y Consumos Basicos, Viajes y Representaciones, y Otros
Gastos de Operacion.

Durante los periodos analizados se evidenci6é un deterioro en la eficiencia relativa del Costo de Ventas, al
pasar de representar aproximadamente el 64% de los ingresos totales en 2023, a situarse en promedio en
75% en 2024, 2025 y 2026. Este incremento relativo se encuentra asociado principalmente al contexto
macroecondémico adverso y a la volatilidad del tipo de cambio.

Al 31 de diciembre de 2023, el Costo de Ventas ascendia a Bs. 263.565.797. Para el cierre de diciembre de
2024, registré una disminucién de 15,57%, situandose en Bs. 222.536.717. Posteriormente, en diciembre de
2025, la cuenta presentd una variacion minima de 0,02%, alcanzando Bs. 222.574.022, evidenciando que,
pese a la disminucién de los ingresos de explotacion, los costos de ventas se mantuvieron constantes.

Finalmente, al 31 de marzo de 2026, el Costo de Ventas se ubicé en Bs. 55.508.956. Este comportamiento,
junto con la reduccion de los ingresos de explotacion, incidié directamente en la evolucion de la utilidad bruta
de la Sociedad.

Margen Bruto de Ganancia

El Resultado Bruto de la Sociedad muestra un decrecimiento sostenido a lo largo del periodo analizado,
explicado principalmente por la reduccion de las ventas netas y el incremento relativo de los costos operativos,
en un contexto macroeconémico adverso.

Entre diciembre de 2023 y diciembre de 2024, el Resultado Bruto disminuy6é 40,53%, pasando de Bs.
142.098.895 a Bs. 84.505.781. Posteriormente, al 31 de diciembre de 2025, registré una nueva reducciéon de
19,08%, alcanzando Bs. 68.380.668. Finalmente, al 31 de marzo de 2026, el Resultado Bruto se situd en Bs.
17.585.568. Este comportamiento estuvo ligado principalmente a la estabilidad del costo de ventas frente a
la reduccién de los ingresos de explotacidn durante las gestiones analizadas.

El gréafico a continuacion muestra la evolucion de los Ingresos por ventas, los Costos de ventas y la utilidad
bruta.
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Gréfico 9: Evolutivo de Ingresos por Ventas, Costo de Ventas y Resultado Bruto Ferroviaria Oriental S.A. (En millones
de bolivianos)
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Ganancia Operativa

La utilidad operativa resulta de deducir los gastos administracion y ventas del resultado bruto. Dentro de los
gastos administracion y ventas se encuentran las siguientes subcuentas, Sueldos del personal y otros
honorarios, Impuestos a las transacciones y transacciones financieras, Reparaciéon y mantenimiento de
activos, Gastos juridicos y de seguridad, Depreciacion y amortizacién de activo fijo, Servicios a terceros,
Viajes y representacién, Comunicacion y consumos basicos, Gastos de materiales de escritorio y otros gastos
generales, Combustible y lubricantes, Impuestos a los inmuebles, vehiculos y otros y Otros gastos de
administracion y ventas.

En cuanto al desempefio, la utilidad operativa al 31 de diciembre de 2023 fue de Bs. 54.844.276. Al cierre de
diciembre de 2024, se registré un decremento del 87,67%, llegando a Bs. 6.762.272. En diciembre de 2025,
esta tendencia se mantuvo constantes, teniendo una reduccion de 59,13%, reduciendo su valor a Bs.
2.763.765.

Finalmente, al 31 de marzo de 2026, se registra una pérdida de Bs. 137.124. Esta variacién en el resultado
operativo, esta relacionada principalmente con la reduccién del resultado bruto, considerando que los gastos
de administracion y ventas mantuvieron una proporcion similar respecto a los ingresos de explotacién durante
las gestiones analizadas.

Grafico 10: Evolutivo de Gastos Operativos de Ferroviaria Oriental S.A. (En millones de bolivianos)
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Utilidad neta del ejercicio

La Utilidad Neta de la empresa al 31 de diciembre de 2023 ascendi6 a Bs. 29.000.431. Para la gestion 2024,
se registrod una reduccion significativa, situandose en Bs. 755.138, como resultado del deterioro del resultado
bruto y de la menor capacidad de absorcion de los costos operativos. Posteriormente, al 31 de diciembre de
2025, se observé una mejora en el resultado neto, impulsada principalmente por una ganancia significativa
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derivada de la diferencia de cambio, alcanzando Bs. 3.743.549, equivalente a un incremento de 395,74%
respecto a la gestion anterior. Finalmente, al 31 de marzo de 2026, la Sociedad registré una pérdida neta de
Bs. 12.370.566.

Graéfico 11: Evolutivo de Ganancia/Pérdida neta del ejercicio de Ferroviaria Oriental S.A. (En millones de bolivianos)
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7.3. Indicadores Financieros
Indicadores de Liquidez y Solvencia

Razén Corriente

La razdn corriente indica la capacidad que tiene la empresa para cumplir con sus obligaciones a corto plazo
con sus activos a corto plazo. Esta representado por el Activo Corriente entre el Pasivo Corriente.

A diciembre de 2023, 2024, 2025 y marzo 2026, la Raz6n Corriente fue de 1,61, 1,42, 1,13 y 0,96 veces,
respectivamente. El indicador present6 una tendencia decreciente durante los periodos analizados, reflejando
que el crecimiento del pasivo corriente fue mayor al del activo corriente. Si bien hasta diciembre de 2025 la
Sociedad mantuvo capacidad para cubrir sus obligaciones de corto plazo, al cierre de marzo de 2026 el
indicador se situd por debajo de 1 vez, evidenciando una ligera presion sobre la liquidez de corto plazo.

Prueba acida

La Prueba Acida mide la capacidad que tiene la empresa para cubrir sus obligaciones a corto plazo, con sus
activos de mas rapida realizacion, excluyendo los inventarios.

A diciembre de 2023, 2024, 2025 y marzo de 2026, la Prueba Acida registr6 niveles de 1,11, 0,97, 0,81y 0,68
veces, respectivamente. El indicador presenté una tendencia decreciente durante los periodos analizados, en
linea con el comportamiento de la Razén Corriente. A partir de 2024, el ratio se situd por debajo de 1 vez,
reflejando una menor disponibilidad de activos liquidos para cubrir las obligaciones de corto plazo sin
considerar inventarios.

Capital de Trabajo

El Capital de Trabajo representa los recursos que tiene la empresa para operar si se pagan todos los pasivos
a corto plazo. Se calcula como la diferencia de Activo Corriente y Pasivo Corriente.

A diciembre de 2023, el capital de trabajo ascendia a Bs. 71,60 millones. Para diciembre de 2024, se observo
una reduccién hasta Bs. 60,39 millones, debido principalmente al incremento de las obligaciones financieras
de corto plazo.

Posteriormente, en diciembre de 2025, el indicador continu6 mostrando una tendencia decreciente,
alcanzando Bs. 29,66 millones. Finalmente, al 31 de marzo de 2026, el capital de trabajo registré un saldo
negativo de Bs. 10,43 millones, reflejando una mayor presion sobre la liquidez de corto plazo de la Sociedad.

En el préximo grafico, se observa la evolucién de los principales indicadores de Liquidez y Solvencia de las
gestiones analizadas.

64



Gréfico 12: Principales indicadores de Liquidez y Solvencia de Ferroviaria Oriental S.A.
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Indicadores de Endeudamiento

Raz6n de Endeudamiento

La Razén de Endeudamiento muestra el porcentaje que representa el Total Pasivos de la sociedad, en
relacion al Total Activos.

La Razon de Endeudamiento presenté un comportamiento levemente creciente durante las gestiones
terminadas en diciembre de 2023, 2024, 2025 y marzo de 2026, registrando niveles de 34,13%, 35,65%,
39,06% y 38,60%, respectivamente. Este comportamiento refleja una mayor participacion del pasivo en la
estructura financiera de la Sociedad; sin embargo, el indicador se mantiene en niveles moderados, sin
evidenciar una dependencia significativa del financiamiento externo para el sostenimiento de sus activos.

Razdén Deuda a Patrimonio

La Razén Total Pasivo a Patrimonio muestra la relaciéon de todas las obligaciones con terceros de la sociedad
en relacién al total de su Patrimonio Neto. Es decir, indica si las obligaciones con terceros son mayores o
menores que las obligaciones con los socios de la sociedad.

La Razon Deuda a Patrimonio presentd niveles inferiores a 1 vez durante todas las gestiones analizadas,
registrando valores de 0,52, 0,55, 0,64 y 0,63 en diciembre de 2023, 2024, 2025 y marzo de 2026,
respectivamente. Este comportamiento refleja que el nivel de endeudamiento se mantuvo por debajo del
patrimonio neto de la Sociedad, evidenciando una estructura financiera conservadora y un nivel de
apalancamiento moderado.

Proporciéon Deuda a Corto y Largo Plazo

La proporcién de deuda a corto y largo plazo refleja la composicion del Pasivo Total segun la exigibilidad de
las obligaciones. La patrticipacion de la deuda de corto plazo fue de 13,33%, 15,98%, 26,79% y 28,71% en
diciembre de 2023, 2024, 2025 y marzo de 2026, respectivamente. Por su parte, la deuda de largo plazo
representd 86,67%, 84,02%, 73,21% y 71,29%, respectivamente, evidenciando una estructura financiera con
predominancia de obligaciones de largo plazo, aunque con una mayor participacion relativa de pasivos
corrientes durante los ultimos periodos analizados.

En los siguientes graficos se puede apreciar la evolucion de los principales indicadores de endeudamiento
para las gestiones analizadas:
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Gréfico 13: Principales indicadores de Endeudamiento de Ferroviaria Oriental S.A.
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Indicadores de Actividad

Rotacién de Cuentas por Cobrar

La Rotacion de Cuentas por Cobrar muestra las veces promedio al afio que se realizan cobros a los clientes,
mientras mas alto el indicador, mayor eficiencia de la sociedad para cobrar sus cuentas por cobrar
comerciales.

La rotaciéon de cuentas por cobrar pasé de 6,95 veces en 2023 a 5,71 y 5,92 veces en 2024 y 2025,
respectivamente. Este comportamiento refleja una disminucién en la velocidad de recuperacion de las cuentas
por cobrar comerciales, evidenciando mayores plazos de cobranza y una menor recuperacion de créditos
comerciales.

Plazo Promedio de Cobro

El Plazo Promedio de Cobro muestra el plazo promedio en dias que la sociedad tarda para que las cuentas
por cobrar comerciales se conviertan en efectivo y se calculan en base a la rotacion de las cuentas por cobrar.

El periodo promedio de cobranza presenté una tendencia creciente durante las gestiones analizadas,
pasando de 52 dias en 2023 a 63 dias en 2024, e incrementandose hasta 61 dias en 2025.

Rotacién de Obligaciones Comerciales

El indicador de Rotacién de Obligaciones Comerciales se interpreta como las veces promedio al afio en que
la sociedad convirtié sus compras en cuentas por pagar. Mientras mas alto el indicador, menor es el tiempo
gue la empresa tarda en pagar a sus proveedores; mientras mas bajo, mayor es el plazo promedio de pago
gue esté utilizando.

La rotacion de cuentas por pagar disminuyé de 7,35 veces en 2023 a 6,80 veces en 2024 y a 3,40 veces en
2025. Este comportamiento refleja una ampliacién en los plazos promedio de pago a proveedores durante las
gestiones analizadas.

Plazo Promedio de Pago

El Plazo Promedio de Pago muestra el plazo promedio en dias que una empresa realiza los pagos pendientes
de las cuentas por pagar de la Sociedad.

El indicador presentd una tendencia creciente, pasando de 49 dias en 2023, incrementandose a 53 dias en
2024 y alcanzando 106 dias en 2025.

Rotacion de Inventarios

La Rotacion de Inventarios mide las veces promedio al afio que se renuevan las existencias de la sociedad.
El indicador descendi6 de 4,53 en 2023 a 3,47 en 2024 y a 3,01 veces en 2025. Esta evolucion refleja una
menor velocidad de renovacion de inventarios, asociada a una politica de abastecimiento mas conservadora.

Plazo Promedio de Inventarios
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El Plazo Promedio de Inventarios refleja el nimero promedio de dias que la sociedad tarda en convertir sus
existencias en ventas. Este indicador mostr6 una tendencia creciente, pasando de 79 dias en 2023,
incrementandose a 104 dias en 2024 y alcanzando 119 dias en 2025.

Ciclo de conversién de efectivo

Este indicador muestra el tiempo que toma la sociedad desde que se compra la mercaderia, se vende y se
vuelve a cobrar. Se calcula a partir del plazo promedio de cobros méas el plazo promedio de inventarios
descontando el plazo promedio de pago.

En diciembre de 2023, el indicador ascendia a 82 dias, explicado principalmente por el incremento en el plazo
promedio de inventarios hasta 79 dias y un ligero aumento en el plazo promedio de cobro a 52 dias,
parcialmente compensado por una extension en los plazos de pago.

Para diciembre de 2024, el ciclo de conversidn de efectivo registré un incremento adicional, alcanzando 114
dias, debido fundamentalmente al aumento en el plazo promedio de inventarios, que se situé en 104 dias,
mientras que los plazos promedio de cobro y pago se mantuvieron en niveles similares a los del afio anterior.

Finalmente, al 31 de diciembre de 2025, el ciclo de conversién de efectivo se incremento6 hasta 74 dias, en
linea con la mayor permanencia de inventarios y la extensién de los plazos de cobro, en un contexto de
condiciones macroeconémicas mas restrictivas. En conjunto, esta evolucién refleja una mayor inmovilizacion
de recursos en el capital de trabajo y una gestion mas conservadora de la liquidez, acorde con el entorno
operativo y financiero del periodo.

En los siguientes graficos se puede apreciar la evolucién de los principales indicadores de actividad para las
gestiones analizadas:

Graéfico 14: Principales indicadores de Ferroviaria Oriental S.A.
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Rentabilidad
ROE

El ROE mide el nivel de eficiencia de la sociedad en uso de sus recursos propios (patrimonio) para generar
utilidades.
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La empresa registr6 un ROE de 1,70% en 2023. Para 2024, el indicador se redujo significativamente,
situandose en 0,05%, debido principalmente a la baja utilidad neta registrada en la gestién. Posteriormente,
al 31 de diciembre de 2025, se observé una ligera recuperacion, alcanzando 0,27%.

Finalmente, al 31 de marzo de 2026, el indicador present6 un valor negativo de -0,95%, como consecuencia
de la pérdida neta registrada en el periodo. Esta evolucion estuvo asociada principalmente a la presién sobre
los margenes operativos, derivada de la reduccion de las ventas y de la estabilidad relativa de los costos
frente a menores niveles de ingresos.

ROA
El ROA mide el nivel de eficiencia de la sociedad en uso de sus recursos (activos) para generar utilidades.

Para 2023, el indicador se situ6 en 1,12%. Posteriormente, al 31 de diciembre de 2024, el ROA se redujo a
0,03%, como resultado de la disminucién en la utilidad neta del periodo. A diciembre de 2025, se registré una
recuperacion parcial, alcanzando 0,17%; mientras que, al 31 de marzo de 2026, el indicador presento un valor
negativo de -0,58%. Esta evolucion refleja una menor capacidad de los activos para generar resultados, en
un contexto de reduccion de los ingresos de explotacion.

Margen Bruto

El Margen Bruto, indicador que mide la capacidad de generacion de utilidades sobre las ventas luego de
deducir los costos directos, presentd una tendencia decreciente durante el periodo analizado. El margen
disminuy6 de 35,03% en 2023 a 27,52% en 2024, asociado principalmente a la reduccién de los ingresos
frente a una menor variacion del costo de ventas.

Para el 31 de diciembre de 2025, el indicador se ubicé en 23,50%, manteniéndose en niveles inferiores a los
registrados en gestiones anteriores. Finalmente, al 31 de marzo de 2026, el Margen Bruto alcanzé 24,06%,
reflejando una ligera recuperacion en la relacion entre el costo de ventas y los ingresos percibidos.

Margen Neto

El Margen Neto, indicador que refleja la utilidad final sobre las ventas, se situ6 en 7,15% en 2023.
Posteriormente, en 2024, registré una reduccion significativa hasta 0,25%, debido principalmente a la
disminucion de la utilidad neta del periodo. Al 31 de diciembre de 2025, se observé una recuperacion parcial,
alcanzando 1,29%.

Finalmente, al 31 de marzo de 2026, el indicador presentd un margen negativo de -16,92%, como
consecuencia de la pérdida neta registrada en la gestion. Esta evolucién refleja la presion sobre la rentabilidad
neta de la Sociedad, influenciada por la reduccién de los ingresos y la estabilidad relativa de los costos y
gastos operativos frente a menores niveles de ventas.

En los siguientes graficos, se puede observar la evolucion de los principales indicadores de rentabilidad de la
sociedad:

Gréfico 15: Principales indicadores de Rentabilidad de Ferroviaria Oriental S.A.
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7.4. Cambios en los responsables de la Elaboracion de los Reportes Financieros
Los estado financieros al 31 de diciembre de 2023, al 31 de diciembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2025,
con auditoria externa de Encinas Auditores y Consultores S.R.L. Al 31 de marzo de 2026 con estados
financieros internos elaborados por el Gerente de Contabilidad y Control Financiero, con dictamen de Auditor
Independiente de ACG Consulting Group Ltda.

Por otra parte, durante el periodo de analisis, los auditores externos no emitieron opinion con salvedad ni
abstencion de opinion respecto a los Estados Financieros de la Sociedad.

El nombramiento de Encinas y Consultores S.R.L. como Auditor Externo de Ferroviaria Oriental para la gestion
2025, fue realizado cumpliendo con los Estatutos de la Sociedad y siguiendo la practica habitual en cada
gestion de poner en consideracion de la Junta General Ordinaria de Accionistas la “Ratificacion, Remocion
y/o Nombramiento de los Auditores Externos”, que se realizé siguiendo la recomendacion que el Directorio
elabor6 en base a la evaluacion técnica y econdmica de la propuesta mas conveniente para la sociedad.

El funcionario que estuvo encargado de la elaboracién de los Estados Financieros de Ferroviaria Oriental S.A.
durante las gestiones 2022, 2023, 2024 y 2025 y al 31 de marzo de 2026 es el Lic. Humberto Panoso
Bustamante, Gerente de Contabilidad y Control Financiero.
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7.5. Informacién Financiera
Tabla 30: Balance General de Ferroviaria Oriental S.A.
BALANCE GENERAL

(Expresado en Bolivianos - Ajustado a UFVs)

dic-23 dic-24
ACTIVO
Activo corriente
Disponibilidades 11,115,356 15,601,684 6,194,251 4,018,794
Inversiones temporarias 39,543,643 46,105,274 20,998,308 19,856,853
Activo Intangible 0 0 37,782,672 41,641
Deudores por venta 44,435,951 28,221,105 19,850,329 34,076,054
Cuentas por cobrar a empresas relacionadas 13,950,536 25,536,626 29,284,825 31,694,863
Deudores varios 20,285,824 21,581,358 60,740,716 56,113,289
Derechos fiscales 2,243,535 2,376,167 16,501,804 14,432,121
Inventarios de materiales y repuestos 58,131,168 64,054,240 73,856,234 63,833,470
Total Activo corriente 189,706,013 203,476,453 265,209,140 224,067,085
Activo no corriente
Cuentas por cobrar a empresas relacionadas LP 31,887,641 30,602,776 42,021,862 40,188,726
Cuentas por cobrar a otros ferrocarriles 7,562,202 13,789,118 11,673,489 11,164,252
Inversiones permanentes 181,971,503 176,885,827 150,458,449 143,894,941
Activo fijo y mejoras en bienes concesionados 1,928,238,430 1,852,742,449 1,576,014,011 1,500,197,743
Deudores varios LP 233,682,848 207,218,794 175,323,597 167,667,036

Otros activos 23,661,387 26,455,560 30,153,148 29,209,928
Total Activo no corriente 2,407,004,011 2,307,694,523 1,985,644,555 1,892,322,626
TOTAL ACTIVO 2,596,710,025 2,511,170,976 2,250,853,696 2,116,389,711

PASIVO

Pasivo corriente

Cuentas por pagar 35,740,697 32,643,640 65,515,076 58,343,468
Obligaciones sociales 10,902,368 2,279,692 1,749,628 5,381,948
Obligaciones fiscales 4,830,449 4,463,975 31,642,552 38,264,733
Obligaciones financieras CP 66,531,560 103,602,793 136,556,145 132,422,033
Cuentas por pagar a otros ferrocarriles 103,252 99,092 83,889 80,229
Total Pasivo corriente 118,108,326 143,089,192 235,547,290 234,492,411
Pasivo no corriente
Obligaciones financieras LP 717,981,803 734,958,880 630,625,187 569,077,554
Otras provisiones 30,908,186 180,516 0 0
Previsién para indemnizaciones 19,159,706 17,050,584 12,983,732 13,330,922
Total Pasivo no corriente 768,049,695 752,189,979 643,608,919 582,408,476
TOTAL PASIVO 886,158,022 895,279,171 879,156,209 816,900,887
Capital pagado 229,698,200 229,698,200 229,698,200 229,698,200
Ajuste de capital 354,592,068 331,048,955 245,014,981 224,306,382
Prima de emisién 18,553,468 17,805,883 15,073,973 14,416,395
Reserva legal 52,324,706 53,451,400 53,481,970 53,481,970
Ajuste global del patrimonio 206,302,648 197,989,988 167,612,900 160,301,057
Reserva por revallio técnico 201,138,274 201,097,093 201,081,981 201,081,981
Reserva por revallio técnico de inversiones 25,548,224 25,548,224 25,548,224 25,548,224
Ajuste de reservas patrimoniales 441,432,840 412,658,830 306,371,858 280,787,435

Resultados acumulados 180,961,575 146,593,232 127,813,400 109,867,180
TOTAL PATRIMONIO NETO 1,710,552,003 1,615,891,805 1,371,697,487 1,299,488,824

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2,596,710,025 2,511,170,976 2,250,853,696 2,116,389,711
Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A.
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Tabla 31: Andlisis Vertical del Balance General de Ferroviaria Oriental S.A.

ANALISIS VERTICAL

dic-23 dic-24 dic-25 mar-26
ACTIVO

Activo corriente

Disponibilidades 0.43% 0.62% 0.28% 0.19%
Inversiones temporarias 1.52% 1.84% 0.93% 0.94%
Activo Intangible 0.00% 0.00% 1.68% 0.00%
Deudores por venta 1.71% 1.12% 0.88% 1.61%
Cuentas por cobrar a empresas relacionadas 0.54% 1.02% 1.30% 1.50%
Deudores varios 0.78% 0.86% 2.70% 2.65%
Derechos fiscales 0.09% 0.09% 0.73% 0.68%
Inventarios de materiales y repuestos 2.24% 2.55% 3.28% 3.02%

Total Activo corriente 7.31% 8.10% 11.78% 10.59%
Activo no corriente
Cuentas por cobrar a empresas relacionadas LP 1.23% 1.22% 1.87% 1.90%

Cuentas por cobrar a otros ferrocarriles 0.29% 0.55% 0.52% 0.53%
Inversiones permanentes 7.01% 7.04% 6.68% 6.80%
Activo fijo y mejoras en bienes concesionados 74.26% 73.78% 70.02% 70.88%
Deudores varios LP 9.00% 8.25% 7.79% 7.92%
Otros activos 0.91% 1.05% 1.34% 1.38%

Total Activo no corriente 92.69% 91.90% 88.22% 89.41%

TOTAL ACTIVO 100% 100% 100%  100%

PASIVO

Pasivo corriente

Cuentas por pagar 1.38% 1.30% 2.91% 2.76%
Obligaciones sociales 0.42% 0.09% 0.08% 0.25%
Obligaciones fiscales 0.19% 0.18% 1.41% 1.81%
Obligaciones financieras CP 2.56% 4.13% 6.07% 6.26%
Cuentas por pagar a otros ferrocarriles 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Total Pasivo corriente 4.55% 5.70% 10.46% 11.08%
Pasivo no corriente
Obligaciones financieras LP 27.65% 29.27% 28.02% 26.89%
Otras provisiones 1.19% 0.01% 0.00% 0.00%
Prevision para indemnizaciones 0.74% 0.68% 0.58% 0.63%
Total Pasivo no corriente 29.58% 29.95% 28.59% 27.52%
TOTAL PASIVO 34.13% 35.65% 39.06% 38.60%
Capital pagado 8.85% 9.15% 10.20% 10.85%
Ajuste de capital 11.12% 11.03% 10.42% 10.60%
Prima de emision 3.25% 2.86% 1.14% 0.68%
Reserva legal 2.59% 2.63% 2.48% 2.53%
Ajuste global del patrimonio 6.17% 6.38% 7.12% 7.57%
Reserva por revallo técnico 9.97% 9.89% 9.34% 9.50%
Reserva por revallo técnico de inversiones 3.04% 2.76% 1.51% 1.21%
Ajuste de reservas patrimoniales 13.92% 13.81% 13.04% 13.27%
Resultados acumulados 6.97% 5.84% 5.68% 5.19%
TOTAL PATRIMONIO NETO 65.87% 64.35% 60.94% 61.40%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 100% 100% 100%  100%

Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A.
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Tabla 32: Andlisis Horizontal del Balance General de Ferroviaria Oriental S.A.

ANALISIS HORIZONTAL

dic-23 - dic-24 dic-24 - dic-25 dic-25 - mar-26
Var. Absoluta Var. Relativa Var. Absoluta Var. Relativa Var. Absoluta Var. Relativa

Activo corriente

Disponibilidades 4,486,327 40.36% (9,407,432)  -60.30% (2,175,457)  -35.12%
Inversiones temporarias 6,561,631 16.59% (25,106,965) -54.46% (1,141,455) -5.44%
Activo Intangible - - 37,782,672 - (37,741,031)  -99.89%
Deudores por venta (16,214,846) -36.49% (8,370,777) -29.66% 14,225,725 71.66%
Cuentas por cobrar a empresas relacionadas 11,586,090 83.05% 3,748,199 14.68% 2,410,038 8.23%
Deudores varios 1,295,534 6.39% 39,159,358 181.45% (4,627,427) -7.62%
Derechos fiscales 132,632 5.91% 14,125,637 594.47% (2,069,683)  -12.54%
Inventarios de materiales y repuestos 5,923,072 10.19% 9,801,995 15.30% (10,022,764) -13.57%
Total Activo corriente 13,770,440 7.26% 61,732,687 30.34% (41,142,055) -15.51%
Activo no corriente
Cuentas por cobrar a empresas relacionadas LP (1,284,865) -4.03% 11,419,086 37.31% (1,833,136) -4.36%
Cuentas por cobrar a otros ferrocarriles 6,226,915 82.34% (2,115,628) -15.34% (509,237) -4.36%
Inversiones permanentes (5,085,676) -2.79% (26,427,378) -14.94% (6,563,508) -4.36%
Activo fijo y mejoras en bienes concesionados (75,495,981) -3.92% (276,728,438)  -14.94% (75,816,268) -4.81%
Deudores varios LP (26,464,055)  -11.32% (31,895,197)  -15.39% (7,656,561) -4.37%
Otros activos 2,794,173 11.81% 3,697,587 13.98% (943,220) -3.13%

Total Activo no corriente (99,309,488) -4.13% (322,049,968) -13.96% (93,321,929) -4.70%

TOTAL ACTIVO (85,539,049) -3.29% (260,317,280) -10.37% (134,463,985) -5.97%

PASIVO

Pasivo corriente

Cuentas por pagar (3,097,057) -8.67% 32,871,436 100.70% (7,171,608)  -10.95%
Obligaciones sociales (8,622,676) -79.09% (530,064) -23.25% 3,632,320 207.61%
Obligaciones fiscales (366,473) -7.59% 27,178,577 608.84% 6,622,181 20.93%
Obligaciones financieras CP 37,071,232 55.72% 32,953,353 31.81% (4,134,112) -3.03%
Cuentas por pagar a otros ferrocarriles (4,160) -4.03% (15,203)  -15.34% (3,660) -4.36%
Total Pasivo corriente 24,980,866 21.15% 92,458,097 64.62% (1,054,879)
Pasivo no corriente
Obligaciones financieras LP 16,977,077 2.36% (104,333,693)  -14.20% (61,547,633) -9.76%
Otras provisiones (30,727,671) -99.42% (180,516)  -100.00% - -

-11.01% -23.85% 347,190 2.67%

(2,109,122)

Previsién para indemnizaciones (4,066,852)

Total Pasivo no corriente (15,859,716) -2.06% (108,581,060) -14.44% (61,200,443) -9.51%
TOTAL PASIVO 9,121,150 1.03% (16,122,963) -1.80% (62,255,322) -7.08%
Capital pagado - 0.00% - 0.00% - 0.00%
Ajuste de capital (23,543,114) -6.64% (86,033,974)  -25.99% (20,708,599) -8.45%
Prima de emisién (747,585) -4.03% (2,731,910)  -15.34% (657,578) -4.36%
Resenva legal 1,126,694 2.15% 30,570 0.06% - 0.00%
Ajuste global del patrimonio (8,312,661) -4.03% (30,377,088)  -15.34% (7,311,843) -4.36%
Reserva por revallio técnico (41,181) -0.02% (15,112) -0.01% - 0.00%
Reserva por revallo técnico de inversiones - 0.00% - 0.00% - 0.00%
Ajuste de resenvas patrimoniales (28,774,010) -6.52% (106,286,972)  -25.76% (25,584,423) -8.35%

Resultados acumulados (34,368,342) 18.99% (18,779,832) -12.81% (17,946,220) -14.04%
TOTAL PATRIMONIO NETO (94,660,198) -5.53% (244,194,318) -15.11% (72,208,663) -5.26%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (85,539,049) -3.29% (260,317,280) -10.37% (134,463,985) -5.97%
Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A.
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Tabla 33: Estado de Ganancias y Pérdidas de Ferroviaria Oriental S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

(Expresado en Bolivianos - Ajustado a UFVs)

dic-23 dic-24 dic-25 mar-26

Ingresos Operativos

Ingresos de explotacion 405,664,692 307,042,498 290,954,689 73,094,524

Costos de explotacion 263,565,797 222,536,717 222,574,022 55,508,956
en Bruto de Ganancia 142,098,895 84,505,781 68,380,668 17,585,568

Gastos Operativos

Gastos de administracion y ventas 87,254,619 77,743,509 65,616,903 17,722,692

Ganancia Operativa 54,844,276 6,762,272 2,763,765

Otros Ingresos (egresos)

Ingresos financieros 1,537,755 1,770,738 3,964,455 265,204

Otros ingresos fuera de explotacion 15,558,148 37,906,509 28,378,786 3,896,576

Gastos financieros (40,932,671) (44,034,127) (49,413,475) (11,985,322)

Otros egresos fuera de explotacion (1,967,910) (1,419,654) (3,064,676) (1,022,583)

Diferencia de cambio (39,168) (230,599) 21,114,695 (3,387,317)

Utilidad Neta del ejercicio 29,000,431 755,138 3,743,549 (12,370,566)
Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

Tabla 34: Andlisis Vertical del Estado de Ganancias y Pérdidas de Ferroviaria Oriental S.A.

ANALISIS VERTICAL
dic-23 dic-24 dic-25 mar-26
Ingresos Operativos

Ingresos de explotacion 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%
Costos de explotacion -64.97% -72.48% -76.50% -75.94%

Margen Bruto de Ganancia 35.03% 27.52% 23.50% 24.06%

Gastos Operativos

Gastos de administracion y ventas -21.51% -25.32% -22.55% -24.25%
Ganancia Operativa 13.52% 2.20% 0.95% -0.19%
Otros Ingresos (egresos)

Ingresos financieros 0.38% 0.58% 1.36% 0.36%

Otros ingresos fuera de explotacion 3.84% 12.35% 9.75% 5.33%

Gastos financieros -10.09% -14.34% -16.98% -16.40%
Otros egresos fuera de explotacion -0.49% -0.46% -1.05% -1.40%
Diferencia de cambio -0.01% -0.08% 7.26% -4.63%

Utilidad Neta del afio 7.15% 0.25% 1.29%  -16.92%
Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A.
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Tabla 35: Analisis Horizontal del Estado de Ganancias y Pérdidas de Ferroviaria Oriental S.A.

ANALISIS HORIZONTAL

dic-23 - dic-24 dic-24 - dic-25

dic-25 - mar-26
Var. Absoluta Var. Relativa Var. Absoluta Var. Relativa Var. Absoluta Var. Relativa

Ingresos Operativos

Ingresos de explotacion

Costos de explotacion

Margen Bruto de Ganancia

(98,622,193)  -24.31% (16,087,809)

41,029,080 -15.57% (37,305)

-5.24%

-19.08%

(217,860,165)
167,065,066

-74.88%
-75.06%
-74.28%

Gastos Operativos

Gastos de administracion y ventas

Ganancia Operativa

(57,593,113)  -40.53% (16,125,114)

9,511,109 -10.90% 12,126,606 -15.60%

-59.13%

(50,795,100)

47,894,211

-72.99%
-104.96%

(48,082,004)  -87.67% (3,998,507)

Otros Ingresos (egresos) - -

(2,900,889)

Ingresos financieros 232,982 15.15% 2,193,717 123.89% (3,699,251) -93.31%
Otros ingresos fuera de explotacion 22,348,361  143.64% (9,527,723)  -25.13% (24,482,210)  -86.27%
Gastos financieros (3,101,456) 7.58% (5,379,349)  12.22% 37,428,153 -75.74%
Otros egresos fuera de explotacion 548,255 -27.86% (1,645,021) 115.87% 2,042,093 -66.63%
Diferencia de cambio (191,432)  488.75% 21,345,294  -9256.44% (24,502,012) -116.04%

Utilidad Neta del afio (28,245,293)  -97.40% 2,988,411 395.74%

Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

(16,114,115)

-430.45%

Tabla 36: Analisis de Indicadores Financieros de Ferroviaria Oriental S.A.

ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

Indicadores Férmulas Interpretacion dic-23 dic-24 dic-25 mar-

Indicadores de Liquidez y Solvencia

Razén Corriente Activo Corriente / Pasivo Corriente Veces 1.61 1.42 1.13 0.96

Prueba Acida (Activo Corriente - Inventario) / Pasivo Corriente Veces 1.11 0.97 0.81 0.68

Capital de Trabajo Activo Corriente - Pasivo Corriente en millones de Bs. 71.60 60.39 29.66  -10.43
Indicadores de Endeudamiento

Raz6n de Endeudamiento Total Pasivo / Total Activo Porcentaje 34.13% 35.65% 39.06% 38.60%

Razén Deuda a Patrimonio Total Pasivo / Total Patrimonio Neto Veces 0.52 0.55 0.64 0.63

Proporcion Deuda Corto Plazo Total Pasivo Corriente / Total Pasivo Porcentaje 13.33% 15.98% 26.79% 28.71%

Proporcion Deuda Largo Plazo Total Pasivo no Corriente / Total Pasivo Porcentaje 86.67% 84.02% 73.21% 71.29%
Indicadores de Actividad

Rotacion de Activos

Rotacion de Activos Fijos
Rotacién Cuentas por Cobrar
Plazo promedio de cobro
Rotacién Cuentas por Pagar
Plazo Promedio de pago
Rotacion de inventarios

Plazo promedio de inventarios

Ciclo de conversion de efectivo

Ventas netas / Total Activo Veces 0.16

Ventas netas / Activos Fijos Veces 0.21

Ventas netas / Cuentas por cobrar comerciales Veces 6.95
360 / Rotacion Cuentas por Cobrar Dias 52

Costo de Ventas / Cuentas por Pagar Veces 7.35
360 / Rotacién Obligaciones comerciales Dias 49
Costo de Ventas / Inventarios Veces 4.53

360/ Rotacién de Inventarios Dias 79

Plazo Promedio de Cobros + Plazo Promedio de Dias 82

Inventarios - Plazo Promedio de Pago

Indicadores de Rentabilidad

Retorno sobre el Patrimonio (ROE)
Retorno sobre los Activos (ROA)

Margen Bruto
Margen Neto

(Pérdida) Ganancia Neta / Total Patrimonio Porcentaje 1.70%
(Pérdida) Ganancia Neta / Total Activo Porcentaje 1.12%
Resultado Bruto / Ventas netas Porcentaje 35.03%
(Pérdida) Ganancia Neta / Ventas netas Porcentaje 7.15%

Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

0.12 0.13
0.17 0.18
571 5.92
63 61
6.80 3.39
53 106
3.47 3.01
104 119
114 74
0.05% 0.27% -0.95%
0.03% 0.17% -0.58%
27.52% 23.50% 24.06%
0.25% 1.29% -16.92%



7.6. Célculo compromisos financieros
Compromisos Financieros

Ratios Férmulas Comprometido dic-23 dic-24 dic-25 mar-26
Relacion d?gggf“dam'e"m Pasivo Total / Patrimonio Neto <=1,00 0,52 0,55 0,64 0,63
Relacion de Cobertura de (Activo corriente + EBITDA) / _
Servicio de la Deuda (RCSD) (Amortizacién + Intereses) >=1.20 3,66 1.68 212 1,96
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ANEXO I:

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2026 CON
INFORME DE AUDITORIA EXTERNA.



FERROVIARIA
ORIENTAL S.A.

Estados Financieros e Informe del Auditor
correspondiente al periodo comprendido entre el
01 de eneroy 31 de marzo del 2026 y el ejercicio
economico finalizado al 31 de diciembre del
2025.



FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

ESTADOS FINANCIEROS E INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1° DE ENERO Y 31 DE MARZO DE 2026
Y EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO AL 31 DICIEMBRE DE 2025
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_ INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

. A los Sefiores Directores y Accionistas de:
FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

—~ Opinién

Hemos auditado los estados financieros de FERROVIARIA ORIENTAL S.A. (en adelante mencionada también
como “la Sociedad”) que comprenden el balance general al 31 de marzo del 2026 y los correspondientes estados
de resultados, evolucién del patrimonio y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha,
3: asi como las notas 1 a 17 a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos

situacion financiera y patrimonial de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025, asi como
= efectivo correspondientes al ejercicio t

Generalmente Aceptadas en Bolivia.

los aspectos materiales, la

sus resultados y flujos de
erminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad

= Fundamentos para Ia opinién

Hemos realizado nuestra auditorfa de acuerdo ¢
‘ Nuestras responsabilidades bajo esas normas se de
por la auditoria de los estados financieros de nue
acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Etj
s Internacionales de éliica para Contadores junto co
de los estados financieros en Bolivia y hemo
requerimientos. Consideramos que Ia evide
— apropiada para fundamentar nuestra opinién.

stro informe. Nosotros somos independientes de la Sociedad de
ca para profesionales de la contabilidad del Consejo de Normas
n los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria

Pirrafos de énfasis

Sin modificar nuestra opinién llamamos Ia atencién sobre los siguientes asuntos:

- —  Estados financieros consolidados

Tal como se menciona en la Nota 2 a los estados financieros, los estados financieros individuales de
- FERROVIARIA ORIENTAL S.A. han sido preparados para cumplir con las disposiciones legales a las que estd
sujeta la Sociedad como ente independiente. Por lo tanto, no incluyen la consolidacion de los estados financieros
™ de sus sociedades controladas, inversiones que se presentan valuadas a su valor patrimonial proporcional. Para
= evaluar la situacién financiera del conjunto econémico que conforman la Sociedad y sus empresas controladas, se

debe preparar estados financieros consolidados, de acuerdo con la Norma de Contabilidad N° § aprobada por el
T Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad.

Procesos contenciosos administrativos

Tal como se menciona en la Nota 14 a los estados financieros, la cual indica
financieros la Sociedad mantiene cuatro pr
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Fiscalizacién de Telecomunicaciones v Transportes (ATT) relacionados con el derecho de compensacion
econdmica para recuperar los costos y utilidades por los servicios de transporte de pasajeros del tramo Este (Santa
Cruz — Puerto Quijarro) prestados por Ferroviaria Oriental S.A. durante las gestiones 2000 a 2020, por el cual la
Sociedad al 31 de diciembre de 2024, ha contabilizado una cuenta por cobrar por un importe de Bs149.271.538 y
no ha reconocido ninguna prevision especifica sobre este importe debido a que estima que obtendrdn resoluciones
favorables de estos procesos. A la fecha, no es posible determinar el resultado final de estos procesos y su
correspondiente efecto en la recuperacion de esta cuenta. Los estados financieros al 31 de marzo de 2026 no
ineluyen ningiin ajuste como consecuencia de esta situacion.

—  Otros activos

Tal como se menciona en la Nota 6.k. 2 los estados financieros, la cual menciona que la Sociedad se encuentra en
proceso de ejecucion de ciertas actividades que le permitirdn recuperar los costos incurridos en el Proyecto Aigre
que, al 31 de marzo de 2026, ascienden a un importe de Bs3.970.048. Los resultados de dichas actividades vy sus
efectos sobre los estados financieros se conocerdn una vez se concluya con la realizacidn de dichas actividades.

Cuestiones claves de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional, han sido de la
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros al 31 de marzo de 2026. Estas cuestiones han
sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacion de
nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinidn por separado sobre esas cuestiones.

Hemos determinado que las cuestiones que se describen a continuaci6n son las cuestiones clave de la auditoria que
se debe comunicar en nuestro informe:

Capitalizacion de activos fijos y vidas ttiles

El valor neto contable de los activos fijos y bienes concesionados al 31 de marzo de 2026 asciende a
Bs1.500.197.743 cuya composicion se expone en la Nota 6.j a los estados financieros. La evaluacién y los tiempos
en los cuales los actives y mejoras en bienes concesionados cumplen con los eriterios de
capitalizacién, consideraciones de la vida atil de los activos y bienes concesionados constituyen politicas contables
relevanies, que se detallan en la Nota 3.¢ a los estados financieros.

Hemos evaluado y testeado el disefio y la efectividad de la operacion de los controles relevantes en relacién con
la capitalizacion, depreciacion de activos fijos y amortizacién bienes concesionados.

Hemos revisado los supuestos y estimaciones relacionados con el valor contable y las vidas dtiles de los activos y
mejoras en bienes concesionados importantes considerando las normas contables generalmente aceptadas en
Bolivia, y otra informacion relevante y sobre la base de nuestros conocimientos de industria.

Revisamos una muestra de altas de activos fijos y mejoras en bienes concesionados de la gestién comparando la
informaci6n de los registros auxiliares y contables, con la documentacién de sustento de las compras, tales como
las facturas, comprobantes de pago y hemos revisado la razonabilidad de la valuacién de los activos que fueron
dados de alta.

Obligaciones financieras — Bonos Ferroviaria

La Sociedad tiene registrado como deudas financieras obligaciones por la emisién de los Bonos Ferroviaria, tal

como se detalla en la Nota 6.n y cuya descripcion se explica en la misma Nota a los estados financieros.
Calle Velasco N° 580 8 P P i os estados financieros
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Nos centramos en esta area debido a la importancia de este saldo y su magnitud en el contexto del balance de la
Sociedad al 31 de marzo del 2026.

Nuestros procedimientos de auditoria se han centrado en la obtencién de evidencias de auditoria que confirmen la
existencia y cumplimiento de las condiciones de emision de la obligacion mediante la realizacion de las siguientes
pruebas de auditoria:

»+  Obtencién del prospecto correspondiente a la emision de los Bonos Ferroviaria y comprobacion del
cumplimiento de las condiciones incluidas en el mismo (tipo de interés, periodo de liquidacion, garantia, entre
ofras).

= Comprobacién del cumplimiento de los ratios financieros definidos en el prospecto de emision de los Bonos
Ferroviaria, asi como de la presentacién de informacion financiera de manera trimestral.

Como resultado de nuestras pruebas de auditoria respecto a la existencia y cumplimiento de las condiciones de los
Bonos Ferroviaria no se han identificado incidencias que se deban mencionar en el presente informe.

Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de la Sociedad en relacién con los estados
financieros

La direccion es responsable por la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de acuerdo con
Normas de Contabilidad Generalmente Aceptados en Bolivia, y por el sistema de control interno que la direccién
determine necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de errores significativos,
ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable por evaluar la capacidad de la Sociedad
de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en marcha, excepto si la direccién tiene
la intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables de gobierno de la Sociedad son responsables de supervisar el proceso de preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros de la Sociedad,

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto estin libres
de errores significativos, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra
opini6n. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditorfa realizada
de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia siempre detectara errores significativos
en caso de existir, Los errores pueden provenir de fraude o error y se consideran significativos si, individualmente
o en su conjunto, podria esperarse que influencien las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basados en
estos estados financieros

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia, nosotros

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante el proceso de
auditoria. Adicionalmente:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, ya sea debido a
fraude o error; disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos; y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para fundamentar nuestra opinién. El riesgo de no .
Calle Velasco N° 580
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detectar una incorrecion material debido a fraude es mayor que el proveniente de una incorreccion material
debido a error, dado que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones intencionales,
manifestaciones intencionalmente incorrectas, o la elusion del sistema de control interno.

e  Obtenemos una comprension del sistema de control interno relevante para la auditoria con el propésito de
disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la eficacia del sisterna de control interno de la Sociedad.

e  Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
v sus revelaciones realizadas por la gerencia.

e  Concluimos sobre la adecuada utilizacién por parte de la gerencia de la Sociedad, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, de acuerdo con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe
0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como una empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, en nuestro dictamen de auditoria debemos llamar la
atencidn sobre las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son
inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras podrian provocar
que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e  Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que
se logre una representacién razonable de los mismos.

Nos comunicamos con la administracién de la Sociedad en relacién al alcance y la oportunidad de los
procedimientos de auditorfa, los hallazgos significativos de auditoria identificados, incluidas, en caso de haberlas,
las deficiencias significativas en el sistema de control interno que hubiésemos identificado en el transcurso de
nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobiemo y/o administracién de la entidad una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relaci6n con la independencia y comunicado con ellos
acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar
a nuestra independencia v, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la Direccién de la entidad
determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditorfa de los Estados Financieros del ejercicio
actual y que son, en consecuencia, las cuestiones claves de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion
o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia de comunicar

en nuestro informe por que cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los
beneficios de interés publico de la misma.

“PROF C.A.UE. Nb. 666
MAT. PROF. CAUCRUZ No. 2796

Santa Cruz de la Sierra, 28 de abril de 2026
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FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE MARZO DE 2026 Y 31 DE DICIEMERE DE 2025

(Cifras expresadas en bolivianos)

ACTIVQ CORRIENTE

Disponibilidades

Inversiones temporarias

Activo intangible

Deudores por venta

Cuentas por cobrar a empresas relacionadas
Deudores varios

Derechos fiscales

Inventarios de materiales y repucstos

Total del activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Cuentas por cobrar a empresas relacionadas LP
Cuentas por cobrar a otros ferrocarriles
Inversiones permanentes

Activo fijo ¥ mejoras en bienes concesionados
Deudores varios

Ofros activos

Total activo no corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar

Obligaciones sociales

Obligaciones fiscales

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar a otros ferrocarriles
Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones financieras LP
Otras provisiones

Prevision para indemnizaciones
Total pasivo no corriente
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO (Segin estado respectivo)

Nota 2026 2025

Bs Bs
6.4 4.018.794 5.924.037
6.b 16.856.853 20.082.291
3e 41.641 36.134.464
a.c 34.076.054 18.984.390
6.d 31.694.863 28.007.322
6. 56.113.289 58.021.000
6.f 14.432.121 15.781.939
6.2 63.833.470 70.634.375
224.067.085 253.639.818
6.d 40.188.726 40.188.726
6.h 11.164.252 11.164.252
6.1 143,894,941 143.894.941
6. 1.500.197.743 1.507.262.934
6e 167.667.036 167.675.387
6.k 29.209.928 28.837.765
1.892.322.626 1.899.024.005
2.116.389.711 2.152.663.823
6.1 58.343 468 62.657.086
6.p 5.381.948 1.673.303
6.0 38.264.733 30,262,197
6.n 132.422.033 130.599.103
6.m 80.229 80.229
234492411 225271918
6.n 569.077.554 603,115,177
13.330.922 12.417.338
582.408.476 615.532.515
816.900.887 $40.804.433

1.299.488.824

1.311.859.390

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.116.389.711 2.152.663.823
Las notas 1 a 17 que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros.
Firmado
Firmad X -
ALFREDO dig?r:lr:ente S JAIME PAUL digitaimentepor ~ HUMBERT(Q  Firmado digitaimente
ALFREDO SCHWARM JAIME PAUL por HUMBERTO
SCHWAR PAZ BLADES BLADES ARCE PANQSO PANDSQ BUSTAMANTE
Fecha: 2026.05.05 Fecha: 2026.05.05 Fecha: 2026.05.05
M PAZ 11:44:28 -04'00' Ik 11:22:39 -04'00' BUSTAMANTE 11.06:30 0400
Alfredo Schwarm Paz Jaime Blades Arce Humberto Panoso Bustamante
GERENTE GENERAL GERENTE GERENTE DE
ADMINISTRACION Y CONTABILIDAD Y
FINANZAS CONTROL FINANCIERO



FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

ESTADO DE RESULTADOQOS
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1° DE ENERO Y EL 31 DE MARZO DE 2026
Y EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Cifras expresadas en bolivianos)

Nota 2026 2025
Bs Bs

Ingresos de explotacion 6.9 73.094.524 278.262.259
(-) Costos de explotacion 6.r (55.508.956) (212.864.588)
Margen bruto de ganancia 17.585.568 65.397.671
Menos:
Gastos de administracién y ventas 6.5 {17.722.692) (62.754.471)
(Pérdida)/Ganancia operativa (137.124) 2.643.200
Otros ingresos (egresos):
Ingresos financieros 265.204 3.791.512
Otros ingresos fuera de explotacion 3.896.576 27.140.807
Gastos financieros (11.985.322) (47.257.892)
Otros egresos fuera de explotacién (1.022.583) (2.930.984)
Diferencia de cambio (3.387.317) 20.193.600
Utilidad neta del ejercicio (12.370.566) 3.580.243
Las notas 1 a 17 que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros.

Firmade Firmado
ALF RE DO digitalmente por JAIME PAUL digitalmente por HUMBERTO Firm&g:ﬂgig%mmte

ALFREDO SCHWARM JAIME PAUL BLADES par
SCWAR te s DD [ ee PANGSD [ S

Fecha: 2026.05.05 Fecha: 2026.05.05 BUSTAMANTE 110548 orcn
M PAZ 11:44:53 -04'00' ARCE 11:23:08 -04'00' E: stsesiaton

Alfredo Schwarm Paz Jaime Blades Arce Humberto Panoso Bustamante
GERENTE GENERAL GERENTE GERENTE DE
ADMINISTRACION ¥ CONTABILIDAD Y
FINANZAS CONTROL FINANCIERO
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FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1° DE ENERO Y EL 31 DE MARZO DE 2026

¥ EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Cifras expresadas en bolivianos)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES OPERATIVAS
Utilidad neta del gjercicio

Ajustes para reconciliar la utilidad neta al efectivo aplicado a las operaciones:
Depreciacién de bienes de activo fijo y amortizacién mejoras en vias
Resultado de inversiones
Provigion de intereses
Amortizacion de otros actives
Prevision para idemnizaciones
Otras partidas que no generan movimiento de efectivo

Resultado de operaciones antas de cambios en el capital de trabajo

Cambios netos en aclivos y pasivos operativos:
Disminucion en deudores por ventas
Aumento en cuentas por cobrar a empresas relacionadas
Aumento en cuentas por cobrar a otros ferrocarriles
(Aumento) disminucion én deudores varios
Aumento en inventario de materiales y repuestos
Aumento en derechos fiscales
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar
Aumento (disminucion) en obligaciones fiscales
Disminucion en obligaciones sociales
Disminucidn en olras provisiones
Indemnizaciones pagadas

Efectivo neto originado por las actividades operativas

FLUJO DE EFECTTVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Otros activos
Adguisicién de activos fijos
Bajas de activo fijo
Adquisicion de activo intangible
Efectivo neto aplicado a las actividades de inversion

FLUIO DE EFECTIVQ POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Prestamos obtenidos
Amortizacién de capital e intereses
Distribucién de dividendos

Efectivo neto originado por las actividades de financiamiento

(Disminucion) aumento neto en efectivo v sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes al principio del gjercicio
Efectivo y sus equivalentes al final del ejercicio

Las notas 1 a 17 que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros,

2026 2025
Bs Bs
(12.370.566) 3.580.243
9.892.562 38.501.014
- (680.704)
15.269.824 12.063.33
874.452 4,426,950
1.801.060 5.729.575
- 3.193.668
15.467.332 66.814.085
(15.091.664) 3.864.609
(3.687.541) (22.743.217)
1.986.062 (40.520.120)
6.800.905 (18.773.357)
1.349.818 (13.858.054)
(4.313.618) 36.227.416
8.002.536 26.647.974
3.708.645 (172.432)
= (146,153)
(887.476) (7.117.110)
13.334.999 30.223.601
(1.246.613) (11.845.176)
(30.285.484) (55.948.244)
27.458.113 7.034.061
36.092.823 (36.134.464)
32.018.837 (96.893,823)
9.747.775 278.132.500
(57.232.292) (235.416.509)
(47.484.517) 42715991
(2.130.681) (23.954.231)
26.006.328 49.960.559
23.875.647 26.006.328
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FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1° DE ENERO Y 31 DE MARZO DE 2026
Y EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO AL 31 DICIEMBRE DE 2025

(Cifras expresadas en bolivianos)

1.

CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Ferroviaria Oriental S.A., es el resultado de la transformacién de la Empresa Ferroviaria Oriental
Sociedad de Economia Mixta (FCO S.A.M.), dispuesta por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de FCO S.A M., celebrada el 14 de marzo de 1996, en el marco del proceso de capitalizacion
de esta Gltima.

Como producto del proceso de capitalizacién emprendido por el Gobierno de Bolivia, mediante Escritura
Piiblica N° 3134/95 de fecha 23 de noviembre de 1995, se constituyé la Sociedad denominada Empresa
Ferroviaria Oriental Sociedad de Economia Mixta S.A.M. (FCO S.A.M), con la participacién de la
Empresa Nacional de Ferrocarriles ENFE como Sector Piblico y los trabajadores de ENFE como Sector
Privado.

Con fecha 14 de marzo de 1996, la Superintendencia de Transportes (actualmente Autoridad de
Regulacion y Fiscalizacion de Telecomunicaciones y Transporte, ATT) del Sistema de Regulacion
Sectorial en representacién del Estado Boliviano otorgé en concesién el Servicio Piblico Ferroviario de
Carga y Pasajeros en el sector Oriental a favor de la Empresa Ferroviaria Oriental S.A.M. por el plazo
de 40 afios, mediante Contrato de Concesién constante en la Escritura Pablica No. 135B/96 otorgado
ante la Notaria de Gobierno a cargo de la Dra. Natividad Revilla de Terén. En la misma fecha, también
otorgd la licencia para el uso, goce, explotacién y administracién de los Bienes afectados al Servicio
Publico Ferroviario, mediante Contrato de Licencia constante en la Escritura Piblica N° 136/96.

En fecha 05 de julio de 1996, en mérito a la Ley de Capitalizacién No. 1544, Decreto Supremo No.
24167 y Resolucién Administrativa N° 04912/96 emitida por la Secretaria Nacional de Industria y
Comercio, esta Sociedad de Economia Mixta FCO S.A.M. fue objeto de transformacién a Sociedad
Anénima bajo la nueva denominacién de Empresa Ferroviaria Oriental S.A. (FCO S.A.), mediante
Escritura Pablica N° 63/96.

Mediante Testimonio N° 1063/2002 de fecha 26 de agosto de 2002, se cambia la denominacién de
Empresa Ferroviaria Oriental S.A. (FCO S.A.), a Ferroviaria Oriental S.A. (FO S.A.), en actual vigencia.

Ferroviaria Oriental S.A., es una Sociedad An6nima formalmente constituida bajo Matricula de
Comercio N° 013322 de FUNDEMPRESA, con domicilio legal en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra,
Bolivia, que tiene por objeto realizar por cuenta propia, ajena y/o asociada a terceros, servicios de
transporte en general y ferroviario en particular, asi como actividades relacionadas conforme consta en
el Testimonio N° 792/2002 de fecha 24 de junio de 2002 otorgado ante Notaria de Fe Pablica.

En el mes de junio de 2011, la Junta Ordinaria de Accionistas determiné la ampliacién del objeto de la
Sociedad de la siguiente forma: “La Sociedad tendrd como objeto realizar servicios de transporte en

general y ferroviaria en particular, pudiendo invertir en toda clase de Sociedades legalmente constituidas
en Bolivia o en el exterior™.



BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a) Normas de contabilidad Generalmente Aceptadas utilizadas

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las normas contables profesionales
vigentes en Bolivia y para cumplir con las disposiciones legales a las que esta sujeta la Sociedad como
ente independiente. Por lo tanto, no incluyen la consolidacion de los estados financieros de sus empresas
subsidiarias de acuerdo con la Norma de Contabilidad N° 8 aprobada por el Consejo Técnico Nacional
de Auditoria y Contabilidad, y las inversiones se presentan valuadas a su valor patrimonial proporcional.

En fecha 10 de noviembre de 2025, el Consejo Técnico Nacional de Auditoria v Contabilidad mediante
la resolucion CTNAC N° 01/2025, ratificd la vigencia de las Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia y 1a adopcién sustancial de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), para su aplicacion Gnicamente en ausencia de pronunciamientos téecnicos especificos del pais o
reglamentaciones locales sobre asuntos determinados.

b) Ejercicio econémico

De acuerdo con el Art. 39 del Decreto Supremo N° 24051 del 29 de junio de 1993, la fecha de cierre de
gestion para este tipo de empresas es el 31 de diciembre de cada afio.

¢) Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad Generaimente
Aceptadas en Bolivia, requiere que la Direccion de la Sociedad realice estimaciones para la
determinacion de saldos de activos, pasivos, ingresos y gastos, y para la revelacién de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. 81 mds adelante ocurrieran cambios en las estimaciones
o supuestos debido a variaciones en las circunstancias en las que estuvieron basadas, el efecto del cambio
serd incluido en la determinacion de la utilidad o pérdida neta del ejercicio en que ocurra el cambio.

d) Consideracion de los efectos de la inflacién

Hasta el 10 de diciembre de 2020, los estados financieros fueron preparados en términos de moneda
constante, reconociendo en forma integral los efectos de la inflacidn, siguiendo los lineamientos
establecidos en la Norma de Contabilidad N° 3 revisada y la Resolucién CTNAC N° 01/2008 del 11 de
enero de 2008 del Consejo Técnico Nacional de Auditoriz y Contabilidad del Colegio de Auditores de
Bolivia, que resuelve la reposicion del ajuste por inflacién de estados financieros, determinando que a
partir del 1° de enero de 2008, cualquiera sea el tipo de actividad, se utilice la Unidad de Fomento a la
Vivienda (UFV) como indice de actualizacién, mientras no se cuente con un indice general de precios
oficial y de emisién diaria.

En fecha 11 de diciembre de 2020, el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio
de Auditores de Bolivia emiti6 la Resolucién CTNAC N° 03/2020, la cual determina suspender el ajuste
integral por inflacién de estados financieros, de acuerdo con lo establecido en la Norma de Contabilidad
N®3 (NC 3) “Estados Financieros a Moneda Constante™ (revisada y modificada en septiembre de 2007).

Para fines comparativos, de acuerdo al boletin informativo N° 3 de abril de 2021, emitido por el CTNAC,
habiéndose suspendido el ajuste por inflacién, las cifras de los estados financieros y de las notas

explicativas al 31 de diciembre de 2025, se presentan sin re expresion de moneda al 31 de marzo del
2026.
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PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

2) Saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valian al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre cada
gjercicio. El tipo de cambio del délar estadounidense respecto al boliviano al 31 de marzo del 2026 y 31
de diciembre de 2025 fue de Bs6.96 por USS 1. Las diferencias de cambio resultantes de este
procedimiento se reconocen en los resultados del ejercicio, en la cuenta “Diferencia de cambio™.

b) Disponibilidades, créditos y dendas

Se valtian a su valor nominal, incorporando en caso de corresponder, los intereses devengados al cierre
de cada ejercicio, segiin las cldusulas especificas de cada operacién. Las cuentas por cobrar se encuentran
registradas neta de previsién para incobrabilidad.

¢) Inversiones temporarias

Las inversiones en dep6sito a plazo fijo en entidades financieras se valiian al monto original del depdsito
¥y se reconocen los intereses devengados pendientes de cobro.

Las inversiones en fondos de inversién se valtan a su valor neto de realizacidn,
d) Inventarios de materiales y repuestos

Los inventarios estdn valuados a su costo de adquisicion ajustados por inflacién al cierre del ejercicio,
de acuerdo con lo descrito en la Nota 2.d. La prevision para obsolescencia se considera suficiente para
cubrir pérdidas que pudieran producirse en la realizacion y/o utilizacién de lag existencias de lenta
rotacion.

e) Activo intangible

Corresponde a criptomonedas reconocidas inicialmente al costo de adquisicion. Posteriormente, se
miden bajo el modelo del costo, es decir, al costo menos pérdidas acumuladas por deterioro, de
conformidad con NIC 38 — Activos intangibles. Las pérdidas por deterioro se reconocen en los resultados
cuando el valor recuperable sea menor al valor contable.

f) Activo fijo

Las locomotoras y vagones se encuentran valuados en base a un revalio técnico practicado por unos
peritos independientes, los cuales se ajustaron por inflacién hasta el 10 de diciembre de 2020 de acuerdo
con lo descrito en la Nota 2.d.

Hasta el 31 de diciembre de 2014, la depreciacién de las locomotoras y los vagones fueron calculadas
por el método de linea recta. A partir del 1 de enero de 2013, la depreciacion de estos activos es calculada
utilizando el método de unidades de uso (horas incurridas y kilémetros recorridos). El método de
unidades de uso consiste en aplicar un factor de amortizacion que surge de la relacién entre: 1) horas de
uso incurridas (para el caso de las locomotoras) y los kilémetros efectivamente recorridos (para el caso
de los vagones), y ii) el total de horas y kilémetros de vida 1itil asignados a estos activos, los cuales han
sido determinados por un perito independiente.
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Durante la gestion 2021, la Sociedad ha modificado ciertos criterios para la determinacion del factor de
depreciacién de Locomotoras y vagones, basado en el trabajo realizado por la Gerencia de
Mantenimiento y peritos técnicos independientss, la Sociedad ha realizado una revision de la
metodologia de calculo para la depreciacién de estos activos y, considerando ciertas condiciones de uso,
ha incorporade en el factor de depreciacién la capacidad de traccién de cada locomotora y €l tonelaje de
carga efectivamente transportado.

El resto de los activos fijos estdn contabilizados a su valor de costo ajustade por inflacion de acuerdo
con lo descrito en la Nota 2.d; basados en el aporte efectuado por la Empresa Nacional de Ferrocarriles
(ENFE). mds las adiciones que se han realizado desde la formacion de la Sociedad.

Meijo 1 concesionados

Las mejoras en bienes concesionados estin contabilizados a su valor de costo ajustado por inflacion de
acuerdo con lo descrito en la Nota 2.d.

Hasta el 31 de diciembre de 2018, la Sociedad amortizaba las mejoras de los bienes otorgados en
concesion por el método de linea recta por el tiempo de vida atil restante que posee la concesidn (18
afios para la gestion 2018). A partir del 1 de enero de 2019, la Sociedad realizé un cambio de criterio en
la estimacién de la amortizacion de las mejoras de los bienes otorgados en concesién, considerando la
vida 1til técnica de 23 afios para las inversiones en mejoras en vias férreas sin cambio de rieles y la vida
atil téenica de 30 afios para las inversiones en mejoras en vias férreas con cambio de rieles determinado
por un perito independiente.

Durante la gestién 2021, como resultado de la evaluacién técnica efectuada por la Sociedad y por peritos
independientes, se ha modificado la estimacién de la vida atil de estos activos, considerando una vida
util técnica de 31 afios para las inversiones en mejoras en vias férreas sin cambio de rieles y la vida 1til
técnica de 38 afios para las inversiones en mejoras en vias férreas con cambio de rieles.

Durante la gestion 2024, en base a la evaluacién técnica efectuada por la Sociedad y por peritos
independientes, se ha medificado la estimacion de la vida Gtil de estos activos, para el cdlculo de la vida
util con y sin considerar cambio de rieles, para lo cual se tomé como punto de partida la carga
transportada que se tiene hasta el 2023, respecto a la incidencia por ramal. Se tiene las siguientes
estimaciones de vida util por sector:

Resumen en afios por sector:

Este Norte Sur
52 68 68
Con renovacion de riel

42 I 63 | 64
Sin renovacion de riel

Las renovaciones mayores ¢ mejoras son capitalizadas, mientras que el mantenimiento rutinario y

reparaciones que no extienden la vida util de los bienes se reconocen en los resultados del gjercicio al
gue corresponden.

g) Otros activos

Este rubro se encuentra conformado por proyectos de expansion de infraestructura ferroviaria valuadas
al costo gjustado por inflacién de acuerdo con lo descrito en la Nota 2.d. La amortizacién del costo
incurrido en el Proyecto Aigre, iniciard una vez este proyecto genere ingresos. Los demds proyectos son
amortizados en base a su vida 4til estimada,



Las revisiones por deterioro de valor se realizan anualmente, en la fecha de cierre de cada balance.
h) Inversiones permanentes

Las inversiones en otras empresas, en las cuales la Sociedad posee influencia significativa, se encuentran
valuadas a su valor patrimonial proporcional (VPP), utilizando como base los tltimos estados financieros
de las emisoras, al cierre de cada ejercicio.

Las inversiones en acciones telefénicas y otras inversiones, se encuentran valuadas a su costo histdrico.
i)  Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras se encuentran valuadas a su valor nominal m4s intereses devengados.

i) Previsién para indemnizaciones

En cumplimiento a disposiciones legales vigentes, la Sociedad constituye una previsién para cubrir el
pasivo social con ¢l personal al cierre del ejercicio, por indemnizaciones por tiempo de servicio,
equivalente a un sueldo por afio trabajado, en base de la rotacién normal del personal, esta provision es
considerada no corriente.

Estas disposiciones garantizan el pago de indemnizacién por tiempo de servicio de las trabajadoras y
trabajadores luego de haber cumplido mds de noventa (90) dias de trabajo continuo, producido el retiro
intempestivo de que fueran objeto o presentada su renuncia voluntaria, toda vez que el pago de la
indemnizacién por tiempo de servicio constituye un derecho adquirido. Es obligatorio el pago del
quinquenio a simple requerimiento de la trabajadora o el trabajador que haya cumplido cinco (5) afios
de trabajo de manera continua.

k) Patrimonio

Hasta el 10 de diciembre de 2020, la Sociedad ajustaba el total del patrimonio neto actualizandolo en
funcion de la variacién en la cotizacién oficial de la Unidad de Fomento a la Vivienda respecto a la
moneda nacional. Dicho ajuste se registraba de la siguiente manera: i) el capital pagado se ajustaba en
la cuenta "ajuste de capital", ii) las reservas en la cuenta "ajuste de reservas patrimoniales” v iii) los
resultados acumulados se ajustaban en su misma cuenta. La contrapartida de este ajuste se reflejaba en
la cuenta de resultados "ajuste por inflacion y tenencia de bienes". A partir del 11 de diciembre de 2020,
la Sociedad suspendié la contabilizacién del ajuste por inflacién de acuerdo con lo descrito en la Nota
2.4d.

) Ingresos, costos y gastos de explotacién

Se contabilizan a través del método del devengado, se reconocen los ingresos, costos y gastos del
gjercicio independientemente si fueron cobrados o pagados.

m) Operaciones con empresas vinculadas
La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas bajo condiciones similares a las
existentes en el mercado. Adicionalmente, la Direccién de la Sociedad considera que los precios de

transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que no existirfan riegos significativos por
este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracién en el futuro,
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4.

n) Impuesto a las Transacciones Financieras

A partir de la gestion 2004, la Sociedad esta sujeta al pago del Impuesto a las Transacciones Financieras
(ITF) que grava los movimientos de efectivo realizados en los distintos sistemas de pago en el Sistema
Financiero.

Este impuesto fue creado mediante Ley No 2646 de fecha 1° de abril de 2004 y fue puesto en vigencia
a partir del 1° de julio de 2004 por un periodo de 24 meses, con una alicuota de 0.3% para el primer afio
y de 0,25% para el segundo.

Mediante Ley N° 3446 de fecha 21 de julio de 2006 entra en vigencia el ITF por un periodo de 36 meses,
a partir de su vigencia, con la alicuota de 0,15%. A partir del 21 de julio de 2006, se amplia la vigencia
del ITF por un periodo de 36 meses con una alicuota de 0,15% a través del Decreto Supremo N°199 de
fecha 08 de julio de 2009. A partir del 24 de julio de 2012 de acuerdo a la Ley 234 de fecha 13 de abril
de 2012, se amplia la vigencia del impuesto por 36 meses. El gobierno boliviano, con la aprobacién de
la Ley de Presupuestos para el afio 2019, amplia la vigencia del ITF hasta el 31 de diciembre de 2024,
con una alicuota fija de 0,30%.

CAMBIOS A POLITICAS CONTABLES

Durante la gestién 2026, la Sociedad no ha realizado ningin cambio en politicas contables.

CONTRATOS SUSCRITOS

En fecha 14 de marzo de 1996, se suscribieron los siguientes contratos:

5.1 Contrato de Licencia para la Explotacién, Administracién y Uso de los Bienes que forman las
Areas Operativas

Contrato que otorga a Ferroviaria Oriental S.A., una licencia por 40 afios para la utilizacién de los
bienes destinados al servicio ptiblico ferroviario y que forman parte de las Areas Operativas.

Cabe resaltar que los bienes pertenecen al Estado Boliviano y estin compuestos por lag vias férreas,
las obras de arte, estaciones, maestranzas, playas de carga e instalaciones fijas ubicadas a lo largo
de la via férrea y otros bienes, los cuales se tipifican como dreas operativas las que podrén ser objeto
de arrendamiento comercial a empresas que aporten trafico al ferrocarril o con finalidades
diferentes, mediante contratos de arrendamiento comercial. El Licenciatario podra vincular nuevas
dreas como también desvincular las existentes v teniendo la obligacién de preservar dichos bienes
en funcion de su utilizacién y vida ttil.

La Sociedad se obligo a ejecutar un Plan de Inversiones de acuerdo a los compromisos establecidos
en el proceso de capitalizacion en un plazo méximo de siete afios, plazo en el cual se deberia utilizar
el 100% del monto del capital suscrito por Trenes Continentales S.A. durante el proceso.

Como obligacién financiera, el Licenciatario se obliga a presentar anualmente una boleta de
garantia por un valor de US$ 4.000.000, asi como pagar al Estado el 2,.2% de los ingresos brutos
anuales por concepto de contraprestacion a través de la Autoridad de Fiscalizacién y Control Social
de Telecomunicaciones y Transporte (ATT), entidad creada por Decreto Supremo N© 071/2009 de
fecha 9 de abril de 2009, que extinguié la Superintendencia de Transportes, entre otras. Este
Contrato fue suscrito por Ferroviaria Oriental 5.A. como Licenciatario y por la ex Superintendencia
de Transportes en representacion del Gobierno Boliviano.
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6.

5.2

53

54

A] 31 de marzo del 2026 y diciembre 2025, las inversiones comprometidas por la Sociedad han
sido cumplidas tal como se revela en la Nota 11.

Contrate de Concesién para la prestacion del servicio Piblice Ferroviaric de Carga,
Pasajeros y Equipaje

Este Contrato que establece los términos y condiciones bajo las cuales se deben prestar los servicios
de transporte ferroviario por el mismo plazo establecido en el Contrato de Licencia, para cuyo
cumplimiento se requiere una boleta de garantfa de US$ 1.000.000.

En virtud del Contrato de concesion, Ferroviaria Oriental S.A. debe pagar una Tasa de Regulacién
equivalente al 0,5% de los ingresos brutos anuales, a la Autoridad de Fiscalizacién y Control Social
de Telecomunicaciones y Transportes (ATT), quién asumié todos los derechos y obligaciones de la
extinguida Superintendencia de Transportes.

Este Contrato fue suscrito entre Ferroviaria Oriental 8.A. y la ex Superintendencia de Transportes
(actualmente Autoridad de Regulacién y Fiscalizacién de Telecomunicaciones y Transporte, ATT)
en representacion del Estado Plurinacional de Bolivia.

Contrato de arrendamiento de material rodante de pasajeros

Contrato que menciona la recepcién en calidad de arrendamiento de coches de pasajeros y
ferrobuses para que Ferroviaria Oriental S.A. los destine a la prestacidén del servicio ptiblico
ferroviario de transporte de pasajeros. El canon de arrendamiento anual equivale al 2,5% del valor
de los bienes que avaluados al 31 de diciembre de 1995 alcanzaban a US$ 4.112.540. Este Contrato
fue suscrito por Ferroviaria Oriental S.A. y por la Empresa Nacional de Ferrocarriles (ENFE) y se
encuentra vigente a la fecha.

Contrato de suseripeion de acciones

Contrato que tiene por objeto: 1) constituir el aumento de capital y: 2) establecer la obligatoriedad
de mantener, por parte del suscriptor, al menos el 50% del control accionario durante los primeros
siete afios o hasta el instante en que se ejecute las inversiones comprometidas en el aporte de capital.

El Contrato también estipula que el aporte de la Sociedad mixta, FCO S.A.M., se constituye con
los activos de material tractivo, material rodante de carga, repuestos, equipos, magquinarias,
herramientas y mobiliario.

Este Contrato fue suscrito por el Ministerio sin Cartera responsable de la Capitalizacién en
representacién del Gobierno Boliviano, y por la Empresa Ferroviaria Oriental S.A M., Ferrocarril
Oriental S.A. (el Suscriptor), Bolivian Rail Investors Company Inc., Blue Ocean Overseas Inc., v
Ferroviaria Oriental 5.A. (los Titulares)

Al 31 de marzo del 2026 y diciembre 2025, las inversiones comprometidas por el suscriptor han
sido cumplidas, tal como se revela en Nota 11 a los estados financieros.

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS

L‘a composicion de los rubros més importantes al 31 de marzo del 2026 y diciembre 2025, es la
siguiente:
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a)

b)

Disponibilidades

Banco SYZS.A. D

Banco Fie S.A.

Banco Ganadero S.A

Banco Bisa S.A.

Banco Unién S.A.

Banco de Crédito S.A.

Banco Mercantil Santa Cruz S.A.
Banco Fortaleza S.A,

Banco Economico S.A.

Banco Nacional de Bolivia S.A.
Cajas — recaudaciones

Fondo fijo

Totales

Inversiones temporarias

Banco Raymond James S.A. — Délares
Stonex Financial Inc.

Mercantil SAFI S A. - Crecer bolivianos
Mercantil SAFI S.A. - Fondo Mutuo délares
Gana Safi S.A. — Ganainversiones délares
Multibank INC.

Fondo mutuo Fortaleza

(Gana Safi 5.A. — Ganarendimiento bolivianos
Bisa Safi 5.A.- A medida bolivianos
Banque SYZ S.A. - Dolares

Totales

Deudores por venta

Ttacamba Cemento S.A.

Sociedad Agroindusirial Nuiriol 8.A.,
Partner Trading SAS

Gravetal Bolivia 8.A.

White Horizont

Importadora Campero S.R.L.
Importadora Monterrey SRL.
Yacimiento Petroliferos Fiscales Bolivianos
Industrias Oleaginosas S.A.

Yaster Trading S.A.

Otros

En proceso de ejecucion

(-) Previsién para cuentas incobrables
Totales

2026 2025
Bs Bs
36.829 33.750
891.871 3.248.074
2.117.831 618.699
471.525 1.384.749
75.129 81.704
48.759 190.725
9.170 9.270
22.393 7.628
20.813 20.813
320.903 328.114
571 511
4.018.794 5.924.037
2026 2025
Bs Bs
9.949 388 9.904.556
4,207.239 4.176.149
314.166 2.021.124
1.722.010 1.718.778
867.711 B67.288
918.429 553.297
510.686 503.801
153.397 150.646
100.123 08.628
1.113.704 88.024
19.856.853 20.082.291
2026 2025
Bs Bs
13.519.610 5.138.653
3.558.745 3.824.817
1.573.250 2.010.750
686.671 1.787.659
- 1.098.344
1.396.975 1.028.6%90
1.997.193 815481
5.567.637 0
- 0
3.069 43,848
5.772.904 3.236.148
458.203 458.203
34.534.257 19.442.593
(458.203) (458.203)
34.076.054 18.984.390




d) Cuentas por cobrar a empresas relacionadas

Corriente

Ferroviaria Oriental Participaciones

Aigre S.A (Sucursal Argentina)

Transportes Continentales

Aigre 8.A. - Uruguay

Logistica Continental

Sociedad Administratora de Puertos Continental
FO Colombia

Industrias de Transporte Bromber S.R.L.
Ferrodur SRL.

Totales

No Corriente

Ferroviaria Oriental Participaciones

Sociedad Administratora de Puertos Continental
Transportes Continentales

Totales

Deudores varios

Corriente

Anticipos a proveedores y contratistas

Gastos pagados por anticipado

Anticipos al personal

Depésitos en garantia y otros

Fondos a rendir

Retenciones judiciales y otras cuentas por cobrar CP
(-) Prevision otras cuentas por Cobrar

Totales

No corriente

Compensacién de pasajeros (¥)

Retenciones judiciales y otras cuentas por cobrar
Oftras cuentas por cobrar

Totales

2026 2025
Bs Bs

4.358.683 4.182.842
2.547.490 2.522.369
1.744.640 1.642.337
7.320.380 7.027.870
400.780 400.780
15.288.781 12.197.015
33.759 33.759
350 350
31.694.863 28.007.322
15.532.376 15.532.376
15.411.426 15.411.426
9.244.924 9,244,924
40.188.726 40.188.726

2026 2025

Bs Bs

36.567.312 37.029.450
4.470.365 4.571.044
977.235 1.162.674
157.606 157.606
3.727.523 3.375.670
12.409.925 13.991.233
(2.196.677) (2.196.677)
56.113.289 58.091.000
149.263.186 149.271.538
18.403.850 18.403.849
167.667.036 167.675.387

@ En la Nota 14 se detallan los procesos administrativos iniciados por la Sociedad para la
recuperacion de esta cuenta por cobrar, asi como las gestiones posteriores que realizara para su

cobranza.

Derechos fiscales

IT por compensar
Crédito fiscal = IVA
Crédito fiscal transitorio
Totales

2026 2025
Bs Bs
12.708.228 12.554 439
1.518.923 3.034.550
204.970 192.950
14.432.121 15.781.939




2

h)

Inventarios de materiales y repuestos

Corriente No corriente
2026 2025 2026 2025
Bs Bs Bs Bs
Almacén de materiales y
repuestos 63.833.470 70.634.375 5.124.794 5.135.605
(-) Prevision para
obsolescencia _ - (5.124.794)  (5.135.605)
Ainics 63.833.470  _70.634.375 .
Cuentas por cobrar a otros ferrocarriles
2026 2025

Bs Bs
Empresa Ferrocarril General Belgrano S.A 11.164.252 11.164.252
A} Bxevinion pint incolrablee 11.164.252 11.164.252
Inversiones permanentes

2026 2025

Bs Bs
Aigre S.A. (iii) 134.503.675 134.503.675
Sociedad Administradora de Puertos Continentales
S.RL. (i) 6.882.083 6.882.083
Industrias de Transporte Bromber S.R.L. (v) 1.058.192 1.058.192
Ferrodur S.R.L. (ii) 665.420 665.420
Acciones en el Contry Club Las Palmas 556.800 556.800
Acciones telefénicas 212.762 212.762
Otras inversiones menores 16.009 16.009
Totales 143.894.941 143.894.941

) Esta Sociedad ha sido constituida en fecha 1° de octubre de 1993, domiciliada en la ciudad de

(i)

Montevideo, Uruguay y adquirida por Ferroviaria Oriental 8.A. en fecha 07 de enero de 2014,
su objeto serd: a) realizar y/o administrar operaciones comerciales ¢ industriales en los ramos y
anexos de alimentacién, articulos de oficina, automotriz, bebidas, carne, caucho, cine,
combustible, cuero, electronica, fibras sintéticas, joyeria, papel, plastico, quimica, televisién,
textil, turismo y vestimenta; b) Realizar y/o administrar inversiones en titulos, bonos acciones,
cédulas, debentures, letras operaciones agropecuarias y financieras, construcciones,
participacién o adquisicién de empresas que operen en los ramos preindicados, importacion,
exportacién, comisiones, representaciones, reaseguros, seguros y explotacién de marcas y
bienes incorporales andlogos; ¢) Compra, venta, hipoteca, arrendamiento y toda clase de
operaciones con bienes inmuebles. Ferroviaria Oriental S.A. mantiene una participacién del
100% en esta Sociedad, equivalente 2 50.000 acciones.

Esta Sociedad ha sido constituida en fecha 02 de mayo de 2011, con el principal objetivo de
prestar servicios portuarios, de transporte, manipulacién de carga, depdsito y/o almacenamiento
en instalaciones portuarias y muelles en 4reas acuéticas y franjas riberefias y en todo tipo de
dominio maritimo, fluvial y lacustre, asi como cualquier actividad conexa a dichos servicios
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portuarios. Ferroviaria Oriental S.A. mantiene una participacién del 99% en esta Sociedad,
equivalente a 48.032 cuotas de capital.

(i) Bsta Sociedad ha sido constituida en fecha 20 de mayo de 2016, con las principales actividades
de produccién, creacion y ensamblaje de vagones para trenes y containers, soluciones integrales
en acero, realizacién de disefio de vagones de todo tipo y otros elementos titiles para el transporte
terrestre, fluvial, maritimo y aéreo; fabricacién y montajes metalmecénico. Ferroviaria Oriental
S.A. mantiene una participacion del 51% en esta Sociedad, equivalente a 8.874 cuotas de capital.

Al131 de marzo del 2026, Industria de Transporte Bromber S.R.L. no ha desarrollado actividades
operativas que permitan generar el flujo de efectivo necesario para cubrir sus gastos operativos.
En tanto los Socios deciden el future y la situacién legal de la Sociedad o alguna forma de
reestructuracion organizacional, la misma cuenta con el respaldo financiero de los mismos, a fin
de mantener el curso de sus operaciones.

(v) Esta Sociedad ha sido constituida en fecha 20 de noviembre de 2012, con ¢l principal objetivo
de producir durmientes, importar y exportar otros materiales utilizados para via férrea.
Ferroviaria Oriental S.A. mantiene una participacién del 99% en esta Sociedad, equivalente a
6.930 cuotas de capital.

j)  Activos fijos y mejoras en bienes concesionados

2026 2025
Bs Bs
Valores Depreciacion Valores Valores

Originales acumulada netos netos
Activos Fijos
Equipo rodante 1.209.596.480 (379.966.021) 829.630.459 821.311.286
Maquinaria y equipos 118.652.817 (111.366.916) 7.285.901 7.551.947
Equipos & instalaciones 90.963.606 (86.565.141) 4.403.465 4.501.320
Chasis 8.523.142 (4.906.004) 3.617.138 3.749.457
Muebles y enseres 10.945.373 (10.185.934) 759.439 750.087
Vehiculos de tierra 9.274.928 (7.284.562) 1.990.366 1.775.907
Bienes Concesionados
Inversiones en vias 1.168.351.104 (620.196.029) 548.155.075 549.414.032
Inversiones en bienes en
concesidn y arrendados 308.693.758 (263.347.854) 45.345.904 44.816.662
Inversiones en curso
Inversiones en curso 59.009.996 - 59.009.996 73.392.236
Activo en transito - - - -
Totales 2.984.016.204 (1.483.818.461) 1.500.197.743 1.507.262.934

Durante la gestion 2011 la Sociedad efectud la revaluacion de las locomotoras y de los vagones que
forman parte del equipo rodante, dicha revaluacion fue practicada por peritos independientes. El
resultado del revaliio fue un incremento en el valor de los activos por Bs186.981.347, cuya
contrapartida se aboné en la cuenta patrimonial “Reserva por revalio técnico”. El revaliio técnico
fue aprobado por el Directorio en fecha 07 de diciembre de 2011 y ratificado por la Junta General
Ordinaria de Accionistas de fecha 13 de abril de 2012.

Durante la gestién 2020, la Sociedad efectud una revaluacion de las 2 locomotoras y 3 vagones que
forman parte del equipo rodante, la cual fue practicada por peritos técnicos independientes. El
resultado del revaltio origind un incremento en el valor de los activos por Bs14.268.000, cuya
contrapartida se abond en la cuenta patrimonial "Reserva por revalio téenico”. Dicho revalto
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K)

técnico fue aprobado por el Directorio en fecha 17 de febrero de 2021, con efecto al 1° de enero de
2020,

Durante la gestion 2021, la Sociedad ha contabilizado una reversion de reserva por revalud técnico.
En la Nota 8.e) posterior, se encuentra una descripcion de dicha reversion, asi como su efecto en
los estados financieros.

Durante la gestién 2021, la Sociedad ha realizado un cambio en la vida 1til para la amortizacién de
las inversiones en vias y ha modificado ciertos criterios para la depreciacién de locomotoras y
vagones. En la Nota 3.e) anterior, se encuenira una descripcion de dichos cambios.

Durante la gestién 2024, la Sociedad ha realizado un cambio en la vida 1til para la amortizacién de
las inversiones en vias. En la Nota 3.¢) anterior, se encuentra una descripeion de dichos cambios.

El cargo a resultados por la depreciacion del activo fijo y la amortizacién de las mejoras en vias al
31 de marzo del 2026 y diciembre 2025, ascienden a Bs9.892.562 y Bs38.501.014, respectivamente.

Otros activos

2026 2025
Bs Bs
Proyecto Norte () 5.346.741 5.480.410
Proyecto Aigre S.A. 0D 3.970.048 3.970.048
Proyecto Corumba 3.191.510 2.743.452
Alguiler Isotanques 454,152 484.429
Activos disponibles para la venta 6.393.882 6.393.882
Otros proyectos menores 9.853.595 0.765.544
Totales 25.209.928 28.837.765

@ Al 31 de marzo de 2026 y Diciembre 2025, el importe de Bs5.346.741 y Bs5.480.410;
corresponde a Estudio de Disefio Final del Tramo: Montero — Ayacucho — San José, contempla
un estudio de ingenieria a detalle realizado por la empresa PCA Constructores S.A. para
Ferroviaria Oriental S.A. para la construccién de una via ferroviaria en trocha métrica de 127
Kmyv, de los cuales 84 Kmv corresponden a la rehabilitacion del tramo Montero - Ayacucho, y
43 Kmv corresponde a la construccién del tramo nuevo Azubicito — San José. Los estudios
técnicos de ingenieria realizados contemplan entre otros: Estudios a Disefio Final de la via
férrea, de obras civiles y de terminales; Pliegos de licitacién para la construccion y supervisién
de la obra, Estudios a Disefio Final de Puentes Mayores (Pirai I y II), Estudios de Puentes
Menores y Obras de Arte, Estudios de Encausamiento, Estudios Topograficos, Geotéenicos,
Hidrolégicos, Geomorfolégicos y Bancos de Préstamo de Tierra. El Estudio a Disefio Final fue
realizado en el marco de los proyectos de expansién ferroviaria del Norte Integrado del
departamento de Santa Cruz e interconexién con el Departamento de Cochabamba, la
construccion de esta via férrea permitira viabilizar el transporte de dicha zona a la frontera con
Brasil (Puerto Quijarro) de 1,16 Millones de Toneladas de carga de Soya, Arroz y Urea.

En fecha 1° de enero de 2021, el Gobiemno Boliviano determiné reactivar la construccion de la
via férrea Montero — Bulo Bulo, en su tramo 1 que comprende Montero-Santa Rosa-Rio
Yapacani, el cual posibilitard el transporte del fertilizante que produce la planta petroquimica
de amoniaco y urea, ademas de productos agricolas. Al 31 de diciembre de 2024, se estima que
la construccién de este tramo tiene un avance fisico que supera el 88%. La Sociedad estd
realizando gestiones con el Gobierno Boliviano para que se pueda concluir este proyecto, sin
embargo, la Sociedad ha comenzado a amortizar el activo durante la vigencia de la concesién,
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)

m)

a partir del mes de noviembre 2024.

) Los costos incurridos corresponden a la preparacion del Plan de Negocios para el desarrollo del
Puerto Rosario en Argentina de propiedad de su subsidiaria Aigre 5.A., elaborado por la
empresa Hamburg Port Consulting en la gestion 2018; y al Estudio Ambiental del proyecto,
elaborado por la empresa Bahitek en la gestion 2019, documentos necesarios para el tramite y
obtencién del permiso para la habilitacién del uso del terreno para la operacién de un Puerto.
Este proyecto obedece al desarrollo de lineamientos estratégicos que inicio la Sociedad en la
gestién 2010, que consiste en completar la cadena logistica de transporte por la hidrovia, siendo
esta la salida natural de las exportaciones bolivianas por el este del pais hacia puertos de
ultramar. Por tal motivo, la Sociedad contintia realizando gestiones para concretar el desarrollo
portuario y, en la medida que la situacién econémica de Argentina mejore, continuaré con la

blisqueda de socios estratégicos.

Cuentas por pagar

2026 2025
Bs Bs
Proveedores y acreedores 46.308.404 52.599.199
Tasa de contraprestacién y regulacién 10.626.882 8.701.846
Arriendo de coches y ferrobuses 888.561 710.849
Dividendos por pagar 157.221 157.504
Fletes cobrados por anticipado 36.957 57.597
Varios 325.443 430.091
Totales 58.343.468 62.657.086
Cuentas por pagar a ofros ferrocarriles
2026 2025
Bs Bs
Ferroviaria Novo Este S.A. (Brasil) 80.229 80.229
Totales 80.229 80.229
Obligaciones financieras
2026 2025
Bs Bs
Corto Plazo
Banco Ganadero 5.A (1) 21,519,762 18,186,430
Banco Unién S.A (2) 37.180.370 37.180,370
Banco FIE S.A. (3) 5.593.333 5,593,333
Banco de Crédito S.A. (4) 22.416.827 9 848 883
Banco Bisa 8.A. (5) 15,441,917 16,176,748
Banco Econdmico S.A. (6) - 3,430,000
Emision pagaré FO (7) - 13,120,000
Emisién de bonos VI (8) 15,000,000 15,000.000
Intereses por pagar CP 15,269,824 12,063,339
Totales 132.422.033 130.599.103
Largo Plazo
Banco Ganadero (1) 104.476.190 107.809.524
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2026 2025

Bs Bs
Banco Unidn 5.A (2) 116,150,000 116.150.000
Banco FIE 8.A. (3) 44,766,667 45.876.667
Banco de Crédito S.A. (4) - 15.594.289
Banco Bisa 8.A. (5) 22,833,333 22.833.333
Emisién privados de pagaré SAFI 21,000,000 35.000.000
Emisién de bonos VI (8) 27,500,000 27.500.000
Emisién de bonos VII (8) 91,200,000 91.200.000
Emisién de bonos IX (8) 35.191,364 35.191.364
Emision de bonos X (8) 49,060,000 49.060.000
Emision de bonos XI (8) 36,900,000 56.900.000
Totales 569.077.554 603.115.177

) Banco Ganadero S.A.

Al 31 de marzo de 2026:

Préstamo por Bs145.000.000 (saldo a capital de Bs73.555.952,90). con un plazo de 9 afios, con
proximo pago a capital en octubre de 2026 (producto de los pagos anticipados a capital efectuados
por FO), pagadero semestralmente con vencimiento al 14 de enero de 2030.

Préstamo por Bs60.000.000 (saldo a capital de Bs40.000.000,02), con un plazo de 10 afios, con
préximo pago a capital en septiembre de 2026 (producto de los pagos anticipados a capital efectuados
por FO), pagadero semestralmente con vencimiento al 1 de abril de 2032,

Préstamo por Bs30.000.000 (saldo a capital de Bs9.000.000), con un plazo de 6 afios, con préximo
pago a capital en junio de 2028 (producto de los pagos anticipados a capital efectuados por FO),
pagadero semestralmente con vencimiento al 11 de junio de 2029.

Préstamo por Bs1.740.000. con un plazo de 180 dias, con pago de capital e intereses al vencimiento
en fecha 28 de junio de 2026.

Préstamo por Bs1.700.000.-, con un plazo de 180 dias, con pago de capital e intereses al vencimiento
en fecha 29 de junio de 2026.

Al 31 de diciembre de 2023:

Préstamo por Bs145.000.000 (saldo & capital de Bs73.555.952.90), con un plazo de 9 afios, con
proximo pago a capital en octubre de 2026 (producto de los pagos anticipados a capital efectuados
por FO), pagadero semestralmente con vencimiento al 14 de enero de 2030.

Préstamo por Bs60.000.000 (saldo a capital de Bs40.000.000,02), con un plazo de 10 afios, con
proximo pago a capital en septiembre de 2026 (producto de los pagos anticipados a capital efectuados
por FO), pagadero semestralmente con vencimiento al 1 de abril de 2032.

Préstamo por Bs30.000.000 (saldo a capital de Bs9.000.000), con un plazo de 6 afios, con préximo
pago a capital en junio de 2028 (producto de los pagos anticipados a capital efectuados por FO),
pagadero semestralmente con vencimiento al 11 de junio de 2029.

Préstamo por Bs1.740.000, con un plazo de 180 dias, con pago de capital e intereses al vencimiento
en fecha 28 de junio de 2026.

Préstamo por Bs1.700.000.-, con un plazo de 180 dias, con pago de capital e intereses al vencimiento
en fecha 29 de junio de 2026.

@) Banco Union S.A.

Al 31 de marzo de 2026:
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Préstamo por Bs28.000.000 (saldo a capital de Bs7.512.037), con proximo pago a capital en
diciembre de 2026 (producto de los pagos anticipados a capital efectuados por FO), con un plazo de
10 afios, pagadero semestralmente con vencimiento al 12 de diciembre de 2028.

Préstamo por B5120.000.000.- (saldo a capital de Bs72.000.000), con préximo pago a capital en mayo
de 2027 (producto de los pagos anticipados a capital efectuados por FO), pagadero semestralmente
con vencimiento al 27 de noviembre de 2032.

Préstamo por Bs50.000.000.- (saldo a capital de Bs45.833.333,33) con un plazo de 7 afios, pagadero
semestralmente con vencimiento al 29 de junio de 2031.

Préstamo a corto plazo por Bs1.300.000, (saldo a capital de Bs325.000) con un plazo de 360 dias,
con amortizaciones trimestrales y vencimiento al 16 de mayo de 2026.

Préstamo a corto plazo por Bs1.000.000, (saldo a capital de Bs250.000) con un plazo de 360 dias,
con amortizaciones trimestrales y vencimiento al 17 de mayo de 2026.

Préstamo a corto plazo por Bs1.700.000, (saldo a capital de Bs425.000) con un plazo de 360 dias,
con amortizaciones trimestrales y vencimiento al 18 de mayo de 2026.

Préstamo a corto plazo por Bs1.720.000, (saldo a capital de Bs860.000) con un plazo de 360 dias,
con amortizaciones semestrales y vencimiento al 9 de julio de 2026.

Préstamo a corto plazo por Bs1.730.000, (saldo a capital de Bs865.000) con plazo de 360 dias, con
amortizaciones semestrales y vencimiento al 9 de julio de 2026.

Préstamo a corto plazo por Bs1.700.000, (saldo a capital de Bs850.000) con un plazo de 360 dias,
con amortizaciones semestrales y vencimiento al 10 de julio de 2026.

Préstamo a corto plazo por Bs1.710.000, (saldo a capital de Bs855.000) con un plazo de 360 dias,
con amortizaciones semestrales y vencimiento al 10 de julio de 2026.

Préstamo a corto plazo por Bs1.700.000, (saldo a capital de Bs850.000) con un plazo de 360 dias,
con amortizaciones semestrales y vencimiento al 17 de julio de 2026.

Préstamo a corto plazo por Bs1.650.000, (saldo a capital de Bs825.000) con un plazo de 360 dias,
con amortizaciones semestrales y vencimiento al 18 de julio de 2026.

Préstamo a corto plazo por Bsl1.600.000, (saldo a capital de Bs800.000) con un plazo de 360 dias,
con amortizaciones semestrales y vencimiento al 23 de julio de 2026

Préstamo a corto plazo por Bs1.150.000, (saldo a capital de Bs575.000) con un plazo de 360 dias,
con amortizaciones semestrales y vencimiento al 14 de agosto de 2026.

Préstamo a corto plazo por Bs1.550.000, (saldo a capital de Bs775.000) con un plazo de 360 dias,
con amortizaciones semestrales y vencimiento al 14 de agosto de 2026.

Préstamo a corto plazo por Bs1.650.000, (saldo a capital de Bs825.000) con un plazo de 360 dias,
con amortizaciones semestrales y vencimiento al 24 de agosto de 2026.

Préstamo a corto plazo por Bs1.700.000, (saldo a capital de Bs850.000) con un plazo de 360 dias,
con amortizaciones semestrales y vencimiento al 24 de agosto de 2026.

Préstamo a corto plazo por Bs1.097.000, (saldo a capital de Bs548.750) con un plazo de 360 dias,
con amortizaciones semestrales y vencimiento al 24 de agosto de 2026.

Préstamo a corto plazo por Bs1.715.000, con un plazo de 360 dias, con amortizaciones semestrales y
vencimiento al 15 de noviembre de 2026.

Préstamo a corto plazo por Bs1.600.000, con un plazo de 360 dias, con amortizaciones semestrales y
vencimiento al 22 de noviembre de 2026.

Préstamo a corto plazo por Bs1.550.000, con un plazo de 360 dias, con amortizaciones semestrales y
vencimiento al 22 de noviembre de 2026.

Préstamo a corto plazo por Bs800.000. con un plazo de 360 dias, con amortizaciones semestrales y
vencimiento al 26 de enero de 2027.

Préstamo a corto plazo por Bs1.690.000, con un plazo de 360 dias, con amortizaciones semestrales y
vencimiento al 26 de enero de 2027,

Préstamo a corto plazo por Bs1.710.000, con un plazo de 360 dias, con amortizaciones semestrales y
vencimiento al 26 de enero de 2027,



s Préstamo a corto plazo por Bs1.705.000, con un plazo de 360 dias, con amortizaciones semestrales y
vencimiento al 26 de enero de 2027.

s Préstamo a corto plaze por Bs1.250.000, con un plazo de 360 dias, con amortizaciones semestrales y
vencimiento al 26 de enero de 2027.

e Préstamo a corto plazo por Bs1.350.000, con un plazo de 360 dias, con amortizaciones semestrales y
vencimiento al 26 de enero de 2027.

e Préstamo a corto plazo por Bs1.436.250, con un plazo de 360 dias, con amortizaciones semestrales y
vencimiento al 26 de enero de 2027.

e Préstamo a corto plazo por Bs1.301.250, con un plazo de 360 dias, con amortizaciones semestrales y
vencimiento al 26 de enero de 2027.

e Préstamo a corto plazo por Bs1.398.750, con un plazo de 360 dias, con amortizaciones semestrales y
vencimiento al 26 de enero de 2027.

Al 31 de diciembre de 2025:

» Préstamo por Bs28.000.000 (saldo a capital de Bs7.512.037), con préximo pago a capital en
diciembre de 2026 (producto de los pagos anticipados a capital efectuados por FO), con un plazo de
10 afios, pagadero semestralmente con vencimiento al 12 de diciembre de 2028.

= Préstamo por Bs120.000.000.- (saldo a capital de Bs72.000.000), con préximo pago a capital en mayo
de 2027 (producto de los pagos anticipados a capital efectuados por FO), pagadero semestralmente
con vencimiento al 27 de noviembre de 2032.

= Préstamo por Bs50.000.000.-, (saldo a capital de Bs45.833.333,33) con un plazo de 7 afios, con
periodo de gracia a capital de 1 afio, pagadero semestralmente con vencimiento al 29 de junio de
2031.

« Préstamo a corto plazo por Bs1.740.000, (saldo a capital de Bs435.000) con un plazo de 360 dias,
con amortizaciones trimestrales y vencimiento al 14 de febrero de 2026.

= Préstamo a corto plazo por Bs1.730.000, (saldo a capital de Bs432.500) con un plazo de 360 dias,
con amortizaciones trimestrales y vencimiento al 15 de febrero de 2026.

+ Préstamo a corto plazo por Bs1.735.000, (saldo a capital de Bs433.750) con un plazo de 360 dias,
con amortizaciones trimestrales y vencimiento al 18 de febrero de 2026.

= Préstamo a corto plazo por Bs1.725.000, (saldo a capital de Bs431.250) con un plazo de 360 dias,
con amortizaciones trimestrales y vencimiento al 19 de febrero de 2026.

= Préstamo a corto plazo por Bs1.720.000, (saldo a capital de Bs430.000) con un plazo de 360 dias,
con amortizaciones trimestrales y vencimiento al 20 de febrero de 2026.

« Préstamo a corto plazo por Bs1.300.000, (saldo a capital de Bs650.000) con un plazo de 360 dias,
con amortizaciones trimestrales y vencimiento al 16 de mayo de 2026.

 Préstamo a corto plazo por Bs1.000.000, (saldo a capital de Bs500.000) con un plazo de 360 dias,
con amortizaciones trimestrales y vencimiento al 17 de mayo de 2026.

= Préstamo a corto plazo por Bs1.700.000, (saldo a capital de Bs850.000) con un plazo de 360 dias,
con amortizaciones trimestrales y vencimiento al 18 de mayo de 2026.

+  Préstamo a corto plazo por Bs1.720.000, con un plazo de 360 dias, con amortizaciones semestrales y
vencimiento al 9 de julio de 2026.

» Préstamo a corto plazo por Bs1.730.000, con un plazo de 360 dias y vencimiento al 9 de julio de
2026.

+ Préstamo a corto plazo por Bs1.700.000, con un plazo de 360 dias, con amortizaciones semestrales y
vencimiento al 10 de julio de 2026.

« Préstamo a corto plazo por Bs1.710.000, con un plazo de 360 dias, con amortizaciones semestrales y
vencimiento al 10 de julio de 2026.

* Préstamo a corto plazo por Bs1.700.000, con un plazo de 360 dias, con amortizaciones semestrales y
vencimiento al 17 de julio de 2026.

s Préstamo a corto plazo por Bs1.650.000, con un plazo de 360 dias, con amortizaciones semestrales y
vencimiento al 18 de julio de 2026.



Préstamo a corto plazo por Bs1.600.000, con un plazo de 360 dias, con amortizaciones semestrales y
vencimiento al 23 de julio de 2026.

Préstamo a corto plazo por Bs1.150.000, con un plazo de 360 dias, con amortizaciones semestrales y
vencimiento al 14 de agosto de 2026.

Préstamo a corto plazo por Bs1.550.000, con un plazo de 360 dias, con amortizaciones semestrales y
vencimiento al 14 de agosto de 2026.

Préstamo a corto plazo por Bs1.650.000, con un plazo de 360 dias, con amortizaciones semestrales y
vencimiento al 24 de agosto de 2026.

Préstamo a corto plazo por Bs1.700.000, con un plazo de 360 dias, con amortizaciones semestrales y
vencimiento al 24 de agosto de 2026.

Préstamo a corio plazo por Bs1.097.000, con un plazo de 360 dias, con amortizaciones semestrales y
vencimiento al 24 de agosto de 2026,

Préstamo a corto plazo por Bs1.715.000, con un plazo de 360 dias, con amortizaciones semestrales y
vencimiento al 15 de noviembre de 2026.

Préstamo a corto plazo por Bs1.600.000, con un plazo de 360 dias. con amortizaciones semesirales y
vencimiento al 22 de noviembre de 2026.

Préstamo a corto plazo por Bs1.550.000, con un plazo de 360 dias, con amortizaciones semestrales y
vencimiento al 22 de noviembre de 2026.

® Banco FIE 8.A

Al 31 de marzo de 2026:

Préstamo por Bs50.000.000, (saldo a capital de Bs37.500.000), con préximo pago a capital en
diciembre de 2027 (producto de los pagos anticipados a capital efectuados por FO), con un plazo de
12 afios, con dos afios de gracia a capital. pagadero semestralmente con vencimiento al 11 de
diciembre de 2034.

Préstamo por Bs1.650.000, (saldo a capital de Bs1.100.000) con un plazo de 3 afios, pagadero
semestralmente con vencimiento al 10 de diciembre de 2027.

Préstamo por Bs1.670.000, (saldo a capital de Bs1.113.333,3.4) con un plazo de 3 afios, pagadero
semestralmente con vencimiento al 10 de diciembre de 2027.

Préstamo por Bs1.680.000, (saldo a capital de Bs1.120.000) con un plazo de 3 afios, pagadero
semestralmente con vencimiento al 10 de diciembre de 2027.

Préstamo por Bs1.740.000, (saldo a capital de Bsl.160.000) con un plazo de 3 afios, pagadero
semestralmente con vencimiento al 10 de marzo de 2028.

Préstamo por Bsl.740.000, (saldo a capital de Bs1.450.000) con un plazo de 3 afios, pagadero
semestralmente con vencimiento al 10 de abril de 2028.

Préstamo por Bs1.700.000, (saldo a capital de Bs1.416.666.67) con un plazo de 3 afios, pagadero
semestralmente con vencimiento al 10 de junio de 2028.

Préstamo por Bs1.680.000. (saldo a capital de Bs1.400.000) con un plazo de 3 afios, pagadero
semestralmente con vencimiento al 10 de junio de 2028.

Préstamo por Bsl1.620.000, saldo a capital de Bs1.350.000) con un plazo de 3 afios, pagadero
semestralmente con vencimiento al 10 de julio de 2028.

Préstamo por Bs1.660.000, saldo a capital de Bs1.383.333.33) con un plazo de 3 afios, pagadero
semestralmente con vencimiento al 10 de julio de 2028.

Préstamo por Bs1.640.000, saldo a capital de Bs1.366.666) con un plazo de 3 afios, pagadero
semestralmente con vencimiento al 10 de julio de 2028.

Al 31 de diciembre de 2025:

Préstamo por Bs50.000.000, (saldo a capital de Bs37.500.000), con préximo pago a capital en
diciembre de 2027 (producto de los pagos anticipados a capital efectuados por FO), con un plazo de
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12 afios, con dos afios de gracia a capital, pagadero semestralmente con vencimiento al 11 de
diciembre de 2034.

= Préstamo por Bsl1.650.000, (saldo a capital de Bs1.100.000) con un plazo de 3 afios, pagadero
semestralmente con vencimiento al 10 de diciembre de 2027,

« Préstamo por Bs1.670.000, (saldo a capital de Bs1.113.333,3.4) con un plazo de 3 afios, pagadero
semestralmente con vencimiento al 10 de diciembre de 2027.

e Préstamo por Bs1.680.000, (saldo a capital de Bs1.120.000) con un plazo de 3 afios, pagadero
semestralmente con vencimiento al 10 de diciembre de 2027.

* Préstamo por Bs1.740.000, (saldo a capital de Bs1.450.000) con un plazo de 3 afios, pagadero
semestralmente con vencimiento al 10 de marzo de 2028.

= Préstamo por Bsl.740.000, (saldo a capital de Bs1.450.000) con un plazo de 3 afios, pagadero
semestralmente con vencimiento al 10 de abril de 2028.

« Préstamo por Bs1.700.000, (saldo a capital de Bs1.416.666,67) con un plazo de 3 afios, pagadero
semestralmente con vencimiento al 10 de junio de 2028.

= Préstamo por Bs1.680.000, (saldo a capital de Bs1.400.000) con un plazo de 3 afios, pagadero
semestralmente con vencimiento al 10 de junio de 2028.

= Préstamo por Bs1.620.000, con un plazo de 3 afios, pagadero semestralmente con vencimiento al 10
de julio de 2028.

* Préstamo por Bs1.660.000, con un plazo de 3 afios, pagadero semestralmente con vencimiento al 10
de julio de 2028.

= Préstamo por Bs1.640.000, con un plazo de 3 afios. pagadero semestralmente con vencimiento al 10
de julio de 2028.

) Banco de Crédito S.A.
Al 31 de marzo de 2026:

e Préstamo por Bs97.885.664 (saldo a capital de Bs22.416.826) con un plazo de 10 afios, pagadero
semestralmente con vencimiento al 24 de febrero de 2027.

Al 31 de diciembre de 2025.

= Préstamo por Bs97.885.664 (saldo a capital de Bs25.443.172) y con préximo pago a capital en febrero

de 2026, con un plazo de 10 afios, pagadero semestralmente con vencimiento al 24 de febrero de
2027.

® Banco Bisa S.A.

Al 31 de marzo de 2026:

= Préstamo por Bs17.500.000 000 (saldo a capital de Bs5.250.000) y con préximo pago a capital en
diciembre de 2027 (producto de los pagos anticipados a capital efectuados por FO), con un plazo de
3 afios, pagadero semestralmente con vencimiento al 15 de diciembre de 2028.

e Préstamo por Bs21.100.000 000, con periodo de gracia de 1 afio y con préximo pago a capital en
.:iun;% ;ie 2026, con un plazo de 7 afios, pagadero semestralmente con vencimiento al 06 de diciembre

e L

® Préstamo por Bs2.541.000 000 (saldo a capital de Bs 635.250), con un plazo de 2 afios, pagadero
semestralmente con vencimiento al 28 de agosto de 2026.

e Pgésﬁtamo a plazo fijo por Bs 1.700.000.-, con un plazo de 360 dias, con vencimiento al 5 de julio de
2026.

s  Préstamo a plazo fijo por Bs 1.710.000.-, con un plazo de 360 dias, con vencimiento al 5 de julio de
2026.
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Préstamo a plazo fijo por Bs 1.710.000.-, con un plazo de 360 dias, con vencimiento al 5 de
septiembre de 2026.

Préstamo a plazo fijo por Bs 1.715.000.-, con un plazo de 360 dias, con vencimiento al 5 de
septiembre de 2026.

Préstamo a plazo fijo por Bs 1.700.000.-, con un plazo de 360 dias, con vencimiento al 6 de
septiembre de 2026,

Préstamo a plazo fijo por Bs 1.705.000.-, con un plazo de 360 dias, con vencimiento al 6 de
septiembre de 2026.

Préstamo a plazo fijo por Bs 1.150.000.- (saldo a capital de Bs 1.050.000) con un plazo de 360 dias,
con vencimiento al § de noviembre de 2026.

Al 31 de diciembre de 2025:

Préstamo por Bs17.500.000 000 (saldo a capital de Bs5.250.000) y con proximo pago a capital en
diciembre de 2027 (producto de los pagos anticipados a capital efectuados por FO), con un plazo de
5 afios, pagadero semestralmente con vencimiento al 15 de diciembre de 2028,

Préstamo por Bs21.100.000 000 con periodo de gracia de 1 afio con proximo pago a capital en junio
de 2026, con un plazo de 7 afios, pagadero semestralmente con vencimiento al 06 de diciembre de
2031.

Préstamo por Bs2.541.000 000 (saldo capital de Bs 1.270.081), con un plazo de 2 afios, pagadero
semestralmente con vencimiento al 28 de agosto de 2026.

Préstamo a plazo fijo por Bs 1.700.000.-, con un plazo de 360 dias, con vencimiento al 5 de julio de
2026.

Préstamo a plazo fijo per Bs 1.710.000.-, con un plazo de 360 dias, con vencimiento al 5 de julio de
2026.

Préstamo a plazo fijo por Bs 1.710.000.-, con un plazo de 360 dias, con vencimiento al 5 de
septiembre de 2026.

Préstamo a plazo fijo por Bs 1.715.000.-, con un plazo de 360 dias, con vencimiento al 5 de
septiembre de 2026.

Préstamo a plazo fijo por Bs 1.700.000.-, con un plazo de 360 dias, con vencimiento al 6 de
septiembre de 2026.

Préstamo a plazo fijo por Bs 1.705.000.-, con un plazo de 360 dias, con vencimiento al 6 de
septiembre de 2026.

Préstamo a plazo fijo por Bs 1.150.000.-, con un plazo de 360 dias, con vencimiento al 8§ de
noviembre de 2026,

® Banco Econdmico S.A.

Al 31 de marzo de 2026:

= No se tienen préstamos con esta entidad.

Al 31 de diciembre de 2025:

Préstamo a plazo fijo por Bs1.720.000, con un plazo de 360 dias, con vencimiento al 2 de febrero
2026.

Préstamo a plazo fijo por Bs1.710.000, con un plazo de 360 dias, con vencimiento al 6 de febrero
2026.
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) Emisiones Privadas de Pagarés

Al 31 de marzo de 2026:

)

Capital + Safi (*)

Pagarés sin oferta piiblica por Bs 21.000.000 a una tasa de interés de 5.97% anual con un plazo de 360 dias
con vencimiento al 17 de abril de 2026. (*)

Los pagarés con Capital + Safi son renovables y tienen vencimiento final en Abril de 2027,

considerando el contrato de compromiso de compra de valores por dos afios consecutivos firmado entre
Ferroviaria Oriental y Capital + Safi en Abril de 2024. Estos pagarés ya fueron renovados en Abril de 2025
y la siguiente renovacidn es en Abril de 2026.

Al131 de diciembre de 2025:

C

apital + Safi (*)
Pagarés sin oferta piiblica por Bs14.000.000 a una tasa de interés de 6.06% anual con un plazo de
360 dias con vencimiento al 30 de marzo de 2026. (*)
Pagarés sin oferta pablica por Bs21.000.000 a una tasa de interés de 5.97% anual con un plazo de
360 dias con vencimiento al 17 de abril de 2026 (*).

(*) Los pagarés con Capital + Safi son renovables y tienen vencimiento final en Abril de 2027,
considerando el contrato de compromiso de compra de valores por dos afios consecutivos firmado
entre Ferroviaria Oriental y Capital + Safi.

(Ganasafi - Gananticipo
Pagarés sin oferta ptiblica por Bs13.120.000 a una tasa de interés de 7,5% anual con un plazo de 360
dias con vencimiento al 20 de marzo de 2026.

@ Bonos por pagar

Con el objeto de cubrir las necesidades de financiamiento, al 31 de marzo de 2026 y diciembre 2025,
la Sociedad realizd las siguientes emisiones de bonos:

En fecha 24 de noviembre de 2021 mediante Resolucién ASFI/1072/2021 la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) autorizé e inscribi6 la emisién de bonos denominada
“Bonos FERROVIARIA ORIENTAL Emisién 6" por un monto de Bs50.000.000.- en el RMV bajo
el numero de registro ASFI/DSV-ED-EF0-036/2021 (EFO-N2U-21). En fecha 30 de noviembre de
2021 se inici6 la eolocacion de dicha emisién, habiéndose logrado colocar hasta el 31 de marzo la
totalidad de los bonos emitidos.

En fecha 24 de noviembre de 2021 mediante Resolucién ASFI/1073/2021 la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) autorizé e inscribié la emisién de bonos denominada
“Bonos FERROVIARIA ORIENTAL Emisién 7” por un monto de Bs110.000.000.- en el RMV bajo
el nimero de registro ASFI/DSV-ED-EF0-037/2021 (EFQ-N3U-21). En fecha 30 de noviembre de
2021 se inici6é la colocacién de dicha emisién, habiéndose logrado colocar 9.120 bonos en la
colocacion primaria. El plazo de colocacion primaria vencié el 29 de mayo de 2022,

En fecha 6 de septiembre de 2021 mediante Resolucién ASFI/831/202 la Autoridad de Supervisién
del Sistema Financiero (ASFI) autorizd e inscribié la emisién de bonos denominada “Bonos
FERROVIARIA ORIENTAL Emisién 9” por un monto de Bs68.579.655,16 en ¢l RMV bajo el
nimero de registro ASFI/DSV-ED-EF0-025/2021 (EFO-N3U-21). En fecha 9 de septiembre de 2021
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se inicid la colocacién primaria de intercambio, habiéndose intercambiado 3.357 bonos de dicha
emision por la misma cantidad de bonos de la Emision 5, equivalente a Bs35.1581.364.

En fecha 24 de diciembre de 2024 mediante Resolucion ASFI/1233/2024 la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI) autorizé e inscribidé la emisién de bonos denominada “Bonos
FERROVIARIA ORIENTAL Emision 10™ por un monto de Bs98.000.000 en el RMV bajo el niimero
de registro ASFI/DSV-ED-EF0-079/2024 (EFO-N1U-24). En fecha 27 de marzo de 2025 se inicié
la colocacién de dicha emisién, habiéndose logrado colocar 4.906 bonos en la colocacién primaria.
El plazo de colocacién primaria venci6 el 24 de junio de 2025.

En fecha 25 de diciembre de 2024 mediante Resolucion ASFI/1234/2024 la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI) autorizdé e inscribié la emision de bonos denominada “Bomnos
FERROVIARIA ORIENTAL Emision 117 por un monto de Bs122.000.000 en el RMV bajo el
nimero de registro ASFI/DSV-ED-EF0-080/2024 (EFO-N2U-24). En fecha 15 de mayo de 2025 se
inicio la colocacion de dicha emision, habiéndose logrado colocar 5.690 bonos en la colocacién
primaria. El plazo de colocacién primaria vencié el 25 de junio de 2025,

Al 31 de marzo de 2026, la situacidén de las emisiones de bonos de la Sociedad s la siguiente:

i Monto Plazos en Saldo al Saldo al 5 o s
Emision Caloiads dias Valor Total 31.12.2025 31.03.2026 Tasa de interés | Vencimiento
Serie tnica Tasa de emisién | Serie tnica -
3 v
VL Bs43.000.000 S TaDA Bs50.000.000 | Bs42.500.000 | Bs42.500.000 5.80% 29/10/27
3 Serie Gnica Tasa de emisién | Serie tnica -
VIL Bs35.197.541 S H80 s, Bs110.000.000 | Bs21.200.000 | Bs921.200.000 6.20% 19/10/29
Serie (inica Tasa de emisién
5,00% (primeros
i H 6 cupones) Serie finica -
IX. Bs35.197.541 3600 diss. Bs68.579.655 | Bs35.191.364 | Bs35.191.364 7,50% (cupones 19/07/31
7 al 20)
TIR 6.54%
Serie inica Tasa de emisién | Serie tnica -
X. Bs49.060.000 ST Bs98.000.000 | Bs49.060.000 | Bs49.060.000 6.50% 25/11/30
Serie tnica
A Tasa de emisidn | Serie (nica -
XL Bs56.900.000 | 2,520 dias. Bs122.000.000 | Bs56.900.000 | Bs56.900.000 6.80% 21/11/31

En fecha 3 de junio de 2019, la Sociedad realizé el pago del octavo cupén de los Bonos Ferroviaria
Oriental - Emisién V, habiéndose cancelado el total del capital de la Serie A, por Bs21.000.000.

En fecha 25 de mayo de 2020, Ia Sociedad realizo el pago de decimo cupén de los Bonos Ferroviaria
Oriental- Emisién V, habiéndose cancelado el total del capital de la Serie B, por Bs21.000.000.

En fecha 23 de mayo de 2021, la Sociedad realizé el pago del cupén N°12 de los Bonos Ferroviaria
Oriental — Emisién V, habiéndose cancelado el total de capital de la Serie “C” por Bs20.000.000.

En fecha 10 de septiembre de 2021, a trayés de BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa, se realizé la
colocacion primaria de 3.357 bonos de la emisién de intercambio denominada “Bonos Ferroviaria
Oriental — Emisién 97, cuya forma de pago inicial, tal como se define en las condiciones y
caracteristicas de la emision, se realizé bajo la modalidad de “Colocacién primaria de intercambio™.
En tal sentido, se aplico la siguiente relacién de intercambio de niimero de bonos:
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Serie Serie
“*BONOS Cantidad “BONOS FERROVIARIA Cantidad de
ORIENTAL Valores Intercambio
EMISION 9 (Forma de Pago)
EFO-N1U-21 3.357 EF0O-1-N1D-15 3.357

En fecha 18 de mayo de 2022, la Sociedad realizé el pago del cupén N°14 de los Bonos Ferroviaria
Oriental — Emisién V., habiéndose cancelado el 33% de capital de la Serie “D” por Bs10.510.500.

En fecha 13 de mayo de 2023, la Sociedad realizé el pago del cupén N°16 de los Bonos Ferroviaria
Oriental — Emisién V, habiéndose cancelado el 33% de capital de la Serie “D” por Bs10.510.500.

En fecha 7 de mayo de 2024, la Sociedad realizo el pago del Gltimo cupén (N°18) de los Bonos
Ferroviaria Oriental — Emisién V, habiéndose cancelado el saldo de 34% de capital de Ja Serie “D”
por Bs10.829.000.

En fecha 8 de noviembre de 2025, la Sociedad realizé el pago del cupén N°8 de los Bonos
Ferroviaria Oriental — Emisién V1. habiéndose cancelado el 15% de capital por Bs7.500.000.-

Restricciones y compromisos financieros de las emisiones de bonos de Ferroviaria Oriental

Durante la vigencia de las emisiones, la Sociedad estard sujeta a algunas restricciones, siendo estas
las siguientes:

- No puede reducir su capital sino en proporcién 2l reembolso que haga de los bonos en
circulacion.

= No cambiari su objeto social ni su domicilio o denominacién sin previo consentimiento de la
asamblea de tenedores de bonos.

- No se fusionard ni transformara sin previo consentimiento de la asamblea de tenedores de bonos.
- Estd previsto un procedimiento en caso de fusién o transformacién de Ferroviaria Oriental S.A.

- En caso de futuras emisién de bonos fuera de las emisiones dentro de este programa, estd
previsto que la asamblea de tenedores de bonos apruebe las garantias de futuras emisiones, si
estas son distintas. De ofrecerse mejores garantias, la Sociedad debera primero proveer garantias
similares a las emisiones de los bonos vigentes de este programa.

- El emisor se obliga a pagar los honorarios del representante de tenedores hasta un monto
méximo que serd determinado por el gerente general y gerente de finanzas del Emisor. En caso
de que los tenedores de bonos designen a un representante de tenedores que tenga un costo
mayor, sea de una emision o de todas, ¢l gasto adicional deberd ser cubierto por los tenedores
de bonos,

- El Emisor no cambiard sus Estatutos ni su Escritura de Constitucién de ninguna manera que
pudiera ser inconsistente con las provisiones o restricciones del programa de Emisiones.
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- El Emisor podrd distribuir dividendos por las utilidades de la gestién salvo los rendimientos
provenientes de las inversiones en otras empresas realizadas con los recursos obtenidos de la
colocacion de bonos de las emisiones dentro del programa de emisiones, si este fuera el uso que
le dé a los recursos obtenidos con la colocacién de bonos. Existe una férmula en el prospecto
para determinar las utilidades que pueden ser distribuidas.

Compromisos Financieros:

Adicionalmente, la Sociedad esti sujeta al siguiente cumplimiento de compromisos financieros
establecidos en el prospecto de cada emisién de bonos:

- Relacion deuda — patrimonio (RDP). - Establece que la RDP debe ser menor o igual a uno (1)
Se define la RPD como el ratio del Pasivo total respecto del Patrimonio Neto. Al 31 de marzo
de 2026, la RDP es de 0,63.

- Relacidn de cobertura del servicio de la deuda (RCSD). - establece que la Relacién de Cobertura
del Servicio de la Deuda (RCSD) debe ser mayor o igual a 1,20. Al 31 de marzo de 2026 la

RCSD es de 2.06.

Obligaciones fiscales
2026 2025
Bs Bs
Impuesto a las utilidades por pagar 12.708.228 12.554.439
Débito fiscal - IVA 18.192.821 13.013.258
Impuesto a las transacciones 7.089.251 4,473,791
Impuesto a los inmuebles y vehiculos 48375 38.700
Retenciones fiscales 226.058 182.009
Totales 38.264.733 30.262.197
Obligaciones sociales
2026 2025
Bs Bs
Sueldos, aportes laborales y patronales 3.711.462 1.202.274
Provisién prima anual = =
Provision para aguinaldo 1.199.457 -
Provisién de procesos laborales 463.391 463.391
Otras remuneraciones por pagar 7.638 7.638
Totales 5.381.948 1.673.303
Ingresos de explotacion
2026 2025
Bs Bs
Ingresos relacionados con transporte de carga 73.230.902 274.552.971
Ingresos relacionados con transporte de pasajeros 101.453 338.338
Otros ingresos de explotacién 718.534 6.253.700
Sub -total 75.050.889 281.145.009
(-) Descuentos en fletes ferroviarios (956.363) (2.882.750)
Totales 73.094.524 278.262.259
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= r) Costos de explotacion

2026 2025

& Bs Bs
- Depreciacion y amortizacién de activo fijo 9.209.557 35.676.717

Sueldos del personal y otros honorarios 14,616,879 56.814.374
N Combustibles y lubricantes 13,878,685 58.295.781
-~ Servicios de terceros 8.677.801 27.502.346

Mantenimiento y reparaciones 4.141.831 13.488.930
N Tasa de regulacién y contraprestacion 2.284.468 8.890.823
= Arriendo y equipos 209.376 1.562.098
., Seguridad y vigilancia 630,982 2.570.247

Accidentes e indemnizaciones 308,095 1.856.855
ax Comunicacién y consumos bésicos 198,401 790.003
Viajes y representaciones 70,707 902.540

Otros gastos de operacién 1,282,174 4.513.874

Totales 55.508.956 212.864.588
» s) (astos de administracién y ventas

2026 2025
Bs Bs

L Sueldos del personal y otros honorarios 6.737.926 22.830.015

Impuestos a las transacciones y transacciones
& financieras 2,615,499 10.203.146
= Reparacién y mantenimiento de activos 1,155,241 4.464.695

Gastos juridicos y de seguridad 557,877 2.441.707
d Depreciacién y amortizacién de activo fijo 683,005 2.824.297
. Servicios a terceros 924,149 3.174.420

Viajes y representacion 534,471 2.543.838
- Comunicacién y consumos basicos 497,385 1.706.535
- Gastos de materiales de escritorio y otros gastos

generales 356,591 1.237.571
B Combustible y lubricantes 175,564 746.859
- Impuestos a los inmuebles, vehiculos y otros 27,884 140.779
B Otros gastos de administracion y ventas 3,457,100 10.440.609

Totales 17.722.692 62.754.471
= 7. CAPITAL PAGADO

El capital de la Sociedad suscrito y pagado al 31 de marzo del 2026 y 31 de diciembre de 2025 es de

Bs229.698.200 representado por acciones de Bs100 cada una.

La composicién del rubro al 31 de marzo del 2026 es la siguiente:

Porcentaje de

7 3 Cantidad de s Capital
= Accionistas < participacion
acciones el pagado (Bs)
- Trenes Continentales S.A. 1.148.499 50,00035% 114.849.900
o Gestora Publica de la Seguridad Social de 573921 24.95540% 57.392.100

Largo para el FCC
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Gestora Plblica de la Seguridad Social de

573.221 24,95540% 57.322.100
Largo para el FCC
Particulares 2.041 0.,08885% 204.100
Totales 2.296.982 100,00000% 229.698.200

El valor patrimonial proporcional que corresponde a cada accion al 31 de marzo de 2026 y Diciembre
2025, es de Bs565.74 y Bs571,12, respectivamente.

RESERVAS
a) Prima de emisién

Como resultado de la Licitacion Pablica Internacional MC-03/95, la empresa seleccionada Cruz Blanca
S.A., suscribio y pagd a través de la Sociedad suscriptora Ferrocarril Oriental S.A. (actualmente Trenes
Continentales S.A.), un monto de US$ 25.853.099 equivalente a Bs129.265.495, a cambio de 1.148.499
acciones de FCO 5.AM (actualmente Ferroviaria Oriental S.A.) con un valor nominal de Bs100 cada
una.

El mayor valor pagado por la Sociedad suscriptora con relacion al valor nominal de las acciones emitidas
asciende a Bs14.416.395 y constituye una reserva especial, denominada “prima de emisién™ cuyo destino
debe ser acordado por la Junta de Accionistas de Ferroviaria Oriental 5.A.

b) Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto por la legislacion vigente y los estatutos de la Sociedad, debe destinarse una
suma no inferior al 5% de las utilidades liquidas y realizadas del ejercicio al fondo de reserva legal, hasta
alcanzar el 50% del capital pagado. El saldo de esta cuenta al 31 de marzo del 2026 y diciembre 2025 es
de Bs53.481.970.

¢) Ajuste de capital y ajuste de reservas patrimoniales

El saldo de estas cuentas corresponde al ajuste por inflacién de las cuentas de capital y reservas, realizada
en funcién de la cotizacién de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) respecto al boliviano, que al
31 de marzo del 2026 y diciembre 2025 ascendian a Bs224.306.382 de ajuste de capital y de
Bs280.787.435 de ajuste de reservas patrimoniales. Tal como se describe en la Nota 2.d) anterior, a partir
del 11 de diciembre de 2020 se suspende la contabilizacién del ajuste por inflacién que afectan a los
estados financieros.

d) Ajuste global del patrimonio

Corresponde al ajuste por inflacién de las cuentas de capital y reservas calculadas en funcién de la

variacién en la cotizacién del délar estadounidense hasta diciembre de 2006. El saldo de esta cuenta al
31 de marzo del 2026 y diciembre 2025 es de Bs160.301.057.

¢) Reserva por revaliio técnico
En fecha 31 de octubre de 2011, la Sociedad realizé un revalio técnico practicado por peritos
independientes a locomotoras y vagones generando un mayor valor por Bs186.981.347, el cual fue

aprobado mediante Acta de Directorio de fecha 07 de diciembre de 2011 y ratificado por la Junta General
Ordinaria de Accionistas de fecha 13 de abril de 2012.
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En fecha 31 de octubre de 2020, la Sociedad realizo un revalio técnico practicado por peritos
independientes a 2 locomotoras y 3 vagones generando un mayor valor por Bs14.268.000, el cual fue
aprobado mediante Acta de Directorio de fecha 17 de febrero de 2021 y Junta General Ordinaria de
Accionistas de fecha 15 de abril de 2021.

En fecha 30 de octubre de 2021, los contenedores con niimero de mecénica 91023, 91044, 91054,
1291025 y 1291036 de la Sociedad se siniestraron y a raiz de esto correspondié la baja de los mismos y
de su reserva por revallio técnico practicado por peritos independientes en octubre 2011 generando una
reversion de reserva por revalio técnico por Bs54.779,

En fecha 30 de septiembre de 2022, los contenedores con niimero de mecanica 92001 y 92002 de la
Sociedad se siniestraron y a raiz de esto correspondié la baja de los mismos y de su reserva por revaltio
técnico practicado por peritos independientes en octubre 2011 generando una reversion de reserva por
revaliio técnico por Bs30.226.

En fecha 22 de septiembre de 2023, los contenedores con nimero de mecanica 92010 y 91045 de lIa
Sociedad se siniestraron y a raiz de esto correspondi6 la baja de los mismos y de su reserva por revalio
técnico practicado por peritos independientes en octubre 2011 generando una reversién de reserva por
revalio técnico por Bs26.068.

En fecha 28 de marzo de 2024, los contenedores con nimero de mecanica 9116, 92006 y 9220 de la
Sociedad se siniestraron y a raiz de esto correspondi6 la baja de los mismos y de su reserva por revaliio
técnico practicado por peritos independientes en octubre 2011 generando una reversién de reserva por
revallio técnico por Bs41.181.

En fecha 26 de marzo de 2025, el contenedor con niimero de mecénica 17057 de la Sociedad se siniestré
y a raiz de esto correspondié la baja del mismo y de su reserva por revalto técnico practicado por peritos
independientes en octubre 2011 generando una reversion de reserva por revaltio técnico por Bs15.112.

El saldo de esta cuenta al 31 de marzo del 2026 y Diciembre 2025 es de Bs201.081.981.
f) Reserva por revaliio técnico de inversiones

Al 31 de marzo del 2026 el saldo de la cuenta es de Bs25.548.224, que se compone por; i) el movimiento
realizado en la gestién 2022 por Bs7.954.453 el cual se origina como efecto de la disminucién temporal
del impuesto diferido pasivo en los estados financieros de la empresa subsidiaria Aigre S.A. v ii) por
Bs17.593.771 que corresponde al incremento en el valor patrimonial proporcional atribuible al revaltio
técnico realizado en la anterior gestién sobre un activo de la empresa subsidiaria Aigre S.A.

IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS

La Sociedad determina el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (TUE), aplicando la tasa vigente
del 25% sobre la utilidad impositiva de cada ejercicio, que es la resultante de ajustar la utilidad contable
de acuerdo a los criterios definidos en la Ley 843 y su Decreto Reglamentario N° 24051, Este impuesto,
que es liquidado y pagado en periodos anuales, es compensado con el Impuesto a las Transacciones (IT)
generado en el ejercicio siguiente, hasta su agotamiento o hasta el siguiente vencimiento para el pago
del IUE. Por ello, normalmente la Sociedad contabiliza una provisién del Impuesto sobre las Utilidades

de las Empresas, con cargo a una cuenta de activo denominada Anticipo del Impuesto a las
Transacciones.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad ha determinado utilidad tributaria, por lo que se ha registrado
una provisién de Bs12.554.439 por este impuesto
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Al 31 de marzo del 2026, la Sociedad a regularizado la provisién del impuesto registrando Bs153.789

adicionales por este impuesto.

10. SALDOSENM

EXTRANJERA

Los estados financieros al 31 de marzo del 2026 y diciembre 2025, expresado en bolivianos, incluyen el
equivalente de saldos en délares estadounidenses, que representan una posicion neta activa de acuerdo

con el siguiente detalle:

Marzo - 2026 2025
Us$ T Bs Bs

Activos:

Disponibilidades 111.084 6,96 773.142 773.134
Inversiones temporarias 2.698.058 6,96 18.778.481 17.308.091
Deudores por venta 2.091.492 6,96 14.556.784 8.984.768
Se";:;tjﬁ 51‘;; Gobrar a empresas 5912.252 6,96 41.149.272 40.553.498
Deudores varios 874.681 6,96 6.087.784 4.852.679
Cuentas por cobrar a otros ferrocarriles 1.604.059 6.96 11.164.252 11.164.252
Total posicidn activa 13.201.626 92.500.715 83.636.422
Pasivos:

Cuentas por pagar 1.332.934 6.96 9.277.219 3.652.200
Cuentas por pagar a otros ferrocarriles 11.527 6.96 80.226 80.229
Inversiones en otras empresas 0 6,96 0 -
Total posicidn pasiva 1.344.461 9.357.445 3.732.429
Posicion neta activa 11.947.165 83.152.270 79.903.993

11. PLAN INVERSIONES

La Sociedad ha certificado el cumplimiento del programa de inversiones al 31 de diciembre de 1998, a
través del informe emitido en fecha 12 de febrero de 1999, por un consultor externo. Las inversiones
acumuladas al 31 de marzo del 2026 valuadas en délares estadounidenses histéricos son las siguientes:

Inversion Inversion Inversion Inversién
comprometida acumulada al de enero a acumulada al

31 de marzode  marzo 2026 31 de diciembre

2026 de 2025

USs US§ Us$ US3S
Infraestructura 3.802.000 126.972.753 731.538 126.241.215
Mecénica 7.819.000 137.957.447 1.029.580 136.927.867
Transporte 1.145.000 24.129.100 21.404 24.107.696
Telecomunicaciones e

et 331.000 10.014.358 22.949 9.991.409
Inversiones adicionales 267.000 2.224.229 - 2224229
Otras inversiones 278.000 3.238.844 - 3.238.844
Capital de trabajo - 2.585.000 - 2.585.000
Totales 13.642.000 307.121.731 1.805.471 305.316.260

35



12.

13.

GARANTIAS OT

Boleta bancaria de garantia - Fianza Bancaria N° BG- 300484051 por un valor de US$ 100.000 a
favor del Viceministerio de Transporte, para garantizar el cumplimiento del contrato como garantia
para el funcionamiento de operadora de transporte, con vigencia del 3 de abril de 2025 al 5 de junio
de 2026.

Boleta bancaria de garantia - Fianza Bancaria N° D701-77826 por un valor de US$ 250.000 a favor
de la Empresa Nacional de Ferrocariles (ENFE) para garantizar el cumplimiento del arrendamiento

de material rodante (coches de pasajeros y ferrobuses) con vigencia del 22 de abril de 2025 al 21 de
abril de 2026.

Boleta bancaria de garantia - Fianza Bancaria N° BG-27891 (GRB54225022552) por un valor de
US$ 1.000.000 a favor de la Autoridad de Regulacién y Fiscalizacién de Telecomunicaciones y
Transportes (ATT), para garantizar el cumplimiento de las obligaciones del contrato de concesién
para prestacion de servicios piiblicos de transporte ferroviario de carga y pasajeros, con vigencia del
21 de abril de 2025 al 21 de abril de 2026.

Boleta bancaria de garantia - Fianza Bancaria N°® D701-77827 por un valor de US$ 2.000.000 a favor
de la Autoridad de Regulacién y Fiscalizacién de Telecomunicaciones y Transportes (ATT), para
garantizar el cumplimiento de las obligaciones del contrato de licencia por buen uso de bienes, con
vigencia del 22 de abril de 2025 al 21 de abril de 2026.

Boleta bancaria de garantia - Fianza Bancaria N° BG-300486281 por un valor de US$ 2.000.000 a
favor de la Autoridad de Regulacion y Fiscalizacién de Telecomunicaciones y Transportes (ATT),
para garantizar el cumplimiento de las obligaciones del contrato de licencia por buen uso de bienes,
con vigencia del 21 de abril de 2025 al 21 de abril de 2026.

Boleta bancaria de garantia a primer requerimiento - Fianza Bancaria N° D701-77825 por un valor
de UFV 2.102.213,75 a favor de la Aduana Nacional, para garantizar el cumplimiento de pago de
tributos aduaneros y sanciones econdmicas emergentes de cualquier incumplimiento de las
obligaciones aduaneras exigibles por las mercaderias que la empresa transporta por cuenta de
terceros, con vigencia del 22 de abril de 2025 al 5 de junio de 2026.

Boleta bancaria de garantia N° 300494621 por un valor de Bs627.738.04 a favor de SOBOCE S.A..
por CUMPLIMIENTO DE CONTRATO DE CONTRATO DE OBRA - PROYECTO NO
300001901 (Construccion de desvié ferroviario), con vigencia del 16 de septiembre de 2025 al 04 de
abril de 2026.

Boleta bancaria de garantfa N° BG- 110689-0200 por un valor de Bs696.422,97 a favor de
Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos, por cumplimiento de contrato de Servicio Integral de
Transporte Bimodal de Urea — Proceso de Contratacién DRCO-CD-GPDI-10-26, con vigencia del 6
de febrero de 2026 al 31 de marzo de 2027.

REGISTROS LEGALES

Los presentes estados financieros surgen de registros contables llevados de acuerdo a disposiciones
legales vigentes. Es politica de la Sociedad, foliar, notariar y empastar sus libros contables. tal cual lo
requiere el articulo 40 del Codigo de Comercio Boliviano, una vez finalizado el proceso de revisién y
aprobacién de los estados financieros.
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14. PROCESO CONTENCIOSO ADMNISTRATIVO

Tal como se menciona en las Nota 1 y 5, la Sociedad mantiene un Contrato de Concesién por medio del
cual se encuentra obligada a prestar de manera continua el servicio de transporte de pasajeros y carga,
teniendo el derecho a recibir una compensacién por pérdidas en los servicios prestados, la cual debe ser
establecida siguiendo los criterios descritos en dicho Contrato. Tomando en cuenta lo deserito, la
Sociedad procedié a solicitar a la Autoridad de Fiscalizacion y Control Social de Telecomunicaciones y
Transportes (ATT), quién asumié todos los derechos y obligaciones de la extinguida Superintendencia
de Transportes, una compensacién econdmica relacionada con ¢l derecho para recuperar los costos y
utilidades por los servicios de transporte de pasajeros del tramo Este (Santa Cruz — Puerto Quijarro)
prestados por Ferroviaria Oriental S.A. en las gestiones 2000 a 2004 inicialmente y, posteriormente, para
las gestiones 2005 a 2008, siendo ambas solicitudes rechazadas a través de resoluciones administrativas
emitidas por la ATT, por lo que la Sociedad decidi6 iniciar los debidos procesos contencioso
administrativos en contra de estas resoluciones.

Conforme lo instruido por la Sala Plena del Tribunal Supremo de Justicia, Ferroviaria Oriental S.A.
recondujo su pretensién de compensacién econdmica por las pérdidas sufridas en el transporte de
pasajeros en el tramo Este (Santa Cruz - Puerto Quijarro) por las gestiones 2000 a 2004 y 2005 a 2008,
a través de dos Procesos Contenciosos ante el propio Tribunal Supremo de Justicia.

Ambos procesos se encuentran radicados ante la Sala Contenciosa y Contenciosa Administrativa, Social
y Administrativa Primera del Tribunal Supremo de Justicia, con N° de Expediente 111/2018 (2000 -
2004) y N° de Expediente 109/2018-C (2005-2008), obteniendo en ambos procesos el Auto Supremo
por medio del cual se declaran improbadas las excepciones previas de oscuridad, imprecisién o
contradiccion en la demanda, incompetencia y litispendencia, opuestas por la ATT.

Actualmente, la Sociedad mantiene 4 procesos legales en la que se solicitan el pago de compensaciones
econdmicas. Los procesos legales correspondientes a los servicios prestados en las gestiones 2000-2004,
2005-2008 y 2013-2016, se encuentran radicadas en sala Contenciosa v Contenciosa Administrativa,
Social y Administrativa Primera del Tribunal Supremo de Justicia y el proceso legal correspondiente a
los servicios prestados en las gestiones 2009-2012, se encuentra radicado ante la Sala Plena del Tribunal
Supremo de Justicia.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, tal como se puede verificar en la Nota 6.¢) anterior, la Sociedad ha
contabilizade una cuenta por cobrar por compensacién de servicios de pasajeros por un importe de
Bs149.271.538. De acuerdo con la opinion de los asesores legales de la Sociedad, a la fecha no existe
ninguna resolucién que niegue el derecho de Ferroviaria Oriental S.A. al cobro demandado para ninguna
de las gestiones antes indicadas y es altamente probable la recuperacién de estos saldos debido a los
fundamentos expuestos en las demandas, las pruebas aportadas, el derecho que le asiste a la Sociedad en
virtud al Contrato de Concesién para la prestacién del servicio piblico ferroviario de carga, pasajeros y
equipaje y los Autos Supremos que han sido emitidos en favor de Ferroviaria Oriental S.A. Asimismo,
en base a la opinion de los asesores legales y el andlisis realizado por la gerencia, la Sociedad no ha
contabilizado una previsioén especifica sobre estos saldos.

Finalmente, de acuerdo con el plan de actividades y acciones que la Sociedad estima realizar para
acelerar la recuperabilidad de esta cuenta, al 31 de marzo del 2026 y Diciembre 2025, ha clasificado el
total del saldo en el largo plazo.
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15.

16.

AMEIENTE REGULATORIO

a) Constitucion politica del estado

La Constitucion Politica del Estado establece que “es responsabilidad del Estado, en todos sus niveles
de gobierno, la provisién de los servicios bésicos a través de entidades publicas, mixtas, cooperativas o
asociaciones comunitarias. En los casos de electricidad, gas domiciliario y telecomunicaciones, se podré
prestar servicios mediante contratos con la empresa privada.

La provisién de servicios debe responder a los eriterios de universalidad, responsabilidad, accesibilidad.
continuidad, calidad, eficiencia, tarifas equitativas y cobertura necesaria; con participacién y control
Social”. Entendiéndose que el control social se aplicara sobre la calidad en la prestacion de los servicios
publicos de acuerdo a lo establecido en el numeral IIT) del Articulo 241 de la Nueva Constitucién Politica
del Estado.

b) Ambiente regulatorio

Mediante el Decreto Supremo N° 0071 publicado en fecha 9 de abril de 2009 se extinguen las
Superintendencia Generales y Sectoriales y se crean Autoridades de Fiscalizacién y Control Social
(AFCS).

Las competencias, derechos y obligaciones de las ex-superintendencias fueron asumidas por las AFCS
¥ los ministros de cada 4rea, respectivamente. En ese sentido las atribuciones de la Superintendencia de
Telecomunicaciones fueron transferidas a las AFCS del sector de Transportes y Telecomunicaciones

(ATT).

En fecha 16 de agosto de 2011, se promulgé la Ley N°165, Ley General de Transporte. Entre otros
aspectos la ley establece los lineamientos normativos generales, técnicos, econémicos, sociales y
organizacionales del transporte, considerando como un Sistema de Transporte Integral-SIT, en sus
diversas modalidades (incluida la ferroviaria).

En fecha 06 de febrero de 2017, se promulgé el reglamento regulatorio de transporte ferroviario con el
objeto de reglamentar las actividades regulatorias de la modalidad de transporte ferroviario de pasajero
y carga interdepartamental e internacional, en aplicacién a la Ley 165, General de Transporte de fecha
16 de agosto de 2011.

A la fecha no existen resoluciones que generen pasivos significativos que no hayan sido registrados en
los libros de la Sociedad al 31 de marzo del 2026 y Diciembre 2025.

BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y CONTINGENCIAS

Al 31 de marzo de 2026, la Sociedad ha constituido prenda sin desplazamiento por un importe total de
Bs554.161.493,26 de su material rodante, para garantizar las operaciones de crédito y boletas de
garantias emitidas por las entidades financieras.

Por ofra parte, existen fondos pignorados por reclamos de terceros por un importe de Bs392.592,00.

Tal como se describe en la Nota 6.e, la Sociedad mantiene un total de Bs149.271.538. de cuentas por
cobrar, por la compensacion de pasajeros, que, se encuentran en litigio.

Tal como se describe en la Nota 6.h, la Sociedad mantiene un total de Bs5.875.974, de cuentas por cobrar
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a la Empresa Ferrocarril Belgrano S.A. que se encuentra en litigio. Al 31 de diciembre de 2024 sc estd a
la espera que el Tribunal Departamental de Justicia de La Paz emita el nuevo Auto de Vista conforme a
lo ordenado en ¢l Auto Supremo 527/2022. En cuanto a las medidas precautorias se tiene retenciones de
dinero de las utilidades que tiene Ferrocarril Belgrano §.A. en la Empresa Trenes Continental S.A.

No existen contingencias de ninguna naturaleza, mds alla de las registradas contablemente y/o expuestas
en esios estados financieros.

17. HECHOS POSTERIORES

No se han producido con posterioridad al 31 de marzo del 2026 y hasta la fecha de emision de los
presentes estados financieros, hechos o circunstancias que afecten en forma significativa la informacion
expuesta en los mismos.
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ANEXO II:

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 CON
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Directores y Accionistas de:
FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

Opinioén

Hemos auditado los estados financieros de FERROVIARIA ORIENTAL S.A. (en adelante mencionada
también como “la Sociedad”) que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2025 y los
correspondientes estados de resultados, evolucién del patrimonio y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas 1 a 17 a los estados financieros que incluyen un resumen
de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera y patrimonial de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025, asi como sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

Fundamentos para la opinion

Hemos realizado nuestra auditoria de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia.
Nuestras responsabilidades bajo esas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor por la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Nosotros somos independientes de la
Sociedad de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Etica para profesionales de la contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores junto con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido brinda una base suficiente y apropiada para fundamentar nuestra opinién.

Parrafos de énfasis

Sin modificar nuestra opinién llamamos la atencion sobre los siguientes asuntos:

—  Estados financieros consolidados

Tal como se menciona en la Nota 2 a los estados financieros, los estados financieros individuales de
FERROVIARIA ORIENTAL S.A. han sido preparados para cumplir con las disposiciones legales a las que
esta sujeta la Sociedad como ente independiente. Por lo tanto, no incluyen la consolidacion de los estados
financieros de sus sociedades controladas, inversiones que se presentan valuadas a su valor patrimonial
proporcional. Para evaluar la situacion financiera del conjunto econémico que conforman la Sociedad y sus
empresas controladas, se debe preparar estados financieros consolidados, de acuerdo con la Norma de
Contabilidad N° 8 aprobada por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad.

Russe“ Bedford Encinas Auditores y Consultores S.R.L

takmg you fUI‘thl Miembro de Russell Bedford International — red global de firmas de servicios profesionales independientes



—  Procesos contenciosos administrativos

Tal como se menciona en la Nota 14 a los estados financieros, la cual indica que a la fecha de cierre de los
estados financieros la Sociedad mantiene cuatro procesos legales iniciados en contra de la Autoridad de
Regulacion y Fiscalizacion de Telecomunicaciones y Transportes (ATT) relacionados con el derecho de
compensacion econdmica para recuperar los costos y utilidades por los servicios de transporte de pasajeros
del tramo Este (Santa Cruz — Puerto Quijarro) prestados por Ferroviaria Oriental S.A. durante las gestiones
2000 a 2020, por el cual la Sociedad al 31 de diciembre de 2024, ha contabilizado una cuenta por cobrar por
un importe de Bs149.271.538 y no ha reconocido ninguna prevision especifica sobre este importe debido a
que estima que obtendréan resoluciones favorables de estos procesos. A la fecha, no es posible determinar el
resultado final de estos procesos y su correspondiente efecto en la recuperacion de esta cuenta. Los estados
financieros al 31 de diciembre de 2025 no incluyen ningiin ajuste como consecuencia de esta situacion.

—  Otros activos

Tal como se menciona en la Nota 6.k. a los estados financieros, la cual menciona que la Sociedad se encuentra
en proceso de ejecucion de ciertas actividades que le permitiran recuperar los costos incurridos en el Proyecto
Aigre que, al 31 de diciembre de 2025, ascienden a un importe de Bs3.970.048. Los resultados de dichas
actividades y sus efectos sobre los estados financieros se conoceran una vez se concluya con la realizacion de
dichas actividades.

Cuestiones claves de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional, han sido de
la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros al 31 de diciembre de 2025. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en
la formacién de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

Hemos determinado que las cuestiones que se describen a continuacion son las cuestiones clave de la auditoria
que se debe comunicar en nuestro informe:

Capitalizacion de activos fijos y vidas tiles

El valor neto contable de los activos fijos y bienes concesionados al 31 de diciembre de 2025 asciende a
Bs1.507.262.934 cuya composicion se expone en la Nota 6.j a los estados financieros. La evaluacion y los
tiempos en los cuales los activos y mejoras en bienes concesionados cumplen con los criterios de
capitalizacion, consideraciones de la vida (til de los activos y bienes concesionados constituyen politicas
contables relevantes, que se detallan en la Nota 3.e a los estados financieros.

Hemos evaluado y testeado el disefio y la efectividad de la operacion de los controles relevantes en relacion
con la capitalizacién, depreciacion de activos fijos y amortizacién bienes concesionados.

Hemos revisado los supuestos y estimaciones relacionados con el valor contable y las vidas utiles de los
activos y mejoras en bienes concesionados importantes considerando las normas contables generalmente
aceptadas en Bolivia, y otra informacién relevante y sobre la base de nuestros conocimientos de industria.

Revisamos una muestra de altas de activos fijos y mejoras en bienes concesionados de la gestion comparando
la informaci6n de los registros auxiliares y contables, con la documentacién de sustento de las compras, tales
como las facturas, comprobantes de pago y hemos revisado la razonabilidad de la valuacion de los activos
que fueron dados de alta.

Obligaciones financieras — Bonos Ferroviaria

La Sociedad tiene registrado como deudas financieras obligaciones por la emisién de los Bonos Ferroviaria,
tal como se detalla en la Nota 6.n y cuya descripcion se explica en la misma Nota a los estados financieros.



Nos centramos en esta area debido a la importancia de este saldo y su magnitud en el contexto del balance de
la Sociedad al 31 de diciembre de 2025.

Nuestros procedimientos de auditoria se han centrado en la obtencién de evidencias de auditoria que
confirmen la existencia y cumplimiento de las condiciones de emision de la obligacion mediante la realizacion
de las siguientes pruebas de auditoria:

*  Obtencion del prospecto correspondiente a la emision de los Bonos Ferroviaria y comprobacion del
cumplimiento de las condiciones incluidas en el mismo (tipo de interés, periodo de liquidacion, garantia,
entre otras).

«  Comprobacién del cumplimiento de los ratios financieros definidos en el prospecto de emisién de los
Bonos Ferroviaria, asi como de la presentacion de informacion financiera de manera trimestral.

Como resultado de nuestras pruebas de auditoria respecto a la existencia y cumplimiento de las condiciones
de los Bonos Ferroviaria no se han identificado incidencias que se deban mencionar en el presente informe.

Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de la Sociedad en relacion con los
estados financieros

La direccion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo
con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptados en Bolivia, y por el sistema de control interno que la
direccion determine necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccién es responsable por evaluar la capacidad de la
Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las cuestiones
relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en marcha,
excepto si la direccion tiene la intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Los responsables de gobierno de la Sociedad son responsables de supervisar el proceso de preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto estin
libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia siempre
detectara errores significativos en caso de existir. Los errores pueden provenir de fraude o error y se
consideran significativos si, individualmente o en su conjunto, podria esperarse que influencien las decisiones
econdmicas que los usuarios tomen basados en estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia,
nosotros aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
el proceso de auditoria. Adicionalmente:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, ya sea debido
a fraude o error; disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos; y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para fundamentar nuestra opinién. El riesgo de
no detectar una incorrecién material debido a fraude es mayor que el proveniente de una incorreccion
material debido a error, dado que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
intencionales, manifestaciones intencionalmente incorrectas, o la elusién del sistema de control interno.
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e  Obtenemos una comprensién del sistema de control interno relevante para la auditoria con el propésito
de disefiar los procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinién sobre la eficacia del sistema de control interno de la Sociedad.

e  Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y sus revelaciones realizadas por la gerencia.

e  Concluimos sobre la adecuada utilizacion por parte de la gerencia de la Sociedad, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, de acuerdo con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como una empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, en nuestro dictamen de auditoria
debemos llamar la atencion sobre las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones
futuras podrian provocar que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e  Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un
modo que se logre una representacion razonable de los mismos.

Nos comunicamos con la administracion de la Sociedad en relacion al alcance y la oportunidad de los
procedimientos de auditoria, los hallazgos significativos de auditoria identificados, incluidas, en caso de
haberlas, las deficiencias significativas en el sistema de control interno que hubiésemos identificado en el
transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno y/o administracién de la entidad una declaracion
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicado
con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la Direccion de la entidad
determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los Estados Financieros del
ejercicio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones claves de la auditoria. Describimos esas cuestiones
en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una
cuestion no se deberia de comunicar en nuestro informe por que cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

ENCINAS AUDITORES Y CONSULTORES S.R.L.
FIRMA MIEMBRO DE RUSSELL BEDFORD INTERNATIONAL

- CAUB - 357
MAT. CDA SC - 1402

Santa Cruz de la $ierra, 14 de febrero de 2026



FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(Cifras expresadas en bolivianos)

ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades

Inversiones temporarias

Activo intangible

Deudores por venta

Cuentas por cobrar a empresas relacionadas
Deudores varios

Derechos fiscales

Inventarios de materiales y repuestos

Total del activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Cuentas por cobrar a empresas relacionadas LP
Cuentas por cobrar a otros ferrocarriles
Inversiones permanentes

Activo fijo y mejoras en bienes concesionados
Deudores varios

Otros activos

Total activo no corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar

Obligaciones sociales

Obligaciones fiscales

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar a otros ferrocarriles

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones financieras LP
Otras provisiones

Prevision para indemnizaciones
Total pasivo no corriente
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO (Segun estado respectivo)
TOTAL PASIVO'Y PATRIMONIO

Nota 2025 2024
Bs Bs

6.a 5.924.037 12.631.782
6.b 20.082.291 37.328.777
3e 36.134.464 -
6.c 18.984.390 22.848.999
6.d 28.007.322 20.675.531
6.e 58.091.000 17.473.179
6.f 15.781.939 1.923.845
6.g 70.634.375 51.861.018
253 639818 164.743.131
6.d 40.188.726 24.777.300
6.h 11.164.252 11.164.252
6.1 143.894 941 143.214.237
6.j 1.507.262.934 1.500.058.545
6.e 167.675.387 167.773.088
6.k 28.837.765 21.419.539
1.899.024.005 1.868.406,961
2.152.663.823 2.033.150.092
6.1 62.657.086 26.429.670
6.p 1.673.303 1.845.735
6.0 30.262.197 3.614.223
6.n 130.599.103 83.881.197
6.m 80.229 80.229
225271918 115.851.054
6.n 603.115.177 595.053.753
- 146.153
12.417.338 13.804.873
615.532.515 609.004.779
840.804.433 724.855.833

1.311.859.390

1.308.294.259

2.152.663.823

2.033.150.092

Las notas 1 a 17 que se acompaiian forman parte integrante de estos estados financieros.

(177004
J HumAberto Panoso Bustamante
GERENTE DE
CONTABILIDAD Y

'ONTROL ANCIERO
Hum Mnoso nte

CONTADOR GENERAL
5 Reg. CNC - 5989 - CDC SC-051
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FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(Cifras expresadas en bolivianos)

Nota 2025 2024
Bs Bs

Ingresos de explotacion 6.q 278.262.259 248.594.576
(-) Costos de explotacion 6.r (212.864.588) (180.176.721)
Margen bruto de ganancia 65.397.671 68.417.855
Menos:
Gastos de administracion y ventas 6.5 (62.754.471) (62.942.834)
(Pérdida)/Ganancia operativa 2.643.200 5.475.021
Otros ingresos (egresos):
Ingresos financieros 3.791.512 1.433.664
Otros ingresos fuera de explotacion 27.140.807 30.690.711
Gastos financieros (47.257.892) (35.651.889)
Otros egresos fuera de explotacion (2.930.984) (1.149.412)
Diferencia de cambio 20.193.600 (186.703)
Utilidad neta del ejercicio 3.580.243 611.392

Las notas 1 a 17 que se acompaiian forman parte integrante de estos estados financieros.

v/
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ime Hymberto Panoso Bustamante
GERENTE GENERAL GERENTE DE

AD ISTRACION Y CONTABILIDAD Y
FINANZAS CONTROL FINANCIERO
Humberto Panoso Bustamante
CONTADOR GENERAL

Reg. CNC - 5989 - CDC SC-051
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FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS FINALIZADOS EL 21 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Cifras expresadas en bolivianos)
2025 2024
Reservas
: . Reserva por Ajuste de
Prima de Ajust 3 i Resultados W
Capital pagado  Ajuste de capital ; a._ Reserva legal P lglnball Rﬂ,ﬂ‘a PO revalito téenico reservas - * Total patrunonio  Total patrimanio
emision del patrimonio  revaliio técnico : ; acumulados
de mversiones  patrimoniales
Nota 7 Nota 8.¢ Nota 8.a Nota 8.b Nota 8.d Nota 8¢ Nota 8.f Nota 8.¢ Bs Bs
Saldos al micio del ejercicio 229.698.200 224.306.382 14.416.395  53.451.400 160.301.057 201.097.093 25.548.224 280.787.435 118.688.073 1.308,294.259 1.329.131.237
Constitucion de la reserva legal (*) - - - 30.570 - - - - (30.570) - -
Reversion de revalio téenico de activos fijos - - - - - (15.112) - - - (15.112) (41.181)
Distribucion de dividendos (*) - - - - - - - - - - (21.407.189)
Utilidad neta del ejercicio - - - - - - - - 3.580.243 3.580.242 611.392
Saldos al final del ejercicio 229.698.200 224.306.382 14.416.395  53.481.970  160.301.087 201.081 981 25.548.224  280.787435 122.237.746 1.311.859 390 1.308.294.259
= = TR

(*) Aprobada mediante Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 28 de marzo de 2025.

Las notas 1 a 17 que se acompailan forman parte integrante de estos estados financieros.
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FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Cifras expresadas en bolivianos)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES OPERATIVAS
Utilidad neta del ejercicio

Ajustes para reconciliar la utilidad neta al efectivo aplicado a las operaciones:

Depreciacion de bienes de activo fijo y amertizacion mejoras en vias
Resultado de inversiones
Provision de intereses
Amortizacion de otros activos
Prevision para idemnizaciones
Otras partidas que no generan movimiento de efectivo
Resultado de operaciones antes de cambios en el capital de trabajo

Cambios netos en activos y pasivos operativos:
Disminucion ¢n deudores por ventas
Aumento en cuentas por cobrar a empresas relacionadas
Aumento en cuentas por cobrar a otros ferrocarriles
(Aumento) disminucion en deudores varios
Aumento en inventario de materiales y repuestos
Aumento en derechos fiscales
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar
Aumento (disminucién) en obligaciones fiscales
Disminucién en obligaciones sociales
Disminucion en otras provisiones
Indemnizaciones pagadas

Efectivo neto originado por las actividades operativas

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Otros activos
Adquisicion de activos fijos
Bajas de activo fijo
Adquisicidn de activo intangible
Efectivo neto aplicado a las actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Prestamos obtenidos
Amortizacion de capital e intereses
Distribucion de dividendos

Efectivo neto originado por fas actividades de financiamiento

(Disminucion) aumento neto en efectivo v sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes al principio del ejercicio
Efectivo y sus equivalentes al final del ejercicio

Las notas 1 a 17 que se acompanan forman parte integrante de estos estados financieros.

2025 2024
Bs Bs
3.580.243 611.392
38.501.014 42.500.680
(680.704) (1.818.940)
12.063.339 7.242.813
4.426.950 3.190.913
5.729.575 5.668.842
3.193.668 1.758.259
66.814.085 59.153.959
3.864.609 11.678.575
(22.743.217) (9.835.701)
“ (5.288.278)
(40.520.120) 12.092.192
(18.773.357) (6.692.002)
(13.858.094) (180.576)
36.227.416 (1.341.527)
26.647.974 (139.127)
(172.432) (6.625.611)
(146.153) (23.870.092)
(7.117.110) (6.751.423)
30.223.601 22.200.389

(11.845.176)

(6.225.107)

(55.948.244) (46.843.032)
7.034.061 762.072

(36.134.464) -

(96.893.823) (52.306.067)

278.132.500 164.196.333
(235.416.509) (102.085.907)
: (21.407.189)

42.715.991 40.703.237
(23.954.231) 10.597.559
49.960.559 39.363.000
26.006.328 49.960.559
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FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ECONOMICOS FINALIZADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Cifras expresadas en bolivianos)

1.

CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Ferroviaria Oriental S.A., es el resultado de la transformacién de la Empresa Ferroviaria Oriental
Sociedad de Economia Mixta (FCO S.A.M.), dispuesta por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de FCO S.A.M., celebrada el 14 de marzo de 1996, en el marco del proceso de capitalizacion
de esta Gltima.

Como producto del proceso de capitalizacion emprendido por el Gobierno de Bolivia, mediante Escritura
Publica N° 3134/95 de fecha 23 de noviembre de 1995, se constituyé la Sociedad denominada Empresa
Ferroviaria Oriental Sociedad de Economia Mixta S.A.M. (FCO S.A.M), con la participacion de la
Empresa Nacional de Ferrocarriles ENFE como Sector Publico y los trabajadores de ENFE como Sector
Privado.

Con fecha 14 de marzo de 1996, la Superintendencia de Transportes (actualmente Autoridad de
Regulacién y Fiscalizacion de Telecomunicaciones y Transporte, ATT) del Sistema de Regulacion
Sectorial en representacion del Estado Boliviano otorgd en concesion el Servicio Pablico Ferroviario de
Carga y Pasajeros en el sector Oriental a favor de la Empresa Ferroviaria Oriental S.A.M. por el plazo
de 40 afios, mediante Contrato de Concesién constante en la Escritura Piblica No. 135B/96 otorgado
ante la Notarfa de Gobierno a cargo de la Dra. Natividad Revilla de Teran. En la misma fecha, también
otorgé la licencia para el uso, goce, explotacion y administracién de los Bienes afectados al Servicio
Puablico Ferroviario, mediante Contrato de Licencia constante en la Escritura Plblica N° 136/96.

En fecha 05 de julio de 1996, en mérito a la Ley de Capitalizacion No. 1544, Decreto Supremo No.
24167 y Resolucion Administrativa N° 04912/96 emitida por la Secretaria Nacional de Industria y
Comercio, esta Sociedad de Economia Mixta FCO S.A.M. fue objeto de transformacién a Sociedad
Anénima bajo la nueva denominaciéon de Empresa Ferroviaria Oriental S.A. (FCO S.A.), mediante
Escritura Pablica N° 63/96.

Mediante Testimonio N° 1063/2002 de fecha 26 de agosto de 2002, se cambia la denominacion de
Empresa Ferroviaria Oriental S.A. (FCO S.A.), a Ferroviaria Oriental S.A. (FO S.A.), en actual vigencia.

Ferroviaria Oriental S.A., es una Sociedad Andnima formalmente constituida bajo Matricula de
Comercio N° 013322 de FUNDEMPRESA, con domicilio legal en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra,
Bolivia, que tiene por objeto realizar por cuenta propia, ajena y/o asociada a terceros, servicios de
transporte en general y ferroviario en particular, asi como actividades relacionadas conforme consta en
el Testimonio N° 792/2002 de fecha 24 de junio de 2002 otorgado ante Notaria de Fe Publica.

En el mes de junio de 2011, la Junta Ordinaria de Accionistas determiné la ampliacién del objeto de la
Sociedad de la siguiente forma: “La Sociedad tendra como objeto realizar servicios de transporte en
general y ferroviaria en particular, pudiendo invertir en toda clase de Sociedades legalmente constituidas
en Bolivia o en el exterior”.



roooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a) Normas de contabilidad Generalmente Aceptadas utilizadas

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las normas contables profesionales
vigentes en Bolivia y para cumplir con las disposiciones legales a las que esta sujeta la Sociedad como
ente independiente. Por lo tanto, no incluyen la consolidacién de los estados financieros de sus empresas
subsidiarias de acuerdo con la Norma de Contabilidad N° 8 aprobada por el Consejo Técnico Nacional
de Auditoria y Contabilidad, y las inversiones se presentan valuadas a su valor patrimonial proporcional.

En fecha 10 de noviembre de 2025, el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad mediante
la resolucion CTNAC N° 01/2025, ratificé la vigencia de las Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia y la adopcion sustancial de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), para su aplicacion Gnicamente en ausencia de pronunciamientos técnicos especificos del pais o
reglamentaciones locales sobre asuntos determinados.

b) Ejercicio econémico

De acuerdo con el Art. 39 del Decreto Supremo N° 24051 del 29 de junio de 1995, la fecha de cierre de
gestion para este tipo de empresas es el 31 de diciembre de cada afio.

¢) Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia, requiere que la Direccion de la Sociedad realice estimaciones para la
determinacién de saldos de activos, pasivos, ingresos y gastos, y para la revelacion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Si més adelante ocurrieran cambios en las estimaciones
o supuestos debido a variaciones en las circunstancias en las que estuvieron basadas, el efecto del cambio
serd incluido en la determinacién de la utilidad o pérdida neta del ejercicio en que ocurra el cambio.

d) Consideracion de los efectos de la inflacién

Hasta el 10 de diciembre de 2020, los estados financieros fueron preparados en términos de moneda
constante, reconociendo en forma integral los efectos de la inflacion, siguiendo los lineamientos
establecidos en la Norma de Contabilidad N° 3 revisada y la Resolucion CTNAC N° 01/2008 del 11 de
enero de 2008 del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores de
Bolivia, que resuelve la reposicion del ajuste por inflacion de estados financieros, determinando que a
partir del 1° de enero de 2008, cualquiera sea el tipo de actividad, se utilice la Unidad de Fomento a la
Vivienda (UFV) como indice de actualizacién, mientras no se cuente con un indice general de precios
oficial y de emision diaria.

En fecha 11 de diciembre de 2020, el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio
de Auditores de Bolivia emitié la Resolucion CTNAC N° 03/2020, la cual determina suspender el ajuste
integral por inflacion de estados financieros, de acuerdo con lo establecido en la Norma de Contabilidad
N° 3 (NC 3) “Estados Financieros a Moneda Constante” (revisada y modificada en septiembre de 2007).

Para fines comparativos, de acuerdo al boletin informativo N° 3 de abril de 2021, emitido por el CTNAC,
habiéndose suspendido el ajuste por inflacién, las cifras de los estados financieros y de las notas
explicativas al 31 de diciembre de 2024, se presentan sin reexpresion de moneda al 31 de diciembre de

2025.
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PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

a) Saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valuan al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre cada
ejercicio. El tipo de cambio del délar estadounidense respecto al boliviano al 31 de diciembre de 2025 y
31 de diciembre de 2024 fue de Bs6,96 por US$ 1. Las diferencias de cambio resultantes de este
procedimiento se reconocen en los resultados del ejercicio, en la cuenta “Diferencia de cambio”.

b) Disponibilidades, créditos y deudas

Se valtan a su valor nominal, incorporando en caso de corresponder, los intereses devengados al cierre
de cada ejercicio, segtin las cldusulas especificas de cada operacion. Las cuentas por cobrar se encuentran
registradas neta de prevision para incobrabilidad.

¢) Inversiones temporarias

Las inversiones en depésito a plazo fijo en entidades financieras se valtian al monto original del depdsito
y se reconocen los intereses devengados pendientes de cobro.

Las inversiones en fondos de inversion se valian a su valor neto de realizacion.
d) Inventarios de materiales y repuestos

Los inventarios estan valuados a su costo de adquisicion ajustados por inflacién al cierre del ejercicio,
de acuerdo con lo descrito en la Nota 2.d. La prevision para obsolescencia se considera suficiente para
cubrir pérdidas que pudieran producirse en la realizacion y/o utilizaciéon de las existencias de lenta
rotacion.

e) Activo intangible

Corresponde a criptomonedas reconocidas inicialmente al costo de adquisicion. Posteriormente, se
miden bajo el modelo del costo, es decir, al costo menos pérdidas acumuladas por deterioro, de
conformidad con NIC 38 — Activos intangibles. Las pérdidas por deterioro se reconocen en los resultados
cuando el valor recuperable sea menor al valor contable.

f) Activo fijo

Las locomotoras y vagones se encuentran valuados en base a un reval(o técnico practicado por unos
peritos independientes, los cuales se ajustaron por inflacion hasta el 10 de diciembre de 2020 de acuerdo
con lo descrito en la Nota 2.d.

Hasta el 31 de diciembre de 2014, la depreciacién de las locomotoras y los vagones fueron calculadas
por el método de linea recta. A partir del 1 de enero de 2015, la depreciacion de estos activos es calculada
utilizando el método de unidades de uso (horas incurridas y kilometros recorridos). El método de
unidades de uso consiste en aplicar un factor de amortizacion que surge de la relacion entre: i) horas de
uso incurridas (para el caso de las locomotoras) y los kilometros efectivamente recorridos (para el caso
de los vagones), y ii) el total de horas y kilometros de vida util asignados a estos activos, los cuales han
sido determinados por un perito independiente.
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Durante la gestion 2021, la Sociedad ha modificado ciertos criterios para la determinacion del factor de
depreciacion de Locomotoras y vagones, basado en el trabajo realizado por la Gerencia de
Mantenimiento y peritos técnicos independientes, la Sociedad ha realizado una revision de la
metodologia de calculo para la depreciacion de estos activos y, considerando ciertas condiciones de uso,
ha incorporado en el factor de depreciacion la capacidad de traccion de cada locomotora y el tonelaje de
carga efectivamente transportado.

El resto de los activos fijos estén contabilizados a su valor de costo ajustado por inflacién de acuerdo
con lo descrito en la Nota 2.d; basados en el aporte efectuado por la Empresa Nacional de Ferrocarriles
(ENFE), mas las adiciones que se han realizado desde la formacion de la Sociedad.

Mejoras en bienes concesionados

Las mejoras en bienes concesionados estdn contabilizados a su valor de costo ajustado por inflacion de
acuerdo con lo descrito en la Nota 2.d.

Hasta el 31 de diciembre de 2018, la Sociedad amortizaba las mejoras de los bienes otorgados en
concesion por el método de linea recta por el tiempo de vida (til restante que posee la concesion (18
afios para la gestion 2018). A partir del 1 de enero de 2019, la Sociedad realiz6 un cambio de criterio en
la estimacion de la amortizacion de las mejoras de los bienes otorgados en concesion, considerando la
vida util técnica de 23 afios para las inversiones en mejoras en vias férreas sin cambio de rieles y la vida
atil técnica de 30 afios para las inversiones en mejoras en vias férreas con cambio de rieles determinado
por un perito independiente.

Durante la gestion 2021, como resultado de la evaluacion téenica efectuada por la Sociedad y por peritos
independientes, se ha modificado la estimacion de la vida qtil de estos activos, considerando una vida
atil técnica de 31 afios para las inversiones en mejoras en vias férreas sin cambio de rieles y la vida atil
técnica de 38 afios para las inversiones en mejoras en vias férreas con cambio de rieles.

Durante la gestién 2024, en base a la evaluacion técnica efectuada por la Sociedad y por peritos
independientes, se ha modificado la estimacion de la vida util de estos activos, para el célculo de la vida
atil con y sin considerar cambio de rieles, para lo cual se tom6 como punto de partida la carga
transportada que se tiene hasta el 2023, respecto a la incidencia por ramal. Se tiene las siguientes
estimaciones de vida qtil por sector:

Resumen en aiios por sector:

Este Norte Sur
52 68 68
Con renovacién de riel

42 ] 63 I 64
Sin renovacion de riel

Las renovaciones mayores o mejoras son capitalizadas, mientras que el mantenimiento rutinario y
reparaciones que no extienden la vida util de los bienes se reconocen en los resultados del ejercicio al

que corresponden.

g) Otros activos

Este rubro se encuentra conformado por proyectos de expansion de infraestructura ferroviaria valuadas
al costo ajustado por inflacién de acuerdo con lo descrito en la Nota 2.d. La amortizacion del costo
incurrido en el Proyecto Aigre, iniciara una vez este proyecto genere ingresos. Los demas proyectos son
amortizados en base a su vida Util estimada.
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Las revisiones por deterioro de valor se realizan anualmente, en la fecha de cierre de cada balance.
h) Inversiones permanentes

Las inversiones en otras empresas, en las cuales la Sociedad posee influencia significativa, se encuentran
valuadas a su valor patrimonial proporcional (VPP), utilizando como base los tiltimos estados financieros
de las emisoras, al cierre de cada ejercicio.

Las inversiones en acciones telefonicas y otras inversiones, se encuentran valuadas a su costo histérico.
i)  Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras se encuentran valuadas a su valor nominal més intereses devengados.

j)  Prevision para indemnizaciones

En cumplimiento a disposiciones legales vigentes, la Sociedad constituye una prevision para cubrir el
pasivo social con el personal al cierre del ejercicio, por indemnizaciones por tiempo de servicio,
equivalente a un sueldo por afio trabajado, en base de la rotacion normal del personal, esta provision es
considerada no corriente.

Estas disposiciones garantizan el pago de indemnizacion por tiempo de servicio de las trabajadoras y
trabajadores luego de haber cumplido més de noventa (90) dias de trabajo continuo, producido el retiro
intempestivo de que fueran objeto o presentada su renuncia voluntaria, toda vez que el pago de la
indemnizacién por tiempo de servicio constituye un derecho adquirido. Es obligatorio el pago del
quinquenio a simple requerimiento de la trabajadora o el trabajador que haya cumplido cinco (5) afios
de trabajo de manera continua.

k) Patrimonio

Hasta el 10 de diciembre de 2020, la Sociedad ajustaba el total del patrimonio neto actualizdndolo en
funcién de la variacion en la cotizacion oficial de la Unidad de Fomento a la Vivienda respecto a la
moneda nacional. Dicho ajuste se registraba de la siguiente manera: i) el capital pagado se ajustaba en
la cuenta "ajuste de capital", ii) las reservas en la cuenta "ajuste de reservas patrimoniales" y iii) los
resultados acumulados se ajustaban en su misma cuenta. La contrapartida de este ajuste se reflejaba en
la cuenta de resultados "ajuste por inflacién y tenencia de bienes". A partir del 11 de diciembre de 2020,
la Sociedad suspendié la contabilizacion del ajuste por inflaciéon de acuerdo con lo descrito en la Nota
2.d.

1) Ingresos, costos y gastos de explotacion

Se contabilizan a través del método del devengado, se reconocen los ingresos, costos y gastos del
gjercicio independientemente si fueron cobrados o pagados.

m) Operaciones con empresas vinculadas
La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas bajo condiciones similares a las
existentes en el mercado. Adicionalmente, la Direccién de la Sociedad considera que los precios de

transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que no existirian riegos significativos por
este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.
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n) Impuesto a las Transacciones Financieras

A partir de la gestion 2004, la Sociedad estd sujeta al pago del Impuesto a las Transacciones Financieras
(ITF) que grava los movimientos de efectivo realizados en los distintos sistemas de pago en el Sistema
Financiero.

Este impuesto fue creado mediante Ley No 2646 de fecha 1° de abril de 2004 y fue puesto en vigencia
a partir del 1° de julio de 2004 por un periodo de 24 meses, con una alicuota de 0,3% para el primer afio
y de 0,25% para el segundo.

Mediante Ley N° 3446 de fecha 21 de julio de 2006 entra en vigencia el ITF por un periodo de 36 meses,
a partir de su vigencia, con la alicuota de 0,15%. A partir del 21 de julio de 2006, se amplia la vigencia
del ITF por un periodo de 36 meses con una alicuota de 0,15% a través del Decreto Supremo N°199 de
fecha 08 de julio de 2009. A partir del 24 de julio de 2012 de acuerdo a la Ley 234 de fecha 13 de abril
de 2012, se amplia la vigencia del impuesto por 36 meses. El gobierno boliviano, con la aprobacion de
la Ley de Presupuestos para el afio 2019, amplia la vigencia del ITF hasta el 31 de diciembre de 2024,
con una alicuota fija de 0,30%.

CAMBIOS A POLITICAS CONTABLES

Durante la gestién 2025, la Sociedad no ha realizado ningtin cambio en politicas contables.

CONTRATOS SUSCRITOS

En fecha 14 de marzo de 1996, se suscribieron los siguientes contratos:

5.1 Contrato de Licencia para la Explotacion, Administracién y Uso de los Bienes que forman las
Areas Operativas

Contrato que otorga a Ferroviaria Oriental S.A., una licencia por 40 afios para la utilizacién de los
bienes destinados al servicio phblico ferroviario y que forman parte de las Areas Operativas.

Cabe resaltar que los bienes pertenecen al Estado Boliviano y estdn compuestos por las vias férreas,
las obras de arte, estaciones, maestranzas, playas de carga e instalaciones fijas ubicadas a lo largo
de la via férrea y otros bienes, los cuales se tipifican como 4reas operativas las que podran ser objeto
de arrendamiento comercial a empresas que aporten trdfico al ferrocarril o con finalidades
diferentes, mediante contratos de arrendamiento comercial. El Licenciatario podra vincular nuevas
areas como también desvincular las existentes y teniendo la obligacién de preservar dichos bienes
en funcidn de su utilizacién y vida util.

La Sociedad se obligd a ejecutar un Plan de Inversiones de acuerdo a los compromisos establecidos
en el proceso de capitalizacion en un plazo méximo de siete afios, plazo en el cual se deberia utilizar
el 100% del monto del capital suscrito por Trenes Continentales S.A. durante el proceso.

Como obligacion financiera, el Licenciatario se obliga a presentar anualmente una boleta de
garantia por un valor de US$ 4.000.000, asi como pagar al Estado el 2,2% de los ingresos brutos
anuales por concepto de contraprestacion a través de la Autoridad de Fiscalizacién y Control Social
de Telecomunicaciones y Transporte (ATT), entidad creada por Decreto Supremo N° 071/2009 de
fecha 9 de abril de 2009, que extinguié la Superintendencia de Transportes, entre otras. Este
Contrato fue suscrito por Ferroviaria Oriental S.A. como Licenciatario y por la ex Superintendencia
de Transportes en representacion del Gobierno Boliviano.
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6.

5.2

53

5.4

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las inversiones comprometidas por la Sociedad han sido
cumplidas tal como se revela en la Nota 11.

Contrato de Concesion para la prestacion del servicio Piblico Ferroviario de Carga,
Pasajeros y Equipaje

Este Contrato que establece los términos y condiciones bajo las cuales se deben prestar los servicios
de transporte ferroviario por el mismo plazo establecido en el Contrato de Licencia, para cuyo
cumplimiento se requiere una boleta de garantia de US$ 1.000.000.

En virtud del Contrato de concesién, Ferroviaria Oriental S.A. debe pagar una Tasa de Regulacion
equivalente al 0,5% de los ingresos brutos anuales, a la Autoridad de Fiscalizacion y Control Social
de Telecomunicaciones y Transportes (ATT), quién asumié todos los derechos y obligaciones de la
extinguida Superintendencia de Transportes.

Este Contrato fue suscrito entre Ferroviaria Oriental S.A. y la ex Superintendencia de Transportes
(actualmente Autoridad de Regulacion y Fiscalizacion de Telecomunicaciones y Transporte, ATT)
en representacion del Estado Plurinacional de Bolivia.

Contrato de arrendamiento de material rodante de pasajeros

Contrato que menciona la recepcion en calidad de arrendamiento de coches de pasajeros y
ferrobuses para que Ferroviaria Oriental S.A. los destine a la prestacion del servicio publico
ferroviario de transporte de pasajeros. El canon de arrendamiento anual equivale al 2,5% del valor
de los bienes que avaluados al 31 de diciembre de 1995 alcanzaban a US$ 4.112.540. Este Contrato
fue suscrito por Ferroviaria Oriental S.A. y por la Empresa Nacional de Ferrocarriles (ENFE) y se
encuentra vigente a la fecha.

Contrato de suscripcion de acciones

Contrato que tiene por objeto: 1) constituir el aumento de capital y; 2) establecer la obligatoriedad
de mantener, por parte del suscriptor, al menos el 50% del control accionario durante los primeros
siete afios o hasta el instante en que se ejecute las inversiones comprometidas en el aporte de capital.

El Contrato también estipula que el aporte de la Sociedad mixta, FCO S.A.M., se constituye con
los activos de material tractivo, material rodante de carga, repuestos, equipos, maquinarias,
herramientas y mobiliario.

Este Contrato fue suscrito por el Ministerio sin Cartera responsable de la Capitalizacién en
representacion del Gobierno Boliviano, y por la Empresa Ferroviaria Oriental S.A.M., Ferrocarril
Oriental S.A. (el Suscriptor), Bolivian Rail Investors Company Inc., Blue Ocean Overseas Inc., y
Ferroviaria Oriental S.A. (los Titulares)

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las inversiones comprometidas por el suscriptor han sido
cumplidas, tal como se revela en Nota 11 a los estados financieros.

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS

La composicién de los rubros més importantes al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:
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a)

b)

¢)

Disponibilidades

Banco Fie S.A.

Banco Ganadero S.A.

Banco Bisa S.A.

Banco Unién S.A.

Banco de Crédito S.A.

Banco Mercantil Santa Cruz S.A.
Banco Fortaleza S.A.

Banco Econémico S.A.

Banco Nacional de Bolivia S.A.
Fondo Fijo (cajas chicas)

Cajas — recaudaciones

Totales

Inversiones temporarias

Banco Raymond James S.A. — Ddlares
Stonex Financial Inc. - Doélares

Mercantil SAFI S.A. - Crecer bolivianos
Mercantil SAFI S.A. - Fondo Mutuo délares
Gana Safi S.A. — Ganainversiones ddlares
Multibank INC. - Délares

Fortaleza Safi S.A.Fondo Disponible Bolivianos
Gana Safi S.A. — Ganarendimiento bolivianos
Bisa Safi S.A.- A medida bolivianos

Banque SYZ S.A. - Délares

Totales

Deudores por venta

[tacamba Cemento S.A.

Sociedad Agroindustrial Nutriol S.A.
Partner Trading SAS

Gravetal Bolivia S.A.

White Horizont

Importadora Campero S.R.L.
Importadora Monterrey S.R.L.
Sociedad Administradora de Puertos Continental
S.R.L.

Yaster Trading S.A.

Otros

En proceso de ejecucion

(-) Previsién para cuentas incobrables
Totales
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2025 2024
Bs Bs
33.750 2.876.550
3.248.074 1.707.566
618.699 4.206.042
1.384.749 2.942.374
81.704 175.256
190.725 127.850
9.270 9.270
7.628 241.497
20.813 20.943
328.114 323.923
511 511
5.924.037 12.631.782
2025 2024
Bs Bs
9.904.556 7.100.475
4.176.149 -
2.021.124 1.186.319
1.718.778 1.709.258
867.288 865.982
553.297 -
503.801 -
150.646 437.647
98.628 93.106
88.024 25.935.990
20.082.291 37.328.777
2025 2024
Bs Bs
5.138.653 11.435.145
3.824.817 2.386.282
2.010.750 -
1.787.659 -
1.098.344 -
1.028.690 083.832
815.481 1.164.428
) 2.452.080
43.848 1.215.467
3.236.148 3.211.765
458.203 458.203
19.442.593 23.307.202
(458.203) (458.203)
18.984.390 22.848.999
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d) Cuentas por cobrar a empresas relacionadas

Corriente

Ferroviaria Oriental Participaciones

Aigre S.A. (Sucursal Argentina)

Transportes Continentales

Aigre S.A. — Uruguay

Logistica Continental

Sociedad Administradora de Puertos Continental
S.R.L.

FO Sucursal Colombia S.A.

Industria de Transporte Bromber S.R.L.
Ferrodur S.R.L.

Totales

No Corriente

Ferroviaria Oriental Participaciones

Sociedad Administradora de Puertos Continental
S.R.L.

Transportes Continentales

Totales

Deudores varios

Corriente

Anticipos a proveedores y contratistas

Gastos pagados por anticipado

Anticipos al personal

Depésitos en garantia y otros

Fondos a rendir

Retenciones judiciales y otras cuentas por cobrar
(-) Previsién otras cuentas por cobrar

Totales

No corriente

Compensacion de pasajeros @

Retenciones judiciales y otras cuentas por cobrar
Otras cuentas por cobrar

Totales

2025 2024

Bs Bs
4,182.842 3.469.709
2.522.369 2.420.286
1.642.337 1.227.450
7.027.870 5.684.554
400.780 400.780
12.197.015 7.249.520
- 189.123
33.759 33.759
350 350
28.007.322 20.675.531
15.532.376 15.532.376
15.411.426 -
9.244.924 9.244.924
40.188.726 24.777.300

2025 2024

Bs Bs
37.029.450 3.602.759
4.571.044 4.674.778
1.162.674 712.629
157.606 133.269
3.375.670 2.498.301
13.991.233 8.048.120
(2.196.677) (2.196.677)
58.091.000 17.473.179
149.271.538 149.271.538
- 3.457.383
18.403.849 15.044.167
167.675.387 167.773.088

@ En la Nota 14 se detallan los procesos administrativos iniciados por la Sociedad para la
recuperacion de esta cuenta por cobrar, asi como las gestiones posteriores que realizard para su

cobranza.

Derechos fiscales

IT por compensar
Crédito fiscal — IVA
Crédito fiscal transitorio
Totales
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2025 2024

Bs Bs
12.554.439 -
3.034.550 1.742.110
192.950 181.735
15.781.939 1.923.845




g)

h)

Inventarios de materiales y repuestos

Corriente No corriente
2025 2024 2025 2024
Bs Bs Bs Bs
Almacén de materiales y 70.634375  51.861.018 5.135.605 5.059.129
repuestos
JRFSINICD DD - - (5.135.605)  (5.059.129)
obsolescencia
Totales 70.634.375 51.861.018 - -
Cuentas por cobrar a otros ferrocarriles
2025 2024
Bs Bs
Empresa Ferrocarril General Belgrano S.A. 11.164.252 11.164.252
Totales 11.164.252 11.164.252
Inversiones permanentes
2025 2024
Bs Bs
Aigre S.A. O 134.503.675 135.941.145
Sociedad Administradora de Puertos Continentales 6.882.083
S.R.L. @@ 4.763.909
Industrias de Transporte Bromber S.R.L. () 1.058.192 1.058.192
Ferrodur S.R.L. @ 665.420 665.420
Acciones en el Country Club Las Palmas 556.800 556.800
Acciones telefénicas 212.762 212.762
Otras inversiones menores 16.009 16.009
Totales 143,894.941 143.214.237

) Esta Sociedad ha sido constituida en fecha 1° de octubre de 1993, domiciliada en la ciudad de

(i)

Montevideo, Uruguay y adquirida por Ferroviaria Oriental S.A. en fecha 07 de enero de 2014,
su objeto sera: a) realizar y/o administrar operaciones comerciales e industriales en los ramos y
anexos de alimentacién, articulos de oficina, automotriz, bebidas, carne, caucho, cine,
combustible, cuero, electronica, fibras sintéticas, joyeria, papel, plastico, quimica, television,
textil, turismo y vestimenta; b) Realizar y/o administrar inversiones en titulos, bonos acciones,
cédulas, debentures, letras operaciones agropecuarias y financieras, construcciones,
participaciéon o adquisicion de empresas que operen en los ramos preindicados, importacion,
exportacién, comisiones, representaciones, reaseguros, seguros y explotacion de marcas y
bienes incorporales analogos; ¢) Compra, venta, hipoteca, arrendamiento y toda clase de
operaciones con bienes inmuebles. Ferroviaria Oriental S.A. mantiene una participacion del
100% en esta Sociedad, equivalente a 50.000 acciones.

Esta Sociedad ha sido constituida en fecha 02 de mayo de 2011, con el principal objetivo de
prestar servicios portuarios, de transporte, manipulacion de carga, dep6sito y/o almacenamiento
en instalaciones portuarias y muelles en dreas acudticas y franjas riberefias y en todo tipo de
dominio maritimo, fluvial y lacustre, asi como cualquier actividad conexa a dichos servicios
portuarios. Ferroviaria Oriental S.A. mantiene una participacion del 99% en esta Sociedad,
equivalente a 48.032 cuotas de capital.
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(i) Esta Sociedad ha sido constituida en fecha 20 de mayo de 2016, con las principales actividades
de produccion, creacion y ensamblaje de vagones para trenes y containers, soluciones integrales
en acero, realizacion de disefio de vagones de todo tipo y otros elementos Utiles para el transporte
terrestre, fluvial, maritimo y aéreo; fabricacién y montajes metalmecénico. Ferroviaria Oriental
S.A. mantiene una participacion del 51% en esta Sociedad, equivalente a 8.874 cuotas de capital.

Al 31 de diciembre de 2025, Industria de Transporte Bromber S.R.L. no ha desarrollado
actividades operativas que permitan generar el flujo de efectivo necesario para cubrir sus gastos
operativos. En tanto los Socios deciden el futuro y la situacion legal de la Sociedad o alguna
forma de reestructuracién organizacional, la misma cuenta con el respaldo financiero de los
mismos, a fin de mantener el curso de sus operaciones.

(v) Esta Sociedad ha sido constituida en fecha 20 de noviembre de 2012, con el principal objetivo
de producir durmientes, importar y exportar otros materiales utilizados para via férrea.
Ferroviaria Oriental S.A. mantiene una participacién del 99% en esta Sociedad, equivalente a
6.930 cuotas de capital.

j)  Activos fijos y mejoras en bienes concesionados
2025 2024
Bs Bs
Valores Depreciacion Valores Valores
Originales acumulada netos netos
Activos Fijos
Equipo rodante 1.198.114.224 (376.802.938) 821.311.286 837.186.833

Maquinaria y equipos 118.333.460 (110.781.513) 7.551.947 9.160.445
Equipos e instalaciones 90.879.444 (86.378.124) 4.501.320 4.817.309
Chasis 8.523.142 (4.773.685) 3.749.457 6.826.480
Muebles y enseres 10.879.717 (10.129.630) 750.087 825.855
Vehiculos de tierra 8.926.938 (7.151.031) 1.775.907 415.209
Bienes Concesionados

Inversiones en vias 1.165.638.022 (616.223.990) 549.414.032 543.505.526
Inversiones en bienes en

concesion y arrendados 306.501.651 (261.684.989) 44.816.662 49.548.936
Inversiones en Curso

Inversiones en curso 73.392.236 - 73.392.236 47.771.952
Totales 2.981.188.834 (1.473.925.900) 1.507.262.934 1.500.058.545

Durante la gestién 2011 la Sociedad efectud la revaluacién de las locomotoras y de los vagones que
forman parte del equipo rodante, dicha revaluacién fue practicada por peritos independientes. El
resultado del revaltio fue un incremento en el valor de los activos por Bs186.981.347, cuya
contrapartida se aboné en la cuenta patrimonial “Reserva por revalto técnico”. El revalto técnico
fue aprobado por el Directorio en fecha 07 de diciembre de 2011 y ratificado por la Junta General
Ordinaria de Accionistas de fecha 13 de abril de 2012.

Durante la gestién 2020, la Sociedad efectué una revaluacion de las 2 locomotoras y 3 vagones que
forman parte del equipo rodante, la cual fue practicada por peritos técnicos independientes. El
resultado del revaltio origind un incremento en el valor de los activos por Bs14.268.000, cuya
contrapartida se aboné en la cuenta patrimonial "Reserva por revalio técnico". Dicho revalio
técnico fue aprobado por el Directorio en fecha 17 de febrero de 2021, con efecto al 1° de enero de
2020.



k)

Durante la gestion 2021, la Sociedad ha contabilizado una reversion de reserva por revalud técnico.
En la Nota 8.e) posterior, se encuentra una descripcion de dicha reversion, asi como su efecto en
los estados financieros.

Durante la gestion 2021, la Sociedad ha realizado un cambio en la vida util para la amortizacion de
las inversiones en vias y ha modificado ciertos criterios para la depreciacién de locomotoras y
vagones. En la Nota 3.e) anterior, se encuentra una descripcion de dichos cambios.

Durante la gestion 2024, la Sociedad ha realizado un cambio en la vida util para la amortizacion de
las inversiones en vias. En la Nota 3.e) anterior, se encuentra una descripcion de dichos cambios.

El cargo a resultados por la depreciacion del activo fijo y la amortizacién de las mejoras en vias al
31 de diciembre de 2025 y 2024, ascienden a Bs38.501.014 y Bs42.500.680, respectivamente.

Otros activos

2025 2024
Bs Bs
Proyecto Norte 5.480.410 6.015.084
Proyecto Aigre S.A. (¥ 3.970.048 3.970.048
Proyecto Corumba 2.743.452 1.976.008
Alquiler Isotanques 484.429 484.429
Activos disponibles para la venta 6.393.882 652.291
Otros proyectos menores 9.765.544 8.321.679
Totales 28.837.765 21.419.539

© Al 31 diciembre de 2025 y 2024, el importe de Bs5.480.410 y Bs6.015.084; corresponde a
Estudio de Disefio Final del Tramo: Montero — Ayacucho — San José, contempla un estudio de
ingenieria a detalle realizado por la empresa PCA Constructores S.A. para Ferroviaria Oriental
S.A. para la construccion de una via ferroviaria en trocha métrica de 127 Kmv, de los cuales 84
Kmv corresponden a la rehabilitacién del tramo Montero - Ayacucho, y 43 Kmv corresponde a
la construccion del tramo nuevo Azubicito — San José. Los estudios técnicos de ingenieria
realizados contemplan entre otros: Estudios a Disefio Final de la via férrea, de obras civiles y de
terminales; Pliegos de licitacién para la construccion y supervision de la obra, Estudios a Disefio
Final de Puentes Mayores (Pirai [ y II), Estudios de Puentes Menores y Obras de Arte, Estudios
de Encausamiento, Estudios Topogréaficos, Geotécnicos, Hidrolégicos, Geomorfolégicos y
Bancos de Préstamo de Tierra. El Estudio a Disefio Final fue realizado en el marco de los
proyectos de expansion ferroviaria del Norte Integrado del departamento de Santa Cruz e
interconexion con el Departamento de Cochabamba, la construccion de esta via férrea permitird
viabilizar el transporte de dicha zona a la frontera con Brasil (Puerto Quijarro) de 1,16 Millones
de Toneladas de carga de Soya, Arroz y Urea.

En fecha 1° de enero de 2021, el Gobierno Boliviano determiné reactivar la construcciéon de la
via férrea Montero — Bulo Bulo, en su tramo [ que comprende Montero-Santa Rosa-Rio
Yapacani, el cual posibilitara el transporte del fertilizante que produce la planta petroquimica
de amoniaco y urea, ademas de productos agricolas. Al 31 de diciembre de 2024, se estima que
la construccion de este tramo tiene un avance fisico que supera el 88%. La Sociedad estd
realizando gestiones con el Gobierno Boliviano para que se pueda concluir este proyecto, sin
embargo, la Sociedad ha comenzado a amortizar el activo durante la vigencia de la concesion,
a partir del mes de noviembre 2024.
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)

@) Los costos incurridos corresponden a la preparacion del Plan de Negocios para el desarrollo del
Puerto Rosario en Argentina de propiedad de su subsidiaria Aigre S.A., elaborado por la
empresa Hamburg Port Consulting en la gestion 2018; y al Estudio Ambiental del proyecto,
elaborado por la empresa Bahitek en la gestion 2019, documentos necesarios para el tramite y
obtencion del permiso para la habilitacion del uso del terreno para la operacion de un Puerto.
Este proyecto obedece al desarrollo de lineamientos estratégicos que inicié la Sociedad en la
gestion 2010, que consiste en completar la cadena logistica de transporte por la hidrovia, siendo
esta la salida natural de las exportaciones bolivianas por el este del pais hacia puertos de
ultramar. Por tal motivo, la Sociedad continta realizando gestiones para concretar el desarrollo
portuario y, en la medida que la situacién econémica de Argentina mejore, continuara con la
busqueda de socios estratégicos.

Cuentas por pagar

2025 2024
Bs Bs
Proveedores y acreedores 52.599.199 17.703.112
Tasa de contraprestacidn y regulacion 8.701.846 7.674.937
Arriendo de coches y ferrobuses 710.849 710.849
Dividendos por pagar 157.504 162.700
Fletes cobrados por anticipado 57.597 115.769
Varios 430.091 62.303
Totales 62.657.086 26.429.670
Cuentas por pagar a otros ferrocarriles
2025 2024
Bs Bs
Ferroviaria Novo Este S.A. (Brasil) 80.229 80.229
Totales 80.229 80.229
Obligaciones financieras
2025 2024
Bs Bs
Corto Plazo
Banco Bisa S.A. & 16.176.748 1.270.500
Banco Ganadero S.A. 18.186.430 13.690.476
Banco de Crédito S.A. 9.848.883 -
Banco Econémico S.A. © 3.430.000 10.310.000
Banco Unién S.A. @ 37.180.370 26.465.741
Banco Fie S.A. @ 5.593.333 3.401.667
Emisién de bonos VI ® 15.000.000 7.500.000
Emision de pagaré FO (7 13.120.000 14.000.000
Intereses por pagar 12.063.339 7.242.813
Totales 130.599.103 83.881.197
Largo Plazo
Banco Ganadero S.A. () 107.809.524 147.190.477
Banco Unién S.A. 116.150.000 138.207.407
Banco FIES.A. & 45.876.667 49.200.833
Banco de Crédito S.A. @ 15.594.289 25.443.172
Banco Bisa S.A. © 22.833.333 31.120.500
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2025 2024
Bs Bs
Emision privada de pagaré SAFI () 35.000.000 35.000.000
Emision de bonos VI & 27.500.000 42.500.000
Emisién de bonos VII ® 91.200.000 91.200.000
Emision de bonos IX ® 35.191.364 35.191.364
Emision de bonos X 0 49.060.000 -
Emisién de bonos X1 ® 56.900.000 -
Totales 603.115.177 595.053.753

(' Banco Ganadero S.A.
Al 31 de diciembre de 2025:

+  Préstamo por Bs145.000.000 (saldo a capital de Bs73.555.952,90), con un plazo de 9 afios, con
préximo pago a capital en octubre de 2026 (producto de los pagos anticipados a capital
efectuados por FO), pagadero semestralmente con vencimiento al 14 de enero de 2030.

+ Préstamo por Bs60.000.000 (saldo a capital de Bs40.000.000,02), con un plazo de 10 afios, con
préximo pago a capital en septiembre de 2026 (producto de los pagos anticipados a capital
efectuados por FO), pagadero semestralmente con vencimiento al 1 de abril de 2032.

+  Préstamo por Bs30.000.000 (saldo a capital de Bs9.000.000), con un plazo de 6 afios, con
préximo pago a capital en junio de 2028 (producto de los pagos anticipados a capital efectuados
por FO), pagadero semestralmente con vencimiento al 11 de junio de 2029.

« Préstamo por Bsl1.740.000, con un plazo de 180 dias, con pago de capital e intereses al
vencimiento en fecha 28 de junio de 2026.

« Préstamo por Bs1.700.000.-, con un plazo de 180 dias, con pago de capital e intereses al
vencimiento en fecha 29 de junio de 2026.

Al 31 de diciembre de 2024:

« Préstamo por Bs145.000.000 (saldo a capital de Bs93.214.286), con un plazo de 9 afios, con
préximo pago a capital en octubre de 2025 (producto de los pagos anticipados a capital
efectuados por FO), pagadero semestralmente con vencimiento al 14 de enero de 2030.

+  Préstamo por Bs60.000.000 (saldo a capital de Bs46.666.667), con un plazo de 9 afios, con
préximo pago a capital en septiembre de 2025 (producto de los pagos anticipados a capital
efectuados por FO), con un plazo de 10 afios, con un afio de gracia a capital, pagadero
semestralmente con vencimiento al 1 de abril de 2032.

+ Préstamo por Bs30.000.000 (saldo a capital de Bs21.000.000), con un plazo de 6 afios, con
proximo pago a capital en junio de 2026, (producto de los pagos anticipados a capital efectuados
por FO), pagadero semestralmente con vencimiento al 11 de junio de 2029

@ Banco Unién S.A.
Al 31 de diciembre de 2025:

+  Préstamo por Bs28.000.000 (saldo a capital de Bs7.512.037), con préximo pago a capital en
diciembre de 2026 (producto de los pagos anticipados a capital efectuados por FO), con un plazo
de 10 afos, pagadero semestralmente con vencimiento al 12 de diciembre de 2028.

+  Préstamo por Bs120.000.000.- (saldo a capital de Bs72.000.000), con préximo pago a capital en
mayo de 2027 (producto de los pagos anticipados a capital efectuados por FO), pagadero
semestralmente con vencimiento al 27 de noviembre de 2032.
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Préstamo por Bs50.000.000.-, (saldo a capital de Bs45.833.333,33) con un plazo de 7 afios, con
periodo de gracia a capital de 1 afio, pagadero semestralmente con vencimiento al 29 de junio
de 2031.

Préstamo a corto plazo por Bs1.740.000, (saldo a capital de Bs435.000) con un plazo de 360
dias, con amortizaciones trimestrales y vencimiento al 14 de febrero de 2026.

Préstamo a corto plazo por Bs1.730.000, (saldo a capital de Bs432.500) con un plazo de 360
dias, con amortizaciones trimestrales y vencimiento al 15 de febrero de 2026.

Préstamo a corto plazo por Bs1.735.000, (saldo a capital de Bs433.750) con un plazo de 360
dias, con amortizaciones trimestrales y vencimiento al 18 de febrero de 2026.

Préstamo a corto plazo por Bs1.725.000, (saldo a capital de Bs431.250) con un plazo de 360
dias, con amortizaciones trimestrales y vencimiento al 19 de febrero de 2026.

Préstamo a corto plazo por Bs1.720.000, (saldo a capital de Bs430.000) con un plazo de 360
dias, con amortizaciones trimestrales y vencimiento al 20 de febrero de 2026.

Préstamo a corto plazo por Bs1.300.000, (saldo a capital de Bs650.000) con un plazo de 360
dias, con amortizaciones trimestrales y vencimiento al 16 de mayo de 2026.

Préstamo a corto plazo por Bs1.000.000, (saldo a capital de Bs500.000) con un plazo de 360
dias, con amortizaciones trimestrales y vencimiento al 17 de mayo de 2026.

Préstamo a corto plazo por Bs1.700.000, (saldo a capital de Bs850.000) con un plazo de 360
dias, con amortizaciones trimestrales y vencimiento al 18 de mayo de 2026.

Préstamo a corto plazo por Bs1.720.000, con un plazo de 360 dias, con amortizaciones
semestrales y vencimiento al 9 de julio de 2026.

Préstamo a corto plazo por Bs1.730.000, con un plazo de 360 dias y vencimiento al 9 de julio
de 2026.

Préstamo a corto plazo por Bs1.700.000, con un plazo de 360 dias, con amortizaciones
semestrales y vencimiento al 10 de julio de 2026.

Préstamo a corto plazo por Bsl1.710.000, con un plazo de 360 dias, con amortizaciones
semestrales y vencimiento al 10 de julio de 2026.

Préstamo a corto plazo por Bsl1.700.000, con un plazo de 360 dias, con amortizaciones
semestrales y vencimiento al 17 de julio de 2026.

Préstamo a corto plazo por Bs1.650.000, con un plazo de 360 dias, con amortizaciones
semestrales y vencimiento al 18 de julio de 2026.

Préstamo a corto plazo por Bs1.600.000, con un plazo de 360 dias, con amortizaciones
semestrales y vencimiento al 23 de julio de 2026.

Préstamo a corto plazo por Bsl.150.000, con un plazo de 360 dias, con amortizaciones
semestrales y vencimiento al 14 de agosto de 2026.

Préstamo a corto plazo por Bs1.550.000, con un plazo de 360 dias, con amortizaciones
semestrales y vencimiento al 14 de agosto de 2026.

Préstamo a corto plazo por Bs1.650.000, con un plazo de 360 dias, con amortizaciones
semestrales y vencimiento al 24 de agosto de 2026.

Préstamo a corto plazo por Bs1.700.000, con un plazo de 360 dias, con amortizaciones
semestrales y vencimiento al 24 de agosto de 2026.

Préstamo a corto plazo por Bs1.097.000, con un plazo de 360 dias, con amortizaciones
semestrales y vencimiento al 24 de agosto de 2026.

Préstamo a corto plazo por Bs1.715.000, con un plazo de 360 dias, con amortizaciones
semestrales y vencimiento al 15 de noviembre de 2026.

Préstamo a corto plazo por Bs1.600.000, con un plazo de 360 dias, con amortizaciones
semestrales y vencimiento al 22 de noviembre de 2026.

Préstamo a corto plazo por Bs1.550.000, con un plazo de 360 dias, con amortizaciones
semestrales y vencimiento al 22 de noviembre de 2026.
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Al 31 de diciembre de 2024

+ Préstamo por Bs28.000.000 (saldo a capital de Bs10.098.148), con proximo pago a capital en
junio de 2025, con un plazo de 10 afios, pagadero semestralmente con vencimiento al 12 de
diciembre de 2028.

»  Préstamo por Bs120.000.000 (saldo a capital de Bs96.000.000), con un plazo de 10 afios, con
proximo pago a capital en mayo de 2025, pagadero semestralmente con vencimiento al 27 de
noviembre de 2032.

+  Préstamo por Bs50.000.000, con un plazo de 7 afios, con préximo pago a capital en junio de
2025, pagadero semestralmente con vencimiento al 29 de junio de 2031.

+  Préstamo a plazo fijo por Bs1.730.000 (saldo a capital de Bs432.500), con un plazo de 360 dias,
con vencimiento al 15 de febrero de 2025.

« Préstamo a plazo fijo por Bs1.720.000 (saldo a capital de Bs430.000), con un plazo de 360 dias,
con vencimiento al 17 de febrero de 2025.

+ Préstamo a plazo fijo por Bs1.710.000 (saldo a capital de Bs427.500), con un plazo de 360 dias,
con vencimiento al 20 de febrero de 2025.

« Préstamo a plazo fijo por Bs1.700.000 (saldo a capital de Bs425.000), con un plazo de 360 dias,
con vencimiento al 22 de febrero de 2025.

+ Préstamo a plazo fijo por Bs1.730.000, con un plazo de 360 dias, con vencimiento al 06 de
noviembre de 2025.

+ Préstamo a plazo fijo por Bs1.720.000, con un plazo de 360 dias, con vencimiento al 07 de
noviembre de 2025.

«  Préstamo a plazo fijo por Bs1.710.000, con un plazo de 360 dias, con vencimiento al 08 de
noviembre de 2025.

« Préstamo a plazo fijo por Bs1.700.000, con un plazo de 360 dias, con vencimiento al 09 de
noviembre de 2025

) Banco FIE S.A

" Al 31 de diciembre de 2025:

+ Préstamo por Bs50.000.000, (saldo a capital de Bs37.500.000), con préximo pago a capital en
diciembre de 2027 (producto de los pagos anticipados a capital efectuados por FO), con un plazo
de 12 afios, con dos afios de gracia a capital, pagadero semestralmente con vencimiento al 11 de
diciembre de 2034.

+ Préstamo por Bs1.650.000, (saldo a capital de Bs1.100.000) con un plazo de 3 afios, pagadero
semestralmente con vencimiento al 10 de diciembre de 2027.

+ Préstamo por Bs1.670.000, (saldo a capital de Bs1.113.333,3.4) con un plazo de 3 afios,
pagadero semestralmente con vencimiento al 10 de diciembre de 2027.

« Préstamo por Bs1.680.000, (saldo a capital de Bs1.120.000) con un plazo de 3 afos, pagadero
semestralmente con vencimiento al 10 de diciembre de 2027.

+ Préstamo por Bs1.740.000, (saldo a capital de Bs1.450.000) con un plazo de 3 afios, pagadero
semestralmente con vencimiento al 10 de marzo de 2028.

+  Préstamo por Bs1.740.000, (saldo a capital de Bs1.450.000) con un plazo de 3 afios, pagadero
semestralmente con vencimiento al 10 de abril de 2028.

«  Préstamo por Bs1.700.000, (saldo a capital de Bs1.416.666,67) con un plazo de 3 afios, pagadero
semestralmente con vencimiento al 10 de junio de 2028.

+  Préstamo por Bs1.680.000, (saldo a capital de Bs1.400.000) con un plazo de 3 afios, pagadero
semestralmente con vencimiento al 10 de junio de 2028.

+  Préstamo por Bs1.620.000, con un plazo de 3 afios, pagadero semestralmente con vencimiento
al 10 de julio de 2028.
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+ Préstamo por Bs1.660.000, con un plazo de 3 afios, pagadero semestralmente con vencimiento
al 10 de julio de 2028.

+ Préstamo por Bs1.640.000, con un plazo de 3 afos, pagadero semestralmente con vencimiento
al 10 de julio de 2028.

Al 31 de diciembre de 2024:

+ Préstamo por Bs50.000.000 (saldo a capital de Bs45.000.000) y con préximo pago a capital en
junio de 2025 con un plazo de 12 afios, con dos afios de gracia a capital, pagadero
semestralmente con vencimiento al 11 de diciembre de 2034.

+ Préstamo por Bs1.740.000 (saldo a capital de Bs1.305.000) y con préximo pago a capital en
marzo de 2025, con un plazo de 2 afios, pagadero semestralmente con vencimiento al 10 de
marzo de 2026.

+ Préstamo por Bs1.730.000 (saldo a capital de Bs1.297.500) y con proximo pago a capital en
marzo de 2025, con un plazo de 2 afios, pagadero semestralmente con vencimiento al 10 de
marzo de 2026.

»  Préstamo por Bs1.650.000 con préximo pago a capital en junio de 2025, con un plazo de 3 afios,
pagadero semestralmente con vencimiento al 10 de diciembre de 2027.

+ Préstamo por Bs1.670.000 con préximo pago a capital en junio de 2025, con un plazo de 3 afios,
pagadero semestralmente con vencimiento al 10 de diciembre de 2027.

+ Préstamo por Bs1.680.000 con préximo pago a capital en junio de 2025, con un plazo de 3 afios,
pagadero semestralmente con vencimiento al 10 de diciembre de 2027

4 Banco de Crédito S.A.
Al 31 de diciembre de 2025:

+ Préstamo por Bs97.885.664 (saldo a capital de Bs25.443.172) y con préximo pago a capital en
febrero de 2026, con un plazo de 10 afios, pagadero semestralmente con vencimiento al 24 de
febrero de 2027.

Al 31 de diciembre de 2024,

+ Préstamo por Bs97.885.664 (saldo a capital de Bs25.443.172) y con préximo pago a capital en
febrero de 2026, con un plazo de 10 afios, pagadero semestralmente con vencimiento al 24 de

febrero de 2027.
() Banco Bisa S.A.
Al 31 de diciembre de 2025:

+ Préstamo por Bs17.500.000 000 (saldo a capital de Bs5.250.000) y con préximo pago a capital
en diciembre de 2027 (producto de los pagos anticipados a capital efectuados por FO), con un
plazo de 5 afios, pagadero semestralmente con vencimiento al 15 de diciembre de 2028.

+ Préstamo por Bs21.100.000 000 con periodo de gracia de 1 afio con préximo pago a capital en
junio de 2026, con un plazo de 7 afios, pagadero semestralmente con vencimiento al 06 de
diciembre de 2031.

« Préstamo por Bs2.541.000 000 (saldo capital de Bs 1.270.081), con un plazo de 2 afios, pagadero
semestralmente con vencimiento al 28 de agosto de 2026.

« Préstamo a plazo fijo por Bs 1.700.000.-, con un plazo de 360 dias, con vencimiento al 5 de julio
de 2026.
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* Préstamo a plazo fijo por Bs 1.710.000.-, con un plazo de 360 dias, con vencimiento al 5 de julio
de 2026.

* Préstamo a plazo fijo por Bs 1.710.000.-, con un plazo de 360 dias, con vencimiento al 5 de
septiembre de 2026.

+ Préstamo a plazo fijo por Bs 1.715.000.-, con un plazo de 360 dias, con vencimiento al 5 de
septiembre de 2026.

* Préstamo a plazo fijo por Bs 1.700.000.-, con un plazo de 360 dias, con vencimiento al 6 de
septiembre de 2026.

* Préstamo a plazo fijo por Bs 1.705.000.-, con un plazo de 360 dias, con vencimiento al 6 de
septiembre de 2026.

+ Préstamo a plazo fijo por Bs 1.150.000.-, con un plazo de 360 dias, con vencimiento al 8 de
noviembre de 2026.

Al 31 de diciembre de 2024:

+ Préstamo por Bs17.500.000 000 (saldo a capital de Bs8.750.000) y con proximo pago a capital
en junio de 2026 (producto de los pagos anticipados a capital efectuados por FO), con un plazo
de 5 afios, pagadero semestralmente con vencimiento al 15 de diciembre de 2028.

+  Préstamo por Bs21.100.000 000 con préximo pago a capital en junio de 2026, con un plazo de
7 afios, pagadero semestralmente con vencimiento al 06 de diciembre de 2031.

+ Préstamo por Bs2.541.000 000 con préximo pago a capital en febrero de 2025, con un plazo de
2 afios, pagadero semestralmente con vencimiento al 28 de agosto de 2026.

) Banco Econémico S.A.
Al 31 de diciembre de 2025:

+ Préstamo a plazo fijo por Bs1.720.000, con un plazo de 360 dias, con vencimiento al 2 de febrero
2026.

+ Préstamo a plazo fijo por Bs1.710.000, con un plazo de 360 dias, con vencimiento al 6 de febrero
2026.

Al 31 de diciembre de 2024:

» Préstamo a plazo fijo por Bs1.710.000, con un plazo de 360 dias, con vencimiento al 20 de
octubre de 2025.

+ Préstamo a plazo fijo por Bs1.700.000, con un plazo de 360 dias, con vencimiento al 20 de
octubre de 2025.

+ Préstamo a plazo fijo por Bs1.720.000, con un plazo de 360 dias, con vencimiento al 20 de
octubre de 2025.

+ Préstamo a plazo fijo por Bs1.730.000, con un plazo de 360 dias, con vencimiento al 23 de
octubre de 2025.

« Préstamo a plazo fijo por Bs1.720.000, con un plazo de 360 dias, con vencimiento al 01 de
diciembre de 2025.

+ Préstamo a plazo fijo por Bs1.730.000, con un plazo de 360 dias, con vencimiento al 01 de
diciembre de 2025.
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Emisiones Privadas de Pagarés

Al 31 de diciembre de 2025:

Capital + Safi (*)

- Pagarés sin oferta ptblica por Bs14.000.000 a una tasa de interés de 6.06% anual con un
plazo de 360 dias con vencimiento al 30 de marzo de 2026. (*)

- Pagarés sin oferta piblica por Bs21.000.000 a una tasa de interés de 5.97% anual con un
plazo de 360 dias con vencimiento al 17 de abril de 2026 (*).

(*) Los pagarés con Capital + Safi son renovables y tienen vencimiento final en Abril de 2027,
considerando el contrato de compromiso de compra de valores por dos afios consecutivos
firmado entre Ferroviaria Oriental y Capital + Safi.

Ganasafi - Gananticipo
Pagarés sin oferta publica por Bs13.120.000 a una tasa de interés de 7,5% anual con un plazo
de 360 dias con vencimiento al 20 de marzo de 2026.

Al 31 de diciembre de 2024:

@)

Capital + Safi
Pagarés sin oferta publica por Bs35.000.000 a una tasa de interés de 5.70% anual con un plazo
de 360 dias con vencimiento al 21 de abril de 2025

*) Los pagarés con Capital + Safi son renovables y tienen vencimiento final en Abril de 2027,
considerando el contrato de compromiso de compra de valores por dos afios consecutivos
firmado entre Ferroviaria Oriental y Capital + Safi.

Fortaleza Safi
Pagarés sin oferta publica por Bs14.000.000 a una tasa de interés de 6,5% anual con un plazo

de 360 dias con vencimiento al 1 de mayo de 2025.

Bonos por pagar

Con el objeto de cubrir las necesidades de financiamiento, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la
Sociedad realizo las siguientes emisiones de bonos:

En fecha 24 de noviembre de 2021 mediante Resolucion ASFI/1072/2021 la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) autorizé e inscribi6 la emisién de bonos
denominada “Bonos FERROVIARIA ORIENTAL Emisién 6" por un monto de
Bs50.000.000.- en el RMV bajo el nimero de registro ASFI/DSV-ED-EF0-036/2021 (EFO-
N2U-21). En fecha 30 de noviembre de 2021 se inicié la colocacion de dicha emision,
habiéndose logrado colocar hasta el 31 de marzo la totalidad de los bonos emitidos.

En fecha 24 de noviembre de 2021 mediante Resolucion ASF1/1073/2021 la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) autorizé e inscribié la emision de bonos
denominada “Bonos FERROVIARIA ORIENTAL Emisién 77 por un monto de
Bs110.000.000.- en el RMV bajo el niimero de registro ASFI/DSV-ED-EFO-037/2021 (EFO-
N3U-21). En fecha 30 de noviembre de 2021 se inici6 la colocacién de dicha emision,
habiéndose logrado colocar 9.120 bonos en la colocacion primaria. El plazo de colocacion
primaria venci6 el 29 de mayo de 2022.
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e En fecha 6 de septiembre de 2021 mediante Resolucion ASFI/831/202 la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) autorizo e inscribié la emision de bonos
denominada “Bonos FERROVIARIA ORIENTAL Emisién 97 por un monto de
Bs68.579.655,16 en el RMV bajo el nimero de registro ASFI/DSV-ED-EF0-025/2021 (EFO-
N3U-21). En fecha 9 de septiembre de 2021 se inicio la colocacion primaria de intercambio,
habiéndose intercambiado 3.357 bonos de dicha emision por la misma cantidad de bonos de
la Emisién 5, equivalente a Bs35.191.364.

e En fecha 24 de diciembre de 2024 mediante Resolucion ASFI/1233/2024 la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) autorizé e inscribié la emision de bonos
denominada “Bonos FERROVIARIA ORIENTAL Emision 10” por un monto de
Bs98.000.000 en el RMV bajo el numero de registro ASFI/DSV-ED-EFO-079/2024 (EFO-
N1U-24). En fecha 27 de marzo de 2025 se inici6 la colocacion de dicha emision, habiéndose
logrado colocar 4.906 bonos en la colocacién primaria. El plazo de colocacion primaria vencid
el 24 de junio de 2025.

e En fecha 25 de diciembre de 2024 mediante Resolucion ASFI/1234/2024 la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) autorizd e inscribio la emision de bonos
denominada “Bonos FERROVIARIA ORIENTAL Emisién 11”7 por un monto de
Bs122.000.000 en el RMV bajo el nimero de registro ASFI/DSV-ED-EFO-080/2024 (EFO-
N2U-24). En fecha 15 de mayo de 2025 se inici6 la colocacion de dicha emision, habiéndose
logrado colocar 5.690 bonos en la colocacion primaria. El plazo de colocacién primaria venci6
el 25 de junio de 2025.

Al 31 de diciembre de 2025, la situacion de las emisiones de bonos de la Sociedad es la siguiente:

y siis Monto Plazos en Saldo al Saldo al . .
Emision Colocado e Valor Total 31.12.2025 31.12.2024 Tasa de interés | Vencimiento
Serie tnica - Tasa de emisién | Serie unica -
VI Bs43.000.000 Ep—— Bs50.000.000 | Bs42.500.000 | Bs50.000.000 5.80% 29/10/27
Serie (inica Tasa de emision | Serie Gnica -
VIL Bs35.197.541 S fo i Bs110.000.000 | Bs91.200.000 | Bs91.200.000 6.20% 19/10/29
Serie Gnica Tasa de emision
5,00% (primeros
- & 6 cupones) Serie unica -
IX. Bs35.197.541 p— Bs68.579.655 | Bs35.191.364 | Bs35.191.364 7,50% (cupones 19/07/31
7 al 20)
TIR 6,54%
Serie tnica Tasa de emision | Serie Gnica -
X. Bs49.060.000 S 18l Bs98.000.000 | Bs49.060.000 Bs0,00 6.50% 25/11/30
Serie unica
- Tasa de emision | Serie Unica -
XI. Bs56.900.000 | 2.520 dias. Bs122.000.000 | Bs56.900.000 Bs0,00 6.80% 21711731

En fecha 3 de junio de 2019, la Sociedad realizé el pago del octavo cupén de los Bonos Ferroviaria
Oriental - Emision V, habiéndose cancelado el total del capital de la Serie A, por Bs21.000.000.

En fecha 25 de mayo de 2020, la Sociedad realiz6 el pago de decimo cupén de los Bonos Ferroviaria
Oriental- Emisién V, habiéndose cancelado el total del capital de la Serie B, por Bs21.000.000.
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En fecha 23 de mayo de 2021, la Sociedad realizé el pago del cupén N°12 de los Bonos Ferroviaria
Oriental — Emision V, habiéndose cancelado el total de capital de la Serie “C” por Bs20.000.000.

En fecha 10 de septiembre de 2021, a través de BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa, se realizo la
colocacion primaria de 3.357 bonos de la emision de intercambio denominada “Bonos Ferroviaria
Oriental — Emisién 97, cuya forma de pago inicial, tal como se define en las condiciones y
caracteristicas de la emision, se realiz6 bajo la modalidad de “Colocacion primaria de intercambio”.
En tal sentido, se aplicé la siguiente relacién de intercambio de nimero de bonos:

Serie Serie
BONOS Cantidad “BONOS FERROVIARIA Cantidad de
FERROVIARIA de ORIENTAL — EMISION 5” (Serie D) Valores del
ORIENTAL Valores : Intercambio
EMISION 9~ (Forma de Pago)
EFO-N1U-21 3.357 EFO-1-N1D-15 3.357

En fecha 18 de mayo de 2022, la Sociedad realizé el pago del cupon N°14 de los Bonos Ferroviaria
Oriental — Emision V, habiéndose cancelado el 33% de capital de la Serie “D” por Bs10.510.500.

En fecha 13 de mayo de 2023, la Sociedad realizé el pago del cupén N°16 de los Bonos Ferroviaria
Oriental — Emision V, habiéndose cancelado el 33% de capital de la Serie “D” por Bs10.510.500.

En fecha 7 de mayo de 2024, la Sociedad realizo el pago del ultimo cupén (N°18) de los Bonos
Ferroviaria Oriental — Emision V, habiéndose cancelado el saldo de 34% de capital de la Serie “D”

por Bs10.829.000.

En fecha 8 de noviembre de 2025, la Sociedad realizé el pago del cupén N°8 de los Bonos
Ferroviaria Oriental — Emision VI, habiéndose cancelado el 15% de capital por Bs7.500.000.-

Restricciones v compromisos financieros de las emisiones de bonos de Ferroviaria Oriental

Durante la vigencia de las emisiones, la Sociedad estara sujeta a algunas restricciones, siendo estas
las siguientes:

- No puede reducir su capital sino en proporcion al reembolso que haga de los bonos en
circulacion.

- No cambiar4 su objeto social ni su domicilio 0 denominacién sin previo consentimiento de la
asamblea de tenedores de bonos.

- No se fusionara ni transformara sin previo consentimiento de la asamblea de tenedores de bonos.
- Est4 previsto un procedimiento en caso de fusién o transformacion de Ferroviaria Oriental S.A.
- En caso de futuras emision de bonos fuera de las emisiones dentro de este programa, estd

previsto que la asamblea de tenedores de bonos apruebe las garantias de futuras emisiones, si

estas son distintas. De ofrecerse mejores garantias, la Sociedad debera primero proveer garantias
similares a las emisiones de los bonos vigentes de este programa.
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El emisor se obliga a pagar los honorarios del representante de tenedores hasta un monto
méximo que sera determinado por el gerente general y gerente de finanzas del Emisor. En caso
de que los tenedores de bonos designen a un representante de tenedores que tenga un costo
mayor, sea de una emision o de todas, el gasto adicional deberd ser cubierto por los tenedores

de bonos.

El Emisor no cambiara sus Estatutos ni su Escritura de Constitucién de ninguna manera que
pudiera ser inconsistente con las provisiones o restricciones del programa de Emisiones.

El Emisor podré distribuir dividendos por las utilidades de la gestion salvo los rendimientos
provenientes de las inversiones en otras empresas realizadas con los recursos obtenidos de la
colocacién de bonos de las emisiones dentro del programa de emisiones, si este fuera el uso que
le dé a los recursos obtenidos con la colocacién de bonos. Existe una férmula en el prospecto
para determinar las utilidades que pueden ser distribuidas.

Compromisos Financieros:

Adicionalmente, la Sociedad estd sujeta al siguiente cumplimiento de compromisos financieros
establecidos en el prospecto de cada emisién de bonos:

Relaciéon deuda — patrimonio (RDP). - Establece que la RDP debe ser menor o igual a uno (1)
Se define la RPD como el ratio del Pasivo total respecto del Patrimonio Neto. Al 31 de diciembre
de 2025, la RDP es de 0,6.

Relacion de cobertura del servicio de la deuda (RCSD). - establece que la Relacién de Cobertura
del Servicio de la Deuda (RCSD) debe ser mayor o igual a 1,20. Al 31 de diciembre de 2025 la
RCSD es de 2,12.

Obligaciones fiscales

2025 2024
Bs Bs
Impuesto a las utilidades por pagar 12.554.439 -
Débito fiscal —-IVA 13.013.258 2.789.370
Impuesto a las transacciones 4.473.791 689.769
Impuesto a los inmuebles y vehiculos 38.700 21.107
Retenciones fiscales 182.009 113.977
Totales 30.262.197 3.614.223
Obligaciones sociales
2025 2024
Bs Bs
Sueldos, aportes laborales y patronales 1.202.274 1.076.129
Provision prima anual - 291.707
Provision de procesos laborales 463.392 463.391
Otras remuneraciones por pagar 7.638 14.508
Totales 1.673.304 1.845.735
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Ingresos de explotacion

Ingresos relacionados con transporte de carga
Ingresos relacionados con transporte de pasajeros
Otros ingresos de explotacion

Sub -total

(-) Descuentos en fletes ferroviarios

Totales

Costos de explotacion

Depreciacion y amortizacion de activo fijo
Sueldos del personal y otros honorarios
Combustibles y lubricantes

Servicios de terceros

Mantenimiento y reparaciones

Tasa de regulacion y contraprestacion
Arriendo y equipos

Seguridad y vigilancia

Accidentes e indemnizaciones
Comunicacién y consumos bdsicos
Viajes y representaciones

Otros gastos de operacion

Totales

Gastos de administracién y ventas

Sueldos del personal y otros honorarios
Impuestos a las transacciones y transacciones
financieras

Reparaciéon y mantenimiento de activos
Gastos juridicos y de seguridad

Depreciacion y amortizacion de activo fijo
Servicios a terceros

Viajes y representacion

Comunicacién y consumos basicos

Gastos de materiales de escritorio y otros gastos
generales

Combustible y lubricantes

Impuestos a los inmuebles, vehiculos y otros
Otros gastos de administracion y ventas
Totales

31

2025 2024
Bs Bs
274.552.971 248.085.233
338.338 260.017
6.253.700 2.993.072
281.145.009 251.338.322
(2.882.750) (2.743.746)
278.262.259 248.594.576
2025 2024
Bs Bs
35.676.717 39.186.795
56.814.374 58.028.944
58.295.781 26.392.605
27.502.346 26.962.454
13.488.930 12.014.322
8.890.823 7.399.458
1.562.098 801.786
2.570.247 2.230.658
1.856.855 2.261.626
790.003 835.340
902.540 318.438
4.513.874 3.744.295
212.864.588 180.176.721
2025 2024
Bs Bs
22.830.015 24.700.592
10.203.146 9579 570
4.464.695 3.817.991
2.441.707 4.041.666
2.824.297 3.313.885
3.174.420 2.116.377
2.543.838 2.539.532
1.706.535 1.760.810
1.237.571 1.181.826
746.859 548.209
140.779 97.456
10.440.609 9.244.920
62.754.471 62.942.834




CAPITAL PAGADO

El capital de la Sociedad suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 es de
Bs229.698.200 representado por acciones de Bs100 cada una.

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2025 es la siguiente:

Porcentaje de

o s Cantidad de A Capital
Accionistas acciones pam‘mpac%én pagado (Bs)
accionaria

Trenes Continentales S.A. 1.148.499 50,00035% 114.849.900
Gestora Publica de la Seguridad Social de 573221 24,95540% 57.322.100
Largo para el FCC
Gestora Publica de la Seguridad Social de 573221 24.95540% 57.322.100
Largo para el FCC
Particulares 2.041 0,08885% 204.100
Totales 2.296.982 100,00000% 229.698.200

El valor patrimonial proporcional que corresponde a cada accion al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es
de Bs571,12 y Bs569,57, respectivamente.

RESERVAS
a) Prima de emision

Como resultado de la Licitacion Pablica Internacional MC-03/95, la empresa seleccionada Cruz Blanca
S.A., suscribié y pagé a través de la Sociedad suscriptora Ferrocarril Oriental S.A. (actualmente Trenes
Continentales S.A.), un monto de US$ 25.853.099 equivalente a Bs129.265.495, a cambio de 1.148.499
acciones de FCO S.A.M (actualmente Ferroviaria Oriental S.A.) con un valor nominal de Bs100 cada
una.

El mayor valor pagado por la Sociedad suscriptora con relacién al valor nominal de las acciones emitidas
asciende a Bs14.416.395 y constituye una reserva especial, denominada “prima de emision” cuyo destino
debe ser acordado por la Junta de Accionistas de Ferroviaria Oriental S.A.

b) Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto por la legislacién vigente y los estatutos de la Sociedad, debe destinarse una
suma no inferior al 5% de las utilidades liquidas y realizadas del ejercicio al fondo de reserva legal, hasta
alcanzar el 50% del capital pagado. El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es de
Bs53.481.970 y Bs53.451.400, respectivamente.

¢) Ajuste de capital y ajuste de reservas patrimoniales

El saldo de estas cuentas corresponde al ajuste por inflacién de las cuentas de capital y reservas, realizada
en funcién de la cotizacion de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) respecto al boliviano, que al
31 de diciembre de 2025 y 2024 ascendian a Bs224.306.382 de ajuste de capital y de Bs280.787.435 de
ajuste de reservas patrimoniales. Tal como se describe en la Nota 2.d) anterior, a partir del 11 de
diciembre de 2020 se suspende la contabilizacion del ajuste por inflacion que afectan a los estados

financieros.
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d) Ajuste global del patrimonio

Corresponde al ajuste por inflacién de las cuentas de capital y reservas calculadas en funcién de la
variacion en la cotizacion del délar estadounidense hasta diciembre de 2006. El saldo de esta cuenta al
31 de diciembre de 2025 y 2024 es de Bs160.301.057.

¢) Reserva por revaliio técnico

En fecha 31 de octubre de 2011, la Sociedad realizé un revaltio técnico practicado por peritos
independientes a locomotoras y vagones generando un mayor valor por Bs186.981.347, el cual fue
aprobado mediante Acta de Directorio de fecha 07 de diciembre de 2011 y ratificado por la Junta General
Ordinaria de Accionistas de fecha 13 de abril de 2012.

En fecha 31 de octubre de 2020, la Sociedad realiz6 un revaliio técnico practicado por peritos
independientes a 2 locomotoras y 3 vagones generando un mayor valor por Bs14.268.000, el cual fue
aprobado mediante Acta de Directorio de fecha 17 de febrero de 2021 y Junta General Ordinaria de
Accionistas de fecha 15 de abril de 2021.

En fecha 30 de octubre de 2021, los contenedores con numero de mecanica 91023, 91044, 91054,
1291025 y 1291036 de la Sociedad se siniestraron y a raiz de esto correspondi6 la baja de los mismos y
de su reserva por revaltio técnico practicado por peritos independientes en octubre 2011 generando una
reversion de reserva por revaliio técnico por Bs54.779.

En fecha 30 de septiembre de 2022, los contenedores con nimero de mecénica 92001 y 92002 de la
Sociedad se siniestraron y a raiz de esto correspondié la baja de los mismos y de su reserva por revaltio
técnico practicado por peritos independientes en octubre 2011 generando una reversion de reserva por
revaltio técnico por Bs30.226.

En fecha 22 de septiembre de 2023, los contenedores con niimero de mecanica 92010 y 91045 de la
Sociedad se siniestraron y a raiz de esto correspondio la baja de los mismos y de su reserva por revaldo
técnico practicado por peritos independientes en octubre 2011 generando una reversion de reserva por
revallo técnico por Bs26.068.

En fecha 28 de marzo de 2024, los contenedores con nimero de mecénica 9116, 92006 y 9220 de la
Sociedad se siniestraron y a raiz de esto correspondié la baja de los mismos y de su reserva por revaldo
técnico practicado por peritos independientes en octubre 2011 generando una reversion de reserva por
revaliio técnico por Bs41.181.

En fecha 26 de marzo de 2025, el contenedor con numero de mecanica 17057 de la Sociedad se siniestré
y araiz de esto correspondi6 la baja del mismo y de su reserva por revaltio técnico practicado por peritos
independientes en octubre 2011 generando una reversion de reserva por revaltio técnico por Bs15.112.

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es de Bs201.081.981 y Bs201.097.093,
respectivamente.

f) Reserva por revaliio técnico de inversiones

Al 31 de diciembre de 2025 el saldo de la cuenta es de Bs25.548.224, que se compone por; i) el
movimiento realizado en la gestién 2022 por Bs7.954.453 el cual se origina como efecto de la
disminucién temporal del impuesto diferido pasivo en los estados financieros de la empresa subsidiaria
Aigre S.A. y ii) por Bs17.593.771 que corresponde al incremento en el valor patrimonial proporcional
atribuible al revaltio técnico realizado en la anterior gestion sobre un activo de la empresa subsidiaria

Aigre S.A.
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9. IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS
La Sociedad determina el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE), aplicando la tasa vigente
del 25% sobre la utilidad impositiva de cada ejercicio, que es la resultante de ajustar la utilidad contable
de acuerdo a los criterios definidos en la Ley 843 y su Decreto Reglamentario N° 24051. Este impuesto,
que es liquidado y pagado en periodos anuales, es compensado con el Impuesto a las Transacciones (1T)
generado en el ejercicio siguiente, hasta su agotamiento o hasta el siguiente vencimiento para el pago
del IUE. Por ello, normalmente la Sociedad contabiliza una provisién del Impuesto sobre las Utilidades
de las Empresas, con cargo a una cuenta de activo denominada Anticipo del Impuesto a las
Transacciones.
Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad ha determinado utilidad tributaria, por lo que se ha registrado
una provision de Bs12.554.439 por este impuesto.
10. SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2025 y 2024, expresado en bolivianos, incluyen el
equivalente de saldos en délares estadounidenses, que representan una posicién neta activa de acuerdo
con el siguiente detalle:
2025 2024
US$ TG, Bs Bs
Activos:
Disponibilidades 111.082 6,96 773.134 785.775
Inversiones temporarias 2.486.795 6,96 17.308.091 35.611.705
Deudores por venta 1.290.915 6,96 8.984.768 8.984.768
IR o OIS SR RS 5.826.652 6,96 40.553.498 38.169.202
relacionadas
Deudores varios 697.224 6,96 4.852.679 4,852.679
Cuentas por cobrar a otros ferrocarriles 1.604.059 6,96 11.164.252 11.164.252
Total posicion activa 12.016.727 83.636.422 99.568.381
Pasivos:
Cuentas por pagar 524.741 6,96 3.652.200 3.652.200
Cuentas por pagar a otros ferrocarriles 11.527 6,96 80.229 80.229
Inversiones en otras empresas - 6,96 - 146.153
Total posicion pasiva 536.269 3.732.429 3.878.582
Posicion neta activa 11.480.459 79.903.993 95.689.799
11. PLAN DE INVERSIONES

La Sociedad ha certificado el cumplimiento del programa de inversiones al 31 de diciembre de 1998, a
través del informe emitido en fecha 12 de febrero de 1999, por un consultor externo. Las inversiones
acumuladas al 31 de diciembre de 2025 valuadas en délares estadounidenses histéricos son las

siguientes:
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12.

Inversion Inversion Inversion Inversion
comprometida acumulada al de enero a acumulada al
31 de diciembre diciembre 31 de diciembre
de 2025 2025 de 2024
US$ US$ US$ US$
Infraestructura 3.802.000 127.637.393 5.169.013 122.468.379
Mecénica 7.819.000 136.927.867 2.889.580 134.038.287
Transporte 1.145.000 24.107.696 83.797 24.023.899
Telecomunicaciones e
informatica 331.000 9.991.409 103.852 9.887.558
Inversiones adicionales 267.000 2.224.229 - 2.224.229
Otras inversiones 278.000 3.238.844 - 3.238.844
Capital de trabajo - 2.585.000 - 2.585.000
Totales 13.642.000 306.712.438 8.246.242 208.466.196
GARANTIAS OTORGADAS

Boleta bancaria de garantia - Fianza Bancaria N° BG- 300484051 por un valor de US$ 100.000 a
favor del Viceministerio de Transporte, para garantizar el cumplimiento del contrato como garantia
para el funcionamiento de operadora de transporte, con vigencia del 3 de abril de 2025 al 5 de junio
de 2026.

Boleta bancaria de garantia - Fianza Bancaria N° D701-77826 por un valor de US$ 250.000 a favor
de la Empresa Nacional de Ferrocariles (ENFE) para garantizar el cumplimiento del arrendamiento
de material rodante (coches de pasajeros y ferrobuses) con vigencia del 22 de abril de 2025 al 21 de
abril de 2026.

Boleta bancaria de garantia - Fianza Bancaria N°® BG-27891 (GRB54225022552) por un valor de
US$ 1.000.000 a favor de la Autoridad de Regulacion y Fiscalizacion de Telecomunicaciones y
Transportes (ATT), para garantizar el cumplimiento de las obligaciones del contrato de concesion
para prestacion de servicios publicos de transporte ferroviario de carga y pasajeros, con vigencia del
21 de abril de 2025 al 21 de abril de 2026.

Boleta bancaria de garantia - Fianza Bancaria N° D701-77827 por un valor de US$ 2.000.000 a favor
de la Autoridad de Regulacién y Fiscalizacién de Telecomunicaciones y Transportes (ATT), para
garantizar el cumplimiento de las obligaciones del contrato de licencia por buen uso de bienes, con
vigencia del 22 de abril de 2025 al 21 de abril de 2026.

Boleta bancaria de garantia - Fianza Bancaria N° BG-300486281 por un valor de US$ 2.000.000 a
favor de la Autoridad de Regulacién y Fiscalizacion de Telecomunicaciones y Transportes (ATT),
para garantizar el cumplimiento de las obligaciones del contrato de licencia por buen uso de bienes,
con vigencia del 21 de abril de 2025 al 21 de abril de 2026.

Boleta bancaria de garantia a primer requerimiento - Fianza Bancaria N° D701-77825 por un valor
de UFV 2.102.213,75 a favor de la Aduana Nacional, para garantizar el cumplimiento de pago de
tributos aduaneros y sanciones econdmicas emergentes de cualquier incumplimiento de las
obligaciones aduaneras exigibles por las mercaderias que la empresa transporta por cuenta de
terceros, con vigencia del 22 de abril de 2025 al 5 de junio de 2026.

Boleta bancaria de garantia N° BG- 107486-020 por un valor de Bsl1.044.130,50 a favor de
Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos, por cumplimiento de contrato de Servicio Integral de
Transporte Bimodal de Urea — Proceso de Contratacion DRCO-CD-GPDI-25-25, con vigencia del 6
de marzo de 2025 al 31 de marzo de 2026.
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14.

Boleta bancaria de garantia N° 300494621 por un valor de Bs627.738,04 a favor de SOBOCE S.A.,
por CUMPLIMIENTO DE CONTRATO DE CONTRATO DE OBRA - PROYECTO NO
300001901 (Construccion de desvié ferroviario), con vigencia del 16 de septiembre de 2025 al 04 de
abril de 2026.

Boleta bancaria de garantia N° 300494621 por un valor de Bs2.824.821,20 a favor de SOBOCE S.A.,
por CORRECTA INVERSION DE ANTICIPO DE CONTRATO DE OBRA - PROYECTO NO
300001901 (Construccién de desvi6 ferroviario), con vigencia del 16 de septiembre de 2025 al 15 de
diciembre de 2025

REGISTROS LEGALES

Los presentes estados financieros surgen de registros contables llevados de acuerdo a disposiciones
legales vigentes. Es politica de la Sociedad, foliar, notariar y empastar sus libros contables, tal cual lo
requiere el articulo 40 del Cédigo de Comercio Boliviano, una vez finalizado el proceso de revision y
aprobacion de los estados financieros.

PROCESO CONTENCIOSO ADMNISTRATIVO

Tal como se menciona en las Nota 1 y 5, la Sociedad mantiene un Contrato de Concesién por medio del
cual se encuentra obligada a prestar de manera continua el servicio de transporte de pasajeros y carga,
teniendo el derecho a recibir una compensacién por pérdidas en los servicios prestados, la cual debe ser
establecida siguiendo los criterios descritos en dicho Contrato. Tomando en cuenta lo descrito, la
Sociedad procedi6 a solicitar a la Autoridad de Fiscalizacion y Control Social de Telecomunicaciones y
Transportes (ATT), quién asumi6 todos los derechos y obligaciones de la extinguida Superintendencia
de Transportes, una compensacion econdémica relacionada con el derecho para recuperar los costos y
utilidades por los servicios de transporte de pasajeros del tramo Este (Santa Cruz — Puerto Quijarro)
prestados por Ferroviaria Oriental S.A. en las gestiones 2000 a 2004 inicialmente y, posteriormente, para
las gestiones 2005 a 2008, siendo ambas solicitudes rechazadas a través de resoluciones administrativas

......

administrativos en contra de estas resoluciones.

Conforme lo instruido por la Sala Plena del Tribunal Supremo de Justicia, Ferroviaria Oriental S.A.
recondujo su pretensiéon de compensaciéon econémica por las pérdidas sufridas en el transporte de
pasajeros en el tramo Este (Santa Cruz - Puerto Quijarro) por las gestiones 2000 a 2004 y 2005 a 2008,
a través de dos Procesos Contenciosos ante el propio Tribunal Supremo de Justicia.

Ambos procesos se encuentran radicados ante la Sala Contenciosa y Contenciosa Administrativa, Social
y Administrativa Primera del Tribunal Supremo de Justicia, con N° de Expediente 111/2018 (2000 -
2004) y N° de Expediente 109/2018-C (2005-2008), obteniendo en ambos procesos el Auto Supremo
por medio del cual se declaran improbadas las excepciones previas de oscuridad, imprecision o
contradiccion en la demanda, incompetencia y litispendencia, opuestas por la ATT.

Actualmente, la Sociedad mantiene 4 procesos legales en la que se solicitan el pago de compensaciones
econémicas. Los procesos legales correspondientes a los servicios prestados en las gestiones 2000-2004,
2005-2008 y 2013-2016, se encuentran radicadas en sala Contenciosa y Contenciosa Administrativa,
Social y Administrativa Primera del Tribunal Supremo de Justicia y el proceso legal correspondiente a
los servicios prestados en las gestiones 2009-2012, se encuentra radicado ante la Sala Plena del Tribunal

Supremo de Justicia.
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15.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, tal como se puede verificar en la Nota 6.e) anterior, la Sociedad ha
contabilizado una cuenta por cobrar por compensacion de servicios de pasajeros por un importe de
Bs149.271.538. De acuerdo con la opinién de los asesores legales de la Sociedad, a la fecha no existe
ninguna resolucién que niegue el derecho de Ferroviaria Oriental S.A. al cobro demandado para ninguna
de las gestiones antes indicadas y es altamente probable la recuperacién de estos saldos debido a los
fundamentos expuestos en las demandas, las pruebas aportadas, el derecho que le asiste a la Sociedad en
virtud al Contrato de Concesidn para la prestacion del servicio publico ferroviario de carga, pasajeros y
equipaje y los Autos Supremos que han sido emitidos en favor de Ferroviaria Oriental S.A. Asimismo,
en base a la opinion de los asesores legales y el andlisis realizado por la gerencia, la Sociedad no ha
contabilizado una prevision especifica sobre estos saldos.

Finalmente, de acuerdo con el plan de actividades y acciones que la Sociedad estima realizar para
acelerar la recuperabilidad de esta cuenta, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, ha clasificado el total del
saldo en el largo plazo.

AMBIENTE REGULATORIO

a) Constitucion politica del estado

La Constitucion Politica del Estado establece que “es responsabilidad del Estado, en todos sus niveles
de gobierno, la provisién de los servicios basicos a través de entidades publicas, mixtas, cooperativas o
asociaciones comunitarias. En los casos de electricidad, gas domiciliario y telecomunicaciones, se podra
prestar servicios mediante contratos con la empresa privada.

La provision de servicios debe responder a los criterios de universalidad, responsabilidad, accesibilidad,
continuidad, calidad, eficiencia, tarifas equitativas y cobertura necesaria; con participacion y control
Social”. Entendiéndose que el control social se aplicara sobre la calidad en la prestacién de los servicios
publicos de acuerdo a lo establecido en el numeral I1I) del Articulo 241 de la Nueva Constitucion Politica
del Estado.

b) Ambiente regulatorio

Mediante el Decreto Supremo N° 0071 publicado en fecha 9 de abril de 2009 se extinguen las
Superintendencia Generales y Sectoriales y se crean Autoridades de Fiscalizacion y Control Social
(AFCS).

Las competencias, derechos y obligaciones de las ex-superintendencias fueron asumidas por las AFCS
y los ministros de cada drea, respectivamente. En ese sentido las atribuciones de la Superintendencia de
Telecomunicaciones fueron transferidas a las AFCS del sector de Transportes y Telecomunicaciones
(ATT).

En fecha 16 de agosto de 2011, se promulgé la Ley N°165, Ley General de Transporte. Entre otros
aspectos la ley establece los lineamientos normativos generales, técnicos, econémicos, sociales y
organizacionales del transporte, considerando como un Sistema de Transporte Integral-SIT, en sus
diversas modalidades (incluida la ferroviaria).

En fecha 06 de febrero de 2017, se promulgé el reglamento regulatorio de transporte ferroviario con el
objeto de reglamentar las actividades regulatorias de la modalidad de transporte ferroviario de pasajero
y carga interdepartamental e internacional, en aplicacién a la Ley 165, General de Transporte de fecha
16 de agosto de 2011.
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A la fecha no existen resoluciones que generen pasivos significativos que no hayan sido registrados en
los libros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

16. BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad ha constituido prenda sin desplazamiento por un importe total
de Bs650.320.371 de su material rodante, para garantizar las operaciones de crédito y boletas de garantias
emitidas por las entidades financieras.

Por ofra parte, existen fondos pignorados por reclamos de terceros por un importe de Bs392.592,00.

Tal como se describe en la Nota 6.¢, la Sociedad mantiene un total de Bs149.271.538, de cuentas por
cobrar, por la compensacion de pasajeros, que, se encuentran en litigio.

Tal como se describe en la Nota 6.h, la Sociedad mantiene un total de Bs5.875.974, de cuentas por cobrar
a la Empresa Ferrocarril Belgrano S.A. que se encuentra en litigio. Al 31 de diciembre de 2024 se estd a
la espera que el Tribunal Departamental de Justicia de La Paz emita el nuevo Auto de Vista conforme a
lo ordenado en el Auto Supremo 527/2022. En cuanto a las medidas precautorias se tiene retenciones de
dincro de las utilidades que tiene Ferrocarril Belgrano S.A. en la Empresa Trenes Continental S.A.

No existen contingencias de ninguna naturaleza, mas alla de las registradas contablemente y/o expuestas
en estos estados financieros.

17. HECHOS POSTERIORES

No se han producido con posterioridad al 31 de diciembre de 2025 y hasta la fecha de emision de los
presentes estados financieros, hechos o circunstancias que afecten en forma significativa la informacion
expuesta en los mismos.
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DICTAMEN TRIBUTARIO DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
SOBRE LA INFORMACION TRIBUTARIA COMPLEMENTARIA

A los Sefiores Directores y Accionistas de:
FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

En nuestra opinién, la Informacién Tributaria Complementaria (ITC) que se adjunta, compuesta por los
Anexos | a 15 v que hemos sellado con propoésitos de identificacion, ha sido razonablemente preparada en
relacion con los estados financieros considerados en su conjunto, sobre los que emitimos nuestra opinion que
se presenta en la primera parte de este informe, siguiendo los lineamientos establecidos en el reglamento para
la preparacion de Informacion Tributaria Complementaria a los estados financieros, aprobado por el Servicio
de Impuestos Nacionales (SIN) mediante Resolucion Normativa de Directorio N° 101800000004 de 2 de
marzo de 2018 y sus modificaciones y complementaciones posteriores.

La Informacién Tributaria Complementaria a los estados financieros (ITC) requerida por el Servicio de
Impuestos Nacionales (SIN), aunque no es esencial para una correcta interpretacion de la situacion
patrimonial y financiera de FERROVIARIA ORIENTAL S.A. al 31 de diciembre de 2025, el resultado de
sus operaciones y los cambios en su situacion financiera para el ejercicio finalizado en esa fecha se presenta
como informacion adicional.

Esta Informacién Tributaria Complementaria (ITC), ha sido preparada siguiendo los lineamientos
establecidos en el Reglamento para la preparacion de estados financieros e Informacién Tributaria
Complementaria a los estados financieros, aprobado por el Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) mediante
Resolucion Normativa de Directorio N° 101800000004 de 2 de marzo de 2018 y sus modificaciones y
complementaciones posteriores.

Nuestro examen, que fue practicado con el objeto principal de emitir una opinién sobre los estados financieros
considerados en su conjunto, incluyd comprobaciones selectivas de los registros contables, de los cuales surge
la Informacion Tributaria Complementaria, y la aplicacién de otros procedimientos de auditoria en la medida
que consideramos necesaria en las circunstancias.

Tal como se menciona en la Nota 14 a los estados financieros, la cual indica que a la fecha de cierre de los
estados financieros la Sociedad mantiene cuatro procesos legales iniciados en contra de la Autoridad de
Regulacion y Fiscalizacion de Telecomunicaciones y Transportes (ATT) relacionados con el derecho de
compensacion econémica para recuperar los costos y utilidades por los servicios de transporte de pasajeros
del tramo Este (Santa Cruz — Puerto Quijarro) prestados por Ferroviaria Oriental S.A. durante las gestiones
2000 a 2020, por el cual la Sociedad al 31 de diciembre de 2024, ha contabilizado una cuenta por cobrar por
un importe de Bs149.271.538 y no ha reconocido ninguna prevision especifica sobre este importe debido a
que estima que obtendrén resoluciones favorables de estos procesos. A la fecha, no es posible determinar el
resultado final de estos procesos y su correspondiente efecto en la recuperacion de esta cuenta. Los estados
financieros al 31 de diciembre de 2025 no incluyen ningin ajuste como consecuencia de esta situacion.

Tal como se menciona en la Nota 6.k. a los estados financieros, la cual menciona que la Sociedad se encuentra
en proceso de ejecucion de ciertas actividades que le permitirdn recuperar los costos incurridos en el Proyecto
Aigre que, al 31 de diciembre de 2025, ascienden a un importe de Bs3.970.048. Los resultados de dichas
actividades y sus efectos sobre los estados financieros se conocerdn una vez se concluya con la realizacion de
dichas actividades.

/
% Russe I I Bedford Encinas Auditores y Consultores S.R.L.

mkmg you fu rther Miembro de Russell Bedford International — red global de firmas de servicios profesionales independientes



El tnico propésito de este informe es cumplir con la Resolucién Normativa de Directorio N° 101800000004
de 2 de marzo de 2018 del Servicio de Impuestos Nacionales y sus modificaciones y complementaciones
posteriores y no debe ser utilizado con ningun otro propésito.

ENCINAS AUDITORES Y CONSULTORES S.R.L.
FIRMA MIEMBRO DE RUSSELL BEDFORD INTERNATIONAL

Santa Cruz de 1p Sierra, 14 de febrero de 2026
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FERROVIARIA ORIENTAL S.A. ANEXO 1
INFORMACION SOBRE LA DETERMINACION DEL DEBITO FISCAL IVA DECLARADO
POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
{C¥rne en bolivianay
1001 1002 1003 1004 1003 100 1007 1008 1569 1010 1011 1012 1013 814 1015 1616 1017 1015 1019 1020
. Iagreses
Total ingresos — Vs facturndog | 1BETere Tachurndo Deti Fiscal
Dewinciones Ingvesns fipy d - Dsbeo Fucal
iy Devolusiontn sBoisby | devmgudin en | SIS mol Cootne ommsecioar sl pariade, alperiodo, » Tomlisgeses | (10W)osbrat | . SCeinate Dikde Pimel
low Estados Aguate pos ¥ descuenton ¥ Fug periade . Vestwuetnral | devengados s P g 5 f comespondiente |  Declando dal | Diferenciar
Meres ; doncuentor o Exportaciouss |  gravades g vadas por sl deveugar erwvados Total de mgrevas
Finmscieros inflacion otorgados en obi Factrados R (L peniodos auteriores| remlegres periado vegin @
. aidos o piriodo 6o ’ e coro VA, ra pesiodon s ados
wjnstadus por Ventas e prriodos al @) Form. 200
e oompran factrados B regicrads e posteriores
en matariones 100%
cnontas de mgreso Al 100%
A B ¢ 14 E F G L] i ! }'1‘?_:4" L=Ko3" M N O=L 43N P=O*13% Q R SPQR
Euero 16.023 138 - (184501) 3765341 - - - - 260,158 12.207.106 14.011 156 5.565.19% - 19,600,351 147046 - 1387 046 -
Febrara 18.174.607 - (313.931) o082 3443648 - - - - 189.457 11082375 11649282 4,320,667 - 17,087 940 1338433 - 1138476 (an
Marzo 14.443.034 - (274.565) 41708 1481487 RLET - - - (37.638)| 12.315.936 14,136,248 1.692.968 - 13.849.203 1.060.398 - 1060355 4
Abril 29,665 407 - (24247) 694 8725182 - - - - 1084309 20 155,431 1167162 1863.789 - 26.030.951 5.384.024 - FETTYS -
Mayo 1167384 - {253.085) 3037 6.722.969 - . . - 4310854 21.510.6%4 474936 10.028.94$ - 34,753 881 4.518.008 - 4518003 3
o 642,313 - (229.09) 27481 7141350 6.408.17% - - . 13.254.033 34,121 5.995.100 31.000.000 36229 621 - 7.109.891 .
[Jubo TEE H - (180.999) 18894 6453607 9.329.570 . - - 17.291.579 B78ATE 5.208.445 1.503.360 29.587.186 - 3846333 o
Agorta 25.319.133 - (113.703) 11,608 1878427 5748942 - . - 12472362 14,326,024 7AL7540 1.360.000 24,115,968 . 1004516 ()
Soptienibre 32908 367 . (221,837 aLie7 s.219.18 4.579.000 - . - 1419862 20.843.331 219A7882 6756813 . 30.714.663 . 1992908 -
Cretubre 25428880 - 406,073 26008 4072678 195128 - - - 3573478 17.919.670 20897022 4.996.986 - 26,406 308 LasT 810 . 1487520 -
Noviembrs 14,671,593 - (256.589)) pLET} g - - . - 1 646 304 16.266.931 18697613 4681244 . 213,575 868 1019283 . 2049228 .
Dicismbxs 20,856 53 - L9t sl 10,970,641 - - - - SRESIIE 33463634 1048194 LO65.707 - 46332 684 £.049 245 - £.049.344 -
Tatnies FFTRTE NG - iaeizes a0 L1915 800 006 - - - 20683616 2820 | FITEITRTR A8 1LE63 60 0578613 14487830 - AT EE -
(1) Detalle de otros sigl#905 o gravades 2} Dietalle A reimegioy (#) Detalle de las diterencia
Conceptos ‘““::"" Conceptos ""l;’:"' Comeptos 1"";““
Diiferwacia de camibio 20.191.600 Diferencia wenor 1
Ganacin e colocaciomes de valerer
Luvers iones wlerc o pad i
Litervees boue wrios
Indesenicacion del sogmo
Agustas de gestioney aaterioria
Total 2L6456] Tolol - Total_ 1
/ L/\ ﬂ
gy Blades Arce umberto Panoso Bustamante
GERENT RENTE GERENTE DE —
B . " . ——
NISTRACION Y CONTABILIDAD Y

FINANZAS CONTROL FINANCIERO

Humberto Panoso Bustamante gnCinOS Sr. L.

CONTADOR GENERAL
1'% FEB 2026

Reg. CNC - 5989 - CDC SC-051
SELLADO CON pPRopS
DE Ip ] 0SITO
L2 ENTIFICACION SOLAMENTE
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FERROVIARIA ORIENTAL S.A ANEXO 2

INFORMACION SOBRE LA DETERMINACION DEL CREDITO FISCAL IVA DECLARADO
POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBERE DE 2025

(Cifiras expresadas en bolivianos)

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2010 2011 2012 2013 2014 2015
| o
Saldo del Credito i Incremento del Devoluciones comprmetido e Deébito Fiscal Seldo ol ciere del | Credito Fiscal por | Credito Fiscal por Crédito Flscal
s Musitenimianto de d pentodo para . : Saldo ajustado Jo declarado
Meses Fiscal al ingio do vilix Crédito Fiscal del Reabidas y devc " Restitucion de Revearsiones compensado an el mes segin facturas facturas cradiio Sl dal. el pestoddo seiit Diferencius
cade mes segin pardodo segim Descuentos sintonitiis = Credito Fiscal ) pesiodo segiin | Estados Financiercs | comespondiente s registradas e pariodo F anm @)
mayores mavares Otorgados segiu ' mavores meses mferiores | meses posteriores
S CEDEIM 200
=A+BHC: +F-
A B c D E F G H ¥ ‘*EG_;D“E F J K L=k M N=L-M
Enero 1742110 . 1.192.750 27614 - - 4,571 1635137 1322766 4012 6078 1.222.430 6
Febrero 1322766 - 987.093 46 909 - = (827) 1222424 LI3ENT) 6078 134016 116 win 1.161.898 42
Marzo L135.171 = 1.538 420 41072 g N 271,288 1.161 898 1.581.477 134010 3403 1.748.885 1.748.931 (46)
Abail 1.581.477 - 3313498 36231 - - (240.960) 1.748.932 3423234 3409 233,420 3579790 1519739 1
Mave 3423320 2200 3.137.312 37817 - - 134.072)) 3384025 3.25G.610 233420 129.878 3071587 3.071.588 (48]
Junio 0.610 - 3262266 34 099 - “ - 3260503 317472 120878 46128 3211615 3212615 -
Jubo 32m4mn - 2.828.882 21.06% - & - 3212618 2914 808 46128 18441 18222684 2822.264 -
Agosto 2914808 - 1612498 16.990 - - . 2822263 18441 185,935 1796582 1.706.983 (i
Septiembrs 1.722.033 - 1,485,048 37.138 - - - 1.796.984 185 935 251278 1.587.526 1.587.526 -
COxrubre 147202 - 1.868.041 34320 - - - 1.587.526 251.278 339,208 2010.288 2.010.288 -
(Noviembre 1.782 067 - 1.421.708 35.583 - - 32 2.010.288 339.205 14.509 1.135.685 1.135.686 (83
| Digembre 1.231.738 - 2910828 27336 - - (332 L135686 14 599 3827 2927302 2527391 1
Totales 2200 23 858 344 419 178 - - - 24 987 28] 1 366393 1366208 26277 334 26277333 1
(1) Detalle de Ins revirsiouss (2) Detalle de los diferencias
Imparte - Imparte
7
Coticeptos Bs Conoeptos Bs
Diferencia menor 1
Total - Total !
L //\
S 7 D

Hurfberto Panoso Bustamante
GERENTE DE

' F_ .1
ok Losonmannmany || @NCINAS SIL.
Humberto Panoso Bustamante

CONTADOR GENERAL i
Reg. CNC - 5989 - CDC SC-051 Vo FEB 2N

|
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SELLADO CON PROPOSITO l
LLDE IDENTIFICACION SOLAMENTE |
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FERROVIARIA ORIENTAL S.A. ANEXO3

INFORMACTON SOBRE LA DETERMINACTON DEL CREDITO FISCAL IVA PROPORCIONAL
(APLICACLE SOLAMENTE A EMPRESAS QUE PRESENTAN INGRESOS GRAVADOS Y NO GRAVADOS POR FL IVA)
POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(Cifras expresadas en bolivianos)

3001 3002 | 3003 I 3004 | w005 | 3006 | 3007 I 3008 | 3009 I 300 | 3011 | 3012 I 3013 [ 3014
i " MOVIMIENTOS DEL MES
DESCRIPCION
o Enero Febrero Marzo Abnl Mave Jumnio Julio Agosto Septienbre Octubre Noviembre Diciembre TOTAL

Detalle do mgrescs gravados por IV'A (expresadas al 100%4)

1
3
4
5
6
8
>
i
7
Detalle de umresos no gravadas por IVA (expresadas al 100%)
1
2
3
4
5
&
L]
Subsotal 2
LY +5 2)
C idad (S ]
2] g ode

|Credito fiscal propargicual
Crédito fiscal proposcicaml declarado (Foymulario 200)

Diferencins (1)

(1) Detalle de les diferencias

Importe

Conceptos Bs

Total

4-—_.-—-,

- ———
PR

eNCinQs SrL.
e YN
| Sl 1 | % FEB 2026

GERENTE GENERAL NTE GERENTE DE
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Humberto Panoso Bustamante SELLADO CON PROPOSI
CONTADOR GENERAL LLDE IDENTIFICACION SOLAMENTE |

——

Reg. CNC - 5989 - CDC SC-051

43

@®
®
®
[
®
®
®
®
®
L
L]
®
®
®
o
[
®
® ?
[ ]
L
L
®
L ]
®
®
®
@
.
®
®
o
L
®
®
e
o




FERROVIARIA ORIENTAL S.A. ANEXO4

INFORMACION RELACIONADA CON EL IMPUESTO A LAS TRANSACCIONES
POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Cifras expresadas en bolivianos)

4001 4002 4003 4004 4005 4006 4007
Total ingresos ) . .
Detalle gravados gmv[:ii :;S;:::l T Ingresos gravados Total Ingresos Ingresos Declarados le;;e]ncta
por el IVA @ por el IT solamente |  gravados por IT | segiin el Form. 400
(D
A B € D= A-Al-B+C E F=D-E
Enero 19.871.313 212415 - 19.658.898 19.658.899 (1)
Febrero 17.953.303 360.840 - 17.592.463 17.592.462 1
Marzo 15.801.272 315937 - 15.485.335 15.485.337 2)
Abril 25.999.981 278.702 - 25.721.219 25.721.280 (§)]
Mayo 34.714.735 290.902 - 34.423.833 34.423.823 10
Junio 56.198.057 262.302 . 55.935.755 55.935.757 2)
Julio 29.542.480 162.068 - 29.380.412 29.380.415 (3)
Agosto 23.084.531 130.693 - 22.953.838 22.953.839 n
Septiembre 30.678.910 254985 318.758 30.742.683 30.742.683 -
Octubre 26.566.391 411.578 - 26.154.813 26.154.813 .
Noviembre 23.349.511 294.700 - 23.054.811 23.054.811 -
Diciembre 46.503.403 283213 46.220.190 46.220.192 (2)
Totales 350.263.887 3.258.335 318.758 347324310 347324311 (D

(1) Columna O menos la columna D (al 100%) del anexo |

(2) Detalle de los ingresos no gravados por IT

Conceptos Importes
Bs
Descuentos sobre ventas 3.258.335
Total
(3) Detalle de las diferencias
Conceptos Importes
Bs
Difcrencias menor )]
Total (0

Hyfberto Panoso Bustamante
GERENTE DE
CONTABILIDAD Y

Re (?' 89 C 5 S.r.L-
1o FEB 2026

SELLADO CON PROPOSITO
H DE IDENTIFICACION SOLAMENTE

o
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GERENTE GENERAL




FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

INFORMACION DE LA COMPENSACION DEL I'T CON EL IUE
POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(Cifras expresadas en bolivianos)

ANEXO 5

5001

5002

5003

5004

Meses Saldo IUE pagado

IT compensado

Saldo final del anticipo

A

B

C=A+B

Enero
Febrero
Marzo
Abril

Subtotal |

Mayo
Junio

Julio
Agoslo
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Subtotal 2

Total

Conciliacion formulario con regisiros contables

Saldo del IUE por compensar al cierre de la gestion segin Formulario N° 400

(Mes 12 - Columna C)

Menos : IUE registrado en gastos segiin los estados financieros de la gestion anterior

Mas: IUE estimado por la presente geslion (provision)
Menos : Importe del TUE de la presente gestion registrado en gastos

Saldo del anticipo del TUE por compensar

Saldo del anticipo del TUE por compensar segun mayor al cierre de la gestion

Bs

12.554.439

12.554.439
12.554.439

Diferencia (1)

(1) Aclaracion de la diferencia

Concepto

[mportes
Bs

Total

focwe 1
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GERENTE GENERAL
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FERROVIARIA ORIENTAL S.A. ANEXO 7
INFORMACION SOBRE INGRESOS Y GASTOS COMPUTABLES POR LA DETERMINACION DEL IUE
POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Cifras expresadas en bolivianos)
7001 7002 7003 | 7004 7005 | 7006
Desctoéld Total segin Estados Ingresos Gastos
scripcion . .
Financieros Imponibles | No Imponibles| Deducibles | No deducibles |
A B c D E F
INGRESOS
Pullman 115.179 115.179 - -
Equipajes y encomiendas 223.159 223.159 - -
Carga de exportacion ffcc 112.432.440 112.432.440 - -
Carga de importacion ffec 41.218.120 41.218.120 - -
Carga regional ffcc 100.642.683 100.642.683 - - -
Estibaje 8.241.747 8.241.747 - -
Despachos aduaneros 22272 22.272 - -
Almacenaje 94.134 94.134 - -
Distribucion local - carrctera 12.088.474 12.088.474 - - -
Desvios,pasos a nivel y vias secundarias 3.785.331 3.785.331 - - -
Formularios 573.950 573.950 - - -
Uso de via 305.864 305.864 - -
Ingresos uso terminal salvador mazza 939.245 939.245 - - -
Otros 532.904 532.904
Intereses nacionales 1.261.326 1.261.326 -
Intereses por ctas. por cobrar 274,752 274.752 - - -
Ganancia en colocacion de valores bbv 2.255.434 2.255.434 - - -
Activos fijos 14.553.433 14.553.433 - - -
Materiales en desuso 176.244 176.244 - - -
Indemnizacion seguros 371.219 371.219 - - -
Otros ingresos 16.397.113 14.517.708 1.879.405 - -
Bonificaciones y descuentos (2.882,750) (2.882.750) - - -
Anulaciones de facturas (70.494) (70.494) - - -
Costo por venta de active fijo (4.357.202) (4.357.202) . - -
Diferencia de cambio 20.193.774 10.224.315 9.969.459 - -
Diferencia de cambio (174) (174) - - -
TOTAL INGRESOS 329.388.177
COSTOS Y GASTOS
Haber basico 40.708.900 - 40.708.900
Bono de antiguedad 9.100.853 - - 9.100.853 -
Horas extras 2.523.601 - 2.523.601
Viaticos 2.750.716 - 2.750.716
Gratificaciones y bonos 2.053.577 - - 2.053.577
Bono de frontera 1.226.493 - - 1.226.493
Indemnizaciones 5.259.124 - 5.259.124 -
Desahucio 337.656 - - 337.656
Vacaciones al personal 1.216.186 - - 1.216.186
Aguinaldo 4.432.192 - - 4.432.192
Aportes a la salud 5.431.391 - - 5.431.391
Aporte a la vivienda 1.083.621 - 1.083.621
Infocal (1.708) - - (1.708)
Afp's 838.691 - - 838.691
Aporte solidario patronal 2.025.783 - 2.025.783
Prenatal 123.800 - - 123.800
Lactancia 370.715 - - 370.715
Natalidad o sepelio 46.000 - - 46.000
Desarrollo personal 114.617 - - 114.617
Capacitacion tecnica 109.456 - 109.456 .
Gastos medicos y farmacia 268.811 - - 245.216 23.595
Alimentacion al personal 678.334 - - 574.574 103.760
Eventos especiales al personal 343.976 - - 9.865 334.111
Trasnporte para el personal 1.450.403 - - 1.252.938 197.465
Ropa de trabajo 406.991 406.991 -
Material de seguridad 379.614 - - 360.569 19.045
47
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FERROVIARIA ORIENTAL S.A. ANEXO 7
INFORMACION SOBRE INGRESOS Y GASTOS COMPUTABLES POR LA DETERMINACION DEL IUE
POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Cifras expresadas en bolivianos)
7001 7002 7003 | 7004 7005 | 7006
Deacilpclia Total segin Estados Ingresos Gastos
Financieros Imponibles | No Imponibles| Deducibles | No deducibles
A B [ D E F
Repuestos 5.096.847 - - 5.096.847 -
Subcontratistas 1.548.695 - - 1.522.923 25.772
Insumos 1.937.800 - - 1.937.800 -
Lubricantes 2.095.781 - - 2.095.781 -
Durmientes 2.901 - . 2.901
Otros matcriales de via (80.667) . (80.667)
Subcontratistas 714 - - 714 -
Vias de terceros 157.812 - - 157.812 -
Puentes 11.406 11.406 -
Alcantarillas y defensivos 155.463 - - 155.463 -
Decsbroce de via 473.026 - - 473.026
Otros gastos de via 185.735 - - 185.735
Seifiales 5.186 - - 5.186 -
Obras de mitigacion ambiental 430.233 - - 424.828 5.405
Edificios e instalaciones 1.231.903 - - 1.230.243 1.660
Areas verdes 1.126.199 - - 1.034.814 91.385
Limpieza de oficinas 865.646 - - 735.494 130.152
Vehiculos 546.363 - - 546.363 -
Muebles y enseres 47.613 - - 47.461 152
Equipo liviano y herramientas 479.081 - - 479.081 -
Equipo pesado 1.160.481 - - 1.160.481 -
Materiales y repuestos 345.556 - - 337.873 7.683
Subcontratistas 577.493 - - 577.493 -
Materiales y repuestos 88.425 - - 88.425 -
Subcontratistas 818.086 - - 739.830 78.256
Licencias de software 823.713 - - 823.713 -
Combustible 54.887.296 - - 54.535.012 352.284
Combustible vehiculos de tierra 342.813 - - 342.813
Combustible para otros equipos 46.246 - - 46.246 s
Combustibles carriles y equipos de via 331.783 - - 331.783 <
Combustible equipo pesado 1.338.721 . - 1.338.721 -
Tasa de contraprestacion 7.117.630 . - 7.025.689 91.941
Tasa de regulacion 1.773.193 . - 1.773.193 -
Bolsa de valores 845.220 - - 845.220
Derechos de uso y tasa de regulacion sitel 87.070 - - 87.070 -
Patentes 71.783 - - - 71.783
Asesorias 1.079.636 - - 1.032.505 47.131
Auditorias 216.537 - - 216.537 -
Servicios de carga 890.232 - - 776.327 113.905
Servicios administrativos 2.354.369 - - 2.322.201 32.168
Servicios de terminales y logisticas 17.196.805 - - 15.878.959 1.317.846
Servicios de carga 9.397.343 - - 9.397.343 -
Seguridad y vigilancia 2.095.817 - - 2.051.096 44.721
Materiales e insumos de seguridad 859.753 - - 859.753 -
Material rodante 1.562.098 - - 1.562.098 =
Equipos 1.429 - - 1.429 -
Indemnizaciones por daios a terceros 171.687 - - 35.487 136.200
Indemnizacion a clientes por siniestro 1.090.775 - - 1.090.775 -
Indemnizacion de mermas en carga 209.543 - - 209.543
Material de via 114.544 - 114.544 -
Mano de obra propia 516.726 - - 516.726 -
Subcontratistas y equipos 95.959 - 95.959 -
Material rodante propio 434.030 - - 434.030 -
Trasegado de carga 27.524 - 27.524 -
Magquinaria y equipo 23314 - - 23314 -
Alimentacion 229.232 - - 214.405 14.827
Otros 639.766 - - 639.059 707
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FERROVIARIA ORIENTAL S.A. ANEXO 7
INFORMACION SOBRE INGRESOS Y GASTOS COMPUTABLES POR LA DETERMINACION DEL IUE
POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Cifras expresadas en bolivianos)
7001 7002 7003 | 7004 7005 | 7006
Descripcion Total segiin Estados Ingresos Gastos
Financieros Imponibles | No Imponibles| Deducibles | No deducibles |
A B (& D E F
Gastos por accidentes de trabajo 2,130 - - 2,130
Telefonia 361.671 - - 361.671 -
Internet 135.962 - - 145.854 (9.892)
Enlaces de comunicacion 190.343 - - 190.343 -
Luz y basura 1.523.532 - - 1.523.165 367
Agua 285.029 - - 280.010 5.019
Depreciacion material rodante 8.703.353 - - - 8.703.353
Depreciacion herramientas 256.975 - - - 256.975
Depreciacion equipo pesado 1.333.616 - - 1.333.616
Depreciacion vehiculos 336.202 - - - 336.202
Depreciacion mucblces y enscres-cd 223.572 - - . 223.572
Depreciacion equipo de computacion-cd 198.077 - - - 198.077
Depreciacion equipos de telecomunicaciones-cd 517.450 - - - 517.450
Depreciacion equipo liviano 987.050 - - 987.050
Depreciacion vehiculos de via 94.263 3 - 94.263
Depreciacion equipos de seguridad patrimonial 37.591 - - 37.591
Depreciacion contenedores 2.920.003 - - - 2.920.003
Depreciaciéon y amortizacion de activo fijo 530.117 - - - 530.117
Certificacion tanques propios y alquilados (15.803) - - - (15.803)
Amortizacion material rodante 298.098 - - - 298.098
Amoritzacion enmallados y muro perimetral 519.940 - - - 519.940
Amortizacion inversiones en vias 15.644.487 - - - 15.644.487
Depreciacion mejoras en estaciones y pemoctes 482.330 - - - 482.330
Amortizacion desvios 272.443 - - - 272.443
Amortizacion puentes 720.969 - - - 720.969
Amortizacion puentes y alcantarillas 1.918.705 - - - 1.918.705
Amortizacion obras e instalaciones civiles 635.689 - - - 635.689
Amortizacion mejora en edificios 1.870.083 - - - 1.870.083
Pasajes 341.288 - 341.288 -
Hotel, comidas y transporte 697.747 - - 575.964 121.783
Gastos de representacion 16.879 - - - 16.879
Material de escritorio 163.538 - - 163.538 -
Insumos de eq. de computacion 31118 - - 31118 =
Servicios de fotocopias-empastes 46.643 - - 46.643 .
Diarios ,revistas y suscripciones 47.651 - - 4.219 43.432
Correos v envios nacionales e internac. 94.030 - - 87.289 6.741
Publicaciones e impresiones 148.555 - - 143.714 4.841
Refrigerios 387.848 - - 303.547 84.301
Otros gastos generales 31315 - - 23.169 8.146
Dietas directores y sindicos 730.436 - - 730.436 -
Gastos de directorio 862.698 - - - 862.698
Evaluacion de otros proyectos 1.150.132 - - 866.363 283.769
Aportes a otras entidades 227.489 - - 69.206 158.283
Publicidad 459.138 - 442.782 16.356
Equipo material rodante 2.741.018 - - 2.741.018 -
Carga 1.634.789 - - 1.468.826 165.963
Responsabilidad civil 2.007.881 - - 2.007.881
Automotores 80.612 - - 80.612 -
Accidentes y salud 334.145 - - 69.933 264.212
Fidelidad 149.747 - - 126.836 22911
Gastos y tramites legales 2.262.104 - - 1.499.081 763.023
Abogados y notarios 179.603 - - 179.603 -
Donaciones 116.584 - - - 116.584
Fomento deportivo 4520 - - 4.520
Fomento cultural y social 48.055 - - - 48.055
Otros eventos 194.124 - - - 194.124
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FERROVIARIA ORIENTAL S.A. ANEXO 7
INFORMACION SOBRE INGRESOS Y GASTOS COMPUTABLES POR LA DETERMINACION DEL IUE
POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Cifras expresadas en bolivianos)
7001 7002 7003 | 7004 7005 | 7006
. Total segin Estados Ingresos Gastos
Descripeion 3 x - - - -
Financieros Imponibles | No Imponibles| Deducibles | No deducibles
A B [& D E F
Obsolescencia 76.475 - - 76.475
Intereses financieros 26.626.690 - - 26.626.690 5
Comisiones bancarias 1.704.516 - - 1.700.109 4.407
Intereses financieros 18.528.579 - 18.528.579 -
Comisiones bancarias exterior 398.109 - - 398.109 -
Perdida por baja dc activos 54.368 B - 8.285 46.083
Multas e intereses 621.127 - - - 621.127
Variacion en costos de importacion (21.642) - - (21.642) -
Costo desvio via clientes 907.865 - - 907.865 -
Ajuste inventarios de combustible (mermas) (3.795) % - (3.795) i
Resultados dc gestioncs anteriores 1.009.777 - - - 1.009.777
Impuesto a las transacciones 10.199.138 - - 10.199.138 -
Impuesto a los vehiculos 38.073 - - - 38.073
Impuesto a la transferencia financiera 4.009 - - 4.009
Iva perdido 30.923 - = 30.923
TOTAL COSTOS Y GASTOS 325.807.934
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 3.580.243 317.539.314 11.848.863 279.067.781 46.740.153

(Menos):
Ingresos no imponibles (1)

(11.848.863)

Mis:

Gastos no deducibles (2) 46.740.153
Mas/menos:

Otras regularizaciones (3) 12.361.378
PERDIDA TRIBUTARIA 50.832.911
Impuesto a las Utilidades de las Empresas 12.708.228
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FERROVIARIA ORIENTAL S.A. Anexo 8
DETALLE DE INGRESOS NO IMPONIBLES DEL IUE (Columna I} del ANEXO 7) Y OTRAS REGULARIZACIONES
POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2625
(Cifras expresadas en bolivianos)

800! 2002 8003 B004 ROOS 8006

- . Motivo por el cual se considera
iz Codigo de cuenta Nombre de la cuenta 2 s =
Descripcion Ingreso no imponible/Otra Normativa que sustenta Importe Total
contable contable = i
regularizacion
A B C D E F

Descripcion de los ingresos no imponibles
Compra-venta de criptoactivos 51001201 Activos Corrientes Utilidades de foente extranjera Art.4 D.S.24051 (9.969.459)
Otros Ingresos Intercompafias 31040301 Otros Ingresos Intercompaias Gastos y resultados de empresas Articulo 31 del D.S. N°24051 (1.879.405)

relacionadas del exterior.

Total | (No imponibles)

(11 848.863)

Descripcion de Otras regulanizaciones gue incrementan la base

Efecto sobre el cilculo de expresion de

imponible

valores a moneda constante al Ajuste por inflacion de las Ajuste por inflacion de las cuentas  |Ar.38 D.S.24051 89.214.937
cuentas no monetarias no monelarins
Subtotal | (Otras regularizaciones que incrementan la base imponible) - 89.214.937
Descripeion de Otras regularizaciones gue disminuyen la base imponible
Paga da patentes provisionados en 21040101 Provision canon y tasas Pago de patentes provisionados en |, ¢ vo 54951 An. 14 (65.454)
gestion anterior la gestion 2021
de i s vehi e 2 J S S i o
Pago de impuestos vehiculos 21070105 Empuesto a los vehiculos Pago de impuestos a los vehiculos {1, & o 0551 40 14 (20.480)
provisionados en gestion anterior provisionados en la gestion 2021
F— Vida util d ive
i e ; " - Depreciacion Fiscal ML d l‘l_ Sctivode atvecda s D.S. N 24051 An. 22 (52.081.708)
Amortizacion de bienes - fiscal |normativa vigente
- Quebranto tributario Pérdida tributaria de la gestion 2022 |D.S. N° 24051 Art. 32 (4.056.410)

Pérdida tributaria

Pérdida tributaria

Quebranto tributario

Pérdida tributaria de la gestion 2024

D.S. N°2405) An. 32

(20.629.507)

Subtotal 2 (Otras regularizaciones que disminuyen la base imponible)

(76.853.559)

Total 2 (Subtotal | + Subtotal 2)

12.361.378
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FERROVIARIA ORIENTAL S.A. ANEXO 9
DETALLE DE GASTOS NO DEDUCIBLE DEL IUE (Colunma F del ANEXO 7)
POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Cifras expresadas en bolivianos)
9001 2 9003 9004 9005
Dﬂmp:;::i leGaslu e ('«:::omde Nombre de la cuenta contable De:cnpclm;g:z::::el oo importe Total
A B & E
Gastos de administracion y 41120201 [Gastos medicos y farmacia ‘Gastos en remedios a favor de terceros y donaciones a 231.595
(-) Costos de explotacion 41120202} Alimcatacion al personal Refrigerios pars ¢l personal administrativo 103.760
(Gastos de administracion y 41120203 |Eventos especiales Agasajos. refrigenos v premiso al personal. 334111
(-) Costos de explotacion 41120205| Transporte para el personal Servico de transporte sin retencion local 197.465
(-) Costos de explotacion 41120302} Material de seguridad Gastos de gestiones anteriores 19.045
(-) Costos de explotacion 41130102]M imiento de equipos - subc Compra de materiales sin retencion local 250712
(-) Costos de explotacion 41140501 Obras de mitigacion ambiental (Gaslos de gestiones anteriores 5.405
(-) Costos de explotacion 41150101 |Mantenimiento de bienes-edificios e instalaciones |Gasios de pestiones anteriores 1,660
(-) Costos de explotacion 41150102 |Mantenimiento de bienes - areas verdes Gastos de gestiones anteriores 9].385
(-) Costos de explotacion 41150103 |Mantenimiento de bienes - limpieza de oficinas Gaslos de gestiones anteriores 130.152
(-) Costos de explotacion 41150105} Mantenimiento de bienes - muebles y enseres Gastos de gestiones anteriores 152
Gastos de administracion y 41150201 |Mantenimiento de telecom.- materiales y repuestos | Gastos de gestiones anteriores 7.683
Gastos de administracion y 41150302 Mantenimiento eq. de computacion - Gaslos de gestiones anteriores 78.256
(-) Costos de explotacion 41160101 jCombustible Gastos de gestiones anteriores 352284
(-) Costos de explotacion 41170101 |Tasa de contraprestacion Gastos de gestiones anteriores 91941
Gastos de administracion y 41170105 |Patentes Provision de impuesios pendientes de pago. 71.783
Ciastos de administracion y 41180101 |Asesorias Homologacion Estados Financieros Subsidiarias 47.131
(-) Costos de explofacién 41180103 |Servicios de carga Gastos de gestiones anteriores 113.905/
Gastos de administracion y 41180105 |Servicios administrativos Gaslos de gestiones anteriores 32.168
(-) Costos de explotacion 41180106]Servicios de terminales y logisticas Gastos de gestiones anteriores 1.317.846
(-) Costos de explotacion 41190101 |Seguridad y vigilancia Gastos de gestiones antenjores 44.721
Gastos de administracion y 41210101 |Indemnizaciones por dafios a terceros . Servicios funerarios 136.200
(-) Costos de explotacién 41220304 |Salvataje - alimentacion Gastos de gestiones anteriores 14.827
(-) Costos de explotacion 41220307 |Salvataje - otros Gas1os de gestiones anleriores 707
(Gastos de administracion y 41230102 | Internet Gastos de gestiones anteriores (9.892)
(-) Costos de explotacion 41230201 |Luz y basura Gastos de gestiones anteriores 367|
|Unsios de administracion y 41230202 | Agua (Gaslos de gestiones anteniores 5.019
(-) Costos de explotacidn 41240101 | Depreciacion matenal rodante 'Vida util asignada de acuerdo a informe ®cnico 8.703.353
(-) Costos de explotacion 41240102{ Depreciacion herramientas 'Vida util asignada de acuerdo a informe técnico 256975
() Costos de explotacion 41240103 | Depreciacion equipo pesado Vida util asignada de acuerdo a informe weaico 1.333.616
(-) Costos de explotacion 41240104 Depreciacion vehiculos Vida util asignada de acuerdo a informe técnico 336.202
(iastos de administracion y 41240105 | Depreciacion muebles y enseres Vida util asignada de rdo a infi Wenico 223.572
Gastos de administracion y 41240106 Depreciacion equipo de computacion 'Vida util asignada dc acuerdo a informic téenico 198.077
(Gastos de administracion y 41240107 | Depreciacion equipos de teleconmnicaciones Vida util asignada de acuerdo a informe técnico 517.450
(-) Costos de explotacion 41240108 | Depreciacion equipo liviano Vida util asignada de acuerdo a informe técnico 987.050
() Costos dc cxplotacion 41240109| Depreciacion vehiculos de via Vida util asignada dc acucrdo a informe Kenico 94.263
Gastos de administracion y 412401 10| Depreciacion equipos de seguridad patrimonial Vida util asignada de acverdo a informe técnico 37.591
(-) Costos de explotacion 41240111 Depreciacion contenedores Vida util asignada de acuerdo a informe técnico 2.920.003
(-) Costos de explotacion 41240112 Depreciacion chasis Vida util asignada de acuerdo a informe éenico 530117
(-) Costos de explotacion 41240199|Certificacion tanques propios y alquilados Vida util asignada de acuerdo a informe 1é¢nico (15.803)
(-) Costos de explotacion 41240201 | Amortizacion material rodante Vida util asignada de acuerdo a informe técnico 298.008
(-} Costos de explotacion 41240301 | Amortizacion enmallados y muro perimeiral Vida util asignada de acuerdo a informe técnico 519.940
(-) Costos de explotacion 41240302 | Amortizacion inversiones en vias Vida util asignada de acuerdo a informe técnico 15.644 487
(-) Costos de explotacion 41240303 | Depreciacion mejoras en estaciones y pernoctes | Vida util asignada de acverdo a informe técnico 482,330
(-) Costos de explotacion 41240305 | Amontizacion desvios Vida util asignada de acuerdo a informe técnico 272443
(-) Costas de explotacion 41240306 Amortizacion puentes Vida unl asignada de acuerdo a informe técnico 720,969
(-) Costos de explolacion 41240307| Amontizacion puentes v alcantarillas Vida ulil asignada de acuerdo a informe técnico 1.918.705
(~) Costos de explotacion 41240308| Amortizacion obras e instalaciones civiles Vida util asignada de acuerdo a informe técnico 635.689
(Gaslos de administracion y 41240309 Amortizacion mejora en edificios Vida util asignada de acuerdo a informe técnico 1.870.083
(-) Costos de explotacidn 41260102 |Hotel, comidas y transporte Refrigerios no relacionados con la actividad. 121,783
Gastos de administracion y 41260201 |Gastos de represeniacion Almuerzo con personal externo 16.879
CGastos de administracion y 41270201 | Diarios, revisias y suscripciones Servicio TV Cable en pernocte 43432
Gastos de administracion y 41270202 |Correos y envios nacionales ¢ infernac. Gastos de gestiones anteriores 6.741
Gastos de administracion y 41270203 | Publicaciones e impresiones Condol por falleci 4.841
Ciastos de administracion y 41270204]Refrigerios Retrigerios no relacionados con la actividad. 84.301
Grastos de administracion y 4]1270205]Owros gastos generales Compra de adomos y flores 8.146
Gastos de administracion y 41270207 Gastos de directorio Pasajes, hospedaje comida de directores. 862.698
Ciastos de administracion y 41270208 Evaluacion de olros proyectos Pasajes y otros gasios para proyecios en el exierior. 283.769
Gastos de administracion y 41270209)| Aportes a otras entidades Aportes a Las Palmas y Sociedad Espafiola. 158.283
Gastos de administracion y 41270210 Publicidad Gastos de gestiones anteriores 16.356
Gasios de adminisirucion y 41280102} Segurvs - carga Gastos de gesliones anleriores 165.963
(Gastos de administracion y 41280105 Accidentes y satud Poliza de accidentes personales y vida ejecutivos. 264.212
Gastos de administracion y 41280106 Fidelidad Poliza fidelidad empleados. 224911
Gastos de administracidn y 41300101}Gastos y amites legales Gastos de gestiones anferiores 763.023
Otros egresos fuera de 41310101 {Donaciones Pasajes y donaciones a terceros. 116.584
Otros egresos fuera de 41310102 Fomento deportivo Cursos y premios a favor de terceros. 4.520]
Otros cgresos fucra de 41310103}Fomento cultural y social Cursos y premios a favor de terceros. 48.055
Otros egresos fuera de 41310105}Otros eventos Hospedsje. refngerios a favor de terceros. 194.124
Castos de administracion y 41320103|Obsolescencia Provision obsolescencia de material y repuestos. 76.475
Gastos financieros 42010102]Comisiones bancarias Comisiones por gasios de empresa relacionadas del 4.407]
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FERROVIARIA ORIENTAL S.A. ANEXO 9
DETALLE DE GASTOS NO DEDUCIBLE DEL IUE (Colunmna F del ANEXO 7)
POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Cifras expresadas en bolivianos)
S04 G002 S S004 G005
Descripcion del Gasto no Codigo de ' Descripcion general del gasto no
By N
dedsible e ombre de la cuenta contable deducible Importe Total
A B C D E
Otros egresos fuera de 43010102|Perdida por baja de activos Baja de inventarios sin aviso al SIN 46.083
Otros egresos fuera de 43010103 |Multas e infereses tributarios Multas aduaneras y rectificatoria de impuestos mensuales. 621.127
Otros ingresos fucra de 43010108{Ajustc de gestioncs anteriores Gastos de gestionds anteriorcs 1.009.777
(Gastos de administracion y 45010106|Impuestos a los vehiculos Provision de impuestos pendientes de pago. 8073
Gastos de administracion y 45010107} Impuesto a las transacciones financieras Gasto del periodo 4.009
Gastos de administracion y 45010108}Iva perdido Credito fiscal de facturas no declaradas. 30,923
Total 46.740.153
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FERROVIARIA ORIENTAL SA ANEXO 10

INFORMACION DE PAGOS A BENEFICIARIOS DEL EXTERIOR

(EXCEPTO ACTIVIDADES PARCIALMENTE REALIZADAS EN EL PAIS)

POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 3] DE DICIEMBRE DE 2025
(Cutr presadas en bollvianos)

10001 10002 [ 10003 1 10004 | 10008 I 10006 10007 16008 [ 10910 10011 10012 10013 10014
Lnocrtes seiin Fsiados Fuunacros
Remasay devengadas en
Femesas periodos Total - Impate
? b Benefictarios del Total - Imposte Diferencins
Mun Iisereses Servicio "(";?' Dividendos Total ARASCHR e e exteric exmtlos Subtetal *""”(:,'“" """"‘;m' m-g- w eanel remesndo ’"w"(:)m' o “
3)
A B C D E=A+B+C+D. F [ HfFG 1 I 1 M=
Enero . 1478986 (3,600 404} - (2121418)| (2.127.984)) - 6566 4971 41.78] )
Febero - 1374.29% 308 721 - 1693016 1601317 - 81699 23891 477 @)
Mazo - 1.124.17% 3.800.633 - 4924812 4812770 - 112042 1a1.401 23863 s
Abul . 1.183.287 6.926.308 - 8.109.608 £.032.391 - 77304 71481 117409 ()
Mayo - 1.640.174 2830.540 - 447071 4392411 - 78,303 48513 55473 )
Junio - 1.692.604 29.038 826 - 30,731.430 30,385 805 - 345625 48513 48513 1
ulio . 216082 2131020 - 4291844 1053 148 - 238 69 199 048 48513 )
Agosto - 1.349.662 3168154 - 4518816 4432453 . 84.363 55473 152088 3)
| Septienibire . 1875302 4.668.149 - 6.543.451 6.470 631 - 72820 13920 31491 -
Octubre - 2327269 (620.464) - 1.706.803 1612379 - 94,426 46581 44,362
Novienbre - 2144932 (3463 009)| - (1.318.077)| (1.424 059)) - 105,982 48513 30417
- 3266029 1398420 - £86L442 S610274 - 20,1738 13920 57T
Suiotales - aL617.553 48584 894 - 16202447 68854436 - LS00 526226 b LA75.659
& F 2L612.383 48,384 854 - 70202447 68854 435 = MBO0LL §76.226 203860 1373648 L375.639 (14
(1) _Detalle ds Otige 1 S Il L
- Emportes Tmpostes
Conceptos Bs Concepton Bs
Amartizacion de cargox difiridos 33.426.691 [Rathel Ernique Abrou Anselm 303.118
Anticipo s provesdaes ¥ mibcontiniistas 10.376.586 Ignacio Echovairia Armneda u7213
Cnastar por cobent a tercerce M/E 3.328.36% Tek=hotve Consultona Lida 133631
Cpmcitnc, on técnon 1433248 71 Cansubares biterniacionales SR L 82029
Carlos Eanque Oull Ramirez 17840
Total _38.584 804 | Jian Bantista Mendora S. LE,
Cfigd | Coadova Friances Gorbea Dr Asello Jofte 473
Toa 03860
(2) Retalle de Reperos o )
. Inspostes Dcialle e (o difvreiicias
Cincepos Bz Conceptos Importes
7]
Rufhel Entlqne Abgen Anselind 278.587
Ignacio Echievirra Amneds 144111 Diforeniciar siiaon (14}
Tek-Mctive Comsutoria Leda. 133631
Gl Conatiltores Intempconales SRL 82028
(Crufos Enaque Odll Ramires 37840 Jond {4y
Jnan Bantista Mendozs 8. $.2%6
Cfigd 1 Cordova Frameos Gorben [ Aaello Jolie 4773
Total §76.226
— ﬂ
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FERROVIARIA ORIENTAL S.A. ANEXO 11
INFORMACION SOBRE LOS SALDOS DE LAS CUENTAS
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RELACIONADAS CON IMPUESTOS
POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Cifras expresadas en bolivianos)
11001 11002
Cuentas Saldos segin estados
financieros
ACTIVO
Anticipo para el impuesto a las transacciones 12.554.439
IVA Credito Fiscal 3.034.550
Crédito Fiscal anticipado 192.951
Total 15.781.940
PASIVO
Impuesto a las Utilidades de las Empresas por pagar 12.554.439
Débito Fiscal - IVA 13.013.258
Impuesto a las transacciones 4.473.791
Impuesto a los vehiculos 38.700
Retenciones del IUE Remesas al Exterior 6.272
IUE Bienes B
Retenciones RC-IVA -
Retenciones RC-IVA servicios 158.636
IT Retenciones por pagar 17.101
Aportes Laborales y patronales 642.429
Total 30.904.626
RESULTADOS
Impuesto a las Transacciones 10.199.137
Impuesto a los vehiculos 38.073
Impuesto a la transferencia financiera 4.008
Aportes patronales 9.715.148
Crédito fiscal no computable cargado a resultados 30.923
Patentes 71.783
Total 20.059.072
CONTINGENTES
Total -
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FERROVIARIA ORIENTAL S.A ANEXO 12

INFORMACION SOBRE EL MOVIMIENTO DE INVENTARIOS DE PRODUCTOS GRAVADOS CON TASAS ESPECIFICAS Y PORCENTUALES
POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresados en cantidades)

12001 | 12002 | 12003 | 12004 1 12003 | 12006 | 12007 | 12008 | 12009 | 12010 [ 12011 1 12012
Movimiento fisico de inventarios por productos gravados con ICE ¢ IEHD
Tatah Traspas?s de Produccion Tinpiotacionas ‘ Saljd.as por Salidas de Salidas )
Vi il produccion o encomendada a sl Ingresos totales | Salidas por ventas Mermas claboraciones para medmlm - Inventario final
COmpras (erceros terceros unpuﬂadoa
A B C D E=B-C+D F G H 1 J=F+G+H+1 K=A+E.]

Enero
Febrero
Marzo
Abril £ )
Mayo
Junio ; . . A
Julio L,
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre
Totales

\ Huphberto Panoso Bustamante
GERENTE DE
p CONTABILIDAD Y

GERENTE GENERAL

FINANZAS / CONTROL FINANCIERO
Humberto Panoso Bustamante
CONTADOR GENERAL

Reg. CNC - 5989 - CDC SC-051

(encinos srL. |
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FERROVIARIA ORIENTAL S.A. ANEXO 13
INFORMACION SOBRE LAS VENTAS DE PRODUCTOS GRAVADOS CON TASAS ESPECIFICAS
POR EL EJERCECIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Cifray sxprevadas en bolhianos)
13001 13002 13003 | 13004 | 13005 | 13006 | 1300 | 13008 | 13008 | T | 13011 | 13012 ] 13013 | 13014 | 13015
n— Cilao Ventas segun Estados Financieros
Enero [ Febrero | Mazo | Abril [ Mayo | Jumio | Julio [ Aposto | Septiembre | Octubre [ Noviembre | Dicembre [ Total
I'_’lu_d!.h‘io 1
Canti (1)
Execio de ventn ol
| euta total (3=172)
IVA [E)]
v (5=3-4)
| Lo aplicads L
[mpuesto _Bs (7=16)
4 o (8)
Difereniaia (0=7.8)
Producto
G (1
Precio de vaula {2)
[Venia ol (=172)
IVA ()
i (5=3-4) -
| Toss solicade &) g = . 2 z i
lipvesto Hg (7=1%6) 1 .Y =,
Inpuesto dedands 8) ] —
IDiferenca 5=7.5) 1 1 | 1 | 1 I
{Pioducto 3
|Cantidad (1)
| Procio de vautn (G}
Venfa toml {3=1*2)
IVA 4
Ve lp oo (=3-0)
| Tasa aclioodn i3]
Impuesto s, (7=1%6)
| Inpuesto dedarady (E)
[Difarenas (P=7:5)
| Producto 4
| Coutydad (L
Precio de venla (2}
\enta rotal (3=1*2)
VA ()
Venta neta total (3=3-4)
Ti 61
Lupuesto Bs (F=1%6)
o arado (%)
Diferencia (9=7-8)
[Total ventas netas Jsum 51 I | | I I I | I 1 I L | B | ]

A

GERENTE GENERAL

i e i
Jhime Plades Arce \ " Huphberto Panoso Bustamante !
M]&:Nﬁ GERENTE DE emC"_‘QS S.rL
ADMINISTRACION Y CONTABILIDAD Y .
FINANZAS CONTROL FINANCIERO " 0%
Vo f
Aot e ;
GENERAL -
.- Reg. CNC - 5989 - CDC SC-051 SELLADO CON PROPOSITO

LLDE IDENTIFICACION soumsmi |




FERROVIARIA ORIENTAL S.A. ANEXO 14
INFORMACION SOBRE LAS VENTAS DE PRODUCTOS GRAVADOS CON TASAS PORCENTUALES
POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2428
Cifras expresadas en bolh lanos)
14001 14002 14003 i 14004 [ 14005 1 14006 | 14007 I 14008 1 14009 [ 14010 [ 14011 | 14012 1 14013 1 14014 1 14015
Meses CALCULO Ingresos por ventus, netos de [VA
i Enero [ Febvew | Mazo | Abuil 1 Mayo | Junio 1 Tulio [ Agosto | Septiembre |  Octubte | Noviembre | Didembre | Total

| Producto |
|Cantidad ()
Precio de venta (2)
Total venin (3=]*2)
VA (4)
{Total venla neto (Sud-f)
[Tnso aplicadp (6)

0 (T=5%G)

to (8)
[Laferena: (0=7-8)
| Brodugto 2
|Cticad (L)
Total vml:\ (3=]%2)
YA (4
| Totul venls ucta (8= 3md)
| Liin ooticads (6)
lngpesto (7=5%6)
limpuesto dedarado 8) ; :@ _, -
D . (=78 sl / &&_ ; = =
Cautidad (1) = B

i (4]
Total veula m]® 2
VA (4)
m‘a—dnnﬂn (St )

()
Lnouesto (=)
(8)

2 (9=7-8]
Producto 4
| Comticld (1)
Precio de venta (4]
Total ventn (3=]1* 2}
VA (4)
Total venta neta ($=3-4)
Tosa aplicada (6)
linpuesto (C=5%G)
[ Lmpuesto dedarhdo. (5]
Diferencia (0=7-8)
Total ingresos Jisun 5) | L I 1 | I 1 | | A | . ]

"oca . Jajme Blades mberto Panoso Bustamante | N\
GERENTE GENERAL - RENTE GERENTE DE (1 .
ADMINISTRACION Y CONTABILIDAD Y enC‘nC\S S r L
" FINANZAS CONTROL FINANCIERO b N
Humberto Panoso Bustamante |
CONTADOR GENERAL \ ¢ FEB 2028
Reg. CNC - 5989 - CDC SC-051
SELLADO CON PROPOSITO
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FERROVIARIA ORIENTAL S.A. ANEXO I5

INFORMACION DE PAGOS A BENEFICIARIOS DEL EXTERIOR POR
ACTIVIDADES PARCIALMENTE REALIZADAS EN EL PAIS -

REMESAS EFECTUADAS POR COMPANIAS BOLIVIANAS

POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Cifras expresadas en bolivianos)

15001 15002 15003 15004 13005 15006 15007 15008 15009

Otras actividades
parcialmente Total
realizadas en el pais
A B o] D E=A+B-C+D F=E*25% G H=F-G
Enero ;

Febrero
|
H oy |

Retencién Impuesto declarado
del 2,5% formulario 351

Transporte y/o Agencias infernacionales Empresas extrajeras
Meses comunicaciones de noticias de seguros

Diferencia

Marzo
Abril
Mavo
Junio

Julio
Agosto
Septicmbre
Octubre
Noviembre
Diciembre
Totales

1,

E - (here
Coca Jaipre Blades Arce Humperto Panoso Bustamante
GERENTE GENERAL GERENTE GERENTE DE
DMINISTRACION Y CONTABILIDAD Y
FINANZAS NTROL FINANCIERO

Humberto Panoso Bustamante
CONTADOR GENERAL
Reg. CNC - 5989 - CDC SC-051

e s i e e ——

(encin0s srL. |
14 FEB 2026
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e m CI r_] C] S Encinas Auditores y Consultores S.R.L.

Dr. Bernardo Cadario N° 3060

Edificio SOBODE, Piso 3
Santa Cruz de la Sierra, Bolivia
Tel: (591-3) 345 0077
www.encinas.com.bo

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE CON LA ])ESCRIPCI()N DE LOS
PROCEDIMIENTOS APLICADOS PARA LA VERIFICACION DE LA SITUACION
TRIBUTARIA

A los Sefiores Directores y Accionistas de:
FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

Hemos realizado la revision de la informacién tributaria de FERROVIARIA ORIENTAL S.A. por el
gjercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2025, de acuerdo con la Resolucion Normativa de
Directorio N° 101800000004 de 2 de marzo de 2018 y sus modificaciones posteriores. La informacion
tributaria es responsabilidad de la Direccion de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es aplicar los
procedimientos y reportar los resultados.

Estas normas requieren que planeemos y ejecutemos los procedimientos para la revision de la situacion
tributaria de manera tal que podamos reportar los resultados por la ejecucion de cada uno de ellos, es decir,
el trabajo no proporciona una seguridad absoluta sobre la situacion tributaria de FERROVIARIA
ORIENTAL S.A.

Nuestro examen incluy6 la aplicacién de los procedimientos enumerados a continuacion, los cuales fueron
establecidos por el Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) a través de su Resolucion Normativa de
Directorio N° 101800000004 y sus modificaciones posteriores.

La suficiencia de los procedimientos es solamente responsabilidad de los usuarios especificos del informe
(Servicio de Impuestos Nacionales). Consecuentemente no hacemos ninguna representacion de la suficiencia
de los procedimientos descritos a continuacion, tanto para el proposito por el cual este informe ha sido
requerido, o para cualquier otro propdsito.

Los procedimientos aplicados no implican necesariamente que se revele o se identifique la omision de
algunos aspectos y/o hechos tributarios, nuestro trabajo no constituye un proceso de fiscalizacion
gubernamental (modalidad parcial y/o total), el presente informe se limita a la realizacion de los
procedimientos establecidos en la Resolucion Normativa de Directorio N° 101800000004 y sus
modificaciones posteriores.

1. ANTECEDENTES

Ferroviaria Oriental S.A., es el resultado de la transformacion de la Empresa Ferroviaria Oriental
Sociedad de Economia Mixta (FCO S.A.M.), dispuesta por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de FCO S.A.M., celebrada el 14 de marzo de 1996, en el marco del proceso de capitalizacion
de esta ultima.

Como producto del proceso de capitalizacion emprendido por el Gobierno de Bolivia, mediante
Escritura Publica N° 3134/95 de fecha 23 de noviembre de 1995, se constituyo la Sociedad denominada
Empresa Ferroviaria Oriental Sociedad de Economia Mixta S.A.M. (FCO S.A.M), con la participacion
de la Empresa Nacional de Ferrocarriles ENFE como Sector Publico y los trabajadores de ENFE como
Sector Privado.

Russell Bedford

Encinas Auditores y Consultores S.R.L.

mkmg you fu rther Miembro de Russell Bedford International — red global de firmas de servicios profesionales independientes




Con fecha 14 de marzo de 1996, la Superintendencia de Transportes (actualmente Autoridad de
Regulacion y Fiscalizacién de Telecomunicaciones y Transporte, ATT) del Sistema de Regulacion
Sectorial en representacion del Estado Boliviano otorgd en concesion el Servicio Piblico Ferroviario de
Carga y Pasajeros en el sector Oriental a favor de la Empresa Ferroviaria Oriental S.A.M. por el plazo
de 40 afios, mediante Contrato de Concesion constante en la Escritura Pdblica No. 135B/96 otorgado
ante la Notaria de Gobierno a cargo de la Dra. Natividad Revilla de Teran. En la misma fecha, también
otorgo la licencia para el uso, goce, explotacién y administracién de los Bienes afectados al Servicio
Pliblico Ferroviario, mediante Contrato de Licencia constante en la Escritura Ptblica N° 136/96.

En fecha 05 de julio de 1996, en mérito a la Ley de Capitalizacién No. 1544, Decreto Supremo No.
24167 y Resolucién Administrativa N° 04912/96 emitida por la Secretaria Nacional de Industria y
Comercio, esta Sociedad de Economia Mixta FCO S.A.M. fue objeto de transformacién a Sociedad
Anénima bajo la nueva denominacién de Empresa Ferroviaria Oriental S.A. (FCO S.A.), mediante
Escritura Publica N° 63/96.

Mediante Testimonio N° 1063/2002 de fecha 26 de agosto de 2002, se cambia la denominacion de
Empresa Ferroviaria Oriental S.A. (FCO S.A.), a Ferroviaria Oriental S.A. (FO S.A.), en actual vigencia.

Ferroviaria Oriental S.A., es una Sociedad Anénima formalmente constituida bajo Matricula de
Comercio N° 013322 de FUNDEMPRESA, con domicilio legal en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra,
Bolivia, que tiene por objeto realizar por cuenta propia, ajena y/o asociada a terceros, servicios de
transporte en general y ferroviario en particular, asi como actividades relacionadas conforme consta en
el Testimonio N° 792/2002 de fecha 24 de junio de 2002 otorgado ante Notaria de Fe Pablica.

En el mes de junio de 2011, la Junta Ordinaria de Accionistas determiné la ampliacion del objeto de la
Sociedad de la siguiente forma: “La Sociedad tendra como objeto realizar servicios de transporte en
general y ferroviaria en particular, pudiendo invertir en toda clase de Sociedades legalmente constituidas
en Bolivia o en el exterior”.

ALCANCE DE LA REVISION

El alcance de nuestra revision se encuentra limitada a lo establecido en la Resolucién Normativa de
Directorio N° 101800000004 y sus modificaciones posteriores, emitida por el Servicio de Impuestos
Nacionales y comprendi6 la revision del cumplimiento de las siguientes disposiciones legales:

- Ley N° 843 (Texto Ordenado Vigente)

- Decretos Supremos y normas, emitidos por el Ministerio de Economia y Finanzas Publicas
relacionados con temas impositivos.

_ Resoluciones Normativas del Directorio emitidas por el Servicio de Impuestos Nacionales.

De acuerdo a su actividad, FERROVIARIA ORIENTAL S.A., se encuentra sujeta a los impuestos
mencionados a continuacién, los mismos que estuvieron comprendidos en el alcance de nuestra revision:

Como Sujeto Pasivo:

- Impuesto al Valor Agregado, IVA

- Impuesto a las Transacciones, I'T

- Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas, ITUE
Como Agente de Retencion:

2 Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado RC-IVA

61



- Impuesto a las Transacciones IT
- Impuesto a las Utilidades, Bienes IUE-B
- Impuesto a las Utilidades Beneficiarios del Exterior (IUE-BE)

CRITERIOS UTILIZADOS

La revisién tributaria requiere que efectuemos la seleccion de una muestra representativa de las
transacciones sujetas a impuesto realizadas por la Sociedad, a fin de aplicar nuestras pruebas de
cumplimiento. A tal efecto, el criterio de seleccion utilizado fue el siguiente:

- En los casos que la norma requiere la seleccion de meses al azar, se consideraron los meses mas
significativos en términos monetarios, en relacion al concepto analizado.

- En los casos que la norma requiere se seleccionen notas fiscales, se consideraron los importes mas
significativos, utilizando el criterio de cubrir como minimo el 70% del importe registrado en libros.

PROCEDIMIENTOS APLICADOS

Los procedimientos aplicados durante nuestro trabajo de campo se basaron en el “Reglamento para la
Emisién del Dictamen Tributario sobre la Informacién Tributaria Complementaria a los Estados
Financieros o Memoria Anual”, aprobada por la Resolucién Normativa de Directorio N° 101800000004
y sus modificaciones y complementaciones posteriores.

Consiguientemente este informe se limita a resumir los procedimientos tributarios efectuados y
aplicados tnicamente a la Sociedad FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

A continuacion, se detallan los procedimientos aplicados, asi como el resultado de nuestras pruebas:

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO

1. Impuesto al Valor Agregado - Débito Fiscal
1.1. Efectuamos un relevamiento de informacion sobre:

- Tipo de ingresos

Facturacion

Formas de liquidacién del impuesto
Contabilizacién

Resultado de la prueba:

Los ingresos percibidos por la Sociedad provienen del servicio de transporte de carga nacional e
internacional, transporte de pasajeros a través de sus distintas rutas y servicio de logistica con el
fin de brindar una solucién de transporte integral.

1.2. Efectuamos una prueba global anual sobre ingresos declarados comparando los ingresos gravados
por este impuesto registrados en los estados financieros, con aquellos ingresos declarados en los
formularios 200.

Resultado de la prueba:

Como resultado de la aplicacién de este procedimiento, no hemos identificado diferencias que
deban ser informadas.

62



1000000 0000000000000 000080000000OCOCOCGOCGOIOIOIOOIOGONOGOOGTS

1.3.

1.4.

2.1

2.2

2.3.

2.4,

Efectuamos una conciliacién de las declaraciones juradas con los saldos contables para los periodos
de abril, octubre y diciembre de 2025, verificando que el saldo de la cuenta Débito Fiscal IVA se
encuentre razonablemente contabilizado, mediante la comparacion del saldo contable y el importe
declarado en el formulario 200.

Resultado de la prueba:

Como resultado de la aplicacién de este procedimiento, no hemos identificado diferencias
significativas que deban ser informadas.

Efectuamos la conciliacion de las declaraciones juradas con los libros de ventas IVA, verificamos
que los importes declarados en los formularios 200 estén de acuerdo a los importes consignados
en los libros de ventas IVA para los periodos de abril, octubre y diciembre de 2025.

Resultado de la prueba:

Como resultado de la aplicacién de este procedimiento, no hemos identificado diferencias que
deban ser informadas.

Impuesto al Valor Agregado - Crédito Fiscal

Efectuamos un relevamiento de informacién respecto al computo del crédito fiscal y su registro.

Resultado de la prueba:

El Crédito Fiscal IVA es registrado considerando el 13% de las facturas de compras y DUI’s
obtenidas dentro el periodo, el registro contable es realizado en la cuenta “Crédito Fiscal - IVA™
en cada transaccion de compra.

Efectuamos la conciliacion de las declaraciones juradas con los saldos contables. Verificamos que
el saldo de la cuenta Crédito Fiscal [IVA se encuentre razonablemente contabilizado, mediante la
comparacion de este saldo con el importe declarado en el formulario 200 para los periodos de abril,
octubre y diciembre de 2025.

Resultado de la prueba:

Como resultado de la aplicacién de este procedimiento, no hemos identificado diferencias que
deban ser informadas.

Efectuamos conciliaciones de las declaraciones juradas con libros de compras IVA. Verificamos
que los importes declarados en los formularios 200, estén de acuerdo a los importes consignados
en los libros de compras IVA, para los periodos de abril, octubre y diciembre de 2025.

Resultado de la prueba:

Como resultado de la aplicacion de este procedimiento, no hemos identificado diferencias que
deban ser informadas.

Efectuamos una revisién de los aspectos formales de las notas fiscales que respaldan el Crédito
Fiscal IVA. Verificamos notas fiscales correspondientes al mes de abril de 2025. Nuestra prueba
de cumplimiento se enfoco basicamente a las siguientes tareas:
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Verificamos la inclusion del nombre de la Sociedad, su nimero de NIT y nimero de autorizacion
Verificamos que la fecha registrada en la nota fiscal coincida con aquella registrada en el libro de
compras IVA y que corresponda al periodo de declaracion.
Verificamos que el gasto corresponda a la actividad propia de la Sociedad.
Verificamos que los importes registrados en las notas fiscales coincidan con los registrados en el
libro de compras IVA.

A continuacion, presentamos el detalle de notas fiscales revisadas del libro de compras IVA por el
mes de abril de 2025, el alcance de nuestra muestra representa el 71% del total de créditos fiscales
declarados en el periodo:

N°® de

Fecha N° de NIT aftf) l:lig::c‘:gn Nombre o razon social factura I“:l[::;te ﬁfcr:ld;:jﬂA
DUI/ DIM

25FADFFOD7095AF8E477  Brack Metals S.R.L.

08/04/2025 555078023 9E0C41F9D0058762AFA3 44 160.000 20.800
88336D286D83A1F74
4658D717A2F749B5058A3 Empacar S.A.

08/04/2025 1028123025  E930FAOB30DBE7E05B50 8 510.000 66.300
970DBAFA953A1F74
16814C86AFE44AF63D61  Transportadora

10/04/2025 328912024 148326675B9A575D772E6  Bulo Bulo S.A. 7 152.753 19.858
81AB57E0404A1F74
16814C86AFE44AF94CE4  Transportadora

10/04/2025 328912024 158472181964296078B506  Bulo Bulo S.A. 8 314.308 40.860
1A857E0404A1F74

Agencia
14/04/2025 126327023 3 Despachante De 2.0257E+13 5.862.108 762.074
Aduana Arg S.A.

4658D717A2F74B3DEC90  Empacar S.A.

16/04/2025 1028123025  AC857A1B2139EF82073B 9 510.000 66.300
A95847F58635A1F74
4659787FDEC16570E37D5  Industrias De Pastas

16/04/2025 1028159020 ABE2EC99DD251DEF9CF  Alimenticias Del 4591 235.964 30.675
6191B79CAC65A1F74 Sud
465BB67AF5BA9C31146E  Intpetrol S.R.L.

17/04/2025 1028287022 72BDCD328B23E60A6BS International 20 417.000 54.210
4878FATCTD2ASAIFT74 Petroleum C.O.
465BB67AF5BA9C2D8CD  Intpetrol S.R.L.

17/04/2025 1028287022  D71268C9388416F46656A  International 16 1.417.500 184.275
078FA7CTD2ASA1F74 Petroleum C.O.
465BB67AFSBA9C62252B  Intpetrol S.R.L.

18/04/2025 1028287022  F9B3006021CAS53837F5A  International 33 486.500 63.245
A48740A27EDSATF74 Petroleum C.O.
465BB67AF5BA9C623C9 Intpetrol S.R.L.

18/04/2025 1028287022 EBCI00EA4BF994EE786F International 38 472.500 61.425
BC98740A27EDS5SA1F74 Petroleum C.O.
465BB67AF5BA9C625350  Intpetrol S.R.L.

18/04/2025 1028287022  06FCAF08796A0B8890238 International 44 472.500 61.425
58740A27ED5A1F74 Petroleum C.O.
465BB67AF5BA9C622907  Intpetrol S.R.L.

18/04/2025 1028287022  7A280FCCF67B9CF480E1  International 34 486.500 63.245
418740A27EDSA1F74 Petroleum C.O.
465BB67AF5SBA9C61D3B  Intpetrol S.R.L.

18/04/2025 1028287022 2569ED4FE076DA06D794  International 29 417.000 54.210
0268740A27ED5A1F74 Petroleum C.O.
465BB67AF5BA9C623EF6  Intpetrol S.R.L.

18/04/2025 1028287022  7D312EF03A94305688826  International 39 472.500 61.425

88740A27ED5A1F74

Petroleum C.O.
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Fecha N° de NIT afx:ti') (:E:g;n Nombre o razon social factura ln:]]:t);te ﬁfc';éldll:f i
DUI/DIM
465BB67AF5SBA9C622FC0  Intpetrol S.R.L.
18/04/2025 1028287022  AF57B6A607B8CFC48267  International 35 486.500 63.245
E08740A27ED5SA1F74 Petroleum C.O.
465BB67AF5BA9C8E1989  Intpetrol S.R.L.
19/04/2025 1028287022  664B61BD88D053899330 International 46 472.500 61.425
C21CC25D0A16A1F74 Petroleum C.O.
465BB67AF5BA9CSEIA3  Intpetrol S.R.L.
19/04/2025 1028287022  560FB89447579CA1294B7 International 47 472.500 61.425
611CC25D0A16A1F74 Petroleum C.O.
465BB67AF5BA9CRE178 Intpetrol S.R.L.
19/04/2025 1028287022 BFAA748411F70316F91A  International 45 472.500 61.425
A231CC25D0AT16A1F74 Petroleum C.O.
1B1B3B71A13B1712CF06  Michael
22/04/2025 6338562016  743CBBC2270749C5CA61  Raznatovich 22 164.395 21.371
1C1245EE403D6A1F74 Campos
Sociedad
C9158BDED2FEBB77EBO  Administradora De
22/04/2025 183678023 421A00358DFDAD39D0B  Puertos 202 790.000 102.700
A4157034E0C96A1F74 Continentales
Sapcon S.R.L.
Sociedad
C9158BDED2FEBB7873C  Administradora De
22/04/2025 183678023 1BE2747760C6110CD3C7  Puertos 204 368.969 47.966
8257034E0C96A1F74 Continentales
Sapcon S.R.L.
465BB67AF5BA9D535131  Intpetrol S.R.L.
23/04/2025 1028287022 BE85A922DB3F7ADEAOE  International 55 472.500 61.425
C619B75987807A1F74 Petroleum C.O.
465BB67AF5BA9D534085  Intpetrol S.R.L.
23/04/2025 1028287022  19EE69ABS6AE01C59C58  International 52 472.500 61.425
879B75987807A1F74 Petroleum C.O.
465BB67AF5BA9D5342C7  Intpetrol S.R.L.
23/04/2025 1028287022 DCO0OA841FD40132929DDF  International 53 472.500 61.425
229B75987807A1F74 Petroleum C.O.
465BB67AF5BA9DS53449F  Intpetrol S.R.L.
23/04/2025 1028287022 FAB587A6D465C0949F65  International 54 472.500 61.425
C99B75987807A1F74 Petroleum C.O.
465BB67AFSBA9DS356E5  Intpetrol S.R.L.
23/04/2025 1028287022  A9BF7E1501FAB82DA3F  International 57 472.500 61.425
9A19B75987807A1F74 Petroleum C.O.
465BB67AF5BA9DS5355A  Intpetrol S.R.L.
23/04/2025 1028287022  53F35B276ES51AEF51A27  International 56 472.500 61.425
3019B75987807A1F74 Petroleum C.O.
465BB67AFSBA9ETBALIA  Intpetrol S.R.L.
29/04/2025 1028287022  50896E1BC41086226B7CF  International 70 405.000 52.650
C1218D381EG8AIF74 Petroleum C.O.
465BB67AF5BAYEABSBC  Intpetrol S.R.L.
30/04/2025 1028287022  3E6509F33F67F87D8B956  International 71 472.500 61.425
690C8333B9ABAIF74 Petroleum C.O.
Porcentaje analizado 71% 71%
Total segiin libro de compras IVA 27.226.783  3.539.482
Total segiin revision 19.326.996  2.512.509

Resultado de la prueba:

Como resultado de la aplicacién de este procedimiento, no hemos identificado observaciones
relevantes que deban ser informadas.
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3.1.

3.2

Aspectos formales

Registros de Compras y Ventas IVA. Efectuamos una revisién de los aspectos formales que deben
cumplir los registros de compras y ventas IVA, Para los meses de enero a diciembre de 2025
considerando los siguientes aspectos:

- Verificamos que se conserve la copia digital del RCV-IVA.

- Verificamos que los RCV-IVA hayan sido consolidados, incluyendo todas las actividades
econOmicas, casa matriz y sucursales de la empresa.

- Verificamos el cumplimiento del envio de los RCV-IVA dentro de la fecha limite establecida por

normativa vigente.
Resultado de la prueba:

De acuerdo con el articulo 44 de la RND 102100000011 (SFE), los sujetos pasivos del impuesto
VA estdn en la obligacion de preparar y confirmar los registros de Compras y Ventas directamente
en la plataforma de la Oficina Virtual del Servicio de Impuestos Nacionales (SIN), por
consiguiente, no se requiere impresion, foliacién, encuadernacion y notariado.

Declaraciones Juradas. Verificamos el cumplimiento de los aspectos formales en la presentacion
de las declaraciones juradas, tomando en cuenta los siguientes aspectos:

- Llenado de las casillas, incluyendo todos los datos que corresponden a cada una de ellas.

- Validacion de los importes declarados.

- Verificamos el refrendo de la entidad financiera en la fecha de pago.

- Verificamos que las Declaraciones Juradas hayan sido presentadas en el plazo establecido por el
Servicio de Impuestos Nacionales, y verificamos la correcta declaracién de los accesorios
(actualizaci6n, interés, multa) cuando corresponde.

Resultado de la prueba:

Como resultado de la aplicacion de este procedimiento, no hemos identificado observaciones
relevantes que deban ser informadas.

Verificacion de los porcentajes de crédito fiscal proporcional

A la fecha, la Sociedad no se encuentra sujeta a la determinacion del crédito fiscal proporcional.

II. IMPUESTO A LAS TRANSACCIONES

1:4:

Relevamiento de informacion

Efectuamos un relevamiento de informacién respecto a los ingresos que percibe la Sociedad y el
procedimiento de determinacion, tratamiento contable y liquidacion del Impuesto a las
Transacciones aplicado por la misma.

Resultado de la prueba:

Los ingresos percibidos por la Sociedad provienen del servicio de transporte de carga nacional e
internacional, transporte de pasajeros a través de sus distintas rutas y servicio de logistica con el
fin de brindar una solucién de transporte integral.
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1.2.

1.3.

2.1

Verificamos que todos los ingresos gravados por este impuesto estén expuestos en los estados
financieros.

Resultado de la prueba:

Como resultado de la aplicaciéon de este procedimiento, no hemos identificado diferencias que
deban ser informadas.

Verificamos que todos los ingresos alcanzados por el IT hayan sido declarados.

Resultado de la prueba:

Como resultado de la aplicacién de este procedimiento, no hemos identificado diferencias que
deban ser informadas.

Prueba global de ingresos

Efectuamos una prueba global anual para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, a través
de la comparacién de los ingresos gravados por este impuesto y registrados en los estados
financieros, con aquellos ingresos declarados en los formularios 400 durante el ejercicio bajo
analisis.

Resultado de la prueba:

Como resultado de la aplicacién de este procedimiento, no hemos identificado diferencias
significativas que deban ser informadas.

Conciliacién de cuentas de gasto y pasivo

Efectuamos una conciliacion de las declaraciones juradas con los saldos contables del pasivo al
cierre del ejercicio y verificamos que el saldo de la cuenta de pasivo del IT se encuentre
razonablemente contabilizado, mediante la comparacion de este saldo con el importe declarado en
el Formulario 400.

Resultado de la prueba:

Como resultado de la aplicacién de este procedimiento, no hemos identificado diferencias que
deban ser informadas.

Revision de la compensacion del IUE con el IT

Efectuamos la revisién de la compensacién del IUE con el IT para verificar que haya sido
correctamente efectuada.

Resultado de la prueba:

Durante la gestioén fiscal, la sociedad no realiz6 la compensacion del IUE con el IT debido a que
obtuvo pérdidas tributarias en gestiones anteriores.

Declaraciones Juradas

Verificamos el cumplimiento de los aspectos formales en la presentacién de las Declaraciones
Juradas, tomando en cuenta los siguientes aspectos:
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- Llenado de las casillas, incluyendo todos los datos que corresponden a cada una de ellas.

- Validacién de los importes declarados

- Verificacion del refrendo o del voucher de la entidad financiera en la fecha de pago.

- Verificacién de la presentacion de la Declaracion Jurada en el plazo establecido por el Servicio
de Impuestos Nacionales, y verificacion de la correcta declaracién de los accesorios
(actualizacién, interés y multas), cuando corresponde.

Resultado de la prueba:

Como resultado de la aplicacién de este procedimiento, no hemos identificado observaciones que
deban ser informadas.

RC-IVA DEPENDIENTES

1. Relevamiento de informacion

1.1. Efectuamos un relevamiento de informacion respecto a la forma de determinacion de este impuesto
y los conceptos que la Sociedad incluye dentro de la base del mismo.

Resultado de la prueba:

Para la determinacion de la base de célculo de este impuesto, la Sociedad considera los conceptos
de: sueldos, bonos, horas extras, primas, vacaciones y vidticos al personal

1.2. Efectuamos un relevamiento de informacién sobre la forma de registro tanto en planillas como en
las cuentas contables.

Resultado de la prueba:

Como resultado de la aplicacién de este procedimiento, no hemos identificado temas relevantes
que deban ser informados.

1.3. Identificamos aquellas cuentas relacionadas con los pagos a dependientes a través del andlisis de
las cuentas de gasto y verificamos que las mismas hayan sido incluidas en la base del impuesto.

Resultado de la prueba:

Como resultado de la aplicacién de este procedimiento, ademés de las diferencias mencionadas en
el anexo 6, no hemos identificado temas relevantes que deban ser informados.

2. Razonabilidad del impuesto declarado

2.1. Verificamos que los importes declarados en los formularios fueron obtenidos de las planillas
tributarias para los periodos de mayo y octubre de 2025.

Resultado de la prueba:

Como resultado de la aplicacién de este procedimiento, no hemos identificado diferencias
significativas que deban ser informadas.
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2.2

2.3

Verificamos que los calculos de las planillas tributarias sean razonablemente correctos, para los
periodos de mayo y octubre de 2025.

Resultado de la prueba:

Como resultado de la aplicacién de este procedimiento, no hemos identificado diferencias que
deban ser informadas.

Para los meses de mayo y octubre de 2025, obtuvimos el sueldo neto (a partir de los totales ganados
registrados en las planillas de sueldos menos los aportes laborales por seguridad social) y
efectuamos una comparacion entre los importes obtenidos con los sueldos netos registrados en las

planillas tributarias.
Resultado de la prueba:

Como resultado de la aplicacién de este procedimiento, no hemos identificado diferencias que
deban ser informadas.

IV. IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS — BENEFICIARIOS DEL

EXTERIOR

1.

2.1.

22,

Relevamiento de informacion
Efectuamos un relevamiento de informacion respecto a los siguientes aspectos:

- Tipo de operaciones realizadas con personas o empresas del exterior.
- Forma de contabilizacién para cada tipo de operacion.
- Cuentas, tanto en pasivo como en gastos, en las cuales se registran estas operaciones y

obtuvimos mayores de las mismas.

Resultado de la prueba:

La Sociedad principalmente tiene operaciones por concepto de servicios de terminales y logistica
de varios proveedores del exterior y dietas de directores.

Razonabilidad de los procedimientos de retencion

Verificamos la razonabilidad de los procedimientos de retencién, basdndonos en el relevamiento
anterior, identificamos aquellas operaciones por las cuales debié retenerse el IUE-BE y
comparamos, para los meses de junio y octubre 2025, la razonabilidad de los montos declarados.

Resultado de la prueba:

Como resultado de la aplicacién de este procedimiento, no hemos identificado diferencias
significativas que deban ser informadas.

Comparamos los importes declarados en el formulario 530 con los saldos de la cuenta de pasivo
relacionados con las retenciones por remesas al exterior para los meses de junio y octubre de 2025.

Resultado de la prueba:

Como resultado de la aplicacion de este procedimiento, no hemos identificado diferencias
significativas que deban ser informadas.
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V.

VL

1.

IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS

Relevamiento de informacién

Efectuamos un relevamiento de informacién respecto a los gastos e ingresos para determinar su
imponibilidad o deducibilidad en el calculo del IUE es efectuada de acuerdo con lo dispuesto por
la Ley N° 843 y el Decreto Supremo N° 24051.

Resultado de la prueba:

Los conceptos tanto de ingresos como de gastos incluidos en la determinacion de la utilidad
tributaria son concordantes con nuestra comprension del negocio de la Sociedad, asi como de su

contabilizacion.
Cilculo de la provisién del IUE

Realizamos un recalculo de la provision del IUE al cierre de la gestion fiscal y determinamos el
valor estimado a ser registrado en la cuenta anticipo del impuesto a las transacciones.

Resultado de la prueba:

Como resultado del procedimiento descrito, hemos identificado una diferencia de Bs153.789, entre
la provisién contable estimada de Bs12.554.439 y el impuesto determinado de Bsl 2.708.228, dicha
diferencia corresponde a la provision contable en defecto realizado al cierre del ejercicio.

El registro de la obligacion de la provision del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas ha
sido cargado integramente a la cuenta activa de Impuestos a las Utilidades (IUE).

Operaciones Partes Vinculadas

Indagamos y realizamos relevamiento de informacién sobre si el contribuyente realiza operaciones
comerciales y/o financieras entre partes vinculadas.

Resultado de la prueba:

La Sociedad realizé operaciones comerciales y/o financieras entre partes vinculadas por concepto
de:

e Cobro de intereses por préstamo de dinero con sus relacionadas del exterior: FERROVIARIA
ORIENTAL PARTICIPACIONES; AIGRE S.A. (Sucursal Argentina); TRANSPORTES
CONTINENTALES.

e Servicios profesionales de revision de papeles de trabajo a todas las subsidiarias del exterior:

FERROVIARIA ORIENTAL PARTICIPACIONES; AIGRE S.A. (Sucursal Argentina);
AIGRE S.A. URUGUAY; LOGISTICA CONTINENTAL; TRANSPORTES

CONTINENTALES; y TERMINALES TRANS-ORIENTAL LTDA.
e Alquiler de oficina con su relacionada local: Sociedad Administradora de Puertos Continental
S.R.L.

IMPUESTO A LOS CONSUMOS ESPECIFICOS

A la fecha la Sociedad no se encuentra sujeta a este impuesto.
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VIL

VIIL

IMPUESTO ESPECIAL A LOS HIDROCARBUROS Y SUS DERIVADOS

A la fecha la Sociedad no se encuentra sujeta a este impuesto.

RETENCIONES DEL IMPUESTO A LAS TRANSACCIONES (IT), IMPUESTO SOBRE LAS

UT

ILIDADES DE LAS EMPRESAS (IUE) Y REGIMEN COMPLEMENTARIO AL

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (RC-IVA)

1. Retenciones directores y sindicos
1.1. Identificamos las cuentas de gasto donde se registraron los pagos correspondientes.
Resultado de la prueba:
Como resultado de la aplicacion de este procedimiento, identificamos las cuentas contables que
detallamos a continuacion:
Cuenta Descripcion
41270206 DIETAS DIRECTORES Y SINDICOS
41270207 GASTOS DE DIRECTORIO
1.2. Obtuvimos una muestra de cuatro pagos efectuados durante la gestion 2025 y verificamos la
adecuada retencion del RC-IVA y el IT. Verificamos la adecuada determinacion de los impuestos
y su pago integro y oportuno en los formularios correspondientes.
La muestra seleccionada para el procedimiento descritos fueron las siguientes:
DOCUMENTO FECHA CONCEPTO IMPORTE RC-IVA IT
41270206 Dietas Directores y Sindicos
RAFAEL E. ABREU/DIETA
PMTRX00092360 17/04/2025 DIRECT. 6.960 v v
PMTRX00093418  11/072025 oo - PO TTELERDIETA 8352 v v
MAURICIO COSTA/DIETA ;
PMTRX00094096 10/09/2025 DIRECT. 6.960 v v
PMTRX00094446 14/10/2025 JOSEM. PAREDES 8/DIETA 8.352 v v
SINDIC
Resultado de la prueba:
Como resultado de la aplicacion de este procedimiento, no hemos identificado diferencias
significativas que deban ser informadas.
2. Retenciones RC-IVA - pago de rendimientos a personas naturales por entidades financieras
No aplicable por la Sociedad.
3. Retenciones RC-IVA,IUE e IT
3.1. Mediante un relevamiento de las cuentas de gasto, identificamos aquellas cuentas donde se

registran los gastos por honorarios, servicios, compras de bienes efectuados a personas naturales
(profesiones liberales u oficios) para los cuales la Sociedad no obtuvo una nota fiscal.
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Resultado de la prueba:

Como resultado de la aplicacion de este procedimiento, identificamos las cuentas contables que

detallamos a continuacion:

Codigo Concepto

41180105 SERVICIOS ADMINISTRATIVOS

41130102 MANTENIMIENTO DE EQUIPOS - SUBCONTRATISTAS

41120205 TRASNPORTE PARA EL PERSONAL

41180106 SERVICIOS DE TERMINALES Y LOGISTICAS

41220307 SALVATAIJE - OTROS

41150107 MANTENIMIENTO DE BIENES - EQUIPO PESADO

41150101 MANTENIMIENTO DE BIENES - EDIFICIOS E INSTALACIONES
41150102 MANTENIMIENTO DE BIENES - AREAS VERDES

3.2. Sobre una muestra detallada a continuacién para los meses junio, octubre y diciembre 2025,
verificamos la adecuada determinacion de los impuestos IUE e IT, al igual que el pago integro y

oportuno en los formularios respectivos.

La muestra seleccionada para el procedimiento descritos fueron las siguientes:

RC- IUE
Comprobante Fecha Concepto Importe IVA Bienes/ IT
Servicios
41180105 SERVICIOS ADMINISTRATIVOS
n ASES.CONT. VIVIAN

RECVG00082182 30/06/2025 ELHAGE/JUN25 15.000 v N/A v
RECVG00084442 15/12/2025 ASES.JF.PROY.GI PATRICIO V/DIC 22.000 v N/A v
41130102 MANTENIMIENTO DE EQUIPOS -
SUBCONTRATISTAS
RECVG00082056 10/06/2025 APOY.MTTO.VG.MZRO/10.05-09.06 8.333 v N/A v
RECVG00084210 10/12/2025 CALADO 5 PINONES MT ELISEO C 2,100 v N/A v
41120205 TRASNPORTE PARA EL PERSONAL
PMTRX00093230 13/06/2025 TRANSP.EXPRES.RESTRI.SECT.SUR 6.488 v N/A v
41180106 SERVICIOS DE TERMINALES Y LOGISTICAS

8 VOLQUETAS P/OP. W SOYA
PMTRX00094612 17/10/2025 CHIMAN 9.048 v N/A v
41220307 SALVATAJE - OTROS

EMERG.PK403+100 SUR-
PMTRX00094674 20/10/2025 ALQ.EXCAVA 5.238 v N/A v
41150107 MANTENIMIENTO DE BIENES - EQUIPO PESADO
PMTRX00094608 27/10/2025 4b0Y© TRASEGADO DE COMBUS 1.537 v NA v
41150101 MANTENIMIENTO DE BIENES-EDIFICIOS E
INSTALACIONES
PMTRX00094575 16/10/2025 Srv: 07 v NA v

ELETR/PLOMERIA/GRAL/YBA
41150102 MANTENIMIENTO DE BIENES - AREAS VERDES
PMTRX00095178 08/12/2025 DESBROCE AOP EST.RT 5.357 v N/A v
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Resultado de la prueba:

Como resultado de la aplicacion del procedimiento descrito, no hemos identificado observaciones
relevantes que deban ser informadas.

3.3. Para los meses de junio, octubre y diciembre de 2025, verificamos que los saldos del pasivo de las
cuentas de retenciones de impuestos coincidan con los importes declarados en el mes siguiente.

Resultado de la prueba:

Como resultado de la aplicacion de este procedimiento no hemos identificado diferencias
significativas que deben ser informadas.

El presente informe se emite exclusivamente para uso de la administracién de FERROVIARIA ORIENTAL
S.A.y del Servicio de Impuestos Nacionales y no debera ser utilizado para ningtin otro propésito.

ENCINAS AUDITORES Y CONSULTORES S.R.L.
FIRMA MIEMBRO DE RUSSELL BEDFORD INTERNATIONAL

Santa Cruz de la Bierra, 14 de febrero de 2026
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ANEXO III:

CALIFICACION DE RIESGO OTORGADA A LA EMISION POR LA
CALIFICADORA DE RIESGO PACIFIC CREDIT RATING S.A.
(PCR S.A.)



PACIFIC
CREDIT
RATING

PCR

Ferroviaria Oriental S.A.

Comité No.: 060/2026

Fecha de Comité: 29 de mayo de 2026

Equipo de Analisis

cvargas@ratingspcr.com

Calificacion

PROGRAMA DE EMISIONES
“PAGARES BURSATILES
FERROVIARIA ORIENTAL II”

Monto (Bs) 70.000.000
Plazo (Dias) 720
B1-
N-1
Estable

Significado de la Calificacion PCR

(591) 2 2124127

Para la calificacién de riesgo de los instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo,
acciones preferentes y emisores, el Calificador tomara en cuenta los siguientes factores:
cambios significativos en los indicadores de la situacion financiera del emisor, cambios en
la administracién y propiedad, proyectos que influyan significativamente en los resultados
de la sociedad, cambios en la situacion de sus seguros y sus garantias, sensibilidad de la
industria relativa a precios, tasas, crecimiento econémico, regimenes tarifarios,
comportamiento de la economia, cambios significativos de los proveedores de materias
primas y otros asi como de sus clientes, grado de riesgo de sustitucién de sus productos,
cambios en los resguardos de los instrumentos, y sus garantias, cambios significativos en
sus cuentas por cobrar e inversiones y otros factores externos e internos que afecten al
emisor o la emision.

PCR determinara en los informes de calificacién, de acuerdo con el comportamiento de los
indicadores y los factores sefalados en el anterior parrafo, que podrian hacer variar la
categoria asignada en el corto o mediano plazo para cada calificacién, un indicador de
perspectiva o tendencia.

Racionalidad

Categoria g1-: Emisiones con alta certeza en el pago oportuno. Los
factores de liquidez son fuertes y estan respaldados por buenos factores
de proteccién fundamentales. Los factores de riesgo son muy pequefios.

Adicionalmente, las escalas locales seran identificadas afadiendo un
prefijo de acuerdo con la identificacién asignada a cada mercado. Para
Bolivia es “B”. Mayor informacion sobre las calificaciones podra ser
encontrada en www.ratingspcr.com

Significado de la Calificacion ASFI

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Sesion de Comité No. 060/2026 de
fecha 29 de mayo de 2026, decidié asignar la Calificacion s1- (cuya equivalencia en la
nomenclatura establecida por ASFI es N-1) con perspectiva “Estable” (tendencia en
terminologia ASFI), al PROGRAMA DE EMISIONES “PAGARES BURSATILES
FERROVIARIA ORIENTAL II". Lo expuesto se sustenta en lo siguiente: Ferroviaria Oriental
S.A. ofrece servicios de transporte ferroviario en el este y sur del pais, trasladando cargas
de soya, combustibles, cemento, urea y materiales de construccién. A marzo de 2026 (12
meses), el EBITDA se ve fortalecido segun mayores volimenes transportados y ajuste de
tarifas, y favorece a los indicadores de cobertura y solvencia. Aunque el resultado es
negativo segun la ciclicidad del negocio, el resultado del cierre contribuye a la rentabilidad.
Los indicadores de endeudamiento son menores por cumplimiento de obligaciones
financieras, y el indicador de liquidez se contrae por cuentas por cobrar e inventarios. El
Programa cuenta con compromisos financieros y garantia quirografaria.

Resumen Ejecutivo

Nivel 1 (N-1): Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta
capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos
pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa, ante posibles
cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

La calificacién de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para
comprar, vender o mantener un valor, ni un aval o garantia de una emision o
su emisor; sino un factor complementario para la toma de decisiones de
inversion.

La informacién empleada en la presente clasificacion proviene de fuentes
oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la
misma, por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omision
por el uso de dicha informacién. Las calificaciones de PCR constituyen
una opinién sobre la calidad crediticia y no son recomendaciones de
compra y venta de estos instrumentos.

Significado de la Perspectiva PCR

Perspectiva “Estable” Los factores externos contribuyen a mantener la
estabilidad del entorno en el que opera, asi como sus factores internos
ayudan a mantener su posicion competitiva. Su situacion financiera, asi
como sus principales indicadores se mantienen estables, manteniéndose
estable la calificacion asignada.

La “Perspectiva” (Tendencia, segun ASFI) indica la direccion que
probablemente tomara la calificacion a mediano plazo, la que podria ser
positiva, estable o negativa.

Caracteristicas de la sociedad. La empresa realiza servicios de transporte ferroviario,
asi como actividades relacionadas. Para ello cuenta con contratos suscritos con el Estado
Boliviano para el uso exclusivo de lineas férreas del oriente del pais. Como alternativa
logistica opera la estacién de trenes “Pocitos” en Argentina, donde lleva carga de soya y
hace el transbordo a camién con rumbo a Rosario”.

Caracteristicas de la administracion y propiedad. Tanto los ejecutivos como los
directores y accionistas presentan una amplia experiencia en el ambito del transporte.
Asimismo, la empresa cuenta con varias areas especializadas en cada aspecto de la
compaiiia, dividiendo funciones y mejorando su desempefio.

Contratos vigentes. Tradicionalmente, la empresa presta servicios de transporte de soya
y combustibles. Posteriormente, diversifico sus servicios con transporte de cemento y urea,
materializando una mayor carga transportada. El contrato de transporte de cemento tiene
un horizonte de 20 afios con voliumenes minimos comprometidos y el transporte de urea
presentd interrupciones?. Asimismo, incursiona en nuevos segmentos que permiten
compensar la ralentizacion presentada en ciertos sectores como el soyero y de
construccion.

Rentabilidad. Los indicadores siguieron una tendencia variable en el quinquenio 2021-
2025. A marzo de 2026 (12 meses), exponen un ROA y ROE de 0,55% y 0,90%,
respectivamente, por mayores ingresos operativos, segun el ajuste de tarifas que
benefician a la empresa desde el segundo semestre de 2025, el incremento de volimenes
transportados e ingresos no operativos, en un contexto de mayores precios del
combustible, mayor competitividad (eliminacion de la subvencién del precio de los
combustibles), aumento de gastos financieros y aspectos que afectaron a sus clientes
(falta de combustible , asi como escasez y encarecimiento de divisas ). Sin embargo, a 3
meses de operacion el resultado es negativo debido la ciclicidad del negocio.

'En la pasada gestién tuvieron que mitigar factores climatolégicos que afectan al despacho de sus clientes en la Hidrovia Parana — Paraguay, a través de esta estacion que opera mediante alquiler.
2 El transporte de urea se desarrollé desde 2018 y fue suspendido a partir de noviembre 2019 por determinacién del Gobierno Nacional, con el objeto de practicar un analisis de factibilidad del negocio.
Sin embargo, el transporte del producto se reactivé en septiembre de 2021 y presentd una interrupcién en mayo 2024. A la fecha del informe se encuentra en operaciones.

Ferroviaria Oriental S.A. 1
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» Cobertura. La cobertura de gastos financieros y del servicio de deuda, presentaron promedios de 2,37 y 2,82 veces en los cinco Ultimos cierres. A marzo de 2026 (12
meses), presentan 1,21 veces y 1,56 veces, respectivamente, mayores que similar periodo de 2025, por expansion del EBITDA, en un escenario de mayores gastos
financieros, asi como aumento de la deuda financiera corriente y menor activo corriente.

» Endeudamiento. Los ratios de deuda durante el periodo de analisis se mantuvieron por debajo de la unidad. A marzo de 2026, con relacion al cierre anterior el indicador
de endeudamiento total reduce a 0,63 veces su patrimonio y el de deuda financiera a 0,54 veces por amortizacion de obligaciones. El patrimonio por su parte presenta
menor pérdida neta.

« Liquidez. En el quinquenio 2021-2025, la liquidez general y prueba acida, alcanzaron promedios de 1,62 veces y 1,20 veces, respectivamente. A marzo de 2026, la
contraccién de cuentas por cobrar y otros pasivos, y el incremento del pasivo corriente, disminuyen la liquidez general a 0,96 veces con relacion al cierre pasado y la
prueba acida a 0,68 veces. El pasivo corriente tiene una participacion aumentada (11,08%) en la estructura de la deuda, mayor al promedio del quinquenio.

» Garantia y compromisos financieros. El Programa cuenta con el respaldo de garantia quirografaria de la sociedad, lo que implica que garantiza con todos sus bienes
presentes y futuros. De igual forma debera cumplir los compromisos financieros de endeudamiento (RDP) menor o igual a 1 vez y de relaciéon de cobertura de deuda
mayor o igual a 1,2 veces.

« Proyecciones. Entre 2026 a 2032, registran valores ascendentes en el flujo de actividades operativas, explicadas por alza de tarifas® y del volumen de carga que ayudara
a fortalecer el resultado neto de la empresa. Respecto al flujo de inversion, registra fortalecimiento continuo del activo fijo. En tanto, el flujo de actividades financieras
reporta el pago de obligaciones financieras, emision de valores y distribuciéon de utilidades, que en ciertos periodos reporta flujo de caja negativo que es contrarrestado
por las disponibilidades al inicio.

Factores Clave

Factores que podrian conducir a un aumento de la calificacion

. Diversificacion de servicios.

. Mayor volumen de contratos.

. Inversiones y gestiones que contribuyan a mayores operaciones y rentabilidad.

Factores que podrian conducir a una disminucion en la calificacion

. Reduccion significativa de la demanda de sus principales clientes.
. Factores que puedan repercutir en forma negativa sobre sus clientes.

Metodologia Utilizada

Metodologia de Calificacion de Riesgo de Instrumentos de Deuda de Corto, Mediano y Largo Plazo, Acciones Preferentes y Emisores que cursa en el Registro del Mercado
de Valores.

Informacion Utilizada

1. Estados Financieros Auditados de los periodos diciembre 2021 — diciembre 2025.
2. Estados Financieros internos a marzo de 2026, marzo de 2025 y marzo de 2024.
. Detalle de las principales cuentas del activo, pasivo y patrimonio.
o Estructura de costos y gastos.
3. Proyecciones durante la vigencia del instrumento.
4. Informacion societaria.
5. Politicas comerciales y de inversion.
6. Informacion de las operaciones
. Informacion y estadisticas de mercado.
o Contratos con socios estratégicos y clientes.
7. Informacién estadistica del sector.
8. Informacion sobre la estructura de la emision.

Analisis Realizado

1. Andlisis financiero: Interpretacion de los principales indicadores financieros con el fin de evaluar la calidad crediticia de la entidad, la calidad de la emisién y la proteccion
de los intereses de los inversionistas.

2. Anadlisis de las proyecciones

3. Evaluacion de los aspectos cualitativos de la empresa.

4. Analisis del desempeiio y caracteristicas técnica y comercial de la empresa.

5. Estructura de la emisién.

Contexto Econémico*

Perspectiva Mundial (2026 — 2027)%

El Fondo Monetario Internacional (FMI) proyecta que la economia mundial crecera 3,10% en 2026 y 3,20% en 2027, tasas inferiores a los niveles observados en 2024—
2025 (cercanos al 3,40%) y por debajo del promedio histérico de 3,70% registrado entre 2000 y 2019. Asimismo, prevé que la inflacion global se sitie en 4,40% en 2026 y
descienda a 3,70% en 2027. En América Latina y el Caribe, se prevé un crecimiento del PIB real de 2,30% en 2026 y 2,70% en 2027. Para Bolivia, en 2026 refleja un
escenario macroeconémico contractivo y desafiante, caracterizado por una caida del PIB real de -3,30% y una inflacién elevada de 20,70%, donde coexisten presiones
para la estabilidad de precios como del crecimiento.

Evolucién del PIB en Bolivia (2022 - 2024)°

Durante el periodo 2022-2024, el Producto Interno Bruto (PIB) de Bolivia mostré un crecimiento moderado, con signos evidentes de desaceleracién hacia 2024. En 2022,
el PIB a precios constantes alcanzo6 Bs 49,42 miles de millones, aumentando a Bs 50,94 miles de millones en 2023, lo que represent6 una expansion interanual del 3,08%.
Este crecimiento fue impulsado principalmente por los sectores de otros servicios, electricidad, gas y agua, y establecimientos financieros, seguros, bienes inmuebles y
servicios a las empresas, los cuales registraron los mayores incrementos absolutos en el valor agregado. Por el contrario, el sector de petréleo crudo y gas natural mostro

3 En diciembre de 2025 el Gobierno promulgé el Decreto Supremo 5503 que elimina el subsidio a los combustibles e implica un incremento de al menos un 30% en las tarifas de transporte de carga.
Ferroviaria Oriental consideré competitivo un incremento de hasta el 15% sobre las tarifas actuales.
4 Informacién disponible a la fecha del informe.
5 Informacién obtenida del Informe de “Perspectivas de la Economia Mundial: La economia mundial bajo la sombra de la guerra” abril 2026.
6 Ultima informacién obtenida del Instituto Nacional de Estadisticas (INE) — “Bolivia: Producto Interno Bruto a precios constantes por actividad econémica segun trimestre, 1990 - 2024”.
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una contraccion, mientras que el rubro de minerales metalicos y no metalicos evidencié un crecimiento practicamente nulo, lo que limité un mayor dinamismo econémico.
En 2024, el PIB acumulado se situé en Bs 51,31 miles de millones, lo que representa un incremento de apenas 0,73% respecto al afio anterior. Esta desaceleracién fue
influenciada por la caida en la produccién de petréleo crudo y gas natural, en un escenario marcado por restricciones fiscales y una menor contribucién del sector de
servicios de la administracion publica.

Inflacién en Bolivia (2022 - 2026)’

Entre 2022 y 2024, Bolivia mantuvo un entorno de relativa estabilidad de precios. En 2022, la inflacién anual se situé en 3,12%, mientras que en 2023 descendié a 2,12%.
En 2024, si bien la inflacion aun se mantenia contenida en términos histéricos, comenzaron a evidenciarse presiones al alza en el nivel de precios. A partir de la segunda
mitad de 2024, la inflacién inicié una trayectoria ascendente sostenida, explicada por la combinacion de factores externos, como el encarecimiento del comercio
internacional y la volatilidad de los mercados globales, y factores internos, entre los que se incluyen bloqueos de carreteras, restricciones de oferta, contrabando a la
inversa, practicas de agio y fendmenos climaticos adversos que incrementaron los costos de produccion y distribucion.

La inflacién acumulada y anual alcanzé a 20,40% en 2025, registrando un incremento significativo respecto a los niveles observados en afios previos. A marzo de 2026,
se observa disminucion registrando 15,05%, aunque aun en niveles elevados.

Tipo de cambio?®

Desde 2011, el Banco Central de Bolivia (BCB) mantiene un tipo de cambio oficial fijo de venta de Bs 6,96 por délar estadounidense. No obstante, a partir del 1 de diciembre
de 2025, el Ente Emisor publica diariamente un valor referencial del délar estadounidense, calculado sobre la base de operaciones efectivas de compra y venta entre las
Entidades de Intermediacion Financiera (EIF) y sus clientes, tanto hogares como empresas. Este indicador refleja con mayor precision el funcionamiento del mercado
cambiario mayorista y las operaciones vinculadas al comercio exterior, contribuyendo a transparentar la formacion de precios y a unificar las cotizaciones del sistema
financiero, en el marco de una transicion hacia un régimen cambiario mas flexible. En este contexto, el BCB ratifica la vigencia del valor referencial del délar como un
indicador de caracter informativo, utilizado con fines de transparencia y difusion estadistica, sin modificar la naturaleza ni la obligatoriedad del tipo de cambio oficial.

En linea con el fortalecimiento de la calidad, el BCB incorpora mejoras metodoldgicas incluyendo principios promovidos por la Organizacion Internacional de Comisiones
de Valores (IOSCO). A partir del 7 de abril de 2026, el Valor Referencial de Compra considera operaciones que para las EIF representen posicion en sus bancos
corresponsales en el exterior, ampliando la base de informacion utilizada para su calculo. Asimismo, se fortalece la transparencia del indicador mediante la publicacion del
numero de operaciones y los montos transados que sustentan las cotizaciones, mientras que el Valor Referencial de Venta mantiene su estructura y forma de calculo
establecida previamente.

Sistema Financiero®

A febrero de 2026, el sistema de intermediacion financiera en Bolivia mostré un desempefio moderadamente favorable. Los depdsitos crecieron 3,30% en términos
interanuales, con una participacién predominante de los depésitos a plazo fijo, que representaron el 46,20% del total. Por su parte, la cartera de créditos se expande en
3,20%, con una composicion diversificada liderada por los microcréditos, los créditos empresariales y los de vivienda. En este contexto, el indice de mora se mantuvo
estable en torno al 3,00%, sin variaciones respecto a la gestion anterior.

Asimismo, el sistema financiero conservé solidos niveles de liquidez, con un ratio de 70,00%, y una adecuada posicién de solvencia, reflejada en un Coeficiente de
Adecuacién Patrimonial (CAP) de 14,70%, por encima del minimo regulatorio de 10,00%. Estos resultados evidencian la capacidad del sector para absorber riesgos y
sostener su crecimiento.

Balanza Comercial'®

Afebrero de 2026, Bolivia registré un superavit comercial de USD 429,52 millones, resultado de exportaciones por USD 1.213,15 millones e importaciones por USD 783,63
millones. En términos interanuales, las exportaciones aumentaron 113,27%, mientras que las importaciones se contrajeron en 3,21%, reflejando una mejora significativa
en la balanza comercial.

El dinamismo de las exportaciones estuvo impulsado principalmente por mayores ventas externas de productos como minerales, oro metalico, estafio metalico y mineral
de plata, asi como por el incremento en sus cotizaciones internacionales. Por su parte, la reduccién de las importaciones se explico por menores compras de combustibles
y lubricantes, bienes de capital, suministros industriales, ademas de alimentos y bebidas, en un contexto marcado por mayores costos logisticos, incluyendo el transporte
internacional, los costos de transaccién y presiones inflacionarias.

Reservas Internacionales Netas (RIN)"

Adiciembre de 2025, las Reservas Internacionales Netas (RIN) de Bolivia ascendieron a USD 3.713,2 millones, lo que representa un incremento interanual de 87,87%. No
obstante, las reservas se mantuvieron altamente concentradas en oro, que explico el 84,37% del total, seguido por divisas (13,57%), Derechos Especiales de Giro (1,07%)
y la posicién ante el FMI (0,96%).

El aumento observado en términos de valor respondi6 principalmente al incremento del precio internacional del oro y a operaciones de monetizacién del metal, mas que a
una acumulacién neta de activos externos liquidos. En este contexto, tras el relevo de autoridades del BCB en noviembre de 2025, se identifica un cambio en la estrategia
de gestion del oro, reflejado en ajustes normativos, la revisién de operaciones previas y la recuperacion de reservas auriferas. Asimismo, la nueva administracién ha
manifestado su intencion de reducir gradualmente la elevada concentracion de oro en la composicion de las reservas, con el objetivo de mejorar su liquidez y su perfil de
riesgo.

Deuda Interna del Tesoro General de la Nacion (TGN)

A enero de 2026, la deuda interna del Tesoro General de la Nacién (TGN) se concentré mayoritariamente en el sector publico financiero, principalmente a través de
instrumentos emitidos y administrados por el Banco Central de Bolivia (BCB). En este contexto, predominaron los Bonos No Negociables, que representaron el 58,93% del
total, seguidos por los Bonos Negociables (20,18%) y los Bonos de Crédito de Emergencia (16,08%), lo que evidencia una elevada dependencia del financiamiento intra-
sector publico.

En contraste, la participacion del sector privado fue mas limitada y se canalizé principalmente a través del mercado financiero, mediante la emisién de Bonos “C” y Letras
“C”, denominados en su mayoria en moneda nacional.

7 Informacion obtenida de la pagina web del Banco Central de Bolivia — “Indicadores de Inflacién”.
8 Informacién obtenida de la pagina web del Banco Central de Bolivia — “Tipo de Cambio” y Notas de Prensa.
9 Informacion obtenida de la ASFI — “Principales Variables del Sistema Financiero, febrero 2026”.
0 Informacién obtenida del Instituto Nacional de Estadisticas (INE) — “Bolivia: Comercio Exterior seglin afio y mes, 1992 — 2026” y COMEX (Comercio Exterior) — enero 2026.
! El Banco Central de Bolivia (BCB), en el marco del Art. 43 de la Ley 1670, el cual establece que el Ente Emisor publicara de forma periédica informacién en el &mbito de su competencia, y del Art.
9 Paragrafo |V de la Ley 1503, que establece una periodicidad cuatrimestral para informar a la Asamblea Legislativa Plurinacional sobre las operaciones con reservas en oro. Informacién extraida de
la pagina web del BCB.
"2 nformacion disponible a la fecha de elaboracion del informe del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas — “Estado de la Deuda Interna del Tesoro General de la Nacién”, sector privado y publico
a enero 2026.
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A enero de 2026, la deuda externa del Tesoro General de la Nacién (TGN) ascendié a USD 13.085,87 millones, lo que representa un incremento interanual de 0,44%
respecto al cierre de 2025. Su estructura se mantuvo altamente concentrada en el financiamiento multilateral, que representé el 74,69% del total, seguida por bonos
soberanos (14,14%) y deuda bilateral (11,17%).

Los principales acreedores multilaterales continuaron siendo el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y la Corporacién Andina de Fomento (CAF), lo que evidencia

una elevada dependencia de organismos internacionales. Por su parte, la deuda bilateral, principalmente con China, y los bonos soberanos requieren un seguimiento
cercano, dado su mayor grado de exposicién a riesgos cambiarios y de mercado.

Caracteristicas de la industria o Sector

En Bolivia se cuentan con dos empresas dedicadas al rubro de los ferrocarriles, la empresa Ferroviaria Andina y la Empresa Ferroviaria Oriental esta ultima se hace cargo
de la administracion de la Red Oriental de Ferrocarriles de Bolivia de 1.244 Km de via férrea; ofrece los servicios de transporte de carga y transporte de pasajeros, ademas
de servicios de logistica integral.

Posee su base en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra manteniendo contacto al sur con Argentina (realizando transbordo a camiones), hacia el este con Brasil (conexion
ferroviaria y carretera) y los mercados mundiales, a través de barcazas que operan en la Hidrovia Paraguay-Parand. La empresa realiza ademas servicios de transporte
integral logrando abarcar el interior del pais aun en los puntos en los que el ferrocarril no posee presencia por lo que se considera a la empresa como Operadora de
Transporte Multimodal. Ferroviaria Oriental es una empresa resultante de la capitalizacion de la Empresa Nacional de Ferrocarriles (ENFE). Actualmente Trenes
Continentales S.A. es la propietaria del 50% de las acciones, el porcentaje restante (aproximadamente 49,910% se encuentra en propiedad del Fondo de Capitalizacién
Colectivo (FCC), administrado por Gestora Publica de Seguridad Social de Largo Plazo y el restante 0,089% en accionistas minoritarios.

Resefa

La Sociedad fue constituida en fecha 23/11/1995 como Empresa Ferroviaria Oriental SAM, posteriormente en fecha 05/07/1996 se transformé en Empresa Ferroviaria
Oriental S.A., y finalmente en la gestion 2002 se realizé el cambio a su actual denominacion a Ferroviaria Oriental S.A. El objeto de la sociedad es el realizar por cuenta
propia, ajena y/o asociada con terceros, servicios de transporte en general y ferroviario en particular, asi como las actividades relacionadas a estos servicios, detalladas
en los incisos siguientes: Desde la gestion 2011, Ferroviaria Oriental S.A. tiene bajo su cargo la administracion y operacién de Puerto Continental, ubicado en la localidad
de Quijarro sobre la Hidrovia Paraguay—Parana.

La empresa tiene vigentes dos contratos suscritos con el Estado Boliviano: Contrato de Concesién (por el que paga una tasa de regulacion de 0,5% de los ingresos
anuales) y Contrato de Licencia (2,2% de los ingresos anuales). Adicionalmente, suscribié con la Empresa Nacional de Ferrocarriles (ENFE) un Contrato de Arrendamiento
de Material Rodante por el que paga una tasa de arriendo de 2,5% anual sobre el valor de los bienes arrendados. La carga transportada por Ferroviaria Oriental representa
un tercio del total de las exportaciones bolivianas.

Como se puede observar, la empresa posee un importante porcentaje de cuota de mercado en los principales productos que transporta, los cuales se pueden agrupar en
categorias: Soya y Derivados, Urea, Hidrocarburos, y Productos Industriales. A continuacién, informacion actualizada a febrero de 2026:

EXPORTACIONES - IMPORTACIONES CORUMBA Y POCITOS

Exportaciones Soya y Derivados 19.809 16.329 82% 3.480 28%
Exportaciones Urea* 62.307 24174 39% 38.133 61%
Hidrocarburos™ 2.462 0 0% 2.462 100%
Productos Industriales 112.789 25.409 23% 87.380 77%
TOTAL 197.367 65.912 33% 131.455 67%

(*) Ferroviaria Oriental tiene el contrato de transporte integral de urea con YPFB Corporacién.
(Parte del transporte se realiza en ferrocarril y otra en camiones subcontratados por Ferroviaria Oriental).
(**) Solo Por Hidrovia.

EXPORTACIONES - IMPORTACIONES POCITOS - YACUIBA

Exportaciones Soya y Derivados 19.809 7.178 36% 12.631 64%
Productos Industriales 21.326 1.809 8% 19.517 92%
TOTAL 41.135 8.987 22% 32.148 78%

Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A. / Elaboracién: PCR S.A.
Principales Clientes

Los principales' clientes de Ferroviaria Oriental a marzo de 2026 son los siguientes:

PRINCIPALES CLIENTES

ITACAMBA CEMENTO S.A. 5.605.774,75 39.016.192,26 44%
Y.P.F.B. 2.001.000,83 13.926.965,78 16%
GRAVETAL BOLIVIA S.A. 659.304,60 4.588.760,02 5%
SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A. 511.314,01 3.558.745,51 4%
IMPORTADORA MONTERREY S.R.L 473.367,31 3.294.636,48 4%
PARTNER TRADING SAS 440.967,72 3.069.135,33 4%
NUR S.R.L 351.598,42 2.447.125,00 3%
IMPORTADORA CAMPERO 345.377,12 2.403.824,76 3%

'3 Informacién obtenida del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas — “Estado de la Deuda Externa del Tesoro General de la Nacién a enero de 2026”.
"*Ingresos facturados correspondientes a los principales clientes de la empresa.
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PRINCIPALES CLIENTES

Empresa usbD Bs %
CALERA ORIENTAL LTDA. 297.700,34 2.071.994,37 2%
INDUSTRIA DE ACEITE S.A. 290.748,39 2.023.608,79 2%
Total general 12.597.514,23 87.678.699,04

Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

Indicadores de la Situacion Financiera del Emisor

En el quinquenio analizado de diciembre de 2021 a diciembre de 2025, el comportamiento de los ingresos fue variable, con el nivel mas alto en 2025. La tasa compuesta
anual fue de 0,05%. Los ingresos se componen mayoritariamente por transporte de carga tanto de importaciéon como exportacion. Histéricamente la empresa se vio
afectada por sequias en el sector soyero, ademas de la navegabilidad de la hidrovia. Es espera que estabilidad en las condiciones climaticas y el uso de biotecnologia
mejorara los niveles de produccion en el futuro.

A marzo de 2026 (12 meses), los ingresos aumentan en 32,17% respecto marzo de 2025, gracias al reajuste de tarifas aplicado desde el segundo semestre de 2025 e
incremento de volumenes transportados, en un contexto de aspectos que afectaron a sus clientes soyeros e importadores. La falta de combustible afecté la cosecha de
soya del pasado afio, y la escasez y encarecimiento de divisas, incidieron en una menor carga de importacion. Asimismo, la empresa presenta mayor competitividad por
la eliminacion de la subvencion del precio de los combustibles a nivel nacional que anteriormente beneficiaba a su competencia indirecta (camiones). Los costos por su
parte crecen en 31,47% y se explica por los precios del combustible, que deriva en un margen de costos de 73,01%, el cual fue ligeramente menor que marzo de 2025,
pero aun se mantiene mayor al promedio del quinquenio.

Evolucion del Activo, Pasivo y Patrimonio
Ferroviaria Oriental S.A.
en Millones de Bs

2.500

habhbhhd

Dic. 2020 Dic. 2021 Dic.2022 Dic. 2023 Dic. 2024 Mar. 2025 Dic. 2025 Mar. 2026
= Total Activo m Total Pasivo Total Patrimonio

Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A. / Elaboracién: PCR S.A.
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Cobertura de Gastos Financieros

Durante el periodo 2021-2025, el indicador de cobertura EBITDA a gastos financieros, presentd disminucién entre 2023 y 2025 ante contraccién del EBITDA y crecimiento
de los gastos financieros. El promedio fue de 2,37 veces. El indicador de cobertura del servicio de la deuda registré un promedio de 2,82 veces. El indicador se vio
influenciado por el crecimiento de la deuda financiera de corto plazo. Por el otro lado, el activo corriente mostré tendencia creciente desde 2023.

A marzo de 2026 (12 meses), el EBITDA presenta aumento en 51,50% con relacién a similar periodo de 2025 y los gastos financieros crecen en 37,12%, generando
aumento de la cobertura de gastos financieros a 1,21 veces, respecto a marzo de 2025 donde report6 1,10 veces.

La cobertura del servicio de la deuda a marzo de 2026 (12 meses) registra 1,56 veces, menor a marzo de 2025 (1,72 veces), por aumento de la porcién corriente de la
deuda financiera, asi como de los gastos financieros. El EBITDA en cambio registra aumento por mejora de ingresos operativos.

Indicadores de Cobertura Indicadores de Solvencia
Ferroviaria Oriental S.A. a 12 meses Ferroviaria Oriental S.A. a 12 meses
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Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

El indicador de solvencia pasivo total sobre EBITDA expuso crecimiento desde 2023 y alcanzé el pico mas elevado en 2025. El promedio del indicador durante el ultimo
quinquenio fue de 10,86 afios. El indicador de deuda financiera sobre EBITDA present6 el mismo comportamiento y alcanzé un promedio de 9,76 afios. A marzo de 2026
(12 meses), el pasivo total sobre EBITDA alcanza a 13,50 afios y la deuda financiera sobre EBITDA 11,59 afios, ambos inferiores respecto similar periodo de 2025 producto
del incremento de ingresos con repercusion en el EBITDA.

Rentabilidad
Margen Bruto: Entre el (2021 — 2025) el margen bruto tuvo un promedio de 30,25%. A marzo de 2026 (12 meses), obtiene un margen bruto de 26,99%, mayor al alcanzado
en marzo de 2025 (26,60%), ante crecimiento mas que proporcional de los ingresos.

Margen Operativo: En el periodo (2021 — 2025), el margen operativo alcanzé un promedio de 8,03%. A marzo de 2026 (12 mees), el margen operativo registra 5,49%,
mayor que marzo de 2025 (0,67%), por la mejora en la generacion bruta. Esto acompafiado del control de gastos operativos.

Ferroviaria Oriental S.A. 5
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Margen Neto: En el periodo (2021 — 2025), el margen neto alcanzé un promedio de 2,80%. Las gestiones en 2022 y 2023 registré los mas elevados margenes,
posteriormente se registra disminucion ante fluctuacion de los resultados netos. Amarzo de 2026 (12 meses), el margen neto registra 3,77% como resultado de la incidencia
importante de ingresos operativos y por ingresos no operativos'® en el cierre.

Margenes de Rentabilidad Indicadores de Rentabilidad
Ferroviaria Oriental S.A. a 12 meses Ferroviaria Oriental S.A. a 12 meses
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Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

Durante el quinquenio (2021 — 2025), los indicadores de rentabilidad sobre activos (ROA) y rentabilidad sobre capital (ROE), se mostraron variables, con promedios de
0,46% y 0,70%, respectivamente. También registré indicadores negativos en 2021 por pérdida neta. Por su parte, el total activo presentd una tasa compuesta anual positiva
de 1,54% y el patrimonio de 0,28% en el dltimo quinquenio.

A marzo de 2026 (12 meses), el ROA y ROE registran 0,55% y 0,90%, superiores a marzo de 2025, gracias a la mejora del resultado neto por aumento de ingresos
operativos al periodo de andlisis, explicado por el ajuste de tarifas de sus servicios, mayor competitividad y la favorable contribucién de otros ingresos no operativos, que
contuvieron los costos elevados por el precio del combustible, demora en el ajuste de tarifas, falta de combustible que incidi6 sobre el mercado de soya en el afio pasado,
y encarecimiento y escasez de las divisas que tuvo un efecto negativo en los clientes importadores, asi como mayores gastos financieros. Por su parte, el total activo y
patrimonio muestran crecimiento.

Analisis DuPont

Mediante el analisis DuPont se identifica que la tendencia del ROE se ve afectada por el apalancamiento financiero, que mantuvo una tendencia variable con un promedio
de 1,55 veces, por otra parte, la rotaciéon de activos alcanzé un promedio de 0,14 veces por la caracteristica de la industria que es intensiva en capital, mientras el margen
neto alcanzé un promedio de 2,80%. A marzo de 2026 (12 meses), el ROE se explica por mayor apalancamiento financiero (1,63 veces), rotacion de activos (0,15 veces)
y margen neto (3,77%).

Proyecciones y Estrategias (Ver anexo 7)

Entre 2026 a 2032, registran valores ascendentes en el flujo de actividades operativas, explicadas por alza de tarifas y del volumen de carga que ayudara a fortalecer el
resultado neto de la empresa. Respecto al flujo de inversion, registra fortalecimiento continuo del activo fijo. En tanto, el flujo de actividades financieras reporta el pago de
obligaciones financieras, emision de valores y distribucion de utilidades, que en ciertos periodos reporta flujo de caja negativo que es contrarrestado por las disponibilidades
al inicio.

Calce de flujos y Flujo de Caja (Ver anexo 6)'¢

Amarzo de 2026, se registra un flujo positivo de actividades operativas por Bs 43,02 millones por influencia de ajustes a la utilidad neta (depreciacion, amortizacién mejoras
de vias y reserva por revalorizaciéon de activos fijos), también ingreso positivo de cuentas por cobrar a corto plazo, impuesto a las utilidades, inventarios, obligaciones
fiscales y previsiones. Por otra parte, hubo salida de flujo por derechos fiscales y deudas comerciales. El flujo de inversion registra Bs -12,94 millones por compra de activo
fijo bruto y cargos diferidos. El flujo de financiamiento registra un saldo negativo de Bs 32,21 millones, ante pago de obligaciones financieras. De igual forma hubo ingreso
de flujo por nuevos desembolsos. El flujo de caja del periodo es negativo en Bs 2,13 millones y las disponibilidades e inversiones temporarias registran Bs 23,88 millones.

Liquidez

La liquidez general tuvo un promedio de 1,62 veces en el reciente quinquenio (2021 — 2025). A marzo de 2026, principalmente la disminucién de cuentas por cobrar e
inventario reducen el indicador de liquidez a 0,96 veces con relacién al cierre. Asimismo, se observa aumento de obligaciones fiscales y otros pasivos'’.
indices de Liquidez
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Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

La prueba &cida, sigui6 la misma tendencia que la liquidez general, registrando un promedio de 1,20 veces. A marzo de 2025, la prueba &cida se ubica en 0,68 veces y el
capital de trabajo es negativo Bs 10,43 millones.

® Compuestos por ingresos por desvio clientes, alquiler equipos y servicios, alquiler de inmuebles, Inter compafiias, materiales en desuso, intereses nacionales, intereses por cuentas por cobrar.
"6 Parte de la reduccion de la deuda financiera de la gestién 2022, se realiz6 con los fondos pendientes de aplicar de los Bonos Ferroviaria Oriental - Emisiones 6 y 7.
7 Compuestos por obligaciones sociales a corto plazo, obligaciones con el personal a corto plazo, otros aportes por pagar a corto plazo y provisiones y previsiones.
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Endeudamiento

El ratio de pasivo total sobre patrimonio alcanzé un promedio de 0,55 veces entre las gestiones (2021 — 2025) y la deuda financiera a patrimonio, alcanzé un promedio de
0,49 veces. El pasivo tuvo un comportamiento creciente desde 2023, con mayor crecimiento en 2025 por adquisicién de deuda financiera y obligaciones fiscales. El
patrimonio tuvo comportamiento variable, con fluctuaciones principalmente en los resultados de la gestion.

A marzo de 2026, ambos indicadores son levemente menores al cierre 2025, alcanzan cifras de 0,63 veces y 0,54 veces, respectivamente, principalmente por cumplimiento
de obligaciones financieras. El pasivo total reduce en 2,84% y el patrimonio en 0,94% por pérdidas netas.

Indicadores de Endeudamiento
Ferroviaria Oriental S.A.
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Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A. / Elaboraciéon: PCR S.A.
Analisis Vertical

Amarzo de 2026, respecto del activo total, el activo corriente esta principalmente compuesto por: cuentas por cobrar a cobrar a corto plazo en 4,01%, inventarios en 3,02%,
anticipo a proveedores en 1,68%, inversiones temporarias en 0,94%, gastos pagados por adelantado en 0,21%, otros activos de corto plazo en 0,54% y disponibilidades
en 0,19%. En cuanto al activo no corriente los activos fijos representan el 70,88% del total activo, las cuentas por cobrar de largo plazo el 10,35%, las inversiones
permanentes el 6,80% y otros activos el 1,38%.

En relacion con el pasivo mas patrimonio, el pasivo esta principalmente conformado por obligaciones financieras de corto y largo plazo en 6,26% y 26,89%, seguidas por
cuentas por pagar de corto plazo en 2,75%, obligaciones fiscales en 1,81%, previsién para indemnizaciones de largo plazo en 0,63% y otros pasivos de corto plazo en
0,26%. El patrimonio tiene entre sus cuentas principales a ajustes por reservas patrimoniales 13,27%, capital pagado en 10,85%, reserva por revalto técnico 10,71%,
ajustes de capital en 10,60%, ajustes globales del patrimonio en 7,57%, resultados acumulados en 5,78%, reserva legal en 2,53% y prima de emision'® en 0,68%. El
resultado del periodo representa el -0,58%.

A marzo de 2026 (3 meses de operacion), los costos representan el 75,94% de los ingresos, los gastos operativos el 24,25%. La utilidad bruta representa el 24,06%, por
su parte el EBIT registra -0,19%, otros ingresos representan 5,69%, ajustes por diferencia de cambio/mantenimiento de valor y ajustes por inflacién -4,63%, otros egresos
el 5,69% y la utilidad neta el -16,92%.

Analisis Horizontal

Entre marzo de 2026 y diciembre de 2025, el activo corriente presenta reduccion de 11,66% (Bs 29,57 millones), principalmente por cuentas por cobrar'® en 17,88% (Bs
18,50 millones), anticipos a proveedores?® en 3,95% (Bs 1,46 millones), inventarios?' en 9,63% (Bs 6,80 millones), disponibles?? en 32,16% (Bs 1,90 millones), inversiones
temporarias en 1,12% (Bs 225,44 miles) y otros activos de corto plazo en 4,86% (Bs 580,85 miles). El activo no corriente disminuye ligeramente en 0,35% (Bs 6,70
millones), por menores activos fijos? en 0,47% (Bs 7,07 millones). Por el otro lado, hubo aumento de otros activos en 1,29% (Bs 372,16 miles).

Dentro de la estructura de financiamiento, el pasivo corriente crece en 4,09% (Bs 9,22 millones), por aumento de obligaciones fiscales?* en 24,29% (Bs 7,48 millones),
obligaciones financieras de corto plazo en 1,40% (Bs 1,82 millones) y otros pasivos en 350,56% (Bs 4,21 millones). Por el contrario, las cuentas por pagar? reducen en
6,86% (Bs 4,30 millones). El pasivo no corriente desciende en 5,38% (Bs 33,12 millones), por obligaciones financieras?® en 5,64% (Bs 34,04 millones) y se observa
crecimiento de previsiones para indemnizaciones en 7,36% (Bs 913,58 miles). El patrimonio reduce en 0,94% (Bs 12,37 millones), debido a las pérdidas de gestion.

En cuanto al Estado de Resultados, si se compara marzo de 2026 y marzo de 2025 (3 meses de operacion), los ingresos operativos crecen en 72,63% (Bs 30,75 millones),
relacionados principalmente al trasporte de carga. En tanto, los costos incrementan en 29,84% (Bs 12,76 millones) y los gastos operativos crecen en 26,07% (Bs 3,67
millones). Los gastos financieros presentan un incremento de 28,89% (Bs 2,69 millones), otros ingresos ascienden en 39,75% (Bs 1,18 millones), el ajuste por diferencia
de cambio/mantenimiento de valor y ajuste por inflacion registra un indicador negativo de Bs 3,39 millones. Otros egresos fuera de explotacién aumentan en 1243,48% (Bs
946,47 miles). Por lo anterior, se aprecia una reduccion de la pérdida neta en 39,52% (Bs 8,08 millones), en comparacién con similar periodo de 2025.

Contratos a Futuro

Todos los afios Ferroviaria Oriental renueva contratos con sus principales clientes (YPFB, Gravetal, Nutrioil, IOL, entre otros). Estos contratos son “Take of pay”, que
permiten asegurar al cliente y a Ferroviaria Oriental un volumen de carga anual. Para Ferroviaria Oriental los contratos con sus principales clientes significan un volumen
transportado de por lo menos un millén y medio de toneladas. Se tiene contrato con ITACAMBA con un plazo de 20 afos, vigente hasta marzo de 2036.

El contrato para el transporte integral de Urea con YPFB con vigencia de tres afios desde la gestion 2018 hasta la gestion 2020, fue renovado para la gestion 2021. Luego,
Ferroviaria Oriental renové el contrato de transporte de urea por dos afios para las gestiones 2022 y 2023 y a principios de la presente gestion renové el contrato hasta
diciembre de 2024.

Las operaciones de urea fueron interrumpidas desde octubre de 2019, hasta septiembre de 2021. Actualmente la planta opera con normalidad y se ve favorecida por los
precios internacionales del gas y de la urea misma.

'8 Es una reserva especial.
'® Correspondiente a cuentas en USDT.
20 Recepciodn de servicios relacionados con gastos e inversiones.
2! Stock de repuestos para hacer overhauls de locomotoras.
2 Disponibilidades se utilizaron para reducir la deuda.
% |nversiones en via.
24 Comportamiento atribuido a mayores impuestos y retenciones por pagar en moneda nacional.
25 Comportamiento atribuido a menores proveedores de corto plazo en moneda extranjera.
26 Comportamiento atribuido al crecimiento de la porcién corriente de la deuda financiera.
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Dentro de los ingresos extraordinarios del emisor a marzo de 2026, la cuenta otros ingresos representan 5,69%%’ del total ingresos, ajustes por diferencia de cambio,
mantenimiento de valor y ajuste por inflacion el 4,63%% y otros egresos? un -1,40%.

La empresa presenta una posicion neta activa por USD 11,95 millones, bajo el siguiente detalle:

Calce de Monedas

Activos:

Disponibilidades 111.084
Inversiones temporarias 2.698.058
Deudores por venta 2.091.492
Cuentas por cobrar a empresas relacionadas 5.912.252
Deudores varios 874.682
Cuentas por cobrar a otros ferrocarriles 1.604.059
Total posicion activa 13.291.626
Pasivos:

Cuentas por pagar 1.332.934
Cuentas por pagar a otros ferrocarriles 11.527
Total posicion pasiva 1.344.461
Posicion neta activa 11.947.165

Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

El emisor cuenta con los siguientes activos en garantia por deudas bancarias a marzo de 2026:

GARANTIAS

Banco Bisa S.A.
Banco Unién S.A.

Locomotora + 45 planos + 42 contenedores
171 vagones

Banco Bisa S.A. 2 locomotoras (2003 y 2302)

gaAnco Ganadero 7 locomotoras + 258 vagones + 300 contenedores
Banco de Crédito

SA. 7 locomotoras

Banco Union LDE 1602 y LDE 1203+80 vagones

Banco Unién S.A. 11 locomotoras, 186 Vagones y 70 Contenedores

2 locomotoras, 183 Vagones y 23 Contenedores y

Banco FIE bateadora

Banco Bisa S.A. 270 contenedores

Banco Unién S.A. 4 locomotoras y 10 vagones

Total Garantias

Linea de crédito USD 2 Millones

Linea de crédito USD 4 Millones

Préstamo para capital de inversion (Saldo K Bs. 21
millones)

Préstamos para Cap. Inversion LP (Saldo K: Bs.
74+40+9 millones)

Préstamo para capital de inversion (Saldo K Bs. 25,44
millones)

Préstamo para capital de inversion (Saldo K Bs. 7,5
millones)

Préstamo para capital de inversion (Saldo K Bs. 72
millones)

Préstamo para capital de inversion (Saldo K Bs 37,5
Millones)

Préstamo para capital de inversion (Saldo K Bs 5,25
Millones)

Préstamo para capital de inversion (Saldo K Bs. 50
millones)

Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

2.533.600,00
2.603.638,64

4.510.098,00
26.188.887,30
12.172.749,85
4.229.088,72
19.191.165,21
7.373.881,77
4.580.000,00

8.329.121,75
91.712.232,00

Debido a la calidad crediticia del emisor, este obtiene facilmente acceso al crédito bancario y al mercado de valores. A continuacion, la deuda financiera a marzo de 2026:

Detalle Endeudamiento

Corto plazo

Banco Bisa S.A.

Banco Ganadero S.A

Banco de Crédito S.A

Banco FIE S.A.

Banco Unién S.A

Banco Econémico S.A.
Emisiones Privadas de Pagarés
Emisién de Bono VI

21.519.762

22.416.827
5.593.333
37.180.370

15.000.000

27 Correspondiente a ingresos por desvio clientes, alquiler equipos y servicios, alquiler de inmuebles, Inter compariias, materiales en desuso, intereses nacionales, intereses por cuentas por cobrar.

28 Correspondiente a la apertura de cuentas en USDT.
2% Compuesto por costos de construccién de desvios de clientes.
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Detalle Endeudamiento

Intereses por pagar 15.269.824
Largo plazo

Banco Bisa S.A. -
Banco Ganadero 104.476.190
Banco de Crédito S.A -
Banco FIE S.A. 44.766.667
Banco Unién S.A. 116.150.000
Emisién Privadas de Pagarés 21.000.000
Emisién de Bonos VI 27.500.000
Emisién de Bonos VI 91.200.000
Emisién de Bono IX 35.191.364
Emisién de Bono X 49.060.000
Emisién de Bono Xl 56.900.000
Total 701.499.587

Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

El emisor tiene las siguientes empresas vinculadas:

Sociedad Administradora de Puertos Continental S.R.L. — “SAPCON S.R.L.”
Empresa encargada de prestar servicios portuarios, de transporte, manipulacién de carga, depodsito y/o almacenamiento. La composicién accionaria de la

empresa:
Accionistas “SAPCON S.R.L.”
Ferroviaria Oriental S.A. 48.032,00 0,99 4.803.200,00
Trenes Continentales S.A. 485,00 0,01 48.500,00
Total 48.517,00 1,00 4.851.700,00

Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

Empresa de Transportes “Ferrodur” S.R.L."®
Ferroviaria Oriental S.A. tiene participacion accionaria y vinculacion por propiedad en la empresa denominada “Ferrodur S.R.L.” la cual tiene por objeto principal
la produccién, acopio, aserraje de durmientes de madera y accesorios de madera para trenes, asi como actividad conexa a dichos servicios.

Accionistas “Ferrodur S.R.L.”

Ferroviaria Oriental S.A. 6.930,00 0,99 693.000,00
Trenes Continentales S.A. 70,00 0,01 7.000,00
Total 7.000,00 1,00 700.000,00

Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

Empresa “Transportes Continentales” S.A.”

Ferroviaria Oriental S.A. tiene participacién accionaria y vinculacién por propiedad, en la empresa denominada “Transportes Continentales S.A.”, la cual tiene
por objeto principal dedicarse por cuenta propia o de terceros o asociada a terceros, en cualquier parte de la republica de Argentina o en el extranjero, servicio
de transporte en general y ferroviario en particular, nacional o internacional.

Accionistas “Transportes Continentales S.A.”

Ferroviaria Oriental S.A. 3.223.428,00 0,90 3.223.428,00
Trenes Continentales S.A. 358.159,00 0,10 358.159,00
Total 3.581.587,00 1,00 3.581.587,00

Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

Empresa “Sociedad Aigre S.A.”

Ferroviaria Oriental S.A. tiene participacion accionaria y vinculacion por propiedad, en la empresa denominada “Sociedad Aigre S.A.”, la cual tiene por objeto
a) realizar y/o administrar operaciones comerciales e industriales en los ramos y anexos de alimentacién, articulos de oficina, automotriz, bebidas, carne,
caucho, cine, combustible, cuero, electrénica, fibras sintéticas, joyeria, papel, plastico, quimica, television, textil, turismo y vestimenta; b) Realizar y/o administrar
inversiones en titulos, bonos acciones, cédulas, debentures, letras operaciones agropecuarias y financieras, construcciones, participacion o adquisicion de
empresas que operen en los ramos preindicados, importacion, exportaciéon, comisiones, representaciones, reaseguros, seguros y explotacion de marcas y
bienes incorporales analogos; c) Compra, venta, hipoteca, arrendamiento y toda clase de operaciones con bienes inmuebles. A partir de la gestion 2014, se
incluye en esta linea de los estados financieros: i) los estudios de factibilidad para el desarrollo y expansion de las operaciones que la Sociedad esta realizando
en Bolivia y Argentina y ii) un valor llave por la inversién adquirida en AIGRE S.A.

Accionistas “Sociedad Aigre S.A.”

Ferroviaria Oriental S.A. 50.000.- 1,00 50.000.-
Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A./ Elaboracién: PCR S.A.

Empresa “Green Dock Ltda.”
Ferroviaria Oriental S.A. tiene participaciéon accionaria y vinculacién por propiedad, en la empresa denominada “Green Dock Ltda.”, la cual tiene por objeto
realizar cualquier tipo de operacién en consultoria de servicios y otros.

30 Es importante aclarar que esta empresa no tiene movimiento hace varias gestiones.
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Accionistas “Green Dock Ltda.”

Ferroviaria Oriental S.A. 50.000.- 1,00 50.000.-
Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

Empresa “Ferroviaria Oriental Participacoes S.A.”

Ferroviaria Oriental S.A. tiene participacion accionaria y vinculacién por propiedad, en la empresa denominada “Ferroviaria Oriental Participacoes S.A.”, la cual
tiene por objeto principal la prestacion de servicios de transporte en general, especialmente transportes por ferrocarril, nacionales o internacionales, por cuenta
propia o por cuenta de terceros o en asociacién con otros, en cualquier parte de la Republica Federativa del Brasil o en el extranjero, bien con actividades
relacionados con estos servicios y realizar inversiones dentro o fuera del Brasil.

Empresa “Ferroviaria Oriental Participacoes S.A.”

FERROVIARIA ORIENTAL

SA 1.510.365,00 1.510.365,00 0,99
Trenes Continentales S.A. 15.212,00 15.212,00 0,01
Total 1.525.577,00 1.525.577,00 1,00

Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A./ Elaboracién: PCR S.A.

Empresa “Logistica Continental S.A.”

Ferroviaria Oriental S.A. tiene participacién accionaria y vinculaciéon por propiedad, en la empresa denominada “Logistica Continental S.A.”, la cual tiene por
objeto prestacion de servicio de transporte en general, especialmente el transporte ferroviario, nacional o internacional por su cuenta o cuenta de terceros,
todavia en sociedad con terceros, en cualquier parte de la republica federativa del Brasil o del exterior.

Empresa “Logistica Continental S.A.”

FO PARTICIPACOES S.A. 4.499,00 4.499,00 99.98%
FERROVIARIA ORIENTAL S.A. 1,00 1,00 0.02%
Total 4.500,00 4.500,00 1,00

Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A./ Elaboracién: PCR S.A.

Empresa “Industria de Transporte Bromber S.R.L.”

Ferroviaria Oriental S.A. tiene participacion accionaria y vinculacién por propiedad, en la empresa denominada “Industria de Transporte Bromber S.R.L.”, la cual
tiene por objeto: a) actividades de produccién, creacion y ensamblaje de vagones para trenes y containers, soluciones integrales en acero, realizacion de
disefios de vagones de todo tipo y otros elementos Utiles para el transporte terrestre, fluvial, maritimo y aéreo; b) servicios de remodelacion, reparacion,
mantenimiento y cualquier otro tipo de servicio para el transporte férreo, carretero, fluvial, maritimo y aéreo; ¢c) Comprar o adquirir, construir, mantener, rehabilitar,
operar y usar maquinas, terrenos, edificios, equipos, vehiculos terrestres, de todo tipo, depodsitos, plantas de transformacién o procesamiento, propiedades e
instalaciones que puedan ser Utiles o conducentes al logro de cualquiera de las actividades que componen el objeto de la sociedad; d) Realizar directamente
la importacién, exportacion, representacion, distribucion, comercializacion y/o industrializaciéon de productos metalmecanicos, especificamente de vagones de
trenes de todo tipo, asi como todo tipo de maquinaria, sus implementos, accesorios o repuestos y demas elementos auxiliares para facilitar la comercializacion
y/o guarda de los productos o subproductos adquiridos, vendidos o en depdsito, por cuenta propia o de terceros.

Empresa “Industria de Transporte Bromber S.R.L.”

FERROVIARIA ORIENTAL S.A. 8.874,00 887.400,00 0,51
CARLOS CABALLERO S.R.L. 8.526,00 852.600,00 0,49
Total 17.400,00 1.740.000,00 1,00

Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A./ Elaboracion: PCR S.A.

Caracteristicas de la Administracion y Propiedad

El detalle de accionistas de la empresa a marzo de 2026 se presenta a continuacion:

Accionistas

Trenes Continentales S.A.%' 1.148.499,00 0,50
FCC Administrado por Gestora Publica de Seguridad Social de Largo Plazo 1.146.442,00 0,50
Otros — Accionistas 978,00 0,00
Santiago Farrus Lucaya 541,00 0,00
Manuel Oscar Gutiérrez Ibieta 280,00 0,00
Elfy Justiniano de Montero 137,00 0,00
Ricardo Montero Chavez 51,00 0,00
Maria Yorka Cuadros Menacho 22,00 0,00
Carlos Agramond Salinas 16,00 0,00
Carola Eunice Guzman Torrico 16,00 0,00
Total 2.296.982,00 1,00

Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

31 Un fallo emitido por la Séptima Corte de Apelaciones de Santiago de Chile de 17 de noviembre de 2025 declaré nulo el proceso de adjudicacion de acciones que figuran como propiedad de una
persona natural que posee el 67,54% de Transportes Ferroviarios S.A. (por un error legal) y solicita rehacer el procedimiento de la subasta. Cabe sefialar que, Transportes Ferroviarios es accionista
de Trenes Continentales S.A. con una representacion del 40,62% y esta Ultima posee el 50,00035% de Ferroviaria Oriental S.A. De acuerdo con lo expresado por Ferroviaria Oriental S.A. este
porcentaje no resulta suficiente para mantener el control de Trenes Continentales ni de Ferroviaria Oriental.
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El detalle de Directores de la empresa a marzo de 2026 se presenta a continuacion:

Directores
Carlos Enrique Gill Ramirez Presidente del Directorio 27/4/2016 Odontélogo 10
Arggn”;";" Andrés Echevarria Director Titular 3/8/2001 Lic. Ing. Comercial 24
Ricardo Ignacio Bedoya Saenz Director Titular 16/2/2018 'L:|c Cigncias Szl 8
inancieras
Rafael Enrique Abreu Anselmi Director Suplente 13/4/2011 Lic. En Ingenieria Agronémica 15
Ricardo Fernandez Director Titular 28/03/2025 Ing. Industrial 1
Mauricio Costas Du Rels Director Secretario 16/2/2018 Lic. En Derecho 8
César Eduardo Rodriguez Gémez Director Suplente 15/4/2010 Lic. En Administracion de Empresas 16
Michael Andrew Timmermann Director Suplente 3/8/2021 Lic. En Derecho 4
Amelia Ibarra Mendez Director Suplente 27/4/2016 Lic. En Derecho 10
Jorge Gaston Aponte Aldazosa Director Suplente 30/7/2020 Dr. en Economia 5
Buttler Bravo Carlos Patricio Sindico Titular 15/4/2010 Lic. En Administracion de Empresas 16
Miguel Ignacio Mardofiez Barrero Secretario 09/04/2026 0
Isabel Virginia Pantoja Barroso Vicepresidente del Directorio 09/04/2026 Lic. En Administracion de Empresas 0
Yasmine Shelma Llano Montes Sindico Titular 09/04/2026 Ingeniero Comercial 0

Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

Los ejecutivos a marzo de 2026 son los siguientes:

Ejecutivos

Gerente General

Gerente de Relaciones Externas y Desarrollo
Comunicacional

Gerente de Administracion y Finanzas
Gerente de Contabilidad y Control Financiero
Gerente de Recursos Humanos

Gerente de Operaciones

Gerente de Infraestructura

Gerente de Mantenimiento

Gerente Legal

Subgerente de Logistica de Exportaciones
Subgerente de Logistica de Importaciones y
Terminales

Subgerente de Seguridad Operacional,
Medio Ambiente y Calidad

Subgerente de Tesoreria
Subgerente de Suministros

Subgerente de Recursos Humanos

Subgerente de Planificacién Fin. y Cont. de
Costos

Subgerente de Planificacion, Proyectos y
Gestioén Tarifaria

Subgerente de Tecnologia de la Informacién

Alfredo Schwarm Paz
Angel Américo
Sandoval Salas
Jaime Paul Blades
Arce

Humberto Panoso
Bustamante

Oriana Marioly Hoyos
Balbontin

Carlos Alberto Moreno
Vélez

Yahir José Terrazas
Duran

Carlos Fernando
Llanos Pereira
Roberto Carlos
Hurtado Vargas
Maria Cecilia Romero
Mercado

Gladys Cardona
Alvarez

Juan Ramon Negrete
Duran

Freddy Roberto
Zubieta Guzman
Carlos Alberto Velasco
Chavez

Margot Saavedra
Herrera

Carlos Alberto
Sanchez Valle

Diego Andrés Solares
Taborga

Juan Jose Beltran Ruiz

Lic. en Derecho
Lic. en Economia

Lic. En Economia, Maestria en
Economia Empresarial

Lic. en Contaduria Publica

Lic. en Contaduria Publica
Ingeniero Industrial y de Sistema
Lic. en Ingenieria Civil

Lic. en Ingenieria Mecanica

Lic. en Derecho

Lic. en Ing. Comercial

Lic. en Ing. Comercial

Ing. Industrial

Lic. en Administracién de Empresas
Lic. Ing. Comercial

Contador Publico

Ing. Sistemas

Administrador de Empresas

Ingeniero de Sistemas

01/03/2007
14/6/2004

15/12/2014

18/5/2009

3/1/2017

6/6/2011

1/3/2012

17/1/2012

10/5/2021

8/3/2006

11/4/2005

1/3/2006

2/4/2009

7/2/2019

22/12/1997

28/6/2004

1/10/2012
1/4/2016

18
21

28

21

Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A. / Elaboracién: PCR S.A.
Gerente General:

Alfredo Schwarm Paz, licenciado en Derecho, con Diplomado en Derecho Penal en la Universidad Privada Franz Tamayo y Maestria en Derecho Civil en la Universidad
Auténoma Gabriel Rene Moreno. Ingreso a Ferroviaria Oriental S.A. en marzo del 2007, su anterior trabajo fue Asesor Legal del Servicio Departamental de Gestién Social
“SEDEGES” dependiente de la Gobernacion de Santa Cruz.

Gerente de Relaciones Externas:

Angel Sandoval Salas, Licenciado en Economia con especialidad en Gestién Estratégica de Imagen Corporativa y en Periodismo, con mas de 18 afios de experiencia
como periodista y como jefe del departamento de comunicacion de la CAINCO, habiendo ingresado a Ferroviaria Oriental en junio de 2004.

Gerente de Recursos Humanos:

Oriana Marioly Hoyos Balbontin, formada en Contaduria Publica y Auditoria Financiera, licenciada en la Universidad Auténoma Gabriel René Moreno, con una Maestria
en Gerencia de Recursos Humanos en la Universidad Privada NUR y un PHD en Habilidades Gerenciales en la Escuela de Negocios ADEN, con experiencia en
Administracion de recursos humanos, procedimientos internos del area, incentivos, salarios, presupuestos y compensaciones, Negociaciones con Sindicatos y manejo de
aspectos contractuales laborales, Programas de Bienestar, Medicina Preventiva y Principios Rectores para personal de planta y terceros, lider auditor en Sistemas de
Gestion Integrados, lider en programas de cambio cultural y comportamental y de proyectos de eficiencia operativa, experiencias adquiridas principalmente en
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Embotelladoras Bolivianas Unidas S.A. (embotellador de The Coca Cola Co.) de 1996 a 2016. Vicepresidente de la Asociacion Boliviana de Gestion Humana (ASOBOGH)
gestiones 2016-2018.

Gerente de Administracion y Finanzas:

Jaime Paul Blades Arce, de formacién Economista licenciado en EEUU de University of Massachusetts at Amherst, con una Maestria en Economia Empresarial en Costa
Rica en INCAE Business School, con experiencia en planificacién financiera, tesoreria, contabilidad y control, sistemas informaticos y de gestion, y gobierno de corporativo,
experiencias adquiridas principalmente en Transredes S.A. como Economista Senior (1999 — 2002) Administrador de Préstamos y Financiamiento (2002 — 2004) y Gerente
de Tesoreria(2004 -2009) , YPFB Transporte S.A. como Vicepresidente de Finanzas (2009 — 2010) y en el Fondo Financiero para el Desarrollo de la Cuenta del Plata
(FONPLATA) como Gerente de administracion y Finanzas a.i. y Tesorero.

Gerente de Operaciones:

Carlos Alberto Moreno Vélez, de formacion Ingeniero Industrial y de Sistemas licenciado en Universidad Privada de Santa Cruz de Sierra (UPSA), con una Maestria en
Administracion de Empresa en la Universidad Auténoma Gabriel René Moreno (UAGRM Business School), con experiencia en Seguridad Industrial y Seguridad Operativa
Ferroviaria (2011-2014), Jefe del Departamento de Conduccion y Control Operativo a Tripulaciones (2014-2017), Planificacion y Control de procesos de Trafico y Circulacion
Trenes como Jefe de Trafico y Tripulaciones (2017-2022), a cargo de toda Gestién Operativa de trenes como Subgerente de Operaciones (2022-2023), y actualmente
ejerciendo como Gerente de Operaciones.

Gerente de Infraestructura:

Yahir José Terrazas Duran, Licenciado en Ingenieria Civil, ha sido Supervisor Residente de Proyectos contratados por el FPS y la constructora EIT, en los ultimos 6 afios
de trabajo en FERROVIARIA ORIENTAL S.A. ha ocupado cargos de Ingeniero Administrativo, Ingeniero Jefe de Proyectos y Jefe de Proyectos.

Gerente de Mantenimiento:

Carlos Fernando Llanos Pereira, Licenciado en Ingenieria Mecanica, especializado en Gestién de Calidad NB-ISO 9000:2000 — IBNORCA'y con un Diplomado en Gestion
y Administracién Financiera. Con mas de 13 afios de experiencia en cargos Gerenciales y de Direccién. Ha sido Gerente Técnico de la empresa C.G.| OTIS; Gerente de
Mantenimiento de ALPHA Furniture S.R.L., los Ultimos 6 afios trabaj6é en la ATT (Autoridad de Fiscalizacion y Control Social de Telecomunicaciones y Transporte)
desempefiando cargos de: Director de Regulacién, Responsable de Aeropuerto; Director Técnico Sectorial de Transporte y por ultimo Director Ejecutivo.

Subgerente de Logistica de Exportaciones:

Maria Cecilia Romero Mercado, licenciada en Ingenieria Comercial de la Universidad Privada de Santa Cruz (UPSA), con un diplomado en Negocios Electrénicos en el
“Instituto Tecnolodgico y de Estudios Superiores de Monterrey”, con experiencia en marketing, proyectos comerciales principalmente. Lleva poco mas de 9 afios trabajando
en Ferroviaria oriental S.A., ingresé al puesto de Analista Comercial en la ciudad de Santa Cruz, el afio 2013 es promovida al cargo de jefe de la Unidad de Exportaciones
y a partir del 2015 asume la subgerencia de transporte ferroviario a cargo de toda la carga de exportacion e importacion en ferrocarril. Antes de ingresar a FOSA trabajo
en CAINCO como Encargada Comercial e-c@inco, y en Autosud LTDA como Jefe de Marketing.

Subgerente de Logistica de Importaciones Ly Terminales:

Gladys Cardona Alvarez, licenciada en Ingenieria Comercial de la Universidad Auténoma “Gabriel Rene Moreno”, con un diplomado en Marketing y Comercio Exterior del
CEEDE con la Universidad de Chile, con experiencia en ventas y el area comercial en general. Ingreso a Ferroviaria Oriental S.A. el afio 2005 al cargo de Jefe Comercial
en la localidad de Quijarro hasta el afio 2007 cuando fue transferida a la ciudad de Santa Cruz para ocupar el puesto de Jefe de Negocios del sector Este del ferrocarril,
desempenio el cargo de Gerente Comercial A.l. por varios meses en la gestiéon 2011, el afio 2013 es nombrada Jefe de la Unidad de Importaciones, y en el afio 2015 es
promovida para asumir una subgerencia a cargo del desarrollo de Terminales y Transporte multimodal para los clientes. Antes de ingresar a FOSA trabajé en Galary S.A.
como Jefe Comercial y Alimacenes, y en Toyosa S.A. como Ejecutiva de Ventas

Gerente de Contabilidad y Control Financiero:

Humberto Panoso Bustamante, Licenciado en Contaduria Publica, con mas de 18 afios de experiencia, habiendo trabajado como Contador General, Jefe de Impuestos,
Financial Controller y como Business Support en Kimberly Bolivia S.A. durante 11 afios, habiendo ingresado a Ferroviaria Oriental en mayo del 2009 como Subgerente de
Contabilidad y Finanzas y actualmente se desempefia como Gerente de Contabilidad y Control Financiero.

Subgerente de Tesoreria:

Freddy Roberto Zubieta Guzman, licenciado en Administraciéon de Empresas de la “Universidad Privada Boliviana - UPB”, con una maestria en Docencia Universitaria y
una maestria en Finanzas Corporativas, con experiencia en control y proyeccion financiera. Ingreso a Ferroviaria Oriental S.A. el afio 2009 al cargo de Encargado de flujo
de caja, luego ocup6 el cargo de Jefe de Tesoreria, actualmente se desempefia como Subgerente de Tesoreria. fuese desempefio como Jefe Administrativo en el
supermercado COMERCIO E INVERSIONES MARTINEZ S.R.L. desde el afio 2003 hasta el 2009.

Subgerente de Suministros:

Carlos Alberto Velasco Chavez, licenciado en Ingenieria Comercial de la “Universidad Privada de Santa Cruz — UPSA”, con especialidad en Negociacién (Universidad
Austral), en desarrollo gerencial (Universidad Aden) y en Supply Chain (Escuela de Alta Gestién). Ingreso a Ferroviaria Oriental en febrero del 2019, su anterior trabajo fue
de Gerente de Operaciones (Supply Chain) en la empresa Batebol desde el 2015 al 2019 donde trabajo como responsable del seguimiento y control de la Cadena de
Abastecimiento de la compafiia y se desempefié del 2008 al 2015 como gerente de compras de Telecel.

Subgerente de Recursos Humanos:

Margot Saavedra Herrera, Contadora Publica y Auditoria Financiera, licenciado en la Universidad Auténoma Gabriel Rene Moreno de Santa Cruz de la Sierra, egresada
de la Maestria de Recursos Humanos en la Business School de la Universidad Auténoma Gabriel Rene Moreno, experiencia en trabajo de campo en auditorias externa,
en contabilidad y control financiero, en dirigir la Administracién y la Gestién de Recursos Humanos, conocimiento y aplicacién de las Normas Laborales, relaciones y
negociacién con sindicatos, elaboracion, seguimiento y control a presupuesto de remuneraciones, elaboracién y control de las remuneraciones, elaboracién de politicas,
procedimientos y planes de la gestién de Recursos Humanos, contribucién en la elaboracién de los programas de gestion humana como capacitacién, bienestar social y
desarrollo organizacional, experiencias adquiridas principalmente en la firma de auditoria Lazo Galvez & Asociados como Auditor Senior (1995 — 1996) y en Ferroviaria
Oriental S.A. como Contador (1997 — 2004) y Jefe del Dpto. de Personal (2005 -2022).

Subgerente de Auditoria Interna, Proyectos y Planificacién:

Diego Andrés Solares Taborga, Administrador de Empresas, egresado de la Maestria en Finanzas Corporativas de la Universidad Auténoma Gabriel René Moreno
Business School con certificado a la excelencia como mejor postgraduante, con experiencia en andlisis, evaluacion y desarrollo de proyectos de inversion, elaboracion,
seguimiento y control presupuestario, planificacion financiera, y microcréditos, experiencias adquiridas principalmente en Banco Sol S.A. como Asesor de Créditos (2010
—2011), Inesco S.A. como Analista de Costos (2011 —2012) y Coordinador Administrativo Financiero (2012), Ferroviaria Oriental S.A. como Analista Financiero de Proyectos
(2012 — 2014), Administrador de Proyectos (2015-2021), y Jefe de Auditoria Interna y Planificacion.
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Subgerente de Seguridad Operativa y Coordinador General de Terminales:

Juan Ramon Negrete Duran, licenciado en ingenieria industrial de la universidad Gabriel Rene Moreno, con una Maestria en Gestion y Evaluacion de Proyectos en la
Universidad Internacional Iberoamericana de Puerto Rico, con experiencia en Aplicacion del Plan de Manejo Ambiental y Salud Ocupacional en proyectos de tendido de
lineas eléctricas de alta tension en ISA Bolivia (2004-2006), Implementacion de la Gestién de Prevencion de Riesgos en Seguridad Operativa de Trenes en Ferroviaria
Oriental S.A. (2006-2021), ademas de disefar y estandarizar los procesos de soluciones logisticas para atender las cargas de exportacion e importacion para reducir
variabilidad operativas.

Subgerente de Tecnologia de la Informacién:

Juan Jose Beltran Ruiz, de formacion Ingeniero de Sistemas, Master Project Management, Master Big Data y Business Intelligence (Escuela de Negocios Europea),
Metodologias Agiles (Scrum Profesional Foundation), con experiencia en andlisis, evaluacion y desarrollo de proyectos de telecomunicaciones, evaluacion de proyectos
de Infraestructura Tecnoldgica de Arquitectura Hibrida, evaluacion y desarrollo de proyectos de Software Empresarial, experiencias adquiridas principalmente en Financiera
Acceso como Jefe de Sistemas (1997 — 2007), Imcruz como Jefe de Tl (2011 — 2015), Ferroviaria Oriental S.A. como Jefe de Infraestructura Tecnolégica y Helpdesk (2016
—2024) y actualmente como Subgerente de Tecnologia de la Informacion.

A marzo de 2026, la empresa cuenta con 498 colaboradores y el indice de rotacién alcanza a 1,6%.

Personal
Ejecutivos 17 15 19 19 20 20 19
Funcionarios 82 126 128 127 129 127 127
Empleados 421 407 404 393 377 351 352
Total 520 548 551 539 526 498 498

Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

Los principales Procesos Judiciales de la empresa a marzo de 2026, son los siguientes:

Procesos Judiciales

Se recondujo a un Proceso Contencioso ante el usD
Ministerio de Erere CaEE propio Tr|bgnal Supremo de Justicia con Auto 1.841.832.-
P o ! . Corte correspondiente por el cual se declaran
Obras Publicas Administrativo. Ministerio . : : A la espera de
1 Servicios y de Obras Publicas Suprema de improbadas las Excepciones Previas de Gestion Resolucion
= . M Justicia oscuridad, imprecision y contradiccion en la 2005 a
Vivienda Servicios y Vivienda ) f L f
demanda, incompetencia y litispendencia 2008
opuestas por la ATT.
Se recondujo a un Proceso Contencioso ante el usD
Ministerio de Proceso Contencioso propio Tnbgnal Supremo de Justicia con Auto 3.125.208.-
Ob " i . O Corte correspondiente por el cual se declaran
2 ras Publicas Administrativo. Ministerio Suprema de improbadas las Excepciones Previas de Gesti6 A la espera de
Servicios y de Obras Publicas, L ) X o e estion Resolucién
- e - Justicia oscuridad, imprecision y contradiccion en la 2009 a
Vivienda Servicios y Vivienda A f e f
demanda, incompetencia y litispendencia 2012
opuestas por la ATT.
Se recondujo a un Proceso Contencioso ante el usD
Proceso Contencioso propio Tribunal Supremo de Justicia con Auto 4.968.629.-
Administrativo. Corte correspondiente por el cual se declaran Al el
3 ATT Superintendencia Suprema de improbadas las Excepciones Previas de . Resoﬁmién
General Justicia oscuridad, imprecisién y contradiccién en la Gestion 200
comp. Econémica demanda, incompetencia y litispendencia 22004
opuestas por la ATT.
Se recondujo a un Proceso Contencioso ante el usDb
Proceso Contencioso propio Tribunal Supremo de Justicia con Auto 5.928.051.-
Administrativo. Corte correspondiente por el cual se declaran Ala espera de
4 ATT Superintendencia Suprema de improbadas las Excepciones Previas de Gestion Resoluzién
General comp. Justicia oscuridad, imprecision y contradiccién en la 2013 a
Econdémica demanda, incompetencia y litispendencia 2016
opuestas por la ATT.
Tribunal Se cuenta con sentencia favorable (Auto Supremo A la espera de
Proceso Civil, contra 527/2022). En cuanto a las medidas precautorias orden de liberacion
Belgrano : Departamental . . . o usb ;
5 Ferrocarril Belgrano - se tiene retenciones de dinero de las utilidades de fondos retenidos
Cargas I de Justicia de La . ) 1.604.059.-
argas. Paz que tiene Ferrocarril Belgrano S.A. en la Empresa y pago de
Trenes Continental S.A. Belgrano.

Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

Operaciones y Racionalidad del Producto o Servicio

El emisor ofrece los siguientes servicios:

(] Prestar los servicios publicos de transporte de pasajeros, carga y/o hidrocarburos por medios ferroviarios, carreteros, aéreos y/o fluviales, con las concesiones,
licencias y autorizaciones requeridas de acuerdo a ley, si correspondiera.

(] Desarrollar actividades conexas a los servicios de transporte tales como operacién de estaciones, terminales de carga y/o pasajeros, muelles, almacenes, estaciones
de transferencia de carga y otras, asi como actividades relacionadas a la operacién de plantas de almacenamiento de combustibles liquidos y surtidores.
o Comprar o adquirir, construir, mantener, rehabilitar y usar maquinas, terrenos, edificios, equipos, vehiculos terrestres, ferroviarios, aéreos y fluviales de todo tipo,

propiedades e instalaciones que pueden ser Utiles o conducentes al logro de cualquiera de las actividades que componen el objeto de la sociedad.

Llevar a cabo por si, o en asociacién con terceros, negocios de contratistas de obras publicas e infraestructura, puertos, tendidos ferroviarios o camineros, estaciones de
transferencia de carga y almacenes. Ferroviaria Oriental S.A. es una empresa boliviana de transporte de carga y pasajeros que opera desde 1996 en el Oriente de Bolivia,
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mediante una concesion por 40 afios, conectando la ciudad de Santa Cruz de la Sierra con Argentina a través de Yacuiba, con Brasil a través de Puerto Suarez - Quijarro

— Corumba4, y con el norte hacia Warnes y Montero.

Caracteristicas del Instrumento Calificado

Numero de inscripcion del Emisor en el Registro del Mercado de Valores (RMV) de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF1): SPVS-IV-EM-EFO-005/1999.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, mediante Resolucion ASFI/xxxx de fecha xx de xx de 202x, autorizé el instrumento otorgandole el nimero de registro
ASFI/DSV-ED-EFO-xxx/202x y la clave de pizarra EFO-xxx-xx.

Caracteristicas del Instrumento

Denominacion del Programa

Monto total del Programa
Plazo del Programa

Tipo de Valor a emitirse

Plazo de cada Emision dentro del Programa

Precio de colocacién primaria

Forma de circulacién de los Valores

Tipo de Interés
Modalidad de Colocacion Primaria

Forma de Pago en Colocacién Primaria

Plazo de colocacion de cada Emisién dentro del

Programa
Plazo de pago de Capital e Intereses de cada
Emision

Modalidad de Otorgamiento

Destino y plazo de utilizacién de los fondos de
cada Emisién dentro del Programa

Reajustabilidad del Empréstito

Redencién Anticipada

Procedimiento de Colocacion Primaria y
Mecanismo de Negociacion

Agente Colocador de cada Emision dentro del
Programa

Agente Pagador de cada Emision dentro del
Programa

Agencia de Bolsa encargada de la

Estructuracion del Programa y de cada Emisién

Garantia

Provision de fondos para el pago de capital e
intereses

PAGARES BURSATILES FERROVIARIA ORIENTAL I

Bs 70.000.000 (setenta millones 00/100 bolivianos)

720 (Setecientos veinte) dias calendario, computables a partir del dia siguiente habil de emitida la
Resolucién de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) que apruebe e inscriba el
Programa de Emisiones en el Registro del Mercado de Valores (RMV) de ASFI.

Pagarés Bursatiles obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Sera definido para cada Emisién conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en el numeral 5.2 del
Acta de emision.

Todos los plazos seran computables a partir de la fecha de emision, el cual no podra exceder los 360 dias
calendario

Minimamente a la par del valor nominal.

Ala Orden.

La Sociedad reputara como titular de un Pagaré Bursatil perteneciente al Programa de Emisiones, a quien
figure registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente,
los gravamenes sobre los Pagarés Bursatiles anotados en cuenta seran también registrados en el Sistema a
cargo de la EDV.

Nominal, anual y Fijo
A mejor esfuerzo.
En efectivo.

180 (Ciento ochenta) dias calendario, computables a partir de la fecha de emision.

El pago de Capital e Intereses seran efectuados al vencimiento de cada Emision comprendida dentro del
Programa.

A fecha fija, hasta 360 (Trescientos sesenta) dias calendario, computables a partir de la fecha de emision de
los Pagarés Bursatiles de cada Emision comprendida dentro del Programa.

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacion de los Pagarés Bursatiles de cada Emision
comprendida dentro del Programa seran utilizados de acuerdo a lo siguiente:

i. Capital de Operaciones

ii. Recambio de Pasivos

iii. Una combinacién de las dos anteriores

Para cada Emision, se establecera el destino especifico de los fondos y su plazo de utilizacién, lo que sera
definido conforme a la Delegacién de Definiciones establecida en el numeral 5.2 del Acta de emision.

Las Emisiones comprendidas dentro del Programa y el empréstito resultante no seran reajustables.

Los Pagarés Bursatiles que componen las diferentes Emisiones dentro del Programa podran ser redimidos
anticipadamente total o parcialmente, a través del siguiente mecanismo:

Compras en el Mercado Secundario: Estas transacciones deberan realizarse en la BBV y deberan ser
informadas como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y en caso de corresponder al Representante Comun
de Tenedores de Pagarés Bursatiles a mas tardar al dia siguiente de conocido el mismo.

La definicion sobre la realizacion de la redencion anticipada de los Pagarés Bursatiles, la cantidad de
Pagarés a ser rescatados y cualquier otro aspecto que sea necesario en relacion a la redencién anticipada,
sera definido para cada Emision conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en el numeral 5.2 del
Acta de emision.

En caso de determinarse una Redencién Anticipada, ésta quedara sujeta a lo dispuesto por el articulo 567
del Coédigo de Comercio, en lo aplicable.

Mercado Primario Bursatil a través de la BBV

Compafiia Americana de Inversiones S.A. CAISA Agencia de Bolsa

Compariia Americana de Inversiones S.A. CAISA Agencia de Bolsa
El Agente Pagador podra ser sustituido por decisién del Emisor, conforme a la Delegacién de Definiciones
establecida en el numeral 5.2 del Acta de emision.

Compafiia Americana de Inversiones S.A. CAISA Agencia de Bolsa

Todas las Emisiones comprendidas dentro del Programa estaran respaldadas mediante una Garantia
Quirografaria de la Sociedad, lo que implica que la Sociedad garantizara cada una de las Emisiones
comprendidas dentro del Programa con todos sus bienes presentes y futuros en forma indiferenciada sélo
hasta alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de cada Emision.

La Sociedad debera depositar los fondos necesarios para el pago de capital e intereses, con al menos un
dia habil de anticipacion a la fecha establecida para el pago en una cuenta que a tal efecto designe el
Agente Pagador.
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Caracteristicas del Instrumento

Bolsa de Valores en la que se inscribiran las
emisiones que formen parte del Programa

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Sera determinada conforme a la Delegacion de Definiciones.

Regla de determinacion de Tasa de Cierre o Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacién Primaria bajo los procedimientos en Contingencia de la
adjudicacion en colocacién primaria: BBV, se seguira las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno de Registro

y Operaciones de la BBV.
Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A

El Gerente General y al Gerente de Administracion y Finanzas de la Sociedad, actuando de forma conjunta, definiran las caracteristicas, condiciones y aspectos operativos
aplicables a cada una de las Emisiones que conforman el Programa, que se detallan a continuacion:

SN RWN =

0.

1.
12.

Monto de cada Emision dentro del Programa.

Valor Nominal de cada Emisién dentro del Programa.

Series en las que se dividird cada Emision dentro del Programa.

Cantidad de Pagarés Bursatiles que comprende cada Emision.

Fecha de Emision.

Plazo de cada Emisién dentro del Programa.

Fecha de Vencimiento.

Tasa de Interés de cada Emisién dentro del Programa.

Destino especifico de los fondos y su plazo de utilizacion para cada Emisién dentro del Programa.
Definicién sobre la realizacion de redencién anticipada de los Pagares Bursatiles, la cantidad de Pagares a ser rescatados y cualquier otro aspecto que sea
necesario en relacion a la redencion anticipada.

Sustitucion del Agente Pagador, si corresponde.

Regla de determinacion de Tasa de Cierre o adjudicacién en colocacién primaria.

La determinacion de todas aquellas caracteristicas que sean requeridas y aplicables al marco de las condiciones generales del Programa, otorgandoles, al efecto, las
amplias facultades para este cometido.

Durante la vigencia del instrumento, la Sociedad, se obligara a cumplir los siguientes compromisos financieros:

a)

Relacién de Endeudamiento (RDP) menor o igual a uno (1,0).

RDP = PASIVO TOTAL

PATRIMONIO NETO

Donde:

PASIVO TOTAL: Suma (en fecha de calculo relevante) de todas las obligaciones de la Sociedad con terceros que se registran en el pasivo segun las normas
de contabilidad generalmente aceptadas.
PATRIMONIO NETO: Es la diferencia entre el Activo Total y el Pasivo Total

Relacion de Cobertura del Servicio de la Deuda (RCSD) mayor o igual a uno coma dos (1,2).

RCSD = ACTIVO CORRIENTE + EBITDA

AMORTIZACION DE CAPITAL E INTERESES
Dénde:
ACTIVO CORRIENTE: Suma (en la fecha de calculo relevante) de todas las cuentas expresadas en el activo corriente dentro del Balance General.

EBITDA: Es el resultado de los ultimos 12 meses a la fecha de calculo relevante de la Utilidad antes de impuestos, mas Depreciacién, mas Amortizacion de
Cargos Diferidos, mas Prevision para Indemnizaciones (neta de pagos), mas Prevision para Incobrables, mas Prevision de Intereses por Financiamiento, mas
otros cargos que no representan una salida de efectivo. Este resultado se presume como el mejor estimador del EBITDA de los siguientes doce (12) meses.

AMORTIZACION DE CAPITAL: Amortizaciones de capital de la Deuda Financiera Neta que vencen durante el periodo relevante de doce (12) meses siguientes.

INTERESES: Intereses por pagar durante el periodo relevante de los doce (12) meses siguientes de la deuda financiera neta. Se aclara que se entendera por
Deuda Financiera Neta a la suma de todas las deudas bancarias y financieras de corto, mediano y largo plazo, incluyendo emisiones de titulos valores de
contenido crediticio.

Para realizar el calculo se tomara como fecha relevante el Gltimo dia del trimestre al que se desea realizar el célculo para los conceptos incluidos en el numerador,
y los doce meses siguientes para los conceptos incluidos en el denominador.

Estos conceptos de los conformantes de los indicadores mencionadas anteriormente, estaran claramente expuestos para su calculo en los Estados Financieros
preparados por la Sociedad.

El resultado de estos calculos sera enviado dentro de los siguientes treinta (30) dias calendario a la finalizacion de cada trimestre (marzo, junio, septiembre y
diciembre) a ASFI, a la BBV y si corresponde al Representante Comun de los Tenedores de Pagarés Bursatiles.

El Emisor enviara el calculo de los Compromisos Financieros a partir del trimestre en el que cuente con al menos con un Tenedor de Pagarés Bursatiles, resultado
de la colocacion primaria de los mismos.
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Desarrollos Recientes

Comunica que, el 6 de mayo de 2026, realiz6 la designaciéon temporal de funciones como Gerente Comercial a.i., a la sefiora Gladys Cardona Alvarez, bajo la
dependencia de Gerencia General.

Comunica que, el 27 de abril de 2026, realiza la contratacion de un nuevo ejecutivo:

Nombre Completo: William Jose Padilla Ulloa

Cargo: Auditor Interno

Fecha de Ingreso: 27 de abril de 2026

Ha comunicado que en reunion de Directorio de 2026-03-12, se determind lo siguiente:

Desvincular a la sefiora Karem Dita Roca Coca - Gerente General, efectiva la desvinculacién a partir del 12 de marzo de 2026.

Ha comunicado que en reunion de Directorio de 2026-03-12, se determind lo siguiente:

Designar al sefior Alfredo Schwarm Paz como Gerente General, a partir del 12 de marzo de 2026.

Comunica que, el 27 de febrero de 2026, presentd carta de renuncia la sefiora Patricia Raldes Moreno, al cargo de Gerente de Planificacion y Proyectos, efectiva a
partir del 28 de febrero de 2026.

Comunica que, el 26 de febrero de 2026, adquirié un préstamo con el Banco Unién S.A. por un importe de Bs1.436.250,00.

Ha comunicado que, en fecha 30 de diciembre de 2025, adquirié un préstamo con el Banco Ganadero S.A. por un importe de Bs 1.740.000.- (Un millén setecientos
cuarenta mil 00/100 bolivianos), con plazo de 180 dias para capital de operacién, con vencimiento al 28 de junio de 2026.

Ha comunicado que, el 27 de noviembre de 2025, adquirié un préstamo con el Banco Unién S.A. por un importe de Bs 1.600.000,00.

Ha comunicado que el 2025-09-30, con la participacion del 99.90% de los socios, se reanudé después de un cuarto intermedio la Junta General Extraordinaria de
accionistas de 2025-09-11, habiéndose determiné lo siguiente:

1. Aprobar la emisién de Bonos FERROVIARIA ORIENTAL - Emisién 12, bajo las caracteristicas y condiciones, establecidas en la norma legal vigente, para su
Oferta Publica y negociacion en el Mercado de Valores.

2. Aprobar la emisién de Bonos FERROVIARIA ORIENTAL - Emisién 13, bajo las caracteristicas y condiciones, establecidas en la norma legal vigente, para su
Oferta Publica y negociacion en el Mercado de Valores.

3. Aprobar la solicitud de autorizacién e inscripcion de la Emision de Bonos FERROVIARIA ORIENTAL - Emision 12 en el Registro del Mercado de Valores ("RMV"),
de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero ("ASFI") y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A., para su negociacién en el Mercado de Valores, debiendo
realizarse todas las gestiones pertinentes de conformidad con las normas legales aplicables y lo dispuesto en la Junta de Accionistas.

4. Aprobar la solicitud de autorizacién e inscripcion de la Emision de Bonos FERROVIARIA ORIENTAL - Emision 13 en el Registro del Mercado de Valores ("RMV'),
de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero ("ASFI") y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A., para su negociacion en el Mercado de Valores, debiendo
realizarse todas las gestiones pertinentes de conformidad con las normas legales aplicables y lo dispuesto en la Junta de Accionistas.

5. Aprobar el Programa de Emisiones de Pagarés Bursétiles denominado “PAGARES BURSATILES FERROVIARIA ORIENTAL I1”, y las respectivas emisiones que
lo compongan.

6. Aprobar la solicitud de autorizacion e inscripcién del Programa de Pagarés Bursatiles denominado “PAGARES BURSATILES FERROVIARIA ORIENTAL I, y de
las respectivas Emisiones comprendidas dentro del Programa en el Registro del Mercado de Valores de la ASF| y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Ha comunicado que la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 2025-09-11, realizada con el 99.90 % de participantes, determiné lo siguiente:
Que, la conformacion del Directorio quedaba sin modificaciones y a tal efecto, la remuneracion y fianzas de los Directores y Sindicos de la Sociedad se mantuvieran
sin modificacion alguna.

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 2025-09-11, realizada con el 99.90% de participantes, determiné lo siguiente:
Declarar un cuarto intermedio hasta el 30 de septiembre de 2025 a Hrs. 10:00, en el domicilio de la Sociedad, debiendo reinstalarse sin necesidad de convocatoria
publica previa alguna.

Ha comunicado que, el 3 de septiembre de 2025, de forma virtual, se llevd a cabo la Asamblea General de Tenedores de BONOS FERROVIARIA ORIENTAL
EMISION 6, determinando lo siguiente:

1. Informe del Emisor. Presentar el Informe correspondiente a conformidad de los participantes de la Asamblea.

2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos. Presentar el Informe correspondiente a conformidad de los participantes de la Asamblea.

Ha comunicado que, el 3 de septiembre de 2025, de forma virtual, se llevé a cabo la Asamblea General de Tenedores de BONOS FERROVIARIA ORIENTAL
EMISION 7, determinando lo siguiente:

1. Informe del Emisor. Presentar el Informe correspondiente a conformidad de los participantes de la Asamblea.

2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos. Presentar el Informe correspondiente a conformidad de los participantes de la Asamblea.

Ha comunicado que, el 3 de septiembre de 2025, de forma virtual, se llevé a cabo la Asamblea General de Tenedores de BONOS FERROVIARIA ORIENTAL
EMISION 9, determinando lo siguiente: 1. Informe del Emisor. Presentar el Informe correspondiente a conformidad de los participantes de la Asamblea.

2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos. Presentar el Informe correspondiente a conformidad de los participantes de la Asamblea.

Ha comunicado que, el 3 de septiembre de 2025, de forma virtual, se llevé a cabo la Asamblea General de Tenedores de BONOS FERROVIARIA ORIENTAL
EMISION 10, determinando lo siguiente:

1. Informe del Emisor. Presentar el Informe correspondiente a conformidad de los participantes de la Asamblea.

2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos. Presentar el Informe correspondiente a conformidad de los participantes de la Asamblea.

3. Remocion o ratificacion del Representante Comun de Tenedores de Bonos. Ratificar a Factor E Consultores S.R.L., como Representante Comun de Tenedores
de Bonos Ferroviaria Oriental Emision 10.

Ha comunicado que, el 3 de septiembre de 2025, de forma virtual, se llevé a cabo la Asamblea General de Tenedores de BONOS FERROVIARIA ORIENTAL
EMISION 11, determinando lo siguiente:

1. Informe del Emisor. Presentar el Informe correspondiente a conformidad de los participantes de la Asamblea.

2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos. Presentar el Informe correspondiente a conformidad de los participantes de la Asamblea.

3. Remocioén o ratificacion del Representante Comun de Tenedores de Bonos. Ratificar a Factor E Consultores S.R.L., como Representante Comun de Tenedores
de Bonos Ferroviaria Oriental Emisién 11.

Ha comunicado que, en reunién de Directorio de 20 de agosto de 2025, en el marco de lo dispuesto por el Cédigo de Comercio y Estatutos de la Sociedad, se
determiné convocar a Junta General Ordinaria de Accionistas a realizarse el 11 de septiembre de 2025 a Hrs. 11:00, bajo el siguiente unico punto del Orden del Dia:
Ratificacion, Nombramiento y/o Remocién de Directores Titulares y Suplentes y Fijacion de sus Dietas y Fianza.

Ha comunicado que, en reunién de Directorio de 20 de agosto de 2025, en el marco de lo dispuesto por el Cédigo de Comercio y Estatutos de la Sociedad, se
determiné convocar a Junta General Extraordinaria de Accionistas a realizarse el 11 de septiembre de 2025 a Hrs. 10:00, bajo el siguiente Orden del Dia:
1. Consideracién de una Emisiéon de Bonos FERROVIARIA ORIENTAL Emisién 12 para su Oferta Publica y negociacién en el Mercado de Valores.
2. Consideracion de una Emision de Bonos FERROVIARIA ORIENTAL Emisién 13 para su Oferta Publica y negociacion en el Mercado de Valores.
3. Inscripcién de la Emision de Bonos FERROVIARIA ORIENTAL Emision 12 en el Registro de Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
4. Inscripcién de la Emision de Bonos FERROVIARIA ORIENTAL Emisiéon 13 en el Registro de Mercado de Valores de la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
5. Consideracién de un Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles y de las respectivas Emisiones que lo conforman para su Oferta Publica y negociacion
en el Mercado de Valores.
6. Inscripcion del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles y de las respectivas Emisiones comprendidas dentro del Programa en el Registro del Mercado
de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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7. Designacién de dos representantes para firma del Acta.

Ha comunicado que en reunién de Directorio de 2025-08-20, se determind lo siguiente:
Autorizar todos los registros contables para el cierre definitivo de Ferroviaria Oriental S.A. Sucursal Colombia.

Ha comunicado que, en reunién de Directorio de 23 de abril de 2025, se determind lo siguiente:
Conformar la Mesa Directiva de la siguiente manera:

Presidente: Carlos Enrique Gill Ramirez

Vicepresidente: Ricardo Ignacio Bedoya Saenz

Secretario: Mauricio Costa Du Reis.

Ha comunicado que, la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 28 de marzo de 2025, con el 99,99% de participantes, determind lo siguiente:
Aprobar en forma unanime los Estados Financieros auditados al 31 de diciembre de diciembre de 2024.
Aprobar por unanimidad la Memoria Anual de la gestion 2024.
Presentar el Informe de la Comisién Fiscalizadora que recomienda la aprobacion de los Estados Financieros de la gestion 2024.
Que las utilidades de la gestion 2024, que alcanzan a un monto de Bs 611.392,00, se establezca la Reserva Legal del 5% y que el monto de B 580.822,40
se mantenga en la cuenta de Resultados Acumulados.
Las mociones presentadas por los accionistas fueron aprobadas por unanimidad, quedando el Directorio conformado como sigue:

Directores Titulares Directores Suplentes

Rafael Enrique Abreu Anselmi César Eduardo Rodriguez Gémez
Carlos Enrique Gill Ramirez Amelia Ibarra

Ignacio Bedoya Saenz Gastén Aponte

Ignacio Echevarria Ricardo Fernandez

Mauricio Costa du Rels Michael Andew Timmermann Slater

Carlos Alberto Ruiz Castellon Pendiente de designacion
Pendiente de designacion Pendiente de designacion

Respecto a las dietas y fianzas de los miembros del Directorio, en forma unanime se resolvié6 mantener la politica vigente.
Por unanimidad designar:

Sindico Titular Sindico Suplente
Carlos Butteler Bravo Pendiente de designacion
Jose Miguel Paredes Sanchez Pendiente de designacion

En lo que respecta a la remuneracion y fianzas, la Junta determiné en forma unanime lo siguiente:

a) Que los Sindicos Titulares perciban una remuneracién mensual.

b)  Que la Fianza se establezca mediante una poliza de fidelidad por persona, y que dicha pdliza de fidelidad sea contratada por la Empresa con cargo
a la Sociedad.

Por unanimidad designar:

Encinas Auditores y Consultores S.R.L. como Auditores Externos para la gestion 2025.

Ha comunicado que, en reunion de Directorio de 19 de marzo de 2025, se determiné convocar a Junta General Ordinaria de Accionistas, a realizarse el 28 de marzo
de 2025, a través de una Plataforma virtual, bajo el siguiente Orden del Dia:

Consideracion del Balance y Estado de Resultados por el ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2024.

Consideracion de la Memoria Anual de la gestiéon 2024.

Consideracion del Informe de la Comision Fiscalizadora de la gestion 2024.

Tratamiento de los Resultados de la gestion 2024.

Ratificacién, nombramiento y/o remocion de Directores Titulares y Suplente y Fijacion de sus Dietas y Fianzas.

Ratificacién, Remocion y/o Nombramiento de Sindicos Titulares y Suplentes y Fijacion de sus Remuneraciones y Fianzas.

Ratificacién, Remocioén y/o Nombramiento de los Auditores Externos.

Nombramiento de Representantes para la Firma del Acta.
Ha comunicado que, el 19 de noviembre de 2024, el sefior Ricardo Fernandez Duran presenté renuncia al cargo de Presidente Ejecutivo, quien desempefiara sus
funciones hasta el 30 de noviembre de 2024.

Ha comunicado que, el 12 de noviembre de 2024, adquirié un préstamo con el Banco Unién S.A. por un importe de Bs1.720.000,00.

Ha comunicado que, a partir del 3 octubre de 2024, realiz6 cambios en la estructura organizacional, de acuerdo a lo siguiente: 1. Desde el 3 de octubre de 2024, el
sefior Roberto Carlos Hurtado Vargas, ocupa el cargo de Gerente Legal, cargo que estaba ocupado por la sefiora Karem Dita Roca Coca, quien se mantiene como
Gerente General. 2. Se elimina el cargo de Subgerente Legal Empresarial, que estaba ocupado por el sefior Alfredo Schwarm Paz, quien se mantiene como Gerente
Comercial. 3. La denominacion del cargo de “Subgerente de Seguridad Operativa, Medio Ambiente y Coordinador General de Terminales” cambia a “Subgerente de
Seguridad Operacional, Medio Ambiente y Calidad”, cargo que es ocupado por el sefior Juan Ramon Negrete Duran. 4. Se elimina el cargo de Gerente de Auditoria
Interna y Planificacion, cargo que era ocupado por la sefiora Patricia Raldes Moreno, quien, desde el 3 de octubre de 2024, se desempefia como Gerente de
Planificacion y Proyectos, quedando pendiente la designacion el cargo de Auditor Interno

Ha comunicado que, a partir del 3 octubre de 2024, realiz6 cambios en la estructura organizacional, de acuerdo a lo siguiente: 1. Desde el 3 de octubre de 2024, el
sefior Roberto Carlos Hurtado Vargas, ocupa el cargo de Gerente Legal, cargo que estaba ocupado por la sefiora Karem Dita Roca Coca, quien se mantiene como
Gerente General. 2. Se elimina el cargo de Subgerente Legal Empresarial, que estaba ocupado por el sefior Alfredo Schwarm Paz, quien se mantiene como Gerente
Comercial. 3. La denominacién del cargo de “Subgerente de Seguridad Operativa, Medio Ambiente y Coordinador General de Terminales” cambia a “Subgerente de
Seguridad Operacional, Medio Ambiente y Calidad”, cargo que es ocupado por el sefior Juan Ramon Negrete Duran. 4. Se elimina el cargo de Gerente de Auditoria
Interna y Planificacion, cargo que era ocupado por la sefiora Patricia Raldes Moreno, quien, desde el 3 de octubre de 2024, se desempefia como Gerente de
Planificacion y Proyectos, quedando pendiente la designacion el cargo de Auditor Interno.

Ha comunicado que en reunién de Directorio de 2024-09-18, se determind lo siguiente:
Aceptar la renuncia presentada por el sefior Ronald Antonio Valdivia Loza, a la funciéon como Director Titular, haciéndose efectiva la misma, a partir del 18 de
septiembre de 2024.

Ha comunicado que en reunién de Directorio de 18 de septiembre de 2024, se determiné lo siguiente: Aceptar la renuncia presentada por el sefior Ronald Antonio
Valdivia Loza, a la funcién como Director Titular, haciéndose efectiva la misma, a partir del 18 de septiembre de 2024.

Ha comunicado que el 29 de agosto de 2024, de forma virtual, se llevé a cabo la Asamblea General de Tenedores de BONOS FERROVIARIA ORIENTAL EMISION
6, tratando el siguiente Orden del Dia:

1. Informe del Emisor. Se presento el Informe correspondiente a conformidad de los participantes de la Asamblea.

2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos. Se presento el Informe correspondiente a conformidad de los participantes de la Asamblea.

Ha comunicado que el 29 de agosto de 2024, de forma virtual, se llevé a cabo la Asamblea General de Tenedores de BONOS FERROVIARIA ORIENTAL - EMISION
7, tratando el siguiente Orden del Dia:

1. Informe del Emisor. Se presento el Informe correspondiente a conformidad de los participantes de la Asamblea.

2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos. Se presento el Informe correspondiente a conformidad de los participantes de la Asamblea.
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Ha comunicado que el 29 de agosto de 2024, de forma virtual, se llevo a cabo la Asamblea General de Tenedores de BONOS FERROVIARIA ORIENTAL EMISION
9, tratando el siguiente Orden del Dia:

1. Informe del Emisor. Se presento el Informe correspondiente a conformidad de los participantes de la Asamblea.

2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos. Se presento el Informe correspondiente a conformidad de los participantes de la Asamblea.

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 2024-06-20, realizada con el 99.90% de participantes, determiné lo siguiente:

1. Aprobar los Estados Financieros con dictamen de Auditoria Externa practicados al 31 de marzo de 2024.

2. Aprobar la emision de Bonos FERROVIARIA ORIENTAL - Emision 10, bajo las caracteristicas y condiciones, establecidas en la norma legal vigente, para su
Oferta Publica y negociacion en el Mercado de Valores.

3. Aprobar la emision de Bonos FERROVIARIA ORIENTAL - Emision 11, bajo las caracteristicas y condiciones, establecidas en la norma legal vigente, para su
Oferta Publica y negociacion en el Mercado de Valores.

4. Aprobar la solicitud de autorizacion e inscripcion de la Emisién de Bonos FERROVIARIA ORIENTAL - Emision 10 en el Registro de Mercado de Valores
("RMV"), de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero ("ASFI") y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A., para su negociacion en el Mercado de Valores,
debiendo realizarse todas las gestiones pertinentes de conformidad con las normas legales aplicables y lo dispuesto en la presente Junta de Accionistas.

5. Aprobar la solicitud de autorizacion e inscripcion de la Emisién de Bonos FERROVIARIA ORIENTAL - Emision 11 en el Registro de Mercado de Valores
("RMV"), de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero ("ASFI") y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A., para su negociacion en el Mercado de Valores,
debiendo realizarse todas las gestiones pertinentes de conformidad con las normas legales aplicables y lo dispuesto en la presente Junta de Accionistas.

Ha comunicado que, en reunién de Directorio de 22 de mayo de 2024, se determiné convocar a Junta General Extraordinaria de Accionistas, a realizarse el 20 de
junio de 2024, a través del uso de una Tecnologia de Informacion y Comunicacion - Plataforma Virtual, teniendo como punto de transmision principal las instalaciones
del Complejo Administrativo de la Sociedad, con el siguiente Orden del Dia:
1. Consideracién y aprobacioén de los Estados Financieros al 31 de marzo de 2024.
2. Consideracion para una Emisién de Bonos FERROVIARIA ORIENTAL Emisién 10, asi como sus caracteristicas y condiciones, para su Oferta Publica y
negociacioén en el Mercado de Valores.
3. Consideracion y aprobacién para una Emision de Bonos FERROVIARIA ORIENTAL Emisién 11, asi como sus caracteristicas y condiciones, para su Oferta
Publica y negociacion en el Mercado de Valores.
4. Inscripcién de la Emision de Bonos FERROVIARIA ORIENTAL Emisién 10 en el Registro de Mercado de Valores (“RMV”) de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (“ASFI”) y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV”).
5. Inscripcion de la Emisién de Bonos FERROVIARIA ORIENTAL Emision 11 en el Registro de Mercado de Valores (‘RMV”) de la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero (“ASFI”) y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV”).
6. Designacion de dos representantes para firma del Acta.

Ha comunicado que en reunion de Directorio de 2024-04-24, se determind lo siguiente:
Eleccién de Mesa Directiva:
Presidente - Carlos Gill Ramirez
Vicepresidente - Ignacio Bedoya
Secretario - Mauricio Costa du Rels

Ha comunicado que la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 2024-03-28, realizada con el 99.90% de participantes, determiné lo siguiente:
1. Aprobar en forma unanime los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2023.
2. Aprobar por unanimidad la Memoria Anual de la gestion 2023.
3. Presentar el Informe de la Comisién Fiscalizadora que recomienda la aprobacién de los Estados Financieros de la gestion 2023.
4. Tratamiento de los Resultados gestion 2023.
Que de las utilidades de la gestion 2023, las cuales ascienden a un monto de Bs22.533.883,00 se establezca la Reserva Legal del 5% y se distribuyan en una
sola cuota el monto de Bs21.407.188,85 a partir del 15 de abril de 2024, resultando un dividendo de Bs9,319702 por accion.
5. Ratificacion, nombramiento y/o remocién de los Directores Titulares y Suplentes, y Fijacién de sus Dietas y Fianzas.
DIRECTORES TITULARES
Rafael Enrique Abreu Anselmi
Carlos Enrique Gill Ramirez
Ignacio Bedoya Saenz
Ignacio Echevarria
Mauricio Costa du Rels
Ronald Valdivia Loza
Carlos Alberto Ruiz Castellén
DIRECTORES SUPLENTES
César Eduardo Rodriguez Gémez
Amelia Ibarra
Gastén Aponte
Pendiente de designacion
Michael Andrew Timmermann Slater
Pendiente de designacion
Pendiente de designacion
Respecto a las dietas y fianzas de los miembros del Directorio, en forma unanime se resolvié mantener la politica vigente.

6. Sindicos Titulares Sindicos Suplentes
Carlos Butteler Bravo Pendiente de designacion
José Miguel Paredes Sanchez Pendiente de designacion

7. Designar a Encinas Auditores y Consultores S.R.L como Auditores Externos para la gestion 2024.
Ha comunicado que el 28 de marzo de 2024, adquirié un préstamo con el Banco FIE S.A. por Bs1.740.000,00.
Ha comunicado que el 21 de febrero de 2024, adquirié un préstamo con el Banco Unién S.A. por un importe de Bs1.730.000,00.
Ha comunicado que el 25 de enero de 2024, adquirié un préstamo con el Banco Bisa S.A. por un importe de Bs1.700.000,00.
Ha comunicado que el 25 de enero de 2024, adquirié un préstamo con el Banco Bisa S.A. por Bs1.710.000,00.

Riesgos y Oportunidades

Los riesgos identificados son los siguientes:
Posible ingreso de nuevos competidores u ocurrencia de sobreoferta en el mercado donde la empresa realiza sus operaciones.
Factores climaticos que afectan la operativa y logistica de sus clientes.
Riesgo tributario.
Riesgo por disponibilidad de equipo tractivo y remolcado y capacidad de carga.
Riesgo de accidentes por el transporte en grandes volimenes.
Riesgo por disponibilidad y capacidad de la via.
Riesgo por abastecimiento de combustible y lubricantes.
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. Riesgo de cambios en el marco regulatorio de los servicios de transporte.

Sin embargo, las oportunidades de la empresa se presentan de la siguiente forma:
. Contratos a largo plazo de transporte de cemento y urea, con volimenes de carga incrementales minimos comprometidos.

o El Ferrocarril es el transporte natural para grandes volumenes y grandes distancias.
. Varios clientes de Ferroviaria Oriental tienen sus propios vagones.

o Incremento de las importaciones desde Brasil y Argentina.

. Incremento de las importaciones de alimentos.

o Incremento del consumo mundial de alimentos (Ej. Oleaginosas).

. Precios competitivos para las exportaciones por la hidrovia.

o Incremento en mas del 100% del transporte de importacion por el sector sur.

. Nueva alternativa de transporte de exportacion de harina de soya por el sector sur.
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Anexos

CUADRO RESUMEN - Ferroviaria Oriental S.A.

Balance General

Activo corriente 190.247 144.721 147.405 164.743 228.675 253.640 224.067
Disponibilidades 86.126 13.927 8.637 12.632 62.566 5.924 4.019
Cuentas por cobrar a corto plazo 33.740 39.349 34.528 22.849 52.444 103.446 84.949
Inventarios 35.385 35.955 45.169 51.861 58.303 70.634 63.833
Activo no Corriente 1.834.939 1.828.805 1.870.288 1.868.407 1.866.554 1.899.024 1.892.323
Total Activo 2.025.185 1.973.526 2.017.693 2.033.150 2.095.229 2.152.664 2.116.390
Total Activo / Prueba Acida 154.861 108.766 102.236 112.882 170.372 183.005 160.234
Pasivo Corriente 123.680 59.580 91.772 115.851 153.702 225.272 234.492
Cuentas por pagar 24.591 28.755 27.771 26.430 26.798 62.592 58.299
Obligaciones financieras C/P 92.854 17.131 51.696 83.881 120.066 130.599 132.422
Pasivo no Corriente 604.032 584.042 596.789 609.005 653.700 615.533 582.408
Obligaciones financieras L/P 569.670 547.849 557.885 595.054 640.377 603.115 569.078
Total Deuda Financiera 662.524 564.979 609.582 678.935 760.443 733.714 701.500
Total Pasivo 727.711 643.622 688.562 724.856 807.402 840.804 816.901
Total Patrimonio 1.297.474 1.329.904 1.329.131 1.308.294 1.287.827 1.311.859 1.299.489
Capital Pagado 229.698 229.698 229.698 229.698 229.698 229.698 229.698
Total Pasivo y Patrimonio 2.025.185 1.973.526 2.017.693 2.033.150 2.095.229 2.152.664 2.116.390
Estado de Resultados

Ingresos 277.683 348.562 315.209 248.595 42.342 278.262 73.095
Costos 195.487 224.547 204.796 180.175 42.750 212.865 55.509
Utilidad Bruta 82.196 124.015 110.414 68.419 -408 65.398 17.586
Gastos Operativos 60.907 68.941 67.798 62.944 14.058 62.754 17.723
EBIT 21.289 55.074 42.615 5.475 -14.466 2.643 -137
Gastos financieros 33.843 31.583 31.805 35.652 9.299 47.258 11.985
Depreciacion y Amortizacion 61.461 65.670 61.464 42.501 9.458 42.928 10.082
EBITDA 82.750 120.744 104.079 47.976 -5.008 45.571 9.945
Otros ingresos y egresos 7.779 1.015 11.724 30.788 3.312 48.195 -248
Utilidad Neta de la Gestion -4.775 24.505 22.534 611 -20.452 3.580 -12.371
Estado de Resultados (a 12 meses)

Ingresos 277.683 348.562 315.209 248.595 233.794 278.262 309.014
Costos 195.487 224.547 204.796 180.175 171.609 212.865 225.623
Utilidad Bruta 82.196 124.015 110.414 68.419 62.185 65.398 83.392
Gastos Operativos 60.907 68.941 67.798 62.944 60.630 62.754 66.420
EBIT 21.289 55.074 42.615 5.475 1.555 2.643 16.972
Gastos financieros 33.843 31.583 31.805 35.652 36.425 47.258 49.944
Depreciacion y Amortizacion 61.461 65.670 61.464 42.501 38.393 42.928 43.551
EBITDA 82.750 120.744 104.079 47.976 39.948 45.571 60.523
Otros ingresos y egresos 7.779 1.015 11.724 30.788 32.823 48.195 44.635
Utilidad Neta de la Gestion -4.775 24.505 22.534 611 -2.047 3.580 11.662
Rentabilidad

Margen bruto 29,60% 35,58% 35,03% 27,52% 26,60% 23,50% 26,99%
Margen operativo 7,67% 15,80% 13,52% 2,20% 0,67% 0,95% 5,49%
Margen neto -1,72% 7,03% 7,15% 0,25% -0,88% 1,29% 3,77%
ROA -0,24% 1,24% 1,12% 0,03% -0,10% 0,17% 0,55%
ROE -0,37% 1,84% 1,70% 0,05% -0,16% 0,27% 0,90%
Endeudamiento

Pasivo Corriente / Pasivo Total 0,17 0,09 0,13 0,16 0,19 0,27 0,29
Pasivo No Corriente / Pasivo Total 0,83 0,91 0,87 0,84 0,81 0,73 0,71
Pasivo Total / Patrimonio (RPD) 0,56 0,48 0,52 0,55 0,63 0,64 0,63
Apalancamiento (Activo / Patrimonio) 1,56 1,48 1,52 1,55 1,63 1,64 1,63
Deuda financiera / Patrimonio 0,51 0,42 0,46 0,52 0,59 0,56 0,54
Solvencia

Pasivo No Corriente / EBITDA 7,30 4,84 5,73 12,69 16,36 13,51 9,62
Pasivo Total / EBITDA 8,79 5,33 6,62 15,11 20,21 18,45 13,50
Deuda financiera / EBITDA 8,01 4,68 5,86 14,15 19,04 16,10 11,59
Cobertura

EBITDA / Gastos Financieros 2,45 3,82 3,27 1,35 1,10 0,96 1,21
EBITDA / Deuda Financiera 0,12 0,21 0,17 0,07 0,05 0,06 0,09
EBITDA/Deuda Financiera de CP 0,89 7,05 2,01 0,57 0,33 0,35 0,46
Cobertura del servicio de la deuda 2,15 5,45 3,01 1,78 1,72 1,68 1,56
Liquidez

Liquidez General 1,54 2,43 1,61 1,42 1,49 1,13 0,96
Prueba Acida 1,25 1,83 1,11 0,97 1,11 0,81 0,68
Capital de Trabajo 66.567 85.140 55.633 48.892 74.973 28.368 -10.425
Actividad

Plazo Promedio de cobro 44 41 39 33 81 134 99
Plazo Promedio de Pago 228 96 161 231 322 381 374
Plazo Promedio de Inventario 65 58 79 104 122 119 102
Ciclo Efectivo (119) 3 (42) (95) (119) (128) (173)
Eficiencia

EBITDA a Ingresos 29,80% 34,64% 33,02% 19,30% 17,09% 16,38% 19,59%

Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A./ Elaboracién: PCR S.A.
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Analisis Vertical / Balance General

Activo

Activo corriente 9,39% 7,33% 7,31% 8,10% 10,91% 11,78% 10,59%
Disponibilidades 4,25% 0,71% 0,43% 0,62% 2,99% 0,28% 0,19%
Inversiones temporarias 0,92% 1,55% 1,52% 1,84% 1,79% 0,93% 0,94%
Cuentas por cobrar a corto plazo 1,67% 1,99% 1,71% 1,12% 2,50% 4,81% 4,01%
Otros Activos de Corto Plazo 0,43% 0,41% 0,68% 1,56% 0,33% 0,56% 0,54%
Anticipo a Proveedores 0,19% 0,61% 0,53% 0,18% 0,32% 1,72% 1,68%
Gastos Pagados por Adelantado 0,19% 0,25% 0,19% 0,23% 0,20% 0,21% 0,21%
Inventarios 1,75% 1,82% 2,24% 2,55% 2,78% 3,28% 3,02%
Activo no Corriente 90,61% 92,67% 92,69% 91,90% 89,09% 88,22% 89,41%
Cuentas por cobrar a largo plazo 9,39% 9,75% 10,52% 10,02% 9,72% 10,17% 10,35%
Inversiones permanentes 6,51% 7,06% 7,01% 7,04% 6,82% 6,68% 6,80%
Activos fijos y bienes arrendados 73,80% 75,03% 74,26% 73,78% 71,54% 70,02% 70,88%
Otros activos 0,89% 0,83% 0,91% 1,05% 1,00% 1,34% 1,38%
Total Activo 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Pasivo

Pasivo Corriente 6,11% 3,02% 4,55% 5,70% 7,34% 10,46% 11,08%
Obligaciones financieras C/P 4,58% 0,87% 2,56% 4,13% 5,73% 6,07% 6,26%
Cuentas por pagar 1,21% 1,46% 1,38% 1,30% 1,28% 2,91% 2,75%
Otras cuentas por pagar C/P 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Obligaciones fiscales 0,19% 0,23% 0,19% 0,18% 0,05% 1,43% 1,81%
Otros pasivos 0,12% 0,46% 0,42% 0,09% 0,28% 0,06% 0,26%
Pasivo no Corriente 29,83% 29,59% 29,58% 29,95% 31,20% 28,59% 27,52%
Obligaciones financieras L/P 28,13% 27,76% 27,65% 29,27% 30,56% 28,02% 26,89%
Prevision para indemnizaciones 1,70% 1,83% 1,93% 0,69% 0,64% 0,58% 0,63%
Total Pasivo 35,93% 32,61% 34,13% 35,65% 38,54% 39,06% 38,60%
Patrimonio

Capital pagado 11,34% 11,64% 11,38% 11,30% 10,96% 10,67% 10,85%
Ajuste de capital 11,08% 11,37% 11,12% 11,03% 10,71% 10,42% 10,60%
Prima de emision (Aportes no capitalizados) 0,71% 0,73% 0,71% 0,71% 0,69% 0,67% 0,68%
Reserva legal 2,52% 2,59% 2,59% 2,63% 2,55% 2,48% 2,53%
Reserva por revallo técnico 10,80% 11,49% 11,23% 11,15% 10,82% 10,53% 10,71%
Ajuste global del patrimonio 7,92% 8,12% 7,94% 7,88% 7,65% 7,45% 7,57%
Ajuste de reservas patrimoniales 13,86% 14,23% 13,92% 13,81% 13,40% 13,04% 13,27%
Resultados acumulados 6,07% 5,98% 5,85% 5,81% 5,66% 5,51% 5,78%
Resultado de la Gestion -0,24% 1,24% 1,12% 0,03% -0,98% 0,17% -0,58%
Total Patrimonio 64,07% 67,39% 65,87% 64,35% 61,46% 60,94% 61,40%
Total Pasivo y Patrimonio 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A. / Elaboracién: PCR S.A.
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Analisis Vertical / Estado de Resultados

Ingresos 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Ingresos relacionados con transporte de carga 101,25% 98,91% 97,51% 99,80% 89,26% 91,39% 85,86%
Ingresos relacionados con transporte de pasajeros 0,05% 0,08% 0,09% 0,10% 0,25% 0,12% 0,14%
Otros ingresos de explotacion 0,39% 2,63% 3,68% 1,20% 12,31% 9,55% 15,32%
Descuentos en fletes ferroviarios -1,70% -1,62% -1,29% -1,10% -1,83% -1,06% -1,31%
Costos 70,40% 64,42% 64,97% 72,48% 100,96% 76,50% 75,94%
Depreciacion y amortizacién de activo fijo 20,69% 16,68% 17,44% 15,76% 20,62% 12,82% 12,86%
Sueldos de personal y otros honorarios 19,92% 17,54% 19,66% 23,34% 34,92% 20,42% 19,99%
Combustibles y lubricantes 9,64% 9,13% 9,96% 10,62% 21,18% 20,95% 18,99%
Mantenimiento y reparaciones 5,02% 4,79% 4,74% 4,83% 4,19% 4,85% 5,60%
Arriendo y equipos 2,72% 1,24% 1,45% 0,32% 16,98% 0,00% 0,00%
Tasa de regulacion y contraprestacion 3,12% 3,13% 3,14% 2,98% 3,09% 3,20% 3,13%
Otros 9,28% 11,91% 8,58% 14,62% 0,00% 14,27% 15,38%
Utilidad Bruta 29,60% 35,58% 35,03% 27,52% -0,96% 23,50% 24,06%
Gastos Operativos 21,93% 19,78% 21,51% 25,32% 33,20% 22,55% 24,25%
Gastos de administracién y venta 21,93% 19,78% 21,51% 25,32% 33,20% 22,55% 24,25%
EBIT 7,67% 15,80% 13,52% 2,20% -34,16% 0,95% -0,19%
Gastos financieros 12,19% 9,06% 10,09% 14,34% 21,96% 16,98% 16,40%
Utilidad Antes de Ingresos Extraordinarios -4,52% 6,74% 3,43% -12,14% -56,12% -16,03% -16,58%
Otros ingresos 2,30% 0,45% 3,84% 12,35% 7,03% 9,75% 5,69%
Ingresos financieros 0,75% 0,30% 0,38% 0,58% 0,97% 1,36% 0,00%
Otros egresos fuera de explotacion -0,17% -0,40% -0,49% -0,46% -0,18% -1,05% -1,40%

Ajuste por diferencia de cambio, mantenimiento de

. : o -0,07% -0,05% -0,01% -0,08% 0,00% 7,26% -4,63%
valor y ajuste por inflacion

AITB 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Resultado por exposicion a la inflacion 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Diferencia de cambio 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Utilidad Antes de Impuestos -1,72% 7,03% 7,15% 0,25% -48,30% 1,29% -16,92%
Impuesto a las utilidades 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Utilidad Neta de la Gestion -1,72% 7,03% 7,15% 0,25% -48,30% 1,29% -16,92%

Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A. / Elaboracién: PCR S.A.
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ANALISIS HORIZONTAL / Balance General

Activo

Activo corriente -42,94% -23,93% 1,85% 11,76% 38,81% 53,96% -11,66%
Disponibilidades 51,66% -83,83% -37,99% 46,25% 395,31% -53,10% -32,16%
Inversiones temporarias 15,11% 63,59% 0,73% 21,49% 0,55% -46,20% -1,12%
Cuentas por cobrar a corto plazo -5,01% 16,63% -12,25% -33,82% 129,53% 352,74% -17,88%
Otros Activos de Corto Plazo -95,17% -8,28% 72,33% 130,59% -78,31% -62,41% -4,86%
Anticipo a Proveedores 3,13% 221,12% -10,95% -66,46% 85,58% 927,81% -3,95%
Gastos Pagados por Adelantado -18,79% 27,18% -22,50% 22,55% -9,25% -2,22% -2,20%
Inventarios -1,24% 1,61% 25,63% 14,82% 12,42% 36,20% -9,63%
Activo no Corriente 10,16% -0,33% 2,27% -0,10% -0,10% 1,64% -0,35%
Cuentas por cobrar a largo plazo 10875,51% 1,09% 10,34% -4,01% -0,03% 7,52% 0,00%
Inversiones permanentes 12,73% 5,57% 1,53% 1,29% -0,18% 0,48% 0,00%
Activos fijos y bienes arrendados -2,18% -0,93% 1,18% 0,12% -0,08% 0,48% -0,47%
Otros activos -4,28% -9,16% 11,88% 16,50% -1,81% 34,63% 1,29%
Total Activo 1,31% -2,55% 2,24% 0,77% 3,05% 5,88% -1,69%
Pasivo

Pasivo Corriente -27,67% -51,83% 54,03% 26,24% 32,67% 94,45% 4,09%
Obligaciones financieras C/P -23,58% -81,55% 201,78% 62,26% 43,14% 55,70% 1,40%
Cuentas por pagar -32,59% 16,93% -3,42% -4,83% 1,39% 136,82% -6,86%
Otras cuentas por pagar C/P 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Obligaciones fiscales -12,58% 21,29% -18,97% -3,71% -73,66% 752,20% 24,29%
Otros pasivos -72,70% 284,65% -5,69% -78,21% 214,57% -34,95% 350,56%
Pasivo no Corriente 11,40% -3,31% 2,18% 2,05% 7,34% 1,07% -5,38%
Obligaciones financieras L/P 9,13% -3,83% 1,83% 6,66% 7,62% 1,35% -5,64%
Prevision para indemnizaciones 69,95% 5,33% 7,49% -64,14% -4,51% -10,99% 7,36%
Total Pasivo 2,03% -11,56% 6,98% 5,27% 11,39% 16,00% -2,84%
Patrimonio

Capital pagado 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Ajuste de capital 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Prima de emisiéon (Aportes no capitalizados) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Reserva legal 2,02% 0,00% 2,40% 2,15% 0,00% 0,00% 0,00%
Reserva por revallo técnico 8,72% 3,62% -0,01% -0,02% -0,01% -0,01% 0,00%
Ajuste global del patrimonio 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Ajuste de reservas patrimoniales 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Resultados acumulados 17,26% -3,89% 0,00% 0,00% 0,52% 0,52% 3,02%
Resultado de la Gestion -123,59% -613,21% -8,05% -97,29% -3445,21% 485,59% -445,52%
Total Patrimonio 0,90% 2,50% -0,06% -1,57% -1,56% 0,27% -0,94%
Total Pasivo y Patrimonio 1,31% -2,55% 2,24% 0,77% 3,05% 5,88% -1,69%

Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A. / Elaboracién: PCR S.A.
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ANALISIS HORIZONTAL / Estado de Resultados

Ingresos 23,45% 25,53% -9,57% -21,13% -25,90% 11,93% 72,63%
Ingresos relacionados con transporte de carga 23,44% 22,62% -10,85% -19,29% -25,76% 2,50% 66,04%
Ingresos relacionados con transporte de pasajeros -83,26% 98,03% 3,21% -9,50% 48,38% 30,12% -4,15%
Otros ingresos de explotacion 49,23% 738,23% 26,76% -74,23% -25,69% 788,18% 114,72%
Descuentos en fletes ferroviarios 6,65% 19,58% -28,06% -32,35% -9,22% 7,64% 24,08%
Costos -8,62% 14,87% -8,80% -12,02% -16,69% 18,14% 29,84%
Depreciacion y amortizacion de activo fijo -26,52% 1,21% -5,44% -28,72% -31,29% -8,96% 7,66%
Sueldos de personal y otros honorarios -7,71% 10,49% 1,37% -6,36% 5,01% -2,09% -1,14%
Combustibles y lubricantes 22,18% 18,92% -1,41% -15,90% 62,59% 120,88% 54,76%
Mantenimiento y reparaciones 2,49% 19,72% -10,54% -19,56% -47,04% 12,27% 130,81%
Arriendo y equipos -27,41% -42,78% 5,69% -82,45% -48,66% -100,00% -100,00%
Tasa de regulacion y contraprestacion 19,58% 25,85% -9,20% -25,35% -21,58% 20,16% 74,80%
Otros 13,93% 61,08% -34,83% 34,38% 9,21%

Utilidad Bruta 646,84% 50,88% -10,97% -38,03% -107,00% -4,42% -4409,37%
Gastos Operativos -5,84% 13,19% -1,66% -7,16% -14,14% -0,30% 26,07%
Gastos de administracion y venta -5,84% 13,19% -1,66% -7,16% -14,14% -0,30% 26,07%
EBIT -139,66% 158,70% -22,62% -87,15% 37,17% -51,72% -99,05%
Gastos financieros -1,07% -6,68% 0,70% 12,09% 9,06% 32,55% 28,89%
Utilidad Antes de Ingresos Extraordinarios -85,72% -287,12% -53,98% -379,17% 24,60% 47,84% -48,99%
Otros ingresos -93,83% -75,42% 671,36% 153,87% 162,24% -11,57% 39,75%
Ingresos financieros 80,33% -50,41% 16,06% 19,99% 1,95% 164,46% -100,00%
Otros egresos fuera de explotacion 40,16% 190,00% 8,64% -24,83% -69,41% 155,00% 1243,48%
AITB -100,00% -100,00%

Resultado por exposicion a la inflaciéon

Utilidad Antes de Impuestos -123,59% -613,21% -8,05% -97,29% 14,94% 485,59% -39,52%
Impuesto a las utilidades

Utilidad Neta de la Gestion -123,59% -613,21% -8,05% -97,29% 14,94% 485,59% -39,52%

Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A. / Elaboracién: PCR S.A.
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FLUJO DE EFECTIVO A MARZO DE 2026

Resultado neto de la Gestion

Ajustes para reconciliar el Resultado Neto, al efectivo provisto por las operaciones

Depreciacion activos fijos

Amortizacién mejoras vias

Ajuste por inflacion

Reserva por revalorizacion de activos fijos (baja activo fijo)

Cambios netos en activos y pasivos operativos
Disminuciones (Incrementos) en cuentas por cobrar a corto plazo
Disminuciones (Incrementos) en inventarios

Disminuciones (Incrementos) derechos fiscales

Disminuciones (Incrementos) en deudas comerciales
Disminuciones (Incrementos) obligaciones fiscales
Disminuciones (Incrementos) en previsiones

Impuestos a las utilidades

Activo Disponible para la venta

Efectivo neto originado por las actividades operativas
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Disminuciones (Incrementos) en inversiones en Emp. Relacionadas y/o vinculadas
Disminuciones (Incrementos) en activo fijo bruto

Disminuciones (Incrementos) en cargos diferidos

Efectivo neto aplicado a las actividades de inversion
FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Incremento de obligaciones financieras

Pago de obligaciones financieras

Distribucion de utilidades

Efectivo neto aplicado a las actividades de financiamiento
Aumento (disminucién) neta en efectivo y sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes al principio del ejercicio
Efectivo y sus equivalentes al final del ejercicio

Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A.

-12.370.566
19.631.266
4.446.805
5.634.904
-167.837
9.717.394

35.761.549
19.299.679
6.800.905
-11.204.621
-4.313.617
7.835.832
4.635.143
12.708.228

43.022.249

0
-12.566.076
-372.163
-12.938.239

23.467.450
-55.682.144

-32.214.694
-2.130.684
26.006.328
23.875.643
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FLUJO DE EFECTIVO PROYECTADO

Flujo de Efectivo por actividades de operacion:

Resultado del ejercicio 5.091.104  8.064.268 10.049.401 13.253.579 16.574.185 20.581.304 21.970.111
Ajustes (Efectivo generado por operaciones)

Depreciacién de activos fijos 9.917.599 10.122.412 10.336.705 10.543.439  10.754.308  10.969.394 11.188.782
Ajustes y cambios en activos y pasivos 5.396.331 -133.129 967.680 1.074.083 930.076 1.159.309 - 383.939
Efectivo por actividades de operacion 20.405.034 18.053.551 21.353.786 24.871.102 28.258.569  32.710.008 32.774.954
Flujo de Efectivo por actividades de inversion:

Compras de activos fijos -6.000.000 -6.000.000 -6.000.000 -6.000.000 -6.000.000 -6.000.000 -6.000.000
Cargos Diferidos y Activos Intangibles 444.000 444.000 444.000 444.000 444.000 444.000 560.696
(Aumento) Disminucion en inversiones en otras empresas 0 0 0 0 0 0 0
Efectivo por actividades de inversion -5.556.000 -5.556.000 -5.556.000 -5.556.000 -5.556.000 -5.556.000 -5.439.304
Flujo de Efectivo por actividades financieras:

Incremento de obligaciones financieras 24.008.621 0 0 0 0 0 0
Pago de obligaciones financieras -34.027.454 -6.010.591 - 13.262.964 21351.004 21710531 28.637.348 -2.987.527
Distribucion de utilidades -334.362 -3.309.218 -3.628.920 -1.507.410 - 662.679 - 828.709 - 19.552.239
Efectivo aplicado a actividades financieras -10.353.195 -9.319.809 -16.891.884 22858.614 22.373.210  29.466.057 -22.539.766
Flujo de caja del periodo 4.495.839 3.177.741 -1.094.098 -3.543.512 329.359 -2.312.050 4.795.884
Disponibilidades y DPF's al inicio 3.736.541  8.232.380 11.410.121  10.316.023 6.772.511 7.101.869 4.789.820
Disponibilidades y DPF's al final 8.232.380 11.410.121 10.316.023 6.772.511 7.101.869 4.789.820 9.585.704

Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A.
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BOLIVIA|

Organigrama

DIRECTORIO

GERENCIA GENERAL

e =

GERENCIA LEGAL

GERENCIADE RREEY

GERENCIA DE PLANIFICACION
¥ PROYECTOS

DESARROLLO COMUNICACIONAL

5UB GERENCIA DE SEGURIDAD

SUB GERENCIA DE PLANIFICACION,
PROYECTOS Y
GESTION TARIFARIA

[ ]

OPERACIONAL, MEDIO AMBIENTE
Y CALIDAD

GERENCIA DE, GERENCIA DE GERENCIA DE GERENCIA DE GERENCIA DE GERENCIA
AD@L’}'LSI‘T';R;\E‘PN RECURSOS HUMANOS OPERACIONES MANTENIMIENTO INFRAESTRUCTURA COMERCIAL

GERENCIA DE CONTABILIDAD
¥ CONTROL FINANCIERD

SUB GERENCIA

PLANIFICACION FINANCIERA DE RECURSGS HUMANOS

SUE GERENCIA DE
¥ CONTROL DE COSTOS

SUB GERENCIA DE
SUMINISTROS

5UB GERENCIA DE
TESORERIA

SUB GERENCIA DE
L TECNOLOGIA DE LA
INFORMACION

SUB GERENCIA DE
LOGISTICA DE IMPORTACIONES
¥ TERMINALES

SUB GERENCIA DE
LOGISTICA DE EXPORTACIONES

Fuente: FERROVIARIA ORIENTAL S.A.
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