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CARACTERISTICAS DE LOS PAGARES BURSATILES MADISA | — EMISION 2
DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DENOMINADO “PAGARES BURSATILES MADISA I”

Caracteristicas definidas segin la Delegacion de Definiciones establecidas en el punto 2.2. del Acta de Junta
General Extraordinaria de Accionistas de Mayoreo y Distribuciéon S.A. (MADISA) celebrada en fecha 28 de

abril de 2025.
Denominacion de la Emision Pagarés Bursatiles MADISA | — Emision 2
Tipo de Valor a emitirse Pagarés Bursatiles obligacionales y redimibles a plazo fijo.
Monto total de la Emision Bs. 20.000.000,00 (Veinte millones 00/100 Bolivianos)
Valor Nominal de la Emisién Bs. 1.000.- (Un mil 00/100 Boliviangs)
Moneda en la que se expresa la | Bolivianos (Bs)
Emision
Series en que se divide la Emisién | Serie Unica
Cantidad de Pagarés Bursatiles 20.000 (Veinte mil) Pagarés Bursatiles.
Fecha de Emisién 7 de septiembre de 2026
Plazo de la Emisién: 360 dias calendario computables a partir de la fecha de emision.
Fecha de Vencimiento 2 de septiembre de 2027
Tasa de interés 11,00%
Tipo de Interés Nominal, Anual y Fijo

Modalidad de Colocacion Primaria | A mejor esfuerzo.

Forma de Pago en Colocacion | En efectivo.
Primaria
Plazo de colocacion de la Emision | 180 (Ciento ochenta) dias calendario, computables a partir de la
fecha de emision.

Plazo de pago de Capital e | El pago de Capital e Intereses serén efectuados al vencimiento de
Intereses la Emisién comprendida dentro del Programa.

Modalidad de Otorgamiento A fecha fija, a 360 (trescientos sesenta) dias calendario,
computables a partir de la fecha de emisidon de la Emisién
comprendida dentro del Programa.

Lugar de emisién (expedicion) de | Ciudad de Santa Cruz de la Sierra del Estado Plurinacional de

los Pagarés Bursatiles Bolivia
Forma de pago de capital y pagode | La forma de pago de capital e intereses sera efectuada de la
intereses de la Emision siguiente manera:

1. El dia del vencimiento del Pagaré Bursétil, el capital e
intereses se pagaran conforme a la relacion de titulares de
Tenedores de cada Emisién comprendida dentro del
Programa proporcionada por la Entidad de Depdsito de
Valores de Bolivia S.A. (EDV), dando cumplimiento a las
normas legales vigentes aplicables.

2. A partir del dia siguiente habil de vencimiento del Pagaré
Bursatil, el capital e intereses se pagaran contra la
presentaciéon del Certificado de Acreditacién de Titularidad
(CAT) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas
legales vigentes aplicables.

Precio de colocacién primaria Minimamente a la par del valor nominal.
Oficina central Unidad industrial Regicnal La Paz Regional Cochabamba
Av. Roque Aguilera N° 3105 Carretera a Cotoca Km, 11 (Guapilo) Calle Suapi N°o'537 (Villa Fatima) (/Excombatientes s/n Zona Colcapirhua entre
Telf.: (591-3) 353-2516 Telf: (591-3) 364-7100 Telf: (591-2) 221-2920 7 221-19%0 Cflsaac Tamayo y Bartclome de las Casas
Cel:(591) 785 23265 /766 052 50 Cel.: 760 054 60 Cel.: 762 056 08 Telf: (591-4) 426-8372 / 426-8492
76344443 Santa Cruz, Bolivia Cel: 76401903

Santa Cruz, Bolivia
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Forma de representacion de los
Valores

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV, de acuerdo a
regulaciones legales vigentes.

Forma de circulacién de los Valores

Ala Orden.

La Sociedad reputard como titular de un Pagaré Bursatil de la
Emision, a quien figure registrado en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los
gravamenes sobre los Pagarés Bursatiles anotados en cuenta seran
también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

Calificacion de Riesgo

El Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles “Pagarés
Bursatiles MADISA I, cuenta con la siguiente calificacion de riesgo:
e Calificacion de Riesgo otorgada: N-1
e Perspectiva: Estable
* Significado de la Calificacion de Riesgo N-1: Corresponde
a: aquellos valores que cuentan con una alta capacidad de
pago de capital e intereses en los términos y plazos
pactados, |a cual no se veria afectada en forma significativa,
ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que
pertenece o en la economia.

Entidad Calificadora de Riesgo

AESA Ratings S.A. Calificadora de Riesgo

Destino especifico de los fondos y
plazo de utilizacion

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacion de los
Pagarés Bursatiles de la Emision, seréan utilizados seguin el
siguiente detalle:

Capital de Operaciones:

e Bs. 20.000.000,00 (Veinte millones 00/100 Bolivianos) sera
utilizado en capital de operaciones segun el giro normal de
la empresa, como ser la compra de insumos (materia
prima), compra de mercaderia, transporte, produccién y
comercializacion segun el giro normal del negocio.

El plazo de utilizacién de los fondos obtenidos con la presente
emision sera de 180 dias calendario a partir de la fecha de inicio de
colocacién primaria.

Fdormula de calculo de los intereses

El célculo serd efectuado sobre la base del afio comercial de 360
(Trescientos sesenta) dias. La formula para dicho calculo se detalla
a continuacion:

IP=VN ™ (Ti* Pl/360)

Donde:

IP = Interés del Pagaré Burséatil

VN = Valor nominal

Ti = Tasa de interés nominal anual

Pl = Plazo del Pagaré Bursatil (nimero de dias calendario)

Reajustabilidad del Empréstito:

La Emisién y el empréstito resultante no sera reajustable.

Fecha desde la cual el Tenedor del
Pagaré Bursatil comienza a ganar
intereses

Los Pagarés Bursatiles devengaran intereses a partir de su fecha
de emisidn y dejaran de generarse a partir de la fecha establecida
para el pago del Pagare Bursatil.

En caso de que la fecha de vencimiento del Pagaré Bursatil fuera
feriado, sabado o domingo, el Pagaré Bursatil seréa cancelado al
primer dia habil siguiente (fecha de pago) y el monto de intereses
se mantendra a la fecha de vencimiento.

Oficina central
Av. Roque Aguilera N° 3105
Telf: (591-3) 353-2516
Cel:(591) 78523265/ 766 052 50
763 444 43
Santa Cruz, Bolivia

Cel.: 760 054 60

Unidad industrial
Carretera a Cotoca Km. 11 (Guapilo)
Telf: (591-3) 364-7100

Santa Cruz, Bolivia

Regional Cochabamba
C/Excombatientes s/n Zona Colcapirhua entre
C/lsaac Tamayo y Bartolome de las Casas.
Telf: (591-4) 426-8372 / 426-8492
Cel: 76401903

Regional La Paz
Calle Suapi N° 537 (Villa Fatima)
Telf: (591-2) 221-2920/ 221-1990
Cel:762056 08
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Destinatarios a los que va dirigida la
Oferta Publica

Inversionistas Institucionales y/o particulares,

Redencién Anticipada

Los Pagares Bursétiles de la Emisién comprendida dentro del
Programa podran ser redimidos anticipadamente total o
parcialmente, a través del siguiente mecanismo:

Compras en el Mercado Secundario: Estas transacciones
deberan realizarse en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV) y
deberan ser informadas como Hecho Relevante a ASFI, ala BBV y
en caso de corresponder al Representante Comun de Tenedores de
Pagarés Bursatiles a mas tardar al dia siguiente de conocido el
mismo.

La definicién sobre la realizacién de la redencion anticipada de los
Pagarés Bursatiles, la cantidad de Pagarés Bursatiles a ser
rescatados y cualquier otro aspecto que sea necesario en relacion
a la redencion anticipada, sera definido para la Emisién conforme a
la Delegacion de Definiciones establecida en el numeral 2.2. del
Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas del 28 de abril
de 2025.

En caso de determinarse una Redencidn Anticipada, ésta quedara
sujeta a lo dispuesto por el articulo 567 del Codigo de Comercio.

Procedimiento de  Colocacion
Primaria y  Mecanismo de
Negociacion

Mercado Primario Bursétil a través de la BBV

Agencia de Bolsa encargada de la
Estructuracién de la Emision

Compafia Americana de Inversiones S.A. CAISA Agencia de Bolsa

Agente Colocador

Compariia Americana de Inversiones S.A. CAISA Agencia de Bolsa

Agente Pagador

Compariia Americana de Inversiones S.A. CAISA Agencia de Bolsa.
El Agente Pagador podré ser sustituido por decisién del Emisor,
conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en el numeral
2.2. del Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas del 28
de abril de 2025.

Lugar de pago de capital e intereses

El pago de capital e intereses se realizara en las oficinas del Agente
Pagador (Compafiia Americana de Inversiones S.A. CAISA Agencia
de Bolsa).

Garantia

La Emision comprendida dentro del Programa esta respaidada
mediante una Garantia Quirografaria de la Sociedad, lo que implica
que la Sociedad garantiza la Emisién comprendida dentro del
Programa con todos sus bienes presentes y futuros en forma
indiferenciada solo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones
emergenies de la Emision.

Provisién de fondos para el pago de
capital e intereses

La Sociedad debera depositar los fondos necesarios para el pago
de capital e intereses, con al menos un dia habil de anticipacion a
la fecha establecida para el pago en una cuenta que a tal efecto
designe el Agente Pagador.

Bolsa de Valores en la que se
inscribira la Emisién que formen
parte del Programa

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Frecuencia y forma en que se

comunicaran los pagos a los

Los pagos de intereses y capital seran comunicados a los
Tenedores de Pagarés Bursatiles a través de avisos en un érgano

Regicnal Cochabamba
C/Excombatientes s/n Zona Colcapirhua entre
(/lsaac Tamayo y Bartolome de las Casas
Telf: (591-4) 426-8372 / 426-8492
Cel:76401903

Regional La Paz
Calle Suapi N° 537 (Villa Fatima)
Telf: (591-2) 221-2920 / 221-1990
Cel:762 056 08

Unidad industrial
Carretera a Cotoca Km. 11 (Guapilo)
Telf: (591-3) 364-7100
Cel: 760 054 60
Santa Cruz, Bolivia

Oficina central
Av. Roque Aguilera N° 3105
Telf:: (591-3) 353-2516
Cel.: (591) 785 232 65/ 766 052 50
76344443
Santa Cruz, Bolivia
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Tenedores de Pagarés Bursatiles | de prensa o peridédico de circulacién nacional y/o otros medios
con la indicacion del o de los | elecirénicos, segiin se vea por conveniente, con al menos un dia
medios de prensa de circulacion | de anticipacion a la fecha establecida para el pago.

nacional a utilizar
Regla de determinacién de Tasa de | Segln lo sefalado en el Articulo V1.22, punto |, inciso ¢), numeral
Cierre o adjudicacién en Colocacién | 1) del Reglamento Interno de Registro y operaciones de la BBV, la
Primaria regla de determinacion de tasa de cierre o adjudicacion en
colocacion primaria para la presente Emision sera la siguiente:
Tasa Discriminante: La tasa de cierre es la tasa ofertada por cada
postor dentro del grupo de posturas que completen la cantidad
ofertada.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacién Primaria
bajo los procedimientos en Contingencia de la BBV, se
seguira las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo
1 del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la
BBV.

Las demas caracteristicas y condiciones de la presente emision se encuentran detalladas en el Prospecto
Marco del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles denominado “PAGARES BURSATILES MADISA
I".

Luis Alejandro Gutlerrez Eklund
Secretario del Directorio
ADISA) MAYOREO Y DISTRIBUCION S_.A. (MADISA)

- del Dlrectono
MAYOREO Y DISTRIBUCION S.A.
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